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Sektor Teilsektor In % der 
Vermögenswerte 

Industrie- & Unternehmensdienstleistungen Maschinen 11,43 29,19  
Handels- & Vertriebsunternehmen 4,73   
Luftfahrt & Verteidigung 4,69   
Kommerzielle Dienstleistungen 
& Lieferungen 4,69  

 
Baumaterialien 2,72   
Bauwesen & Maschinenbau 0,59   
Bodentransport 0,28   
Elektrische Ausrüstung 0,06  

Finanzwesen Banken 9,01 19,39  
Kapitalmärkte 6,78   
Versicherungen 2,05   
Finanzdienstleistungen 1,55  

Gesundheitswesen Pharmazeutik 4,73 16,04  
Life Sciences Tools & 
Dienstleistungen 4,48  

 
Biotechnologie 2,73   
Gesundheitsgeräte & -zubehör 2,38   
Gesundheitsdienstleister & -
dienstleistungen 1,71  

Nicht-Basiskonsumgüter Langlebige Haushaltswaren 1,78 8,47  
Diversifizierte 
Verbraucherdienstleistungen 1,59  

 
Freizeitartikel 1,50   
Grosshandel 1,05   
Gaststättengewerbe & Freizeit 0,89   
Spezialisierter Einzelhandel 0,84   
Textilien, Bekleidung & Luxusgüter 0,76   
Automobile 0,07  

Informationstechnologie IT-Dienste 1,88 6,65  
Software 1,84   
Halbleiter & Halbleiterausrüstung 1,55   
Elektronische Ausrüstung, 
Instrumente & Komponenten 0,79  

 
Kommunikationsausrüstung 0,59  

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Chemikalien 3,10 5,54  
Metalle & Bergbau 2,17   
Behälter & Verpackungen 0,28  

Energie Energieanlagen & -
dienstleistungen 3,52 3,57  
Öl, Gas & Brennstoffe 0,05  

Basiskonsumgüter Vertrieb von & Handel mit 
Basiskonsumgütern 2,81 3,51  
Getränke 0,70  

Immobilien Immobilienverwaltung & -
entwicklung 1,38 3,51  
Spezialisierte REITs 1,36   
REITs – Industrieimmobilien 0,60   
REITs – Wohnimmobilien 0,16  

Kommunikationsdienstleistungen Interaktive Medien & 
Dienstleistungen 1,81 2,76  
Medien 0,88   
Unterhaltung 0,07  

Trusts & Fonds Trusts & Investmentfonds 0,38 0,38 
Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 0,99 0,99 
    

 

     

 
 



T. Rowe Price Funds SICAV - Geprüfter Jahresbericht - Dezember 2025

T. ROWE PRICE
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die 
Begrenzung der 
Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis 
Ende 2035. Die Kriterien 
für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungsvor-
schriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen 
betrug 0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 

Ja 

 

 

In fossiles Gas 

 

In Kernenergie 

 

Nein 

      

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln. 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft. 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten 
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln. 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die 
Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 

ohne Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.  

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten 
sind 
Wirtschaftstätigkeiten, 
für die es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt 
und die 
Treibhausgasemissionswer
te aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

 
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  
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Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
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Sektor Teilsektor In % der 
Vermögenswerte 

Industrie- & Unternehmensdienstleistungen Maschinen 11,43 29,19  
Handels- & Vertriebsunternehmen 4,73   
Luftfahrt & Verteidigung 4,69   
Kommerzielle Dienstleistungen 
& Lieferungen 4,69  

 
Baumaterialien 2,72   
Bauwesen & Maschinenbau 0,59   
Bodentransport 0,28   
Elektrische Ausrüstung 0,06  

Finanzwesen Banken 9,01 19,39  
Kapitalmärkte 6,78   
Versicherungen 2,05   
Finanzdienstleistungen 1,55  

Gesundheitswesen Pharmazeutik 4,73 16,04  
Life Sciences Tools & 
Dienstleistungen 4,48  

 
Biotechnologie 2,73   
Gesundheitsgeräte & -zubehör 2,38   
Gesundheitsdienstleister & -
dienstleistungen 1,71  

Nicht-Basiskonsumgüter Langlebige Haushaltswaren 1,78 8,47  
Diversifizierte 
Verbraucherdienstleistungen 1,59  

 
Freizeitartikel 1,50   
Grosshandel 1,05   
Gaststättengewerbe & Freizeit 0,89   
Spezialisierter Einzelhandel 0,84   
Textilien, Bekleidung & Luxusgüter 0,76   
Automobile 0,07  

Informationstechnologie IT-Dienste 1,88 6,65  
Software 1,84   
Halbleiter & Halbleiterausrüstung 1,55   
Elektronische Ausrüstung, 
Instrumente & Komponenten 0,79  

 
Kommunikationsausrüstung 0,59  

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Chemikalien 3,10 5,54  
Metalle & Bergbau 2,17   
Behälter & Verpackungen 0,28  

Energie Energieanlagen & -
dienstleistungen 3,52 3,57  
Öl, Gas & Brennstoffe 0,05  

Basiskonsumgüter Vertrieb von & Handel mit 
Basiskonsumgütern 2,81 3,51  
Getränke 0,70  

Immobilien Immobilienverwaltung & -
entwicklung 1,38 3,51  
Spezialisierte REITs 1,36   
REITs – Industrieimmobilien 0,60   
REITs – Wohnimmobilien 0,16  

Kommunikationsdienstleistungen Interaktive Medien & 
Dienstleistungen 1,81 2,76  
Medien 0,88   
Unterhaltung 0,07  

Trusts & Fonds Trusts & Investmentfonds 0,38 0,38 
Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 0,99 0,99 
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 Berichtsperiode % Taxonomiekonforme 
Investitionen 

2022 0,00 
2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

   
 

 
 
sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 17,08%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, um 
sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

  

  

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 18,40%. 
  

 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. Die 
Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung genutzte 
Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 
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Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 35,48% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, dass 
der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten 
von Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den 
Sektor relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er 
investiert, über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 

  

 
 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten 
Referenzwert abgeschnitten? 
Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein Referenzwert verwendet. 

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen 
Merkmale erreicht. 
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 Berichtsperiode % Taxonomiekonforme 
Investitionen 

2022 0,00 
2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

   
 

 
 
sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 17,08%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, um 
sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

  

  

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 18,40%. 
  

 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. Die 
Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung genutzte 
Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 
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Future of Finance Equity Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300R5CRIH1CATF281 
 

 1. Januar bis 31. Dezember 2025  

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige Investition 
ist eine Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines Umweltziels 
oder sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass diese 
Investition keine Umweltziele 
oder sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die investiert 
wird, Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem Umweltziel 
getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 31,22% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel 
könnten taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

 
 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in 
der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 31,22% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 4,21% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 27,02% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen 
des Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit 
Nachhaltigkeitsindikatoren 
wird gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 31,22% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, indem 
ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet wurden. 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 

 

https://www.troweprice.com/financial-intermediary/lu/en/funds/sfdr-disclosures.html
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Future of Finance Equity Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300R5CRIH1CATF281 
 

 1. Januar bis 31. Dezember 2025  

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige Investition 
ist eine Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines Umweltziels 
oder sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass diese 
Investition keine Umweltziele 
oder sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die investiert 
wird, Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem Umweltziel 
getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 31,22% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel 
könnten taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

 
 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in 
der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 31,22% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 4,21% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 27,02% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen 
des Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit 
Nachhaltigkeitsindikatoren 
wird gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 31,22% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, indem 
ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet wurden. 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 
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Berichtsperiode % Nachhaltige 
Investitionen 

20221 18,48 

2023 24,58 

2024 30,82 

2025 31,22 
1 Da der Fonds am 17. Oktober 2022 aufgelegt wurde, spiegelt der Nachhaltigkeitsindikator den Anteil der nachhaltigen 
Investitionen zum 31. Dezember 2022 wider. 

   
  

 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 

Der Fonds tätigte nachhaltige Investitionen, die ökologische/soziale Ziele verfolgen. Er nutzte die 
folgenden ökologischen/sozialen Säulen, die sich an den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung („SDGs“) 
orientieren, um Wirtschaftstätigkeiten zu ermitteln, die zu ökologischen/sozialen Zielen beitragen: 

Säule Tätigkeiten 
Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der 
Treibhausgasemissionen 
Förderung gesunder Ökosysteme 
Förderung von Kreislaufwirtschaften 

Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
Verbesserung der Gesundheit 
Verbesserung des Schutzes und 
der Sicherheit 

 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen auf 
Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

   
  

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt 
wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet? 

  Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein 
Emittent einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter 
wurden bei der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des 
Emittenten in Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal 
Adverse Impacts, PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und Grundsätze 
berücksichtigt. 
Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche Investitionen, die der Anlageverwalter 
als nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-Indikatoren und der OECD-Leitsätze für 
multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser Bewertung haben die vom Fonds gehaltenen 
nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen Ziele erheblich beeinträchtigt. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen 
(DNSH)  

OECD-Leitsätze & 
Leitprinzipien der 
Vereinten 
Nationen für 
Wirtschaft und 
Menschenrechte 

Lieferkette  

Behandlung von Mitarbeitern  
Gesellschaft & Beziehungen zur 
Gemeinschaft  
UNGC und OECD-Leitsätze  

PAI-Indikatoren  THG-Emissionen  

Biodiversität  

Wasser, Abfall & Materialemissionen  

Soziales & Arbeitnehmerangelegenheiten  

Engagement in umstrittenen Waffen 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen 
handelt es sich um die 
bedeutendsten nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in 
den Bereichen Umwelt, 
Soziales und Beschäftigung, 
Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-
Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er für 
die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren in 
den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob eine 
erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators 
im Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 
 
 Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) (PAI Nr. 14) 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabdeckung 
(%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den 
Investitionen des Fonds 
in Prozent 

0,00 98,08% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an weiblichen 
Verwaltungsratsmitgliedern 

32,80 97,04% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den 
Investitionen des Fonds 
in Prozent 

0,00 98,08% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
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Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) und 
das Engagement in umstrittenen Waffen (PAI Nr. 14), indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen diese Indikatoren verstossen. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für verantwortungsvolle Anlagen von T. Rowe 
Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in umstrittenen 
Waffen und Verstössen gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Da diese PAI-Werte nicht 
verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine 
Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
Der Fonds berücksichtigte Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13), 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Fondsebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (abrufbar unter www.troweprice.com/esg) nimmt der Anlageverwalter 
mindestens einmal jährlich eine Bewertung auf Fondsebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- 
oder Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen in 
Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen ist. 
Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

  

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögenswerte 

Land 

Visa Finanzwesen 4,76 USA 
MasterCard Finanzwesen 4,63 USA 
Corpay Finanzwesen 4,15 USA 
Block Finanzwesen 4,05 USA 
Adyen Finanzwesen 3,58 Niederlande 
Marqeta Finanzwesen 3,55 USA 
Fiserv Finanzwesen 2,77 USA 
Tradeweb Markets Finanzwesen 2,75 USA 

Upwork Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen 2,58 USA 

Dayforce Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen 2,30 USA 

Affirm Holdings Finanzwesen 2,11 USA 
CME Group Finanzwesen 2,08 USA 

SS&C Technologies Holdings Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen 1,98 USA 

London Stock Exchange Finanzwesen 1,86 Vereinigtes 
Königreich 

Tencent Holdings Kommunikationsdienstleistungen 1,78 China 
 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste 
Anteil der im 
Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts 
entfiel: 01.01.2025 bis 
31.12.2025 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen 
handelt es sich um die 
bedeutendsten nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in 
den Bereichen Umwelt, 
Soziales und Beschäftigung, 
Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-
Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er für 
die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren in 
den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob eine 
erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators 
im Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 
 
 Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) (PAI Nr. 14) 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabdeckung 
(%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den 
Investitionen des Fonds 
in Prozent 

0,00 98,08% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an weiblichen 
Verwaltungsratsmitgliedern 

32,80 97,04% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den 
Investitionen des Fonds 
in Prozent 

0,00 98,08% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
 

https://www.troweprice.com/content/dam/trowecorp/Pdfs/esg/proxy-voting-guidelines-TRPA.pdf
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis Ende 
2035. Die Kriterien für 
Kernenergie beinhalten 
umfassende Sicherheits- und 
Abfallentsorgungsvorschriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 
Ja 

 

 
In fossiles Gas 

 
In Kernenergie 

 
Nein 

      

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten 
der Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die 
Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen 
wieder. 

 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 
ermöglichend darauf hin, 
dass andere Tätigkeiten 
einen wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten sind 
Wirtschaftstätigkeiten, für 
die es noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

Berichtsperiode % 
Taxonomiekonforme 

Investitionen 
2022 0,00 
2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

 
 

 

   

                                                             
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen Anteil der 
Investitionen in bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, 
die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische 
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
-Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

   
Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 

 
Finanzwesen Finanzdienstleistungen 40,13 63,80 
 Kapitalmärkte 17,63  
 Banken 3,36  
 Versicherungen 1,42  
 Verbraucherfinanzierung 1,26  

 
Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen 

Fachdienste 15,72 17,51 

 Kommerzielle Dienstleistungen & 
Lieferungen 0,97  

 Bauwesen & Maschinenbau 0,82  
 

Informationstechnologie Software 8,99 9,58 
 IT-Dienste 0,58  

 
Nicht-Basiskonsumgüter Grosshandel 4,49 4,68 
 Gaststättengewerbe & Freizeit 0,19  

 
Kommunikationsdienstleistungen 

Interaktive Medien & 
Dienstleistungen 1,78 2,51 

 Drahtlose 
Telekommunikationsdienstleistungen 0,73  

 
Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 1,92 1,92 

    
 

     
 

Investitionen 

#2 Andere: 68,78% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale 
Merkmale: 31,22% 

#1A Nachhaltig: 
31.22% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 27,02% 

Taxonomiekonform 

Andere ökologische: 
4,21% 
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis Ende 
2035. Die Kriterien für 
Kernenergie beinhalten 
umfassende Sicherheits- und 
Abfallentsorgungsvorschriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 
Ja 

 

 
In fossiles Gas 

 
In Kernenergie 

 
Nein 

      

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten 
der Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die 
Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen 
wieder. 

 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 
ermöglichend darauf hin, 
dass andere Tätigkeiten 
einen wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten sind 
Wirtschaftstätigkeiten, für 
die es noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

Berichtsperiode % 
Taxonomiekonforme 

Investitionen 
2022 0,00 
2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

 
 

 

   

                                                             
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen Anteil der 
Investitionen in bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, 
die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische 
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
-Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

   
Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 

 
Finanzwesen Finanzdienstleistungen 40,13 63,80 
 Kapitalmärkte 17,63  
 Banken 3,36  
 Versicherungen 1,42  
 Verbraucherfinanzierung 1,26  

 
Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen 

Fachdienste 15,72 17,51 

 Kommerzielle Dienstleistungen & 
Lieferungen 0,97  

 Bauwesen & Maschinenbau 0,82  
 

Informationstechnologie Software 8,99 9,58 
 IT-Dienste 0,58  

 
Nicht-Basiskonsumgüter Grosshandel 4,49 4,68 
 Gaststättengewerbe & Freizeit 0,19  

 
Kommunikationsdienstleistungen 

Interaktive Medien & 
Dienstleistungen 1,78 2,51 

 Drahtlose 
Telekommunikationsdienstleistungen 0,73  

 
Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 1,92 1,92 

    
 

     
 

Investitionen 

#2 Andere: 68,78% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale 
Merkmale: 31,22% 

#1A Nachhaltig: 
31.22% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 27,02% 

Taxonomiekonform 

Andere ökologische: 
4,21% 
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sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 4,21%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, um 
sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

  

  

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 27,02%. 
  

 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. Die 
Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung genutzte 
Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 
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Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 31,22% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, dass 
der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten 
von Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den 
Sektor relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er investiert, über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 

  

 
 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 
Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein Referenzwert verwendet. 

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um Indizes, 
mit denen gemessen wird, 
ob das Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht. 
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sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 4,21%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, um 
sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

  

  

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 27,02%. 
  

 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. Die 
Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung genutzte 
Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 
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Global Focused Growth Equity Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): ZNM5RWIUN0NPUGPFP390  1. Januar bis 31. Dezember 2025  

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige Investition 
ist eine Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines Umweltziels 
oder sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass diese 
Investition keine Umweltziele 
oder sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die investiert 
wird, Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 53,55% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel 
könnten taxonomiekonform 
sein oder nicht. 
 

 

 
 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in 
der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 53,55% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 30,02% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 23,53% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen 
des Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit 
Nachhaltigkeitsindikatoren 
wird gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 53,55% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, indem 
ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet wurden. 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 

 

https://www.troweprice.com/financial-intermediary/lu/en/funds/sfdr-disclosures.html
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Berichtsperiode % Nachhaltige 
Investitionen 

20221 46,31 

2023 45,66 

2024 51,95 

2025 53,55 
1Da die Verpflichtung des Fonds zu nachhaltigen Investitionen am 1. Oktober 2022 in Kraft trat, spiegelt der 
Nachhaltigkeitsindikator den Anteil der nachhaltigen Investitionen zum 31. Dezember 2022 wider. 

   
  

 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 

Der Fonds tätigte nachhaltige Investitionen, die ökologische/soziale Ziele verfolgen. Er nutzte die 
folgenden ökologischen/sozialen Säulen, die sich an den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung („SDGs“) 
orientieren, um Wirtschaftstätigkeiten zu ermitteln, die zu ökologischen/sozialen Zielen beitragen: 

Säule Tätigkeiten 
Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der 
Treibhausgasemissionen 
Förderung gesunder Ökosysteme 
Förderung von Kreislaufwirtschaften 

Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
Verbesserung der Gesundheit 
Verbesserung des Schutzes und der 
Sicherheit 

 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen auf 
Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

   
  

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt 
wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet? 

  Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein Emittent 
einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter wurden bei 
der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des Emittenten in 
Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts, 
PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und Grundsätze berücksichtigt. 

Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche Investitionen, die der Anlageverwalter 
als nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-Indikatoren und der OECD-Leitsätze für 
multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser Bewertung haben die vom Fonds gehaltenen 
nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen Ziele erheblich beeinträchtigt. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen 
(DNSH)  

OECD-Leitsätze & 
Leitprinzipien der 
Vereinten 
Nationen für 
Wirtschaft und 
Menschenrechte 

Lieferkette  

Behandlung von Mitarbeitern  
Gesellschaft & Beziehungen zur 
Gemeinschaft  
UNGC und OECD-Leitsätze  

PAI-Indikatoren  THG-Emissionen  

Biodiversität  

Wasser, Abfall & Materialemissionen  

Soziales & Arbeitnehmerangelegenheiten  

Engagement in umstrittenen Waffen 
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Global Focused Growth Equity Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): ZNM5RWIUN0NPUGPFP390  1. Januar bis 31. Dezember 2025  

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige Investition 
ist eine Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines Umweltziels 
oder sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass diese 
Investition keine Umweltziele 
oder sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die investiert 
wird, Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 53,55% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel 
könnten taxonomiekonform 
sein oder nicht. 
 

 

 
 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in 
der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 53,55% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 30,02% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 23,53% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen 
des Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit 
Nachhaltigkeitsindikatoren 
wird gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 53,55% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, indem 
ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet wurden. 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen 
handelt es sich um die 
bedeutendsten nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in 
den Bereichen Umwelt, 
Soziales und Beschäftigung, 
Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-
Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er für 
die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren in 
den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob eine 
erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators 
im Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 
 
 Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) (PAI Nr. 14) 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabdeck
ung (%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 0,00 99,21% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an weiblichen 
Verwaltungsratsmitgliedern 

32,67 99,21% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 0,00 99,21% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen 
handelt es sich um die 
bedeutendsten nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in 
den Bereichen Umwelt, 
Soziales und Beschäftigung, 
Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-
Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er für 
die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren in 
den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob eine 
erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators 
im Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 
 
 Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) (PAI Nr. 14) 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabdeck
ung (%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 0,00 99,21% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an weiblichen 
Verwaltungsratsmitgliedern 

32,67 99,21% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 0,00 99,21% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
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Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) und 
das Engagement in umstrittenen Waffen (PAI Nr. 14), indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen diese Indikatoren verstossen. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für verantwortungsvolle Anlagen von T. Rowe 
Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in umstrittenen 
Waffen und Verstössen gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Da diese PAI-Werte nicht 
verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine 
Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
Der Fonds berücksichtigte Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13), 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Fondsebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (abrufbar unter www.troweprice.com/esg) nimmt der Anlageverwalter 
mindestens einmal jährlich eine Bewertung auf Fondsebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- 
oder Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen in 
Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen ist. 
Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

  

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögenswerte 

Land 

NVIDIA Informationstechnologie 5,18 USA 
Microsoft Informationstechnologie 3,99 USA 

Unilever Basiskonsumgüter 3,11 Vereinigtes 
Königreich 

Amazon.com Nicht-Basiskonsumgüter 2,80 USA 
Apple Informationstechnologie 2,63 USA 
Taiwan Semiconductor 
Manufacturing Informationstechnologie 2,53 Taiwan 

Howmet Aerospace Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen 2,53 USA 

Meta Platforms Kommunikationsdienstleistungen 2,41 USA 
Alphabet Kommunikationsdienstleistungen 2,30 USA 
Broadcom Informationstechnologie 2,07 USA 
Citigroup Finanzwesen 1,97 USA 
Adyen Finanzwesen 1,82 Niederlande 
Chugai Pharmaceutical Gesundheitswesen 1,66 Japan 
SK Hynix Informationstechnologie 1,62 Südkorea 
CME Group Finanzwesen 1,59 USA 

 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste 
Anteil der im 
Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts 
entfiel: 01.01.2025 bis 
31.12.2025 
 
 

 

https://www.troweprice.com/content/dam/trowecorp/Pdfs/esg/proxy-voting-guidelines-TRPA.pdf
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen Anteil der 
Investitionen in bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des 
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt 
wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft 
werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial 
nachhaltige Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

  
 

 

Investitionen 

#2 Andere: 46,45% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale: 

53,55% 

#1A Nachhaltig: 
53,55% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 23,53% 

Taxonomiekonform 

Andere ökologische: 
30,02% 
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Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 
Informationstechnologie Halbleiter & Halbleiterausrüstung 18,52 35,20  

Software 8,53   
Technologie-Hardware, Speicherung 
& Peripheriegeräte 3,28  

 
Elektronische Ausrüstung, 
Instrumente & Komponenten 2,65  

 
IT-Dienste 1,58   
Kommunikationsausrüstung 0,65  

Finanzwesen Banken 9,94 18,98  
Kapitalmärkte 5,13   
Finanzdienstleistungen 3,91  

Nicht-Basiskonsumgüter Grosshandel 5,58 9,86  
Textilien, Bekleidung & Luxusgüter 1,99   
Gaststättengewerbe & Freizeit 1,13   
Spezialisierter Einzelhandel 0,66   
Automobile 0,50  

Kommunikationsdienstleistungen Interaktive Medien & 
Dienstleistungen 6,11 9,56  
Unterhaltung 2,37   
Drahtlose 
Telekommunikationsdienstleistungen 1,08  

Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen Luftfahrt & Verteidigung 3,95 8,55  

Maschinen 2,73   
Elektrische Ausrüstung 0,86   
Fachdienste 0,34   
Bauwesen & Maschinenbau 0,29   
Kommerzielle Dienstleistungen & 
Lieferungen 0,19  

 
Bodentransport 0,19  

Gesundheitswesen Pharmazeutik 3,22 7,17  
Life Sciences Tools & 
Dienstleistungen 2,52  

 
Gesundheitsgeräte & -zubehör 0,86   
Biotechnologie 0,43   
Gesundheitsdienstleister & -
dienstleistungen 0,14  

Basiskonsumgüter Körperpflegeprodukte 3,87 4,34  
Haushaltsprodukte 0,28   
Vertrieb von & Handel mit 
Basiskonsumgütern 0,18  

 
Lebensmittel 0,00  

Versorger Stromversorger 2,11 2,11 
Energie Öl, Gas & Brennstoffe 1,95 1,95 
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Metalle & Bergbau 1,08 1,50  

Chemikalien 0,42  
Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 0,79 0,79 
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen Anteil der 
Investitionen in bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des 
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt 
wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft 
werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial 
nachhaltige Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

  
 

 

Investitionen 

#2 Andere: 46,45% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale: 

53,55% 

#1A Nachhaltig: 
53,55% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 23,53% 

Taxonomiekonform 

Andere ökologische: 
30,02% 
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sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 30,02%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, um 
sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

  

  

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 23,53%. 
  

 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. Die 
Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung genutzte 
Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis Ende 
2035. Die Kriterien für 
Kernenergie beinhalten 
umfassende Sicherheits- und 
Abfallentsorgungsvorschriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 
0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 
Ja 

 

 
In fossiles Gas 

 
In Kernenergie 

 
Nein 

      

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, z. 
B. für den Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die 
Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen 
wieder. 

 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten sind 
Wirtschaftstätigkeiten, für 
die es noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

Berichtsperiode % Taxonomie-
konforme 

Investitionen 
2022 0,00 
2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

 
 

 

   
 

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

    

    

    

         

    

     

            

                             
                              
                                                    
                      

  

  

  

  

    

XX  

    

    

    

         

    

     

            

                             
                              
                                                    
                      

  

  

  

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
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sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 30,02%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, um 
sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

  

  

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 23,53%. 
  

 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. Die 
Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung genutzte 
Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis Ende 
2035. Die Kriterien für 
Kernenergie beinhalten 
umfassende Sicherheits- und 
Abfallentsorgungsvorschriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 
0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 
Ja 

 

 
In fossiles Gas 

 
In Kernenergie 

 
Nein 

      

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, z. 
B. für den Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die 
Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen 
wieder. 

 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten sind 
Wirtschaftstätigkeiten, für 
die es noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

Berichtsperiode % Taxonomie-
konforme 

Investitionen 
2022 0,00 
2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

 
 

 

   
 

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

    

    

    

         

    

     

            

                             
                              
                                                    
                      

  

  

  

  

    

XX  

    

    

    

         

    

     

            

                             
                              
                                                    
                      

  

  

  

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
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Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 53,55% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, dass 
der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten 
von Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den 
Sektor relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er investiert, über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 

  

 
 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 
Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein Referenzwert verwendet. 

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um Indizes, 
mit denen gemessen wird, 
ob das Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht. 
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Global Growth Equity Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): AFKSV5Y1LI2I5YUS0C22          1. Januar bis 31. Dezember 2025   

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit,  
die zur Erreichung eines 
Umweltziels oder sozialen 
Ziels beiträgt, vorausgesetzt, 
dass diese Investition keine 
Umweltziele oder sozialen 
Ziele erheblich beeinträchtigt 
und die Unternehmen, 
in die investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 54,80% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten.  
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel 
könnten taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

 
 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in 
der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 54,80% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 29,98% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 24,82% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen 
des Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen, 
inwieweit die mit dem 
Finanzprodukt beworbenen 
ökologischen oder sozialen 
Merkmale erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 54,80% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, indem 
ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet wurden. 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Berichtsperiode % Nachhaltige 
Investitionen 

2024 52,10 

2025 54,80 
 

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 
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Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 53,55% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, dass 
der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten 
von Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den 
Sektor relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er investiert, über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 

  

 
 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 
Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein Referenzwert verwendet. 

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um Indizes, 
mit denen gemessen wird, 
ob das Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht. 

 

https://www.troweprice.com/financial-intermediary/lu/en/funds/sfdr-disclosures.html
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 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 

teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 

Der Fonds tätigte nachhaltige Investitionen, die ökologische/soziale Ziele verfolgen. Er nutzte die 
folgenden ökologischen/sozialen Säulen, die sich an den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung („SDGs“) 
orientieren, um Wirtschaftstätigkeiten zu ermitteln, die zu ökologischen/sozialen Zielen beitragen: 

Säule Tätigkeiten 
Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
Förderung gesunder Ökosysteme 
Förderung von Kreislaufwirtschaften 

Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
Verbesserung der Gesundheit 
Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen auf 
Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Förderung von Kreislaufwirtschaften 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

   
  

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt 
wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet? 

  Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein Emittent 
einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter wurden bei 
der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des Emittenten in 
Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts, 
PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und Grundsätze berücksichtigt. 
Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche Investitionen, die der Anlageverwalter 
als nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-Indikatoren und der OECD-Leitsätze für 
multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser Bewertung haben die vom Fonds gehaltenen 
nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen Ziele erheblich beeinträchtigt. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen 
(DNSH)  

OECD-Leitsätze & 
Leitprinzipien der 
Vereinten 
Nationen für 
Wirtschaft und 
Menschenrechte 

Lieferkette  

Behandlung von Mitarbeitern  
Gesellschaft & Beziehungen zur 
Gemeinschaft  
UNGC und OECD-Leitsätze  

PAI-Indikatoren  THG-Emissionen  

Biodiversität  

Wasser, Abfall & Materialemissionen  

Soziales & Arbeitnehmerangelegenheiten  

Engagement in umstrittenen Waffen 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt es 
sich um die bedeutendsten 
nachteiligen Auswirkungen 
von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen Umwelt, 
Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-
Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er für 
die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren in 
den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob eine 
erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators 
im Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 
 
Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) (PAI Nr. 14) 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabdeckung 
(%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 

0,00 99,19% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an weiblichen 
Verwaltungsratsmitgliedern 

31,57 98,63% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 

0,00 99,19% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
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Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) und 
das Engagement in umstrittenen Waffen (PAI Nr. 14), indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen diese Indikatoren verstossen. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für verantwortungsvolle Anlagen von T. Rowe 
Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in umstrittenen 
Waffen und Verstössen gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Da diese PAI-Werte nicht 
verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine 
Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
Der Fonds berücksichtigte Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13), 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Fondsebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (abrufbar unter www.troweprice.com/esg) nimmt der Anlageverwalter 
mindestens einmal jährlich eine Bewertung auf Fondsebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- 
oder Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen in 
Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen ist. 
Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

  

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

Grösste Investitionen Sektor 
In % der 

Vermögenswerte Land 
NVIDIA Informationstechnologie 5,19 USA 
Microsoft Informationstechnologie 4,71 USA 
Apple Informationstechnologie 3,86 USA 
Amazon.com Nicht-Basiskonsumgüter 3,17 USA 
Meta Platforms Kommunikationsdienstleistungen 2,65 USA 
Alphabet Kommunikationsdienstleistungen 2,64 USA 
Taiwan Semiconductor 
Manufacturing Informationstechnologie 2,45 Taiwan 

Broadcom Informationstechnologie 1,60 USA 
Tencent Holdings Kommunikationsdienstleistungen 1,14 China 
Bank of America Finanzwesen 1,09 USA 
Eli Lilly and Co Gesundheitswesen 1,04 USA 

Rheinmetall Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen 1,02 Deutschlan

d 

SAP Informationstechnologie 1,00 Deutschlan
d 

Alibaba Group Holding Nicht-Basiskonsumgüter 0,97 China 
Netflix Kommunikationsdienstleistungen 0,96 USA 

 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, auf 
die der grösste Anteil der 
im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts entfiel: 
01.01.2025 bis 31.12.2025 
 
 

 

https://www.troweprice.com/content/dam/trowecorp/Pdfs/esg/proxy-voting-guidelines-TRPA.pdf
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die Vermögensallo-
kation gibt den jeweiligen 
Anteil der Investitionen 
in bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, 
die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische 
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

  
 

 

Investitionen 

#2 Andere: 45,2% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale  
Merkmale: 54,8% 

#1A Nachhaltig: 
54,8% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 24,82% 

Taxonomiekonform 

Andere ökologische: 
29,98% 
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Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 
 

Informationstechnologie 
Halbleiter & 
Halbleiterausrüstung 13,28 31,85 

 Software 10,08  
 Technologie-Hardware, 

Speicherung & Peripheriegeräte 4,50  
 Elektronische Ausrüstung, 

Instrumente & Komponenten 2,47  
 IT-Dienste 1,14  
 Kommunikationsausrüstung 0,37  

 
Finanzwesen Banken 10,52 20,15 
 Kapitalmärkte 3,60  
 Versicherungen 2,80  
 Finanzdienstleistungen 2,63  
 Verbraucherfinanzierung 0,60  

 
Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen 

Luftfahrt & Verteidigung 1,97 9,54 

 Elektrische Ausrüstung 1,92  
 Industriekonglomerate 1,59  
 Fachdienste 0,91  
 Kommerzielle Dienstleistungen 

& Lieferungen 0,84  
 Bodentransport 0,73  
 Maschinen 0,61  
 Bauwesen & Maschinenbau 0,47  
 Transportinfrastruktur 0,25  
 Baumaterialien 0,19  
 Handels- & 

Vertriebsunternehmen 0,03  
 Passagierfluggesellschaften 0,02  

 
Nicht-Basiskonsumgüter Grosshandel 5,96 8,99 
 Spezialisierter Einzelhandel 0,94  
 Gaststättengewerbe & Freizeit 0,93  
 Textilien, Bekleidung & 

Luxusgüter 0,69  
 Automobile 0,45  
 Langlebige Haushaltswaren 0,02  

 
Kommunikationsdienstleistungen 

Interaktive Medien & 
Dienstleistungen 6,57 8,45 

 Unterhaltung 1,32  

 Diversifizierte 
Telekommunikationsdienstleistu
ngen 

0,32  

 Drahtlose 
Telekommunikationsdienstleistu
ngen 

0,24  

 
Gesundheitswesen Pharmazeutik 2,27 7,69 

 Life Sciences Tools & 
Dienstleistungen 1,68  

 Gesundheitsgeräte & -zubehör 1,48  
 Biotechnologie 1,14  
 Gesundheitsdienstleister & -

dienstleistungen 1,12  
 

Basiskonsumgüter 
Vertrieb von & Handel mit 
Basiskonsumgütern 1,09 3,72 

 Lebensmittel 0,83  
 Körperpflegeprodukte 0,78  
 Haushaltsprodukte 0,67  
 Getränke 0,34  

 
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Metalle & Bergbau 2,07 3,19 
 Chemikalien 0,85  
 Behälter & Verpackungen 0,12  
 Bauwerkstoffe 0,09  
 Papier & Forstprodukte 0,05  

 Öl, Gas & Brennstoffe 2,35 2,91 
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Energie 
 Energieanlagen & -

dienstleistungen 0,57  
 

Versorger Stromversorger 1,42 1,42 

 
Immobilien REITs – Gesundheitswesen 0,58 1,29 

 Immobilienverwaltung & 
-entwicklung 0,55  

 REITs – Wohnimmobilien 0,16  
 

Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 0,81 0,81 

    
 

     

 
 

Mit Blick auf die 
EU-Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
die Begrenzung der 
Emissionen und 
die Umstellung auf 
voll erneuerbare 
Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis 
Ende 2035. Die 
Kriterien für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 
Ja 

 

 
In fossiles Gas 

 
In Kernenergie 

 
Nein 

      

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten 
der Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die 
Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.  

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

                                                             
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
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Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten 
sind 
Wirtschaftstätigkeiten, 
für die es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt 
und die 
Treibhausgasemissionswer
te aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

Berichtsperiode % Taxonomie-
konforme 

Investitionen 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

 
 

 

   
 

 
 
sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem Umweltziel, die 
die Kriterien für 
ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der 
EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 29,98%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie 
in Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit 
der EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, um 
sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

  

  

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 24,82%. 
  

 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. Die 
Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung genutzte 
Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 
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Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 54,80% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, dass 
der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese Bewertung 
PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der „Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten von Dritten, einschliesslich 
Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den Sektor relevant waren. Der 
Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche Beeinträchtigung verursacht hat, indem 
er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und 
überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit 
den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für 
Wirtschaft und Menschenrechte verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte 
unabhängig von der Ausrichtung des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, 
bestand das Unternehmen den Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er investiert, über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 

  

 
 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 
Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein Referenzwert 
verwendet. Bei den Referenzwerten 

handelt es sich um Indizes, 
mit denen gemessen wird, 
ob das Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht. 
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Global Impact Equity Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300209VZO56FIYD33 1. Januar bis 31. Dezember 2025 

Nachhaltiges Investitionsziel 
Eine nachhaltige Investition 
ist eine Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines Umweltziels 
oder sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass diese 
Investition keine Umweltziele 
oder sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die investiert 
wird, Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen 44,88%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl 
keine nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es  % an nachhaltigen 
Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: 52,98%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel 
könnten taxonomiekonform 
sein oder nicht. 
 

 

 
 

Inwieweit wurde das nachhaltige Investitionsziel dieses Finanzprodukts 
erreicht? 

Das Investitionsziel des Fonds besteht darin, positive Auswirkungen auf die Umwelt und 
Gesellschaft zu erzielen, indem er hauptsächlich in nachhaltigen Investitionen anlegt, bei denen 
davon ausgegangen werden kann, dass die derzeitige oder künftige Geschäftstätigkeit der zugrunde 
liegenden Unternehmen positive Auswirkungen hat; gleichzeitig sollen die Anteile des Fonds durch 
eine Wertsteigerung seiner Investitionen langfristig an Wert gewinnen. 
Zur Erreichung dieses Ziels legt der Fonds in nachhaltigen Investitionen im Sinne der SFDR an, 
die gemäss den im Fondsprospekt festgelegten Impact-Kriterien über Potenzial für die Erzielung 
positiver sozialer oder ökologischer Auswirkungen verfügen1. 
 
Der Anlageverwalter hat jeden einzelnen Emittenten anhand der folgenden drei Kriterien bewertet. 
1) Ob die Tätigkeiten des Emittenten einen Beitrag zu einem ökologischen/sozialen Ziel leisteten, 
2) Ob der Emittent eine erhebliche Beeinträchtigung eines ökologischen/sozialen Ziels bewirkte, 
3) Ob der Emittent, falls er eine juristische Person ist, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung 

anwendete. 
Wenn jedes dieser drei Kriterien erfüllt war, wurde die Investition des Fonds in den betreffenden 
Emittenten als nachhaltige Investition betrachtet. Weitere Informationen über die Methode des 
Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. 
 

Während des Bezugszeitraums investierte der Fonds ausschliesslich in Anlagen, die die Impact-
Kriterien erfüllten, wobei durchschnittlich 97,86% des Portfoliowerts des Fonds in nachhaltigen 
Investitionen angelegt wurden. Der Fonds hielt durchschnittlich 44,88% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 52,98% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 25% umfassten. 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen auf 
Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Förderung von Kreislaufwirtschaften 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

 
 
 
 

 

Ja Nein 

 
 

 
 

 
 

X 
 
 

 
 

 
 

X 
 
 
 

 X 
 
 

X 
 
 
 

 

https://www.troweprice.com/financial-intermediary/lu/en/funds/sfdr-disclosures.html
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1 Weitere Einzelheiten finden Sie in der „Impact Investment-Strategie“ von T. Rowe Price, der „Ausschlussliste für 
Anlagen mit negativen sozialen oder ökologischen Auswirkungen von T. Rowe Price“ und den „Kriterien für die 
Berücksichtigung positiver sozialer oder ökologischer Auswirkungen von T. Rowe Price“ im Fondsprospekt. 

 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Die Nachhaltigkeitsindikatoren haben wie folgt abgeschnitten: 
• Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 97,86% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
• Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 44,88% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen mit einem 
Umweltziel identifiziert hat, wobei diese Werte durchgehend mindestens 25% umfassten. 
• Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 52,98% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen mit einem 
Umweltziel identifiziert hat, wobei diese Werte durchgehend mindestens 25% umfassten. 
• Vom 21. Mai bis zum Ende des Bezugszeitraums waren durchschnittlich 97,15% des Portfoliowerts 
des Fonds in Wertpapieren angelegt, die nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem Impact-
Rahmenkonzept vereinbar sind. 

T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, indem 
ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet wurden. 

Mit Nachhaltigkeitsin-
dikatoren wird gemessen, 
inwieweit die nachhaltigen 
Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden. 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Berichtsperiode Summe % % Umweltziel 
% Nachhaltige 

Investitionen mit einem 
sozialen Ziel 

2022 91.04 44.48 46.56 

2023 89.50 38.60 50.90 

2024 94.01 38.74 55.27 

2025 97.86 44.88 52.98 
 

   

  
 Inwiefern wurden nachhaltige Investitionsziele durch die nachhaltigen Investitionen nicht 

erheblich beeinträchtigt? 

Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein Emittent 
einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter wurden bei 
der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des Emittenten in 
Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts, 
PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und Grundsätze berücksichtigt. 
Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche Investitionen, die der Anlageverwalter 
als nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-Indikatoren und der OECD-Leitsätze für 
multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser Bewertung haben die vom Fonds gehaltenen 
nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen Ziele erheblich beeinträchtigt. 
 
Vermeidung 
erheblicher 
Beeinträchtigungen 
(Do No Significant 
Harm, DNSH) 

OECD-Leitsätze 
& Leitprinzipien 
der Vereinten 
Nationen für 
Wirtschaft und 
Menschenrechte 

Lieferkette 

Behandlung von Mitarbeitern 

Gesellschaft & Beziehungen 
zur Gemeinschaft 
UNGC und OECD-Leitsätze 

PAI-Indikatoren THG-Emissionen 

Biodiversität 

Wasser, Abfall & Materialemissionen 

Soziales & Arbeitnehmerangelegenheiten 

Engagement in umstrittenen Waffen 
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Global Impact Equity Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300209VZO56FIYD33 1. Januar bis 31. Dezember 2025 

Nachhaltiges Investitionsziel 
Eine nachhaltige Investition 
ist eine Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines Umweltziels 
oder sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass diese 
Investition keine Umweltziele 
oder sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die investiert 
wird, Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen 44,88%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl 
keine nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es  % an nachhaltigen 
Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: 52,98%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel 
könnten taxonomiekonform 
sein oder nicht. 
 

 

 
 

Inwieweit wurde das nachhaltige Investitionsziel dieses Finanzprodukts 
erreicht? 

Das Investitionsziel des Fonds besteht darin, positive Auswirkungen auf die Umwelt und 
Gesellschaft zu erzielen, indem er hauptsächlich in nachhaltigen Investitionen anlegt, bei denen 
davon ausgegangen werden kann, dass die derzeitige oder künftige Geschäftstätigkeit der zugrunde 
liegenden Unternehmen positive Auswirkungen hat; gleichzeitig sollen die Anteile des Fonds durch 
eine Wertsteigerung seiner Investitionen langfristig an Wert gewinnen. 
Zur Erreichung dieses Ziels legt der Fonds in nachhaltigen Investitionen im Sinne der SFDR an, 
die gemäss den im Fondsprospekt festgelegten Impact-Kriterien über Potenzial für die Erzielung 
positiver sozialer oder ökologischer Auswirkungen verfügen1. 
 
Der Anlageverwalter hat jeden einzelnen Emittenten anhand der folgenden drei Kriterien bewertet. 
1) Ob die Tätigkeiten des Emittenten einen Beitrag zu einem ökologischen/sozialen Ziel leisteten, 
2) Ob der Emittent eine erhebliche Beeinträchtigung eines ökologischen/sozialen Ziels bewirkte, 
3) Ob der Emittent, falls er eine juristische Person ist, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung 

anwendete. 
Wenn jedes dieser drei Kriterien erfüllt war, wurde die Investition des Fonds in den betreffenden 
Emittenten als nachhaltige Investition betrachtet. Weitere Informationen über die Methode des 
Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. 
 

Während des Bezugszeitraums investierte der Fonds ausschliesslich in Anlagen, die die Impact-
Kriterien erfüllten, wobei durchschnittlich 97,86% des Portfoliowerts des Fonds in nachhaltigen 
Investitionen angelegt wurden. Der Fonds hielt durchschnittlich 44,88% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 52,98% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 25% umfassten. 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen auf 
Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Förderung von Kreislaufwirtschaften 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

 
 
 
 

 

Ja Nein 

 
 

 
 

 
 

X 
 
 

 
 

 
 

X 
 
 
 

 X 
 
 

X 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen 
handelt es sich um die 
bedeutendsten nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in 
den Bereichen Umwelt, 
Soziales und Beschäftigung, 
Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-
Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er für 
die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren in 
den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob eine 
erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators 
im Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds verpflichtet sich, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsab-
deckung (%)* 

Treibhausgasemissionen Scope 
1–3 (PAI Nr. 1) 

mtCO2e 10109,57 96,18% 

CO2-Fussabdruck (PAI Nr. 2) mtCO2e pro 
investierte Million USD 602,55 96,18% 

Treibhausgasintensität (PAI Nr. 3) mtCO2e pro 
Million USD Umsatz 1477,76 96,18% 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 0,00 98,01% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs-
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher Prozentsatz 
anweiblichen 
Verwaltungsratsmitgliedern 

32,44 96,91% 

Engagement in umstrittenen 
Waffen (PAI Nr. 14) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 0,00 98,01% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
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PAI Nr. 1, PAI Nr. 2 und PAI Nr. 3: Der Fonds berücksichtigte die Treibhausgasemissionen 
(Scope 1-3) /(PAI Nr. 1), den CO2-Fussabdruck (PAI Nr. 2) und die Treibhausgasintensität (PAI Nr. 3), 
indem er diese Indikatoren ständig im internen Portfoliomanagementsystem des Portfoliomanagers 
überwacht, das diesem direkt zur Verfügung gestellt wird. Darüber hinaus wurde der Fonds 
regelmässig überprüft, um den Portfoliomanager über Unternehmen zu informieren, mit denen er sich 
austauschen sollte, wenn sich diese Indikatoren nicht erwartungsgemäss verbessern. 
 
PAI Nr. 10 und PAI Nr. 14: Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global 
Compact und das Engagement in umstrittenen Waffen, indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen die Prinzipien des UN Global Compact 
verstossen und/oder ein Engagement in umstrittenen Waffen haben. Diese Beschränkungen wurden 
über die Ausschlussliste für Anlagen mit negativen sozialen oder ökologischen Auswirkungen von T. 
Rowe Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in 
umstrittenen Waffen und Verstössen gegen den UN Global Compact. Da diese PAI-Werte nicht 
verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine 
Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
PAI Nr. 13: Der Fonds berücksichtigte die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen, 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Portfolioebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (www.troweprice.com/esg) nahm der Anlageverwalter mindestens 
einmal jährlich eine Bewertung auf Portfolioebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- oder 
Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm bzw. 
die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten werden. 
Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen in 
Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen ist. 
Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

  
  

 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 
Grösste 
Investitionen 

Sektor In % der 
Vermögenswerte 

Land 

Linde PLC Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3,04 USA 
Popular Finanzwesen 2,44 USA 
Danaher Gesundheitswesen 2,12 USA 

Waste Connections Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen 2,11 USA 

ASML Holding Informationstechnologie 2,09 Niederlande 

Hubbell Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen 2,03 USA 

Kotak Mahindra Bank Finanzwesen 2,03 Indien 
Aflac Finanzwesen 1,98 USA 

Deere Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen 1,96 USA 

Thermo Fisher Scientific Gesundheitswesen 1,94 USA 
Synopsys Informationstechnologie 1,93 USA 
Eli Lilly and Co Gesundheitswesen 1,93 USA 
MercadoLibre Nicht-Basiskonsumgüter 1,87 Argentinien 
AstraZeneca Gesundheitswesen 1,79 Vereinigtes 

Königreich 
Intuit Informationstechnologie 1,77 USA 

 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste 
Anteil der im 
Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts 
entfiel: 01.01.2025 bis 
31.12.2025 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen 
handelt es sich um die 
bedeutendsten nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in 
den Bereichen Umwelt, 
Soziales und Beschäftigung, 
Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-
Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er für 
die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren in 
den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob eine 
erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators 
im Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds verpflichtet sich, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsab-
deckung (%)* 

Treibhausgasemissionen Scope 
1–3 (PAI Nr. 1) 

mtCO2e 10109,57 96,18% 

CO2-Fussabdruck (PAI Nr. 2) mtCO2e pro 
investierte Million USD 602,55 96,18% 

Treibhausgasintensität (PAI Nr. 3) mtCO2e pro 
Million USD Umsatz 1477,76 96,18% 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 0,00 98,01% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs-
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher Prozentsatz 
anweiblichen 
Verwaltungsratsmitgliedern 

32,44 96,91% 

Engagement in umstrittenen 
Waffen (PAI Nr. 14) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 0,00 98,01% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 

 

 
 
 
 
 

https://www.troweprice.com/content/dam/trowecorp/Pdfs/esg/proxy-voting-guidelines-TRPA.pdf
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen Anteil der 
Investitionen in bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder sozialen Zielen. 
#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

Investitionen 

#2 Nicht nachhaltige 
Investitionen: 2,14% 

#1 Nachhaltig: 
97,86% 

Ökologisch: 
44,88% 

Soziale: 52,98% 

Taxonomiekonform 

Andere: 44,88% 
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen Anteil der 
Investitionen in bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder sozialen Zielen. 
#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

Investitionen 

#2 Nicht nachhaltige 
Investitionen: 2,14% 

#1 Nachhaltig: 
97,86% 

Ökologisch: 
44,88% 

Soziale: 52,98% 

Taxonomiekonform 

Andere: 44,88% 
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Sektor Teilsektor In % der 
Vermöge
nswerte 

 

 
Informationstechnologie 

Halbleiter & Halbleiterausrüstung 
 9,75 26,72 

 Software 8,89  
 Elektronische Ausrüstung, 

Instrumente & Komponenten 
4,06  

 IT-Dienste 3,22  
 Kommunikationsausrüstung 0,80  

 
Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen 

Maschinen 7,16 24,60 

 Kommerzielle Dienstleistungen & 
Lieferungen 

6,27  

 Elektrische Ausrüstung 6,04  
 Baumaterialien 3,88  
 Fachdienste 0,99  
 Bodentransport 0,26  

 
Gesundheitswesen Life Sciences Tools & 

Dienstleistungen 
5,26 17,51 

 Pharmazeutik 5,02  
 Gesundheitsgeräte & -zubehör 3,89 

 

 Biotechnologie 1,98  
 Gesundheitsdienstleister & -

dienstleistungen 1,10 
 

 Gesundheitstechnologie 0,27  

Finanzwesen Banken 10,78 16,68 

 Versicherungen 3,18  
 Verbraucherfinanzierung 1,59  
 Finanzdienstleistungen 1,13  

 
Nicht-Basiskonsumgüter Grosshandel 1,87 4,23 

 Automobilkomponenten 1,19  
 Diversifizierte 

Verbraucherdienstleistungen 
0,92  

 Automobile 0,25  

 
Versorger Multi-Versorger 1,63 4,02 
 Unabhängige Stromerzeuger & 

Stromerzeuger aus erneuerbaren 
Energiequellen 

1,52  

 Stromversorger 0,86  

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Chemikalien 3,04 3,04 

Kommunikationsdienstleistungen 
Wireless Telecommunication 
Dienstleistungen 1,21 1,21 

Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 1,99 1,99 
 

     

 
 

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to fully 
renewable power or low-
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear energy, 
the criteria include 
comprehensive safety and 
waste management rules. 

 

To what extent were the sustainable investments with an environmental objective aligned 
with the EU Taxonomy? 
The actual proportion of Taxonomy-aligned investments held by the Fund was 0.0%. 

 Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities 
complying with the EU Taxonomy?1 

 

 

Ja 

 

 

In fossiles Gas 
 

In Kernenergie 

 

Nein 

 
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung links am Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im 
Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  
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Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der Unternehmen, 
in die investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft 
-Betriebsausgaben (OpEx), 
die die umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik 
die Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

  

 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.  

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen leisten.  
Übergangstätigkeiten sind 
Wirtschaftstätigkeiten, für 
die es noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,0%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

Berichtsperiode % Taxonomiekon-
forme Investitionen 

2022 0,00 
2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

 
 

 

   

 
 
 
 

sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 
Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie 
in Einklang gebracht wurden, betrug 44,88%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, um 
sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

  

  

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 
Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 52,98%. 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 
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Welche Investitionen fallen unter „nicht nachhaltige Investitionen“, welcher Anlagezweck 
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 
Als ergänzende Liquidität gehaltene Barpositionen und bestimmte, zur Absicherung und für ein 
effizientes Portfoliomanagement eingesetzte Derivate, die nicht anhand der Ausschlussliste für 
Anlagen mit negativen sozialen oder ökologischen Auswirkungen von T. Rowe Price geprüft 
wurden und nicht zum nachhaltigen Investitionsziel des Fonds beitrugen, wurden als „nicht 
nachhaltig“ eingestuft. Der Anlageverwalter hat bei diesen Investitionen keinen ökologischen 
oder sozialen Mindestschutz angewandt. 

 

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
des nachhaltigen Investitionsziels ergriffen? 

 Das nachhaltige Investitionsziel des Fonds besteht darin, positive Auswirkungen auf die Umwelt 
und Gesellschaft zu erzielen, indem er nur in nachhaltigen Investitionen anlegt, bei denen davon 
ausgegangen werden kann, dass die derzeitige Geschäftstätigkeit des Emittenten neben der 
Erzielung einer finanziellen Rendite auch positive Auswirkungen hat. 
 
Der Fonds investiert in spezifische Geschäftstätigkeiten, die zu positiven ökologischen oder sozialen 
Auswirkungen beitragen. Diese Tätigkeiten sind im Rahmen des Impact-Säulen-Rahmenwerks von 
T. Rowe Price formalisiert. Die Impact-Säulen und die entsprechenden Tätigkeiten sind nachstehend 
aufgeführt. Der Anlageverwalter strebt auch an, durch Stewardship zu positiven Auswirkungen beizutragen. 
 
Alle vom Fonds gehaltenen Impact-Investitionen bestehen auch den Test des Anlageverwalters für 
nachhaltige Investitionen: Sie tragen zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel bei und 
bestehen die Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ und 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung. Der Anteil nachhaltiger Investitionen des Fonds 
während des Bezugszeitraums betrug durchschnittlich 97,86%. Im Einklang mit den Leitlinien der 
ESMA zu Fondsnamen, die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden, hat der Fonds 
im Berichtszeitraum jederzeit die Mindestvorgaben zu Ausschlusskategorien für Paris-abgestimmte 
EU-Referenzwerte (PAB) eingehalten. Weitere Einzelheiten zu den PAB sind in der SFDR-
Offenlegung des Fonds auf unserer Website zu finden. 

Der Anlageverwalter hat bei der Umsetzung seiner Anlagestrategie die folgenden Massnahmen 
ergriffen. Auswirkungsbasierter Ausschluss: 

Die Unternehmen wurden zunächst gefiltert, um Unternehmen auszuschliessen, deren Aktivitäten 
nach Auffassung des Anlageverwalters als schädlich für die Umwelt und/oder die Gesellschaft 
angesehen werden, weil sie in Bezug zu Kategorien stehen, die in der Ausschlussliste für Anlagen mit 
negativen sozialen oder ökologischen Auswirkungen von T. Rowe Price aufgeführt sind.  
Unternehmen wurden ebenfalls ausgeschlossen, wenn diese nach Ansicht des Anlageverwalters in 
hohem Masse gegen ökologische, soziale, ethische oder Governance-bezogene Richtlinien 
verstossen haben, die unter Berücksichtigung der Prinzipien des UN Global Compact festgelegt 
wurden, und keine angemessenen Schritte zur Behebung des Problems unternommen haben. 
Während des Bezugszeitraums hielt der Fonds keine Wertpapiere, die Teil der Ausschlussliste für 
Anlagen mit negativen sozialen oder ökologischen Auswirkungen von T. Rowe Price sind. 
 
Auswirkungsbasierte Berücksichtigung: 
Aus dem verbleibenden Universum wählte der Anlageverwalter anschliessend Unternehmen auf der 
Grundlage der Kriterien für die Berücksichtigung positiver sozialer oder ökologischer Auswirkungen von 
T. Rowe Price aus. Der Fonds investierte in Unternehmen, die in der Lage sind, positive Auswirkungen, 
soziale Gerechtigkeit und Lebensqualität zu schaffen. Die unter den einzelnen Säulen für positive 
Auswirkungen aufgeführten Tätigkeiten sollen weitgehend den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung 
entsprechen, wie z. B. Klimaschutz, keine Armut, Gesundheit und Wohlbefinden sowie nachhaltige 
Städte und Gemeinden. Nachstehend ist der Anteil der Investitionen in den Säulen und Teilaspekten für 
positive Auswirkungen während des Bezugszeitraums aufgeführt. Das Engagement in den Impact-
Teilaspekten des Portfolios basiert auf unseren Bottom-up-Entscheidungen zur Titelauswahl. 

Säule positive 
Auswirkungen 

Teilaspekt positive Auswirkungen In % der 
Vermögenswerte 

 
Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

 
Reduzierung der 
Treibhausgasemissionen 

 
39,60 

Förderung gesunder Ökosysteme 4,85 

Förderung von Kreislaufwirtschaften 2,41 

 
Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

 
Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 

 
25,52 

Verbesserung der Gesundheit 19,95 

Verbesserung des Schutzes und der 
Sicherheit 

5,75 

 
Barmittel/Rücklagen 

 1,92 
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Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der Unternehmen, 
in die investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft 
-Betriebsausgaben (OpEx), 
die die umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik 
die Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

  

 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.  

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen leisten.  
Übergangstätigkeiten sind 
Wirtschaftstätigkeiten, für 
die es noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,0%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

Berichtsperiode % Taxonomiekon-
forme Investitionen 

2022 0,00 
2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

 
 

 

   

 
 
 
 

sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 
Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie 
in Einklang gebracht wurden, betrug 44,88%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, um 
sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

  

  

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 
Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 52,98%. 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 
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Messung der Auswirkungen: 
 

Reduzierung der Treibhausgasemissionen: 
 
Titelbeispiel: Deere 
Mit dem anhaltenden Wachstum der Weltbevölkerung steigt auch die Belastung des globalen 
Ernährungssystems und der dafür benötigten Flächen. Technologien für die Präzisionslandwirtschaft 
können diese Belastung verringern, da Landwirte mit ihrer Hilfe die Ernteerträge steigern und 
gleichzeitig den Energieverbrauch und den Einsatz von Düngemitteln und Pestiziden reduzieren 
können. Deere fördert die nachhaltige Landwirtschaft durch Präzisionstechnologien, die die 
Ernteerträge steigern und gleichzeitig den Einsatz von Düngemitteln, den Energieverbrauch und die 
Emissionen reduzieren. Die Lösungen des Unternehmens verbessern die landwirtschaftliche 
Produktivität und die Umweltverträglichkeit. Über die Landwirtschaft hinaus entwickelt Deere Elektro-
und Hybridmaschinen für die Bau- und Forstwirtschaft und ermöglicht so branchenübergreifende 
Effizienz- und Nachhaltigkeitsgewinne in grossem Massstab. Die Investitionen von Deere in 
innovative Technologien, Maschinen, Werkzeuge, Systeme und damit verbundene Dienstleistungen 
für die Präzisionslandwirtschaft haben die Vermeidung von Treibhausgasemissionen in Höhe von 
insgesamt 10,8 Millionen mtCO2e ermöglicht. 
 
Schaffung von sozialer Gerechtigkeit: 
 
Titelbeispiel: Nu Holdings 
Weltweit haben 1,4 Milliarden Menschen kein Bankkonto und keinen Zugang zu Finanzinstituten 
oder mobilen Gelddienstleistungen. Der Zugang zum Finanzsystem ist entscheidend für den 
wirtschaftlichen Fortschritt und die soziale Gerechtigkeit. Mit einem einfachen Bankkonto können 
Lohn- und Gehaltszahlungen, staatliche Zahlungen, Überweisungen und Rechnungsbegleichungen 
sicherer, einfacher und erschwinglicher abgewickelt werden. So verbessert sich die allgemeine 
finanzielle Stabilität. Nu Holdings, eine der weltweit grössten digitalen Bankplattformen, trägt durch 
seine kostengünstige digitale Lösung zur finanziellen Souveränität bei und bietet bisher 
unterversorgten Kunden einen Zugang zum Finanzsystem. Die Finanzdienstleistungen der 
Plattform unterstützen auch kleine Unternehmen und tragen so zur Schaffung von Arbeitsplätzen 
und letztlich zum Wirtschaftswachstum bei. Dank der Finanzierung von Einzelhandels- sowie 
kleinen und mittleren Unternehmen durch Nu Holdings in Brasilien, Kolumbien und Mexiko haben 
30 Millionen Menschen ihre erste Kredit-/Debitkarte erhalten. Zudem haben die Kunden 
11 Mrd. USD an Bankgebühren eingespart. 
 
Engagement mit Auswirkungen: 
Das Mitwirkungsprogramm des Anlageverwalters soll sicherstellen, dass die Investitionen des 
Fonds und die angestrebten Auswirkungen erfolgreich umgesetzt werden. Dazu gehört der aktive 
Dialog mit den zugrunde liegenden Emittenten oder Unternehmen, der zwei Ziele verfolgt: 
• Förderung der angestrebten positiven Auswirkung durch Ermutigung, Beschleunigung oder 
Verbesserung dieses Ergebnisses im Einklang mit den Investitionsargumenten der Anlage; und/oder 
• Abmilderung wesentlicher negativer ökologischer oder sozialer Auswirkungen, die sich aus der 
Verfolgung der angestrebten Auswirkungen im Einklang mit den Investitionsargumenten der 
Anlage ergeben. 
Das Mitwirkungsprogramm für jede Investition wird auf der Ebene des Emittenten zum Zeitpunkt des 
Kaufs festgelegt und mit den angestrebten Auswirkungen verknüpft. Die Themen des Engagements 
werden anhand des eigenen Impact-Analyserahmens des Anlageverwalters, der ESG-Analyse, des 
Governance-Screenings und der Auswertung von Fundamentaldaten durch unsere Analysten ermittelt. 
 

Während des Bezugszeitraums führte der Fonds 50 Dialoge mit 38 Unternehmen und deckte dabei 
ein breites Spektrum von Themen aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung 
ab. Der Anlageverwalter hat sich mit 28 Unternehmen speziell zu Themen des Impact Investing 
ausgetauscht. Der Zweck von Impact-Engagements bestand darin, die Impact-Agenda eines 
Unternehmens zu Themen wie Energieeffizienz, Verbesserung der Patientenversorgung oder 
Stärkung der finanziellen Inklusion voranzutreiben. Der Anlageverwalter gab Hinweise u. a. zu den 
Folgen einer gezielten Ausrichtung auf positive Auswirkungen für die Produktpipeline des 
Unternehmens, schlug Verbesserungen bei der Messung der Auswirkungen vor und zeigte Bereiche 
auf, in denen das Unternehmen möglicherweise hinter seine Mitbewerber zurückfällt. 

 
 
 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten 
Nachhaltigkeitsreferenzwert abgeschnitten? 
Für die Erreichung des Nachhaltigkeitsziels wurde kein Referenzwert verwendet. 

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
nachhaltige Ziel des 
Finanzprodukts 
erreicht wird.  

 



T. Rowe Price Funds SICAV - Geprüfter Jahresbericht - Dezember 2025

T. ROWE PRICE
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Global Real Estate Securities Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): 1NZHCGIB600NIWRCRR12 1. Januar bis 31. Dezember 2025  

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines 
Umweltziels oder sozialen 
Ziels beiträgt, vorausgesetzt, 
dass diese Investition keine 
Umweltziele oder sozialen 
Ziele erheblich beeinträchtigt 
und die Unternehmen, in 
die investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem Umweltziel 
getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 25,93% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen 
sind 

 

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel 
könnten taxonomiekonform 
sein oder nicht. 
 

 

 
 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in 
der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 25,93% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 14,47% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 11,46% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen 
des Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit 
Nachhaltigkeitsindikatoren 
wird gemessen, inwieweit 
die mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 25,93% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, indem 
ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet wurden. 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 
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Messung der Auswirkungen: 
 

Reduzierung der Treibhausgasemissionen: 
 
Titelbeispiel: Deere 
Mit dem anhaltenden Wachstum der Weltbevölkerung steigt auch die Belastung des globalen 
Ernährungssystems und der dafür benötigten Flächen. Technologien für die Präzisionslandwirtschaft 
können diese Belastung verringern, da Landwirte mit ihrer Hilfe die Ernteerträge steigern und 
gleichzeitig den Energieverbrauch und den Einsatz von Düngemitteln und Pestiziden reduzieren 
können. Deere fördert die nachhaltige Landwirtschaft durch Präzisionstechnologien, die die 
Ernteerträge steigern und gleichzeitig den Einsatz von Düngemitteln, den Energieverbrauch und die 
Emissionen reduzieren. Die Lösungen des Unternehmens verbessern die landwirtschaftliche 
Produktivität und die Umweltverträglichkeit. Über die Landwirtschaft hinaus entwickelt Deere Elektro-
und Hybridmaschinen für die Bau- und Forstwirtschaft und ermöglicht so branchenübergreifende 
Effizienz- und Nachhaltigkeitsgewinne in grossem Massstab. Die Investitionen von Deere in 
innovative Technologien, Maschinen, Werkzeuge, Systeme und damit verbundene Dienstleistungen 
für die Präzisionslandwirtschaft haben die Vermeidung von Treibhausgasemissionen in Höhe von 
insgesamt 10,8 Millionen mtCO2e ermöglicht. 
 
Schaffung von sozialer Gerechtigkeit: 
 
Titelbeispiel: Nu Holdings 
Weltweit haben 1,4 Milliarden Menschen kein Bankkonto und keinen Zugang zu Finanzinstituten 
oder mobilen Gelddienstleistungen. Der Zugang zum Finanzsystem ist entscheidend für den 
wirtschaftlichen Fortschritt und die soziale Gerechtigkeit. Mit einem einfachen Bankkonto können 
Lohn- und Gehaltszahlungen, staatliche Zahlungen, Überweisungen und Rechnungsbegleichungen 
sicherer, einfacher und erschwinglicher abgewickelt werden. So verbessert sich die allgemeine 
finanzielle Stabilität. Nu Holdings, eine der weltweit grössten digitalen Bankplattformen, trägt durch 
seine kostengünstige digitale Lösung zur finanziellen Souveränität bei und bietet bisher 
unterversorgten Kunden einen Zugang zum Finanzsystem. Die Finanzdienstleistungen der 
Plattform unterstützen auch kleine Unternehmen und tragen so zur Schaffung von Arbeitsplätzen 
und letztlich zum Wirtschaftswachstum bei. Dank der Finanzierung von Einzelhandels- sowie 
kleinen und mittleren Unternehmen durch Nu Holdings in Brasilien, Kolumbien und Mexiko haben 
30 Millionen Menschen ihre erste Kredit-/Debitkarte erhalten. Zudem haben die Kunden 
11 Mrd. USD an Bankgebühren eingespart. 
 
Engagement mit Auswirkungen: 
Das Mitwirkungsprogramm des Anlageverwalters soll sicherstellen, dass die Investitionen des 
Fonds und die angestrebten Auswirkungen erfolgreich umgesetzt werden. Dazu gehört der aktive 
Dialog mit den zugrunde liegenden Emittenten oder Unternehmen, der zwei Ziele verfolgt: 
• Förderung der angestrebten positiven Auswirkung durch Ermutigung, Beschleunigung oder 
Verbesserung dieses Ergebnisses im Einklang mit den Investitionsargumenten der Anlage; und/oder 
• Abmilderung wesentlicher negativer ökologischer oder sozialer Auswirkungen, die sich aus der 
Verfolgung der angestrebten Auswirkungen im Einklang mit den Investitionsargumenten der 
Anlage ergeben. 
Das Mitwirkungsprogramm für jede Investition wird auf der Ebene des Emittenten zum Zeitpunkt des 
Kaufs festgelegt und mit den angestrebten Auswirkungen verknüpft. Die Themen des Engagements 
werden anhand des eigenen Impact-Analyserahmens des Anlageverwalters, der ESG-Analyse, des 
Governance-Screenings und der Auswertung von Fundamentaldaten durch unsere Analysten ermittelt. 
 

Während des Bezugszeitraums führte der Fonds 50 Dialoge mit 38 Unternehmen und deckte dabei 
ein breites Spektrum von Themen aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung 
ab. Der Anlageverwalter hat sich mit 28 Unternehmen speziell zu Themen des Impact Investing 
ausgetauscht. Der Zweck von Impact-Engagements bestand darin, die Impact-Agenda eines 
Unternehmens zu Themen wie Energieeffizienz, Verbesserung der Patientenversorgung oder 
Stärkung der finanziellen Inklusion voranzutreiben. Der Anlageverwalter gab Hinweise u. a. zu den 
Folgen einer gezielten Ausrichtung auf positive Auswirkungen für die Produktpipeline des 
Unternehmens, schlug Verbesserungen bei der Messung der Auswirkungen vor und zeigte Bereiche 
auf, in denen das Unternehmen möglicherweise hinter seine Mitbewerber zurückfällt. 

 
 
 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten 
Nachhaltigkeitsreferenzwert abgeschnitten? 
Für die Erreichung des Nachhaltigkeitsziels wurde kein Referenzwert verwendet. 

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
nachhaltige Ziel des 
Finanzprodukts 
erreicht wird.  

 

https://www.troweprice.com/financial-intermediary/lu/en/funds/sfdr-disclosures.html
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Berichts
periode 

% Nachhaltige 
Investitionen 

20221 30,25 

2023 27,86 

2024 28,94 

2025 25,93 
1Da die Verpflichtung des Fonds zu nachhaltigen Investitionen am 1. Oktober 2022 in Kraft trat, spiegelt der 
Nachhaltigkeitsindikator den Anteil der nachhaltigen Investitionen zum 31. Dezember 2022 wider. 

   
  

 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 

Der Fonds tätigte nachhaltige Investitionen, die ökologische/soziale Ziele verfolgen. Er nutzte die 
folgenden ökologischen/sozialen Säulen, die sich an den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung („SDGs“) 
orientieren, um Wirtschaftstätigkeiten zu ermitteln, die zu ökologischen/sozialen Zielen beitragen: 

Säule Tätigkeiten 
Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der 
Treibhausgasemissionen 
Förderung gesunder Ökosysteme 
Förderung von Kreislaufwirtschaften 

Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
Verbesserung der Gesundheit 
Verbesserung des Schutzes und der 
Sicherheit 

 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen auf 
Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 

   
  

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt 
wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet? 

  Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein Emittent 
einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter wurden bei 
der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des Emittenten in 
Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts, 
PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und Grundsätze berücksichtigt. 
Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche Investitionen, die der Anlageverwalter 
als nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-Indikatoren und der OECD-Leitsätze für 
multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser Bewertung haben die vom Fonds gehaltenen 
nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen Ziele erheblich beeinträchtigt. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen 
(DNSH)  

OECD-Leitsätze & 
Leitprinzipien der 
Vereinten 
Nationen für 
Wirtschaft und 
Menschenrechte 

Lieferkette  

Behandlung von Mitarbeitern  
Gesellschaft & Beziehungen zur 
Gemeinschaft  
UNGC und OECD-Leitsätze  

PAI-Indikatoren  THG-Emissionen  

Biodiversität  

Wasser, Abfall & Materialemissionen  

Soziales & Arbeitnehmerangelegenheiten  

Engagement in umstrittenen Waffen 



T. Rowe Price Funds SICAV - Geprüfter Jahresbericht - Dezember 2025

T. ROWE PRICE
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption 
und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-
Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er für 
die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren in 
den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob eine 
erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators 
im Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien 
der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 
 
Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) (PAI Nr. 14) 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabdeck
ung (%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 0,00 97,89% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an weiblichen 
Verwaltungsratsmitgliedern 

33,62 93,39% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 0,00 97,89% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
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Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
und das Engagement in umstrittenen Waffen (PAI Nr. 14), indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen diese Indikatoren verstossen. 
Diese Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für verantwortungsvolle Anlagen von T. 
Rowe Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in 
umstrittenen Waffen und Verstössen gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Da diese PAI-
Werte nicht verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine 
Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
Der Fonds berücksichtigte Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13), 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Fondsebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (abrufbar unter www.troweprice.com/esg) nimmt der Anlageverwalter 
mindestens einmal jährlich eine Bewertung auf Fondsebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- 
oder Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen 
in Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen ist. 
Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

  

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögenswerte 

Land 

Welltower Immobilien 6,95 USA 
Equinix Immobilien 6,22 USA 
Prologis Immobilien 5,52 USA 
Goodman Group Immobilien 4,05 Australien 
Simon Property Group Immobilien 3,87 USA 
Ventas Immobilien 3,59 USA 
Mitsubishi Estate Immobilien 2,99 Japan 
AvalonBay Communities Immobilien 2,86 USA 
Sun Communities Immobilien 2,71 USA 
Equity Residential Immobilien 2,71 USA 

Segro Immobilien 2,62 
Vereinigtes 
Königreich 

Essex Property Trust Immobilien 2,56 USA 
Regency Centers Immobilien 2,32 USA 
CubeSmart Immobilien 2,14 USA 
Öffentliche Lager Immobilien 2,06 USA 

 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste 
Anteil der im 
Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts 
entfiel: 01.01.2025 bis 
31.12.2025 
 
 

 

https://www.troweprice.com/content/dam/trowecorp/Pdfs/esg/proxy-voting-guidelines-TRPA.pdf


T. Rowe Price Funds SICAV - Geprüfter Jahresbericht - Dezember 2025

T. ROWE PRICE
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen 
Anteil der Investitionen 
in bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, 
die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder 
auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
-Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die 
auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

  
 

 
Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 

 
Immobilien Industrie 21,25 97,89 
 Wohnungen 20,37  
 Gesundheitswesen 11,81  
 Datenzentren 10,11  
 Diversifiziert 7,98  
 Selbstlagerung 7,47  
 Regionales Einkaufszentrum 6,79  
 Einkaufszentrum 3,91  
 Büro 3,89  
 Sonstige Immobilien 1,76  
 Beherbergung/Freizeit 1,67  
 Infrastruktur 0,86  

 
Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 2,11 2,11 

    
 

     

 
 

Investitionen 

#2 Andere: 74,07% 

% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale 
Merkmale 25,93% 

#1A Nachhaltig: 
25,93% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 11,46% 

Taxonomiekonform 

Andere ökologische: 
14,47% 
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die 
Begrenzung der 
Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis 
Ende 2035. Die Kriterien 
für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungsvor-
schriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 
Ja 

 

 
In fossiles Gas 

 
In Kernenergie 

 
Nein 

      

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten 
der Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik 
die Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.  

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu den 
Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten sind 
Wirtschaftstätigkeiten, 
für die es noch keine CO2-
armen Alternativen 
gibt und die 
Treibhausgasemissionswert
e aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

Berichtsperiode % Taxonomiekon-
forme Investitionen 

2022 0,00 
2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

 
 

 

                                                             
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) 
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 
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sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der 
EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 14,47%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, 
um sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

  

  

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 11,46%. 
  

 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. 
Die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung genutzte 
Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 
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Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 25,93% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, 
dass der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten 
von Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den 
Sektor relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er 
investiert, über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 

  

 
 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 
Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein Referenzwert verwendet. 

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um Indizes, 
mit denen gemessen wird, 
ob das Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen 
Merkmale erreicht. 
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Global Select Equity Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300KZFJEU8GYLP012  1. Januar bis 31. Dezember 2025 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines 
Umweltziels oder sozialen 
Ziels beiträgt, vorausgesetzt, 
dass diese Investition keine 
Umweltziele oder sozialen 
Ziele erheblich beeinträchtigt 
und die Unternehmen, in 
die investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmens-
führung anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem Umweltziel 
getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 48,51% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel 
könnten taxonomiekonform 
sein oder nicht. 
 

 

 
 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in 
der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 48,51% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 25,83% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 22,68% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen 
des Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit 
Nachhaltigkeitsindikator
en wird gemessen, 
inwieweit die mit dem 
Finanzprodukt beworbenen 
ökologischen oder sozialen 
Merkmale erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 48,51% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert 
hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, 
indem ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet 
wurden. 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 

 

https://www.troweprice.com/financial-intermediary/lu/en/funds/sfdr-disclosures.html
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Berichts
periode 

% Nachhaltige 
Investitionen 

2024 51,51 

2025 48,51 
 

   
  

 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 

Der Fonds tätigte nachhaltige Investitionen, die ökologische/soziale Ziele verfolgen. Er nutzte die 
folgenden ökologischen/sozialen Säulen, die sich an den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung („SDGs“) 
orientieren, um Wirtschaftstätigkeiten zu ermitteln, die zu ökologischen/sozialen Zielen beitragen: 

Säule Tätigkeiten 
Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der 
Treibhausgasemissionen 
Förderung gesunder Ökosysteme 
Förderung von Kreislaufwirtschaften 

Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
Verbesserung der Gesundheit 
Verbesserung des Schutzes und der 
Sicherheit 

 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen auf 
Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Förderung von Kreislaufwirtschaften 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

   
  

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 
getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 
geschadet? 

  Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein Emittent 
einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter wurden bei 
der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des Emittenten in 
Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts, 
PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und Grundsätze berücksichtigt. 
Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche Investitionen, die der Anlageverwalter 
als nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-Indikatoren und der OECD-Leitsätze für 
multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser Bewertung haben die vom Fonds gehaltenen 
nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen Ziele erheblich beeinträchtigt. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen 
(DNSH)  

OECD-Leitsätze & 
Leitprinzipien der 
Vereinten 
Nationen für 
Wirtschaft und 
Menschenrechte 

Lieferkette  

Behandlung von Mitarbeitern  
Gesellschaft & Beziehungen zur 
Gemeinschaft  
UNGC und OECD-Leitsätze  

PAI-Indikatoren  THG-Emissionen  

Biodiversität  

Wasser, Abfall & Materialemissionen  

Soziales & Arbeitnehmerangelegenheiten  

Engagement in umstrittenen Waffen 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt es 
sich um die bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, Achtung der 
Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption 
und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-
Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er für 
die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren in 
den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob eine 
erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators 
im Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien 
der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 
 
Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) (PAI Nr. 14) 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabdeckung 
(%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den 
Investitionen des 
Fonds in Prozent 

0,00 98,38% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an 
weiblichen 
Verwaltungsrats-
mitgliedern 

33,11 97,99% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den 
Investitionen des 
Fonds in Prozent 

0,00 98,38% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
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Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) und 
das Engagement in umstrittenen Waffen (PAI Nr. 14), indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen diese Indikatoren verstossen. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für verantwortungsvolle Anlagen von T. Rowe 
Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in umstrittenen 
Waffen und Verstössen gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Da diese PAI-Werte nicht 
verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine 
Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
Der Fonds berücksichtigte Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13), 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über 
den Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Fondsebene zu erhalten. 
Im Einklang mit seiner PAI-Politik (abrufbar unter www.troweprice.com/esg) nimmt der Anlageverwalter 
mindestens einmal jährlich eine Bewertung auf Fondsebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- oder 
Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen 
in Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen ist. 
Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

  

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögenswerte 

Land 

Microsoft Informationstechnologie 6,15 USA 
Meta Platforms Kommunikationsdienstleistungen 4,12 USA 
Amazon.com Nicht-Basiskonsumgüter 3,82 USA 
Broadcom Informationstechnologie 3,36 USA 
Steel Dynamics Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3,16 USA 
Sartorius Stedim Biotech Gesundheitswesen 3,12 Frankreich 
RenaissanceRe Holdings Finanzwesen 2,94 USA 

Old Dominion Freight Line Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen 2,93 USA 

Teledyne Technologies Informationstechnologie 2,79 USA 
Bank of America Finanzwesen 2,78 USA 

Hubbell Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen 2,61 USA 

Amphenol Informationstechnologie 2,59 USA 
GoDaddy Informationstechnologie 2,56 USA 
NVIDIA Informationstechnologie 2,52 USA 
Societe Generale Finanzwesen 2,50 Frankreich 

 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste 
Anteil der im 
Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts 
entfiel: 01.01.2025 
bis 31.12.2025 
 
 

 

https://www.troweprice.com/content/dam/trowecorp/Pdfs/esg/proxy-voting-guidelines-TRPA.pdf
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die 
Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen Anteil 
der Investitionen in 
bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, 
die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

Investitionen 

#2 Andere: 51,49% 

% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale 
Merkmale 48,51% 

#1A Nachhaltig: 
48,51% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 22,68% 

Taxonomiekonform 

Andere ökologische: 
25,83% 
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Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 
Informationstechnologie Software 10,80 29,05 
 Halbleiter & 

Halbleiterausrüstung 8,59  
 Elektronische Ausrüstung, 

Instrumente & Komponenten 5,38  
 IT-Dienste 2,56  
 Technologie-Hardware, 

Speicherung & Peripheriegeräte 1,21  
 Kommunikationsausrüstung 0,52  
Finanzwesen Versicherungen 6,84 18,61 
 Banken 5,28  
 Kapitalmärkte 3,76  
 Finanzdienstleistungen 2,73  
Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen Elektrische Ausrüstung 4,46 12,00 

 Handels- & 
Vertriebsunternehmen 4,11  

 Bodentransport 2,93  
 Maschinen 0,51  
Nicht-Basiskonsumgüter Grosshandel 3,82 10,18 
 Spezialisierter Einzelhandel 3,10  
 Automobile 2,24  
 Textilien, Bekleidung & 

Luxusgüter 1,02  

Kommunikationsdienstleistungen Interaktive Medien & 
Dienstleistungen 4,12 8,08 

 Unterhaltung 3,96  
Gesundheitswesen Life Sciences Tools & 

Dienstleistungen 4,13 7,32 
 Pharmazeutik 2,82  
 Gesundheitsdienstleister & -

dienstleistungen 0,37  
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Chemikalien 3,22 6,37 
 Metalle & Bergbau 3,16  
Energie Öl, Gas & Brennstoffe 4,29 4,29 
Versorger Multi-Versorger 1,65 2,08 

 Unabhängige Stromerzeuger & 
Stromerzeuger aus 
erneuerbaren Energiequellen 

0,44  

Basiskonsumgüter Haushaltsprodukte 0,39 0,39 
Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 1,62 1,62 
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die 
Begrenzung der 
Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis 
Ende 2035. Die Kriterien 
für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 

Ja 

 

 

In fossiles Gas 

 

In Kernenergie 

 

Nein 

      

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten 
der Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik 
die Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 

ohne Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.  

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu den 
Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten sind 
Wirtschaftstätigkeiten, für 
die es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt und 
die Treibhausgase-
missionswerte aufweisen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

Berichtsperiode % Taxonomiekonforme 
Investitionen 

2024 0,00 
2025 0,00 

  
 

 

                                                             
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 
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sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 25,83%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, um 
sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

  

  

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 22,68%. 
  

 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. 
Die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe 
Price nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung genutzte 
Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 

  



T. Rowe Price Funds SICAV - Geprüfter Jahresbericht - Dezember 2025

T. ROWE PRICE
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Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 48,51% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, dass 
der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten 
von Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den 
Sektor relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er 
investiert, über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 

  

 
 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 
Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein Referenzwert verwendet. 

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um Indizes, 
mit denen gemessen wird, 
ob das Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht. 
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Global Structured Research Equity Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300GD00GSY5QJRH59  1. Januar bis 31. Dezember 2025  

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines 
Umweltziels oder sozialen 
Ziels beiträgt, vorausgesetzt, 
dass diese Investition keine 
Umweltziele oder sozialen 
Ziele erheblich beeinträchtigt 
und die Unternehmen, in 
die investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmens-
führung anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem Umweltziel 
getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 48,02% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___% 

 

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel 
könnten taxonomiekonform 
sein oder nicht. 
 

 

 
 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in 
der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 48,02% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 27,71% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 20,31% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen 
des Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit Nachhaltigkeit-
sindikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 48,02% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, indem 
ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet wurden. 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Ja Nein 

 

 

X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 

 

https://www.troweprice.com/financial-intermediary/lu/en/funds/sfdr-disclosures.html
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Berichts
periode 

% Nachhaltige 
Investitionen 

20221 39,74 

2023 40,89 

2024 41,86 

2025 48,02 
1Da die Verpflichtung des Fonds zu nachhaltigen Investitionen am 1. Oktober 2022 in Kraft trat, spiegelt der 
Nachhaltigkeitsindikator den Anteil der nachhaltigen Investitionen zum 31. Dezember 2022 wider. 

   
  

 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 

Der Fonds tätigte nachhaltige Investitionen, die ökologische/soziale Ziele verfolgen. Er nutzte die 
folgenden ökologischen/sozialen Säulen, die sich an den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung („SDGs“) 
orientieren, um Wirtschaftstätigkeiten zu ermitteln, die zu ökologischen/sozialen Zielen beitragen: 

Säule Tätigkeiten 
Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
Förderung gesunder Ökosysteme 
Förderung von Kreislaufwirtschaften 

Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
Verbesserung der Gesundheit 
Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen auf 
Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Förderung von Kreislaufwirtschaften 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

   
  

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt 
wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet? 

  Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein Emittent 
einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter wurden bei 
der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des Emittenten in 
Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts, 
PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und Grundsätze berücksichtigt. 
Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche Investitionen, die der Anlageverwalter 
als nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-Indikatoren und der OECD-Leitsätze für 
multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser Bewertung haben die vom Fonds gehaltenen 
nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen Ziele erheblich beeinträchtigt. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen 
(DNSH)  

OECD-Leitsätze & 
Leitprinzipien der 
Vereinten 
Nationen für 
Wirtschaft und 
Menschenrechte 

Lieferkette  

Behandlung von Mitarbeitern  
Gesellschaft & Beziehungen zur 
Gemeinschaft  
UNGC und OECD-Leitsätze  

PAI-Indikatoren  THG-Emissionen  

Biodiversität  

Wasser, Abfall & Materialemissionen  

Soziales & Arbeitnehmerangelegenheiten  

Engagement in umstrittenen Waffen 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen 
handelt es sich um die 
bedeutendsten nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in 
den Bereichen Umwelt, 
Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption 
und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-
Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er für 
die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren in 
den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob eine 
erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators 
im Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 
 
Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) (PAI Nr. 14) 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabdeck
ung (%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den 
Investitionen des 
Fonds in Prozent 

0,00 98,24% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an 
weiblichen 
Verwaltungsratsmitglie
dern 

33,63 97,80% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den 
Investitionen des 
Fonds in Prozent 

0,00 98,24% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
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Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) und 
das Engagement in umstrittenen Waffen (PAI Nr. 14), indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen diese Indikatoren verstossen. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für verantwortungsvolle Anlagen von T. Rowe 
Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in umstrittenen 
Waffen und Verstössen gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Da diese PAI-Werte nicht 
verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine 
Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
Der Fonds berücksichtigte Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13), 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Fondsebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (abrufbar unter www.troweprice.com/esg) nimmt der Anlageverwalter 
mindestens einmal jährlich eine Bewertung auf Fondsebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- 
oder Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen 
in Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen ist. 
Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

  

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens

werte 

Land 

NVIDIA Informationstechnologie 4,94 USA 
Apple Informationstechnologie 4,26 USA 
Microsoft Informationstechnologie 4,18 USA 

Alphabet Kommunikationsdienstleistu
ngen 2,91 USA 

Amazon.com Nicht-Basiskonsumgüter 2,52 USA 

Meta Platforms Kommunikationsdienstleistu
ngen 1,90 USA 

Broadcom Informationstechnologie 1,71 USA 
Taiwan Semiconductor 
Manufacturing Informationstechnologie 1,37 Taiwan 

Tesla Nicht-Basiskonsumgüter 1,28 USA 
JPMorgan Chase Finanzwesen 0,94 USA 
Eli Lilly and Co Gesundheitswesen 0,93 USA 
Visa Finanzwesen 0,80 USA 

Tencent Holdings Kommunikationsdienstleistu
ngen 0,67 China 

Netflix Kommunikationsdienstleistu
ngen 0,66 USA 

MasterCard Finanzwesen 0,64 USA 
 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste 
Anteil der im 
Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts 
entfiel: 01.01.2025 bis 
31.12.2025 
 
 

 

https://www.troweprice.com/content/dam/trowecorp/Pdfs/esg/proxy-voting-guidelines-TRPA.pdf
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen 
Anteil der Investitionen 
in bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, 
die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
-Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, 
die auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

  
 

 

Investitionen 

#2 Andere: 51,98 

% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale 
Merkmale: 48,02% 

#1A Nachhaltig: 
48,02% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 20,31% 

Taxonomiekonform 

Andere ökologische: 
27,71% 
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Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 

Informationstechnologie Halbleiter & Halbleiterausrüstung 11,44 27,12 
 Software 7,91  
 Technologie-Hardware, 

Speicherung & Peripheriegeräte 4,97  
 Elektronische Ausrüstung, 

Instrumente & Komponenten 1,33  
 IT-Dienste 0,96  
 Kommunikationsausrüstung 0,50  
Finanzwesen Banken 8,51 18,61 
 Versicherungen 3,39  
 Finanzdienstleistungen 3,15  
 Kapitalmärkte 3,13  
 Verbraucherfinanzierung 0,44  
Nicht-Basiskonsumgüter Grosshandel 3,81 10,79 
 Automobile 2,11  
 Gaststättengewerbe & Freizeit 1,70  
 Spezialisierter Einzelhandel 1,52  
 Textilien, Bekleidung & Luxusgüter 0,82  
 Langlebige Haushaltswaren 0,52  
 Automobilkomponenten 0,21  
 Diversifizierte 

Verbraucherdienstleistungen 0,05  
 Freizeitartikel 0,03  
 Vertriebsunternehmen 0,02  
Gesundheitswesen Pharmazeutik 3,70 9,08 
 Gesundheitsgeräte & -zubehör 1,79  
 Biotechnologie 1,44  
 Gesundheitsdienstleister & -

dienstleistungen 1,29  
 Life Sciences Tools & 

Dienstleistungen 0,84  
 Gesundheitstechnologie 0,02  
Kommunikationsdienstleistungen Interaktive Medien & 

Dienstleistungen 5,59 8,81 
 Unterhaltung 1,45  

 Drahtlose 
Telekommunikationsdienstleistu
ngen 

0,81  

 Diversifizierte 
Telekommunikationsdienstleistu
ngen 

0,70  

 Medien 0,25  
Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen Maschinen 2,03 8,22 
 Elektrische Ausrüstung 1,27  
 Bodentransport 0,86  
 Luftfahrt & Verteidigung 0,84  
 Industriekonglomerate 0,61  
 Fachdienste 0,57  
 Baumaterialien 0,47  
 Kommerzielle Dienstleistungen 

& Lieferungen 0,47  
 Bauwesen & Maschinenbau 0,42  
 Handels- & Vertriebsunternehmen 0,33  
 Transportinfrastruktur 0,14  
 Luftfracht & Logistik 0,12  
 Passagierfluggesellschaften 0,08  
 Seetransport 0,01  
Basiskonsumgüter Vertrieb von & Handel mit 

Basiskonsumgütern 1,58 4,77 
 Getränke 1,14  
 Haushaltsprodukte 0,77  
 Körperpflegeprodukte 0,70  
 Lebensmittel 0,59  
Energie Öl, Gas & Brennstoffe 3,37 3,52 
 Energieanlagen & -

dienstleistungen 0,16  
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Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Chemikalien 1,53 3,25 
 Metalle & Bergbau 0,98  
 Bauwerkstoffe 0,39  
 Behälter & Verpackungen 0,18  
 Papier & Forstprodukte 0,17  
Versorger Stromversorger 1,39 2,18 
 Multi-Versorger 0,62  
 Gasversorger 0,12  

 Unabhängige Stromerzeuger & 
Stromerzeuger aus 
erneuerbaren Energiequellen 

0,04  

 Wasserversorger 0,02  
Immobilien Spezialisierte REITs 0,45 1,89 
 Immobilienverwaltung & -

entwicklung 0,44  
 REITs – Industrieimmobilien 0,35  
 REITs – Wohnimmobilien 0,20  
 REITs – Gesundheitswesen 0,19  
 REITs – Einzelhandelsimmobilien 0,14  
 Diversifizierte REITs 0,06  
 REITs – Büroimmobilien 0,05  
Sonstige Sonstige 0,00 0,00 
Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 1,75 1,75 
    

 

     

 
 

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die 
Begrenzung der 
Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis 
Ende 2035. Die Kriterien 
für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 
Ja 

 

 
In fossiles Gas 

 
In Kernenergie 

 
Nein 

      

                                                             
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) 
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  
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Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten 
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen 
in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle Investitionen des 
Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomiekonformität 
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.  

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten 
sind Wirtschaftstätig-
keiten, für die es noch 
keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

Berichtsperiode % 
Taxonomiekonforme 

Investitionen 
2022 0,00 
2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

 
 

 

 

 
 
sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 27,71%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, um 
sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

  

  

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 20,31%. 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 
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Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. 
Die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung genutzte 
Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 

  
 

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 48,02% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, 
dass der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese Bewertung 
PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der „Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten von Dritten, einschliesslich 
Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den Sektor relevant waren. Der 
Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche Beeinträchtigung verursacht hat, indem 
er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und 
überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit 
den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für 
Wirtschaft und Menschenrechte verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte 
unabhängig von der Ausrichtung des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, 
bestand das Unternehmen den Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er 
investiert, über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten 
Säulen bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden 
und zu einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 

  

 
 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 
Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein Referenzwert verwendet. 

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um Indizes, 
mit denen gemessen wird, 
ob das Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht. 
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T. Rowe Price Funds SICAV - Geprüfter Jahresbericht - Dezember 2025

T. ROWE PRICE 633

 
 

T. Rowe Price Funds SICAV | Dezember 2025  

 

Global Technology Equity Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): 54930004883DKA9ZED46 1. Januar bis 31. Dezember 2025  

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines 
Umweltziels oder sozialen 
Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass diese 
Investition keine 
Umweltziele oder sozialen 
Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem Umweltziel 
getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 73,67% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen 
sind 

 

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel 
könnten taxonomiekonform 
sein oder nicht. 
 

 

 
 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in 
der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 73,67% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 61,24% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 12,43% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen 
des Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit Nachhaltigkeit-
sindikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 73,67% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen 
identifiziert hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, 
indem ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende 
verwendet wurden. 

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 

 

https://www.troweprice.com/financial-intermediary/lu/en/funds/sfdr-disclosures.html
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 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 
Berichts
periode 

% Nachhaltige 
Investitionen 

20221 61,98 

2023 57,59 

2024 60,39 

2025 73,67 
1Da die Verpflichtung des Fonds zu nachhaltigen Investitionen am 1. Oktober 2022 in Kraft trat, spiegelt der 
Nachhaltigkeitsindikator den Anteil der nachhaltigen Investitionen zum 31. Dezember 2022 wider. 

   
  

 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 

Der Fonds tätigte nachhaltige Investitionen, die ökologische/soziale Ziele verfolgen. Er nutzte 
die folgenden ökologischen/sozialen Säulen, die sich an den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung 
(„SDGs“) orientieren, um Wirtschaftstätigkeiten zu ermitteln, die zu ökologischen/sozialen 
Zielen beitragen: 

Säule Tätigkeiten 
Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der 
Treibhausgasemissionen 
Förderung gesunder Ökosysteme 
Förderung von Kreislaufwirtschaften 

Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
Verbesserung der Gesundheit 
Verbesserung des Schutzes und 
der Sicherheit 

 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen auf 
Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

   
  

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 
getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht 
erheblich geschadet? 

  Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein Emittent 
einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter wurden bei 
der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des Emittenten in 
Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts, 
PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und Grundsätze berücksichtigt. 
Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche Investitionen, die der Anlageverwalter als 
nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-Indikatoren und der OECD-Leitsätze für 
multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser Bewertung haben die vom Fonds gehaltenen 
nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen Ziele erheblich beeinträchtigt. 
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Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen 
(DNSH)  

OECD-Leitsätze & 
Leitprinzipien der 
Vereinten 
Nationen für 
Wirtschaft und 
Menschenrechte 

Lieferkette  

Behandlung von Mitarbeitern  
Gesellschaft & Beziehungen zur 
Gemeinschaft  
UNGC und OECD-Leitsätze  

PAI-Indikatoren  THG-Emissionen  

Biodiversität  

Wasser, Abfall & Materialemissionen  

Soziales & Arbeitnehmerangelegenheiten  

Engagement in umstrittenen Waffen 

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt es 
sich um die bedeutendsten 
nachteiligen Auswirkungen 
von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen Umwelt, 
Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-
Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er für 
die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren in 
den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob eine 
erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators 
im Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 
 
 Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) (PAI Nr. 14) 
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PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabdeck
ung (%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den 
Investitionen des 
Fonds in Prozent 

0,00 99,39% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an 
weiblichen 
Verwaltungsratsmitglie
dern 

33,43 98,91% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den 
Investitionen des 
Fonds in Prozent 

0,00 99,39% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
 
Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) und 
das Engagement in umstrittenen Waffen (PAI Nr. 14), indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen diese Indikatoren verstossen. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für verantwortungsvolle Anlagen von T. Rowe 
Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in umstrittenen 
Waffen und Verstössen gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Da diese PAI-Werte nicht 
verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine 
Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
Der Fonds berücksichtigte Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13), 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Fondsebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (abrufbar unter www.troweprice.com/esg) nimmt der Anlageverwalter 
mindestens einmal jährlich eine Bewertung auf Fondsebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- 
oder Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen in 
Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen ist. 
Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

  

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögenswerte 

Land 

NVIDIA Halbleiter 9,62 USA 
Microsoft Software 8,62 USA 
Broadcom Halbleiter 8,18 USA 
Taiwan Semiconductor 
Manufacturing Halbleiter 6,12 Taiwan 

Apple Hardware 6,02 USA 
Advanced Micro Devices Halbleiter 4,37 USA 
ASML Holding Halbleiter 4,33 Niederlande 
SAP Software 3,21 Deutschland 
AppLovin Internet 2,15 USA 
Shopify Software 1,92 Kanada 
SK Hynix Halbleiter 1,92 Südkorea 
ServiceNow Software 1,91 USA 
Adyen Finanzdienstleistungen 1,84 Niederlande 
Oracle Software 1,81 USA 
Synopsys Software 1,81 USA 

 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste 
Anteil der im 
Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts 
entfiel: 01.01.2025 bis 
31.12.2025 
 
 

 

https://www.troweprice.com/content/dam/trowecorp/Pdfs/esg/proxy-voting-guidelines-TRPA.pdf
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die 
Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen Anteil 
der Investitionen in 
bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des 
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale 
getätigt wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder 
auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial 
nachhaltige Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

  
 

 

Investitionen 

#2 Andere: 26,23% 

% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale 
Merkmale: 73,67% 

#1A Nachhaltig: 
73,67% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 12,43% 

Taxonomiekonform 

Andere ökologische: 
61,24% 
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Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 
 

Halbleiter Prozessoren 15,96 46,49 
 Digital Systems 9,62  
 Investitionsgüter Halbleiterindustrie 7,78  
 Foundry 6,31  
 Speicher 2,84  
 Mikrocontrollers 2,42  
 Analoge Halbleiter 1,56  

 
Software 

Software für Infrastruktur und 
Developer Tools 12,39 27,24 

 Software-Anwendungen Backoffice 3,84  
 Konstruktionssoftware 3,25  
 Sicherheitssoftware 2,52  
 Kollaborations- & 

Produktivitätssoftware 2,35  
 Branchenspezifische Software 2,04  
 Software-Anwendungen Frontoffice 0,86  

 
Hardware Unterhaltungselektronik 6,02 8,16 
 Unternehmenshardware 1,71  
 Auftragsfertigung 0,35  
 Elektronische Geräte 

und Komponenten 0,08  
 

Internet Online-Medien und -Werbung USA 2,15 6,93 
 Online-Händler übrige Welt 1,58  
 Online-Händler China 1,21  
 Online-Medien und -Werbung China 0,86  
 Online-Dienstleistungen USA 0,57  
 Online-Händler USA 0,43  
 Online-Dienstleistungen China 0,12  

 
Finanzdienstleistungen Zahlungsdienstleister 3,29 5,99 
 Sonstige Finanzdienstleistungen 2,70  

 
Medien & Unterhaltung 

Abonnement-Dienstleistungen 
für Verbraucher 1,10 1,88 

 Videospiele 0,78  
 

Industrie Automobilhersteller 0,97 0,97 

 
Telekommunikationsgeräte Wireline Equipment 0,86 0,86 

 
IT-Dienste IT-Dienste 0,44 0,44 

 
Energie Energie 0,44 0,44 

 
Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 0,61 0,61 
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die 
Begrenzung der 
Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis 
Ende 2035. Die Kriterien 
für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungsvor-
schriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der 
EU-Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 
0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 

Ja 

 

 

In fossiles Gas 

 

In Kernenergie 

 

Nein 

      

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten 
der Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die 
Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.  

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten 
sind 
Wirtschaftstätigkeiten, 
für die es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt 
und die 
Treibhausgasemissionswer
te aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

                                                             
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 
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 Berichtsperiode % Taxonomiekonforme 
Investitionen 

2022 0,00 
2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

   
 

 
 
sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der 
EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 61,24%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, um 
sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

  

  

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 12,43%. 
  

 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. Die 
Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung genutzte 
Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 
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Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 73,67% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, dass 
der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten 
von Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den 
Sektor relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er 
investiert, über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 

  

 
 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten 
Referenzwert abgeschnitten? 
Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein 
Referenzwert verwendet. Bei den Referenzwerten 

handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen 
Merkmale erreicht. 
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Global Value Equity Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): 54930075X0ZMFU7C9895 1. Januar bis 31. Dezember 2025 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder sozialen 
Ziels beiträgt, vorausgesetzt, 
dass diese Investition keine 
Umweltziele oder sozialen 
Ziele erheblich beeinträchtigt 
und die Unternehmen, 
in die investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 41,39% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen 
sind 

 

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten.  
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel 
könnten taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

 
 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in 
der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 41,39% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 16,67% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 24,72% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen 
des Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen, 
inwieweit die mit dem 
Finanzprodukt beworbenen 
ökologischen oder sozialen 
Merkmale erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 41,39% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, indem 
ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet wurden. 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 

 

https://www.troweprice.com/financial-intermediary/lu/en/funds/sfdr-disclosures.html
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Berichtsperiode % Nachhaltige 
Investitionen 

20221 40,83 

2023 39,31 

2024 41,95 

2025 41,39 
1Da die Verpflichtung des Fonds zu nachhaltigen Investitionen am 1. Oktober 2022 in Kraft trat, spiegelt der 
Nachhaltigkeitsindikator den Anteil der nachhaltigen Investitionen zum 31. Dezember 2022 wider. 

   
  

 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 

Der Fonds tätigte nachhaltige Investitionen, die ökologische/soziale Ziele verfolgen. Er nutzte die 
folgenden ökologischen/sozialen Säulen, die sich an den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung („SDGs“) 
orientieren, um Wirtschaftstätigkeiten zu ermitteln, die zu ökologischen/sozialen Zielen beitragen: 

Säule Tätigkeiten 
Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
Förderung gesunder Ökosysteme 
Förderung von Kreislaufwirtschaften 

Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
Verbesserung der Gesundheit 
Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen auf 
Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Förderung von Kreislaufwirtschaften 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

   
  

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt 
wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet? 

  Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein Emittent 
einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter wurden bei 
der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des Emittenten in 
Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts, 
PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und Grundsätze berücksichtigt. 
Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche Investitionen, die der Anlageverwalter 
als nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-Indikatoren und der OECD-Leitsätze für 
multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser Bewertung haben die vom Fonds gehaltenen 
nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen Ziele erheblich beeinträchtigt. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen 
(DNSH)  

OECD-Leitsätze & 
Leitprinzipien der 
Vereinten 
Nationen für 
Wirtschaft und 
Menschenrechte 

Lieferkette  

Behandlung von Mitarbeitern  
Gesellschaft & Beziehungen zur 
Gemeinschaft  
UNGC und OECD-Leitsätze  

PAI-Indikatoren  THG-Emissionen  

Biodiversität  

Wasser, Abfall & Materialemissionen  

Soziales & Arbeitnehmerangelegenheiten  

Engagement in umstrittenen Waffen 

 
 

T. Rowe Price Funds SICAV | Dezember 2025  

 

Global Value Equity Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): 54930075X0ZMFU7C9895 1. Januar bis 31. Dezember 2025 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder sozialen 
Ziels beiträgt, vorausgesetzt, 
dass diese Investition keine 
Umweltziele oder sozialen 
Ziele erheblich beeinträchtigt 
und die Unternehmen, 
in die investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 41,39% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen 
sind 

 

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten.  
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel 
könnten taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

 
 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in 
der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 41,39% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 16,67% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 24,72% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen 
des Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen, 
inwieweit die mit dem 
Finanzprodukt beworbenen 
ökologischen oder sozialen 
Merkmale erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 41,39% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, indem 
ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet wurden. 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen 
handelt es sich um die 
bedeutendsten nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte 
und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-Leitsätze 
und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten verfügbar 
waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen Tabelle 
beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er für 
die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren in 
den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob eine 
erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis darauf, 
ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators im 
Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen flossen 
in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, wurden 
andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards sowie 
den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts 
zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten. 
 
Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische 
Waffen) (PAI Nr. 14) 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsab-
deckung (%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 0,00 97,58% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an weiblichen 
Verwaltungsratsmitgliedern 

32,71 95,86% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 0,00 97,58% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen 
handelt es sich um die 
bedeutendsten nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte 
und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-Leitsätze 
und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten verfügbar 
waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen Tabelle 
beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er für 
die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren in 
den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob eine 
erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis darauf, 
ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators im 
Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen flossen 
in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, wurden 
andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards sowie 
den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts 
zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten. 
 
Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische 
Waffen) (PAI Nr. 14) 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsab-
deckung (%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 0,00 97,58% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an weiblichen 
Verwaltungsratsmitgliedern 

32,71 95,86% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 0,00 97,58% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
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Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) und 
das Engagement in umstrittenen Waffen (PAI Nr. 14), indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen diese Indikatoren verstossen. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für verantwortungsvolle Anlagen von T. Rowe Price 
systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in umstrittenen Waffen 
und Verstössen gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Da diese PAI-Werte nicht verbessert 
werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine Investitionsmassnahmen. Der 
Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
Der Fonds berücksichtigte Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13), 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Fondsebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (abrufbar unter www.troweprice.com/esg) nimmt der Anlageverwalter 
mindestens einmal jährlich eine Bewertung auf Fondsebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- 
oder Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen in 
Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des Governance-
Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen ist. Zusätzliche, 
regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur Stimmrechtsausübung hier 
entnehmen. 

  

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermö-

genswerte 

Land 

JPMorgan Chase Finanzwesen 2,29 USA 
Wheaton Precious Metals Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 2,20 Kanada 

Alphabet Kommunikations-
dienstleistungen 1,87 USA 

AbbVie Gesundheitswesen 1,75 USA 
ExxonMobil Energie 1,70 USA 
Broadcom Informationstechnologie 1,54 USA 

AstraZeneca Gesundheitswesen 1,54 Vereinigtes 
Königreich 

Wal-Mart Basiskonsumgüter 1,54 USA 
Microsoft Informationstechnologie 1,53 USA 

T-Mobile US Kommunikations-
dienstleistungen 1,49 USA 

Cencora Gesundheitswesen 1,48 USA 

Meta Platforms Kommunikations-
dienstleistungen 1,40 USA 

Berkshire Hathaway CL A Finanzwesen 1,37 USA 
Citigroup Finanzwesen 1,36 USA 
Charles Schwab Finanzwesen 1,31 USA 

 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts 
entfiel: 01.01.2025 bis 
31.12.2025 
 
 

 

https://www.troweprice.com/content/dam/trowecorp/Pdfs/esg/proxy-voting-guidelines-TRPA.pdf
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen 
Anteil der Investitionen 
in bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, 
die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische 
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

  
 

 

Investitionen 

#2 Andere: 58,61% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale 

Merkmale: 
41,39% 

#1A Nachhaltig: 
41,39% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 24,72% 

Taxonomiekonform 

Andere ökologische: 
16,67% 
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Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 
Finanzwesen Banken 10,14 24,68  

Versicherungen 7,33   
Finanzdienstleistungen 4,44   
Kapitalmärkte 2,76  

Informationstechnologie Halbleiter & 
Halbleiterausrüstung 8,29 16,18  
Software 3,46   
Elektronische Ausrüstung, 
Instrumente & Komponenten 2,35  

 
Technologie-Hardware, 
Speicherung & Peripheriegeräte 1,43  

 
IT-Dienste 0,65  

Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen Maschinen 3,57 12,37  

Industriekonglomerate 1,70   
Handels- & 
Vertriebsunternehmen 1,42  

 
Fachdienste 1,30   
Kommerzielle Dienstleistungen 
& Lieferungen 1,15  

 
Luftfahrt & Verteidigung 1,13   
Bodentransport 1,10   
Baumaterialien 0,70   
Elektrische Ausrüstung 0,19   
Bauwesen & Maschinenbau 0,12  

Gesundheitswesen Gesundheitsdienstleister & -
dienstleistungen 4,65 10,37  
Biotechnologie 3,19   
Pharmazeutik 2,32   
Gesundheitsgeräte & -zubehör 0,22  

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Metalle & Bergbau 6,06 8,44  
Behälter & Verpackungen 1,39   
Chemikalien 0,99  

Kommunikationsdienstleistungen Interaktive Medien & 
Dienstleistungen 4,18 7,98  
Drahtlose 
Telekommunikationsdienstleistu
ngen 

2,40  
 

Diversifizierte Telekommuni-
kationsdienstleistungen 1,40  

Basiskonsumgüter Körperpflegeprodukte 2,46 6,27  
Vertrieb von & Handel mit 
Basiskonsumgütern 1,94  

 
Getränke 1,50   
Lebensmittel 0,37  

Energie Öl, Gas & Brennstoffe 4,13 5,11  
Energieanlagen & -
dienstleistungen 0,98  

Nicht-Basiskonsumgüter Spezialisierter Einzelhandel 2,03 4,54  
Grosshandel 0,69   
Automobilkomponenten 0,56   
Langlebige Haushaltswaren 0,50   
Automobile 0,39   
Textilien, Bekleidung & 
Luxusgüter 0,37  

Versorger Multi-Versorger 0,96 1,64  
Stromversorger 0,68  

Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 2,42 2,42 
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen 
Anteil der Investitionen 
in bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, 
die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische 
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

  
 

 

Investitionen 

#2 Andere: 58,61% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale 

Merkmale: 
41,39% 

#1A Nachhaltig: 
41,39% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 24,72% 

Taxonomiekonform 

Andere ökologische: 
16,67% 
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 Berichtsperiode % Taxonomie-
konforme 

Investitionen 
2022 0,00 
2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

   
 

 
 
sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 16,67%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, um 
sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

  

  

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 24,72%. 
  

 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. Die 
Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung genutzte 
Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die 
Begrenzung der 
Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis 
Ende 2035. Die Kriterien 
für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 
Ja 

 

 
In fossiles Gas 

 
In Kernenergie 

 
Nein 

      

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten 
der Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik 
die Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die 
keine Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 

ohne Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen 
wieder. 

 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten 
sind 
Wirtschaftstätigkeiten, 
für die es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt 
und die 
Treibhausgasemissionswer
te aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

 
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  
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Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
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 Berichtsperiode % Taxonomie-
konforme 

Investitionen 
2022 0,00 
2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

   
 

 
 
sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 16,67%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, um 
sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

  

  

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 24,72%. 
  

 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. Die 
Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung genutzte 
Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die 
Begrenzung der 
Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis 
Ende 2035. Die Kriterien 
für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 
Ja 

 

 
In fossiles Gas 

 
In Kernenergie 

 
Nein 

      

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten 
der Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik 
die Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die 
keine Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 

ohne Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen 
wieder. 

 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten 
sind 
Wirtschaftstätigkeiten, 
für die es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt 
und die 
Treibhausgasemissionswer
te aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

 
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  
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Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
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Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 41,39% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, dass 
der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten 
von Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den 
Sektor relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er investiert, 
über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 

  

 
 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 
Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein Referenzwert 
verwendet. Bei den Referenzwerten 

handelt es sich um Indizes, 
mit denen gemessen wird, 
ob das Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht. 
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Japanese Equity Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): LCA7EKH2JBRF21ZN1J31          1. Januar bis 31. Dezember 2025 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, 
die zur Erreichung eines 
Umweltziels oder sozialen 
Ziels beiträgt, vorausgesetzt, 
dass diese Investition keine 
Umweltziele oder sozialen 
Ziele erheblich beeinträchtigt 
und die Unternehmen, 
in die investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 17,77% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen 
sind 

 

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten.  
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel 
könnten taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

 
 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in 
der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 17,77% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 7,88% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 9,89% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel, 
wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen des 
Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen, 
inwieweit die mit dem 
Finanzprodukt beworbenen 
ökologischen oder sozialen 
Merkmale erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 17,77% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, indem 
ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet wurden. 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 

 

 
 

T. Rowe Price Funds SICAV | Dezember 2025  

 

 
Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 41,39% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, dass 
der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten 
von Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den 
Sektor relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er investiert, 
über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 

  

 
 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 
Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein Referenzwert 
verwendet. Bei den Referenzwerten 

handelt es sich um Indizes, 
mit denen gemessen wird, 
ob das Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht. 

 

https://www.troweprice.com/financial-intermediary/lu/en/funds/sfdr-disclosures.html
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Berichts
periode 

% Nachhaltige 
Investitionen 

20221 35,73 

2023 22,59 

2024 19,55 

2025 17,77 
1Da die Verpflichtung des Fonds zu nachhaltigen Investitionen am 1. Oktober 2022 in Kraft trat, spiegelt der 
Nachhaltigkeitsindikator den Anteil der nachhaltigen Investitionen zum 31. Dezember 2022 wider. 

   
  

 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 

Der Fonds tätigte nachhaltige Investitionen, die ökologische/soziale Ziele verfolgen. Er nutzte die 
folgenden ökologischen/sozialen Säulen, die sich an den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung („SDGs“) 
orientieren, um Wirtschaftstätigkeiten zu ermitteln, die zu ökologischen/sozialen Zielen beitragen: 

Säule Tätigkeiten 
Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
Förderung gesunder Ökosysteme 
Förderung von Kreislaufwirtschaften 

Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
Verbesserung der Gesundheit 
Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen auf 
Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Förderung von Kreislaufwirtschaften 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

   
  

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt 
wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet? 

  Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein Emittent 
einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter wurden bei 
der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des Emittenten in 
Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts, PAI) 
und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und Grundsätze berücksichtigt. 
Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche Investitionen, die der Anlageverwalter 
als nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-Indikatoren und der OECD-Leitsätze für 
multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser Bewertung haben die vom Fonds gehaltenen 
nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen Ziele erheblich beeinträchtigt. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen 
(DNSH)  

OECD-Leitsätze & 
Leitprinzipien der 
Vereinten 
Nationen für 
Wirtschaft und 
Menschenrechte 

Lieferkette  

Behandlung von Mitarbeitern  

Gesellschaft & Beziehungen zur 
Gemeinschaft  

UNGC und OECD-Leitsätze  
PAI-Indikatoren  THG-Emissionen  

Biodiversität  

Wasser, Abfall & Materialemissionen  

Soziales & Arbeitnehmerangelegenheiten  

Engagement in umstrittenen Waffen 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte 
und Bekämpfung 
von Korruption 
und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-
Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er für 
die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren in 
den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob eine 
erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators 
im Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 
 
 Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) (PAI Nr. 14) 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabdeck
ung (%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 

0,00 98,36% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an weiblichen 
Verwaltungsratsmitgliedern 

21,43 97,11% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 

0,00 98,36% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
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Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) und 
das Engagement in umstrittenen Waffen (PAI Nr. 14), indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen diese Indikatoren verstossen. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für verantwortungsvolle Anlagen von T. Rowe 
Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in umstrittenen 
Waffen und Verstössen gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Da diese PAI-Werte nicht 
verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine 
Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
Der Fonds berücksichtigte Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13), 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Fondsebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (abrufbar unter www.troweprice.com/esg) nimmt der Anlageverwalter 
mindestens einmal jährlich eine Bewertung auf Fondsebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- 
oder Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen in 
Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen ist. 
Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

  

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens

werte 

Land 

Mitsubishi UFJ Financial Banken 6,18 Japan 

Sony Elektrogeräte & 
Präzisionsinstrumente 5,57 Japan 

ITOCHU Gewerbe & Grosshandel 4,02 Japan 

Toyota Motor Automobile & 
Transportausrüstung 3,90 Japan 

Shin-Etsu Chemical Rohstoffe & Chemikalien 3,12 Japan 
Seven & i Holdings Einzelhandel 3,03 Japan 

Nintendo IT & Dienstleistungen & 
Sonstige 2,74 Japan 

ORIX Finanzwesen ohne Banken 2,71 Japan 
Resona Holdings Banken 2,51 Japan 

Recruit Holdings IT & Dienstleistungen & 
Sonstige 2,36 Japan 

Mitsubishi Electric Elektrogeräte & 
Präzisionsinstrumente 2,29 Japan 

Renesas Electronics Elektrogeräte & 
Präzisionsinstrumente 2,16 Japan 

Mitsubishi Estate Immobilien 1,90 Japan 
Chugai Pharmaceutical Arzneimittel 1,88 Japan 
Tokio Marine Holdings Finanzwesen ohne Banken 1,87 Japan 

 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste 
Anteil der im 
Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts 
entfiel: 01.01.2025 bis 
31.12.2025 
 
 

 

https://www.troweprice.com/content/dam/trowecorp/Pdfs/esg/proxy-voting-guidelines-TRPA.pdf
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T. Rowe Price Funds SICAV - Geprüfter Jahresbericht - Dezember 2025

T. ROWE PRICE 655

 
 

T. Rowe Price Funds SICAV | Dezember 2025  

 

 
 
 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen Anteil 
der Investitionen in 
bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des 
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale 
getätigt wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft 
werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
-Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

  
 

 

Investitionen 

#2 Andere: 82,23 

% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale 

17,77% 

#1A Nachhaltig: 
17,77% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 9,89% 

Taxonomiekonform 

Andere ökologische: 
7,88% 
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Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 
Elektrogeräte & Präzisionsinstrumente Elektrogeräte 14,33 18,27 
 Präzisionsinstrumente 3,93  
Banken Banken 10,18 10,18 
IT & Dienstleistungen & Sonstige Dienstleistungen 5,66 10,17 
 Sonstige Produkte 3,19  
 Informationen & Kommunikation 1,32  
Rohstoffe & Chemikalien Chemikalien 7,41 9,36 
 Zellstoff & Papier 1,95  
Automobile & Transportausrüstung Transportmittel 7,51 9,07 
 Gummiprodukte 1,56  
Finanzwesen ohne Banken Sonstige 

Finanzierungsdienstleistungen 4,34 7,51 
 Versicherungen 3,16  
Maschinen Maschinen 6,24 6,24 
Gewerbe & Grosshandel Grosshandel 6,20 6,20 
Einzelhandel Einzelhandel 5,64 5,64 
Bauwesen & Roh-, Hilfs- & 
Betriebsstoffe Glas- & Keramikprodukte 3,19 4,17 
 Bauwesen 0,98  
Arzneimittel Arzneimittel 3,56 3,56 
Immobilien Immobilien 3,39 3,39 
Stahl & Nichteisenmetalle Eisen & Stahl 1,42 1,42 
Energieressourcen Bergbau 1,36 1,36 
Transport & Logistik Landtransport 0,70 0,70 
Lebensmittel Lebensmittel 0,60 0,60 
Strom & Gas Strom & Gas 0,53 0,53 
Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 1,64 1,64 
    

 

     

 
 

Mit Blick auf die 
EU-Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas die 
Begrenzung der 
Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis 
Ende 2035. Die Kriterien 
für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der 
EU-Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 

Ja 

 

 

In fossiles Gas 

 

In Kernenergie 

 

Nein 

      

                                                             
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  
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Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten 
der Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die 
Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 

ohne Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen 
wieder. 

 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten sind 
Wirtschaftstätigkeiten, 
für die es noch keine 
CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
Treibhausgasemissionswert
e aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

Berichtsperiode % Taxonomie-
konforme 

Investitionen 
2022 0,00 
2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

 
 

 

 

 
 
sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 7,88%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, um 
sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
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Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 9,89%. 
  

 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. Die 
Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung genutzte 
Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 

  
 

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 17,77% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, dass 
der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten 
von Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den 
Sektor relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er investiert, 
über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 
Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein Referenzwert 
verwendet. Bei den Referenzwerten 

handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht. 
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US All-Cap Opportunities Equity Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300U7VAIB2KGN5C15 1. Januar bis 31. Dezember 2025 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit,  
die zur Erreichung eines 
Umweltziels oder sozialen 
Ziels beiträgt, vorausgesetzt, 
dass diese Investition keine 
Umweltziele oder sozialen 
Ziele erheblich beeinträchtigt 
und die Unternehmen,  
in die investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 55,48% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig  
einzustufen sind 

 

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten.  
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel 
könnten taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

 
 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in 
der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 55,48% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 30,16% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 25,32% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen 
des Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit 
Nachhaltigkeitsindikator
en wird gemessen, 
inwieweit die mit dem 
Finanzprodukt beworbenen 
ökologischen oder sozialen 
Merkmale erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 55,48% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert 
hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, 
indem ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet 
wurden. 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 

 

https://www.troweprice.com/financial-intermediary/lu/en/funds/sfdr-disclosures.html
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Berichtsperiode % Nachhaltige 
Investitionen 

20221 43,88 

2023 44,06 

2024 44,51 

2025 55,48 
1Da die Verpflichtung des Fonds zu nachhaltigen Investitionen am 1. Oktober 2022 in Kraft trat, spiegelt der 
Nachhaltigkeitsindikator den Anteil der nachhaltigen Investitionen zum 31. Dezember 2022 wider. 

   
  

 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 

Der Fonds tätigte nachhaltige Investitionen, die ökologische/soziale Ziele verfolgen. Er nutzte die 
folgenden ökologischen/sozialen Säulen, die sich an den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung („SDGs“) 
orientieren, um Wirtschaftstätigkeiten zu ermitteln, die zu ökologischen/sozialen Zielen beitragen: 

Säule Tätigkeiten 
Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
Förderung gesunder Ökosysteme 
Förderung von Kreislaufwirtschaften 

Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
Verbesserung der Gesundheit 
Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen auf 
Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Förderung von Kreislaufwirtschaften 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

   
  

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt 
wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet? 

  Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein Emittent 
einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter wurden bei 
der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des Emittenten in 
Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts, PAI) 
und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und Grundsätze berücksichtigt. 
Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche Investitionen, die der Anlageverwalter 
als nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-Indikatoren und der OECD-Leitsätze für 
multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser Bewertung haben die vom Fonds gehaltenen 
nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen Ziele erheblich beeinträchtigt. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen 
(DNSH)  

OECD-Leitsätze & 
Leitprinzipien der 
Vereinten 
Nationen für 
Wirtschaft und 
Menschenrechte 

Lieferkette  

Behandlung von Mitarbeitern  
Gesellschaft & Beziehungen zur 
Gemeinschaft  
UNGC und OECD-Leitsätze  

PAI-Indikatoren  THG-Emissionen  

Biodiversität  

Wasser, Abfall & Materialemissionen  

Soziales & Arbeitnehmerangelegenheiten  

Engagement in umstrittenen Waffen 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen  
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt, Soziales 
und Beschäftigung, 
Achtung der 
Menschenrechte 
und Bekämpfung 
von Korruption und 
Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-
Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er für 
die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren in 
den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob eine 
erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators 
im Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 
 
Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) (PAI Nr. 14) 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabdeckung 
(%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 

0,00 98,60% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an weiblichen 
Verwaltungsratsmitgliedern 

33,76 97,91% 

Engagement in umstrittenen 
Waffen (PAI Nr. 14) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 

0,00 98,60% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
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Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) und 
das Engagement in umstrittenen Waffen (PAI Nr. 14), indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen diese Indikatoren verstossen. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für verantwortungsvolle Anlagen von T. Rowe 
Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in umstrittenen 
Waffen und Verstössen gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Da diese PAI-Werte nicht 
verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine 
Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
Der Fonds berücksichtigte Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13), 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Fondsebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (abrufbar unter www.troweprice.com/esg) nimmt der Anlageverwalter 
mindestens einmal jährlich eine Bewertung auf Fondsebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- 
oder Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen in 
Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen ist. 
Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

  

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögenswerte 

Land 

Microsoft Informationstechnologie 7,07 USA 
NVIDIA Informationstechnologie 7,05 USA 
Apple Informationstechnologie 5,98 USA 
Alphabet Kommunikationsdienstleistungen 3,62 USA 
Meta Platforms Kommunikationsdienstleistungen 3,28 USA 
Amazon.com Nicht-Basiskonsumgüter 2,76 USA 
Broadcom Informationstechnologie 2,74 USA 
Visa Finanzwesen 2,67 USA 
Netflix Kommunikationsdienstleistungen 2,09 USA 
Bank of America Finanzwesen 1,99 USA 
Home Depot Nicht-Basiskonsumgüter 1,73 USA 
Sea Nicht-Basiskonsumgüter 1,73 Singapur 
Marsh & McLennan Finanzwesen 1,59 USA 
MasterCard Finanzwesen 1,53 USA 
JPMorgan Chase Finanzwesen 1,49 USA 

 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste 
Anteil der im 
Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts 
entfiel: 01.01.2025 bis 
31.12.2025 
 
 

 

https://www.troweprice.com/content/dam/trowecorp/Pdfs/esg/proxy-voting-guidelines-TRPA.pdf
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen 
Anteil der Investitionen 
in bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, 
die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische 
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

  
 

 

Investitionen 

#2 Andere: 44,52% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale 
Merkmale: 55,48% 

#1A Nachhaltig: 
55,48% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 25,32% 

Taxonomiekonform 

Andere ökologische: 
30,16% 
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Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 
Informationstechnologie Software 13,27 32,04 
 Halbleiter & 

Halbleiterausrüstung 12,14  
 Technologie-Hardware, 

Speicherung & Peripheriegeräte 5,98  
 Elektronische Ausrüstung, 

Instrumente & Komponenten 0,62  
 IT-Dienste 0,03  
Finanzwesen Banken 5,32 17,71 
 Kapitalmärkte 4,58  
 Finanzdienstleistungen 4,49  
 Versicherungen 3,32  
 Verbraucherfinanzierung 0,00  
Nicht-Basiskonsumgüter Gaststättengewerbe & Freizeit 5,15 14,75 
 Grosshandel 4,96  
 Spezialisierter Einzelhandel 3,14  
 Automobile 1,35  
 Langlebige Haushaltswaren 0,15  
Kommunikationsdienstleistungen Interaktive Medien & 

Dienstleistungen 8,18 11,83 
 Unterhaltung 2,41  
 Drahtlose Telekommuni-

kationsdienstleistungen 1,17  
 Diversifizierte Telekommuni-

kationsdienstleistungen 0,08  
Gesundheitswesen Biotechnologie 3,90 10,74 
 Gesundheitsdienstleister & 

-dienstleistungen 2,35  
 Life Sciences Tools & 

Dienstleistungen 2,14  
 Gesundheitsgeräte & -zubehör 1,67  
 Pharmazeutik 0,68  
Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen Fachdienste 1,55 5,29 
 Maschinen 1,49  
 Luftfahrt & Verteidigung 1,37  
 Kommerzielle Dienstleistungen 

& Lieferungen 0,46  
 Elektrische Ausrüstung 0,43  
Immobilien Spezialisierte REITs 1,12 1,72 
 Immobilienverwaltung & 

-entwicklung 0,60  
Basiskonsumgüter Haushaltsprodukte 0,64 1,21 
 Getränke 0,32  
 Vertrieb von & Handel mit 

Basiskonsumgütern 0,14  
 Körperpflegeprodukte 0,11  
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Metalle & Bergbau 1,19 1,19 
Versorger Multi-Versorger 0,51 1,15 
 Wasserversorger 0,36  

 Stromversorger 0,28  

Energie Öl, Gas & Brennstoffe 0,93 0,98 
 Energieanlagen & -

dienstleistungen 0,05  
Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 1,40 1,40 
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Mit Blick auf die 
EU-Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
die Begrenzung der 
Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie 
oder CO2-arme 
Kraftstoffe bis Ende 
2035. Die Kriterien für 
Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 
0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 
Ja 

 

 
In fossiles Gas 

 
In Kernenergie 

 
Nein 

      

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten 
der Unternehmen, 
in die investiert wird, 
widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die 
Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.  

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten 
sind 
Wirtschaftstätigkeiten, 
für die es noch keine 
CO2-armen Alternativen 
gibt und die 
Treibhausgasemissionswer
te aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

                                                             
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
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 Berichtsperiode % Taxonomie-
konforme 

Investitionen 
2022 0,00 
2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

   
 

 
 
sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 30,16%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, um 
sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

  

  

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 25,32%. 
  

 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. Die 
Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung genutzte 
Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 
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Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 55,48% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, dass 
der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten 
von Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den 
Sektor relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er investiert, 
über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 

  

 
 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 
Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein Referenzwert 
verwendet. Bei den Referenzwerten 

handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht. 
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US Blue Chip Equity Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): OA0CCU816JUVINZTE792 1. Januar bis 31. Dezember 2025 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines 
Umweltziels oder sozialen 
Ziels beiträgt, vorausgesetzt, 
dass diese Investition keine 
Umweltziele oder sozialen 
Ziele erheblich beeinträchtigt 
und die Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 65,48% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie nicht 
als ökologisch nachhaltig einzustufen  
sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel 
könnten taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

 
 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in 
der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 65,48% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 43,68% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 21,80% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen 
des Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen, 
inwieweit die mit dem 
Finanzprodukt beworbenen 
ökologischen oder sozialen 
Merkmale erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 65,48% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, indem 
ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet wurden. 

 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 

 

https://www.troweprice.com/financial-intermediary/lu/en/funds/sfdr-disclosures.html
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Berichts
periode 

% Nachhaltige 
Investitionen 

20221 49,38 

2023 48,71 

2024 51,89 

2025 65,48 
1Da die Verpflichtung des Fonds zu nachhaltigen Investitionen am 1. Oktober 2022 in Kraft trat, spiegelt der 
Nachhaltigkeitsindikator den Anteil der nachhaltigen Investitionen zum 31. Dezember 2022 wider. 

   
  

 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 

Der Fonds tätigte nachhaltige Investitionen, die ökologische/soziale Ziele verfolgen. Er nutzte die 
folgenden ökologischen/sozialen Säulen, die sich an den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung („SDGs“) 
orientieren, um Wirtschaftstätigkeiten zu ermitteln, die zu ökologischen/sozialen Zielen beitragen: 

Säule Tätigkeiten 
Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
Förderung gesunder Ökosysteme 
Förderung von Kreislaufwirtschaften 

Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
Verbesserung der Gesundheit 
Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen auf 
Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

   
  

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 
getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 
geschadet? 

  Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein 
Emittent einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter 
wurden bei der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des 
Emittenten in Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal 
Adverse Impacts, PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und Grundsätze 
berücksichtigt. Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche Investitionen, die der 
Anlageverwalter als nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-Indikatoren und der 
OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für 
Wirtschaft und Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser Bewertung haben die vom 
Fonds gehaltenen nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen 
(DNSH)  

OECD-Leitsätze 
& Leitprinzipien 
der Vereinten 
Nationen für 
Wirtschaft und 
Menschenrechte 

Lieferkette  

Behandlung von Mitarbeitern  
Gesellschaft & Beziehungen zur 
Gemeinschaft  
UNGC und OECD-Leitsätze  

PAI-Indikatoren  THG-Emissionen  

Biodiversität  

Wasser, Abfall & Materialemissionen  

Soziales & Arbeitnehmerangelegenheiten  

Engagement in umstrittenen Waffen 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt es 
sich um die bedeutendsten 
nachteiligen Auswirkungen 
von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen Umwelt, 
Soziales und Beschäftigung, 
Achtung der 
Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption 
und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die 
systematische Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-
Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er 
für die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren 
in den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, 
ob eine erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die 
PAI-Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten 
analysiert, sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten 
Hinweis darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators 
im Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 
 
 Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) (PAI Nr. 14) 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabdeck
ung (%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 

0,00 99,41% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an weiblichen 
Verwaltungsratsmitgliedern 

33,99 98,86% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 

0,00 99,41% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
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Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) und 
das Engagement in umstrittenen Waffen (PAI Nr. 14), indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen diese Indikatoren verstossen. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für verantwortungsvolle Anlagen von T. Rowe 
Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in umstrittenen 
Waffen und Verstössen gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Da diese PAI-Werte nicht 
verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine 
Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
Der Fonds berücksichtigte Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13), 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Fondsebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (abrufbar unter www.troweprice.com/esg) nimmt der Anlageverwalter 
mindestens einmal jährlich eine Bewertung auf Fondsebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- 
oder Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen in 
Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen ist. 
Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

  

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens

werte 

Land 

Microsoft Informationstechnologie 9,60 USA 
NVIDIA Informationstechnologie 9,51 USA 
Apple Informationstechnologie 9,27 USA 
Amazon.com Nicht-Basiskonsumgüter 8,21 USA 

Meta Platforms Kommunikationsdienstleistu
ngen 4,55 USA 

Alphabet Kommunikationsdienstleistu
ngen 4,49 USA 

Carvana Nicht-Basiskonsumgüter 3,89 USA 
Visa Finanzwesen 3,78 USA 
Broadcom Informationstechnologie 3,67 USA 
Eli Lilly and Co Gesundheitswesen 3,53 USA 
Tesla Nicht-Basiskonsumgüter 3,16 USA 

Netflix Kommunikationsdienstleistu
ngen 2,97 USA 

MasterCard Finanzwesen 2,88 USA 
ServiceNow Informationstechnologie 2,12 USA 

GE 
Industrie- & 
Unternehmensdien-
stleistungen 

1,90 USA 
 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts entfiel: 
01.01.2025 bis 31.12.2025 
 
 

 

https://www.troweprice.com/content/dam/trowecorp/Pdfs/esg/proxy-voting-guidelines-TRPA.pdf
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen Anteil 
der Investitionen in 
bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des 
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt 
wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft 
werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die 
auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

Investitionen 

#2 Andere: 34,52% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale 
Merkmale: 65,48 

#1A Nachhaltig: 
65,48% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 21,8% 

Taxonomiekonform 

Andere ökologische: 
43,68% 
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Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 

Informationstechnologie Halbleiter & 
Halbleiterausrüstung 15,65 41,61 

 Software 15,14  
 Technologie-Hardware, 

Speicherung & Peripheriegeräte 9,27  
 IT-Dienste 1,01  
 Elektronische Ausrüstung, 

Instrumente & Komponenten 0,53  
Nicht-Basiskonsumgüter Grosshandel 8,77 19,22 
 Spezialisierter Einzelhandel 4,71  
 Automobile 3,16  
 Gaststättengewerbe & Freizeit 2,53  
 Textilien, Bekleidung & Luxusgüter 0,04  
Kommunikationsdienstleistungen Interaktive Medien & 

Dienstleistungen 9,05 13,23 
 Unterhaltung 2,97  
 Drahtlose Telekommunikations-

dienstleistungen 1,22  
Finanzwesen Finanzdienstleistungen 7,01 10,44 
 Kapitalmärkte 1,82  
 Versicherungen 1,61  
Gesundheitswesen Pharmazeutik 3,54 8,39 
 Gesundheitsgeräte & -zubehör 2,31  
 Life Sciences Tools & 

Dienstleistungen 1,33  
 Gesundheitsdienstleister & -

dienstleistungen 1,20  
Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen Luftfahrt & Verteidigung 2,24 3,54 
 Elektrische Ausrüstung 0,67  
 Kommerzielle Dienstleistungen 

& Lieferungen 0,36  
 Bodentransport 0,26  
Basiskonsumgüter Haushaltsprodukte 0,77 1,01 
 Lebensmittel 0,24  
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Chemikalien 0,86 0,86 
Versorger Stromversorger 0,79 0,79 
Unternehmensanleihen Informationstechnologie 0,22 0,22 

Energie Energieanlagen & -
dienstleistungen 0,11 0,11 

Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 0,59 0,59 
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die 
Begrenzung der 
Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis 
Ende 2035. Die Kriterien 
für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungsvorschrift
en. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 

Ja 

 

 

In fossiles Gas 

 

In Kernenergie 

 

Nein 

      

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten 
der Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik 
die Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen 
wieder. 

 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu den 
Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten sind 
Wirtschaftstätigkeiten, 
für die es noch keine  
CO2-armen Alternativen  
gibt und die 
Treibhausgasemissionswert
e aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

Berichtsperiode % 
Taxonomiekonfor
me Investitionen 

2022 0,00 
2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

 
 

 

                                                             
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
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sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 43,68%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, um 
sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

  

  

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 21,80%. 
  

 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. Die 
Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung genutzte 
Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 
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Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 65,48% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-
Null-Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, 
dass der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten 
von Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den 
Sektor relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er investiert, 
über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 

  

 
 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten 
Referenzwert abgeschnitten? 
Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein Referenzwert 
verwendet. Bei den Referenzwerten 

handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob 
das Finanzprodukt 
die beworbenen 
ökologischen oder 
sozialen Merkmale 
erreicht. 
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US Equity Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): KWR8UEVM6WRT0Q148C22  1. Januar bis 31. Dezember 2025 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige Investition 
ist eine Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines Umweltziels 
oder sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass diese 
Investition keine Umweltziele 
oder sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem Umweltziel 
getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 54,25% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen 
sind 

 

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___%.  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis der 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein oder 
nicht. 

 

 
 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in 
der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 54,25% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 32,63% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 21,61% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen 
des Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit 
Nachhaltigkeitsindikatoren 
wird gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 54,25% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, indem 
ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet wurden. 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 

 

https://www.troweprice.com/financial-intermediary/lu/en/funds/sfdr-disclosures.html
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Berichtsperiode % Nachhaltige Investitionen 
20221 39,82 

2023 41,53 

2024 44,06 

2025 54,25 
1Da die Verpflichtung des Fonds zu nachhaltigen Investitionen am 1. Oktober 2022 in Kraft trat, spiegelt der 
Nachhaltigkeitsindikator den Anteil der nachhaltigen Investitionen zum 31. Dezember 2022 wider. 

   
  

 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 

Der Fonds tätigte nachhaltige Investitionen, die ökologische/soziale Ziele verfolgen. Er nutzte die 
folgenden ökologischen/sozialen Säulen, die sich an den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung 
(„SDGs“) orientieren, um Wirtschaftstätigkeiten zu ermitteln, die zu ökologischen/sozialen Zielen 
beitragen: 

Säule Tätigkeiten 
Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der 
Treibhausgasemissionen 
Förderung gesunder Ökosysteme 
Förderung von Kreislaufwirtschaften 

Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
Verbesserung der Gesundheit 
Verbesserung des Schutzes und der 
Sicherheit 

 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen auf 
Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Förderung von Kreislaufwirtschaften 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

   
  

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 
getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 
geschadet? 

  Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein 
Emittent einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter 
wurden bei der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des 
Emittenten in Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal 
Adverse Impacts, PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und Grundsätze 
berücksichtigt. Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche Investitionen, die der 
Anlageverwalter als nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-Indikatoren und der 
OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für 
Wirtschaft und Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser Bewertung haben die vom 
Fonds gehaltenen nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen 
(DNSH)  

OECD-Leitsätze & 
Leitprinzipien der 
Vereinten 
Nationen für 
Wirtschaft und 
Menschenrechte 

Lieferkette  

Behandlung von Mitarbeitern  
Gesellschaft & Beziehungen zur 
Gemeinschaft  
UNGC und OECD-Leitsätze  

PAI-Indikatoren  THG-Emissionen  

Biodiversität  

Wasser, Abfall & Materialemissionen  

Soziales & Arbeitnehmerangelegenheiten  

Engagement in umstrittenen Waffen 
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US Equity Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): KWR8UEVM6WRT0Q148C22  1. Januar bis 31. Dezember 2025 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige Investition 
ist eine Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines Umweltziels 
oder sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass diese 
Investition keine Umweltziele 
oder sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem Umweltziel 
getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 54,25% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen 
sind 

 

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___%.  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis der 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein oder 
nicht. 

 

 
 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in 
der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 54,25% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 32,63% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 21,61% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen 
des Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit 
Nachhaltigkeitsindikatoren 
wird gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 54,25% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, indem 
ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet wurden. 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 
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Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) und 
das Engagement in umstrittenen Waffen (PAI Nr. 14), indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen diese Indikatoren verstossen. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für verantwortungsvolle Anlagen von T. Rowe 
Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in umstrittenen 
Waffen und Verstössen gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Da diese PAI-Werte nicht 
verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine 
Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
Der Fonds berücksichtigte Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13), 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Fondsebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (abrufbar unter www.troweprice.com/esg) nimmt der Anlageverwalter 
mindestens einmal jährlich eine Bewertung auf Fondsebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- 
oder Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen in 
Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen ist. 
Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

  

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens

werte 

Land 

Microsoft Informationstechnologie 8,01 USA 
NVIDIA Informationstechnologie 6,80 USA 
Apple Informationstechnologie 5,17 USA 

Alphabet Kommunikationsdienstleistu
ngen 4,74 USA 

Amazon.com Nicht-Basiskonsumgüter 3,70 USA 
Broadcom Informationstechnologie 3,09 USA 
Visa Finanzwesen 2,90 USA 
JPMorgan Chase Finanzwesen 2,02 USA 

Netflix Kommunikationsdienstleistu
ngen 1,62 USA 

Meta Platforms Kommunikationsdienstleistu
ngen 1,54 USA 

Procter & Gamble Basiskonsumgüter 1,46 USA 
Lowe's Nicht-Basiskonsumgüter 1,29 USA 
Linde PLC Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1,24 USA 
UnitedHealth Group Gesundheitswesen 1,24 USA 

T-Mobile US Kommunikationsdienstleistu
ngen 1,20 USA 

 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, auf 
die der grösste Anteil der 
im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts entfiel: 
01.01.2025 bis 31.12.2025 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt es 
sich um die bedeutendsten 
nachteiligen Auswirkungen 
von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen Umwelt, 
Soziales und Beschäftigung, 
Achtung der 
Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption 
und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-
Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er für 
die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren in 
den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob eine 
erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators 
im Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 
 
 Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) (PAI Nr. 14) 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabdeck
ung (%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 0,00 99,58% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an weiblichen 
Verwaltungsratsmitgliedern 

35,65 98,57% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 0,00 99,58% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
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Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) und 
das Engagement in umstrittenen Waffen (PAI Nr. 14), indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen diese Indikatoren verstossen. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für verantwortungsvolle Anlagen von T. Rowe 
Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in umstrittenen 
Waffen und Verstössen gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Da diese PAI-Werte nicht 
verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine 
Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
Der Fonds berücksichtigte Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13), 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Fondsebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (abrufbar unter www.troweprice.com/esg) nimmt der Anlageverwalter 
mindestens einmal jährlich eine Bewertung auf Fondsebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- 
oder Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen in 
Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen ist. 
Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

  

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens

werte 

Land 

Microsoft Informationstechnologie 8,01 USA 
NVIDIA Informationstechnologie 6,80 USA 
Apple Informationstechnologie 5,17 USA 

Alphabet Kommunikationsdienstleistu
ngen 4,74 USA 

Amazon.com Nicht-Basiskonsumgüter 3,70 USA 
Broadcom Informationstechnologie 3,09 USA 
Visa Finanzwesen 2,90 USA 
JPMorgan Chase Finanzwesen 2,02 USA 

Netflix Kommunikationsdienstleistu
ngen 1,62 USA 

Meta Platforms Kommunikationsdienstleistu
ngen 1,54 USA 

Procter & Gamble Basiskonsumgüter 1,46 USA 
Lowe's Nicht-Basiskonsumgüter 1,29 USA 
Linde PLC Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1,24 USA 
UnitedHealth Group Gesundheitswesen 1,24 USA 

T-Mobile US Kommunikationsdienstleistu
ngen 1,20 USA 

 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, auf 
die der grösste Anteil der 
im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts entfiel: 
01.01.2025 bis 31.12.2025 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt es 
sich um die bedeutendsten 
nachteiligen Auswirkungen 
von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen Umwelt, 
Soziales und Beschäftigung, 
Achtung der 
Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption 
und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-
Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er für 
die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren in 
den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob eine 
erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators 
im Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 
 
 Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) (PAI Nr. 14) 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabdeck
ung (%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 0,00 99,58% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an weiblichen 
Verwaltungsratsmitgliedern 

35,65 98,57% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 0,00 99,58% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
 

https://www.troweprice.com/content/dam/trowecorp/Pdfs/esg/proxy-voting-guidelines-TRPA.pdf
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen Anteil 
der Investitionen in 
bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des 
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt 
wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft 
werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
-Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

  
 

 

Investitionen 

#2 Andere: 45,75% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale 
Merkmale: 54,25% 

#1A Nachhaltig: 
54.25% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 21,61% 

Taxonomiekonform 

Andere ökologische: 
32.,63% 
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Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 

Informationstechnologie Halbleiter & 
Halbleiterausrüstung 12,25 30,29 

 Software 9,46  
 Technologie-Hardware, 

Speicherung & Peripheriegeräte 5,17  
 Elektronische Ausrüstung, 

Instrumente & Komponenten 2,38  
 IT-Dienste 0,61  
 Kommunikationsausrüstung 0,41  
Finanzwesen Banken 3,37 12,60 
 Finanzdienstleistungen 2,90  
 Kapitalmärkte 2,76  
 Versicherungen 2,65  
 Verbraucherfinanzierung 0,92  
Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen Maschinen 4,40 10,57 
 Fachdienste 2,09  
 Bodentransport 1,35  
 Luftfahrt & Verteidigung 1,18  
 Kommerzielle Dienstleistungen 

& Lieferungen 0,83  
 Elektrische Ausrüstung 0,71  
Nicht-Basiskonsumgüter Spezialisierter Einzelhandel 4,38 10,02 
 Grosshandel 3,70  
 Gaststättengewerbe & Freizeit 1,79  
 Langlebige Haushaltswaren 0,16  
Gesundheitswesen Gesundheitsdienstleister & -

dienstleistungen 4,94 9,57 
 Biotechnologie 1,89  
 Gesundheitsgeräte & -zubehör 1,03  
 Life Sciences Tools & 

Dienstleistungen 1,02  
 Pharmazeutik 0,70  
Kommunikationsdienstleistungen Interaktive Medien & 

Dienstleistungen 6,28 9,10 
 Unterhaltung 1,62  

 Drahtlose 
Telekommunikationsdienstleistu
ngen 

1,20  

Basiskonsumgüter Haushaltsprodukte 2,16 5,27 
 Vertrieb von & Handel mit 

Basiskonsumgütern 1,33  
 Getränke 1,04  
 Lebensmittel 0,75  
Energie Öl, Gas & Brennstoffe 2,94 4,59 
 Energieanlagen & -

dienstleistungen 1,64  
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Chemikalien 2,09 4,32 
 Behälter & Verpackungen 1,92  
 Metalle & Bergbau 0,31  
Versorger Multi-Versorger 0,93 2,22 
 Gasversorger 0,89  
 Stromversorger 0,40  
Immobilien REITs – Gesundheitswesen 0,61 1,03 
 REITs – Wohnimmobilien 0,42  
Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 0,42 0,42 
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen Anteil 
der Investitionen in 
bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des 
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt 
wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft 
werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
-Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

  
 

 

Investitionen 

#2 Andere: 45,75% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale 
Merkmale: 54,25% 

#1A Nachhaltig: 
54.25% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 21,61% 

Taxonomiekonform 

Andere ökologische: 
32.,63% 
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis Ende 
2035. Die Kriterien für 
Kernenergie beinhalten 
umfassende Sicherheits- und 
Abfallentsorgungsvorschriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 
Ja 

 

 
In fossiles Gas 

 
In Kernenergie 

 
Nein 

      

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln. 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft. 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten 
der Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln. 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die 
Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen 
wieder. 

 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 
ermöglichend darauf hin, 
dass andere Tätigkeiten 
einen wesentlichen Beitrag 
zu den Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten sind 
Wirtschaftstätigkeiten, für 
die es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt und 
die 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

Berichtsperiode % 
Taxonomiekonforme 

Investitionen 
2022 0,00 
2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

 
 

 

   

                                                             
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 
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sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 32,63%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, um 
sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

  

  

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 21,61%. 
  

 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. Die 
Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung genutzte 
Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis Ende 
2035. Die Kriterien für 
Kernenergie beinhalten 
umfassende Sicherheits- und 
Abfallentsorgungsvorschriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 
Ja 

 

 
In fossiles Gas 

 
In Kernenergie 

 
Nein 

      

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln. 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft. 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten 
der Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln. 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die 
Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen 
wieder. 

 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 
ermöglichend darauf hin, 
dass andere Tätigkeiten 
einen wesentlichen Beitrag 
zu den Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten sind 
Wirtschaftstätigkeiten, für 
die es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt und 
die 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

Berichtsperiode % 
Taxonomiekonforme 

Investitionen 
2022 0,00 
2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

 
 

 

   

                                                             
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 
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Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 54,25% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, dass 
der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten 
von Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den 
Sektor relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er 
investiert, über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 

  

 
 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 
Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein Referenzwert 
verwendet. Bei den Referenzwerten 

handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht. 
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Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 54,25% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, dass 
der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten 
von Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den 
Sektor relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er 
investiert, über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 

  

 
 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 
Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein Referenzwert 
verwendet. Bei den Referenzwerten 

handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht. 
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Inwieweit wurde das nachhaltige Investitionsziel dieses Finanzprodukts 
erreicht? 

US Impact Equity Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300BAGPIZUMCSTG25 1. Januar bis 31. Dezember 2025 

Nachhaltiges Investitionsziel 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

X  Ja 
 

Nein 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem Umweltziel 
getätigt: 47,75% 

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es  % an nachhaltigen 
Investitionen 

 
 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 
 
in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 
 
 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: 50,48% 

 
 

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 
mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 
mit einem sozialen Ziel 

 
 
 

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

 

Das Investitionsziel des Fonds besteht darin, positive Auswirkungen auf die Umwelt und Gesellschaft 
zu erzielen, indem er hauptsächlich in nachhaltigen Investitionen anlegt, bei denen davon 
ausgegangen werden kann, dass die derzeitige oder künftige Geschäftstätigkeit der zugrunde 
liegenden Unternehmen positive Auswirkungen hat; gleichzeitig sollen die Anteile des Fonds durch 
eine Wertsteigerung seiner Investitionen langfristig an Wert gewinnen. 
Zur Erreichung dieses Ziels legt der Fonds in nachhaltigen Investitionen im Sinne der SFDR an, die 
gemäss den im Fondsprospekt festgelegten Impact-Kriterien über Potenzial für die Erzielung 
positiver sozialer oder ökologischer Auswirkungen verfügen1. 

 
Der Anlageverwalter hat jeden einzelnen Emittenten anhand der folgenden drei Kriterien bewertet. 
1) Ob die Tätigkeiten des Emittenten einen Beitrag zu einem ökologischen/sozialen Ziel leisteten, 
2) Ob der Emittent eine erhebliche Beeinträchtigung eines ökologischen/sozialen Ziels bewirkte, 
3) Ob der Emittent, falls er eine juristische Person ist, Verfahrensweisen einer guten 

Unternehmensführung anwendete. 
Wenn jedes dieser drei Kriterien erfüllt war, wurde die Investition des Fonds in den betreffenden 
Emittenten als nachhaltige Investition betrachtet. Weitere Informationen über die Methode des 
Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. 

 
Während des Bezugszeitraums investierte der Fonds ausschliesslich in Anlagen, die die Impact-
Kriterien erfüllten, wobei durchschnittlich 98,22% des Portfoliowerts des Fonds in nachhaltigen 
Investitionen angelegt wurden. Der Fonds hielt durchschnittlich 47,75% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 50,48% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 25% umfassten. 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen auf 
Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Förderung von Kreislaufwirtschaften 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines 
Umweltziels oder sozialen 
Ziels beiträgt, vorausgesetzt, 
dass diese Investition keine 
Umweltziele oder sozialen 
Ziele erheblich beeinträchtigt 
und die Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel 
könnten taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

X 
 

X 
 

X 
 

X 
 

https://www.troweprice.com/financial-intermediary/lu/en/funds/sfdr-disclosures.html
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1 Weitere Einzelheiten finden Sie in der „Impact Investment-Strategie“ von T. Rowe Price, der 
„Ausschlussliste für Anlagen mit negativen sozialen oder ökologischen Auswirkungen von 
T. Rowe Price“ und den „Kriterien für die Berücksichtigung positiver sozialer oder ökologischer 
Auswirkungen von T. Rowe Price“ im Fondsprospekt. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Die Nachhaltigkeitsindikatoren haben wie folgt abgeschnitten: 
• Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 98,22% des Portfoliowerts 
des Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen 
identifiziert hat. 
• Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 47,75% des Portfoliowerts 
des Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel identifiziert hat, wobei diese Werte durchgehend mindestens 25% umfassten. 
• Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 50,48% des Portfoliowerts 
des Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel identifiziert hat, wobei diese Werte durchgehend mindestens 25% umfassten. 
• Vom 21. Mai bis zum Ende des Bezugszeitraums waren durchschnittlich 98,65% des 
Portfoliowerts des Fonds in Wertpapieren angelegt, die nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem 
Impact-Rahmenkonzept vereinbar sind. 

 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, 
indem ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet 
wurden. 

 
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Berichtsperi
ode 

Summe % % Umweltziel % Nachhaltige 
Investitionen mit einem 

sozialen 
Ziel 

20221 91,09 38,20 52,89 

2023 87,74 37,66 50,08 

2024 97,08 39,88 57,20 

2025 98,22 47,75 50,48 
1 Da der Fonds am 14. November 2022 aufgelegt wurde, spiegelt der Nachhaltigkeitsindikator die Werte zum 
31. Dezember 2022 wider. 

 
 
 
 

 Inwiefern wurden nachhaltige Investitionsziele durch die nachhaltigen 
Investitionen nicht erheblich beeinträchtigt? 

 
Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein 
Emittent einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter 
wurden bei der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des 
Emittenten in Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal 
Adverse Impacts, PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und 
Grundsätze berücksichtigt. 
Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche Investitionen, die der Anlageverwalter 
als nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-Indikatoren und der OECD-Leitsätze für 
multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser Bewertung haben die vom Fonds gehaltenen 
nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen Ziele erheblich beeinträchtigt. 

Mit 
Nachhaltigkeitsindikatoren 
wird gemessen, inwieweit die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden. 
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 

Vermeidung 
erheblicher 
Beeinträchtigungen 
(Do No Significant 
Harm, DNSH) 

OECD-Leitsätze 
& Leitprinzipien 
der Vereinten 
Nationen für 
Wirtschaft und 
Menschenrechte 

Lieferkette 

Behandlung von Mitarbeitern 

Gesellschaft & Beziehungen zur 
Gemeinschaft 
UNGC und OECD-Leitsätze 

PAI-Indikatoren THG-Emissionen 

Biodiversität 

Wasser, Abfall & Materialemissionen 

Soziales & Arbeitnehmerangelegenheiten 

Engagement in umstrittenen Waffen 

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines Investitionsprozesses 
anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-Leitsätze und 
Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten verfügbar waren, 
verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen Tabelle 
beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 

 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er 
für die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren 
in den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob 
eine erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 

 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators im 
Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen flossen 
in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, wurden 
andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

 
Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien 
der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

Der Fonds verpflichtet sich, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
 

PAI-Indikator Masseinheit 
 Wert Fonds 

Abdeckung 
(%)* 

Treibhausgasemissionen Scope 1–3 
(PAI Nr. 1) 

mtCO2e 21096,23 94,16% 

CO2-Fussabdruck (PAI Nr. 2) 
mtCO2e pro 
investierte Million USD 110,38 94,16% 

Treibhausgasintensität (PAI Nr. 3) 
mtCO2e pro Million USD 
Umsatz 379,94 94,16% 

Verstösse gegen die Prinzipien 
des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den Investitionen des 
Fonds in Prozent 0,00 98,22% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher Prozentsatz 
an weiblichen 
Verwaltungsratsmitgliedern 

33,09 94,16% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den Investitionen des 
Fonds in Prozent 0,00 98,22% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 

Bei den wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen 
handelt es sich um die 
bedeutendsten nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in 
den Bereichen Umwelt, 
Soziales und Beschäftigung, 
Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung. 
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1 Weitere Einzelheiten finden Sie in der „Impact Investment-Strategie“ von T. Rowe Price, der 
„Ausschlussliste für Anlagen mit negativen sozialen oder ökologischen Auswirkungen von 
T. Rowe Price“ und den „Kriterien für die Berücksichtigung positiver sozialer oder ökologischer 
Auswirkungen von T. Rowe Price“ im Fondsprospekt. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Die Nachhaltigkeitsindikatoren haben wie folgt abgeschnitten: 
• Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 98,22% des Portfoliowerts 
des Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen 
identifiziert hat. 
• Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 47,75% des Portfoliowerts 
des Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel identifiziert hat, wobei diese Werte durchgehend mindestens 25% umfassten. 
• Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 50,48% des Portfoliowerts 
des Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel identifiziert hat, wobei diese Werte durchgehend mindestens 25% umfassten. 
• Vom 21. Mai bis zum Ende des Bezugszeitraums waren durchschnittlich 98,65% des 
Portfoliowerts des Fonds in Wertpapieren angelegt, die nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem 
Impact-Rahmenkonzept vereinbar sind. 

 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, 
indem ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet 
wurden. 

 
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Berichtsperi
ode 

Summe % % Umweltziel % Nachhaltige 
Investitionen mit einem 

sozialen 
Ziel 

20221 91,09 38,20 52,89 

2023 87,74 37,66 50,08 

2024 97,08 39,88 57,20 

2025 98,22 47,75 50,48 
1 Da der Fonds am 14. November 2022 aufgelegt wurde, spiegelt der Nachhaltigkeitsindikator die Werte zum 
31. Dezember 2022 wider. 

 
 
 
 

 Inwiefern wurden nachhaltige Investitionsziele durch die nachhaltigen 
Investitionen nicht erheblich beeinträchtigt? 

 
Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein 
Emittent einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter 
wurden bei der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des 
Emittenten in Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal 
Adverse Impacts, PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und 
Grundsätze berücksichtigt. 
Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche Investitionen, die der Anlageverwalter 
als nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-Indikatoren und der OECD-Leitsätze für 
multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser Bewertung haben die vom Fonds gehaltenen 
nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen Ziele erheblich beeinträchtigt. 

Mit 
Nachhaltigkeitsindikatoren 
wird gemessen, inwieweit die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden. 
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Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen Anteil 
der Investitionen in 
bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder sozialen Zielen. 
#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 
#2 Nicht nachhaltige 

Investitionen: 
1,78% 

 
Sozial: 50,48% 

 
Investitionen 

 
Andere: 47,75% 

 
#1 Nachhaltig: 

98,22% 

 
Ökologisch: 

47,75% 

 
Taxonomiekonform 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 

Wie sah die Vermögensallokation aus? 
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Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögensw

erte 

Land 

NVIDIA Informationstechnologie 6,94 USA 
Microsoft Informationstechnologie 5,07 USA 
eBay Nicht-Basiskonsumgüter 4,70 USA 
GoDaddy Informationstechnologie 4,35 USA 
Popular Finanzwesen 4,08 USA 
Gilead Sciences Gesundheitswesen 4,07 USA 
TE Connectivity Informationstechnologie 4,06 Irland 
Broadcom Informationstechnologie 4,06 USA 
KLA Informationstechnologie 3,56 USA 
PG&E Versorger 2,87 USA 
MasterCard Finanzwesen 2,86 USA 
MercadoLibre Nicht-Basiskonsumgüter 2,86 Argentinien 

United Rentals Industrie- & 
Unternehmensdienstleistung
en 

2,75 USA 

MetLife Finanzwesen 2,61 USA 
PayPal Holdings Finanzwesen 2,56 USA 

 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste 
Anteil der im 
Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts 
entfiel: 01.01.2025 bis 
31.12.2025 

PAI Nr. 1, PAI Nr. 2 und PAI Nr. 3: Der Fonds berücksichtigte die Treibhausgasemissionen  
(Scope 1–3) /(PAI Nr. 1), den CO2-Fussabdruck (PAI Nr. 2) und die Treibhausgasintensität  
(PAI Nr. 3), indem er diese Indikatoren ständig im internen Portfoliomanagementsystem des 
Portfoliomanagers überwacht, das diesem direkt zur Verfügung gestellt wird. Darüber hinaus wurde 
der Fonds regelmässig überprüft, um den Portfoliomanager über Unternehmen zu informieren, mit 
denen er sich austauschen sollte, wenn sich diese Indikatoren nicht erwartungsgemäss verbessern. 

 
PAI Nr. 10 und PAI Nr. 14: Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN 
Global Compact und das Engagement in umstrittenen Waffen, indem er Investitionen in 
Unternehmen einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen die Prinzipien des UN Global 
Compact verstossen und/oder ein Engagement in umstrittenen Waffen haben. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für Anlagen mit negativen sozialen oder 
ökologischen Auswirkungen von T. Rowe Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte 
der Fonds kein Exposure in umstrittenen Waffen und Verstössen gegen den UN Global Compact. 
Da diese PAI-Werte nicht verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement 
und keine Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 

 
PAI Nr. 13: Der Fonds berücksichtigte die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen, 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Portfolioebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (www.troweprice.com/esg) nahm der Anlageverwalter mindestens 
einmal jährlich eine Bewertung auf Portfolioebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- oder 
Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. 
Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen in 
Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen 
ist. Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

 

https://www.troweprice.com/content/dam/trowecorp/Pdfs/esg/proxy-voting-guidelines-TRPA.pdf
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Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen Anteil 
der Investitionen in 
bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder sozialen Zielen. 
#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 
#2 Nicht nachhaltige 

Investitionen: 
1,78% 

 
Sozial: 50,48% 

 
Investitionen 

 
Andere: 47,75% 

 
#1 Nachhaltig: 

98,22% 

 
Ökologisch: 

47,75% 

 
Taxonomiekonform 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 

Wie sah die Vermögensallokation aus? 
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Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögensw

erte 

Land 

NVIDIA Informationstechnologie 6,94 USA 
Microsoft Informationstechnologie 5,07 USA 
eBay Nicht-Basiskonsumgüter 4,70 USA 
GoDaddy Informationstechnologie 4,35 USA 
Popular Finanzwesen 4,08 USA 
Gilead Sciences Gesundheitswesen 4,07 USA 
TE Connectivity Informationstechnologie 4,06 Irland 
Broadcom Informationstechnologie 4,06 USA 
KLA Informationstechnologie 3,56 USA 
PG&E Versorger 2,87 USA 
MasterCard Finanzwesen 2,86 USA 
MercadoLibre Nicht-Basiskonsumgüter 2,86 Argentinien 

United Rentals Industrie- & 
Unternehmensdienstleistung
en 

2,75 USA 

MetLife Finanzwesen 2,61 USA 
PayPal Holdings Finanzwesen 2,56 USA 

 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste 
Anteil der im 
Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts 
entfiel: 01.01.2025 bis 
31.12.2025 

PAI Nr. 1, PAI Nr. 2 und PAI Nr. 3: Der Fonds berücksichtigte die Treibhausgasemissionen  
(Scope 1–3) /(PAI Nr. 1), den CO2-Fussabdruck (PAI Nr. 2) und die Treibhausgasintensität  
(PAI Nr. 3), indem er diese Indikatoren ständig im internen Portfoliomanagementsystem des 
Portfoliomanagers überwacht, das diesem direkt zur Verfügung gestellt wird. Darüber hinaus wurde 
der Fonds regelmässig überprüft, um den Portfoliomanager über Unternehmen zu informieren, mit 
denen er sich austauschen sollte, wenn sich diese Indikatoren nicht erwartungsgemäss verbessern. 

 
PAI Nr. 10 und PAI Nr. 14: Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN 
Global Compact und das Engagement in umstrittenen Waffen, indem er Investitionen in 
Unternehmen einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen die Prinzipien des UN Global 
Compact verstossen und/oder ein Engagement in umstrittenen Waffen haben. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für Anlagen mit negativen sozialen oder 
ökologischen Auswirkungen von T. Rowe Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte 
der Fonds kein Exposure in umstrittenen Waffen und Verstössen gegen den UN Global Compact. 
Da diese PAI-Werte nicht verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement 
und keine Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 

 
PAI Nr. 13: Der Fonds berücksichtigte die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen, 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Portfolioebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (www.troweprice.com/esg) nahm der Anlageverwalter mindestens 
einmal jährlich eine Bewertung auf Portfolioebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- oder 
Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. 
Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen in 
Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen 
ist. Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 
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Sektor Teilsektor In % der 
Vermöge
nswerte 

 

Informationstechnologie Halbleiter & Halbleiterausrüstung 16,98 39,47 
 Software 12,71  
 IT-Dienste 4,35  
 Elektronische Ausrüstung, 

Instrumente & Komponenten 
4,06  

 Kommunikationsausrüstung 1,38  

Finanzwesen Finanzdienstleistungen 6,92 16,70 
 Banken 4,82  
 Versicherungen 3,77  
 Verbraucherfinanzierung 1,19  

Gesundheitswesen Biotechnologie 6,15 13,56 
 Pharmazeutik 3,47  
 Gesundheitsdienstleister & -

dienstleistungen 
2,48  

 Gesundheitsgeräte & -zubehör 1,33  

 Life Sciences Tools & 
Dienstleistungen 

0,13  

Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen 

Handelsgesellschaften & 
Vertriebsunternehmen 3,07 10,27 

 Maschinen 2,24  
 Baumaterialien 2,21  
 Kommerzielle Dienstleistungen & 

Lieferungen 
1,97  

 Elektrische Ausrüstung 0,78  

Nicht-Basiskonsumgüter Grosshandel 7,56 8,51 

 Diversifizierte 
Verbraucherdienstleistungen 

0,95  

Versorger Stromversorger 4,33 4,48 

 Multi-Versorger 0,15  

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Papier & Forstprodukte 0,99 1,95 

 Chemikalien 0,96  

Basiskonsumgüter Vertrieb von & Handel mit 
Basiskonsumgütern 1,43 1,71 

 Körperpflegeprodukte 0,28  

Immobilien REITs – Gesundheitswesen 1,58 1,58 

Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 1,78 1,78 

 
 
 

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis 
Ende 2035. Die Kriterien für 
Kernenergie beinhalten 
umfassende Sicherheits- und 
Abfallentsorgungsvorschriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen 
betrug 0,0%. 

 
 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 

fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?1 

Ja  

 
In fossiles Gas In Kernenergie 

 

X Nein  

 
 

 
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung links am Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt. 
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Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 
 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die 
Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

 

 

 
 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen 
wieder. 

 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 

 

 
 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 

ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,0%. 

 
 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 

gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 
 

Berichtsperiode % Taxonomiekonforme 
Investitionen 

2022 0,00 
2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 
 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit 
der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie 
in Einklang gebracht wurden, betrug 47,75%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, um 
sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

 
Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 50,48%. 

 
 
 
 

sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 

Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 
ermöglichend darauf hin, 
dass andere Tätigkeiten 
einen wesentlichen Beitrag 
zu den Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten sind 
Wirtschaftstätigkeiten, für 
die es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt und 
die 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 
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Sektor Teilsektor In % der 
Vermöge
nswerte 

 

Informationstechnologie Halbleiter & Halbleiterausrüstung 16,98 39,47 
 Software 12,71  
 IT-Dienste 4,35  
 Elektronische Ausrüstung, 

Instrumente & Komponenten 
4,06  

 Kommunikationsausrüstung 1,38  

Finanzwesen Finanzdienstleistungen 6,92 16,70 
 Banken 4,82  
 Versicherungen 3,77  
 Verbraucherfinanzierung 1,19  

Gesundheitswesen Biotechnologie 6,15 13,56 
 Pharmazeutik 3,47  
 Gesundheitsdienstleister & -

dienstleistungen 
2,48  

 Gesundheitsgeräte & -zubehör 1,33  

 Life Sciences Tools & 
Dienstleistungen 

0,13  

Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen 

Handelsgesellschaften & 
Vertriebsunternehmen 3,07 10,27 

 Maschinen 2,24  
 Baumaterialien 2,21  
 Kommerzielle Dienstleistungen & 

Lieferungen 
1,97  

 Elektrische Ausrüstung 0,78  

Nicht-Basiskonsumgüter Grosshandel 7,56 8,51 

 Diversifizierte 
Verbraucherdienstleistungen 

0,95  

Versorger Stromversorger 4,33 4,48 

 Multi-Versorger 0,15  

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Papier & Forstprodukte 0,99 1,95 

 Chemikalien 0,96  

Basiskonsumgüter Vertrieb von & Handel mit 
Basiskonsumgütern 1,43 1,71 

 Körperpflegeprodukte 0,28  

Immobilien REITs – Gesundheitswesen 1,58 1,58 

Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 1,78 1,78 

 
 
 

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis 
Ende 2035. Die Kriterien für 
Kernenergie beinhalten 
umfassende Sicherheits- und 
Abfallentsorgungsvorschriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen 
betrug 0,0%. 

 
 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 

fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?1 

Ja  

 
In fossiles Gas In Kernenergie 

 

X Nein  

 
 

 
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung links am Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt. 
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Welche Investitionen fallen unter „nicht nachhaltige Investitionen“, welcher 
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen ökologischen oder sozialen 
Mindestschutz? 

Als ergänzende Liquidität gehaltene Barpositionen und bestimmte, zur Absicherung und für 
ein effizientes Portfoliomanagement eingesetzte Derivate, die nicht anhand der 
Ausschlussliste für Anlagen mit negativen sozialen oder ökologischen Auswirkungen von 
T. Rowe Price geprüft wurden und nicht zum nachhaltigen Investitionsziel des Fonds 
beitrugen, wurden als „nicht nachhaltig“ eingestuft. Der Anlageverwalter hat bei diesen 
Investitionen keinen ökologischen oder sozialen Mindestschutz angewandt. 

 
Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 
Erfüllung des nachhaltigen Investitionsziels ergriffen? 

 

Das nachhaltige Investitionsziel des Fonds besteht darin, positive Auswirkungen auf die Umwelt und 
Gesellschaft zu erzielen, indem er nur in nachhaltigen Investitionen anlegt, bei denen davon 
ausgegangen werden kann, dass die derzeitige Geschäftstätigkeit des Emittenten neben der 
Erzielung einer finanziellen Rendite auch positive Auswirkungen hat. 

 
Der Fonds investiert in spezifische Geschäftstätigkeiten, die zu positiven ökologischen oder sozialen 
Auswirkungen beitragen. Diese Tätigkeiten sind im Rahmen des Impact-Säulen-Rahmenwerks von 
T. Rowe Price formalisiert. Die Impact-Säulen und die entsprechenden Tätigkeiten sind nachstehend 
aufgeführt. Der Anlageverwalter strebt auch an, durch Stewardship zu positiven Auswirkungen 
beizutragen. 

 

Alle vom Fonds gehaltenen Impact-Investitionen bestehen auch den Test des Anlageverwalters für 
nachhaltige Investitionen: Sie tragen zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel bei und 
bestehen die Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ und 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung. Der Anteil nachhaltiger Investitionen des Fonds 
während des Bezugszeitraums betrug durchschnittlich 98,22%. Im Einklang mit den Leitlinien der 
ESMA zu Fondsnamen, die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden, hat der Fonds 
im Berichtszeitraum jederzeit die Mindestvorgaben zu Ausschlusskategorien für Paris-abgestimmte 
EU-Referenzwerte (PAB) eingehalten. Weitere Einzelheiten zu den PAB sind in der SFDR-
Offenlegung des Fonds auf unserer Website zu finden. 
Der Anlageverwalter hat bei der Umsetzung seiner Anlagestrategie die folgenden Massnahmen 
ergriffen. 
Auswirkungsbasierter Ausschluss: 
Die Unternehmen wurden zunächst gefiltert, um Unternehmen auszuschliessen, deren Aktivitäten nach 
Auffassung des Anlageverwalters als schädlich für die Umwelt und/oder die Gesellschaft angesehen 
werden, weil sie in Bezug zu Kategorien stehen, die in der Ausschlussliste für Anlagen mit negativen 
sozialen oder ökologischen Auswirkungen von T. Rowe Price aufgeführt sind. Unternehmen wurden 
ebenfalls ausgeschlossen, wenn diese nach Ansicht des Anlageverwalters in hohem Masse gegen 
ökologische, soziale, ethische oder Governance-bezogene Richtlinien verstossen haben, die unter 
Berücksichtigung der Prinzipien des UN Global Compact festgelegt wurden, und keine angemessenen 
Schritte zur Behebung des Problems unternommen haben. Während des Bezugszeitraums hielt der 
Fonds keine Wertpapiere, die Teil der Ausschlussliste für Anlagen mit negativen sozialen oder 
ökologischen Auswirkungen von T. Rowe Price sind. 

 
Auswirkungsbasierte Berücksichtigung: 
Aus dem verbleibenden Universum wählte der Anlageverwalter anschliessend Unternehmen auf der 
Grundlage der Kriterien für die Berücksichtigung positiver sozialer oder ökologischer Auswirkungen 
von T. Rowe Price aus. Der Fonds investierte in Unternehmen, die in der Lage sind, positive 
Auswirkungen, soziale Gerechtigkeit und Lebensqualität zu schaffen. Die unter den einzelnen Säulen 
für positive Auswirkungen aufgeführten Tätigkeiten sollen weitgehend den UN-Zielen für nachhaltige 
Entwicklung entsprechen, wie z. B. Klimaschutz, keine Armut, Gesundheit und Wohlbefinden sowie 
nachhaltige Städte und Gemeinden. Nachstehend ist der Anteil der Investitionen in den Säulen und 
Teilaspekten für positive Auswirkungen während des Bezugszeitraums aufgeführt. Das Engagement 
in den Impact-Teilaspekten des Portfolios basiert auf unseren Bottom-up-Entscheidungen zur 
Titelauswahl. 

 
Säule positive 
Auswirkungen 

Teilaspekt positive Auswirkungen In % der 
Vermögenswerte 

Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der 
Treibhausgasemissionen 

37,73 

Förderung gesunder Ökosysteme 4,34 

Förderung von Kreislaufwirtschaften 10,01 
Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 24,43 
Verbesserung der Gesundheit 18,02 

Verbesserung des Schutzes und der 
Sicherheit 

3,73 

Barmittel/Rücklagen  1,75 



T. Rowe Price Funds SICAV - Geprüfter Jahresbericht - Dezember 2025

T. ROWE PRICE
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Messung der Auswirkungen: 
 

Reduzierung der Treibhausgasemissionen: 
 

Titelbeispiel: Deere 
Mit dem anhaltenden Wachstum der Weltbevölkerung steigt auch die Belastung des globalen 
Ernährungssystems und der dafür benötigten Flächen. Technologien für die Präzisionslandwirtschaft 
können diese Belastung verringern, da Landwirte mit ihrer Hilfe die Ernteerträge steigern und 
gleichzeitig den Energieverbrauch und den Einsatz von Düngemitteln und Pestiziden reduzieren 
können. Deere fördert die nachhaltige Landwirtschaft durch Präzisionstechnologien, die die 
Ernteerträge steigern und gleichzeitig den Einsatz von Düngemitteln, den Energieverbrauch und die 
Emissionen reduzieren. Die Lösungen des Unternehmens verbessern die landwirtschaftliche 
Produktivität und die Umweltverträglichkeit. Über die Landwirtschaft hinaus entwickelt Deere Elektro- 
und Hybridmaschinen für die Bau- und Forstwirtschaft und ermöglicht so branchenübergreifende 
Effizienz- und Nachhaltigkeitsgewinne in grossem Massstab. Die Investitionen von Deere in 
innovative Technologien, Maschinen, Werkzeuge, Systeme und damit verbundene Dienstleistungen 
für die Präzisionslandwirtschaft haben die Vermeidung von Treibhausgasemissionen in Höhe von 
insgesamt 10,8 Millionen mtCO2e ermöglicht. 

 
Schaffung von sozialer Gerechtigkeit: 

 
Titelbeispiel: OneMain Holdings 

 
Mehr als 50 Millionen Menschen in den USA verfügen über eine geringe Kreditwürdigkeit und haben 
daher Schwierigkeiten, einen Kredit zu bekommen. Menschen ohne Zugang zu herkömmlichen 
Krediten greifen unter Umständen auf Finanzdienstleistungen ausserhalb des klassischen 
Bankensektors zurück, die überdurchschnittlich hohe Zinssätze verlangen und den Kunden den Weg 
in die finanzielle Unabhängigkeit erschweren. OneMain Holdings fördert die finanzielle Inklusion, 
indem Kreditnehmern mit schwächerer Bonität, die von traditionellen Finanzinstituten nicht 
ausreichend versorgt werden, Zugang zu verantwortungsvoll gestalteten Krediten geboten wird. Durch 
die Verknüpfung der Kreditvergabe mit der Vermittlung von Finanzwissen und Budgetierungstools 
unterstützt das Unternehmen die langfristige finanzielle Solidität, Widerstandsfähigkeit und 
Aufwärtsmobilität von Menschen mit geringer Kreditwürdigkeit. Durch die Beschaffung von Kapital zur 
Ausweitung der Kreditvergabekapazitäten konnte OneMain Holdings die finanzielle Inklusion und 
wirtschaftliche Mobilität von 2,7 Kunden mit schwächerer Bonität fördern. 

 

Engagement mit Auswirkungen: 
Das Mitwirkungsprogramm des Anlageverwalters soll sicherstellen, dass die Investitionen des Fonds 
und die angestrebten Auswirkungen erfolgreich umgesetzt werden. Dazu gehört der aktive Dialog mit 
den zugrunde liegenden Emittenten oder Unternehmen, der zwei Ziele verfolgt: 
• Förderung der angestrebten positiven Auswirkung durch Ermutigung, Beschleunigung oder 
Verbesserung dieses Ergebnisses im Einklang mit den Investitionsargumenten der Anlage; und/oder 
• Abmilderung wesentlicher negativer ökologischer oder sozialer Auswirkungen, die sich aus der 
Verfolgung der angestrebten Auswirkungen im Einklang mit den Investitionsargumenten der Anlage 
ergeben. 
Das Mitwirkungsprogramm für jede Investition wird auf der Ebene des Emittenten zum Zeitpunkt des 
Kaufs festgelegt und mit den angestrebten Auswirkungen verknüpft. Die Themen des Engagements 
werden anhand des eigenen Impact-Analyserahmens des Anlageverwalters, der ESG-Analyse, des 
Governance-Screenings und der Auswertung von Fundamentaldaten durch unsere Analysten ermittelt. 

 
Während des Bezugszeitraums führte der Fonds 51 Dialoge mit 39 Unternehmen und deckte dabei 
ein breites Spektrum von Themen aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung 
ab. Der Anlageverwalter hat sich mit 35 Unternehmen speziell zu Themen des Impact Investing 
ausgetauscht. Der Zweck von Impact-Engagements bestand darin, die Impact-Agenda eines 
Unternehmens zu Themen wie Energieeffizienz, Verbesserung der Patientenversorgung oder 
Stärkung der finanziellen Inklusion voranzutreiben. Der Anlageverwalter gab Hinweise u. a. zu den 
Folgen einer gezielten Ausrichtung auf positive Auswirkungen für die Produktpipeline des 
Unternehmens, schlug Verbesserungen bei der Messung der Auswirkungen vor und zeigte Bereiche 
auf, in denen das Unternehmen möglicherweise hinter seine Mitbewerber zurückfällt. 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten 
Nachhaltigkeitsreferenzwert abgeschnitten? 
Für die Erreichung des Nachhaltigkeitsziels wurde kein Referenzwert verwendet. 

 

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um Indizes, 
mit denen gemessen wird, 
ob das nachhaltige Ziel des 
Finanzprodukts erreicht 
wird. 
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Welche Investitionen fallen unter „nicht nachhaltige Investitionen“, welcher 
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen ökologischen oder sozialen 
Mindestschutz? 

Als ergänzende Liquidität gehaltene Barpositionen und bestimmte, zur Absicherung und für 
ein effizientes Portfoliomanagement eingesetzte Derivate, die nicht anhand der 
Ausschlussliste für Anlagen mit negativen sozialen oder ökologischen Auswirkungen von 
T. Rowe Price geprüft wurden und nicht zum nachhaltigen Investitionsziel des Fonds 
beitrugen, wurden als „nicht nachhaltig“ eingestuft. Der Anlageverwalter hat bei diesen 
Investitionen keinen ökologischen oder sozialen Mindestschutz angewandt. 

 
Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 
Erfüllung des nachhaltigen Investitionsziels ergriffen? 

 

Das nachhaltige Investitionsziel des Fonds besteht darin, positive Auswirkungen auf die Umwelt und 
Gesellschaft zu erzielen, indem er nur in nachhaltigen Investitionen anlegt, bei denen davon 
ausgegangen werden kann, dass die derzeitige Geschäftstätigkeit des Emittenten neben der 
Erzielung einer finanziellen Rendite auch positive Auswirkungen hat. 

 
Der Fonds investiert in spezifische Geschäftstätigkeiten, die zu positiven ökologischen oder sozialen 
Auswirkungen beitragen. Diese Tätigkeiten sind im Rahmen des Impact-Säulen-Rahmenwerks von 
T. Rowe Price formalisiert. Die Impact-Säulen und die entsprechenden Tätigkeiten sind nachstehend 
aufgeführt. Der Anlageverwalter strebt auch an, durch Stewardship zu positiven Auswirkungen 
beizutragen. 

 

Alle vom Fonds gehaltenen Impact-Investitionen bestehen auch den Test des Anlageverwalters für 
nachhaltige Investitionen: Sie tragen zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel bei und 
bestehen die Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ und 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung. Der Anteil nachhaltiger Investitionen des Fonds 
während des Bezugszeitraums betrug durchschnittlich 98,22%. Im Einklang mit den Leitlinien der 
ESMA zu Fondsnamen, die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden, hat der Fonds 
im Berichtszeitraum jederzeit die Mindestvorgaben zu Ausschlusskategorien für Paris-abgestimmte 
EU-Referenzwerte (PAB) eingehalten. Weitere Einzelheiten zu den PAB sind in der SFDR-
Offenlegung des Fonds auf unserer Website zu finden. 
Der Anlageverwalter hat bei der Umsetzung seiner Anlagestrategie die folgenden Massnahmen 
ergriffen. 
Auswirkungsbasierter Ausschluss: 
Die Unternehmen wurden zunächst gefiltert, um Unternehmen auszuschliessen, deren Aktivitäten nach 
Auffassung des Anlageverwalters als schädlich für die Umwelt und/oder die Gesellschaft angesehen 
werden, weil sie in Bezug zu Kategorien stehen, die in der Ausschlussliste für Anlagen mit negativen 
sozialen oder ökologischen Auswirkungen von T. Rowe Price aufgeführt sind. Unternehmen wurden 
ebenfalls ausgeschlossen, wenn diese nach Ansicht des Anlageverwalters in hohem Masse gegen 
ökologische, soziale, ethische oder Governance-bezogene Richtlinien verstossen haben, die unter 
Berücksichtigung der Prinzipien des UN Global Compact festgelegt wurden, und keine angemessenen 
Schritte zur Behebung des Problems unternommen haben. Während des Bezugszeitraums hielt der 
Fonds keine Wertpapiere, die Teil der Ausschlussliste für Anlagen mit negativen sozialen oder 
ökologischen Auswirkungen von T. Rowe Price sind. 

 
Auswirkungsbasierte Berücksichtigung: 
Aus dem verbleibenden Universum wählte der Anlageverwalter anschliessend Unternehmen auf der 
Grundlage der Kriterien für die Berücksichtigung positiver sozialer oder ökologischer Auswirkungen 
von T. Rowe Price aus. Der Fonds investierte in Unternehmen, die in der Lage sind, positive 
Auswirkungen, soziale Gerechtigkeit und Lebensqualität zu schaffen. Die unter den einzelnen Säulen 
für positive Auswirkungen aufgeführten Tätigkeiten sollen weitgehend den UN-Zielen für nachhaltige 
Entwicklung entsprechen, wie z. B. Klimaschutz, keine Armut, Gesundheit und Wohlbefinden sowie 
nachhaltige Städte und Gemeinden. Nachstehend ist der Anteil der Investitionen in den Säulen und 
Teilaspekten für positive Auswirkungen während des Bezugszeitraums aufgeführt. Das Engagement 
in den Impact-Teilaspekten des Portfolios basiert auf unseren Bottom-up-Entscheidungen zur 
Titelauswahl. 

 
Säule positive 
Auswirkungen 

Teilaspekt positive Auswirkungen In % der 
Vermögenswerte 

Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der 
Treibhausgasemissionen 

37,73 

Förderung gesunder Ökosysteme 4,34 

Förderung von Kreislaufwirtschaften 10,01 
Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 24,43 
Verbesserung der Gesundheit 18,02 

Verbesserung des Schutzes und der 
Sicherheit 

3,73 

Barmittel/Rücklagen  1,75 
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US Large Cap Growth Equity Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): K0YC07XONP2CCW2PH849  1. Januar bis 31. Dezember 2025 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige Investition 
ist eine Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines Umweltziels 
oder sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass diese 
Investition keine Umweltziele 
oder sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die investiert 
wird, Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem Umweltziel 
getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 66,18% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der  
EU-Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen 
sind 

 

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der  
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___% 

 

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel 
könnten taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

 
 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in 
der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 66,18% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 38,40% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 27,77% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel, 
wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen des 
Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit 
Nachhaltigkeitsindikatoren 
wird gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 66,18% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, indem 
ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet wurden. 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 
Berichts
periode 

% Nachhaltige 
Investitionen 

2024 53,18 

2025 66,18 
 

   

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 

 

https://www.troweprice.com/financial-intermediary/lu/en/funds/sfdr-disclosures.html
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 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 

teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 

Der Fonds tätigte nachhaltige Investitionen, die ökologische/soziale Ziele verfolgen. Er nutzte die 
folgenden ökologischen/sozialen Säulen, die sich an den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung 
(„SDGs“) orientieren, um Wirtschaftstätigkeiten zu ermitteln, die zu ökologischen/sozialen Zielen 
beitragen: 

Säule Tätigkeiten 
Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der 
Treibhausgasemissionen 
Förderung gesunder Ökosysteme 
Förderung von Kreislaufwirtschaften 

Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
Verbesserung der Gesundheit 
Verbesserung des Schutzes und der 
Sicherheit 

 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen auf 
Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

   
  

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 
getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 
geschadet? 

  Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein 
Emittent einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter 
wurden bei der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des 
Emittenten in Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal 
Adverse Impacts, PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und Grundsätze 
berücksichtigt. Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche Investitionen, die der 
Anlageverwalter als nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-Indikatoren und der 
OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für 
Wirtschaft und Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser Bewertung haben die vom Fonds 
gehaltenen nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen Ziele erheblich beeinträchtigt. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen 
(DNSH)  

OECD-Leitsätze & 
Leitprinzipien der 
Vereinten 
Nationen für 
Wirtschaft und 
Menschenrechte 

Lieferkette  

Behandlung von Mitarbeitern  
Gesellschaft & Beziehungen zur 
Gemeinschaft  
UNGC und OECD-Leitsätze  

PAI-Indikatoren  THG-Emissionen  

Biodiversität  

Wasser, Abfall & Materialemissionen  

Soziales & Arbeitnehmerangelegenheiten  

Engagement in umstrittenen Waffen 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen 
handelt es sich um die 
bedeutendsten nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in 
den Bereichen Umwelt, 
Soziales und Beschäftigung, 
Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-Leitsätze 
und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten verfügbar 
waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen Tabelle 
beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er für 
die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren in 
den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob eine 
erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators im 
Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards sowie 
den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts 
zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten. 
 
 Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) (PAI Nr. 14) 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabdeck
ung (%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 

0,00 98,95% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an weiblichen 
Verwaltungsratsmitgliedern 

35,24 98,95% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 

0,00 98,95% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
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Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) und 
das Engagement in umstrittenen Waffen (PAI Nr. 14), indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen diese Indikatoren verstossen. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für verantwortungsvolle Anlagen von T. Rowe Price 
systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in umstrittenen Waffen 
und Verstössen gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Da diese PAI-Werte nicht verbessert 
werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine Investitionsmassnahmen. Der 
Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
Der Fonds berücksichtigte Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13), 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Fondsebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (abrufbar unter www.troweprice.com/esg) nimmt der Anlageverwalter 
mindestens einmal jährlich eine Bewertung auf Fondsebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- 
oder Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen in 
Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des Governance-
Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen ist. Zusätzliche, 
regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur Stimmrechtsausübung hier 
entnehmen. 

  

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens

werte 

Land 

Apple Informationstechnologie 9,62 USA 
Microsoft Informationstechnologie 9,60 USA 
NVIDIA Informationstechnologie 9,38 USA 
Amazon.com Nicht-Basiskonsumgüter 5,91 USA 

Alphabet Kommunikationsdienstleistu
ngen 5,43 USA 

Meta Platforms Kommunikationsdienstleistu
ngen 4,45 USA 

Broadcom Informationstechnologie 3,84 USA 
MasterCard Finanzwesen 3,47 USA 
Intuit Informationstechnologie 2,99 USA 
Visa Finanzwesen 2,74 USA 
ServiceNow Informationstechnologie 2,59 USA 
Amphenol Informationstechnologie 2,44 USA 
Block Finanzwesen 2,40 USA 

Howmet Aerospace 
Industrie- & 
Unternehmensdienstleistun
gen 

2,28 USA 

Eli Lilly and Co Gesundheitswesen 2,20 USA 
 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, auf 
die der grösste Anteil der 
im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts entfiel: 
01.01.2025 bis 31.12.2025 
 
 

 

https://www.troweprice.com/content/dam/trowecorp/Pdfs/esg/proxy-voting-guidelines-TRPA.pdf
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen Anteil der 
Investitionen in bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des 
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale 
getätigt wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
-Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, 
die auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige 
Investitionen eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

  
 

 

Investitionen 

#2 Andere: 33,82% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale 
Merkmale: 66,18% 

#1A Nachhaltig: 
66,18% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 27,77% 

Taxonomiekonform 

Andere ökologische: 
38,4 
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Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 
Informationstechnologie Software 19,25 49,74 
 Halbleiter & 

Halbleiterausrüstung 15,77  
 Technologie-Hardware, 

Speicherung & Peripheriegeräte 9,62  
 Elektronische Ausrüstung, 

Instrumente & Komponenten 2,62  
 Kommunikationsausrüstung 1,25  
 IT-Dienste 1,22  
Kommunikationsdienstleistungen Interaktive Medien & 

Dienstleistungen 9,88 11,94 
 Unterhaltung 2,07  
Gesundheitswesen Gesundheitsgeräte & -zubehör 4,05 11,31 
 Gesundheitsdienstleister & -

dienstleistungen 2,77  
 Pharmazeutik 2,20  
 Biotechnologie 1,67  
 Life Sciences Tools & 

Dienstleistungen 0,61  
Finanzwesen Finanzdienstleistungen 9,96 11,16 
 Kapitalmärkte 1,20  
Nicht-Basiskonsumgüter Grosshandel 7,76 10,55 
 Gaststättengewerbe & Freizeit 2,68  
 Textilien, Bekleidung & 

Luxusgüter 0,10  
Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen Luftfahrt & Verteidigung 2,28 4,00 
 Fachdienste 1,06  
 Maschinen 0,66  
Energie Energieanlagen & -

dienstleistungen 0,25 0,25 

Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 1,05 1,05 
    

 

     

 
 

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis Ende 
2035. Die Kriterien für 
Kernenergie beinhalten 
umfassende Sicherheits- und 
Abfallentsorgungsvorschriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 
0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 
Ja 

 

 
In fossiles Gas 

 
In Kernenergie 

 
Nein 

      

                                                             
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  
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Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der Unternehmen, 
in die investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, z. 
B. für den Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die 
Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen 
wieder. 

 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 
ermöglichend darauf hin, 
dass andere Tätigkeiten 
einen wesentlichen Beitrag 
zu den Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten sind 
Wirtschaftstätigkeiten, für 
die es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt und 
die 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

Berichtsperiode % 
Taxonomiekonforme 

Investitionen 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

 
 

 

   
 

 
 
sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der  
EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 38,40%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, um 
sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

  

  

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 27,77%. 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 
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Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. Die 
Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung genutzte 
Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 

  
 

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 66,18% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, dass 
der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten von 
Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den Sektor 
relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er investiert, 
über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 

  

 
 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 
Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein Referenzwert 

verwendet. Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um Indizes, 
mit denen gemessen wird, 
ob das Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht. 
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US Large Cap Value Equity Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): HALN10DS32B5ME2WY214 1. Januar bis 31. Dezember 2025 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines 
Umweltziels oder sozialen 
Ziels beiträgt, vorausgesetzt, 
dass diese Investition keine 
Umweltziele oder sozialen 
Ziele erheblich beeinträchtigt 
und die Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem Umweltziel 
getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 43,58% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen 
sind 

 

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis der 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein oder 
nicht. 

 

 
 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in 
der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 43,58% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 10,47% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 33,11% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen 
des Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit 
Nachhaltigkeitsindikator
en wird gemessen, 
inwieweit die mit dem 
Finanzprodukt beworbenen 
ökologischen oder sozialen 
Merkmale erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 43,58% des Portfoliowerts 
des Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen 
identifiziert hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des 
Bezugszeitraums, indem ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum 
Quartalsende verwendet wurden. 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 

 

https://www.troweprice.com/financial-intermediary/lu/en/funds/sfdr-disclosures.html
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Berichts
periode 

% Nachhaltige 
Investitionen 

20231 41,20 

2024 42,02 

2025 43,58 
1Da die Verpflichtung des Fonds zu nachhaltigen Investitionen am 1. September 2023 in Kraft trat, spiegelt der 
Nachhaltigkeitsindikator den durchschnittlichen Anteil der nachhaltigen Investitionen zum 30. September und  
31. Dezember 2023 wider. 

   
  

 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 

Der Fonds tätigte nachhaltige Investitionen, die ökologische/soziale Ziele verfolgen. Er nutzte die 
folgenden ökologischen/sozialen Säulen, die sich an den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung 
(„SDGs“) orientieren, um Wirtschaftstätigkeiten zu ermitteln, die zu ökologischen/sozialen Zielen 
beitragen: 

Säule Tätigkeiten 
Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der 
Treibhausgasemissionen 
Förderung gesunder Ökosysteme 
Förderung von Kreislaufwirtschaften 

Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
Verbesserung der Gesundheit 
Verbesserung des Schutzes und der 
Sicherheit 

 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen auf 
Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Förderung von Kreislaufwirtschaften 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

   
  

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 
getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 
geschadet? 

  Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein 
Emittent einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter 
wurden bei der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des 
Emittenten in Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen  
(Principal Adverse Impacts, PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und 
Grundsätze berücksichtigt. Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche 
Investitionen, die der Anlageverwalter als nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-
Indikatoren und der OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser 
Bewertung haben die vom Fonds gehaltenen nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen 
Ziele erheblich beeinträchtigt. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen 
(DNSH)  

OECD-Leitsätze & 
Leitprinzipien der 
Vereinten 
Nationen für 
Wirtschaft und 
Menschenrechte 

Lieferkette  

Behandlung von Mitarbeitern  
Gesellschaft & Beziehungen zur 
Gemeinschaft  
UNGC und OECD-Leitsätze  

PAI-Indikatoren  THG-Emissionen  

Biodiversität  

Wasser, Abfall & Materialemissionen  

Soziales & Arbeitnehmerangelegenheiten  

Engagement in umstrittenen Waffen 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen 
handelt es sich um die 
bedeutendsten nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in 
den Bereichen Umwelt, 
Soziales und Beschäftigung, 
Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-
Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er für 
die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren in 
den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob eine 
erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators 
im Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien  
der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 
 
Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) (PAI Nr. 14) 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabdeck
ung (%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 

0,00 98,61% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an weiblichen 
Verwaltungsratsmitgliedern 

35,01 96,81% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 

0,00 98,61% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
 



T. Rowe Price Funds SICAV - Geprüfter Jahresbericht - Dezember 2025

T. ROWE PRICE
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Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) und 
das Engagement in umstrittenen Waffen (PAI Nr. 14), indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen diese Indikatoren verstossen. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für verantwortungsvolle Anlagen von T. Rowe 
Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in umstrittenen 
Waffen und Verstössen gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Da diese PAI-Werte nicht 
verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine 
Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
Der Fonds berücksichtigte Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13), 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Fondsebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (abrufbar unter www.troweprice.com/esg) nimmt der Anlageverwalter 
mindestens einmal jährlich eine Bewertung auf Fondsebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- 
oder Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen in 
Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen ist. 
Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

  

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens

werte 

Land 

Bank of America Finanzwesen 2,96 USA 
Coca-Cola Basiskonsumgüter 2,93 USA 
Procter & Gamble Basiskonsumgüter 2,81 USA 
Charles Schwab Finanzwesen 2,67 USA 
Elevance Health Gesundheitswesen 2,41 USA 

Alphabet Kommunikationsdienstleistu
ngen 2,39 USA 

ConocoPhillips Energie 2,37 USA 
Wells Fargo Finanzwesen 2,36 USA 
Chubb Finanzwesen 2,18 USA 

CSX 
Industrie- & 
Unternehmensdienstleistun
gen 

2,12 USA 

Kenvue Basiskonsumgüter 1,95 USA 
Ameren Versorger 1,94 USA 
Hartford Insurance Finanzwesen 1,93 USA 
MetLife Finanzwesen 1,85 USA 
Zimmer Biomet Holdings Gesundheitswesen 1,82 USA 

 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, auf 
die der grösste Anteil der 
im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts entfiel: 
01.01.2025 bis 31.12.2025 
 
 

 

https://www.troweprice.com/content/dam/trowecorp/Pdfs/esg/proxy-voting-guidelines-TRPA.pdf
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen Anteil 
der Investitionen in 
bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des 
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt 
wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft 
werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
-Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die 
auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

  
 

 

Investitionen 

#2 Andere: 56,42% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale 

43,58% 

#1A Nachhaltig: 
43,58% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 33,11% 

Taxonomiekonform 

Andere ökologische: 
10,47% 
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T. Rowe Price Funds SICAV - Geprüfter Jahresbericht - Dezember 2025

T. ROWE PRICE 709

 
 

T. Rowe Price Funds SICAV | Dezember 2025  

 

Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 
Finanzwesen Banken 10,07 22,76 
 Versicherungen 7,48  
 Kapitalmärkte 2,67  
 Finanzdienstleistungen 2,54  
Gesundheitswesen Gesundheitsdienstleister & -

dienstleistungen 5,77 14,21 
 Gesundheitsgeräte & -zubehör 4,03  
 Pharmazeutik 3,62  
 Life Sciences Tools & 

Dienstleistungen 0,78  
Basiskonsumgüter Haushaltsprodukte 5,43 11,42 
 Getränke 2,93  
 Körperpflegeprodukte 1,95  
 Vertrieb von & Handel mit 

Basiskonsumgütern 0,94  
 Lebensmittel 0,16  
Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen Maschinen 4,32 11,18 
 Bodentransport 2,68  
 Luftfahrt & Verteidigung 1,29  
 Elektrische Ausrüstung 1,00  
 Industriekonglomerate 0,99  
 Luftfracht & Logistik 0,76  
 Passagierfluggesellschaften 0,14  
Informationstechnologie Halbleiter & 

Halbleiterausrüstung 4,39 10,45 

 Elektronische Ausrüstung, 
Instrumente & Komponenten 2,09  

 Software 1,99  
 Technologie-Hardware, 

Speicherung & Peripheriegeräte 1,10  
 IT-Dienste 0,83  
 Kommunikationsausrüstung 0,04  
Energie Öl, Gas & Brennstoffe 7,47 8,33 
 Energieanlagen & -

dienstleistungen 0,85  

Kommunikationsdienstleistungen Interaktive Medien & 
Dienstleistungen 2,91 5,63 

 Medien 1,52  
 Unterhaltung 1,01  

 Drahtlose 
Telekommunikationsdienstleistu
ngen 

0,18  

Versorger Multi-Versorger 3,52 5,18 
 Stromversorger 1,67  
Immobilien REITs – Wohnimmobilien 1,54 3,63 
 Spezialisierte REITs 1,14  
 REITs – Industrieimmobilien 0,96  
Nicht-Basiskonsumgüter Grosshandel 1,58 3,14 
 Spezialisierter Einzelhandel 1,56  
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Chemikalien 1,52 2,78 
 Behälter & Verpackungen 1,26  
Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 1,29 1,29 
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis Ende 
2035. Die Kriterien für 
Kernenergie beinhalten 
umfassende Sicherheits- und 
Abfallentsorgungsvorschriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 
0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 
Ja 

 

 
In fossiles Gas 

 
In Kernenergie 

 
Nein 

      

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der Unternehmen, 
in die investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, z. 
B. für den Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die 
Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen 
wieder. 

 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 
ermöglichend darauf hin, dass 
andere Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu den 
Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten sind 
Wirtschaftstätigkeiten, für 
die es noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

Berichtsperiode % 
Taxonomiekonforme 

Investitionen 
2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

 
 

 

   

                                                             
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 
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sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 10,47%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, um 
sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

  

  

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 33,11%. 
  

 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. Die 
Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung genutzte 
Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 
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US Select Value Equity Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300BZJCGAR8WVQ681  1. Januar bis 31. Dezember 2025 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines 
Umweltziels oder sozialen 
Ziels beiträgt, vorausgesetzt, 
dass diese Investition keine 
Umweltziele oder sozialen 
Ziele erheblich beeinträchtigt 
und die Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem Umweltziel 
getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 44,68% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen 
sind 

 

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein oder 
nicht. 
 

 

 
 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie 
in der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 44,68% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 8,18% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 36,50% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen 
des Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen, 
inwieweit die mit dem 
Finanzprodukt beworbenen 
ökologischen oder sozialen 
Merkmale erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 44,68% des Portfoliowerts 
des Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen 
identifiziert hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des 
Bezugszeitraums, indem ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum 
Quartalsende verwendet wurden. 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 

 

 
 

T. Rowe Price Funds SICAV | Dezember 2025  

 

 
Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 43,58% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, dass 
der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten 
von Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den 
Sektor relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er investiert, 
über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 

  

 
 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 
Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein Referenzwert 
verwendet. Bei den Referenzwerten 

handelt es sich um Indizes, 
mit denen gemessen wird, 
ob das Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht. 
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T. Rowe Price Funds SICAV - Geprüfter Jahresbericht - Dezember 2025

T. ROWE PRICE 713

 
 

T. Rowe Price Funds SICAV | Dezember 2025  

 

US Select Value Equity Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300BZJCGAR8WVQ681  1. Januar bis 31. Dezember 2025 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines 
Umweltziels oder sozialen 
Ziels beiträgt, vorausgesetzt, 
dass diese Investition keine 
Umweltziele oder sozialen 
Ziele erheblich beeinträchtigt 
und die Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem Umweltziel 
getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 44,68% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen 
sind 

 

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein oder 
nicht. 
 

 

 
 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie 
in der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 44,68% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 8,18% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 36,50% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen 
des Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen, 
inwieweit die mit dem 
Finanzprodukt beworbenen 
ökologischen oder sozialen 
Merkmale erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 44,68% des Portfoliowerts 
des Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen 
identifiziert hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des 
Bezugszeitraums, indem ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum 
Quartalsende verwendet wurden. 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 

 

https://www.troweprice.com/financial-intermediary/lu/en/funds/sfdr-disclosures.html


T. Rowe Price Funds SICAV - Geprüfter Jahresbericht - Dezember 2025

T. ROWE PRICE714

 
 

T. Rowe Price Funds SICAV | Dezember 2025  

 

Berichts
periode 

% Nachhaltige 
Investitionen 

20221 39,22 

2023 42,01 

2024 49,71 

2025 44,68 
1Da die Verpflichtung des Fonds zu nachhaltigen Investitionen am 1. Oktober 2022 in Kraft trat, spiegelt der 
Nachhaltigkeitsindikator den Anteil der nachhaltigen Investitionen zum 31. Dezember 2022 wider. 

   
  

 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 

Der Fonds tätigte nachhaltige Investitionen, die ökologische/soziale Ziele verfolgen. Er nutzte die 
folgenden ökologischen/sozialen Säulen, die sich an den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung 
(„SDGs“) orientieren, um Wirtschaftstätigkeiten zu ermitteln, die zu ökologischen/sozialen 
Zielen beitragen: 

Säule Tätigkeiten 
Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der 
Treibhausgasemissionen 
Förderung gesunder Ökosysteme 
Förderung von Kreislaufwirtschaften 

Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
Verbesserung der Gesundheit 
Verbesserung des Schutzes und der 
Sicherheit 

 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen auf 
Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Förderung von Kreislaufwirtschaften 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

   
  

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 
getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 
geschadet? 

  Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein 
Emittent einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter 
wurden bei der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des 
Emittenten in Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal 
Adverse Impacts, PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und Grundsätze 
berücksichtigt. Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche Investitionen, die der 
Anlageverwalter als nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-Indikatoren und der 
OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für 
Wirtschaft und Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser Bewertung haben die vom 
Fonds gehaltenen nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt. 
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Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen 
(DNSH)  

OECD-Leitsätze & 
Leitprinzipien der 
Vereinten 
Nationen für 
Wirtschaft und 
Menschenrechte 

Lieferkette  

Behandlung von Mitarbeitern  
Gesellschaft & Beziehungen zur 
Gemeinschaft  
UNGC und OECD-Leitsätze  

PAI-Indikatoren  THG-Emissionen  

Biodiversität  

Wasser, Abfall & Materialemissionen  

Soziales & Arbeitnehmerangelegenheiten  

Engagement in umstrittenen Waffen 

Bei den wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen 
handelt es sich um die 
bedeutendsten nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren in den 
Bereichen Umwelt, Soziales 
und Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption 
und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-
Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er 
für die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren 
in den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob 
eine erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators 
im Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien 
der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 
 
 Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische 
und biologische Waffen) (PAI Nr. 14) 
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Berichts
periode 

% Nachhaltige 
Investitionen 

20221 39,22 

2023 42,01 

2024 49,71 

2025 44,68 
1Da die Verpflichtung des Fonds zu nachhaltigen Investitionen am 1. Oktober 2022 in Kraft trat, spiegelt der 
Nachhaltigkeitsindikator den Anteil der nachhaltigen Investitionen zum 31. Dezember 2022 wider. 

   
  

 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 

Der Fonds tätigte nachhaltige Investitionen, die ökologische/soziale Ziele verfolgen. Er nutzte die 
folgenden ökologischen/sozialen Säulen, die sich an den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung 
(„SDGs“) orientieren, um Wirtschaftstätigkeiten zu ermitteln, die zu ökologischen/sozialen 
Zielen beitragen: 

Säule Tätigkeiten 
Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der 
Treibhausgasemissionen 
Förderung gesunder Ökosysteme 
Förderung von Kreislaufwirtschaften 

Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
Verbesserung der Gesundheit 
Verbesserung des Schutzes und der 
Sicherheit 

 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen auf 
Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Förderung von Kreislaufwirtschaften 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

   
  

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 
getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 
geschadet? 

  Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein 
Emittent einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter 
wurden bei der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des 
Emittenten in Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal 
Adverse Impacts, PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und Grundsätze 
berücksichtigt. Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche Investitionen, die der 
Anlageverwalter als nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-Indikatoren und der 
OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für 
Wirtschaft und Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser Bewertung haben die vom 
Fonds gehaltenen nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt. 
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PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabdeck
ung (%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den 
Investitionen des 
Fonds in Prozent 

0,00 98,82% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an 
weiblichen 
Verwaltungsratsmitglie
dern 

35,88 98,53% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den 
Investitionen des 
Fonds in Prozent 

0,00 98,82% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
 
Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
und das Engagement in umstrittenen Waffen (PAI Nr. 14), indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen diese Indikatoren verstossen. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für verantwortungsvolle Anlagen von T. Rowe 
Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in umstrittenen 
Waffen und Verstössen gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Da diese PAI-Werte nicht 
verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine 
Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
Der Fonds berücksichtigte Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13), 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Fondsebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (abrufbar unter www.troweprice.com/esg) nimmt der Anlageverwalter 
mindestens einmal jährlich eine Bewertung auf Fondsebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- 
oder Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen in 
Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen ist. 
Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

  

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens

werte 

Land 

MetLife Finanzwesen 4,52 USA 
Kimberly-Clark Basiskonsumgüter 4,45 USA 
ConocoPhillips Energie 4,32 USA 
Kenvue Basiskonsumgüter 4,25 USA 
Qualcomm Informationstechnologie 4,23 USA 
TotalEnergies Energie 4,11 Frankreich 

GE 
Industrie- & 
Unternehmensdienstleistun
gen 

4,00 USA 

Wells Fargo Finanzwesen 3,80 USA 
Elevance Health Gesundheitswesen 3,65 USA 
Fifth Third Bancorp Finanzwesen 3,21 USA 
Ameren Versorger 3,20 USA 
Charles Schwab Finanzwesen 3,19 USA 
Chubb Finanzwesen 2,98 USA 
Southern Company Versorger 2,91 USA 
Zimmer Biomet Holdings Gesundheitswesen 2,81 USA 

 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, auf 
die der grösste Anteil der 
im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts entfiel: 
01.01.2025 bis 31.12.2025 
 
 

 

https://www.troweprice.com/content/dam/trowecorp/Pdfs/esg/proxy-voting-guidelines-TRPA.pdf
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen Anteil 
der Investitionen in 
bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, 
die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
-Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, 
die auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

  
 

 

Investitionen 

#2 Andere: 55,32% 

% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale 

44,68% 

#1A Nachhaltig: 
44,68% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 36,5% 

Taxonomiekonform 

Andere ökologische: 
8,18% 
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PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabdeck
ung (%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den 
Investitionen des 
Fonds in Prozent 

0,00 98,82% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an 
weiblichen 
Verwaltungsratsmitglie
dern 

35,88 98,53% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den 
Investitionen des 
Fonds in Prozent 

0,00 98,82% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
 
Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
und das Engagement in umstrittenen Waffen (PAI Nr. 14), indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen diese Indikatoren verstossen. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für verantwortungsvolle Anlagen von T. Rowe 
Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in umstrittenen 
Waffen und Verstössen gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Da diese PAI-Werte nicht 
verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine 
Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
Der Fonds berücksichtigte Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13), 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Fondsebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (abrufbar unter www.troweprice.com/esg) nimmt der Anlageverwalter 
mindestens einmal jährlich eine Bewertung auf Fondsebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- 
oder Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen in 
Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen ist. 
Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

  

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens

werte 

Land 

MetLife Finanzwesen 4,52 USA 
Kimberly-Clark Basiskonsumgüter 4,45 USA 
ConocoPhillips Energie 4,32 USA 
Kenvue Basiskonsumgüter 4,25 USA 
Qualcomm Informationstechnologie 4,23 USA 
TotalEnergies Energie 4,11 Frankreich 

GE 
Industrie- & 
Unternehmensdienstleistun
gen 

4,00 USA 

Wells Fargo Finanzwesen 3,80 USA 
Elevance Health Gesundheitswesen 3,65 USA 
Fifth Third Bancorp Finanzwesen 3,21 USA 
Ameren Versorger 3,20 USA 
Charles Schwab Finanzwesen 3,19 USA 
Chubb Finanzwesen 2,98 USA 
Southern Company Versorger 2,91 USA 
Zimmer Biomet Holdings Gesundheitswesen 2,81 USA 

 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, auf 
die der grösste Anteil der 
im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts entfiel: 
01.01.2025 bis 31.12.2025 
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Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 
Finanzwesen Banken 10,61 22,05 
 Versicherungen 8,24  
 Kapitalmärkte 3,19  
 Finanzdienstleistungen 0,01  
Gesundheitswesen Gesundheitsgeräte & -zubehör 5,59 13,63 
 Pharmazeutik 4,18  
 Gesundheitsdienstleister & -

dienstleistungen 3,65  
 Biotechnologie 0,20  
Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen Maschinen 4,19 13,24 
 Luftfahrt & Verteidigung 4,00  
 Bodentransport 2,68  
 Industriekonglomerate 1,77  
 Luftfracht & Logistik 0,59  
Informationstechnologie Halbleiter & 

Halbleiterausrüstung 5,34 10,73 
 Software 3,60  
 Technologie-Hardware, 

Speicherung & Peripheriegeräte 1,37  
 Elektronische Ausrüstung, 

Instrumente & Komponenten 0,42  
Basiskonsumgüter Haushaltsprodukte 6,39 10,63 
 Körperpflegeprodukte 4,25  
Energie Öl, Gas & Brennstoffe 8,89 8,89 
Versorger Multi-Versorger 3,20 6,11 
 Stromversorger 2,91  
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Behälter & Verpackungen 2,15 3,96 
 Chemikalien 1,81  
Kommunikationsdienstleistungen Interaktive Medien & 

Dienstleistungen 1,99 3,82 
 Unterhaltung 1,21  
 Medien 0,62  
Immobilien REITs – Wohnimmobilien 2,61 3,67 
 Spezialisierte REITs 1,06  
Nicht-Basiskonsumgüter Spezialisierter Einzelhandel 1,24 2,22 
 Automobile 0,98  
Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 1,05 1,05 
    

 

     

 
 

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die 
Begrenzung der Emissionen 
und die Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis 
Ende 2035. Die Kriterien für 
Kernenergie beinhalten 
umfassende Sicherheits- und 
Abfallentsorgungsvorschriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 
0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 

Ja 

 

 

In fossiles Gas 

 

In Kernenergie 

 

Nein 

      

 
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) 
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  
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Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 
Finanzwesen Banken 10,61 22,05 
 Versicherungen 8,24  
 Kapitalmärkte 3,19  
 Finanzdienstleistungen 0,01  
Gesundheitswesen Gesundheitsgeräte & -zubehör 5,59 13,63 
 Pharmazeutik 4,18  
 Gesundheitsdienstleister & -

dienstleistungen 3,65  
 Biotechnologie 0,20  
Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen Maschinen 4,19 13,24 
 Luftfahrt & Verteidigung 4,00  
 Bodentransport 2,68  
 Industriekonglomerate 1,77  
 Luftfracht & Logistik 0,59  
Informationstechnologie Halbleiter & 

Halbleiterausrüstung 5,34 10,73 
 Software 3,60  
 Technologie-Hardware, 

Speicherung & Peripheriegeräte 1,37  
 Elektronische Ausrüstung, 

Instrumente & Komponenten 0,42  
Basiskonsumgüter Haushaltsprodukte 6,39 10,63 
 Körperpflegeprodukte 4,25  
Energie Öl, Gas & Brennstoffe 8,89 8,89 
Versorger Multi-Versorger 3,20 6,11 
 Stromversorger 2,91  
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Behälter & Verpackungen 2,15 3,96 
 Chemikalien 1,81  
Kommunikationsdienstleistungen Interaktive Medien & 

Dienstleistungen 1,99 3,82 
 Unterhaltung 1,21  
 Medien 0,62  
Immobilien REITs – Wohnimmobilien 2,61 3,67 
 Spezialisierte REITs 1,06  
Nicht-Basiskonsumgüter Spezialisierter Einzelhandel 1,24 2,22 
 Automobile 0,98  
Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 1,05 1,05 
    

 

     

 
 

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die 
Begrenzung der Emissionen 
und die Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis 
Ende 2035. Die Kriterien für 
Kernenergie beinhalten 
umfassende Sicherheits- und 
Abfallentsorgungsvorschriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 
0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 

Ja 

 

 

In fossiles Gas 

 

In Kernenergie 

 

Nein 

      

 
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) 
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  
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Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der Unternehmen, 
in die investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, z. 
B. für den Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik 
die Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen 
wieder. 

 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 
ermöglichend darauf hin, 
dass andere Tätigkeiten 
einen wesentlichen Beitrag 
zu den Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten sind 
Wirtschaftstätigkeiten,  
für die es noch keine 
CO2-armen Alternativen  
gibt und die 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

Berichtsperiode % 
Taxonomiekonforme 

Investitionen 
2022 0,00 
2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

 
 

 

   
 

 
 
sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 8,18%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit 
der EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, 
um sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

    

    

    

         

    

     

            

                             
                              
                                                    
                      

  

  

  

    

    

    

         

    

     

            

                             
                              
                                                    
                      

  

  

  

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 
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Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 36,50%. 
  

 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. Die 
Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung genutzte 
Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 

  
 

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 44,68% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, 
dass der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten 
von Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den 
Sektor relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er investiert, 
über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 
Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein Referenzwert 
verwendet. Bei den Referenzwerten 

handelt es sich um Indizes, 
mit denen gemessen wird, 
ob das Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht. 
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Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 36,50%. 
  

 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. Die 
Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung genutzte 
Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 

  
 

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 44,68% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, 
dass der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten 
von Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den 
Sektor relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er investiert, 
über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 
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US Smaller Companies Equity Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): F85E3ENYORGVJ2O80L47          1. Januar bis 31. Dezember 2025 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines 
Umweltziels oder sozialen 
Ziels beiträgt, vorausgesetzt, 
dass diese Investition keine 
Umweltziele oder sozialen 
Ziele erheblich beeinträchtigt 
und die Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem Umweltziel 
getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 21,15% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen 
sind 

 

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis der 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten.  
Nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein oder 
nicht.  

 

 
 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in 
der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 21,15% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 8,80% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 12,35% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel, 
wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen des 
Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit 
Nachhaltigkeitsindikatoren 
wird gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 21,15% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, indem 
ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet wurden. 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Berichtsperiode % Nachhaltige 
Investitionen 

2023 21,87 

2024 20,53 

2025 21,15 
 

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 

 

https://www.troweprice.com/financial-intermediary/lu/en/funds/sfdr-disclosures.html
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 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 

Der Fonds tätigte nachhaltige Investitionen, die ökologische/soziale Ziele verfolgen. Er nutzte die 
folgenden ökologischen/sozialen Säulen, die sich an den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung 
(„SDGs“) orientieren, um Wirtschaftstätigkeiten zu ermitteln, die zu ökologischen/sozialen Zielen 
beitragen: 

Säule Tätigkeiten 

Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der 
Treibhausgasemissionen 
Förderung gesunder Ökosysteme 
Förderung von Kreislaufwirtschaften 

Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
Verbesserung der Gesundheit 
Verbesserung des Schutzes und der 
Sicherheit 

 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen 
auf Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Förderung von Kreislaufwirtschaften 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

   
  

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 
getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 
geschadet? 

  Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein 
Emittent einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter 
wurden bei der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des 
Emittenten in Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal 
Adverse Impacts, PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und Grundsätze 
berücksichtigt. Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche Investitionen, die der 
Anlageverwalter als nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-Indikatoren und der 
OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für 
Wirtschaft und Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser Bewertung haben die vom 
Fonds gehaltenen nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen 
(DNSH)  

OECD-Leitsätze & 
Leitprinzipien der 
Vereinten 
Nationen für 
Wirtschaft und 
Menschenrechte 

Lieferkette  

Behandlung von Mitarbeitern  
Gesellschaft & Beziehungen zur 
Gemeinschaft  
UNGC und OECD-Leitsätze  

PAI-Indikatoren  THG-Emissionen  

Biodiversität  

Wasser, Abfall & Materialemissionen  

Soziales & Arbeitnehmerangelegenheiten  

Engagement in umstrittenen Waffen 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt es 
sich um die bedeutendsten 
nachteiligen Auswirkungen 
von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen Umwelt, 
Soziales und Beschäftigung, 
Achtung der 
Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption 
und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-
Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er 
für die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren 
in den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob 
eine erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators 
im Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien 
der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 
 
Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) (PAI Nr. 14) 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabdeckung 
(%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 0,00 97,76% 

Geschlechtervielfalt in den 
Leitungs- und Kontrollorganen 
(PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an weiblichen 
Verwaltungsratsmitgliedern 

30,21 95,74% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 0,00 97,76% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
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Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) und 
das Engagement in umstrittenen Waffen (PAI Nr. 14), indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen diese Indikatoren verstossen. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für verantwortungsvolle Anlagen von T. Rowe 
Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in umstrittenen 
Waffen und Verstössen gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Da diese PAI-Werte nicht 
verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine 
Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
Der Fonds berücksichtigte Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13), 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Fondsebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (abrufbar unter www.troweprice.com/esg) nimmt der Anlageverwalter 
mindestens einmal jährlich eine Bewertung auf Fondsebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- 
oder Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen in 
Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und des leitenden unabhängigen Mitglieds oder unabhängigen 
Vorsitzenden ab. Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

  
 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 
Grösste Investitionen Sektor In % der 

Vermögenswerte 
Land 

Elanco Animal Health Gesundheitswesen 2,13 USA 
PTC Informationstechnologie 1,96 USA 

Api Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen 1,66 USA 

Haemonetics Gesundheitswesen 1,64 USA 
Revvity Gesundheitswesen 1,51 USA 
Vontier Informationstechnologie 1,45 USA 
Teledyne Technologies Informationstechnologie 1,45 USA 
Regions Financial Finanzwesen 1,36 USA 
Atmos Energy Versorger 1,31 USA 
Silgan Holdings Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1,17 USA 
International Paper Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1,15 USA 
OGE Energy Versorger 1,11 USA 
CubeSmart Immobilien 1,09 USA 
Crocs Nicht-Basiskonsumgüter 1,07 USA 

Standardaero Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen 1,04 USA 

 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste 
Anteil der im 
Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts 
entfiel: 01.01.2025 bis 
31.12.2025 
 
 

 

https://www.troweprice.com/content/dam/trowecorp/Pdfs/esg/proxy-voting-guidelines-TRPA.pdf
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die 
Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen Anteil 
der Investitionen in 
bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des 
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt 
wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft 
werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

  
 

 

Investitionen 

#2 Andere: 78,85% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale 
Merkmale: 21,15% 

#1A Nachhaltig: 
21,15% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 12,35% 

Taxonomiekonform 

Andere ökologische: 
8,8% 
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Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 
Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen Maschinen 7,27 22,75 
 Baumaterialien 2,67  
 Fachdienste 2,58  
 Bauwesen & Maschinenbau 2,58  
 Luftfahrt & Verteidigung 2,55  
 Handels- & 

Vertriebsunternehmen 1,91  
 Kommerzielle Dienstleistungen 

& Lieferungen 1,44  
 Bodentransport 0,79  
 Elektrische Ausrüstung 0,74  
 Luftfracht & Logistik 0,21  
Finanzwesen Banken 7,07 14,90 
 Versicherungen 3,61  
 Kapitalmärkte 2,58  
 Finanzdienstleistungen 1,63  
Gesundheitswesen Biotechnologie 4,95 14,08 
 Life Sciences Tools & 

Dienstleistungen 2,63  
 Gesundheitsgeräte & -zubehör 2,36  
 Pharmazeutik 2,14  
 Gesundheitsdienstleister & 

-dienstleistungen 2,01  
Informationstechnologie Software 5,47 12,89 
 Elektronische Ausrüstung, 

Instrumente & Komponenten 4,46  
 Halbleiter & 

Halbleiterausrüstung 2,05  
 Technologie-Hardware, 

Speicherung & Peripheriegeräte 0,72  
 IT-Dienste 0,20  
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Behälter & Verpackungen 3,82 9,22 
 Metalle & Bergbau 3,27  
 Chemikalien 1,21  
 Bauwerkstoffe 0,75  
 Papier & Forstprodukte 0,16  
Nicht-Basiskonsumgüter Gaststättengewerbe & Freizeit 3,48 8,25 
 Langlebige Haushaltswaren 1,79  
 Textilien, Bekleidung & 

Luxusgüter 1,56  
 Diversifizierte 

Verbraucherdienstleistungen 0,72  
 Spezialisierter Einzelhandel 0,58  
 Vertriebsunternehmen 0,12  
Energie Energieanlagen & -

dienstleistungen 3,53 6,59 
 Öl, Gas & Brennstoffe 3,07  
Basiskonsumgüter Vertrieb von & Handel mit 

Basiskonsumgütern 2,04 3,83 
 Lebensmittel 0,87  
 Körperpflegeprodukte 0,85  
 Getränke 0,07  
Versorger Stromversorger 1,45 2,76 
 Gasversorger 1,31  
Immobilien Spezialisierte REITs 1,09 2,54 
 REITs – Industrieimmobilien 0,80  
 REITs – Büroimmobilien 0,24  
 REITs – Wohnimmobilien 0,24  
 REITs – 

Einzelhandelsimmobilien 0,17  
Kommunikationsdienstleistungen Medien 0,15 0,15 

 Diversifizierte 
Telekommunikationsdienstleistu
ngen 

0,01  

Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 2,03 2,03 
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis Ende 
2035. Die Kriterien für 
Kernenergie beinhalten 
umfassende Sicherheits- und 
Abfallentsorgungsvorschriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 
0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 
Ja 

 

 
In fossiles Gas 

 
In Kernenergie 

 
Nein 

      

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der Unternehmen, 
in die investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, z. 
B. für den Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die 
Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen 
wieder. 

 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 
ermöglichend darauf hin, 
dass andere Tätigkeiten 
einen wesentlichen Beitrag 
zu den Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten sind 
Wirtschaftstätigkeiten, für 
die es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt und 
die 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

                                                             
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 
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 Berichtsperiode % Taxonomiekonforme 
Investitionen 

2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

   
 

 
 
sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 8,80%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, um 
sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

  

  

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 12,35%. 
  

 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. Die 
Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung genutzte 
Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 
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Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 21,15% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, dass 
der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten 
von Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den 
Sektor relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er investiert, 
über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 

  

 
 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 
Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein Referenzwert 
verwendet. Bei den Referenzwerten 

handelt es sich um Indizes, 
mit denen gemessen wird, 
ob das Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht. 
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US Structured Research Equity Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): 2549002P7EL3FJAD2P10  1. Januar bis 31. Dezember 2025  

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder sozialen 
Ziels beiträgt, vorausgesetzt, 
dass diese Investition keine 
Umweltziele oder sozialen 
Ziele erheblich beeinträchtigt 
und die Unternehmen, in 
die investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem Umweltziel 
getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 56,05% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel 
könnten taxonomiekonform 
sein oder nicht. 
 

 

 
 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 
10% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden 
Sie in der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der 
Fonds durchschnittlich 56,05% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 35,32% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 20,73% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen 
des Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit 
Nachhaltigkeitsindikator
en wird gemessen, 
inwieweit die mit dem 
Finanzprodukt beworbenen 
ökologischen oder sozialen 
Merkmale erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 56,05% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, indem 
ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet wurden. 

 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 

 

https://www.troweprice.com/financial-intermediary/lu/en/funds/sfdr-disclosures.html
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Berichts
periode 

% Nachhaltige 
Investitionen 

20231 43,81 

2024 44,11 

2025 56,05 
1 Da der Fonds am 15. Dezember 2023 aufgelegt wurde, spiegelt der Nachhaltigkeitsindikator den Anteil der nachhaltigen 
Investitionen zum 31. Dezember 2023 wider. 

   
  

 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 

Der Fonds tätigte nachhaltige Investitionen, die ökologische/soziale Ziele verfolgen. Er nutzte die 
folgenden ökologischen/sozialen Säulen, die sich an den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung 
(„SDGs“) orientieren, um Wirtschaftstätigkeiten zu ermitteln, die zu ökologischen/sozialen Zielen 
beitragen: 

Säule Tätigkeiten 
Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der 
Treibhausgasemissionen 
Förderung gesunder Ökosysteme 
Förderung von Kreislaufwirtschaften 

Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
Verbesserung der Gesundheit 
Verbesserung des Schutzes und 
der Sicherheit 

 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen auf 
Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Förderung von Kreislaufwirtschaften 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

   
  

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen 
nicht erheblich geschadet? 

  Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein Emittent 
einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter wurden bei 
der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des Emittenten in 
Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts, 
PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und Grundsätze berücksichtigt. 
Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche Investitionen, die der Anlageverwalter 
als nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-Indikatoren und der OECD-Leitsätze für 
multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser Bewertung haben die vom Fonds gehaltenen 
nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen Ziele erheblich beeinträchtigt. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen 
(DNSH)  

OECD-Leitsätze & 
Leitprinzipien der 
Vereinten 
Nationen für 
Wirtschaft und 
Menschenrechte 

Lieferkette  

Behandlung von Mitarbeitern  
Gesellschaft & Beziehungen zur 
Gemeinschaft  
UNGC und OECD-Leitsätze  

PAI-Indikatoren  THG-Emissionen  

Biodiversität  

Wasser, Abfall & Materialemissionen  

Soziales & Arbeitnehmerangelegenheiten  

Engagement in umstrittenen Waffen 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte 
und Bekämpfung 
von Korruption 
und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch 
OECD-Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er 
für die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren in 
den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob eine 
erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators im 
Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien 
der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 
 
Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) (PAI Nr. 14) 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabdeck
ung (%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 

0,00 99,63% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an weiblichen 
Verwaltungsratsmitgliedern 

35,13 99,43% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 

0,00 99,63% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
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Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) und 
das Engagement in umstrittenen Waffen (PAI Nr. 14), indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen diese Indikatoren verstossen. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für verantwortungsvolle Anlagen von T. Rowe 
Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in umstrittenen 
Waffen und Verstössen gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Da diese PAI-Werte nicht 
verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine 
Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
Der Fonds berücksichtigte Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13), 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über 
den Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Fondsebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (abrufbar unter www.troweprice.com/esg) nimmt der Anlageverwalter 
mindestens einmal jährlich eine Bewertung auf Fondsebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- 
oder Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs-
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen 
in Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen ist. 
Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

  

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögenswerte 

Land 

NVIDIA Informationstechnologie 7,71 USA 
Microsoft Informationstechnologie 6,87 USA 
Apple Informationstechnologie 6,72 USA 
Alphabet Kommunikationsdienstleistungen 4,53 USA 
Amazon.com Nicht-Basiskonsumgüter 4,01 USA 
Meta Platforms Kommunikationsdienstleistungen 2,98 USA 
Broadcom Informationstechnologie 2,80 USA 
Tesla Nicht-Basiskonsumgüter 1,97 USA 
Eli Lilly and Co Gesundheitswesen 1,50 USA 
JPMorgan Chase Finanzwesen 1,48 USA 
Visa Finanzwesen 1,27 USA 
Berkshire Hathaway CL A Finanzwesen 1,22 USA 
Netflix Kommunikationsdienstleistungen 1,01 USA 
MasterCard Finanzwesen 0,99 USA 
Wal-Mart Basiskonsumgüter 0,89 USA 

 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste 
Anteil der im 
Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts 
entfiel: 01.01.2025 bis 
31.12.2025 
 
 

 

https://www.troweprice.com/content/dam/trowecorp/Pdfs/esg/proxy-voting-guidelines-TRPA.pdf
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die 
Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen 
Anteil der Investitionen 
in bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des 
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt 
wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft 
werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, 
die auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

  
 

 

Investitionen 

#2 Andere: 43,95% 

% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale 
Merkmale: 56,05% 

#1A Nachhaltig: 
56,05% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 20,73% 

Taxonomiekonform 

Andere ökologische: 
35,32% 
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Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 

Informationstechnologie Halbleiter & 
Halbleiterausrüstung 13,77 34,86 

 Software 11,58  
 Technologie-Hardware, 

Speicherung & Peripheriegeräte 6,94  
 Elektronische Ausrüstung, 

Instrumente & Komponenten 1,14  
 IT-Dienste 0,73  
 Kommunikationsausrüstung 0,70  
Finanzwesen Finanzdienstleistungen 4,76 14,71 
 Banken 3,90  
 Kapitalmärkte 3,30  
 Versicherungen 2,23  
 Verbraucherfinanzierung 0,53  
Nicht-Basiskonsumgüter Grosshandel 4,09 10,55 
 Automobile 2,08  
 Spezialisierter Einzelhandel 2,04  
 Gaststättengewerbe & Freizeit 1,99  
 Textilien, Bekleidung & 

Luxusgüter 0,17  
 Langlebige Haushaltswaren 0,16  
 Vertriebsunternehmen 0,03  
Kommunikationsdienstleistungen Interaktive Medien & 

Dienstleistungen 7,51 10,17 
 Unterhaltung 1,52  

 Drahtlose 
Telekommunikationsdienstleistu
ngen 

0,73  

 Medien 0,25  

 Diversifizierte 
Telekommunikationsdien
stleistungen 

0,16  

Gesundheitswesen Pharmazeutik 2,99 9,81 
 Gesundheitsgeräte & -zubehör 2,03  
 Gesundheitsdienstleister & -

dienstleistungen 1,95  
 Biotechnologie 1,83  
 Life Sciences Tools & 

Dienstleistungen 1,02  
Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen Maschinen 1,97 6,15 
 Luftfahrt & Verteidigung 0,95  
 Bodentransport 0,83  
 Elektrische Ausrüstung 0,81  
 Baumaterialien 0,41  
 Kommerzielle Dienstleistungen 

& Lieferungen 0,40  
 Fachdienste 0,35  
 Handels- & 

Vertriebsunternehmen 0,20  
 Passagierfluggesellschaften 0,08  
 Bauwesen & Maschinenbau 0,07  
 Industriekonglomerate 0,04  
 Luftfracht & Logistik 0,03  
Basiskonsumgüter Vertrieb von & Handel mit 

Basiskonsumgütern 1,66 4,32 
 Getränke 1,21  
 Haushaltsprodukte 1,02  
 Körperpflegeprodukte 0,28  
 Lebensmittel 0,16  
Energie Öl, Gas & Brennstoffe 2,92 3,16 
 Energieanlagen & -

dienstleistungen 0,23  
Versorger Stromversorger 1,47 2,26 
 Multi-Versorger 0,65  
 Gasversorger 0,14  
Immobilien Spezialisierte REITs 0,70 1,99 
 REITs – Industrieimmobilien 0,40  
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 REITs – Gesundheitswesen 0,29  
 REITs – Wohnimmobilien 0,25  
 REITs – 

Einzelhandelsimmobilien 0,17  
 Immobilienverwaltung & -

entwicklung 0,15  
 REITs – Büroimmobilien 0,03  
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Chemikalien 1,01 1,65 
 Behälter & Verpackungen 0,22  
 Metalle & Bergbau 0,18  
 Bauwerkstoffe 0,17  
 Papier & Forstprodukte 0,07  
Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 0,36 0,36 
    

 

     

 
 

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die 
Begrenzung der 
Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis 
Ende 2035. Die Kriterien 
für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungsvorschrift
en. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der 
EU-Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 
0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 
Ja 

 

 
In fossiles Gas 

 
In Kernenergie  

 
Nein 

      

 
 
 
 
 
 
 

     

                                                             
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  
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Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten 
der Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die 
Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.  

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu den 
Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten sind 
Wirtschaftstätigkeiten, für 
die es noch keine CO2-
armen Alternativen 
gibt und die 
Treibhausgasemissionswert
e aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

Berichtsperiode % Taxonomiekonforme 
Investitionen 

2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

 
 

 

   
 

 
 
sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der 
EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 35,32%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, 
um sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 
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Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 20,73%. 
  

 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. Die 
Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung genutzte 
Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 

  
 

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 56,05% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, dass 
der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten 
von Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den 
Sektor relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er investiert, 
über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 

  
 
 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 
Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein Referenzwert 
verwendet. Bei den Referenzwerten 

handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht. 
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Global Allocation Extended Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300WDGVG0JIC9J091   1. Januar bis 31. Dezember 2025  

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige Investition 
ist eine Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines Umweltziels 
oder sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass diese 
Investition keine Umweltziele 
oder sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem Umweltziel 
getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 34,67% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der  
EU-Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen 
sind 

 

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der  
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis der 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein oder 
nicht. 
 

 

 

 
Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in 
der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 34,67% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 16,63% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 18,05% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen 
des Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit 
Nachhaltigkeitsindikatoren 
wird gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 34,67% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, indem 
ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet wurden. 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Berichts
periode 

% Nachhaltige 
Investitionen 

20241 33,51 

2025 34,67 
1Da die Verpflichtung des Fonds zu nachhaltigen Investitionen am 1. Juli 2024 in Kraft trat, spiegelt der Nachhaltigkeitsindikator 
den durchschnittlichen Anteil der nachhaltigen Investitionen zum 30. September und 31. Dezember 2024 wider. 

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 

 

https://www.troweprice.com/financial-intermediary/lu/en/funds/sfdr-disclosures.html
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Global Allocation Extended Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300WDGVG0JIC9J091   1. Januar bis 31. Dezember 2025  

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige Investition 
ist eine Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines Umweltziels 
oder sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass diese 
Investition keine Umweltziele 
oder sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem Umweltziel 
getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 34,67% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der  
EU-Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen 
sind 

 

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der  
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis der 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein oder 
nicht. 
 

 

 

 
Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in 
der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 34,67% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 16,63% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 18,05% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen 
des Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit 
Nachhaltigkeitsindikatoren 
wird gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 34,67% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, indem 
ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet wurden. 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Berichts
periode 

% Nachhaltige 
Investitionen 

20241 33,51 

2025 34,67 
1Da die Verpflichtung des Fonds zu nachhaltigen Investitionen am 1. Juli 2024 in Kraft trat, spiegelt der Nachhaltigkeitsindikator 
den durchschnittlichen Anteil der nachhaltigen Investitionen zum 30. September und 31. Dezember 2024 wider. 

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 
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 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 

Der Fonds tätigte nachhaltige Investitionen, die ökologische/soziale Ziele verfolgen. Er nutzte die 
folgenden ökologischen/sozialen Säulen, die sich an den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung 
(„SDGs“) orientieren, um Wirtschaftstätigkeiten zu ermitteln, die zu ökologischen/sozialen 
Zielen beitragen: 

Säule Tätigkeiten 

Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der 
Treibhausgasemissionen 
Förderung gesunder Ökosysteme 
Förderung von Kreislaufwirtschaften 

Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
Verbesserung der Gesundheit 
Verbesserung des Schutzes und der 
Sicherheit 

 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen 
auf Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Förderung von Kreislaufwirtschaften 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

   
  

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 
getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht 
erheblich geschadet? 

  Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein 
Emittent einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter 
wurden bei der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des 
Emittenten in Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen  
(Principal Adverse Impacts, PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien  
und Grundsätze berücksichtigt. Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche 
Investitionen, die der Anlageverwalter als nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-
Indikatoren und der OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser 
Bewertung haben die vom Fonds gehaltenen nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen 
Ziele erheblich beeinträchtigt. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen 
(DNSH)  

OECD-Leitsätze & 
Leitprinzipien der 
Vereinten 
Nationen für 
Wirtschaft und 
Menschenrechte 

Lieferkette  

Behandlung von Mitarbeitern  
Gesellschaft & Beziehungen zur 
Gemeinschaft  
UNGC und OECD-Leitsätze  

PAI-Indikatoren  THG-Emissionen  

Biodiversität  

Wasser, Abfall & Materialemissionen  

Soziales & Arbeitnehmerangelegenheiten  

Engagement in umstrittenen Waffen 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen 
handelt es sich um die 
bedeutendsten nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in 
den Bereichen Umwelt, 
Soziales und Beschäftigung, 
Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-
Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er für 
die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren in 
den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob eine 
erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators 
im Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien 
der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 
 
 Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) (PAI Nr. 14) 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabdeck
ung (%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den 
Investitionen des 
Fonds in Prozent 

0,00 80,00% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an 
weiblichen 
Verwaltungsratsmitglie
dern 

26,07 72,85% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den 
Investitionen des 
Fonds in Prozent 

0,00 80,00% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
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Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
und das Engagement in umstrittenen Waffen (PAI Nr. 14), indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen diese Indikatoren verstossen. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für verantwortungsvolle Anlagen von T. Rowe 
Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in umstrittenen 
Waffen und Verstössen gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Da diese PAI-Werte nicht 
verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine 
Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
Der Fonds berücksichtigte Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13), 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Fondsebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (abrufbar unter www.troweprice.com/esg) nimmt der Anlageverwalter 
mindestens einmal jährlich eine Bewertung auf Fondsebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- 
oder Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen in 
Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen ist. 
Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

  
 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 
Grösste Investitionen Sektor In % der 

Vermöge
nswerte 

Land 

Microsoft Informationstechnologie 2,51 USA 
NVIDIA Informationstechnologie 2,28 USA 
Apple Informationstechnologie 1,86 USA 
Alphabet Kommunikationsdienstleistungen 1,60 USA 
Amazon.com Nicht-Basiskonsumgüter 1,38 USA 
Meta Platforms Kommunikationsdienstleistungen 0,90 USA 
Broadcom Informationstechnologie 0,88 USA 
Taiwan Semiconductor 
Manufacturing Informationstechnologie 0,80 Taiwan 

VPI-gebundene japanische 
Staatsanleihe Regierung 0,65 Japan 

Visa Finanzwesen 0,61 USA 
Fannie Mae Pool Mortgage Backed Securities 0,59 USA 
Internationale Bank für 
Wiederaufbau & Entwicklung Unternehmensanleihen 0,53 Supranationale 

Organisationen 
Bank of America Finanzwesen 0,50 USA 

Tschechische Staatsanleihe Regierung 0,48 Tschechische 
Republik 

Procter & Gamble Basiskonsumgüter 0,47 USA 
 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, auf 
die der grösste Anteil der 
im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts entfiel: 
01.01.2025 bis 31.12.2025 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen 
handelt es sich um die 
bedeutendsten nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in 
den Bereichen Umwelt, 
Soziales und Beschäftigung, 
Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-
Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er für 
die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren in 
den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob eine 
erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators 
im Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien 
der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 
 
 Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) (PAI Nr. 14) 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabdeck
ung (%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den 
Investitionen des 
Fonds in Prozent 

0,00 80,00% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an 
weiblichen 
Verwaltungsratsmitglie
dern 

26,07 72,85% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den 
Investitionen des 
Fonds in Prozent 

0,00 80,00% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
 

https://www.troweprice.com/content/dam/trowecorp/Pdfs/esg/proxy-voting-guidelines-TRPA.pdf
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Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 
 

Unternehmensanleihen Energie 2,28 17,45 
 Finanzwesen 1,93  
 Bankwesen 1,43  
 Gesundheitswesen 1,20  
 Kabelbetreiber 0,94  
 Dienstleistungen 0,92  
 Versorger 0,84  
 Drahtlose Kommunikation 0,77  
 Automobilindustrie 0,75  
 Rundfunk und Fernsehen 0,70  
 Informationstechnologie 0,63  
 Sonstige Telekommunikation 0,50  
 Unterhaltung & Freizeit 0,50  
 Metalle & Bergbau 0,45  
 Wertpapiere von Real Estate 

Investment Trusts 0,45  
 Chemikalien 0,40  
 Fertigung 0,27  
 Einzelhandel 0,22  
 Supermärkte 0,18  
 Forstprodukte 0,17  
 Versicherungen 0,17  
 Transport 0,15  
 Container 0,14  
 Lebensmittel/Tabak 0,14  
 Lebensmittelverarbeitung 0,13  
 Fluggesellschaften 0,13  
 Luftfahrt & Verteidigung 0,12  
 Baumaterialien 0,12  
 Gebäude & Immobilien 0,12  
 Erdöl 0,08  
 Gas & Gastransport 0,08  
 IT-Dienstleistungen & Software 0,07  
 Sonstige 0,07  
 Transportdienstleistungen 0,06  
 Konsumgüter 0,06  
 Satelliten 0,05  
 Exploration & Produktion 0,04  
 Getränke 0,04  
 Medikamente 0,03  
 Transport (ohne 

Schienenverkehr) 0,03  
 Druck- & Verlagswesen 0,02  
 Telefonie 0,02  
 Anlagevehikel 0,02  
 Spezialisierte 

Einzelhandelsunternehmen 0,01  
 Drahtgebundene 

Kommunikation 0,01  
 Gaming 0,01  
 Ölfeld-Dienstl. 0,00  
 Investmenthändler 0,00  
 Industrie – Sonstige 0,00  
 Papier & Papiererzeugnisse 0,00  
 Schienenverkehr 0,00  
 Restaurants 0,00  
 Beherbergung 0,00  
 Stromversorger 0,00  
 Diversifizierte Chemikalien 0,00  
 Cosmetics 0,00  
 Werbung 0,00  
 Industrie Unbekannt -0,00  
 Medien & Kommunikation -0,00  

 
Informationstechnologie 

Halbleiter & 
Halbleiterausrüstung 5,88 14,52 
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die 
Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen  
Anteil der Investitionen 
in bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des 
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale 
getätigt wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, 
die auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige 
Investitionen eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

  
 

 

Investitionen 

#2 Andere: 65,33% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale 
Merkmale: 34,67% 

#1A Nachhaltig: 
34.67% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 18,05% 

Taxonomiekonform 

Andere 
ökologische:16,63% 
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Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 
 

Unternehmensanleihen Energie 2,28 17,45 
 Finanzwesen 1,93  
 Bankwesen 1,43  
 Gesundheitswesen 1,20  
 Kabelbetreiber 0,94  
 Dienstleistungen 0,92  
 Versorger 0,84  
 Drahtlose Kommunikation 0,77  
 Automobilindustrie 0,75  
 Rundfunk und Fernsehen 0,70  
 Informationstechnologie 0,63  
 Sonstige Telekommunikation 0,50  
 Unterhaltung & Freizeit 0,50  
 Metalle & Bergbau 0,45  
 Wertpapiere von Real Estate 

Investment Trusts 0,45  
 Chemikalien 0,40  
 Fertigung 0,27  
 Einzelhandel 0,22  
 Supermärkte 0,18  
 Forstprodukte 0,17  
 Versicherungen 0,17  
 Transport 0,15  
 Container 0,14  
 Lebensmittel/Tabak 0,14  
 Lebensmittelverarbeitung 0,13  
 Fluggesellschaften 0,13  
 Luftfahrt & Verteidigung 0,12  
 Baumaterialien 0,12  
 Gebäude & Immobilien 0,12  
 Erdöl 0,08  
 Gas & Gastransport 0,08  
 IT-Dienstleistungen & Software 0,07  
 Sonstige 0,07  
 Transportdienstleistungen 0,06  
 Konsumgüter 0,06  
 Satelliten 0,05  
 Exploration & Produktion 0,04  
 Getränke 0,04  
 Medikamente 0,03  
 Transport (ohne 

Schienenverkehr) 0,03  
 Druck- & Verlagswesen 0,02  
 Telefonie 0,02  
 Anlagevehikel 0,02  
 Spezialisierte 

Einzelhandelsunternehmen 0,01  
 Drahtgebundene 

Kommunikation 0,01  
 Gaming 0,01  
 Ölfeld-Dienstl. 0,00  
 Investmenthändler 0,00  
 Industrie – Sonstige 0,00  
 Papier & Papiererzeugnisse 0,00  
 Schienenverkehr 0,00  
 Restaurants 0,00  
 Beherbergung 0,00  
 Stromversorger 0,00  
 Diversifizierte Chemikalien 0,00  
 Cosmetics 0,00  
 Werbung 0,00  
 Industrie Unbekannt -0,00  
 Medien & Kommunikation -0,00  

 
Informationstechnologie 

Halbleiter & 
Halbleiterausrüstung 5,88 14,52 
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die 
Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen  
Anteil der Investitionen 
in bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des 
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale 
getätigt wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, 
die auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige 
Investitionen eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

  
 

 

Investitionen 

#2 Andere: 65,33% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale 
Merkmale: 34,67% 

#1A Nachhaltig: 
34.67% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 18,05% 

Taxonomiekonform 

Andere 
ökologische:16,63% 
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 Software 4,33  
 Technologie-Hardware, 

Speicherung & Peripheriegeräte 2,37  
 Elektronische Ausrüstung, 

Instrumente & Komponenten 1,13  
 IT-Dienste 0,61  
 Kommunikationsausrüstung 0,22  

 
Regierung 

Ausländische Staats- & 
Kommunalanleihen (ohne 
Kanada) 

11,33 11,44 

 Kanadische Regional- & 
Kommunalanleihen 0,11  

 
Finanzwesen Banken 5,20 11,11 
 Versicherungen 2,16  
 Finanzdienstleistungen 2,15  
 Kapitalmärkte 1,39  
 Verbraucherfinanzierung 0,21  

 
Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen 

Maschinen 1,71 5,91 

 Luftfahrt & Verteidigung 0,73  
 Bodentransport 0,65  
 Elektrische Ausrüstung 0,63  
 Fachdienste 0,49  
 Industriekonglomerate 0,48  
 Kommerzielle Dienstleistungen 

& Lieferungen 0,30  
 Baumaterialien 0,26  
 Handels- & 

Vertriebsunternehmen 0,25  
 Bauwesen & Maschinenbau 0,18  
 Luftfracht & Logistik 0,15  
 Transportinfrastruktur 0,06  
 Passagierfluggesellschaften 0,02  

 
Gesundheitswesen Pharmazeutik 1,71 5,73 
 Gesundheitsgeräte & -zubehör 1,53  
 Gesundheitsdienstleister & -

dienstleistungen 1,52  
 Biotechnologie 0,53  
 Life Sciences Tools & 

Dienstleistungen 0,45  
 Gesundheitstechnologie 0,00  

 
Nicht-Basiskonsumgüter Grosshandel 2,07 5,30 
 Gaststättengewerbe & Freizeit 1,03  
 Spezialisierter Einzelhandel 0,77  
 Textilien, Bekleidung & 

Luxusgüter 0,47  
 Automobile 0,44  
 Langlebige Haushaltswaren 0,27  
 Automobilkomponenten 0,21  
 Freizeitartikel 0,02  
 Diversifizierte 

Verbraucherdienstleistungen 0,01  
 Vertriebsunternehmen 0,00  

 
Kommunikationsdienstleistungen 

Interaktive Medien & 
Dienstleistungen 2,98 4,93 

 Unterhaltung 0,92  
 Medien 0,38  
 Diversifizierte 

Telekommunikationsdienstleistu
ngen 

0,33  

 Drahtlose 
Telekommunikationsdienstleistu
ngen 

0,32  

 
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Metalle & Bergbau 2,07 3,72 
 Chemikalien 1,01  
 Behälter & Verpackungen 0,38  
 Papier & Forstprodukte 0,14  
 Bauwerkstoffe 0,12  
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Energie Öl, Gas & Brennstoffe 3,06 3,45 

 Energieanlagen & -
dienstleistungen 0,40  

 
Basiskonsumgüter 

Vertrieb von & Handel mit 
Basiskonsumgütern 0,99 3,35 

 Haushaltsprodukte 0,85  
 Getränke 0,72  
 Körperpflegeprodukte 0,57  
 Lebensmittel 0,20  

 
Immobilien REITs – Industrieimmobilien 0,65 2,63 

 Immobilienverwaltung & -
entwicklung 0,51  

 REITs – Wohnimmobilien 0,45  
 Spezialisierte REITs 0,44  
 REITs – Gesundheitswesen 0,26  
 REITs – 

Einzelhandelsimmobilien 0,18  
 Diversifizierte REITs 0,07  
 REITs – Büroimmobilien 0,05  
 REITs – Hotels & Resorts 0,02  

 
Mortgage Backed Securities Hypotheken 1,07 1,48 
 Whole Loans besichert 0,28  
 Commercial Mortgage Backed 

Securities 0,07  
 Agency-Backed CMO 0,06  
 Hypotheken mit veränderlichem 

Zinssatz 0,00  
 

Versorger Multi-Versorger 0,63 1,27 
 Stromversorger 0,51  
 Gasversorger 0,11  
 Unabhängige Stromerzeuger & 

Stromerzeuger aus 
erneuerbaren Energiequellen 

0,03  

 
US-Regierung & -Agencies US-Staatsanleihen 0,35 0,35 

 
Asset Backed Securities Forderungsbesichert – Sonstige 0,23 0,29 
 Collateral Debt Obligations 0,03  
 Studentendarlehen 0,01  
 Versch. Forderungen 0,01  
Steuerfreie allgemeine 
Schuldverschreibungen 

Allgemeine 
Schuldverschreibungen – Staat 0,06 0,06 

 
Futures & Swaps Futures & Swaps 0,02 0,02 

 
Steuerfreie Einnahmen 

Industrie & Einnahmen aus der 
Bekämpfung der 
Umweltverschmutzung 

0,01 0,02 

 Einnahmen aus der 
Elektrizitätsversorgung 0,01  

 
Trusts & Fonds Trusts & Investmentfonds 0,00 0,00 

 
Kurzlebige Konsumgüter Pharmazeutik 0,00 0,00 

 
Index Index -0,00 -0,00 

 
Option Option -0,00 -0,00 

 
Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 6,99 6,99 
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 Software 4,33  
 Technologie-Hardware, 

Speicherung & Peripheriegeräte 2,37  
 Elektronische Ausrüstung, 

Instrumente & Komponenten 1,13  
 IT-Dienste 0,61  
 Kommunikationsausrüstung 0,22  

 
Regierung 

Ausländische Staats- & 
Kommunalanleihen (ohne 
Kanada) 

11,33 11,44 

 Kanadische Regional- & 
Kommunalanleihen 0,11  

 
Finanzwesen Banken 5,20 11,11 
 Versicherungen 2,16  
 Finanzdienstleistungen 2,15  
 Kapitalmärkte 1,39  
 Verbraucherfinanzierung 0,21  

 
Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen 

Maschinen 1,71 5,91 

 Luftfahrt & Verteidigung 0,73  
 Bodentransport 0,65  
 Elektrische Ausrüstung 0,63  
 Fachdienste 0,49  
 Industriekonglomerate 0,48  
 Kommerzielle Dienstleistungen 

& Lieferungen 0,30  
 Baumaterialien 0,26  
 Handels- & 

Vertriebsunternehmen 0,25  
 Bauwesen & Maschinenbau 0,18  
 Luftfracht & Logistik 0,15  
 Transportinfrastruktur 0,06  
 Passagierfluggesellschaften 0,02  

 
Gesundheitswesen Pharmazeutik 1,71 5,73 
 Gesundheitsgeräte & -zubehör 1,53  
 Gesundheitsdienstleister & -

dienstleistungen 1,52  
 Biotechnologie 0,53  
 Life Sciences Tools & 

Dienstleistungen 0,45  
 Gesundheitstechnologie 0,00  

 
Nicht-Basiskonsumgüter Grosshandel 2,07 5,30 
 Gaststättengewerbe & Freizeit 1,03  
 Spezialisierter Einzelhandel 0,77  
 Textilien, Bekleidung & 

Luxusgüter 0,47  
 Automobile 0,44  
 Langlebige Haushaltswaren 0,27  
 Automobilkomponenten 0,21  
 Freizeitartikel 0,02  
 Diversifizierte 

Verbraucherdienstleistungen 0,01  
 Vertriebsunternehmen 0,00  

 
Kommunikationsdienstleistungen 

Interaktive Medien & 
Dienstleistungen 2,98 4,93 

 Unterhaltung 0,92  
 Medien 0,38  
 Diversifizierte 

Telekommunikationsdienstleistu
ngen 

0,33  

 Drahtlose 
Telekommunikationsdienstleistu
ngen 

0,32  

 
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Metalle & Bergbau 2,07 3,72 
 Chemikalien 1,01  
 Behälter & Verpackungen 0,38  
 Papier & Forstprodukte 0,14  
 Bauwerkstoffe 0,12  
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die 
Begrenzung der 
Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis 
Ende 2035. Die Kriterien 
für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungsvorschrif
ten. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen 
betrug 0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 

Ja 

 

 

In fossiles Gas 

 

In Kernenergie 

 

Nein 

      

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der Unternehmen, 
in die investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, z. 
B. für den Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die 
Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 88,2% der Gesamtinvestitionen 
wieder. 

 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 
ermöglichend darauf hin, 
dass andere Tätigkeiten 
einen wesentlichen Beitrag 
zu den Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten sind 
Wirtschaftstätigkeiten, für 
die es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt und 
die 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

Berichtsperiode % 
Taxonomiekonforme 

Investitionen 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

 
 

 

                                                             
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 



T. Rowe Price Funds SICAV - Geprüfter Jahresbericht - Dezember 2025

T. ROWE PRICE
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sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 16,63%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, um 
sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

  

  

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 18,05%. 
  

 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der 
Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die 
Begrenzung der 
Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis 
Ende 2035. Die Kriterien 
für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungsvorschrif
ten. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen 
betrug 0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 

Ja 

 

 

In fossiles Gas 

 

In Kernenergie 

 

Nein 

      

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der Unternehmen, 
in die investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, z. 
B. für den Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die 
Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 88,2% der Gesamtinvestitionen 
wieder. 

 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 
ermöglichend darauf hin, 
dass andere Tätigkeiten 
einen wesentlichen Beitrag 
zu den Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten sind 
Wirtschaftstätigkeiten, für 
die es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt und 
die 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

Berichtsperiode % 
Taxonomiekonforme 

Investitionen 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

 
 

 

                                                             
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 
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Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 34,67% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, dass 
der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten 
von Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den 
Sektor relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er investiert, 
über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 

  

 
 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 

  Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein Referenzwert 
verwendet. Bei den Referenzwerten 

handelt es sich um Indizes, 
mit denen gemessen wird, 
ob das Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht. 
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Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 34,67% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, dass 
der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten 
von Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den 
Sektor relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er investiert, 
über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 

  

 
 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 

  Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein Referenzwert 
verwendet. Bei den Referenzwerten 

handelt es sich um Indizes, 
mit denen gemessen wird, 
ob das Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht. 
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Global Allocation Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300KVKP8F7TWS4621 1. Januar bis 31. Dezember 2025 

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige Investition 
ist eine Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines Umweltziels 
oder sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die investiert 
wird, Verfahrensweisen 
einer guten 
Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem Umweltziel 
getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 33,38% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten.  
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel 
könnten taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

 
 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie 
in der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 33,38% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 15,73% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 17,65% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen 
des Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen, 
inwieweit die mit dem 
Finanzprodukt beworbenen 
ökologischen oder sozialen 
Merkmale erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 33,38% des Portfoliowerts 
des Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen 
identifiziert hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, 
indem ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet 
wurden. 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 

 

https://www.troweprice.com/financial-intermediary/lu/en/funds/sfdr-disclosures.html
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Berichts
periode 

% Nachhaltige 
Investitionen 

20221 28,47 

2023 27,39 

2024 31,61 

2025 33,38 
1Da die Verpflichtung des Fonds zu nachhaltigen Investitionen am 1. Oktober 2022 in Kraft trat, spiegelt der 
Nachhaltigkeitsindikator den Anteil der nachhaltigen Investitionen zum 31. Dezember 2022 wider. 

   
  

 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 

Der Fonds tätigte nachhaltige Investitionen, die ökologische/soziale Ziele verfolgen. Er nutzte 
die folgenden ökologischen/sozialen Säulen, die sich an den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung 
(„SDGs“) orientieren, um Wirtschaftstätigkeiten zu ermitteln, die zu ökologischen/sozialen 
Zielen beitragen: 

Säule Tätigkeiten 
Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
Förderung gesunder Ökosysteme 
Förderung von Kreislaufwirtschaften 

Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
Verbesserung der Gesundheit 
Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen 
auf Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Förderung von Kreislaufwirtschaften 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

   
  

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 
getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 
geschadet? 

  Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein Emittent 
einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter wurden bei 
der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des Emittenten in 
Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts, 
PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und Grundsätze 
berücksichtigt.Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche Investitionen, die der 
Anlageverwalter als nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-Indikatoren und der  
OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für 
Wirtschaft und Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser Bewertung haben die vom Fonds 
gehaltenen nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen Ziele erheblich beeinträchtigt. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen 
(DNSH)  

OECD-Leitsätze & 
Leitprinzipien der 
Vereinten 
Nationen für 
Wirtschaft und 
Menschenrechte 

Lieferkette  

Behandlung von Mitarbeitern  
Gesellschaft & Beziehungen zur 
Gemeinschaft  
UNGC und OECD-Leitsätze  

PAI-Indikatoren  THG-Emissionen  

Biodiversität  

Wasser, Abfall & Materialemissionen  

Soziales & Arbeitnehmerangelegenheiten  

Engagement in umstrittenen Waffen 
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T. Rowe Price Funds SICAV - Geprüfter Jahresbericht - Dezember 2025

T. ROWE PRICE 753

 
 

T. Rowe Price Funds SICAV | Dezember 2025  

 

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt es 
sich um die bedeutendsten 
nachteiligen Auswirkungen 
von Investitionsent-
scheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen Umwelt, 
Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption 
und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-
Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er 
für die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren 
in den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, 
ob eine erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die  
PAI-Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten 
analysiert, sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten 
Hinweis darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators 
im Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien 
für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 
 
Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische 
und biologische Waffen) (PAI Nr. 14) 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabdeckung (%)* 
Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 

0,00 77,20% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an weiblichen 
Verwaltungsratsmitgliedern 

25,30 69,80% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 

0,00 77,20% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
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Berichts
periode 

% Nachhaltige 
Investitionen 

20221 28,47 

2023 27,39 

2024 31,61 

2025 33,38 
1Da die Verpflichtung des Fonds zu nachhaltigen Investitionen am 1. Oktober 2022 in Kraft trat, spiegelt der 
Nachhaltigkeitsindikator den Anteil der nachhaltigen Investitionen zum 31. Dezember 2022 wider. 

   
  

 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 

Der Fonds tätigte nachhaltige Investitionen, die ökologische/soziale Ziele verfolgen. Er nutzte 
die folgenden ökologischen/sozialen Säulen, die sich an den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung 
(„SDGs“) orientieren, um Wirtschaftstätigkeiten zu ermitteln, die zu ökologischen/sozialen 
Zielen beitragen: 

Säule Tätigkeiten 
Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
Förderung gesunder Ökosysteme 
Förderung von Kreislaufwirtschaften 

Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
Verbesserung der Gesundheit 
Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen 
auf Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Förderung von Kreislaufwirtschaften 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

   
  

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 
getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 
geschadet? 

  Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein Emittent 
einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter wurden bei 
der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des Emittenten in 
Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts, 
PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und Grundsätze 
berücksichtigt.Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche Investitionen, die der 
Anlageverwalter als nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-Indikatoren und der  
OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für 
Wirtschaft und Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser Bewertung haben die vom Fonds 
gehaltenen nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen Ziele erheblich beeinträchtigt. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Vermeidung erheblicher 
Beeinträchtigungen 
(DNSH)  

OECD-Leitsätze & 
Leitprinzipien der 
Vereinten 
Nationen für 
Wirtschaft und 
Menschenrechte 

Lieferkette  

Behandlung von Mitarbeitern  
Gesellschaft & Beziehungen zur 
Gemeinschaft  
UNGC und OECD-Leitsätze  

PAI-Indikatoren  THG-Emissionen  

Biodiversität  

Wasser, Abfall & Materialemissionen  

Soziales & Arbeitnehmerangelegenheiten  

Engagement in umstrittenen Waffen 
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen Anteil 
der Investitionen in 
bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des 
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale 
getätigt wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft 
werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, 
die auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

  
 

 

Investitionen 

#2 Andere: 66,62% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale 
Merkmale: 33,38% 

#1A Nachhaltig: 
33.38% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 17,65% 

Taxonomiekonform 

Andere ökologische: 
15,73% 
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Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
und das Engagement in umstrittenen Waffen (PAI Nr. 14), indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen diese Indikatoren verstossen. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für verantwortungsvolle Anlagen von T. Rowe 
Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in umstrittenen 
Waffen und Verstössen gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Da diese PAI-Werte nicht 
verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine 
Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
Der Fonds berücksichtigte Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13), 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über 
den Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Fondsebene zu erhalten. 
Im Einklang mit seiner PAI-Politik (abrufbar unter www.troweprice.com/esg) nimmt der 
Anlageverwalter mindestens einmal jährlich eine Bewertung auf Fondsebene vor, um 
gegebenenfalls Stewardship- oder Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen 
in Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen 
ist. Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

  

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögenswerte 

Land 

Microsoft Informationstechnologie 2,45 USA 
NVIDIA Informationstechnologie 2,21 USA 
Apple Informationstechnologie 1,83 USA 

Alphabet Kommunikations-
dienstleistungen 1,57 USA 

Amazon.com Nicht-Basiskonsumgüter 1,34 USA 
Broadcom Informationstechnologie 0,89 USA 

Meta Platforms Kommunikations-
dienstleistungen 0,87 USA 

Taiwan Semiconductor 
Manufacturing Informationstechnologie 0,76 Taiwan 

Fannie Mae Pool Mortgage Backed 
Securities 0,71 USA 

VPI-gebundene japanische 
Staatsanleihe Regierung 0,68 Japan 

Vereinigtes Königreich Gilt Regierung 0,63 Vereinigtes 
Königreich 

Visa Finanzwesen 0,61 USA 
Italien Buoni Poliennali 
Del Tesoro Regierung 0,53 Italien 

UnitedHealth Group Gesundheitswesen 0,53 USA 
Petroleos Mexicanos Unternehmensanleihen 0,50 Mexiko 

 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, auf 
die der grösste Anteil der 
im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts entfiel: 
01.01.2025 bis 31.12.2025 
 
 

 

https://www.troweprice.com/content/dam/trowecorp/Pdfs/esg/proxy-voting-guidelines-TRPA.pdf
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen Anteil 
der Investitionen in 
bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des 
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale 
getätigt wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft 
werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, 
die auf ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

  
 

 

Investitionen 

#2 Andere: 66,62% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale 
Merkmale: 33,38% 

#1A Nachhaltig: 
33.38% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 17,65% 

Taxonomiekonform 

Andere ökologische: 
15,73% 
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Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
und das Engagement in umstrittenen Waffen (PAI Nr. 14), indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen diese Indikatoren verstossen. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für verantwortungsvolle Anlagen von T. Rowe 
Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in umstrittenen 
Waffen und Verstössen gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Da diese PAI-Werte nicht 
verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine 
Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
Der Fonds berücksichtigte Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13), 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über 
den Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Fondsebene zu erhalten. 
Im Einklang mit seiner PAI-Politik (abrufbar unter www.troweprice.com/esg) nimmt der 
Anlageverwalter mindestens einmal jährlich eine Bewertung auf Fondsebene vor, um 
gegebenenfalls Stewardship- oder Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen 
in Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen 
ist. Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

  

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögenswerte 

Land 

Microsoft Informationstechnologie 2,45 USA 
NVIDIA Informationstechnologie 2,21 USA 
Apple Informationstechnologie 1,83 USA 

Alphabet Kommunikations-
dienstleistungen 1,57 USA 

Amazon.com Nicht-Basiskonsumgüter 1,34 USA 
Broadcom Informationstechnologie 0,89 USA 

Meta Platforms Kommunikations-
dienstleistungen 0,87 USA 

Taiwan Semiconductor 
Manufacturing Informationstechnologie 0,76 Taiwan 

Fannie Mae Pool Mortgage Backed 
Securities 0,71 USA 

VPI-gebundene japanische 
Staatsanleihe Regierung 0,68 Japan 

Vereinigtes Königreich Gilt Regierung 0,63 Vereinigtes 
Königreich 

Visa Finanzwesen 0,61 USA 
Italien Buoni Poliennali 
Del Tesoro Regierung 0,53 Italien 

UnitedHealth Group Gesundheitswesen 0,53 USA 
Petroleos Mexicanos Unternehmensanleihen 0,50 Mexiko 

 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, auf 
die der grösste Anteil der 
im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts entfiel: 
01.01.2025 bis 31.12.2025 
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Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 
 

Unternehmensanleihen Finanzwesen 2,23 16,71 
 Energie 2,18  
 Kabelbetreiber 1,23  
 Gesundheitswesen 1,19  
 Dienstleistungen 1,10  
 Bankwesen 0,95  
 Automobilindustrie 0,82  
 Versorger 0,76  
 Drahtlose Kommunikation 0,63  
 Sonstige Telekommunikation 0,60  
 Unterhaltung & Freizeit 0,52  
 Rundfunk und Fernsehen 0,50  
 Metalle & Bergbau 0,49  
 Informationstechnologie 0,49  
 Wertpapiere von Real Estate 

Investment Trusts 0,39  
 Fertigung 0,33  
 Chemikalien 0,24  
 Einzelhandel 0,23  
 Container 0,18  
 Gebäude & Immobilien 0,16  
 Versicherungen 0,16  
 Lebensmittel/Tabak 0,16  
 Forstprodukte 0,16  
 Lebensmittelverarbeitung 0,15  
 Sonstige 0,14  
 Supermärkte 0,11  
 Medikamente 0,09  
 Baumaterialien 0,08  
 Transportdienstleistungen 0,08  
 Konsumgüter 0,06  
 IT-Dienstleistungen & Software 0,06  
 Spezialisierte 

Einzelhandelsunternehmen 0,04  
 Transport 0,03  
 Erdöl 0,03  
 Gas & Gastransport 0,02  
 Fluggesellschaften 0,02  
 Beherbergung 0,02  
 Druck- & Verlagswesen 0,02  
 Restaurants 0,01  
 Investmenthändler 0,01  
 Schienenverkehr 0,01  
 Luftfahrt & Verteidigung 0,01  
 Getränke 0,01  
 Industrie – Sonstige 0,01  

 
Informationstechnologie 

Halbleiter & 
Halbleiterausrüstung 5,67 14,10 

 Software 4,18  
 Technologie-Hardware, 

Speicherung & Peripheriegeräte 2,33  
 Elektronische Ausrüstung, 

Instrumente & Komponenten 1,11  
 IT-Dienste 0,59  
 Kommunikationsausrüstung 0,21  

 
Regierung 

Ausländische Staats- & 
Kommunalanleihen 
(ohne Kanada) 

12,93 13,06 

 Kanadische Regional- & 
Kommunalanleihen 0,13  

 
Finanzwesen Banken 5,04 10,81 
 Versicherungen 2,15  
 Finanzdienstleistungen 2,08  
 Kapitalmärkte 1,33  
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 Verbraucherfinanzierung 0,21  
 

Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen 

Maschinen 1,69 5,81 

 Luftfahrt & Verteidigung 0,68  
 Bodentransport 0,64  
 Elektrische Ausrüstung 0,63  
 Fachdienste 0,48  
 Industriekonglomerate 0,48  
 Kommerzielle Dienstleistungen 

& Lieferungen 0,29  
 Baumaterialien 0,26  
 Handels- & 

Vertriebsunternehmen 0,25  
 Bauwesen & Maschinenbau 0,17  
 Luftfracht & Logistik 0,15  
 Transportinfrastruktur 0,06  
 Passagierfluggesellschaften 0,02  

 
Gesundheitswesen Pharmazeutik 1,66 5,61 

 Gesundheitsdienstleister & -
dienstleistungen 1,51  

 Gesundheitsgeräte & -zubehör 1,49  
 Biotechnologie 0,51  
 Life Sciences Tools & 

Dienstleistungen 0,44  
 Gesundheitstechnologie 0,00  

 
Nicht-Basiskonsumgüter Grosshandel 1,99 5,11 
 Gaststättengewerbe & Freizeit 0,95  
 Spezialisierter Einzelhandel 0,77  
 Textilien, Bekleidung & 

Luxusgüter 0,45  
 Automobile 0,43  
 Langlebige Haushaltswaren 0,28  
 Automobilkomponenten 0,21  
 Diversifizierte 

Verbraucherdienstleistungen 0,01  
 Freizeitartikel 0,01  
 Vertriebsunternehmen 0,00  

 
Kommunikationsdienstleistungen 

Interaktive Medien & 
Dienstleistungen 2,86 4,67 

 Unterhaltung 0,88  

 Diversifizierte 
Telekommunikations-
dienstleistungen 

0,32  

 Drahtlose Telekommunikations-
dienstleistungen 0,31  

 Medien 0,30  
 

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Metalle & Bergbau 2,00 3,65 
 Chemikalien 1,00  
 Behälter & Verpackungen 0,38  
 Papier & Forstprodukte 0,14  
 Bauwerkstoffe 0,12  

 
Energie Öl, Gas & Brennstoffe 3,01 3,41 

 Energieanlagen & -
dienstleistungen 0,40  

 
Basiskonsumgüter 

Vertrieb von & Handel mit 
Basiskonsumgütern 0,98 3,30 

 Haushaltsprodukte 0,85  
 Getränke 0,73  
 Körperpflegeprodukte 0,53  
 Lebensmittel 0,20  

 
Immobilien REITs – Industrieimmobilien 0,65 2,61 

 Immobilienverwaltung & -
entwicklung 0,50  

 REITs – Wohnimmobilien 0,45  
 Spezialisierte REITs 0,43  
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Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 
 

Unternehmensanleihen Finanzwesen 2,23 16,71 
 Energie 2,18  
 Kabelbetreiber 1,23  
 Gesundheitswesen 1,19  
 Dienstleistungen 1,10  
 Bankwesen 0,95  
 Automobilindustrie 0,82  
 Versorger 0,76  
 Drahtlose Kommunikation 0,63  
 Sonstige Telekommunikation 0,60  
 Unterhaltung & Freizeit 0,52  
 Rundfunk und Fernsehen 0,50  
 Metalle & Bergbau 0,49  
 Informationstechnologie 0,49  
 Wertpapiere von Real Estate 

Investment Trusts 0,39  
 Fertigung 0,33  
 Chemikalien 0,24  
 Einzelhandel 0,23  
 Container 0,18  
 Gebäude & Immobilien 0,16  
 Versicherungen 0,16  
 Lebensmittel/Tabak 0,16  
 Forstprodukte 0,16  
 Lebensmittelverarbeitung 0,15  
 Sonstige 0,14  
 Supermärkte 0,11  
 Medikamente 0,09  
 Baumaterialien 0,08  
 Transportdienstleistungen 0,08  
 Konsumgüter 0,06  
 IT-Dienstleistungen & Software 0,06  
 Spezialisierte 

Einzelhandelsunternehmen 0,04  
 Transport 0,03  
 Erdöl 0,03  
 Gas & Gastransport 0,02  
 Fluggesellschaften 0,02  
 Beherbergung 0,02  
 Druck- & Verlagswesen 0,02  
 Restaurants 0,01  
 Investmenthändler 0,01  
 Schienenverkehr 0,01  
 Luftfahrt & Verteidigung 0,01  
 Getränke 0,01  
 Industrie – Sonstige 0,01  

 
Informationstechnologie 

Halbleiter & 
Halbleiterausrüstung 5,67 14,10 

 Software 4,18  
 Technologie-Hardware, 

Speicherung & Peripheriegeräte 2,33  
 Elektronische Ausrüstung, 

Instrumente & Komponenten 1,11  
 IT-Dienste 0,59  
 Kommunikationsausrüstung 0,21  

 
Regierung 

Ausländische Staats- & 
Kommunalanleihen 
(ohne Kanada) 

12,93 13,06 

 Kanadische Regional- & 
Kommunalanleihen 0,13  

 
Finanzwesen Banken 5,04 10,81 
 Versicherungen 2,15  
 Finanzdienstleistungen 2,08  
 Kapitalmärkte 1,33  
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 REITs – Gesundheitswesen 0,26  
 REITs – 

Einzelhandelsimmobilien 0,17  
 Diversifizierte REITs 0,07  
 REITs – Büroimmobilien 0,05  
 REITs – Hotels & Resorts 0,02  

 
Mortgage Backed Securities Hypotheken 1,09 1,43 
 Whole Loans besichert 0,23  
 Commercial Mortgage Backed 

Securities 0,10  
 

Versorger Multi-Versorger 0,62 1,24 
 Stromversorger 0,48  
 Gasversorger 0,11  

 Unabhängige Stromerzeuger & 
Stromerzeuger aus 
erneuerbaren Energiequellen 

0,03  

 Wasserversorger 0,00  
 

US-Regierung & -Agencies US-Staatsanleihen 0,41 0,41 

 
Asset Backed Securities Forderungsbesichert – Sonstige 0,23 0,24 
 Versch. Forderungen 0,01  

 
Steuerfreie allgemeine 
Schuldverschreibungen 

Allgemeine 
Schuldverschreibungen – Staat 0,02 0,02 

 
Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 7,83 7,83 

    
 

     

 
 

Mit Blick auf die  
EU-Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas die 
Begrenzung der Emissionen 
und die Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis 
Ende 2035. Die Kriterien 
für Kernenergie beinhalten 
umfassende Sicherheits- 
und Abfallentsorgungs-
vorschriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der  
EU-Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 

Ja 

 

 

In fossiles Gas 

 

In Kernenergie 

 

Nein 

      

                                                             
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  
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Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten 
der Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik 
die Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 

ohne Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 86,5% der Gesamtinvestitionen wieder.  

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 
ermöglichend darauf hin, 
dass andere Tätigkeiten 
einen wesentlichen Beitrag 
zu den Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten sind 
Wirtschaftstätigkeiten, für 
die es noch keine  
CO2-armen Alternativen 
gibt und die Treibhausgas-
emissionswerte aufweisen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

Berichtsperiode % 
Taxonomiekonforme 

Investitionen 
2022 0,00 
2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

 
 

 

   
 

 
 
sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der  
EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 15,73%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie 
in Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit 
der EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, 
um sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

 
 

T. Rowe Price Funds SICAV | Dezember 2025  

 

 REITs – Gesundheitswesen 0,26  
 REITs – 

Einzelhandelsimmobilien 0,17  
 Diversifizierte REITs 0,07  
 REITs – Büroimmobilien 0,05  
 REITs – Hotels & Resorts 0,02  

 
Mortgage Backed Securities Hypotheken 1,09 1,43 
 Whole Loans besichert 0,23  
 Commercial Mortgage Backed 

Securities 0,10  
 

Versorger Multi-Versorger 0,62 1,24 
 Stromversorger 0,48  
 Gasversorger 0,11  

 Unabhängige Stromerzeuger & 
Stromerzeuger aus 
erneuerbaren Energiequellen 

0,03  

 Wasserversorger 0,00  
 

US-Regierung & -Agencies US-Staatsanleihen 0,41 0,41 

 
Asset Backed Securities Forderungsbesichert – Sonstige 0,23 0,24 
 Versch. Forderungen 0,01  

 
Steuerfreie allgemeine 
Schuldverschreibungen 

Allgemeine 
Schuldverschreibungen – Staat 0,02 0,02 

 
Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 7,83 7,83 

    
 

     

 
 

Mit Blick auf die  
EU-Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas die 
Begrenzung der Emissionen 
und die Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis 
Ende 2035. Die Kriterien 
für Kernenergie beinhalten 
umfassende Sicherheits- 
und Abfallentsorgungs-
vorschriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der  
EU-Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 

Ja 

 

 

In fossiles Gas 

 

In Kernenergie 

 

Nein 

      

                                                             
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  
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Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 17,65%. 
  

 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. Die 
Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von 
T. Rowe Price nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung 
genutzte Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung 
der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 

  
 

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 33,38% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, 
dass der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten 
von Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den 
Sektor relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er investiert, 
über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 
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Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 17,65%. 
  

 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. Die 
Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von 
T. Rowe Price nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung 
genutzte Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung 
der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 

  
 

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 33,38% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, 
dass der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten 
von Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den 
Sektor relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er investiert, 
über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 
Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein Referenzwert 
verwendet. Bei den Referenzwerten 

handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht. 
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Inwieweit wurde das nachhaltige Investitionsziel dieses Finanzprodukts 
erreicht? 

Global Impact Multi-Asset Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): 254900A7RCZGFXHJB804 1. Januar bis 31. Dezember 2025 

Nachhaltiges Investitionsziel 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

X  Ja 
 

Nein 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem Umweltziel 
getätigt: 49,56% 

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es  % an nachhaltigen 
Investitionen 

 
 
 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen 
sind 

 

 
Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: 47,92% 

 
 

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 
mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen sind 
mit einem sozialen Ziel 

 
 
 

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

 

Das Investitionsziel des Fonds besteht darin, positive Auswirkungen auf die Umwelt und Gesellschaft 
zu erzielen, indem er hauptsächlich in nachhaltigen Investitionen anlegt, bei denen davon 
ausgegangen werden kann, dass die derzeitige oder künftige Geschäftstätigkeit der zugrunde 
liegenden Unternehmen positive Auswirkungen hat; gleichzeitig sollen die Anteile des Fonds durch 
eine Wertsteigerung seiner Investitionen langfristig an Wert gewinnen. 
Zur Erreichung dieses Ziels legt der Fonds in nachhaltigen Investitionen im Sinne der SFDR an, die 
gemäss den im Fondsprospekt festgelegten Impact-Kriterien über Potenzial für die Erzielung 
positiver sozialer oder ökologischer Auswirkungen verfügen1. 

 
Der Anlageverwalter hat jeden einzelnen Emittenten anhand der folgenden drei Kriterien bewertet. 
1) Ob die Tätigkeiten des Emittenten einen Beitrag zu einem ökologischen/sozialen Ziel leisteten, 
2) Ob der Emittent eine erhebliche Beeinträchtigung eines ökologischen/sozialen Ziels bewirkte, 
3) Ob der Emittent, falls er eine juristische Person ist, Verfahrensweisen einer guten 

Unternehmensführung anwendete. 
Wenn jedes dieser drei Kriterien erfüllt war, wurde die Investition des Fonds in den betreffenden 
Emittenten als nachhaltige Investition betrachtet. Weitere Informationen über die Methode des 
Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. 

 
Während des Bezugszeitraums investierte der Fonds ausschliesslich in Anlagen, die die Impact-
Kriterien erfüllten, wobei durchschnittlich 97,47% des Portfoliowerts des Fonds in nachhaltigen 
Investitionen angelegt wurden. Der Fonds hielt durchschnittlich 49,56% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 47,92% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 25% umfassten. 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen auf 
Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Förderung von Kreislaufwirtschaften 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel 
könnten taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

Eine nachhaltige Investition 
ist eine Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines Umweltziels 
oder sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass diese 
Investition keine Umweltziele 
oder sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

X 
 

 

X 
 

X 
 

https://www.troweprice.com/financial-intermediary/lu/en/funds/sfdr-disclosures.html
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1 Weitere Einzelheiten finden Sie in der „Impact Investment-Strategie“ von T. Rowe Price, der „Ausschlussliste für 
Anlagen mit negativen sozialen oder ökologischen Auswirkungen von T. Rowe Price“ und den „Kriterien für die 
Berücksichtigung positiver sozialer oder ökologischer Auswirkungen von T. Rowe Price“ im Fondsprospekt. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Die Nachhaltigkeitsindikatoren haben wie folgt abgeschnitten: 
• Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 97,47% des Portfoliowerts 
des Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen 
identifiziert hat. 
• Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 49,56% des Portfoliowerts 
des Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel identifiziert hat, wobei diese Werte durchgehend mindestens 25% umfassten. 
• Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 47,92% des Portfoliowerts 
des Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel identifiziert hat, wobei diese Werte durchgehend mindestens 25% umfassten. 
• Vom 21. Mai bis zum Ende des Bezugszeitraums waren durchschnittlich 96,29% des 
Portfoliowerts des Fonds in Wertpapieren angelegt, die nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem 
Impact-Rahmenkonzept vereinbar sind. 

 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, indem 
ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet wurden. 

 
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Berichtsperi
ode 

Summe % % Umweltziel % Nachhaltige 
Investitionen mit einem 

sozialen Ziel 
20231 88,73 40,67 48,06 

2024 93,83 44,51 49,32 

2025 97,47 49,56 47,92 
1 Da der Fonds am 10. Oktober 2023 aufgelegt wurde, spiegelt der Nachhaltigkeitsindikator die Werte zum 
31. Dezember 2023 wider. 

 
 

 Inwiefern wurden nachhaltige Investitionsziele durch die nachhaltigen 
Investitionen nicht erheblich beeinträchtigt? 

 
Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein 
Emittent einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter 
wurden bei der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des 
Emittenten in Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal 
Adverse Impacts, PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und 
Grundsätze berücksichtigt. Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche 
Investitionen, die der Anlageverwalter als nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-
Indikatoren und der OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser 
Bewertung haben die vom Fonds gehaltenen nachhaltigen Investitionen keine 
ökologischen/sozialen Ziele erheblich beeinträchtigt. 

 
Vermeidung 
erheblicher 
Beeinträchtigungen 
(Do No Significant 
Harm, DNSH) 

OECD-Leitsätze 
& Leitprinzipien 
der Vereinten 
Nationen für 
Wirtschaft und 
Menschenrechte 

Lieferkette 

Behandlung von Mitarbeitern 

Gesellschaft & Beziehungen zur 
Gemeinschaft 
UNGC und OECD-Leitsätze 

PAI-Indikatoren THG-Emissionen 

Biodiversität 

Wasser, Abfall & Materialemissionen 

Soziales & Arbeitnehmerangelegenheiten 

Engagement in umstrittenen Waffen 

Mit 
Nachhaltigkeitsindikatoren 
wird gemessen, inwieweit die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden. 
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Inwieweit wurde das nachhaltige Investitionsziel dieses Finanzprodukts 
erreicht? 

Global Impact Multi-Asset Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): 254900A7RCZGFXHJB804 1. Januar bis 31. Dezember 2025 

Nachhaltiges Investitionsziel 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

X  Ja 
 

Nein 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem Umweltziel 
getätigt: 49,56% 

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es  % an nachhaltigen 
Investitionen 

 
 
 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen 
sind 

 

 
Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: 47,92% 

 
 

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 
mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen sind 
mit einem sozialen Ziel 

 
 
 

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

 

Das Investitionsziel des Fonds besteht darin, positive Auswirkungen auf die Umwelt und Gesellschaft 
zu erzielen, indem er hauptsächlich in nachhaltigen Investitionen anlegt, bei denen davon 
ausgegangen werden kann, dass die derzeitige oder künftige Geschäftstätigkeit der zugrunde 
liegenden Unternehmen positive Auswirkungen hat; gleichzeitig sollen die Anteile des Fonds durch 
eine Wertsteigerung seiner Investitionen langfristig an Wert gewinnen. 
Zur Erreichung dieses Ziels legt der Fonds in nachhaltigen Investitionen im Sinne der SFDR an, die 
gemäss den im Fondsprospekt festgelegten Impact-Kriterien über Potenzial für die Erzielung 
positiver sozialer oder ökologischer Auswirkungen verfügen1. 

 
Der Anlageverwalter hat jeden einzelnen Emittenten anhand der folgenden drei Kriterien bewertet. 
1) Ob die Tätigkeiten des Emittenten einen Beitrag zu einem ökologischen/sozialen Ziel leisteten, 
2) Ob der Emittent eine erhebliche Beeinträchtigung eines ökologischen/sozialen Ziels bewirkte, 
3) Ob der Emittent, falls er eine juristische Person ist, Verfahrensweisen einer guten 

Unternehmensführung anwendete. 
Wenn jedes dieser drei Kriterien erfüllt war, wurde die Investition des Fonds in den betreffenden 
Emittenten als nachhaltige Investition betrachtet. Weitere Informationen über die Methode des 
Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. 

 
Während des Bezugszeitraums investierte der Fonds ausschliesslich in Anlagen, die die Impact-
Kriterien erfüllten, wobei durchschnittlich 97,47% des Portfoliowerts des Fonds in nachhaltigen 
Investitionen angelegt wurden. Der Fonds hielt durchschnittlich 49,56% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 47,92% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 25% umfassten. 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen auf 
Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Förderung von Kreislaufwirtschaften 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel 
könnten taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

Eine nachhaltige Investition 
ist eine Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines Umweltziels 
oder sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass diese 
Investition keine Umweltziele 
oder sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung 
anwenden. 

X 
 

 

X 
 

X 
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Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögensw

erte 

Land 

Internationale Bank für 
Wiederaufbau & Entwicklung Unternehmensanleihen 2,01 Supranationale 

Organisationen 
Linde PLC Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1,75 Irland 
Eli Lilly and Co Gesundheitswesen 1,57 USA 
Thermo Fisher Scientific Gesundheitswesen 1,42 USA 
Synopsys Informationstechnologie 1,32 USA 
UnitedHealth Group Gesundheitswesen 1,27 USA 
Popular Finanzwesen 1,23 USA 
Interamerikanische 
Entwicklungsbank Unternehmensanleihen 1,22 Supranationale 

Organisationen 
AstraZeneca Gesundheitswesen 1,09 Vereinigtes 

Königreich 

Spie Industrie- & 
Unternehmensdienstleistung
en 

1,08 
Frankreich 

Danaher Gesundheitswesen 1,08 USA 

Waste Connections Industrie- & 
Unternehmensdienstleistung
en 

1,07 
USA 

ASML Holding Informationstechnologie 1,05 Niederlande 
MercadoLibre Nicht-Basiskonsumgüter 1,04 Argentinien 
Infineon Technologies Informationstechnologie 1,04 Deutschland 

 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, auf 
die der grösste Anteil der 
im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts entfiel: 
01.01.2025 bis 31.12.2025 

PAI Nr. 1, PAI Nr. 2 und PAI Nr. 3: Der Fonds berücksichtigte die Treibhausgasemissionen (Scope 
1–3) /(PAI Nr. 1), den CO2-Fussabdruck (PAI Nr. 2) und die Treibhausgasintensität (PAI Nr. 3), 
indem er diese Indikatoren ständig im internen Portfoliomanagementsystem des Portfoliomanagers 
überwacht, das diesem direkt zur Verfügung gestellt wird. Darüber hinaus wurde der Fonds 
regelmässig überprüft, um den Portfoliomanager über Unternehmen zu informieren, mit denen er 
sich austauschen sollte, wenn sich diese Indikatoren nicht erwartungsgemäss verbessern. 

 
PAI Nr. 10 und PAI Nr. 14: Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN 
Global Compact und das Engagement in umstrittenen Waffen, indem er Investitionen in 
Unternehmen einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen die Prinzipien des UN Global 
Compact verstossen und/oder ein Engagement in umstrittenen Waffen haben. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für Anlagen mit negativen sozialen oder 
ökologischen Auswirkungen von T. Rowe Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte 
der Fonds kein Exposure in umstrittenen Waffen und Verstössen gegen den UN Global Compact. 
Da diese PAI-Werte nicht verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement 
und keine Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 

 
PAI Nr. 13: Der Fonds berücksichtigte die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen, 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Portfolioebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (www.troweprice.com/esg) nahm der Anlageverwalter mindestens 
einmal jährlich eine Bewertung auf Portfolioebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- oder 
Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. 
Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen in 
Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen 
ist. Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines Investitionsprozesses 
anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-Leitsätze und 
Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten verfügbar waren, 
verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen Tabelle 
beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 

 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er 
für die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren 
in den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob 
eine erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 

 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators im 
Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen flossen 
in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, wurden 
andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

 
Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien 
der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

Der Fonds verpflichtet sich, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fond
sabdeckung 
(%)* 

Treibhausgasemissionen Scope 1–3 
(PAI Nr. 1) 

mtCO2e 20412,11 85,52% 

CO2-Fussabdruck (PAI Nr. 2) 
mtCO2e pro 
investierte Million USD 485,33 85,52% 

Treibhausgasintensität (PAI Nr. 3) 
mtCO2e pro 
Million USD Umsatz 1214,48 85,52% 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den 
Investitionen des Fonds 
in Prozent 

0,00 95,34% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an 
weiblichen 
Verwaltungsratsmitgliedern 

31,88 86,55% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 0,00 95,34% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 

Bei den wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen 
handelt es sich um die 
bedeutendsten nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in 
den Bereichen Umwelt, 
Soziales und Beschäftigung, 
Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung. 
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Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögensw

erte 

Land 

Internationale Bank für 
Wiederaufbau & Entwicklung Unternehmensanleihen 2,01 Supranationale 

Organisationen 
Linde PLC Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1,75 Irland 
Eli Lilly and Co Gesundheitswesen 1,57 USA 
Thermo Fisher Scientific Gesundheitswesen 1,42 USA 
Synopsys Informationstechnologie 1,32 USA 
UnitedHealth Group Gesundheitswesen 1,27 USA 
Popular Finanzwesen 1,23 USA 
Interamerikanische 
Entwicklungsbank Unternehmensanleihen 1,22 Supranationale 

Organisationen 
AstraZeneca Gesundheitswesen 1,09 Vereinigtes 

Königreich 

Spie Industrie- & 
Unternehmensdienstleistung
en 

1,08 
Frankreich 

Danaher Gesundheitswesen 1,08 USA 

Waste Connections Industrie- & 
Unternehmensdienstleistung
en 

1,07 
USA 

ASML Holding Informationstechnologie 1,05 Niederlande 
MercadoLibre Nicht-Basiskonsumgüter 1,04 Argentinien 
Infineon Technologies Informationstechnologie 1,04 Deutschland 

 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, auf 
die der grösste Anteil der 
im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts entfiel: 
01.01.2025 bis 31.12.2025 

PAI Nr. 1, PAI Nr. 2 und PAI Nr. 3: Der Fonds berücksichtigte die Treibhausgasemissionen (Scope 
1–3) /(PAI Nr. 1), den CO2-Fussabdruck (PAI Nr. 2) und die Treibhausgasintensität (PAI Nr. 3), 
indem er diese Indikatoren ständig im internen Portfoliomanagementsystem des Portfoliomanagers 
überwacht, das diesem direkt zur Verfügung gestellt wird. Darüber hinaus wurde der Fonds 
regelmässig überprüft, um den Portfoliomanager über Unternehmen zu informieren, mit denen er 
sich austauschen sollte, wenn sich diese Indikatoren nicht erwartungsgemäss verbessern. 

 
PAI Nr. 10 und PAI Nr. 14: Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN 
Global Compact und das Engagement in umstrittenen Waffen, indem er Investitionen in 
Unternehmen einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen die Prinzipien des UN Global 
Compact verstossen und/oder ein Engagement in umstrittenen Waffen haben. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für Anlagen mit negativen sozialen oder 
ökologischen Auswirkungen von T. Rowe Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte 
der Fonds kein Exposure in umstrittenen Waffen und Verstössen gegen den UN Global Compact. 
Da diese PAI-Werte nicht verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement 
und keine Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 

 
PAI Nr. 13: Der Fonds berücksichtigte die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen, 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Portfolioebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (www.troweprice.com/esg) nahm der Anlageverwalter mindestens 
einmal jährlich eine Bewertung auf Portfolioebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- oder 
Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. 
Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen in 
Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen 
ist. Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines Investitionsprozesses 
anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-Leitsätze und 
Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten verfügbar waren, 
verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen Tabelle 
beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 

 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er 
für die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren 
in den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob 
eine erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 

 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators im 
Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen flossen 
in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, wurden 
andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

 
Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien 
der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

Der Fonds verpflichtet sich, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fond
sabdeckung 
(%)* 

Treibhausgasemissionen Scope 1–3 
(PAI Nr. 1) 

mtCO2e 20412,11 85,52% 

CO2-Fussabdruck (PAI Nr. 2) 
mtCO2e pro 
investierte Million USD 485,33 85,52% 

Treibhausgasintensität (PAI Nr. 3) 
mtCO2e pro 
Million USD Umsatz 1214,48 85,52% 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den 
Investitionen des Fonds 
in Prozent 

0,00 95,34% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an 
weiblichen 
Verwaltungsratsmitgliedern 

31,88 86,55% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 0,00 95,34% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 

Bei den wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen 
handelt es sich um die 
bedeutendsten nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in 
den Bereichen Umwelt, 
Soziales und Beschäftigung, 
Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung. 

https://www.troweprice.com/content/dam/trowecorp/Pdfs/esg/proxy-voting-guidelines-TRPA.pdf
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Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen  
Anteil der Investitionen 
in bestimmte  
Vermögenswerte an. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder sozialen Zielen. 
#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden. 

 
#2 Nicht nachhaltige 

Investitionen: 
2,53% 

 
Sozial: 47,92% 

 
Investitionen 

 
Andere: 49,56% 

 
#1 Nachhaltig: 

97,47% 

 
Ökologisch: 

49,56% 

 
Taxonomiekonform 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 

Wie sah die Vermögensallokation aus? 
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T. Rowe Price Funds SICAV - Geprüfter Jahresbericht - Dezember 2025

T. ROWE PRICE 767T. Rowe Price Funds SICAV | Dezember 2025  

 
Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 
Unternehmensanleihen Bankwesen 8,46 38,25 
 Versorger 6,50  
 Gesundheitswesen 6,07  
 Finanzwesen 2,77  

 Wertpapiere von Real Estate 
Investment Trusts 2,39  

 Automobilindustrie 1,79  
 Informationstechnologie 1,47  
 Fertigung 1,36  
 Transport 0,88  
 Versicherungen 0,88  
 Medikamente 0,81  
 Telefonie 0,77  
 Einzelhandel 0,73  
 Drahtlose Kommunikation 0,63  
 Dienstleistungen 0,56  
 Lebensmittel/Tabak 0,39  
 Drahtgebundene Kommunikation 0,37  
 Chemikalien 0,31  
 Container 0,26  
 Sonstige Telekommunikation 0,26  
 Stromversorger 0,25  
 Forstprodukte 0,11  
 Diversifizierte Chemikalien 0,09  
 Sonstige 0,06  
 Konsumgüter 0,06  
Informationstechnologie Halbleiter & Halbleiterausrüstung  4,78 13,37 
 Software 4,56  
 Elektronische Ausrüstung, Instrumente 

& Komponenten 
2,03  

 Kommunikationsausrüstung 0,36  
Industrie- & 
Unternehmensdienstleistungen 

Maschinen 3,59 12,42 

 Kommerzielle Dienstleistungen & 
Lieferungen 

3,17  

 Elektrische Ausrüstung 3,03  
 Baumaterialien 1,98  
 Fachdienste 0,50  
 Bodentransport 0,15  
Regierung Ausländische Staats- & 

Kommunalanleihen (ohne Kanada) 
9,53 9,53 

Gesundheitswesen Life Sciences Tools & Dienstleistungen 2,67 8,88 
 Pharmazeutik 2,53  
 Gesundheitsgeräte & -zubehör 1,99  
 Biotechnologie 0,96  
 Gesundheitsdienstleister & 

Dienstleistungen 
0,57  

 Gesundheitstechnologie 0,16  
Finanzwesen Banken 5,50 8,48 
 Versicherungen 1,62  
 Verbraucherfinanzierung 0,80  
 Finanzdienstleistungen 0,56  
Nicht-Basiskonsumgüter Grosshandel 0,94 2,14 
 Automobilkomponenten 0,57  
 Diversifizierte 

Verbraucherdienstleistungen 
0,49  

 Automobile 0,14  
Versorger Multi-Versorger 0,83 2,02 
 Unabhängige Stromerzeuger & 

Stromerzeuger aus erneuerbaren 
Energiequellen 

0,74  

 Stromversorger 0,45  
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Chemikalien 1,53 1,53 
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Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen  
Anteil der Investitionen 
in bestimmte  
Vermögenswerte an. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder sozialen Zielen. 
#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden. 
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Investitionen: 
2,53% 

 
Sozial: 47,92% 

 
Investitionen 

 
Andere: 49,56% 

 
#1 Nachhaltig: 

97,47% 

 
Ökologisch: 

49,56% 

 
Taxonomiekonform 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 

Wie sah die Vermögensallokation aus? 
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* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen 
in grüner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle Investitionen des 
Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomiekonformität 
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen. 

Kommunikationsdienstleistungen 
Wireless Telecommunication 
Dienstleistungen 0,59 0,59 

Steuerfreie Einnahmen Einnahmen aus Krankenhäusern 0,44 0,44 

Kurzlebige Konsumgüter Pharmazeutik 0,25 0,25 

Mortgage Backed Securities Hypotheken 0,20 0,20 

US-Regierung & -Agencies US-Staatsanleihen 0,12 0,12 

Steuerfreie allgemeine 
Schuldverschreibungen 

Allgemeine 
Schuldverschreibungen – 
Kommunen 

0,08 0,08 

Asset Backed Securities Forderungsbesichert – Sonstige 0,06 0,06 

 
Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 1,64 1,64 

 
 
 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie 
konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 
0,0%. 

 
 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 

fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?1 

Ja 

 

 In fossiles Gas  In Kernenergie 
 

Nein 
 
 
 
 
 
 
 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
einschliesslich Staatsanleihen* 

 
0% 

 
Umsatzerlöse 

 
 

0 

 
CapEx 

 
 

0 

 
OpEx 

 

 
0% 50% 100% 

  Taxonomiekonform: Kernenergie  Taxonomiekonform: Fossiles Gas  Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)  Nicht taxonomiekonform 

2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen* 

0% 
 

Umsatzerlöse 

 
0 

 
CapEx 

 
0 

 
OpEx 

 
 

0% 50% 100% 

 Taxonomiekonform: Kernenergie  Taxonomiekonform: Fossiles Gas  Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)  Nicht taxonomiekonform 

 
Diese Grafik gibt 90,3% der Gesamtinvestitionen wieder. 

 
 
 
 
 

 
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung links am Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt. 

XX  

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der Unternehmen, 
in die investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, z. 
B. für den Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben (OpEx), 
die die umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, widerspiegeln 

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis Ende 
2035. Die Kriterien für 
Kernenergie beinhalten 
umfassende Sicherheits- und 
Abfallentsorgungsvorschriften. 

  

 100% 

 
% 

 

 100% 

 
% 

 

 100% 

  

 

  

 100% 

  

 
% 

 

 100% 

 
% 

 

 100% 
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T. Rowe Price Funds SICAV - Geprüfter Jahresbericht - Dezember 2025

T. ROWE PRICE 769T. Rowe Price Funds SICAV | Dezember 2025  

 
 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 

ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,0%. 

 
 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 

gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 
 

Berichtsperiode % Taxonomiekonforme 
Investitionen 

2022 0,00 
2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 
 
 
 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit 
der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie 
in Einklang gebracht wurden, betrug 49,56%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit 
der EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, 
um sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

 
Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 47,92%. 
 

Welche Investitionen fallen unter „nicht nachhaltige Investitionen“, welcher 
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen ökologischen oder sozialen 
Mindestschutz? 

Als ergänzende Liquidität gehaltene Barpositionen und bestimmte, zur Absicherung und für 
ein effizientes Portfoliomanagement eingesetzte Derivate, die nicht anhand der 
Ausschlussliste für Anlagen mit negativen sozialen oder ökologischen Auswirkungen von 
T. Rowe Price geprüft wurden und nicht zum nachhaltigen Investitionsziel des Fonds 
beitrugen, wurden als „nicht nachhaltig“ eingestuft. Der Anlageverwalter hat bei diesen 
Investitionen keinen ökologischen oder sozialen Mindestschutz angewandt. 

 
 
 
 

sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 

Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 
ermöglichend darauf hin, 
dass andere Tätigkeiten 
einen wesentlichen Beitrag 
zu den Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten sind 
Wirtschaftstätigkeiten, für 
die es noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 
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* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen 
in grüner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle Investitionen des 
Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomiekonformität 
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen. 
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie 
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Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 
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Diese Grafik gibt 90,3% der Gesamtinvestitionen wieder. 

 
 
 
 
 

 
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung links am Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt. 
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Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 
Erfüllung des nachhaltigen Investitionsziels ergriffen? 

 

Das nachhaltige Investitionsziel des Fonds besteht darin, positive Auswirkungen auf die Umwelt und 
Gesellschaft zu erzielen, indem er nur in nachhaltigen Investitionen anlegt, bei denen davon 
ausgegangen werden kann, dass die derzeitige Geschäftstätigkeit des Emittenten neben der Erzielung 
einer finanziellen Rendite auch positive Auswirkungen hat. 

 
Der Fonds investiert in spezifische Geschäftstätigkeiten, die zu positiven ökologischen oder sozialen 
Auswirkungen beitragen. Diese Tätigkeiten sind im Rahmen des Impact-Säulen-Rahmenwerks von 
T. Rowe Price formalisiert. Die Impact-Säulen und die entsprechenden Tätigkeiten sind nachstehend 
aufgeführt. Der Anlageverwalter strebt auch an, durch Stewardship zu positiven Auswirkungen 
beizutragen. 

 
Alle vom Fonds gehaltenen Impact-Investitionen bestehen auch den Test des Anlageverwalters für 
nachhaltige Investitionen: Sie tragen zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel bei und 
bestehen die Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ und 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung. Der Anteil nachhaltiger Investitionen des Fonds 
während des Bezugszeitraums betrug durchschnittlich 97,47%. Im Einklang mit den Leitlinien der 
ESMA zu Fondsnamen, die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden, hat der Fonds im 
Berichtszeitraum jederzeit die Mindestvorgaben zu Ausschlusskategorien für Paris-abgestimmte EU-
Referenzwerte (PAB) eingehalten. Weitere Einzelheiten zu den PAB sind in der SFDR-Offenlegung des 
Fonds auf unserer Website zu finden. 
Der Anlageverwalter hat bei der Umsetzung seiner Anlagestrategie die folgenden Massnahmen 
ergriffen. 

Auswirkungsbasierter Ausschluss: 
Die Unternehmen wurden zunächst gefiltert, um Unternehmen auszuschliessen, deren Aktivitäten nach 
Auffassung des Anlageverwalters als schädlich für die Umwelt und/oder die Gesellschaft angesehen 
werden, weil sie in Bezug zu Kategorien stehen, die in der Ausschlussliste für Anlagen mit negativen 
sozialen oder ökologischen Auswirkungen von T. Rowe Price aufgeführt sind. 
Unternehmen wurden ebenfalls ausgeschlossen, wenn diese nach Ansicht des Anlageverwalters in 
hohem Masse gegen ökologische, soziale, ethische oder Governance-bezogene Richtlinien verstossen 
haben, die unter Berücksichtigung der Prinzipien des UN Global Compact festgelegt wurden, und keine 
angemessenen Schritte zur Behebung des Problems unternommen haben. Während des 
Bezugszeitraums hielt der Fonds keine Wertpapiere, die Teil der Ausschlussliste für Anlagen mit 
negativen sozialen oder ökologischen Auswirkungen von T. Rowe Price sind. 

 
Auswirkungsbasierte Berücksichtigung: 
Aus dem verbleibenden Universum wählte der Anlageverwalter anschliessend Unternehmen auf der 
Grundlage der Kriterien für die Berücksichtigung positiver sozialer oder ökologischer Auswirkungen von 
T. Rowe Price aus. Der Fonds investierte in Unternehmen, die in der Lage sind, positive Auswirkungen, 
soziale Gerechtigkeit und Lebensqualität zu schaffen. Die unter den einzelnen Säulen für positive 
Auswirkungen aufgeführten Tätigkeiten sollen weitgehend den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung 
entsprechen, wie z. B. Klimaschutz, keine Armut, Gesundheit und Wohlbefinden sowie nachhaltige 
Städte und Gemeinden. Nachstehend ist der Anteil der Investitionen in den Säulen und Teilaspekten 
für positive Auswirkungen während des Bezugszeitraums aufgeführt. Das Engagement in den Impact-
Teilaspekten des Portfolios basiert auf unseren Bottom-up-Entscheidungen zur Titelauswahl. 

 
Säule positive 
Auswirkungen 

Teilaspekt positive Auswirkungen In % der 
Vermögenswerte 

 
Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der 
Treibhausgasemissionen 

42,39 

Förderung gesunder Ökosysteme 4,59 

Förderung von Kreislaufwirtschaften 3,21 

 
Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

 
Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 

 
25,32 

Verbesserung der Gesundheit 20,03 

Verbesserung des Schutzes und der 
Sicherheit 

2,70 

 
Barmittel/Rücklagen 

 1,77 
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Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung. Der Anteil nachhaltiger Investitionen des Fonds 
während des Bezugszeitraums betrug durchschnittlich 97,47%. Im Einklang mit den Leitlinien der 
ESMA zu Fondsnamen, die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden, hat der Fonds im 
Berichtszeitraum jederzeit die Mindestvorgaben zu Ausschlusskategorien für Paris-abgestimmte EU-
Referenzwerte (PAB) eingehalten. Weitere Einzelheiten zu den PAB sind in der SFDR-Offenlegung des 
Fonds auf unserer Website zu finden. 
Der Anlageverwalter hat bei der Umsetzung seiner Anlagestrategie die folgenden Massnahmen 
ergriffen. 

Auswirkungsbasierter Ausschluss: 
Die Unternehmen wurden zunächst gefiltert, um Unternehmen auszuschliessen, deren Aktivitäten nach 
Auffassung des Anlageverwalters als schädlich für die Umwelt und/oder die Gesellschaft angesehen 
werden, weil sie in Bezug zu Kategorien stehen, die in der Ausschlussliste für Anlagen mit negativen 
sozialen oder ökologischen Auswirkungen von T. Rowe Price aufgeführt sind. 
Unternehmen wurden ebenfalls ausgeschlossen, wenn diese nach Ansicht des Anlageverwalters in 
hohem Masse gegen ökologische, soziale, ethische oder Governance-bezogene Richtlinien verstossen 
haben, die unter Berücksichtigung der Prinzipien des UN Global Compact festgelegt wurden, und keine 
angemessenen Schritte zur Behebung des Problems unternommen haben. Während des 
Bezugszeitraums hielt der Fonds keine Wertpapiere, die Teil der Ausschlussliste für Anlagen mit 
negativen sozialen oder ökologischen Auswirkungen von T. Rowe Price sind. 

 
Auswirkungsbasierte Berücksichtigung: 
Aus dem verbleibenden Universum wählte der Anlageverwalter anschliessend Unternehmen auf der 
Grundlage der Kriterien für die Berücksichtigung positiver sozialer oder ökologischer Auswirkungen von 
T. Rowe Price aus. Der Fonds investierte in Unternehmen, die in der Lage sind, positive Auswirkungen, 
soziale Gerechtigkeit und Lebensqualität zu schaffen. Die unter den einzelnen Säulen für positive 
Auswirkungen aufgeführten Tätigkeiten sollen weitgehend den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung 
entsprechen, wie z. B. Klimaschutz, keine Armut, Gesundheit und Wohlbefinden sowie nachhaltige 
Städte und Gemeinden. Nachstehend ist der Anteil der Investitionen in den Säulen und Teilaspekten 
für positive Auswirkungen während des Bezugszeitraums aufgeführt. Das Engagement in den Impact-
Teilaspekten des Portfolios basiert auf unseren Bottom-up-Entscheidungen zur Titelauswahl. 

 
Säule positive 
Auswirkungen 

Teilaspekt positive Auswirkungen In % der 
Vermögenswerte 

 
Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der 
Treibhausgasemissionen 

42,39 

Förderung gesunder Ökosysteme 4,59 

Förderung von Kreislaufwirtschaften 3,21 

 
Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

 
Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 

 
25,32 

Verbesserung der Gesundheit 20,03 

Verbesserung des Schutzes und der 
Sicherheit 

2,70 

 
Barmittel/Rücklagen 

 1,77 
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Messung der Auswirkungen: 
 

Reduzierung der Treibhausgasemissionen: 
 

Titelbeispiel: Deere (Aktienbeispiel) 
Mit dem anhaltenden Wachstum der Weltbevölkerung steigt auch die Belastung des globalen 
Ernährungssystems und der dafür benötigten Flächen. Technologien für die Präzisionslandwirtschaft können 
diese Belastung verringern, da Landwirte mit ihrer Hilfe die Ernteerträge steigern und gleichzeitig den 
Energieverbrauch und den Einsatz von Düngemitteln und Pestiziden reduzieren können. Deere fördert die 
nachhaltige Landwirtschaft durch Präzisionstechnologien, die die Ernteerträge steigern und gleichzeitig den 
Einsatz von Düngemitteln, den Energieverbrauch und die Emissionen reduzieren. Die Lösungen des 
Unternehmens verbessern die landwirtschaftliche Produktivität und die Umweltverträglichkeit. Über die 
Landwirtschaft hinaus entwickelt Deere Elektro- und Hybridmaschinen für die Bau- und Forstwirtschaft und 
ermöglicht so branchenübergreifende Effizienz- und Nachhaltigkeitsgewinne in grossem Massstab. Die 
Investitionen von Deere in innovative Technologien, Maschinen, Werkzeuge, Systeme und damit verbundene 
Dienstleistungen für die Präzisionslandwirtschaft haben die Vermeidung von Treibhausgasemissionen in 
Höhe von insgesamt 10,8 Millionen mtCO2e ermöglicht. 

 
Titelbeispiel: NextEra Energy (Anleihenbeispiel) 
Das Narrativ um die Energiewende hat sich in den letzten Jahren zu einem gewissen Grad in eine negative 
Richtung verschoben, aber die Notwendigkeit dieses monumentalen Vorhabens bleibt unbestritten. Die 
Dekarbonisierung der Stromnetze und der Übergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft sind entscheidend 
für die Abmilderung der negativen Folgen der anhaltenden Klimaerwärmung. Finanzierungen, die 
ausreichende Kapazitäten für erneuerbare Energien sicherstellen, sind von entscheidender Bedeutung. 
NextEra Energy (NEE) ist ein führendes Unternehmen im Bereich der erneuerbaren Energieerzeugung in den 
Vereinigten Staaten und der grösste Investor in erneuerbare Energien weltweit. Das wachsende Geschäft 
von NEE mit erneuerbaren Energien trägt direkt zur Dekarbonisierung des Stromsektors in den USA bei, und 
dieses Geschäftssegment allein dürfte ab 2030 mehr als 50% der Konzerneinnahmen erwirtschaften. 
Darüber hinaus tragen die Stromverteilungs- und -übertragungsnetze von NEE dazu bei, die Elektrifizierung 
und Dekarbonisierung des Verkehrs-, Gebäude- und Industriesektors in den USA voranzutreiben. Der Beitrag 
in der Eigenschaft als Anleger erfolgt durch Stewardship, d. h. wir engagieren uns, um zusätzliche 
Investitionen in Projekte für erneuerbare Energien und Energiespeicherung zu fördern (und damit die Menge 
der vermiedenen THG-Emissionen zu erhöhen). 

 
Schaffung von sozialer Gerechtigkeit: 

 
Titelbeispiel: Nu Holdings (Aktienbeispiel) 
Weltweit haben 1,4 Milliarden Menschen kein Bankkonto und keinen Zugang zu Finanzinstituten oder 
mobilen Gelddienstleistungen. Der Zugang zum Finanzsystem ist entscheidend für den wirtschaftlichen 
Fortschritt und die soziale Gerechtigkeit. Mit einem einfachen Bankkonto können Lohn- und 
Gehaltszahlungen, staatliche Zahlungen, Überweisungen und Rechnungsbegleichungen sicherer, einfacher 
und erschwinglicher abgewickelt werden. So verbessert sich die allgemeine finanzielle Stabilität. Nu Holdings, 
eine der weltweit grössten digitalen Bankplattformen, trägt durch seine kostengünstige digitale Lösung zur 
finanziellen Souveränität bei und bietet bisher unterversorgten Kunden einen Zugang zum Finanzsystem. Die 
Finanzdienstleistungen der Plattform unterstützen auch kleine Unternehmen und tragen so zur Schaffung von 
Arbeitsplätzen und letztlich zum Wirtschaftswachstum bei. Dank der Finanzierung von Einzelhandels- sowie 
kleinen und mittleren Unternehmen durch Nu Holdings in Brasilien, Kolumbien und Mexiko haben 30 
Millionen Menschen ihre erste Kredit-/Debitkarte erhalten. Zudem haben die Kunden 11 Mrd. USD an 
Bankgebühren eingespart. 

 
Verbesserung der Gesundheit: 

 

Titelbeispiel: UCB (Anleihenbeispiel) 
Trotz ständiger Fortschritte in der modernen Medizin und bei den Behandlungsmethoden bleibt der ungleiche 
Zugang zu Arzneimitteln ein zentrales Problem, insbesondere in Ländern mit niedrigem und mittlerem 
Einkommen. Kontinuierliche Forschung und Innovation sind notwendig, damit die Medizin neu auftretende 
Krankheiten behandeln und die Lebensqualität der Weltbevölkerung und von Menschen mit langwierigen 
oder chronischen Krankheiten erhalten kann. UCB erzielt positive Auswirkungen durch Therapeutika für 
Patienten in den Bereichen Neurologie und Immunologie an. Menschen mit neurologischen Erkrankungen 
machen den Grossteil der erreichten Patienten aus, insbesondere durch den Einsatz von Medikamenten zur 
Behandlung von Epilepsie. Der Beitrag in der Eigenschaft als Anleger erfolgt durch Stewardship und hat 
einen bedeutenden Einfluss auf die Verlängerung der Lebensdauer. 

 
Engagement mit Auswirkungen: 
Das Mitwirkungsprogramm des Anlageverwalters soll sicherstellen, dass die Investitionen des Fonds und die 
angestrebten Auswirkungen erfolgreich umgesetzt werden. Dazu gehört der aktive Dialog mit den zugrunde 
liegenden Emittenten oder Unternehmen, der zwei Ziele verfolgt: 
• Förderung der angestrebten positiven Auswirkung durch Ermutigung, Beschleunigung oder Verbesserung 
dieses Ergebnisses im Einklang mit den Investitionsargumenten der Anlage; und/oder 
• Abmilderung wesentlicher negativer ökologischer oder sozialer Auswirkungen, die sich aus der Verfolgung 
der angestrebten Auswirkungen im Einklang mit den Investitionsargumenten der Anlage ergeben. 
Das Mitwirkungsprogramm für jede Investition wird auf der Ebene des Emittenten zum Zeitpunkt des Kaufs 
festgelegt und mit den angestrebten Auswirkungen verknüpft. Die Themen des Engagements werden anhand 
des eigenen Impact-Analyserahmens des Anlageverwalters, der ESG-Analyse, des Governance-Screenings 
und der Auswertung von Fundamentaldaten durch unsere Analysten ermittelt. 
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Während des Bezugszeitraums deckten die Engagements des Anlageverwalters ein breites 
Spektrum von Themen aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung bei 
Wertpapieren der Segmente Global Impact Equity und Global Impact Fixed Income ab. Der Zweck 
von Impact-Engagements bestand darin, die Impact-Agenda eines Unternehmens zu Themen wie 
Energieeffizienz, Verbesserung der Patientenversorgung oder Stärkung der finanziellen Inklusion 
voranzutreiben. Der Anlageverwalter gab Hinweise u. a. zu den Folgen einer gezielten Ausrichtung 
auf positive Auswirkungen für die Produktpipeline des Unternehmens, schlug Verbesserungen bei 
der Messung der Auswirkungen vor und zeigte Bereiche auf, in denen das Unternehmen 
möglicherweise hinter seine Mitbewerber zurückfällt. 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten 
Nachhaltigkeitsreferenzwert abgeschnitten? 

 

Für die Erreichung des Nachhaltigkeitsziels wurde kein Referenzwert verwendet. 
Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
nachhaltige Ziel des 
Finanzprodukts erreicht 
wird. 
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Multi-Asset Global Income Fund 
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300NLTVRK4F803T21    1. Januar bis 31. Dezember 2025  

Ökologische und/oder soziale Merkmale 
 

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition 
keine Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen 
einer guten 
Unternehmensführung 
anwenden. 

 
 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

  

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem Umweltziel 
getätigt:___%   

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
wurden, enthielt es 31,93% an 
nachhaltigen Investitionen 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind 

 

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind  

mit einem Umweltziel in 
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind 

 

 

mit einem sozialen Ziel 

 

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: ___%  

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt. 

  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel 
könnten taxonomiekonform 
sein oder nicht. 
 

 

 
 

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen 
und/oder sozialen Merkmale erfüllt? 

Der Fonds bewarb ökologische und/oder soziale Merkmale, indem er zusicherte, mindestens 10% 
seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Ausserdem verpflichtete sich der 
Fonds, durchgehend mindestens 0,5% seines Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel und mindestens 0,5% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel anzulegen. 
Weitere Informationen über die Methode des Anlageverwalters für nachhaltige Anlagen finden Sie in 
der EU SFDR-Offenlegung des Fonds. Während des gesamten Bezugszeitraums hielt der Fonds 
durchschnittlich 31,93% des Portfoliowerts in nachhaltigen Investitionen, wobei dieser Wert 
durchgehend mindestens 10% betrug. Der Fonds hielt durchschnittlich 14,52% in nachhaltigen 
Investitionen mit einem Umweltziel und 17,42% in nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen 
Ziel, wobei diese Werte durchgehend mindestens 0,5% umfassten. Die nachhaltigen Investitionen 
des Fonds trugen zu bestimmten, unten aufgelisteten ökologischen/sozialen Zielen bei. 

 
 
 
 

 

Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen Merkmale 
erreicht werden. 

 
 Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der Nachhaltigkeitsindikator hat wie folgt abgeschnitten: 
Während des gesamten Bezugszeitraums waren durchschnittlich 31,93% des Portfoliowerts des 
Fonds in Wertpapieren angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
T. Rowe Price berechnete den Anteil nachhaltiger Investitionen während des Bezugszeitraums, indem 
ein vermögensgewichteter Durchschnitt der Portfoliodaten zum Quartalsende verwendet wurden. 

  
 ... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen? 

Die früheren Werte des Nachhaltigkeitsindikators des Fonds sind in der Tabelle unten ersichtlich. 

Ja Nein 

 

 
X 

 
X 

 

 

 

 

 

X 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

X 
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Während des Bezugszeitraums deckten die Engagements des Anlageverwalters ein breites 
Spektrum von Themen aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung bei 
Wertpapieren der Segmente Global Impact Equity und Global Impact Fixed Income ab. Der Zweck 
von Impact-Engagements bestand darin, die Impact-Agenda eines Unternehmens zu Themen wie 
Energieeffizienz, Verbesserung der Patientenversorgung oder Stärkung der finanziellen Inklusion 
voranzutreiben. Der Anlageverwalter gab Hinweise u. a. zu den Folgen einer gezielten Ausrichtung 
auf positive Auswirkungen für die Produktpipeline des Unternehmens, schlug Verbesserungen bei 
der Messung der Auswirkungen vor und zeigte Bereiche auf, in denen das Unternehmen 
möglicherweise hinter seine Mitbewerber zurückfällt. 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten 
Nachhaltigkeitsreferenzwert abgeschnitten? 

 

Für die Erreichung des Nachhaltigkeitsziels wurde kein Referenzwert verwendet. 
Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
nachhaltige Ziel des 
Finanzprodukts erreicht 
wird. 

 
 

https://www.troweprice.com/financial-intermediary/lu/en/funds/sfdr-disclosures.html
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen Umwelt, 
Soziales und 
Beschäftigung, Achtung der 
Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption 
und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-
Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er für 
die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren in 
den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob eine 
erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators 
im Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 
 
 Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) (PAI Nr. 14) 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabde-
ckung (%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 

0,00 73,85% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an weiblichen 
Verwaltungsratsmit-
gliedern 

24,60 66,18% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 0,00 73,85% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
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Berichts
periode 

% Nachhaltige 
Investitionen 

20221 29,06 

2023 30,80 

2024 33,67 

2025 31,93 
1Da die Verpflichtung des Fonds zu nachhaltigen Investitionen am 1. Oktober 2022 in Kraft trat, spiegelt der 
Nachhaltigkeitsindikator den Anteil der nachhaltigen Investitionen zum 31. Dezember 2022 wider. 

   
  

 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 

Der Fonds tätigte nachhaltige Investitionen, die ökologische/soziale Ziele verfolgen. Er nutzte 
die folgenden ökologischen/sozialen Säulen, die sich an den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung 
(„SDGs“) orientieren, um Wirtschaftstätigkeiten zu ermitteln, die zu ökologischen/sozialen 
Zielen beitragen: 

Säule Tätigkeiten 
Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der 
Treibhausgasemissionen 
Förderung gesunder Ökosysteme 
Förderung von Kreislaufwirtschaften 

Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
Verbesserung der Gesundheit 
Verbesserung des Schutzes und 
der Sicherheit 

 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen auf 
Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Förderung von Kreislaufwirtschaften 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

   
  

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt 
wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet? 

  Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein Emittent 
einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter wurden bei 
der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des Emittenten in 
Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts, 
PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und Grundsätze berücksichtigt. 
Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche Investitionen, die der Anlageverwalter als 
nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-Indikatoren und der OECD-Leitsätze für 
multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser Bewertung haben die vom Fonds gehaltenen 
nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen Ziele erheblich beeinträchtigt. 
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen Umwelt, 
Soziales und 
Beschäftigung, Achtung der 
Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption 
und Bestechung. 

 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 

Die obige Tabelle veranschaulicht den Rahmen, den der Anlageverwalter für die systematische 
Beurteilung der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen im Rahmen seines 
Investitionsprozesses anwendete. Dieser umfasste sowohl PAI-Indikatoren als auch OECD-
Leitsätze und Menschenrechtsprinzipien. Wenn für einen PAI-Indikator keine Emittentendaten 
verfügbar waren, verwendete der Anlageverwalter Ersatz-PAI-Indikatoren, die auf die in der obigen 
Tabelle beschriebenen obligatorischen Unterkategorien der PAI-Indikatoren ausgerichtet waren. 
 
Der Anlageverwalter hat anhand einer qualitativen und quantitativen Bewertung der Daten, die er für 
die in Tabelle 1 aufgeführten obligatorischen PAI-Indikatoren und etwaige relevante Indikatoren in 
den Tabellen 2 und 3 des Anhangs I der Offenlegungsverordnung erhalten hat, festgestellt, ob eine 
erhebliche Beeinträchtigung verursacht wurde. Der Anlageverwalter hat ebenfalls die PAI-
Kennzahlen der Emittenten im Verhältnis zu den intern festgelegten Schwellenwerten analysiert, 
sofern dies relevant und angemessen war. Diese Schwellenwerte liefern einen ersten Hinweis 
darauf, ob eine erhebliche Beeinträchtigung vorlag. 
 
Der Anlageverwalter hat, soweit erforderlich, weitere Analysen zur Unterstützung seiner Auffassung 
durchgeführt. Der Anlageverwalter berücksichtigte die Wesentlichkeit eines bestimmten Indikators 
im Verhältnis zur Branche, zum Sektor oder zum Standort eines Emittenten. Diese Informationen 
flossen in die Gesamtbewertung ein. Wenn keine ausreichenden Daten zur Verfügung standen, 
wurden andere relevante Daten für die Bewertung herangezogen. 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Ja, alle nachhaltigen Investitionen standen während des Bezugszeitraums mit den Leitprinzipien der 
Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte und den damit verbundenen Standards 
sowie den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen in Einklang. 

 

 In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich 
beeinträchtigen dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.  
 
Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem 
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses 
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für 
ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 
 
 Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht 
erheblich beeinträchtigen. 

 
Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAI-Indikatoren zu berücksichtigen: 
• Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) 
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13) 
• Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und 
biologische Waffen) (PAI Nr. 14) 
 

PAI-Indikator Masseinheit Wert Fondsabde-
ckung (%)* 

Verstösse gegen die Prinzipien des 
UN Global Compact (PAI Nr. 10) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 

0,00 73,85% 

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen (PAI 13) 

Durchschnittlicher 
Prozentsatz an weiblichen 
Verwaltungsratsmit-
gliedern 

24,60 66,18% 

Engagement in umstrittenen Waffen 
(PAI Nr. 14) 

Anteil an den Investitionen 
des Fonds in Prozent 0,00 73,85% 

* Die Fondsabdeckung entspricht dem Anteil der Investitionen, für die PAI-Daten verfügbar und anwendbar sind. 
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Berichts
periode 

% Nachhaltige 
Investitionen 

20221 29,06 

2023 30,80 

2024 33,67 

2025 31,93 
1Da die Verpflichtung des Fonds zu nachhaltigen Investitionen am 1. Oktober 2022 in Kraft trat, spiegelt der 
Nachhaltigkeitsindikator den Anteil der nachhaltigen Investitionen zum 31. Dezember 2022 wider. 

   
  

 Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 

Der Fonds tätigte nachhaltige Investitionen, die ökologische/soziale Ziele verfolgen. Er nutzte 
die folgenden ökologischen/sozialen Säulen, die sich an den UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung 
(„SDGs“) orientieren, um Wirtschaftstätigkeiten zu ermitteln, die zu ökologischen/sozialen 
Zielen beitragen: 

Säule Tätigkeiten 
Auswirkungen auf 
Klima und 
Ressourcen 

Reduzierung der 
Treibhausgasemissionen 
Förderung gesunder Ökosysteme 
Förderung von Kreislaufwirtschaften 

Soziale Gerechtigkeit 
und Lebensqualität 

Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
Verbesserung der Gesundheit 
Verbesserung des Schutzes und 
der Sicherheit 

 
Der Fonds hielt Investitionen in Unternehmen, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen auf 
Wirtschaftstätigkeiten ausgerichtet waren, die zu den folgenden Zielen beitrugen: 
• Reduzierung der Treibhausgasemissionen 
• Förderung gesunder Ökosysteme 
• Förderung von Kreislaufwirtschaften 
• Schaffung von sozialer Gerechtigkeit 
• Verbesserung der Gesundheit 
• Verbesserung des Schutzes und der Sicherheit 

   
  

 Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt 
wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet? 

  Der Anlageverwalter nutzte seine eigene interne Research-Plattform, um zu beurteilen, ob ein Emittent 
einem der ökologischen/sozialen Ziele erheblich schadete. In Verbindung mit Daten Dritter wurden bei 
der Beurteilung der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ die Informationen des Emittenten in 
Bezug auf die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts, 
PAI) und die Ausrichtung auf bestimmte internationale Richtlinien und Grundsätze berücksichtigt. 
Während des gesamten Bezugszeitraums wurden sämtliche Investitionen, die der Anlageverwalter als 
nachhaltig eingestuft hat, anhand aller relevanten PAI-Indikatoren und der OECD-Leitsätze für 
multinationale Unternehmen sowie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte bewertet. Auf der Grundlage dieser Bewertung haben die vom Fonds gehaltenen 
nachhaltigen Investitionen keine ökologischen/sozialen Ziele erheblich beeinträchtigt. 
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Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) und 
das Engagement in umstrittenen Waffen (PAI Nr. 14), indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen diese Indikatoren verstossen. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für verantwortungsvolle Anlagen von T. Rowe 
Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in umstrittenen 
Waffen und Verstössen gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Da diese PAI-Werte nicht 
verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine 
Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
Der Fonds berücksichtigte Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13), 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Fondsebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (abrufbar unter www.troweprice.com/esg) nimmt der Anlageverwalter 
mindestens einmal jährlich eine Bewertung auf Fondsebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- 
oder Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen in 
Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen ist. 
Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

  

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte 

Land 

Inflationsgebundene US-
Staatsanleihen US-Regierung & -Agencies 2,40 USA 

US-Schatzwechsel/-
Schatzanleihe US-Regierung & -Agencies 2,22 USA 

Microsoft Informationstechnologie 1,96 USA 
Apple Informationstechnologie 1,65 USA 
Neuseeländische Staatsanleihe Regierung 1,26 Neuseeland 
Broadcom Informationstechnologie 1,03 USA 
NVIDIA Informationstechnologie 0,83 USA 
JPMorgan Chase Finanzwesen 0,79 USA 
Brazil Notas do Tesouro 
Nacional Serie F Regierung 0,77 Brasilien 

Kolumbianische TES Regierung 0,76 Kolumbien 
Australische Staatsanleihe Regierung 0,72 Australien 
Visa Finanzwesen 0,71 USA 
Bundesobligation Regierung 0,69 Deutschland 
Malaysische Staatsanleihe Regierung 0,67 Malaysia 
Indische Staatsanleihe Regierung 0,60 Indien 

 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste 
Anteil der im 
Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts 
entfiel: 01.01.2025 bis 
31.12.2025 
 
 

 

https://www.troweprice.com/content/dam/trowecorp/Pdfs/esg/proxy-voting-guidelines-TRPA.pdf
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 

 Wie sah die Vermögensallokation aus? 

 
Die Vermögensallokation 
gibt den jeweiligen Anteil 
der Investitionen 
in bestimmte 
Vermögenswerte an. 

 

 
 
#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des 
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale 
getätigt wurden. 
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
Unterkategorien: 
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ökologisch und sozial nachhaltige 
Investitionen. 
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden. 

 

  

  
 In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

  
 

 

Investitionen 

#2 Andere: 68,07% 

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische soziale 
Merkmale: 31,93% 

#1A Nachhaltig: 
31.93% 

#1B Andere 
ökologische/soziale 

Merkmale 
Soziale: 17,42% 

Taxonomiekonform 

Andere ökologische: 
14,52% 
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Der Fonds berücksichtigte Verstösse gegen die Prinzipien des UN Global Compact (PAI Nr. 10) und 
das Engagement in umstrittenen Waffen (PAI Nr. 14), indem er Investitionen in Unternehmen 
einschränkte, die gemäss dem Anlageverwalter gegen diese Indikatoren verstossen. Diese 
Beschränkungen wurden über die Ausschlussliste für verantwortungsvolle Anlagen von T. Rowe 
Price systematisch umgesetzt. Im Bezugszeitraum hatte der Fonds kein Exposure in umstrittenen 
Waffen und Verstössen gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Da diese PAI-Werte nicht 
verbessert werden können, plant der Anlageverwalter kein Engagement und keine 
Investitionsmassnahmen. Der Anlageverwalter wird dies weiterhin laufend überwachen. 
 
Der Fonds berücksichtigte Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAI Nr. 13), 
indem er regelmässig PAI-Daten auf Emittentenebene erhob, diese Daten aggregierte und über den 
Bezugszeitraum mittelte, um einen Überblick über den Indikator auf Fondsebene zu erhalten. Im 
Einklang mit seiner PAI-Politik (abrufbar unter www.troweprice.com/esg) nimmt der Anlageverwalter 
mindestens einmal jährlich eine Bewertung auf Fondsebene vor, um gegebenenfalls Stewardship- 
oder Anlagemassnahmen zu identifizieren und zu priorisieren. 
 
Im Anschluss an diese Bewertung hielt der Anlageverwalter fest, dass das Mitwirkungsprogramm 
bzw. die Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung in Bezug auf die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- 
und Kontrollorganen keiner Änderungen bedürfen und im nächsten Jahr entsprechend beibehalten 
werden. Zur Klarstellung: Wenn Hinweise auf eine unzureichende Vielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen gefunden werden, tritt der Anlageverwalter grundsätzlich mit den Unternehmen in 
Dialog und lehnt bei Aktienbeteiligungen in der Regel die Wiederwahl der Mitglieder des 
Governance-Ausschusses und/oder der Verwaltungsratsmitglieder ab, sofern dies angemessen ist. 
Zusätzliche, regionsabhängige Bestimmungen können Sie unseren Richtlinien zur 
Stimmrechtsausübung hier entnehmen. 

  

 
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte 

Land 

Inflationsgebundene US-
Staatsanleihen US-Regierung & -Agencies 2,40 USA 

US-Schatzwechsel/-
Schatzanleihe US-Regierung & -Agencies 2,22 USA 

Microsoft Informationstechnologie 1,96 USA 
Apple Informationstechnologie 1,65 USA 
Neuseeländische Staatsanleihe Regierung 1,26 Neuseeland 
Broadcom Informationstechnologie 1,03 USA 
NVIDIA Informationstechnologie 0,83 USA 
JPMorgan Chase Finanzwesen 0,79 USA 
Brazil Notas do Tesouro 
Nacional Serie F Regierung 0,77 Brasilien 

Kolumbianische TES Regierung 0,76 Kolumbien 
Australische Staatsanleihe Regierung 0,72 Australien 
Visa Finanzwesen 0,71 USA 
Bundesobligation Regierung 0,69 Deutschland 
Malaysische Staatsanleihe Regierung 0,67 Malaysia 
Indische Staatsanleihe Regierung 0,60 Indien 

 

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste 
Anteil der im 
Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen 
des Finanzprodukts 
entfiel: 01.01.2025 bis 
31.12.2025 
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Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 
Unternehmensanleihen Bankwesen 4,39 22,83 
 Finanzwesen 2,03  
 Versorger 2,00  
 Energie 1,73  
 Automobilindustrie 1,33  
 Drahtlose Kommunikation 1,00  
 Informationstechnologie 0,92  

 Wertpapiere von Real Estate 
Investment Trusts 0,74  

 Chemikalien 0,74  
 Gesundheitswesen 0,72  
 Versicherungen 0,71  
 Einzelhandel 0,58  
 Fertigung 0,54  
 Sonstige Telekommunikation 0,38  
 Erdöl 0,37  
 Sonstige 0,37  
 Rundfunk und Fernsehen 0,36  
 Kabelbetreiber 0,33  
 Gas & Gastransport 0,31  
 Lebensmittel/Tabak 0,30  
 Gebäude & Immobilien 0,28  
 IT-Dienstleistungen & Software 0,26  
 Transport 0,21  
 Industrie – Sonstige 0,19  
 Metalle & Bergbau 0,19  
 Luftfahrt & Verteidigung 0,19  
 Forstprodukte 0,19  
 Transportdienstleistungen 0,15  
 Satelliten 0,14  
 Baumaterialien 0,12  
 Anlagevehikel 0,11  
 Transport (ohne Schienenverkehr) 0,10  

 Investmentgesellschaften – 
Anleihen 0,10  

 Raffinierung 0,09  
 Exploration & Produktion 0,09  
 Medien & Kommunikation 0,09  
 Konsumgüter 0,09  
 Dienstleistungen 0,07  
 Unterhaltung & Freizeit 0,07  
 Lebensmittelverarbeitung 0,07  
 Stromversorger 0,06  
 Gesundheitsdienstleistungen 0,05  
 Fluggesellschaften 0,05  
 Getränke 0,02  
 Telefonie 0,01  

Finanzwesen Kapitalmärkte 5,50 13,82 
 Banken 4,15  
 Versicherungen 2,67  
 Finanzdienstleistungen 1,13  
 Verbraucherfinanzierung 0,38  
 Hypotheken-REITs 0,00  

Regierung Ausländische Staats- & 
Kommunalanleihen (ohne Kanada) 12,72 12,72 

Informationstechnologie Halbleiter & Halbleiterausrüstung 4,26 10,44 
 Software 3,02  

 Technologie-Hardware, 
Speicherung & Peripheriegeräte 1,86  

 Elektronische Ausrüstung, 
Instrumente & Komponenten 0,68  

 IT-Dienste 0,46  
 Kommunikationsausrüstung 0,16  

Industrie- & Unternehmensdienst-
leistungen Elektrische Ausrüstung 1,08 6,09 
 Luftfahrt & Verteidigung 0,99  
 Maschinen 0,97  
 Fachdienste 0,64  
 Bodentransport 0,64  
 Industriekonglomerate 0,61  

 Kommerzielle Dienstleistungen & 
Lieferungen 0,41  

 Baumaterialien 0,28  
 Handels- & Vertriebsunternehmen 0,20  
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 Bauwesen & Maschinenbau 0,16  
 Passagierfluggesellschaften 0,06  
 Luftfracht & Logistik 0,02  
 Transportinfrastruktur 0,02  
 Seetransport 0,00  

Gesundheitswesen Pharmazeutik 2,03 5,32 
 Gesundheitsgeräte & -zubehör 1,06  

 Gesundheitsdienstleister & -
dienstleistungen 1,00  

 Biotechnologie 0,65  

 Life Sciences Tools & 
Dienstleistungen 0,57  

 Gesundheitstechnologie 0,01  

US-Regierung & -Agencies US-Staatsanleihen 4,62 4,62 
Nicht-Basiskonsumgüter Gaststättengewerbe & Freizeit 1,11 4,29 
 Spezialisierter Einzelhandel 0,91  
 Grosshandel 0,80  
 Automobile 0,58  
 Textilien, Bekleidung & Luxusgüter 0,40  
 Langlebige Haushaltswaren 0,33  
 Automobilkomponenten 0,15  
 Freizeitartikel 0,00  

 Diversifizierte 
Verbraucherdienstleistungen 0,00  

 Vertriebsunternehmen 0,00  

Basiskonsumgüter Vertrieb von & Handel mit 
Basiskonsumgütern 0,86 3,03 

 Körperpflegeprodukte 0,63  
 Lebensmittel 0,62  
 Getränke 0,56  
 Haushaltsprodukte 0,35  

Kommunikationsdienstleistungen Interaktive Medien & 
Dienstleistungen 0,93 1,89 

 
Drahtlose 
Telekommunikationsdienstlei-
stungen 

0,43  

 
Diversifizierte 
Telekommunikationsdienstlei-
stungen 

0,28  

 Unterhaltung 0,20  
 Medien 0,04  

Energie Öl, Gas & Brennstoffe 1,71 1,85 
 Energieanlagen & -

dienstleistungen 0,14  

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe Chemikalien 1,04 1,61 
 Metalle & Bergbau 0,26  
 Behälter & Verpackungen 0,13  
 Bauwerkstoffe 0,11  
 Papier & Forstprodukte 0,06  

Versorger Multi-Versorger 0,69 1,26 
 Stromversorger 0,37  
 Gasversorger 0,18  

 
Unabhängige Stromerzeuger & 
Stromerzeuger aus erneuerbaren 
Energiequellen 

0,01  

 Wasserversorger 0,01  

Trusts & Fonds Trusts & Investmentfonds 0,99 0,99 
Immobilien REITs – Wohnimmobilien 0,23 0,84 
 Spezialisierte REITs 0,23  

 Immobilienverwaltung & -
entwicklung 0,16  

 REITs – Einzelhandelsimmobilien 0,10  
 REITs – Industrieimmobilien 0,08  
 REITs – Gesundheitswesen 0,03  
 Diversifizierte REITs 0,01  
 REITs – Büroimmobilien 0,01  
 REITs – Hotels & Resorts 0,00  

Mortgage Backed Securities Whole Loans besichert 0,56 0,78 
 Commercial Mortgage Backed 

Securities 0,22  

Asset Backed Securities Forderungsbesichert – Sonstige 0,61 0,75 
 Collateral Debt Obligations 0,06  
 Autokreditbesicherte Wertpapiere 0,05  
 Studentendarlehen 0,03  

Steuerfreie Einnahmen Einnahmen aus Pflegeheimen 0,19 0,29 
 Industrie & Einnahmen aus der 0,10  
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Sektor Teilsektor In % der Vermögenswerte 
Unternehmensanleihen Bankwesen 4,39 22,83 
 Finanzwesen 2,03  
 Versorger 2,00  
 Energie 1,73  
 Automobilindustrie 1,33  
 Drahtlose Kommunikation 1,00  
 Informationstechnologie 0,92  

 Wertpapiere von Real Estate 
Investment Trusts 0,74  

 Chemikalien 0,74  
 Gesundheitswesen 0,72  
 Versicherungen 0,71  
 Einzelhandel 0,58  
 Fertigung 0,54  
 Sonstige Telekommunikation 0,38  
 Erdöl 0,37  
 Sonstige 0,37  
 Rundfunk und Fernsehen 0,36  
 Kabelbetreiber 0,33  
 Gas & Gastransport 0,31  
 Lebensmittel/Tabak 0,30  
 Gebäude & Immobilien 0,28  
 IT-Dienstleistungen & Software 0,26  
 Transport 0,21  
 Industrie – Sonstige 0,19  
 Metalle & Bergbau 0,19  
 Luftfahrt & Verteidigung 0,19  
 Forstprodukte 0,19  
 Transportdienstleistungen 0,15  
 Satelliten 0,14  
 Baumaterialien 0,12  
 Anlagevehikel 0,11  
 Transport (ohne Schienenverkehr) 0,10  

 Investmentgesellschaften – 
Anleihen 0,10  

 Raffinierung 0,09  
 Exploration & Produktion 0,09  
 Medien & Kommunikation 0,09  
 Konsumgüter 0,09  
 Dienstleistungen 0,07  
 Unterhaltung & Freizeit 0,07  
 Lebensmittelverarbeitung 0,07  
 Stromversorger 0,06  
 Gesundheitsdienstleistungen 0,05  
 Fluggesellschaften 0,05  
 Getränke 0,02  
 Telefonie 0,01  

Finanzwesen Kapitalmärkte 5,50 13,82 
 Banken 4,15  
 Versicherungen 2,67  
 Finanzdienstleistungen 1,13  
 Verbraucherfinanzierung 0,38  
 Hypotheken-REITs 0,00  

Regierung Ausländische Staats- & 
Kommunalanleihen (ohne Kanada) 12,72 12,72 

Informationstechnologie Halbleiter & Halbleiterausrüstung 4,26 10,44 
 Software 3,02  

 Technologie-Hardware, 
Speicherung & Peripheriegeräte 1,86  

 Elektronische Ausrüstung, 
Instrumente & Komponenten 0,68  

 IT-Dienste 0,46  
 Kommunikationsausrüstung 0,16  

Industrie- & Unternehmensdienst-
leistungen Elektrische Ausrüstung 1,08 6,09 
 Luftfahrt & Verteidigung 0,99  
 Maschinen 0,97  
 Fachdienste 0,64  
 Bodentransport 0,64  
 Industriekonglomerate 0,61  

 Kommerzielle Dienstleistungen & 
Lieferungen 0,41  

 Baumaterialien 0,28  
 Handels- & Vertriebsunternehmen 0,20  
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Bekämpfung der 
Umweltverschmutzung 

Steuerfreie allgemeine 
Schuldverschreibungen 

Allgemeine 
Schuldverschreibungen – Staat 0,19 0,22 

 
Allgemeine 
Schuldverschreibungen – 
Kommunen 

0,03  

Kurzlebige Konsumgüter Pharmazeutik 0,11 0,11 
Futures & Swaps Futures & Swaps 0,05 0,05 
Option Option -0,00 -0,00 
Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 6,19 6,19 
    

 

     

 
 

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die 
Begrenzung der 
Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis 
Ende 2035. Die Kriterien 
für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungsvor-
schriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der 
EU-Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 

Ja 

 

 

In fossiles Gas 

 

In Kernenergie 

 

Nein 

      

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten 
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die 
Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 82,4% der Gesamtinvestitionen 
wieder. 

 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

                                                             
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 
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Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen leisten. 
Übergangstätigkeiten 
sind 
Wirtschaftstätigkeiten, 
für die es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt 
und die 
Treibhausgasemissionswer
te aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen. 

 Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und 
ermöglichende Tätigkeiten geflossen sind? 

Der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und in ermöglichenden Tätigkeiten 
betrug jeweils 0,00%. 

 Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang 
gebracht wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

Berichtsperiode % 
Taxonomiekonforme 

Investitionen 
2022 0,00 
2023 0,00 
2024 0,00 
2025 0,00 

 

 
 

 

   
 

 
 
sind nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 
 

 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht 
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der 
EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 14,52%. 
Nachhaltige Investitionen können aus verschiedenen Gründen nicht mit der EU-Taxonomie in 
Einklang stehen: 
• Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, sein Vermögen in Anlagen zu investieren, die mit der 
EU-Taxonomie in Einklang stehen. 
• Um die Konformität mit der EU-Taxonomie nachzuweisen, schreibt die EU-Taxonomie-
Verordnung bestimmte Kriterien vor, nach denen der Anlageverwalter die Vermögenswerte 
bewerten muss. Diese Anforderungen hängen stark von der Verfügbarkeit und Zuverlässigkeit 
der Daten ab. Viele Emittenten waren nicht verpflichtet, die Offenlegungsanforderungen der 
Taxonomie während des Bezugszeitraums zu erfüllen, wodurch es schwierig war, die für die 
Bewertung der Taxonomiekonformität erforderlichen Daten zu erhalten. 
• Nicht alle Wirtschaftstätigkeiten werden von der EU-Taxonomie erfasst, da es nicht möglich 
ist, Kriterien für alle Sektoren zu entwickeln, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zur 
Umwelt leisten könnten. Sofern sie entwickelt wurden, waren nicht alle Kriterien vorhanden, um 
sie im Berichtszeitraum anzuwenden. 

  

  

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 17,42%. 

  
 
 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde 
mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 

Darunter fielen alle anderen Investitionen, die nicht auf die ökologischen/sozialen Merkmale 
des Fonds ausgerichtet waren. Diese anderen Investitionen wurden vom Anlageverwalter 
anhand der Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
gefiltert, um Investitionen in Emittenten zu vermeiden, die nach Einschätzung des 
Anlageverwalters negative Auswirkungen auf Umwelt oder Gesellschaft hatten. Die 
Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price ist eine 
verbindliche Ausschlussliste, die unmittelbar auf die gesamten Bestände des Fonds 
Anwendung findet, d. h. alle Investitionen des Fonds werden anhand dieser Ausschlussliste 
überprüft. Der Fonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch Investitionen 
halten, die für die Ausschlussliste für verantwortungsbewusstes Investieren von T. Rowe Price 
nicht relevant sind (Barmittel und bestimmte zur effizienten Portfolioverwaltung genutzte 
Derivate). Diese Investitionen werden, sofern relevant, grundsätzlich der Bewertung der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung unterzogen. 
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Bekämpfung der 
Umweltverschmutzung 

Steuerfreie allgemeine 
Schuldverschreibungen 

Allgemeine 
Schuldverschreibungen – Staat 0,19 0,22 

 
Allgemeine 
Schuldverschreibungen – 
Kommunen 

0,03  

Kurzlebige Konsumgüter Pharmazeutik 0,11 0,11 
Futures & Swaps Futures & Swaps 0,05 0,05 
Option Option -0,00 -0,00 
Barmittel/Rücklagen Barmittel/Rücklagen 6,19 6,19 
    

 

     

 
 

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die 
Begrenzung der 
Emissionen und die 
Umstellung auf voll 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Kraftstoffe bis 
Ende 2035. Die Kriterien 
für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungsvor-
schriften. 

 
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der 
EU-Taxonomie konform? 

Der tatsächliche Anteil der vom Fonds gehaltenen taxonomiekonformen Investitionen betrug 0,00%. 

 Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 

 

 

Ja 

 

 

In fossiles Gas 

 

In Kernenergie 

 

Nein 

      

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 
- Umsatzerlöse, die den 
Anteil der Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln 
- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen, 
z. B. für den Übergang zu 
einer grünen Wirtschaft 
- Betriebsausgaben 
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten 
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln 

 Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen 
Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität 
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle 
Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die 
Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine 
Staatsanleihen umfassen. 
 1. Taxonomiekonformität der Investitionen 

einschliesslich Staatsanleihen* 
 2. Taxonomiekonformität der Investitionen ohne 

Staatsanleihen* 
 

 

 

 

 

 

   Diese Grafik gibt 82,4% der Gesamtinvestitionen 
wieder. 

 

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenüber Staaten 

 
   

                                                             
1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen 
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme 
Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.  

  

    

XX  

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 

Taxonomiekonform: Kernenergie 
Taxonomiekonform: Fossiles Gas 
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) 
Nicht taxonomiekonform 
 

Umsatzerlöse 

CapEx 

OpEx 
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Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 Während des gesamten Bezugszeitraums waren 31,93% des Werts des Fonds in Wertpapieren 
angelegt, die der Anlageverwalter als nachhaltige Investitionen identifiziert hat. 
 
Die nachhaltigen Investitionen wurden anhand der folgenden Schritte ermittelt: 
(i) ob mehr als 50% des Umsatzes eines Emittenten aus Tätigkeiten stammen, die zu einem 
ökologischen/sozialen Ziel beitragen. 
(ii) ob der Emittent gemäss dem Netto-Null-Status-Rahmenwerk von T. Rowe Price Netto-Null-
Emissionen erreicht hat und somit als „Achieving“ einzustufen ist. 
Wenn eine oder beide dieser Bedingungen erfüllt waren, ging der Anlageverwalter davon aus, dass 
der Emittent als Ganzes zu einem ökologischen/sozialen Ziel beiträgt (Pass/Fail-Ansatz). 
 
Der Anlageverwalter hat ein solides Verfahren eingeführt, um konsequent zu ermitteln, ob ein 
Unternehmen ein ökologisches/soziales Ziel erheblich beeinträchtigte, und bezieht in diese 
Bewertung PAI ein, gegebenenfalls auf der Basis einzelner Emittenten. Die Beurteilung der 
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ umfasste sowohl eigenes Research als auch Daten 
von Dritten, einschliesslich Daten in Bezug auf PAI, sofern sie für den Emittenten und/oder den 
Sektor relevant waren. Der Anlageverwalter bewertete, ob das Unternehmen eine erhebliche 
Beeinträchtigung verursacht hat, indem er, sofern relevant und angemessen, Schwellenwerte in 
Bezug auf PAI-Indikatoren festlegte und überwachte. Des Weiteren bewertete er, ob es in 
schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte 
verwickelt war. Wenn die Tätigkeit die festgelegten Schwellenwerte unabhängig von der Ausrichtung 
des Vermögenswerts auf ein ökologisches/soziales Ziel überschritt, bestand das Unternehmen den 
Test für nachhaltige Investitionen nicht. 
 
Der Anlageverwalter bewertete auch die Governance-Praktiken von Unternehmen, in die er 
investiert, über: 
• Eine quantitative Überprüfung anhand seines Good-Governance-Tests, der aus gewichteten Säulen 
bestand, die zur Messung spezifischer Corporate-Governance-Risiken entwickelt wurden und zu 
einer Gesamtbewertung zusammengeführt werden, und 
• Eine qualitative Überprüfung durch das Governance-Team unter Verwendung von Markt- und 
Branchennormen, wenn die Bewertung des Good-Governance-Tests eines Unternehmens rot war. 
Alle vom Fonds gehaltenen Anlagen, die zu einem bestimmten ökologischen/sozialen Ziel beitrugen 
und die oben beschriebenen Tests im Hinblick auf die „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ 
und eine gute Unternehmensführung (Good Governance) bestanden haben, trugen zum 
Gesamtengagement des Fonds in nachhaltigen Investitionen bei. 

  

 
 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert 
abgeschnitten? 

Für die Bewerbung der ökologischen/sozialen Merkmale des Fonds wurde kein 
Referenzwert verwendet. Bei den Referenzwerten 

handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökologischen 
oder sozialen 
Merkmale erreicht. 
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Prüfbericht

Prüfbericht

An die Anteilinhaber des
T. ROWE PRICE FUNDS SICAV

Unser Testat

Nach unserer Auffassung vermittelt der beigefügte Abschluss ein den tatsächlichen Verhältnissen 
entsprechendes Bild der Finanzlage der T. ROWE PRICE FUNDS SICAV (der „Fonds“) und jedes ihrer 
Teilfonds zum 31. Dezember 2025 sowie der Ertragslage und der Entwicklung ihres Nettovermögens 
für das an diesem Datum abgelaufene Geschäftsjahr gemäß den in Luxemburg geltenden gesetzlichen 
und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen hinsichtlich der Erstellung und Darstellung von Abschlüssen.

Prüfungsumfang

Der Jahresabschluss des Fonds umfasst:

•	 die Nettovermögensaufstellung zum 31. Dezember 2025;

•	 die Aufstellung der Anlagen zum 31. Dezember 2025;

•	 die Gewinn- und Verlustrechnung und die Aufstellung der Veränderungen des Nettovermögens für 
das zu diesem Zeitpunkt abgeschlossene Geschäftsjahr; und

•	 die Erläuterungen zum Jahresabschluss einschließlich einer Zusammenfassung der wesentlichen 
Rechnungslegungsgrundsätze.

Grundlage für das Testat

Wir haben unsere Prüfung gemäß dem Gesetz vom 23. Juli 2016 über die Prüfungstätigkeit (Gesetz 
vom 23. Juli 2016) und den von der „Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF) für 
Luxemburg übernommenen internationalen Prüfungsstandards (International Standards on Auditing, 
ISAs) durchgeführt. Unsere Verantwortung, die sich aus diesem Gesetz vom 23. Juli 2016 und diesen 
Standards und den von der CSSF für Luxemburg übernommenen ISAs ergibt, wird im Abschnitt 
„Verantwortung des ‚Réviseur d’entreprises agréé‘ für die Abschlussprüfung“ unseres Berichts näher 
beschrieben.

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative,  
2 rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg  
Tel.: +352 494848 1, Fax: +352 494848 2900, www.pwc.lu 

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation ministérielle n°10181659)

R.C.S. Luxembourg B294273 - TVA LU36559370www.pwc.lu
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Nach unserer Auffassung sind die erlangten Prüfungsnachweise als Grundlage für die Erteilung unseres 
Testats ausreichend und angemessen.

Wir sind, entsprechend den Vorschriften des Verhaltenskodex für Berufsangehörige, einschließlich 
internationaler Unabhängigkeitsstandards (Code of Professional Accountants, including International 
Independence Standards) des IESBA (International Ethics Standards Board for Accountants), 
der gemeinsam mit den für die Abschlussprüfung maßgeblichen Berufspflichten von der CSSF für 
Luxemburg übernommen wurde, vom Fonds unabhängig. Wir sind unserer sonstigen berufsethischen 
Verantwortung im Rahmen dieser Berufspflichten nachgekommen.

Sonstige Informationen

Für die sonstigen Informationen ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich. Die sonstigen 
Informationen umfassen Informationen, die im Jahresbericht enthalten sind, beinhalten aber weder 
den Jahresabschluss noch unseren diesbezüglichen Prüfbericht.

Unser Bestätigungsvermerk für den Jahresabschluss erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, 
und wir geben keinerlei Prüfungsurteil über diese ab.

In Zusammenhang mit unserer Abschlussprüfung haben wir die Aufgabe, die sonstigen vorstehend 
aufgeführten Informationen zu lesen und dabei zu erwägen, ob es wesentliche Diskrepanzen zwischen 
den sonstigen Informationen und dem Jahresabschluss bzw. den bei unserer Prüfung gewonnenen 
Erkenntnissen gibt oder ob die sonstigen Informationen offenbar andere wesentliche Fehldarstellungen 
enthalten. Falls wir auf Grundlage der von uns ausgeführten Arbeiten zu dem Schluss kommen, dass 
die sonstigen Informationen wesentliche Fehldarstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, dies in 
unserem Bericht anzugeben. Diesbezüglich gibt es nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats des Fonds für den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich für die Erstellung und angemessene Darstellung des 
Jahresabschlusses gemäß den in Luxemburg für die Erstellung und Darstellung von Abschlüssen geltenden 
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen sowie für die internen Kontrollmaßnahmen, die 
der Verwaltungsrat des Fonds für erforderlich hält, um die Aufstellung von Abschlüssen zu ermöglichen, 
die keine wesentlichen Fehldarstellungen – aufgrund von Betrug oder Fehlern – enthalten.
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Bei der Erstellung des Jahresabschlusses obliegt es dem Verwaltungsrat des Fonds, die Fähigkeit des 
Fonds und jedes seiner Teilfonds zur Unternehmensfortführung zu beurteilen, etwaige Sachverhalte im 
Zusammenhang mit der Unternehmensfortführung offenzulegen und die Unternehmensfortführung als 
Grundlage für die Rechnungslegung zu verwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, den 
Fonds aufzulösen, einen seiner Teilfonds zu schließen oder den Geschäftsbetrieb einzustellen bzw. hat 
keine realistische Alternative hierzu.

Verantwortung des „Réviseur d’entreprises agréé“ für die Abschlussprüfung

Ziel unserer Prüfung ist es, mit hinreichender Sicherheit festzustellen, ob der Abschluss in seiner 
Gesamtheit keine wesentlichen, auf Betrug oder Fehler zurückzuführenden Fehldarstellungen enthält, 
und einen Prüfbericht mit unserem Testat zu erstellen. Hinreichende Sicherheit bedeutet eine hohe 
Sicherheit; es ist jedoch nicht gewährleistet, dass eventuell vorliegende wesentliche Fehldarstellungen 
bei einer nach dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den von der CSSF für Luxemburg übernommenen 
ISAs durchgeführten Prüfung in jedem Falle entdeckt werden. Fehldarstellungen können sich durch 
Betrug oder Fehler ergeben, und sie gelten als wesentlich, wenn nach vernünftigem Ermessen 
davon auszugehen ist, dass sie einzeln oder in ihrer Gesamtheit Einfluss auf die wirtschaftlichen 
Entscheidungen nehmen, die von den Adressaten auf Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffen 
werden.

Im Rahmen einer Prüfung nach dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den von der CSSF für Luxemburg 
übernommenen ISAs lassen wir währen der gesamten Prüfung fachliches Urteilsvermögen walten und 
behalten eine kritische Grundhaltung bei. Zudem gilt:

•	 Wir ermitteln und beurteilen die Risiken wesentlicher, auf Betrug oder Fehler zurückzuführender 
Fehldarstellungen im Abschluss, planen diesen Risiken angemessene Prüfungsverfahren und führen 
diese aus und holen Prüfungsnachweise ein, die eine hinreichende und angemessene Grundlage für 
unser Testat bilden. Das Risiko, eine auf Betrug zurückzuführende wesentliche Fehldarstellung nicht 
zu entdecken, ist höher als bei wesentlichen Fehldarstellungen aufgrund von Fehlern, da Betrug 
geheime Absprachen, Fälschungen, absichtliche Auslassungen, irreführende Angaben oder eine 
Umgehung des internen Kontrollsystems beinhalten kann.

•	 Wir verschaffen uns ein Bild von internen Kontrollmaßnahmen, die für die Prüfung relevant sind, 
um Prüfungsverfahren zu entwickeln, die unter den gegebenen Umständen angemessen sind, jedoch 
nicht zu dem Zweck, ein Urteil über die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds 
abzugeben.

•	 Wir beurteilen die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsätze und -methoden 
sowie der vom Verwaltungsrat des Fonds vorgenommenen Schätzungen und der entsprechenden 
Angaben.
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•	 Wir verschaffen uns Klarheit über die Angemessenheit der vom Verwaltungsrat des Fonds 
getroffenen Annahme der Unternehmensfortführung als Grundlage für die Rechnungslegung, und 
stellen anhand der erlangten Prüfungsnachweise fest, ob eine wesentliche Unsicherheit in Bezug 
auf Ereignisse oder Umstände besteht, die wesentliche Zweifel an der Fähigkeit des Fonds oder 
eines seiner Teilfonds zur Unternehmensfortführung aufkommen lässt. Falls wir zu dem Schluss 
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, müssen wir in unserem Prüfbericht auf die 
entsprechenden Angaben im Abschluss hinweisen oder, falls diese Angaben unzureichend sind, 
unser Testat entsprechend anpassen. Unsere Schlussfolgerungen stützen sich auf die bis zum 
Veröffentlichungsdatum unseres Prüfberichts erlangten Prüfungsnachweise. Künftige Ereignisse 
oder Umstände können jedoch dazu führen, dass der Fonds oder einer seiner Teilfonds (mit 
Ausnahme des US High Yield Bond Fund und des China Growth Leaders Equity Fund, deren 
Liquidation beschlossen wurde) seine Unternehmenstätigkeit nicht fortführen kann.

•	 Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, die Gliederung sowie den Inhalt des Abschlusses, einschließlich 
der Angaben, und ob der Abschluss ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild von 
den zugrunde liegenden Transaktionen und Ereignissen vermittelt.

Wir teilen den mit der Kontrolle Betrauten unter anderem den geplanten Umfang und den Zeitpunkt 
der Prüfung sowie wesentliche Prüfungsergebnisse mit, darunter alle wesentlichen Mängel am internen 
Kontrollsystem, die wir im Rahmen unserer Prüfung ermitteln.

Luxemburg, 17. April 2026

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative 

Repräsentiert durch

Steven Libby


