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NN (L) Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse
fur den Berichtszeitraum zum 31. Mérz 2021

Hinweis

Es wird darauf hingewiesen, dass fur die Teilfonds, NN (L) Belgian Government Bond, NN (L) Euro Short Duration , NN (L) European Enhanced Index
Sustainable Equity, NN (L) Global Enhanced Index Sustainable Equity NN (L)Multi Asset High Income, NN (L) North America Enhanced Index Sustainable Equity,
keine Anzeige zum Vertrieb der Anteile in der Bundesrepublik Deutschland gemaR § 310 Kapitalanlagegesetzbuch erstattet wurde Daher dirfen Anteile dieser
Teilfonds in der Bundesrepublik Deutschland nicht vertrieben werden.

Es konnen keine Zeichnungen lediglich auf der Basis der Finanzabschliisse entgegengenommen werden. Eine Zeichnung ist nur gultig, wenn sie auf der
Grundlage des aktuellen Prospekts in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht und dem aktuellsten Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht
veroffentlicht) vorgenommen wurde.

Der Prospekt, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte werden den Anteilsinhabern bei der Depotbank und am Sitz der Gesellschaft sowie bei
den in diesem Bericht genannten lokalen Vertriebsstellen oder Hauptansprechpartnern in der Kundenbetreuung zur Verfiigung gestellt. Dartiber hinaus

werden sie auf Anfrage kostenlos versandt.

Die Angaben in diesem Bericht dienen lediglich der Information. Sie stellen keine Indikatoren fiir zukiinftige Ergebnisse dar.
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Organisation

Sitz der Gesellschaft 80, route d’Esch, L-1470 Luxembourg
Verwaltungsrat

Vorsitzender Dirk Buggenhout,
Head of Investment Operations,
NN Investment Partners B.V. (die ,,Gruppe”)

Mitglieder des Verwaltungsrats Benoit De Belder,
Independent Director

Patrick Den Besten,
Head of Financial Risk,
NN Investment Partners B.V. (die ,,Gruppe”)

Jan Jaap Hazenberg,
Head of Product Strategy,
NN Investment Partners B.V. (die ,,Gruppe”)

Sophie Mosnier,
Independent Director

Verwaltungsgesellschaft NN Investment Partners B.V.,
65, Schenkkade, 2595 AS, The Hague, The Netherlands

Anlageverwalter NN Investment Partners B.V.,
65, Schenkkade, 2595 AS, The Hague, The Netherlands

(Weiter) delegiert an

American Century Investment Management Inc,
4500, Main Street, Kansas City, Missouri, MO 64141-6786,
United States

Irish Life Investment Managers Limited,
Beresford Court, Beresford Place Dublin 1, Ireland

NN Investment Partners North America LLC,
230, Park Avenue, Suite 1800, New York, NY 10169, United States
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NN (L)

Organ isation (Fortsetzung)

Depotbank
Wertpapierleihstelle
Hedging-Stelle

Verwaltungsstelle,
Register-, Transfer- und Zahlstelle

Cabinet de révision agréé

Lokale Vertriebsstellen oder Hauptansprechpartner in
der Kundenbetreuung

Alle anderen Lander

NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
12, Topiel, Warsaw 00-342, Poland

NN Investment Partners (Singapore) Ltd,
MBFC Tower 2 #31-01, 10 Marina Boulevard, 018983 Singapore

NNIP Advisors B.V.,
65, Schenkkade, 2595 AS, The Hague, The Netherlands

Nomura Asset Management Co. Ltd,
2-2-1, Toyosu, Koto-ku, Tokyo 135-0061, Japan

Nomura Asset Management Taiwan Ltd,
30F, 7 Xin Yi Road, Section 5, Taipei 101, Taiwan, R.O.C.

Voya Investment Management Co. LLC,
230, Park Avenue, 14th Floor, New York, NY 10169, United States

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.,
80, route d’Esch, L-1470 Luxembourg

Goldman Sachs International Bank,
Peterborough Court, 133 Fleet Street, London EC4A2BB, United Kingdom

State Street Bank Europe Limited,
20, Churchill Place, Canary Wharf, London E14 5HJ, United Kingdom

NN Investment Partners B.V.,
65, Schenkkade, 2595 AS, The Hague, The Netherlands

delegiert an

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.,
80, route d’Esch, L-1470 Luxembourg

KPMG Luxembourg, Société coopérative,
39, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxembourg

NN Investment Partners B.V.,
65, Schenkkade, 2595 AS, The Hague, The Netherlands
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Asien mit Ausnahme Taiwans

Belgien

Tschechische Repubik/Slowakei
Frankreich

Deutschland

Griechenland
Italien/Osterreich

Japan

Rumanien
Spanien/Portugal

Schweiz*

Taiwan

NN Investment Partners Singapore Ltd,
10 Marina Boulevard #31-01, Marina Bay Financial Centre, 018983
Singapore

NN Investment Partners Belgium,
Marnixlaan 23, 1000 Brussels, Belgium

NN Investment Partners C.R,, a.s,
Bozdéchova 344/2, 150 00 Prague 5, Czech Republic

NN Investment Partners B.V. French Branch,
52-56, rue de la Victoire, 75009 Paris, France

NN Investment Partners B.V. Germany Branch,
Westhafenplatz 1, 60327 Frankfurt am Main, Germany

3K Investment Partners M.F.M.C. S.A. (Business Contributor),
25-27-29 Karneadou Str. GR 106 75, Athens, Greece

NN Investment Partners B.V. Italian Branch,
Via Santa Maria Segreta 7/9, 20123 Milan, Italy

NN Investment Partners (Japan) Co., Ltd,
44F Shibuya Scramble Square, 2-24-12 Shibuya, Shibuya-ku, Tokyo,
150-6144 Japan

NN Investment Partners B.V. Romania Branch,
Str. Costache Negri Nr. 1-5 Opera Center |, Bucuresti 050552, Romania

NN Investment Partners B.V. Spanish Branch,
P2 de la Castellana 141, 19th floor, 28046 Madrid, Spain

NN Investment Partners Switzerland Ltd,
(Schweizerische Reprasentanz),
Schneckenmannstrasse 25, 8044 Zurich, Switzerland

State Street Bank International GmbH,
Munich, Zurich branch, Beethovenstrasse 19, 8002 Zurich, Switzerland

Nomura Asset Management Taiwan Ltd (Master Agent),
30th Floor, No 7, Sec 5 Xinyi Road, Taipei 110 Taiwan, Republic of China

*Nicht alle in diesem Bericht erwahnten Teilfonds von NN (L) sind zum Vertrieb an nicht-qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassen. Bitte lesen Sie die Schweizer Version dieses
Berichts, um sich tUber den Registrierungsstatus fur die Schweiz zu informieren. Die Schweizer Version des Berichts kann kostenlos von der Schweizer Reprdsentanz bezogen werden.
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NN Investment Partners UK Branch,

25, Old Broad Street, London EC2N 1HQ, United Kingdom

Vereinigtes Konigreich

Gegenparteien bei auBerborslichen
derivativen Finanzinstrumenten
Gegenparteien bei Swaps Barclays Bank Ireland PLC,
One Molesworth Street, Dublin 2, D02 RF29, Ireland

Barclays Bank PLC,
1 Churchill Place, London E14 5HP, United Kingdom

BNP Paribas SA,
16 Boulevard Des Italiens, 75009, Paris 9, France

BofA Securities Europe SA,
51 Rue la Boétie, Paris 8, 75008, France

Citigroup Global Markets Europe AG,
Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main, Germany

Citigroup Global Markets Limited,
25 Canada Square, London, E14 5LB, United Kingdom

Deutsche Bank AG,
Taunusanlage 12, 60262 Frankfurt, Germany

Goldman Sachs Bank Europe SE,
Taunusanlage 9-10, 60262 Frankfurt, Germany

Goldman Sachs International Ltd,
Plumtree Court, 25 Shoe Lane, EC4A 4AU, London, United Kingdom

HSBC Bank PLC,
8, Canada Square, London E14 5HQ, United Kingdom

HSBC Continental Europe,
38, avenue Kléber, 75116 Paris, France

J.P. Morgan AG,
Taunustor 1, 60310 Frankfurt, Germany
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Gegenparteien bei Devisentermingeschdiften

J.P. Morgan Securities PLC,
25 Bank Street, London E14 5JP, United Kingdom

Merrill Lynch International,
2 King Edward Street, London EC1A 1HQ, United Kingdom

Morgan Stanley & Co International PLC,
25, Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA, United Kingdom

Morgan Stanley Europe SE,
GroRe GallusstraBe 18, 60312 Frankfurt, Germany

NN Re (Netherlands) NV,
Prinses Beatrixlaan 35-37, 2595 AK, The Hague, The Netherlands

Nomura International PLC,
1 Angel Lane, London EC4R 3AB, United Kingdom

Société Générale,
29, Boulevard Haussmann, 75009 Paris, France

UBS AG,
100 Liverpool Street, London EC2M 2RH, United Kingdom

Barclays Bank Ireland PLC,
One Molesworth Street, Dublin 2, D02 RF29, Ireland

BNP Paribas SA,
16 Boulevard Des Italiens, 75009, Paris 9, France

BofA Securities Europe SA,
51 Rue la Boétie, Paris 8, 75008, France

Citigroup Global Markets Europe AG,
Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main, Germany

Deutsche Bank AG,
Taunusanlage 12, 60262 Frankfurt, Germany

Goldman Sachs Bank Europe SE,
Taunusanlage 9-10, 60262 Frankfurt, Germany

HSBC Continental Europe,
38, avenue Kléber, 75116 Paris, France
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J.P. Morgan AG,
Taunustor 1, 60310 Frankfurt, Germany

Morgan Stanley & Co International PLC,
25, Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA, United Kingdom

Morgan Stanley Europe SE,
Grole GallusstraRe 18, 60312 Frankfurt, Germany

Société Générale,
29, Boulevard Haussmann, 75009 Paris, France

State Street Bank and Trust Co.,
One Lincoln Street, Boston MA 02111-2900, United States

Gegenparteien bei Optionen BofA Securities Europe SA,
51 Rue la Boétie, Paris 8, 75008, France

Goldman Sachs Bank Europe SE,
Taunusanlage 9-10, 60262 Frankfurt, Germany

J.P. Morgan AG,
Taunustor 1, 60310 Frankfurt, Germany
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Konsolidierter Abschluss
(ausgedriickt in EUR)

Konsolidierte Aufstellung des Nettovermégens zum

31.03.2021
Erlduterungen
Wertpapierbestand Gesamt 2 33.684.281.687,31
Aktien 10.814.228.360,46
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 868.249.438,45
Anleihen und andere Schuldtitel 21.553.004.330,99
Geldmarktinstrumente 448.799.557,41
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 82.355.918,61
Credit Default Swaps 48.266.159,82
Zinsswaps 4.530.619,35
Total Return Swaps 8.520.305,83
Devisentermingeschafte 1.296.199,32
Futures 19.742.187,17
Optionsscheine und Bezugsrechte 447,12
Bankguthaben 1.205.297.329,77
Hinterlegte Sicherheiten 145.067.975,61
Sonstige Vermogenswerte 4,12 1.566.982.016,63
Vermdgenswerte Gesamt 36.683.984.927,93
Sonstige Verbindlichkeiten 4,12 (1.343.977.547,34)
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 (172.083.658,66)
Rohstoff-Swaps (8.601.292,63)
Credit Default Swaps (1.840.908,77)
Inflationsswap (996,42)
Zinsswaps (2.970.185,72)
Total Return Swaps (1.224.914,13)
Index-Futures (1.229.475,97)
Devisentermingeschafte (152.489.068,46)
Optionen (870.863,01)
Futures (2.855.953,55)
Verbindlichkeiten Gesamt (1.516.061.206,00)
Nettovermégen am Ende des Berichtszeitraums 35.167.923.721,93

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) AAA ABS

(ausgedriickt in EUR)

Statistische Angaben
Nettovermégen 31.03.2021 EUR  393.684.609,51
30.09.2020 EUR  385.477.440,52

30.09.2019 EUR 389.470.421,56

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation | (EUR) 31.03.2021 EUR 5.092,41
30.09.2020 EUR 5.071,48
30.09.2019 EUR 5.053,68
Capitalisation | Hedged (i) (USD) 31.03.2021 USD 5.001,53

30.09.2020 USD -
30.09.2019 USD -

Capitalisation Z (EUR) 31.03.2021 EUR 5.197,16
30.09.2020 EUR 5.170,88
30.09.2019 EUR 5.142,94
Capitalisation Zz (EUR) 31.03.2021 EUR 253.490,08
30.09.2020 EUR 252.145,27
30.09.2019 EUR 250.657,75

Anzahl der Anteile

Capitalisation | (EUR) 31.03.2021 3.740
30.09.2020 2.775
30.09.2019 2.766
Capitalisation | Hedged (i) (USD) 31.03.2021 300
30.09.2020 -
30.09.2019 -
Capitalisation Z (EUR) 31.03.2021 18.667
30.09.2020 18.667
30.09.2019 19.879
Capitalisation Zz (EUR) 31.03.2021 1.090
30.09.2020 1.090
30.09.2019 1.090

Laufende Kosten in %*

Capitalisation | (EUR) 31.03.2021 0,25%
Capitalisation | Hedged (i) (USD) 31.03.2021 0,27%
Capitalisation Z (EUR) 31.03.2021 0,06%
Capitalisation Zz (EUR) 31.03.2021 0,01%
Portfolioumsatz in %* 31.03.2021 85,63%

* Der Portfolioumsatz wurde von der Verwaltungsstelle berechnet (siehe Erlduterung 14).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) AAA ABS

(ausgedriickt in EUR)

Finanzabschliisse

Nettovermégensaufstellung zum 31.03.2021

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2 390.204.330,57
Organismen fir gemeinsame Anlagen 9.025.423,53
Anleihen und andere Schuldtitel 381.178.907,04

Bankguthaben 3.272.814,83

Sonstige Vermdgenswerte 4,12 1.156.155,83

Vermdgenswerte Gesamt 394.633.301,23

Sonstige Verbindlichkeiten 4 (580.217,10)

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 (368.474,62)
Devisentermingeschifte (368.474,62)

Verbindlichkeiten Gesamt (948.691,72)

Nettovermdgen am Ende des Berichtszeitraums 393.684.609,51

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Wertpapierbestand zum 31.03.2021

Stiickzahl/
Nominal

Bezeich-
nung

Wahrung

NN (L) AAA ABS

(ausgedriickt in EUR)

Marktwert
in EUR

%
NIW

Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Anleihen und andere Schuldtitel

5.500.000

4.606.653
7.251.008
4.401.691
4.234.000

1.714.644

1.186.498
924.949

4.032.000
2.917.000

9.327.992

7.036.000
3.660.517
8.800.000

3.422.527

3.051.840

4.239.709

4.205.713

2.766.165

4.125.200

4.178.321

6.050.000

1.719.577

5.500.000

2.500.000
1.490.510

2.817.579

3.283.612

1.770.000

9.000.000

3.738.773
2.580.914

2.582.428

3.875.000

3.623.726

4.328.968

7.391.750

6.536.479

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Vereinigtes Konigreich

ATLAS FUNDING 2021-1 PLC 2021-1 A 25/07/2058
FRN
CASTELL 2018-1 PLC 2018-1 A 25/01/2046 FRN

CASTELL 2019-1 PLC 2019-1 A 15/07/2052 FRN

CASTELL 2020 25/09/2052 FRN
EUROSAIL 2006-1 PLC 2006-1X B1C 10/06/2044
F

EUROSAIL 2006-4NP PLC 2006-4X M1C
10/12/2044 FRN

FSQ 2020-2X 16/06/2070 FRN

GREAT HALL MORTGAGES NO 1 PLC 2006-1 A2B
18/06/2038 FRN

HOPS HILL NO 1 PLC -1 A 27/05/2054 FRN
NEWDAY FUNDING MASTER ISSUER PLC - SERIES
2021-1X A1 15/03/2024 FRN

RESIDENTIAL MORTGAGE SECURITIES 31 PLC -31
A 20/09/2021 FRN

RIPON 1X B2 20/02/2022 FRN

RMS 32X A 20/06/2070 FRN

ROCHESTER FINANCING NO 2 PLC-2 B
18/06/2045 FRN

SHAWBROOK MORTGAGE FUNDING 2019-1 PLC
2019-1 A 16/12/2050 FRN

TOGETHER ASSET BACKED SECURITISATION 2018-
1A 12/07/2050 FRN

TOGETHER ASSET BACKED SECURITISATION 2019-
1PLC2019-1 A 15/07/2061 FRN

TOWD POINT MORTGAGE FUNDING PLC -2019-
V2X A 20/02/2054 FRN

TOWER BRIDGE FUNDING NO 2 PLC-2 A
20/03/2056 FRN

TOWER BRIDGE FUNDING NO 3 PLC-3 A
20/12/2061 FRN

TRINITY SQUARE 2015-1 PLC 2015-1X C
15/07/2051 FRN

TRINITY SQUARE 2016-1 PLC 2016-1 B
15/07/2051 FRN

TUDOR ROSE MORTGAGES 2020-1 PLC 2020-1 D
20/06/2048 FRN

TWIN BRIDGES 2021-1 PLC 2021-1 A 12/03/2026
FRN

Irland

AVOCA CLO XV DAC -15X AR 15/04/2031 FRN
BLUESTEP MORTGAGE SECURITIES NO 4 DAC-4 A
10/08/2066 FRN

CARLYLE GLOBAL MARKET STRATEGIES EURO CLO
2015-2 DAC 2015-2X AA1R 21/09/2029 FRN
CITIZEN IRISH AUTO RECEIVABLES TRUST 2018-1
A 15/12/2027 FRN

CITIZEN IRISH AUTO RECEIVABLES TRUST 2020-1
A 15/12/2029 FRN

CVC CORDATUS LOAN FUND VIII DAC -8X A1R
23/04/2030 FRN

DILOSK RMBS NO 3 DAC -3 A 20/10/2057 FRN
EOS EUROPEAN LOAN CONDUIT NO 35 DAC -35X
A 23/04/2029 FRN

EUROPEAN RESIDENTIAL LOAN SECURITISATION
2019-PL1 A 24/03/2063 FRN

FASTNET SECURITIES 12 DAC -12 B 10/10/2056

F

FASTNET SECURITIES 13 DAC -13 A 18/04/2057
FRN

FINANCE IRELAND RMBS NO 1 DAC-1A
24/06/2058 FRN

FINANCE IRELAND RMBS NO 2 DAC-2 A
24/09/2023 FRN

FINGAL SECURITIES RMBS DAC -1 A 28/07/2055
FRN

GBP

GBP
GBP
GBP
GBP

GBP

GBP
EUR

GBP
GBP

GBP

GBP
GBP
GBP

GBP

GBP

GBP

GBP

GBP

GBP

GBP

GBP

GBP

GBP

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

6.462.064,45

5.418.541,32
8.539.973,86
5.194.764,64
4.895.039,33

1.974.278,77

1.407.016,57
918.976,58

4.750.627,90
3.425.875,99

10.971.784,63

8.246.301,82
4.330.586,90
10.376.310,04

4.032.994,50
3.591.892,49
5.006.518,31
4.958.801,38
3.248.092,38
4.853.730,31
4.905.743,22
7.101.623,26
2.023.274,81
6.460.328,93

123.095.142,39

2.500.403,50
1.490.803,75

2.818.283,82
3.286.452,87
1.772.975,37
8.983.395,90

3.731.711,93
2.581.722,02

2.582.451,11
3.875.461,78
3.627.916,46
4.330.801,63
7.400.666,51

6.540.528,97

1,64

1,38
2,17
1,32
1,24

0,50

0,36
0,23

1,21
0,87

2,79

2,09
1,10
2,64

1,02
0,91

1,27

0,83
1,23
1,25
1,80
0,51
1,64

31,26

0,64
0,38

0,72
0,83
0,45
2,27

0,95
0,66

0,66
0,98

0,92

1,88

1,66

Stiickzahl/
Nominal

6.906.000
2.500.000

4.033.000
1.168.297
2.940.000
6.300.000
7.676.216
2.046.675

7.264.078
3.714.004

1.105.000

3.852.679

10.100.000

4.916.231
8.000.000

11.376.615
6.940.530
3.984.678
4.746.465

1.000.000
4.600.000

6.680.528

7.660.754

5.000.000
7.400.000

6.631.053

5.204.768

7.226.310
4.669.693

6.084.085
3.122.848

4.333.201

7.554.019
10.500.000

2.567.942

2.308.014

Bezeich-
nung

GLENBEIGH 2 ISSUER DAC -1X A 24/03/2046 FRN
GOLDENTREE LOAN MANAGEMENT EUR CLO 1
DAC -1X A1A 20/10/2030 FRN

HARVEST CLO VIII DAC -8X ARR 15/01/2031 FRN

HARVEST CLO X DAC -10X AR 15/11/2028 FRN
HARVEST CLO -24X A 15/07/2033 FRN
HENLEY CLO Ill DAC -3X A 25/01/2034 FRN

MULCAIR SECURITIES DAC -1 A 24/04/2071 FRN
ORANJE EUROPEAN LOAN CONDUIT NO 32 DAC -
32 A22/11/2028 FRN

ORWELL PARK CLO DAC -1X A1R 18/07/2029 FRN
TAURUS 2019-1 FR DAC 2019-1FR A 02/02/2031

FRN
TAURUS 2019-4 FIN DAC 2019-FIN4 A 18/11/2031
FRN
TAURUS 2020-1 NL DAC 2020-NL1X A 20/02/2030
FRN

Niederlande

BUMPER NL 2020-1 BV -2020-NL1 A 24/06/2031
FRN

DELFT 2020 BV 2020-1 A 17/10/2042 FRN
DRYDEN 46 EURO CLO 2016 BV 2016-46X A1R

15/01/2030 FRN
DUTCH PROPERTY FINANCE 2017-1 BV 2017-1 A

28/01/2048 FRN
DUTCH PROPERTY FINANCE 2018-1 BV 2018-1 A

28/04/2051 FRN
DUTCH PROPERTY FINANCE 2019-1 BV 2019-1 A

28/10/2052 FRN
DUTCH PROPERTY FINANCE 2020-1 BV 2020-1 A

28/07/2054 FRN

GLDR 2019-A 20/10/2027 FRN

GREEN STORM 2021 BV 2021-GRN A 22/02/2068
F

TULIP MORTGAGE FUNDING 2019-1 BV 2019-1 A
18/10/2056 FRN

Frankreich

BPCE HOME LOANS FCT 2020 2020-1 A
31/10/2054 FRN

CFHL-1 2014 2014-1 B 28/04/2054 FRN

FCT CREDIT AGRICOLE HABITAT 2020 2020-1 A

27/07/2055 FRN
HARMONY FRENCH HOME LOANS FCT 2019-1 A

27/11/2024 FRN
HARMONY FRENCH HOME LOANS FCT 2020-2

2020-2 A 27/10/2020 FRN

Luxemburg

BUMP 2019-D 22/11/2022 FRN
CARTESIAN RESIDENTIAL MORTGAGES BLUE SA

BLUE A 18/07/2044 FRN
CARTESIAN RESIDENTIAL MORTGAGES 4 SA -4 A

25/11/2054 FRN
MIRAVET SARL - COMPARTMENT 2020-1 2020-1 A

26/05/2065 FRN
MIRAVET SARL 2019-1 A 26/05/2065 FRN

Spanien

DRIVER ESPANA SIX FT -6 A 25/09/2030 FRN
FTA SANTANDER CONSUMO 4 -4 A 18/09/2032
FRN

Australien

LIBERTY FUNDING PTY LTD 2018-1 A1C
10/10/2049 FRN

LIBERTY SERIES 2017-4 2017-4 A1C 25/04/2049
FRN

Wahrung

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

Marktwert
in EUR

6.848.390,15
2.490.019,50

4.029.160,99
1.168.076,86
2.952.524,11
6.301.575,00
7.691.576,95
2.043.763,47

7.265.942,38
3.696.488,43

1.091.792,49

3.841.606,26

104.944.492,21

10.208.276,04

4.902.598,18
7.997.326,40

11.388.823,66
6.940.313,09
3.990.646,52
4.744.198,61

990.195,26
4.743.128,40

6.710.556,71

62.616.062,87

7.770.269,87

5.021.834,00
7.554.799,12

6.703.976,02
5.266.534,76

32.317.413,77

7.242.415,53
4.682.645,61

6.101.504,40
3.116.077,15

4.313.434,63
25.456.077,32

7.594.823,79
10.587.495,45

18.182.319,24

2.566.167,87

2.306.786,12

NN (L)

NIW

1,74
0,63

1,02
0,30
0,75
1,60
1,95
0,52

1,85
0,94

0,28
0,98

26,66

1,25
2,03

2,90

1,76

1,21

0,25
1,20

1,70

15,91

1,83
1,19

1,55
0,79

1,10
6,46

1,93
2,69

4,62

0,65

0,59
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NN (L) Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) AAA ABS
(ausgedriickt in EUR)

Wertpapierbestand zum 31.03.2021 (Fortsetzung)

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %

Nominal nung in EUR NIW

4.431.028 PEPPER RESIDENTIAL SECURITIES TRUST NO 22 EUR 4.477.321,80 1,13
22X A1GE 20/06/2060 FRN

1.955.494 PEPPER RESIDENTIAL SECURITIES TRUST NO 25 EUR 1.954.012,93 0,50

25X A1GE 12/03/2061 FRN
11.304.288,72 2,87
Italien
1.871.134 BRIGNOLE CO 2019-1 SRL A 24/07/2034 FRN EUR 1.872.913,48 0,48
1.872.913,48 0,48
Vereinigte Staaten

1.391.779 SLM STUDENT LOAN TRUST 2003-5 2003-5 A5 EUR 1.390.197,04 0,35
17/06/2024 FRN

1.390.197,04 0,35

381.178.907,04 96,82

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Offene Fonds

Luxemburg
9.086 NN (L) LIQUID EUR - Z CAP EUR EUR 9.025.423,53 2,30
9.025.423,53 2,30
9.025.423,53 2,30
Wertpapierbestand Gesamt 390.204.330,57 99,12

Derivative Finanzinstrumente zum 31.03.2021

Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits-  Engagement Nicht
datum in EUR realisierter

Gewinn (oder

Verlust)

in EUR

Devisentermingeschifte

1.501.995,92 USD 1.260.912,74 EUR 19/04/2021 1.260.912,74 16.685,78

124.080.207,15 EUR 106.072.000,00 GBP 30/04/2021 124.080.207,15 (385.160,40)

125.341.119,89 (368.474,62)

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (368.474,62)

Nettovermdgen zum 31.03.2021 im Uberblick

NIW
Wertpapierbestand Gesamt 390.204.330,57 99,12
Derivative Finanzinstrumente Gesamt (368.474,62) (0,09)
Bankguthaben 3.272.814,83 0,83
Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten 575.938,73 0,14
Nettovermogen Gesamt 393.684.609,51 100,00

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Alternative Beta

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben
Nettovermdgen 31.03.2021 USD 357.576.871,41 Distribution | Hedged (i) (GBP) 31.03.2021 GBP 11.690,04
30.09.2020 USD 366.351.090,65 30.09.2020 GBP 10.582,57
30.09.2019 USD 341.555.975,30 30.09.2019 GBP -
Nettoinventarwert pro Anteil** Anzahl der Anteile
Capitalisation | (USD) 31.03.2021 USD 7.266,67 Capitalisation | (USD) 31.03.2021 2.069
30.09.2020 USD 6.531,82 30.09.2020 1.185
30.09.2019 USD 6.071,11 30.09.2019 1.715
Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 31.03.2021 CHF 6.261,65 Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 31.03.2021 8.752
30.09.2020 CHF 5.670,66 30.09.2020 5.661
30.09.2019 CHF 5.398,78 30.09.2019 4311
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 EUR 6.736,68 Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 25.254
30.09.2020 EUR 6.095,97 30.09.2020 17.963
30.09.2019 EUR 5.793,45 30.09.2019 14.439
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 31.03.2021 GBP 120,65 Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 31.03.2021 96.735
30.09.2020 GBP 108,92 30.09.2020 87.234
30.09.2019 GBP 102,91 30.09.2019 76.473
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 31.03.2021 PLN 23.884,86 Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 31.03.2021 198
30.09.2020 PLN 21.567,65 30.09.2020 274
30.09.2019 PLN 20.264,28 30.09.2019 126
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 EUR 323,48 Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 600
30.09.2020 EUR 292,95 30.09.2020 319
30.09.2019 EUR 278,98 30.09.2019 392
Capitalisation P (EUR) 31.03.2021 EUR 437,01 Capitalisation P (EUR) 31.03.2021 2.688
30.09.2020 EUR 394,98 30.09.2020 1.435
30.09.2019 EUR 397,40 30.09.2019 1.309
Capitalisation P (USD) 31.03.2021 USD 334,59 Capitalisation P (USD) 31.03.2021 55.496
30.09.2020 USD 301,72 30.09.2020 46.724
30.09.2019 USD 282,24 30.09.2019 49.135
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 EUR 312,26 Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 63.545
30.09.2020 EUR 283,46 30.09.2020 69.182
30.09.2019 EUR 270,89 30.09.2019 115.643
Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 EUR 279,80 Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 718
30.09.2020 EUR 253,39 30.09.2020 710
30.09.2019 EUR 241,19 30.09.2019 710
Capitalisation X (EUR) 31.03.2021 EUR 423,55 Capitalisation X (EUR) 31.03.2021 12.771
30.09.2020 EUR 383,38 30.09.2020 10.386
30.09.2019 EUR 386,90 30.09.2019 10.052
Capitalisation X (USD) 31.03.2021 USD 340,37 Capitalisation X (USD) 31.03.2021 1.650
30.09.2020 USD 307,39 30.09.2020 1.372
30.09.2019 USD 288,41 30.09.2019 1.068
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 EUR 6.164,93 Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 2.256
30.09.2020 EUR 5.558,33 30.09.2020 21.208
30.09.2019 EUR 5.240,46 30.09.2019 26.750

* Der Portfolioumsatz wurde von der Verwaltungsstelle berechnet (siehe Erlduterung 14).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Alternative Beta

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Anzahl der Anteile

Distribution | Hedged (i) (GBP) 31.03.2021 4
30.09.2020 4
30.09.2019 -

Dividende

Distribution | Hedged (i) (GBP) 14.12.2020 GBP 31,50

Laufende Kosten in %*

Capitalisation | (USD) 31.03.2021 0,71%
Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 31.03.2021 0,73%
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 0,73%
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 31.03.2021 0,73%
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 31.03.2021 0,73%
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 0,87%
Capitalisation P (EUR) 31.03.2021 1,35%
Capitalisation P (USD) 31.03.2021 1,35%
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 1,37%
Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 0,87%
Capitalisation X (EUR) 31.03.2021 1,65%
Capitalisation X (USD) 31.03.2021 1,65%
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 0,01%
Distribution | Hedged (i) (GBP) 31.03.2021 0,73%
Portfolioumsatz in %* 31.03.2021 (183,73%)

* Der Portfolioumsatz wurde von der Verwaltungsstelle berechnet (siehe Erlduterung 14).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Alternative Beta

(ausgedriickt in USD)

Finanzabschliisse

Nettovermégensaufstellung zum 31.03.2021

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2 61.085.232,52
Anleihen und andere Schuldtitel 86.873,44
Geldmarktinstrumente 60.998.359,08

Bankguthaben 256.114.652,04

Hinterlegte Sicherheiten 27.485.789,99

Sonstige Vermogenswerte 4,12 53.410.568,82

Vermégenswerte Gesamt 398.096.243,37

Sonstige Verbindlichkeiten 4 (30.316.228,63)

Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 (10.203.143,33)
Index-Futures (1.445.003,10)
Devisentermingeschafte (7.972.428,51)
Futures (785.711,72)

Verbindlichkeiten Gesamt (40.519.371,96)

Nettovermégen am Ende des Berichtszeitraums 357.576.871,41

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse

fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Alternative Beta

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 31.03.2021
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Zu erhalten Zu zahlen Félligkeits-  Engagement Nicht
Nominal nung in USD NIW datum in USD realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
. . . . . in USD
Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem
. . 56.222.210,73 CHF 61.473.228,63 USD 19/04/2021 61.473.228,63 (1.712.590,52)
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und
. 215.028.373,28 EUR 259.039.858,65 USD 19/04/2021  259.039.858,65 6.243.746,16
Geldmarktinstrumente ’ ' 104/ ' ! 16)
369.321.744,05 (7.972.428,51)
Anleihen und andere Schuldtitel
Vereinigte Staaten
10.000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.500%  ysp 10.218,75 0,00 Stiickzahl Bezeich- Wihrung Engagement Nicht
b%%ggﬁns TREASURY NOTE/BOND 3.125% nung in USD realisierter
10.000 - UsD 11.396,88 0,01 ;
15/11/2041 Gewinn (oder
10.000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 5.250%  sp 12.787,50 0,01 Verlust)
15/02/2029 in USD
10.000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 5.250%  sp 12.732,81 0,00
15/11/2028 INDEX FUTURES
10.000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 6.125%  Usp 13.620,31 0,00
15/08/2029
10.000 UN/'TE/D STATES TREASURY NOTE/BOND 6.625%  ysp 13.126,56 0,00 637.792 BCOM INDEX 08/06/2021 usb 53.226.742,57 (1.271.372,03)
15/02/2027
10.000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 6.750% Usb 12.990,63 0,00 50.779 NDUEEGF INDEX 09/06/2021 usb 32.421.383,64 (173.631,07)
15/08/2026
86.873,44 0,02 85.648.126,21  (1.445.003,10)
86.873,44 0,02 Futures auf Aktienindizes
Geldmarktinstrumente (126) CBOE VIX FUTURE 19/05/2021 UsD 2.857.150,80 185.599,20
Vereinigte Staaten (190) CBOE VIX FUTURE 21/04/2021 usD 3.939.460,00 1.028.955,56
596 E-MINI RUSSELL 2000 18/06/2021 usD 66.230.500,00 (2.745.915,00)
18.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 02/09/2021  USD 17.998.572,42 5,03
82 EURO STOXX 50 18/06/2021 EUR 3.725.842,01 86.496,20
8.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 13/04/2021  USD 7.999.994,96 2,24
(17) FTSE 100 INDEX FUTURE 18/06/2021  GBP 1.566.670,01 5.042,80
20.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 27/04/2021  USD 19.999.916,20 5,60
109 NASDAQ 100 E-MINI 18/06/2021 usD 28.535.655,00 109.872,00
15.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 27/05/2021  USD 14.999.875,50 4,19
60.998.359.08 17.06 (24) NIKKEI 225 (SGX) 10/06/2021 PY 3.173.212,67 (80.687,78)
: . ’ 4 149 S&P500 EMINI FUTURE 18/06/2021 usD 29.557.875,00 298.372,50
60.998.359,08 17,06
139.586.365,49  (1.112.264,52)
Wertpapierbestand Gesamt 61.085.232,52 17,08 Zins-Futures
Derivative Finanzinstrumente zum 31.03.2021 (334) US 10YR NOTE (CBT) 21/06/2021 usp 43.733.125,00 318.284,39
922 US 2YR NOTE (CBT) 30/06/2021 usD 203.509.890,16 (135.203,59)
Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engag'ement ! 'Nlcht 247.243.015,16 183.080,30
datum in USD realisierter
Gewinn (oder Wahrungs-Futures
Verlust)
in USD
147 DOLLAR INDEX 14/06/2021 UsD 13.705.692,00 143.472,00
Devisentermingeschafte 13.705.692,00 143.472,00
15.767.024,15 USD 13.274.194,25 EUR 19/04/2021 15.767.024,15 161.340,80
1.418.116,33 USD 1.293.948,90 CHF 19/04/2021 1.418.116,33 42.730,86 Derivative Finanzinstrumente Gesamt (10.203.143,33)
11.879.479,96 USD 10.098.593,07 EUR 01/04/2021 11.879.479,96 10.609,21 . L ;
Nettovermogen zum 31.03.2021 im Uberblick
33.248,10 USD 125.062,75 PLN 19/04/2021 33.248,10 1.552,56
9
879.462,75 USD 637.022,33 GBP 19/04/2021 879.462,75 522,73 NI Vf;
47.338,80 USD 44.444,03 CHF 01/04/2021 47.338,80 115,69 .
Wertpapierbestand Gesamt 61.085.232,52 17,08
1.692,20 USD 1.228,86 GBP 01/04/2021 1.692,20 (3,26) . N :
Derivative Finanzinstrumente Gesamt (10.203.143,33) (2,85)
21.456,21 USD 20.236,42 CHF 06/04/2021 21.456,21 (46,19)
256.114.652 1
74.676,96 USD 54.463,01 GBP 06/04/2021 74.676,96 (465,89) Bankguthaben 56.114.652,04 71,63
42296322 USD 360.659,32 EUR 06/04/2021 422.963.22 (o2842) | SOnstige Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten 50.580.130,18 14,14
4.808.061,22 PLN 1.278.651,27 USD 19/04/2021 1.278.651,27 (60.110,11) Nettovermdgen Gesamt 357.576.871,41 100,00
12.185.522,82 GBP 16.984.546,82 USD 19/04/2021 16.984.546,82 (171.409,79)

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Asia Income

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben .
Anzahl der Anteile
Nettovermégen 31032021 USD  222.199.87946 | CoPitalisation ! (EUR) iég:;g:; i‘zig
30.09.2020 USD 191.165.705,07 30'09'2019 1.698
30.09.2019 USD 210.833.575,59 o :
. . Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 31.03.2021 -
*%k
Nettoinventarwert pro Anteil 30.09.2020 916
Capitalisation | (EUR) 31.03.2021 EUR 14.685,35 30.09.2019 806
;ggz;gig 532 11?2?'?; Capitalisation N (EUR) 31.03.2021 513.510
T T 30.09.2020 495.883
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 31.03.2021 PLN - 30.09.2019 634.797
00200 PN BN o s 51032021 1767
o ) ! 30.09.2020 1.847
Capitalisation N (EUR) 31.03.2021 EUR 46,77 30.09.2019 2:160
gggg;gig Eﬂz i;'gé Capitalisation P (EUR) 31.03.2021 1.690
o ’ 30.09.2020 1.806
Capitalisation O (USD) 31.03.2021 USD 1.641,95 30.09.2019 2.228
;gg:;gig 3:3 1?;5'3: Capitalisation P (USD) 31.03.2021 48.366
T o 30.09.2020 51.792
Capitalisation P (EUR) 31.03.2021 EUR 545,70 30.09.2019 54.167
;ggz;gig E32 2;;’22 Capitalisation X (USD) 31.03.2021 7.131
o ! 30.09.2020 4.565
Capitalisation P (USD) 31.03.2021 USD 1.588,31 30.09.2019 7.017
ggggigig 3:3 1?25'3: Distribution P (USD) 31.03.2021 5.268
o . ! 30.09.2020 5.482
Capitalisation X (USD) 31.03.2021 USD 1.445,02 30.09.2019 5.625
ggggigig 3:3 1;;2';; Distribution R (USD) 31.03.2021 4.715
o o 30.09.2020 4,733
Distribution P (USD) 31.03.2021 USD 731,74 30.09.2019 5325
;g‘gg'igig 3:3 Eig’ﬁ Distribution X (M) (USD) 31.03.2021 161.755
o ’ 30.09.2020 133.056
Distribution R (USD) 31.03.2021 USD 257,06 30.09.2019 145.169
;g'gg;gig S:g ;ﬁ:i Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 31.03.2021 46.471
o ! 30.09.2020 40.185
Distribution X (M) (USD) 31.03.2021 USD 250,36 30.09.2019 61.098
zggg;gig 3:3 ;ég';; Distribution Y (M) (USD) 31.03.2021 83.722
o ’ 30.09.2020 123.302
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 31.03.2021 AUD 248,63 30.09.2019 206.066
30.09.2020 AUD 212,57
30.09.2019 AUD 214,88 Dividende
Distribution Y (M) (USD) 31.03.2021 USD 258,11 Distribution P (USD) 14.12.2020 USD 49,55
30.09.2020 USD 218,32
30.09.2019 USD 213,23 Distribution R (USD) 14.12.2020 USD 17,30
Distribution X (M) (USD) 02.03.2021 USD 1,40
Distribution X (M) (USD) 02.02.2021 USD 1,40

* Der Portfolioumsatz wurde von der Verwaltungsstelle berechnet (siehe Erlduterung 14).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.

31



NN (L) Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Asia Income

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Laufende Kosten in %*

Distribution X (M) (USD) 05.01.2021 USD 1,40 | Capitalisation | (EUR) 31.03.2021 0,86%
Distribution X (M) (USD) 02.12.2020 USD 1,40 | Capitalisation N (EUR) 31.03.2021 1,05%
Distribution X (M) (USD) 03.11.2020 USD 1,40 | Capitalisation O (USD) 31.03.2021 0,85%
Distribution X (M) (USD) 06.10.2020 USD 140 | Cepitalisation P (EUR) 31.03.2021 1,90%
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 02.03.2021 AUD 1,47 | Capitalisation P (USD) 31.03.2021 1,90%
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 02.02.2021 AUD 1,47 | Capitalisation X (USD) 31.03.2021 2,40%
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 05.01.2021 AUD 1,47 | Distribution P (USD) 31.03.2021 1,90%
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 02.12.2020 AUD 1,47 | Distribution R (USD) 31.03.2021 115%
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 03.11.2020 AUD 1,47 | DistributionX (M) (USD) 31.03.2021 2,40%
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 06.10.2020 AUD 1,47 | Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 31.03.2021 2,42%
Distribution Y (M) (USD) 02.03.2021 USD 148 | Distribution¥ (M) (USD) 31.03.2021 3,39%
Distribution Y (M) (USD) 02.02.2021 USD 148 Portfolioumsatz in %* 31.03.2021 1,87%
Distribution Y (M) (USD) 05.01.2021 USD 1,48

Distribution Y (M) (USD) 02.12.2020 USD 1,48

Distribution Y (M) (USD) 03.11.2020 USD 1,48

Distribution Y (M) (USD) 06.10.2020 USD 1,48

* Der Portfolioumsatz wurde von der Verwaltungsstelle berechnet (siehe Erlduterung 14).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Asia Income

(ausgedriickt in USD)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 31.03.2021

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2 209.642.513,05

Aktien 209.642.513,05
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 593.351,78

Futures 593.351,78
Bankguthaben 4.962.624,53
Hinterlegte Sicherheiten 6.036.539,89
Sonstige Vermogenswerte 4,12 3.717.487,68
Vermégenswerte Gesamt 224.952.516,93
Sonstige Verbindlichkeiten 4 (1.983.469,57)
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 (769.167,90)

Devisentermingeschafte (89.833,04)

Optionen (679.334,86)
Verbindlichkeiten Gesamt (2.752.637,47)
Nettovermégen am Ende des Berichtszeitraums 222.199.879,46

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse

fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Asia Income

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 31.03.2021
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem 2.866 RELIANCE INDUSTRIES LTD INR 42.844,72 0,02
anderen geregelten Markt gehandelte libertragbare Wertpapiere und 7.828.002,78 3,52
Geldmarktinstrumente Thailand
610.000 AIRPORTS OF THAILAND PCL THB 1.346.880,00 0,61
Aktien 245.000 KASIKORNBANK PCL THB 1.136.800,00 0,51
Kaimaninseln 11.700.000 KRUNG THAI BANK PCL THB 4.567.680,00 2,05
7.051.360,00 3,17
27.300 ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR UsD 6.189.729,00 2,79 ¢ 4
26.372 BAIDUINC-A HKD 722.525,19 0,33 Singapur
3.909.000 CHINA AOYUAN GROUP LTD HKD 4.198.387,02 1,89
2.667.790 ASCENDAS REAL ESTATE INVESTMENT TRUST SGD 6.055.938,90 2,73
4.700 JD HEALTH INTERNATIONAL INC HKD 67.406,70 0,03 6.055.938.90 273
41.800 JD.COM INC - A HKD 1.731.260,73 0,78 I9-I2% ’
91.500 JD.COM INC ADR usb 7.716.195,00 3,47 Hongkong
104.900 KUAISHOU TECHNOLOGY - B HKD 3.643.087,29 1,64
160.000 AIA GROUP LTD HKD 1.940.716,06 0,87
1.522.277 KWG LIVING GROUP HOLDINGS LTD HKD 1.546.860,33 0,70
68.300 HONG KONG EXCHANGES & CLEARING LTD HKD 4.018.344,71 1,81
2.915.000 KWG PROPERTY HOLDING LTD HKD 4.986.783,63 2,24
190.000 NEW ORIENTAL EDUCATION & TECHNOLOGY UsD 2.660.000,00 1,20 5.959.060,77 2,68
GROUP INC ADR Indonesien
500.000 SANDS CHINA LTD HKD 2.498.569,03 1,12
24.000 SEALTD ADR UsD 5.357.520,00 2,41 7.310.000 BANK MANDIRI PERSERO TBK PT IDR 3.095.111,88 1,39
173.500 TENCENT HOLDINGS LTD HKD 13.613.181,64 6,13 3.095.111,88 1,39
3.216.000 TIMES CHINA HOLDINGS LTD HKD 4.426.190,92 1,99 Malavsi
10.695.000 WANT WANT CHINA HOLDINGS LTD HKD 8.020.097,88 3,61 alaysia
611.000 ZHEN DING TECHNOLOGY HOLDING LTD WD 2.580.363,09 1,16 920.000 MALAYAN BANKING BHD MYR 1.830.459,42 0,82
37.441 ZHIHU INC ADR UsD 303.646,51 0,14 1.830.459,42 0,82
70.261.803,96 31,63
) 209.642.513,05 94,35
China
407.000 ANHUI CONCH CEMENT CO LTD - H HKD 2.646.341,54 1,19 Wertpapierbestand Gesamt 209.642.513,05 94,35
8.743.000 CHINA CONSTRUCTION BANK CORP - H HKD 7.354.760,79 3,32
1.165.000 CHINA LIFE INSURANCE CO LTD - H HKD 2.406.588,25 1,08 . . . .
132.000 CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY CO LTD e 6as1s0338 29 | Derivative Finanzinstrumente zum 31.03.2021
-A
6.300.000 NDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINALTD  1kp 4.521.734,66 2,03
-H AL )
437.978 WUXI LEAD INTELLIGENT EQUIPMENT COLTD-A  CNH 5.272.798,00 2,37 Zuerhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement ) _N'Cht
6.302.000 ZOOMLION HEAVY INDUSTRY SCIENCE AND HKD 899770802 4,06 datum inUsSD realisierter
TECHNOLOGY CO LTD Gewinn (oder
37.681.430,64 16,97 Verlust)
) in USD
Taiwan
328.000 ASUSTEK COMPUTER INC WD 4.282.059,37 1,93 Devisentermingeschiifte
760.000 HON HAI PRECISION INDUSTRY CO LTD TWD 3.302.842,32 1,48
198.000 NOVATEK MICROELECTRONICS CORP WD 399011671 1,80 46281834 USD 598.417,97 AUD  19/04/2021 462.818,34 6.997,88
3.267.000 QUANTA COMPUTER INC TWD 11.220.902,11 5,04 2.138.844,98 AUD 46.154.682,00 TWD 20/04/2021 1.653.622,92 5.213,84
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO
679.000 woe 13.968.84309 6,29 370.317,63 AUD 8.753.459,51 THB 19/04/2021 285.808,01 1.982,34
200.000 UNIMICRON TECHNOLOGY CORP WD 641.362,63 0.29 1.511.174,11 HKD 252.613,84 AUD 19/04/2021 194.527,11 1.967,05
37.406.126,23 16,83
98.098.862,00 KRW 111.653,61 AUD 20/04/2021 85.840,80 1.939,56
Stidkorea 1.260.854,20 CNY 250.665,74 AUD 19/04/2021 193.826,73 1.162,04
19.000 SAMSUNG ELECTRO-MECHANICS CO LTD KRW 3.147.779,99 1,42 350.917.29 MVYR 112.995,06 AUD  20/04/2021 87.624.42 826.62
148.000 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 10.644.753,70 4,79
18.000 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD - PREF KRW 1.161.033,80 0,52 2:902.371,06 INR 51.129,31 AUD 20/04/2021 39.840,07 603,97
15.350 SAMSUNG SDI CO LTD KRW 8.951.623,59 4,03 11.065,81 EUR 12.987,30 USD 07/04/2021 12.987,30 18,89
237.700 SHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD KRW 7.865.575,44 3,53 217.65 AUD 165,63 USD 07/04/2021 165.63 014
6.000 SK HYNIX INC KRW 702.451,95 0,32
43.648,79 AUD 28.286,16 EUR 19/04/2021 33.990,93 (6,68)
32.473.218,47 14,61
. 28.057,12 EUR 43.371,66 AUD 19/04/2021 33.702,84 (51,50)
Indien
211.992,99 AUD 669.591,02 MYR 20/04/2021 163.746,26 (184,51)
70.000 HDFC BANK LTD INR 1.430.038,81 0,64
.940,51 D 731.841, AUD 07/04/2021 .940,51 473,41
186.000 HOUSING DEVELOPMENT FINANCE CORP LTD INR 6.355.119,25 2,86 556.940,51 US| 31.841,00 AU 07/04/20 556.940,5 (473,41)
17240331 AUD  1.926.177.824,00 IDR 20/04/2021 133.292,76 (751,16)

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.




Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Asia Income

(ausgedriickt in USD)

Derivative Finanzinstrumente zum 31.03.2021 (Fortsetzung)

Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht
datum in USD realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
in USD
317.218,04 AUD 327.233,34 SGD 19/04/2021 245.249,31 (1.903,84)
844.006,98 AUD 4.251.061,17 CNY 19/04/2021 652.449,65 (4.779,19)
455.418,22 AUD 26.133.270,00 INR 20/04/2021 352.044,64 (9.212,99)
2.080.441,80 AUD 1.810.076.692,00 KRW 20/04/2021 1.608.171,42 (20.356,43)
2.054.429,30 AUD 1.591.543,09 USD 19/04/2021 1.591.543,09 (26.665,42)
4.295.497,64 AUD 25.795.140,70 HKD 19/04/2021 3.321.014,55 (46.160,24)
11.709.207,29 (89.833,04)
Stuckzahl Bezeich- Wahrung Engagement Marktwert
nung in USD in USD
Optionen
(34.622.628) CALL KOREA STOCK KOSPI 200 INDEX KRW  14.369.775.525,12 (115.929,07)
08/04/2021 417.17
(17.919) CALLTAIWAN STOCK WEIGHTED INDEX TWD 294.429.418,47 (144.109,66)
08/04/2021 16294.32
(23.264) CALLTAIWAN STOCK WEIGHTED INDEX TWD 382.253.808,32 (156.913,59)
29/04/2021 16616.10
(44.963.280) CALL KOREA STOCK KOSPI 200 INDEX KRW  18.661.559.731,20 (262.382,54)

29/04/2021 419.10

33.708.018.483,11  (679.334,86)

Stiickzahl Bezeich- Wihrung Engagement Nicht
nung in USD realisierter

Gewinn (oder

Verlust)

in USD

Futures auf Aktienindizes

101 FTSE TAIWAN INDEX 09/04/2021 usb 5.906.480,00 129.725,69

100 KOSPI2 INDEX FUTURE 02/04/2021 KRW 9.075.550,00 1.042.633,09

500 SGX NIFTY 50 02/04/2021 usb 14.328.500,00 (579.007,00)
29.310.530,00 593.351,78

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (175.816,12)

Nettovermogen zum 31.03.2021 im Uberblick

NIW
Wertpapierbestand Gesamt 209.642.513,05 94,35
Derivative Finanzinstrumente Gesamt (175.816,12) (0,08)
Bankguthaben 4.962.624,53 2,23
Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten  7.770.558,00 3,50
Nettovermogen Gesamt 222.199.879,46 100,00

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben

Nettovermogen 31.03.2021 USD 582.389.736,94 Distribution | (Q) Hedged (i) (CHF) 31.03.2021 CHF 4.975,37

30.09.2020 USD 612.517.638,27 30.09.2020 CHF -

30.09.2019 USD 545.273.828,45 30.09.2019 CHF -

Nettoinventarwert pro Anteil** Distribution N Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 EUR 241,60

30.09.2020 EUR 248,35

Capitalisation | (USD) 31.03.2021 USD 9.917,79 30.09.2019 EUR 256,04
30.09.2020 USD 9.803,11

30.09.2019 USD 9.557,70 Distribution O (USD) 31.03.2021 USD 4.351,09

30.09.2020 USD 4.453,23

Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 EUR 6.243,98 30.09.2019 USD 4.488,36
30.09.2020 EUR 6.204,42

30.09.2019 EUR 6.188,16 Distribution P (USD) 31.03.2021 USD 4.348,10

30.09.2020 USD 4.434,33

Capitalisation P (USD) 31.03.2021 USD 2.245,62 30.09.2019 USD 4.468,69
30.09.2020 USD 2.224,27

30.09.2019 USD 2.177,76 Distribution P (M) (USD) 31.03.2021 USD 247,96

30.09.2020 USD 249,04

Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 31.03.2021 SGD 16,05 30.09.2019 USD 250,67
30.09.2020 SGD 15,90

30.09.2019 SGD 15,65 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 31.03.2021 AUD 342,28

30.09.2020 AUD 343,82

Capitalisation R (USD) 31.03.2021 USD 2.273,90 30.09.2019 AUD -
30.09.2020 USD 2.247,86

30.09.2019 USD 2.192,06 Distribution P Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 EUR 241,39

30.09.2020 EUR 247,65

Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 31.03.2021 CHF 263,39 30.09.2019 EUR 255,30
30.09.2020 CHF 261,91

30.09.2019 CHF 262,11 Distribution R (USD) 31.03.2021 USD 4.347,93

30.09.2020 USD -

Capitalisation U (USD) 31.03.2021 USD 5.607,11 30.09.2019 USD -
30.09.2020 USD 5.533,18

30.09.2019 USD 5.376,92 Distribution U (Q) (USD) 31.03.2021 USD 5.185,49

30.09.2020 USD 5.207,98

Capitalisation U Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 EUR - 30.09.2019 USD 5.267,30
30.09.2020 EUR 4.941,47

30.09.2019 EUR - Distribution X (M) (USD) 31.03.2021 USD 85,79

30.09.2020 USD 88,38

Capitalisation U Hedged (i) (SGD) 31.03.2021 SGD 7.702,42 30.09.2019 USD 93,46
30.09.2020 SGD 7.602,40

30.09.2019 SGD - Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 31.03.2021 AUD 206,46

30.09.2020 AUD 213,37

Capitalisation X (USD) 31.03.2021 USD 2.037,15 30.09.2019 AUD 229,17
30.09.2020 USD 2.022,80

30.09.2019 USD 1.990,29 Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 31.03.2021 ZAR 2.790,49

30.09.2020 ZAR 2.872,44

Capitalisation Y (USD) 31.03.2021 USD 327,48 30.09.2019 ZAR 3.045,02
30.09.2020 USD 326,80

30.09.2019 USD 324,80 Distribution Y (M) (USD) 31.03.2021 USD 195,88

30.09.2020 USD 202,96

Capitalisation Z (USD) 31.03.2021 USD 5.681,88 30.09.2019 USD 216,94
30.09.2020 USD 5.596,05

30.09.2019 USD - Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 31.03.2021 AUD 234,38

30.09.2020 AUD 243,59

Distribution I (Q) (USD) 31.03.2021 USD 5.444,34 30.09.2019 AUD 263,96
30.09.2020 USD 5.467,95
30.09.2019 USD 5.530,47

* Der Portfolioumsatz wurde von der Verwaltungsstelle berechnet (siehe Erlduterung 14).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR)

Anzahl der Anteile

Capitalisation | (USD)

Capitalisation | Hedged (i) (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation P Hedged (i) (SGD)

Capitalisation R (USD)

Capitalisation R Hedged (i) (CHF)

Capitalisation U (USD)

Capitalisation U Hedged (i) (EUR)

Capitalisation U Hedged (i) (SGD)

Capitalisation X (USD)

Capitalisation Y (USD)

Capitalisation Z (USD)

Distribution | (Q) (USD)

* Der Portfolioumsatz wurde von der Verwaltungsstelle berechnet (siehe Erlduterung 14).

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

(ausgedriickt in USD)

ZAR 2.553,99
ZAR 2.654,90
ZAR 2.865,58

9.720
9.036
6.695

9.771
9.276
8.879

15.771
21.285
11.644

203.496
86.919
45.150

787
611
448

13.408
6.827
4.422

7.204
6.395
4.500

693
797

21.789
25.082
26.375

20.493
24.859
15.278

1.472
1.472

8.749
10.181
10.398

Anzahl der Anteile

Distribution | (Q) Hedged (i) (CHF)

Distribution N Hedged (i) (EUR)

Distribution O (USD)

Distribution P (USD)

Distribution P (M) (USD)

Distribution P (M) Hedged (i) (AUD)

Distribution P Hedged (i) (EUR)

Distribution R (USD)

Distribution U (Q) (USD)

Distribution X (M) (USD)

Distribution X (M) Hedged (i) (AUD)

Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR)

Distribution Y (M) (USD)

Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD)

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

31.03.2021
30.09.2020
30.09.2019

NN (L)

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

40

32.134
42.179
40.343

718
734
744

5.637
6.719
6.456

9.624
8.828
800

442
819

2.563
1.598
38.665

1.409
1.558
1.739

910.210
960.456
1.113.228

120.663
139.082
164.549

39.661
41.696
38.082

234.607
248.731
165.126

49.169
53.927
35.055

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen

wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der

laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)
Anzahl der Anteile
Distribution X (M) (USD) 03.11.2020 USD 0,54
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 31.03.2021 72.901
30.09.2020 79000 | Distribution X (M) (USD) 02.10.2020 USD 0,54
30.09.2019 60.629
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 02.03.2021 AUD 1,33
Dividende Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 02.02.2021 AUD 1,33
Distribution | (Q) (USD) 11022021 USD 4345 Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 05.01.2021 AUD 1,33
Distribution | (Q) (USD) 11.11.2020 USD 4480 pictribution X (M) Hedged (i) (AUD) 02.12.2020 AUD 1,33
Distribution N Hedged (i) (EUR) 14.12.2020 EUR 845 ctribution X (M) Hedged () (AUD) 03412020 AUD 133
Distribution O (USD) 14.12.2020 USD 16180 | pictribution X (M) Hedged (i) (AUD) 02.10.2020 AUD 1,33
Distribution P (USD) 14.12.2020 UsD 130,05 Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 02.03.2021 ZAR 27,50
Distribution P (M) (USD) 02.03.2021 USD 0,59 Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 02.02.2021 ZAR 27,50
Distribution P (M) (USD) 02.022021 UsD 0,59 Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 05.01.2021 ZAR 27,50
Distribution P (M) (USD) 05.01.2021 USD 0,59 Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 02.12.2020 ZAR 27,50
istribution P (M) (USD) 02122020 USD 0,57 Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 03.11.2020 ZAR 27,50
Distribution P (M) (USD) 03.11.2020 USD 0,57 Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 02.10.2020 ZAR 27,50
Distribution P (M) (USD) 02.10.2020 USD 057 | Liuributiony (M) (USD) 02.032021 USD 126
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02.03.2021 AUD 0,57 Distribution Y (M) (USD) 02.02.2021 USD 126
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02.02.2021 AUD 0,57 Distribution Y (M) (USD) 05.01.2021 USD 1.26
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 05.01.2021 AUD 057 | Diuributiony (M) (USD) 02129020 USD 126
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02.12.2020 AUD 078 | Liuributiony (M) (USD) 03419020 USD 126
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 03.11.2020 AUD 078 | DistributionY (M) (USD) 02102020 USD 126
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02.10.2020 AUD 078 | istribution Y (M) Hedged () (AUD) 02.032021 AUD 154
Distribution P Hedged (i) (EUR) 14.12.2020 EUR 725 | DistributionY (M) Hedged () (AUD) 02.022021 AUD 154
Distribution U (Q) (USD) 11.02.2021 USD 4575 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 05.01.2021 AUD 1,54
Distribution U (Q) (USD) 11.11.2020 UsD 4855 pistribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 02.12.2020 AUD 1,54
Distribution X (M) (USD) 02.03.2021 USD 054 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 03.11.2020 AUD 1,54
Distribution X (M) (USD) 02.022021 UsD 0,54 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 02.10.2020 AUD 1,54
Distribution X (M) (USD) 05.01.2021 USD 0,54 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.03.2021 ZAR 27,50
Distribution X (M) (USD) 02122020 UsD 0,54 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.022021 ZAR 27,50

* Der Portfolioumsatz wurde von der Verwaltungsstelle berechnet (siehe Erlduterung 14).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 31.03.2021 1,82%
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 31.03.2021 1,82%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 05.01.2021 ZAR 27,50
Distribution Y (M) (USD) 31.03.2021 2,80%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.12.2020 ZAR 27,50
Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 31.03.2021 2,82%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 03.11.2020 ZAR 27,50
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 31.03.2021 2,82%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.10.2020 ZAR 27,50
Portfolioumsatz in %* 31.03.2021 19,63%
Laufende Kosten in %*
Capitalisation | (USD) 31.03.2021 0,88%
Portfolioumsatz in %* 31.03.2021 48,31%
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 0,90%
Capitalisation P (USD) 31.03.2021 1,30%
Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 31.03.2021 1,32%
Capitalisation R (USD) 31.03.2021 0,90%
Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 31.03.2021 0,92%
Capitalisation U (USD) 31.03.2021 0,55%
Capitalisation U Hedged (i) (SGD) 31.03.2021 0,57%
Capitalisation X (USD) 31.03.2021 1,80%
Capitalisation Y (USD) 31.03.2021 2,80%
Capitalisation Z (USD) 31.03.2021 0,16%
Distribution I (Q) (USD) 31.03.2021 0,88%
Distribution | (Q) Hedged (i) (CHF) 31.03.2021 0,90%
Distribution N Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 0,82%
Distribution O (USD) 31.03.2021 0,60%
Distribution P (USD) 31.03.2021 1,30%
Distribution P (M) (USD) 31.03.2021 1,30%
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 31.03.2021 1,31%
Distribution P Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 1,32%
Distribution R (USD) 31.03.2021 0,90%
Distribution U (Q) (USD) 31.03.2021 0,55%
Distribution X (M) (USD) 31.03.2021 1,80%

* Der Portfolioumsatz wurde von der Verwaltungsstelle berechnet (siehe Erlduterung 14).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 31.03.2021

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2 557.636.038,66

Anleihen und andere Schuldtitel 557.636.038,66
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 446.210,70

Credit Default Swaps 446.210,70
Bankguthaben 24.965.777,37
Hinterlegte Sicherheiten 3.042.876,07
Sonstige Vermogenswerte 4,12 33.180.051,03
Vermdégenswerte Gesamt 619.270.953,83
Sonstige Verbindlichkeiten 4,12 (33.334.840,28)
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 (3.546.376,61)

Devisentermingeschafte (2.327.006,45)

Futures (1.219.370,16)
Verbindlichkeiten Gesamt (36.881.216,89)
Nettovermégen am Ende des Berichtszeitraums 582.389.736,94

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse

fir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

Wertpapierbestand zum 31.03.2021

Stiickzahl/ Bezeich- Wahrung
Nominal nung

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Marktwert
in USD

%
NIW

Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Anleihen und andere Schuldtitel

Kaimaninseln

1.700.000 AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP usD

3.300.000 AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP UsD

5.850.000 AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP UsD

1.950.000 CCBL CAYMAN 1 CORP LTD 1.990% 21/07/2025  ysp
EMTN

1.400.000 CDBL FUNDING TWO 2.000% 04/03/2026 EMTN  USD

1.700.000 CDBL FUNDING 1 3.500% 24/10/2027 EMTN UsD

2.450.000 CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.250% UsD
13/08/2024

2.300.000 CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.650% UsD
27/08/2023

6.300.000 CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.750% UsD
24/05/2024

1.250.000 CHAMPION MTN LTD 2.950% 15/06/2030 EMTN  USD

1.000.000 CHINA AOYUAN GROUP LTD 5.880% 01/03/2027 ~ USD

550.000 CHINA EVERGRANDE GROUP 11.500% UsD
22/01/2023

2.500.000 CHINA EVERGRANDE GROUP 8.250% 23/03/2022  USD

2.050.000 CHINA EVERGRANDE GROUP 8.750% 28/06/2025  USD

1.800.000 CHINA EVERGRANDE GROUP 9.500% 29/03/2024  USD

2.500.000 CHINA HONGQIAO GROUP LTD 7.125% UsD
22/07/2022

1.600.000 CHINA HONGQIAO GROUP LTD 7.375% UsD
02/05/2023

2.200.000 CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN 11l LTD UsD

6.375% 29/10/2043
3.050.000 CHINA RESOURCES LAND LTD FRN PERP EMTN usb

950.000 CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 5.950% Usb
29/09/2024
3.600.000 CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 6.000% UsD
04/02/2026
2.700.000 CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.000% Usd
02/05/2025
5.050.000 CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.375% UsD
09/04/2024
1.400.000 CIFI HOLDINGS GROUP CO LTD 6.450% UsD
07/11/2024
1.000.000 COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD 5.625% Usb
14/01/2030
700.000 COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD 7.250% Usb
08/04/2026
1.000.000 FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 10.875% Usb
09/01/2023
600.000 FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 11.875% Usb
01/06/2023
1.600.000 FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 9.250% Usb
28/07/2023
1.400.000 FANTASIA HOLDINGS GROUP 10.875% UsD
02/03/2024
4.900.000 FANTASIA HOLDINGS GROUP 9.875% 19/10/2023  USD
1.600.000 FOXCONN FAR EAST LTD 2.500% 28/10/2030 UsDd
EMTN
650.000 HAIDILAO INTERNATIONAL HOLDING LTD 2.150%  jsp
14/01/2026
3.800.000 HILONG HOLDING LTD 8.250% 26/09/2022 usp
1.600.000 KAISA GROUP HOLDINGS LTD 10.875% UsD
23/07/2023
2.600.000 KAISA GROUP HOLDINGS LTD 11.250% UsD
16/04/2025
1.650.000 KWG GROUP HOLDINGS LTD 7.875% 01/09/2023 ~ USD
4.250.000 LONGFOR GROUP HOLDINGS LTD 3.850% Usb
13/01/2032
900.000 MGM CHINA HOLDINGS LTD 4.750% 01/02/2027 ~ USD
2.200.000 NEW ORIENTAL EDUCATION & TECHNOLOGY Usb

GROUP INC 2.125% 02/07/2025
200.000 RED SUN PROPERTIES GROUP 7.300% 13/01/2025 USD

1.200.000 RED SUN PROPERTIES GROUP 9.700% 16/04/2023 USD
1.800.000 SANDS CHINA LTD 5.125% 08/08/2025 usb

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

1.757.402,63
3.449.805,74
5.941.681,26
1.949.171,66

1.388.707,38
1.807.692,64
2.123.503,84

2.147.922,78
5.598.812,27

1.225.544,45
913.300,53
517.571,59

2.390.399,05
1.645.174,02
1.539.542,09
2.518.498,38

1.610.953,65
2.855.529,36

3.165.412,15
941.245,93

3.405.790,62
2.728.552,85
5.205.336,69
1.492.818,22
1.086.558,11

782.684,75

995.947,37

592.681,08
1.477.365,28
1.301.805,61

4.529.412,51
1.543.606,77

642.304,92

2.988.369,21
1.664.801,06

2.554.379,31

1.702.738,08
4.392.285,24

912.441,80
2.135.400,04

193.484,16
1.248.205,45
2.008.148,51

0,30
0,59
1,03
0,33

0,24
0,31
0,36

0,37
0,97

0,21
0,16
0,09

0,41
0,28
0,26
0,43

0,28

0,54
0,16

0,58
0,47
0,90
0,26
0,19
0,13
0,17
0,10
0,25
0,22

0,79
0,27

0,11
0,51
0,29
0,44
0,29
0,75
0,16
0,37
0,03

0,21
0,34

Stiickzahl/
Nominal

1.250.000
600.000
700.000

1.100.000

3.200.000

1.000.000

1.925.000

4.550.000
850.000

3.900.000
300.000

900.000
600.000
1.200.000
900.000

550.000

3.600.000
1.600.000
2.100.000
1.100.000

2.200.000
2.800.000
700.000

650.000
1.850.000

550.000
1.350.000
2.050.000
1.600.000

2.500.000
1.465.000

2.550.000
700.000

4.750.000
1.150.000
420.000

800.000
1.000.000
4.100.000

550.000
2.250.000
3.200.000

750.000

3.200.000
2.150.000

2.150.000
2.150.000
10.700.000
2.000.000

Bezeich- Wihrung

nung

SANDS CHINA LTD 5.400% 08/08/2028

SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 5.950% 26/04/2024
SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 6.500% 26/01/2026
SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 6.650% 03/08/2024
TIMES CHINA HOLDINGS LTD 6.200% 22/03/2026
TIMES CHINA HOLDINGS LTD 6.750% 16/07/2023
WEIBO CORP 1.250% 15/11/2022

WELL HOPE DEVELOPMENT LTD FRN PERP

WYNN MACAU LTD 5.500% 15/01/2026

YUZHOU GROUP HOLDINGS CO LTD FRN PERP
YUZHOU GROUP HOLDINGS CO LTD 6.000%
25/10/2023

YUZHOU GROUP HOLDINGS CO LTD 6.350%

13/01/2027
YUZHOU GROUP HOLDINGS CO LTD 7.700%

20/02/2025
YUZHOU GROUP HOLDINGS CO LTD 8.300%

27/05/2025
YUZHOU GROUP HOLDINGS CO LTD 8.375%

30/10/2024
YUZHOU GROUP HOLDINGS CO LTD 8.500%

26/02/2024

Jungferninseln

BAOXIN AUTO FINANCE | LTD FRN PERP
BLUESTAR FINANCE HOLDINGS LTD FRN PERP

BLUESTAR FINANCE HOLDINGS LTD FRN PERP
BLUESTAR FINANCE HOLDINGS LTD 3.375%
16/07/2024

CAS CAPITAL NO 1 LTD FRN PERP

CCCI TREASURE LTD FRN PERP

CHAMPION PATH HOLDINGS LTD 4.500%
27/01/2026

CHAMPION SINCERITY HOLDINGS LTD FRN PERP
CHINA CINDA 2020 | MANAGEMENT LTD 2.500%
20/01/2028 EMTN

CHINA HUANENG GROUP HONG KONG TREASURY
MANAGEMENT HOLDING LTD FRN PERP

CHINA TAIPING NEW HORIZON LTD 6.000%
18/10/2023

CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.000%

25/08/2021
CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.250%

21/04/2022

CLP POWER HK FINANCE LTD FRN PERP

CNPC HK OVERSEAS CAPITAL LTD 5.950%
28/04/2041

CNRC CAPITALE LTD FRN PERP
CONTEMPORARY RUIDING DEVELOPMENT LTD
2.625% 17/09/2030

DIANJIAN HAIYU LTD FRN PERP EMTN
DIANJIAN HAIYU LTD 29/03/2169 FRN
DIANJIAN INTERNATIONAL FINANCE LTD FRN
PERP

EASY TACTIC LTD 8.125% 11/07/2024

EASY TACTIC LTD 8.125% 27/02/2023

EASY TACTIC LTD 8.625% 27/02/2024

EASY TACTIC LTD 9.125% 28/07/2022

ELECT GLOBAL INVESTMENTS LTD FRN PERP
FORTUNE STAR BVI LTD 5.950% 19/10/2025
GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 5.900%
12/02/2023 EMTN

GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 6.750%

26/09/2023 EMTN
GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 7.250%

22/01/2025 EMTN

HKT CAPITAL NO 5 LTD 3.250% 30/09/2029
HONG SENG LTD 9.875% 27/08/2022
HUANENG HONG KONG CAPITAL LTD FRN PERP
HUARONG FINANCE 2017 CO LTD FRN PERP
EMTN

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb
usb
usb

uso
usb

usb

usb

usb

usb
uso

usb
usb

usb
usob

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb

Marktwert
in USD

1.425.615,89
606.863,98
694.598,14
1.128.393,97
3.256.075,42
1.040.468,83
1.877.679,88
4.643.916,05
886.560,91
3.393.000,00
263.705,83

753.943,49
519.209,22
1.046.776,15
806.005,42

498.380,40

113.914.182,62

2.425.651,02
1.615.161,52
2.151.597,88
1.145.408,24

2.194.525,70
2.811.053,67
730.092,94

675.577,64
1.817.875,45

559.884,39
1.493.391,52
2.065.870,71
1.630.005,17

2.584.205,68
1.948.661,15

2.586.681,78
680.399,61

4.808.837,16
1.169.447,81
435.926,66

726.197,43
955.357,47
3.807.220,39
548.863,16
2.281.068,79
3.348.099,87
650.120,36

2.716.004,86
1.792.339,46

2.219.205,00
2.157.240,56
10.938.001,71
2.025.496,90

NN (L)

NIW

0,24
0,10
0,12
0,19
0,56
0,18
0,32
0,80
0,15
0,58
0,05

0,13
0,09
0,18

0,14

19,56

0,42
0,28
0,37
0,20

0,38
0,48
0,13

0,12
0,31

0,38
0,37
1,89
0,35
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NN (L) Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 31.03.2021 (Fortsetzung)

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
4.150.000 HUARONG FINANCE 2019 CO LTD 3.250% UsD 4.328.042,89 0,74 500.000 YANGO JUSTICE INTERNATIONAL LTD 7.500% UsD 845.690,96 0,15
13/11/2024 EMTN 17/02/2025
2.200.000 HUARONG FINANCE 2019 CO LTD 4.500% UsD 2.327.804,73 0,40 450.000 YANGO JUSTICE INTERNATIONAL LTD 8.250% UsD 444.692,10 0,08
29/05/2029 EMTN 25/11/2023
3.650.000 HUARONG UNIVERSE INVESTMENT HOLDING LTD  guR 4.216.341,65 072 58.857.457,10 10,11
1.625% 05/12/2022
780.000 JMH CO LTD 2.875% 09/04/2036 UsD 767.038,17 0,13 Thailand
200.000 LEVC FINANCE LTD 1.375% 25/03/2024 UsD 200.520,75 0,03
BANGKOK BANK PCL/HONG KONG FRN PERP
750,000 MINMETALS BOUNTEOUS FINANCE BVILTD FRN  jsp 769.324,69 0,13 4.000.000 “° 8 / usb 4.214.405,24 0,72
PERP 2.200.000 BANGKOK BANK PCL/HONG KONG 25/09/2034  ysp 2.216.808.51 038
2.750.000 NWD MTN LTD 4.500% 19/05/2030 EMTN UsD 2.887.438,10 0,50 FRN EMTN g '
1.800.000 OCEAN LAUREL CO LTD 2.375% 20/10/2025 usp 1.776.860,17 0,31 2.450.000 BANGKOK BANK PCL/HONG KONG 9.025% usp 3.343.701,35 0,57
15/03/2029
2.200.000 POWERCHINA ROADBRIDGE GROUP BRITISH UsD 2.207.920,00 0.38
VIRGIN ISLANDS LTD FRN PERP ) ) 1.150.000 GC TREASURY CENTER CO LTD 4.300% UsD 1.170.332,61 0,20
18/03/2051
2.500.000 RKPF OVERSEAS 2020 A LTD 5.200% 12/01/2026  USD 2.538.088,18 0,44 3.250.000 INDORAMA VENTURES GLOBAL SERVICES LTD Uso 331672192 057
400.000 SCENERY JOURNEY LTD 13.000% 06/11/2022 UsD 373.439,85 0,06 4.375% 12/09/2024
2.700.000 SCENERY JOURNEY LTD 13.750% 06/11/2023 UsD 2.482.293,82 0,43 2.000.000 E&ﬂEORNBANK PCL/HONG KONG FRN PERP usD 2.103.812,80 0,36
2.450.000 ia"\f ;S&g USD SENIOR PERPETUALBOND COLTD  ysp 2.569.546,60 0,44 5.000.000 KASIKORNBANK PCL/HONG KONG 02/10/2031  ysp 5.110.253,80 0,88
FRN EMTN
530.000 TOWNGAS FINANCE LTD FRN PERP usb 561.245,31 0,10 4.000.000 KRUNG THAI BANK PCL/CAYMAN ISLANDS FRN usD 4.013.336,00 0,69
600.000 TSINGHUA UNIC LTD 4.750% 31/01/2021 usb 179.303,58 0,03 PERP
2.900.000 TSINGHUA UNIC LTD 5.375% 31/01/2023 UsD 867.315,06 0,15 850.000 MINOR INTERNATIONAL PCL FRN PERP usb 860.657,55 015
1.550.000 WEALTH DRIVEN LTD 5.500% 17/08/2023 usp 156202955 027 5300000 MINOR INTERNATIONAL PCL FRN PERP usb 538026320 092
1.250.000 YUNDA HOLDING INVESTMENT LTD 2.250% Usb 123300505 021 2.640.000 THAIOIL TREASURY CENTER CO LTD 5.375% usD 3.024.35897 052
250000 0 08/2025 233.995, g 20/11/2048
4.900.000 1MDB GLOBAL INVESTMENTS LTD 4.400% UsD 4.916.957,58 0,84 9.050.000 TMB BANK PCL FRN PERP EMTN usb 9.079.230,69 1,57
09/03/2023 43.833.882,64 7,53
106.460.977,39 18,28 .
China
Hongkong
20.000.000 CENTRAL HUIIN INVESTMENT LTD 2.710% Ny 5.905.810,77 101
1.070.000 AIA GROUP LTD FRN PERP GMTN usb 1.070.000,00 0,18 Z’:i‘/lai/%%ZﬁsET'\RAJEITION BANK CORP 24/06/2030
1.400.000 AIRPORT AUTHORITY FRN PERP usp 1387.79861 024 3:300.000 0 usb 3.34651637 057
2.350.000 BANK OF EAST ASIA LTD/THE FRN PERP EMTN UsD 2.528.303,12 0,43 4.700.000 CHINA DEVELOPMENT BANK FINANCIAL LEASING  ysp 4.783.734,68 0,82
1.450.000 BANK OF EAST ASIA LTD/THE 29/05/2030 FRN UsD 1516.872,35 0,26 CO LTD 28/09/2030 FRN
EMTN 40.000.000 CHINA DEVELOPMENT BANK 3.180% 05/04/2026  CNY 6.032.844,06 1,04
1.600.000 agﬂgi(S)T’\‘Agig‘x'\["54°1‘;5;5?6%‘;“z‘z‘;EMENT usD 1.713.962,64 0,29 5.310.000 CHINA MINMETALS CORP FRN PERP UsD 5.421.531,03 0,93
125%
1.100.000 POLY DEVELOPMENTS AND HOLDINGS GROUP CO  ysp 1.143.677,16 0,20
700.000 BLOSSOM JOY LTD FRN PERP UsD 710.478,83 0,12 LTD 3.950% 05/02/2023
2.000.000 CHONG HING BANK LTD FRN PERP EMTN UsD 2.086.909,40 0,36 1.000.000 POLY DEVELOPMENTS AND HOLDINGS GROUP CO  ygp 1.069.329,42 0,18
1.000.000 CHONG HING BANK LTD 26/07/2027 FRN UsD 1.006.434,41 0,17 LTD 4.750% 17/09/2023
"
700,000 CMB INTERNATIONAL LEASING MANAGEMENT  Usp 691.626.3 012 3.600.000 SHOUGANG GROUP CO LTD 4.000% 23/05/2024  USD 3.833.659,69 0,66
LTD 2.000% 04/02/2026 EMTN 6.000.000 WENS FOODSTUFFS GROUP CO LTD 3.258% usD 5.526.016,44 0,95
750.000 CMB INTERNATIONAL LEASING MANAGEMENT  ysp 719.930,42 012 29/10/2030
LTD 2.750% 12/08/2030 EMTN 37.063.119,62 6,36
4.300.000 CMB WING LUNG BANK LTD 22/11/2027 FRN UsD 4.415.244,47 076
EMTN Indonesien
1.000.000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.875% 14/03/2025  USD 1.072.817,94 0,18
1.135.000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 5.125% 14/03/2028  USD 1.204.271,20 0,21 937.000 ALAM SUTERA REALTY TBK 6.000% 02/05/2024  USD 782.395,00 013
2.200.000 FAR EAST HORIZON LTD FRN PERP EMTN Uso 221991517 038 1.762.000 ALAM SUTERA REALTY TBK 6.250% 02/31/2025 UsD 1.423.054,74 0,24
1.500.000 FAR EAST HORIZON LTD 2.625% 03/03/2024 UsD 1505.079.96  0.26 1.100.000 BANKMANDIRI PERSERO TBK PT 3.750% usD 116213573 0,20
T EMIN R ’ 11/04/2024 EMTN
o
3.350.000 FAR EAST HORIZON LTD 3.375% 18/02/2025 Usb 3.410.589,74 0,59 1.500.000 ??%’;X(’:;‘SDQEEERSERO TBKPT 4.750% usb 1.652.033,33 0,28
EMTN
1900.000 FAR EAST HORIZON LTD 4.375% 27/02/2023 o Le71a1108 034 1.550.000 BANK NEGARA INDONESIA 3.750% 30/03/2026  ysp 1.565.257,75 0,27
-900 971411, g EMTN
EMTN
3.950.000 INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL UsD 6.172.109,95 1,07
1.350.000 HERO ASIA INVESTMENT LTD 1.500% 18/11/2023  USD 1.351.376,31 0,23 BOND 8.500% 12/10/2035
700.000 MCC HOLDING HONG KONG CORP LTD FRN PERP  USD 701.964,16 0,12 1.500.000 JAPFA COMFEED INDONESIA TBK PT 5.375% UsD 1.530.994,28 0,26
700.000 MCC HOLDING HONG KONG CORP LTD FRN PERP ~ USD 703.970,75 0,12 23/03/2026
800.000 PERTAMINA PERSERO PT 6.000% 03/05/2042 UsD 943.688,10 0,16
500.000 NANYANG COMMERCIAL BANK LTD FRN PERP UsD 512.478,09 0,09
5100000 NANYANG COMMERCIAL BANK LTD 20/11/2028  p 2.209.265.42 038 10.450.000 PERTAMINA PERSERO PT 6.500% 27/05/2041 UsD 12.986.534,77 2,24
F 28.218.203,65 4,85
3.000.000 SHANGHAI COMMERCIAL BANK LTD 17/01/2029  ysp 3.221.534,73 0,55
FRN Australien
3.500.000 SHANGHAI COMMERCIAL BANK LTD 29/11/2027  ysp 3.600.208,12 0,62
FRN 2.800.000 AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP  gp 3.268.612,65 0,56
3.700.000 VANKE REAL ESTATE HONG KONG CO LTD 3.975% sp 3.984.016,85 0,68 LTD/UNITED KINGDOM FRN PERP
09/11/2027 EMTN 550.000 COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 3.610%  ysp 568.299,72 0,10
850.000 VANKE REAL ESTATE HONG KONG CO LTD 4.200% ysp 917.769.94 0,16 12/09/2034 EMTN
07/06/2024 EMTN 1.540.000 NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 02/08/2034 FRN  USD 1.623.749,02 0,28
5
200.000 ‘{f/’;‘;;OEQLEE;T&TE HONG KONG CO LTD 5.350%  ysp 221.496,80 0,04 500.000 NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 02/08/2034 FRN  yysp 527.191,24 0,09
EMTN
WEICHAI INTERNATIONAL HONG KONG ENERGY
9750000 UP CO LTD FRN PERP usb 9.934.827,53 i 1.200.000 QBE INSURANCE GROUP LTD 02/12/2044 FRN UsD 1.338.668,38 0,23
1.000.000 YANGO JUSTICE INTERNATIONAL LTD 7.500% ) 976.518,71 017 5.550.000 QBE INSURANCE GROUP LTD 17/06/2046 FRN usb 6.056.354,75 1,04
15/04/2024 EMTN

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 31.03.2021 (Fortsetzung)

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
3.000.000 SANTOS FINANCE LTD 5.250% 13/03/2029 EMTN ~ USD 3.288.126,78 0,56 5.310.000 SHENZHEN INTERNATIONAL HOLDINGS LTD FRN  ysp 5.435.280,16 0,94
1.000.000 SCENTRE GROUP TRUST 1/ SCENTRE GROUP Usb 1.110.316,58 0,19 PERP
TRUST 2 4.375% 28/05/2030 7.554.840,21 1,30
2.000.000 SCENTRE GROUP TRUST 2 24/09/2080 FRN usp 2.076.377,58 0,36 Indi
3.600.000 WESTPAC BANKING CORP 24/07/2034 FRN usb 3.846.728,77 0,66 ndien
2.150.000 WOODSIDE FINANCE LTD 4.500% 04/03/2029 usb 2.326.270,98 0,40 1.109.750 ADANI TRANSMISSION LTD 4.250% 21/05/2036  USD 1.144.870,77 0,20
26.030.696,45 4,47 1.000.000 HPCL-MITTAL ENERGY LTD 5.450% 22/10/2026 ~ USD 1.048.682,13 0,18
Philioi 2.700.000 NTPC LTD 2.750% 01/02/2027 EMTN EUR 3.365.228,05 0,58
flippinen 1.400.000 RELIANCE INDUSTRIES LTD 8.250% 15/01/2027 ~ USD 1.827.327,89 0,31
3.000.000 DEVELOPMENT BANK OF PHILIPPINES 2.375% Usb 2.903.672,46 0,50 7.386.108.84 127
11/03/2031 e 4
400.000 GLOBE TELECOM INC 2.500% 23/07/2030 usp 377.968,64 0,06 Insel Man
3.950.000 GLOBE TELECOM INC 3.000% 23/07/2035 usb 3.622.992,50 0,62
6.850.000 GOHL CAPITAL LTD 4.250% 24/01/2027 usp 7.282.693,20 1,25
3.700.000 MANILA WATER CO INC 4.375% 30/07/2030 usb 3.873.377,52 0,67 6 24/01/
1.450.000 PETRON CORP FRN PERP usp 1.426.886,32 0,25 7.282.693,20 1,25
6.000.000 SAN MIGUEL CORP FRN PERP EMTN usp 6.219.216,54 1,07 Kanada
6.450.000 SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP  USD 6.852.641,64 1,17
25.276.755.62  4.34 1.000.000 NEXEN INC 5.875% 10/03/2035 usb 1.236.136,12 0,21
e 4 3.100.000 NEXEN INC 6.400% 15/05/2037 usD 4.053.298,64 0,70
Japan 1.100.000 PTTEP CANADA INTERNATIONAL FINANCE LTD Usb 1.473.821,18 0,25
6.350% 12/06/2042
2.650.000 ASAHI MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP usb 2.601.848,65 0,45 6.763.255,94 1,16
4.700.000 ASAHI MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP usp 5.045.482,67 0,87 Mauriti
1.950.000 FUKOKU MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP  USD 2.152.615,55 0,37 auritius
4.100.000 MENI YASUDA LIFE INSURANCE CO 20/10/2045  jsp 4.621.696,67 0,79 400.000 CLEAN RENEWABLE POWER MAURITIUS PTELTD  ysp 203.211,51 0,07
F 4.250% 25/03/2027
5.000.000 MITSUI SUMITOMO INSURANCE CO LTD FRN usb 5.697.874,60 0,98 1.000.000 NEERG ENERGY LTD 6.000% 13/02/2022 usb 1.014.680,30 0,17
PERP
2.200.000 UPL CORP LTD FRN PERP usp 2.172.558,92 0,37
1.600.000 NIPPON LIFE INSURANCE CO 20/01/2046 FRN usp 1.774.747,74 0,30
1.150.000 UPL CORP LTD 4.625% 16/06/2030 usb 1.193.008,60 0,20
1.750.000 NIPPON LIFE INSURANCE 21/01/2051 FRN usb 1.668.248,33 0,29

23.562.514,21 4,05 4.783.459,33 0,81

" Sri Lanka
Siidkorea
500.000 SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  j5p 437.503,92 0,08
5.800.000 HANWHA LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP usp 6.044.352,26 1,04 5.750% 18/01/2022
6.000.000 HEUNGKUK LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP usD 6.063.723,24 1,04 1.000.000 SRILANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 612.792,55 0,11
6.825% 18/07/2026
5.025.000 KYOBO LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP usp 5.136.833,99 0,88 2200.000 SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 5 1.349.417,1 022
3.800.000 TONGYANG LIFE INSURANCE CO FRN PERP usb 3.938.182,17 0,68 7.550% 28/03/2030
750.000 SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  j5p 260.012,98 0,08
21.183.091,66 3,64 7.850% 14/03/2029
Singapur 2.150.000 SRILANKAN AIRLINES LTD 7.000% 25/06/2024 usb 1.277.191,55 0,22
4.136.918,1 71
500.000 CONTINUUM ENERGY LEVANTER PTE LTD 4.500%  (sp 509.362,24 0,09 36.918,19 0,
09/02/2027 Vereinigte Staaten
2.050.000 DBS GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP usb 2.099.792,06 0,36
3.300.000 GLOBAL PRIME CAPITAL PTE LTD 5.950% Usb 3.425.692,81 0,59 1.000.000 PERIAMA HOLDINGS LLC/DE 5.950% 19/04/2026 ~ USD 1.056.474,18 0,19
23/01/2025 900.000 RESORTS WORLD LAS VEGAS LLC / RWLV CAPITAL  jsp 897.829,21 0,15
1.300.000 JGC VENTURES PTE LTD 10.750% 30/08/2021 usb 532.972,41 0,09 INC 4.625% 06/04/2031
1.150.000 JOLLIBEE WORLDWIDE PTE LTD FRN PERP usD 1.127.131,03 0,19 1.954.303,39 0,34
1.732.800 LLPL CAPITAL PTE LTD 6.875% 04/02/2039 usb 2.026.988,15 0,35
2.455.000 LMIRT CAPITAL PTE LTD 7.250% 19/06/2024 usb 2.512.566,56 0,43 557.635.998,66 95,75
1.150.000 LMIRT CAPITAL PTE LTD 7.500% 09/02/2026 usp 1.169.839,93 0,20 N . .
1850000 MODERNLAND OVERSEAS PTE LTD 6.950% UsD 74000000 013 Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
13/04/2024
1.500.000 OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD Usb 1.486.231,55 0,26
10/09/2030 FRN Anleihen und andere Schuldtitel
750.000 THETA CAPITAL PTE LTD 6.750% 31/10/2026 usb 722.815,92 0,12 B p
ermuda
2.100.000 THETA CAPITAL PTE LTD 8.125% 22/01/2025 usp 2.148.838,55 0,37
400.000 3D-GOLD JEWELLERY HOLDINGS LTD 9.250% Usb 40,00 0,00
18.502.231,21 3,18 17/10/2014 - DEFAULTED
Niederlande 40,00 0,00
3.150.000 GREENKO DUTCH BV 3.850% 29/03/2026 usb 3.166.693,30 0,54 2000 0,00
) )
3.850.000 MINEJESA CAPITAL BV 4.625% 10/08/2030 usp 4.014.676,59 0,69
7.350.000 MINEJESA CAPITAL BV 5.625% 10/08/2037 usb 7.689.937,50 1,31 W ierb 4G
ertpapierbestan esamt 557.636.038,66 95,75
14.871.307,39 2,54 pap 4 '
Bermuda
2.050.000 CHINA OIL & GAS GROUP LTD 5.500% 25/01/2023 USD 2.119.560,05 0,36

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Derivative Finanzinstrumente zum 31.03.2021
Bezeich- Verkauf / Zinssatz Félligkeits- Wahrung Nennwert Swap-Wert
nung Kauf (%) datum inUSD | perjvative Finanzinstrumente Gesamt (3.100.165,91)
Credit Default Swap . L. )
Nettovermogen zum 31.03.2021 im Uberblick
CDXNORTH  yerkauf 5,000 20/06/2026  USD 5.000.000,00 446.210,70
AMERICA HIGH %
YIELD SERIES 36 NIW
VERSION 1
446.210,70 _ Wertpapierbestand Gesamt 557.636.038,66 95,75
Derivative Finanzinstrumente Gesamt (3.100.165,91) (0,53)
Bankguthaben 24.965.777,37 4,29
Sonstige Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten  2.888.086,82 0,49
Zu erhalten Zu zahlen Filligkeits-  Engagement Nicht Nettovermogen Gesamt 582.389.736,94 100,00
datum in USD realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
in USD
Devisentermingeschifte
11.676.134,40 USD 9.600.000,00 EUR 28/04/2021 11.676.134,40 387.886,64
310.491.713,65 ZAR 20.692.798,03 USD 19/04/2021 20.692.798,03 292.928,43
1.173.388,41 USD 1.519.646,98 AUD 19/04/2021 1.173.388,41 15.859,34
846.421,15 USD 706.699,16 EUR 19/04/2021 846.421,15 15.596,83
131.000,69 USD 120.095,16 CHF 19/04/2021 131.000,69 3.347,16
43.089,39 USD 57.519,08 SGD 19/04/2021 43.089,39 282,87
24.474,74 ZAR 1.634,24 USD 01/04/2021 1.634,24 23,24
25.562,38 ZAR 1.714,01 USD 06/04/2021 1.714,01 16,87
7.510,84 AUD 5.707,86 USD 06/04/2021 5.707,86 12,84
2.417,85 USD 36.210,32 ZAR 01/04/2021 2.417,85 (34,39)
175.836,81 AUD 134.154,69 USD 01/04/2021 134.154,69 (228,58)
76.305,72 USD 1.138.008,23 ZAR 06/04/2021 76.305,72 (750,99)
631.323,43 USD 9.528.995,65 ZAR 19/04/2021 631.323,43 (12.728,85)
3.020.000,00 EUR 3.577.940,68 USD 28/04/2021 3.577.940,68 (26.846,07)
8.770.915,51 SGD 6.599.711,26 USD 19/04/2021 6.599.711,26 (72.270,58)
3.867.926,69 CHF 4.230.374,29 USD 19/04/2021 4.230.374,29 (119.013,96)
38.519.373,00 AUD 29.987.025,99 USD 19/04/2021 29.987.025,99 (646.465,82)
70.316.057,38 EUR 84.831.042,05 USD 19/04/2021 84.831.042,05 (2.164.621,43)
164.642.184,14  (2.327.006,45)
Stiickzahl Bezeich- Wihrung Engagement Nicht
nung in USD realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
in USD
Zins-Futures
(45) EURO-BOBL FUTURE 08/06/2021 EUR 7.144.178,53 (10.577,70)
20 US LONG BOND (CBT) 21/06/2021 usD 3.091.875,00 (124.765,63)
112 US ULTRA BOND (CBT) 21/06/2021 usb 20.296.500,00 (1.023.800,21)
80 US 10YR NOTE (CBT) 21/06/2021 usb 10.475.000,00 (263.750,00)
(18) US 10YR ULTRA FUTURE 21/06/2021 usb 2.586.375,00 91.265,63
36 US2YR NOTE (CBT) 30/06/2021 usb 7.946.156,23 (7.312,52)
(80) US 5YR NOTE (CBT) 30/06/2021 usb 9.871.875,04 119.570,27
61.411.959,80 (1.219.370,16)

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.




Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Asian High Yield

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben
Nettovermogen 31.03.2021 USD 247.375.190,78 Anzahl der Anteile
30.09.2020 USD 235.556.943,34
30.09.2019 USD 188.757.483,65 Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 4.631
30.09.2020 4.592
Nettoinventarwert pro Anteil** 30.09.2019 3.237
Capitalisation | (USD) 31.03.2021 USD 7.034,16 Capitalisation P (USD) 31.03.2021 62.458
30.09.2020 USD 6.759,30 30.09.2020 47.724
30.09.2019 USD 6.726,68 30.09.2019 25.135
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 EUR 5.641,40 Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 455
30.09.2020 EUR 5.452,60 30.09.2020 1.923
30.09.2019 EUR 5.552,27 30.09.2019 3.318
Capitalisation P (USD) 31.03.2021 USD 286,26 Capitalisation U (USD) 31.03.2021 91
30.09.2020 USD 275,65 30.09.2020 868
30.09.2019 USD 275,48 30.09.2019 -
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 EUR 303,45 Distribution | (M) (USD) 31.03.2021 1.805
30.09.2020 EUR 293,79 30.09.2020 1.874
30.09.2019 EUR 300,08 30.09.2019 1.529
Capitalisation U (USD) 31.03.2021 USD 5.189,72 Distribution P (M) (USD) 31.03.2021 101.108
30.09.2020 USD 4.978,54 30.09.2020 152.686
30.09.2019 USD - 30.09.2019 72.400
Distribution | (M) (USD) 31.03.2021 USD 4.752,57 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 31.03.2021 32.581
30.09.2020 USD 4.725,70 30.09.2020 47.073
30.09.2019 USD 5.046,13 30.09.2019 27.900
Distribution P (M) (USD) 31.03.2021 USD 231,06 Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 19.522
30.09.2020 USD 229,75 30.09.2020 22.317
30.09.2019 USD 245,78 30.09.2019 2.166
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 31.03.2021 AUD 320,85 Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 31.03.2021 62.726
30.09.2020 AUD 319,79 30.09.2020 77.206
30.09.2019 AUD 346,74 30.09.2019 40.742
Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 EUR 231,54 Distribution U (M) (USD) 31.03.2021 514
30.09.2020 EUR 232,09 30.09.2020 1.210
30.09.2019 EUR 251,77 30.09.2019 285
Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 31.03.2021 SGD 321,83 -
30.09.2020 SGD 32004 | Dividende
30.03.2019 SGD 343,90 Distribution | (M) (USD) 02.03.2021 USD 27,53
Distribution U (M) (USD) 31.03.2021 USD 4.770,90 T
30.09.2020 USD 4.743,96 Distribution | (M) (USD) 02.02.2021 USD 27,53
30.09.2019 USD 5.066,42 Distribution I (M) (USD) 05.01.2021 USD 27,53
Anzahl der Anteile Distribution I (M) (USD) 02.12.2020 USD 26,9
Capitalisation | (USD) 31.03.2021 19258 pistribution I (M) (USD) 03.11.2020 USD 26,96
30.09.2020 15.300
30.09.2019 17.386 Distribution | (M) (USD) 02.10.2020 USD 26,96

* Der Portfolioumsatz wurde von der Verwaltungsstelle berechnet (siehe Erlduterung 14).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Asian High Yield

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Distribution P (M) (USD) 02.03.2021 USD 1,26 Distribution U (M) (USD) 03.11.2020 USD 28,40
Distribution P (M) (USD) 02.02.2021 USD 1,26 Distribution U (M) (USD) 02.10.2020 USD 28,40
Distribution P (M) (USD) 05.01.2021 USD 1,26
Distribution P (M) (USD) 02.12.2020 USD 1,23 Laufende Kosten in %*
Distribution P (M) (USD) 03.11.2020 USD 1,23 Capitalisation | (USD) 31.03.2021 0,88%
Distribution P (M) (USD) 02.10.2020 USD 123 | Ccapitalisation | Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 0,90%
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02.03.2021 AUD 1,75 Capitalisation P (USD) 31.03.2021 1,30%
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02.02.2021 AUD L75 | Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 1,32%
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 05.01.2021 AUD 1,75 Capitalisation U (USD) 31.03.2021 0,55%
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02.12.2020 AUD 1,72 Distribution | (M) (USD) 31.03.2021 0,88%
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 03.11.2020 AUD 1,72 Distribution P (M) (USD) 31.03.2021 1,30%
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02.10.2020 AUD 1,72 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 31.03.2021 1,32%
Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 02.03.2021 EUR 1,28 Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 1,32%
Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 02.02.2021 EUR 1,28 Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 31.03.2021 1,32%
Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 05.01.2021 EUR 1,28 Distribution U (M) (USD) 31.03.2021 0,55%
Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 02.12.2020 EUR 1,41

Portfolioumsatz in %* 31.03.2021 49,21%
Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 03.11.2020 EUR 1,41
Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 02.10.2020 EUR 1,41
Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 02.03.2021 SGD 1,75
Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 02.02.2021 SGD 1,75
Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 05.01.2021 SGD 1,75
Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 02.12.2020 SGD 1,71
Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 03.11.2020 SGD 1,71
Distribution P (M) Hedged (i) (SGD) 02.10.2020 SGD 1,71
Distribution U (M) (USD) 02.03.2021 USD 28,96
Distribution U (M) (USD) 02.02.2021 USD 28,96
Distribution U (M) (USD) 05.01.2021 USD 28,96
Distribution U (M) (USD) 02.12.2020 USD 28,40

* Der Portfolioumsatz wurde von der Verwaltungsstelle berechnet (siehe Erlduterung 14).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Asian High Yield

(ausgedriickt in USD)

Finanzabschliisse

Nettovermégensaufstellung zum 31.03.2021

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2 235.767.402,75

Anleihen und andere Schuldtitel 235.767.402,75
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 178.484,28

Credit Default Swaps 178.484,28
Bankguthaben 7.793.991,81
Sonstige Vermogenswerte 4,12 7.014.126,58
Vermégenswerte Gesamt 250.754.005,42
Sonstige Verbindlichkeiten 4 (2.086.348,17)
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 (1.292.466,47)

Devisentermingeschafte (1.292.466,47)
Verbindlichkeiten Gesamt (3.378.814,64)
Nettovermégen am Ende des Berichtszeitraums 247.375.190,78

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Asian High Yield

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 31.03.2021
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem 1.500.000 I;J/ZOHS;JOEEOUP HOLDINGS €O LTD 7.375% UsD 1.274.373,08 0,52
anderen geregelten Markt gehandelte libertragbare Wertpapiere und 3.150.000 YUZHOU GROUP HOLDINGS CO LTD 8.300% UsD 2.747.787,40 111
. 27/05/2025
Geldmarktinstrumente 2.500.000 ZHENRO PROPERTIES GROUP LTD 6.630% UsD 2.315.885,48 0,94
07/01/2026
. . 72.701.245,64 29,39
Anleihen und andere Schuldtitel ’ 4
Kaimaninseln Jungferninseln
600.000 AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP UsD 620.259,75 0,25 3.100.000 BAOXIN AUTO FINANCE I LTD FRN PERP usb 2.088.755,05 0,84
1.250.000 AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP UsD 1.306.744,60 0,53 2:900.000 g:ic”l’g“ ZoHlHL;IE FIRZgiRP 1500% usb 2.892.783,87 117
MPION PATI DINGS LTD 4.5
4.500.000 AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP usD 4.570.524,05 1,84 300000 /2026 : usb 312.8%6,97 013
2.150.000 CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.250% usD 1.863.482,96 0,75 600.000 EASY TACTIC LTD 5.875% 13/02/2023 UsD 555.392,48 0,22
13/08/2024
950.000 CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.650% UsD 887.185,50 0,36 900.000 EASY TACTIC LTD 8.125% 27/02/2023 usb 859.821,72 0,35
27/08/2023 5.800.000 EASY TACTIC LTD 8.625% 27/02/2024 usD 5.385.823,97 2,19
CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.750%
2:450.000 105/2024 ; usb 2177.315,88 088 1.850.000 FORTUNE STAR BVI LTD 5.950% 19/10/2025 UsD 1.935.620,24 0,78
1.300.000 CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.900% UsD 1.190.103,50 0,48 1.300.000 FORTUNE STAR BVI LTD 6.750% 02/07/2023 usb 1.363.194,95 0,55
07/11/2023 400.000 FORTUNE STAR BVI LTD 6.850% 02/07/2024 UsD 423.888,05 0,17
9
1.500.000 CHINA AOYUAN GROUP LTD 53304001/03/2027 usb 1.369.950,80 0,55 1000000 GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD Usb 969.634.92 039
1.250.000 CHINA EVERGRANDE GROUP 11.500% usb 1.176.299,06 0,48 26/09/2021 FRN
22/01/2023 1.000.000 GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 6.125%  ysp 854.896,61 0,35
250.000 CHINA EVERGRANDE GROUP 8.250% 23/03/2022  USD 239.039,91 0,10 22/04/2023 EMTN
1.800.000 CHINA EVERGRANDE GROUP 9.500% 29/03/2024  USD 1.539.542,09 0,62 300.000 fg/%i"};ggfs\;gs“ INVESTMENTLTD 6.750%  ysp 254.625,46 0,10
700.000 CHINA HONGQIAO GROUP LTD 7.125% usb 705.179,55 0,29 GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 7.250%
22/07/2022 1.950.000 ol UsD 1.625.610,21 0,66
22/01/2025 EMTN
CHINA HONGQIAO GROUP LTD 7.375%
2:200.000 02/05/2023 Q 5 usb 2215.061,27 0,90 2.250.000 HONG SENG LTD 9.875% 27/08/2022 UsD 2257.577,33 0,91
400,000 CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 5.950% UsD 396.314,08 0,16 500.000 NEW METRO GLOBAL LTD 5.000% 08/08/2022 usb 505.734,35 0,20
29/09/2024 9
1300000 CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 6.000% ush 1 220.568.84 050 2.000.000 RKPF OVERSEAS 2020 A LTD 5.200% 12/01/2026  USD 2.030.470,54 0,82
04/02/2026 ’ . 2.500.000 SCENERY JOURNEY LTD 11.500% 24/10/2022 usb 2.291.797,05 0,93
1.250.000 CH/'NA/SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.000% usb 1.263.218,91 0,51 500.000 SCENERY JOURNEY LTD 12.000% 24/10/2023 usD 441.197,33 0,18
02/05/2025
1400000 CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.250% UsD 1.439.212,05 0,58 800.000 SCENERY JOURNEY LTD 13.000% 06/11/2022 usb 746.879,70 0,30
19/04/2023 1.800.000 SCENERY JOURNEY LTD 13.750% 06/11/2023 UsD 1.654.862,54 0,67
2.700.000 CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.375% usb 2.783.051,30 1,13 3.310.550 STAR ENERGY GEOTHERMAL WAYANG WINDU Usb 3.715.825,21 1,50
09/04/2024 ! LTD 6.750% 24/04/2033
1.400.000 E'SF/'OZ?ZLEZ'ZGS GROUP COLTD 6.550% usp 1487.44162 0,60 800.000 STUDIO CITY FINANCE LTD 5.000% 15/01/2029  USD 80295252 032
2.250.000 FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 10.875% UsD 2.240.881,58 0,91 3.600.000 STUDIO CITY FINANCE LTD 6.500% 15/01/2028  USD 3.861.324,50 1,56
gz{\loTlA/;&zaomes GROUP CO LTD 9.250% 700.000 TSINGHUA UNIC LTD 4.750% 31/01/2021 usb 209.187,51 0,08
1800000 2 l07/2023 e usb 166203594 067 3.600.000 TSINGHUA UNIC LTD 5.375% 31/01/2023 usp 107666698 0,44
600.000 FANTASIA HOLDINGS GROUP 10.875% UsD 557.916,69 0,23 4.250.000 WEALTH DRIVEN LTD 5.500% 17/08/2023 usb 4.282.984,25 1,74
02/03/2024 2.000.000 1MDB GLOBAL INVESTMENTS LTD 4.400% UsD 2.006.921,46 0,81
2.400.000 FANTASIA HOLDINGS GROUP 9.875% 19/10/2023  USD 2.218.487,76 0,90 09/03/2023
2.800.000 HILONG HOLDING LTD 8.250% 26/09/2022 usD 2.201.956,26 0,89 45.407.325,77 18,36
650.000 KAISA GROUP HOLDINGS LTD 10.875% UsDd 676.325,43 0,27 »
23/07/2023 Mauritius
3.750.000 KAISA GROUP HOLDINGS LTD 11.250% UsD 3.684.200,93 1,49
16/04/2025 1.400.000 ACLZE&'\:/RZE;\‘E‘Q’QEg POWER MAURITIUS PTELTD  ysp 1.411.240,29 0,57
1.000.000 KAISA GROUP HOLDINGS LTD 8.500% 30/06/2022 USD 1.018.867,18 0,41 250% 25/03/.
. 5.750.000 GREENKO INVESTMENT CO 4.875% 16/08/2023  USD 5.845.080,79 2,37
1.200.000 KWG GROUP HOLDINGS LTD 7.875% 01/09/2023 ~ USD 1.238.354,96 0,50 1.000.000 GREENKO SOLAR MAURITIUS LTD 5.950% UsD 107117344 043
1.800.000 MELCO RESORTS FINANCE LTD 5.250% Usb 1.863.859,30 0,75 29/07/2026
26/04/2026 9
100,006 MELCO RESORTS FINANCE LTD 5.750% so 1065245 88 043 1.100.000 NEERG ENERGY LTD 6.000% 13/02/2022 usb 1.116.148,33 0,45
21/07/2028 ’ , 3.050.000 NEERG ENERGY LTD 6.000% 13/02/2022 usb 3.094.774,92 1,25
1.050.000 MGM CHINA HOLDINGS LTD 4.750% 01/02/2027 ~ USD 1.064.515,43 0,43 4.162.000 NETWORK 121 LTD FRN PERP usb 4.402.797,50 1,78
1.000.000 MGM CHINA HOLDINGS LTD 5.875% 15/05/2026  USD 1.048.171,58 0,42 2.750.000 UPL CORP LTD FRN PERP usb 2.715.698,65 1,10
200.000 RED SUN PROPERTIES GROUP 7.300% 13/01/2025 USD 193.484,16 0,08 19.656.913,92 7,95
2.200.000 RED SUN PROPERTIES GROUP 9.700% 16/04/2023 USD 2.288.376,66 0,93 )
800.000 SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 5.950% 26/04/2024 USD 809.151,98 0,33 Singapur
1.400.000 SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 6.500% 26/01/2026 USD 1.389.196,28 0,56 1.000.000 ABJA INVESTMENT CO PTE LTD 5.450% usp 1.031.008,54 0,42
24/01/2028
800.000 SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 6.650% 03/08/2024 USD 820.650,16 0,33 5,000,000 ABIA INVESTMENT CO PTE LTD 5.950% uso 2.163.213,56 087
1.600.000 SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 7.000% 09/07/2025 USD 1.643.913,36 0,66 31/07/2024
1.250.000 TIMES CHINA HOLDINGS LTD 6.200% 22/03/2026  USD 1.271.904,46 0,51 400.000 gg/"(‘);'/’;g;’;"' ENERGY LEVANTER PTE LTD 4.500%  ysp 407.489,79 0,16
1.000.000 TIMES CHINA HOLDINGS LTD 6.750% 08/07/2025 USD 1.051.568,61 0,43 1.500.000 GLOBAL PRIME CAPITAL PTE LTD 5.950% UsD 1.557.133,10 0,63
1.600.000 TIMES CHINA HOLDINGS LTD 6.750% 16/07/2023 ~ USD 1.664.750,13 0,67 23/01/2025
4,150,000 WYNN MACAU LTD 5.500% 15/01/2026 Usp 4.328.503,24 174 400.000 JGC VENTURES PTE LTD 10.750% 30/08/2021 usb 163.991,51 0,07
1.800.000 YUZHOU GROUP HOLDINGS CO LTD FRN PERP UsD 1.566.000,00 0,63 400.000 JOLLIBEE WORLDWIDE PTE LTD FRN PERP usb 392.045,58 016
400.000 YUZHOU GROUP HOLDINGS CO LTD 6.350% usD 335.086,00 0,14 729.600 LLPL CAPITAL PTE LTD 6.875% 04/02/2039 usD 853.468,69 0,35
13/01/2027 1.580.000 LMIRT CAPITAL PTE LTD 7.250% 19/06/2024 usb 1.617.048,95 0,65

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Asian High Yield

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 31.03.2021 (Fortsetzung)

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
550.000 LMIRT CAPITAL PTE LTD 7.500% 09/02/2026 UsD 559.488,66 0,23 4.750.000 CHINA OIL & GAS GROUP LTD 5.500% 25/01/2023 USD 4.911.175,72 1,99
1.000.000 MEDCO OAK TREE PTE LTD 7.375% 15/05/2026 ~ USD 1.063.972,92 0,43 5.415.875,56 2,19
3.400.000 MEDCO PLATINUM ROAD PTE LTD 6.750% UsD 3.553.363,12 1,43
30/01/2025 Indonesien
2.100.000 MODERNLAND OVERSEAS PTE LTD 6.950% UsD 840.000,00 034
13/04/2024 662.000 ALAM SUTERA REALTY TBK 6.000% 02/05/2024  USD 552.770,00 0,22
1.600.000 THETA CAPITAL PTE LTD 8.125% 22/01/2025 usb 1.637.210,32 0,66 1.987.000 ALAM SUTERA REALTY TBK 6.250% 02/11/2025  USD 1.604.772,85 0,64
15.839.434,74 6,40 650.000 BANK NEGARA INDONESIA 3.750% 30/03/2026  ysp 656.398,41 0,27
EMTN
Thailand 550.000 JAPFA COMFEED INDONESIA TBK PT 5.375% UsD 561.364,57 0,23
23/03/2026
3.300.000 BANGKOK BANK PCL/HONG KONG FRN PERP UsD 3.476.884,32 1,41 3.375.305,83 1,36
EMTN
5.050.000 E&S.IEEDRNBANK PCL/HONG KONG FRN PERP UsD 5312.127,32 2,15 Niederlande
1.700.000 ﬁg:;uc—; THAI BANK PCL/CAYMAN ISLANDS FRN  ysp 1.705.667,80 0,69 1,050.000 GREENKO DUTCH BV 3.850% 29/03/2026 Usp 105556443 0,43
5.300.000 TMB BANK PCL FRN PERP EMTN Usp 5317.118,52 214 2.000.000 MINEJESA CAPITAL BV 5.625% 10/08/2037 UsD 2.092.500,00 0,84
15.811.797,96 6,39 3.148.064,43 1,27
Hongkong Japan
3.000.000 BANK OF EAST ASIA LTD/THE FRN PERP UsD 3.199.847,07 1,29 1.050.000 ASAHI MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP  USD 1.030.921,16 0,42
1.300.000 BANK OF EAST ASIA LTD/THE FRN PERP EMTN Usp 1.398.635,77 0,57 1.100.000 ASAHI MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP  USD 1.180.857,65 0,47
2.000.000 CHONG HING BANK LTD FRN PERP EMTN usd 2.086.909,40 0,84 2.211.778,81 0,89
4.000.000 FAR EAST HORIZON LTD FRN PERP EMTN UsD 4.036.209,40 1,64 Vereinigtes Kénigreich
1.000.000 YANGO JUSTICE INTERNATIONAL LTD 7.500% UsD 976.518,71 0,39
15/04/2024 1.500.000 VEDANTA RESOURCES FINANCE Il PLC 13.875%  ysp 1.623.140,61 0,67
1.100.000 YANGO JUSTICE INTERNATIONAL LTD 7.500% UsD 1.033.622,28 0,42 21/01/2024
17/02/2025
550.000 YANGO JUSTICE INTERNATIONAL LTD 8.250% UsD 543.512,57 0,22 1.623.140,61 0,67
25/11/2023 Vereinigte Staaten
1.700.000 ZOOMLION HK SPV CO LTD 6.125% 20/12/2022  USD 1.779.871,92 0,72
15.055.127.12 6,09 800.000 PERIAMA HOLDINGS LLC/DE 5.950% 19/04/2026  USD 845.179,34 0,34
.055.127, 3
400,000 RESORTS WORLD LAS VEGAS LLC / RWLV CAPITAL  jsp 399.035,20 0,16
Philippinen INC 4.625% 06/04/2031
1.244.214,54 0,50
1.800.000 MANILA WATER CO INC 4.375% 30/07/2030 UsD 1.884.345,82 0,76
1.050.000 PETRON CORP FRN PERP UsD 1.033.262,51 0,42 Sri Lanka
2:700.000 SAN MIGUEL CORP FRN PERP EMTN usb 279864744 113 1.600.000 SRILANKAN AIRLINES LTD 7.000% 25/06/2024  USD 950.468,13 0,38
1.000.000 SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP  USD 1.033.444,96 0,42
950.468,13 0,38
1.700.000 SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP ~ USD 1.739.328,02 0,70
2.700.000 SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP  USD 2.868.547,66 1,16
235.767.402,75 95,31
11.357.576,41 4,59
Indien Wertpapierbestand Gesamt 235.767.402,75 95,31
2.600.000 HPCL-MITTAL ENERGY LTD 5.450% 22/10/2026  USD 2.726.573,54 1,10
1.000.000 JSW STEEL LTD 5.375% 04/04/2025 usb 1.048.894,63 0,42 Derivative Finanzinstrumente zum 31.03.2021
2.750.000 JSW STEEL LTD 5.950% 18/04/2024 UsD 2.929.718,88 1,19
1.000.000 MUTHOOT FINANCE LTD 4.400% 02/09/2023 UsD 1.014.120,25 0,41 . . _ .
EMTN Bezeich- Verkauf /  Zinssatz  Félligkeits- Wahrung Nennwert Swap-Wert
2.000.000 SHRIRAM TRANSPORT FINANCE CO LTD 4.400%  ysp 2.002.406,48 0,81 nung Kauf (%) datum in USD

13/03/2024 EMTN

9.721.713,78 3,93 Credit Default Swap

Australien CDXNORTH  verkauf 5,000 20/06/2026  USD 2.000.000,00 178.484,28
1.100.000 MACQUARIE BANK LTD/LONDON FRN PERP usb 1.180.527,02 0,48 AMERICA HIGH
00 af 8027 g YIELD SERIES 36
2.100.000 MINERAL RESOURCES LTD 8.125% 01/05/2027 usb 2.320.951,84 0,94 VERSION 1
2.700.000 SCENTRE GROUP TRUST 2 24/09/2080 FRN usb 2.803.109,73 1,13 178.484 28
.484,
6.304.588,59 2,55
Siidkorea
5.060.000 HEUNGKUK LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP USD 5.113.739,93 2,06
800.000 TONGYANG LIFE INSURANCE CO FRN PERP usb 829.090,98 0,34
5.942.830,91 2,40
Bermuda
500.000 CHINA OIL & GAS GROUP LTD 4.625% 20/04/2022 USD 504.699,84 0,20

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Asian High Yield
(ausgedriickt in USD)

Derivative Finanzinstrumente zum 31.03.2021 (Fortsetzung)

Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht
datum in USD realisierter

Gewinn (oder

Verlust)

in USD

Devisentermingeschifte

2.493.817,62 USD 2.067.188,96 EUR 19/04/2021 2.493.817,62 63.546,10
40.404,86 USD 51.704,26 AUD 19/04/2021 40.404,86 1.021,25
477.488,51 USD 640.592,32 SGD 19/04/2021 477.488,51 750,55
20.935.871,57 SGD 15.737.733,72 USD 19/04/2021 15.737.733,72 (156.958,88)
10.563.528,68 AUD 8.224.705,58 USD 19/04/2021 8.224.705,58 (178.368,77)
33.131.258,35 EUR 39.972.913,27 USD 19/04/2021 39.972.913,27 (1.022.456,72)

66.947.063,56 (1.292.466,47)

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (1.113.982,19)

Nettovermogen zum 31.03.2021 im Uberblick

NIW
Wertpapierbestand Gesamt 235.767.402,75 95,31
Derivative Finanzinstrumente Gesamt (1.113.982,19) (0,45)
Bankguthaben 7.793.991,81 3,15
Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten  4.927.778,41 1,99
Nettovermogen Gesamt 247.375.190,78 100,00

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Banking & Insurance

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben .
Anzahl der Anteile
Nettovermégen 31.03.2021 USD 4823151065 | Copitalisationl (EUR) ié-g;-;g:; Z
30.09.2020 USD 38.135.412,45 B o
30.09.2019 USD 81.557.505,47 e
. ) Capitalisation | (USD) 31.03.2021 94
*%k
Nettoinventarwert pro Anteil 10.092020 poy
Capitalisation | (EUR) 31.03.2021 EUR 9.790,88 30.09.2019 31.604
;ggz;gig 582 ;igg';; Capitalisation P (EUR) 31.03.2021 448
o - 30.09.2020 149
Capitalisation | (USD) 31.03.2021 USD 998,85 30.09.2019 358
:ggg;gig 3:3 ;gigg Capitalisation P (USD) 31.03.2021 13.031
e ’ 30.09.2020 15.343
Capitalisation P (EUR) 31.03.2021 EUR 312,62 30.09.2019 18.608
gggg;gig Etjz ;;2"11; Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 31.03.2021 51.370
o ’ 30.09.2020 58.255
Capitalisation P (USD) 31.03.2021 USD 855,74 30.09.2019 71.299
;g'gg;gig 3:3 sgg’ﬁ Capitalisation R (USD) 31.03.2021 1.358
e ’ 30.09.2020 1.358
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 31.03.2021 EUR 257,21 30.09.2019 1.817
;ggz;gig E32 ;gg';i Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 31.03.2021 3.058
e ’ 30.09.2020 3.860
Capitalisation R (USD) 31.03.2021 USD 258,15 30.09.2019 5.373
:ggg;gig 3:3 ;gi:z Capitalisation X (EUR) 31.03.2021 2313
o ’ 30.09.2020 1732
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 31.03.2021 EUR 249,05 30.09.2019 2.025
iggiigig Eﬂﬁ ;§§§§ Capitalisation X (USD) 31.03.2021 10.567
o ’ 30.09.2020 8.229
Capitalisation X (EUR) 31.03.2021 EUR 1.249,26 30.09.2019 9.916
e ——
o o 30.09.2020 1.420
Capitalisation X (USD) 31.03.2021 USD 775,11 30.09.2019 2.016
;ggg;gig 3:3 z:;';; Distribution P Hedged (ii) (EUR) 31.03.2021 3.099
o ’ 30.09.2020 3.364
Distribution P (USD) 31.03.2021 USD 3.241,19 30.09.2019 4144
ig‘gjﬁgig 3:3 i';gi'ég Distribution R (USD) 31.03.2021 968
- B 30.09.2020 1.231
Distribution P Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 EUR 917,83 30.09.2019 1.323
30.09.2020 EUR 703,75
30.09.2019 EUR 860,90 Dividende
Distribution R (USD) 31.03.2021 USD 244,94 Distribution P (USD) 14.12.2020 USD 23,10
30.09.2020 USD 185,39
30.09.2019 USD 219,84 Distribution P Hedged (ii) (EUR) 14.12.2020 EUR 6,30
Distribution R (USD) 14.12.2020 USD 3,25

* Der Portfolioumsatz wurde von der Verwaltungsstelle berechnet (siehe Erlduterung 14).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Banking & Insurance

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Laufende Kosten in %*

Capitalisation | (EUR) 31.03.2021 0,81%
Capitalisation | (USD) 31.03.2021 0,81%
Capitalisation P (EUR) 31.03.2021 1,80%
Capitalisation P (USD) 31.03.2021 1,80%
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 31.03.2021 1,82%
Capitalisation R (USD) 31.03.2021 1,05%
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 31.03.2021 1,07%
Capitalisation X (EUR) 31.03.2021 2,30%
Capitalisation X (USD) 31.03.2021 2,30%
Distribution P (USD) 31.03.2021 1,80%
Distribution P Hedged (ii) (EUR) 31.03.2021 1,82%
Distribution R (USD) 31.03.2021 1,05%
Portfolioumsatz in %* 31.03.2021 116,93%

* Der Portfolioumsatz wurde von der Verwaltungsstelle berechnet (siehe Erlduterung 14).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Banking & Insurance

(ausgedriickt in USD)

Finanzabschliisse

Nettovermégensaufstellung zum 31.03.2021

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2 47.708.033,01

Aktien 47.708.033,01
Bankguthaben 447.019,11
Sonstige Vermdgenswerte 4,12 1.150.844,73
Vermdgenswerte Gesamt 49.305.896,85
Sonstige Verbindlichkeiten 4 (673.213,54)
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 (401.172,66)

Devisentermingeschafte (401.172,66)
Verbindlichkeiten Gesamt (1.074.386,20)
Nettovermégen am Ende des Berichtszeitraums 48.231.510,65

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse

fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Banking & Insurance

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 31.03.2021
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem 4.200 ONEX CORP CAD 261.186,30 0,54
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und 12270 ROYAL BANK OF CANADA cAD 113118105 235
" 2 LIFE L D 2122
Geldmarktinstrumente 4.200 SUN LIFE FINANCIAL INC CcA 30,58 0,44
17.932 TORONTO-DOMINION BANK/THE CAD 1.169.357,30 2,42
. 7.060.454,93 14,64
Aktien
- Vereinigtes Kénigreich
Vereinigte Staaten
9.775 ADMIRAL GROUP PLC GBP 418.218,45 0,87
299 AFFILIATED MANAGERS GROUP INC usb 44.559,97 0,09
41.700 AVIVA PLC GBP 234.851,70 0,49
11.000 ALLY FINANCIAL INC usb 497.310,00 1,03
52.900 BARCLAYS PLC GBP 135.695,81 0,28
800 ARTISAN PARTNERS ASSET MANAGEMENT INC-A  USD 41.736,00 0,09 45.100 DIRECT LINE INSURANCE GROUP PLC Bp 194.948,26 0.40
71.944 BANK OF AMERICA CORP usb 2.783.513,36 5,76
18.000 HARGREAVES LANSDOWN PLC GBP 382.825,35 0,79
5.621 BERKSHIRE HATHAWAY INC - B usb 1.435.996,87 2,98 90,400 M&G PLC Bp 258.679.40 0.54
1.421 BLACKROCK INC usb 1.071.377,16 2,22
69.700 PRUDENTIAL PLC GBP 1.481.423,18 3,07
1.200 BL 3 E TRUST INC - D 1200, X
00 BLACKSTONE MORTGAGE TRUSTINC - A us 37.200,00 0.08 10.700 ST JAMES'S PLACE PLC GBP 188.077,94 0,39
700 BROWN & BROWN INC usb 31.997,00 0,07 329472109  6.83
3.896 CAPITAL ONE FINANCIAL CORP usb 495.688,08 1,03 e 4
5.309 CITIGROUP INC usb 386.229,75 0,80 Japan
600 COHEN & STEERS INC usb 39.198,00 0,08
200 CENTURY TOKYO LEASING CORP PY 13.466,06 0,03
1377 ERIE INDEMNITY CO - A usb 304.193,07 063 371.800 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC PY 1.990.896,47 4,13
341 EVERCORE INC- A usb 44.923,34 0,09
5.500 RESONA HOLDINGS INC IPY 23.134,84 0,05
1925 FIDEL L L D 22.230, )
7:925 FIDELITY NATIONAL FINANCIAL INC us 322.230,50 067 13.500 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP INC PY 489.542,99 1,01
920 FIFTH THIRD BANCORP usb 34.454,00 0,07 2.517.040.36 522
3.678 GLOBE LIFE INC usD 355.405,14 0,74 e 4
1.146 GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE usb 374.742,00 0,78 Singapur
600 HOULIHAN LOKEY INC - A usb 39.906,00 0,08
24.900 DBS GROUP HOLDINGS LTD SGD 533.544,95 1,11
1.300 JEFFERIES FINANCIAL GROUP INC usb 39.130,00 0,08
65.000 OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD SGD 568.435,55 1,18
16.230 JPMORGAN CHASE & CO usb 2.470.692,90 5,12
58.506 UNITED OVERSEAS BANK LTD SGD 1.124.746,93 2,33
3.900 LINCOLN NATIONAL CORP usb 242.853,00 0,50 2226.72743  4.62
285 LPL FINANCIAL HOLDINGS INC usb 40.515,60 0,08 e 4
403 MARKETAXESS HOLDINGS INC UsD 200.661,76 0,42 Schweiz
8.171 MARSH & MCLENNAN COS INC usb 995.227,80 2,06
33.200 CREDIT SUISSE GROUP AG - REG CHF 349.302,87 0,72
19.264 METLIFE INC usb 1.171.058,56 2,42
959 PARTNERS GROUP HOLDING AG CHF 1.229.892,15 2,55
3.000 MGIC INVESTMENT CORP usp 41.550,00 0,09 157919502 327
5.235 MOODY'S CORP usb 1.563.223,35 3,24 I 4
16.200 MORGAN STANLEY usb 1.258.092,00 2,61 Deutschland
185 MORNINGSTAR INC usb 41.632,40 0,09
1.600 ALLIANZ SE - REG EUR 408.158,18 0,85
9.670 PNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC/THE UsD 1.696.214,70 3,52
4 3.310 MUENCHENER EUR 1.021.577,80 2,11
225 PRIMERICA INC usb 33.259,50 0,07 RUECKVERSICHERUNGSGESELLSCHAFT AG IN
13.573 PROGRESSIVE CORP/THE usb 1.297.714,53 2,69 MUENCHEN - REG
1.800 RADIAN GROUP INC uUsp 41.850,00 0,09 1.429.735,98 2,96
1.874 RAYMOND JAMES FINANCIAL INC usb 229.677,44 0,48 Finnland
2.600 SLM CORP usb 46.722,00 0,10
6.645 S&P GLOBAL INC usb 2.344.821,15 4,86 25.500 SAMPO OV -A EUR 1.152.951,66 239
1,600 STARWOOD PROPERTY TRUST INC UsD 3958400 0,08 1.152.951,66 2,39
842 SVB FINANCIAL GROUP usb 415.661,72 0,86 Frankreich
16.800 SYNCHRONY FINANCIAL UsD 683.088,00 1,41
471 T ROWE PRICE GROUP INC usb 80.823,60 0,17 2:500 BNP PARIBAS SA EUR 152.436,41 0.32
1200 TRUIST FINANCIAL CORP Uso 69.984,00 015 50.500 CREDIT AGRICOLE SA EUR 732.708,46 1,52
13.507 US BANCORP UsD 747.072,17 1,55 885.144,87 1,84
7.363 VOYA FINANCIAL INC usb 468.581,32 0,97 Australien
442 WESTERN ALLIANCE BANCORP usb 41.742,48 0,09
3.990 MACQUARIE GROUP LTD AUD 464.447,83 0,96
24.642.094,22 51,09
69.700 MEDIBANK PRIVATE LTD AUD 148.643,61 0,31
Kanada 613.091,44 1,27
6.800 BANK OF MONTREAL CAD 606.067,55 1,26 Osterreich
19.907 BANK OF NOVA SCOTIA/THE CAD 1.245.246,72 2,57
8.754 BROOKFIELD ASSET MANAGEMENT INC - A CAD 389.345,27 0,81 7.700 ERSTE GROUP BANK AG EUR 261.720,50 0,54
5.444 CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE CAD 532.986,59 1,11 8.800 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG EUR 193.717,65 041
11.600 MANULIFE FINANCIAL CORP cAD 249.47130 0,52 455.438,15 0,95
18.600 NATIONAL BANK OF CANADA CAD 1.263.382,27 2,62

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.




Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Banking & Insurance

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 31.03.2021 (Fortsetzung)

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits-  Engagement Nicht
Nominal nung in USD NIW datum in USD realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
. in USD
Italien
98.011,88 EUR 729.097,97 DKK 19/04/2021 118.966,82 (17,96)
24.900 FINECOBANK BANCA FINECO SPA EUR 408.392,65 0,85
5.478,88 EUR 21.821,41 ILS 19/04/2021 6.650,27 (103,13)
408.392,65 0,85
301.064,01 AUD 195.452,67 EUR 19/04/2021 233.429,10 (458,89)
Niederlande
17.040.125,00 JPY 132.036,06 EUR 19/04/2021 156.692,21 (994,25)
33.900 AEGON NV EUR 161.362,81 0.33 44.320,28 EUR 414.682,64 HKD 19/04/2021 53.784,79 (1.236,73)
300 ASR NEDERLAND NV EUR 13.472,46 0,03
2.500 EXOR NV EUR 211.377,70 0,44 406.341,68 EUR 632.233,93 AUD 19/04/2021 493.217,52 (3.866,57)
386.212,97 0,80 778.334,26 EUR 1.249.473,34 SGD 19/04/2021 943.683,86 (14.834,47)
Belgien 1.176.988,47 EUR 1.016.298,42 GBP 19/04/2021 1.421.373,29 (18.535,67)
5.678 AGEAS SA/NV EUR 344.078,10 0,71 2.699.812,59 EUR 4.124.491,82 CAD 19/04/2021 3.273.383,55 (107.697,21)
344.078,10 0,71 9.313.429,46 EUR 11.228.091,69 USD 19/04/2021 11.228.091,69 (278.844,73)
Irland 21.208.653,35 (401.172,66)
1199 AONPLC-A usb 275.901,89 0,57 Derivative Finanzinstrumente Gesamt (401.172,66)
275.901,89 0,57
Schweden Nettovermoégen zum 31.03.2021 im Uberblick
1.100 AVANZA BANK HOLDING AB SEK 34.250,77 0,07 %
3.600 KINNEVIK AB - B SEK 175.367,99 0,36 NIW
209.618,76 0,43 Wertpapierbestand Gesamt 47.708.033,01 98,91
Dénemark Derivative Finanzinstrumente Gesamt (401.172,66) (0,83)
7.152 TRYG AS DKK 169.081,49 0,35
Bankguthaben 447.019,11 0,93
169.081,49 0,35
B d Sonstige Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten 477.631,19 0,99
ermuda
Nettovermogen Gesamt 48.231.510,65 100,00
400 ATHENE HOLDING LTD - A usp 20.160,00 0,04
800 ESSENT GROUP LTD usb 37.992,00 0,08
58.152,00 0,12
47.708.033,01 98,91
Wertpapierbestand Gesamt 47.708.033,01 98,91

Derivative Finanzinstrumente zum 31.03.2021

Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht
datum in USD realisierter

Gewinn (oder

Verlust)

in USD

Devisentermingeschifte

1.037.910,11 EUR 133.748.026,00 JPY 19/04/2021 1.255.721,35 9.635,96
813.996,64 USD 686.065,77 EUR 19/04/2021 813.996,64 7.429,78
320.449,61 CAD 214.002,67 EUR 19/04/2021 254.987,55 3.379,75
594.106,97 EUR 654.563,95 CHF 19/04/2021 721.081,44 2.696,46
77.671,54 EUR 788.620,87 SEK 19/04/2021 92.843,49 825,23
410.974,46 HKD 44.311,84 EUR 19/04/2021 52.951,44 769,66
30.498,20 GBP 35.258,99 EUR 19/04/2021 42.424,99 628,39

6.832,47 SGD 4.294,99 EUR 19/04/2021 5.079,15 35,45
179.828,11 DKK 24.168,16 EUR 19/04/2021 28.871,20 11,44
10.633,15 CHF 9.609,68 EUR 19/04/2021 11.423,00 4,83

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Belgian Government Bond

(ausgedriickt in EUR)

Statistische Angaben

Nettovermdgen 31.03.2021 EUR 28.541.407,76
30.09.2020 EUR 31.352.167,76
30.09.2019 EUR 33.883.060,64

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation P (EUR) 31.03.2021 EUR 1.597,24
30.09.2020 EUR 1.647,35
30.09.2019 EUR 1.652,57
Capitalisation R (EUR) 31.03.2021 EUR 1.609,32
30.09.2020 EUR 1.657,83
30.09.2019 EUR 1.659,10
Distribution P (EUR) 31.03.2021 EUR 2.143,56
30.09.2020 EUR 2.210,81
30.09.2019 EUR 2.217,80
Distribution R (EUR) 31.03.2021 EUR 2.159,75
30.09.2020 EUR 2.224,84
30.09.2019 EUR 2.226,54

Anzahl der Anteile

Capitalisation P (EUR) 31.03.2021 10.709
30.09.2020 11.527
30.09.2019 12.222
Capitalisation R (EUR) 31.03.2021 482
30.09.2020 383
30.09.2019 383
Distribution P (EUR) 31.03.2021 4.666
30.09.2020 4.996
30.09.2019 5.564
Distribution R (EUR) 31.03.2021 305
30.09.2020 307
30.09.2019 319

Laufende Kosten in %*

Capitalisation P (EUR) 31.03.2021 0,80%
Capitalisation R (EUR) 31.03.2021 0,56%
Distribution P (EUR) 31.03.2021 0,80%
Distribution R (EUR) 31.03.2021 0,56%
Portfolioumsatz in %* 31.03.2021 10,07%

* Der Portfolioumsatz wurde von der Verwaltungsstelle berechnet (siehe Erlduterung 14).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Belgian Government Bond

(ausgedriickt in EUR)

Finanzabschliisse

Nettovermégensaufstellung zum 31.03.2021

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt 2 27.873.490,65

Anleihen und andere Schuldtitel 27.873.490,65
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 9.096,84

Futures 9.096,84
Bankguthaben 394.347,09
Hinterlegte Sicherheiten 95.832,17
Sonstige Vermogenswerte 4 208.805,48
Vermdégenswerte Gesamt 28.581.572,23
Sonstige Verbindlichkeiten 4 (40.164,47)
Verbindlichkeiten Gesamt (40.164,47)
Nettovermégen am Ende des Berichtszeitraums 28.541.407,76

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Halbjahresbericht und ungepriifte Finanzabschliisse
fiir den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Belgian Government Bond

(ausgedriickt in EUR)

Wertpapierbestand zum 31.03.2021 Derivative Finanzinstrumente zum 31.03.2021
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl Bezeich- Wihrung Engagement Nicht
Nominal nung in EUR NIW nung in EUR realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
. . " . . in EUR
Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem .
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und Zins-Future
Geldmarktinstrumente
(26) EURO-BUND FUTURE 08/06/2021 EUR 4.453.280,00 9.096,84
Anleihen und andere Schuldtitel 4.453.280,00 9.096,34
Belgien
540.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND ZCP 22/10/2027 EUR 553.271,12 1,94 Derivative Finanzinstrumente Gesamt 9'096’84
260.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.100% EUR 265.301,26 0,93
22/06/2030 . . s .
391,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.200% EUR sses042 140 | Nettovermégen zum 31.03.2021 im Uberblick
22/10/2023
159.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.650% EUR 137.190,11 0,48 %
22/06/2071 NIW
1.317.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.800% EUR 1.394.228,85 4,88 R
22/06/2025 Wertpapierbestand Gesamt 27.873.490,65 97,66
686.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.800% EUR 738.426,34 2,59
22/06/2027 Derivative Finanzinstrumente Gesamt 9.096,84 0,03
1.065.399 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.800% EUR 1.152.828,03 4,08
22/06/2028 Bankguthaben 394.347,09 1,38
1.347.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.900% EUR 1.471.818,23 516
22/06/2029 1 Fo) 1 1 i
122,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.000% fUR 34022297 a0 Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten 264.473,18 0,93
22/06/2026 A
420000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.000% EUR 507.615,63 318 Nettovermégen Gesamt 28.541.407,76 100,00
22/06/2031
219.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.250% EUR 249.798,08 0,88
22/04/2033
504.618 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.450% EUR 590.792,57 2,07
22/06/2037
820.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.600% EUR 989.645,45 3,47
22/06/2047
375.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.700% EUR 464.917,61 1,63
22/06/2050
546.794 BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.900% EUR 683.116,68 2,39
22/06/2038
525,000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.150% EUR 757.990,60 2,66
22/06/2066
956.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.250% EUR 1.018.410,18 3,57
22/06/2023
360.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.250% EUR 516.461,81 1,81
22/06/2057
1.889.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.600% EUR 2.088.003,58 7,31
22/06/2024
720.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.000% EUR 987.139,27 3,46
22/06/2034
745.555 BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.750% EUR 1.262.725,72 242
22/06/2045
677.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.000% EUR 976.548,99 3,42
28/03/2032
1.110.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250% EUR 1.899.680,83 6,66
28/03/2041
973.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250% EUR 1.044.601,70 3,66
28/09/2022
720.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.500% EUR 903.058,61 3,16
28/03/2026
1.722.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.000% EUR 2.859.926,50 10,01
28/03/2035
1.568.000 BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.500% EUR 2.220.139,51 7,78
28/03/2028
27.873.490,65 97,66
27.873.490,65 97,66
Wertpapierbestand Gesamt 27.873.490,65 97,66

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Halbjahresbericht und ungeprifte Finanzabschlisse NN (L)
fur den Berichtszeitraum zum 31. Marz 2021

NN (L) Climate & Environment

(ausgedrickt in EUR)
Statistische Angaben

Nettovermogen ~ie 31.03.2021 EUR 81.227.728,82 Distribution N (EUR) 31.03.2021 EUR 57,82
30.09.2020 EUR 76.484.270,81 30.09.2020 EUR -
30.09.2019 h~* 52.163.176,31 30.09.2019 EUR -
Nettoinventarwert pro Anteil** Distribution P (EUR) 31.03.2021 EUR 337,25
30.09.2020 EUR 291,27
Capitalisation | (EUR) 31.03.2021 EUR 8.593,08 30.09.2019 EUR -
30.09.2020 EUR 7.385,05
30.09.2019 EUR 6.165,96 Distribution P (USD) 31.03.2021 USD 5.802,04
30.09.2020 USD 4.999,73
Capitalisation | (USD) 31.03.2021 USD 1.772,96 30.09.2019 USD 3.987,96
30.09.2020 USD 1.520,19
30.09.2019 USD 1.180,08 Distribution P Hedged (i) (EUR) 31.03.2021 EUR 1.878,25
30.09.2020 EUR 1.650,17
Capitalisation P (EUR) 31.03.2021 EUR 335,75 30.09.2019 EUR 1.369,31
30.09.2020 EUR 289,98
30.09.2019 EUR 244,54 Distribution R (EUR) 31.03.2021 EUR 340,59
30.09.2020 EUR 293,06
Capitalisation P (USD) 31.03.2021 USD 1.518,07 30.09.2019 EUR -
30.09.2020 USD 1.308,16
30.09.2019 USD 1.025,72 Distribution R (USD) 31.03.2021 USD 300,29
30.09.2020 USD 257,80
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 31.03.2021 EUR 603,81 30.09.2019 USD 250,53
30.09.2020 EUR 530,18
30.09.2019 EUR 432,18 Anzahl der Anteile
Capitalisation R (EUR) 31.03.2021 EUR 340,61 Capitalisation | (EUR) 31.03.2021 227
30.09.2020 EUR 293,08 30.09.2020 201
30.09.2019 EUR - 30.09.2019 1.416
Capitalisation R (USD) 31.03.2021 USD 313,23 Capitalisation | (USD) 31.03.2021 307
30.09.2020 USD 268,92 30.09.2020 357
30.09.2019 USD 209,24 30.09.2019 25
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 31.03.2021 EUR 309,33 Capitalisation P (EUR) 31.03.2021 67.181
30.09.2020 EUR 270,72 30.09.2020 76.997
30.09.2019 EUR 218,99 30.09.2019 194
Capitalisation X (EUR) 31.03.2021 EUR 1.920,08 Capitalisation P (USD) 31.03.2021 10.999
30.09.2020 EUR 1.662,41 30.09.2020 10.973
30.09.2019 EUR 1.408,79 30.09.2019 9.054
Capitalisation X (HUF) 31.03.2021 HUF 92.491,56 Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 31.03.2021 7.103
30.09.2020 HUF 80.295,43 30.09.2020 8.012
30.09.2019 HUF 62.761,83 30.09.2019 10.718
Capitalisation X (USD) 31.03.2021 USD 1.373,65 Capitalisation R (EUR) 31.03.2021 1.621
30.09.2020 USD 1.186,59 30.09.2020 1.330
30.09.2019 USD 934,81 30.09.2019 -
Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 31.03.2021 CzK 8.765,20 Capitalisation R (USD) 31.03.2021 2.995
30.09.2020 CzK 7.585,91 30.09.2020 1.252
30.09.2019 CzK 6.400,36 30.09.2019 2.596
Capitalisation Y (USD) 31.03.2021 USD 338,14 Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 31.03.2021 3.076
30.09.2020 USD 293,60 30.09.2020 522
30.09.2019 USD 233,64 30.09.2019 1.027

* Der Portfolioumsatz wurde von der Verwaltungsstelle berechnet (siehe Erlduterung 14).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fir die letzten zwolf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

(1) Am 1. Dezember 2019 wurde die Basiswahrung des Teilfonds NN (L) Climate & Environment von USD auf EUR umgestellt.

**QOffizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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