Columbia Threadneedle (Lux) |
Prospekt
Prospekt 20 November 2023

COLUMBIA
ws’ THREADNEEDLE




Columbia Threadneedle (Lux) |

Columbia Threadneedle (Lux) |
SICAV

Ein Luxemburger Organismus

fiir Gemeinsame Anlagen

in Wertpapieren

gemaR Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010

Prospekt
20 November 2023

Dieser Prospekt ist nur zusammen mit dem zugehorigen Einlegeblatt vom 20 November 2023 giiltig.



Columbia Threadneedle (Lux) |

Inhaltsverzeichnis

Adressen

Wichtige HINWEISE......c.oureeeeeciecinenereisesee e
EINIEIUNG ...ttt
Anlageziele und Anlagepolitik ........oeeeveeereeneereenerseineeneencies
Sonstige Anlagemethoden ...
RISIKOfAKEOTEN......cevveeicrieieieeei et
DI SICAV..euuieerrerereeeiseeieeesseetse s ss s ss st sbs st ssssest s
Verwaltungsgesellschaft.......ccooeeecvcicceceeeeceeeceees
ANlageheratling. ..o ssesenes

Interessenkonflikte.......

Portfoliotransaktionen.

Bestimmung des Nettoinventarwertes
Verdffentlichung des Nettoinventarwertes.........ccocoeeeeveenennes
VerwasSerungsSanpPasSUNG. ... eeeeereereereeeeseesessessessssssseseens
Kosten und GEDUNIeN........c.ovreerrereereereeeereereeseeese e
VEBITIED oottt
Geldwaschebestimmungen in Luxemburg .........ccoceeevecvecuecnnce
Kauf von ANtEIlEN.......ceecrece et
Riicknahme Von Anteilen ...

Beschréankungen fiir die zeichnung von anteilen und den
Umtausch In anteile bestimmter Portfolios........cccccooevvnernnnee.

Verschmelzung oder Liquidation.........ccoceecueeeeceveeercesccissinnns

UMtAUSCHRIECNT......ceveceereteeete et

Market-Timing und Late Trading

Aussetzung der Ausgabe, der Riicknahme und des
Umtauschs von Anteilen sowie der Berechnung
des NettoiNnVeNtarWEItES. ....cc.ocueueeereeeereereisee e seeees

AUSSChUEUNGSPOIItIK.c.ucveeeeceeeeee e
Steuerliche ASPEKEE ...
Beschrankungen des Anteilbesitzes......ccccoevveeveveeerceneerseinnnns
Versammlungen und Berichterstattung........ccccocoeeeeeneneereninnes
Dienstleister

Datenschutz

Zur Einsichtnahme Bereitliegende Unterlagen ...........cc..........

Zusétzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland

Zusitzliche Hinweise fiir 6sterreichische Anleger..................
ANHANG A Anlagebeschrankungen........cccocveeveeeeeenernennennes
ANHANG B Anlagetechniken und -Instrumente..........c.c.coceue...
ANHANG C Portfolio-Gebiihren A-Anteile ......c.coccnevvreeernirnens
ANHANG D Portfolio-Gebiihren B-Anteile ........ccoeunrvereirennnenn.
ANHANG E Portfolio-Gebiihren D-Anteile.....coccoveereeeneeernernnens
ANHANG F Portfolio-Gebiihren I-Anteile ........coconmevnrrernrrenenenn.
ANHANG G Portfolio-Gebiihren J-Anteile.....coccoveeenmeeneeernernens

© N & o

36
37
52
54
55
56
56
57
58
58
59
61
62
62
63

64
64
66
66

66
67
67
68
69
69
n
13

3
13
15
81
83
85
86
88
90

ANHANG H Portfolio-Gebiihren L-Anteile 91
ANHANG | Portfolio-Gebiihren N-Anteile 92
ANHANG J Portfolio-Gebiihren S-Anteile .......ccoeeveereeereeneennce 93
ANHANG K Portfolio-Gebiihren T-Anteile .......c.coecevereeerrerrrennees 94
ANHANG L Portfolio-Gebiihren W-Anteile........cocovvereeerrerneennces 95
ANHANG M Portfolio-Gebiihren X-Anteile .......ccccovuvrereerierennee 96
ANHANG N Portfolio-Gebiihren Y-Anteile.......c.cocoreereeerreerrennees 98
ANHANG O Portfolio-Gebiihren Z-Anteile.........cocveereeereerreenns 99
ANHANG P Portfolio-Gebiihren Anteilklasse 1 101
ANHANG Q Portfolio-Gebiihren Anteilklasse 2 102
ANHANG R Portfolio-Gebiihren Anteilklasse 3 103
ANHANG S Portfolio-Gebiihren Anteilklasse 4 .........cccocconvene... 104
ANHANG T Portfolio-Gebiihren Anteilklasse 8.........c.cocvveenee 105
ANHANG U Portfolio-Gebiihren Anteilklasse 9.......cccccveerrennee. 106
ANHANG V Liste der Beauftragten und der

Unterbeauftragten der Depothank.........cococerveeinininineinnnnne 107
ANHANG W Allgemeine Angaben zur Nachhaltigkeit............ 109
ANHANG SFDR RTS......ooeiereeeresee et sasesssssssssssssnens 113
CT (Lux) Pan European ESG EQUItIES.......covveereeerrrerrmreerrnreeseneennne 113
CT (Lux) GlOD@I FOCUS ..vvvevreeernreeesreeessseessssesesssssssssssssssssssssssssens 124
CT (Lux) Global Equity INCOME.....couereeeerreeeeeresieesieeseeee e 136
CT (Lux) GlODal SEIECT ...uurveerrrreererreersnseesssesesssssssssssssssssssssssssssens 148
CT (Lux) Global Smaller Companies .........c..coeceerereerereerenresreernenns 160
CT (Lux) American Smaller Companies 172
CT (Lux) ASia EQUItIES ..ouuvvveeeeeeeiiesssiesseseesiessssssssssessssesssssessseans 183
CT (Lux) European Smaller COMpPanies .......coc..ooeemreeemreesnneennns 193
CT (Lux) European Select........c.oevveeereremeerecesisesssssesssesesesesssenns 205
CT (Lux) European High Yield Bond.........ccc.ooeveerreerereerenrerners 217
CT (Lux) Pan European Smaller Companies ...........cccococeeeevrerrnene. 229
CT (Lux) European Corporate Bond........ccc.coeeeeverreennneeesnreesnnsennns pLy|
CT (Lux) Global Corporate Bond.........coo..ooeeeeeereeeereeeeeeeeereeeeeeeeene. 253
CT (Lux) Global Emerging Market EQUIties.......cc.c..oewvverererrerrrenn. 265
CT (Lux) European Social Bond............cocceeeevereeemrreesreeerensersesrnenns 276
CT (Lux) Japan EQUItIES......cocueereveeceeeeeeeeeeeesecesess e 287
CT (Lux) Pan European Small Cap Opportunities............c..couveeenn. 297
CT (LUX) UK EQUITIES cvvvvvrrereerssseneeessssessssssessssssssssssssssssssssssssnssssses 308
CT (Lux) US Contrarian Core EQUItIES.........mreeerreeeesmmeersereeeeeens 318
CT (Lux) AMErican SEIBCT....owwwwrreeerreresssessssssssssssssesssssssssssees 328
CT (LUX) AMEIICAN. cccrvvvtrrreeerereessseseessssssssssssesssssssssssssssssssssssssssens 339
CT (Lux) Global Social BoNd........c.oueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 350
GLOSSAR. ..ottt sttt sssssessesses 361

Alle in diesem Prospekt verwendeten definierten Begriffe sind im
Glossar definiert.



Columbia Threadneedle (Lux) |

Adressen

Verwaltungsrat
Annemarie Arens
Joseph LaRocque
Thomas Seale
Claude Kremer

Verwaltungsgesellschaft

Threadneedle Management Luxembourg S.A.
44, rue de la Vallée

L-2661 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
Florian Uleer

Laura Weatherup

Stephen Lauder

Marc C. Zeitoun

Jill Griffin

Depothank, Domiziliar-, Verwaltungs- und Zahlstelle
Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg

31 Z.A. Bourmicht

L-8070 Bertrange

GroBherzogtum Luxemburg

Wirtschaftspriifer
PricewaterhouseCoopers, société coopérative
2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443

L-1014 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Eingetragener Sitz

31 Z.A. Bourmicht

L-8070 Bertrange
GroBherzogtum Luxemburg

Register- und Transferstelle

International Financial Data Services (Luxembourg) S.A.
49, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Vertreter in Hongkong

HSBC Institutional Trust Services (Asia) Limited
17/F Tower 2 & 3, HSBC Centre

1 Sham Mong Road

Kowloon

Hongkong

Wirtschaftspriifer der Verwaltungsgesellschaft
PricewaterhouseCoopers, société coopérative

2, rue Gerhard Mercator

L-1014 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Rechtsherater in Luxemburg
Linklaters LLP

35, Avenue John F. Kennedy, B.P. 1107
L-1011 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg



Columbia Threadneedle (Lux) |

Wichtige Hinweise

Es kann nur auf die Informationen vertraut werden, die in diesem
Prospekt bzw. in den darin genannten Dokumenten, die der Offentlichkeit
zur Einsichtnahme zur Verfiigung stehen, enthalten sind.

Sofern Sie Fragen hinsichtlich des Inhalts dieses Prospektes haben, sollten
Sie sich mit einem unabhéangigen Finanzberater in Verbindung setzen. Die
Anteile werden auf der Grundlage der in diesem Prospekt und in den darin
genannten Dokumenten enthaltenen Informationen angeboten. Es ist keinem
Héndler, Handelsvertreter oder anderen Personen gestattet, in Bezug auf
Columbia Threadneedle (Lux) | (die ,,.SICAV*) Informationen auszugeben
oder Zusicherungen zu machen, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind.
DemgemaB erfolgt jeder Kauf, der auf der Grundlage von Informationen und
Zusicherungen getatigt wird, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind
oder nicht mit den in diesem Prospekt enthaltenen Informationen und
Zusicherungen iibereinstimmen, allein auf Risiko des Kaufers.

Die Verwaltungsratsmitglieder, deren Namen im Abschnitt ,Die SICAV”
aufgefiihrt sind, ibernehmen fiir die in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen die Verantwortung. Nach bestem Wissen und Gewissen des
Verwaltungsrates (der alle angemessenen MaBnahmen unternommen hat
um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) entsprechen die Informationen
in diesem Prospekt den Tatsachen, und es wurden keine wesentlichen
Informationen weggelassen. Der Verwaltungsrat iibernimmt diesbeziiglich
die Verantwortung.

Alle Angaben in diesem Prospekt basieren auf derzeit geltendem Recht
und angewandter Praxis im GroBherzogtum Luxemburg und unterliegen
diesbeziiglichen Anderungen.

Der Preis fiir die Anteile der SICAV und die aus diesen Anteilen erzielten
Ertrage konnen sowohl fallen als auch steigen. Die zukiinftigen Ertrage
und die Wertentwicklung der Anlagen werden von vielen Faktoren
beeinflusst, die nicht notwendigerweise im Einflusshereich der SICAV oder
der Mitglieder des Verwaltungsrates oder der Geschaftsfiihrung liegen.
Zum Beispiel fiihren Wechselkurséinderungen zwischen Wahrungen,
Anderungen der Effektivzinssitze oder der Markthedingungen, wie
sie aus einer Vielzahl von politischen oder wirtschaftlichen Faktoren
resultieren konnen, sowie die Wertentwicklung einzelner Unternehmen
unter Umstanden zu Schwankungen bei den Anlagewerten. Es kénnen
seitens der SICAV selbst, der Mitglieder des Verwaltungsrates oder
der Geschaftsfiihrung der SICAV, der Verwaltungsgesellschaft oder
ihrer verbundenen Unternehmen bzw. ihrer jeweiligen Mitglieder des
Verwaltungsrates oder der Geschaftsfiihrung, und der bevollméachtigten
Handler keinerlei Garantien hinsichtlich der kiinftigen Wertentwicklung
oder Ertrage der SICAV gegeben werden.

Zeichnungen werden nur auf der Grundlage des geltenden Prospektes
und/oder des Basisinformationsblatts fiir verpackte Anlageprodukte fiir
Kleinanleger und von Versicherungsanlageprodukten (das ,PRIIP-KID")
in Verbindung mit dem jiingsten Jahresbericht und dem gegebenenfalls
nachfolgenden Halbjahresbericht der SICAV (sofern verfiighar) angenommen.
Diese Berichte sind Bestandteil dieses Prospektes. Der Prospekt, das PRIIP-
KID, der Jahresbericht und der Halbjahresbericht kdnnen in andere Sprachen
libersetzt werden. Soweit nach dem jeweils geltenden Recht zuléssig, ist bei
Abweichungen die englische Fassung malgeblich.

Das PRIIP-KID enthalt die wesentlichen Merkmale der SICAV und sind den
Anlegern vor der gewiinschten Zeichnung von Anteilen bereitzustellen.
Das PRIIP-KID ist ein vorvertragliches Dokument und Anleger miissen
bestdtigen, dass sie das neueste PRIIP-KID gelesen haben, bevor
sie eine Zeichnung tatigen. Die Verwaltungsgesellschaft darf einen
Zeichnungsantrag ablehnen, wenn ein Anleger bei Antragstellung nicht
bestatigt, dass er das neueste PRIIP-KID zur Kenntnis genommen hat.
Anleger kdnnen die neueste Version des PRIIP-KID von der Website
www.columbiathreadneedle.com herunterladen.

Personen, die Anteile erwerben mdchten, sollten sich iiber Folgendes
informieren: (a) die gesetzlichen Anforderungen fiir den Anteilkauf in
ihrem jeweiligen Land, (b) etwaig geltende Devisenbeschrankungen, und
(c) die Auswirkungen des Kaufs, des Umtauschs und/oder der Riicknahme
von Anteilen im Hinblick auf Einkommensteuern oder sonstige steuerliche
Verpflichtungen. Des Weiteren bieten manche Vertriebsgesellschaften,
ausgewahlte Héndler und Finanzmittler unter Umstédnden nicht alle
in diesem Prospekt beschriebenen Portfolios (die ,Portfolios”) oder
Anteilklassen der SICAV an. Fiir weitere Informationen wenden Sie sich
bitte an Ihre Vertriebsgesellschaft, einen ausgewéhlten Handler oder
lhren Finanzmittler.

Die Portfolios sind nicht gemaR dem US-amerikanischen /nvestment
Company Act von 1940 registriert. Des Weiteren sind die Anteile aller
Portfolios nicht geméaR dem Securities Act registriert und diirfen nicht in
den Vereinigten Staaten, ihren Territorien oder Besitztiimern oder einer
US-Person zum Kauf angeboten oder verkauft werden. Die Satzung enthalt
bestimmte Beschrinkungen fiir den Verkauf und die Ubertragung von
Anteilen jedes Portfolios an US-Personen. Vgl. auch die Abschnitte ,Die
SICAV” und ,Beschrankungen des Anteilbesitzes” in diesem Prospekt.

Im Zusammenhang mit diesem Angebot ist kein Héndler oder
Handelsvertreter und keine sonstige Person befugt, Informationen
oder Zusicherungen auszugeben, die nicht in diesem Prospekt oder in
den darin genannten Dokumenten, die 6ffentlich zur Einsichtnahme zur
Verfiigung stehen, enthalten sind. Werden solche Informationen gegeben
oder Zusicherungen gemacht, kann nicht darauf vertraut werden, dass
sie seitens der SICAV oder der Verwaltungsgesellschaft genehmigt sind.
Antrage zum Erwerb von Anteilen eines Portfolios bediirfen der Annahme
seitens der SICAV.

Dieser Prospekt ist kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von
Anteilen (und darf nicht zum Zwecke eines solchen Angebots oder einer
solchen Aufforderung verwendet werden) in Hoheitsgebieten, in denen
(i) ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht genehmigt
ist, (i) die Person, die das Angebot oder die Aufforderung macht, nicht
die dafiir erforderliche Qualifikation besitzt, oder (iii) gegeniiber Personen,
denen gegeniiber das Angebot oder die Aufforderung unzuldssig ist.

Personen, die am Kauf von Anteilen interessiert sind, sollten sich
iber die gesetzlichen Anforderungen, Devisenkontrollbestimmungen
und anwendbaren Steuern in den Landern informieren, dessen
Staatsangehdrige sie sind oder in denen sie ihren Sitz oder Wohnsitz haben.
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Einleitung

Columbia Threadneedle (Lux) | ist eine gemaB den Gesetzen des
GroBherzogtums Luxemburgs gegriindete Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (,société d’'investissement a capital variable”) und
erfiillt in Luxemburg die Voraussetzungen als 0GAW.

Die SICAV bietet Anlegern die Mdglichkeit, in getrennte Portfolios anzulegen.
Jedes Portfolio hat ein anderes Anlageziel und stellt ein gesondertes
Portfolio von Vermdgenswerten dar, die durch separate Anteile verbrieft
werden. Jedes Portfolio kann aus einer oder mehreren Anteilklassen
bestehen. Die SICAV als Ganzes, einschlieRlich der bestehenden und aller
kiinftigen Portfolios, ist eine ungeteilte juristische Person. Im Verhaltnis
zu Dritten, insbesondere in Bezug auf die Gldubiger der SICAV und im
Verhaltnis zwischen den Anteilinhabern haftet jedoch jedes Portfolio
ausschlieBlich fiir die ihm zuzurechnenden Verbindlichkeiten.

Threadneedle Management Luxembourg S.A. ist als Verwaltungsgesellschaft
der SICAV bestellt worden.

Nachstehend sind die Portfolios der SICAV aufgefiihrt:

Bond Portfolios

Name des Portfolios Basiswahrung
CT (Lux) Global Social Bond (nachfolgend ,Global Social
" usb
Bond")!
CT (Lux) Global Corporate Bond (nachfolgend ,Global
p usb
Corporate Bond")
CT (Lux) European Corporate Bond (nachfolgend , European
p EUR
Corporate Bond")
CT (Lux) European High Yield Bond (nachfolgend ,European EUR
High Yield Bond")
CT (Lux) European Short-Term High Yield Bond (nachfolgend EUR
European Short-Term High Yield Bond”)
CT (Lux) European Social Bond (nachfolgend ,European Social
P EUR
Bond"”)
CT (Lux) European Strategic Bond (nachfolgend , European
. P EUR
Strategic Bond")
CT (Lux) Emerging Market Corporate Bonds (nachfolgend )
,Emerging Market Corporate Bonds”)
CT (Lux) Emerging Market Debt (nachfolgend ,Emerging usp
Market Debt”)
CT (Lux) Global Emerging Market Short-Term Bonds UsD
(nachfolgend ,Global Emerging Market Short-Term Bonds”)
CT (Lux) US High Yield Bond (nachfolgend , US High Yield
" usb
Bond”)
CT (Lux) Flexible Asian Bond (nachfolgend ,Flexible Asian
Bond"”) UsD

(jedes als ,Bond Portfolio” und insgesamt als die ,,Bond Portfolios”
bezeichnet)

Asset Allocation Portfolios

Name des Portfolios Basiswahrung
CT (Lux) Global Dynamic Real Return (nachfolgend ,Global

) " usD
Dynamic Real Return”)
CT (Lux) Global Multi Asset Income (nachfolgend , Global UsD

Multi Asset Income”)

(jedes als ,Asset Allocation Portfolio” und insgesamt als die ,Asset
Allocation Portfolios” bezeichnet)

" Anteile dieses Portfolios werden zum Datum dieses Prospekts nicht zur Zeichnung angeboten.
Die Auflegung dieses Portfolios erfolgt im Ermessen des Verwaltungsrats. Die Bestatigung der
Auflegung wird zum gegebenen Zeitpunkt am eingetragenen Sitz der SICAV erhiltlich sein.

Equity Portfolios

Name des Portfolios Basiswahrung
CT (Lux) Global Focus (nachfolgend ,Global Focus”) usb
CT (Lux) Global Emerging Market Equities (nachfolgend UsD
,Global Emerging Market Equities”)

CT (Lux) Global Equity Income (nachfolgend ,Global Equity UsD
Income”)

CT (Lux) Global Select (nachfolgend ,Global Select”) USD
CT (Lux) Global Smaller Companies (nachfolgend ,,Global FUR
Smaller Companies”)

CT (Lux) American (nachfolgend ,American”) UsSD
CT (Lux) American Select (nachfolgend ,American Select”) USD
CT (Lux) American Smaller Companies (nachfolgend

American Smaller Companies”) USD
CT (Lux) Asia Contrarian Equity (nachfolgend ,Asia Contrarian UsD

Equity”)
CT (Lux) Asia Equities (nachfolgend ,Asia Equities”) UsD
CT (Lux) US Contrarian Core Equities (nachfolgend ,US

Contrarian Core Equities”) USD
CT (Lux) US Disciplined Core Equities (nachfolgend ,US
S o usD
Disciplined Core Equities”)
CT (Lux) Pan European ESG Equities (nachfolgend ,Pan EUR
European ESG Equities”)
CT (Lux) Pan European Equity Dividend (nachfolgend ,Pan
RS EUR
European Equity Dividend"”)
CT (Lux) Pan European Small Cap Opportunities (nachfolgend
N EUR
Pan European Small Cap Opportunities”)
CT (Lux) Pan European Smaller Companies (nachfolgend ,Pan EUR

European Smaller Companies”)
CT (Lux) European Select (nachfolgend ,European Select”) EUR
CT (Lux) European Smaller Companies (nachfolgend

o EUR
European Smaller Companies”)
CT (Lux) Asian Equity Income (nachfolgend , Asian Equity UsD
Income”)
CT (Lux) Global Technology (nachfolgend ,Global
u usb
Technology”)
CT (Lux) UK Equities (nachfolgend , UK Equities”) GBP
CT (Lux) UK Equity Income (nachfolgend ,UK Equity Income”) GBP
CT (Lux) Japan Equities (nachfolgend , Japan Equities”)* JPY
(jedes als ,Equity Portfolio” und insgesamt als die , Equity Portfolios”
bezeichnet)
Absolute Return Portfolios
Name des Portfolios Basiswahrung
CT (Lux) Credit Opportunities (nachfolgend , Credit
. EUR
Opportunities”)
CT (Lux) Global Investment Grade Credit Opportunities EUR
(nachfolgend ,Global Investment Grade Credit Opportunities”)
CT (Lux) Pan European Absolute Alpha (nachfolgend ,Pan EUR

European Absolute Alpha”)

(jedes als ,Absolute Return Portfolio” und insgesamt als die ,Absolute
Return Portfolios” bezeichnet)

2 Anteile dieses Portfolios werden zum Datum dieses Prospekts nicht zur Zeichnung angeboten.
Die Auflegung dieses Portfolios erfolgt im Ermessen des Verwaltungsrats. Die Bestatigung der
Auflegung wird zum gegebenen Zeitpunkt am eingetragenen Sitz der SICAV erhiltlich sein.
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Extended Alpha Portfolios

Name des Portfolios Basiswahrung
CT (Lux) American Extended Alpha (nachfolgend ,American USD
Extended Alpha”)

CT (Lux) Global Extended Alpha (nachfolgend ,Global Extended

Alpha”) UsD

(jedes als ,Extended Alpha Portfolio” und insgesamt als die , Extended
Alpha Portfolios” bezeichnet)

Specialist Portfolio

Name des Portfolios Basiswahrung
CT (Lux) Enhanced Commodities (nachfolgend ,,Enhanced

o usb
Commaodities”)

(das , Specialist Portfolio”)

Néhere Einzelheiten zu den Zielmérkten der einzelnen Portfolios werden
auf der Website www.columbiathreadneedle.com zur Verfiigung gestellt.
Hier werden auch die Arten von Anlegern beschrieben, an die sich das
Portfolio jeweils richtet, sowie ihr erforderlicher Wissensstand, ihre
Erfahrung und ihre Risikotoleranz.

Jedes Portfolio bhietet verschiedene Anteilklassen an, wie im Einlegeblatt
(loose leaf) zum Prospekt beschrieben.

Die gegenwartig ausgegebenen Anteile werden im gesetzlich zulassigen
Rahmen zum Kauf angeboten. Alle Anteilzeichnungen werden auf
der Grundlage des aktuellen Prospektes entweder in Verbindung mit
dem jiingsten verfiigharen Jahresbericht der SICAV, der den gepriiften
Jahresabschluss enthélt, oder, sofern jiingeren Datums, in Verbindung
mit dem neuesten Halbjahresbericht angenommen, die am eingetragenen
Sitz der SICAV verfiigbar sind.
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Anlageziele und Anlagepolitik

Im Folgenden werden Anlageziele und Anlagepolitik jedes Portfolios
beschrieben. Die SICAV ist berechtigt, mit Anderung des vorliegenden
Prospektes Anteile weiterer Portfolios anzubieten, wenn nach Einschétzung
des Verwaltungsrates und der Verwaltungsgesellschaft ein ausreichendes
Interesse an den zusétzlichen Portfolios besteht, um die Ausgabe dieser
Anteile zu rechtfertigen. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass
ein Portfolio sein Anlageziel erreicht. Der Nettoinventarwert jedes Portfolios
wird in der Basiswahrung des Portfolios (wie im Abschnitt ,Einfiihrung” oben
beschrieben) angegeben. Bestimmte Anteilklassen der Portfolios kénnen
in anderen Wahrungen als der Basiswéhrung denominiert sein, wie im
Einlegeblatt zum Prospekt angegeben.

Zusatzlich zu den nachstehend beschriebenen Anlagezielen und
Anlagestrategien, kann jedes Portfolio die im Abschnitt ,Sonstige
Anlagemethoden” und in Anhang A ,Anlagebeschrankungen” und
in Anhang B.I ,Anlagetechniken und -instrumente” beschriebenen
Anlagemethoden einsetzen.

Ein Portfolio kann unter Beachtung der in den Luxemburger Gesetzen und
Verordnungen festgelegten Bestimmungen in ein anderes Portfolio anlegen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Anlage in die
nachstehend aufgefiihrten Portfolios die im nachfolgenden Kapitel
.Risikofaktoren” beschriebenen spezifischen Risiken mit sich bringen
kann. Anleger sollten diese Risiken abwégen, bevor sie in eines der
Portfolios anlegen, inshesondere diejenigen Risiken, die gegebenenfalls
mit einer Anlage in Finanzderivate verbunden sind.

Die Bond Portfolios:

Global Social Bond®

Das Global Social Bond Portfolio wird aktiv verwaltet und strebt eine
Gesamtrendite aus Ertragen und Kapitalzuwachs an, indem es weltweit
in Schuldtitel investiert, von denen angenommen wird, dass sie durch die
Unterstiitzung oder Finanzierung von sozial niitzlichen Aktivitdten und
Entwicklungen positive soziale Effekte erzielen.

Um sein Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio mindestens 90 % seines
Nettovermdgens in alle Formen von Schuldtiteln, die von einer Regierung
oder einer supranationalen, offentlichen, privaten oder gemeinniitzigen
Organisation ausgegeben werden, unabhéngig davon, ob sie einen festen,
variablen oder indexgebundenen Zinssatz haben oder einen Nullkupon
aufweisen. Diese Wertpapiere konnen gedeckte Anleihen, Agency-
Anleihen, forderungshesicherte und hypothekenbesicherte Wertpapiere
(wobei die forderungsbesicherten und hypothekenbesicherten Wertpapiere
10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht tibersteigen diirfen) und
CoCo-Bonds (nicht mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios)
umfassen. Das Portfolio kann bis zu 35 % seines Nettovermdgens in
Schuldtitel von Emittenten aus Schwellenlandern investieren. Das Portfolio
wird nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Schuldtitel investieren
bzw. in Schuldtiteln halten, die ein Rating unter Investment-Grade besitzen,
vorausgesetzt, dass solche Wertpapiere zum Kaufzeitpunkt kein niedrigeres
Rating als B- oder gleichwertig von einer NRSRO aufweisen.

3 Anteile dieses Portfolios werden zum Datum dieses Prospekts nicht zur Zeichnung angeboten.
Die Auflegung dieses Portfolios erfolgt im Ermessen des Verwaltungsrats. Die Bestatigung der
Auflegung wird zum gegebenen Zeitpunkt am eingetragenen Sitz der SICAV erhéltlich sein.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liquide Mittel halten (d. h. Sichtguthaben bei Banken) und es kann auch
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Zwecke
des Finanzmanagements halten. Unter normalen Marktbedingungen
wird die Anlage in diese VermGgenswerte oder Instrumente 10 % des
Nettoinventarwerts des Portfolios nicht iiberschreiten.

Der Unterberater wahlt nur Schuldtitel aus, die nach der nachstehend
beschriebenen ,Social Rating Methodology” als soziale Investitionen
eingestuft sind, und stellt sicher, dass die Emittenten dieser Wertpapiere
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Das
bedeutet, dass der Unterberater diese nichtfinanziellen Auswabhlkriterien
auf mindestens 90 % des gesamten Nettovermdgens des Portfolios
anwendet, wobei Investitionen in zusétzliche liquide Mittel, Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Zwecke des Liquiditats-
oder Finanzmanagements ausgeschlossen sind.

Der Fonds wird nicht in Bezug auf einen Referenzwert verwaltet.

Der Bloomberg Global Aggregate Credit Index (USD Hedged) wird
derzeit als Bezugspunkt herangezogen, mit dem die finanzielle Leistung
des Portfolios verglichen werden kann. Der Unterberater geht davon
aus, dass er durch die Anwendung des nachstehend beschriebenen
Anlage- und Bewertungsverfahrens mindestens 20 % der Bestandteile
des Indexes ausschlieBen wird. Das Portfolio unterliegt ansonsten keinen
Beschrankungen in Bezug auf den Vergleichsindex und es wird erwartet,
dass es aufgrund der Anwendung der ,,Social Rating Methodology” eine
erhebliche Abweichung vom Index aufweist.

Uberblick iiber das Anlage- und das Beurteilungsverfahren
Anlageverfahren

Der Anlageprozess des Unterberaters zur Erreichung des sozialen Ziels
wird wie folgt zusammengefasst:

1. Schaffung eines sozialen Anlageuniversums durch die Identifizierung
von Anleihekategorien, die ein hoheres Potenzial fiir die Erzielung
von sozialen Ergebnissen in einem von 7 Bereichen haben
(z. B. erschwinglicher Wohnraum, Gesundheit und Wohlfahrt,
wirtschaftliche Erneuerung und Entwicklung), wahrend Anleihen mit
negativen sozialen Merkmalen ausgeschlossen werden

2. Einhaltung bestimmter sozialer Normen, um sicherzustellen, dass
keine vom Portfolio gehaltene Anleihe gegen festgelegte Standards
verstoft

3. EinFokus auf positive Inklusion durch eine detaillierte Bewertung des
Beitrags der Anleihe zu positiven sozialen Ergebnissen

4. Kontinuierliche Steuerung, Monitoring, Engagement und
Berichterstattung, um die soziale Ausrichtung und die Standards des
Portfolios zu erhalten und zu verbessern.
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Bei der Anwendung des Anlageprozesses wahlt der Unterberater die
Schuldtitel auf der Grundlage einer Kreditanalyse und der nach der ,Social
Rating Methodology” erstellten sozialen Bewertung und Einstufung aus.
Die soziale Rating-Methode ist ein proprietdres Kategorisierungs- und
Rating-Modell, das vom Unterberater entwickelt wurde und die sozialen
Merkmale jeder potenziellen Anlage analysiert. Im Rahmen der Methode
wird jede Investition analysiert. Dieses Verfahren fiihrt Folgendes aus:

(i) Bewertung der sozialen Intentionalitat, die mit der Verwendung
der Erlése einer Anleihe verbunden ist, und Kategorisierung als
.Wirksame Investition”, als ,Investition mit Wirkungen” oder
als ,Entwicklungsfinanzierung”. Andernfalls wird die Investition als
allgemeine Finanzierung eingestuft und fallt nicht in den Bereich eines
fiir eine Investition zuldssigen sozialen Universums.

(i) Bewertung der allgemeinen sozialen Wirkungsstiarke anhand
eines dreistufigen Bewertungsmodells, das neun Merkmale der
einer Anleihe zurechenbaren sozialen Ergebnisse untersucht und
einen numerischen Score errechnet, der, vorbehaltlich eines De-
minimis-Schwellenwerts, eine soziale Bewertung von ,geringfiigig”,
.moderat”, ,gut” oder ,stark” ergibt.

Die Kategorisierung und Ratings werden anschlieBend vom Unterberater
bei der Portfoliokonstruktion verwendet. Eine Anleihe, deren Rating
unterhalb der De-minimis-Schwelle liegt oder unter diese sinkt, unterliegt
einer Uberpriifung und Neueinstufung als allgemeine Finanzierung.

Im Rahmen seines Anlageprozesses priift der Unterberater die
Investitionen des Portfolios, um sicherzustellen, dass die Anleihen zwar
einen positiven Beitrag zu sozialen Ergebnissen leisten, aber andere
soziale (einschlieBlich 6kologischer) Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich
beeintrachtigen.
Der Unterberater beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen (,,PAls”) seiner Anlageentscheidungen, die sich negativ auf
Nachhaltigkeitsfaktoren auswirken kénnen, indem er Mindeststandards,
Anlageforschung und -liberwachung sowie die Zusammenarbeit mit
Emittenten in Bezug auf die PAl-Indikatoren sicherstellt, die im RTS-
Anhang dieses Verkaufsprospekts aufgefiihrt sind.

Beurteilungs- und Analyseverfahren

Der Unterberater ist eine Partnerschaft mit INCO (https://thegoodeconomy.
co.uk/) eingegangen, einer auf Impact-Investment spezialisierten
Organisation, um Unterstiitzung bei der Beurteilung und Berichterstattung
tiber die sozialen Ergebnisse des Portfolios sowie Analysen zu fiir Impact-
Investment relevanten Trends und Praktiken bereitzustellen.

Zu diesem Zweck wurde ein soziales Beratungsgremium (Social Advisory
Panel oder ,SAP”) eingerichtet, das von einem der Mitglieder von , The Good
Economy” geleitet wird und sich aus 3von , The Good Economy” nominierten
Mitgliedern, 2 vom Unterberater nominierten Mitgliedern und mindestens
2 unabhéngigen Beauftragten zusammensetzt, um die Anwendung und
Entwicklung der ,Social Rating Methodology” zu iiberpriifen, zu beraten
und zu iiberwachen sowie die tatsachlichen sozialen Ergebnisse der vom
Unterberater getatigten Investitionen zu tiberpriifen.

Ein jahrlicher Bericht iiber die sozialen Auswirkungen, der von The Good
Economy erstellt und vom SAP genehmigt wurde, wird den Anlegern zur
Verfligung gestellt.

Bewerben sozialer Merkmale

Das Portfolio falltin den Anwendungsbereich von Artikel 9 der Verordnung
(EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR”), da es ein soziales (und damit
nachhaltiges) Investitionsziel verfolgt.

Weitere Informationen zu den Anlagerichtlinien des Portfolios sind in den
.Social Investment Guidelines” enthalten, die unter columbiathreadneedle.
com verfiighar sind.

Bitte lesen Sie auch den Anhang , Allgemeine Angaben zur Nachhaltigkeit”
in diesem Prospekt fiir weitere Informationen.

Informationen zum nachhaltigen Investitionsziel des Portfolios finden Sie
im SFDR RTS-Anhang dieses Prospekts.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M cinen potenziellen Gesamtertrag sowohl aus Zinsen als auch aus
Kapitalzuwachs erzielen mochten;

M ein Engagement in europdischen Rentenmirkten {iber Anlagen, die als
Unterstiitzung und Finanzierung fiir sozial vorteilhafte Aktivitdten und
Entwicklungen angesehen werden, eingehen méchten;

M eine Investition anzustreben, die ein nachhaltiges Investitionsziel hat;

B bereit sind, ein moderates Risiko einzugehen;

M cinen mittelfristigen Anlagehorizont haben.

Global Corporate Bond

Das Global Corporate Bond Portfolio strebt einen Gesamtertrag sowohl
aus Zinseinkiinften als auch aus Kapitalzuwachs an, indem es in erster
Linie entweder direkt oder indirekt {iber Derivate in ein Portfolio mit
Fokus auf festverzinslichen und zinsvariablen Unternehmensanleihen mit
Investment-Grade-Rating anlegt. Zudem kann das Portfolio, soweit dies
als zweckdienlich angesehen wird, in Barmittel und Geldmarktinstrumente
anlegen. Das Portfolio kann auch bis zu einem Drittel seiner
Vermégenswerte in andere Schuldtitel als Unternehmensanleihen mit
Investment-Grade-Rating anlegen, insbesondere in Wertpapiere von
Regierungen und solche, die ein niedrigeres Rating als ,Investment
Grade” aufweisen, was inshesondere forderungsbesicherte und/
oder hypothekenbesicherte {ibertraghare Wertpapiere (die 20 % des
Nettoinventarwerts des Portfolios nicht iibersteigen) umfassen kann.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Anlagezwecken
und zur Absicherung einsetzen. Diese Derivate kdnnen unter anderem
Devisen- und OTC-Kontrakte, Futures und Optionen auf {ibertragbare
Wertpapiere, Zinsswaps und Credit Default Swaps umfassen.

Wenn Wertpapiere auf eine andere Wahrung als US-Dollar lauten, wird
beabsichtigt, dass sie gewdhnlich in US-Dollar abgesichert werden.
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Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Marktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht Giberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den Bloomberg Global Aggregate
Corporate Index (USD Hedged) verwaltet. Der Index ist im GroBen
und Ganzen reprasentativ fiir die Wertpapiere, in die das Portfolio
investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die
Portfolioperformance iiber einen bestimmten Zeitraum hinweg gemessen
und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt, speziell
okologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Unterberaters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieflich Richtlinien zum
Risikoniveau im Verhéltnis zum Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Unterberaters beriicksichtigt.

Forderung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Unterberater bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, indem er
eine Reihe von MaRBnahmen fiir verantwortungsbewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen iiber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden:

Profil eines typischen Anlegers
Dieses Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M cinen potenziellen Gesamtertrag sowohl aus Zinsen als auch aus
Kapitalzuwachs erzielen méchten;

M sich in den weltweiten Unternehmensanleihenmérkten engagieren
mdchten;

M cine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

M bereit sind, ein moderates Risiko einzugehen,

B cine mittelfristige Anlagebindung wiinschen.

European Corporate Bond

Das European Corporate Bond Portfolio strebt eine Gesamtrendite
aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs durch Anlagen in festverzinslichen
Wertpapieren an, die vornehmlich auf Euro lauten.

Das Portfolio investiert in erster Linie in ein breites Spektrum an
festverzinslichen Anleihen mit einer Bonitdtshewertung im Investment-
Grade-Bereich von Unternehmen, die in Europa beheimatet oder in
wesentlichem Umfang dort tétig sind. Es kann auch in Staatsanleihen
und Schuldtitel supranationaler Schuldner mit Investment-Grade-Rating
investieren. Es ist jedoch beabsichtigt, dass das Portfolio hdchstens
zu 25 % in Wertpapieren mit AAA-Rating (Standard & Poor’s) oder
einer vergleichbaren Bonitatshewertung einer anderen fiihrenden
Ratingagentur investiert ist. Maximal 10 % des Nettovermdgens des
Portfolios kdnnen in Wertpapiere investiert werden, die ein Rating unter
Investment-Grade aufweisen. Das Portfolio darf in forderungsbesicherte
und hypothekenbesicherte Wertpapiere (wobei die forderungshbesicherten
und hypothekenbesicherten Wertpapiere 10 % des Nettoinventarwerts
des Portfolios nicht iibersteigen diirfen) und CoCo-Bonds (nicht mehr als
10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios) investieren.

Wenn Wertpapiere auf eine andere Wahrung als Euro lauten, wird in der
Regel beabsichtigt, dass sie gewdhnlich in Euro abgesichert werden.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zum Zwecke der Risiko-
oder Kostensenkung einsetzen, d. h. wenn der Einsatz eines derivativen
Finanzinstruments wirtschaftlich angemessen ist.

Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche liquide
Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es Bankeinlagen,
Marktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-Zwecke halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel oder
Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den iBoxx Euro Corporate Bond
Index verwaltet. Der Index ist im GroRen und Ganzen représentativ fiir die
Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Portfolioperformance {iber einen bestimmten
Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf
ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen.
Esliegtim Ermessen des Unterberaters, Anlagen mit anderen Gewichtungen
als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wéhlen,
wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieBlich Richtlinien zum Risikoniveau im
Verhéltnis zum Index, werden im Rahmen des Risikoiiberwachungsprozesses
des Unterberaters beriicksichtigt.

Bewerben von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Unterberater bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, indem er
eine Reihe von MaRnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen iiber die vom Portfolio beworbenen ¢kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im SFDR
RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.
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Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M cinen potenziellen Gesamtertrag sowohl aus Zinsen als auch aus
Kapitalzuwachs erzielen méchten;

M sich im europdischen Markt fiir Unternehmensanleihen engagieren
mochten;

M cine Investition anstreben, die 6kologische und soziale Merkmale
bewirbt;

M bereit sind, moderate Preisschwankungen hinzunehmen und ein
moderates Risikoniveau zu tragen;

M cine mittelfristige Anlagebindung wiinschen.

European High Yield Bond

Das European High Yield Bond Portfolio strebt eine Gesamtrendite aus
Ertrdgen und Kapitalzuwachs durch die {iberwiegende Anlage in auf Euro
oder Pfund Sterling lautenden festverzinslichen Wertpapieren an, die ein
Rating unter Investment-Grade aufweisen.

Das Portfolio investiertin erster Linie in festverzinslichen Wertpapieren von
Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Europa haben oder in wesentlichem
Umfang dort tétig sind.

Das Portfolio kann in CoCo-Bonds investieren (nicht mehr als 10 % des
Nettoinventarwerts des Portfolios).

Wenn Wertpapiere auf eine andere Wahrung als Euro lauten, wird in der
Regel beabsichtigt, dass sie gewdhnlich in Euro abgesichert werden.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zum Zwecke der Risiko-
oder Kostensenkung einsetzen, d. h. wenn der Einsatz eines derivativen
Finanzinstruments wirtschaftlich angemessen ist.

Das gewichtete durchschnittliche Kreditrating des Portfolios wird
voraussichtlich zwischen Ba2 und Ba3 von Moody's (oder vergleichbar) liegen.

Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Markthedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den ICE BofA European Currency High
Yield Excluding Subordinated Financials Constrained Index verwaltet. Der
Index ist im GroRen und Ganzen reprasentativ fiir die Wertpapiere, in die
das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an
dem die Portfolioperformance iiber einen bestimmten Zeitraum hinweg
gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt, speziell
okologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen.

Es liegtim Ermessen des Unterberaters, Anlagen mitanderen Gewichtungen
als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wéhlen,
wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieflich Richtlinien
Risikoniveau im Verhéltnis zum Index, werden im Rahmen des

Risikoiiberwachungsprozesses, des Unterberaters.

vom zum

Forderung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Unterberater bewirbt ¢kologische und soziale Merkmale, indem er
eine Reihe von MalRnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden.

Weitere Informationen zu den Anlagerichtlinien des Portfolios,
einschlieBlich der Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating-Methode
zur Bewertung der Wesentlichkeit und der Richtlinie zum Engagement,
finden Sie unter columbiathreadneedle.com.

Das Portfolio ist nach Artikel 8 der EU-Verordnung 2019/2088 iiber
nachhaltigkeitshezogene Angaben im Finanzdienstleistungssektor
(Offenlegungsverordnung) als Portfolio eingestuft, das 6kologische oder
soziale Merkmale fordert. Informationen {iber die vom Portfolio geférderten
6kologischen oder sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den
Anlageprozess sind im SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M einen potenziellen Gesamtertrag iiberwiegend aus Ertrdgen anstreben;

M sich im européischen Markt fiir Unternehmensanleihen engagieren
mochten und ihre Anlage durch ein Engagement im auf Euro lautenden
High-Yield-Markt diversifizieren méchten;

M eine Anlage anstreben, die 6kologische und soziale Merkmale fordert;

M bereit sind, moderate bis groRe Preisschwankungen hinzunehmen und
daher eine moderate bis hohe Risikotoleranz haben;

M eine mittel- bis langfristige Anlagebindung wiinschen.

European Short-Term High Yield Bond

Das European Short-Term High Yield Bond Portfolio strebt eine
Gesamtrendite aus Ertrdgen mit einem gewissen Kapitalzuwachs an. Das
Portfolio ist bestrebt, Renditen mit geringerer Volatilitdt zu erzielen als
jener des Marktes fiir kurzfristige européische High-Yield-Anleihen.

Das Portfolio wird aktiv verwaltet und strebt ein direktes oder indirektes
Engagement in Schuldtiteln mit einem Rating unter Investment Grade an,
die von Unternehmen mit Sitz in Europa oder erheblicher Geschéftstatigkeit
in Europa begeben werden oder die auf EUR oder GBP lauten und deren
Restlaufzeit vier Jahre nicht iibersteigt.

Das Portfolio investiert mindestens 50 % seines Nettovermdgens direkt
in festverzinsliche Wertpapiere, die die vorstehenden Kriterien erfiillen,
und es wird das vorstehend beschriebene Netto-Kreditengagement von
mindestens zwei Dritteln seines Nettovermdgens aufrechterhalten.

Daneben kann das Portfolio auch in andere (ibertraghbare Wertpapiere
investieren, (iiblicherweise schuldtitelbezogene Instrumente z. B.
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indexgebundene Schuldtitel), Geldmarktinstrumente und 0GA, einschlieBlich
ETF. Das Portfolio k ann Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
(einschlieBlich Einlagen) halten.

Das Portfolio kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in {ibertragbare
ABS- und/oder MBS-Wertpapiere investieren.

Das gewichtete durchschnittliche Kreditrating des Portfolios wird
voraussichtlich zwischen Ba2 und B2 (oder gleichwertig) liegen.
Das Engagement des Portfolios in festverzinslichen Wertpapieren
mit Caal-Rating (oder gleichwertig) oder darunter wird 10 % des
Nettovermdgens des Portfolios nicht Gibersteigen.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Anlagezwecken und
zur Absicherung einsetzen. Sofern die Wertpapiere nicht auf Euro lauten,
ist vorgesehen, dass sie in Euro abgesichert werden.

Bestimmte Positionen werden unter Nutzung von Finanzderivaten
aufgenommen, insbesondere Swaps (einschl. Total Return Swaps,
wie nachstehend beschrieben, oder Credit Default Swaps [CDS]),
Terminpositionen, Futures und Optionen mit Bezug auf die obigen
Instrumente in Ubereinstimmung mit Abschnitt A(7)(i) in Anhang A
LAnlagebeschrankungen”.

Das Portfolio kann Total Return Swaps (eine allgemeine Beschreibung
von Total/Excess Return Swaps ist in Anhang B.l verfiighar) auf
Kreditinstrumente oder Barkredit-Indizes zu Absicherungs- und/oder
Anlagezwecken eingehen, um ein Marktengagement und Liquiditat
zu gewinnen oder als Teil einer gehebelten Long-Strategie. Weitere
Informationen zu den Kontrahenten finden Sie in Anhang B.| des Prospekts
und im Jahresbericht der SICAV.

Es wird erwartet, dass alle Vermdgenswerte des Portfolios zu den
folgenden Anteilen Total Return Swaps unterliegen kdnnen:

Maximaler Anteil des Erwarteter Anteil des
Nettoinventarwerts* Nettoinventarwerts®

Total Return Swaps 20 % 5%

Zum Zwecke der Liquiditdtsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird nicht in Bezug auf einen Referenzwert verwaltet.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M eine potenzielle Gesamtrendite durch Ertrége und einen gewissen Grad
an Kapitalzuwachs anstreben;

* Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
5 Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt

M sich im europdischen Markt fiir Unternehmensanleihen engagieren
mochten und ihre Anlage durch ein Engagement im Markte fiir
européische kurzfristige High-Yield-Anleihen diversifizieren mochten;

M bereit sind, ein moderates Risiko einzugehen;

M cine mittelfristige Anlagebindung wiinschen.

European Social Bond

Das European Social Bond Portfolio wird aktiv verwaltet und strebt
eine Gesamtrendite aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs durch Anlagen in
Schuldtitel an, von denen angenommen wird, dass sie positive soziale
Ergebnisse erzielen, indem sie sozial nutzbringende Aktivitdten und
Entwicklungen vorwiegend in Europa unterstiitzen oder finanzieren.

Um sein Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio mindestens 90 % seines
Nettovermdgens in alle Formen von Schuldtiteln, die von einer Regierung
oder einer supranationalen, dffentlichen, privaten oder gemeinniitzigen
Organisation ausgegeben werden, unabhangig davon, ob sie einen festen,
variablen oder indexgebundenen Zinssatz haben oder einen Nullkupon
aufweisen. Diese Wertpapiere kdnnen gedeckte Anleihen, Agency-
Anleihen, forderungsbesicherte und hypothekenbesicherte Wertpapiere
(wobei die forderungsbesicherten und hypothekenbesicherten
Wertpapiere 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht iibersteigen
diirfen) und CoCo-Bonds (nicht mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des
Portfolios) umfassen.

Das Portfolio wird nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in
Schuldtitel investieren bzw. in Schuldtiteln halten, die ein Rating unter
Investment-Grade besitzen, vorausgesetzt, dass solche Wertpapiere zum
Kaufzeitpunkt kein niedrigeres Rating als B- oder gleichwertig von einer
NRSRO aufweisen.

Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusitzliche liquide
Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-Zwecke halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel oder
Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht iberschreiten.

Der Unterberater wahlt nur Schuldtitel aus, die nach der nachstehend
beschriebenen ,Social Rating Methodology” als soziale Investitionen
eingestuft sind, und stellt sicher, dass die Emittenten dieser Wertpapiere
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Das
bedeutet, dass der Unterberater diese nichtfinanziellen Auswabhlkriterien
auf mindestens 90 % des gesamten Nettovermdgens des Portfolios
anwendet, wobei Investitionen in zusétzliche liquide Mittel, Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Zwecke des Liquiditéts-
oder Finanzmanagements ausgeschlossen sind.

Das Portfolio wird nicht in Bezug auf einen Referenzwert verwaltet.
Der ICE BofA Euro Non-Sovereign Index (50%) und der ICE BofA

Euro Corporate Euroland Issuers Index (50%) werden derzeit als
Bezugspunkt herangezogen, mit dem die finanzielle Leistung des
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Portfolios verglichen werden kann. Der Unterberater geht davon aus,
dass er durch die Anwendung des nachstehend beschriebenen Anlage-
und Bewertungsverfahrens mindestens 20 % der Bestandteile des
Indexes ausschlieBen wird. Das Portfolio unterliegt ansonsten keinen
Beschrénkungen in Bezug auf den Vergleichsindex und es wird erwartet,
dass es aufgrund der Anwendung der , Social Rating Methodology” eine
erhebliche Abweichung vom Index aufweist.

Uberblick iiber das Anlage- und das Beurteilungsverfahren
Anlageverfahren

Der Anlageprozess des Unterberaters zur Erreichung des sozialen Ziels
wird wie folgt zusammengefasst:

1. Schaffung eines sozialen Anlageuniversums durch die Identifizierung
von Anleihekategorien, die ein hoheres Potenzial fiir die Erzielung
von sozialen Ergebnissen in einem von 7 Bereichen haben (z.
B. erschwinglicher Wohnraum, Gesundheit und Wohlfahrt,
wirtschaftliche Erneuerung und Entwicklung), wahrend Anleihen mit
negativen sozialen Merkmalen ausgeschlossen werden

2. Einhaltung bestimmter sozialer Normen, um sicherzustellen, dass
keine vom Portfolio gehaltene Anleihe gegen festgelegte Standards
verstoRt

3. EinFokus auf positive Inklusion durch eine detaillierte Bewertung des
Beitrags der Anleihe zu positiven sozialen Ergebnissen

4. Kontinuierliche Steuerung, Monitoring, Engagement und
Berichterstattung, um die soziale Ausrichtung und die Standards des
Portfolios zu erhalten und zu verbessern.

Der Unterberater wird in Anwendung dieses Anlageprozesses die
Schuldtitel basierend auf einer Kreditanalyse und dem sozialen Rating
und der sozialen Kategorisierung im Rahmen der sozialen Rating-
Methode auswéhlen. Die soziale Rating-Methode ist ein proprietédres
Kategorisierungs- und Rating-Modell, das vom Unterberater entwickelt
wurde und die sozialen Merkmale jeder potenziellen Anlage analysiert. Die
soziale Rating-Methode ist ein proprietdres Kategorisierungs- und Rating-
Modell, das vom Unterberater entwickelt wurde und die sozialen Merkmale
jeder potenziellen Anlage analysiert. Im Rahmen der Methode wird jede
Anlage mittels eines zweigleisigen Verfahrens analysiert, das:

(i) die breite soziale Intentionalitdt in Verbindung mit der Verwendung
der Erldse einer Anleihe beurteilt, um sie als Impact-Investment,
eine Anlage mit einer Wirkung, als Entwicklungsfinanzierung oder
als allgemeine Finanzierung zu kategorisieren; Andernfalls wird die
Anlage als allgemeine Finanzierung eingestuft und liegt auBerhalb des
fiir Anlage zulé@ssigen sozialen Universums.

(ii) die allgemeine siziale Intensitat durch Anwendung eines dreistufiges
Beurteilungsmodell bewertet, das neun Merkmale der sozialen
Ergebnisse, die einer Anleihe zuzuschreiben sind, um eine Punktzahl
abzuleiten, die, vorbehaltlich einer De-minimis-Schwelle, ein soziales
Rating von ,unbedeutend”, ,mittelméRig”, ,gut” oder ,stark” ergibt.

Die Kategorisierung und Ratings werden anschlieBend vom Unterberater
bei der Portfoliokonstruktion verwendet. Eine Anleihe, deren Rating
unterhalb der De-minimis-Schwelle liegt oder unter diese sinkt, unterliegt
einer Uberpriifung und Neukategorisierung als allgemeine Finanzierung.

Im Rahmen seines Anlageprozesses priift der Unterberater die Investitionen
des Portfolios, um sicherzustellen, dass die Anleihen zwar einen positiven
Beitrag zu sozialen Ergebnissen leisten, aber andere soziale (einschlieRlich
okologischer) Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich beeintrachtigen.

Der
Auswirkungen (,PAls”) seiner Anlageentscheidungen, die sich negativ auf

Unterberater beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsfaktoren auswirken kdnnen, indem er Mindeststandards,
Anlageforschung und -iiberwachung sowie die Zusammenarbeit mit
Emittenten in Bezug auf die PAl-Indikatoren sicherstellt, die im RTS-Anhang
dieses Verkaufsprospekts aufgefiihrt sind.

Beurteilungs- und Analyseverfahren

Der Unterberater ist eine Partnerschaft mit INCO (http://inco.co.com/)
eingegangen, einer auf Impact-Investment spezialisierten Organisation,
um Unterstiitzung bei der Beurteilung und Berichterstattung {iber die
sozialen Ergebnisse des Portfolios sowie Analysen zu fiir Impact-
Investment relevanten Trends und Praktiken bereitzustellen.

Zu diesem Zweck wurde ein sozialer Beratungsausschuss eingerichtet,
der aus zwei vom Unterberater ernannten und drei von INCO ernannten
Mitgliedern sowie zwei unabhé&ngigen Mitgliedern besteht, um die
Anwendung und Entwicklung der sozialen Rating-Methode zu iiberpriifen,
zu iiberwachen und Ratschldge dazu zu geben, sowie um die tatsachlichen
sozialen Ergebnisse von Anlagen zu iiberpriifen, die vom Unterberater
getétigt wurden.

Ein jahrlicher Bericht iiber die sozialen Auswirkungen, der von INCO erstellt
und vom sozialen Beratungsausschuss genehmigt wird, wird den Anlegern
zur Verfiigung gestellt.

Bewerben von sozialen Zielen
Das Portfolio falltin den Anwendungsbereich von Artikel 9 SFDR, da es ein
soziales (und damit nachhaltiges) Investitionsziel verfolgt.

Weitere Informationen zu den Anlagerichtlinien des Portfolios sind in den
.Social Investment Guidelines” enthalten, die unter columbiathreadneedle.
com verfiighar sind.

Bitte lesen Sie auch den Anhang , Allgemeine Angaben zur Nachhaltigkeit”
in diesem Prospekt fiir weitere Informationen.

Informationen {iber das nachhaltige Investitionsziel des Portfolios sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M cinen potenziellen Gesamtertrag sowohl aus Zinsen als auch aus
Kapitalzuwachs erzielen mochten;
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M ¢cin Engagement in européischen Rentenmérkten iiber Anlagen, die als
Unterstiitzung und Finanzierung fiir sozial vorteilhafte Aktivitdten und
Entwicklungen angesehen werden, eingehen méchten. Die Anleger
sollten bedenken, dass ein geografischer Schwerpunkt eines Portfolios
in Europa zu einer hoheren Volatilitat fiilhren kann, als dies bei einem
breiter gestreuten Portfolio der Fall ist;

M cine Investition anzustreben, die ein nachhaltiges Investitionsziel hat;

M bereit sind, ein moderates Risiko einzugehen;

B cine mittelfristige Anlagebindung wiinschen.

European Strategic Bond

Das European Strategic Bond Portfolio strebt einen Gesamtertrag
sowohl aus Zinseinkiinften als auch aus Kapitalzuwachs an, indem es
vornehmlich in kurz- bis mittelfristige europdische Staatsanleihen und
Unternehmensanleihen (einschlieBlich CoCo-Bonds fiir bis zu 5 % des
Nettoinventarwerts des Portfolios) mit oder ohne Investment-Grade-Rating
investiert, die hauptsachlich von Unternehmen begeben werden, die in
Europa anséssig sind oder einen wesentlichen Teil ihrer Geschéftstatigkeit
in Europa ausiiben.

Das PortfolioistauBerdemim Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements
und flir Anlage- und Absicherungszwecke zum Einsatz von Finanzderivaten
berechtigt. Diese Derivate kénnen u. a. Devisenterminkontrakte, Futures auf
libertraghare Wertpapiere und Zinsswaps umfassen. Das Portfolio strebt
an, das Wahrungsengagement und das Zinsrisiko durch den Einsatz solcher
derivativen Instrumente aktiv zu verwalten.

Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Markthedingungen werden Anlagen in
solche Mittel, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumenten oder Instrumente 10 %
des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den ICE BofA 1-7 Year All Euro
Government Index (20%), den ICE BofA 1-10 Year Euro Corporate Index (40%)
und den ICE BofA European Currency High Yield Constrained Index(40%)
verwaltet. Der Index ist im GroRBen und Ganzen reprasentativ fiir die
Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Portfolioperformance {iber einen bestimmten
Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Es liegt im Ermessen des
Unterberaters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen im Index
sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio
erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieBlich Richtlinien zum Risikoniveau im
Verhaltnis zum Index, werden im Rahmen des Risikoiiberwachungsprozesses
des Unterberaters beriicksichtigt.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M einen potenziellen Gesamtertrag sowohl aus Zinsen als auch aus
Kapitalzuwachs erzielen méchten;

M cine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement in
europédische Schuldtitel anstreben;

M cin aktives Zinsrisikomanagement wiinschen;

M eine moderate Volatilitat in Kauf nehmen und iiber eine moderate bis
hohe Risikotoleranz verfiigen;

M cine mittel- bis langfristige Anlagebindung wiinschen.

Emerging Market Corporate Bonds

Das Emerging Market Corporate Bonds Portfolio wird aktiv verwaltet
und strebt einen Gesamtertrag sowohl aus Zinseinkiinften als auch
aus Kapitalzuwachs an, und zwar in erster Linie durch Anlage in auf
US-Dollar lautende oder gegen den US-Dollar abgesicherte Schuldtitel
mit Investment Grade-Rating oder ein niedrigeres Rating als Investment
Grade-Rating und sonstige Schuldverschreibungen, die von Instituten und
Unternehmen, deren Hauptgeschaftssitz in Schwellenlandern liegt oder
die einen bedeutenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in Schwellenléndern
ausiiben, begeben oder garantiert sind.

Bis zu 10 % des Portfolio-Nettoinventarwerts kdnnen iiber Bond Connect
in Anleihen investiert werden, die am China Interbank Bond Market
gehandelt werden.

Das Portfolio kann in zweiter Linie in andere Schuldtitel, einschlieRlich
Anleihen von Regierungen aus Schwellenldndern, Anleihen von
Regierungen oder Unternehmen aus OECD-Landern, Einlagen, Bargeld
und bargeldnahe Mittel anlegen.

Anlagen an Schwellenmérkten sind volatiler und mit einem hoheren Risiko
verbunden als Anlagen an etablierteren Méarkten. Anleger sollten sich bei
der Einschétzung der potentiellen Vorteile einer Anlage in dieses Portfolio
des zusétzlichen Risikos bewusst sein.

Das Portfolio ist auBerdem im Rahmen eines effizienten
Portfoliomanagements und fiir Anlage- und Absicherungszwecke zum
Einsatz von Finanzderivaten berechtigt. Zu diesen Derivaten gehdren
inshesondere Devisen(termin)kontrakte, Zinsswaps, Zinsfutures und

Credit Default Swaps (CDS).

Zum Zwecke der Liquiditdtsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht iberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den J.P. Morgan CEMBI Broad
Diversified Index verwaltet. Der Index ist im GroBen und Ganzen
reprasentativ fiir die Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, und bietet
einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Portfolioperformance
liber einen bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Es
liegtim Ermessen des Unterberaters, Anlagen mit anderen Gewichtungen
als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wéhlen,
wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.
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Abweichungen Index, einschlieBlich Richtlinien
Risikoniveau im Verhdltnis zum Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Unterberaters beriicksichtigt.

vom zum

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

B sowohl Ertréige aus Zinsen als auch Kapitalzuwachs erzielen méchten;

M cine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement in Schuldtitel
von Unternehmen aus Schwellenldndern anstreben;

M eine hohe Volatilitat in Kauf nehmen und iiber eine hohe Risikotoleranz
verfiigen;

M cine mittel- bis langfristige Anlagebindung wiinschen.

Emerging Market Debt

Das Emerging Market Debt Portfolio wird aktiv verwaltet und strebt einen
Gesamtertrag sowohl aus Zinseinkiinften als auch aus Kapitalzuwachs an,
und zwar in erster Linie durch Anlage in Staats- und Unternehmensanleihen,
die von Emittenten in Schwellenlédndern begeben werden.

Bis zu 10 % des Portfolio-Nettoinventarwerts kdnnen tiber Bond Connectin
Anleihen investiert werden, die am China Interbank Bond Market gehandelt
werden.

Des Weiteren kann das Portfolio in andere festverzinsliche Wertpapiere
anlegen, einschlieBlich Anleihen, die von G-7-Staaten begeben werden,
Einlagen, Bargeld und bargeldnahe Mittel.

Zum Zwecke der Liquiditdatsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den J.P. Morgan EMBI Global Index
verwaltet. Der Index ist im GroRen und Ganzen représentativ fiir die
Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Portfolioperformance iiber einen bestimmten
Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Es liegt im Ermessen des
Unterberaters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen im Index
sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wéhlen, wobei das Portfolio
erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieBlich Richtlinien zum
Risikoniveau im Verhéltnis zum Index, werden im Rahmen des
Risikoiiberwachungsprozesses des Unterberaters beriicksichtigt.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M einen potenziellen Gesamtertrag sowohl aus Zinsen als auch aus
Kapitalzuwachs erzielen méchten;

M eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement in Schuldtitel
aus Schwellenldndern wiinschen;

M in der Lage sind, die mit Anlagen in Schwellenmarkt-Schuldtitel
verbundene hohere Volatilitat in Kauf zu nehmen;

M bereit sind, ein hohes Risiko einzugehen;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

Global Emerging Market Short-Term Bonds

Das Global Emerging Market Short-Term Bonds Portfolio wird aktiv
verwaltet und strebt einen Gesamtertrag sowohl aus Zinseinkiinften als
auch aus Kapitalzuwachs an, und zwar in erster Linie durch Anlagen in
ein global gestreutes Spektrum von {ibertragharen Schuldtiteln, die von
Regierungen von Schwellenléandern oder supranationalen Emittenten bzw.
von Finanzinstituten oder Unternehmen, die ihren Hauptgeschaftssitz in
einem Schwellenland haben, begeben oder garantiert werden. Das
Portfolio kann in zweiter Linie in Schuldverschreibungen, die von
Regierungen oder supranationalen Kérperschaften der G-7 Staaten
begeben oder garantiert werden, sowie in Credit Linked Notes anlegen.

Das Portfolio kann in Wertpapiere verschiedener Wahrungen anlegen
und wird die nicht auf US-Dollar lautenden Positionen grundsétzlich
absichern, wobei der Hochstbetrag der nicht abgesicherten Positionen,
die nicht auf US-Dollar lauten, auf 35 % des Nettovermdgens des
Portfolios beschrankt ist. AuBerdem wird der Betrag einer einzelnen nicht
abgesicherten Wahrungsposition, die nicht auf US-Dollar lautet, 10 % des
Nettovermdgens des Portfolios nicht {ibersteigen. Die durchschnittliche
Duration des Portfolios wird maximal fiinf Jahre betragen.

Bis zu 10 % des Portfolio-Nettoinventarwerts kdnnen iiber Bond Connect
in Anleihen investiert werden, die am China Interbank Bond Market
gehandelt werden.

Das Portfolio ist aulerdem im Rahmen eines effizienten
Portfoliomanagements und fiir Anlage- und Absicherungszwecke zum
Einsatz von Finanzderivaten berechtigt. Zu diesen Derivaten gehdren
insbesondere Devisen(termin)kontrakte, Zinsswaps, Zinsfutures und Credit

Default Swaps (CDS).

Anlagen in Markte in Schwellenldndern sind mit hoherer Volatilitdt und
hoheren Risiken verbunden als Anlagen in den etablierten Markten.
Potentielle Anleger sollten diese zusatzlichen Risiken bei der Einschétzung
mdglicher Vorteile einer Anlage in diesem Portfolio beriicksichtigen.

Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche liquide
Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-Zwecke halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel oder
Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht iberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den J.P. Morgan EMBI Global 3-5 Years
Index verwaltet. Der Index ist im GroRen und Ganzen représentativ fiir die
Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Portfolioperformance {iber einen bestimmten
Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Es liegt im Ermessen des
Unterberaters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen im Index
sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio
erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.
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Abweichungen vom Index, einschlieBlich Richtlinien zum Risikoniveau im
Verhaltnis zum Index, werden im Rahmen des Risikoliberwachungsprozesses
des Unterberaters beriicksichtigt.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M cinen potenziellen Gesamtertrag sowohl aus Zinsen als auch aus
Kapitalzuwachs erzielen méchten;

M cine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement in kurzfristige
Schuldtitel aus Schwellenlédndern anstreben;

M in der Lage sind, die mit Anlagen in Schwellenmarkt-Schuldtitel
verbundene héhere Volatilitat in Kauf zu nehmen;

M bereit sind, ein hohes Risiko einzugehen;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

US High Yield Bond

Das US High Yield Bond Portfolio strebt einen Gesamtertrag sowohl
aus Kapitalzuwachs als auch aus Zinseinkiinften an, und zwar in erster
Linie durch Anlage in ertragbringende auf US-Dollar lautende Schuldtitel
mit Schwerpunkt auf dem Markt fiir hochverzinsliche Wertpapiere
(High-Yield-Markt) (d. h. unterhalb von Investment-Grade). In der Regel
wird das Portfolio mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in ein
diversifiziertes Portfolio aus nicht erstklassigen Schuldtiteln anlegen. Das
Portfolio wird grundsatzlich keine Schuldtitel mit einem Rating unterhalb
von ,C” von S&P oder Moody's oder mit einem entsprechenden Rating
einer anderen NRSRO erwerben, und keine Schuldtitel ohne Rating kaufen,
deren Kreditqualitat als gleichwertig eingeschétzt wird. Mageblich sind
jeweils die Ratings zum Zeitpunkt der Anlage. Auch wenn sich das Rating
nach erfolgtem Wertpapierkauf andern sollte, kann das Wertpapier nach
dem Ermessen des Unterberaters im Anlageportfolio verbleiben.

In zweiter Linie kann das Portfolio Anlagen in andere Wertpapiere
tatigen und andere Anlagestrategien einsetzen, die nicht zu seinen
Hauptanlagestrategien gehdren. Die Anlagepolitik des Portfolios
gestattet Anlagen in andere Ubertragbare Wertpapiere einschlieBlich
nicht verzinslicher Wertpapiere und Stammaktien. Bis zu 25 % des
Nettovermdgens des Portfolios konnen in Wertpapiere nicht-US-
amerikanischer Emittenten und bis zu 10 % in nicht auf US-Dollar lautende
Wertpapiere angelegt sein.

Das Portfolio ist auBerdem im Rahmen eines effizienten
Portfoliomanagements und fiir Anlage- und Absicherungszwecke zum
Einsatz von Finanzderivaten berechtigt. Zu diesen Derivaten gehoren
inshesondere Zinsfutures, Zinsoptionen, Zinsswaps, Total/Excess Return

Swaps und Credit Default Swaps (CDS).

Mit Anlagen in nicht erstklassige Schuldtitel sind spezielle Risiken
verbunden, so dass diese Anlageform mdglicherweise nicht fiir alle
Anleger geeignet ist.

Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es

Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht iberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den ICE BofA US Cash Pay High
Yield Constrained Index verwaltet. Der Index ist im GroBen und Ganzen
reprasentativ fiir die Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, und bietet
einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Portfolioperformance
tiber einen bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Es
liegtim Ermessen des Unterberaters, Anlagen mit anderen Gewichtungen
als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wéhlen,
wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieBlich Richtlinien zum
Risikoniveau im Verhéltnis zum Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Unterberaters beriicksichtigt.

Verwendung von Total Return Swaps:

Das Portfolio kann Total Return Swaps (eine allgemeine Beschreibung von
Total/Excess Return Swaps istin Anhang B.| verfiighar) auf hochrentierliche
Instrumente oder Indizes zu Anlagezwecken oder, um ein Marktengagement
zu erzielen und gleichzeitig die Stréme zu verwalten, eingehen.

Es wird erwartet, dass die Vermdgenswerte des Portfolios zu den
folgenden Anteilen Total Return Swaps unterliegen werden:

Maximaler Anteil des Erwarteter Anteil des
Nettoinventarwerts® Nettoinventarwerts’

10 % 5%

Total Return Swaps

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M cinen potenziellen Gesamtertrag sowohl aus hoheren Zinseinkiinften
als auch aus Kapitalzuwachs erzielen mdchten;

M eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement in auf
US-Dollar lautende Hochzinstitel wiinschen;

M in der Lage sind, die mit Anlagen mit niedrigerem Rating verbundene
hohe Kursvolatilitdt und geringere Liquiditat in Kauf zu nehmen;

M bereit sind, ein hohes Risiko einzugehen;

M eine langfristige Anlagebindung wiinschen.

Flexible Asian Bond

Das Flexible Asian Bond Portfolio wird aktiv verwaltet und strebt einen
Gesamtertrag sowohl aus Zinseinkiinften als auch aus Kapitalzuwachs an,
indem es in erster Linie entweder direkt oder indirekt iiber Derivate in ein
Portfolio aus staatlichen und nicht-staatlichen Anleihen sowie zinsvariablen
Wertpapieren (darunter gedeckte Anleihen, Anleihen ohne Endfalligkeit und
durch den Emittenten sowie durch den Besitzer kiindbare Anleihen), die zum
Zeitpunkt des Kaufs ein Investment-Grade-Rating oder ein niedrigeres Rating
als ,Investment Grade” aufweisen, anlegt. Zudem kann das Portfolio, soweit
dies als zweckdienlich angesehen wird, in Barmittel und Geldmarktinstrumente

% Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
" Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
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anlegen. Das Portfolio kann auch in forderungsbesicherte {ibertragbare
Wertpapiere (die 20 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht
libersteigen), Wandelanleihen und Vorzugsaktien investieren. Diese
Wertpapiere lauten auf US-Dollar oder asiatische Wahrungen (auBer dem
japanischen Yen) und werden von Institutionen und Unternehmen begeben
oder garantiert, deren Hauptsitz in Asien ist oder die den vorwiegenden Teil
ihrer Wirtschaftsaktivitét in Asien (mit Ausnahme von Japan) ausiiben. Das
Portfolio kann auch direkt oder indirekt tiber derivative Finanzinstrumente in
Wahrungen, einschlieBlich nicht-asiatischer Wahrungen, investieren.

Bis zu 20 % des Portfolio-Nettoinventarwerts kdnnen tiber Bond Connect
in Anleihen investiert werden, die am China Interbank Bond Market
gehandelt werden.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Anlage- und zu
Absicherungszwecken einsetzen. Diese Derivate kénnen inshesondere
lieferbare und nicht lieferbare Devisenterminkontrakte (beziiglich
asiatischer und nicht-asiatischer Wahrungen), Futures und Optionen auf
libertraghare Wertpapiere, Zinsswaps und Credit Default Swaps umfassen.

Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht Giberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den J.P. Morgan Asia Credit Index
Diversified verwaltet. Der Index ist im Grof3en und Ganzen représentativ
fiir die Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, und bietet einen
geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Portfolioperformance iiber
einen bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Es liegt
im Ermessen des Unterberaters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als
denenim Index sowie nichtim Index enthaltene Anlagen zu wiahlen, wobei
das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieBlich Richtlinien zum Risikoniveau im
Verhaltnis zum Index, werden im Rahmen des Risikoliberwachungsprozesses
des Unterberaters beriicksichtigt.

Profil eines typischen Anlegers
Dieses Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M cinen potenziellen Gesamtertrag sowohl aus Zinsen als auch aus
Kapitalzuwachs erzielen méchten;

M cin Anlageengagement am asiatischen Rentenmarkt (auBer Japan)
anstreben. Die Anleger sollten bedenken, dass ein geografischer
Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hoheren Volatilitét fiihren kann,
als dies bei einem breiter gestreuten Portfolio der Fall ist;

M in der Lage sind, die mit Anlagen in Schuldtitel mit niedrigerem Rating
und weniger Liquiditdt verbundene hohe Kursvolatilitdt und geringere
Liquiditat in Kauf zu nehmen;

M bereit sind, ein hohes Risiko einzugehen;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

Die Asset Allocation Portfolios:

Global Dynamic Real Return

Ziel des Global Dynamic Real Return Portfolio ist es, eine reale Rendite
durch Kapitalwachstum und Ertrége zu erzielen, die {iber der Inflationsrate
(gemessen am US CPI Seasonally Adjusted Index) liegt.

Das Portfolio wird aktiv verwaltet und wird weltweit in erster Linie in von
Regierungen oder Unternehmen begebene Aktien und festverzinsliche
Wertpapiere anlegen, und zwar entweder direkt oder indirekt iiber
Finanzderivate und/oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen, sowie
in Devisenterminkontrakte und, soweit dies fiir defensive Zwecke als
angemessen angesehen wird, in Barmittel und Geldmarktinstrumente.
Dariiber hinaus kann das Portfolio indirekte Engagements in Waren
eingehen, inshesondere {iber Anlagen in Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, verbriefte Schuldverschreibungen und/oder Finanzderivate, soweit
es sich bei den Basisinstrumenten dieser Derivate um Indizes handelt. Das
Portfolio wird nicht in physische Waren oder Grundbesitz anlegen.

Das Portfolio kann sowohl fiir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements als auch fiir Anlagezwecke Derivate einsetzen
und Termingeschéfte abschlieBen. Der Einsatz von Derivaten fiir

Anlagezwecke kann die mit dem Portfolio verbundenen Risiken erhdhen.

Das Portfolio behélt sich vor, sein Engagement in den verschiedenen
Vermdgensklassen flexibel zu variieren, sofern dies zur Erreichung des
Anlageziels notwendig erscheint.

Zum Zwecke der Liquiditdtsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann
es Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir
Treasury-Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden
Anlagen in solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts
des Portfolios nicht iiberschreiten.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M Kapitalzuwachs mit einem Portfolio aus global gestreuten Anlagewerten
erzielen mochten;

M cine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement in weltweite
Aktientitel, festverzinsliche Wertpapiere, Barmittel, Devisen und Waren
wiinschen;

M {iber eine mittlere bis hohe Risikotoleranz verfiigen;

M cine mittel- bis langfristige Anlagebindung wiinschen.

Global Multi Asset Income
Das Global Multi Asset Income Portfolio strebt mittel- bis langfristig Ertrdge
mit potenziellem Kapitalzuwachs an.

Das Portfolio wird aktiv verwaltet und wird in der Regel eine Allokation von
40-60 % in globalen Aktienwerten und 40-60 % in globalen festverzinslichen
Wertpapieren aufrechterhalten (darunter Wertpapiere mit einem Rating unter
Investment Grade). AuBerdem kann das Portfolio in Barmittel und sonstige
Wertpapiere weltweit (darunter Geldmarktinstrumente, Wahrungen, REITs,
Wandelschuldverschreibungen und andere Anlageklassen) investieren.
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Das Engagement des Portfolios in festverzinslichen Wertpapieren, die
notleidend oder in Verzug sind, wird 10 % des Nettovermégens des
Portfolios nicht iiberschreiten. Das Portfolio wird solche Wertpapiere
nicht aktiv erwerben.

Das Portfolio kann bis zu 10 % in anderen 0GAW oder OGA anlegen und
sowohl zu Absicherungs- als auch Anlagezwecken Derivate einsetzen,
iber die auch zusatzliche Ertrdge erwirtschaftet werden kénnen.
Derivate konnen unter anderem Futures und Optionen, Zinsswaps und
Devisenterminkontrakte enthalten.

Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht iberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezug auf den MSCI ACWI Index (45 %), den
ICE BofA European Currency High Yield Excluding Subordinated Financials
Constrained Index (USD Hedged) (30 %), den Bloomberg Global Aggregate
Index (USD Hedged) (20 %) und die 30-day Average Secured Overnight
Financing Rate (SOFR) (5 %) verwaltet. Der Index istim Groen und Ganzen
reprasentativ flir die Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, und bietet
einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Portfolioperformance iiber
einen bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Es liegt
im Ermessen des Unterberaters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als
denenim Index sowie nichtim Index enthaltene Anlagen zu wéhlen, wobei
das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieBlich Richtlinien zum Risikoniveau im
Verhéltnis zum Index, werdenim Rahmen des Risikoiiberwachungsprozesses
des Unterberaters beriicksichtigt.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs eine potenzielle Gesamtrendite
erzielen mochten;

M iiber ein Engagement an den globalen Renten- und Aktienmérkten eine
Streuung ihrer Anlagewerte erreichen wollen;

B cine moderate bis hohe Volatilitit und somit ein moderates bis hohes
Risikoniveau in Kauf nehmen kdnnen;

B cine mittel- bis langfristige Anlagebindung wiinschen.

Die Equity Portfolios:

Global Focus

Das Global Focus Portfolio strebt Kapitalzuwachs an, und zwar in erster
Linie durch Anlage in ein konzentriertes Portfolio aus Aktienwerten von
Unternehmen, die in Industrie- oder Schwellenlédndern notiert oder ansassig
sind oder dort einen wesentlichen Teil ihrer Geschéftstatigkeit ausiiben.
In zweiter Linie kann das Portfolio in Wertpapiere, die in Aktienwerte
umgewandelt werden kénnen, und/oder Optionsscheine anlegen.

Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann
es Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir

Treasury-Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden
Anlagen in solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts
des Portfolios nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den MSCI ACWI Index verwaltet. Der
Index ist im GroBen und Ganzen repréasentativ fiir die Unternehmen, in die
das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an
dem die Wertentwicklung des Portfolios {iber einen bestimmten Zeitraum
hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt,
speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen.

Esliegtim Ermessen des Unterberaters, Anlagen mit anderen Gewichtungen
als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wéhlen,
wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieBlich Angaben zum Risikoniveau im
Verhaltnis zum Index, werden im Rahmen des Risikoiiberwachungsprozesses
des Unterberaters beriicksichtigt.

Forderung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Unterberater bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem er
eine Reihe von MaBBnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen iiber die vom Portfolio geférderten Gkologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M cinen Kapitalzuwachs iiber einen Aktienfonds mit globaler Ausrichtung
erzielen méchten;

M ihre Anlage durch ein Engagement in weltweiten Aktien diversifizieren
mochten;

M cine Anlage anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
fordert; {iber eine der Anlage in Aktienwerten entsprechende hohe
Risikotoleranz verfiigen;

M cine hihere Volatilitat hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage hinnehmen
konnen;

M cinen langfristigen Anlagehorizont haben.

Global Emerging Market Equities

Das Global Emerging Market Equities Portfolio ist bestrebt, einen
langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen, und zwar in erster Linie durch
Anlage in die Aktienwerte von Unternehmen in Schwellenldndern. Fiir
die Zwecke dieses Portfolios sind Unternehmen in Schwellenldndern
als Unternehmen mit Sitz und/oder bedeutender Geschéftstatigkeit in
Schwellenléndern zu verstehen. Des Weiteren kann das Portfolio in andere
Wertpapiere (einschlieRlich festverzinslicher Wertpapiere, anderer Aktien
und Geldmarktinstrumente) anlegen.

Das Portfolio kann bis zu 30 % seines Nettoinventarwerts iiber das China-
Hong Kong Stock Connect-Programm in chinesische A-Aktien investieren.
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Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht Giberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den MSCI Emerging Markets Index
verwaltet. Der Index ist im GroBen und Ganzen repréasentativ fiir die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist
nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Unterberaters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieBlich Angaben zum
Risikoniveau im Verhdltnis zum Index, werden im Rahmen des
Risikoiiberwachungsprozesses des Unterberaters beriicksichtigt, um

sicherzustellen.

Bewerben von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Unterberater bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, indem er
eine Reihe von MaBnahmen fiir verantwortungsbewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen iiber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

B einen Kapitalzuwachs iiber einen Aktienfonds mit Schwerpunkt auf
globale Schwellenlénder anstreben;

M ihre Anlage durch ein Engagement in Aktien von Schwellenmarktlandern
diversifizieren mdchten;

M iiber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Entwicklungslédndern verbundenen Risiken verfiigen;

M cine Investition anstreben, die 6kologische und soziale Merkmale
bewirbt;

M in der Lage sind, h#ufige Perioden hoher Volatilitit und die
entsprechenden Risiken zu tragen;

B cinen langfristigen Anlagehorizont haben.

Global Equity Income

Das Global Equity Income Portfolio strebt Ertrage mit Aussicht auf einen
Kapitalzuwachs an. Das Portfolio wird in erster Linie weltweit in Aktienwerten
anlegen. Die Ertrdge werden in Form von Dividenden ausgeschiittet.
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Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Zum Zwecke der Liquiditdtsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht iberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den MSCI ACWI Index verwaltet. Der
Index istim Groen und Ganzen représentativ fiir die Unternehmen, in die
das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an
dem die Wertentwicklung des Portfolios {iber einen bestimmten Zeitraum
hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt,
speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Unterberaters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wéhlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieBlich Angaben
Risikoniveau im Verhdltnis zum Index, werden im Rahmen des
Risikoliberwachungsprozesses des Unterberaters beriicksichtigt.

vom zum

Bewerben von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Unterberater bewirbt kologische und soziale Merkmale, indem er
eine Reihe von MaBnahmen fiir verantwortungsbhewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen iiber die vom Portfolio geférderten Gkologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospektzu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M hohe und wachsende Ertrdge mit Aussicht auf Kapitalzuwachs anstreben;

M ihre Anlage durch ein Engagement in weltweite Aktientitel
diversifizieren mochten;

M cine Anlage anstreben, die 6kologische und soziale Merkmale fordert;

M in der Lage sind, eine hohe Volatilitdt des Werts ihrer Anlage zu tragen;

M iiber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

Global Select

Das Global Select Portfolio strebt einen Kapitalzuwachs durch
iberwiegende Investition in Aktien von Unternehmen weltweit an. Bei der
.Select”-Anlagemethode besitzt das Portfolio die Flexibilitét, in groBem
Umfang Aktien- und Sektorpositionen einzugehen, was zu einer erhdhten
Volatilitat fiihren kann.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.
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Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht Giberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den MSCI ACWI Index verwaltet. Der
Index istim GroRen und Ganzen reprasentativ fiir die Unternehmen, in die
das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an
dem die Wertentwicklung des Portfolios iber einen bestimmten Zeitraum
hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt,
speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Unterberaters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wéhlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieBlich Richtlinien zum
Risikoniveau im Verhéltnis zum Index, werden im Rahmen des
Risikoiiberwachungsprozesses des Unterberaters beriicksichtigt.

Bewerben von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Unterberater bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, indem er
eine Reihe von MaBnahmen fiir verantwortungsbewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio geférderten dkologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M ¢in iiberdurchschnittliches Kapitalwachstum anstreben;

M iiber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfligen;

M cine Anlage anstreben, die 6kologische und soziale Merkmale fordert;

M in der Lage sind, eine hohe Volatilitat des Werts ihrer Anlage zu tragen;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

Global Smaller Companies

Das Global Smaller Companies Portfolio strebt einen Kapitalzuwachs
durch iberwiegende Investition in die Aktien von globalen kleineren
Unternehmen an. Das Portfolio kann dariiber hinaus in andere Wertpapiere
investieren (einschlieBlich festverzinslicher Wertpapiere, sonstiger Aktien
und Geldmarktinstrumente).

Zum Zwecke der Liquiditdtsverwaltung kann das Portfolio zuséatzliche
liqguide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den MSCI World Small Cap Index
verwaltet. Der Index ist im GroBen und Ganzen représentativ fiir die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
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Ziel-Referenzwert, an dem die Portfolioperformance {iber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index
ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den MSCI ACWI Index verwaltet. Der
Index istim GroRen und Ganzen représentativ fiir die Unternehmen, in die
das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an
dem die Wertentwicklung des Portfolios {iber einen bestimmten Zeitraum
hinweg gemessen und bewertet wird.

Abweichungen vom Index, einschlieflich Richtlinien zum
Risikoniveau im Verhéltnis zum Index, werden im Rahmen des
Risikoliberwachungsprozesses des Unterberaters beriicksichtigt.

Bewerben von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Unterberater bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, indem er
eine Reihe von MaBBnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen iiber die vom Portfolio geférderten ékologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Dieses Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M Kapitalzuwachs erzielen méchten;

M ihre Anlage durch ein Engagement in weltweiten Aktien diversifizieren
mochten;

M sich in kleinen Unternehmen engagieren méchten. Anleger sollten
sich dessen bewusst sein, dass mit der Investition in kleinere
Unternehmen gewisse Risiken verbunden sind, zu denen eine héhere
Marktpreisvolatilitit und eine hohere Empfindlichkeit gegeniiber
Schwankungen im Wirtschaftszyklus zéhlen;

M cine Anlage anstreben, die 6kologische und soziale Merkmale fordert;

M eine potenziell hdhere Volatilitat hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kdnnen;

M cine hohe Risikotoleranz aufweisen, die Anlagen in Aktienwerten
gerecht wird;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

American
Das American Portfolio zielt auf einen Kapitalzuwachs ab. Es ist bestrebt,
die Wertentwicklung des S&P 500 Index nach Abzug der Gebiihren zu
tibertreffen.

Das Portfolio wird aktiv verwaltet und investiert vornehmlich in Aktien von
Unternehmen, die in den USA anséssig sind oder dort einen wesentlichen
Teil ihrer Geschaftstétigkeit ausiiben. Des Weiteren kann das Portfolio
in andere Wertpapiere (einschlieRlich festverzinslicher Wertpapiere,
anderer Aktien und Geldmarktinstrumente) anlegen.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Anlage- und zu
Absicherungszwecken einsetzen.

Das Portfolio wahlt Unternehmen aus allen Branchen bzw.
Wirtschaftssektoren aus, von denen angenommen wird, dass sie gute
Chancen fiir einen Anstieg des Aktienkurses bieten. Es gibt zwar keine
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GroBenbeschrankung, die Anlage konzentriert sich aber tendenziell auf
groBere Unternehmen, die im S&P 500 Index enthalten sind.

Zum Zwecke der Liquiditdtsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht iberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den S&P 500 Index verwaltet. Der
Index istim GrofRen und Ganzen représentativ fiir die Unternehmen, in die
das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an
dem die Wertentwicklung des Portfolios {iber einen bestimmten Zeitraum
hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt,
speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Unterberaters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieBlich Richtlinien zum
Risikoniveau im Verhéltnis zum Index, werden im Rahmen des
Risikoiiberwachungsprozesses des Unterberaters beriicksichtigt.

Bewerben von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Unterberater bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, indem er
eine Reihe von MaRnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

W Kapitalzuwachs erzielen machten;

M eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement am
nordamerikanischen Aktienmarkt erreichen mdchten. Die Anleger
sollten bedenken, dass ein geografischer Schwerpunkt eines Portfolios
zu einer hoheren Volatilitét fiihren kann, als dies bei einem geografisch
breiter gestreuten Portfolio der Fall ist;

M in der Lage sind, eine potenziell hohe Volatilitit des Werts ihrer Anlage
zu tragen;

M cine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

M {iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

American Select

Das American Select Portfolio ist bestrebt, Kapitalzuwachs zu erzielen, und
zwar in erster Linie durch Anlage in die Aktienwerte von Unternehmen mit
Sitz oder bedeutender Geschéftstatigkeit in Nordamerika, einschlieflich
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Aktien groBer, mittlerer und kleinerer Unternehmen. Es wird keine
bestimmte Spezialisierung geben. Bei der Select-Anlagemethode besitzt
das Portfolio die Flexibilitét, in groBem Umfang Aktien- und Sektorpositionen
einzugehen, was zu einer erhohten Volatilitét fiihren kann.

Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusatzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den S&P 500 Index verwaltet. Der
Index ist im GroRBen und Ganzen représentativ fiir die Unternehmen, in die
das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an
dem die Wertentwicklung des Portfolios {iber einen bestimmten Zeitraum
hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt,
speziell dkologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen.

Esliegtim Ermessen des Unterberaters, Anlagen mit anderen Gewichtungen
als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wéhlen,
wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieBlich Leitlinien zum Risikoniveau in
Bezug aufden Index, werdenim Rahmen des Risikoiiberwachungsprozesses
des Unterberaters beriicksichtigt.

Bewerben von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Unterberater bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem er
eine Reihe von MalRnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im SFDR
RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M Kapitalzuwachs erzielen méchten;

M cin Anlageengagement am nordamerikanischen Aktienmarkt erreichen
mochten. Die Anleger sollten bedenken, dass ein geografischer
Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hoheren Volatilitét fiihren kann,
als dies bei einem breiter gestreuten Portfolio der Fall ist;

M cine potenziell hdhere Volatilitat hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kénnen;

M cine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale bewirbt;

M cine hohe Risikotoleranz aufweisen, die Anlagen in Aktienwerten
gerecht wird;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

American Smaller Companies

Das American Smaller Companies Portfolio strebt einen Kapitalzuwachs
durch iiberwiegende Investition in Aktien von ,American Smaller
Companies” (kleineren amerikanischen Unternehmen) mit Sitz oder
bedeutender Geschaftstatigkeit in den USA an.
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Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Zum Zwecke der Liquiditdtsverwaltung kann das Portfolio zuséatzliche
liqguide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen
in solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des
Portfolios nicht tiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den Russell 2500 Index verwaltet. Der
Index istim GroRen und Ganzen reprasentativ fiir die Unternehmen, in die
das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an
dem die Portfolioperformance {iber einen bestimmten Zeitraum hinweg
gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt,
speziell dkologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Unterberaters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieBlich Richtlinien zum
Risikoniveau im Verhdltnis zum Index, werden im Rahmen des
Risikoliberwachungsprozesses des Unterberaters beriicksichtigt.

vom

Bewerben von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Unterberater bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, indem er
eine Reihe von MalBnahmen fiir verantwortungsbewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio geforderten 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

B Kapitalzuwachs erzielen méchten;

M cine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement am US-
Aktienmarkt erreichen machten. Die Anleger sollten bedenken, dass ein
geografischer Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hoheren Volatilitat
fiihren kann, als dies bei einem geografisch breiter gestreuten Portfolio
der Fall ist;

M sich in kleinen Unternehmen engagieren mochten. Anleger sollten
sich dessen bewusst sein, dass mit der Investition in kleinere
Unternehmen gewisse Risiken verbunden sind, zu denen eine hohere
Marktpreisvolatilitdt und eine hohere Empfindlichkeit gegeniiber
Schwankungen im Wirtschaftszyklus zéhlen;

M cine Anlage anstreben, die 6kologische und soziale Merkmale férdert;

M cine potenziell héhere Volatilitit hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kénnen;

M iiber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiligen;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

23

Asia Contrarian Equity

Das Asia Contrarian Equity Portfolio strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs
durch iberwiegende Investition in die Aktien von Unternehmen an, die in der
Asien-Pazifik-Region (auBer Japan) notiert oder ansassig sind oder dort den
vorwiegenden Teil ihrer Wirtschaftsaktivitdt ausiiben. Das Portfolio kann
bis zu 40 % seines Nettoinventarwerts tiber das China-Hong Kong Stock
Connect-Programm in chinesische A-Aktien investieren.

Der Unterberater wird bei der Titelselektion einen kontréren Ansatz
verfolgen, mit einem Schwerpunkt auf Titeln, die aufgrund einer negativen
Anlegerstimmung hinter dem Markt zuriickgeblieben sind, jedoch seiner
Ansicht nach das Potenzial fiir eine Erholung besitzen.

Das Portfolio kann dariiber hinaus in andere Wertpapiere, darunter
Wandelschuldverschreibungen, Immobilieninvestmentgesellschaften und
Geldmarktinstrumente, investieren.

Zum Zwecke der Liquiditdtsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den MSCI AC Asia Pacific ex Japan
Index verwaltet. Der Index ist im GroBen und Ganzen représentativ
fiir die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen
geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Portfolioperformance {iber
einen bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Es liegt
im Ermessen des Unterberaters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als
denen im Index sowie nichtim Index enthaltene Anlagen zu wéhlen, wobei
das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieBlich Leitlinien zum Risikoniveau im
Verhéltnis zum Index, werden als Teil des Risikoiiberwachungsprozesses
des Unterberaters betrachtet.

Profil eines typischen Anlegers
Dieses Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M Kapitalzuwachs erzielen méchten;

M sich in den Aktienmérkten der Asien-Pazifik-Region (auBer Japan)
engagieren mochten. Die Anleger sollten bedenken, dass ein
geografischer Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hoheren Volatilitét
fiihren kann, als dies bei einem breiter gestreuten Portfolio der Fall ist;

M in der Lage sind, eine potenziell hohe Volatilitidt des Werts ihrer Anlage
zu tragen;

M cine hohe Risikotoleranz aufweisen, die Anlagen in Aktienwerten
gerecht wird;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

Asia Equities

Das Asia Equities Portfolio strebt einen Kapitalzuwachs an, indem es
tiberwiegend in die Aktienwerte von Unternehmen mit Sitz in Asien (ohne
Japan) oder mit erheblicher Geschaftstatigkeit in Asien (ohne Japan)
investiert, einschlieBlich tiber Aktienzertifikate. Das Portfolio kann bis
zu 40 % seines Nettoinventarwerts iiber das China-Hong Kong Stock
Connect-Programm in chinesische A-Aktien investieren.
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Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht Giberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den MSCI AC Asia Pacific ex Japan
Index verwaltet. Der Index ist im GroBen und Ganzen représentativ
fiir die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen
geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Portfolioperformance iiber
einen bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird.
Der Index ist nicht darauf ausgelegt, speziell dkologische oder soziale
Merkmale zu beriicksichtigen. Es liegt im Ermessen des Unterberaters,
Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im
Index enthaltene Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche
Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieBlich Richtlinien
Risikoniveau im Verhéltnis zum Index, werden im Rahmen des
Risikoliberwachungsprozesses des Unterberaters beriicksichtigt.

vom zum

Bewerben von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Unterberater bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, indem er
eine Reihe von MalBnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio geférderten Gkologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im SFDR
RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Dieses Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

B Kapitalzuwachs erzielen méchten;

M cin Anlageengagement am asiatischen Aktienmarkt ohne Japan
wiinschen. Die Anleger sollten bedenken, dass ein geografischer
Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hoheren Volatilitét fiihren kann,
als dies bei einem breiter gestreuten Portfolio der Fall ist;

M cine Anlage anstreben, die 6kologische und soziale Merkmale férdert;

M cine potenziell héhere Volatilitit hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kdnnen;

M iiber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfligen;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

US Contrarian Core Equities

Das US Contrarian Core Equities Portfolio strebt langfristigen
Kapitalzuwachs an, und zwar in erster Linie durch Anlage in Aktienwerte
von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung (grundsétzlich tiber
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USD 2 Mrd. im Erwerbszeitpunkt), die in den Vereinigten Staaten
notiert oder ansdssig sind oder dort einen wesentlichen Teil ihrer
Geschaftstatigkeit ausiiben. Der Unterberater verfolgt fiir die Anlagen
einen kontréren (contrarian) Ansatz und wird insbesondere Aktien
auswadbhlen, die nach seiner Ansicht am Markt unterbewertet sind.

Das Portfolio ist im Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements und
fiir Anlage- und Absicherungszwecke zum Einsatz von Finanzderivaten
berechtigt. Zu diesen Derivaten gehdren inshesondere Aktienswaps,
Optionen, Futures und Devisenterminkontrakte.

Zum Zwecke der Liquiditdtsverwaltung kann das Portfolio zuséatzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht iberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den S&P 500 Index verwaltet. Der
Index istim GroBen und Ganzen représentativ fiir die Unternehmen, in die
das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an
dem die Wertentwicklung des Portfolios iber einen bestimmten Zeitraum
hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt,
speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Unterberaters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wéhlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieBlich Leitlinien zum
Risikoniveau in Bezug auf den Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Unterberaters beriicksichtigt.

Bewerben von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Unterberater bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem er
eine Reihe von MaBBnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen iiber die vom Portfolio beworbenen dkologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

B Kapitalzuwachs erzielen méchten;

M ein Engagement an den US-amerikanischen Aktienméarkten wiinschen.
Die Anleger sollten bedenken, dass ein geografischer Schwerpunkt
eines Portfolios zu einer hoheren Volatilitat fithren kann, als dies bei
einem breiter gestreuten Portfolio der Fall ist;
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M in der Lage sind, eine potenziell hohe Volatilitdt des Werts ihrer Anlage
zu tragen;

M cine Investition anstreben, die kologische und soziale Merkmale bewirbt;

M (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfligen;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

US Disciplined Core Equities

Das US Disciplined Core Equities Portfolio strebt einen Kapitalzuwachs
durch iiberwiegende Investition in die Aktien von Large-Cap-Unternehmen
(zum Kaufzeitpunkt innerhalb des Marktkapitalisierungsbereichs von
Unternehmen im S&P500 Index) an, die in den USA notiert sind, anséssig
sind oder dort den vorwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit ausiiben.

Daneben kann das Portfolio auch in die Aktien von Unternehmen
investieren, die auBerhalb der USA notiert sind, anséssig sind und den
vorwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit ausiiben. Das Portfolio kann
zudem Bar- und Geldmarktinstrumente halten.

Der Unterberater zielt darauf ab, einen einheitlichen, disziplinierten
Anlageansatz zur Auswahl von Wertpapieren zu verwenden, indem
er quantitative und fundamentale Analysen basierend auf mehreren
sektorspezifischen Faktoren miteinander kombiniert. Der Unterberater
wihlt potenzielle Anlagen mithilfe eines fundamentalen, analysebasierten
Ansatzes aus und bringt diese Analysen in proprietdre Modelle ein,
die anstreben, unterbewertete Unternehmen mit sich verbessernden
Fundamentaldaten zu identifizieren und Modell-Rankings fiir einzelne
Unternehmen zu erstellen. Die Modell-Rankings werden vom Unterberater
dazu verwendet, Wertpapiere auszuwahlen und das Portfolio basierend
auf seiner Sachkenntnis und seines fundamentalen Wissens iiber die
Wertpapiere zu konstruieren.

Zum Zwecke der Liquiditdtsverwaltung kann das Portfolio zuséatzliche
liguide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht Giberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den S&P 500 Index verwaltet. Der
Index istim Groen und Ganzen représentativ fiir die Unternehmen, in die
das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert,
an dem die Wertentwicklung des Portfolios {iber einen bestimmten
Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Es liegtim Ermessen des
Unterberaters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen im Index
sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wéhlen, wobei das Portfolio
erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieBlich Leitlinien zum Risikoniveau im
Verhaltnis zum Index, werden als Teil des Risikoiiberwachungsprozesses
des Unterberaters betrachtet.
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Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M Kapitalzuwachs erzielen méchten;

M sich auf den US-Aktienmarkt engagieren mochten. Die Anleger sollten
bedenken, dass ein geografischer Schwerpunkt eines Portfolios
zu einer hoheren Volatilitét fiihren kann, als dies bei einem breiter
gestreuten Portfolio der Fall ist;

M eine potenziell hdhere Volatilitat hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kénnen;

M {iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

Pan European ESG Equities

Das Pan European ESG Equities Portfolio ist bestrebt, Kapitalzuwachs
zu erzielen, und zwar durch Anlagen in Unternehmen mit starken oder
sich verbessernden ESG-Eigenschaften (ESG = Umwelt, Soziales,
Unternehmensfiihrung).

Das Portfolio investiert vornehmlich

Unternehmen, die ihren Sitz in Europa haben oder einen bedeutenden

in Aktienwerte groler

Teil ihrer Geschéftstatigkeit in Europa ausiiben. Des Weiteren kann das
Portfolio in Aktienwerte kleinerer européischer Unternehmen und in
Geldmarktinstrumente investieren.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Anlage- und zu
Absicherungszwecken einsetzen.

Zum Zwecke der Liquiditdtsverwaltung kann das Portfolio zuséatzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht iberschreiten.

Das Portfolio wird aktivin Bezug auf den MSCI Europe Index verwaltet. Der
Index istim Groen und Ganzen représentativ fiir die Unternehmen, in die
das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an
dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen bestimmten Zeitraum
hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt,
speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Unterberaters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Forderung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Unterberater bewirbt 6kologische und soziale Merkmale. durch
Investitionen in Unternehmen, die starke oder sich verbessernde ESG-
Merkmale aufweisen. Dariiber hinaus stellt der Unterberater sicher, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.
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Informationen {iber die vom Portfolio geforderten 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im SFDR
RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

B Kapitalzuwachs erzielen mochten;

M ein Anlageengagement am europdischen Aktienmarkt iiber
Unternehmen wiinschen, die starke oder wachsende ESG-Merkmale
aufweisen. Die Anleger sollten bedenken, dass ein geografischer
Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hoheren Volatilitét fiihren kann,
als dies bei einem breiter gestreuten Portfolio der Fall ist;

M cine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale bewirbt;

M in der Lage sind, eine potenziell hohe Volatilitdt des Werts ihrer Anlage
zu tragen;

M iiber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

Pan European Equity Dividend

Das Anlageziel des Pan European Equity Dividend Portfolio besteht in der
Erzielung von Ertrégen, verbunden mit Kapitalwachstumspotenzial, mittels
eines Portfolios aus Aktien von Unternehmen in Europa. Das Portfolio
investiert vornehmlich in Aktienwerte von Unternehmen mit Sitz bzw.
wesentlicher Geschaftstatigkeit in Europa.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht Giberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den MSCI Europe Index verwaltet.
Der Indexistim GroRBen und Ganzen représentativ fiir die Unternehmen, in
die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert,
an dem die Portfolioperformance iiber einen bestimmten Zeitraum hinweg
gemessen und bewertet wird. Es liegt im Ermessen des Unterberaters,
Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im
Index enthaltene Anlagen zu wéhlen, wobei das Portfolio erhebliche
Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieBlich Richtlinien zum
Risikoniveau im Verhdltnis zum Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Unterberaters beriicksichtigt.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

B angemessene und wachsende Ertrdge mit Aussicht auf Kapitalzuwachs
anstreben;
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M cin Anlageengagement am européischen Aktienmarkt wiinschen. Die
Anleger sollten bedenken, dass ein geografischer Schwerpunkt eines
Portfolios zu einer hoheren Volatilitat fiihren kann, als dies bei einem
breiter gestreuten Portfolio der Fall ist;

M in der Lage sind, eine hohe Volatilitat des Werts ihrer Anlage zu tragen;

M (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

Pan European Small Cap Opportunities

Das Pan European Small Cap Opportunities Portfolio ist bestrebt,
Kapitalzuwachs zu erzielen, und zwar in erster Linie durch Anlage in
Aktienwerte kleinerer europdischer Unternehmen. Des Weiteren kann
das Portfolio in andere Wertpapiere (einschlieBlich festverzinslicher
Wertpapiere, anderer Aktien und Geldmarktinstrumente) anlegen.

Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht liberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den MSCI Europe Small Cap Index
verwaltet. Der Index ist im Groen und Ganzen représentativ fiir die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist
nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Unterberaters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wéhlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieflich Richtlinien zum
Risikoniveau im Verhaltnis zum Index, werden im Rahmen des

Risikoiiberwachungsprozesses des Unterberaters beriicksichtigt.

Bewerben von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Unterberater bewirbt kologische und soziale Merkmale, indem er
eine Reihe von MaBnahmen fiir verantwortungsbewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen iiber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.
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Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M Kapitalzuwachs erzielen méchten;

M ein Anlageengagement am europdischen Aktienmarkt erreichen
mochten. Der Anleger sollte bedenken, dass ein geografischer
Schwerpunkt eines Portfolios zu einer héheren Volatilitat der Marktpreise
fiihren kann, als dies bei einem breiter gestreuten Portfolio der Fall ist;

M ein Anlageengagement in europiische Unternehmen mit geringer
Marktkapitalisierung wiinschen. Anleger sollten bedenken, dass mit
Anlagen in kleinere Unternehmen bestimmte Risiken verbunden sind,
zu denen unter Umstédnden eine groRere Volatilitdt und eine hohere
Anfélligkeit fiir Konjunkturschwankungen gehdren;

M in der Lage sind, potenziell groRe Fluktuationen der Aktienkurse zu tragen;

B cine Investition anstreben, die ékologische und soziale Merkmale bewirbt;

M {iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

Pan European Smaller Companies

Das Pan European Smaller Companies Portfolio ist bestrebt,
Kapitalzuwachs zu erzielen, und zwar in erster Linie durch Anlage in
Aktienwerte kleinerer europdischer Unternehmen. Der Unterberater
wird gewdhnlich Anlagen in Unternehmen am hdheren Ende der
Marktkapitalisierungsskala der kleineren Unternehmen bevorzugen.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht Giberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den MSCI Europe Small Cap Index
verwaltet. Der Index ist im GroBen und Ganzen repréasentativ fiir die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Portfolioperformance {iber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index
ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Unterberaters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wéhlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieBlich Richtlinien
Risikoniveau im Verhdltnis zum Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Unterberaters beriicksichtigt.

vom zum
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Bewerben von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Unterberater bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, indem er
eine Reihe von MalRnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio geforderten okologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im SFDR
RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

W Kapitalzuwachs erzielen méchten;

M ein Anlageengagement am européischen Aktienmarkt erreichen
mochten. Der Anleger sollte bedenken, dass ein geografischer
Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hdheren Volatilitat der Marktpreise
fiihren kann, als dies bei einem breiter gestreuten Portfolio der Fall ist;

M cin Anlageengagement in kleinen europdischen Unternehmen
wiinschen, mit einer Tendenz hin zu Unternehmen am héheren Ende der
Marktkapitalisierungsskala der kleineren Unternehmen. Anleger sollten
bedenken, dass mit Anlagen in kleinere Unternehmen bestimmte Risiken
verbunden sind, zu denen unter Umsténden eine gréRere Volatilitdt und
eine hohere Anfalligkeit fiir Konjunkturschwankungen gehoren;

M cine Anlage anstreben, die 6kologische und soziale Merkmale fordert;

M in der Lage sind, potenziell groRe Fluktuationen der Aktienkurse zu tragen;

M {iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

European Select

Das European Select Portfolio strebt einen Kapitalzuwachs durch
iberwiegende Investition in die Aktien von Unternehmen mit Sitz oder
tiberwiegender Geschaftstatigkeit in Kontinentaleuropa an. Hierzu kdnnen
groBBe, mittlere und kleinere Unternehmen zéhlen. Es gibt keine besondere
sektorale Spezialisierung. Aufgrund dieser Investmentstrategie hat das
Portfolio auch die Flexibilitét, erhebliche Aktien- und Sektorpositionen zu
halten, was mit einer hdheren Volatilitét verbunden sein kann. Das Portfolio
kann dariiber hinaus in andere Wertpapiere investieren (einschlieBlich
festverzinslicher Wertpapiere, sonstiger Aktien und Geldmarktinstrumente).

Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche liquide
Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-Zwecke halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel oder
Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den FTSE World Europe ex UK Index
verwaltet. Der Index ist im GroBen und Ganzen reprasentativ fiir die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Portfolioperformance {iber einen bestimmten
Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf
ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen.

Esliegtim Ermessen des Unterberaters, Anlagen mit anderen Gewichtungen
als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wéhlen,
wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.
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Abweichungen vom Index, einschlieBlich Richtlinien zum Risikoniveau im
Verhaltnis zum Index, werden im Rahmen des Risikoliberwachungsprozesses
des Unterberaters beriicksichtigt.

Bewerben von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Unterberater bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, indem er
eine Reihe von MalRnahmen fiir verantwortungsbewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio geférderten 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im SFDR
RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

B Kapitalzuwachs erzielen mochten;

M ein Anlageengagement am kontinentaleuropéischen Aktienmarkt
erreichen mdchten. Die Anleger sollten bedenken, dass ein
geografischer Aktien- oder Sektorschwerpunkt eines Portfolios
zu einer hoheren Volatilitat fiihren kann, als dies bei einem breiter
gestreuten Portfolio der Fall ist;

M cine Anlage anstreben, die 6kologische und soziale Merkmale fordert;

M in der Lage sind, eine potenziell hohe Volatilitdt des Werts ihrer Anlage
zu tragen;

M iiber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

European Smaller Companies

Das European Smaller Companies Portfolio ist bestrebt, Kapitalzuwachs
zu erzielen, und zwar in erster Linie durch Anlage in Aktienwerte kleinerer
europdischer Unternehmen (mit Ausnahme des Vereinigten Kdnigreichs).
Bei diesem Portfolio bezieht sich die Definition ,European Smaller
Companies” kleinere europdische Unternehmen auf Unternehmen, die
zum Kaufzeitpunkt nicht in den Top 225 der Unternehmen im FTSE World
Europe ex UK Index vertreten sind.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Zum Zwecke der Liquiditdatsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht iberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den Europe ex UK Small Cap Index
verwaltet. Der Index ist im GroBen und Ganzen repréasentativ fiir die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Portfolioperformance iiber einen
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bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index
ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale
zu beriicksichtigen. Es liegt im Ermessen des Unterberaters, Anlagen mit
anderen Gewichtungen als denen im Index sowie nichtim Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieflich Richtlinien zum
Risikoniveau im Verhéltnis zum Index, werden im Rahmen des

Risikoiiberwachungsprozesses des Unterberaters beriicksichtigt.

Forderung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Unterberater bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, indem er
eine Reihe von Malinahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio geférderten dkologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im SFDR
RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M Kapitalzuwachs erzielen méchten;

M cin Anlageengagement am europdischen Aktienmarkt mit Ausnahme
des Vereinigten Kdnigreichs wiinschen. Die Anleger sollten bedenken,
dass ein geografischer Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hoheren
Volatilitat fiihren kann, als dies bei einem breiter gestreuten Portfolio
der Fall ist;

M ein Anlageengagement in europiische Unternehmen mit geringer
Marktkapitalisierung wiinschen. Anleger sollten sich dessen bewusst
sein, dass mit der Investition in kleinere Unternehmen gewisse
Risiken verbunden sind, zu denen eine hohere Marktpreisvolatilitat
und eine hohere Empfindlichkeit gegeniiber Schwankungen im
Wirtschaftszyklus zahlen;

M cine Anlage anstreben, die 6kologische und soziale Merkmale fordert;

M cine potenziell hdhere Volatilitit hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kdnnen;

M iiber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

Asian Equity Income

Das Asian Equity Income Portfolio ist bestrebt, Ertrag und Kapitalzuwachs
zu erzielen, und zwar in erster Linie durch Anlage in Aktienwerte von
Unternehmen mit Sitz oder bedeutender Geschaftstatigkeit in Asien
(mit Ausnahme von Japan). Des Weiteren kann das Portfolio in andere
Wertpapiere (einschlieBlich festverzinslicher Wertpapiere, anderer
Aktien, wandelbarer Schuldtitel, Immobilieninvestmenttrusts und
Geldmarktinstrumente) anlegen.

Das Portfolio kann bis zu 40 % seines Nettoinventarwerts iiber das China-
Hong Kong Stock Connect-Programm in chinesische A-Aktien investieren.
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Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusatzliche liquide
Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-Zwecke halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel oder
Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht iiberschreiten.

Der Fonds wird aktiv in Bezug auf den MSCI AC Asia Pacific ex Japan
Index verwaltet. Der Index ist im GroRen und Ganzen représentativ fiir die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios {iber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Es liegt im
Ermessen des Unterberaters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen
im Index sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wahlen, wobei das
Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieBlich Leitlinien zum Risikoniveau in
Bezug auf den Index, werden im Rahmen des Risikoiiberwachungsprozesses
des Unterberaters beriicksichtigt.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M Zinsen und einen Kapitalzuwachs erzielen méchten;

M ein Anlageengagement am Aktienmarkt im Asien-Pazifik-Raum
(ohne Japan) anstreben. Die Anleger sollten bedenken, dass ein
geografischer Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hdheren Volatilitat
fiihren kann, als dies bei einem breiter gestreuten Portfolio der Fall ist;

B cine potenziell hghere Volatilitat hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kdnnen;

B cine hohe Risikotoleranz aufweisen, die einer Investition in Aktien einer
einzelnen Region entspricht;

B bereit sind, ein hohes Risiko einzugehen.

Global Technology

Das Global Technology Portfolio strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs
an, und zwar in erster Linie durch die weltweite Anlage Aktien von
Unternehmen mit Geschéftstatigkeit im Technologiesektor und
technologiebezogenen Branchen. Technologiebezogene Unternehmen
sind Unternehmen, die Technologie umfassend nutzen, um ihre
Geschaftsprozesse und Anwendungen zu verbessern.

Das Portfolio kann in {ibertraghare Wertpapiere von Emittenten jeder
GroRe und mit Sitz in einem beliebigen Land investieren. In der Regel wird
das Portfolio sein Vermdgen in Stammaktien anlegen, kann aber in andere
Arten von Aktien investieren (einschlieBlich in Stammaktien wandelbare
oder umtauschbare Wertpapiere, Rechte und Optionsscheine zum Erwerb
von Stammkapital und Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts), die ein
Anteilsrecht an diesen Aktienwerten verbriefen). Das Portfolio kann bis zu
25 % seines Vermdgens in Vorzugsaktien und Schuldtitel mit Investment
Grade-Rating anlegen.

Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
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Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den MSCI World Information
Technology 10/40 Index verwaltet. Der Index ist im GroBen und Ganzen
représentativ fiir die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet
einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Portfolioperformance
iiber einen bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Es
liegtim Ermessen des Unterberaters, Anlagen mit anderen Gewichtungen
als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wéhlen,
wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieflich Richtlinien zum
Risikoniveau im Verhéltnis zum Index, werden im Rahmen des

Risikoiiberwachungsprozesses des Unterberaters beriicksichtigt.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M Kapitalzuwachs erzielen méchten;

M cine Diversifizierung ihres Portfolios durch ein Engagement im
Technologiesektor erreichen mdchten. Die Anleger sollten bedenken,
dass ein Schwerpunkt eines Portfolios auf einem bestimmten Sektor
zu einer hoheren Volatilitdt fiihren kann, als dies bei einem breiter
gestreuten Portfolio der Fall ist;

M in der Lage sind, eine potenziell hohe Volatilitdt des Werts ihrer Anlage
zu tragen;

M iiber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

UK Equities

Das UK Equities Portfolio ist bestrebt, einen Kapitalzuwachs zu erzielen, und
zwar in erster Linie durch Anlage in die Aktienwerte von Unternehmen mit Sitz
oder bedeutender Geschéftstatigkeitim Vereinigten Kénigreich. Des Weiteren
kann das Portfolio in andere Wertpapiere (einschlieBlich festverzinslicher
Wertpapiere, anderer Aktien und Geldmarktinstrumente) anlegen.

Zum Zwecke der Liquiditadtsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liquide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht iberschreiten.

Der Fonds wird aktiv in Bezug auf den FTSE All-Share Index verwaltet. Der
Index istim GroBen und Ganzen représentativ fiir die Unternehmen, in die
das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an
dem die Wertentwicklung des Portfolios {iber einen bestimmten Zeitraum
hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt,
speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen.
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Esliegtim Ermessen des Unterberaters, Anlagen mitanderen Gewichtungen
als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wéhlen,
wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieBlich Richtlinien zum
Risikoniveau im Verhdltnis zum Index, werden im Rahmen des

Risikoiiberwachungsprozesses des Unterberaters beriicksichtigt.

Bewerben von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Unterberater bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, indem er
eine Reihe von MaBnahmen fiir verantwortungsbewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

B Kapitalzuwachs erzielen mochten;

M cin Anlageengagement am Aktienmarkt im Vereinigten Kénigreich
wiinschen.Die Anleger sollten bedenken, dass ein geografischer
Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hoheren Volatilitét fiihren kann,
als dies bei einem geografisch breiter gestreuten Portfolio der Fall ist;

M in der Lage sind, eine potenziell hohe Volatilitdt des Werts ihrer Anlage
zu tragen;

M cine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale bewirbt;

M {iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

UK Equity Income

Das Ziel des UK Equity Income Portfolios ist die Erzielung von Ertrégen, die
mindestens dem Aktienmarkt des Vereinigten Konigreichs entsprechen,
kombiniert mit soliden Aussichten auf ein Kapitalwachstum.

Das Portfolio investiert vornehmlich in die Aktienwerte von Unternehmen,
die im Vereinigten Konigreich anséssig sind oder dort einen GroRteil ihrer
Geschéftstatigkeit ausiiben.

Des Weiteren kann das Portfolio in andere Wertpapiere (einschlieBlich
festverzinslicher Wertpapiere, anderer Aktien und Geldmarktinstrumente)
anlegen und Barmittel halten.

Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liguide Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-
Zwecke halten. Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in
solche Mittel oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
nicht iberschreiten.

Der Fonds wird aktiv in Bezug auf den FTSE All-Share Index verwaltet.
Der Indexistim GroBen und Ganzen reprasentativ fiir die Unternehmen, in
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die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert,
an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen bestimmten
Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Es liegt im Ermessen des
Unterberaters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen im Index
sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wéhlen, wobei das Portfolio
erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieflich Richtlinien zum
Risikoniveau im Verhéltnis zum Index, werden im Rahmen des

Risikoiiberwachungsprozesses des Unterberaters beriicksichtigt.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M vor allem Ertridge sowie einen Kapitalzuwachs anstreben;

M cin Anlageengagement am Aktienmarkt im Vereinigten Kdnigreich
wiinschen. Die Anleger sollten bedenken, dass ein geografischer
Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hoheren Volatilitét fiihren kann,
als dies bei einem geografisch breiter gestreuten Portfolio der Fall ist;

M cine potenziell hdhere Volatilitat hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kénnen;

M (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

Japan Equities®

Das Japan Equities Portfolio strebt einen Kapitalzuwachs an, indem es
mindestens 80 % seines Nettovermdgens in ein konzentriertes Portfolio
von Eigenkapitalpapieren investiert, die von Unternehmen mit Sitz in
Japan oder mit bedeutenden japanischen Aktivitaten, einschlieBlich durch
Aktienzertifikate, begeben werden.

Der Teilfonds kann auch in Beteiligungspapiere von Unternehmen mit
Sitz auBerhalb Japans oder ohne wesentliche japanische Aktivitaten
investieren, einschlieRlich durch Aktienzertifikate. Der Teilfonds kann
auch bis zu 10 % seines Nettovermdgens in andere 0GA investieren.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Zum Zwecke der Liquiditdtsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche
liguide Mittel halten (d. h. Sichtguthaben bei Banken) und auch
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Zwecke
des Finanzmanagements halten. Unter normalen Marktbedingungen
wird die Anlage in diese VermGgenswerte oder Instrumente 10 % des
Nettoinventarwerts des Portfolios nicht iiberschreiten.

Der Teilfonds wird aktiv in Bezug auf den MSCI Japan Index verwaltet
und strebt eine Outperformance des Index {iber rollierende 3-Jahres-
Zeitraume nach Abzug der Gebiihren an. Der Index ist im GroRBen
und Ganzen reprasentativ fiir die Unternehmen, in die das Portfolio
investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die
Wertentwicklung des Portfolios liber einen bestimmten Zeitraum hinweg
gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt, speziell
6kologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen.

8 Anteile dieses Portfolios werden zum Datum dieses Prospekts nicht zur Zeichnung angeboten.
Die Auflegung dieses Portfolios erfolgt im Ermessen des Verwaltungsrats. Die Bestatigung der
Auflegung wird zum gegebenen Zeitpunkt am eingetragenen Sitz der SICAV erhiltlich sein.
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Es liegt im Ermessen des Unterberaters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen
vom Index aufweisen kann. Abweichungen vom Index, einschlieflich
Leitlinien zum Risikoniveau in Bezug auf den Index, werden im Rahmen
des Risikoiiberwachungsprozesses des Unterberaters beriicksichtigt.

Bewerben von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Unterberater bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, indem er
eine Reihe von MaRnahmen fiir verantwortungsbewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

B cinen Kapitalzuwachs erzielen wollen;

M cin Anlageengagement am japanischen Aktienmarkt anstreben.
Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass die geografische
Konzentration zu einer hdheren Volatilitdt fiithren kann als ein breiter
diversifiziertes Portfolio;

M cine Investition anstreben, die 6kologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B eine hohe Risikotoleranz aufweisen, die einer Investition in Aktien
entspricht;

M cine potenziell héhere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kdnnen;

M cinen langfristigen Anlagehorizont haben.

Die Absolute Return Portfolios:
Risikofaktoren der Absolute Return Portfolios (Im Zusammenhang
mit dem Kapitel ,Risikofaktoren” in diesem Prospekt zu lesen):

Absolute Rendite (Absolute Return)

Portfolios, die eine absolute Rendite anstreben, setzen Anlagetechniken
ein, mit denen bei steigenden oder fallenden Wertpapierkursen Gewinne
erwirtschaftet werden konnen. Dadurch haben sie das Potenzial, unabhéngig
von der Marktrichtung eine positive Rendite zu erzielen. Es ist jedoch darauf
hinzuweisen, dass dies nicht bedeutet, dass diese Portfolios jederzeit
positive Renditen erwirtschaften, und dass sogar Zeiten mit negativen
Renditen madglich sind. Diese Anlagetechniken bringen im Vergleich zu
traditioneller ausgerichteten Portfolios auch zusétzliche Risiken mit sich.

Einsatz von Derivaten und Termingeschéften
Die Portfolios setzen sowohl fiir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements als auch fiir Anlagezwecke (einschlieBlich
Leerverkdufe und zur Erzielung eines Hebeleffekts) Derivate ein und
schlieBen Termingeschafte ab. Der Einsatz von Derivaten und
Termingeschéften fiir Anlagezwecke kann die mit einem Portfolio

verbundenen Risiken erhohen oder verringern.
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Leerverkaufe und Hebeleffekt (Leverage)

Das Engagement der Portfolios umfasst auch Leerverkdufe von
Wertpapieren und mit Finanzderivaten erzielte Hebeleffekte, wodurch sich
das Risiko des Portfolios erhdht. Die Anlagestrategie der Portfolios beinhaltet
den synthetischen Leerverkauf von Wertpapieren, durch den ein Risiko
entsteht, welches mit dem Verkauf von Wertpapieren gleichzusetzen ist, die
ein Portfolio zum Zeitpunkt des Verkaufs nicht physisch besitzt. Ein Portfolio
profitiert dann von Leerverkéufen, wenn der Wert dieser Wertpapiere sinkt;
steigt jedoch der Wert der Wertpapiere, wirkt sich dies negativ auf das
betreffende Portfolio aus. Durch den Einsatz von Derivaten kann innerhalb
eines Portfolios auch ein Hebeleffekt erzeugt werden, durch den sich das
Volumen etwaiger Gewinne im Vergleich zu einem nicht vorhandenen Hebel
vergroRert. Im Fall eines Verlusts erhoht sich jedoch auch der Verlustbetrag.

Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass die Absolute Return
Portfolios keinerlei Gewahrleistungen in Bezug auf ihre Performance
abgeben; auBerdem sind die Portfolios mit keiner Kapitalschutzgarantie
ausgestattet.

Weitere Informationen zu den Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz
von Derivaten sind im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten und anderen
Anlagetechniken” des Kapitels ,Risikofaktoren” aufgefiihrt.

Credit Opportunities

Das Credit Opportunities Portfolio wird aktiv verwaltet und strebt einen
Gesamtertrag sowohl aus Ertrégen als auch aus Kapitalzuwachs an, indem
es in erster Linie entweder direkt oder indirekt iber Derivate oder 0GA in
globale Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und andere kreditbezogene
Instrumente (einschlieBlich CoCo-Bonds) investiert, die entweder ein
Investment-Grade-Rating oder ein niedrigeres Rating aufweisen. Das
Portfolio kann auch in Anleihen ohne Rating investieren. Hochstens 10 %
des Nettovermdgens des Portfolios diirfen in OGA investiert werden.

Daneben kann das Portfolio auch in andere Schuldtitel investieren,
inshesondere indexgebundene Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
und bis zu 20 % des Nettovermégens in forderungsbesicherte und/oder
hypothekenbesicherte libertragbare Wertpapiere.

Das Portfolio kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds
anlegen.

Das Portfolio kann ein wesentliches Engagement in hochverzinslichen
Wertpapieren eingehen, einschlieBlich der Anlage von bis zu 10 % in
Wertpapieren mit einem Rating von CCC- oder niedriger von S&P oder
Fitch Ratings, Inc., oder Caa3 oder niedriger von Moody's. In Bezug auf
direkt gehaltene Wertpapiere wird das Kreditrating durch das Basel-
Rating bestimmt, d. h. das mittlere Rating (das niedrigste der zwei
hochsten verfiigharen Ratings von den drei wichtigsten Rating-Agenturen,
Fitch Ratings Inc., Moody’s und S&P). Wenn nur zwei der drei wichtigsten
Rating-Agenturen ein verfiigbares langfristiges Kreditrating haben, gilt
das niedrigere der beiden verfiigharen Ratings. Wenn nur eine der drei
wichtigsten Rating-Agenturen ein verfiighares langfristiges Kreditrating
hat, gilt dieses Rating. Das gewichtete durchschnittliche Kreditrating wird
voraussichtlich einem Mindestrating von B von S&P oder Fitch bzw. dem
gleichwertigen Rating B2 von Moody's entsprechen.
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Bestimmte Positionen werden unter Nutzung von Finanzderivaten
aufgenommen, inshesondere Swaps (einschl. Total Return Swaps, wie
nachstehend beschrieben), Terminpositionen, Futures und Optionen mit
Bezug auf die obigen Instrumente in Ubereinstimmung mit Abschnitt A(7)
(i) in Anhang A ,Anlagebeschrankungen”.

Das Portfolio kann Long- und Short-Positionen eingehen, um sein
Anlageziel zu erreichen.

Das Portfolio kann Total Return Swaps (eine allgemeine Beschreibung
von Total/Excess Return Swaps ist in Anhang B.l verfiigbar) auf
hochrentierliche Instrumente oder Barkredit-Indizes zu Absicherungs- und/
oder Anlagezwecken eingehen, um ein Marktengagement und Liquiditat
zu gewinnen oder als Teil einer gehebelten Long-Strategie. Weitere
Informationen zu den Kontrahenten finden Sie in Anhang B.I des Prospekts
und im Jahresbericht der SICAV.

Alle Vermdgenswerte des Portfolios konnen zu den folgenden Anteilen
Total Return Swaps unterliegen:

Erwarteter Anteil des
Nettoinventarwerts'

25 %

Maximaler Anteil des
Nettoinventarwerts®

100 %

Total Return Swaps

Das Portfolio setzt zu Anlagezwecken und zur Absicherung derivative
Finanzinstrumente und Termingeschafte ein, was das Risikoprofil des
Portfolios erhohen oder verringern kann.

Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusatzliche liquide
Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-Zwecke halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel oder
Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird nicht in Bezug auf einen Referenzwert verwaltet. Der
durchschnittliche Zinssatz fiir den zusammengesetzten Euro-Kurzzeitsatz
(€Str) mit einer Laufzeit von 1 Monat wird als Bezugspunkt herangezogen,
an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen bestimmten Zeitraum
hinweg gemessen und bewertet werden kann.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

B sowohl Ertrige aus Zinsen als auch Kapitalzuwachs erzielen mgchten;

B eine moderate Risikotoleranz haben und bereit sind, ein gewisses MaR
an Preisschwankungen hinzunehmen;

B cine mittelfristige Anlagebindung wiinschen.

Global Investment Grade Credit Opportunities

Das Global Investment Grade Credit Opportunities Portfolio wird aktiv
verwaltet und strebt einen Gesamtertrag sowohl aus Ertrdgen als
auch aus Kapitalzuwachs an, indem es in erster Linie entweder direkt
oder indirekt iiber Derivate oder OGA, in globale Investment-Grade-

® Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt
"0 Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.

32

Staatsanleihen und Unternehmensanleihen (einschlieRlich CoCo-Bonds)
investiert. Hochstens 10 % des Nettovermdgens des Portfolios diirfen in
0GA investiert werden.

Daneben kann das Portfolio auch in andere Schuldtitel investieren,
inshesondere indexgebundene Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
und bis zu 20 % des Nettovermégens in forderungsbesicherte und/oder
hypothekenbesicherte iibertraghare Wertpapiere.

Das Portfolio kann auch bis zu 20 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds
anlegen.

Das Nettoengagement des Portfolios in Schuldtiteln mit einem Rating unter
Investment Grade betrdgt niemals mehr als 10 % des Nettovermdgens des
Portfolios zum Kaufzeitpunkt.

Bestimmte Positionen werden unter Nutzung von Finanzderivaten
aufgenommen, inshesondere Swaps (einschl. Total Return Swaps, wie
nachstehend beschrieben), Terminpositionen, Futures und Optionen mit
Bezug auf die obigen Instrumente in Ubereinstimmung mit Abschnitt A(7)(i)
in Anhang A , Anlagebeschrankungen”.

Das Portfolio kann Long- und Short-Positionen eingehen, um sein
Anlageziel zu erreichen.

Das Portfolio kann Total Return Swaps (eine allgemeine Beschreibung
von Total/Excess Return Swaps ist in Anhang B.| verfiighar) auf
hochrentierliche Instrumente oder Barkredit-Indizes zu Absicherungs-
und/oder Anlagezwecken eingehen, um ein Marktengagement und
Liquiditdt zu gewinnen oder als Teil einer gehebelten Long-Strategie.
Weitere Informationen zu den Kontrahenten finden Sie in Anhang B.| des
Prospekts und im Jahresbericht der SICAV.

Es wird erwartet, dass alle Vermdgenswerte des Portfolios zu den
folgenden Anteilen Total Return Swaps unterliegen kénnen:

Erwarteter Anteil des
Nettoinventarwerts"

25 %

Maximaler Anteil des
Nettoinventarwerts"

100 %

Total Return Swaps

Das Portfolio setzt zu Anlagezwecken und zur Absicherung derivative
Finanzinstrumente und Termingeschéfte ein, was das Risikoprofil des
Portfolios erhdhen oder verringern kann.

Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusatzliche liquide
Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-Zwecke halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel oder
Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht iiberschreiten.

Zum Zweck der Berechnung der Performance-Gebiihr fiir die J- und
Y-Anteile bezieht sich das Portfolio auf den Durchschnittssatz des
Compounded Euro Short-Term Rate (€STR), Laufzeit 1 Monat. Dieser
Referenzwert wird auch als Bezugspunkt herangezogen, an dem die
Wertentwicklung des Portfolios {iber einen bestimmten Zeitraum hinweg
gemessen und bewertet werden kann.

" Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt
"2 Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt
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Profil eines typischen Anlegers
Dieses Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

B sowohl Ertréige aus Zinsen als auch Kapitalzuwachs erzielen méchten;

M cine moderate Risikotoleranz haben und bereit sind, ein gewisses Mal
an Preisschwankungen hinzunehmen;

M cine mittelfristige Anlagebindung wiinschen.

Pan European Absolute Alpha

Das Pan European Absolute Alpha Portfolio wird aktiv verwaltet und
zielt auf eine absolute Rendite ab. Das Portfolio investiert vornehmlich
entweder direkt oder indirekt durch derivative Finanzinstrumente in ein
Portfolio aus Aktienwerten von Unternehmen, die in Europa ansassig sind
oder dort einen GroBteil ihrer Geschiéftstatigkeit ausiiben.

Das Portfolio kann bis zu einem Drittel seines Vermdgens entweder direkt oder
indirekt durch derivative Finanzinstrumente in ein Portfolio aus Aktienwerten
von Unternehmen investieren, die auRerhalb von Europa anséssig sind. Das
Portfolio kann zudem Bar- und Geldmarktinstrumente halten.

Das Portfolio verfolgt eine Long-Short-Aktienstrategie. Das Portfolio
geht daher — entweder direkt oder indirekt durch derivative
Finanzinstrumente — Long-Engagements und — nur durch derivative
Finanzinstrumente — Short-Engagements in offentlich gehandelten
Aktienwerten, borsengehandelten Fonds oder Aktienindizes ein.

Die derivativen Finanzinstrumente, die das Portfolio nutzen kann, umfassen
vor allem Total Return Swaps und Futures, deren Basiswerte 6ffentlich
handelbare Aktienwerte, borsengehandelte Fonds (ETF) oder Aktienindizes
gemal Artikel A(7)(i) in Anhang A , Anlagebeschrénkungen” sein kénnen.

Es wird erwartet, dass der Unterberater einen Teil des Long- und
Short-Engagements durch die Anlage in einen mit einem Kontrahenten
abgeschlossenen Single Total Return Swap erzielt, wobei die Rendite
an die Performance eines Portfolios aus aktiv verwalteten Anlagen
gekoppeltist. Diese Anlagen bestehen {iberwiegend aus aktiendhnlichen
Wertpapieren, borsengehandelten Fonds und Aktienindex-Positionen und
werden vom Unterberater nach dessen alleinigem Ermessen ausgewahlt.

Weitere Informationen zu den Kontrahenten finden Sie in Anhang B.I des
Prospekts und im Jahresbericht der SICAV.

Es wird erwartet, dass die oben genannten Vermdgenswerte zu den
folgenden Anteilen Total Return Swaps unterliegen werden:

Maximaler Anteil des Erwarteter Anteil des
Nettoinventarwerts Nettoinventarwerts™

100 % 50 %

Total Return Swaps

Anleger sollten beachten, dass derivative Finanzinstrumente sowohl fiir
ein effizientes Portfoliomanagement als auch fiir Anlagezwecke verwendet
werden, was das Risikoprofil der Portfolios erhéhen oder verringern kann.

'3 Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
' Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
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Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche liquide
Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-Zwecke halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel oder
Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht iiberschreiten.

Zum Zweck der Berechnung der Performancegebiihr bezieht sich das
Portfolio auf den 3 Month Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR). Dieser
Referenzwert wird auch als Bezugspunkt herangezogen, an dem die
Wertentwicklung des Portfolios {iber einen bestimmten Zeitraum hinweg
gemessen und bewertet werden kann.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M Kapitalzuwachs erzielen méchten;

M Ertrige in erster Linie durch das Eingehen von Long- und Short-
Positionen erzielen machten;

M {iber eine hohe Risikotoleranz verfiigen;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

Die Extended Alpha Portfolios:
Risikofaktoren Der Extended Alpha Portfolios (Im Zusammenhang Mit
Dem Kapitel ,,Risikofaktoren” In Diesem Prospekt Zu Lesen):

Extended Alpha

Die Extended Alpha-Portfolios verwenden eine Strategie zur
Aktienerweiterung, bei der die Erlose aus Leerverkdufen verwendet
werden, um die Long-Positionen der Portfolios zu erweitern (d. h. zu
erhéhen). Diese Technik bietet dem Manager die Maglichkeit, zusatzliches
Alpha zu generieren. Alpha bedeutet die vom Manager generierte
Mehrrendite {iber die Wertentwicklung eines Index, der den gesamten
Markt reprasentiert.

Einsatz von Derivaten und Termingeschéften
Die Portfolios setzen sowohl fiir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements als auch fiir Anlagezwecke (einschlieBlich
Leerverkdufe und zur Erzielung eines Hebeleffekts) Derivate ein
und schlieBen Termingeschéfte ab. Der Einsatz von Derivaten und
Termingeschéften fiir Anlagezwecke kann die mit einem Portfolio

verbundenen Risiken erhéhen oder verringern.

Leerverkaufe und Hebeleffekt (Leverage)

Das Engagement der Portfolios umfasst auch Leerverkdufe von
Wertpapieren und mit Finanzderivaten erzielte Hebeleffekte, wodurch
sich das Risiko des Portfolios erhdht. Die Anlagestrategie der Portfolios
beinhaltet den synthetischen Leerverkauf von Wertpapieren, durch
den ein Risiko entsteht, welches mit dem Verkauf von Wertpapieren
gleichzusetzen ist, die ein Portfolio zum Zeitpunkt des Verkaufs nicht
physisch besitzt. Ein Portfolio profitiert dann von Leerverkaufen, wenn der
Wert dieser Wertpapiere sinkt; steigt jedoch der Wert der Wertpapiere,
wirkt sich dies negativ auf das betreffende Portfolio aus. Die Nutzung
von Derivaten kann in den Portfolios auch Hebelung erzeugen. Durch
Hebelung wird die Hohe von Gewinnen gesteigert. Im Fall eines Verlusts
erhoht sich jedoch auch der Verlustbetrag.
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Weitere Informationen zu den Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz
von Derivaten sind im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten und anderen
Anlagetechniken” des Kapitels ,,Risikofaktoren” aufgefiihrt.

American Extended Alpha
Das American Extended Alpha Portfolio zielt auf einen Kapitalzuwachs ab.

Das Portfolio investiert hauptsachlich direkt oder indirekt in Aktienwerte
von Unternehmen, die in Nordamerika beheimatet oder in wesentlichem
Umfang in Nordamerika tétig sind.

Das Portfolio kann in untergeordneter Weise in andere Markte als
Nordamerika investieren.

Das Engagement des Portfolios in einem dieser Markte kann durch Long-
und Short-Positionen erreicht werden.

Das Portfolio kann in Aktien, Derivate und Termingeschéfte investieren
bzw. OGA eingehen. Das Portfolio kann zudem Barmittel, Einlagen und
Geldmarktinstrumente halten.

Das Portfolio investiert in Derivate, um ein Short-Engagement aufzubauen,
und kann auch in Derivate investieren, um ein Long-Engagement zu erzielen.

Der Unterberater kann nach eine oder mehrere der obigen Anlagemethoden
anwenden. Es wird jedoch erwartet, dass der Unterberater seine
Short-Engagements durch die Anlage in einen mit einem Kontrahenten
abgeschlossenen Single Total Return Swap erzielt, wobei die Rendite
an die wirtschaftliche Performance eines Referenzportfolios aus aktiv
verwalteten Anlagenportfolios gekoppelt ist. Diese Anlagen bestehen
grundsétzlich aus aktiendhnlichen Wertpapieren, bérsengehandelten
Fonds und Aktienindex-Positionen und werden vom Unterberater nach
dessen alleinigem Ermessen ausgewahlt.

Weitere Informationen zu den Kontrahenten finden Sie in Anhang B.I des
Prospekts und im Jahresbericht der SICAV.

Es wird erwartet, dass die Vermdgenswerte des Portfolios zu den
folgenden Anteilen Total Return Swaps unterliegen werden:

Maximaler Anteil des Erwarteter Anteil des
Nettoinventarwerts’ Nettoinventarwerts'™

100 % 50 %

Total Return Swaps

Zum Zwecke der Liquiditétsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche liquide
Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-Zwecke halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel oder
Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den S&P 500 Index verwaltet. Der
Index ist im GroRBen und Ganzen représentativ fiir die Unternehmen, in die
das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an
dem die Portfolioperformance iiber einen bestimmten Zeitraum hinweg
gemessen und bewertet wird. Es liegt im Ermessen des Unterberaters,
Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im
Index enthaltene Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche
Abweichungen vom Index aufweisen kann.

's Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
'6 Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
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Abweichungen vom Index, einschlieBlich Richtlinien zum Risikoniveau im
Verhéltnis zum Index, werden im Rahmen des Risikoiiberwachungsprozesses
des Unterberaters beriicksichtigt.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M einen iiberdurchschnittlichen Kapitalzuwachs anstreben;

M cine hohe Risikotoleranz haben und bereit sind, ein hohes MaR an
Preisschwankungen hinzunehmen;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

Global Extended Alpha
Das Global Extended Alpha Portfolio zielt auf einen Kapitalzuwachs ab.

Das Portfolio investiert hauptséchlich direkt oder indirekt in weltweite
Aktienwerte, einschlieflich Aktien von Unternehmen in Industrieldndern
und Schwellenldndern. Das Engagement in diese Mérkte kann durch Long-
und Short-Positionen erreicht werden.

Das Portfolio kann in Aktien, einschlieBlich iiber Aktienzertifikate, Derivate
und Termingeschéfte investieren bzw. zuldssige OGA eingehen. Das
Portfolio kann zudem Barmittel, Einlagen und Geldmarktinstrumente halten.

Das Portfolio investiert in Derivate, um ein Short-Engagement aufzubauen,
und kann auchin Derivate investieren, um ein Long-Engagement zu erzielen.

Der Unterberater kann nach eine oder mehrere der obigen Anlagemethoden
anwenden. Es wird jedoch erwartet, dass der Unterberater einen Teil
des Long- und Short-Engagements durch die Anlage in einen mit einem
Kontrahenten abgeschlossenen Single Total Return Swap erzielt, wobei die
Rendite an die Performance eines Portfolios aus aktiv verwalteten Anlagen
gekoppeltist. Diese Anlagen bestehen hauptséchlich aus aktiendhnlichen
Wertpapieren, borsengehandelten Fonds und Aktienindex-Positionen und
werden vom Unterberater nach dessen alleinigem Ermessen ausgewahlt.

Weitere Informationen zu den Kontrahenten finden Sie in Anhang B.| des
Prospekts und im Jahresbericht der SICAV.

Es wird erwartet, dass die Vermdgenswerte des Portfolios zu den
folgenden Anteilen Total Return Swaps unterliegen werden:

Maximaler Anteil des Erwarteter Anteil des
Nettoinventarwerts”  Nettoinventarwerts'

100 % 50 %

Total Return Swaps

Zum Zwecke der Liquiditatsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche liquide
Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-Zwecke halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel oder
Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht tiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den MSCI ACWI Index verwaltet. Der
Index istim GroBen und Ganzen représentativ fiir die Unternehmen, in die
das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an
dem die Portfolioperformance iiber einen bestimmten Zeitraum hinweg
gemessen und bewertet wird. Es liegt im Ermessen des Unterberaters,

"7 Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt
'8 Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt
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Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im
Index enthaltene Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche
Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieBlich Richtlinien zum
Risikoniveau im Verhdltnis zum Index, werden im Rahmen des

Risikoiiberwachungsprozesses des Unterberaters beriicksichtigt.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M Kapitalzuwachs erzielen méchten;

M cine hohe Risikotoleranz haben und bereit sind, ein hohes MaR an
Preisschwankungen hinzunehmen;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

Das Specialist Portfolio:

Enhanced Commodities

Das Enhanced Commodities Portfolio strebt Kapitalzuwachs an, der direkt
oder indirekt an die Entwicklung der Warenmarkte gekoppelt ist.

Das Portfolio wird aktiv verwaltet und legt in Finanzderivate (einschlieBlich
Total Return Swaps) an, deren Basiswerte diversifizierte Warenindizes
sind, die sich aus Terminkontrakten auf physische Waren zusammensetzen.

Zur Schaffung unter- und {ibergewichteter Positionen relativ zum
Referenzportfolio in einzelnen Rohstoffen und Rohstoffsektoren ist die
Verwendung einer Kombination aus Long- und Short-Positionen in
diversifizierten Rohstoffindizes geplant. Die Long- und Short-Positionen
werden sich grofRtenteils ausgleichen und dem Unterberater die Mdglichkeit
geben, Gewichtungen und Position auf der Kurve entsprechend der
Anlagestrategie des Portfolios anzupassen. Die Long- und Short-Positionen
fiihren zu einer Hebelwirkung auf der Basis der Summe der Nennwerte,
auf Nettobasis wird das Portfolio jedoch weiterhin vollsténdig in Rohstoffe
investiert und nicht gegeniiber dem Markt gehebelt sein. AuBerdem wird
das Portfolio nicht aktiv Netto-Short-Positionen in Rohstoffen halten. Die
erwartete Hebelwirkung auf der Basis der Summe der Nennwerte wird sich
im Durchschnitt wahrscheinlich auf 0-400 % belaufen und voraussichtlich
nicht tiber 700 % liegen. Eine gewisse Hebelung auf der Basis der Summe
der Nennwerte kann Transaktionen in Verbindung mit den abgesicherten
Klassen des Portfolios zugeschrieben werden. Das Portfolio berechnet das
Gesamtrisiko auf der Basis des relativen VaR. Die Grenze fiir den relativen
VaR liegt 30 % tiber dem VaR des Referenzindex des Portfolios.

Das Portfolio investiert Sicherheiten in Investment-Grade-Staatsanleihen
mit Restlaufzeiten von weniger als einem Jahr.

Das Portfolio kann auBerdem in borsengehandelte Fonds (Exchange Traded
Funds— ,ETFs”) und verbriefte bérsengehandelte Schuldverschreibungen
(Exchange Traded Notes — ,ETN”), Zertifikate, Staatsanleihen mit
Investment Grade-Rating, Geldmarktinstrumente, Bargeld und/oder
andere Schuldtitel anlegen.

Das Portfolio wird fiir Anlage- und Absicherungszwecke sowie im Rahmen
eines effizienten Portfoliomanagements Finanzderivate einsetzen.

Zum Zwecke der Liquiditdtsverwaltung kann das Portfolio zusétzliche liquide
Mittel halten (z. B. Sichteinlagen bei Banken). Ferner kann es Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Treasury-Zwecke halten.
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Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel oder
Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv in Bezug auf den Bloomberg Commodity Index
verwaltet. Der Index ist im Groen und Ganzen reprasentativ fiir die
Vermdgenswerte, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Es liegt im
Ermessen des Unterberaters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen
im Index sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wahlen, wobei das
Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieBlich Richtlinien zum Risikoniveau im
Verhaltnis zum Index, werden im Rahmen des Risikoiiberwachungsprozesses
des Unterberaters beriicksichtigt.

Verwendung von Total Return Swaps:

Das Portfolio geht Total/Excess Return Swaps (eine allgemeine Beschreibung
von Total/Excess Return Swaps istin Anhang B.I verfiighar) auf diversifizierte
Rohstoffindizes zu Anlagezwecken ein. Diese Total/Excess Return Swaps
ermdglichen dem Portfolio, ein Engagement in den Rohstoffmérkten zu
erzielen, da Futures und Optionen auf Rohstoffe dem Portfolio nicht zur
Verfiigung stehen.

Es wird erwartet, dass das Nettoengagement der Total/Excess Swaps
dem NIW des Portfolios entsprechen wird, da das Portfolio vollstdndig in
Rohstoffen engagiert ist:

Maximaler Anteil des Erwarteter Anteil des
Nettoinventarwerts'® Nettoinventarwerts?

700 % 400 %

Total/Excess Return Swaps

Der Unterberater setzt die Total-Return-Swap-Positionen regelmaRig neu
fest, woraufhin das Engagement voraussichtlich nahe dem erwarteten
Anteil des Nettoinventarwerts ist. Zwischen diesen Neufestsetzungen
ist das Engagement wahrscheinlich ndher am maximalen Anteil des
Nettoinventarwerts, da der Unterberater das Engagement in einzelnen
Rohstoffen anpasst, indem er zusatzliche Total Return Swaps eingeht.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die

M Kapitalzuwachs erzielen méchten;

M cine Diversifizierung ihres Portfolios durch ein Engagement in Waren
erreichen mdéchten;

M {iber eine hohe Risikotoleranz verfiigen;

M in der Lage sind, eine potenziell hohe Volatilitat des Werts ihrer Anlage
zu tragen;

M cine langfristige Anlagebindung wiinschen.

Die Anleger sollten in Bezug auf die fiir Anlagen in das Enhanced
Commodities Portfolio relevanten Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren”
dieses Prospekts sowie insbesondere die Abschnitte ,Einsatz von
Derivaten und anderen Anlagetechniken”, ,Kontrahentenrisiko”,
Finanzderivate auf Indizes oder Subindizes”, ,Total/Excess Return
Swaps”, ,Warenindizes” und ,Exchange Traded Notes” beachten.
Anleger sollten sich bei der Einschatzung der potentiellen Vorteile einer
Anlage in dieses Portfolio des zusétzlichen Risikos bewusst sein.

19 Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt
% Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt
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Das Portfolio geht {iber Derivate ein Engagement an Warenindizes oder
Subindizes ein, welche sich aus Terminkontrakten auf physische Waren
zusammensetzen. Der Einsatz solcher Derivate fiir Anlagezwecke kann mit
einem hoheren Risiko fiir das Portfolio verbunden sein.

Sonstige Anlagemethoden

(1)

(2)

(3)

4)

Das Global Dynamic Real Return Portfolio, die Equity Portfolios und
bestimmte Bond Portfolios kénnen in Optionsscheine zum Erwerb von
Stammaktien anlegen. Anlagen in Optionsscheine sind mit besonderen
Risiken verbunden, inshesondere mit den nachstehend im Abschnitt
.Anlagen in Optionsscheine” im Kapitel ,Risikofaktoren” beschriebenen
Risiken.

Jedes Portfolio kann bis zu 20 % seines Gesamtvermdgens in
zusétzlichen liquiden Mitteln (d. h. Sichteinlagenkonten) halten,
die zur Deckung laufender oder auBerordentlicher Zahlungen (z. B.
Riicknahmen oder zur Deckung anderer Liquiditatsbediirfnisse) oder fiir
den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssige Vermdgenswerte
gemal Artikel 41(1) des Gesetzes von 2010 erforderlich ist, oder fiir
einen Zeitraum, der im Falle ungiinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, gehalten werden. Eine solche Beschrankung kann bei
ungiinstigen Marktbhedingungen voriibergehend fiir einen unbedingt
erforderlichen Zeitraum {iberschritten werden, wenn die SICAV der
Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber ist.

Falls in den jeweiligen Anlagezielen und der jeweiligen Anlagepolitik
eines Portfolios nicht anders festgelegt, kann jedes Portfolio bis zu
10 % seines Nettovermdgens in Anteile anderer 0GA oder 0GAW
anlegen. Siehe nachstehend in Anhang A, Abschnitt C(a)(12). Anleger
unterliegen daher dem Risiko, dass Gebiihren und Provisionen sich
verdoppeln konnten, es sei denn ein Portfolio legt in andere 0GA
oder 0GAW an, die von Ameriprise Financial, Inc. oder einem ihrer
verbundenen Unternehmen oder von einem Unternehmen, mit dem
Ameriprise Financial, Inc. im Rahmen einer gemeinsamen Verwaltung
oder Beherrschung oder durch eine direkte oder indirekte Beteiligung
von mehr als 10 % des Eigenkapitals oder der Stimmrechte verbunden
ist, gesponsert werden; in diesem Fall werden dem Portfolio keine
Zeichnungs- und Riicknahmegebiihren in Bezug auf diese Anlagen
berechnet und es féllt keine Anlageverwaltungsgebiihr fiir diese
Vermdgenswerte an. Die maximalen Verwaltungsgebiihren anderer
0GA oder OGAW, in die ein Portfolio anlegen darf, werden 2,5 %
seines Vermdgens nicht iibersteigen.

Sofern die Marktverhéltnisse oder finanziellen Bedingungen
einen solchen Schritt rechtfertigen und bei Einhaltung der
Anlagebeschréankungen in Anhang A kann jedes Portfolio
fiir voriibergehende defensive Zwecke bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in iibertragbare Schuldtitel anlegen, die in
Ubereinstimmung mit der Anlagebeschrinkung C(a)(6) von einem
Mitgliedstaat der OECD ausgegeben oder garantiert werden, bzw.
die von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters
ausgegeben wurden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehdren. Ferner kann jedes Portfolio voriibergehend Kredite von
bis zu 10 % seines Nettovermdgens bei Banken oder sonstigen
Kreditinstituten aufnehmen. Eine solche Kreditaufnahme kann
zur Beschaffung liquider Mittel erfolgen (z.B. zur Deckung
von Liquiditdtsengpédssen aufgrund von auseinanderfallenden
Abwicklungszeitpunkten von Kauf- und Verkaufstransaktionen,
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(5)

(6)

(7

(8)

zur Finanzierung von Riickkdufen oder zur Zahlung von auf einen
Dienstleister zuriickfallende Gebiihren) und/oder zu Anlagezwecken.
Das Vermdgen eines Portfolios kann im Einklang mit dem Prinzip der
getrennten Verwahrung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
gemaR Artikel 181 des Gesetzes von 2010 als Sicherheit fiir eine
solche Kreditaufnahme herangezogen werden.

Bei Instrumenten mit unterschiedlichem Rating ist das niedrigere
Rating mafgeblich.

Portfolios, die in US-Anleihen anlegen, diirfen bestimmte Wertpapiere
(sog. Restricted Securities) erwerben, die nur qualifizierten
institutionellen Erwerbern (qualified institutional buyers) gemaR Rule
144A des Securities Act angeboten und an diese verkauft werden.

Die Féhigkeit jedes einzelnen Portfolios, Wertpapiere zu erwerben
oder zu verauBern, kann von Gesetzen oder Vorschriften beziiglich des
Umtauschs und der Riickfiihrung von Vermdgenswerten beeinflusst
werden. Da die Anteile an den einzelnen Portfolios an jedem
Bewertungstag in der Wahrung zuriickgenommen werden kdnnen, die
im Zeitpunkt der Zeichnung der Anteile gewéahlt wurde, beabsichtigen
die Verwaltungsgesellschaft und der betreffende Unterberater, jedes
Portfolio so zu verwalten, dass es {iber ausreichende liquide Mittel
verfiigt, um den erwarteten Riicknahmeantrdgen entsprechen zu
konnen. Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass
dieses Ziel erreicht wird.

Soweit im Folgenden nicht abweichend dargestellt ist jedes Portfolio
zwecks Absicherung gegen Markt- und Wahrungsrisiken und
fiir Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements zum Einsatz
von Finanzderivaten (einschlieBlich Optionen, Termingeschéften
(Forwards), Finanzterminkontrakten (Futures), Differenzkontrakten
und/oder Swaps (einschlieBlich Credit Default Swaps (CDS), Credit
Default Swaps auf zuldssige Kreditindizes, Zinsswaps und, soweit
dies geméal der Anlagepolitik des jeweiligen Portfolios zuldssig ist,
Total/Excess Return Swaps) auf Ubertragbare Wertpapiere und/
oder Finanzinstrumente und Wahrungen) berechtigt, wie unter
LAnlagebeschriankungen”in Anhang A sowie unter ,Anlagetechniken
und -instrumente” in Anhang B.I beschrieben. Einige Portfolios kdnnen
aullerdem den Einsatz von Finanzderivaten als Hauptanlagestrategie
definieren, wie gegebenenfalls im Einzelnen in der Anlagepolitik der
betreffenden Portfolios beschrieben. In einem solchen Fall muss
der Basiswert der Finanzderivate aus Instrumenten bestehen, in
die das Portfolio entsprechend seiner Anlagepolitik anlegen darf.
Die Anteilinhaber sollten sich bewusst sein, dass der Einsatz von
Derivaten fiir andere Zwecke als der Absicherung bestimmte Risiken
mit sich bringt.

Wenn ein Portfolio in OTC-Derivate anlegt, kann dieses Portfolio
erhebliche Mengen an Barmitteln, Termineinlagen und/oder
Geldmarktinstrumenten mit einer Restlaufzeit von maximal 12
Monaten halten. Diese zusétzlichen Barbestdnde werden nicht
unmittelbar zur Erreichung des Anlageziels des betreffenden
Portfolios gehalten, sondern sind unter Umstdnden aufgrund des
Einsatzes von OTC-Derivaten fiir Zwecke des Risikomanagements
erforderlich, vor allem um ein Engagement in solchen Derivaten zu
decken oder das mit dem Einsatz von Derivaten verbundene Risiko
eines Hebeleffekts abzumildern.
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Im Zusammenhang mit OTC-Finanztransaktionen und Techniken
fiir ein effizientes Portfoliomanagement konnen Portfolios
Sicherheiten erhalten oder geben. Die Portfolios sichern 100 %
des Engagements in OTC-Derivate ab, vorbehaltlich eines
Mindesttransaktionsvolumens je nach Gegenpartei von 100.000
bis 250.000 Einheiten der Basiswéhrung des jeweiligen Portfolios.
Sicherheiten miissen:

— den ESMA-Leitlinien entsprechen und unter anderem die dort
dargelegten Kriterien hinsichtlich (a) Liquiditat, (b) Bewertung,
(c) Emittentenbonitat, (d) Korrelation, (e) Diversifizierung, (f) Risiko,
(g) Bestand, (h) Durchsetzbarkeit, (i) unbarer Sicherheiten und
(j) Barsicherheiten erfiillen; und

— in Ubereinstimmung mit der folgenden Politik verwaltet werden:
B Zulsssige Sicherheiten sind Barmittel, iiblicherweise in

GBP, USD oder Euro, oder festverzinsliche iibertragbare
Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating, die von Behdrden
begeben werden. Diese Portfolios geben bzw. akzeptieren
keine nicht von Regierungen begebenen Emissionen oder
Aktienwerte als Sicherheiten;

B Um Liquiditat und Preisvolatilitit zu beriicksichtigen, werden
beziiglich der Transaktion Sicherheitsabschldge in der mit der
Gegenpartei vertraglich vereinbarten Form und iblicherweise
in der Hohe erhoben, die in der nachfolgenden Tabelle
beschrieben ist:

. . . Hdhe des Sicher-
Zulassige Sicherheit o e
Von Behorden begebene festverzinsliche iibertrag-
bare Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating*
Rating der Emission Restlaufzeit
A <1Jahr 0-2 %**
o.de; >1Jahr <5 Jahre 2-3 %**
mindestens AA- (S&P)/Aa3 | 5 5 jahre < 10 Jahre 3-5 %**
kel
(Moody's) > 10 Jahre < 30 Jahre 5-6 %**
Barmittel in der Basiswéhrung des Portfolios 0%
Barmittel in anderer Wahrung als die 0%
Basiswahrung des Portfolios °

*In der Praxis sind dies nur U.S. Treasury Securities aus unterschiedlichen Emissionen, wobei
es sich um handelbare, eingetragene Schuldverschreibungen handelt, die vom U.S. Treasury
Department begeben werden. Principal-Only- und Interest-Only Treasury Strips sind hiervon
ausgeschlossen.

** Abhangig von der Gegenpartei.

B Die Portfolios legen entgegengenommene Sicherheiten nicht
wieder an und Gegenparteien diirfen von den Portfolios
gegebene Sicherheiten ebenfalls nicht wiederanlegen.

Sicherheiten werden téglich anhand der verfiigharen Marktpreise
und unter Beriicksichtigung des anwendbaren Sicherheitsabschlags
bewertet. Festverzinsliche (bertraghare Investment-Grade-
Wertpapiere, die von Behdrden begeben werden, werden im
Allgemeinen zum Geldkurs bewertet, da dies der Kurs ist, der erzielt
wiirde, wenn das Portfolio die Wertpapiere nach einem Ausfall des
Kontrahenten verkaufen miisste. Jedoch kdnnen Marktmittelkurse
verwendet werden, wenn dies den Marktgepflogenheiten fiir die
betreffende Transaktion entspricht. Der Nachschuss wird in Bezug
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auf jedes Nettoengagement im Allgemeinen téglich zwischen
einem Portfolio und dem betreffenden Kontrahenten iibertragen,
vorbehaltlich anwendbarer Mindesttransferbetrage.

Derzeit werden alle erhaltenen Sicherheiten bei der Verwahrstelle
der SICAV verwabhrt.

(9) Portfolios, die in Finanzindizes investieren diirfen, miissen
sicherstellen, dass ihre Zielindizes geltenden Gesetze und
Verordnungen erfiillen. In dieser Hinsicht sollte ein Portfolio unter
anderem nichtin einen Finanzindex investieren, dessen Bestandteile
unzuldssige Vermogenswerte gemal den 0GAW-Regeln sind, denen
zufolge Folgendes zutrifft:

— bei dem eine einzelne Komponente einen Einfluss auf die
Gesamtrendite des Index hat, der iiber 35 % liegt, oder der mehr
als eine Komponente von {iber 20 % enthélt; ein Portfolio, das in
Rohstoffindizes anlegt, investiert nicht in Rohstoffindizes, die nicht
aus verschiedenen Rohstoffen bestehen;

— der nicht die Indexkriterien in Artikel 53 der 0GAW-Richtlinie und
Artikel 9 der Richtlinie 2007/16/EG der Europdischen Kommission
zur Umsetzung der Richtlinie des Rates 85/611/EWG zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte 0GAW im Hinblick auf die Klarstellung bestimmter
Definitionen erfiillt, einschlieRlich des Kriteriums, dass ein Index
einen Vergleichsindex fiir den Markt darstellen muss, auf den er
sich bezieht;

— dessen vollstdndige Berechnungsmethodik nicht von seinem
Anbieter offengelegt wird, damit unter anderem die Anteilinhaber
den Finanzindex nachbilden kénnen;

— der seine Bestandteile nicht in Verbindung mit deren jeweiliger
Gewichtung verdffentlicht;

— dessen Methodik fiir die Auswahl und die Neuausrichtung von
Bestandteilen nicht auf vordefinierten Regeln und objektiven
Kriterien basiert;

— dessen Anbieter Zahlungen von méglichen Indexbestandteilen
fiir die Aufnahme in den Index annimmt;

— dessen Methodik riickwirkende Anderungen an zuvor
verdffentlichen Indexwerten erméglicht (,,Backfilling”);

— dessen Index keiner unabhéngigen Bewertung unterliegt.

Risikofaktoren

Allgemeines

Anlagen in die Portfolios sind mit bestimmten Risiken verbunden.
Wiéhrend einige der Risiken mehrere oder alle Portfolios betreffen,
gibt es auch spezifische Risikoerwdgungen, die nur fiir bestimmte
Portfolios relevant sind. Diese sind jeweils im Abschnitt ,Anlagepolitik”
des betreffenden Portfolios aufgefiihrt. Bei der Anlage in die Portfolios
ist folgender Hauptanlagegrundsatz zu beachten: je groBer das
Verlustrisiko, desto groRer der potentielle Gewinn. Fiir diesen Grundsatz
gilt im Allgemeinen auch der Umkehrschluss: je geringer das Risiko,
desto geringer der potentielle Gewinn. Eine Anlage in die Anteile ist
unter Umstédnden nicht fiir alle Anleger geeignet und sollte nicht als
vollstdndiges Anlageprogramm angesehen werden.
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Der Nettoinventarwert der Anteile kann sowohl steigen als auch fallen und
Anteilinhabern kénnen durch Anlage in ein Portfolio Verluste entstehen.
Die Anteilinhaber sollten eine Anlage in ein Portfolio generell als ein
mittel- bis langfristiges Anlageinstrument ansehen. Der Wert einer Anlage
in ein Portfolio @ndert sich mit den Werten der Anlagen des Portfolios.
Dieser Wert wird durch viele Faktoren beeinflusst. Jedes Wertpapier,
in das ein Portfolio anlegt, und die Investmenttechniken, die von dem
Portfolio eingesetzt werden, sind mit einer Reihe von Risiken verbunden.
Im Folgenden werden einige der allgemeinen Risiken beschrieben, die
vor der Anlage in ein bestimmtes Portfolio in Betracht gezogen werden
sollten. Die nachfolgende Liste stellt keine spezifische oder erschopfende
Aufstellung der Risiken dar. Zusétzlich sollte ein Finanzberater kontaktiert
oder sonstige fachliche Beratung in Anspruch genommen werden.

Marktrisiko. Ein Portfolio kann aufgrund von Wertminderungen eines
oder mehrerer Wertpapiere, in die es investiert, Verluste erleiden.
Diese Riickgénge kénnen auf Faktoren zuriickzufiihren sein, die einen
bestimmten Emittenten betreffen, oder auf politische, regulatorische,
markthezogene, wirtschaftliche oder soziale Entwicklungen, die sich auf
den/die relevanten Markt(e) im Allgemeinen auswirken. Dariiber hinaus
koénnen Turbulenzen und eine verringerte Liquiditdt an den Finanzmérkten
viele Emittenten negativ beeinflussen, was sich nachteilig auf die Fahigkeit
eines Teilfonds auswirken kdnnte, bestimmte Vermdgenswerte an diinn
gehandelten und geschlossenen Méarkten zu bewerten, und dies kdnnte
auch zu erheblichen Riicknahmen und operativen Herausforderungen
fiihren. Die globalen Volkswirtschaften und Finanzmérkte sind zunehmend
miteinander verbunden, und die Bedingungen und Ereignisse in einem
Land, einer Region oder einem Finanzmarkt kdnnen sich nachteilig
auf die Emittenten in einem anderen Land, einer anderen Region
oder einem anderen Finanzmarkt auswirken. Diese Risiken kdnnen
sich verstérken, wenn bestimmte Ereignisse oder Entwicklungen die
globale Lieferkette nachteilig unterbrechen; unter diesen und anderen
Umsténden konnen solche Risiken Unternehmen weltweit betreffen.
Infolgedessen kdnnen lokale, regionale oder globale Ereignisse wie
Terrorismus, Biirgerkriege und Kriege, Naturkatastrophen, Krankheits-/
Virusausbriiche und -epidemien oder andere Probleme der &ffentlichen
Gesundheit, Rezessionen, Depressionen oder andere Ereignisse — oder
das Potenzial fiir solche Ereignisse —einen erheblichen negativen Einfluss
auf die globalen Wirtschafts- und Marktbedingungen haben. Diese und
andere damit zusammenhéngende Ereignisse kdonnten sich negativ
auf die Portfolio-Performance und den Wert einer Investition in das
Portfolio auswirken.

Russland — Ukraine. Die groR angelegte Invasion der Ukraine durch
Russland im Februar 2022 hat zu Sanktionen und Marktstérungen
gefiihrt, einschlieBlich der Volatilitdt der regionalen und globalen
Aktien- und Rohstoffmérkte und einer erheblichen Abwertung der
russischen Wahrung. Das AusmaB und die Dauer der Militdraktion
sind nicht vorhersehbar, kdnnten aber erheblich sein. Marktstérungen,
die durch die russische Militdraktion verursacht werden, und alle
Gegenmalnahmen oder Reaktionen darauf (einschlieBlich internationaler
Sanktionen, einer Herabstufung des Kreditratings des Landes, Kauf-
und Finanzierungsbeschrankungen, Boykotte, Zolle, Anderungen der
Verbraucher- oder Kauferpraferenzen, Cyberangriffe und Spionage)
konnten schwerwiegende negative Auswirkungen auf die regionalen und/
oder globalen Wertpapier- und Rohstoffmérkte, einschlieBlich der Markte
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fiir 01 und Erdgas, haben. Diese und andere damit zusammenhingende
Ereignisse kdnnten sich negativ auf die Portfolio-Performance und den
Wert einer Investition in das Portfolio auswirken.

US-Bankengesetze

Ameriprise Financial, Inc. (,Ameriprise”), die Konzernmuttergesellschaft
der Verwaltungsgesellschaft, unterliegt als Savings And Loan Holding
Company (,SLHC”) den US-Bundesgesetzen iiber das Bankwesen,
einschlieBlich bestimmten Teilen des U.S. Bank Holding Company Act
(unter anderem die sogenannte ,Volcker Rule”) sowie den Vorschriften
des Board of Governors der US-Notenbank. Dies bedeutet unter anderem,
dass Ameriprise als SLHC sowie seine verbundenen Unternehmen
bestimmten Beschrénkungen hinsichtlich ihrer Anlagen und Aktivitaten
unterliegen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht der Ansicht, dass die SICAV derzeit
von Ameriprise oder einem ihrer verbundenen Unternehmen gemal dem
U.S. Bank Holding Company Act beherrscht wird. Die SICAV kann jedoch
als von Ameriprise beherrscht eingestuft werden, wenn sich bestimmte
Umsténde dndern, z. B., wenn die Héhe der Eigenanlagen von Ameriprise,
ihren verbundenen Unternehmen oder anderen von ihnen beherrschten
Fonds nach den geltenden Startzeitrdumen bestimmte Werte erreicht.
In diesem Fall unterliegt die SICAV bestimmten Beschrénkungen in
Bezug auf Anlagen in Aktienwerten und Beteiligungen an verbundenen
zugrunde liegenden Fonds. Inshesondere werden die gesamten Anlagen
von Ameriprise in Aktienwerten von Unternehmen aullerhalb des
Finanzsektors - einschlieBlich der Anlagen der SICAV und aller anderen
von ihr beherrschten Fonds oder Unternehmen zusammen - auf weniger
als 5 % der gesamten im Umlauf befindlichen stimmberechtigten Aktien
des Emittenten begrenzt.

Des Weiteren sind ein Bankinstitut (,Banking Entity”) wie die
Verwaltungsgesellschaft sowie Ameriprise und einige ihrer anderen
verbundenen Unternehmen in der Regel nicht berechtigt, als Eigenhédndler
eine Beteiligung an einem gedeckten Fonds (,Covered Fund”) im Sinne
der Volcker Rule zu erwerben oder zu halten oder einen solchen Fonds
zu sponsern, es sei denn, die Anlage oder Tatigkeit wird gemaR einer
Ausnahme von der Volcker Rule durchgefiihrt. Die Verwaltungsgesellschaft
erwartet, dass die SICAV die Voraussetzungen fiir den Ausschluss
auslandischer Publikumsfonds von der Definition als ,gedeckter Fonds”
gemaB der Volcker Rule erfiillt. Diese sieht neben anderen Anforderungen
bestimmte Beschrankungen fiir den Besitz von SICAV-Anteilen durch
Ameriprise, die SICAV, verbundene Unternehmen der SICAV und Ameriprise
sowie bestimmte Verwaltungsratsmitglieder und Fiihrungskrafte vor.

Wechselkursrisiken

Viele der Portfolios werden in Wertpapiere angelegt, die auf eine Reihe
verschiedener Wéhrungen lauten und nicht auf die Basiswéhrung der
Portfolios (bzw. nicht auf die Rechnungswéhrung der betreffenden
Anteilklasse). Demzufolge wirken sich auch Anderungen der Wechselkurse
auf den Wert der Wertpapiere dieser Portfolios aus.

Zinssétze

Der Wert der von den Portfolios gehaltenen festverzinslichen Wertpapieren
bewegt sich grundsatzlich entgegengesetzt zu den Bewegungen der
Zinssitze. Diese Anderungen kénnen entsprechende Auswirkungen auf die
Anteilpreise haben.
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Inflation

Das Inflationsrisiko ist die Unsicherheit iiber den zukiinftigen realen Wert
(nach der Inflation) einer Anlage. Die Inflationsraten kénnen sich aufgrund
von Veranderungen in der Binnen- oder Weltwirtschaft andern, und die
Anlagen eines Teilfonds kdnnen mdglicherweise nicht mit der Inflation
Schritt halten.

Anlagestil

Eine Verzerrung des Anlagestils kann die Performance eines Portfolios im
Vergleich zu seinem Referenzwert positiv oder negativ beeinflussen. Kein
Anlagestil schneidet unter allen Marktbedingungen gut ab. Wenn ein Stil
passtist, kann ein anderer weniger gut abschneiden. Solche Bedingungen
konnen fiir kurze oder lange Zeitrdume bestehen bleiben.

Ein Portfolio weist im Vergleich zu seinem Referenzwert eine
Wachstumsorientierung auf, wenn der Grofteil des Portfolios in
Unternehmen mit {iberdurchschnittlichen Wachstumsraten oder gutem
Wachstumspotenzial (basierend auf Indikatoren wie Gewinn- und
Umsatzwachstum) im Vergleich zu seinem Referenzwert investiert. Es
kann jedoch nicht garantiert werden, dass diese Unternehmen auch in
Zukunft solche Eigenschaften aufweisen werden. Auch der Anlagestil
eines Portfolios kann sich mit der Zeit veréndern.

ESG-Anlageausschliisse

Ein Portfolio, das gem&R Artikel 8 oder 9 der SFDR kategorisiert ist,
schliet im Rahmen des Investitionsentscheidungsprozesses des
Unterberaters Unternehmen aus, die in bestimmten Branchen und/oder
Aktivitaten tatig sind oder die gegen bestimmte Mindeststandards des
Verhaltens oder der Unternehmensfiihrung verstol3en. Dies reduziert das
investierbare Universum und kann die Performance des betreffenden
Portfolios im Vergleich zu einer Benchmark oder anderen Fonds ohne
solche Einschrénkungen positiv oder negativ beeinflussen.

Hochzinstitel

Bestimmte Portfolios diirfen Anlagen in Hochzinstitel (d. h. Wertpapiere mit
einem Rating unter Investment Grade) tatigen. Mit Anlagen in Hochzinstitel
sind neben den generellen Risiken fiir Anlagen in festverzinsliche
Wertpapiere mit héherem Rating besondere Risiken verbunden. Zwar besteht
ein groReres Potenzial fiir Kapitalzuwachs und Ertragssteigerungen, jedoch
treten bei Hochzinstiteln im Gegensatz zu Wertpapieren mit einem héheren
Rating in der Regel eine gréere Kursvolatilitat und Liquiditatsengpésse auf.
Hochzinstitel konnen als eher spekulativ angesehen werden im Hinblick auf
die Fahigkeit des Emittenten zur kontinuierlichen Leistung der geschuldeten
Kapital- und Zinszahlungen. Auch kdnnen die Kurse dieser Wertpapiere
durch tatséchliche oder erwartete negative wirtschaftliche Entwicklungen
oder branchenspezifische Wettbewerbsbedingungen starker beeinflusst
werden als Wertpapiere mit einem hoheren Rating.

Risiko der Herabstufung in Bezug auf hochverzinsliche
Wertpapiere

Passive VerstoRe gegen Obergrenzen, die in der jeweiligen Anlagepolitik der
einzelnen Portfolios angegeben sind (beispielsweise bei der Herabstufung
der Kreditratings von Wertpapieren), werden gemé&R der Anforderung
des Gesetzes von 2010 behandelt, derzufolge das primére Ziel der
Verkaufstransaktionen die Behebung dieser Situation sein muss, wobei die
Interessen der Anteilinhaber gebiihrend zu beriicksichtigen sind. In den
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meisten Fallen werden passive VerstoRe so bald wie praktisch maglich
behoben (d. h. nicht sofort, aber zeitnah). Wird jedoch eine Verzdgerung als
notwendig erachtet, wird ein angemessener Zeitrahmen auf der Grundlage
der Umstdnde und der Analyse der vorliegenden Fakten vereinbart.

Risikofaktoren bei Unternehmen mit geringer und mittlerer
Marktkapitalisierung

Einige der Portfolios legen in Wertpapiere von Unternehmen mit geringer
und mittlerer Marktkapitalisierung an. Mit Anlagen in Wertpapiere von
Unternehmen dieser Art sind bestimmte Risiken verbunden, zu denen
hohere Kursvolatilitdt, weniger offentlich verfiighare Informationen und
groBere Sensibilitdt in Bezug auf Fluktuationen im Konjunkturzyklus
gehdren. Da Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung
in der Regel weniger Aktien in Umlauf haben als gréBere Unternehmen,
kann es schwieriger sein, groRere Mengen dieser Aktien zu kaufen oder zu
verkaufen, ohne dadurch die vorherrschenden Marktpreise zu beeinflussen.

Abgesicherte (Hedged-)Anteilklassen
Jedes Portfolio lautet auf eine einzige Basiswahrung, die sich von der
Wahrung unterscheiden kann, auf die die Anteile eines Anteilinhabers lauten.

Die in einem Portfolio verfiigharen Anteile selbst konnen entweder auf die
Basiswéhrung oder auf eine andere Wahrung lauten. Anteile, die auf eine
andere Wahrung als die Basiswahrung lauten, kénnen abgesicherte Anteile
oder nicht abgesicherte Anteile sein:

— Abgesicherte Anteile sind Anteile, die Wahrungsderivate verwenden
(bitte den Risikohinweis zur Verwendung von Derivaten und anderen
Anlagetechniken beachten), um das Risiko zu mindern (abzusichern),
das durch die Schwankungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswéhrung und der Wahrung der abgesicherten Anteile entsteht;

— Nicht abgesicherte Anteile sind Anteile, die keine Absicherung
gegen das Risiko bieten, das durch die Schwankungen des
Wechselkurses zwischen der Basiswédhrung und der Wahrung
der abgesicherten Anteile entsteht. Anteilinhaber solcher Anteile
erhalten die Rendite der zugrunde liegenden Anlagen im Portfolio,
tragen aber das Risiko, das mit den Wé&hrungsschwankungen
zwischen der Basiswdhrung und der Wahrung der Anteile
verbunden ist, in denen sie investiert sind.

Anleger sollten beachten, dass die Anlage in einem Portfolio durch
abgesicherte Anteile mit folgenden spezifischen Risiken verbunden ist:

— Es kann nicht garantiert werden, dass die in abgesicherten Anteilen
angewandte Absicherungsstrategie die nachteiligen Auswirkungen
von Devisenkursédnderungen zwischen der Basiswahrung und der
Wiahrung der entsprechenden abgesicherten Anteile vollstédndig
beseitigen kann.

— Absicherungsgeschafte werden unabhéngig davon abgeschlossen,
ob die Wahrung abgesicherter Anteile in Bezug auf die
Basiswahrung an Wert verliert oder an Wert gewinnt. Folglich kann
eine Absicherung die Anleger in den relevanten abgesicherten
Anteilen zwar vor einem Wertverlust dieser abgesicherten Wéhrung
schiitzen, aber auch bewirken, dass diese Anleger nicht von einer
Wertzunahme der Wahrung profitieren.



Columbia Threadneedle (Lux) |

— Abgesicherte Anteile zielen darauf ab, nur das Wechselkursrisiko
zwischen der Basiswéhrung und der Wéhrung der abgesicherten
Anteile zu reduzieren (abzusichern). Es erfolgt keine Absicherung
zwischen der Wahrung der abgesicherten Anteile und den
Wahrungen der Anlagen im Portfolio. Dies bedeutet Folgendes:

B Wenn die Anlagen eines Portfolios vollstdndig oder teilweise auf
andere Wahrungen als die Basiswéhrung lauten, schiitzen die
abgesicherten Anteile ihre Inhaber nicht vor Anderungen bei den
Wechselkursen zwischen den Wahrungen der Portfolio-Anlagen
und der Wahrung der abgesicherten Anteile;

B Wenn ein Portfolio Anlagen hilt, die auf die W&hrung der
abgesicherten Anteile lauten, ist das Risiko eines Anlegers in den
in dieser Wéhrung abgesicherten Anteilen hdher als das Risiko
eines Anlegers, der auf eine andere Wéhrung lautende Anteile hélt.

Gewinne oder Verluste aus Wahrungsabsicherungstransaktionen werden
von den Anteilinhabern der jeweiligen abgesicherten Anteilklassen getragen.
Jedoch kann aufgrund der mangelnden Trennung der Verbindlichkeiten
zwischen den Anteilklassen nicht ausgeschlossen werden, dass die
Abwicklung von Wahrungsabsicherungstransaktionen oder das Erfordernis
von Sicherheiten in Bezug auf eine abgesicherte Anteilklasse unter
bestimmten Umsténden nachteilige Auswirkungen auf den Nettoinventarwert
der anderen ausgegebenen Anteilklassen besitzen kénnte.

CNH-Anteilklassen

Die offizielle Wahrung der Volksrepublik China, der Renminbi, wird auf zwei
Markten gehandelt, wobei es sich beim ersten um den Onshore-Renminbi
auf dem chinesischen Festland (,CNY”) und beim zweiten um den
Offshore-Renminbi auBerhalb des chinesischen Festlandes (,,CNH")
handelt. Anteile, in deren Bezeichnung der zweite Buchstabe ,R" lautet,
sind Anteile, deren Nettoinventarwert auf CNH, d. h. auf chinesische
Offshore-Renminbi, lautet. CNY ist keine frei konvertierbare Wéhrung
und unterliegt Umtauschbeschrankungen durch die Regierung der
Volksrepublik China. CNH kdnnen freier als CNY in andere internationale
Wahrungen umgetauscht werden und die Wechselkurse zwischen CNH
und solchen Wahrungen werden daher durch die Marktkrafte bestimmt.
Anteilinhaber sollten sich dessen bewusst sein, dass CNY und CNH daher
verschiedene Wechselkurse gegeniiber anderen Wahrungen haben
und dass der Wert von CNH mdglicherweise erheblich von dem von
CNY abweichen kann. Dies liegt in einer Reihe von Faktoren begriindet,
u. a. in Umtauschbeschréankungen fiir den CNY und zu einem bestimmten
Zeitpunkt vorherrschende Marktkréfte.

Anteilinhaber sollten sich dessen bewusst sein, dass die Verfiigbarkeit
von CNH-Anteilklassen und die Bedingungen, unter denen diese ggf.
verflighar sind, von den politischen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben der
Volksrepublik China abhangig sind und dass nicht zugesichertwerden kann,
dass zukiinftig CNH-Anteilklassen angeboten werden, und keine Garantie
hinsichtlich der Bedingungen eines solchen méglichen Angebots gegeben
werden kann. Da die Basiswahrung von Portfolios, die CNH-Anteilklassen
anbieten, wahrscheinlich eine andere Wahrung als CNH ist, ist die
Fahigkeit des Portfolios zur Durchfiihrung von Zahlungen in CNH von seiner
Fahigkeit, seine Basiswéhrung in CNH umzutauschen, abhéngig. Diese
kann durch die Verfiigharkeit von CNH oder anderen Faktoren auBerhalb
des Einflusshereichs der Verwaltungsgesellschaft eingeschrénkt sein,
weshalb es eventuell erforderlich ist, Riicknahmezahlungen in anderen
Waéhrungen als CNH vorzunehmen.
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Markte in Schwellenldndern — Emerging Markets

Anlagenin Mérkte in Schwellenlandern sind unter Umsténden volatiler als
Anlagen in etablierteren Markten. Einige dieser Markte weisen instabile
Regierungen, eine Wirtschaft, die sich auf einige wenige Branchen
stiitzt, oder Wertpapiermérkte, an denen nur eine begrenzte Anzahl von
Aktien gehandelt werden, auf. Viele Markte in Schwellenlédndern haben
unausgereifte aufsichtsrechtliche Strukturen und Offenlegungsstandards,
die weniger strikt sind, als dies an den Markten der Industrielander der
Fall ist. Eine solche Instabilitdt kann unter anderem durch autoritére
Regierungen oder eine Beteiligung des Militdrs an der politischen und
wirtschaftlichen Entscheidungsfindung, einschlieBlich Anderungen oder
versuchten Anderungen der Regierung durch nicht verfassungsmaRige
Mittel; interne Aufsténde; feindliche Beziehungen zu Nachbarstaaten;
sowie ethnische, religiose oder Rassenkonflikte entstehen.

Das Risiko von Enteignung, enteignungsgleicher Besteuerung,
Verstaatlichung und sozialer, politischer oder wirtschaftlicher Instabilitét
ist in Schwellenldndern hdher als in den Industrieldndern. Einige dieser
Lander erkannten in der Vergangenheit die Rechte an Privateigentum
nicht an oder verstaatlichen bzw. die Vermdgenswerte privater
Unternehmen bzw. enteigneten diese. Folglich kann ein erhdhtes Risiko
bei der Investition in diesen Landern bestehen, einschlieflich des
Risikos der Verstaatlichung, der Enteignung und der Riickfiihrung von
Vermdgenswerten. Dariiber hinaus kdnnen unerwartete politische oder
gesellschaftliche Entwicklungen den Wert der Anlagen eines Portfolios
in diesen Landern und die Verfiigharkeit zuséatzlicher Anlagen fiir die
Portfolios in diesen Ldndern beeintrachtigen.

Neben Quellensteuern auf Anlageertrédge werden ausldndischen Investoren
in einigen Schwellenlandern verschiedene Kapitalertragsteuern auferlegt.

Eine Reihe attraktiver Schwellenmérkte beschranken in unterschiedlichem
MaRe Wertpapieranlagen durch ausldndische Investoren. Dariiber
hinaus stehen den Portfolios einige vielversprechende Aktienwerte
mdglicherweise nicht zur Verfiigung, weil sich der Hochstbetrag
auslandischer Anlagen, der gemall den zum jeweiligen Zeitpunkt
maligeblichen Gesetzen zuldssig ist, bereits im Besitz von ausldndischen
Anlegern befindet. In einigen Schwellenlédndern kann fiir die Riickfiihrung
von Kapitalertrdgen, Kapital und Verkaufserlosen durch auslandische
Anleger eine amtliche Registrierung und/oder Genehmigung erforderlich
sein; aullerdem gelten unter Umstdnden Beschrénkungen im Rahmen
der Devisenkontrolle. Durch solche Beschrankungen kann sich das mit
Anlagen in bestimmten Schwellenldndern verbundene Risiko erhéhen.
Soweitin der jeweiligen Anlagepolitik der einzelnen Portfolios nicht anders
angegeben, werden die Portfolios nur in diese Méarkte anlegen, wenn die
dort geltenden Beschrédnkungen vom Verwaltungsrat als annehmbar
angesehen werden.

Die allgemein anerkannten Rechnungslegungs-, Buchpriifungs- und
Berichtspraktiken in Schwellenlandern kénnen sich erheblich von denen
der Industrieldnder unterscheiden. Im Vergleich zu den ausgereiften
Maérkten besteht an einigen Mérkten in Schwellenldandern moglicherweise
ein geringes Mal an Regulierung sowie begrenzte Mdglichkeiten zur
Durchsetzung von RegulierungsmaBnahmen und Uberwachung der
Anlegeraktivitdten, einschlieBlich des Handels mit wesentlichen nicht
offentlich verfiigharen Informationen.
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Die Wertpapiermérkte in Schwellenldndern verfiigen iiber ein erheblich
geringeres Handelsvolumen und weisen demzufolge geringere Liquiditat
und gréBere Kursvolatilitat auf. Unter Umstanden konzentrieren sich die
Marktkapitalisierung und das Handelsvolumen auf eine kleine Anzahl von
Emittenten aus wenigen Branchen, denen eine groRe Zahl von Anlegern
und Finanzmittlern gegeniibersteht. Diese Faktoren kénnen sich auf den
Zeitpunkt und den Preis der Wertpapierkdufe und -verkaufe des Portfolios
nachteilig auswirken und es kann schwierig sein, den Wert der Anlagen
eines Portfolios zu beurteilen.

Die Gepflogenheiten fiir die Abrechnung von Wertpapiertransaktionen in
Schwellenmérkten sind mit hoheren Risiken verbunden als in entwickelten
Léndern, dadie Maklerund Gegenparteieninsolchen Léndernggf. eingeringeres
Kapital aufweisen, die Verwahrung und Registrierung von Vermdgenswerten
in manchen Landern unzuverldssig sein kann und ein Portfolio eventuell
spezielle verwahrungshezogene und sonstige Vereinbarungen treffen muss,
bevor es Anlagen tatigt. Die Marktgepflogenheiten konnen erfordern, dass
eine Zahlung vor der Aushindigung des erworbenen Wertpapiers erfolgt
oder dass die Aushdndigung eines Wertpapiers vor Eingang der Zahlung
erfolgen muss. In solchen Fallen kann ein Zahlungsausfall einer Gegenpartei,
tiber die das jeweilige Geschaft getatigt wird, zu einem Verlust durch die
betroffenen Portfolios fiihren. Die SICAV wird, soweit mdglich, versuchen, mit
Gegenparteien zusammenzuarbeiten, deren finanzieller Status so gutist, dass
dieses Risiko verringert wird. Es istjedoch nicht sichergestellt, dass die SICAV
dieses Risiko fiir die Portfolios erfolgreich vermeiden kann, inshesondere
da Gegenparteien in Schwellenmérkten héufig nicht die Substanz oder
die finanziellen Ressourcen wie solche in entwickelten Landern haben.
Verzogerungen bei der Abwicklung kénnen dazu fiihren, dass ein Portfolio
eine Anlagechance verpasst, weil es nicht in der Lage ist, ein Wertpapier zu
erwerben oder zu verdul3ern.

Méglicherweise sind auch weniger Informationen iiber bestimmte
Finanzinstrumente offentlich verflighar als fiir einige Anleger
geschaftsiiblich. Auch unterliegen einige
Umstédnden nicht den Anforderungen und Standards im Hinblick auf
Rechnungslegung, Buchpriifung und Berichterstattung, die mit denen
vergleichbar waren, die einige Anleger generell erwarten. Obwohl die
Finanzmérkte grundsétzlich im Wachstum befindlich sind, ist das Volumen
der Mehrzahl dieser Mérkte erheblich geringer als an etablierteren
Markten. Auch sind die Wertpapiere vieler Unternehmen weniger liquide
und ihre Kurse volatiler als die Wertpapiere vergleichbarer Unternehmen
an groReren Markten. Es bestehen zwischen den verschiedenen Landern
aullerdem Unterschiede in Bezug auf staatliche Aufsicht und Regulierung
von Borsen, Finanzinstituten und Emittenten. Dariiber hinaus kdnnen sich
die Form, in der ausléndische Investoren in bestimmten Léndern Anlagen
in Wertpapiere tatigen diirfen, und etwaige Beschrénkungen fiir diese
Anlagen auf die Anlagetétigkeit der einzelnen Portfolios auswirken.

Emittenten unter

Schuldtitel von Schwellenldndern sind mit einem hohen Risiko verbunden
und unterliegen keinen Anforderungen hinsichtlich eines Mindestratings
oder haben von den international anerkannten Ratingorganisationen
kein Bonitédtsrating erhalten. Die Emittenten bzw. die staatlichen
Behdrden, die den Schuldendienst der Schwellenléander kontrollieren,
sind unter Umsténden nicht in der Lage oder nicht willens, die Kapital-
bzw. Zinszahlungen fristgerecht im Einklang mit den Bedingungen der
Schuldtitel zu leisten. Infolgedessen gerét ein staatlicher Schuldner
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moglicherweise mit seinen Verpflichtungen in Verzug. Wenn dies eintritt,
stehen der SICAV unter Umstéanden nur begrenzte Rechtsmittel gegeniiber
dem Emittenten bzw. dem Garantiegeber zur Verfiigung.

Schwellenmirkte — Verwahrungsrisiko

Die sichere Verwahrung von Wertpapieren in Schwellenmérkten ist mit
Risiken und Abwagungen verbunden, die normalerweise auf die Abrechnung
von Transaktionen und die Bereitstellung von Dienstleistungen fiir die sichere
Verwahrung in hoher entwickelten Ldndern nicht gelten. Unter Umsténden
wie der Insolvenz einer Unterverwahrstelle oder einer Registerstelle oder der
riickwirkenden Anwendung von Gesetzen ist ein Portfolio mdglicherweise
nicht in der Lage, seinen Titel hinsichtlich erfolgter Anlagen geltend zu
machen, und kann demzufolge Verluste erleiden. Eventuell ist es einem
Portfolio nicht mdglich, seine Rechte gegeniiber Dritten durchzusetzen.

Verwahrungsdienstleistungen sind sehr haufig schlecht entwickelt und
auch wenn die SICAV sich bemiihen wird, Kontrollmechanismen zu
etablieren, einschlieBlich der Auswahl von Vertretern zur Registrierung
von Schwellenmarkt-Wertpapieren im Auftrag eines Portfolios, besteht
ein erhebliches Transaktions- und Verwahrungsrisiko beim Handel mit
Wertpapieren aus Schwellenmérkten.

Da ein Portfolio in Mérkten investieren kann, wo die Verwahrungs-
und/oder Abrechnungssysteme nicht voll entwickelt sind, kénnen
Vermdgenswerte, die auf solchen Méarkten gehandelt werden und die
unter Umsténden, in denen der Riickgriff auf solche Unterverwahrstellen
erforderlich ist, Unterverwahrstellen anvertraut wurden, unter Umsténden,
in denen die Depotbank keine Haftung iibernimmt, Risiken ausgesetzt sein.

Schwellenmarkte — Liquiditétsrisiko

Fehlende Liquiditat und Effizienz auf bestimmten Aktienmérkten oder
Devisenmarkten bestimmter Schwellenmérkte kann bedeuten, dass der
Unterberater bisweilen gréRere Schwierigkeiten beim Kauf oder Verkauf
von Wertpapierpositionen hat, als dies bei hoher entwickelten Markten
der Fall wére. Die geringe GroRe und mangelnde Erfahrung solcher Aktien-
und Devisenmérkte sowie das beschrénkte Handelsvolumen in diesen
Landern kénnen die Anlagen eines Portfolios illiquide und volatiler als
Anlagen in etablierteren Laéndern machen.

Die Portfolios konnen in Aktien von Unternehmen investieren, die
an Borsen notiert sind, die weniger liquide und volatiler sind als die
fithrenden Aktienmérkte der Welt, und das kann starkere Schwankungen
hinsichtlich des Anteilspreises der Portfolios nach sich ziehen. Es kann
nicht sichergestellt werden, dass ein Markt fiir Wertpapiere bestehen
wird, die auf einem Schwellenmarkt erworben wurden, und ein solcher
Mangel an Liquiditat kann den Wert oder die Einfachheit der VerauRRerung
solcher Wertpapiere beeintrachtigen.

Einsatz von Derivaten und anderen Anlagetechniken

Die Portfolios diirfen Techniken und Instrumente in Bezug auf
Ubertragbare Wertpapiere und andere liquide Finanzwerte entweder
zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements einsetzen, d.h. zur
Erhéhung bzw. Verminderung ihrer Positionen im Hinblick auf etwaige
Anderungen der Wertpapierkurse, Zinssatze, Wechselkurse, Warenpreise
oder sonstige die Kurse von Wertpapieren beeinflussende Faktoren
sowie fiir Absicherungszwecke (Hedging), und/oder mit dem Ziel einer
Reduzierung bestimmter Risiken in Bezug auf ihre Anlagen sowie einer
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Ertragssteigerung. Zu diesen Techniken gehdren inshesondere auch
Optionen, Devisenterminkontrakte, Finanzterminkontrakte (Futures),
Differenzkontrakte und Swaps (einschlieBlich Credit Default Swaps (CDS),
Credit Default Swaps auf zuldssige Kreditindizes, Zinsswaps und, soweit
dies gemal der Anlagepolitik des jeweiligen Portfolios zuldssig ist, Total/
Excess Return Swaps) und andere in Anhang B unter ,Anlagetechniken
und -instrumente” beschriebene Anlagetechniken.

Die Teilnahme an den Options- oder Futures-Méarkten sowie an
Transaktionen mit Devisen, Differenzkontrakten oder Swaps ist mit
Anlagerisiken und Transaktionskosten verbunden, denen die Portfolios
ohne den Einsatz dieser Strategien nicht ausgesetzt wéren. Der
Einsatz von Derivaten und anderen Techniken ist mit einem hohen
Risiko verbunden, inshesondere mit einem Leverage-Risiko. Durch den
Hebeleffekt (leverage) vergroRert sich das Volumen etwaiger Gewinne im
Vergleich zu einem nicht vorhandenen Hebel; im Fall eines Verlusts erhdht
sich jedoch auch der Verlustbetrag. Darunter ist das Risiko zu verstehen,
welches sich daraus ergibt, dass mit einem relativ geringen Geldbetrag
eine groBe Anzahl an Marktpositionen erworben wird. In einem fallenden
Markt kann der Hebeleffekt zu hoheren Verlusten in den betreffenden
Derivatepositionen fiihren. Auerdem kann der Verkauf von Optionen und
anderen Devisenderivaten oder sonstigen Vermdgenswerten in einem
fallenden Markt den Verlust des gesamten Kaufpreises oder gezahlter
Pramien bedeuten.

Der Einsatz dieser Techniken und Instrumente fiir die Portfolios
unterliegt jedoch bestimmten Beschrankungen (siehe Anhang A).

Die SICAV kann diese Techniken einsetzen, um die Risiko- und
Ertragsmerkmale der Anlagen eines Portfolios anzupassen. Wenn
die Verwaltungsgesellschaft oder der betreffende Unterberater die
Marktbedingungen falsch einschatzt oder eine Anlagestrategie wahlt,
die nicht ausreichend mit den Anlagen des Portfolios korreliert, knnen
diese Techniken zu Verlusten fiihren, und zwar unabhéngig davon, ob sie
auf eine Risikominderung oder eine Ertragserhdhung ausgerichtet waren.
Unter Umsténden erhdht sich durch diese Techniken auch die Volatilitat
eines Portfolios oder es wird relativ zu dem hohen Risiko nur eine
geringe Menge Kapital eingesetzt. Dariiber hinaus kann es zu Verlusten
fiir ein Portfolio kommen, wenn der Kontrahent der Transaktion seinen
Verpflichtungen nicht nachkommt. Portfolios, die Differenzkontrakte
oder Swap-Transaktionen abschlieBen, unterliegen einem potenziellen
Kontrahentenrisiko. Bei Insolvenz oder Ausfall des Swap-Kontrahenten
konnten dem betreffenden Portfolio Verluste entstehen.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass der
Verwaltungsgesellschaft oder dem betreffenden Unterberater eine
erfolgreiche Absicherung der Portfolios gelingt bzw. dass die Portfolios
ihre Anlageziele erreichen werden.

Derivative Instrumente, inshesondere Swaps, Futures und bestimmte
Devisenterminkontrakte, unterliegen in den USA, Asien und anderen
globalen Rechtsordnungen neuen Vorschriften, z. B. EMIR, MiFID [I/MiFIR
und &hnlichen aufsichtsrechtlichen Bestimmungen. Die Umsetzung
dieser Vorschriften, einschlieBlich der neuen Bestimmungen in Bezug auf
obligatorische Clearing- und Einschusszahlungen, kann die Gesamtkosten
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der SICAV fiir den Abschluss und die Beibehaltung dieser derivativen
Instrumente erhéhen und die Renditen der SICAV oder die Fahigkeit des
Unterberaters beeintréchtigen, die Anlageziele zu erreichen. Die globale
Regulierung der derivativen Instrumente ist einem rasanten Wandel
unterworfen. Die vollstdndigen Auswirkungen der aktuellen oder kiinftigen
Gesetze oder Verordnungen in diesem Bereich sind daher nicht bekannt,
sie konnten jedoch wesentlicher und ungiinstiger Natur sein.

Einige Portfolios der SICAV kdnnen auBerdem den Einsatz von
Finanzderivaten als Hauptanlagestrategie definieren (wie im Einzelnen
in der Anlagepolitik der betreffenden Portfolios beschrieben), was
zusétzliche Risiken fiir die Anteilinhaber mit sich bringen kann. Die
SICAV kann entweder die Value-at-Risk-Methode (,VaR") (je nach
Portfolio die absolute oder relative VaR-Methode) oder den Commitment-
Ansatz verwenden, um das Gesamtengagement eines Portfolios in
Bezug auf derivative Finanzinstrumente (das ,Gesamtengagement”)
zu berechnen, wobei das Gesamtengagement eines Portfolios dessen
Gesamtnettoinventarwert nicht iibersteigen darf.

Die folgende Tabelle zeigt fiir jedes Portfolio der SICAV, das die VaR-
Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendet:

— die verwendete Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos des
Portfolios (absolute oder relative VaR-Methode);

— die erwartete Hohe der Hebelwirkung (um der Klarheit willen
offengelegt auf der Grundlage des Ansatzes iiber die Summe der
Nennwerte und auf der Grundlage des Commitment-Ansatzes).
Die verwendete Methode zur Berechnung der Hebelwirkung hat keinen
Einfluss auf die tatséchlichen Risiken in Bezug auf ein Portfolio und die
Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten durch das Portfolio;

— fiir Portfolios, die die relative VaR-Methode verwenden, Details
zur Wertentwicklung, die anhand des verwendeten relevanten
Referenzportfolios verfolgt wird.

Verwendete Methode Hebelwirkung (Leverage)

zur Bestimmung des
Gesamtrisikos

Relativer VaR
(Verfolgung der
Wertentwicklung anhand
des ICE BofA Custom
Index 0-4 Year European
Currency High Yield,
BB-B, 3% Constrained,
Excluding Subordinated
Debt (EUR Hedged))
Relativer VaR
(Verfolgung der
Wertentwicklung durch
Bezug auf den ICE
BofA 1-7 Year All Euro
Government Index (20%),
den ICE BofA 1-10 Year
Euro Corporate Index
(40%) und den ICE BofA
European Currency
High Yield Constrained
Index (40%))

Summe der Commitment-
Nennwerte Ansatz

0-200%  0-100 %

Name des Portfolios

European Short-Term
High Yield Bond

European Strategic Bond 0-500%  0-300 %
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Verwendete Methode Hebelwirkung (Leverage)

zur Bestimmung des
Gesamtrisikos

Relativer VaR
(Verfolgung der
Wertentwicklung durch
Bezug auf den Bloomberg
Commodity Index)

Relativer VaR
(Verfolgung der
Wertentwicklung
durch Bezug auf den JP
Morgan Asia Credit Index
Diversified)
Relativer VaR
(Verfolgung der
Wertentwicklung durch
Bezug auf den Bloomberg
Global Aggregate
Corporates Index
(USD Hedged)
Relativer VaR
(Verfolgung der
Wertentwicklung
durch Bezug auf den
S&P 500 Index)
Relativer VaR
(Verfolgung der
Wertentwicklung durch
Bezug auf den MSCI
ACWI Index)

Global Multi Asset Income Relativer VaR (Verfolgung  0-300 %
der Wertentwicklung
anhand des MSCI ACWI
Index (45 %), des ICE
BofA European Currency
High Yield Excluding
Subordinated Financials
Constrained Index
(USD Hedged) (30 %),
des Bloomberg Global
Aggregate Index (USD
Hedged) (20 %) und des
30-day Average Secured
Overnight Financing Rate
(SOFR) (5 %)
Absoluter VaR
Absoluter VaR

Summe der  Commitment-
Nennwerte Ansatz

0-700%  0-400 %

Name des Portfolios

Enhanced Commodities

Flexible Asian Bond 0-300%  0-0.50 %

Global Corporate Bond 0-500 %  0-300 %

American Extended Alpha 0-300 %  0-200 %

Global Extended Alpha 0-200 %  0-200 %

0-50 %

0-700 %
0-700 %

0-350 %
0-350 %

Credit Opportunities
Global Investment Grade
Credit Opportunities

Pan European Absolute
Alpha

Absoluter VaR 0-200%  0-100 %

Die Tabelle oben zeigt die erwartete Hebelwirkung. Anteilinhaber
werden darauf hingewiesen, dass die tatsédchlichen Werte iiber den in
der obigen Tabelle dargestellten Bereichen liegen konnen. Wenn die
Hebelwirkung hoch ist, werden zusatzliche MaBnahmen zur Uberwachung
des Risikoprofils des Portfolios getroffen.

Kreditrisiko

Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Anlage in die Portfolios
unter Umstédnden mit einem Kreditrisiko verbunden ist. Anleihen oder
andere Schuldtitel sind mit einem an den Emittenten gekniipften
Kreditrisiko verbunden, welches anhand der Bonitédtseinstufung
(Rating) des Emittenten gemessen wird. Bonitdtshewertungen
stellen nur vorldufige Indikatoren fiir die Anlagequalitadt dar. Bei
nachrangigen Wertpapieren und/oder Wertpapieren mit niedrigerem
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Rating wird grundsétzlich von einem hoheren Kredit- und Ausfallrisiko
ausgegangen als bei Wertpapieren mit einem hoheren Rating. Geréat
ein Emittent von Anleihen oder anderen Schuldtiteln in finanzielle
oder wirtschaftliche Schwierigkeiten, kann sich dies auf den Wert
der betreffenden Wertpapiere sowie die im Zusammenhang mit
diesen Wertpapieren ggf. zahlbaren Betrdge auswirken (wobei dieser
Wert bzw. diese Betrdge in einem solchen Fall sogar Null betragen
kénnen). Dies wiederum hat méglicherweise einen Einfluss auf den
Nettoinventarwert je Anteil.

Anleger in Portfolios, die in OTC-Derivate investieren, sollten sich
dariiber im Klaren sein, dass zu den Vermdgenswerten, die zur Deckung
der Verbindlichkeiten dieser Portfolios im Rahmen der OTC-Derivate
vorgesehen sind, in der Regel auch Anleihen oder andere Schuldtitel
gehoren, die ein Kreditrisiko fiir dieses Portfolio beinhalten.

Kontrahentenrisiko

Dieses Risiko bezieht sich auf die Bonitdt des Kontrahenten, mit
dem die Verwaltungsgesellschaft oder der jeweilige Unterberater
Geschéfte abschlie8t, und kommtinshesondere im Zusammenhang mit
der Abwicklung/Lieferung von Finanzinstrumenten oder dem Abschluss
von Finanztermingeschéaften oder Total Return Swaps zum Tragen. Im
Falle eines Zahlungsausfalls einer Gegenpartei konnen betroffene
Portfolios Verluste erleiden, soweit die Gegenpartei nicht in der Lage
ist, ihre Zahlungsverpflichtungen gegeniiber diesen Portfolios zu
erfiillen. Dieses Risiko kann nicht ausgeschlossen werden, es kann
jedoch durch die Entgegennahme von Sicherheiten gemindert werden.

Das Kontrahentenrisiko spiegelt die Fahigkeit des Kontrahenten wider,
seinen Verpflichtungen (Zahlungs-, Liefer-, Riickzahlungsverpflichtungen
etc.) nachzukommen.

Sicherheiten

Es besteht das Risiko, dass der Wert der vom Portfolio gehaltenen
Sicherheiten oder die Erlose aus der VerduBerung der Sicherheiten
nicht ausreichen, um das Engagement des Portfolios in einem
insolventen Kontrahenten zu decken, und dass das Portfolio einen
daraus resultierenden Fehlbetrag nicht wiedererlangen kann. Dies kann
beispielsweise in Féllen auftreten, in denen keine oder eine eingeschrankte
Liquiditat auf den Méarkten vorhanden ist oder die Kursvolatilitdt hoch ist
und die Sicherheiten nicht zu einem fairen Preis verkauft werden kénnen.
Das Portfolio ist auch dem Risiko der Insolvenz der Bank ausgesetzt, bei
der Barsicherheiten platziert werden.

Dariiber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass unter
bestimmten Umsténden eine unzureichende Deckung des Engagements
des Kontrahenten oder das Versdaumnis des Kontrahenten, die
Sicherheiten bei deren Félligkeit zuriickzugeben, infolge eines
technischen oder betrieblichen Fehlers auftreten kann. Die SICAV strebt
an, Geschafte mit namhaften Kontrahenten zu tatigen, sodass dieses
Risiko reduziert wird. Es ist auch mdglich, dass mit dem Kontrahenten
geschlossene Rechtsvereinbarungen vor den Gerichten der betreffenden
Rechtsordnung nicht durchsetzbar sind. In diesem Fall ist das Portfolio
nicht in der Lage, seine Rechte beziiglich der erhaltenen Sicherheiten
durchzusetzen.
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Optionen und Futures auf Wahrungen und sonstige Vermdgenswerte
Durch den Verkauf von Call-Optionen auf W&hrungen und sonstige
Vermdogenswerte wird das betreffende Portfolio verpflichtet, den
Basiswert an den Kaufer der Call-Option zu liefern, wenn dieser seine
Option zum Kauf ausiibt. Hierdurch entsteht das Risiko, dass bei Ausiibung
der Option das Portfolio unter Umstéanden entweder keinen Nutzen aus
einem erheblichen Wertanstieg des Basiswertes ziehen kann oder zum
Kauf des Vermdgenswertes am offenen Markt zu einem hoheren Preis
verpflichtetist, um es an den Kontrahenten zu liefern. Im Falle des Verkaufs
von Put-Optionen auf Wéahrungen und sonstige Vermdgenswerte besteht
das Risiko darin, dass das betreffende Portfolio zum Kauf der Wahrungen
bzw. sonstigen Vermdgenswerte zum Ausiibungspreis gezwungen wiére,
selbst wenn deren Marktpreis am Ausiibungstag erheblich darunter
liegt. Der Wert von Fondsvermogenswerten konnte durch den Einsatz
des mit Optionen verbundenen Leverage stérker nachteilig beeinflusst
werden, als dies bei einem direkten Kauf der Wéahrungen oder sonstigen
Vermdgenswerte der Fall wére.

Ahnliche Risiken treten auch bei Terminkontrakten auf, bei denen sich
die Kontrahenten zur Lieferung eines vereinbarten Vermdgenswertes
oder einer Wahrung zu einem festgelegten Zeitpunkt und Preis
verpflichten. Der Leverage und die damit verbundenen Risiken
bestehen auch hier, da nur ein Teil des Kontrakts (der ,Einschuss”)
sofort zu liefern ist. Heftige Kursschwankungen kénnen, unabhéangig
von der Richtung in Bezug auf die Einschussleistung, zu erheblichen
Gewinnen oder Verlusten fiihren. Bei privaten Transaktionen gilt die
Einschusspflicht unter Umsténden nicht.

Finanzderivate auf Indizes oder Subindizes

Einige Portfolios konnen in Finanzderivate auf Indizes oder Subindizes
anlegen. Bei einer Anlage in solche Instrumente gibt es keine
Gewahrleistung, dass der zugrunde liegende Index oder Subindex
weiterhin berechnet und veréffentlicht wird oder dass sich in Bezug auf
diesen Index bzw. Subindex keine wesentlichen Anderungen ergeben.
Alle Anderungen in Bezug auf den zugrunde liegenden Index bzw.
Subindex kénnen sich negativ auf den Wert des betreffenden Instruments
auswirken. Die Angaben zur Performance eines Index bzw. Subindex
sind nicht unbedingt hinweisgebend fiir seine kiinftige Performance.

Legt ein Portfolio in ein Finanzderivat auf einen Index bzw. Subindex an,
werden die Basiskomponenten dieses Finanzderivats von dem jeweiligen
Unterberater nicht aktiv gemanagt. Die Auswahl der Basiskomponenten
erfolgt im Einklang mit den jeweils beziiglich der Indexzusammensetzung
geltenden Regeln sowie entsprechend den Qualifikationskriterien und
nicht auf der Grundlage von Performancekriterien oder -prognosen.

Die Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass im Zusammenhang
mit Anlagen in Finanzderivate auf Indizes oder Subindizes das Risiko einer
an den betreffenden Index bzw. Subindex gekniipften Anlage bzw. ggf.
die Techniken bewertet werden, die zur Verkniipfung der Anlage mit dem
zugrunde liegenden Index bzw. Subindex verwendet werden.

Der Wert der zugrunde liegenden Indizes bzw. Subindizes sowie der Wert
der Techniken zur Verkniipfung der Anlage mit diesen Indizes kann sich
im Laufe der Zeit verandern und in Abhéangigkeit von einer Reihe von
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Faktoren (darunter u.a. KapitalmaBnahmen, makroGkonomische Faktoren
und Spekulation) steigen oder fallen.

Anlagen in Optionsscheine

Optionsscheine gewéhren dem Anleger das Recht, zu einem vorher
festgelegten Preis und innerhalb eines bestimmten Zeitraums eine festgelegte
Anzahl Stammaktien an dem jeweiligen Unternehmen zu zeichnen.

Die Kosten fiir dieses Recht liegen erheblich unter den Kosten der
jeweiligen Aktie. Entsprechend werden sich Kurshewegungen der Aktie
um ein Vielfaches verstérkt auf den Preis des Optionsscheins auswirken.
Dieser Multiplikator ist der so genannte Leverage (auch Gearing
genannt). Je hoher der Leverage umso attraktiver der Optionsschein.
Bei der Auswahl von Optionsscheinen kann durch einen Vergleich der
fiir die Rechte gezahlten Pramien und des Leverage der relative Wert
eingeschéatzt werden. Die Héhe der Prémie und der Leverage hédngen von
Anlegereinschétzungen ab und kdnnen demzufolge sowohl steigen als
auch fallen. Optionsscheine gehdren demnach zu den volatileren
Instrumenten und sind spekulativer als Stammaktien. Anleger sollten
bedenken, dass die Preise von Optionsscheinen hochvolatil sind und eine
VerduBerung dariiber hinaus nicht zu jedem Zeitpunkt méglich ist.

Der Hebeleffekt bei Anlagen in Optionsscheine sowie die Volatilitat der
Optionsscheinkurse fiihren dazu, dass die mit Anlagen in Optionsscheine
verbundenen Risiken hoher sind als die Risiken bei Anlagen in Aktien.

Hypothekengestiitzte Wertpapiere (Mortgage-Backed
Securities — MBS)

Einige Portfolios kdnnen in hypothekenbezogene Derivate, einschlieRlich
MBS, anlegen. Hypothekenbezogene ,Pass-Through”-Wertpapiere
(mortgage pass-through securities) sind Wertpapiere, die Beteiligungen
an Pools von Hypothekendarlehen verbriefen, bei denen sowohl die Zins-
als auch die Kapitalzahlungen auf die Wertpapiere monatlich erfolgen,
d.h. die monatlichen Zahlungen der einzelnen Darlehensnehmer der
diesen Wertpapieren zugrunde liegenden Hypothekendarlehen werden
effektiv , durchgeleitet” (,Pass-Through”). Vorzeitige Riickzahlungen
oder Zahlungsverzug bei Kapitalzahlungen — gemessen an dem
erwarteten zeitlichen Rahmen fiir die Riickzahlungen — in Bezug auf vom
Portfolio gehaltene hypothekenbezogene ,Pass-Through”-Wertpapiere
(aufgrund vorzeitiger Riickzahlung oder Zahlungsverzug bei den
Tilgungszahlungen fiir die zugrunde liegenden Hypothekendarlehen),
konnen bei Wiederanlage der Kapitalbetrdge durch die Portfolios zu
RenditeeinbuRen fiihren. Dariiber hinaus kann es wie grundsatzlich bei
allen kiindbaren festverzinslichen Wertpapieren passieren, dass die
Portfolios, sofern sie die Wertpapiere mit einem Aufschlag gekauft haben,
bei fortgesetzten vorzeitigen Riickzahlungen einen Wertverlust des
Wertpapiers relativ zu dem gezahlten Aufschlag verzeichnen. Steigende
Zinssétze fiihren grundsétzlich zu einem Absinken des Wertes der
hypothekenbezogenen Wertpapiere; umgekehrt fiihren fallende Zinssatze
zu einer entsprechenden Wertsteigerung bei diesen Wertpapieren.
Allerdings werden diese Wertédnderungen weniger stark ausfallen, als dies
bei anderen festverzinslichen Wertpapieren mit festgelegter Félligkeit, bei
denen nichtdie Mdglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung oder Kiindigung
besteht, der Fall ist.
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Die Zahlung von Kapital und Zinsen auf einige hypothekenbezogene
.Pass-Through”-Wertpapiere (jedoch nicht der Kurs der Wertpapiere als
solche)ist unter Umsténden von der US-Regierung, bzw. von ihren Behdrden
oder Einrichtungen garantiert (wobei diese Garantie nur durch das Recht
der US-Regierung gestiitzt wird, die Verbindlichkeiten der jeweiligen
Behdrde nach ihrem Ermessen zu kaufen). Bestimmte hypothekenbezogene
.Pass-Through”-Wertpapiere, die von nicht-staatlichen Emittenten
aufgelegt werden, konnen {iber verschiedene Versicherungen oder
Garantien verfiigen, wahrend andere Wertpapiere dieser Art lediglich
durch die zugrunde liegende Hypothekensicherheit gestiitzt sind.

Einige Portfolios kénnen auBerdem in durch Hypothekenforderungen
unterlegte Obligationen (Collateralised Mortgage Obligations —,,CMQ*)
mit Investment Grade-Rating anlegen. Dabei handelt es sich um
strukturierte Produkte, die durch zugrunde liegende Pools von
hypothekenbezogenen ,Pass-Through”-Wertpapieren gestiitzt sind.
Ahnlich wie bei Anleihen erfolgen auch bei CMO die Zahlungen von
Zinsen und Kapital in den meisten Féllen monatlich. CMO kdnnen
durch vollstindige Wohnungshaudarlehen oder gewerbliche
Hypothekendarlehen besichert sein, sind jedoch in der Regel durch
Portfolios mit hypothekenbezogenen ,Pass-Through”-Wertpapieren
aus Wohnungsbhaudarlehen unterlegt, die von der US-Regierung,
ihren Behorden oder Einrichtungen garantiert sind. CMO sind in
mehrere Klassen unterteilt, von denen jede eine andere erwartete
durchschnittliche Laufzeit und/oder festgelegte Falligkeit hat. Monatliche
Kapitalzahlungen, einschlieBlich vorzeitiger Riickzahlungen, werden
den einzelnen Klassen im Einklang mit den jeweiligen Bedingungen
der Instrumente zugewiesen; Anderungen bei den Vorfilligkeitsraten
oder den zugrunde liegenden Erwartungen kénnen die voraussichtliche
durchschnittliche Laufzeit und den Wert einer bestimmten Klasse
erheblich beeinflussen.

Einige Portfolios kdnnen in MBS anlegen, bei denen nur Kapitalzahlungen
(,.principal only”) oder nur Zinszahlungen (,interest only”) vorgesehen
sind (,Stripped”-MBS). ,Stripped“-MBS kdnnen volatiler sein als
andere Arten von hypothekenbezogenen Wertpapieren. ,Stripped”-
MBS, die mit einem hohen Aufschlag oder Abschlag gekauft werden,
reagieren grundsatzlich nicht nur sehr stark auf Anderungen der
geltenden Zinssatze sondern ebenso auf Anderungen der Tilgungssitze
(einschlieBlich vorzeitiger Tilgungszahlungen) der zugrunde liegenden
Hypothekenwerte. Ein Tilgungssatz, der fortdauernd hoher oder niedriger
ist als der erwartete Tilgungssatz, kann sich wesentlich zum Nachteil auf die
Riickzahlungsrendite dieser Wertpapiere auswirken. Dariiber hinaus sind
,Stripped”-MBS unter Umstanden weniger liquide als andere Wertpapiere
ohne eine solche Struktur und volatiler, sofern die Zinssétze sich zum
Nachteil &ndern.

Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass staatliche, staatsnahe
oder private Stellen und Einrichtungen zusétzlich zu den vorstehend
beschriebenen weitere hypothekenbezogene Wertpapiere schaffen
werden. Sofern neue Arten hypothekenbezogener Wertpapiere entwickelt
und fiir Anleger verflighar sind, wird die Verwaltungsgesellschaft eine
Anlage in diese Wertpapiere in Betracht ziehen, sofern die jeweiligen
Wertpapiere an einem Geregelten Markt gehandelt werden.
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Nicht herkommliche Schuldtitel

Die Rentenportfolios und inshesondere Hochzins-Rentenportfolios
diirfen in der Regel in verschiedene festverzinsliche Wertpapiere
investieren, die nicht herkdmmliche Arten von Schuldtiteln umfassen.
Diese kdnnen (unter anderem) Mindesteigenkapital (z. B. Tier 1- und
Tier 2-Kapital), nachrangige Schuldtitel und verschiedene Arten von
bedingten Kapitalpapieren, inshesondere CoCo-Bonds umfassen. Diese
Wertpapiere kénnen Eigenschaften, wie z. B. eine Kupon-Aufschiebung
oder -Stornierung, riicksetzbare Kuponsatze, Kapitalverlust oder
Umwandlung in Aktien, haben. Eine solche Anlage kann von den
Portfolios getatigt werden, ist aber nur im Sinne des Anlageziels und
der Anlagepolitik des Portfolios und im Rahmen seines bestehenden
Risikoprofils zuléssig.

Im Einklang mit der ESMA-Mitteilung 2014/944 sind besondere Risiken
mit CoCo-Bonds verbunden, z. B.:

— Kuponeinstellung: Kuponzahlungen sind vollkommen diskretionar
und kénnen vom Emittenten jederzeit fiir einen beliebigen Zeitraum
eingestellt werden;

— Risiko des Ausldserniveaus: Die Ausldserniveaus sind unterschiedlich
und bestimmen das Engagement im Wandlungsrisiko, das vom
Abstand der Kapitalquote zum Ausldserniveau abhéngig ist. Fiir den
Unterberater des betreffenden Portfolios kdnnte es schwierig sein,
die ausldsenden Ereignisse vorherzusehen, die eine Umwandlung der
Schuldtitel in Aktien erfordern wiirden;

— Risiko in Zusammenhang mit der Inversion der Kapitalstruktur:
Im Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie konnen Inhaber
von CoCo-Bonds einen Kapitalverlust erleiden, wenn dies bei
Aktieninhabern nicht der Fall ist;

— Risiko in Zusammenhang mit der Kiindigungsverlangerung: CoCo-
Bonds werden als unbefristete Instrumente ausgegeben, die nur mit
der Genehmigung des Emittenten auf vorab festgelegten Niveaus
kiindbar sind. Es kann nicht davon ausgegangen werden, dass
die unbefristeten CoCo-Bonds am Kiindigungsdatum gekiindigt
werden. CoCo-Bonds sind eine Art von permanentem Kapital. Der
Anleger erhélt moglicherweise keine Kapitalriickzahlung, wenn
dies am Kiindigungsdatum oder an irgendeinem anderen Datum
erwartet wird.

Die oben angegebenen Risikofaktoren erheben keinen Anspruch darauf,
eine vollstdndige Erlauterung der Risiken zu sein, die eine Anlage in
Anteile des entsprechenden Portfolios mit sich bringt.

Durch Vermégenswerte gestiitzte Ubertraghare Wertpapiere
(Asset-Backed Transferable Securities)

Einige Portfolios kdnnen auBerdem in durch Vermdgenswerte gestiitzte
Ubertraghare Wertpapiere anlegen (Asset-Backed Transferable
Securities — ABS-Anleihen). ABS-Anleihen verbriefen eine Beteiligung an
Zahlungsstrdmen aus einem bestimmten Vermdgenswert, bzw. werden
durch solche Zahlungsstréme besichert und gezahlt. In der Mehrzahl der
Falle handelt sich hierbei um Pools von vergleichbaren Vermdgenswerten,
wie KFZ- oder Kreditkartenforderungen, sog. Home Equity Loans (bestimmte
Form der Belastung des Wohneigentums), Wohnungsbaudarlehen
(Manufactured Housing Loans) oder Forderungen aus Bankdarlehen.
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Strukturierte Produkte

Einige Portfolios konnenin strukturierte Produkte anlegen. Zu diesen Produkten
gehoren Beteiligungen an Unternehmen (hdufig Zweckgesellschaften, die Teil
von Strukturen mit begrenzten Riickgriffsmdglichkeiten sind), die einzig fiir den
Zweck der Umstrukturierung der Anlageeigenschaften bestimmter anderer
Anlagen errichtet sind. Diese Anlagen werden von Unternehmen erworben,
die ihrerseits Ubertraghare Wertpapiere ausgeben (die strukturierten
Produkte), die dann durch Beteiligungen an den zugrunde liegenden Anlagen
gestiitzt sind oder diese verbriefen. Der Cashflow aus diesen zugrunde
liegenden Anlagen kann auf die neu ausgegebenen strukturierten Produkte
so verteilt werden, dass Ubertragbare Wertpapiere geschaffen werden, die
liber verschiedene Anlageeigenschaften wie unterschiedliche Falligkeiten,
Zahlungsprioritdten oder Zinssétze verfiigen; inwieweit Zahlungen auf
strukturierte Anlagen erfolgen, hangt vom Cashflow aus den zugrunde
liegenden Anlagen oder der Wertverschiebung der zugrunde liegenden
Anlage ab.

Strukturierte Produkte unterliegen den mit den zugrunde liegenden
Markten oder Anlagen verbundenen Risiken und konnen eine hohere
Volatilitdt aufweisen als Direktanlagen in diese Méarkte oder Wertpapiere.
Strukturierte Produkte bergen das Risiko von Verlusten bei Kapital- und/oder
Zinszahlungen infolge von Schwankungen des zugrunde liegenden Marktes
oder der Anlage. Strukturierte Produkte unterliegen auch dem Bonitéatsrisiko
anderer Parteien, die Teil der Struktur sind, da die Fahigkeit des Emittenten,
seine Verpflichtungen im Rahmen der iibertragbaren Wertpapiere zu
erfiillen, von félligen Zahlungen anderer Beteiligter abhdngen kann.

Einige Portfolios konnen auRerdem in Credit-Linked-Wertpapiere anlegen,
denen Wertpapiere, Instrumente, Wertpapierkdrbe oder Indizes zugrunde
liegen. Diese Wertpapiere tragen sowohl das Kontrahentenrisiko als
auch die mit den zugrunde liegenden Anlagen verbundenen Risiken.
Das Kontrahentenrisiko liegt in der Partei begriindet, mit der die
Verwaltungsgesellschaft oder die Unterberater zu Anlagezwecken
einen Vertrag namens der SICAV abschlieBen (der Kontrahent). Das
zugrunde liegende Anlagerisiko liegt in den staatlichen Behdrden bzw.
den Unternehmen begriindet, von deren Zahlungen die Zahlungen auf das
Anlageprodukt abhdngen.

Credit Default Swaps

Einige Portfolios kdnnen auBerdem Credit Default Swaps (CDS)
abschlieBen, die einem héheren Risiko unterliegen als Direktanlagen in
Schuldverschreibungen. Der Markt fiir CDS kann zeitweise eine geringere
Liquiditdt aufweisen als die Mérkte fiir Schuldverschreibungen. Der
.Kéufer” (des Schutzes) einer CDS-Transaktion ist verpflichtet, dem
JVerkaufer” iiber die Laufzeit des Kontraktes periodische Zahlungen zu
leisten, vorausgesetzt, es tritt kein Kreditereignis bei den zugrunde liegenden
Referenzkrediten ein. Bei Eintritt eines Kreditereignisses muss der Verkaufer
dem K&ufer den vollen Nennwert bzw. ,Nominalwert” des Referenzkredites
im Austausch gegen den Referenzkredit zahlen; die Portfolios — sofern
sie Verkaufer sind — wiirden ihre Anlage verlieren und keine Mdglichkeit
haben, die Gelder zuriickzuerhalten. Es kann sein, dass ein Kreditereignis
eintritt und die Portfolios (sofern sie Kaufer sind) den vollen Nennwert eines
Referenzkredites erhalten, der keinen oder nur einen geringen Wert besitzt.
Als Verkdufer werden die Portfolios einen festen Betrag iiber die Laufzeit
des Kontrakts (in der Regel zwischen sechs Monaten und drei Jahren)
erhalten, vorausgesetzt, es tritt kein Kreditereignis ein.
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Die vorstehenden Portfolios kdnnen auch CDS-Kontrakte erwerben,
um sich gegen das Ausfallrisiko der in ihren Bestdnden gehaltenen
Schuldverschreibungen abzusichern. Das wiirde bedeuten, dass der
Swap wertlos auslduft und nur dann Einkommen generiert, wenn ein
Ausfall des Emittenten der zugrunde liegenden Verpflichtung tatsachlich
eintritt, wohingegen eine Verschlechterung des Ratings oder andere
Anzeichen fiir finanzielle Instabilitat nicht beriicksichtigt werden. Auch
ist damit ein zusétzliches Kreditrisiko verbunden, wenn der Verkdufer
nicht in der Lage ist, seinen Zahlungsverpflichtungen gegeniiber den
Portfolios bei Eintritt eines Kreditereignisses nachzukommen. Um das mit
CDS verbundene Kontrahentenrisiko zu mindern, werden die Portfolios
CDS nur mit Finanzinstituten mit hohem Rating abschlieRen, die auf diese
Art von Transaktionen spezialisiert sind.

Zinsswaps

Einige der Portfolios diirfen Zinsswaps abschlieBen. Bei einem Zinsswap
werden Zinszahlungen zwischen zwei Parteien ausgetauscht. Bei
dieser Art von Swap handelt es sich um eine vertragliche Vereinbarung
zwischen zwei Kontrahenten, in der beide Kontrahenten vereinbaren,
in einem festgesetzten Zeitraum auf einen zugrundeliegenden nominellen
Kapitalbetrag jeweils regelméfige Zahlungen an den anderen
Kontrahenten zu leisten. Bei der am haufigsten eingesetzten Form von
Zinsswaps werden eine Reihe von Zinszahlungen, deren Héhe anhand
eines festen Zinssatzes in Bezug auf einen nominellen Kapitalbetrag
berechnet wird, gegen dhnlich berechnete Zinszahlungen, die jedoch unter
Anwendung eines variablen Zinssatzes berechnet werden, ausgetauscht.
Die Verwendung von Swaps bringt ein Kontrahentenrisiko mit sich, obwohl
dieses Risiko durch den Abschluss von Vereinbarungen mit Kreditinstituten
oder deren angeschlossenen Maklern, die in einem Land der Zehnergruppe
oder einem Mitgliedstaat des EWR errichtet wurden und mindestens ein
Investment-Grade-Rating besitzen, gemindert wird.

Total/Excess Return Swaps

Einige der Portfolios diirfen Total/Excess Return Swaps abschlieRen.
Bei diesen Swaps erhélt eine Partei Zinsen aus einem Referenzaktivum,
zuziiglich etwaiger Giber die Laufzeit erzielter VerduBerungsgewinne bzw.
abziiglich von Kapitalverlusten, wahrend die andere Partei, unabhéngig
von der Performance des Referenzaktivums, einen spezifizierten festen
und/oder variablen Bezugszins erhélt. Wenn ein Portfolio Total Return
Swaps oder Instrumente &hnlicher Art zu Anlagezwecken einsetzt,
entsprechen die Strategie und die Basiswerte, in denen das Portfolio
engagiertist, der Beschreibung in der Anlagestrategie fiir das betreffende
Portfolio. Diese Swaps ermdglichen den Portfolios, Engagements in
verschiedenen Anlagetypen einzugehen, und sie kdnnen abhangig von
ihrer Verwendung die Volatilitdt des Portfolios erhéhen oder verringern.
Der Wert des Total Return Swap und/oder Excess Return Swap schwankt
im Laufe der Zeit und das Portfolio muss darauf vorbereitet sein, seinen
Verpflichtungen bei deren Falligkeit nachzukommen. Die Verwendung
von Swaps bringt ein Kontrahentenrisiko mit sich, obwohl dieses Risiko
durch den Abschluss von Vereinbarungen mit Kreditinstituten oder
deren angeschlossenen Maklern, die in einem Land der Zehnergruppe
oder einem Mitgliedstaat des EWR errichtet wurden und mindestens
ein Investment-Grade-Rating besitzen, gemindert wird. Der Einsatz von
Swaps setzt die Portfolios auch einem Marktrisiko aus, da der Wert des
zugrunde liegenden Referenzaktivums steigen oder fallen kann. Dies



Columbia Threadneedle (Lux) |

kann sich positiv oder negativ auf die Rendite des Portfolios auswirken,
je nachdem, ob das Portfolio ein Long- oder Short-Engagement in dem
zugrunde liegenden Referenzaktivum eingegangen ist.

Portfolios, die in Total Return Swaps investieren, nutzen diese als
integralen Bestandteil ihrer Anlagepolitik und setzen sie unabhéngig
von den Marktbedingungen kontinuierlich ein. Die erwartete Hohe des
Engagements in Total Return Swaps wird in den Anlagezielen und der
Anlagepolitik der einzelnen Portfolios angegeben.

Verwendet ein Portfolio Total Return Swaps oder eine dhnliche Art von
Instrumenten fiir Anlagezwecke, so sind die Strategie und das zugrunde
liegende Referenzaktivum, gegeniiber dem das Portfolio ein Engagement
eingeht, jeweils in der Anlagestrategie des betreffenden Portfolios
beschrieben. Total Return Swaps werden vornehmlich fiir die Umsetzung
von Komponenten der Anlagestrategie verwendet, die nur durch Derivate
erreicht werden konnen, z. B. um ein Short-Engagement in bestimmten
Wertpapieren einzugehen.

Die folgenden Portfolios diirfen Total Return Swaps abschlieBen. Portfolios, die
nachfolgend nicht aufgefiihrt sind, diirfen keine Total Return Swaps eingehen:

— Pan European Absolute Alpha

— American Extended Alpha

— Global Extended Alpha

— Enhanced Commodities

—  European Short-Term High Yield Bond

— US High Yield Bond

— Credit Opportunities

— Global Investment Grade Credit Opportunities

Equity-Swaps

Einige der Portfolios diirfen Equity-Swaps abschlieBen. Bei einem Equity-
Swap werden zukiinftige Ertragsfliisse zwischen zwei Kontrahenten
ausgetauscht. Einer der zukiinftigen Ertragsfliisse basiert normalerweise
auf einem Referenzzinssatz, wahrend der andere Ertragsfluss von der
Performance einer Aktie oder eines Aktienindex abhéngt. Die Verwendung
von Swaps bringt ein Kontrahentenrisiko mit sich, obwohl dieses Risiko
durch den Abschluss von Vereinbarungen mit Kreditinstituten oder
deren angeschlossenen Maklern, die in einem Land der Zehnergruppe
oder einem Mitgliedstaat des EWR errichtet wurden und mindestens ein
Investment-Grade-Rating besitzen, gemindert wird.

Waihrungsschwankungen

Alle Portfolios mit weltweiten Anlagen konnen Positionen in Wahrungen
halten, die nicht ihrer Basiswahrung entsprechen. Dies kann zu erhohter
Volatilitat des Nettoinventarwertes der Portfolios fiihren, die sich bei Portfolios,
die in Wahrungen von Schwellenldndern anlegen, noch verstéarken kann.

Einige Wéahrungen kdonnten gegeniiber anderen Wéhrungen erheblich
abgewertet werden. Eine solche Abwertung kann nach der Anlage
eines Portfolios in diesen Wéhrungen eintreten, und sich daher
nachteilig auf den Wert der Vermdogenswerte des Portfolios, gemessen
in einer Wahrung, auswirken. Darliber hinaus kdnnen die Portfolios
verschiedene Wéhrungstransaktionen, sofern verfiigbar, ausfiihren, um
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das jeweilige Wahrungsrisiko des betreffenden Portfolios abzusichern.
Diese Transaktion kénnen zusétzliche Kosten mit sich bringen.

Zwar fiihren die vorstehend genannten Risikofaktoren grundsétzlich zu
einem hoheren Risiko an Markten von Schwellenléndern, die Portfolios
werden jedoch versuchen, diese Risiken durch Streuung der Anlagen
innerhalb eines Portfolios zu reduzieren.

Warenindizes

Einige Portfolios kénnen in Warenindizes anlegen, die Terminkontrakte auf
physische Waren bestimmter Sektoren umfassen. Im Gegensatz zu Aktien,
bei denen der Inhaber dauerhaft eine Beteiligung an einer Gesellschaft
halt, wird in Warenterminkontrakten normalerweise ein bestimmtes Datum
fiir die Lieferung der zugrunde liegenden physischen Ware festgelegt. Vor
dem Falligwerden der im Index enthaltenen Warenterminkontrakte werden
diese durch Kontrakte ersetzt, die zu einem spateren Zeitpunkt fallig werden.
Beispielsweise kann einim August erworbener und gehaltener Terminkontrakt
im Oktober féllig werden. Vor seinem Verfallstag kann dieser jedoch durch
einen Kontrakt mit Liefertermin im November ersetzt werden. Diese Ersetzung
eines Terminkontrakts wird als ,Rollieren” bezeichnet. Denjenigen Portfolios,
die in rollierende Indizes anlegen, kénnen in Abhéngigkeit von der jeweiligen
Marktsituation des zugrunde liegenden Marktes Vor- oder Nachteile entstehen.
Befindet sich der Markt fiir diese Kontrakte im Zustand der , Backwardation”
(d.h. der Preis des néchstfalligen Warenterminkontrakts liegt tiber dem Preis
des langer laufenden Warenterminkontrakts), wiirde der Verkauf des im
Oktober fallig werdenden Terminkontrakts zu einem Preis erfolgen, der hher
ist als der fiir den im November féllig werdenden Kontrakt, wodurch eine
.Rollrendite” erzielt wird. Umgekehrt befinden sich Markte im ,Contango”,
wenn der Preis des nachstfélligen Warenterminkontrakts unter dem Preis des
langer laufenden Warenterminkontrakts liegt. Wenn auf den Warenmaérkten
keine Backwardation vorliegt, konnen negative ,Rollrenditen” entstehen,
die sich nachteilig auf den Wert des Index auswirken und entsprechend den
Marktwert des Portfolios beeintréachtigen kénnten.

Portfolios, die in Warenindizes anlegen, unterliegen den Einfliissen der
zugrunde liegenden Warenmaérkte, und die zugrunde liegenden Waren
konnen unter Umstanden eine véllig andere Performance aufweisen als die
traditionellen Wertpapiermarkte (wie z.B. die Aktien- und Anleihenmérkte).
Warenpreise kénnen unvorhersehbaren Schwankungen unterliegen,
was sich wiederum auf den Index, das Niveau des Index und den Wert
des Portfolios in nicht vorhersehbarer Weise auswirkt. Der Handel mit
Terminkontrakten, die sich auf in einem Index abgebildete Waren beziehen,
ist spekulativ und kann mit extremen Schwankungen verbunden sein.

Wareneinzelindizes konnen aufgrund verschiedener Faktoren,
die die zugrunde liegenden Rohstoffe beeinflussen, besonders
schwankungsanféllig sein und kurzfristig steigen bzw. fallen. Zu diesen
Faktoren gehdren u.a. Anderungen bei Angebot und Nachfrage, Wetter,
Handel, Steuer-, Finanz- und Devisenkontrollprogramme, in- und
auslédndische politische und wirtschaftliche Ereignisse und Politiken,
Krankheiten, technologische Entwicklungen und Anderungen der
Zinssatze. Diese Faktoren kdnnen sich in unterschiedlicher Weise auf das
Indexniveau und den Wert des betreffenden Portfolios auswirken, und das
Zusammenspiel verschiedener Faktoren kann zu unbestédndigen und sich
kurzfristig verdndernden Werten bzw. Preisen der im Index abgebildeten
Waren fiihren, was den Wert des Portfolios beeintrachtigen konnte.
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Die den Indexkomponenten zugrunde liegenden Waren werden
moglicherweise in einer begrenzten Anzahl von Landern hergestellt und
von nur wenigen Herstellern kontrolliert; politische, wirtschaftliche und
auf das Warenangehot bezogene Ereignisse in diesen Landern konnten
sich unverhéltnismaRig stark auf die Preise dieser Waren und den Wert
des Index auswirken.

Borsengehandelte Schuldverschreibungen

Bestimmte Portfolios kénnen in borsengehandelte Schuldverschreibungen
oder strukturierte Notes (Exchange Traded Notes - ,ETN”) anlegen. ETN
bilden die Wertentwicklung eines Referenzwerts nach, welcher von einem
bestimmten Kontrahenten begeben wird (der ,Emittent”). Anderungen
im Rating des Emittenten kénnen den Marktwert des Referenzwerts
beeinflussen. Ratings stellen eine Bewertung der Fahigkeit des Emittenten
dar, seinen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen (einschlieBlich
der im Rahmen der ETN entstehenden Zahlungsverpflichtungen).
Dementsprechend wirkt sich unter Umstanden eine tatsdachliche oder
voraussichtliche Anderung des Emittentenratings auf den Marktwert der
ETN aus. Da jedoch der erzielte Ertrag aus den ETN nicht ausschlieRlich
von der Féhigkeit des Emittenten abhéngt, seinen Zahlungsverpflichtungen
im Rahmen der ETN nachzukommen, sondern auch von bestimmten
weiteren Faktoren, fiihrt eine Verbesserung des Emittentenratings nicht
zur Reduzierung der anderen mit den ETN verbundenen Anlagerisiken.

Anlagen in andere 0GA (einschlieBlich borsengehandelter
Fonds (Exchange Traded Funds — ,ETFs"))

Einige Portfolios konnen in andere OGA anlegen. Anlageentscheidungen
dieser zugrunde liegenden OGA erfolgen auf der Ebene dieser OGA. Es kann
keine Zusicherung gegeben werden, dass die Anlageentscheidungen der
Verwalter der zugrunde liegenden OGA zu einer effektiven Diversifikation
von Anlagestilen fiihren wird und dass die von den zugrunde liegenden 0GA
eingenommenen Positionen sich nichtvon Zeit zu Zeit in ihrer beabsichtigten
Wirkung entgegenstehen. Die zugrunde liegenden OGA werden unter
Umstdnden nicht durch die Aufsichtshehdrde beaufsichtigt, sind
mdglicherweise weniger reguliert und die Verwahr- und Buchpriifungsregeln
konnen erheblich voneinander abweichen. Die Bewertungen der
Vermdgenswerte der zugrunde liegenden 0GA sind unter Umstanden nicht
von einem unabhéangigen Dritten regelm&Rig oder rechtzeitig verifizierbar.

Sowohl dem Portfolio als auch den zugrunde liegenden OGA entstehen
Kosten und es werden jeweils auf beiden Ebenen Gebiihren und
Provisionen erhoben. Dies fiihrt insgesamt zu héheren Gebiihren, als
wenn die Anleger direkt in die zugrunde liegenden OGA investieren
wiirden. Wenn jedoch ein Portfolio in Anteile anderer 0GAW und/oder
anderer OGA anlegt, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem
bestellten Unterberater oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Verwaltungsgesellschaft oder der bestellte Unterberater durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, entweder direkt oder
durch Beauftragte verwaltet werden, darf die Verwaltungsgesellschaft
oder der bestellte Unterberater oder eine andere Gesellschaft keine
Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren fiir die Anlage des Portfolios
in die Anteile dieser anderen OGAW und/oder OGA erheben. Der
Hochstbetrag der Verwaltungsgebiihren von anderen OGA oder 0GAW,
in die ein Portfolio anlegen kann, darf den in dem Abschnitt ,, Sonstige
Anlagemethoden” angegebenen Prozentsatz nicht iibersteigen.
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Einige zugrunde liegende OGA diirfen in Vermdgenswerte anlegen, die
nicht ohne Weiteres verdulRerbar oder schwierig zu bewerten sind.
Der Wert dieser Vermdgenswerte unterliegt den Verfahrensweisen
der betreffenden Bewertungsstelle und der tatsdchliche Wert stellt
sich mdglicherweise erst beim Verkauf des Vermdgenswertes heraus.
Dies kann ein stdndiges Risiko fiir in Grundbesitz anlegende 0GA
darstellen, kdnnte jedoch auch andere Vermdgensklassen in extremen
Marktsituationen umfassen. In manchen Situationen kdnnen 0OGA die
Riicknahme beschrénken, so dass die Portfolios eine Position in diesen
0GA nicht glattstellen kdnnen. Bei einem fallenden Markt kann dies zu
Verlusten der Portfolios fiihren.

Anlage in Immobilieninvestmentgesellschaften (Real Estate
Investment Trusts, ,,REITs")

Die Anlage in REITs beinhaltet gewisse einzigartige Risiken zusatzlich
zu den Risiken, die im Allgemeinen mit der Anlage im Immobiliensektor
verbunden sind. Aktien-REITs kénnen von Anderungen des Werts der
zugrunde liegenden Immobilie betroffen sein, die Eigentum einer solchen
REIT ist, wahrend Hypotheken-REITs von der Qualitat verléngerter
Kredite betroffen sein kénnen. REITs sind von den Fahigkeiten des
Managements abhéngig, sind nicht diversifiziert und unterliegen einer
starken Abhéngigkeit von Kapitalfliissen, Ausfallrisiken der Leihnehmer
und Selbstliquidation.

Die Anlage in REITs kann Risiken dhnlich jenen umfassen, die mit der
Anlage in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung verbunden
sind. REITs konnen begrenzte finanzielle Ressourcen haben, werden
moglicherweise weniger haufig und in begrenzter Menge gehandelt und
konnen plotzlicheren oder sprunghafteren Kursschwankungen unterliegen
als Wertpapiere groBerer Unternehmen.

Depotrisiko

Unbeschadet der der Depotbank nach luxemburgischem Recht
obliegenden Pflichten und etwaiger diesbeziiglich verfiigharer
Rechtsmittel kann die SICAV im Zusammenhang mit der Verwahrung ihrer
Vermégenswerte, inshesondere ihrer Barmittel, Risiken ausgesetzt sein,
wenn — aufgrund von Faktoren wie dem Rechtssystem in dem Land, in dem
die Verwahrung erfolgt, sowie den 6rtlichen Marktpraktiken und anderen
Faktoren —ihre Vermdgenswerte nicht vollsténdig geschiitzt sind.

In dem unwahrscheinlichen Fall eines solchen Ereignisses kdonnte
die SICAV einen Verlust ihrer Vermdgenswerte erleiden oder ihr der
Zugriff auf diese zeitweise oder dauerhaft verwehrt sein. Es ist nicht
gewdhrleistet, dass Rechtsverfahren, die auf die Wiedererlangung
dieser Vermégenswerte und/oder Schadenersatz abzielen, erfolgreich
sein werden und ein solches Verfahren kann zeitaufwéndig sein.
Diese Faktoren kénnen daher zu Stérungen des Betriebs der SICAV
fiihren; letztendlich kann die SICAV Vermdgen verlieren und der
Nettoinventarwert kann sich entsprechend verringern.

Anlagen in der VRC und iiber das China-Hong Kong Stock
Connect-Programm

Neben den gewdhnlichen Risiken der Anlage in Schwellenmérkten gibt
es einige spezifische Risiken in Verbindung mit dem China-Hong Kong
Stock Connect-Programm. Wahrend sich die Wirtschaft der VRC in
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einem Ubergangsstadium befindet, kénnen die Portfolios unter extremen
Umsténden aufgrund von begrenzten Anlagefahigkeiten Verluste erleiden.
Es ist den Portfolios aufgrund von lokalen Anlagebeschrankungen,
der llliquiditat des inlandischen Wertpapiermarktes der VRC, einer
Aussetzung des Handels {iber das Programm und/oder einer Verzégerung
oder Unterbrechung bei der Ausfiihrung und Abwicklung von Geschaften
eventuell nicht mdglich, in chinesische A-Aktien zu investieren, iiber das
Programm Zugang zum Markt der VRC zu erhalten oder ihre Anlageziele
oder -strategie vollstandig umzusetzen oder zu verfolgen.

Alle Anleger aus Hongkong und alle auslandischen Anleger im China-Hong
Kong Stock Connect-Programm werden nur in chinesischen Offshore-
Renminbi mit Wertpapieren handeln und diese abwickeln, die an von
den zustdndigen Behdorden genehmigten Borsen auf dem chinesischen
Festland notiert sind. Diese Portfolios werden Schwankungen des
Wechselkurses zwischen der Basiswahrung des entsprechenden
Portfolios und dem chinesischen Offshore-Renminbi im Hinblick auf solche
Anlagen ausgesetzt sein.

Der Wechselkurs des chinesischen Offshore-Renminbi ist ein verwalteter
unverankerter Wechselkurs, der auf Angebot und Nachfrage des Marktes
basiert, mit Bezugnahme auf einen Korb auslandischer Wahrungen. Der
tdgliche Handelskurs des chinesischen Offshore-Renminbi gegeniiber
anderen wichtigen Wahrungen auf dem Interbanken-Devisenmarkt darf
in einer schmalen Bandbreite um den von der VRC veréffentlichten Leitkurs
schwanken.

Die Konvertierbarkeit vom chinesischen Offshore-Renminbi in den
chinesischen Onshore-Renminbi ist ein verwalteter Wéhrungsprozess,
der Devisenkontrollrichtlinien der Regierung der VRC und von dieser
Gemal

den derzeitigen Verordnungen in der VRC kdnnen der Wert des

auferlegten Riickfiihrungsbeschrankungen unterliegt.
chinesischen Offshore-Renminbi und der Wert des chinesischen
Onshore-Renminbi aufgrund verschiedener Faktoren voneinander
abweichen, inshesondere aufgrund dieser Devisenkontrollrichtlinien und

Riickfiihrungsbeschrénkungen, und unterliegen daher Schwankungen.

Die China-Hong Kong Stock Connect-Programme sind mit dem Handel
und Clearing von Wertpapieren verbundene Programme, die von Hong
Kong Exchanges and Clearing Limited (,HKEx"), der Shanghai Stock
Exchange (,SSE"), der Shenzhen Stock Exchange (,,SZSE”) und China
Securities Depository and Clearing Corporation Limited (,ChinaClear”)
mit dem Ziel entwickelt wurden, einen gegenseitigen Aktienmarktzugang
zwischen Festlandchina und Hongkong zu schaffen. Diese Programme
ermdglichen auslédndischen Anlegern, iiber ihre in Hongkong anséssigen
Makler mit zuldssigen chinesischen A-Aktien zu handeln, die an von
den zustdndigen Behorden genehmigten Bérsen auf dem chinesischen
Festland notiert sind.

Weitere Informationen iiber das China-Hong Kong Stock Connect-
Programm sind online auf der folgenden Website verfiigbar: http://www.
hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/chinaconnect.htm.

Die Portfolios, die in die inlandischen Wertpapiermérkte der VRC
investieren, kdnnen das China-Hong Kong Stock Connect-Programm und
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andere auf dhnliche Weise regulierte Programme nutzen und unterliegen
den folgenden zusatzlichen Risiken:

- Dierelevanten Verordnungen in Bezug auf das China-Hong Kong Stock
Connect-Programm sind unerprobt und unterliegen Anderungen, die
mdglicherweise eine riickgreifende Wirkung haben. Es besteht keine
Gewissheit dariiber, wie sie angewendet werden, was sich nachteilig
auf die Portfolios auswirken kdonnte. Die Programme erfordern die
Verwendung neuer Informationstechnologie-Systeme, die aufgrund
ihrer grenziiberschreitenden Natur dem operativen Risiko unterliegen
konnen. Wenn die relevanten Systeme nicht ordnungsgemal
funktionieren, konnte der Handel {iber die Programme sowohl in
Hongkong als auch in Shanghai und ggf. anderen relevanten Méarkten
unterbrochen werden;

- Wenn Wertpapiere auf grenziiberschreitender Basis verwahrt
werden, bestehen spezifische Risiken in Bezug auf das rechtliche/
wirtschaftliche Eigentum, die mit obligatorischen Anforderungen der
lokalen zentralen Wertpapierverwahrstellen, Hong Kong Securities
Clearing Company Limited (,HKSCC”) und ChinaClear, verbunden sind;

- Wie in anderen Schwellenmérkten beginnt das rechtliche
Rahmenwerk, das Konzept des rechtlichen/formellen Eigentums
und des wirtschaftlichen Eigentums oder der Beteiligung an
Wertpapieren zu entwickeln. Dariiber hinaus garantiert HKSCC
als Nominee-Inhaber nicht den Titel an Wertpapieren des China-
Hong Kong Stock Connect-Programms, die iiber HKSCC gehalten
werden, und ist nicht dazu verpflichtet, Titel- oder andere Rechte
in Verbindung mit der Eigentiimerschaft im Namen wirtschaftlicher
Eigentiimer durchzusetzen. Folglich kdnnen die Gerichte der Ansicht
sein, dass ein Nominee oder eine Depothank als registrierter Inhaber
von Wertpapieren des China-Hong Kong Stock Connect-Programms
die vollstandige Eigentimerschaft innehat und diese Wertpapiere
des China-Hong Kong Stock Connect-Programms Bestandteil des
Vermdégenspools einer solchen Einheit sind, die fiir die Verteilung
an Glaubiger solcher Einheiten verfiigbar sind, und/oder dass ein
wirtschaftlicher Eigentiimer keinerlei Rechte im Hinblick darauf besitzt.
Somit kdnnen die Portfolios und die Verwahrstelle nicht sicherstellen,
dass die Eigentlimerschaft der Portfolios an diesen Wertpapieren oder
der Titel sicher ist;

- Soweit HKSCC Verwahrfunktionen im Hinblick auf die iber sie
gehaltenen Vermdgenswerte wahrnimmt, ist zu beachten, dass
die Verwabhrstelle und die Portfolios in dem Fall, dass die Portfolios
Verluste aus der Leistung oder der Insolvenz von HKSCC erleiden, keine
rechtliche Beziehung zu HKSCC und keinen direkten Regressanspruch
gegeniiber HKSCC haben;

- Bei einem Ausfall von ChinaClear sind die Verpflichtungen von
HKSCC im Rahmen ihrer Marktvertrage mit Clearing-Teilnehmern
darauf begrenzt, die Clearing-Teilnehmer beim Geltendmachen von
Anspriichen zu unterstiitzen. HKSCC wird in gutem Glauben handeln,
um die Wiedererlangung der ausstehenden Aktien und Gelder von
ChinaClear {iber verfiighare rechtliche Kanéle oder die Liquidation
von ChinaClear anzustreben. In diesem Fall erlangt ein Portfolio
maglicherweise Verluste oder seine Wertpapiere des China-Hong
Kong Stock Connect-Programms nicht vollstandig zuriick und der
Prozess der Wiedererlangung kdnnte sich zudem verzdogern;
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- HKSCC bietet Clearing-, Abwicklungs- und Nominee-Funktionen
und andere damit verbundene Dienstleistungen fiir die von
Marktteilnehmern in Hongkong ausgefiihrten Handelsgeschafte.
Die Verordnungen der VRC, die bestimmte Einschrankungen fiir den
Verkauf und den Kauf beinhalten, gelten fiir alle Marktteilnehmer.
Im Falle des Verkaufs wird vom Makler eine Vorablieferung der
Aktien verlangt, was das Ausfallrisiko erhoht. Aufgrund dieser
Anforderungen sind die Portfolios mdglicherweise nicht in der Lage,
Bestdnde von chinesischen A-Aktien rechtzeitig zu erwerben und/
oder zu veraufBern;

- Es werden tégliche Quotenbeschrankungen auf das China-Hong
Kong Stock Connect-Programm angewendet, die nicht den Portfolios
gehdren und nur in der Reihenfolge des Eingangs der Antrége genutzt
werden kénnen. Dies kann die Fahigkeit des Portfolios einschranken,
rechtzeitig iber die Programme in chinesische A-Aktien zu investieren.

- Das China-Hong Kong Stock Connect-Programm ist nur an Tagen in
Betrieb, an denen sowohl| der Markt der VRC als auch der Hongkonger
Markt fiir den Handel gedffnet und die Banken in beiden Markten
an den entsprechenden Abwicklungstagen gedffnet sind. Es kann
vorkommen, dass es ein normaler Handelstag fiir den Markt der VRC
ist, die Portfolios jedoch keinen Handel mit chinesischen A-Aktien
durchfiihren kénnen. Die Portfolios kénnen infolgedessen den Risiken
von Kursschwankungen bei chinesischen A-Aktien wéhrend der
Zeit, in der kein Handel {iber das China-Hong Kong Stock Connect-
Programm erfolgt, ausgesetzt sein;

werden nicht von lokalen chinesischen

- die Portfolios

Anlegerentschadigungssystemen profitieren.

Mit dem ChiNext-Markt der Shenzhen Stock Exchange (,,SZSE")
und/oder dem Science and Technology Innovation Board der
Shanghai Stock Exchange (,.sse”) verbundene Risiken

Die Portfolios kénnen ein Engagement in Aktien halten, die am ChiNext-Markt
der SZSE und/oder am Science and Technology Innovation Board der sse
(,,STAR Board”) notiert sind, und den folgenden Risiken unterliegen:

- Hohere Schwankung der Aktienpreise und des Liquiditétsrisikos - Am
ChiNext-Markt und/oder am STAR Board notierte Unternehmen sind in
der Regel aufstrebender Natur und haben eine kleinere BetriebsgroRe.
Bérsennotierte Unternehmen auf dem ChiNext-Markt und im STAR
Board unterliegen breiteren Preisschwankungsgrenzen, und aufgrund
hoherer Einstiegsschwellen fiir Anleger kann die Liquiditat im Vergleich
zu anderen Boards begrenzt sein. Daher Unternehmen, die bei
diesen Boards gelistet sind. Daher unterliegen die bei diesen Boards
notierten Unternehmen stérkeren Schwankungen der Aktienkurse und
Liquiditatsrisiken und sind mit hdheren Risiken und Umschlagsquoten
verbunden als die beim Main Board notierten Unternehmen.

- Risiko der Uberbewertung - Am ChiNext-Markt und/oder am STAR
Board notierte Unternehmen kdnnen iiberbewertet sein, und eine
derartig hohe Bewertung ist mdglicherweise nicht aufrecht zu
erhalten. Infolge der geringeren Zahl an in Umlauf befindlichen Aktien
konnen die Aktienkurse anfélliger fiir Manipulation sein.

- Unterschiede in der Regulierung - Die Regeln und Vorschriften fiir
Unternehmen, die am ChiNext-Markt und/oder im STAR Board notiert
sind, sind im Hinblick auf die Rentabilitdt und das Aktienkapital
weniger streng als fiir die Unternehmen im Hauptsegment.
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- Delisting-Risiko - Das Delisting von Unternehmen, die am ChiNext-
Markt und/oder im STAR Board notiert sind, kann héaufiger und
schneller erfolgen. ChiNext Market und STAR Board haben strengere
Kriterien fiir das Delisting im Vergleich zu den Hauptboards. Wenn
Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, ihre Notierung einstellen,
kann sich dies negativ auf den Teilfonds auswirken.

- Konzentrationsrisiko - STAR Board ist ein neu eingefiihrter
Nebenmarkt, an dem in der Einfiilhrungsphase moglicherweise nur
eine begrenzte Anzahl von Unternehmen notiert ist. Anlagen im STAR
Board kdnnen auf eine kleine Anzahl von Aktien konzentriert sein,
wodurch das jeweilige Portfolio einem héheren Konzentrationsrisiko
ausgesetzt ist.

Anlagen im ChiNext-Markt und/oder STAR Board kdnnen erhebliche
Verluste fiir den jeweiligen Portfolio und seine Anleger verursachen.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen am China Interbank Bond
Market iiber den Northbound Trading Link im Rahmen von Bond
Connect

Bond Connect ist eine neue Initiative fiir den gegenseitigen Zugang zum
Anleihemarkt zwischen Hongkong und dem chinesischen Festland, die im
Juli 2017 vom China Foreign Exchange Trade System & National Interbank
Funding Centre (,,CFETS"), China Central Depository & Clearing Co., Ltd,
Shanghai Clearing House, Hong Kong Exchanges and Clearing Limited und
dem Central Moneymarkets Unit eingerichtet wurde.

GemaR den in Festlandchina geltenden Vorschriften diirfen berechtigte
auslandische Anleger iiber den Northbound-Handel von Bond Connect
(,Northbound Trading Link*) in die am China Interbank Bond Market
gehandelten Anleihen investieren. Eine Investitionsquote fiir den
Northbound Trading Link ist nicht vorgesehen.

Im Rahmen des Northbound Trading Link miissen berechtigte ausldndische
Anleger die CFETS oder andere von der People's Bank of China (,PBOC*)
anerkannte Institutionen als Registrierungsstelle benennen, um die
Registrierung bei der PBOC zu beantragen.

GemaR den in Festlandchina geltenden Vorschriften muss eine von der
Hongkonger Wéhrungsbehdrde anerkannte Offshore-Depotstelle (derzeit
die Central Moneymarkets Unit) Nominee-Sammelkonten bei der von
der PBOC anerkannten Onshore-Depotstelle (derzeit das China Central
Depository & Clearing Co., Ltd and Shanghai Clearing House) eréffnen. Alle
von berechtigten auslandischen Anlegern gehandelten Anleihen werden
im Namen der Central Moneymarkets Unit eingetragen. Diese hilt die
Anleihen als Nominee-Eigentiimer.

Marktvolatilitdt und potenzieller Liquiditdtsmangel aufgrund des geringen
Handelsvolumens bestimmter Schuldtitel auf dem China Interbank Bond
Market kénnen dazu fiihren, dass die Preise bestimmter auf diesem Markt
gehandelter Schuldtitel erheblich schwanken. Die Portfolios, die an
diesem Markt investieren, sind daher Liquiditdts- und Volatilitatsrisiken
ausgesetzt. Die Kurse dieser Wertpapiere kdnnen erhebliche Geld- und
Briefspannen aufweisen. Die Portfolios sind daher mdglicherweise mit
hohen Handels- und VerduRerungskosten konfrontiert und kdnnen beim
Verkauf dieser Anlagen sogar Verluste erleiden.
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Soweit die Portfolios Geschéfte am China Interbank Bond Market
tatigen, konnen die Portfolios auch Risiken im Zusammenhang mit
den Abwicklungsverfahren und dem Ausfall von Gegenparteien
ausgesetzt sein. Die Gegenpartei, die eine Transaktion mit den Portfolios
abgeschlossen hat, kommt mdglicherweise ihrer Verpflichtung zur
Abwicklung der Transaktion durch Lieferung des entsprechenden
Wertpapiers oder durch Zahlung des Wertes nicht nach.

Bei Anlagen {iber Bond Connect miissen die entsprechenden
Einreichungen, die Registrierung bei der PBOC und die Kontoerdffnung
tiber eine Onshore-Abwicklungsstelle, eine Offshore-Depotstelle bzw.
eine Registrierungsstelle oder andere Dritte durchgefiihrt werden.
Infolgedessen sind die Portfolios Risiken in Bezug auf Ausfall oder Fehler
seitens dieser Dritten ausgesetzt.

Die Anlage am China Interbank Bond Market via Bond Connect
unterliegt auch aufsichtsrechtlichen Risiken. Die maBgeblichen Regeln
und Vorschriften fiir diese Systeme unterliegen Anderungen, die
moglicherweise riickwirkend gelten kdnnen. Falls die malgeblichen
Behorden in Festlandchina die Erdffnung von Konten oder den Handel
am China Interbank Bond Market aussetzen, wird dies die Mdglichkeit
fiir die Portfolios, am China Interbank Bond Market zu investieren,
beeintrachtigen. In einem solchen Fall wird die Féhigkeit der Portfolios,
ihr Anlageziel zu erreichen, beeintrachtigt.

Steuerrisiko in der VRC

Es bestehen Risiken und Unsicherheiten im Zusammenhang mit den
aktuellen Steuergesetzen, Vorschriften und der Praxis der VRC in Bezug
auf Kapitalgewinne, die iiber Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (,Stock Connect-Programme”)
erzielt wurden (wobei Anderungen riickwirkend gelten kénnen). Eventuell
erhéhte Steuerverbindlichkeiten fiir das betreffende Portfolio kdnnen den
Wert des betreffenden Portfolios beeintréchtigen.

Des Weiteren bestehen gemaR den geltenden Steuergesetzen der VRC
Unsicherheiten beziiglich der Behandlung der Einkommenssteuer und
anderer Steuerkategorien, die im Zusammenhang mit dem Handel auf
dem China Interbank Bond Market durch berechtigte ausléandische
institutionelle Anleger iiber Bond Connect erhoben werden. Es besteht
auch die Mdglichkeit, dass diese Gesetze gedndert und Steuern
riickwirkend erhoben werden. Daher ist es ungewiss, wie hoch die
Steuerverbindlichkeiten der Portfolios fiir den Handel am China Interbank
Bond Market tiber Bond Connect sein werden.

Nachhaltigkeitsrisikobeurteilung

Das Nachhaltigkeitsrisiko ist definiert als ,ein ESG-Ereignis oder
-Umstand, dessen Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kénnte.” Die
Ergebnisse der Nachhaltigkeitsrisikobeurteilung in den verschiedenen
Anlageklassen sind nachstehend angegeben.

Equity-, Bond-, Absolute Return- und Extended Alpha Portfolios: Alle
Equity-, Bond-, Absolute Return- und Extended Alpha Portfolios sind einem
Nachhaltigkeitsrisiko ausgesetzt. Diese Portfolios sind moglicherweise
(aber nicht notwendigerweise tatsdchlich) ESG-Ereignissen oder
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-Bedingungen ausgesetzt, deren Eintreten tatsédchlich oder potenziell
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben
konnte.

Specialist Portfolio: CT (Lux) Enhanced Commodities ist einem
Nachhaltigkeitsrisiko ausgesetzt. Das Portfolio ist moglicherweise ESG-
Ereignissen oder -Bedingungen ausgesetzt, deren Eintreten tatsachlich
oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der
Anlage haben kdnnte.

Asset Allocation Portfolios: Alle Asset Allocation Portfolios sind einem
Nachhaltigkeitsrisiko ausgesetzt. Diese Portfolios sind mdglicherweise
ESG-Ereignissen oder -Bedingungen ausgesetzt, deren Eintreten
tatséchlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den
Wert der Investition haben kénnte.

Einbeziehung des Nachhaltigkeitsrisikos

Die Unterberater beriicksichtigen fiir alle Portfolios bei der Priifung der
Eignung von Wertpapieren fiir die Anlage das Nachhaltigkeitsrisiko und
diese Risiken werden laufend iiberwacht. Die folgenden Offenlegungen
beschreiben, wie die Richtlinien von Columbia Threadneedle fiir
verantwortliches Investment angewendet werden, um diese Art von
Risiken iiber die verschiedenen Anlageklassen hinweg zu reduzieren.

Einbeziehung des Nachhaltigkeitsrisikos: Equity-, Bond-,
Absolute Return- und Extended Alpha Portfolios

Derzusténdige Unterberater betrachtet, soweit dies moglich ist,im Rahmen
der Anlageentscheidungsfindung eine Reihe nachhaltigkeitshezogener
Risiken, indem er die verantwortlichen Anlagepraktiken und -risiken
eines Emittenten in das dem Portfoliomanagementteam eines Portfolios
zugédngliche Research einbezieht. Dieses Research wird systematisch
in die Ratings und Werkzeuge des Unterberaters zur Nutzung durch
das Portfoliomanagementteam bei der Erwégung des Anlageziels des
Portfolios, des Risikos im Portfolio und den Konsequenzen fiir die laufende
Uberwachung der Anlagen einbezogen.

Die verantwortlichen Investmentfaktoren, die von den Researchanalysten
und vom Personal des Unterberaters beriicksichtigt werden, sind unter
anderem das Engagement in ESG-Risiken sowie deren Management,
einschlieBlich derer im Zusammenhang mit dem Klimawandel sowie Félle
von Beteiligungen an operativen Kontroversen. Das Researchpersonal
kann zum Beispiel bei der Bewertung des Gesamtengagements eines
Emittenten im Klimarisiko die Konsequenzen des Ubergangs eines
Emittenten weg von kohlenstoffintensiven Tatigkeiten und seine
Fahigkeit betrachten, sich entsprechend anzupassen, sowie das
potenzielle Engagement des Emittenten in den physischen Risiken eines
Klimawandels, die sich aus seinem Geschéftsbetrieb, seiner Lieferkette
oder Marktrisiken ergeben. Die Analyse auf der Ebene des Emittenten
konzentriert sich auf wesentliche branchenrelevante ESG-Faktoren und
bietet dem Unterberater Einblick in die Qualitdt eines Unternehmens
sowie seiner Fiihrung, seine Fokussierung und seine betrieblichen
Grundsétze aus der ESG-Perspektive. Der Unterberater bezieht dieses
und anderes externes Research in ESG-Ratings und -berichte mithilfe von
Werkzeugen ein, die er fiir diesen Zweck entwickelt hat, und er nutzt diese
Informationen beim Treffen von Anlageentscheidungen fiir das Portfolio.
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AuBerdem betrachtet das Research des Unterberaters gegebenenfalls
Warnhinweise beziiglich des Geschéftshetriebs von Emittenten im
Zusammenhang mit internationalen Standards wie dem UN Global
Compact, den Kernbeschéaftigungsstandards der Internationalen
Arbeitsorganisation und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
Menschenrechte. Diese Faktoren kénnen Einblicke in die Effektivitat
der Risikomanagementiiberwachung der Nachhaltigkeitspraxis und der
externen Auswirkungen eines Emittenten liefern.

Der Unterberater kann auBerdem darauf abzielen, Nachhaltigkeitsrisiken
und -auswirkungen eines Emittenten iiber seine Stewardship-
Bemiihungen und gegebenenfalls {iber die Ausiibung von Stimmrechten
zu managen. In Ubereinstimmung mit geltendem Recht kénnen
das Portfoliomanagement des Portfolios und die verantwortlichen
Anlageanalysten entscheiden, mit einem Emittenten in Bezug auf seine
Nachhaltigkeitsrisikomanagementpraktiken in einen Dialog zu treten.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken: CT (Lux) Enhanced
Commodities

Der Unterberater integriert das Nachhaltigkeitsrisiko
Anlageentscheidungsprozess, um die Arten von Risiken zu steuern oder
zu vermeiden, die innerhalb der Anlageklasse auftreten konnen. Der
integrierte Ansatz umfasst die folgenden Elemente:

in den

Art der Exposition: investitionen werden in Rohstoffderivate getétigt, da
der Unterberter auf diese Weise ein Engagement in der Anlageklasse
aufbauen und gleichzeitig die mit direkten, physischen oder realen
Anlagen verbundenen Nachhaltigkeitsrisiken mindern kann.

Ausschliisse: Der Unterberater erkennt an, dass einige Rohstoffklassen
Nachhaltigkeitsproblemen stérker ausgesetzt sind als andere, und
investiert nicht in solche, bei denen besonders sensible Themen héufig
auftreten, wie Kohle, Tabak, Palmdl und Diamanten.

Wahl des Referenzwerts: Der Unterberater verwendet den Bloomberg
Commodity Index (BCOM) als Referenzwert fiir CT (Lux) Enhanced
Commodities, da er gleichméRig iiber die Sektoren verteilt ist und ein
iberméRiges Engagement in fossilen Brennstoffen vermeidet.

Liquiditat: Die Liquiditat des gewahlten referenzwerts unterstiitzt den
Unterberater auch beim Management von Risiken, die mit Anlagen
in kleineren, illiquideren Rohstoffméarkten verbunden sind, was zu
Verzerrungen oder Auswirkungen auf die Preisgestaltung fiihren kénnte.

Positive Inklusion: Anlagen in Off-Benchmark-Rohstoffen unterliegen
einer positiven Inklusionspriifung fiir das Nachhaltigkeitsrisiko und
miissen vor der Aufnahme in die Strategie positiv genehmigt werden.

Thematisches Research und Reviews: Research-Fahigkeiten und
Erkenntnisse {iber makrodkonomische, fundamentale, thematische
und verantwortungsvolle Investitionsfaktoren werden genutzt, um den
Strategie- und Investitionsprozess zu unterstiitzen.

Kontrahenten-Screening: Alle zugelassenen Kontrahenten werden einer
Uberpriifung des Nachhaltigkeitsrisikos unterzogen, bei der sie gegen
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verantwortungsvolle Investitionsfaktoren gepriift werden, einschlieBlich
international anerkannter Standards wie dem Global Compact der
Vereinten Nationen, den Kernarbeitsnormen der Internationalen
Arbeitsorganisation und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte.

Einbeziehung des Nachhaltigkeitsrisikos: Asset Allocation
Portfolios

Innerhalb der Asset Allocation Portfolios gibt es eine Anzahl von Typen
von zugrundeliegenden Anlagen einschlielich Fonds, die von Columbia
Threadneedle Investments und ihren verbundenen Unternehmen verwaltet
werden, von Dritten verwalteter passiver Strategien sowie Direktanlagen.
Einzelne Portfolios legen in Abhéngigkeit vom Anlageziel des Portfolios in
einer Anzahl davon an. Fiir alle derartigen Portfolios wird die Erwégung
des Nachhaltigkeitsrisikos in die Auswahl der zugrundeliegenden Anlagen
einbezogen, unabhdngig davon, ob sie direkt oder durch andere Fonds
erfolgen, sowie auf der Ebene des Gesamtportfolios.

Wenn Portfolios in andere von verbundenen Unternehmen des Unterberaters
verwaltete Fonds investieren, ist das Verfahren fiir das Management des
Nachhaltigkeitsrisikos das oben beschriebene (siehe Einbeziehung des
Nachhaltigkeitsrisikos fiir jede zugrundeliegende Anlageklasse).

Wenn sich Portfolios direkt in Wertpapieren engagieren und nicht {iber
andere Fonds, wird die Einbeziehung des Nachhaltigkeitsrisikos bei der
Wertpapierauswahl auf dieselbe Weise betrachtet wie oben fiir Equity
Portfolios und Bond Portfolios beschrieben. Die Portfolios werden nicht
direkt in Rohstoffe oder Immobilien anlegen.

Fiir die Asset Allocation Portfolios wird das Gesamtengagement im
Nachhaltigkeitsrisiko {iber die zugrundliegenden Fonds hinweg auf
der Portfolioebene zusammengefasst und gemessen und dann mit der
tatséchlichen Anlageallokation des Portfolios zum Monatsende verglichen.
Zur Erlduterung: Wenn ein Portfolio am Ende eines Monats zu gleichen
Anteilen im gleichen Verhéltnis in drei verschiedene interne Fonds
(UK Equities, US Equities und UK Corporate Bonds) investiert hat, erfolgt der
Vergleich zwischen dem zusammengefassten internen Nachhaltigkeitsrisiko
und den Benchmarks der zugrundeliegenden Fonds (in diesem Fall FTSE All-
Share Index, S&P 500 Index und iBoxx Sterling Non-Gilts).

Die SICAV

Die SICAV ist eine Investmentgesellschaft, die im GroBherzogtum
Luxemburg geméR dem Gesetz iiber Handelsgesellschaften als eine
.Société d’investissement a capital variable” gegriindet wurde und
die Voraussetzungen eines 0GAW im Sinne des Gesetzes von 2010
erfiillt. Die SICAV einschlieRlich all ihrer Portfolios wird als einzelne,
rechtméBige Person betrachtet. Gem&R Artikel 181(5) des Gesetzes
von 2010 entspricht jedes Portfolio jedoch einem eigenen Teil der
Vermégenswerte und Verbindlichkeiten der SICAV und ist daher nur fiir
seine eigenen Schulden und Verpflichtungen haftbar.

Die SICAV wurde am 10. Februar 1995 gegriindet und auf unbestimmte
Zeit errichtet. Sie kann durch Beschluss der Anteilinhaber auf einer
auBerordentlichen Hauptversammlung aufgeldst werden. Die Satzung
wurde zuerst am 31. Méarz 1995 im RESA verdffentlicht und zuletzt mit
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Wirkung vom 14. September 2018 geandert. Die SICAV firmierte zunachst
unter dem Namen American Express Funds und spater unter dem Namen
World Express Funds I|. Hauptgeschéftssitz und eingetragener Sitz
der SICAV befinden sich unter der Adresse 31 Z.A. Bourmicht, L-8070
Bertrange, GroBherzogtum Luxemburg.

Die SICAV istim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg unter
der Nummer B 50 216 beim Bezirksgericht in Luxemburg eingetragen,
wo die Satzung zur Einsichtnahme bereitliegt und Kopien derselben auf
Anfrage erhaltlich sind.

Das Kapital der SICAV entspricht jederzeit dem Gesamtwert des
Nettovermégens samtlicher Portfolios der SICAV. Das Mindestkapital
der SICAV betrdagt den in US-Dollar ausgedriickten Gegenwert von
1.250.000 Euro.

Der Verwaltungsrat ist fiir die allgemeine Verwaltung, Leitung und Fiihrung
der SICAV und jedes ihrer Portfolios verantwortlich. Die Mitglieder des
Verwaltungsrats sind nachstehend mit ihrer jeweiligen hauptberuflichen
Tatigkeit aufgefiihrt:

Claude KREMER

Unabhéngiges, nicht geschéftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied
Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Annemarie ARENS

Unabhangiges, nicht geschéftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied
Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Joseph LaROCQUE

Unabhéngiges, nicht geschéftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied
Maryland

USA

Thomas SEALE

Unabhéngiges, nicht geschéftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied
Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Der Wirtschaftspriifer ist PricewaterhouseCoopers, société coopérative, 2,
rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburg.

Die SICAV kann mit Zustimmung der Anteilinhaber, die gemaR Artikel
450-3 des luxemburgischen Gesetzes iiber Handelsgesellschaften
erteilt wird, aufgeldst und der Liquidator ermachtigt werden,
samtliche Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten der SICAV auf
einen Luxemburger OGAW oder einen OGAW eines anderen EU-
Mitgliedstaates zu {ibertragen; und zwar durch Ausgabe von Anteilen
oder Units dieses 0GAW an die Anteilinhaber der SICAV im Tausch
gegen ihren Anteil an der SICAV. Eine etwaige Auflosung der SICAV
erfolgt gemal den Gesetzen Luxemburgs, und jeder Anteilinhaber
hat das Recht, anteilig am Liquidationserlds beteiligt zu werden,
und zwar im Verhdltnis der von ihm gehaltenen Anteile jeder
Anteilklasse jedes Portfolios. Gelder, die im Rahmen der Liquidation
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der SICAV zur Ausschiittung an die Anteilinhaber bereitstehen aber von
den Anteilinhabern nicht eingefordert werden, werden nach Abschluss
des Liquidationsverfahrens gemaR Artikel 146 des Gesetzes von 2010 bei
der Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegt.

Fallt das Kapital der SICAV auf einen Betrag, der unter zwei Dritteln
des Mindestkapitals (d.h. dem entsprechenden Betrag in US-Dollar von
1.250.000 Euro) liegt, muss der Verwaltungsrat einer Hauptversammlung
der Anteilinhaber, die innerhalb von 40 Tagen abgehalten werden
muss und fiir deren Beschlussfahigkeit keine Mindestanwesenheit der
Anteilinhaber erforderlich ist, einen Antrag auf Auflosung der SICAV zur
Beratung und Beschlussfassung vorlegen. Uber diesen Beschluss wird
durch einfache Mehrheit der auf der Versammlung anwesenden oder
vertretenen Anteilinhaber entschieden.

Féllt das Kapital der SICAV auf einen Betrag, der unter einem Viertel
des Mindestkapitals (siehe oben) liegt, muss der Verwaltungsrat einer
Hauptversammlung der Anteilinhaber, die innerhalb von 40 Tagen
abgehalten werden muss und fiir deren Beschlussfahigkeit keine
Mindestanwesenheit der Anteilinhaber erforderlich ist, die Frage der
Auflosung der SICAV zur Beratung und Beschlussfassung vorlegen. Ein
solcher Beschluss zur Auflosung der SICAV kann mit den Stimmen der
Anteilinhaber gefasst werden, die ein Viertel der auf der Versammlung
vertretenen Anteile halten.

Die Anteile der einzelnen Portfolios haben keinen Nennwert. Jeder Anteil hat
ungeachtet des Nettoinventarwertes vorbehaltlich der durch die Satzung und
die anwendbaren Luxemburger Gesetze und Rechtsvorschriften auferlegten
Beschrénkungen das Recht auf eine Stimme bei allen Hauptversammlungen
der Anteilinhaber. Der Verwaltungsrat kann die Stimmrechte aus den
Anteilen eines Anteilinhabers aussetzen, wenn dieser gegen die Satzung
oder gegen gesetzliche oder regulatorische Anforderungen verstof3t oder
anderweitig die SICAV beeintrachtigt oder schéadigt oder nach Einschatzung
des Verwaltungsrats anderweitig Anlass zu Nachteilen fiir die SICAV oder
ein Portfolio geben kdnnte. Die SICAV erkennt keine Stimme einer US-Person
an. Siehe ,Beschrénkungen des Anteilbesitzes”.

Bei der Ausgabe sind die Anteile der einzelnen Portfolios mit keinerlei
Vorzugs- oder Vorkaufsrechten ausgestattet. Es gibt keine offenen
Optionen oder Sonderrechte in Bezug auf die Anteile, und es wird auch
zukiinftig keine solchen Rechte geben. Die Anteile sind vorbehaltlich
der im Abschnitt ,Beschrankungen des Anteilbesitzes” beschriebenen
Beschrankungen frei ibertragbar.

Die Anteile der einzelnen Portfolios werden gegenwirtig als Namensanteile
ohne Zertifikat, einschlielich Bruchteilsanteile, ausgegeben, es sei denn,
ein Anteilinhaber bittet ausdriicklich um Ausgabe eines zusétzlichen
physischen Anteilzertifikats. In diesem Fall tragt der Anteilinhaber die
damit verbundenen Kosten. Anteile werden zu einem Tausendstel eines
Anteils (3 Dezimalstellen) ausgegeben.

Bruchteile von Anteilen erhalten ihren anteiligen Anteil an Dividenden,
Reinvestitionen und Liquidationserldsen, sind jedoch nicht stimmberechtigt.

Gesonderte Versammlungen der Anteilinhaber eines Portfolios oder
einer Anteilklasse kdnnen fiir Angelegenheiten abgehalten werden, die
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die Interessen der betreffenden Anteilinhaber wesentlich beriihren. Bei
diesen Versammlungen sind nur die Anteile des betreffenden Portfolios
bzw. der betreffenden Anteilklasse stimmberechtigt.

Verwaltungsgesellschaft

Die SICAV hat Threadneedle Management Luxembourg S.A. als
Verwaltungsgesellschaft gemédR dem Gesetz von 2010 ernannt.
Grundlage hierfiir ist ein mit der Verwaltungsgesellschaft
geschlossener Dienstleistungsvertrag mit Datum vom 31. Oktober 2005
(der ,Dienstleistungsvertrag”). GemaR diesem Vertrag erbringt die
Verwaltungsgesellschaft Anlageverwaltungsdienste sowie administrative
und marketinghezogene Dienstleistungen fiir die SICAV, vorbehaltlich der

Gesamtaufsicht und -kontrolle durch den Verwaltungsrat.

Die Verwaltungsgesellschaft (zunéchst firmierend unter dem Namen
American Express Bank Asset Management Company (Luxembourg)
S.A. und spéater unter dem Namen Standard Chartered Investments
(Luxembourg) S.A.) wurde am 24. August 2005 als Aktiengesellschaft
(société anonyme) fiir unbestimmte Dauer nach dem Recht des
GroBherzogtums Luxemburg errichtet. lhre Satzung wurde am 22.
September 2005 im RESA verdffentlicht und zuletzt am 31. Oktober 2020
gedndert. Sie ist in Luxemburg unter der Nr. B 110242 beim Handels-
und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichts Luxemburg eingetragen.
Ihr Aktienkapital belduft sich auf voll eingezahlte EUR 2.519.100. Die
Verwaltungsgesellschaft ist eine indirekte Tochtergesellschaft von
Ameriprise Financial, Inc. und befindet sich in deren indirektem Besitz.
Sieistin der amtlichen Liste der Luxemburger Verwaltungsgesellschaften
nach Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 registriert.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Fiihrung des Tagesgeschéfts der
SICAV verantwortlich. Dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
gehdren die folgenden Personen an:

Florian ULEER, Country Head Germany;
Laura WEATHERUP, Head of Investment Operations, EMEA,
Stephen LAUDER, Chief Operating Officer, UK Real Estate;
Marc C. ZEITOUN, Chief Operating Officer, North America Distribution;
Jill GRIFFIN, Head of Luxembourg Business.
Die Fiihrung der Verwaltungsgesellschaft obliegt folgenden Personen:

Linda ALIOUAT, Head of Risk Management, Threadneedle Management
Luxembourg S.A;;

Jacek BERENSON, Conducting Officer — Portfolio Management,
Threadneedle Management Luxembourg S.A;;

Claire MANIER, Managing Legal Counsel & Compliance Officer,
Threadneedle Management Luxembourg S.A.;

Perry MIKEEZE, Conducting Officer — AML, Threadneedle Management
Luxembourg S.A;;

Chris TOWN, Deputy Head of Compliance, EMEA;
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Ebru YALCIN, Conducting Officer — Distribution, Threadneedle
Management Luxembourg S.A.

Bei der Erfiillung der ihr nach dem Gesetz von 2010 und dem Dienstleis-
tungsvertrag obliegenden Pflichten darf sie samtliche oder einen Teil
ihrer Aufgaben und Pflichten an Dritte delegieren, mit der MaRgabe, dass
ihr die Verantwortung und Beaufsichtigung dieser Dritten obliegt. Die
Bestellung von Dritten bedarf der Genehmigung durch die SICAV und die
Aufsichtsbehdrde. Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft wird nicht
durch die Tatsache beriihrt, dass sie ihre Aufgaben und Pflichten an Dritte
delegiert hat.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die folgenden Aufgaben Dritten
iibertragen: die Anlageverwaltung, die Funktion der Transferstelle und
der Verwaltungsstelle sowie das Marketing und den Vertrieb. Siehe
nachstehend unter ,Anlageberatung”, ,Vertrieb” und ,Dienstleister”.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt jederzeit im Interesse der SICAV
und ihrer Anteilinhaber und gemaR den durch das Gesetz von 2010, den
Prospekt und die Satzung festgelegten Vorschriften.

Der Dienstleistungsvertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen worden
und kann von jeder der Parteien mit einer Frist von drei Monaten schriftlich
gekiindigt werden.

Vergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft muss als Teil von Columbia Threadneedle
Investments EMEA Region eine Vergiitungspolitik und -praxis fiir
bestimmte Mitarbeiter gemaR der 0GAW V-Richtlinie (2014/91/EU)
(,OGAW V*) und den aufsichtsrechtlichen Vorschriften anwenden.
Weitere Einzelheiten zur Vergiitungspolitik finden Sie auf www.
columbiathreadneedle.com. Zu den Einzelheiten der aktuellen
Vergiitungspolitik gehort inshesondere eine Beschreibung dariiber,
wie die Vergiitung und die sonstigen Zuwendungen berechnet
werden, und die Identitdt der fiir die Zuteilung der Vergiitung und
sonstigen Zuwendungen zustdndigen Personen, einschlieflich der
Zusammensetzung des Vergiitungsausschusses.

Die Vergiitungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar und diesem forderlich und ermutigt zu keiner Ubernahme von
Risiken, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder der Satzung
nicht vereinbar sind:

B die Vergiitungspolitik steht im Einklang mit Geschéftsstrategie,
Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft
und der Anleger und umfasst MalBnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach
ihrem Ermessen entscheiden, ob gem&R der Vergiitungspolitik eine
variable Vergiitung gezahlt wird;

B bei erfolgsabhingiger Vergiitung basiert die Gesamtvergiitung
auf einer Bewertung sowohl der Leistung des betreffenden
Mitarbeiters und seiner Abteilung sowie deren Risiken als auch des
Gesamtergebnisses der Verwaltungsgesellschaft, und werden bei der
Bewertung der individuellen Leistung finanzielle und nicht finanzielle
Kriterien beriicksichtigt. Inshesondere haben die Mitarbeiter keinen
Anspruch auf Erhalt einer Leistungspramie, falls sich herausstellt,
dass der betreffende Mitarbeiter zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend
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des relevanten Leistungsjahres oder wéhrend des Zeitraums
zwischen dem Ende des Leistungsjahres und der Auszahlung
der Leistungspramie die Leistungs- und Verhaltensstandards der
Verwaltungsgesellschaft nicht eingehalten hat;

B die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, wobei
Aktienzusagen gemaR den geltenden Vorschriften mit Sperrfristen
gewdhrt werden.

Weitere Einzelheiten zur Vergiitungspolitik finden Sie auf en_remuneration_
policy.pdf (columbiathreadneedle.co.uk). Ein gedrucktes Exemplar der
Vergiitungspolitik ist auf Anfrage kostenlos erhéltlich.

Anlageberatung

Vorbehaltlich der Gesamtverantwortung des Verwaltungsrats
wird die Verwaltungsgesellschaft gemaR den Bestimmungen des
Dienstleistungsvertrages fiir jedes Portfolio Beratungsdienste sowie
Portfoliomanagement leisten oder zur Verfiigung stellen.

Zwecks Umsetzung der Anlagepolitik jedes Portfolios hat die
Verwaltungsgesellschaft die Verwaltung des Vermdgens der einzelnen
Portfolios gemé&R einem Unterberatervertrag mit jedem Unterberater auf
die nachstehend aufgefiihrten Unterberater iibertragen. Die Unterberater
erbringen der Verwaltungsgesellschaft Anlagemanage-ment- oder
Beratungsdienste in Bezug auf die Vermdgenswerte der Portfolios und
stellen auch Anlagerecherchen und Kreditanalysen hinsichtlich maglicher
zukiinftiger und bestehender Portfolio-Anlagen zur Verfligung. Jeder
Unterberater ist fiir die tégliche Anlagetatigkeit der betreffenden Portfolios
verantwortlich. Die Verwaltungsgesellschaft zahlt die Gebiihren dieser
Unterberater, wie unter ,Kosten und Gebiihren” beschrieben.

B Columbia Management Investment Advisers, LLC, 290 Congress
Street, Boston, MA 02210, USA, ist als Unterberater fiir die
Portfolios Emerging Market ESG Equities, Global Emerging Market
Equities, Global Technology, US High Yield Bond, US Contrarian
Core Equities und US Disciplined Core Equities tdtig. In Bezug
auf diese Portfolios wird Columbia Management Investments
Advisers, LLC Vereinbarungen {iber die Aufteilung von Provisionen
eingehen, die jeweils den Anforderungen der US-amerikanischen
Borsenaufsichtshehdorde (U.S. Securities and Exchange
Commission) sowie den im Prospekt im Abschnitt ,Vereinbarungen
liber die Aufteilung von Provisionen” angegebenen Bedingungen
entsprechen.

Nicht diskretionédre Anlageberatung

Threadneedle Asset Management Limited gibt Columbia Management
Investment Advisers, LLC Anlageempfehlungen und stellt daher fiir
Columbia Management Investment Advisers, LLC in Bezug auf die
folgenden Portfolios eine auf Analysen gestiitzte Anlageberatung bereit:

— Global Emerging Market Equities

Columbia Management Investment Advisers, LLC kann basierend
auf seiner Einschatzung eines Anlageratschlags auf der Grundlage
der Analyse oder von Anlageempfehlungen von Threadneedle Asset
Management Limited, LLC Handlungen vornehmen oder unterlassen und
behalt die vollstdndige Entscheidungsfreiheit hinsichtlich aller taglichen
Anlageentscheidungen und des Handels mit Anlagen.
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Columbia Management Investment Advisers, LLC ist immer fiir die von
solchen Delegierten erbrachten Dienstleistungen hafthar und bezahlt
diese Dienstleistungen aus seinem eigenen Vermdgen.

B Threadneedle Asset Management Limited, Cannon Place, 78 Cannon
Street, London, ECAN 6AG, Vereinigtes Kdnigreich, ist als Unterberater
fiir die Portfolios Global Corporate Bond, Global Emerging Market
Short-Term Bonds, Global Dynamic Real Return, Global Multi Asset
Income, Global Focus, Emerging Market Debt, Emerging Market
Corporate Bonds, European Corporate Bond, European High Yield
Bond, European Short-Term High Yield Bond, European Social Bond,
Global Social Bond?, Flexible Asian Bond, Pan European Small Cap
Opportunities, Pan European ESG Equities, Pan Equity Dividend, Pan
European Absolute Alpha, American Extended Alpha, Global Extended
Alpha, Pan European Smaller Companies, Asian Equity Income,
American Select, European Strategic Bond, Global Equity Income, Credit
Opportunities, Global Investment Grade Credit Opportunities, Enhanced
Commodities, UK Equities, UK Equity Income, American, American
Smaller Companies, Asia Equities, Japan Equities?, Global Select,
Global Smaller Companies, European Select und European Smaller
Companies tatig. In Bezug auf diese Portfolios wird Threadneedle Asset
Management Limited keine Vereinbarungen {iber die Aufteilung von
Provisionen eingehen und Researchkosten selbst iibernehmen.

Delegierung diskretiondrer Anlageverwaltung

Von Zeit zu Zeit und vorbehaltlich aller relevanten aufsichtsrechtlichen
Genehmigungen und vorbehaltlich seiner eigenen Haftung kann
Threadneedle Asset Management Limited die diskretionédre
Anlageverwaltung von Teilen der Vermégenswerte der folgenden Portfolios
an eine oder mehrere dritte Parteien innerhalb der Unternehmensgruppe
Ameriprise Financial, Inc. delegieren, wie nachfolgend beschrieben:

Delegation an Columbia Management Investment Advisers LLC:

— Emerging Market Corporate Bonds;

— Emerging Market Debt;

— Enhanced Commodities;

— Global Corporate Bond;

— Global Emerging Market Short-Term Bonds;
— Japan Equities®

Delegation an Threadneedle Investments Singapore (Pte.) Limited:

— Asia Equities
— Asian Equity Income
—  Flexible Asian Bond

Threadneedle Asset Management Limited wird die Dienste seiner
Bevollméchtigten aus seinen eigenen Vermdgenswerten bezahlen.

2 Dieses Portfolio steht zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts nicht zur Zeichnung
zur Verfiigung. Es kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt werden. Zu diesem
Zeitpunkt wird eine Bestéatigung der Auflegung am eingetragenen Sitz der SICAV zur Verfiigung
gestellt

2 Dieses Portfolio steht zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts nicht zur Zeichnung
zur Verfiigung. Es kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt werden. Zu diesem
Zeitpunkt wird eine Bestatigung der Auflegung am eingetragenen Sitz der SICAV zur Verfiigung
gestellt

Z Dieses Portfolio steht zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts nicht zur Zeichnung
zur Verfiigung. Es kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt werden. Zu diesem
Zeitpunkt wird eine Bestatigung der Auflegung am eingetragenen Sitz der SICAV zur Verfiigung
gestellt
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Nicht diskretionédre Anlageberatung

Columbia Management Investment Advisers, LLC gibt Threadneedle
Asset Management Limited Anlageempfehlungen und stellt daher fiir
Threadneedle Asset Management Limited in Bezug auf die folgenden
Portfolios eine auf Analysen gestiitzte Anlageberatung bereit:

— American

— American Select

— American Smaller Companies
—  Global Multi Asset Income

— Pan European ESG Equities

Threadneedle Asset Management Limited kann basierend auf seiner
Einschétzung eines Anlageratschlags auf der Grundlage der Analyse
oder von Anlageempfehlungen von Management Investment Advisers,
LLC Handlungen vornehmen oder unterlassen und behélt die vollstdndige
Entscheidungsfreiheit hinsichtlich aller taglichen Anlageentscheidungen
und des Handels mit Anlagen.

Threadneedle Asset Management Limited ist immer fiir die von solchen
Delegierten erbrachten Dienstleistungen haftbar und bezahlt diese
Dienstleistungen aus seinem eigenen Vermdgen.

B Threadneedle Investments Singapore (Pte.) Limited, 3 Killiney
Road, #07-07 Winsland House 1, Singapur 239519, handelt als
Unterberater fiir Asia Contrarian Equity. In Bezug auf dieses Portfolio
wird Threadneedle Investments Singapore (Pte.) Limited keine
Vereinbarungen iiber die Aufteilung von Provisionen eingehen.

Nicht diskretiondre Anlageberatung

Columbia Management Investment Advisers, LLC gibt Threadneedle
Investments Singapore (Pte.) Limited Anlageempfehlungen und stellt
daher fiir Threadneedle Investments Singapore (Pte.) Limited in Bezug
auf Asia Contrarian Equity eine auf Analysen gestiitzte Anlageberatung
bereit.

Threadneedle Investments Singapore (Pte.) Limited kann basierend
auf seiner Einschétzung eines Anlageratschlags auf der Grundlage der
Analyse oder von Anlageempfehlungen von Management Investment
Advisers, LLC Handlungen vornehmen oder unterlassen und behalt
die vollstdndige Entscheidungsfreiheit hinsichtlich aller taglichen
Anlageentscheidungen und des Handels mit Anlagen.

Threadneedle Investments Singapore (Pte.) Limited istimmer fiir die von
solchen Delegierten erbrachten Dienstleistungen haftbar und bezahlt
diese Dienstleistungen aus seinem eigenen Vermdgen.

Obwohl die Verwaltungsgesellschaft jederzeit an die Weisungen des
Verwaltungsrats gebunden ist, sehen der Dienstleistungsvertrag und der
betreffende Unterberatervertrag vor, dass die Verwaltungsgesellschaft
bzw. der von ihr ernannte Unterberater fiir die Verwaltung der
betreffenden Portfolios verantwortlich ist. Demgemé&R liegt die
Verantwortung fiir die Entscheidung, ein bestimmtes Wertpapier zu
erwerben, zu verdulern oder zu halten, vorbe-haltlich der Kontrolle und
Aufsicht sowie nach MaRgabe der Weisungen und Anordnungen des
Verwaltungsrats bei der Verwaltungsgesellschaft bzw. bei den von ihr
ernannten Unterberatern.
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Interessenkonflikte

Es besteht die Mdglichkeit von Interessenkonflikten zwischen der
SICAV und/oder der Verwaltungsgesellschaft und den Anteilinhabern
und der Ameriprise Group und Personen, die als Unterberater
bestellt sind (jeweils ein ,Beteiligter”). Dazu gehdren die folgenden
Interessenkonflikte:

(i) ein Beteiligter kauft oder verkauft fiir eigene Rechnung Wertpapiere,
in die auch die SICAV anlegen kann. Dariiber hinaus kann die
Verwaltungsgesellschaft in ihrem normalen Geschaftsgang
Vermégenswerte fiir die SICAV auf ,,arm’s length”-Basis an Beteiligte
verkaufen und von diesen kaufen; sie kann Anlageberatungs- und
Anlageverwaltungsdienste fiir fremde Fonds erbringen, die in
dieselben Wertpapiere anlegen, in die auch die SICAV anlegt;

(i) ein Beteiligter kann Gesellschaften oder Landern, in denen die
SICAV Anlagen tatigt, Kredite gewahren. Kreditentscheidungen, die
ein Beteiligter hinsichtlich solcher Gesellschaften oder Lander trifft,
konnten sich auf den Marktwert der Wertpapiere auswirken, in die
die SICAV anlegt. Des Weiteren kann die Position eines Beteiligten als
Darlehensgeber den Wertpapieren, in die die SICAV anlegt, im Rang
vorgehen;

(iii) ein Beteiligter kann auch andere Tatigkeiten ausiiben, die sich unter
Umsténden auf die Wertpapiere beziehen oder auswirken, in die die
SICAV anlegt. Inshesondere kann ein Beteiligter an der Initiierung
einer Transaktion in Bezug auf diese Wertpapiere beteiligt sein,
oder als Underwriter oder Broker fiir diese Wertpapiere fungieren.
AuBerdem kann ein Beteiligter weitere Dienste fiir Portfolio-
Gesellschaften bereitstellen und in diesem Zusammenhang Gebiihren,
Provisionen und sonstige Vergiitungen beziehen;

(iv) bei seinen verschiedenen Tatigkeiten kann ein Beteiligter in den
Besitz vertraulicher Informationen gelangen, die, wenn sie 6ffentlich
bekannt wiirden, den Marktwert der Wertpapiere, in die die SICAV
anzulegen beabsichtigt, beeinflussen kdnnten. Ein Beteiligter
darf solche Informationen der SICAV nicht offen legen oder diese
Informationen zum Vorteil der SICAV verwenden.

Bei Devisentransaktionen sowie beim Kauf und Verkauf von Wertpapieren
oder sonstigen Vermdgenswerten fiir die SICAV kann ein Beteiligter auch
als Vertragspartner, Auftraggeber oder Broker auftreten und kann in
dieser Eigenschaft separat vergiitet werden.

Portfoliotransaktionen

Die Best Execution Policy (Richtlinie zur bestmdglichen Ausfiihrung) der
Verwaltungsgesellschaft legt die Grundlage fest, auf der sie Geschéfte
tatigen und Auftrage in Bezug auf die Gesellschaft erteilen kann, so dass
sie dabei gleichzeitig ihren Verpflichtungen gemaR CSSF-Verordnung 10-4,
Artikel 28 nachkommt, um das bestmagliche Ergebnis fiir die Gesellschaft zu
erzielen. Da die Verwaltungsgesellschaft die Verwaltung der Vermdgenswerte
der einzelnen Portfolios jedoch an die im Abschnitt ,,Anlageberatung”
aufgefiihrten Unterberater delegiert hat, kdnnen die Richtlinien zur
bestmdglichen Ausfiihrung dieser jeweiligen Unterberater von der
vorgenannten Richtlinie abweichen. Die vorstehend genannte Richtlinie gilt
inshesondere fiir die verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft.
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Néhere Einzelheiten zu dieser Best Execution Policy sind auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft unter www.columbiathreadneedle.com erhéltlich.

Die SICAV ist nicht verpflichtet, Transaktionen mit Portfoliowertpapieren
iber bestimmte Makler oder Gruppen von Maklern auszufiihren.
Transaktionen kdnnen iiber Broker und Handler durchgefiihrt werden,
die mit den Unterberatern verbunden sind. Auf solche Transaktionen
kann eine Provision oder ein Héndleraufschlag zu zahlen sein, die
nicht unbedingt die niedrigstméglichen verfiigharen Provisionen oder
Aufschldge darstellen miissen.

Makler, die der Verwaltungsgesellschaft ergdnzende Anlagerecherchen
liefern, kénnen mit Transaktionen der SICAV beauftragt werden.
Informationen, die auf diese Weise eingeholt werden, ergénzen die
Dienstleistungen, die von der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen des
Dienstleistungsvertrags erbracht werden miissen, sie ersetzen sie jedoch
nicht. Die Aufwendungen der Verwaltungsgesellschaft werden nicht
unbedingt durch den Erhalt solcher ergédnzenden Informationen gemindert.

Wertpapiere, die von einem Portfolio gehalten werden, konnenauchvon einem
anderen Portfolio oder von anderen Fonds oder Anlageberatungskunden
gehalten werden, fiir die die Verwaltungsgesellschaft oder die Unterberater
bzw. mit diesen verbundene Unternehmen als Anlageberater tatig sind.
Aufgrund der verschiedenen Anlageziele oder anderer Faktoren, kann ein
bestimmtes Wertpapier fiir einen oder mehrere solcher Kunden zu einem
Zeitpunkt gekauft werden, zu dem ein anderer Kunde dasselbe Wertpapier
verkauft. Falls die Verwaltungsgesellschaft oder der Unterberater den Kauf
oder Verkauf eines bestimmten Wertpapiers fiir ein Portfolio oder fiir eine
andere Gesellschaft beabsichtigt, fiir die sie/er als Verwaltungsgesellschaft
bzw. Unterberater tétig ist, erfolgen solche Transaktionen soweit praktisch
durchfiihrbar in einer Art und Weise, die die Verwaltungsgesellschaft bzw.
der Unterberater sowohl fiir das Portfolio als auch fiir die SICAV fiir gerecht
halt. Es kénnen jedoch auch Umsténde eintreten, unter denen solche
Kéufe bzw. Verkdufe von Wertpapieren fiir das Portfolio oder fiir andere
Kunden der Verwaltungsgesellschaft oder des Unterberaters negative
Folgen haben.

Bestimmung Des Nettoinventarwertes
Der Nettoinventarwert je Anteil einer jeden Anteilklasse eines jeden
Portfolios wird fiir jeden Bewertungstag ermittelt.

Der Nettoinventarwert je Anteil wird von der SICAV bzw. nach
Weisung der SICAV bestimmt und am eingetragenen Sitz der SICAV
zur Verfiigung gestellt. Der Nettoinventarwert je Anteil wird in der
Wiéhrung angegeben, in der die jeweilige Anteilklasse des betreffenden
Portfolios denominiert ist sowie in anderen, jeweils vom Verwaltungsrat
bestimmten Wahrungen.

Die Vermdgenswerte der SICAV werden wie folgt bewertet:

(i) der Wert aller Barbestande und Bankeinlagen, Wechsel, (bei Sicht
zahlbaren) Schuldscheine und offenen Forderungen, transitorischen
Aktiva, Bardividenden und erklérten oder wie vorstehend angefallenen
Zinsen, die noch nicht vereinnahmt wurden, entspricht ihrem vollen
Betrag, es sei denn es ist unwahrscheinlich, dass dieser in voller Hohe
gezahlt bzw. eingehen wird; im letzteren Fall wird der Wert ermittelt,
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

indem die SICAV vom vollen Betrag den von ihr im Einzelfall im Hinblick
auf den wahren Wert als angemessen angesehenen Abschlag vornimmt;

der Wert von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
und Finanzwerten, die an einer Borse in einem Drittstaat oder an
einem Geregelten Markt oder einem Anderen Geregelten Markt
eines Mitgliedstaates oder eines Drittstaates notiert sind oder
gehandelt werden, entspricht grundsétzlich dem zum Zeitpunkt der
SchlieBung des Marktes an dem betreffenden Markt verdffentlichten
letzten Borsenkurs oder einem anderen vom Verwaltungsrat als
angemessen angesehenen Kurs. Festverzinsliche Wertpapiere, die
nicht an diesen Méarkten gehandelt werden, werden in der Regel
zum letzten verfiigharen Kurs oder anhand einer Vergleichsrendite
(Equivalent Yield) bewertet, die von einem oder mehreren
Héndlern oder Kursinformationsdiensten bereit gestellt werden,
die der Verwaltungsrat genehmigt hat, oder zu einem anderen vom
Verwaltungsrat als angemessen angesehenen Kurs;

entspricht ein dergestalt ermittelter Kurs nicht dem wahren Wert
eines Wertpapiers, wird das betreffende Wertpapier zum Marktwert
oder in anderer Weise mit seinem angemessenen Wert (fair value)
bewertet, zu dem es erwartungsgemal weiterverkauft werden kann,
wie nach bestem Wissen und Gewissen durch den Verwaltungsrat
oder gemé&R dessen Weisung festgelegt;

Geldmarktinstrumente (oder sonstige Instrumente, die in der
Rechtsordnung, in der das Instrument gehalten wird, den
Marktgrundsatzen entsprechen) mit einer Restlaufzeit von maximal 90
Tagen werden gemaR der Buchwertmethode (amortized cost method)
bewertet, die in etwa den Marktwert widerspiegelt. Nach dieser
Bewertungsmethode werden die betreffenden Portfolioanlagen zu
Anschaffungskosten oder zum letzten Marktwert vor Beginn der
90 Tage (sofern ein Instrument am Tag des Erwerbs urspriinglich
eine Restlaufzeit von mehr als 90 Tagen hatte), berichtigt um
Abschreibungen von Aufschldgen bzw. Hinzurechnungen von
Abschlagen, und nicht zum Marktwert bewertet;

Anteile oder Units an offenen OGA werden zu ihrem zuletzt
festgestellten verfiigharen Nettoinventarwert bewertet; falls dieser
nicht dem angemessenen Marktwert (fair market value) dieser
Vermdgenswerte entspricht, wird ihr Preis durch die SICAV nach von
ihr als gerecht und hillig angesehenen MaRstaben ermittelt. Anteile
oder Units geschlossener 0GA werden zum zuletzt verfiigbaren
Bdrsenkurs bewertet;

der Liquidationswert von Futures, Termin- oder Optionskontrakten, die
nicht an einer Bérse eines Drittstaates oder an Geregelten Méarkten
oder an Anderen Geregelten Méarkten gehandelt werden, entspricht
ihrem Nettoliquidationswert, der gem&al den vom Verwaltungsrat
aufgestellten Bewertungsrichtlinien auf derselben Grundlage fiir jede
Kategorie von Kontrakten ermittelt wird. Der Wert von Futures, Termin-
oder Optionskontrakten, die an einer Borse eines Drittstaates oder an
Geregelten Markten oder an Anderen Geregelten Markten gehandelt
werden, basiert auf dem letzten Abwicklungs- oder Schlusskurs fiir
diese Kontrakte an einer Borse eines Drittstaates oder an Geregelten
Markten oder an Anderen Geregelten Markten, an denen die
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betreffenden Futures, Termin- oder Optionskontrakte fiir die SICAV
gehandelt werden; dies gilt mit der MaRBgabe, dass, falls ein Future,
Termin- oder Optionskontrakt an dem Tag, fiir den die Vermégenswerte
bewertet werden, nicht hétte liquidiert werden konnen, die Basis fiir
die Feststellung des Liquidationswertes dieses Kontrakts der vom
Verwaltungsrat als sachgerecht und angemessen angesehene Wert ist;

(vii) Zinsswaps werden auf der Grundlage ihres Marktwertes bewertet,
der unter Bezugnahme auf die jeweilige Zinskurve bestimmt wird;

(viii) Credit Default Swaps (CDS), Total Return Swaps (TRS) und Excess
Return Swaps (ERS) werden zum angemessenen Wert (fair value)
gemal den vom Verwaltungsrat genehmigten Verfahren bewertet.
Da es sich bei diesen Swaps nicht um bdrsengehandelte, sondern
um privat ausgehandelte Kontrakte handelt, die die SICAV mit einem
Swap-Kontrahenten fiir eigene Rechnung eingeht, werden die fiir
die Bewertungsmodelle verwendeten Daten in der Regel auf aktiven
Markten basieren. Allerdings ist es mdglich, dass diese Marktdaten
fiir CDS und TRS/ERS nicht zeitnah zum Bewertungstag verfiigbar
sind. Ist dies der Fall, kénnen Marktnotierungen fiir vergleichbare
Instrumente (z.B. mit einem anderen Basisinstrument desselben oder
eines vergleichbaren Referenzunternehmens) fiir die Bewertung
herangezogen werden, wobei angemessene Anpassungen
vorgenommen werden, um den Unterschieden zwischen den zu
bewertenden CDS und TRS/ERS und den Vergleichsinstrumenten, fiir
die ein Preis verfiigbar ist, Rechnung zu tragen. Marktdaten und Preise
kdnnen von Bdrsen, Brokern oder externen Kursinformationsdiensten
oder einem Kontrahenten eingeholt werden.

Sind solche Marktdaten nicht verfiighar, werden CDS und TRS/ERS
gemal einer vom Verwaltungsrat beschlossenen Bewertungsmethode
zu ihrem angemessenen Wert bewertet, mit der MalRgabe, dass
der Verwaltungsrat die von ihm als sachgerecht und angemessen
angesehenen Anpassungen vornimmt. Die Bewertungsmethode muss
der gangigen Marktpraxis entsprechen und allgemein anerkannt
sein (d.h. sie wird von aktiven Teilnehmern bei der Preisfestsetzung
am jeweiligen Markt verwendet oder hat sich als verldsslich bei der
Schétzung von Marktkursen erwiesen). Der Wirtschaftspriifer der
SICAV wird die Angemessenheit der fiir die Bewertung von CDS und
TRS/ERS angewandten Bewertungsmethodik priifen. In jedem Fall wird
die SICAV CDS und TRS/ERS stets auf ,arm’s length”-Basis bewerten;

(ix) Alle anderen Swaps werden zum angemessenen Wert bewertet,
wie dieser nach bestem Wissen und Gewissen gem&l den vom
Verwaltungsrat festgelegten Verfahren ermittelt wird;

(x) alle anderen Wertpapiere, Instrumente und sonstigen
Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert (fair
market value) bewertet, der nach bestem Wissen und Gewissen

gemaR den vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren ermittelt wird;

(xi) soweit Vermdgenswerte in einer anderen Wahrung als der Wahrung,
in der der betreffende Nettoinventarwert ausgedriickt wird,
denominiert sind, werden sie zum jeweiligen Devisenkassakurs
am maBgeblichen Bewertungstag umgerechnet. In diesem
Zusammenhang sind zur Absicherung gegen Wechselkursrisiken
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eingesetzte Hedging-Instrumente zu beriicksichtigen.

Die SICAV ist ein ungeteilter Organismus fiir gemeinsame Anlagen mit
getrennten Portfolios. Jedes Portfolio gilt jedoch im Verhéltnis zu Dritten
und Glaubigern als einzelne Person und haftet ausschlieRlich fiir die ihm
zuzurechnenden Schulden und Verbindlichkeiten.

Unbeschadet des Vorstehenden kann der Verwaltungsrat nach seinem
alleinigen Ermessen und sofern er der Ansicht ist, dass eine andere
Bewertungsmethode besser geeignet ist, den voraussichtlichen
WiederverduBerungswert der betreffenden Wertpapiere oder
sonstigen Anlagen zu ermitteln, nach MalRgabe der vom Verwaltungsrat
vorgegebenen allgemeinen Richtlinien und Grundsédtze die
Bewertungsmethode fiir diese Wertpapiere oder sonstigen Anlagen fiir
einen bestimmten Bewertungstag oder generell fiir alle Bewertungstage
anpassen oder anpassen lassen.

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse jedes einzelnen Portfolios wird
errechnet, indem der Wert des Gesamtvermdgens des Portfolios, welcher
der betreffenden Anteilklasse ordnungsgemaR zuzuordnen ist, abziiglich
der Verbindlichkeiten des besagten Portfolios, welche der betreffenden
Anteilklasse ordnungsgemaR zugewiesen werden kdnnen, durch die
Gesamtzahl der am Bewertungstag in Umlauf befindlichen Anteile der
betreffenden Anteilklasse geteilt wird.

Falls der Nettoinventarwert je Anteil von einem entsprechend befugten
Mitglied der Geschéftsleitung oder Vertreter der SICAV bestatigt
wird, gilt diese Bestatigung als abschlieBend, es sei denn, es liegt ein
offensichtlicher Irrtum vor.

Die falligen Zinsen auf in einem Portfolio gehaltene Schuldtitel werden
taglich abgegrenzt; féllige Dividenden flieBen mit Wirkung zum
betreffenden Ex-Dividendentag zu.

Verdffentlichung Des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse jedes Portfolios sowie die
Ausgabe- und Riicknahmepreise sind am eingetragenen Sitz der SICAV
verfiighar. Die SICAV kann die Verdffentlichung dieser Informationen in
fiihrenden Finanzzeitungen oder wie anderweitig nach geltendem Recht
vorgeschrieben veranlassen. Die SICAV wird keine Haftung fiir etwaige
Fehler oder eine etwaige Verzogerung der Verdffentlichung bzw. fiir die
Nichtverdffentlichung des Nettoinventarwertes {ibernehmen.

Verwésserungsanpassung

Aufgrund von Handelsspannen, Transaktionskosten und Steuern, die bei Kaufen
und Verkaufen zugrunde liegender Anlagen anfallen, die vom Unterberater
vorgenommen werden, um bei Mittelzufllissen und -abflissen Kaufe bzw.
Verk&ufe vorzunehmen, kann der Nettoinventarwert je Anteil in den Portfolios
sinken, ein Vorgang, der allgemein als ,Verwésserung” bezeichnet wird. Um
die Anteilinhaber zu schiitzen und den Auswirkungen einer Verwésserung
entgegenzuwirken, wird eine Verwésserungsanpassung vorgenommen
(die ,Verwdésserungsanpassung”). Wenn die Nettokapitalbewegungen
(inklusive Zeichnungen, Riicknahmen und Umtauschtransaktionen in einem
Portfolio) an einem Bewertungstag den von der Verwaltungsgesellschaft
fiir das betreffende Portfolio festgelegten Wert iiberschreiten, kann der
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Nettoinventarwert des Portfolios nach unten oder oben hin angepasst werden,
um so den Nettozufliissen bzw. Nettoabfliissen Rechnung zu tragen.

Wenngleich der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilklasse eines Portfolios
getrennt berechnet wird, ist der Effekt einer Verwasserungsanpassung auf
den Nettoinventarwert je Anteil fiir jede Anteilklasse des Portfolios gleich. Der
Betrag der Verwésserungsanpassung wird von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt, um den Handelsspannen, Transaktionskosten und Steuern,
die dem Portfolio entstehen, Rechnung zu tragen; diese Kosten kdnnen
je nach den Marktbedingungen und der Portfoliozusammensetzung in
unterschiedlicher Hohe anfallen. Daher kann die Verwésserungsanpassung
von Zeit zu Zeit gedndert werden. Die Verwasserungsanpassung kann
je nach Portfolio und den tdglichen Nettozufliissen und -abfliissen
unterschiedlich ausfallen, wird aber nicht mehr als 2 % des urspriinglichen
Nettoinventarwerts je Anteil betragen. Es wird in regelméRigen Abstdnden
tiberpriift, ob die angewandten Verwésserungsanpassungen angemessen
sind. Im gewdhnlichen Geschéftsgang erfolgt die Anwendung der
Verwésserungsanpassung automatisch und auf konsistenter Grundlage. Die
Verwaltungsgesellschaft behélt sich jedoch das Recht vor, nach eigenem
Ermessen eine Verwasserungsanpassung durchzufiihren, wenn dies ihrer
Einschétzung nach im Interesse der bestehenden Anteilinhaber liegt, auch
im Falle auBergewdhnlicher Umstédnde. Zu solchen auBergewdhnlichen
Umsténden gehdren unter anderem Perioden erhéhter Marktvolatilitdt und
Perioden geringerer Marktliquiditét.

Die Verwasserungsanpassung kann fiir alle Portfolios mit Ausnahme des
Enhanced Commodities Portfolios angewandt werden.

Schétzungen liber den Betrag der Verwédsserungsanpassung basierend auf
den in jedem Portfolio gehaltenen Wertpapieren und den vorherrschenden
Marktbedingungen werden auf der Website www.columbiathreadneedle.com
verdffentlicht.

Kosten und Gebiihren

Betriebskosten der Portfolios

Alle sonstigen im Rahmen des Betriebs der SICAV entstehenden und
nachfolgend definierten Aufwendungen (im Folgenden die , Betriebskosten”,
die ,Anlageverwaltungsgebiihr” bzw. die , Portfolio-Gebiihren”, insgesamt
die ,Aufwendungen”) werden zu den in den Anhéngen C, D, E, F, G,
H I,J, K LMN,O P QR,S,Tund U dieses Prospekts angegebenen
festen Satzen erhoben. Alle Aufwendungen laufen téglich auf Basis des
Nettoinventarwertes der betreffenden Klasse des jeweiligen Portfolios auf.
Die Betriebskosten und die Anlageverwaltungsgebiihr werden aus dem
Vermdgen des betreffenden Portfolios bezahlt. Ausgabeaufschldge und
Umtauschgebiihren werden direkt von den Anlegern gezahlt.

Betriebskosten

Die Betriebskosten umfassen u. a. Steuern, Aufwendungen fiir Rechtsberatung
und Wirtschaftspriifung, Druckkosten fiir Vollmachtsurkunden, Anteilzertifikate,
Berichte und Mitteilungen an die Anteilinhaber, Prospekte und fiir das PRIIP-KID
und sonstige Aufwendungen im Rahmen der Verkaufsférderung, Honorare
und Gebiihren der Depotbank und der Korrespondenzbanken, Honorare und
Gebiihren der Domiziliarstelle, der Verwaltungs-, Register- und Transferstelle
sowie jeder Zahlstelle, die mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
verbundenen Aufwendungen, Registrierungskosten und -gebiihren in den
verschiedenen Hoheitsgebieten, Borsenzulassungsgebiihren, Vergiitungen
von nicht mit der SICAV verbundenen Mitgliedern des Verwaltungsrats,
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die in Verbindung mit der Teilnahme an Sitzungen des Verwaltungsrats und
Versammlungen der Anteilinhaber entstandenen Aufwendungen der Mitglieder
der Geschiftsleitung und des Verwaltungsrats der SICAV sowie der Unterberater,
Kosten fiir Ubersetzungen, Buchfiihrung und die Preisstellung (einschlieRlich
der Berechnung des Nettoinventarwertes je Anteil), Aufwendungen fiir
Versicherungen und Rechtsstreitigkeiten und andere auBerordentliche oder
einmalige Aufwendungen sowie sémtliche anderen Kosten, die ordnungsgeméaf
von der SICAV gezahltwerden miissen. In den Betriebskosten ist auch die an die
Verwaltungsgesellschaft zahlbare Servicegebiihr enthalten.

Die Verwaltungsgesellschaft tragt diejenigen Betriebskosten, die
den jahrlichen Gebiihrensatz {iberschreiten, selbst. Umgekehrt ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, denjenigen Betrag einzubehalten, um
den der jéhrliche Satz fiir Betriebskosten die tatséchlichen Betriebskosten
libersteigt, die der SICAV entstanden sind.

Anlageverwaltungsgebiihr

erhdlt die Verwaltungsgesellschaft
Anlageverwaltungsgebiihr, wie in den Anhéngen C, D, E,F, G, H,J,K,L,N, O, P,
Q,R, Tund Uim Einzelnen beschrieben, die téglich anfalit und monatlich zahlbar
ist. Fiir die X-Anteile und Anteilklasse 4 wird keine Anlageverwaltungsgebiihr
fallig. AuBerdem hat die Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf einige der
Portfolios Anspruch auf Zahlung einer Performance-Gebiihr, wie nachstehend
im Einzelnen im Kapitel ,,Performance-Gebiihr” beschrieben. Zur Klarstellung:
Die Betriebskosten umfassen weder Anlageverwaltungsgebiihren noch
Performance-Gebiihren, die hiervon unabhéngig sind und gesondert
erhoben werden.

Dariiber hinaus eine

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt aus der Anlageverwaltungsgebiihr
die laufenden Gebiihren der Unterberater. Die Hohe der
Anlageverwaltungsgebiihr, die jeder Klasse jedes Portfolios wahrend
eines Halbjahreszeitraums effektiv berechnet wird, wird in dem diesen
Zeitraum betreffenden Jahres- bzw. Halbjahresbericht verdffentlicht.
Anleger kénnen auf Anfrage beim eingetragenen Sitz der SICAV, der
Verwaltungsgesellschaft oder der Untervertriebsgesellschaften eine
Aufstellung der derzeit geltenden Anlageverwaltungsgebiihren erhalten.

Portfolio-Gebiihren fiir Institutional-Anteilklassen — I-Anteile,
L-Anteile, N-Anteile, X-Anteile, Anteilklasse 2, Anteilklasse 4,
Anteilklasse 9

Fiir die Anteile
Ausgabeaufschlag
Anlageverwaltungsgebiihr in der nachfolgend in Anhang F genannten
Hohe zahlbar, fiir die L-Anteile in der in Anhang H genannten Héhe, fiir
die N-Anteile in derin Anhang | genannten Hohe, fiir die Anteilklasse 2
in der in Anhang Q genannten Héhe, fiir die Anteilklasse 9 in der in
Anhang U genannten Héhe, die jeweils tdglich auflauft und monatlich
gezahlt wird. Fiir die X-Anteile und Anteilklasse 4 werden keine
Ausgabeaufschldage oder Anlageverwaltungsgebiihren erhoben, da
diese Klassen nur fiir Berechtigte Anleger erhéltlich sind.

der Institutional-Anteilklassen wird kein

erhoben. Fiir die I-Anteile wird eine

Vereinbarungen iiber die Aufteilung von Provisionen

Die Verwaltungsgesellschaft und bestimmte Unterberater kdnnen
Provisions-Vereinbarungen mit Brokern (broker-dealer) eingehen,
wonach bestimmte geschéftliche Dienstleistungen direkt von diesem
Broker oder von Dritten erbracht und vom Broker aus seinen fiir
Portfoliotransaktionen fiir die SICAV bezogenen Provisionen bezahlt
werden. Im Einklang mit dem ,Best-Execution”-Grundsatz kdnnen
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die Verwaltungsgesellschaft bzw. jeder betreffende Unterberater
Brokerprovisionen fiir Portfoliotransaktionen der SICAV spezifischen
Brokern im Gegenzug fiir Research-Dienste oder sonstige von diesen
Brokern im Zusammenhang mit der Orderausfiihrung erbrachte
Dienstleistungen zuweisen. Zusétzliche Informationen zu den Praktiken
der einzelnen Unterberater im Hinblick auf Vereinbarungen iiber
die Aufteilung von Provisionen sind dem vorstehenden Abschnitt
.Anlageberatung” dieses Prospekts zu entnehmen.

Fiir eine von der Verwaltungsgesellschaft oder einem Unterberater
abgeschlossene Vereinbarung liber die Aufteilung von Provisionen gelten
die folgenden Bedingungen: (i) die Verwaltungsgesellschaft bzw. der
Unterberater handelt bei dem Abschluss von Provisions-Vereinbarungen
zu jeder Zeit im Interesse der SICAV und ihrer Anteilinhaber; (ii) die
erbrachten Dienstleistungen stehen im direkten Zusammenhang mit
den Tatigkeiten der Verwaltungsgesellschaft oder des Unterberaters;
(iii) die Maklerprovisionen fiir Portfoliotransaktionen der SICAV werden
von der Verwaltungsgesellschaft oder vom Unterberater Brokern
zugewiesen, die juristische Personen und keine natiirlichen Personen
sind; (iv) Provisions-Vereinbarungen sind nicht der ausschlaggebende
Faktor bei der Auswahl der Broker; (v) die Verwaltungsgesellschaft bzw.
der Unterberater wird dem Verwaltungsrat Berichte {iber die Provisions-
Vereinbarungen vorlegen, in denen die Art der von ihr/ihm erhaltenen
Dienstleistungen dargelegt ist; (vi) weder die Verwaltungsgesellschaft,
noch der Unterberater oder mit ihnen verbundene Personen diirfen
von Brokern bezogene Geldzahlungen oder sonstige Gebiihrenrabatte
einbehalten; (vii) die erhaltenen Waren und Dienstleistungen kommen
nachweislich den Anteilinhabern zugute; und (viii) es erfolgt eine
periodische Offenlegung in dem jeweiligen Jahreshericht der SICAV,
in dem alle derartigen Commission-Aufteilungsvereinbarungen
dargelegt werden, einschlieBlich Beschreibung der
erhaltenen Waren und Dienstleistungen. Die erhaltenen Waren und
Dienstleistungen kdnnen Folgendes beinhalten: Analysen, die fiir den
Entscheidungsfindungsprozess des Unterberaters von zusatzlichem
Nutzen sein kdnnen, und Abwicklungsdienste, die die Mdglichkeiten des
Unterberaters zur Durchfiihrung von Transaktionen erweitern.

einer

Performance-Gebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt in Bezug auf alle Anteilklassen
der in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrten Portfolios eine
Performance-Gebiihr. Es erfolgen tdglich Riickstellungen fiir
aufgelaufene Performance-Gebiihren in Bezug auf den Saldo der
Performance-Gebiihr (wie nachstehend beschrieben), wobei der Betrag
der Verwaltungsgesellschaft am Ende jedes Kalenderjahres ausgezahlt
wird. Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die vollstdndige oder teilweise
Auszahlung der Performance-Gebiihr an die Unterberater gemaR dem
jeweiligen Unterberatungsvertrag zustandig. Die Hohe dieser Performance-
Gebiihr hangt von der Wertentwicklung des Nettoinventarwertes (NAV)
der betreffenden Anteilklasse innerhalb des betreffenden Portfolios
im Vergleich zu der Wertentwicklung des jeweiligen Performance-
Index ab (der ,Performance-Index”, wie in der nachstehenden Tabelle
ausgefiihrt). Der Performance-Index unterliegt einer Mindestrendite, um
sicherzustellen, dass die Portfolios eine positive Mindestrendite erzielen
miissen, damit eine Performance-Gebiihr gezahlt wird, falls die zugrunde
liegende Benchmarkrendite negativ ist. Es laufen nur dann Gebiihren auf,
wenn der Saldo der Performance-Gebiihr positiv ist und die NAV-High-
Water-Mark (wie nachstehend definiert) iiberschritten wird.
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Der Performance-Referenzzeitraum jeder Anteilklasse ist die gesamte
Laufzeit der Anteilklasse, d. h. von ihrer Auflegung bis zur Auflosung.

Zur Klarstellung: die Wertentwicklung der Anteilklassen wird unter
Beriicksichtigung gezahlter Ausschiittungen ermittelt.

Performance- Performance-

Portfolio Anteilklasse Index Satz
Durchschnittsatz
des Compounded
. Euro Short-Term

Gt bt NS o T it 10%
1 Monat zzgl. 1,00 %,
vorbehaltlich eines
Minimums von 1,00 %
3 Month Euro
A-Anteile Interbank Offered Rate

Pan European Absolute D-Anteile (EURIBOR)* 20 %
Alpha [-Anteile zzgl. 1,50 %,
Z-Anteile vorbehaltlich eines

Minimums von 1,50 %

Die Wertentwicklung des Global Investment Grade Credit Opportunities
Portfolio und des Pan European Absolute Alpha Portfolio nach Abzug aller
erhobenen Gebiihren wird dem Performance-Index gegeniibergestellt.

NAV-High-Water-Mark: bezeichnet fiir jede Anteilklasse den
Nettoinventarwert eines Anteils der betreffenden Anteilklasse am letzten
Bewertungstag des jeweiligen letzten Kalenderjahres, in dem eine
aufgelaufene Performance-Gebiihr gezahlt wurde. Wurde noch nie eine
Performance-Gebiihr gezahlt, entspricht die NAV-High-Water-Mark dem
Anfangspreis der jeweiligen Anteilklasse. Die NAV-High-Water-Mark kann
nur erhoht und unter keinen Umstanden verringert werden.

Der Saldo der Performance-Gebiihrwird basierend auf der Differenz zwischen
der Wertentwicklung des Performance-Index und der Wertentwicklung der
betreffenden Anteilklasse berechnet (die , Tagesdifferenz”):

(i) Bei einer positiven Tagesdifferenz wird der Saldo der Performance-
Gebiihr zum jeweiligen Performance-Satz bezogen auf die
Tagesdifferenz erhoht;

(ii) bei einer negativen Tagesdifferenz wird der Saldo der Performance-
Gebiihr zum jeweiligen Performance-Satz bezogen auf die
Tagesdifferenz verringert.

Ist der Saldo der Performance-Gebiihr zum Ende des Kalenderjahres,
d, h am 31. Dezember, positiv und wurde die NAV-High-Water-Mark
tiberschritten, wird der aufgelaufene Betrag der Performance-Gebiihr
an die Verwaltungsgesellschaft innerhalb des ersten Quartals des
folgenden Kalenderjahres gezahlt. Eine Performance-Gebiihr wird an die
Verwaltungsgesellschaft nurin dem Fall gezahlt, dass der Nettoinventarwert
der betreffenden Anteilklasse iiber der NAV-High-Water-Mark liegt und
der Saldo der Performance-Gebiihr positiv ist.

% Der Vergleichsindex wird vom European Money Markets Institute bereitgestellt, einem
Administrator, der im ESMA-Register der Referenzwert-Administratoren eingetragen ist. Die
Verwaltungsgesellschaft unterhélt einen schriftlichen Plan, in dem die MaRBnahmen festgelegt
sind, die im Falle einer wesentlichen Anderung oder Einstellung der Benchmark ergriffen werden.
Dieser Plan ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.
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Ist der Saldo der Performance-Gebiihr zum Ende des Kalenderjahres
negativ und die NAV-High-Water-Mark wurde nicht iberschritten, wird
dieser negative Betrag vorgetragen und die Verwaltungsgesellschaft
erhélt so lange keine Zahlung von Performance-Gebiihren, bis am Ende
eines der folgenden Kalenderjahre der Betrag der aufgelaufene Saldo
der Performance-Gebiihr positiv ist und die NAV-High-Water-Mark
iberschritten wurde.

Ist der Saldo der Performance-Gebiihr zum Ende des Kalenderjahres
negativ und die NAV-High-Water-Mark wurde nicht iiberschritten, wird
dieser negative Betrag vorgetragen und die Verwaltungsgesellschaft
erhalt so lange keine Zahlung von Performance-Gebiihren, bis am
Ende eines der folgenden Kalenderjahre der Saldo der aufgelaufenen
Performance-Gebiihr positiv ist und die NAV-High-Water-Mark
liberschritten wurde.

Zur Veranschaulichung werden in den folgenden Beispielen
die Szenarien beschrieben, in denen eine Performance-Gebiihr
zahlbar bzw. nicht zahlbar ist. Die Beispiele dienen lediglich der
Veranschaulichung und sollen nicht die tatsédchliche friihere
Wertentwicklung oder die potenzielle kiinftige Wertentwicklung
einer Anteilsklasse widerspiegeln. In diesen Beispielen entspricht
der Bewertungstag 4 dem Ende des Kalenderjahres, zu dem eine
Performance-Gebiihr anfallen kann, wenn die oben genannten
Bedingungen erfiillt sind:

Anteil-

NAV klassen

High Anteil- NAV Performance
Bewertung- Water klassen Rendite Performance Index
stag Mark  NAV in % Index Rendite in %
1 10,00 10,00 - 100 -
2 10,00 10,05 0,50 % 101 1,00 %
3 10,00 11,00 10,00 % 103 3,00 %
4 10,00 10,90 9,00 % 104 4,00 %
5 10,90 10,70 -1,83 % 106 1,92 %
Beispiel 1

Ein erster Anteilinhaber kauft an Bewertungstag 1 Anteile zum Auflegungs-
NAV von 10,00. Die NAV-High-Water-Mark wird auf die gleiche Hohe wie
der Auflegungs-NAV festgelegt. An Bewertungstag 2 ist der Anteilklassen-
NAV auf 10,05 angestiegen, was einer Rendite von 0,50 % entspricht.
Da die Rendite des Performance-Index mit 1,00 % hoher ist, féllt keine
Performance-Gebiihr an.

Beispiel 2

Am Bewertungstag 3 ist der Anteilklassen-NAV auf 11,00 gestiegen, was
einer Rendite seit Bewertungstag 1 von 10 % entspricht. Da dies {iber
den 3,00 % Rendite des Performance-Index liegt, fallt eine Performance-
Gebiihr an und der Saldo der Performance-Gebiihr ist positiv. Wiirde der
erste Anteilinhaber zu diesem Zeitpunkt seine Anteile verkaufen, wiirde
ein seiner Beteiligung entsprechender Betrag an Performance-Gebiihr
realisiert und an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt.

Beispiel 3
Ein zweiter Anteilinhaber kauft an Bewertungstag 3 Anteile zum
Anteilklassen-NAV von 11,00. Der Anteilklassen-NAV wird ohne
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angefallene Performance-Gebiihr berechnet, d. h., wenn in Zukunft eine
Performance-Gebiihr fallig wird, haftet dieser Anteilinhaber nicht fiir
Performance-Gebiihren, die vor Bewertungstag 3 angefallen sind.

Beispiel 4

Der Bewertungstag 4 ist das Ende des Kalenderjahres. Der Anteilklassen-
NAV liegt bei 10,90 und hat seit Auflegung eine Rendite von 9,0 % erzielt.
Da die erzielte Performance {iber dem Performance-Index liegt, ist der
Saldo der Performance-Gebiihr positiv, und der Anteilklassen-NAV ist
hoher als die NAV-High-Water-Mark von 10,00. Infolgedessen wird eine
Performance-Gebiihr realisiert und an die Verwaltungsgesellschaft
gezahlt. Die NAV-High-Water-Mark wird neu auf 10,90 festgesetzt, und der
Saldo der Performance-Gebiihr wird wieder auf Null gesetzt.

Beispiel 5

Der erste Anteilinhaber verkauft seine Anteile zu einem NAV von
10,70. Dies ist unter der NAV-High-Water-Mark von 10,90, und da die
Performance der Anteilklasse unter dem Performance-Index geblieben ist,
gibt es keinen positiven Performance-Gebiihrensaldo. Dementsprechend
muss der Anteilinhaber fiir den Zeitraum zwischen Bewertungstag 4 und
Bewertungstag 5 keine Performance-Gebiihr zahlen, wenn die Anteile
verkauft werden.

Falls ein Portfolio oder eine Anteilklasse liquidiert oder ein Portfolio oder
eine Anteilklasse inaktiv werden, werden noch ausstehende, aufgelaufene
Performancegebiihren abgerechnet und an die Verwaltungsgesellschaft
zahlbar. Investieren im Anschluss daran neue Anteilinhaber in ein
solches Portfolio oder eine solche Anteilklasse, wird der Saldo der
Performancegebiihr zuriickgesetzt.

Es gibt keine Obergrenze fiir die Performance-Gebiihr.

Vertrieb

Gem&B dem Dienstleistungsvertrag wurde die Verwaltungsgesellschaft
auch mit der Erbringung von Vertriebs- und Marketingdiensten beauftragt.
Die Verwaltungsgesellschaft kann vertragliche Vereinbarungen mit
Finanzinstituten beziiglich des Vertriebs der Anteile auRerhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika treffen. Anteile kdnnen auch direkt bei der SICAV
gekauft werden, zu demselben Preis und denselben Gebiihren wie beim
Kauf {iber die Verwaltungsgesellschaft. Die Anteile sind nicht gemaR dem
Securities Act in der jeweils giiltigen Fassung registriert und diirfen nicht in
den Vereinigten Staaten von Amerika oder an US-Personen verkauft werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Untervertriebsgesellschaften, mit
denen sie Vertrdge abgeschlossen hat, einen Diskont gewéhren und ist
berechtigt, den Unterschiedsbetrag iiber diesen Diskont hinaus zu erhalten.
Die Verwaltungsgesellschaft und die Untervertriebsgesellschaften
sind weiter berechtigt, diese Betrdge ganz oder teilweise an Dritte
weiterzugeben, wie zum Beispiel bestimmte anerkannte Finanzmittler.
Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, aus
ihrem Vermdgen bestimmte vertriebshezogene und sonstige Auslagen in
Bezug auf eine Anteilklasse zu zahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird einen Nominee-Service bieten und kann
fiir die Anteilinhaber, die Anteile eines der Portfolios erwerben, zuséatzliche
Nominees ernennen (jeweils ein ,Nominee”). Anleger in einem Portfolio
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konnen sich dafiir entscheiden, sich eines solchen Nominee-Services zu
bedienen. Im Rahmen dieses Services hélt der Nominee die Anteile des
betreffenden Portfolios in seinem Namen fiir die Anleger, die das Recht
haben, den direkten Eigentumsanspruch an den Anteilen jederzeit geltend
zumachen. Um den Nominee zu erméchtigen, die Stimmrechte der Anteile
auf einer Hauptversammlung der Anteilinhaber auszuiiben, muss der
Anteilinhaber dem Nominee entsprechende spezifische oder allgemeine
Stimmrechtsanweisungen erteilen.

Nur Inhaber von Namensanteilen kdnnen Riicknahmeauftrége direkt bei
der SICAV einreichen. Anleger, deren Anteile im Namen eines Nominees
gehalten werden, miissen die Auftrdge tiber den Nominee einreichen, da
die Verwaltungsgesellschaft den Nominee als eingetragenen Eigentiimer
der Anteile ansieht. Die wirtschaftlichen Eigentiimer von Anteilen, die {iber
einen Nominee gehalten werden, kdnnen die SICAV jederzeit bitten, ihre
Anteile auf ihren eigenen Namen umzuschreiben, allerdings vorbehaltlich
vorheriger Mitteilung an den Nominee und unter Nachweis der Identitét
der jeweiligen Eigentiimer gegeniiber der Register- und Transferstelle.

Die SICAV weist die Anleger darauf hin, dass sie ihre Anlegerrechte
vollumfanglich nur unmittelbar gegeniiber der SICAV ausiiben kdnnen,
sofern ein Anleger im eigenen Namen im Anteilinhaberregister der SICAV
registriert ist; dies gilt insbesondere fiir das Recht zur Teilnahme an
Anteilinhaberhauptversammlungen. In den Féllen, in denen ein Anleger
Anlagen in die SICAV iiber einen Intermedidr getétigt hat, der in seinem
eigenen Namen, aber fiir Rechnung des Anteilinhabers in die SICAV anlegt,
ist es dem Anleger unter Umstédnden nicht immer maglich, bestimmte
Anteilinhaberrechte unmittelbar gegeniiber der SICAV auszuiiben.
Anlegern wird daher empfohlen, sich hinsichtlich der Ausiibung ihrer
Rechte beraten zu lassen.

Geldwéaschebestimmungen in Luxemburg
Zur Bekampfung SICAV, die
Verwaltungsgesellschaft, die Untervertriebsgesellschaften und die

von Geldwéasche sind die
Register- und Transferstelle verpflichtet, alle maRgeblichen internationalen
und Luxemburger Gesetze und Rundschreiben zur Bekdmpfung von
Geldwéasche zu beachten, insbesondere das Luxemburger Gesetz vom
12. November 2004 gegen Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung
in der geltenden Fassung. Zu diesem Zweck kénnen die SICAV, die
Verwaltungsgesellschaft, die Untervertriebsgesellschaften und die
Register- und Transferstelle alle Informationen anfordern, die zum
Nachweis der Identitédt eines potentiellen Anlegers und der Herkunft der
Zeichnungsgelder erforderlich sind. Werden diese Informationen und
Unterlagen nicht vorgelegt, kann dies zu einer Verzdgerung oder sogar
zur Ablehnung von Zeichnungs- und Umtauschantragen durch die SICAV
bzw. zu Verzégerungen bei der Auszahlung von Riicknahmeerldsen fiir die
Anteile des betreffenden Anlegers fiihren.

Kauf von Anteilen

Fiir den Kauf von Anteilen ist es notwendig, dass die Anleger einen
Erstzeichnungsantrag bzw. andere Unterlagen ausfiillen, die nach Ansicht
der Verwaltungsgesellschaft, der Untervertriebsgesellschaft und/oder der
Register- und Transferstelle erforderlich sind.

Antrége auf Zeichnung von Anteilen an einem bestimmten Bewertungstag
miissen am betreffenden Bewertungstag vor 15.00 Uhr (Ortszeit
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Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle eingehen. Antrége, die
nach diesem Zeitpunkt bei der Register- und Transferstelle eingehen,
werden am ndchsten Bewertungstag abgewickelt. Antrége, die vor
Ablauf der Handelsfrist gestellt, aber erst nach Ablauf der Handelsfrist
bei der Register- und Transferstelle eingehen, kdnnen im Ermessen des
Verwaltungsrats so behandelt werden, als wéren sie vor Ablauf der
Handelsfrist eingegangen.

Bei Zeichnungsantrégen fiir Anteile iiber eine Untervertriebsgesellschaft
konnen abweichende Zeichnungsverfahren und friihere Eingangsfristen
gelten. Insbesondere kann eine Untervertriebsstelle oder eine
Handelsplattform einen Handelszyklus haben, d. h., wenn ein Auftrag vor
15:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Untervertriebsstelle eingeht, wird
er nicht am nachsten Bewertungstag ausgefiihrt. In diesen Fallen wird die
Untervertriebsgesellschaft den Antragsteller iiber die jeweiligen Verfahren
und maBgeblichen Eingangsfristen fiir die Antrdge informieren. Keiner
der Untervertriebsgesellschaften ist es gestattet, Zeichnungsauftrage
zuriickzuhalten, um durch etwaige Kursénderungen einen Vorteil fiir sich
selbst oder ihre Kunden zu erwirken.

Sofern die SICAV die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt
hat, wird die Bewertung des ersten Bewertungstages (an dem die SICAV
die Berechnung des Nettoinventarwertes wieder aufgenommen hat) nach
Erhalt des Auftrages verwendet.

Ein Auftrag kann der Verwaltungsgesellschaft, der
Untervertriebsgesellschaft, der Register- und Transferstelle oder der
SICAV abgelehntwerden. Die SICAV behélt sich das Recht vor, den Verkauf
von Anteilen eines Portfolios an das Publikum aufgrund herrschender
Marktbedingungen an den Wertpapiermarkten oder aus anderen Griinden

auszusetzen.

von

Wahrend des fortwéhrenden Angebots der Anteile der verschiedenen
Portfolios entspricht der Zeichnungspreis der Anteile jeder Anteilklasse der
ein-zelnen Portfolios dem Nettoinventar-wert je Anteil der betreffenden
Anteilklasse, gegebenenfalls zuziiglich der zum Kaufzeitpunkt erhobenen
Ausgabeaufschldge. Ausgabeaufschldge sind in den Anhangen C, E, J, K,
L, N, O, P und R aufgefiihrt. Fiir B-Anteile, |-Anteile, L-Anteile, J-Anteile,
N-Anteile, X-Anteile, Anteilklasse 2, Anteilklasse 4, Anteilklasse 8 oder
Anteilklasse 9 wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in diesem Prospekt konnen die Anteile
an jedem Bewertungstag erworben werden, d. h. normalerweise an
jedem Geschaftstag.

Vor der Zeichnung von X-Anteilen und Anteilklasse 4 muss ein potenzieller
Anteilinhaber eine Bestétigung dariiber erhalten haben, dass er unter die
Definition eines Berechtigten Anlegers féllt.

In jeder Anteilklasse sind Anteile in der Rechnungswahrung der jeweiligen
Klasse und in anderen, per Beschluss des Verwaltungsrats bestimmten,
frei umtauschbaren Wahrungen erhaltlich.

Insbesondere kann der Zeichnungspreis in verschiedenen
Zusétzlichen Zeichnungswéhrungen (multiple payment currencies)

gezahlt werden, zu denen derzeit US-Dollar und Euro gehdren.
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Zuséatzliche Zeichnungswahrungen sind fiir die folgenden
Anteilklassen verfiighar: Klasse AU, Klasse AE, Klasse DU, Klasse DE,
Klasse IU, Klasse IE, Klasse BU, Klasse JU, Klasse JE, Klasse LU,
Klasse LE, Klasse NE, Klasse NU, Klasse SU, Klasse TU, Klasse TE,
Klasse XU, Klasse XE, Klasse YU, Klasse YE, Klasse ZU und Klasse ZE.
Wo zuldssig wird der Riicknahmepreis in derselben Wéahrung gezahlt,
die bei Zeichnung gewéhlt wurde. Bei Anteilklassen, die eine Zusatzliche
Zeichnungswahrung anbieten, werden die durch den Umtausch in die
Basiswahrung des Portfolios entstehenden Kosten vom Portfolio gezahlt.
Wahrend der Devisenumtausch stattfindet, ist die SICAV kurzfristigen
Wechselkursrisiken ausgesetzt.

Die SICAV behilt sich das Recht vor, jeweils nur eine Anteilklasse jedes
Portfolios zum Erwerb durch Anleger in einem bestimmten Hoheitsgebiet
anzubieten, um den ortlichen Gesetzen zu entsprechen oder aus
anderen Griinden. Die SICAV behélt sich ferner das Recht vor, Normen
vorzuschreiben, die fiir Klassen von Anlegern oder Transaktionen
gelten und den Erwerb einer bestimmten Anteilklasse eines Portfolios
ermdglichen oder vorschreiben. Anleger sollten sich bei den Vertretern
ihrer Vertriebsgesellschaft bzw. Untervertriebsgesellschaft {iber die
Anteilklassen jedes Portfolios informieren, die gegenwaértig zum Erwerb
zur Verfiigung stehen; sie konnen sich auBerdem schriftlich direkt an die
Register- und Transferstelle der SICAV wenden.

Sofern in einem Land, in dem Anteile einer Klasse eines Portfolios mit
einem Ausgabeaufschlag angeboten werden, in dem aufgrund ortlichem
Recht oder dortiger Praxis ein niedrigerer Ausgabeaufschlag als
der in den Anhdngen C, E, J, K, L, N, O, P und R fiir einen Kaufauftrag
genannte Ausgabeaufschlag zuldssig oder vorgeschrieben ist, kann die
Verwaltungsgesellschaft die Anteile in diesem Land mit einem niedrigeren
Ausgabeaufschlag verkaufen und Untervertriebsgesellschaften zum
Verkauf zum niedrigeren Ausgabeaufschlag erméachtigen. Die SICAV
behélt sich weiterhin vor, die Verwaltungsgesellschaft oder die
Untervertriebsgesellschaft zu erméchtigen, Anteile jeder der betroffenen
Klassen eines Portfolios mit einem hdheren Ausgabeaufschlag zu
verkaufen, welcher jedoch einen Satz von 5,0 % des Nettoinventarwertes
je Anteil nicht {ibersteigen darf.

Der maBgebliche Zeichnungspreis fiir jede Anteilklasse ist in der Regel
innerhalb von drei Geschaftstagen nach dem jeweiligen Bewertungstag zu
zahlen ist. Endet die Zahlungsfrist fiir die betreffende Wahrung an einem
Tag, der — bei Zahlungen in US-Dollar —in New York und Luxemburg bzw.
—bei Zahlungen in Euro —in Luxemburg und Briissel bzw. — bei Zahlungen in
GBP —in Luxemburg und London bzw. — bei Zahlungen in CHF —in Luxemburg
und Genf, bzw. — bei Zahlungen in DKK — in Luxemburg und Kopenhagen
bzw. — bei Zahlungen in NOK —in Luxemburg und Oslo bzw. — bei Zahlungen
in SEK — Luxemburg und Stockholm, bzw. — bei Zahlungen in SGD — in
Luxemburg und Singapur, bzw. — bei Zahlungen in AUD — in Luxemburg
und Sydney, bzw. — bei Zahlungen in HKD und CNH — in Luxemburg und
Hongkong kein Bankgeschéftstag ist, muss die Zahlung am jeweils ndchsten
Bankgeschéftstag an dem betreffenden Ort erfolgen. Der Zeichnungspreis
fiir jede Anteilklasse jedes Portfolios ist in Luxemburg am eingetragenen
Sitz der SICAV erhéltlich, sofern die Verwaltungsgesellschaft oder die
Untervertriebsgesellschaften keine abweichende Regelung getroffen haben.

Die SICAV kann in bestimmten Fallen nach ihrem Ermessen
Anteilzeichnungen durch Sacheinlage gegen Einbringung von
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ibertragharen Portfolio-Wertpapieren und anderen zuldssigen
Vermdgenswerten annehmen, wobei etwaige damit verbundene
Ubertragungskosten dem Anteilinhaber in Rechnung gestellt werden
kénnen, vorausgesetzt, dass es sich hierbei im Hinblick auf das Anlageziel
des betreffenden Portfolios um geeignete Vermdgenswerte handelt,
und dass deren Marktwert auf Kosten des/der einlageleistenden
Anteilinhaber(s) in einem Sonderbericht von unabhédngigen
luxemburgischen Wirtschaftspriifern bestatigt wird.

Anteilbestdtigungen werden dem Anleger von der Register- und
Transferstelle auf Verlangen und auf seine Kosten innerhalb eines
Monats nach Ausgabe der Anteile an seine Anschrift bzw. an eine
andere Stelle gemdR seinen Anweisungen zugesandt, sofern die
Verwaltungsgesellschaft oder Untervertriebsgesellschaft keine
abweichende Regelung trifft.

Riicknahme von Anteilen

Die Satzung siehtvor, dass die SICAV die von Anteilinhabern zur Riicknahme
vorgelegten Anteile einer Klasse eines Portfolios vorbehaltlich der in der
Satzung beschriebenen Beschrénkungen zuriicknehmen wird. Soweit in
diesem Prospekt nicht abweichend dargestellt, konnen die Anteile an
jedem Bewertungstag zuriickgenommen werden. Riicknahmeantrége
miissen schriftlich erfolgen und an die Register- und Transferstelle an
ihren eingetragenen Sitz gerichtet werden. AuRer im Falle und wahrend
einer Aussetzung oder Zuriickstellung von Riicknahmen - wie nachstehend
beschrieben - ist der Riicknahmeantrag unwiderruflich.

Falls die Bestimmung des Nettoinventarwertes ausgesetzt oder
verschoben wurde oder Riicknahmeantrédge zuriickgestellt wurden,
werden die Anteile des betreffenden Portfolios, deren Riicknahme nach
dem Tag der Aussetzung bzw. der Zuriickstellung beantragt wurde, dann
zuriickgenommen, wenn die SICAV die Riicknahme von Anteilen wieder
aufnimmt. Der Riicknahmepreis ist dann der erste Nettoinventarwert, der
nach der Wiederaufnahme der Riicknahmen festgelegt wird.

Antrége auf Riicknahme von Anteilen an einem bestimmten Bewertungstag
miissen am betreffenden Bewertungstag vor 15.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg)
bei der Register- und Transferstelle eingehen, um den an diesem
Bewertungstag geltenden Nettoinventarwert zu erhalten. Antrége, die nach
diesem Zeitpunkt bei der Register- und Transferstelle eingehen, werden so
behandelt, als waren sie erst am nachsten Bewertungstag eingegangen.
Antrage, die vor Ablauf der Handelsfrist gestellt, aber erst nach Ablauf
der Handelsfrist bei der Register- und Transferstelle eingehen, kénnen im
Ermessen des Verwaltungsrats so behandelt werden, als wéren sie vor
Ablauf der Handelsfrist eingegangen.

Die Auszahlung erfolgtin der Regel innerhalb von drei Geschaftstagen nach
dem entsprechenden Bewertungstag in US-Dollar, Euro, GBP, CHF, DKK,
NOK, SEK, SGD, HKD, CNH oder AUD (abhéangig davon, welche Wahrung
bei der Zeichnung gewahlt wurde). Ist der fiir die Zahlung vorgesehene
Tag in dem Land der Wéhrung, in der die Zahlung erfolgen soll (z.B.
New York bei US-Dollar, Briissel bei Euro, London bei GBP, Genf bei CHF,
Stockholm bei SEK, Kopenhagen bei DKK, Oslo bei NOK, Singapur bei SGD,
Sydney bei AUD und Hongkong bei HKD und CNH), und in Luxemburg kein
Bankgeschaftstag, erfolgt die Zahlung an dem néchstfolgenden Tag, der in
den betreffenden Landern ein Bankgeschaftstag ist. Auf Verlangen eines
Anlegers kann die Auszahlung des Riicknahmeerldses an die betreffende
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Untervertriebsgesellschaft erfolgen, welche die entsprechenden Gelder
auf Wunsch des Anlegers in der lokalen Wahrung iiberweisen wird, die
mit US-Dollar, GBP, CHF, DKK, NOK, Euro, SEK, SGD, AUD, HKD bzw. CNH
(abhangig davon, welche Wahrung bei der Zeichnung gewahlt wurde) frei
gekauft werden kann. Der Riicknahmeerlds wird nur dann ausgezahlt, wenn
die Zahlung des Zeichnungspreises fiir die erworbenen Anteile erfolgt ist.

Der Wert der Anteile der einzelnen Portfolios zum Zeitpunkt der Riicknahme
kann in Abhéangigkeit vom zum jeweiligen Zeitpunkt maBgeblichen
Marktwert der Anlagen des betreffenden Portfolios hoher oder niedriger
sein als der urspriingliche Zeichnungspreis fiir diese Anteile.

Die Verpflichtung der SICAV, die Anteile der einzelnen Portfolios
zuriickzunehmen, kann nach MalRgabe des nachstehenden Abschnittes
.Aussetzung der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtauschs von
Anteilen sowie der Berechnung des Nettoinventarwertes” ausgesetzt
oder zuriickgestellt werden.

Die SICAV ist nicht verpflichtet, an einem Bewertungstag Anteile
zuriickzunehmen oder umzutauschen, wenn die gesamten Riicknahme-
oder Umtauschantrdge mehr als 10 % der Anzahl der an diesem
Bewertungstag in Umlauf befindlichen Anteile eines Portfolios oder
einer Anteilklasse darstellen. Dementsprechend kdnnen dariiber hinaus
gehende gesamte Riicknahme- oder Umtauschantrdge insgesamt
fiir einen nach Ansicht des Verwaltungsrates im Interesse der SICAV
angemessenen Zeitraum, der in der Regel 30 Bewertungstage nach
Eingang des Riicknahme- oder Umtauschantrages nicht iiberschreiten
wird, zuriickgestellt werden. Im Falle einer Zuriickstellung der
Riicknahme bzw. des Umtauschs werden die betreffenden Anteile
zum Nettoinventarwert je Anteil zuriickgenommen bzw. umgetauscht,
der an dem Bewertungstag nach Ablauf dieses Zeitraums gilt.
Aufgeschobene Riicknahme- oder Umtauschantrége sind vorrangig vor
den fiir nachfolgende Bewertungstage eingegangenen Riicknahme- oder
Umtauschantrégen abzuwickeln.

Die SICAV kann in bestimmten Fallen, vorbehaltlich der gerechten und
einheitlichen Behandlung der iibrigen Anteilinhaber einer bestimmten
Anteilklasse und gemaR einer entsprechenden Vereinbarung mit den
um Riicknahme der Anteile ersuchenden Anteilinhabern, die Zahlung fiir
zuriickgenommene Anteile der Portfolios durch eine Ubertragung von
Wertpapieren und anderen Vermdgenswerten des betreffenden Portfolios
leisten. Die Art und die Eigenschaften der in diesem Fall zu {ibertragenden
Vermdgenswerte werden auf einer gerechten und angemessenen Basis
und ohne Benachteiligung der anderen Anteilinhaber der betreffenden
Anteilklasse(n) bestimmt. Wird eine Riicknahme gegen Ubertragung
von Sachwerten vorgenommen, werden etwaige Ubertragungskosten
dem die Riicknahme beantragenden Anteilinhaber in Rechnung gestellt,
vorausgesetzt, der Marktwert dieser Wertpapiere wird, auf Kosten des
betreffenden Anteilinhabers, in einem Sonderbericht von unabhéngigen
luxemburgischen Wirtschaftspriifern bestatigt.

Falls infolge eines Riicknahme- oder Umtauschantrags der Wert
des Anlagekontos eines Anteilinhabers in einem Portfolio unter den
Gegenwert von USD 1.000 oder unter 100 Anteile fallen wiirde, kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, den gesamten Anteilbesitz des
betreffenden Anteilinhabers an einem Portfolio zuriickzunehmen (bzw.
umzutauschen).
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Beschrankungen fiir die Zeichnung von Anteilen
und den Umtausch in Anteile bestimmter Portfolios
Ein Portfolio kann fiir neue Zeichnungen oder den Erwerb von Anteilen
durch Umtausch (nicht jedoch fiir Riicknahmen oder die VerduRRerung
durch Umtausch seiner Anteile) geschlossen werden, sofern dies nach
Einschétzung der Verwaltungsgesellschaft fiir den Schutz der Interessen
der bestehenden Anteilinhaber notwendig ist. Dies kann etwa dann der
Fall sein, wenn die GréRe des Portfolios die Kapazitatsgrenze des Marktes
und/oder der Verwaltungsgesellschaft oder des betreffenden
Unterberaters erreicht hat und weitere Zufliisse sich nachteilig auf die
Performance des Portfolios auswirken wiirden. Ein Portfolio, dessen
Kapazitdtsgrenze nach Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft im
Wesentlichen erreicht ist, kann fiir neue Zeichnungen oder Erwerb
durch Umtausch geschlossen werden, ohne dass eine Mitteilung an die
Anteilinhaber erforderlich ist. Ein Portfolio, das fiir neue Zeichnungen
oder Erwerb durch Umtausch geschlossen worden ist, wird erst wieder
gedffnet, wenn die Verwaltungsgesellschaft zu der Einschéatzung gelangt,
dass die Umsténde, welche die SchlieBung des Portfolios erforderlich
gemacht haben, nicht ldnger vorherrschen und das Portfolio iiber
betrachtliche Kapazitaten fiir neue Anlagen verfiigt.

Bei einer SchlieBung fiir neue Zeichnungen oder Umtauschtransaktionen wird
die Website www.columbiathreadneedle.com/lux aktualisiert, so dass der
gednderte Status des jeweiligen Portfolios oder der jeweiligen Anteilklasse
angezeigt wird. Anteilinhaber sollten sich bei der Verwaltungsgesellschaft
tiber den aktuellen Status der Portfolios oder Anteilklassen informieren.

Verschmelzung oder Liquidation

A. Portfolios/Anteilklassen

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, ein auf unbestimmte Dauer errichtetes
Portfolio bzw. eine Anteilklasse zu schlieRen, sofern das Nettovermdgen des
betreffenden Portfolios bzw. der betreffenden Anteilklasse unter einen Betrag
fallt, der vom Verwaltungsrat als Mindestvolumen fiir einen wirtschaftlich
effizienten Betrieb des Portfolios oder der Klasse festgelegt wurde, oder
sofern Anderungen der wirtschaftlichen oder politischen Situation mit
Bezug auf das Portfolio oder die Anteilklasse eine solche Liquidation
rechtfertigen, oder aus anderen Griinden, wenn dies nach Einschéatzung
des Verwaltungsrates im Interesse der Anteilinhaber erforderlich ist. Ist
ein Portfolio das Feeder-Portfolio eines anderen 0GAW oder eines seiner
Teilfonds, fiihrt die Verschmelzung, Aufspaltung oder Liquidation des
jeweiligen Master-0GAW oder Master-Teilfonds des 0GAW zur Liquidation
des Feeder-Portfolios, es sei denn, die Anlagepolitik des Portfolios wird im
Einklang mit Teil | des Gesetzes von 2010 geédndert. Die Entscheidung zur
Liquidation wird entweder in einer Zeitung in Luxemburg und in Zeitungen
in den Landern, in denen die Anteile verkauft werden (soweit gesetzlich
vorgeschrieben) veréffentlicht, den Anteilinhabern an die im Anteilregister
eingetragenen Adressen {ibersandt oder auf andere vom Verwaltungsrat
als angemessen erachtete Weise bekannt gegeben, und zwar vor dem
Tag, an dem die Liquidation wirksam wird. In der Ver&ffentlichung sind
die Griinde fiir die Liquidation und das Verfahren bei der Liquidation
anzugeben. Sofern der Verwaltungsrat im Interesse der Anteilinhaber,
oder um deren Gleichbehandlung zu gewahrleisten, nichts Abweichendes
bestimmt, kdnnen die Anteilinhaber des betreffenden Portfolios oder der
betreffenden Anteilklasse weiterhin die Riicknahme oder den Umtausch
ihrer Anteile beantragen, ohne dass eine Riicknahmegebiihr féllig wird.
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Vermdgenswerte, die bis zum Abschluss der Liquidation des betreffenden
Portfolios oder der betreffenden Anteilklasse nicht an die rechtméaRigen
Empfénger ausgeschiittet werden kénnen, werden fiir einen Zeitraum von
sechs Monaten nach Abschluss der Liquidation bei der Depotbank hinterlegt.
Nach diesem Zeitraum werden sie fiir die rechtmaBigen Empfénger bei
der Caisse de Consignation hinterlegt. Die Liquidation eines Portfolios ist
grundsétzlich innerhalb von neun Monaten nach dem Liquidationsbeschluss
abzuschlieBen. Ist das nicht innerhalb dieses Zeitraums mdglich, muss
eine entsprechende Genehmigung zur Verldngerung des Zeitraums bei der
CSSF eingeholt werden. Soweit Betrdge, welche Anteilinhabern aus der
Liquidation des Portfolios zustehen, von den Anspruchsberechtigten nicht
vor Abschluss des Liquidationsverfahrens geltend gemacht worden sind,
sind derartige Betrdge zugunsten der anspruchsberechtigten Personen bei
der Caisse de Consignation in Luxemburg zu hinterlegen; diese Anspriiche
verfallen nach 30 Jahren.

Unter den vorstehend genannten Bedingungen kann der Verwaltungsrat
auch beschlieBen, ein Portfolio durch Einbringung in ein anderes Portfolio
zu schlieBen. Dieser Beschluss wird in der im vorstehenden Absatz
beschriebenen Art und Weise veréffentlicht. Dariiber hinaus wird die
Verdffentlichung Informationen in Bezug auf das neue Portfolio enthalten.
Diese Verdffentlichung erfolgt einen Monat vor dem Tag, an dem die
Verschmelzung wirksam wird (bzw. zu einem ggf. gesetzlich zwingend
vorgeschriebenen friiheren Zeitpunkt), um den Anteilinhabern die
Méglichkeit zu geben, die Riicknahme ihrer Anteile zu beantragen, ohne
dass eine Riicknahmegebiihr féllig wird, bevor die Einbringung dieser
Anteile in ein anderes Portfolio wirksam wird.

Der Verwaltungsrat kann unter den im ersten Absatz genannten
Umstédnden auch beschlieBen, ein Portfolio durch Einbringung in
einen anderen Luxemburger OGAW oder einen anderen 0GAW eines
anderen EU-Mitgliedstaates, der den Bestimmungen des Gesetzes von
2010 unterliegt, zu liquidieren. Dieser Beschluss wird in der vorstehend
beschriebenen Art und Weise veréffentlicht, wobei die Verdffentlichung
dariiber hinaus Informationen iiber den anderen O0GAW enthélt.
Diese Verdffentlichung erfolgt einen Monat vor dem Tag, an dem die
Verschmelzung wirksam wird (bzw. zu einem ggf. gesetzlich zwingend
vorgeschriebenen friiheren Zeitpunkt), um den Anteilinhabern die
Maglichkeit zu geben, kostenlos die Riicknahme ihrer Anteile zu
beantragen, bevor die Einbringung dieser Anteile in einen anderen
O0GAW fiir die Anteilinhaber wirksam wird.

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, ein Portfolio durch Aufteilung in zwei
oder mehr Portfolios umzustrukturieren, wenn dies nach Einschétzung des
Verwaltungsrates im Interesse der Anteilinhaber des betreffenden Portfolios
oder aufgrund von Anderungen der wirtschaftlichen oder politischen Lage
hinsichtlich des betreffenden Portfolios erforderlich ist. Dieser Beschluss wird
in derselben Art und Weise verdffentlicht wie oben beschrieben, wobei die
Veréffentlichung dariiber hinaus Informationen iiber die zwei oder mehr neuen
Portfolios enthalten muss. Diese Verdffentlichung erfolgt einen Monat vor dem
Tag, an dem die Umstrukturierung wirksam wird (bzw. zu einem ggf. gesetzlich
zwingend vorgeschriebenen friiheren Zeitpunkt), um den Anteilinhabern die
Maglichkeit zu geben, kostenlos die Riicknahme ihrer Anteile zu beantragen,
bevor die Aufteilung in zwei oder mehr Portfolios wirksam wird.
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Jeder der vorstehenden Beschliisse hinsichtlich einer Liquidation,
Verschmelzung, eines Zusammenschlusses oder einer Umstrukturierung
kann unabhédngig von den Griinden auch durch eine gesonderte
Versammlung der Anteilinhaber der betreffenden Klasse des betroffenen
Portfolios getroffen werden, auf der kein Mindestanwesenheitserfordernis
zu erfiillen ist und auf der die Entscheidung mit einfacher Mehrheit der auf
der Versammlung abstimmenden Anteile getroffen wird.

Sollten zukiinftig Portfolios mit begrenzter Laufzeit errichtet werden, wird
das Verfahren fiir die Liquidation, Verschmelzung oder Umstrukturierung
in den Verkaufsunterlagen der SICAV beschrieben.

Der Verwaltungsrat kann auch die Zusammenlegung eines bestehenden
Portfolios oder einer Anteilsklasse eines bestehenden Portfolios (d. h.
der {ibernehmenden Einheit der Zusammenlegung) mit einem anderen
Portfolio oder einer Anteilsklasse in einem anderen Portfolio, oder mit
einem anderen 0GAW, der den Gesetzen des GroRBherzogtums Luxemburg
unterliegt, oder einem anderen 0GAW in einem anderen Mitgliedstaat
(d. h. der aufnehmenden Einheit der Zusammenlegung) beschlieBen. Eine
solche Entscheidung wird den Anteilinhabern gemaR dem Gesetz von
2010 mitgeteilt. Diese Verdffentlichung erfolgt spétestens einen Monat
vor dem Datum des Wirksamwerdens der Zusammenlegung, damit die
Anteilinhaber die kostenfreie Riicknahme ihrer Anteile beantragen konnen.

B. Die SICAV

Die SICAV kann jederzeit durch Beschluss der Hauptversammlung der
Anteilinhaber aufgeldst werden. Die Liquidation wird von einem oder
mehreren Liquidatoren durchgefiihrt, die von der Hauptversammlung
der Anteilinhaber bestellt werden. Die Nettoliquidationserlése der SICAV
werden an die Anteilinhaber im Verhiltnis ihrer jeweiligen Beteiligung bei
Abschluss der Liquidation ausgekehrt.

Vermdgenswerte oder Erlgse, die nicht nach Liquidation der SICAV ausgekehrt
werden kdnnen, werden bei der Caisse de Consignation hinterlegt.

Sofern das Anteilkapital der SICAV unter einen Betrag von zwei Dritteln
des nach Luxemburger Recht vorgeschriebenen Mindestkapitals fallt,
wird der Verwaltungsrat der Hauptversammlung die Frage der Auflosung
der SICAV zur Beschlussfassung vorlegen. Diese Hauptversammlung (fiir
die keine Mindestanwesenheit zur Beschlussféahigkeit erforderlich ist)
fasst den jeweiligen Beschluss mit einfacher Mehrheit der Anteile, die auf
der Versammlung anwesend oder vertreten sind. Dariiber hinaus ist die
Frage der Auflosung der SICAV auRBerdem einer Hauptversammlung zur
Beschlussfassung vorzulegen, wenn das Anteilkapital auf einen Betrag
von weniger als einem Viertel des vorgenannten Mindestkapitals fallt;
in diesem Fall ist fiir die Hauptversammlung keine Mindestanwesenheit
zur Beschlussfahigkeit erforderlich und der Beschluss zur Auflésung der
SICAV kann mit den Stimmen der Anteilinhaber gefasst werden, die ein
Viertel der auf dieser Versammlung anwesenden bzw. vertretenen Anteile
halten. Die Versammlung ist so einzuberufen, dass sie innerhalb von
vierzig Tagen nach der Feststellung, dass das Nettovermdgen der SICAV
unter den betreffenden Mindestbetrag gefallen ist, abgehalten wird.
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Umtauschrecht

Jeder Anteilinhaber eines Portfolios ist berechtigt, seine Anteile an
jedem Bewertungstag in (i) Anteile derselben Klasse eines anderen
Portfolios oder in (ii) Anteile einer anderen Klasse desselben oder eines
anderen Portfolios umzutauschen, vorausgesetzt, (i) der Anteilinhaber
erfiillt alle relevanten Anforderungen hinsichtlich der Berechtigung und
der Mindesterstanlage der neuen Klasse und, sofern zutreffend, des
Portfolios, und (ii) die beantragte Anteilklasse steht in dem Hoheitsgebiet,
in dem der Anteilinhaber die Anteile zeichnen mdchte, zur Zeichnung zur
Verfiigung.

Ein Umtausch besteht aus der Riicknahme vorhandener Anteile einer
Klasse unmittelbar nach der Zeichnung neuer Anteile einer anderen Klasse.

Anteilinhaber, die ihre Anteile umtauschen, werden darauf hingewiesen, dass:

— sie einer Verwédsserungsanpassung unterliegen kdnnen;

— fiir den Fall, dass der Umtausch eine Anderung der Basis- bzw.
Zahlungswéhrung beinhaltet, die Wahrungsumrechnungskosten vom
Anteilinhaber zu tragen sind;

— wenn es einen Unterschied zwischen den von den beiden betreffenden
Klassen, zwischen denen der Umtausch stattfindet, berechneten
Ausgabeaufschlédgen gibt, der Differenzbetrag den am Umtausch
beteiligten Anteilen aufgeschlagen werden kann; und

— die Verwaltungsgesellschaft und die Untervertriebsgesellschaften der
SICAV eine Umtauschgebiihr von bis zu 0,75 % des Nettoinventarwertes
je Anteil fiir jeden Umtausch von iiber sie erworbenen Anteilen
erheben kénnen. Die Umtauschgebiihr wird gegebenenfalls zu dem
Zeitpunkt abgezogen, zu dem der Umtausch stattfindet, und an die
betreffenden Vertriebsgesellschaften ausgezahlt.

Um das Recht zum Umtausch der Anteile in Bezug auf einen
Bewertungstag auszuiiben, muss der Anteilinhaber in korrekter Form
einen Umtauschantrag bei der Register- und Transferstelle einreichen.
Umtauschantrdge miissen am relevanten Bewertungstag vor 15.00 Uhr
(Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle eingehen.
Umtauschantrédge, die nach diesem Zeitpunkt bei der Register-
und Transferstelle eingehen, werden am nédchsten Bewertungstag
abgewickelt. Umtauschantrége, die vor Ablauf der Handelsfrist gestellt,
aber erstnach Ablauf der Handelsfrist bei der Register- und Transferstelle
eingehen, kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats so behandelt werden,
als wéren sie vor Ablauf der Handelsfrist eingegangen.

Jeder Umtausch erfolgt zum Nettoinventarwert je Anteil fiir die relevanten
Klassen am selben Bewertungstag.

Der Umtausch von Anteilen ist in bestimmten Léndern nicht maglich und
kiinftige Anleger sollten sich informieren, ob in ihrem Land der Umtausch
von Anteilen verfiigbar ist. Anteilinhaber sollten auch beachten, dass der
Umtausch von Anteilen ein steuerlich relevantes Ereignis darstellen kann,
und sich daher {iber diesbeziigliche Folgen des Umtauschs informieren.

Market-Timing und Late Trading
Die SICAV ist berechtigt, Kaufauftrége, einschlieBlich Umtauschauftrége,
unabhéngig von den Griinden zu stornieren oder abzulehnen.
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UbermaBiger Handel (Excessive Trading) der Anteile aufgrund von
kurzfristigen Kursschwankungen am Markt, gelegentlich auch als Market-
Timing bezeichnet, ist beispielsweise eine Handelsstrategie, die zu
Storungen des Portfoliomanagements und erhéhten Aufwendungen des
Portfolios fiihrt. Infolgedessen ist die SICAV nach dem alleinigen Ermessen
des Verwaltungsrates berechtigt, Anteile von Anlegern zwangsweise
zuriickzunehmen oder Kaufauftrage, einschlieflich Umtauschantrége,
von Anlegern abzulehnen, sofern sie Grund zu der Annahme hat, dass die
betreffenden Anleger Market-Timing betreiben oder, nach dem Ermessen
des Verwaltungsrates, der SICAV oder dem Portfolio Schaden zufiigen
konnten. Zu diesem Zweck ist der Verwaltungsrat befugt, die bisherigen
Handelsaktivitditen eines Anlegers in Bezug auf die Portfolios sowie
Konten, die sich in Miteigentum oder unter gemeinsamer Verfiigungsgewalt
befinden, zu tiberpriifen.

Die SICAV ist auBerdem berechtigt, neben den in diesem Prospekt
ausgefiihrten Umtauschgebiihren zusétzlich eine Gebiihr von 2,00 % des
Nettoinventarwertes der zuriickgenommenen oder umgetauschten Anteile
zu erheben, sofern sie zu der begriindeten Auffassung gelangt, dass ein
Anleger Market-Timing betreibt. Besteht die Wahrscheinlichkeit, dass
eine solche Gebiihr erhoben wird, werden die betroffenen Anteilinhaber
im Voraus davon in Kenntnis gesetzt, und die Gebiihr fallt dem betroffenen
Portfolio zu. Der Verwaltungsrat haftet nicht fiir etwaige aufgrund der
Ablehnung von Antrégen oder Zwangsriicknahme entstehende Verluste.

Die SICAV erlaubt keinen spaten Handel (Late Trading).

Aussetzung der Ausgabe, der Riicknahme und des
Umtauschs von Anteilen sowie der Berechnung
des Nettoinventarwertes

Alle Zeichnungen, Riicknahmen oder Umtauschtransaktionen erfolgen
auf der Basis des nachsten nach Eingang des entsprechenden
Antrags berechneten Nettoinventarwertes (d.h. zu einem unbekannten
Nettoinventarwert).

Die SICAV ist berechtigt, die Bestimmung des Nettoinventarwertes, die
Ausgabe von Anteilen und das Recht eines jeden Anteilinhabers, die
Riicknahme oder den Umtausch von Anteilen eines Portfolios zu verlangen,
voriibergehend auszusetzen:

(a) fiir einen Zeitraum, in dem eine der Haupthdrsen, ein Geregelter
Markt oder ein Anderer Geregelter Markt in einem Mitgliedstaat oder
einem Drittstaat, an denen ein wesentlicher Teil der dem betreffenden
Portfolio zuzurechnenden Anlagen der SICAV notiert ist, oder ein oder
mehrere Devisenmarkte fiir die Wahrung, in der ein wesentlicher
Teil der Vermdgenswerte des Portfolios denominiert ist, aus anderen
Griinden als wegen eines gewdhnlichen Feiertages geschlossen ist,
oder wahrend einer Zeit, in der der Handel erheblich eingeschréankt
oder ausgesetzt ist; oder

(b) wenn infolge von politischen, wirtschaftlichen, militarischen oder
geldpolitischen Umstédnden oder aufgrund sonstiger Notsituationen, die
sich der Kontrolle, Verantwortung und Einflussnahme durch die SICAV
entziehen, Verfiigungen iiber die Vermdgenswerte eines Portfolios nicht
unter normalen Bedingungen maglich sind oder sich nachteilig auf die
Interessen der Anteilinhaber auswirken wiirden; oder
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(c) wahrend einer Unterbrechung der Kommunikationsnetze, die
normalerweise zur Ermittlung von Preisen fiir Anlagen des
betreffenden Portfolios oder von aktuellen Markt- oder Bérsenkursen
verwendet werden, oder wenn aus anderen Griinden die Bewertung
eines wesentlichen Teils der Vermdgenswerte eines Portfolios
unmdglich ist; oder

(d) fiir einen Zeitraum, in dem eine Zahlungsanweisung oder die
Uberweisung von Mitteln, die im Zusammenhang mit Verkaufserlgsen
oder mit Kaufpreiszahlungen fiir Anlagen des betreffenden Portfolios
oder im Zusammenhang mit der Riicknahme von Anteilen erforderlich
istoder wére, nicht méglich ist oder nach Ansicht des Verwaltungsrats
nicht zu den normalen Umtauschkursen durchgefiihrt werden kann
oder wenn objektiv nachgewiesen werden kann, dass Kéufe und
Verkaufe von Vermégenswerten eines Portfolios nicht zu normalen
Kursen und/oder ohne wesentliche Beeintréchtigung der Interessen
der Anteilinhaber durchgefiihrt werden kénnen; oder

(e) im Falle einer Entscheidung, die SICAV oder ein Portfolio aufzulosen,
ab dem Tage der Verdffentlichung der ersten Mitteilung {iber eine
zu diesem Zweck oder zur Verabschiedung eines entsprechenden
Beschlusses einberufenen Hauptversammlung der Anteilinhaber bzw.
einer entsprechenden Mitteilung des Verwaltungsrats; oder

(f) sofern die Nettoinventarwerthberechnung eines OGA oder eines
Portfolios, in den bzw. das ein Portfolio mehr als 50 % seines
Nettoinventarwertes angelegt hat, ausgesetzt ist.

Die SICAV hat die Ausgabe, den Umtausch und die Riicknahme der Anteile
einer Klasse innerhalb eines Portfolios unverziiglich auszusetzen, wenn
ein Umstand eintritt, der die Einleitung ihrer Liquidation erforderlich macht,
oder wenn die Aufsichtsbehdrde dies anordnet.

Dariiber hinaus ist die Ausgabe, der Umtausch und die Riicknahme von
Anteilen nicht zuldssig:

(a) wahrend des gesamten Zeitraums, in dem die SICAV keine
Verwahrstelle hat;

(b) inFéllen,indenendie SICAV Konkurs erklart, eine Vergleichsvereinbarung
mit Gldubigern (bénéfice de concordat), Zahlungseinstellung (sursis
de paiement) oder ein Glaubigerschutzverfahren (gestion contrélée)
beantragt oder bei Eintritt eines solchen Ereignisses, das die
Verwahrstelle betrifft.

Eine solche Aussetzung ist gegebenenfalls von der SICAV zu
verdffentlichen. Anteilinhaber, die die Zeichnung, Riicknahme oder
den Umtausch ihrer Anteile beantragen, werden von der SICAV zu dem
Zeitpunkt iiber die Aussetzung informiert, zu dem sie ihren schriftlichen
Antrag auf Zeichnung, Umtausch bzw. Riicknahme gestellt haben. Die
Aussetzung in Bezug auf ein bestimmtes Portfolio hat keinerlei Einfluss
auf die Ermittlung des Nettoinventarwertes oder auf die Ausgabe,
Riicknahme oder den Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse der
anderen Portfolios.

67

Ausschiittungspolitik

GemaR der Ausschiittungspolitik der SICAV sind fiir keine der Anteilklassen
der Portfolios Ausschiittungen vorgesehen, mit Ausnahme der Klassen,
deren Bezeichnung mit ,C*, ,M" ,P“ oder ,T” endet, und séamtliche
Nettoertrage werden im Nettoinventarwert der betreffenden Portfolios
und der betreffenden Klasse einbehalten. Die SICAV beabsichtigt, fiir die
Klassen, deren Bezeichnung mit ,,C”, ,M" ,P“ oder ,T" endet, regelmaRig
(mindestens jahrlich) Ausschiittungen in einer vom Verwaltungsrat
festzulegenden Hohe durchzufiihren. Die Anteilinhaber dieser Anteilklassen
konnen sich entweder fiir eine Ausschiittung oder eine Wiederanlage der
Ertrdge in dieselbe Anteilsklasse entscheiden.

Steuerliche Aspekte

Allgemeines

Dieser Abschnitt beruht auf der Auslegung der derzeit im GroBherzogtum
Luxemburg geltenden Gesetzeslage und -praxis durch den Verwaltungsrat
und unterliegt den diesbeziiglichen Anderungen. Er stellt keine rechtliche
oder steuerliche Beratung dar. Anlegern wird daher empfohlen, sich {iber
die fiir sie geltenden Gesetze und Verordnungen beziiglich der Zeichnung,
dem Kauf, dem Besitz und der Realisierung von Anteilen in ihrem
Ursprungsland, an ihrem Aufenthaltsort oder an ihrem Hauptwohnsitz zu
informieren und bei Bedarf Beratung einzuholen.

A. Die SICAV

Nach aktueller Gesetzeslage und -praxis unterliegt die SICAV in Luxemburg
keiner Einkommensteuer. Fiir Dividenden, Zinsen und Kapitalertrédge, die
die SICAV fiir Portfolioanlagen erhélt, kann eine nicht erstattungsfahige
Quellensteuer im Ursprungsland anfallen.

Die SICAV unterliegt einer Steuer von 0,05 % p. a., die gemaR dem Gesetz
von 2010 am letzten Tag jedes Kalenderquartals auf den Nettoinventarwert
erhoben wird. Ein reduzierter Steuersatz von 0,01 % des Nettovermdgens
p. a. gilt fiir Anteilklassen, die nur an institutionelle Anleger verkauft und
nur von institutionellen Anlegern gehalten werden diirfen. Dariiber hinaus
unterliegen die Portfolios, die gemaR Luxemburger Recht ausschlieRlich
in Einlagen und Geldmarktinstrumenten anlegen, demselben reduzierten
Steuersatz von 0,01 % ihres Nettovermdgens p. a.

Die oben beschriebenen Steuersétze von 0,01 % und 0,05 % gelten nicht
fiir den Anteil des Vermdgens der SICAV, der in andere Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Luxemburg investiert ist, da diese selbst den
vermdgenshasierten Steuern (,,taxe d’abonnement”) unterliegen.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass diese taxe d’abonnement Teil
der Betriebskosten ist.

Der realisierte oder unrealisierte Kapitalzuwachs des Vermdgens der SICAV
ist in Luxemburg nicht steuerpflichtig. Obwohl nicht damit zu rechnen ist,
dass die kurzfristig oder langfristig realisierten Kapitalertrdge der SICAV
in einem anderen Land steuerpflichtig werden, werden die Anteilinhaber
darauf hingewiesen, dass dies nicht génzlich auszuschlieRen ist.

Die Steuergesetze und -verordnungen in den Landern, in denen die
Investitionen getétigt werden, kénnen sich dndern. Die Anwendung und
Umsetzung auslandischer Quellensteuergesetze und -verordnungen
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konnte erhebliche negative Auswirkungen fiir die SICAV und ihre
Anteilinhaber haben, inshesondere in Bezug auf die US-Quellensteuer,
falls diese von ausléndischen Anlegern erhoben wird. Die SICAV behélt
sich das Recht vor, bei Teilfonds, die in Rechtsordnungen anlegen, in
denen auslandische Quellensteuern erhoben werden, Riickstellungen
fiir auslandische Quellensteuern zu bilden. Da die von der SICAV
vorgenommenen Riickstellungen auf den aktuellen Markterwartungen und
der Auffassung der SICAV beziiglich der Steuergesetze und -verordnungen
beruhen, konnen eventuelle Anderungen der Marktgepflogenheiten
oder der Auslegung von Steuergesetzen Auswirkungen auf diese
Riickstellungen haben und dazu fiihren, dass diese hoher oder niedriger
sind als erforderlich. Die SICAV beabsichtigt derzeit nicht, eine bilanzielle
Vorsorge fiir diese Steuerunsicherheiten zu treffen. Es ist mdglich,
dass neue Steuergesetze und -verordnungen sowie eventuelle neue
Auslegungen riickwirkend angewandt werden.

B. Anteilinhaber

Nach derzeit geltendem Recht unterliegen nicht in Luxemburg anséssige
Anteilinhaber in Luxemburg keiner Kapitalertrag- oder Einkommensteuer,
ausgenommen diejenigen Anteilinhaber, die in Luxemburg eine standige
Betriebsstatte unterhalten, der das Anteilkapital der SICAV zuzurechnen
ist. Anteilinhaber, die juristische Personen mit Sitz in Luxemburg sind
bzw. die juristische Personen sind und eine stdndige Betriebsstétte
in Luxemburg haben, der die Anteile zuzurechnen sind, unterliegen
in Luxemburg einer Besteuerung auf den Betrag der durch die SICAV
gezahlten Ausschiittung sowie auf realisierte VerduRerungsgewinne, und
zwar in Hohe des maBgeblichen Standard-Kdrperschaftsteuersatzes.

Anteilinhaber, die natiirliche Personen mit Wohnsitz oder standigem
Aufenthalt in Luxemburg sind, unterliegen in Luxemburg einer
personlichen Besteuerung auf den Betrag der durch die SICAV gezahlten
Ausschiittung in Hohe eines progressiven Steuersatzes. Sie unterliegen
nur dann einer Besteuerung der bei VerduRerung ihrer Anteile erzielten
VerduRerungsgewinne, wenn sie (i) selbst Inhaber von mindestens 10 %
des ausgegebenen Anteilkapitals der SICAV sind oder zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend der letzten fiinf Jahre waren (oder ihnen mindestens
10 % zugerechnet werden miissen) oder (i) innerhalb von sechs Monaten
nach dem Tag des Erwerbs oder vor dem Erwerb ihren gesamten
Anteilbestand oder einen Teil desselben verdulRern.

C. Foreign Account Tax Compliance Act

Luxemburg hat angekiindigt eine zwischenstaatliche Vereinbarung (Model
1 Intergovernmental Agreement) mit den USA geschlossen. GemaR den
Bedingungen dieser zwischenstaatlichen Vereinbarung (,IGA*) wird die
SICAV als Finanzinstitut verpflichtet sein, die Bestimmungen von FATCA
gemal der luxemburgischen Gesetzgebung zur Umsetzung der IGA und
nicht gemaR der Umsetzung von FATCA durch die US Treasury Regulations
zu erfiillen.

Im Rahmen der luxemburgischen IGA wird die SICAV verpflichtet sein, den
luxemburgischen Steuerbehdrden bestimmte Positionen und Zahlungen
zu melden, die an (a) bestimmte US-Anleger, (b) bestimmte Investoren
in Form US-amerikanisch beherrschter auslédndischer Entitaten und (c)
Investoren in Form nicht US-amerikanischer Finanzinstitute erfolgen,
die nicht den Bedingungen der luxemburgischen IGA-Gesetzgebung
entsprechen. Gemdl der luxemburgischen IGA werden solche
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Informationen von den luxemburgischen Steuerbehdrden an die US-
Steuerbehdrde (Internal Revenue Service) im Rahmen der Vereinbarung
zum allgemeinen Informationsaustausch des Steuervertrags zwischen den
USA und Luxemburg weitergereicht.

Der Umfang und die Anwendung der FATCA-Quellensteuer und der Meldung
von Informationen gemaR den Bedingungen von FATCA und der IGA
muss noch von den Regierungen der USA, Luxemburgs und anderer IGA-
Regierungen (berpriift werden, und die Regelungen kdnnen sich dndern.
Anleger sollten Riicksprache mit ihrem eigenen Steuerberater hinsichtlich
der Anwendung von FATCA auf ihre persénlichen Umsténde halten.

Die SICAV ist bestrebt, innerhalb ihrer in diesem Verkaufsprospekt
dargelegten Regeln die Bedingungen des luxemburgischen IGA
vollumfanglich zu erfiillen.

D. Gemeinsamer Meldestandard

Aufgrund eines Mandats von den G8-/G20-Léndern hat die OECD den
gemeinsamen Meldestandard (Common Reporting Standard - ,,CRS”)
entwickelt, um einen umfassenden und multilateralen automatischen
Austausch von (Steuer-)Informationen (Automatic Exchange of
Information - ,,AEQI”) weltweit zu erreichen. GemaR dem CRS ist die SICAV
als Luxemburger Finanzinstitut verpflichtet, die Identitdt der Inhaber von
Finanzwerten festzustellen und zu ermitteln, ob diese in Laéndern anséssig
sind, mit denen Luxemburg eine Vereinbarung zum Austausch von
Steuerinformationen geschlossen hat. Die Luxemburger Finanzinstitute
geben die Informationen iiber die Finanzkonten des Vermdgensinhabers
an die Luxemburger Steuerbehdrden weiter. Diese iibermitteln die
Informationen jahrlich automatisch an die zustédndigen Steuerbehdrden
im Ausland. Die Anteilinhaber werden daher mdglicherweise geméaR
den geltenden Bestimmungen an die Steuerbehérden in Luxemburg und
andere zustandige Steuerbehdrden gemeldet.

Gemal dem Luxemburger Gesetz vom 18. Dezember 2015 zur Umsetzung der EU-
Richtlinie iber den AEOQI findet der Informationsaustausch zum 30. September
eines jeden Jahres statt. Dementsprechend ist die SICAV verpflichtet, ab
dem 1. Januar 2016 eine zusétzliche Due-Diligence-Priifung in Bezug auf ihre
Anteilinhaber durchzufiihren und Identitdt und Wohnsitz der Anteilinhaber
(einschlieBlich bestimmter Einrichtungen und deren beherrschender
Personen) sowie die relevanten Informationen tber Finanzkonten an die
Luxemburger Steuerbehdrden zu melden. Diese ibermitteln die Informationen
an den Anséssigkeitsstaat des jeweiligen auslandischen Anlegers, sofern er
in einem anderen EU-Mitgliedstaat oder in einem Land anséssig ist, in dem die
Multilaterale Vereinbarung in Kraft und giiltig ist.

Die Anteilinhaber sollten beziiglich der mdglichen steuerlichen
und sonstigen Folgen im Hinblick auf die Umsetzung des CRS ihren
professionellen Berater kontaktieren.

Beschrankungen des Anteilbesitzes

Die Satzung gibt das Recht, den Besitz der Anteile der einzelnen Portfolios
durch natiirliche oder juristische Personen, inshesondere US-Personen, zu
beschranken oder zu unterbinden.

Erfahrt die SICAV zu irgendeinem Zeitpunkt, dass der wirtschaftliche
Eigentiimer von Anteilen eines Portfolios - entweder als alleiniger
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Eigentiimer oder in Verbindung mit einer anderen Person - eine US-
Person ist, wird die SICAV die betreffenden Anteile zu ihrem in diesem
Prospekt beschriebenen Riicknahmepreis zwangsweise zuriicknehmen.
Spétestens 10 Tage nach Ankiindigung einer solchen zwangsweisen
Riicknahme seitens der SICAV werden die Anteile zuriickgenommen, und
die Anteilinhaber sind nicht langer Eigentiimer der betreffenden Anteile.

Die Institutional-Anteilklassen stehen nur institutionellen Anlegern zur
Verfligung.

S-Anteile stehen nur Anteilinhabern zur Verfiigung, die iiber bestimmte
ausgewadbhlte Untervertriebsgesellschaften Anteile zeichnen.

Versammlungen und Berichterstattung

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber der SICAV wird
innerhalb von sechs Monaten nach dem Ende des Geschéftsjahres
der SICAV im GroRherzogtum Luxemburg abgehalten. Sonstige
Hauptversammlungen der Anteilinhaber kdnnen zu solchen Terminen
und an solchen Orten in Luxemburg abgehalten werden, die
in der Versammlungsmitteilung angegeben sind. Versammlungsmitteilungen
erfolgen gemaR dem luxemburgischen Recht und im Einklang mit den
maRgeblichen Regelungen der Lander, in denen die Anteile 6ffentlich
angeboten werden. Die Versammlungsmitteilung muss Ort und Termin
der Versammlung, die Teilnahmevoraussetzungen, die Tagesordnung,
die Mindestanwesenheitsanforderungen zur Beschlussfahigkeit und die
Voraussetzungen fiir die Stimmabgabe enthalten.

Ein Jahresbericht mit dem gepriiften Jahresabschluss der SICAV und
mit Darstellung der Abschliisse der einzelnen Portfolios mit Bezug auf
das vorangegangene Geschéftsjahr zum 31. Méarz ist den Anteilinhabern
mindestens 15 Tage vor der Jahreshauptversammlung zur Verfiigung
zu stellen. Ungepriifte Halbjahresberichte fiir den Zeitraum bis zum
30. September eines jeden Jahres sind den Anteilinhabern innerhalb von
zwei Monaten nach Ablauf des betreffenden Zeitraums am eingetragenen
Sitz der SICAV zur Verfiigung zu stellen. Die konsolidierten Abschliisse der
SICAV lauten auf US-Dollar.

Die Anteilinhaber eines bestimmten Portfolios konnen zu jeder Zeit
Hauptversammlungen abhalten, um iiber Angelegenheiten zu beraten, die
ausschlieBlich dieses Portfolio betreffen.

Die Anteilinhaber einer bestimmten Anteilklasse eines Portfolios kénnen
zu jeder Zeit Hauptversammlungen abhalten, um {iber Angelegenheiten zu
beraten, die ausschlieBlich diese Anteilklasse betreffen.

Beschliisse der Anteilinhaberversammlungen eines Portfolios oder
einer Anteilklasse werden, soweit das Gesetz oder die Satzung keine
abweichende Regelung vorsehen, mit einfacher Mehrheit der anwesenden
oder vertretenen Anteilinhaber gefasst.

Dienstleister

Wirtschaftspriifer

PricewaterhouseCoopers, société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator,
B.P. 1443, L-1014 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg, handelt als
Wirtschaftspriifer.
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Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich verpflichtet, der SICAV Register-
und Transferstellendienste zu erbringen. In dieser Eigenschaft ist die
Verwaltungsgesellschaft fiir die Abwicklung von Anteilzeichnungen
und von Riicknahme- und Umtauschantragen sowie fiir die Entgegennahme
von Geldern, fiir die Verwahrung des Anteilregisters der SICAV und die
sichere Verwahrung aller nicht ausgegebenen Anteilzertifikate der SICAV
verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Funktion als Register- und
Transferstelle an International Financial Data Services (Luxembourg)
S.A., 49, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroRBherzogtum
Luxemburg, gemaR dem Register- und Transferstellenvertrag delegiert.
Dieser Vertrag wurde auf unbestimmte Dauer geschlossen und kann
gemal den darin enthaltenen Bestimmungen gekiindigt werden.

Domiziliar- und Verwaltungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich verpflichtet, der SICAV bestimmte
administrative Dienste zu erbringen, wie die allgemeine Verwaltung sowie
die Buchfiihrung und die Fiihrung der Konten der SICAV, die periodische
Ermittlung des Nettoinventarwertes je Anteil, die Vorbereitung und
Einreichung der Finanzberichte der SICAV und die Zusammenarbeit mit
den Wirtschaftspriifern.

Dariiber hinaus handelt die Verwaltungsgesellschaft gemall den
Bestimmungen des Dienstleistungsvertrages als Gesellschafts- und
Domiziliarstelle der SICAV.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die vorstehende Funktion als Domiziliar-
und Verwaltungsstelle gemél dem Investmentfondsservicevertrag an
die Domiziliar- und Verwaltungsstelle iibertragen. Im Rahmen eines
Umstrukturierungsereignisses gemal Richtlinie 2005/56/EG, das am 1.
Januar 2016 stattfand, wurden alle vertraglichen Verpflichtungen von
Citibank International Limited (Niederlassung Luxemburg) (der friheren
Domiziliar- und Verwaltungsstelle) kraft Gesetzes an die Domiziliar- und
Verwaltungsstelle {ibertragen. Der Investmentfondsservicevertrag wurde
auf unbestimmte Zeitdauer geschlossen und kann gem&R den darin
enthaltenen Bestimmungen gekiindigt werden.

Depotbank

Informationen zur Depotbank

Die SICAV hat die Depotbank zu ihrer Verwahrstelle ernannt. Im Rahmen
eines Umstrukturierungsereignisses gemaR Richtlinie 2005/56/EG, das
am 1. Januar 2016 stattfand, wurden alle vertraglichen Verpflichtungen von
Citibank International Limited (Niederlassung Luxemburg) (der friiheren
Depotbank) kraft Gesetzes an die Depotbank {ibertragen. Die Depotbank ist
eine in Irland anséssige Aktiengesellschaft mit der Registernummer 132781
und eingetragenem Sitz in 1 North Wall Quay, Dublin 1. Die Depotbank
fiihrt ihr Hauptgeschéft in Luxemburg {iber die Niederlassung in 31,
Z.A. Bourmicht, L-8070 Bertrange, GroBherzogtum Luxemburg. Die
Niederlassung Luxemburg wurde am 20. August 2015 gegriindet und ist beim
Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer B 200.204
eingetragen. Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg, ist gemaR dem
Luxemburger Gesetz iiber den Finanzsektor vom 5. April 1993 in der jeweils
giiltigen Fassung zur Bereitstellung ihrer Dienstleistungen zugelassen und
auf Verwahrungs- und Verwaltungsdienstleistungen fiir Fonds spezialisiert.
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Die Depotbank ist von der Zentralbank von Irland zugelassen, wird aber
im Hinblick auf ihre Dienstleistungen als Verwahrstelle in Luxemburg von
der CSSF reguliert.

Bedingungen des Depotbankvertrags

Die Ernennung der Depotbank erfolgte gemé&R einem Depotbankvertrag
zwischen der SICAV, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank
vom 3. Juni 2016.

Vorbehaltlich der im Verwahrstellenvertrag festgelegten Bedingungen
kann der Verwahrstellenvertrag, der Depotbankvertrag kann mit einer Frist
von mindestens 180 Tagen schriftlich gekiindigt werden. Unter bestimmten
Umsténden kann die Kiindigung jedoch fristlos erfolgen, beispielsweise
bei Insolvenz der Depotbank. Im Fall einer (geplanten) Abldsung oder
bei Riicktritt der Depotbank muss die SICAV unter Einhaltung der
geltenden Auflagen der CSSF und in Ubereinstimmung mit den geltenden
Gesetzen, Regeln und Vorschriften eine neue Verwahrstelle ernennen.
Die Depotbank darf nur mit Genehmigung der CSSF abgeldst werden. In
Fallen, in denen der Verwahrstellenvertrag beendet, aber nach Ablauf der
oben genannten Kiindigungsfrist keine neue Verwahrstelle bestellt wurde,
hat die Verwahrstelle alle erforderlichen MaRBnahmen zu ergreifen, um
die Interessen der Anteilinhaber angemessen zu wahren, und alle fiir die
Verwahrung der Vermdgenswerte der SICAV erforderlichen Konten offen
zu halten oder bei Bedarf einzurichten, bis der Liquidationsvorgang der
SICAV abgeschlossen und ihre Streichung aus der Liste geméaR Artikel 130,
Absatz 1 des Gesetzes von 2010 erfolgt ist.

Der Depothankvertrag enthalt Freistellungen zugunsten der Depotbank,
mit Ausnahme von Angelegenheiten, die darauf zuriickzufiihren sind, dass
die Depotbank ihrer Verpflichtung in Bezug auf Sachkenntnis, Sorgfalt
und Gewissenhaftigkeit nicht nachgekommen ist, oder auf Fahrldssigkeit,
vorsitzliche Nichterfiillung oder Betrug.

Die Depothank hat fiir ihre Dienstleistungen Anspruch auf Erhalt einer
Vergiitung aus dem Vermdgen der SICAV. Diese Vergiitung ist in den
Betriebskosten der Portfolios enthalten, wie im Abschnitt ,Gebiihren und
Aufwendungen” erldutert.

Hauptaufgaben der Depotbank

Die SICAV hat die Depotbank gem&R dem Depotbhankvertrag zur
Verwahrstelle fiir die Vermégenswerte der SICAV ernannt. Die Depotbank
ist auRerdem verantwortlich fiir die Aufsicht iber die SICAV, soweit dies
gemaR den geltenden Gesetzen, Regeln und Vorschriften erforderlich ist.
Die Depotbank iibt ihre Aufsichtspflichten gemaR den geltenden Gesetzen,
Regeln und Vorschriften sowie dem Depothankvertrag aus.

Die Hauptaufgaben der Depotbank umfassen:
(i) Uberwachung und Verifizierung der Kapitalfliisse der SICAV,

(i) Verwahrung der Vermdgenswerte der SICAV, unter anderem die
Verwahrung von Finanzinstrumenten, die in Verwahrung gehalten
werden diirfen, und der Nachweis der Eigentiimerschaft an anderen
Vermdgenswerten;
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(iii) Sicherstellen, dass Verkauf, Ausgabe, Riickkauf, Riicknahme und
Stornierung der Anteile in Ubereinstimmung mit der Satzung und
den geltenden Luxemburger Gesetzen, Regeln und Vorschriften
durchgefiihrt werden;

(iv) Sicherstellen, dass der Wert der Anteile in Ubereinstimmung mit
der Satzung und den geltenden Luxemburger Gesetzen, Regeln und
Vorschriften berechnet wird;

(v) Sicherstellen, dass die Gegenleistung bei Transaktionen im
Zusammenhang mit den Vermdgenswerten der SICAV innerhalb der
{iblichen Fristen iiberwiesen wird;

(vi) Sicherstellen, dass die Ertrige der SICAV in Ubereinstimmung mit
der Satzung und den geltenden Luxemburger Gesetzen, Regeln und
Vorschriften verwendet werden; und

(vii) Durchfiihrung der Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft, es sei
denn, diese stehen im Widerspruch zur Satzung oder den geltenden
Luxemburger Gesetzen, Regeln und Vorschriften.

Wiederverwendung der Vermogenswerte der SICAV durch die
Depothank

Gemé&R dem Depotbankvertrag hat die Depotbank zugestimmt, dass weder
sie selbst noch eine andere Person, an die sie ihre Verwahrungsfunktionen
delegiert hat, die Vermdgenswerte der SICAV fiir eigene Rechnung
wiederverwenden darf.

Die Vermdgenswerte der SICAV diirfen unter folgenden Umsténden fiir
Rechnung der SICAV wiederverwendet werden:

M Die Wiederverwendung der Vermdgenswerte der SICAV erfolgt fiir
Rechnung der SICAV,

M Die Depotbank erhilt von der SICAV oder der Verwaltungsgesellschaft
im Namen der SICAV die Anweisung zur Wiederverwendung der
Vermdgenswerte der SICAV,

M Die Wiederverwendung der Vermdgenswerte der SICAV erfolgt
zugunsten der SICAV und der Anteilinhaber;

M Die Transaktion ist durch hochwertige und liquide Sicherheiten
gedeckt, die im Rahmen einer Rechtsiibertragung an die SICAV
ibertragen werden;

M Der Marktwert der Sicherheiten muss stets mindestens dem Marktwert
der wiederverwendeten Vermdgenswerte entsprechen, zuziiglich
eines Aufschlags.

Haftung der Depothank

In der Regel haftet die Depotbank fiir alle Verluste, die durch Fahrléssigkeit,
Betrug oder vorsétzliche Unterlassung der Depotbank bei der Erfiillung
ihrer Pflichten entstehen. Sie haftet jedoch nicht fiir Verluste, wenn
beispielsweise:

(i) das Ereignis, das zu dem Verlust gefiihrt hat, nicht durch eine
Handlung, ein Versédumnis oder eine Unterlassung der Depotbank
oder eines ihrer Beauftragten ausgelést wurde;
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(ii) auf hoherer Gewalt beruht; oder

(iii) durch Insolvenz der SICAV, der Verwaltungsgesellschaft oder einer
anderen Person entstanden ist.

Jedoch ist die Depotbank bei Verlust eines von ihr oder einem
Dritten gehaltenen Finanzinstruments verpflichtet, unverziiglich ein
Finanzinstrument des gleichen Typs oder in entsprechender Hdhe
zuriickzuerstatten, es sei denn, sie kann nachweisen, dass der Verlust
auf ein externes Ereignis zuriickzufiihren ist, das auBerhalb der
angemessenen Kontrolle der Depothank liegt und dessen Folgen trotz
aller angemessenen Anstrengungen zu ihrer Verhinderung nicht zu
vermeiden gewesen wéren.

Delegierung der Verwahrfunktion

(1) Die Depotbank ist gemaR den Bedingungen des Depotbankvertrags
und in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 befugt, bestimmte
Verwahrfunktionen zu delegieren.

(2) Um ihrer Verantwortung in dieser Hinsicht gerecht zu werden,
muss die Depotbank bei der Auswahl, der weiteren Bestellung
und stindigen Uberwachung eines Dritten als Verwahrstelle die
gebotene Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit walten
lassen, um sicherzustellen, dass die Drittpartei iiber die angemessene
Erfahrung, die Kompetenz und den Leumund zur Erfiillung der
betreffenden Aufgaben verfiigt, die Verwahrstelle im erforderlichen
Ausmal beaufsichtigen und diese von Zeit zu Zeit iiberpriifen, um
sicherzustellen, dass die Verwahrstelle ihre Aufgaben weiterhin
kompetent erfiillt.

Die Haftung der Depotbank wird durch die Tatsache, dass sie
bestimmte Verwahrfunktionen in Bezug auf die Vermdgenswerte der
Gesellschaft an Dritte delegiert hat, nicht beriihrt.

Die Verwendung von Wertpapierabrechnungssystemen stellt keine
Delegierung von Funktionen durch die Depotbank dar.

(3) Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts hat die
Depotbank schriftliche Vereinbarungen getroffen, durch welche
die Durchfiihrung ihrer Verwahrfunktion beziiglich bestimmter
Vermogenswerte der SICAV an Beauftragte und Unterbeauftragte an
die Beauftragten gemall Anhang V dieses Prospekts delegiert wurde.
Eine aktuelle Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten erhalten
Sie auf Anforderung von der Depotbank.

(4) Unbeschadet des nachstehenden Abschnitts , Interessenkonflikte”
konnen gelegentlich Konflikte zwischen der Depotbank und
ihren Beauftragten oder Unterbeauftragten auftreten, z. B.
wenn ein ernannter Beauftragter oder Unterbeauftragter eine
Konzerngesellschaft ist, die eine Vergiitung fiir eine andere, fiir die
SICAV erbrachte Verwahrungsdienstleistung erhélt.

Die Interessenkonfliktrichtlinie der Depotbhank enthélt Verfahren,
mit deren Hilfe tatsdchliche oder potenzielle Interessenkonflikte
im Zusammenhang mit ihren Beauftragten oder Unterbeauftragten
festgestellt, bewaltigt und fortlaufend iiberwacht werden.
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Die Depotbank stellt sicher, dass Beauftragte oder Unterbeauftragte,
die mitihr verbundene Personen sind, zu Bedingungen ernannt werden,
die fiir die SICAV nicht wesentlich ungiinstiger sind, als dies ohne den
tatsachlichen oder potenziellen Konflikt der Fall gewesen ware.

Interessenkonflikte

Tatsédchliche oder potenzielle Interessenkonflikte kénnen auch zwischen
der SICAV, den Anteilinhabern oder der Verwaltungsgesellschaft einerseits
und der Depotbank andererseits entstehen.

Solche tatsdchlichen oder potenziellen Interessenkonflikte kdnnen
beispielsweise entstehen, weil die Depotbank Teil eines Rechtstrégers
oder mit einem Rechtstrédger verbunden ist, der andere Produkte oder
Dienstleistungen fiir die SICAV oder die Verwaltungsgesellschaft erbringt.
Insbesondere werden Verwahrungs- und Verwaltungsdienstleistungen von
demselben Rechtstréger, Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg,
erbracht. In der Praxis sind jedoch die Geschéftseinheiten fiir Verwahrungs-
und Verwaltungsdienstleistungen funktional und hierarchisch voneinander
getrennt und operieren wie unabhéngige Parteien. AuBerdem hat die
Depotbank mdglicherweise ein finanzielles oder geschéftliches Interesse
an der Bereitstellung dieser Produkte oder Dienstleistungen oder erhélt
eine Vergiitung fiir &hnliche Produkte oder Dienstleistungen, die sie
fiir die SICAV erbringt, oder sie hat mdglicherweise andere Kunden,
deren Interessen mit denen der SICAV, der Anteilinhaber oder der
Verwaltungsgesellschaft in Konflikt geraten kdnnen.

Die Depotbank und ihre verbundenen Personen diirfen Transaktionen,
an denen die Depotbank (oder ihre verbundenen Unternehmen oder ein
anderer Kunde der Depotbank oder seine verbundenen Unternehmen) ein
(direktes oder indirektes) wesentliches Interesse oder eine wie auch immer
geartete Beziehung hat und die zu einem tatsachlichen oder potenziellen
Konflikt mit den Pflichten der Depotbank gegeniiber der SICAV fiihren
konnen, durchfiihren und damit Gewinne machen. Dies gilt auch in Féllen,
in denen die Depotbank oder eines ihrer verbundenen Unternehmen bzw.
eine mit ihr verbundene Person: im Hinblick auf die Anlagen der SICAV als
Market Maker agiert; Maklerdienste fiir die SICAV und/oder andere Fonds
oder Gesellschaften erbringt; als Finanzberater, Bankier oder Gegenpartei
bei Derivatgeschéften agiert oder anderweitig Dienstleistungen fiir
die Emittenten der Anlagen der SICAV erbringt; im Rahmen derselben
Transaktion als Agent fiir mehr als einen Kunden agiert; ein wesentliches
Interesse an der Ausgabe der Anlagen der SICAV hat; oder durch eine
dieser Aktivitdten Gewinne erzielt bzw. ein finanzielles oder geschaftliches
Interesse daran hat.

Durch die konzernweite Interessenkonfliktrichtlinie ist sichergestellt, dass
Citi Konflikte mithilfe verschiedener Richtlinien, Verfahren und/oder Prozesse
behandelt. Dazu gehdren, je nach Art des Konflikts, die Verhinderung
oder Vermeidung von Konflikten oder angemessene Offenlegungen, die
Einfiihrung von Informationsbarrieren, Umstrukturierung von Transaktionen,
Produkten oder Prozessen und/oder die Anderung von Vergiitungsanreizen.
Die Depotbank verfiigt iiber eine Interessenkonfliktrichtlinie, mit deren Hilfe
tatsdchliche oder potenzielle Interessenkonflikte festgestellt, bewéltigt
und fortlaufend iiberwacht werden. Die Depothank hat die Erfiillung
ihrer Verwahrungsaufgaben funktional und hierarchisch von ihren
anderen, maglicherweise kollidierenden Aufgaben getrennt. Das System
interner Kontrollen, die unterschiedlichen Berichtslinien, die Zuteilung
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von Aufgaben und die Managementberichterstattung ermdglichen, dass
potenzielle Interessenkonflikte und Depotbankprobleme ordnungsgemafR
identifiziert, bewaltigt und iberwacht werden kdnnen.

GeméalR dem Luxemburger Gesetz kénnen Anteilinhaber eine aktuelle
Erklarung in Bezug auf alle oben dargelegten Informationen bei der
Depotbank anfordern.

Datenschutz

Der Datenverantwortliche

Der Datenverantwortliche in Bezug auf bereitgestellte personenbezogene
Daten sind die Verwaltungsgesellschaft und die SICAV. In dieser
Datenschutzerkldrung bezeichnet ,wir”, ,uns”, ,unser” usw. die
Verwaltungsgesellschaft und/oder die SICAV.

Verwendung personenbezogener Daten

Diese Datenschutzerklarung deckt Daten (,personenbezogene Daten”)
zu den Anlegern ab — darunter Anteilinhaber, Vertriebsstellen, Handler
und Vermittler und ihre jeweiligen Vertreter, wirtschaftlichen Eigentiimer
und Zeichnungsberechtigten (zusammen fiir den Zweck dieses Abschnitts
.Datenschutz” die ,Anleger”) —, die uns zur Verfiigung gestellt werden.
Diese Daten umfassen fiir gewohnlich Informationen wie Name, Adresse,
Telefonnummer, E-Mail-Adresse, Geschlecht, finanzielle Informationen
und andere uns bereitgestellte Informationen. Unsere Rechtsgrundlage
zur Verarbeitung dieser Informationen beinhaltet die Verarbeitung zur
Einhaltung unserer gesetzlichen Verpflichtungen (z. B. fiir die Zwecke
der Verhinderung von Betrug oder anderen Straftaten), zur Durchfiihrung
eines Vertrags zwischen uns und den Anlegern (z. B. Management und
Verwaltung des Kontos des Anteilinhabers, inshesondere Verarbeitung von
Transaktionen und Kontaktaufnahme mit Anteilinhabern beziiglich Angaben
zu Anderungen an den erworbenen Produkten), zur Geltendmachung
und Verteidigung von Rechtsanspriichen, oder weil die Anleger unserer
Verwendung der Daten (z. B. Angebot neuer Anlageprodukte) zugestimmt
haben. Wir kdnnen auch personenbezogene Daten verarbeiten, weil es fiir
unsere berechtigten Geschéftsinteressen (z. B. fiir interne Analysen und
Research) erforderlich ist, und wir kénnen Daten auch verarbeiten, um
gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen zu erfiillen.

Weitergabe personenbezogener Daten

Die SICAV kann externe Dritte wie die nachfolgend beschriebenen
verwenden, um in ihrem Namen personenbezogene Daten in
Ubereinstimmung mit den in dieser Datenschutzerkldrung dargelegten
Zwecken zu verarbeiten.

Die SICAV wird die Verarbeitung personenbezogener Daten an
verschiedene Stellen auslagern, darunter die Verwaltungsgesellschaft,
die Domizil- und Verwaltungsstelle und die Register- und Transferstelle,
und verpflichtet sich, die personenbezogenen Daten nicht an weitere
Dritte weiterzugeben, es sei denn, dies ist aufgrund gesetzlicher
Vorschriften erforderlich oder erfolgt mit der Zustimmung des
Anteilinhabers. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass wir in dem
Fall, dass Anleger ihre individuellen Rechte als betroffene Person, wie
in unserem Datenschutzhinweis dargelegt, {iber ihren Finanzmittler
ausiiben mochten, eine schriftliche Erlaubnis bendtigen, damit wir solche
personenbezogenen Daten an den Finanzmittler weitergeben konnen.
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Die bereitgestellten personenbezogenen Daten kdnnen auch an andere
Organisationen weitergegeben werden (inshesondere Regierungs-
und/oder Steuerbehdrden in Luxemburg), damit wir gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Anforderungen erfiillen kdnnen (z. B. Audit-
Berichterstattung und Geldwaschepriifungen) und dariiber hinaus (in
Bezug auf Steuerbehdrden und wenn dies geméaR den Datenschutzgesetzen
rechtméaBig ist), wenn es erforderlich ist, um sicherzustellen, dass
Steuern korrekt gezahlt werden und dass wir Erstattungen bereits
gezahlter Steuern erhalten, wenn diese an uns féllig sind. Wir kénnen
auch personenbezogene Daten an ernannte externe Verwaltungsstellen,
z. B. Transferstellen, iibertragen, um Kundenantrdge zu bearbeiten,
Aufzeichnungen zu fiihren, Zeichnungen, Umtéusche, Widerrufe und
Kiindigungen zu bearbeiten sowie fiir bestimmte Kommunikationen.
AuRerdem kdnnen wir Daten zu den in dieser Datenschutzerkldrung
festgelegten Zwecken an Gesellschaften innerhalb der Threadneedle-
Unternehmensgruppe weitergeben.

Geschaftliche Veranderungen

Wenn die SICAV oder die Threadneedle-Unternehmensgruppe von einer
Neugliederung der Gruppe betroffen ist oder an einen Dritten verkauft
wird, diirfen personenbezogene Daten an die daraus hervorgehende
neue Rechtsperson bzw. den Dritten libertragen und fiir die vorgenannten
Zwecke verwendet werden.

Ubermittlungen ins Ausland

Wir diirfen personenbezogenen Daten in Lander auBerhalb des
Europdischen Wirtschaftsraums (EWR), einschlieBlich der Vereinigten
Staaten, des Vereinigten Konigreichs und Indiens, ibermitteln. Dies kann
der Fall sein, wenn unsere Server, Lieferanten bzw. Serviceprovider
auBerhalb des EWR ansdssig sind. Wir kénnen unter bestimmten
Umstanden Daten iibermitteln (z. B., wenn dies fiir die Erfiillung unseres
Vertrags mit den Anlegern erforderlich ist). Die Datenschutzgesetze und
sonstigen Gesetze dieser Lander sind mdglicherweise nicht so umfassend
wie diejenigen, die innerhalb des EWR gelten — in diesen Féllen werden
wir Manahmen ergreifen, um sicherzustellen, dass die Datenschutz- und
Vertraulichkeitsrechte des Anlegers respektiert werden. Wir implementieren
MaRnahmen, wie die Standardvertragsklauseln zum Datenschutz, um
sicherzustellen, dass alle iibertragenen personenbezogenen Daten geschiitzt
und sicher bleiben. Ein Exemplar dieser Klauseln kann unter der nachfolgend
unter ,Kontaktinformationen” aufgefiihrten Adresse angefordert werden.
Angaben zu den fiir den Anleger relevanten Léandern werden auf Anfrage
zur Verfligung gestellt.

Individuelle Rechte der Anleger

Mit begrenzten Ausnahmen haben Anleger gemdR dem geltendem
Gesetz das Recht, die Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten zu
verweigern oder eine Einschrankung der Verarbeitung zu fordern und
Auskunft tiber ihre personenbezogenen Daten sowie die Berichtigung,
Loschung und Portabilitdt ihrer personenbezogenen Daten zu verlangen.
Dieser Service ist kostenlos, sofern die Antrdge nicht offenkundig
unbegriindet oder lbertrieben sind. Unter diesen Umstédnden behalten
wir uns das Recht vor, eine angemessene Gebiihr zu berechnen oder
die Bearbeitung des Antrags abzulehnen. Anleger kénnen uns an die im
Abschnitt ,Adressen” aufgefiihrten Kontaktdaten oder an die nachfolgend
unter ,Kontaktinformationen” aufgefiihrte Adresse schreiben.
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Anleger werden gebeten, uns zu informieren, wenn personenbezogene
Daten, die die SICAV iiber sie gespeichert hat, fehlerhaft sind.

Beschwerden kénnen bei der zustandigen Regulierungsbehdrde eingereicht
werden, wenn die Anleger der Ansicht sind, dass unsere Verarbeitung ihrer
personenbezogenen Daten mdglicherweise gegen geltende Gesetze verstoRt.

Datensicherheit und -aufbewahrung

Wir ergreifen angemessene Sicherungsmalnahmen zum Schutz
personenbezogener Daten vor Verlust, Interferenzen, Missbrauch, unbefugtem
Zugriff, Offenlegung, Verédnderung oder Vernichtung. Ferner ergreifen wir
angemessene MaRBnahmen, die dazu beitragen, dass diese Daten fiir den
vorgesehenen Zweck zuverldssig, genau, vollstandig und aktuell sind.

Personenbezogene Daten werden nur so lange aufbewahrt, wie
es gemall den geltenden Gesetzen verniinftigerweise fiir die oben
dargelegten Zwecke erforderlich ist. Weitere Informationen zu unseren
Datenaufbewahrungsfristen finden Sie in unserem Datenschutzhinweis
unter www.columbiathreadneedle.com/GDPR.

Kontaktinformationen

Anleger konnen sich bei Fragen beziiglich der Verarbeitung ihrer
personenbezogenen Daten jederzeit an unseren Datenschutzbeauftragten
wenden. Die Kontaktinformationen finden Sie im Datenschutzhinweis
unter www.columbiathreadneedle.com/GDPR.

Zur Einsichtnahme Bereitliegende Unterlagen
Kopien der nachfolgenden Vertrage, die gemal den Gesetzen Luxemburgs
geschlossen und durch diese Bezugnahme als Bestandteile des
Prospektes gelten, liegen wahrend der normalen Geschéftszeiten am
eingetragenen Sitz der SICAV zur Einsichtnahme bereit:

(a) der Dienstleistungsvertrag mit der Verwaltungsgesellschaft;
(b) der Depotbankvertrag;

(c) der Investmentfondsservicevertrag; und

(d) der Register- und Transferstellenvertrag.

Die oben aufgelisteten Vertrdge und Vereinbarungen kénnen jederzeit im
gegenseitigen Einvernehmen der Vertragsparteien gedndert werden.

Eine Kopie des Prospektes, des PRIIP-KID und des neuesten Jahres-/
Halbjahresabschlusses sowie der Satzung kann auf Anforderung
kostenfrei am eingetragenen Sitz der SICAV bezogen werden.

Zusétzliche Informationen fiir Anleger in der
Bundesrepublik Deutschland

Zahlstelle (,deutsche Zahlstelle”) und Informationsstelle (,deutsche
Informationsstelle”) im Sinne des § 306a KAGB fiir die SICAV in der
Bundesrepublik Deutschland ist die

J.P. Morgan AG
Junghofstralle 14
60311 Frankfurt am Main.
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Antrége auf Riicknahme und Umtausch von Anteilen eines Portfolios, das
in der Bundesrepublik Deutschland vertrieben werden darf, kdnnen bei der
deutschen Zahlstelle eingereicht werden.

Samtliche fiir einen Anteilinhaber bestimmte Zahlungen, einschlieRlich der
Riicknahmeerldse, etwaiger Ausschiittungen und sonstiger Zahlungen,
kénnen auf seinen Wunsch hin iiber die deutsche Zahlstelle geleitet werden.

Der Verkaufsprospekt zusammen mit dem zugehdrigen Einlegeblatt vom
November 2023, die Prospektes und/oder des Basisinformationshlatts
fiir verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und von
Versicherungsanlageprodukten (das ,PRIIP-KID“),, die Satzung der SICAV,
die gepriiften Jahresberichte und die ungepriiften Halbjahresberichte,
etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber — die vorgenannten Unterlagen
jeweils in Papierform —, die Verfahren und Vorkehrungen gemaR § 28
Absatz 2 Nr. 1 KAGB in Bezug auf die Wahrnehmung von Anlegerrechten
aus Anlagen in 0GAW, die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie ggf.
die Umtauschpreise sind bei der deutschen Informationsstelle kostenlos
erhéltlich sowie elektronisch unter www.columbiathreadneedle.de
einsehbar.

Weiterhin stehen die im Kapitel ,Zur Einsichtnahme Bereitliegende
Unterlagen” aufgefiihrten Dokumente bei der deutschen Informationsstelle
fiir die Anteilinhaber kostenlos zur Einsichtnahme zur Verfiigung.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden in der Bundesrepublik
Deutschland unter www.columbiathreadneedle.de veréffentlicht. Etwaige
Mitteilungen an die Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland
werden auf www.columbiathreadneedle.de verdffentlicht. In folgenden
Fallen werden die Anteilinhaber zudem durch eine Mitteilung auf einem
dauerhaften Datentréger informiert: Aussetzung der Riicknahme von Anteilen;
Kiindigung der Verwaltung oder Abwicklung der SICAV oder eines Portfolios;
Anderungen der Satzung, die mit den bisherigen Anlagegrundsitzen nicht
vereinbar sind, wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die Vergiitung
und Aufwendungserstattungen betreffen (unter Angabe ihrer Hintergriinde
und der Rechte der Anleger); Verschmelzung von Portfolios sowie einer
mdglichen Umwandlung eines Portfolios in einen Feederfonds.

Zusiétzliche Hinweise fiir dsterreichische Anleger
Folgende Hinweise richten sich an Anleger, die in der Republik Osterreich
Fondsanteile an Columbia Threadneedle (Lux) | (,,Columbia Threadneedle
(Lux) 1”) erwerben mdchten. Sie bilden Teil des Verkaufsprospektes
Columbia Threadneedle (Lux) | vom November 2023 und sollten nur
in Verbindung und im Zusammenhang mit diesem gelesen werden.
Soweit in diesen Hinweisen nichts anderes vorgesehen ist, haben
die hier verwendeten Ausdriicke die gleiche Bedeutung wie in dem
Verkaufsprospekt.

(Lux) | hat der
Finanzmarktaufsichtsbehdrde seine Absicht, seine Anteile an den Teilfonds,
wie im Verkaufsprospekt beschrieben, in der Republik Osterreich zu
vertreiben, gemal § 140 Abs. 1 Investmentfondsgesetz (InvFG 2011) angezeigt:

Columbia Threadneedle osterreichischen

CT (Lux) American

CT (Lux) American Extended Alpha

CT (Lux) American Select

CT (Lux) American Smaller Companies
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CT (Lux) Asia Equities

CT (Lux) Asian Equity Income

CT (Lux) Credit Opportunities

CT (Lux) Emerging Market Corporate Bonds
CT (Lux) Emerging Market Debt

CT (Lux) Enhanced Commaodities

CT (Lux) European Corporate Bond

CT (Lux) European High Yield Bond

CT (Lux) European Select

CT (Lux) European Short-Term High Yield Bond
CT (Lux) European Smaller Companies

CT (Lux) European Social Bond

CT (Lux) European Strategic Bond

CT (Lux) Flexible Asian Bond

CT (Lux) Global Corporate Bond

CT (Lux) Global Dynamic Real Return

CT (Lux) Global Emerging Market Equities

CT (Lux) Global Emerging Market Short-Term Bonds
CT (Lux) Global Equity Income

CT (Lux) Global Extended Alpha

CT (Lux) Global Focus

CT (Lux) Global Investment Grade Credit Opportunities
CT (Lux) Global Multi Asset Income

CT (Lux) Global Select

CT (Lux) Global Smaller Companies

CT (Lux) Global Technology

CT (Lux) Pan European Absolute Alpha

CT (Lux) Pan European ESG Equities

CT (Lux) Pan European Equity Dividend

CT (Lux) Pan European Small Cap Opportunities
CT (Lux) Pan European Smaller Companies

CT (Lux) UK Equities

CT (Lux) UK Equity Income

CT (Lux) US Contrarian Core Equity

CT (Lux) US Disciplined Core Equities

CT (Lux) US High Yield Bond

Die folgenden Informationen gelten im Zusammenhang mit dffentlichen
Anboten und Verkéufen in Osterreich und richten sich an ésterreichische
Investoren. Der Verkaufsprospekt und die Zusétzlichen Hinweise fiir
osterreichische Anleger werden nur gemeinsam an den potenziellen
Investor ausgehéndigt:

1. Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich

Columbia Threadneedle (Lux) | hat die Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien, E-Mail:
foreignfunds0540@erstebank.at (die ,Erste Bank”), als Kontakt- und
Informationsstelle in Osterreich gem4B den Bestimmungen nach EU-
Richtlinie 2019/1160 Art. 92 ernannt. Alle dsterreichischen Investoren kénnen
sich daher an die Erste Bank wenden und verlangen, dass Zahlungen von
Columbia Threadneedle (Lux) | oder Zahlungen von ihnen an Columbia
Threadneedle (Lux) | iiber die Erste Bank geleitet werden. Investoren, die
Anteile an Coumbia Threadneedle (Lux) | halten, kénnen sich an die Erste Bank
wenden, um eine Riicknahme ihrer Anteile abzuwickeln. Alle Investoren und
mdgliche Investoren kénnen sich auch an die Erste Bank wenden, und die
kostenlose zur Verfligungsstellung des Verkaufsprospektes, des jeweils zuletzt
veroffentlichten Rechenschaftsberichtes und des zuletzt verdffentlichten
Halbjahresberichtes sowie einer Kopie der Satzung von Threadneedle (Lux)
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verlangen. Die Erste Bank erleichtert die Handhabung von Informationen und
den Zugang zu Verfahren und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrnehmung
von Anlegerrechten in Osterreich.

Alle Investoren kénnen sich auch direkt an Columbia Threadneedle (Lux) I,
31 Z.A., Bourmicht, L-8070 Bertrange, Luxemburg, wenden, von welcher sie
alle diese Informationen erhalten kdnnen.

2. Veroffentlichung von Preisen

Die Kauf- und Verkaufspreise fiir Columbia Threadneedle (Lux) | sind
am Sitz der SICAV und bei der Erste Bank erhéltlich und werden auf der
Internetseite www.columbiathreadneedle.at verdffentlicht.

3. Besteuerung

Die Besteuerung von Einkommen &sterreichischer Investoren aus
ausléndischen Investmentfonds nach dsterreichischem Recht folgt einem
komplexen System. Es wird daher allen Investoren geraten, ihre steuerliche
Position sorgféltig zu {iberdenken und ihren personlichen Steuerberater zu
Rate zu ziehen.
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Anhang A

Anlagebeschrankungen

Der Verwaltungsrat der SICAV hat das Recht, im Einklang mit dem
Grundsatz der Risikostreuung die Unternehmenspolitik, die Anlagepolitik
fiir die Vermdgensanlagen jedes Portfolios, ggf. die Basiswéhrung, und
die allgemeinen Richtlinien fiir das Management und die Fiihrung der
Geschéftsangelegenheiten der SICAV zu bestimmen.

Soweit fiir einzelne Portfolios keine restriktiveren Vorschriften aufgrund
der unter ,,Anlageziele und Anlagepolitik” dieses Prospektes enthaltenen
Bestimmungen gelten, muss die Anlagepolitik jedes Portfolios mit den
nachstehenden Vorschriften und Beschrankungen im Einklang stehen.

A. Die Anlagen eines Portfolios diirfen nur die folgenden

Anlagen umfassen:

(1) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem
Geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden;

(2) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem
Anderen Geregelten Markt eines Mitgliedstaates gehandelt werden;

(3) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen
Notierung an einer Borse in einem Drittstaat zugelassen sind oder an
einem Anderen Geregelten Markt in einem Drittstaat gehandelt werden;

(4) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus
Neuemissionen vorausgesetzt:

— deren Emissionshedingungen sehen die Verpflichtung vor, dass die
Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Borse in einem Drittstaat
oder an einem Geregelten Markt bzw. einem Anderen Geregelten
Markt wie vorstehend unter (1) bis (3) beschrieben beantragt wird;

— die Zulassung wird innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erlangt;

(5) Anteile an 0GAW, die gemaR der 0GAW-Richtlinie zugelassen sind
(einschlieRlich der Anteile anderer Portfolios der SICAV unter den
in den Luxemburger Gesetzen und Rechtsvorschriften festgelegten
Bedingungen), und/oder Anteile anderer OGA im Sinne des ersten
und zweiten Gedankenstrichs in Artikel 1 (2) der 0GAW-Richtlinie,
unabhéngig davon, ob sie in einem Mitgliedstaat oder in einem
Drittstaat ansdssig sind, vorausgesetzt dass:

— diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen
wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der Aufsichtsbehérde derjenigen nach dem
Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr
fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht;

— das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem
Schutzniveau der Anteilinhaber eines 0GAW gleichwertig ist
und inshesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung
der Vermdgenswerte, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung
und Leerverkdufe von Ubertragharen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der 0GAW-Richtlinie
gleichwertig sind;
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— die Geschéftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von
Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil iiber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge
und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

— der OGAW oder der andere 0GA, dessen Anteile erworben
werden sollen, nach seinen Griindungsdokumenten insgesamt
hochstens 10 % seines Nettovermdgens in Anteile anderer
0GAW oder 0GA anlegen darf;

(6) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von
hochstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das betreffende
Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat
hat oder — falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat
befindet — es Aufsichtshestimmungen unterliegt, die nach Auffassung
der Aufsichtshehdrde denjenigen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind;

(7) abgeleitete Finanzinstrumente (,Derivate”), d.h. inshesondere
Optionen und Futures, einschlieBlich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente, die an einem der unter Ziffer (1), (2)
oder (3) bezeichneten Geregelten Markte oder an einem darin
bezeichneten Anderen Geregelten Markt gehandelt werden, und/oder
abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse gehandelt
werden (,0TC-Derivate”), sofern:

(i) es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne dieses
Abschnitts A oder um Finanzindizes, Zinssétze, Wechselkurse,
Ubertraghare Wertpapiere oder Wihrungen handelt, in die
das Portfolio gemaR seinen Anlagezielen investieren darf, und
die Kontrahenten bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einer
Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der
Aufsichtsbehdrde zugelassen wurden, und

(i) die OTC-Derivate einer zuverldssigen und iberpriifbaren
Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative
der SICAV zum angemessenen Wert (fair value) verauRert, liquidiert
oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kdnnen;

und mit der MaBBgabe, dass diese Geschéafte zu keinem Zeitpunkt
dazu fiihren diirfen, dass von den Anlagezielen des Portfolios
abgewichen wird.

(8) Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem Geregelten Markt oder
an einem Anderen Geregelten Markt gehandelt werden, sofern die
Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften iiber
den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt,
die Geldmarktinstrumente werden:

— von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Kdrperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der
Europédischen Zentralbank, der EU oder der Européischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer
internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters,
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der mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder
garantiert, oder

— von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den
unter vorstehend (1), (2) oder (3) bezeichneten Geregelten Markten
oder Anderen Geregelten Markten gehandelt werden, oder

— von einem Institut, das gemaR den im Gemeinschaftsrecht
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Institut, das Aufsichtshestimmungen, die nach Auffassung
der Aufsichtsbehdrde mindestens so streng sind wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, begeben oder
garantiert, oder

— von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren,
die von der Aufsichtsbehorde zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen
in diese Instrumente Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die
denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs
gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder
um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens
10 Mio. EUR (10.000.000 Euro), das seinen Jahresabschluss
nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und
verdffentlicht, oder um einen Rechtstréger, der innerhalb einer
eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig
ist, oder um einen Rechtstréger handelt, der die wertpapiermaRige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer
Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

B. Allerdings kann jedes Portfolio
(1) biszu 10 % seines Nettovermdgens in andere als die vorstehend unter
A (1) bis (4) und (8) genannten Vermdgenswerte anlegen;

(2) bis zu 20 % seines Gesamtvermdgens in zusétzlichen liquiden
Mitteln halten, beschrankt auf Sichteinlagenkonten. Eine
solche Beschrénkung kann bei ungiinstigen Marktbedingungen
voriibergehend nach Bedarf iiberschritten werden, wenn die SICAV
der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber ist.

(3) Kredite in Hohe von bis zu 10 % seines Nettovermdgens aufnehmen,
sofern die Kredite voriibergehend sind. Eine solche Kreditaufnahme
kann zur Beschaffung liquider Mittel erfolgen (z.B. zur Deckung
von Liquiditdtsengpdssen aufgrund von auseinanderfallenden
Abwicklungszeitpunkten von Kauf- und Verkaufstransaktionen,
zur Finanzierung von Riickkdufen oder zur Zahlung von auf einen
Dienstleister zuriickfallende Gebiihren) und/oder zu Anlagezwecken.
Das Vermdgen eines Portfolios kann im Einklang mit dem Prinzip der
getrennten Verwahrung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
gemaR Artikel 181 (5) des Gesetzes von 2010 als Sicherheit fiir eine
solche Kreditaufnahme herangezogen werden. Vereinbarungen iiber die
Leistung von Sicherheiten im Zusammenhang mit dem Einrdumen von
Optionen oder dem Kauf oder Verkauf von Termingeschéften oder Futures
gelten nicht als , Kreditaufnahme” im Sinne dieser Beschrankung;

(4) Fremdwéhrung im Wege eines Back-to-Back-Darlehens erwerben.
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C. Dariiber hinaus wird die Gesellschaft in Bezug
auf das Nettovermogen jedes Portfolios die folgenden
Emittentenbeschrankungen einhalten:

(a) Vorschriften zur Risikostreuung

Bei der Berechnung der unter (1) bis (5), (8), (9), (13) und (14) festgelegten
Grenzen gelten Unternehmen derselben Unternehmensgruppe als ein
einziger Emittent.

Soweit es sich bei einem Emittenten um einen Rechtstrager mit
mehreren Portfolios handelt, deren jeweiliges Vermégen ausschlieBlich
den Anlegern dieses Portfolios und Glaubigern, deren Anspriiche im
Zusammenhang mit der Errichtung, dem Betrieb und der Liquidation dieses
Portfolios entstanden sind, vorbehalten ist, gilt jedes dieser Portfolios im
Sinne der Vorschriften zur Risikostreuung (wie unter Ziffern (1) bis (5), (7)
bis (9) und (12) bis (14) beschrieben) als ein einzelner Emittent.

o Ubertraghare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
(1) Ein Portfolio darf keine zusitzlichen Ubertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten kaufen, sofern:

(i) infolge des Kaufs mehr als 10 % seines Nettovermdgens aus
Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eines
einzigen Emittenten bestehen wiirden; oder

(i) der Gesamtbetrag aller Ubertragharen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Emittenten, in denen jeweils mehr
als 5 % seines Nettovermdgens angelegt sind, 40 % des Wertes
seiner Vermdgenswerte iibersteigen wiirde. Diese Beschrénkung
gilt nicht fiir Einlagen bei Finanzinstituten bzw. fiir Geschafte mit
0TC-Derivaten mit Finanzinstituten, die jeweils einer effektiven
Aufsicht unterliegen.

(2) Ein Portfolio kann insgesamt 20 % seines Nettovermdgens in
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen, die
von ein und derselben Unternehmensgruppe begeben sind.

(3) Die vorstehend unter (1)(i) festgelegte Grenze von 10 % wird
auf 35 % erhoht, wenn die Ubertragbaren Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von einer
internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert
werden.

(4) Die vorstehend unter (1)(i) genannte Obergrenze von 10 % wird fiir
gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne von Artikel 3 Nummer
1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 27. November 2019 iiber die Emission gedeckter
Schuldverschreibungen und die 6ffentliche Aufsicht {iber gedeckte
Schuldverschreibungen und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/
EG und 2014/59/EU sowie fiir bestimmte Schuldverschreibungen
auf 25 % angehoben, wenn sie vor dem 8. Juli 2022 von einem
Kreditinstitut begeben werden, das seinen eingetragenen Sitz in
einem Mitgliedstaat hat und aufgrund gesetzlicher Vorschriften einer
besonderen o6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleiheglaubiger
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unterliegt. Insbesondere werden die Betrédge aus der Emission von
Schuldverschreibungen, die vor dem 8. Juli 2022 begeben wurden,
geméal den gesetzlichen Vorschriften in Vermégenswerten angelegt,
die wéahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die
mit den Schuldverschreibungen verbundenen Forderungen abdecken
konnen und die im Falle des Konkurses des Emittenten vorrangig fiir
die Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der aufgelaufenen
Zinsen verwendet werden. Legt das Portfolio mehr als 5 % seines
Vermdgens in gedeckte Schuldverschreibungen (wie oben definiert)
an, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Werts des
Vermdgens des Portfolios nicht iibersteigen.

(5) Die vorstehend unter (3) und (4) beschriebenen Wertpapiere bleiben
bei der Berechnung der vorstehenden Obergrenze von 40 % gemaR
(1)(ii) unberiicksichtigt.

(6) Unbeschadet der vorstehend festgelegten Grenzen kann jedes
Portfolio im Einklang mit dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu
100 % seines Nettovermdgens in Ubertraghare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen, die von einem Mitgliedstaat, seinen
Gebietskdrperschaften, einem anderen Mitgliedstaat der OECD, wie
den Vereinigten Staaten, den G20-Staaten, Singapur oder Hongkong
oder von internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen
Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben
oder garantiert sind, mit der MaBgabe, dass (i) diese Wertpapiere
aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen und
(i) die Wertpapiere einer Emission nicht mehr als 30 % des gesamten
Vermogens des betreffenden Portfolios ausmachen.

(7) Unbeschadet der unter Buchstabe (b) genannten Obergrenzen
werden die in (1) festgelegten Anlagegrenzen fiir Anlagen in Aktien
und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten auf héchstens
20 % angehoben, wenn das Anlageziel des Portfolios die Nachbildung
eines bestimmten, von der Aufsichtsbehdrde anerkannten Aktien-
oder Schuldtitelindex ist; Voraussetzung hierfiir ist, dass:

— die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist,

— der Index eine adéquate Bezugsgrundlage (Benchmark) fiir den
Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und

— der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Die Grenze von 20 % wird auf 35 % erhdht, sofern dies aufgrund
aullergewdhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar
inshesondere auf Geregelten Markten, auf denen bestimmte Ubertraghare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis
zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten moglich.

*  Bankeinlagen
(8) Ein Portfolio darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in
Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen.
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e Derivate

(9) Das Kontrahentenrisiko bei in OTC-Derivaten
einschlieBlich Total/Excess Return Swaps-Geschéften darf 10 % des
Nettovermdgens des Portfolios nicht iiberschreiten, sofern es sich
bei dem Kontrahenten um ein Kreditinstitut gemaR A (6) handelt;
bei allen anderen Kontrahenten betrégt die Grenze 5 % seines
Nettovermdgens.

Geschéften

(10) Anlagen in Derivate sind nur innerhalb der in (2), (5) und (14)
festgelegten Grenzen und unter der Voraussetzung zuléssig, dass das
Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen in (1) bis (5), (8), (9),
(13) und (14) nicht iiberschreitet. Legt das Portfolio in indexbezogene
Derivate an, miissen diese Anlagen bei den Grenzen gemaR (1) bis (5),
(8), (9), (13) und (14) nicht beriicksichtigt werden.

(11) Wenn ein Derivat in ein Ubertragbares Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der
Einhaltung der Vorschriften in A (7) (i) und C (a) (10) und (D) sowie
derin den Verkaufsunterlagen der SICAV festgelegten Anforderungen
hinsichtlich der Risiken und Informationen mit beriicksichtigt werden.

e Anteile offener Fonds

GemdR dem Gesetz von 2010 darf keines der Portfolios mehr als 20 %
seines Nettovermdgens in Anteile ein und desselben 0GAW oder eines
anderen OGA anlegen. Falls nicht anders in den Anlagezielen und der
Anlagepolitik der einzelnen Portfolios festgelegt, beschrénken die
Portfolios jedoch ihre Anlagen in Anteile von 0GAW oder anderen 0GA
auf 10 % ihres Nettovermdgens.

(12) Bei der Berechnung dieser Anlagegrenze gilt jedes Portfolio eines
0GA mit mehreren Portfolios im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes
von 2010 als ein separater Emittent, sofern der Grundsatz der
getrennten Verbindlichkeiten der verschiedenen Portfolios gegeniiber
Dritten sichergestelltist. Anlagen in Anteile von 0GA, die keine 0GAW
sind, diirfen insgesamt 30 % des Nettovermdgens eines Portfolios
nicht ibersteigen.

Sofern ein Portfolio Anteile von 0GAW und/oder anderen OGA erwirbt,
konnen die Vermdgenswerte des jeweiligen 0GAW bzw. anderen 0GA bei
der Berechnung der Anlagegrenzen gemaR (1) bis (5), (8), (9), (13) und (14)
unberiicksichtigt bleiben.

Legt ein Portfolio in Anteile eines 0GAW und/oder anderer 0GA an,
die unmittelbar oder mittelbar oder durch Beauftragung von der
Verwaltungsgesellschaft oder einem beauftragten Unterberater
oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft oder ein beauftragter Unterberater
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf
die Verwaltungsgesellschaft bzw. der beauftragte Unterberater oder die
andere Gesellschaft fiir die Zeichnung oder die Riicknahme von Anteilen
dieses 0GAW und/oder anderen OGA fiir Rechnung des Portfolios keine
Gebiihren berechnen.
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Legt ein Portfolio einen wesentlichen Teil seines Vermdgens in Anteile
anderer 0GAW und/oder anderer 0GA an, so muss der Prospekt Angaben
dariiber enthalten, wie hoch die Anlageverwaltungsgebiihren maximal
sind, die von dem betreffenden Portfolio selbst wie auch von den anderen
0GAW und/oder sonstigen 0GA, in die zu investieren es beabsichtigt, zu
tragen sind. Im Jahresbericht hat die SICAV anzugeben, wie hoch der
Anteil der Anlageverwaltungsgebiihren maximal ist, den das Portfolio
einerseits und die 0GAW und/oder anderen 0GA, in die das Portfolio
investiert, andererseits zu tragen haben.

e Kombinierte Anlagegrenzen

(13) Unbeschadet der einzelnen vorstehend in (1), (8) und (9) festgelegten
Grenzen darf ein Portfolio bei ein und derselben Einrichtung hochstens
20 % seines Nettovermdgens in einer Kombination aus:

—  von dieser Einrichtung begebenen Ubertragbaren Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten;

— Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder;
— von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten
investieren.

(14) Die vorstehend unter (1), (3), (4), (8), (9) und (13) festgelegten Grenzen
diirfen nicht kombiniert werden; demgeméR sind Anlagen gemaR
vorstehend (1), (3), (4), (8), (9) und (13) in Ubertragbare Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten oder in
Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben in jedem
Fall auf 35 % des Nettovermdgens eines jeden Portfolios der SICAV
beschréankt.

(b) Grenzen fiir Kontrollrechte

(15) Die Portfolios sind nicht berechtigt, stimmberechtigte Aktien in einem
Umfang zu erwerben, der es der SICAV erméglichen wiirde, einen
erheblichen Einfluss auf das Management des Emittenten auszuiiben.

(16) Weder die Portfolios noch die SICAV als Ganzes sind berechtigt,
(i) mehr als 10 % der in Umlauf befindlichen stimmrechtlosen
Aktien eines Emittenten, (i) mehr als 10 % der in Umlauf
befindlichen Schuldtitel eines Emittenten, (iii) mehr als 10 % der
Geldmarktinstrumente eines Emittenten oder (iv) mehr als 25 % der in
Umlauf befindlichen Anteile eines 0GAW und/oder OGA zu erwerben.

Die vorstehend unter (i) bis (iv) genannten Grenzen kdnnen zum Zeitpunkt
des Erwerbs unbeachtet bleiben, sofern der Bruttobetrag der Anleihen
oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der in Umlauf
befindlichen Instrumente nicht berechnet werden kann.

Die vorstehend unter (15) und (16) angegebenen Obergrenzen gelten
nicht fiir:

- Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von
einem Mitgliedstaat oder seinen Gehietskérperschaften begeben
oder garantiert sind;
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- Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von
einem Drittstaat begeben oder garantiert sind;

- Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben sind;

— Aktien am Kapital einer Gesellschaft, die nach dem Recht
eines Drittstaats gegriindet oder organisiert ist, sofern (i) diese
Gesellschaft ihr Vermdgen in erster Linie in Wertpapieren von
Emittenten anlegt, die in diesem Staat anséssig sind, (ii) eine
derartige Beteiligung fiir das betreffende Portfolio aufgrund
der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Mdglichkeit
darstellt, Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu kaufen,
und (iii) die betreffende Gesellschaft in ihrer Anlagepolitik die
unter C, Ziffern (1) bis (5), (8), (9) und (12) bis (16) festgelegten
Grenzen nicht iiberschreitet; und

— Aktien am Kapital von Tochtergesellschaften, die ausschlieBlich
fiir die SICAV und nur im Bereich der Verwaltung, der Beratung
oder des Marketings in dem Land tdtig sind, in dem die
Tochtergesellschaft anséssig ist, und zwar in Bezug auf die
Riicknahme von Anteilen auf Antrag der Anteilinhaber.

D. AuBerdem wird die SICAV in Bezug auf ihr Vermogen die
folgenden Anlagebeschrankungen je Instrument einhalten:
Soweit hierin nicht abweichend festgelegt, wird jedes Portfolio
sicherstellen, dass sein Gesamtrisiko in Bezug auf Derivate seinen
gesamten Nettowert nicht iiberschreitet.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte,
das Kontrahentenrisiko, absehbare Marktfluktuationen und die
Liquidationsfrist fiir die einzelnen Positionen beriicksichtigt.

E. SchlieBlich wird die Gesellschaft in Bezug auf die
Vermiogenswerte jedes Portfolios die folgenden
Anlagebeschrinkungen einhalten:

(1) Kein Portfolio darf Waren oder Edelmetalle oder diese verbriefende
Zertifikate erwerben. Zur Klarstellung: Transaktionen in Devisen,
Finanzinstrumenten, Indizes oder Ubertragbaren Wertpapieren sowie
in Futures und Termingeschéften, Optionen und Swaps gelten nicht
als Waren im Sinne dieser Beschrankung.

(2) Kein Portfolio darf in Immobilien anlegen, mit der MaRgabe,
dass Anlagen in Wertpapiere, die durch Immobilien oder
Immobilienbeteiligungen gesichert sind oder die von Gesellschaften
ausgegeben werden, die in Immobilien oder Immobilienbeteiligungen
investieren, zuldssig sind.

(3) Kein Portfolio darf Optionsscheine oder sonstige Bezugsrechte fiir
seine Anteile ausgeben.

(4) Die Portfolios diirfen keine Darlehen an Dritte gewahren oder
Garantien fiir Dritte (ibernehmen, mit der MalRgabe, dass kein Portfolio
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durch diese Beschrénkung daran gehindertist, in nicht voll eingezahlte
Ubertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder andere unter A,
Ziffern (5), (7) und (8) genannte Finanzinstrumente anzulegen.

(5) Die Gesellschaft ist nicht berechtigt, ungedeckte Verkaufe fiir
Ubertraghare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder andere
Finanzinstrumente zu tétigen.

F. Unbeschadet anders lautender Bestimmungen in diesem

Prospekt gilt:

(1) Die vorstehenden Obergrenzen kdnnen von jedem Portfolio bei der
Ausiibung von Zeichnungsrechten in Verbindung mit Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten im jeweiligen Bestand des
Portfolios auler Acht gelassen werden.

(2) Werden diese Obergrenzen aus Griinden, die auBerhalb der
Kontrolle eines Portfolios liegen, oder infolge der Ausiibung von
Zeichnungsrechten {iberschritten, muss das betreffende Portfolio
in seinen weiteren Verkaufstransaktionen vornehmlich darauf
hinwirken, dieser Situation unter Wahrung der Interessen seiner
Anteilinhaber abzuhelfen.

Die SICAV ist berechtigt, zusétzliche Anlagebeschrénkungen zu erlassen,
sofern dies im Hinblick auf die Einhaltung der Gesetze und Vorschriften
in den Landern, in denen die Anteile der SICAV angeboten oder verkauft
werden, erforderlich ist.

G. Gesamtrisiko und Risikomanagement

Im Einklang mit dem CSSF-Rundschreiben 11/512 und Artikel 13 der
CSSF-Vorschrift 10-4 wird die SICAV ein Risikomanagement-Verfahren
einsetzen, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen ihrer Portfolios
verbundene Risiko sowie deren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil
ihrer Portfolios jederzeit zu iberwachen und zu messen.

Sie muss ferner in Bezug auf Derivate ein oder mehrere Verfahren
einsetzen, die eine prézise und unabhéngige Bewertung des Werts der
0TC-Derivate ermdglichen. Die SICAV wird fiir jedes Portfolio sicherstellen,
dass sein Gesamtrisiko in Bezug auf Derivate den Gesamtnettowert des
betreffenden Portfolios nicht iibersteigt.

Soweit im Folgenden nicht abweichend dargestellt kann jedes Portfolio
im Einklang mit seiner Anlagepolitik und innerhalb der in Anhang A und
B.| festgelegten Grenzen in Finanzderivate (einschlieBlich Optionen,
Termingeschéften (Forwards), Finanzterminkontrakten (Futures) und/oder
Swaps (einschlieBlich Credit Default Swaps (CDS), Credit Default Swaps
auf zuldssige Kreditindizes, Zinsswaps und Total/Excess Return Swaps) auf
Ubertragbare Wertpapiere und/oder Finanzinstrumente und Wahrungen)
anlegen, vorausgesetzt das Gesamtengagement in den zugrunde
liegenden Vermdgenswerten iibersteigt nicht die in Anhang A festgelegten
Anlagegrenzen. Einige Portfolios kdnnen den Einsatz von Finanzderivaten
als Hauptanlagestrategie definieren, wie im Einzelnen in der Anlagepolitik
der betreffenden Portfolios beschrieben. Die Anteilinhaber sollten sich
bewusst sein, dass der Einsatz von Derivaten als Hauptanlagestrategie
hohere Risiken mit sich bringt.
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Sofern ein Portfolio in indexbezogene Derivate anlegt, kdnnen diese
Anlagen bei der Berechnung der in Anhang A Ziffer C(a)(1)-(5), (8), (9), (13)
und (14) festgelegten Grenzen unberiicksichtigt bleiben.

Wenn ein Derivat in ein Ubertragbares Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung
der Vorschriften dieses Abschnitts mit beriicksichtigt werden.

Risikomanagement-Verfahren, die den vorstehend beschriebenen Kriterien
geniigen und die im Auftrag der SICAV von der Verwaltungsgesellschaft und/
oder den Unterberatern bei der Verwaltung der Portfolios eingesetzt werden,
gelten als von der SICAV verwendete Risikomanagement-Verfahren.

Umdiesen Vorgéngen Rechnung zu tragen, hat die Verwaltungsgesellschaft
Verfahren eingefiihrt, durch die gewahrleistet werden kann, dass
die téglichen Aufgaben und Pflichten in Bezug auf ein aktives
Risikomanagement der Portfolios von den Unterberatern und der
Depotbank erfiillt werden. Fiir die Beaufsichtigung sind die Conducting
Officers der Verwaltungsgesellschaft (die ,Conducting Officers”) und das
Anlagerisikokomitee (,RMC"”) zustandig. Diese Personen iiberwachen
gemeinsam mit weiteren Mitarbeitern die von den Unterberatern sowie
der Depotbank vorgelegten Berichte. Die Berichte sind mindestens einmal
im Monat vorzulegen. Die an der Uberwachung des Risikomanagements
beteiligten Personen befinden sich in London bei Threadneedle Asset
Management Limited. Alle relevanten Dokumente werden den in
Luxemburg ansédssigen Conducting Officers zur Verfligung gestellt.

Informationen iiber das von der Verwaltungsgesellschaft zur Uberwachung
und Messung des Risikos der Anlagepositionen und ihres Beitrags zum
Gesamtrisikoprofil jedes Portfolios eingesetzte Risikomanagement-
Verfahren sind unter ,Risikofaktoren” in diesem Prospekt ausgefiihrt.

Daneben gilt folgendes:

(1) Die SICAV wird keine direkten Anlagen in Russland (d.h. in russische
Wertpapiere, die in Papierform bei russischen Transferstellen
hinterlegt werden) tétigen, die zum Zeitpunkt des Erwerbs 10 % des
Nettoinventarwertes eines Portfolios iibersteigen, mit Ausnahme von
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an der
MICEX-RTS Borse, die als Anderer Geregelter Markt gilt, notiert sind
oder gehandelt werden.

(2) Wichtige Informationen fiir italienische Anleger

Die lokalen Dokumente, die italienische Anleger vor der Zeichnung von
Anteilen erhalten, konnen Informationen dariiber enthalten, dass:

(a) Anleger die Maglichkeit haben, eine Vertriebsgesellschaft oder
eine Zahlstelle vor Ort zu benennen, die in ihrem eigenen Namen
Auftrage fiir die Anleger versendet und als Inhaber der Anteile fiir den
eigentlichen Anteilinhaber eingetragen wird (so genannte Nominee-
Vereinbarung); und/oder
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(b) Zahlstellenvor Ort Anlegernin Bezug auf die Ausfiihrung von Auftragen
und filir Zeichnungs-, Riicknahme- und/oder Umtauschtransaktionen
Gebiihren berechnen kdnnen; und/oder

(c) italienische Anleger die Anteile der SICAV {iber regulare Sparpléne
zeichnen kénnen.

(3) Fiir Anleger in Frankreich ist das Portfolio European Smaller Companies
eine zulassige Anlage fiir Aktiensparpléane dar (PEA — Plan d’Epargne en
Actions). Dies bedeutet, dass dieses Portfolio mindestens 75 % seines
Nettoinventarwertes in Aktien von Unternehmen angelegt hat, die ihren
eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat des EWR haben.

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, die Verwaltung des
vorstehenden Portfolios zu @ndern, sodass dieses nicht lénger als Anlage
eines Aktiensparplans in Frage kommt, wenn er der Auffassung ist,
dass das Portfolio bei einer hierauf ausgerichteten Portfolioverwaltung
nicht langer in der Lage wiére, seine Anlageziele zu erfiillen, dies nicht
im Interesse aller Anteilinhaber des Portfolios oder aufgrund sich
verandernder Marktbedingungen nicht mehr durchfiihrbar ware. Sollte der
Verwaltungsrat beschlieRBen, die auf die Erfiillung der Voraussetzungen
als Anlage iiber einen Aktiensparplan ausgerichtete Verwaltung des
Portfolios nicht langer fortzufiihren, wird er die in Frankreich ansassigen
Inhaber von Namensanteilen mindestens einen Monat im Voraus dariiber
informieren, dass das Portfolio nicht mehr so verwaltet wird, dass es die
Voraussetzungen fiir eine Anlage iiber einen Aktiensparplan erfiillt.

(4) Informationen fiir Anleger in Spanien

Die SICAV istin Spanien ordnungsgemal unter der Registriernummer
177 im Register fiir auslandische Anlageorganismen bei der
spanischen Borsenaufsichtsbehdrde (Comision Nacional del Mercado
de Valores, CNMV) im Einklang mit Artikel 15.2 des Gesetzes 35/2003
vom 4. November 2003 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
der jeweils geltenden Fassung zum Vertrieb zugelassen.

(5) Informationen fiir Anleger in Deutschland

Die folgenden Portfolios sind gemdR dem deutschen
Investmentsteuergesetz (,InvStG”) als ,Mischfonds” eingestuft, die
fortlaufend mindestens 25 % ihres Werts in Kapitalbeteiligungen im Sinne

von § 2 (8) InvStG (z. B. Aktien) anlegen:

- Global Dynamic Real Return
- Global Multi Asset Income
- Pan European Absolute Alpha

Die folgenden Portfolios sind gemdR dem deutschen
Investmentsteuergesetz (,InvStG”) als ,Aktienfonds” eingestuft, die
fortlaufend mindestens 51 % ihres Werts in Kapitalbeteiligungen im Sinne

von § 2 (8) InvStG (z. B. Aktien) anlegen:

- American
- American Extended Alpha
- American Select
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- American Smaller Companies

- Asia Contrarian Equity

- Asia Equities

- Asian Equity Income

- European Select

- European Smaller Companies

- Global Emerging Market Equities
- Global Equity Income

- Global Extended Alpha

- Global Focus

- Global Select

- Global Smaller Companies

- Global Technology

- Japan Equities®

- Pan European ESG Equities

- Pan European Equity Dividend

- Pan European Small Cap Opportunities
- Pan European Smaller Companies
- UK Equities

- UK Equity Income

- US Contrarian Core Equities

- US Disciplined Core Equities

Begriffsbestimmung ,,Verbundene Person”
Der Begriff ,Verbundene Person” in Bezug auf die SICAV, auf einen von
der SICAV oder der Verwaltungsgesellschaft bestellten Unterberater (ein
.Unterberater”), auf eine von der SICAV mit dem Vertrieb der Anteile
beauftragte Gesellschaft oder auf die Depotbank (nachstehend jeweils
.die betreffende Gesellschaft”) bezeichnet:

(a) jede Person oder Gesellschaft, welche direkt oder indirekt die
wirtschaftliche Eigentiimerin von 20 % oder mehr des Stammkapitals
der betreffenden Gesellschaft ist, oder die in der Lage ist, direkt
oder indirekt mindestens 20 % der gesamten Stimmrechte an der
betreffenden Gesellschaft auszuiiben;

(b) jede Person oder Gesellschaft, die von einer Person beherrscht wird,
die unter die Definition gemaR (a) fallt;

(c) jede Gesellschaft, bei der 20 % oder mehr des Stammkapitals direkt oder
indirekt im wirtschaftlichen Eigentum der betreffenden Gesellschaft und
jeweils der Verwaltungsgesellschaft und dem Unterberater zusammen oder
der Depotbank gehalten werden, oder jede Gesellschaft, bei der 20 % oder
mehr der Stimmrechte direkt oder indirekt von der betreffenden Gesellschaft
und jeweils der Verwaltungsgesellschaft und dem Unterberater zusammen
oder von der Depotbank ausgeiibt werden konnen; und

(d) jedes Mitglied des Verwaltungsrats oder der Geschaftsleitung der
betreffenden Gesellschaft oder jede mit der betreffenden Gesellschaft
Verbundene Person gemé&R den vorstehenden Definitionen unter (a),
(b) oder (c).

% Dieses Portfolio steht zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts nicht zur Zeichnung
zur Verfiigung. Es kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt werden. Zu
diesem Zeitpunkt wird eine Bestdtigung der Auflegung am eingetragenen Sitz der SICAV zur
Verfiigung gestellt.



Columbia Threadneedle (Lux) |

Anhang B

Anlagetechniken und -instrumente

Die SICAV kann, unter Einhaltung der in den entsprechenden Vorschriften
der Aufsichtshehdrde festgelegten Beschréankungen und Bedingungen,
fiir ein effizientes Portfoliomanagement und fiir Hedging-Zwecke auf
Ubertragbare Wertpapiere und andere liquide Vermégenswerte bezogene
Techniken und Instrumente einsetzen.

Sofern diese Geschéfte den Einsatz von derivativen Instrumenten
betreffen, miissen die Bedingungen und Beschrdnkungen mit den
Bestimmungen in Anhang A , Anlagebeschrénkungen” im Einklang stehen.

In keinem Fall diirfen diese Geschéfte dazu fiihren, dass ein Portfolio
von seinen in diesem Prospekt unter ,Anlageziele und Anlagepolitik”
festgelegten Zielen abweicht.

Die Techniken und Instrumente, die verwendet werden diirfen, umfassen,
ohne darauf beschrankt zu sein:

l. Credit Default Swaps. zinsswaps und total/excess return swaps
Bestimmte Portfolios diirfen Credit Default Swaps (CDS) abschlieBen:

Ein CDS ist ein zweiseitiger Finanzkontrakt, bei dem ein Kontrahent
(der Sicherungsnehmer) eine periodisch zu leistende Gebiihr im
Gegenzug fiir eine eventuelle Zahlung durch den Sicherungsgeber
bei Eintritt eines Kreditereignisses eines Referenzemittenten
zahlt. Der Sicherungsnehmer erwirbt das Recht, bei Eintritt eines
Kreditereignisses, eine bestimmte Anleihe oder andere von einem
Referenzemittenten begebene festgelegte Referenzverbindlichkeiten
zum jeweiligen Nennwert zu verkaufen oder die Differenz zwischen
dem Nennwert und dem Marktwert der betreffenden Anleihe
bzw. den Referenzverbindlichkeiten ausgezahlt zu bekommen.
Als Kreditereignisse gelten im Allgemeinen Konkurs, Insolvenz,
Zwangsverwaltung, wesentliche nachteilige Umschuldungsmalnahmen
oder nicht fristgerechte Erfiillung von Zahlungsverpflichtungen.

Sofern es in seinem ausschlieBlichen Interesse liegt, kann jedes der
betreffenden Portfolios als Sicherungsgeber im Rahmen eines CDS
fungieren (jeweils eine ,,CDS-Verkaufstransaktion” und insgesamt die
,,CDS-Verkaufstransaktionen”), um bestimmte Kreditrisiken zu erwerben.

Dariiber hinaus kann jedes der vorstehend genannten Portfolios,
sofern es in seinem ausschlieflichen Interesse liegt, als
Sicherungsnehmer im Rahmen eines CDS auftreten (jeweils eine
.CDS-Kauftransaktion” und insgesamt die ,CDS-Kauftransaktionen”),
ohne die Basiswerte in seinem Bestand zu haben.

Swaptransaktionen dieser Art sind nur mit erstklassigen
Finanzinstituten zulé@ssig, die auf diese Art Geschafte spezialisiert
sind, und miissen eine standardisierte Dokumentation als Grundlage
haben, wie beispielsweise das Master Agreement der International
Swaps and Derivatives Association (ISDA).

Dariiber hinaus muss jedes der vorstehend genannten Portfolios fiir
eine addquate Deckung der mitden CDS verbundenen Verpflichtungen
sorgen und ein ausreichendes Liquiditdtsniveau im Hinblick auf die
Erfiillung von Riicknahmeantrdgen der Anleger aufrechterhalten.
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Bestimmte Portfolios diirfen auBerdem Zinsswaps abschliefen. Die
Verwendung von Total/Excess Return Swaps ist, sowohl fiir Absicherungs-
als auch fiir Anlagezwecke, nur zugelassen, wo und wie in der jeweiligen
Anlagepolitik jedes Portfolios angegeben.

GemaR Verordnung (EU) 2015/2365 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2015 iiber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung enthalt
dieser Prospekt eine allgemeine Beschreibung von Total Return Swaps.

Ein Total Return Swap ist eine Transaktion, bei der eine Partei
(die ,Erste Partei”) eine Anfangszahlung an die jeweils andere
Partei (die ,Zweite Partei”) leistet, die dem Wert einer Anleihe,
einer Schuldverschreibung oder eines anderen Finanzinstruments
entspricht (die ,Referenzanleihe”), die von einem Dritten (der
.Referenzpartei”) begeben, garantiert oder in sonstiger Weise
abgeschlossen wurde. Die Zweite Partei zahlt der Ersten Partei die
gesamte Wirtschaftsleistung der Referenzanleihe, das hei3t, den
Marktwert der Referenzanleihe bei Laufzeitende der Transaktion
(sofern kein Ausfall oder ein sonstiges festgelegtes Ereignis eintritt,
wird dies in der Regel der Nennbetrag der Referenzanleihe sein, falls
der Total Return Swap an die Félligkeit der Referenzanleihe gekoppelt
ist) und alle Zinsen, Dividenden und Gebiihrenzahlungen, wie jeweils
zutreffend, auf die Referenzanleihe. Ein Excess Return Swap ist eine
Transaktion, bei der die Leistung eines bestimmten Vermdgenswertes
iber einen vorgeschriebenen Zeitraum nach Beendigung der
Transaktion gezahlt wird. Gebiihren, die beim Abschluss des
Total/Excess Return Swap oder bei der Anderung des Nennbetrags
anfallen, werden von dem erhaltenen Betrag abgezogen oder zu dem
an den Kontrahenten des Swaps gezahlten Betrag hinzuaddiert.

Wenn ein Portfolio einen Total Return Swap eingeht oder in
andere Finanzderivate mit dhnlichen Eigenschaften investiert,
miissen die vom Portfolio gehaltenen Vermdgenswerte mit den
Anlagebeschréankungen in den Artikeln 52, 53, 54, 55 und 56 der
0GAW-Richtlinie ibereinstimmen. Wenn ein Portfolio beispielsweise
einen nicht finanzierten Swap eingeht, muss das ausgetauschte
Anlageportfolio des Portfolios die vorstehend genannten
Anlagebeschrankungen einhalten.

In Ubereinstimmung mit Artikel 51(3) der OGAW-Richtlinie
und Artikel 43(5) der Richtlinie 2010/43/EU miissen bei einem
Portfolio, das einen Total Return Swap eingeht oder in andere
Finanzderivate mit dhnlichen Eigenschaften investiert, die zugrunde
liegenden Engagement der Finanzderivate bei der Berechnung
der Anlagebeschrankungen laut Artikel 52 der OGAW-Richtlinie
beriicksichtigt werden.

Ferner ist zu beachten, dass bei einem Portfolio, das Total Return
Swaps nutzt, die jeweiligen Gegenparteien keinen Einfluss auf die
Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anlageportfolios des
Portfolios oder der Basiswerte des Portfolios haben. Es ist fiir keine
Anlagetransaktion des Portfolios die Zustimmung der Gegenpartei
erforderlich.
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Solche Swapgeschéfte miissen mit Kreditinstituten oder ihren
angeschlossenen Maklern ausgefiihrt werden, die in einem Land der
Zehnergruppe oder einem Mitgliedstaat des EWR errichtet wurden und
mindestens ein Investment-Grade-Rating besitzen.

An Die Portfolios Gezahlte Ertrage

Alle Ertrdge aus dem Einsatz von Total Return Swaps flieBen an das
entsprechende Portfolio zuriick, da die Verwaltungsgesellschaft neben
der Vermdgensverwaltungsgebiihr und den Betriebskosten keine weiteren
Gebiihren oder Kosten auf diese Ertrédge erhebt.

II. Techniken und Instrumente fiir ein effizientes Portfoliomanagement
Allgemeines

Die SICAV kann Techniken und Instrumente fiir ein effizientes
Portfoliomanagement nutzen, soweit diese den Bestimmungen
des CSSF-Rundschreibens 08/356 und den nachstehenden Regeln
entsprechen. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass die SICAV keine
Pensionsgeschafte und umgekehrten Pensionsgeschifte eingeht.

Techniken und Instrumente mit Bezug auf iibertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die fiir ein effizientes Portfoliomanagement
verwendet werden, diirfen nicht:

a) zueiner Anderung des erklarten Anlageziels des Portfolios fiihren; oder

b) erhebliche zusétzliche Risiken im Vergleich zur in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Risikopolitik darstellen.

Alle Ertrage aus Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement werden
nach Abzug von direkten und indirekten Betriebskosten wieder der SICAV
zugeschlagen.

Die Nutzung von Techniken und Instrumenten durch die SICAV fiir ein
effizientes Portfoliomanagement darf nicht die Fahigkeit der SICAV
beeintréchtigen, jederzeit ihre Riicknahmeverpflichtungen zu erfiillen.

1. Leihgeschafte mit Wertpapieren der Portfolios
Sofern der Prospekt nicht anderweitig geédndert wird, geht die SICAV keine
Wertpapierleihgeschéfte fiir ein effizientes Portfoliomanagement ein.

2. When Issued-Wertpapiere und Transaktionen mit aufgeschobener
Lieferfrist (,.Delayed Delivery”)

Jedes Portfolio darf Wertpapiere per Emission (,When Issued”)
erwerben und Wertpapiere mit aufgeschobener Lieferfrist (,Delayed
Delivery”) erwerben oder verduBern. Diese Transaktionen finden dann
statt, wenn die Wertpapiere von dem Portfolio erworben oder verauBRert
werden und Zahlung und Lieferung erst zu einem spéateren Zeitpunkt
erfolgen, um so dem Portfolio eine zum Zeitpunkt des Abschlusses als
vorteilhaft eingestufte Rendite bzw. einen zum Zeitpunkt des Abschlusses
als vorteilhaft eingestuften Preis zu sichern. Jedes Portfolio wird bei
der Depotbank ein gesondertes Konto mit Barwerten oder liquiden
von Regierungsstellen ausgegebenen Wertpapieren fiihren, dessen
Gesamtguthaben der Summe seiner Verpflichtungen in Verbindung mit
solchen Kauftransaktionen entsprechen muss.
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lll. Optionsscheine

Das Global Dynamic Real Return Portfolio, die Equity Portfolios und
bestimmte Bond Portfolios diirfen in Optionsscheine fiir den Erwerb von
Stammaktien anlegen. Der Hebeleffekt von Anlagen in Optionsscheine und
die Volatilitat der Optionsscheinkurse fiihren dazu, dass die mit Anlagen
in Optionsscheine verbundenen Risiken hoher sind, als dies bei Anlagen
in Aktien der Fall ist.

IV. Pooling

Die SICAV ist berechtigt, alle oder Teile der Vermégenswerte fiir zwei
oder mehr Portfolios (im Sinne dieser Bestimmung die , Teilnehmenden
Portfolios”) auf der Basis eines Pools gemeinsam zu verwalten. Ein
solcher Vermégenspool wird durch Ubertragung von Barmitteln oder
anderen Vermdgenswerten der jeweiligen Teilnehmenden Portfolios
gebildet (wobei diese Vermdgenswerte im Hinblick auf die Anlagepolitik
des betreffenden Pools geeignet sein miissen). Danach kann die SICAV
jeweils weitere Ubertragungen auf jeden Vermdgenspool vornehmen. Es
kénnen auch Vermdgenswerte aus dem Pool entnommen und zuriick auf
das Teilnehmende Portfolio iibertragen werden, und zwar bis zum Betrag
der Beteiligung des betreffenden Portfolios am jeweiligen Pool. Der Anteil
eines Teilnehmenden Portfolios an einem Vermdgenspool wird anhand von
rechnerischen Anteilen (Units) gleichen Werts an dem Vermdgenspool
bestimmt. Bei der Bildung eines Vermdgenspools legt die SICAV den
anfanglichen Wert der einzelnen Units fest (in einer von der SICAV
als geeignet angesehenen Wahrung) und teilt jedem Teilnehmendem
Portfolio Units in einem Gesamtbetrag zu, der dem Barbetrag (bzw. dem
Wert der Vermdgenswerte) entspricht, der von dem jeweiligen Portfolio
eingebracht wurde. Danach wird der Wert der Units ermittelt, indem das
Nettovermdgen des Vermdgenspools durch die Anzahl der bestehenden
Units geteilt wird.

Wenn zusétzliche Barmittel oder Vermdgenswerte auf einen
Vermdgenspool iibertragen bzw. von diesem abgezogen werden, erhdht
bzw. reduziert sich die Anzahl der zugewiesenen Units des Teilnehmenden
Portfolios um eine Anzahl von Units, die durch Teilung des Barbetrages
(oder des Wertes der Vermdgenswerte), die iibertragen bzw. abgezogen
wurden, durch den aktuellen Wert eines Units in diesem Vermdgenspool
ermittelt wird. Werden Barmittel zugefiihrt, sind diese um einen Betrag
zu reduzieren, der von der SICAV im Hinblick auf zu beriicksichtigende
steuerliche Abziige sowie Handels- und Erwerbskosten, welche unter
Umstdnden bei Anlage der Barmittel entstehen, als angemessen
angesehen wird; werden Barmittel abgezogen, erfolgt ein entsprechender
Mehrabzug im Hinblick auf zu beriicksichtigende Kosten, welche unter
Umstdnden bei der Verduferung von Wertpapieren oder anderen
Vermdgenswerten des Pools zu tragen waren.

Dividenden, Zinsen und andere auf die Vermdgenswerte eines Pools
gezahlte Ertrage werden dem Vermégenspool gutgeschrieben und fiihren
zu einer Erhohung des Nettoinventarwertes. Bei Auflosung der SICAV
werden die Vermdgenswerte eines Pools den Teilnehmenden Portfolios
im Verhéltnis ihrer Beteiligung am Vermdgenspool zugewiesen.
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Anhang C

Portfolio-Gebiihren

A-ANTEILE:
Portfolio(s) Ausgabeaufschlag in Umtauschgebiihr
% des
Anlagebetrages
Bond Portfolios maximal 3,0 % maximal 0,75 %
Equity Portfolios und Asset Allocation Portfolios maximal 5,0 % maximal 0,75 %
Extended Alpha Portfolios maximal 5,0 % maximal 0,75 %
Absolute Return Portfolios maximal 5,0 % maximal 0,75 %
Specialist Portfolio maximal 5,0 % maximal 0,75 %

Bei den angegebenen Ausgabeaufschldgen handelt es sich um Hochstséatze, auf die die Vertriebsgesellschaften oder die Untervertriebsgesellschaften in
Abhangigkeit von dem jeweiligen Zeichnungsbetrag bzw. angesichts drtlicher Marktgegebenheiten ganz oder teilweise verzichten kdnnen.

Portfolio Name des Anlage- Betriebskosten Basiswahrung

Typ Portfolios verwaltungsgebiihr

Bond Portfolios
European Strategic Bond 0,90 % 0,20 % EUR
European Social Bond 0,40 % 0,15 % EUR
Global Corporate Bond 0,60 % 0,20 % usD
Emerging Market Corporate Bonds 1,35 % 0,20 % usD
Emerging Market Debt 1,35 % 0,20 % usD
European Corporate Bond 0,60 % 0,20 % EUR
European High Yield Bond 1,25 % 0,20 % EUR
European Short-Term High Yield Bond 0,75 % 0,15 % EUR
Global Emerging Market Short-Term Bonds 1,30 % 0,20 % usD
Flexible Asian Bond 0,90 % 0,20 % ush
Global Social Bond® 0,40 % 0,15 % ush

Asset Allocation Portfolios
Global Dynamic Real Return 1,35 % 0,30 % usD
Global Multi Asset Income 1,25 % 0,30 % usb

Equity Portfolios
Global Focus 1,50 % 0,20 % ush
Global Emerging Market Equities 1,50 % 0,20 % ush
Global Equity Income 1,50 % 0,30 % usb
Global Select 1,50 % 0,20 % usDb
Global Smaller Companies 1,50 % 0,30 % EUR
American 1,50 % 0,30 % ush
American Select 1,50 % 0,30 % usD
American Smaller Companies 1,50 % 0,30 % usDb
Asia Equities 1,50 % 0,30 % usD
Asia Contrarian Equity 1,50 % 0,30 % usb
US Contrarian Core Equities 1,50 % 0,35 % usb
US Disciplined Core Equities 0,55 % 0,15 % usb
Pan European ESG Equities 1,30 % 0,20 % EUR
Pan European Equity Dividend 1,50 % 0,30 % EUR
Pan European Small Cap Opportunities 1,50 % 0,35 % EUR
European Select 1,50 % 0,30 % EUR
Asian Equity Income 1,50 % 0,30 % usSD
Global Technology 1,65 % 0,30 % ush
UK Equities 1,50 % 0,30 % GBP
UK Equity Income 1,50 % 0,30 % GBP
Japan Equities? 1,40 % 0,20 % JPY

% Dieses Portfolio steht zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts nicht zur Zeichnung zur Verfiigung. Es kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt werden. Zu diesem Zeitpunkt wird
eine Bestatigung der Auflegung am eingetragenen Sitz der SICAV zur Verfiigung gestellt.

7 Dieses Portfolio steht zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts nicht zur Zeichnung zur Verfiigung. Es kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt werden. Zu diesem Zeitpunkt wird
eine Bestatigung der Auflegung am eingetragenen Sitz der SICAV zur Verfiigung gestellt.
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Portfolio
Typ

Name des
Portfolios

Anlage-
verwaltungsgebiihr

Betriebskosten

Basiswahrung

Extended Alpha Portfolios

American Extended Alpha 1,50 % 0,30 % usb

Global Extended Alpha 1,50 % 0,30 % usb
Absolute Return Portfolios

Credit Opportunities 1,00 % 0,20 % EUR

Global Investment Grade Credit Opportunities 0,90 % 0,20 % EUR

Pan European Absolute Alpha 1,50 % 0,35 % EUR
Specialist Portfolio

Enhanced Commodities 1,00 % 0,20 % usDb
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Anhang D

Portfolio-Gebiihren

B-ANTEILE:
Portfolios Ausgabeaufschlag als Umtauschgebiihr
Prozentsatz des angelegten
Betrags
Jedes unten aufgefiihrte Portfolio - -
Portfolio Typ Name des Anlageverwal- Vertriebs- Betriebs- Basis-
Portfolios tungsgebiihr gebiihr kosten wahrung
Global Technology* 2,00 % - 0,35 % usD

*B-Anteile des Global Technology Portfolio kénnen nur von bestehenden Anteilinhabern gezeichnet werden.
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Anhang E

Portfolio-Gebiihren

D-ANTEILE:

Portfolios Ausgabeaufschlag in Umtauschgebiihr
% des
Anlagebetrages

Jedes unten aufgefiihrte Portfolio maximal 1,00 % maximal 0,75 %

Bei den angegebenen Ausgabeaufschldgen handelt es sich um Hochstséatze, auf die die Vertriebsgesellschaften oder die Untervertriebsgesellschaften in
Abhéngigkeit von dem jeweiligen Zeichnungsbetrag bzw. angesichts ortlicher Marktgegebenheiten ganz oder teilweise verzichten konnen.

Portfolio Name des Anlage- Betriebskosten Basiswahrung

Typ Portfolios verwaltungsgebiihr

Bond Portfolios
European Strategic Bond 1,45 % 0,20 % EUR
Global Corporate Bond 1,35 % 0,20 % usD
Emerging Market Corporate Bonds 1,45 % 0,20 % ush
Emerging Market Debt 1,45 % 0,20 % ush
Global Emerging Market Short-Term Bonds 1,45 % 0,20 % usD
Flexible Asian Bond 1,20 % 0,20 % usDb

Asset Allocation Portfolios
Global Dynamic Real Return 2,00 % 0,30 % ush
Global Multi Asset Income 2,00 % 0,30 % usD

Equity Portfolios
Global Focus 2,25 % 0,20 % usD
Global Emerging Market Equities 2,25 % 0,20 % usb
Global Equity Income 2,00 % 0,30 % usb
Global Select 2,00 % 0,20 % usb
Global Smaller Companies 2,00 % 0,30 % EUR
American 1,85 % 0,30 % usb
American Select 2,25% 0,30 % usb
American Smaller Companies 2,00 % 0,30 % usD
Asia Equities 2,00 % 0,30 % usb
Asia Contrarian Equity 2,25% 0,30 % usD
US Contrarian Core Equities 2,00 % 0,35 % usD
US Disciplined Core Equities 0,75 % 0,15 % usD
Pan European ESG Equities 1,50 % 0,20 % EUR
Pan European Equity Dividend 1,85 % 0,30 % EUR
Pan European Small Cap Opportunities 2,40 % 0,35 % EUR
European Select 2,00 % 0,35 % EUR
Asian Equity Income 2,25% 0,30 % usD
Global Technology 2,00 % 0,30 % usD
UK Equities 2,25% 0,35 % GBP
UK Equity Income 2,25% 0,30 % GBP
Japan Equities® 2,00 % 0,20 % JPY

% Dieses Portfolio steht zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts nicht zur Zeichnung zur Verfiigung. Es kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt werden. Zu diesem Zeitpunkt wird
eine Bestdtigung der Auflegung am eingetragenen Sitz der SICAV zur Verfiigung gestellt.
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Portfolio Name des Anlage- Betriebskosten Basiswahrung
Typ Portfolios verwaltungsgebhiihr
Extended Alpha Portfolios

American Extended Alpha 2,00 % 0,30 % usDb

Global Extended Alpha 2,00 % 0,30 % usD
Absolute Return Portfolios

Global Investment Grade Credit Opportunities 1,45 % 0,20 % EUR

Pan European Absolute Alpha 2,00 % 0,35 % EUR
Specialist Portfolio

Enhanced Commodities 1,25 % 0,20 % usb
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Anhang F

Portfolio-Gebiihren

I-ANTEILE:
Portfolios Ausgabeaufschlag in Umtauschgebiihr
% des
Anlagebetrages

Jedes unten aufgefiihrte Portfolio entfallt maximal 0,75 %

Portfolio Name des Anlage- Betriebskosten Basiswahrung

Typ Portfolios verwaltungsgebiihr

Bond Portfolios
European Social Bond 0,30 % 0,10 % EUR
European Strategic Bond 0,40 % 0,10 % EUR
Global Corporate Bond 0,40 % 0,10 % ush
European Corporate Bond 0,40 % 0,10 % EUR
European High Yield Bond 0,55 % 0,10 % EUR
European Short-Term High Yield Bond 0,40 % 0,10 % EUR
Emerging Market Corporate Bonds 0,65 % 0,10 % ush
Emerging Market Debt 0,65 % 0,10 % usb
Global Emerging Market Short-Term Bonds 0,65 % 0,10 % usb
US High Yield Bond 0,45 % 0,10 % usb
Flexible Asian Bond 0,40 % 0,10 % usD
Global Social Bond® 0,30 % 0,10 % usD

Asset Allocation Portfolios
Global Dynamic Real Return 0,75 % 0,20 % usDb
Global Multi Asset Income 0,65 % 0,20 % ush

Equity Portfolios
Global Focus 0,75 % 0,10 % usD
Global Emerging Market Equities 0,75 % 0,10 % usDb
Global Equity Income 0,75 % 0,10 % usDb
Global Select 0,75 % 0,10 % usD
Global Smaller Companies 0,75 % 0,20 % EUR
American 0,70 % 0,20 % usb
American Select 0,80 % 0,10 % usD
American Smaller Companies 0,75 % 0,20 % usD
Asia Equities 0,75 % 0,20 % usD
Asia Contrarian Equity 0,75 % 0,20 % usD
US Contrarian Core Equities 0,80 % 0,25 % usb
US Disciplined Core Equities 0,25 % 0,10 % usb
Pan European ESG Equities 0,65 % 0,10 % EUR
Pan European Equity Dividend 0,50 % 0,15 % EUR
Pan European Small Cap Opportunities 0,85 % 0,25 % EUR
Pan European Smaller Companies 0,75 % 0,20 % EUR
European Select 0,75 % 0,20 % EUR
European Smaller Companies 0,75 % 0,20 % EUR
Asian Equity Income 0,75 % 0,10 % usD
Global Technology 0,85 % 0,10 % ush
UK Equities 0,65 % 0,20 % GBP
UK Equity Income 0,65 % 0,20 % GBP
Japan Equities® 0,60 % 0,10 % JPY

% Dieses Portfolio steht zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts nicht zur Zeichnung zur Verfiigung. Es kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt werden. Zu diesem Zeitpunkt wird
eine Bestdtigung der Auflegung am eingetragenen Sitz der SICAV zur Verfiigung gestellt.

% Dieses Portfolio steht zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts nicht zur Zeichnung zur Verfiigung. Es kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt werden. Zu diesem Zeitpunkt wird
eine Bestdtigung der Auflegung am eingetragenen Sitz der SICAV zur Verfligung gestellt.
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Portfolio Name des Anlage- Betriebskosten Basiswahrung
Typ Portfolios verwaltungsgebiihr
Extended Alpha Portfolios
American Extended Alpha 0,75 % 0,15 % usD
Global Extended Alpha 0,75 % 0,15 % usDb
Absolute Return Portfolios
Credit Opportunities 0,50 % 0,10 % EUR
Global Investment Grade Credit Opportunities 0,35 % 0,10 % EUR
Pan European Absolute Alpha 0,75 % 0,20 % EUR
Specialist Portfolio
Enhanced Commodities 0,80 % 0,10 % usD
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Anhang G

Portfolio-Gebiihren

J-ANTEILE:

Portfolios Ausgabeaufschlag in Umtauschgebiihr
% des
Anlagebetrages

Jedes unten aufgefiihrte Portfolio entfallt

maximal 0,75 %

Eine Performance-Gebiihr wird auch fiir J-Anteile erhoben, wie im Abschnitt ,Performance-Gebiihr” im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Portfolio Name des Anlage- Betriebskosten Basiswahrung
Typ Portfolios verwaltungsgebiihr
Absolute Return Portfolios

Global Investment Grade Credit Opportunities 0,25 % 0,10 % EUR
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Anhang H

Portfolio-Gebiihren

L-ANTEILE:

Portfolio Ausgabeaufschlag in Umtauschgebiihr
% des
Anlagebetrages

Jedes unten aufgefiihrte Portfolio entfallt 0,75 %

Bei den angegebenen Ausgabeaufschldgen handelt es sich um Hochstséatze, auf die die Vertriebsgesellschaften oder die Untervertriebsgesellschaften in
Abhangigkeit von dem jeweiligen Zeichnungsbetrag bzw. angesichts drtlicher Marktgegebenheiten ganz oder teilweise verzichten kdnnen.

Portfolio Name des Anlage- Betriebskosten Basiswahrung
Typ Portfolios verwaltungsgebiihr
Bond Portfolios
European Social Bond 0,30 % 0,10 % EUR
Global Social Bond®' 0,20 % 0,10 % usb
Asset Allocation Portfolios
Equity Portfolios
UK Equity Income 0,50 % 0,20 % GBP
Japan Equities® 0,35 % 0,10 % JPY
Absolute Return Portfolios
Global Investment Grade Credit Opportunities 0,20 % 0,10 % EUR
Pan European Absolute Alpha 0,375 % 0,20 % EUR

3! Dieses Portfolio steht zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts nicht zur Zeichnung zur Verfiigung. Es kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt werden. Zu diesem Zeitpunkt wird
eine Bestatigung der Auflegung am eingetragenen Sitz der SICAV zur Verfligung gestellt.

% Dieses Portfolio steht zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts nicht zur Zeichnung zur Verfiigung. Es kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt werden. Zu diesem Zeitpunkt wird
eine Bestdtigung der Auflegung am eingetragenen Sitz der SICAV zur Verfligung gestellt.
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Anhang |

Portfolio-Gebiihren

N-ANTEILE:

Portfolio Ausgabeaufschlag in Umtauschgebiihr
% des
Anlagebetrages

Jedes unten aufgefiihrte Portfolio entfallt 0,75 %

Bei den angegebenen Ausgabeaufschldgen handelt es sich um Hochstséatze, auf die die Vertriebsgesellschaften oder die Untervertriebsgesellschaften in
Abhangigkeit von dem jeweiligen Zeichnungsbetrag bzw. angesichts drtlicher Marktgegebenheiten ganz oder teilweise verzichten kdnnen.

Portfolio Name des Anlage- Betriebskosten Basiswahrung
Typ Portfolios verwaltungsgebiihr
Bond Portfolios
European Social Bond 0,30 % 0,10 % EUR
European Corporate Bond 0,08 % 0,10 % EUR
Global Corporate Bond 0,30 % 0,10 % ush
Equity Portfolios
American Smaller Companies 0,40 % 0,20 % usDb
Global Smaller Companies 0,45 % 0,20 % EUR
UK Equities 0,60 % 0,08 % GBP
US Disciplined Core Equities 0,10 % 0,10 % ush
Specialist Portfolio
Enhanced Commodities 0,45 % 0,10 % usDb
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Anhang J

Portfolio-Gebiihren

S-ANTEILE:

Portfolio Ausgabeaufschlag in Umtauschgebiihr
% des
Anlagebetrages

Jedes unten aufgefiihrte Portfolio maximal 5,0 % maximal 0,75 %

Bei den angegebenen Ausgabeaufschldgen handelt es sich um Hochstséatze, auf die die Vertriebsgesellschaften oder die Untervertriebsgesellschaften in
Abhangigkeit von dem jeweiligen Zeichnungsbetrag bzw. angesichts drtlicher Marktgegebenheiten ganz oder teilweise verzichten kdnnen.

Portfolio Name des Anlage- Betriebskosten Basiswahrung
Typ Portfolios verwaltungsgebiihr

Bond Portfolios

Emerging Market Debt 1,50 % 0,20 % usb
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Anhang K

Portfolio-Gebiihren

T-ANTEILE:
Portfolio Ausgabeaufschlag in Umtauschgebiihr
% des
Anlagebetrages
Jedes unten aufgefiihrte Portfolio 5,0 % 0,75 %

Bei den angegebenen Ausgabeaufschldgen handelt es sich um Hochstséatze, auf die die Vertriebsgesellschaften oder die Untervertriebsgesellschaften in

Abhéngigkeit von dem jeweiligen Zeichnungsbetrag bzw. angesichts drtlicher Marktgegebenheiten ganz oder teilweise verzichten kdnnen.

Portfolio Name des Anlage- Betriebskosten Basiswahrung
Typ Portfolio verwaltungsgebiihr
Bond Portfolios
US High Yield Bond 0,45 % 0,10 % ush
Equity Portfolios
Global Equity Income 0,90 % 0,19 % ush
UK Equities 0,60 % 0,12 % GBP
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Anhang L

Portfolio-Gebiihren

W-ANTEILE
Portfolio Ausgabeaufschlag in Umtauschgebiihr
% des
Anlagebetrages
Jedes der nachstehend aufgefiihrten Portfolios maximal 5,0 % maximal 0,75 %

Bei den angegebenen Ausgabeaufschldgen handelt es sich um Hochstséatze, auf die die Vertriebsgesellschaften oder die Untervertriebsgesellschaften in
Abhangigkeit von dem jeweiligen Zeichnungsbetrag bzw. angesichts drtlicher Marktgegebenheiten ganz oder teilweise verzichten kdnnen.

Portfolio Name des Anlage- Betriebskosten Basiswahrung
Typ Portfolios verwaltungsgebiihr
Bond Portfolios
European Strategic Bond 0,85 % 0,30 % EUR
Global Corporate Bond 0,75 % 0,30 % usD
Emerging Market Corporate Bonds 1,00 % 0,20 % usD
Emerging Market Debt 1,00 % 0,20 % usb
Global Emerging Market Short-Term Bonds 1,15% 0,30 % usD
US High Yield Bond 1,25 % 0,30 % usb
Asset Allocation Portfolio
Global Dynamic Real Return 1,40 % 0,35 % usD
Equity Portfolios
Global Focus 1,40 % 0,20 % usD
Global Emerging Market Equities 1,65 % 0,20 % usD
American 1,15 % 0,35 % usD
American Select 1,40 % 0,35 % usb
European Select 1,00 % 0,35 % EUR
Pan European ESG Equities 1,40 % 0,20 % EUR
Pan European Small Cap Opportunities 1,55 % 0,35 % EUR
Asian Equity Income 1,65 % 0,35 % usD
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Anhang M

Portfolio-Gebiihren

X-ANTEILE:
Portfolio Ausgabeaufschlag in Umtauschgebiihr
% des
Anlagebetrages
Jedes unten aufgefiihrte Portfolio entfallt maximal 0,75 %

ZUR KLARSTELLUNG: FUR X-ANTEILE WIRD KEINE ANLAGEVERWALTUNGSGEBUHR ERHOBEN

Portfolio Name des Anlage- Betriebskosten Basiswahrung

Typ Portfolios verwaltungsgebiihr

Bond Portfolios
European Social Bond 0,10 % EUR
European Strategic Bond 0,10 % EUR
Global Corporate Bond 0,10 % usD
European Corporate Bond 0,10 % EUR
European High Yield Bond 0,10 % EUR
European Short-Term High Yield Bond 0,10 % EUR
Emerging Market Corporate Bonds 0,10 % usD
Emerging Market Debt 0,10 % ush
Global Emerging Market Short-Term Bonds 0,10 % ush
US High Yield Bond 0,10 % usD
Flexible Asian Bond 0,10 % usDb
Global Social Bond® 0,10 % usb

Asset Allocation Portfolios
Global Dynamic Real Return 0,15 % usD
Global Multi Asset Income 0,15 % ush

Equity Portfolios
Global Focus 0,10 % usb
Global Emerging Market Equities 0,10 % usD
Global Equity Income 0,10 % ush
Global Select 0,10 % ush
Global Smaller Companies 0,15 % EUR
American 0,15 % usD
American Smaller Companies 0,15 % usb
Asia Equities 0,15 % usD
Asia Contrarian Equity 0,15 % ush
American Select 0,10 % ush
US Contrarian Core Equities 0,15 % usb
US Disciplined Core Equities 0,10 % usD
European Smaller Companies 0,15 % EUR
Pan European Equity Dividend 0,15 % EUR
Pan European ESG Equities 0,10 % EUR
Pan European Small Cap Opportunities 0,15 % EUR
Pan European Smaller Companies 0,15 % EUR
European Select 0,15 % EUR
Asian Equity Income 0,10 % usb
Global Technology 0,10 % usD
UK Equities 0,15 % GBP
UK Equity Income 0,15 % GBP
Japan Equities® 0,10 % JPY

¥ Dieses Portfolio steht zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts nicht zur Zeichnung zur Verfiigung. Es kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt werden. Zu diesem Zeitpunkt wird
eine Bestatigung der Auflegung am eingetragenen Sitz der SICAV zur Verfligung gestellt.

% Dieses Portfolio steht zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts nicht zur Zeichnung zur Verfiigung. Es kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt werden. Zu diesem Zeitpunkt wird
eine Bestdtigung der Auflegung am eingetragenen Sitz der SICAV zur Verfligung gestellt.
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Portfolio
Typ

Name des
Portfolios

Betriebskosten

Basiswahrung

Extended Alpha Portfolios

American Extended Alpha 0,15 % ush

Global Extended Alpha 0,15 % usD
Absolute Return Portfolios

Credit Opportunities 0,15 % EUR

Global Investment Grade Credit Opportunities 0,10 % EUR

Pan European Absolute Alpha 0,15 % EUR
Specialist Portfolio

Enhanced Commodities 0,10 % usD
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Anhang N

Portfolio-Gebiihren

Y-ANTEILE:
Portfolio Ausgabeaufschlag in Umtauschgebiihr
% des
Anlagebetrages
Jedes unten aufgefiihrte Portfolio 5,00 % maximal 0,75 %

Bei den angegebenen Ausgabeaufschldgen handelt es sich um Hochstséatze, auf die die Vertriebsgesellschaften oder die Untervertriebsgesellschaften in
Abhangigkeit von dem jeweiligen Zeichnungsbetrag bzw. angesichts drtlicher Marktgegebenheiten ganz oder teilweise verzichten kdnnen.

Eine Performance-Gebiihr wird auch fiir Y-Anteile erhoben, wie im Abschnitt ,,Performance-Gebiihr” im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Portfolio Name des Anlage- Betriebskosten Basiswahrung
Typ Portfolio verwaltungsgehiihr

Absolute Return Portfolios

Global Investment Grade Credit Opportunities 0,35 % 0,15 % EUR
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Anhang 0

Portfolio-Gebiihren

Z-ANTEILE:
Portfolio Ausgabeaufschlag in Umtauschgebiihr
% des
Anlagebetrages
Jedes unten aufgefiihrte Portfolio 5,00 % maximal 0,75 %

Bei den angegebenen Ausgabeaufschldgen handelt es sich um Hochstséatze, auf die die Vertriebsgesellschaften oder die Untervertriebsgesellschaften in
Abhéngigkeit von dem jeweiligen Zeichnungsbetrag bzw. angesichts drtlicher Marktgegebenheiten ganz oder teilweise verzichten kdnnen.

Portfolio Name des Anlage- Betriebskosten Basiswahrung

Typ Portfolios verwaltungsgebiihr

Bond Portfolios
European Social Bond 0,30 % 0,15 % EUR
European Strategic Bond 0,40 % 0,15 % EUR
Global Corporate Bond 0,40 % 0,15 % usD
European Corporate Bond 0,40 % 0,15 % EUR
European High Yield Bond 0,60 % 0,15 % EUR
European Short-Term High Yield Bond 0,40 % 0,15 % EUR
Emerging Market Corporate Bonds 0,60 % 0,15 % ush
Emerging Market Debt 0,60 % 0,15 % usD
Global Emerging Market Short-Term Bonds 0,60 % 0,15 % usb
US High Yield Bond 0,45 % 0,15 % usb
Flexible Asian Bond 0,40 % 0,15 % usb
Global Social Bond® 0,30 % 0,15 % usD

Asset Allocation Portfolios
Global Dynamic Real Return 0,75 % 0,25 % usD
Global Multi Asset Income 0,75 % 0,30 % usD

Equity Portfolios
Global Focus 0,75 % 0,15 % usDb
Global Emerging Market Equities 0,75 % 0,15 % ush
Global Equity Income 0,75 % 0,30 % usD
Global Select 0,75 % 0,15 % usD
Global Smaller Companies 0,75 % 0,30 % EUR
American 0,75 % 0,25 % uSsh
American Smaller Companies 0,75 % 0,30 % usD
Asia Equities 0,75 % 0,30 % usD
Asia Contrarian Equity 0,75 % 0,30 % usD
American Select 0,75 % 0,15 % usb
US Contrarian Core Equities 0,75 % 0,15 % usb
US Disciplined Core Equities 0,30 % 0,15 % usb
European Smaller Companies 0,75 % 0,35 % EUR
Pan European ESG Equities 0,75 % 0,15 % EUR
Pan European Equity Dividend 0,75 % 0,30 % EUR
Pan European Small Cap Opportunities 0,75 % 0,35 % EUR
Pan European Smaller Companies 0,75 % 0,35 % EUR
European Select 0,75 % 0,30 % EUR
Asian Equity Income 0,75 % 0,30 % usSD
Global Technology 0,85 % 0,15 % uSD
UK Equities 0,75 % 0,30 % GBP
UK Equity Income 0,75 % 0,30 % GBP
Japan Equities® 0,70 % 0,15 % JPY

% Dieses Portfolio steht zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts nicht zur Zeichnung zur Verfiigung. Es kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt werden. Zu diesem Zeitpunkt wird
eine Bestdtigung der Auflegung am eingetragenen Sitz der SICAV zur Verfligung gestellt.

% Dieses Portfolio steht zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts nicht zur Zeichnung zur Verfiigung. Es kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt werden. Zu diesem Zeitpunkt wird
eine Bestdtigung der Auflegung am eingetragenen Sitz der SICAV zur Verfiigung gestellt.
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Portfolio
Typ

Name des
Portfolios

Anlage-
verwaltungsgehiihr

Betriebskosten

Basiswahrung

Extended Alpha Portfolios

American Extended Alpha 0,75 % 0,30 % usD

Global Extended Alpha 0,75 % 0,30 % usD
Absolute Return Portfolios

Credit Opportunities 0,55 % 0,15 % EUR

Global Investment Grade Credit Opportunities 0,45 % 0,15 % EUR

Pan European Absolute Alpha 0,75 % 0,30 % EUR
Specialist Portfolio

Enhanced Commodities 0,75 % 0,15 % usD
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Anhang P

Portfolio-Gebiihren

ANTEILKLASSE 1:
Portfolios Ausgabeaufschlag in Umtauschgebiihr
% des
Anlagebetrages
Jedes unten aufgefiihrte Portfolio maximal 5,0 % entfallt

Bei den angegebenen Ausgabeaufschlédgen handelt es sich um Hdchstsétze, auf die die Vertriebsstellen oder die Untervertriebsstellen in Abhéngigkeit von
dem jeweiligen Zeichnungsbetrag bzw. angesichts értlicher Marktgegebenheiten ganz oder teilweise verzichten kdnnen.

Portfolio- Name des Anlage- Betriebskosten Basiswahrung
Typ Portfolios verwaltungsgebiihr
Bond Portfolios
European Corporate Bond 1,00 % 0,19 % EUR
European High Yield Bond 1,20 % 0,18 % EUR
Equity Portfolios
American 1,50 % 0,17 % usDb
American Select 1,50 % 0,17 % usD
American Smaller Companies 1,50 % 0,18 % usD
Asia Equities 1,50 % 0,20 % usD
European Select 1,50 % 0,15 % EUR
European Smaller Companies 1,50 % 0,22 % EUR
Global Emerging Market Equities 1,50 % 0,21 % usb
Global Equity Income 1,50 % 0,18 % usb
Global Select 1,50 % 0,18 % usb
Pan European ESG Equities 1,30 % 0,23 % EUR
Pan European Equity Dividend 1,50 % 0,20 % EUR
Pan European Smaller Companies 1,50 % 0,22 % EUR
UK Equity Income 1,50 % 0,14 % GBP
UK Equities 1,50 % 0,14 % GBP
Extended Alpha Portfolios
American Extended Alpha 1,50 % 0,19 % usSD
Global Extended Alpha 1,50 % 0,19 % usD
Absolute Return Portfolios
Credit Opportunities 1,00 % 0,17 % EUR
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Anhang Q

Portfolio-Gebiihren

ANTEILKLASSE 2:
Portfolios Ausgabeaufschlag in Umtauschgebiihr
% des
Anlagebetrages
Jedes unten aufgefiihrte Portfolio entfallt entfallt
Portfolio- Name des Anlage- Betriebskosten Basiswahrung
Typ Portfolios verwaltungsgebiihr
Bond Portfolios
European Corporate Bond 0,50 % 0,08 % EUR
European High Yield Bond 0,75 % 0,07 % EUR
Equity Portfolios
American 1,00 % 0,06 % usD
American Select 1,00 % 0,06 % usD
American Smaller Companies 1,00 % 0,07 % ush
Global Select 1,00 % 0,07 % usD
Asia Equities 1,00 % 0,09 % usD
European Select 1,00 % 0,06 % EUR
European Smaller Companies 1,00 % 0,07 % EUR
Global Emerging Market Equities 1,00 % 0,10 % usb
Global Equity Income 1,00 % 0,07 % usDb
Pan European ESG Equities 1,00 % 0,08 % EUR
Pan European Equity Dividend 1,00 % 0,09 % EUR
Pan European Smaller Companies 1,00 % 0,07 % EUR
UK Equity Income 1,00 % 0,07 % GBP
UK Equities 1,00 % 0,07 % GBP
Extended Alpha Portfolios
American Extended Alpha 0,75 % 0,08 % usb
Global Extended Alpha 0,75 % 0,08 % usD
Absolute Return Portfolios
Credit Opportunities 0,50 % 0,06 % EUR
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Anhang R

Portfolio-Gebiihren

ANTEILKLASSE 3:
Portfolios Ausgabeaufschlag in Umtauschgebiihr
% des
Anlagebetrages
Jedes unten aufgefiihrte Portfolio maximal 3,0 % entfallt

Bei den angegebenen Ausgabeaufschlédgen handelt es sich um Hdchstsétze, auf die die Vertriebsstellen oder die Untervertriebsstellen in Abhéngigkeit von
dem jeweiligen Zeichnungsbetrag bzw. angesichts értlicher Marktgegebenheiten ganz oder teilweise verzichten kdnnen.

Portfolio- Name des Anlage- Betriebskosten Basiswahrung

Typ Portfolios verwaltungsgebiihr

Bond Portfolios
European Corporate Bond 0,50 % 0,19 % EUR
European High Yield Bond 0,60 % 0,17 % EUR

Equity Portfolios
American 0,75 % 0,13% usD
American Select 0,75 % 0,12 % usD
American Smaller Companies 0,75 % 0,18 % usD
Asia Equities 0,75 % 0,20 % usD
European Select 0,75 % 0,13 % EUR
European Smaller Companies 0,75 % 0,18 % EUR
Global Emerging Market Equities 0,75 % 0,21 % usb
Global Equity Income 0,75 % 0,18 % usb
Global Select 0,75 % 0,15 % usb
Pan European ESG Equities 0,75 % 0,19 % EUR
Pan European Equity Dividend 0,75 % 0,20 % EUR
Pan European Smaller Companies 0,75 % 0,16 % EUR
UK Equity Income 0,75 % 0,13 % GBP
UK Equities 0,75 % 0,12 % GBP

Extended Alpha Portfolios
American Extended Alpha 0,75 % 0,19 % usD
Global Extended Alpha 0,75 % 0,19 % usD
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Anhang S

Portfolio-Gebiihren

ANTEILKLASSE 4:
Portfolios Ausgabeaufschlag in Umtauschgebiihr
% des
Anlagebetrages
Jedes unten aufgefiihrte Portfolio entfallt entfallt

ZUR KLARSTELLUNG: FUR ANTEILKLASSE 4 WIRD KEINE ANLAGEVERWALTUNGSGEBUHR ERHOBEN

Portfolio- Name des Betriebskosten Basiswahrung
Typ Portfolios
Bond Portfolio
European Corporate Bond 0,08 % EUR
European High Yield Bond 0,07 % EUR
Equity Portfolios
American Smaller Companies 0,06 % usb
Global Select 0,07 % usD
Pan European ESG Equities 0,08 % EUR
Pan European Equity Dividend 0,09 % EUR
Pan European Smaller Companies 0,07 % EUR
Absolute Return Portfolio
Credit Opportunities 0,06 % EUR
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Anhang T

Portfolio-Gebiihren

ANTEILKLASSE 8:
Portfolios Ausgabeaufschlag in Umtauschgebiihr
% des
Anlagebetrages
Jedes unten aufgefiihrte Portfolio entfallt entfallt
Portfolio- Name des Anlage- Betriebskosten Basiswahrung
Typ Portfolios verwaltungsgebiihr
Bond Portfolios
European Corporate Bond 0,50 % 0,12 % EUR
European High Yield Bond 0,75 % 011 % EUR
Equity Portfolios
American 1,00 % 0,10 % usD
American Select 1,00 % 0,10 % usD
American Smaller Companies 1,00 % 0,11 % ush
Asia Equities 1,00 % 0,13 % usDb
European Select 1,00 % 0,10 % EUR
European Smaller Companies 1,00 % 0,11 % EUR
Global Emerging Market Equities 1,00 % 0,14 % usb
Global Equity Income 1,00 % 0,11 % usb
Global Select 1,00 % 0,11 % usb
Pan European ESG Equities 1,00 % 0,12 % EUR
Pan European Equity Dividend 1,00 % 0,13 % EUR
Pan European Smaller Companies 1,00 % 0,11 % EUR
UK Equity Income 1,00 % 0,11 % GBP
UK Equities 1,00 % 0,11 % GBP
Extended Alpha Portfolios
American Extended Alpha 0,75 % 0,12 % usD
Global Extended Alpha 0,75 % 0,12 % usD
Absolute Return Portfolios
Credit Opportunities 0,50 % 0,10 % EUR
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Anhang U

Portfolio-Gebiihren

ANTEILKLASSE 9:
Portfolios Ausgabeaufschlag in Umtauschgebiihr
% des
Anlagebetrages
Jedes unten aufgefiihrte Portfolio entfallt entfallt
Portfolio- Name des Anlage- Betriebskosten Basiswahrung
Typ Portfolios verwaltungsgebiihr
Bond Portfolios
European Corporate Bond 0,50 % 0,10 % EUR
European High Yield Bond 0,60 % 0,10 % EUR
Equity Portfolios
American 0,75 % 0,09 % usD
American Select 0,75 % 0,08 % usD
American Smaller Companies 0,75 % 0,14 % ush
Asia Equities 0,75 % 0,16 % usDb
European Select 0,75 % 0,09 % EUR
European Smaller Companies 0,75 % 0,14 % EUR
Global Emerging Market Equities 0,75 % 017 % usb
Global Equity Income 0,75 % 0,14 % usb
Global Select 0,75 % 0,10 % usb
Pan European ESG Equities 0,75 % 0,10 % EUR
Pan European Equity Dividend 0,75 % 0,16 % EUR
Pan European Smaller Companies 0,75 % 0,12 % EUR
UK Equity Income 0,75 % 0,09 % GBP
UK Equities 0,75 % 0,08 % GBP
Extended Alpha Portfolio
American Extended Alpha 0,75 % 0,15 % usD
Global Extended Alpha 0,75 % 0,15 % usD
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Anhang V

Liste der Beauftragten und der Unterbeauftragten der Depotbank Die Liste unten unterliegt Anderungen
und eine aktuelle Liste ist auf Anfrage bei der Depotbank erhéltlich.

Land Einheit

Argentinien Die Niederlassung der Citibank N.A. in Argentinien

Australien Citigroup Pty. Limited

Osterreich Citibank Europe plc

Bahrain Citibank N.A., Niederlassung Bahrain

Bangladesch Citibank N.A., Niederlassung Bangladesh

Belgien Citibank Europe plc

Bermuda The Hong Kong & Shanghai Banking Corporation Limited handelnd durch ihren Vertreter, HSBC Bank
Bermuda Limited

Bosnien-Herzegowina (Sarajevo) UniCredit Bank d.d.

Bosnien-Herzegowina: Srpska (Banja Luka) UniCredit Bank d.d.

Botswana Standard Chartered Bank of Botswana Limited

Brasilien Citibank N.A., Niederlassung Brasilien

Bulgarien Citibank Europe plc, Niederlassung Bulgarien

Kanada Citibank Canada

Chile Banco de Chile

China B Shanghai Citibank, N.A., Niederlassung Hongkong (fiir chinesische B-Aktien)

Chinesische A-Aktien Citibank China Co Itd (fiir chinesische A-Aktien)

China Hong Kong Stock Connect Citibank, N.A., Niederlassung Hongkong

Clearstream ICSD Clearstream ICSD

Kolumbien Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

Costa Rica Banco Nacional de Costa Rica

Kroatien Privedna banka Zagreb d.d.

Zypern Citibank Europe plc, Niederlassung Griechenland

Tschechische Republik Citibank Europe plc, organizacni slozka

Danemark Citibank Europe plc

Agypten Citibank, N.A., Niederlassung Agypten

Estland Swedbank AS

Euroclear Euroclear Bank

Finnland Nordea Bank AB (publ), Niederlassung Finnland

Frankreich Citibank Europe plc

Georgien JSC Bank of Georgia

Deutschland Citibank Europe plc

Ghana Standard Chartered Bank of Ghana Limited

Griechenland Citibank Europe plc, Niederlassung Griechenland

Hongkong Citibank N.A., Hong Kong

Ungarn Citibank Europe plc, Niederlassung Ungarn

Island Citibank ist ein direktes Mitglied von Clearstream Banking, einem internationalen Zentralverwahrer

Indien Citibank N.A., Niederlassung Mumbai

Indonesien Citibank N.A., Niederlassung Jakarta

Irland Citibank N.A., Niederlassung London

Israel Citibank N.A., Niederlassung Israel

Italien Citibank N.A., Niederlassung Mailand

Jamaika Scotia Investments Jamaica Limited

Japan Citibank N.A., Niederlassung Tokio

Jordanien Standard Chartered Bank, Niederlassung Jordanien

Kenia Standard Chartered Bank Kenya Limited

Siidkorea Citibank Korea Inc.

Kuwait Citibank N.A., Niederlassung Kuwait

Lettland Swedbank AS, Sitz in Estland und handelnd durch ihre lettische Niederlassung, Swedbank AS

Libanon Blominvest Bank S.A.L

Litauen Swedbank AS, Sitz in Estland und handelnd durch ihre litauische Niederlassung, ,Swedbank” AB
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Land Einheit

Mazedonien Raiffeisen Bank International AG

Malaysia Citibank Berhad

Malta Citibank ist ein direktes Mitglied von Clearstream Banking, einem internationalen Zentralverwahrer.

Mauritius The Hong Kong & Shanghai Banking Corporation Limited

Mexiko Banco Nacional de Mexico, SA

Marokko Citibank Maghreb

Namibia Standard Bank of South Africa Limited handelnd durch ihren Vertreter, Standard Bank Namibia Limited

Niederlande Citibank Europe plc

Neuseeland Citibank, N.A., Niederlassung Neuseeland

Nigeria Citibank Nigeria Limited

Norwegen Citibank Europe plc

Oman The Hong Kong & Shanghai Banking Corporation Limited handelnd durch ihren Vertreter, HSBC Bank Oman
S.A0.G

Pakistan Citibank, N.A., Niederlassung Pakistan

Panama Citibank N.A., Niederlassung Panama

Peru Citibank del Peru S.A

Philippinen Citibank N.A., Niederlassung Philippinen

Polen Bank Handlowy w Warszawie SA

Portugal Citibank Europe plc

Katar The Hong Kong & Shanghai Banking Corporation Limited handelnd durch ihren Vertreter, HSBC Bank Middle
East Limited

Ruménien Citibank Europe plc, Dublin - Niederlassung Ruménien

Russland AQ Citibank

Saudi Arabien Hong Kong & Shanghai Banking Corporation Limited handelnd durch ihren Vertreter, HSBC Saudi Arabia Ltd

Serbien UniCredit Bank Srbija a.d.

Singapur Citibank N.A., Niederlassung Singapur

Slowakische Republik

Citibank Europe plc pobocka zahranicnej banky

Slowenien UniCredit Banka Slovenia d.d. Ljubljana
Siidafrika Citibank NA, Niederlassung Siidafrika
Spanien Citibank Europe plc, Sucursal en Espana

Sri Lanka Citibank N.A., Niederlassung Kolumbien
Schweden Citibank Europe plc, Niederlassung Schweden
Schweiz Citibank N.A., Niederlassung London

Taiwan Citibank Taiwan Limited

Tansania Standard Bank of South Africa handelnd durch verbundene Gesellschaft Stanbic Bank Tanzania Ltd
Thailand Citibank, N.A., Niederlassung Bangkok
Tunesien Union Internationale de Banques

Tiirkei Citibank, A.S.

Uganda Standard Chartered Bank of Uganda Limited

United Arab Emirates ADX & DFM

Citibank N.A. UAE

United Arab Emirates NASDAQ Dubai

Citibank N.A., UAE

GroBbritannien

Citibank N.A., Niederlassung London

USA Citibank N.A., Niederlassungen New York

Uruguay Banco Itau Uruguay S.A.

Vietnam Citibank N.A., Niederlassung Hanoi

Sambia Standard Chartered Bank Zambia Plc handelnd durch ihre Konzerngesellschaft Stanbic Bank Zimbabwe Ltd
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Anhang W

Allgemeine Angaben zur Nachhaltigkeit

Die Verwaltungsgesellschaft und die SICAV unterliegen der SFDR. GeméR
der SFDR ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, Informationen {iber
die 6kologischen oder sozialen Merkmale der von ihr verwalteten Artikel
8- oder 9-Portfolios offenzulegen, wie im Anhang zu diesem Anhang W
nachstehend dargelegt.

Kategorisierung der Portfolios im Rahmen der SFDR

Die folgenden Portfolios fallen in den Anwendungsbereich von Artikel 8 der
SFDR, da sie jeweils ¢kologische und/oder soziale Merkmale bewerben
(. Artikel-8-Fonds”):

—_

CT (Lux) Pan European ESG Equities
CT (Lux) Global Focus

CT (Lux) Global Equity Income

CT (Lux) Global Select

CT (Lux) Global Smaller Companies

CT (Lux) American Smaller Companies
CT (Lux) Asia Equities

CT (Lux) European Smaller Companies

@ o N | oW N

CT (Lux) European Select

10.  CT (Lux) Pan European Smaller Companies
11. CT (Lux) European High Yield Bond

12. CT (Lux) Global Corporate Bond

13.  CT (Lux) European Corporate Bond

14.  CT (Lux) Global Emerging Market Equities
15.  CT (Lux) American

16. CT (Lux) American Select

17.  CT (Lux) US Contrarian Core Equities

18.  CT (Lux) Pan European Small Cap Opportunities
19.  CT (Lux) UK Equities
20. CT (Lux) Japan Equities®

Die folgenden Portfolios fallen in den Anwendungsbereich von Artikel 9
SFDR, da sie jeweils ein nachhaltiges Investitionsziel verfolgen (,Artikel
9 Portfolios”):

1. CT(Lux) Global Social Bond®®
2. CT(Lux) European Social Bond

N&here Angaben zu Artikel-8 und 9-Portfolios sind im Abschnitt
.Anlageziele und Anlagepolitik” dieses Prospekts aufgefiihrt.

Die Portfolios der SICAV, die nicht oben aufgefiihrt sind, fallen nicht
in den Anwendungsbereich von Artikel 8 oder 9 der SFDR, da diese
Portfolios keine Gkologischen und/oder sozialen Merkmale im Sinne von

 Dieses Portfolio steht zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts nicht zur Zeichnung zur
Verfiigung. Es kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt werden. Zu diesem Zeitpunkt
wird eine Bestétigung der Auflegung am eingetragenen Sitz der SICAV zur Verfiigung gestellt.

* Dieses Portfolio steht zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts nicht zur Zeichnung zur
Verfiigung. Es kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt werden. Zu diesem Zeitpunkt
wird eine Bestatigung der Auflegung am eingetragenen Sitz der SICAV zur Verfligung gestellt.
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Artikel 8 oder ein nachhaltiges Anlageziel im Sinne von Artikel 9 der SFDR
bewerben. Solche Portfolios fallen unter Artikel 6 der SFDR.

Offenlegung des Nachhaltigkeitsrisikos gemaR SFDR

GemaR Artikel 6 der SFDR muss die Verwaltungsgesellschaft, wie
an den Anlageverwalter jedes Portfolios delegiert, angeben, wie
Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess einbezogen
werden, und portfolios spezifische Angaben zu den erwarteten Auswirkungen
von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen jedes Portfolios machen.

Das Nachhaltigkeitsrisiko ist definiert als , ein ESG-Ereignis oder -Umstand,
dessen Eintreten tatsdchlich oder potenziell wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kdnnte.”

N&here Angaben zur Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos und zur
Einbeziehung des Nachhaltigkeitsrisikos, die fiir die Portfolios gelten, finden
Sie im Abschnitt ,Risikofaktoren” in diesem Verkaufsprospekt.

Offenlegungen geméaR der EU-Taxonomieverordnung

Die Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen (die , EU-Taxonomieverordnung”)
legt einen Rahmen fest, mit dem bestimmt werden kann, ob eine
Wirtschaftstatigkeit im Hinblick auf von sechs Umweltziele als ¢kologisch
nachhaltig einzustufen ist.

Fiir die Artikel 8- und 9-Portfolios sind Informationen iiber die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten, wie sie in der
EU-Taxonomieverordnung definiert sind, im Anhang zu diesem Anhang
verflighar.

Der Unterberater arbeitet an der Ausarbeitung seiner Methodik zur
Berechnung der Taxonomie-Konformitdt und wird die Position in Bezug
auf das Halten von Investitionen, die nach der EU-Taxonomie-Verordnung
als 6kologisch nachhaltig eingestuft werden, standig iiberpriifen. Soweit
erforderlich, wird der Anhang zu diesem Anhang W entsprechend gedndert.

Bei den iibrigen Portfolios, die nicht in den Anwendungsbereich von
Artikel 8 oder 9 der SFDR fallen, beriicksichtigen die diesen Portfolios
zugrunde liegenden Investitionen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstétigkeiten gemaR der EU-Taxonomieverordnung
(0 % Taxonomie-Konformitat).

Wie der Unterberater nachteilige Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeit beriicksichtigt

Columbia Threadneedle Investments EMEA ist sich bewusst, dass
Investitionsentscheidungen zu nachteiligen Auswirkungen auf dkologische
und soziale Nachhaltigkeitsfaktoren beitragen oder diese verursachen
kénnen (,nachteilige Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit”). Daher
hat Columbia Threadneedle Investments EMEA sich fiir die Anforderung
der SFDR entschieden, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
(principal adverse impacts, PAls) ihrer Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren auf Unternehmensebene zu beriicksichtigen.
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Diese Entscheidung auf Konzernebene trat am 01. Juli 2022 in Kraft und
gilt fir die Vermdgenswerte, die von allen juristischen Personen in EMEA,
einschlieBlich des Unterberaters®, verwaltet werden.

Die SFDR fiihrt eine Reihe von verpflichtenden und freiwilligen PAI-
Indikatoren ein, die sich auf Treibhausgasemissionen, Biodiversitat,
Wasser, Abfall, die Bereiche Soziales und Beschéftigung, die Achtung
der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption beziehen.
Der Unterberater beabsichtigt, die negativen Auswirkungen seiner
Investitionsentscheidungen auf diese Nachhaltigkeitsindikatoren auf
folgende Weise anzugehen:

B Nutzung bestehender Engagementverfahren. Die Engagement-
Aktivitdten konnen die Kontaktaufnahme mit den Emittenten, das
Abhalten von Besprechungen mit den Emittenten und die Teilnahme
an Initiativen umfassen, die darauf abzielen, die PAls zu verhindern
und zu mindern. In Féllen, in denen die AbhilfemaRnahmen nicht
greifen, konnen magliche EskalationsmalBnahmen darin bestehen,
gegen die Geschaftsfiihrung zu stimmen und sich gegebenenfalls
von der Investition zu trennen. Die Priorisierung der Engagement-
Aktivitaten erfolgt auf Konzernebene.

B Beriicksichtigung von PAls als Teil des Investitions-Researchs.
Mehrere PAls werden in bestehenden Modellen aktiv gewichtet
oder in die Portfolioiiberwachung einbezogen, inshesondere bei
Investitionen in Staaten.

m  Unternehmensweite Ausschliisse. Der Unterberater wendet derzeit
einen unternehmensweiten Ausschluss fiir kontroverse Waffen an.

Diese Methodik kommt auf Unternehmensebene zur Anwendung und
spiegelt den Gesamtansatz des Unterberaters bei der Beriicksichtigung von
PAIs wider. Die Anwendung dieser Regelung fiihrt also nicht dazu, dass
einzelne Portfolios fiir die Beriicksichtigung von PAls auf Produktebene im
Rahmen der SFDR optiert haben. Wenn der Unterberater PAls auf der Ebene
der Investitionen, die er fiir ein Portfolio tatigt, beriicksichtigt, wird er die
spezifische Methodik, die er in der Anlagepolitik des Portfolios anwendet,
gesondert offenlegen, da sich der Ansatz von dem auf Unternehmensebene
unterscheidet, wie vorstehend dargelegt.

Weitere Informationen dariiber, wie der Unterberater die PAI seiner
Investitionsentscheidungen auf Unternehmensebene beriicksichtigen will,
sind auf seiner Website zu finden.

Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass Columbia Management
Investment Advisers, LLC die PAls seiner Anlageentscheidungen zu
Nachhaltigkeitsfaktoren gema SFDR auf Unternehmensebene nicht
beriicksichtigt.

Wie der Unterberater nachteilige Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeit fiir die Portfolios beriicksichtigt

Der Unterberater beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf der Ebene
der Investitionen, die er fiir eines der Portfolios tétigt, mit Ausnahme der

¥ |n diesem Abschnitt als Threadneedle Asset Management Limited (TAML) zu verstehen.
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Portfolios nach Artikel 8 und 9, fiir die weitere Informationen im Anhang zu
diesem Anhang zu finden sind, nicht.

Richtlinien in Bezug auf kontroverse Waffen

In dieser Richtlinie bezeichnet ,wir”, ,uns” und ,unser” die Gruppe von
juristischen Personen, deren Muttergesellschaft TAM UK International
Holdings Limited (TAMUK) ist, die Teil von Columbia Threadneedle
Investments, dem Vermdgensverwaltungsgeschéft von Ameriprise
Financial, Inc. ist und die Verwaltungsgesellschaft umfasst.

Um die Interessen der Anteilinhaber und anderer Stakeholder zu schiitzen,
verfolgen wir seit 2011 eine Politik des Ausschlusses kontroverser
Waffen. In Anbetracht internationaler Konventionen und der gesetzlichen
Anforderungen in bestimmten Gerichtsbarkeiten versuchen wir zu
vermeiden, dass Portfolios in Unternehmen investieren, die an der
Herstellung, dem Verkauf oder dem Vertrieb umstrittener Waffen beteiligt
sind, darunter Landminen, Streumunition, Blendlaser, nicht nachweisbare
Fragmente und biochemische Waffen sowie Munition und Panzerung mit
abgereichertem Uran.

Unsere Definition von Produktion erstreckt sich auf Hersteller umstrittener
Waffensysteme, Munition, exklusiver Auslieferungsplattformen und
Schliisselkomponenten. Dazu gehdren Unternehmen, die mindestens 50 %
eines anderen Unternehmens besitzen, das an solchen Aktivitdten beteiligt
ist. Dual-Use-Plattformen oder -Komponenten und friihere Beteiligungen an
diesen Waffen sind nicht im Umfang enthalten.

Wenn eine Investition ausgeschlossenen Aktivitdten ausgesetzt ist,
versuchen wir, diese innerhalb von sechs Monaten zu verkaufen. Wenn ein
Emittent an ausgeschlossenen Aktivitdten beteiligtist, behalten wir uns das
Recht vor, Short-Positionen in solchen Wertpapieren einzugehen.

GAAP

Die Ausschliisse im Rahmen der Kernrichtlinie fiir kontroverse Waffen
werden im Einklang mit den folgenden internationalen Ubereinkommen
und nationalen Gesetzen angewandt, die die Herstellung, den Verkauf, den
Vertrieb und den Einsatz der folgenden Waffen verbieten:

Waffe GAAP Wirksam
o UN-Ubereinkommen iiber
Biologisch . . 1975
biologische Waffen
UN-Ubereinkommen iiber
Blendlaser bestimmte konventionelle Waffen, 1998
Protokoll IV
Chemisch UN-Chemiewaffenkonvention 1997
. UN-Konvention gegen
Streumunition . 2010
Streumunition
Abgereichertes Uran Belgisches Waffengesetz (Loi sur 2009
(inkl. Panzerung) les Armes)
i UN-Anti-Personen-Landminen-
Landminen . 1999
Konvention
UN-Ubereink iib
Nicht auffindbare Sheremkommen fber
) bestimmte konventionelle Waffen, 1983
Splitter

Protokoll |
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Zusatzliche Ausschliisse fiir weien Phosphor und Atomwaffen sind
in unseren allgemeinen Ausschlussrahmen fiir die Entwicklung von
Fondsstrategien integriert, beispielsweise solche Fonds, die 6kologische
und/oder soziale Merkmale bewerben oder ein nachhaltiges Investitionsziel
haben. Diese Ausschliisse beziehen sich auf die folgenden internationalen
Ubereinkommen:

Waffe GAAP Wirksam
UN-Ubereinkommen iiber

WeiRer Phosphor bestimmte konventionelle Waffen, 1983
Protokoll Il
UN-Vertrag {iber die 1970
Nichtverbreitung von Kernwaffen

Kernwaffen
UN-Vertrag iiber das Verbot von 2021

Kernwaffen

Esistklar, dass weiller Phosphor nur in bestimmten Anwendungsbereichen
als umstritten gilt und seine Verwendung geregelt ist, ohne dass er
vollig verboten ist. Wenn wir versuchen, Investitionen in Kernwaffen
zu vermeiden, respektieren wir den Grundsatz der Abriistung, der dem
Atomwaffensperrvertrag zugrunde liegt, und die strengeren Anforderungen
des Vertrags iiber das Verbot von Kernwaffen.

Umsetzung

Bei der Umsetzung unserer Richtlinie beauftragen wir einen externen
Research-Anbieter, der uns dabei hilft, Unternehmen zu identifizieren,
die an der Produktion, dem Verkauf oder dem Vertrieb von kontroversen
Waffen beteiligt sind. Derzeit sind keine solchen Emittenten in Bezug
auf Blendlaser-, nicht auffindbare Splitter- oder weile Phosphorwaffen
bekannt. Der Ausschluss von identifizierten Wertpapieren folgt einem
definierten Prozess, der die Bereiche Compliance, Research und
verantwortungshewusstes Investieren umfasst und die Zusammenarbeit
und die Intensitat des Research erhoht. Unsere Verfahren und unsere
Ausschlussliste werden jahrlich Giberpriift und aktualisiert.

Net Zero Asset Managers Initiative

Columbia Threadneedle Investments ist Unterzeichner der Net Zero
Asset Managers Initiative (NZAMI), die uns verpflichtet, in Partnerschaft
mit unseren Kunden bis 2050 oder friiher Netto-Null-Emissionen fiir alle
verwalteten Vermdgenswerte zu erreichen. Diese Verpflichtung steht
im Einklang mit den eigenen Netto-Null-Zielen der Regierungen des
Vereinigten Konigreichs und der EU. Sie baut auch auf der Regulierung auf,
die Vermdgensverwalter dazu verpflichtet, das durch den Klimawandel
verursachte finanzielle Risiko zu identifizieren und zu managen, das sich
negativ auf den Wert der Unternehmen auswirkt, in die sie investieren.

NZAMI ist eine internationale Gruppe von Vermdgensverwaltern, die
sich verpflichtet haben, das Ziel von Netto-Null zu unterstiitzen, und
im Rahmen der Verpflichtung von NZAMI miissen Vermégenswerte,
die fiir die Netto-Null-Ausrichtung verwaltet werden, eine Reihe von
Schliisselelementen erfiillen. Dazu gehdren (i) ein Zwischenziel fiir 2030, das

m

neben der Priorisierung der Auswirkungen auf die Realwirtschaft mit einem
fairen Anteil an der weltweiten CO2-Reduktion von 50 % vereinbar ist; (ii)
die Erleichterung von Investitionen in Klimalasungen; (iii) eine Verpflichtung
zu aktivem Engagement; und (iv) Transparenz in der Berichterstattung.
Ausfiihrliche Einzelheiten zu den von den Unterzeichnern der NZAMI
eingegangenen Verpflichtungen finden Sie hier: Commitment — Die Net Zero
Asset Managers Initiative.

Columbia Threadneedle Investments verwendet die Net Zero Investment
Framework-Methode, die Aktien und Unternehmensanleihen abdeckt, um
die Ausrichtung der Fonds zu bewerten. Der anfangliche Schwerpunkt
lag auf Fonds in Europa. Der Rahmen wird im Laufe der Zeit auf andere
Anlageklassen ausgeweitet. Die folgenden Portfolios werden geméal der
Methodik verwaltet:

CT (Lux) American

CT (Lux) American Select

CT (Lux) Asia Equities

CT (Lux) European Corporate Bond

CT (Lux) European High Yield Bond

CT (Lux) European Select

CT (Lux) European Smaller Companies

CT (Lux) European Social Bond

CT (Lux) Global Corporate Bond

CT (Lux) Global Equity Income

CT (Lux) Global Focus

CT (Lux) Global Select

CT (Lux) Global Social Bond*

CT (Lux) Pan European ESG Equities

CT (Lux) Pan European Small Cap Opportunities
CT (Lux) Pan European Smaller Companies
CT (Lux) UK Equities

Stewardship ist das Herzstiick unseres Ansatzes fiir eine Netto-Null-
Ausrichtung und wir engagieren uns aktiv bei den Unternehmen
innerhalb unserer Fonds, um Veranderungen zu beeinflussen und zu einer
besseren Netto-Null-Ausrichtung beizutragen. Wir fiihren auch sowohl
Ausrichtungsanalysen auf Unternehmens- als auch auf Portfolioebene
durch, um unseren Investitionsentscheidungsprozess zu unterstiitzen. Unser
Ziel ist es, dass jeder Fonds mindestens 70 % seiner Portfolioemissionen in
Netto-Null-ausgerichteten oder engagierten Unternehmen hélt. Weitere
Informationen zu der von uns verwendeten Methode finden Sie auf unserer
Website www.columbiathreadneedle.com.

Unser NZAMI-Engagement und die Umsetzung der zugehdrigen Methode
kénnen die folgenden Auswirkungen auf die Fonds haben, und diese
Auswirkungen werden in der Anlagepolitik der einzelnen Portfolios
offengelegt:

(i) Eine Politik des sofortigen Ausstiegs aus der Kohle, die sich auf
Unternehmen bezieht, die mehr als 30 % ihrer Einnahmen aus der Kohle
erzielen oder die neue Kohlebergwerke/Kraftwerke entwickeln;

“ Dieses Portfolio steht zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts nicht zur Zeichnung zur
Verfiigung. Es kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt werden. Zu diesem Zeitpunkt
wird eine Bestétigung der Auflegung am eingetragenen Sitz der SICAV zur Verfiigung gestellt.
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(i) VerduBerung der Unternehmen mit den hochsten Emissionen, wenn
diese iiber einen ldngeren Zeitraum hinweg engagiert waren und
immer noch nicht die Mindeststandards und Erwartungen erfiillen.
Diese Unternehmen sind in einer Fokusliste definiert, die diejenigen
umfasst, die in der Initiative Climate Action 100+ (CA100+) enthalten
sind, sowie die 20 wichtigsten Beitragszahler zu den finanzierten
Emissionen von Columbia Threadneedle Investment (die sich mit
CA100+ iiberschneiden).

In dem MaRe, in dem die Verpflichtung von Columbia Threadneedle
Investment zu Netto-Null weitere Anderungen der Anlageziele, -richtlinien
oder -strategien eines unserer Fonds erfordert oder in dem wir davon
ausgehen, dass diese Verpflichtung anderweitig wesentliche Anderungen
der Art und Weise erfordert, in der Vermdgenswerte fiir die Anlage fiir
einen Fonds ausgewahlt werden, werden wir die Fondsdokumentation
entsprechend weiter aktualisieren und den Anlegern die entsprechende
Benachrichtigung zukommen lassen.

Risikofaktor

Es gibt jedoch keine Garantie dafiir, dass Columbia Threadneedle
Investments diese Zusage einhalten wird, und zwar unter anderem aus
folgenden Griinden:

B Es besteht das Risiko, dass die Unternehmen, in die das
Portfolio investiert, nicht wie erwartet den Ubergang
zu einer Netto-Null-Wirtschaft und die Reduzierung der
Treibhausgasemissionen (THG) schaffen. Die Leistungen oder
Praktiken eines Unternehmens im Bereich der C02-Reduzierung oder
die Einschétzung des Unterberaters dazu konnen sich im Laufe der
Zeit @andern, was dazu fiihren kann, dass das Portfolio voriibergehend
in Unternehmen investiert ist, die die Kriterien der Netto-Null-
Kohlenstoffwirtschaft nicht erfiillen.

B Es kann wesentliche Unterschiede in der Auslegung des von einem
Beteiligungsunternehmen angegebenen Weges zur Reduzierung
und/oder zum Ausgleich seiner Treibhausgasemissionen geben.
Obwohl der Unterberater der Ansicht ist, dass seine Bewertung
seiner Beteiligungsunternehmen oder vorgeschlagenen
Beteiligungsunternehmen den Marktstandards entspricht, kdnnen
die Entscheidungen, die der Unterberater trifft, von anderen
professionellen Ansichten in Bezug auf die Eigenschaften der
C02-Reduktion abweichen.

B DerUnterberater kann sich auf Informationen und Daten in Bezug auf
die Kohlenstoffintensitét und die Kohlenstoffemissionen verlassen, die
von einem Drittunternehmen bereitgestellt werden, die unvollstéandig
oder fehlerhaft sein kdnnten, was wiederum dazu fithren kdnnte,
dass der Unterberater die Netto-Null-Kohlenstoffeigenschaften
eines Unternehmens falsch einschétzt. Drittanbieter kdnnen sich
in den Daten, die sie fiir ein bestimmtes Wertpapier oder eine
bestimmte Branche zur Verfiigung stellen, unterscheiden oder nur
eine von vielen klimarelevanten Komponenten eines Unternehmens
beriicksichtigen.
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B Die Datenverfiigbarkeit und -berichterstattung in Bezug auf
Netto-Null-Kohlenstoffkriterien und die Art und Weise, wie
Unternehmen diese erfiillen, sind mdglicherweise nicht immer
verflighar oder werden unzuverlassig.

B Regulatorische Anderungen oder Interpretationen in
Bezug auf die Definitionen und/oder die Verwendung von
Netto-Null-Kohlenstoffeigenschaften kdnnten einen wesentlichen
negativen Einfluss auf die Netto-Null-Verpflichtung des Portfolios
oder seine Fahigkeit haben, in Ubereinstimmung mit dem aktuellen
Anlageziel oder der Strategie des Portfolios zu investieren.

B Unsere derzeitige Strategie, mit Unternehmen zusammenzuarbeiten,
um Verbesserungen bei den C02-Emissionen zu fdordern, reicht
moglicherweise nicht aus, um Netto-Null zu erreichen. Es ist
wahrscheinlich, dass im Laufe der Zeit Anderungen an den
Vermdgenswerten des Portfolios erforderlich sein werden und der
Zeitpunkt solcher Anderungen oder die erfolgreichen Ergebnisse
unserer Verpflichtungen sich darauf auswirken konnen, dass das
Portfolio innerhalb der gewiinschten Fristen Netto-Null erreicht.

B Das Verstidndnis des Netto-Null-Ubergangs entwickelt sich auf
globaler Ebene weiter. Es ist unwahrscheinlich, dass der Kurs des
Portfolios in Richtung Netto-Null einem linearen Weg folgt, und da sich
das globale Versténdnis der vollstdndigen Auswirkungen einer Netto-
Null-Wirtschaft weiterentwickelt und entwickelt, kann sich der Weg
zum Erreichen von Netto-Null im Rahmen eines gerechten Ubergangs
andern.

Um die Risiken zu mindern, die sich aus dem Mangel an Daten und sich
entwickelnden Standards ergeben, wird der Unterberater die Anleger
regelméRig iiber die Fortschritte des Portfolios bei der Erfiillung der
NZAMI-Verpflichtung informieren.

Die Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass dies ein fortwahrendes
Ziel des Portfolios ist, aber kein garantiertes Ergebnis, und es gibt auch
keine Garantie dafiir, dass Fortschritte in Richtung dieses Ziels fiir das
Portfolio zwangslaufig zu besseren Renditen fiir die Anleger fiihren werden.
Die Fortschritte eines Portfolios in Richtung dieses Ziels kdnnen sich positiv
oder negativ auf die Performance des Teilfonds auswirken.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatig-
keit, die zur
Erreichungeines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen,

in die investiert
wird, Verfahren-
sweisen einer
guten Unterneh-
mensflihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifika-
tionssystem, das in
der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

ANHANG SFDR RTS

CT (Lux) PAN EUROPEAN ESG EQUITIES

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten.

Name des Produkts: CT (Lux) Pan European ESG
Equities (das ,,Portfolio*)

Unternehmenskennung (LEI-Code):

5493003HOJGB5U7D3492

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getétigt: %

O in Wirtschaftstétigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getdtigt: %

13

Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthilt es einen Mindestanteil von 5 % an
nachhaltigen Investitionen.

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstétigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit dkologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getiitigt.
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Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Der Unterberater fordert 6kologische und soziale Merkmale, indem er in Unternehmen mit starken oder sich
Anland ver verbessernden Merkmalen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (,,ESG*) investiert
Nachhaltigkeitsindi- und Mafinahmen fiir verantwortungsvolle Investitionen in den Investitionsentscheidungsprozess einbezieht:
katoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem Finanz-
produkt beworbenen

e  Der Unterberater nutzt das Columbia Threadneedle Environmental, Social and Governance (ESG)
Materiality Rating-Modell (ESG Materiality Rating-Modell), um ein Portfolio aufzubauen, dessen

Bkologischen oder ESG Materiality Score den Score der Benchmark, des MSCI Europe Index, iiber rollierende 12-
sozialen Merkmale Monats-Zeitraume iibertrifft. Zu diesem Zweck bevorzugt der Unterberater Unternehmen mit starken
erreicht wurden. Ratings laut Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell. Diese Ratings geben an, wie stark

ein Unternehmen in Bereichen wie Energieeffizienz und Respektieren der Menschenrechte und
Arbeitnehmerrechte finanziell wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt ist. Ein gutes
Rating bedeutet, dass ein Unternehmen weniger stark wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt ist.

e  Der Unterberater schliefit Unternehmen aus:

o die Ertrage jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder Tatigkeiten
erzielen, die keine 6kologischen oder sozialen Merkmale fordern,

o die seiner Ansicht nach gegen anerkannte internationale Standards und Grundsitze der
Unternehmensfiihrung wie unter anderem den Global Compact der Vereinten Nationen,
die allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstof3en.

e Gemil seiner Mitwirkungspolitik kann der Unterberater Einfluss auf Unternehmen mit
schwicherem ESG Materiality Rating ausiiben, um sie zu einer allmdhlichen Verbesserung ihrer
ESG-Praktiken bei Themen zu ermuntern, die vom Klimawandel bis zur Unabhingigkeit und
Vielfalt der Leitungs- oder Kontrollorgane reichen.

e Im Portfolio wird auflerdem ein Mindestanteil (5 %) an nachhaltigen Investitionen in
Unternehmen gehalten, die einen positiven Beitrag zur Gesellschaft und/oder zur Umwelt leisten.

Es verwendet keinen Referenzwert zur Erreichung seiner 6kologischen und/ oder sozialen Merkmale.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen ékologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Das Portfolio weist folgende Nachhaltigkeitsindikatoren auf, mit denen die vorstehend beschriebenen
okologischen und sozialen Merkmale gemessen werden:

e Das Portfolio behélt ein positives ESG Materiality Rating im Vergleich zum MSCI Europe Index
aufrecht, bewertet iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume anhand des ESG Materiality Rating-
Modells. Das positive ESG Materiality Rating gegeniiber dem Index wird tdglich von den
Compliance-Systemen des Unterberaters iiberwacht.

e  Der Unterberater investiert mindestens 80 % des Portfolios in Unternehmen mit starken oder sich
verbessernden ESG-Eigenschaften. Alle Unternehmen mit starken ESG Materiality Ratings
(Rating von 1 bis 3) gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmalen konform. Mit dem Portfolio kann auch in Unternehmen mit niedrigeren Ratings
(Rating von 4 oder 5) oder in Unternechmen, die nicht anhand des ESG Materiality Rating-
Modells beurteilt wurden, investiert werden, wobei diese Unternechmen auf der Grundlage, dass
die Analysen des Unterberaters unabhéngig von diesem Rating (oder dem fehlenden Rating)
ergeben haben, dass diese Unternechmen entweder bereits starke ESG-Praktiken umsetzen oder
Verbesserungen bei ihren ESG-Praktiken in Betracht zichen, als mit den vom Portfolio
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen konform gelten. Der Unterberater kann sich
dafiir einsetzen, solche Verbesserungen durch die Umsetzung der Mitwirkungspolitik zu fordern.

114



Columbia Threadneedle (Lux) |

Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

Der Unterberater investiert mindestens 5 % des Portfoliovermdgens in nachhaltige Investitionen.

e Der Unterberater schlieit Unternehmen aus:
o die seinen Schlussfolgerungen zufolge gegen anerkannte internationale Standards
verstofen, beispielsweise die Grundsétze des Global Compact der Vereinten Nationen, und
o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen der
Tétigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schédlich sind.

Die Einhaltung der Ausschlusspolitik wird durch die Anwendung strenger Vorhandelsbeschrankungen
gewihrleistet und kontinuierlich iiberwacht.

Da diese Indikatoren die Grundlage fiir die vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale bilden, sind sie auch die verbindlichen Elemente der ESG-Strategie des Portfolios. Weitere
Informationen hierzu finden Sie weiter unten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getitigt
werden sollen, und wie triigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Unterberater verwendet mindestens eines der nachstehenden Kriterien, um nachhaltige Investitionen
zu identifizieren, die zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel beitragen:

e Beitrag eines Unternehmens zu mindestens einem der 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (SDG) mit einer sozialen oder 6kologischen Zielsetzung. Dieser wird anhand des
Anteils der Ertrdge eines Unternehmens, die positiv zu den Zielsetzungen der SDG beitragen, ermittelt.
Wenn die Ertrége eines Unternehmens zu mindestens 50 % positiv libereinstimmen, bedeutet dies, dass
es den iiberwiegenden Teil seiner Ertrdge mit nachhaltigen Losungen erwirtschaftet.

e FEine qualitative Bewertung, derzufolge ein Unternehmen nachhaltige Losungen anbietet, wenn die
Sorgfaltspriifung den Unterberater zu dem Schluss fiithrt und Belege dafiir erbringt, dass der Beitrag
der mit den SDG konformen Ertrage eines Unternehmens mittelfristig zunehmen wird.

e Eine qualitative Bewertung und dokumentierte Belege dafiir, dass Nachhaltigkeit ein wesentlicher
wirtschaftlicher Treiber in den Tétigkeiten oder im geschéftlichen Ansatz eines Unternehmens ist,
womit zu positiven 6kologischen oder sozialen Ergebnissen beigetragen wird.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getitigt
werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass von den nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrachtigung von
6kologischen oder sozialen Zielen nachhaltiger Investitionen ausgeht, fiihrt der Unterberater zwei
zusitzliche Priifungen durch:

e  Ausschluss von Unternehmen im Portfolio, die (i) gegen internationale Standards und Grundsitze der
Unternehmensfithrung (wie den Global Compact der Vereinten Nationen) verstof3en, (ii) an umstrittenen
Waffen beteiligt sind und (iii) Ertrige jenseits festgelegter Schwellenwerte mit potenziell schidlichen
Tatigkeiten erzielen.

e  Beriicksichtigung der Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI). Der
Unterberater beriicksichtigt und tiberwacht alle obligatorischen PAI und bestimmte freiwillige PAI,
die als besonders relevant fiir das Portfolio gelten und fiir die robuste Daten verfligbar sind. Der
Unterberater hat fiir jeden Indikator Schwellenwerte entwickelt, um die ,,Signifikanz* zu ermitteln,
mit der erfasst wird, wie wesentlich ein Indikator fiir eine Branche oder einen Sektor ist, und was
als besonders schidliche Praxis in Bezug auf diesen Indikator gilt.

115



Columbia Threadneedle (Lux) |

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Bei den als nachhaltige Investitionen gemeldeten Investitionen wurde mit einer Beurteilung sichergestellt,
dass von ihnen keine wesentliche Beeintrachtigung von Nachhaltigkeitszielen ausgeht. Hierfiir kommen
ein internes datengestiitztes Modell und die Sorgfaltspriifungen des Investment-Teams zum Einsatz.

Mit diesem Modell werden Beeintrachtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf eine
Auswahl von PAI-Indikatoren ermittelt. Unternehmen, bei denen diese Schwellenwerte unterschritten
werden, werden als potenziell beeintrdchtigend markiert. Dieser Umstand wird dann unter Beriicksichtigung
der Wesentlichkeit der Beeintrdchtigung, ob es zu einer Beeintrichtigung gekommen ist oder kommt, und
ob Gegenmafinahmen zur Behebung der Beeintrichtigung eingeleitet wurden, bewertet. Wenn keine Daten
verfiigbar sind, bemiiht sich das Investment-Team, mithilfe interner Analysen oder einer Einflussnahme auf
die Unternehmen sicherzustellen, dass es zu keiner wesentlichen Beeintrichtigung gekommen ist.

Dariiber hinaus unterliegen alle Aktienanlagen den Ausschlusskriterien, um sicherzustellen, dass auch bei
Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating aufweisen, Mindestschutzmafinahmen in Bezug auf
Umwelt und Soziales bestehen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsditzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen sind mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte konform, einschlieBlich der
Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erklarung der Internationalen
Arbeitsorganisation iiber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der
Internationalen Charta der Menschenrechte.

Das Portfolio schliet Unternehmen, die gegen die Grundsitze des Global Compact der Vereinten Nationen
(UNGC) verstof3en, aus und beriicksichtigt beim Tatigen von Investitionen auch ein gutes Geschiftsgebaren.
Dariiber hinaus werden die Unternehmen im Rahmen der Priifungen auf wesentliche Beeintrachtigungen
auch auf Verstofle gegen die grundlegenden Prinzipien des UNGC und der OECD-Leitsétze gepriift.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen * festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir o6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivititen berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Ja.  Der Unterberater  beriicksichtigt die  wichtigsten  nachteiligen = Auswirkungen  der
Investitionsentscheidungen, die er fir den Fonds trifft und die einen negativen Einfluss auf
Nachhaltigkeitsfaktoren haben konnten, mithilfe einer Kombination aus Ausschliissen, Investmentresearch
und Uberwachungen sowie die Mitwirkung bei Unternehmen, in die investiert wird.
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Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen, und Investitionen, die gegen diese Ausschliisse verstoen, kdnnen
nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Portfolio angewendeten Ausschliisse beziehen sich auf die
Beteiligung an fossilen Brennstoffen, globale Normen und umstrittene Waffen. Dariiber hinaus beriicksichtigt
der Unterberater die PAI im Rahmen der Untersuchung von Unternehmen, in die investiert wird, und bei der
Mitwirkung bei diesen Unternehmen in Bezug auf okologische Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf
Dekarbonisierung und Biodiversitét beziehen, sowie auf soziale Faktoren wie die Geschlechtervielfalt in den
Leitungs- und Kontrollorganen und Diskriminierung.

Weitere Informationen dariiber, wie das Portfolio die PAIs bei seinen Investitionsentscheidungen in Bezug
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt. Eine vollstédndige
Aufstellung der PAI-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur deren Beriicksichtigung finden
sich im Abschnitt ,,Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

berticksichtigt?*.
Ausschliisse Stewardship*!
1.1. THG-Emissionen v
1.2. CO2-FuBlabdruck v
1.3. THG-Emissionsintensitét der v
Unternehmen. in die investiert wird
1.4. Engagement in Unternehmen, v v

Die im Bereich der fossilen
Brennstoffe titig sind*?

1.5. Anteil des Energieverbrauchs v v
und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen®?

1.6. Intensitat des Energieverbrauchs v
nach klimaintensiven Sektoren
1.7. Téatigkeiten. die sich nachteilig v

auf Gebiete mit schutzbediirftiger
Biodiversitit auswirken

1.10. VerstoBe gegen die UNGC- V4 V4
Grundséatze und gegen die Leitsdtze
der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fiir multinationale
Unternehmen

1.13. Geschlechtervielfalt in den V4
Leitungs- und Kontrollorganen

1.14. Engagement in umstrittenen v
Waffen (Antipersonenminen.
Streumunition. chemische und
biologische Waffen)

3.7. Félle von Diskriminierung v
(] Nein

41 PAls werden im Rahmen der Priorisierung von MitwirkungsmaRnahmen beriicksichtigt.
42 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
43 Ausschlisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
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Die Anlagestrategie
dient als Richt-
schnur fur Investiti-
onsentscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bertcksichtigt
werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Portfolios besteht darin, durch Investitionen in Unternehmen mit starken oder
sich verbessernden Merkmalen im Bereich Umwelt, Soziales und Unternehmensfithrung (ESG) einen
Kapitalzuwachs zu erzielen.

Das Portfolio strebt an, bei der Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell (das ,,Modell*)
iiber rollierende 12-Monats-Zeitraume eine im Vergleich zum MSCI Europe Index giinstige Bewertung
zu erreichen.

Das Modell ist Eigentum von Columbia Threadneedle und wurde von Columbia Threadneedle entwickelt.
Es baut auf dem Wesentlichkeitsrahmen des Sustainability Accounting Standards Board (SASB®) auf und
identifiziert die finanziell wesentlichsten ESG-Risiken und -Chancen in einer Vielzahl von Branchen auf
Basis subjektiver Indikatoren.

Wenn ausreichende Daten verfiigbar sind, gibt das Modell ein Rating von 1 bis 5 aus. Das Rating gibt an,
wie stark ein Unternehmen in einer bestimmten Branche wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen
ausgesetzt ist. Ein Rating von 1 bedeutet, dass ein Unternechmen nur minimal wesentlichen ESG-Risiken
ausgesetzt ist, und ein Rating von 5 weist auf einen groferen Einfluss derartiger Risiken auf das
Unternehmen hin. Diese ESG Materiality Ratings werden vom Unterberater verwendet, um im Rahmen
seines Entscheidungsfindungsprozesses zu ermitteln und zu bewerten, welchen wesentlichen ESG-Risiken
und -Chancen die im Portfolio gehaltenen oder fiir eine Anlage in Betracht gezogenen Wertpapiere
potenziell ausgesetzt sind.

Der Unterberater bevorzugt Unternehmen, die im Modell eine hohe Punktzahl erreichen (Rating von 1
bis 3), sodass das Portfolio im Vergleich zum MSCI Europe Index auf rollierender 12-Monats-Basis eine
positive Tendenz zugunsten von ESG-Merkmalen aufweist.

Der Unterberater kann auch in Unternehmen mit niedrigeren Ratings (Rating von 4 oder 5) investierten,
sofern diese Wertpapiere ungeachtet dieser Ratings vom Unterberater so beurteilt werden, dass sie bereits
starke ESG-Praktiken umsetzen oder Verbesserungen bei ihren ESG-Praktiken in Betracht ziehen. Der
Unterberater kann sich dafiir einsetzen, solche Verbesserungen durch die Umsetzung der Mitwirkungspolitik
zu fordern.

Dariiber hinaus werden Unternehmen, die (i) nach Erkenntnis des Unterberaters gegen internationale
Standards und Grundsétze verstofen oder (ii) Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus
bestimmten Branchen oder Tatigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schéddlich sind, aus dem

Portfolio ausgeschlossen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der

Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?
Die folgenden Elemente der ESG-Anlagestrategie sind fiir das Portfolio bindend:
1. Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating

Das Portfolio muss insgesamt ein positives, gewichtetes durchschnittliches ESG Materiality Rating im
Vergleich zum MSCI Europe Index iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume aufrechterhalten.

Der Unterberater muss mindestens 80 % des Portfoliovermdgens in Unternehmen mit starken oder sich
verbessernden ESG-Eigenschaften investieren.

2. Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte
Das Portfolio schliet Unternechmen aus, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt sind, sowie
Unternechmen, die ihre Ertrdge jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen oder Tatigkeiten erzielen,

die nicht zur Forderung 6kologischer oder sozialer Merkmale beitragen, wie nachstehend dargelegt. Diese
Ausschlusskriterien konnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.
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Ausschlussschwellenwerte

Ausschluss Faktor Ertragsschwelle

Tabak Produktion 5%
Vertrieb 15%
Einzelhandel 15%
Zulieferung 50 %

Ol und Gas Unkonventionelle  Exploration und | 5 %
Produktion (einschlieBlich Arktis) 30 %
Konventionelle  Exploration  und | 30 %
Produktion
Stromerzeugung aus Ol

Kraftwerkskohle Stromerzeugung 25%
Forderung 5%

Entwicklung neuer Einrichtungen fiir die | 0 %
Forderung von Kraftwerkskohle oder
neuer  Stromerzeugungseinrichtungen

mit Kohleverstromung
Gliicksspiel Zugehorige Aktivitdt 5%
Erwachsenenunterhaltung | Produktion 5%
Vertrieb 5%
Einzelhandel 5 %
Konventionelle Waffen Militarische Waffen 5%
Zivile Schusswaffen 5 %
Nuklearwaffen Indirekte Produkte und | 5%
Dienstleistungen

Vollstiindige Ausschliisse

Umstrittene Waffen
Nuklearwaffen — direkte Beteiligung: Emittenten, die an Sprengkdpfen und Raketen,
spaltbarem Material und Komponenten fiir den ausschlielichen Gebrauch beteiligt sind

3. Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schlieft Unternehmen aus, die nach Erkenntnis des Unterverwalters gegen anerkannte
internationale Standards und Grundsitze wie den Global Compact der Vereinten Nationen, die allgemeinen
Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte versto3en.

4. Nachhaltige Investitionen
Das Portfolio verpflichtet sich, mindestens 5 % seines Vermogens in nachhaltige Investitionen zu investieren.
5. Engagement

Columbia Threadneedle Investments hat die Net Zero Asset Managers Initiative (,,NZAMI®) unterzeichnet
und hat sich das Ziel gesetzt, bis 2050 oder friiher fiir eine Reihe von Vermdgenswerten, einschlieflich des
Portfolios, Netto-Null-Emissionen zu erreichen. Dementsprechend wird der Unterberater die aktive
Mitwirkung in Unternehmen als unterstiitzendes Mittel zum Erreichen dieses Ziels einsetzen. Wenn ein
Unternehmen mit hohen Emissionen im Portfolio nach einem angemessenen Zeitraum der Mitwirkung keine
Fortschritte bei der Erfiillung von Mindeststandards zeigt, die fiir das Aufrechterhalten der Investition als
notwendig erachtet werden, wird das Portfolio die Beteiligung an dem Unternehmen auflésen.
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Die Verfahrenswe-
isen einer guten
Unternehmens-
fUhrung umfassen
solide Management-
strukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern,

die Vergltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermogensal-
lokation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen
in bestimmte

Vermdgenswerte an.

Um welchen Mindestsatz; wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie um einen
Mindestsatz zu reduzieren. Die Anwendung der Ausschlusskriterien hat jedoch zur Folge, dass sich die Zahl
der fiir das Portfolio verfiigbaren Wertpapiere verringert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung und nach der Investition eine kontinuierliche Uberpriifung der guten
Unternehmensfithrung. Der Unterberater greift auf Daten Dritter zuriick, um die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfithrung eines Unternehmens zu bewerten, und erginzt diese durch seine Fundamentalanalyse.

Vor der Investition: Der Unterberater fiihrt zundchst eine Bewertung durch, bevor er in ein Unternehmen
investiert. Er kann mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um bestimmte Probleme besser zu verstehen oder
Verbesserungen zu fordern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass das Unternchmen schlechte
Unternehmensfiihrungspraktiken aufweist, investiert der Unterberater nicht in dessen Wertpapiere.

Nach der Investition: Unternehmen, in die investiert wird, werden kontinuierlich iiberwacht, um
sicherzustellen, dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung nicht wesentlich
verschlechtern. Wenn Probleme bekannt werden, kann der Unterberater im Rahmen seiner Priifung mit dem
Unternehmen in Kontakt treten, um diese Probleme zu klaren. Wenn jedoch die Auffassung vertreten wird,
dass das Unternehmen nicht mehr iiber eine gute Unternehmensfithrung verfiigt, werden die Wertpapiere
schnellstmdglich aus dem Portfolio verdufert.

Der Unterberater hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und
Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Sdulen der guten
Unternehmensfiihrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Unternehmen, in die er investiert,
zu unterstiitzen. Das Modell umfasst Folgendes:

1. Vorstandsstruktur: einschlieBlich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten
Ausschiisse, Diversitdt und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlieBlich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Vergiitung von
Angestellten in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziehungen: einschlielich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem in Bezug
auf Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitit: einschlieBlich Steuerberichterstattung und Korperschaftsteuerliicke.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Beziiglich des geplanten Anteils an Investitionen, die getitigt werden, um die vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale zu erfiillen (#1 Ausgerichtet auf dkologische
oder soziale Merkmale):

Der Unterberater stellt sicher, dass mindestens 90 % des gesamten Nettovermdgens des Portfolios ohne die
zusitzlichen liquiden Mittel, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, in die zu Liquiditts-
oder steuerlichen Zwecken investiert wird, anhand des ESG Materiality Rating-Modells bewertet werden.

Der Mindestanteil der im Portfolio gehaltenen Investitionen, die zur Bewerbung der 6kologischen oder
sozialen Merkmale eingesetzt werden, betrdgt 80 % des gesamten Nettovermogens.

Wie vorstehend beschrieben, gehort das ESG Materiality Rating-Modell zu den MaBnahmen, die zum
Erreichen der vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden. Im Portfolio
werden tendenziell Unternehmen bevorzugt, die im ,,Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating™ eine
hohe Punktzahl erreichen, sodass das Portfolio im Vergleich zum ,,MSCI Europe Index* iiber rollierende 12-
monatige Zeitrdume eine positive Entwicklung zugunsten von ESG-Merkmalen aufweist. Alle Unternehmen
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedrickt als
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die
die umweltfreundli-
chen Investitionen
der Unternehmen,
indie investiert
wird, aufzeigen, z. B.
fir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

mit hohem Rating (Rating 1 bis 3) werden als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmalen konform angesehen. Das Portfolio investiert jedoch moglicherweise auch in Unternehmen mit
einem niedrigeren Rating oder Unternehmen ohne Bewertung durch das ESG Materiality Rating-Modell, und
diese Unternehmen werden ebenfalls als an den vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmalen konform angesehen, da diese Wertpapiere ungeachtet eines solchen Ratings (oder fehlenden
Ratings) (i) anhand der Fundamentalanalyse des Unterberaters als Unternehmen bewertet werden, die bereits
starke ESG-Praktiken aufweisen, oder (ii) Verbesserungen bei ihren ESG-Praktiken in Betracht ziehen. Der
Unterberater ist bestrebt, solche Verbesserungen durch die Umsetzung der Mitwirkungspolitik zu fordern.

Selbst wenn mit dem Portfolio kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt wird, hélt es einen Mindestanteil
von 5 % seines Vermogens in nachhaltigen Investitionen mit dkologischer und/oder sozialer Zielsetzung
(Kategorie #1A Nachhaltig).

Bei Investition in Aktienwerte der Kategorie #1B werden Ausschliisse auf der Grundlage von
Ertragsschwellen und Verstofen gegen internationale Standards angewandt, um einen 6kologischen

und sozialen Mindestschutz zu gewahrleisten.

In Bezug auf die anderen Investitionen (#2 Andere Investitionen):

Andere Investitionen konnen sein:

(1) zusatzliche liquide Mittel (z. B. Sichteinlagen bei Banken), die zu Zwecken des Liquiditdtsmanagements
gehalten werden;

(1) Einlagen bei Banken, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten
werden;

(iii) zu Absicherungszwecken verwendete Derivate; und

Unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfiihrungen betrdgt der vorgesehene Hochstanteil an
Investitionen, die nicht zur Bewerbung der dkologischen und sozialen Merkmale des Portfolios beitragen,

20 % des gesamten Nettovermogens.
#1A Nachhaltig
(5 %)

o6kologische/soziale
Merkmale (95 %)

Investitionen

#2 Andere
Investitionen (20%)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit dkologischen oder sozialen Zielen.
- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische

oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Das Portfolio setzt keine Derivate zum Erreichen der von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale ein.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekon-
formitat umfassen die
Kriterien fur fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fur Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangs-
tatigkeiten sind
Tatigkeiten, flr die es
noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

%

= sind
nachhaltige
Investi-tionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
fr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemaf3 der
EU-Taxonomie
nicht
bertcksichtigen.

In welchem Mindestmaf} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Zum jetzigen Zeitpunkt gibt es keine Verpflichtung, mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen
zu tétigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert’*?

O Ja:

U] In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der Staatsanleihen, wihrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform: = Taxonomiekonform:

Fossiles Gas 0% Fossiles Gas 0%
= Taxonomiekonform: = Taxonomiekonform:

Kernenergie Kernenergie

Taxonomiekonform Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas und (ohne fossiles Gas und 3

Kernenergie) 100% Kernenergie) 100%

Nicht
taxonomiekonform

Nicht
taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen * alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Titigkeiten?

_ Not applicable
| Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform
sind, betrdgt 1 %. Der Mindestanteil im Portfolio kann jedoch hoher als 1 % sein und je nach den verfligbaren
Investitionsmoglichkeiten und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel variieren.
In jedem Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 5 % an nachhaltigen Investitionen mit
okologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

4 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur

Einddammung des Klimawandels (,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe
Erlduterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Bei Referenzbench-
marks handelt es sich
um Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrdgt 1 %. Der Mindestanteil im
Portfolio kann jedoch hdher als 1 % sein und je nach den verfiigbaren Investitionsmoglichkeiten und der
Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem Okologischen Ziel variieren. In jedem Fall wird das
Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 5 % an nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer oder sozialer
Zielsetzung halten.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Zu den anderen Investitionen gehoren (i) zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen bei einer Bank),
die zum Zwecke des Liquidititsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten werden, und
(ii1) Derivate zu Absicherungszwecken.

Bei zusitzlichen liquiden Mitteln, Bankeinlagen und Derivaten sind ESG-Erwidgungen in die
Bewertung des Kontrahentenrisikos integriert.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Das Portfolio nutzt den MSCI Europe Index nicht, um zu messen, ob das Finanzprodukt die 6kologischen
und/oder sozialen Eigenschaften erfiillt, die das Portfolio bewirbt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Not applicable

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Not applicable

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Not applicable

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Not applicable
Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der nachstehenden Website, indem Sie nach Threm

Portfolio suchen und durch Auswahl lhrer Anteilklasse auf d