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Verkaufsprospekt erteilten Informationen zu jedem Zeitpunkt nach dem Datum seiner Verdffentlichung zutreffend bleiben. Um wichtige Anderungen, vor allem im
Zusammenhang mit der Auflegung eines neuen Teilfonds, zu bericksichtigen, wird dieser Verkaufsprospekt zum entsprechenden Zeitpunkt aktualisiert.

Niemand ist berechtigt, andere Auskiinfte zu erteilen als diejenigen, die in diesem Verkaufsprospekt und in anderen Dokumenten enthalten sind, auf die
dieser Verkaufsprospekt Bezug nimmt und die der Allgemeinheit zugénglich sind.



Carmignac Portfolio - Verkaufsprospekt — 2. April 2024

Inhalt

Glossar 3
Anschriftenverzeichnis 5
1= RN 6
Die Teilfonds von Carmignac Portfolio 6
Carmignac POrtfolio Grande EUIOPE.....ccccvuueiiiiiiiiiiettiiiiiiiteee s sisne e e s s s sane e e s s s s ase e e e s s s e aa et e s e s s s s s e e e ess s ssaaeeessssssssstesssssssssnntesssssssssneessssssssannenns 6
Carmignac Portfolio Climate Transition 13
Carmignac Portfolio Emerging Discovery 19
Carmignac POrtfolio GIODAl BONG ........ciiiiiiuiiiiiiiiiiietiiiiiiiieeen e sssaee e s s saae e s e s s s aaa e e e s s s aa e e e s e s s s aaa e e e e ssssansseeessssssssseeessssssssssnesssssssssns 25
Carmignac POrtfolio FIEXIDIE BONM ........cocuiiiiieiiiiiiiiieiniet it e s as e s s aa e e s e e s s s e s s s b e ee s ae e s s s e s e aae e s s baessanesssssnessnns 32
Carmignac Portfolio Emerging Patrimoine 38
L0 T 01T Vol o T 0] Lo Ty U= =T N 44
Carmignac Portfolio Long-Short EUrOPEan EQUILIES........ueiiieiiiiiutiiiieirietiiiie st ssne s s sae s s ae s ae s s as e s s ae s s e e s s s e s s s ae e s sasa e ssaneessssaessnns 51
Carmignac Portfolio Investissement ....56
CarmigNac POrtfolio PatrimMOiNe . ......uiiiiiiiiieiiiiiiiiiietiiinicee s s a et e s s s aas e e e e s s s aa e e e s e s s s s s a e e e ess s ssssseeessssssssseeesssssssnsnassssssssnns 63
CarmigNac POITFOlIo SECUIITE ......uuueeiiiiiiiiiieiiiiiiiietr s e e e s s s aa e e e e s s s a e e e e e s s s s s s e e e e s s s sssnaeeesssssssssneessssssssssneessssssnsns 71
Carmignac Portfolio Credit 77
L0 T4 0174 T Vol o T 0 10TV 0 T=T o N 83
Carmignac Portfolio Patrimoine Europe 89
Carmignac Portfolio Flexible Allocation 2024 96
Carmignac Portfolio Family Governed 100
Carmignac Portfolio Grandchildren ...105
Carmignac Portfolio Human Xperience 110
Carmignac Portfolio China New Economy 115
L0 T 0174 T Vol o T 0 [0 T8 oV Vo N 120
Carmignac Portfolio Merger Arbitrage 125
Carmignac Portfolio Merger Arbitrage Plus 130
Carmignac Portfolio Inflation Solution 136
1= 1 0 RSP POPTPRRRRPPT 140
Allgemeiner Teil 140
1. Beschreibung der Gesellschaft 140
2. Anlageziel und Zusammensetzung des Portfolios 141
3. Zuldssige Vermdogenswerte und Anlagebeschrankungen 142
4. Beschreibung der Risiken 151
5. Verwaltungsrat 153
6. Verwaltungsgesellschaft 154
7. Verwahrstelle 154
8. Verwaltungs-, Domizilierungs-, Register- und Transferstelle, Zahistelle 156
9. Anlageverwalter 157
10. Die Anteile 157
11.  Ausgabe von Anteilen, Zeichnungs- und Zahlungsverfahren 159
12.  Ricknahme von Anteilen 160
13.  Umtausch von Anteilen 161
14. Dividenden 163
15.  Berechnung des Nettoinventarwertes 163
16.  Voriibergehende Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes, der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtauschs von Anteilen .... 166
17. Besteuerung 167
18.  Hauptversammlungen der Anteilsinhaber 168
19.  Bericht des Verwaltungsrates / Jahres- und Halbjahresberichte 168
20. Gebiihren und Kosten 168
21. Lliquidation — Auflésung der Gesellschaft oder eines oder mehrerer Teilfonds und/oder einer oder mehrerer Klassen ..........ccccccereereeeereernsnnne 173
22.  Verschmelzung — Aufteilung von Teilfonds der Gesellschaft und/oder von Anteilsklassen 174
23.  Schutz personenbezogener Daten und Aufzeichnungen von Telefongesprachen 174
24.  Aligemeine Informationen, verfiigbare Unterlagen 175
25.  Informationen fiir Anleger zu den Risiken in Verbindung mit bestimmten Anlagen 176
26. Einsatz derivativer Instrumente bei der Verwaltung der Teilfonds 181
27.  Einsatz von Benchmarks 183
28.  Steuerung des Liquiditatsrisikos 184
29.  Nachhaltigkeitsrisiken (Artikel 6 SFDR) 185
Liste der Teilfonds und Anteilsklassen 188
Anhang - Informationen liber nachhaltige Investitionen sowie 6kologische und soziale Merkmale der Teilfonds 190
Anhang: gemiR Artikel 92 der Richtlinie 2009/65/EG — Einrichtungen fiir Anleger in einem OGAW, dessen Verwaltungsgesellschaft Carmignac

GeStION LUXEMBOUIE iSt...ccviiiiientinniinantinssssssssssnssssssssnssssassssssessssssssessssssssesssssssssssssssssnssssssssnsnss 431
Zusétzliche informationen fiir anleger in der bundesrepublik deutschland 433

(G} CARMIGNAC



Glossar

Carmignac Portfolio - Verkaufsprospekt — 2. April 2024

Bestimmte Ausdriicke und Abkiirzungen, die im vorliegenden Verkaufsprospekt verwendet werden, haben bestimmte
Bedeutungen, die in diesem Glossar erldutert werden. Zudem schlieen in diesem Verkaufsprospekt verwendete Worter im
Singular auch den Plural ein und umgekehrt und das Maskulinum schlieft auch das Femininum und das Neutrum ein und
umgekehrt. Jeder Ausdruck, der im Glossar nicht definiert ist, aber im Gesetz von 2010 gemaR unten stehender Definition
definiert ist, hat die in diesem definierte Bedeutung.

Acc-Anteil oder thesaurierender

Anteil
Verwaltungsstelle
AIF

Anwendbares Recht

Satzung
Verwaltungsrat
BRL

CAD
Carmignac-Gruppe

MESZ
MEZ
CHF
Klasse

Gesellschaft
CSSF

Verwahrstelle

DKK
Domizilierungsstelle
ESMA

EU

EUR

FATCA

GBP

HKD

Inc-Anteil oder
Anteil

Unabhéangiger Abschlusspriifer

Anlageverwalter
JPY
BiB
Gesetz von 1915

Gesetz von 2010

Verwaltungsgesellschaft

MIFID 2
NIW
NOK
OECD

ausschittender

Ein Anteil gemaR unten stehender Definition, fir den keine Gewinne an die
Anteilsinhaber ausgeschiittet werden.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

Ein alternativer Investmentfonds im Sinne von Richtlinie 2011/61/EU Uber die
Verwalter alternativer Investmentfonds.

Alle Gesetze, Verordnungen, Rundschreiben und Bestimmungen, die zum jeweiligen
Zeitpunkt direkt oder indirekt fiir die Gesellschaft und ihre Aktivitaten gelten.

Die Satzung der Gesellschaft gemaR unten stehender Definition

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft gemaR unten stehender Definition

der brasilianische Real

der kanadische Dollar

Carmignac-Unternehmen, die von diesen verwalteten OGAW/AIF und die
Mitarbeiter von Carmignac

Mitteleuropaische Sommerzeit

Mitteleuropaische Zeit

Schweizer Franken

Eine Klasse von Anteilen gemaR unten stehender Definition. Jede Klasse (oder
Anteilsklasse) kann verschiedene Merkmale haben, unter anderem im Hinblick auf
Kosten,  Gebuhren,  Zeichnungen, Ricknahmen,  Zugangsbedingungen,
Haltebedingungen usw.

Carmignac Portfolio, eine OGAW-konforme Luxemburger Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital mit mehreren Teilfonds gemalR unten stehender Definition.
Die Commission de Surveillance du Secteur Financier, die Luxemburger
Finanzaufsichtsbehorde

BNP Paribas, Luxembourg Branch

Die danische Krone

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

Die European Securities and Markets Authority, die europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde

Die Europdische Union

Der Euro, die Wahrung der Eurozone

Der US-, Foreign Account Tax Compliance Act”

Das britische Pfund Sterling

Der Hongkong-Dollar

Ein Anteil gemaR unten stehender Definition, fiir den Gewinne an die Anteilsinhaber
ausgeschuttet werden.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative

Der Anlageverwalter der Teilfonds (d. h. der Rechtstrager, der in den jeweiligen
Factsheets der Teilfonds in Teil A des Verkaufsprospekts angegeben ist)

Der japanische Yen

Basisinformationsblatt (Key Information Document)

Das luxemburgische Gesetz von 1915 Uber Handelsgesellschaften in seiner jeweils
geltenden Fassung

Das luxemburgische Gesetz vom 17.Dezember 2010 in seiner durch das
luxemburgische Gesetz vom 10. Mai 2016 geanderten und ergdnzten Fassung
Carmignac Gestion Luxembourg S.A.

Die Richtlinie 2014/65/EU tber Markte fur Finanzinstrumente

Nettoinventarwert

Die norwegische Krone

Die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (Organisation
for Economic Co-operation and Development)
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Zahlstelle

Register- und Transferstelle

SEK

SFDR / Offenlegungsverordnung

Anteil
Anteilsklasse

Anteilsinhaber
Teilfonds

OGA

OGAW

Basiswert

usb
Bewertungstag
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CACEIS Bank, Luxembourg Branch

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

Die schwedische Krone

Die Verordnung (EU) 2019/2088 liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,,Sustainable Finance Disclosure Regulation®)

Ein Anteil eines Teilfonds der Gesellschaft gemafR unten stehender Definition

Siehe die Definition von , Klasse” weiter oben

Jede natrliche oder juristische Person, die Anteile eines Teilfonds besitzt.

Ein Anlagebestand (d. h. ein separater Pool von Vermogenswerten) der Gesellschaft
gemal der detaillierten Beschreibung in Teil B des vorliegenden Verkaufsprospekts.
Eine Einrichtung fir gemeinsame Anlagen, die kein OGAW gemdl} der unten
stehenden Definition ist

Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, d. h. ein Organismus fiir
gemeinsame Anlagen, der die Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG in ihrer
jeweils geltenden und erganzten Fassung erfillt.

Vermogenswert, in dem ein Teilfonds gemal seiner Anlagepolitik und im Rahmen
der Grenzen des Gesetzes von 2010 anlegen kann

Der US-Dollar

Ein Tag, an dem der NIW fiir einen Teilfonds berechnet wird
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Anschriftenverzeichnis

Geschaftssitz
5, Allée Scheffer
L-2520 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat von Carmignac Portfolio

Mark Denham, Vorsitzender des Verwaltungsrats

Head of European Equities, Carmignac UK Ltd.

Edouard Carmignac, Verwaltungsratsmitglied

Managing Director von Carmignac Gestion S.A. und Verwaltungsratsmitglied von Carmignac Gestion Luxembourg S.A.
Eric Helderle, Verwaltungsratsmitglied

Verwaltungsratsmitglied von Carmignac Gestion S.A., Managing Director und Vorsitzender des Verwaltungsrats von
Carmignac Gestion Luxembourg S.A.

Philippe Dupuis, Verwaltungsratsmitglied

Verwaltungsgesellschaft

Carmignac Gestion Luxembourg S.A.

7, rue de la Chapelle

L-1325 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat von Carmignac Gestion Luxembourg S.A.

Eric Helderle, Vorsitzender des Verwaltungsrats

Managing Director von Carmignac Gestion Luxembourg S.A. und Verwaltungsratsmitglied von Carmignac Gestion S.A.
Edouard Carmignac, Verwaltungsratsmitglied

Vorsitzender des Verwaltungsrats und Managing Director von Carmignac Gestion S.A.

Cyril de Girardier, Verwaltungsratsmitglied

Christophe Peronin, Verwaltungsratsmitglied

Pascale Guillier, Verwaltungsratsmitglied

Management von Carmignac Gestion Luxembourg S.A. (Délégués a la gestion journaliére)

Eric Helderle
Mischa Cornet

Cyril de Girardier
Jacqueline Mondoni
Martial Godet

Verwahrstelle

BNP Paribas, Luxembourg Branch

60, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Domizilierungs-, Verwaltungs-, Register- und Transferstelle sowie Zahlstelle
CACEIS Bank, Luxembourg Branch

5, Allée Scheffer

L-2520 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Anlageverwalter (bei jedem Teilfonds angegeben)

Die Verwaltungsgesellschaft oder

Carmignac Gestion S.A.,, 24, Place Vend6me, 75001 Paris, Frankreich oder
Carmignac UK Ltd., oder

White Creek Capital LLP (ab dem 2. Mai 2024).

Unabhangiger Abschlusspriifer
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

L-2180 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg
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Teil A:
Die Teilfonds von Carmignac Portfolio

Teil A ,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 1

Carmignac Portfolio Grande Europe

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 30. Juni 1999 aufgelegt.

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, Uber einen empfohlenen Anlagehorizont von funf Jahren seinen
Referenzindikator zu Ubertreffen.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und
wendet einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des
sozial verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den
Websites www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-
fonds-4676 (,,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Referenzindikator ist der Stoxx 600 NR Index (EUR) (SXXR).

Der Stoxx Europe 600 Index ist vom Stoxx Europe Total Market Index (TMI) abgeleitet und ist eine
Teilmenge des Stoxx Global 1800 Index. Mit einer festen Anzahl von 600 Indexwerten verkorpert der
Stoxx Europe 600 Index Unternehmen mit groBer, mittlerer und kleiner Marktkapitalisierung aus
17 Landern der Region Europa. Der Index wird in Euro berechnet (mit Wiederanlage der
Nettodividenden). Weitere Informationen Uber den Index, seine Zusammensetzung und Berechnung
finden Sie auf der Internetseite des Indexanbieters unter www.stoxx.com.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator abgeleitet. Die Anlagestrategie
des Teilfonds hangt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestande und Gewichtungen
des Teilfonds haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fiir das AusmaR
einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt. Weitere Informationen zu den
Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Aktienstrategie

Der Teilfonds investiert mindestens 75% seines Vermogens in Aktien aus dem Europdischen
Wirtschaftsraum. Der Teilfonds kann auch bis zu 25% seines Vermdgens in Aktien von OECD-Ldndern
aullerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums anlegen.

Um sein Anlageziel zu erreichen, legt der Teilfonds nach Maoglichkeit in Unternehmen mit hoher
Reinvestitionsquote und wiederkehrenden Gewinnen an. Dariiber hinaus verfolgt der Teilfonds einen
sozial verantwortlichen Investmentansatz, indem er Positiv- und Negativ-Screenings einsetzt, um
Unternehmen mit langfristigen, nachhaltigen Wachstumskriterien zu identifizieren.

Die Fundamentaldaten in den Abschlissen der Unternehmen und anderen qualitativen
Informationsquellen werden umfassend analysiert, um die Wachstumsaussichten des Unternehmens
zu ermitteln und seine potenzielle Aufnahme in das Portfolio zu prifen. Die endgiiltige Titelauswahl
erfolgt nach freiem Ermessen des Fondsmanagers und stiitzt sich auf dessen Erwartungen sowie auf
finanzielle und nicht-finanzbezogene Analysen.

Die Anlagestrategie wird durch ein Portfolio von Direktanlagen in Wertpapieren umgesetzt. Die
Anlagestrategie kann in geringerem Umfang auch Derivate auf den Aktien-, Devisen-, Anleihen- und
Kreditmarkten einsetzen.

Wahrungsstrategie:

Anlagen auf dem Devisenmarkt, die von den erwarteten Verdanderungen bei verschiedenen Wahrungen
abhangen, werden durch die Wahrungsallokation zwischen den verschiedenen Regionen mittels eines
Exposures bestimmt, das durch direkte Anlagen in auf Fremdwahrung lautenden Wertpapieren oder
direkt durch Wahrungsderivate eingegangen wird.

(G) CARMIGNAC
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Renten- und Anleihestrategie

Der Teilfonds kann auch in Anleihen, Schuldtiteln oder Geldmarktinstrumenten anlegen, die auf eine
Fremdwahrung oder auf Euro lauten. Diese Anlagen werden aus Griinden der Diversifikation getatigt.
Anlagen an den Renten- und Kreditmarkten werden ebenfalls auf der Basis einer Analyse der
Geldpolitiken der verschiedenen Zentralbanken und Finanz-Research zur Bonitit der Emittenten sowie
zu Zwecken des Portfolioaufbaus ausgewahlt. Dadurch wird das Gesamtniveau fiir das Exposure des
Teilfonds gegeniber festverzinslichen Wertpapieren und Anleihen bestimmt. Der Teilfonds legt an allen
internationalen Markten an.

Nachhaltige
Investitionen

Der Teilfonds verfolgt ein nachhaltiges Investitionsziel in Ubereinstimmung mit Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR“). Informationen liber das nachhaltige Ziel dieses Teilfonds sind im
Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien

Der Teilfonds investiert mindestens 75% seines Nettovermdgens in Aktien aus dem Europdischen
Wirtschaftsraum. Der Teilfonds kann auch bis zu 25% in Aktien von OECD-Landern auBerhalb des
Europdischen Wirtschaftsraums anlegen.

Der Anteil des Vermogens, der in Schwellenlanderaktien investiert ist, darf nicht mehr als 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds betragen.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Der Teilfonds kann bis zu 25% seines Vermégens in Schuldtiteln (z. B. fest und/oder variabel verzinsliche
Staats- und Unternehmensanleihen) und/oder Geldmarktinstrumenten anlegen und unterliegt dabei
keinerlei Einschrdankungen beziglich der Duration und der Aufteilung zwischen privaten und
offentlichen Emittenten.

Der Teilfonds darf bis zu 10% des Nettovermogens in Anleihen investieren, deren Rating unterhalb von
»Investment Grade” liegt. Ein Schuldtitel wird als ,Investment Grade” betrachtet, wenn er von
mindestens einer der grofRen Ratingagenturen in diese Kategorie eingestuft wird. Der Teilfonds darf
zudem in Anleihen ohne Rating investieren. Die Gesellschaft fihrt ihre eigene Analyse durch und
bewertet die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating selbst. Wenn einem Schuldtitel nach einer solchen
Analyse ein internes Rating unterhalb von , Investment Grade” zugeteilt wurde, unterliegt er der oben
angegebenen Grenze.

Der Teilfonds kann in Wandelanleihen der Eurozone und/oder anderer Linder investieren.

Der Teilfonds kann in nicht gehebelte bérsengehandelte Rohstoffe (ETC) investieren, die an geregelten
oder organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Linder gehandelt werden, um ein
Exposure in Rohstoffen, einschlieBlich Edelmetallen, einzugehen. Anlagen in ETC sind nur zuldssig, wenn
diese Vermogenswerte bar abgerechnet werden. Das Gesamtexposure des Teilfonds in Rohstoffen tiber
alle zuldssigen Anlagen darf hochstens 10% seines Nettovermégens ausmachen.

Derivate

Zum Erreichen seines Anlageziels kann der Teilfonds zu Absicherungs-, Exposure- oder Arbitrage-
Zwecken Derivate nutzen wie Optionen (einfach, Barrier, binar), Futures und Forwards, Swaps (darunter
Performance-Swaps), CDS (Credit Default Swaps), CDS-Indizes, Swaptions und CFD (Contracts for
Difference), denen einer oder mehrere Basiswerte zugrunde liegen. Im Hinblick auf die Markte, auf
denen der Teilfonds investiert, legt der Fondsmanager in Futures an, die an geregelten, organisierten
oder OTC-Markten der Eurozone und anderer Lander gehandelt werden. Weitere Informationen zu CDS
und dem damit verbundenen Risiko enthélt der Abschnitt ,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden
Verkaufsprospekts.

Mit diesen Derivaten kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der insgesamt fiir das

Portfolio geltenden Einschrankungen den Risiken in Verbindung mit den folgenden Faktoren aussetzen:

- Aktien;

- Wahrungen;

- Festverzinsliche Anlagen;

- Dividenden;

- Unternehmensanleihen;

- Volatilitdat und Varianz (bis zu 10% des Nettovermdogens);

- Rohstoffe (im Rahmen der allgemeinen Begrenzung des Exposures auf 10% vom Nettovermdogen
Uber zuldssige Anlagen) und

- ETF (Finanzinstrumente).

(G) CARMIGNAC
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Der Einsatz von Derivaten ist integraler Bestandteil der Anlagepolitik. Sie leisten einen bedeutenden
Beitrag zur Erreichung des Anlageziels. Die Beitrdge von Derivaten und Derivatestrategien zur
Performance des Teilfonds sind in absteigender Reihenfolge folgende: Aktienderivate,
Wahrungsderivate, ,Long/Short“- und ,Short only“-Aktienpositionen, Anleihenarbitrage- und
,Short only“-Anleihepositionen, Volatilitdtsderivate, Dividendenderivate, Rohstoffderivate,
Zinsderivate, ,Long/Short“- und ,,Short only“-Wahrungspositionen.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel mit eingebetteten Derivaten investieren (insbesondere Optionsscheine, P-
Notes, Wandelanleihen oder Bezugsrechtsscheine), die an geregelten, organisierten Markten der
Eurozone und/oder anderer Lander oder auRerbdrslich (OTC, over the counter) gehandelt werden.

Die in Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten investierten Betrdge diirfen aufler bei Contingent
Convertible Bonds in keinem Fall 10% des Nettovermdgens libersteigen.

Zudem kann der Teilfonds bis zu 10% seines Nettovermogens in Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-
Anleihen”) investieren (und die spezifischen Risiken eingehen, die in Teil B Punkt25.2. des
Verkaufsprospekts ndher beschrieben sind).

OGA, Investmentfonds, Tracker und borsengehandelte Fonds (ETF)

Der Portfoliomanager kann bis zu 10% des Nettovermodgens in Anteilen oder Aktien von OGAW oder
anderen OGA anlegen.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden. Der Teilfonds kann auf Tracker, borsennotierte Indexfonds und
borsengehandelte Fonds (ETF) zurlickgreifen.

Einlagen und Barmittel

Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese Transaktionen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen abgewickelt.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermoégens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-Grenze
darf nur dann voribergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden,
wenn die Umstdnde dies aufgrund auRergewéhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern und wenn
eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in TeilB unter Punkt3.2. des Verkaufsprospekts
(,Wertpapierfinanzierungsgeschafte”) festgelegten Grenzen und Bedingungen einzuhalten.

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fiir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen hochstens 20% des Nettovermodgens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 5% des Nettovermogens des
Teilfonds werden voraussichtlich fir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Nahere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als fiinf Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermoégenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren und anderen Vermogensgegenstdnden, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind das Aktienrisiko, das Wahrungsrisiko, das
Liquiditatsrisiko, das ESG-Risiko, das Ausfallrisiko, die Risiken des Hebeleffekts, das Kapitalverlustrisiko,
das mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundene Risiko und das Nachhaltigkeitsrisiko.
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Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken“ des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndaher beschrieben.

Darliber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.

Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenlander
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Landern ein zusatzliches Risiko
beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft teilweise an Carmignac UK
Ltd. und teilweise an Carmignac Gestion S.A. in Paris (Frankreich) Gbertragen.

Die fiir diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des VaR (Value
at Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein
Referenzindikator). Die erwartete Hebelwirkung, die auf der Grundlage des Ansatzes der Summe der
Nominalbetrage ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet wird, belduft sich auf 200%, kann unter
bestimmten Voraussetzungen jedoch héher ausfallen.

Anlageverwalter

Methode zur
Bestimmung des
Gesamtrisikos

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.
Dieser Teilfonds richtet sich an alle natirlichen oder juristischen Personen, die eine diversifizierte
Anlage in internationalen Werten anstreben. Aufgrund des Exposures des Teilfonds am Aktienmarkt
betragt die empfohlene Anlagedauer tGber funf Jahre.
Anteilsinhaber, die ihren steuerlichen Wohnsitz in Frankreich haben, werden darauf hingewiesen,
Profil dass der Teilfonds fiir einen franzésischen Aktiensparplan (Plan d’épargne en actions — PEA) in Frage
des Anlegers kommt und somit stdndig zu mindestens 75% in Wertpapieren oder Bezugsrechten investiert ist, die
fiir einen Aktiensparplan qualifiziert sind.
Die Anteile dieses Teilfonds wurden nicht gemalR dem US Securities Act von 1933 registriert.
Demzufolge diirfen sie nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,,US-Person” gemafR
den amerikanischen Bestimmungen der ,,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.
Wertentwicklung | Die friithere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.
in der
Vergangenheit

Merkmale der Anteile

Mindestbetrag fiir Erst-

Klasse Wahrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen T R A T
A EUR Acc EUR LU0099161993 | Thesaurierung Alle Keiner
A2 EUR Acc EUR LU2668192279 | Thesaurierung Alle Keine
A CHF Acc Hdg Abig:‘z'ﬁtert LU0807688931 | Thesaurierung Alle Keine
A USD . . .
USD abgesichert | LU0O807689079 | Thesaurierung Alle Keine
Acc Hdg
A EUR Ydis EUR LU0B07689152 | Ausschdttung Alle Keine
(jahrlich)
E EUR Acc EUR LU0294249692 | Thesaurierung Alle Keine
F EUR Acc EUR LU0992628858 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
F EUR Ydis EUR LU2139905785 AUSiChL.Ittung Zugelassene Anleger** Keine
(jahrlich)
Abgesichert . .
F CHF Acc Hdg i CHE LU0992628932 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
FW EUR Acc EUR LU1623761951 | Thesaurierung |Zugelassene Anleger*** Keine
W GBP Acc GBP LU2206982626 | Thesaurierung |Zugelassene Anleger*** Keine
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FW USD

Acc Hdg USD abgesichert | LU2212178615 | Thesaurierung |Zugelassene Anleger*** Keine

Zugelassene
I EUR Acc EUR LU2420652633 | Thesaurierung institutionelle
Anleger****

10.000.000 EUR******
(Nur bei Erstzeichnung)

Zugelassene
IW EUR Acc EUR LU2420652807 | Thesaurierung institutionelle
Anleger****

10.000.000 EUR******
(Nur bei Erstzeichnung)

Zugelassene

Al hitt 10. . GBP******
IW GBP YDis GBP LU2420652989 ”(S.Z;rﬁch‘;"g institutionelle (l\?u?ok?e?gitzeichnun |
J Anleger**** &
X2 CAD Ausschiittung Zugelassene .
Ydis Hdg* CAD (jahrlich) Anleger***** Keiner
X2 CAD CAD Thesaurierun Zugelassene 5.000.000 CAD*****x*
Acc Hdg* g Anleger***** (Nur bei Erstzeichnung)

* Dieser Anteil ist zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Verkaufsprospekts noch nicht aufgelegt. Die Auflegung der
Anteile liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

** Zuganglich fir (i) institutionelle Anleger, die fir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemdR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
GebUhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

*** Zuganglich fir die Carmignac-Gruppe und die folgenden, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen
zugelassenen juristischen Personen: (i) institutionelle Anleger, die fir eigene Rechnung anlegen. Bezlglich institutioneller
Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger geeigneter Kontrahent /
professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2 (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die Anteile direkt kaufen
oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanwender auf Produktebene eine Gebiihr berechnen, (iv)
Finanzintermediare, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen Geblihrenvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten dirfen.

**%* Zuganglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tatigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Ruckversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.

*kxkx Zugdnglich fir bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger,
die fur eigene Rechnung anlegen.

*¥**x%* Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fir die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fir jeden Endanleger.

CHF-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 CHF ausgegeben; USD-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis
von 100 USD ausgegeben; CAD-Anteile werden zu einem anféanglichen Preis von 100 CAD ausgegeben; GBP-Anteile werden
zu einem anfanglichen Preis von 100 GBP ausgegeben; EUR-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR
ausgegeben, ausgenommen X-Anteile in EUR, die zu einem anfanglichen Preis von 10.000 EUR ausgegeben werden, und
A2-Anteile, die zu einem anfanglichen Preis von 10 EUR ausgegeben werden.

Nettoinventarwert- Tagliche Berechnung in CHF, EUR, GBP, USD und CAD an jedem Bewertungstag gemaR dem
Bewertungstag Kalender der Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen
(NIW-Bewertungstag) |der NIW am nachsten vollen Bankgeschéaftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem

Zahlungen von Abrechnungstag dieser Auftrdge durch die Verwahrstelle betragt drei volle Geschaftstage. Das
Zeichnungen Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
und Riicknahmen den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzdsischen gesetzlichen Feiertagen) in den

Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

. . . . . . .. Sonstige | Erfolgsabhdngige
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren? Gebiihren? Provision?
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja
E 0 0 0 Max. 2,25% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja

(G} CARMIGNAC




Carmignac Portfolio Grande Europe — Verkaufsprospekt — 2. April 2024

FW

Max. 1,05% Max. 0,30% Nein

Max. 0,70% Max. 0,30% Ja

Max. 0,85% Max. 0,30% Nein

X2

olo|jo|o
olo|jo|o
olo|jo|o

Max. 0,85% Max. 0,30% Ja

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft, gegebenenfalls zuzliglich der erfolgsabhédngigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft. Enthdlt Kosten fiir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwalte und Hedging-Gebulhren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fiir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Erfolgsabhdngige Provision fiir A-, E-, F- und I-Anteile:

Flr jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Geblihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verldngert sich der
Performancezeitraum fir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschaftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschéftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhdngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu
ihrem Referenzindikator.

Die erfolgsabhdngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse die Performance
des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums tbertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal funf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse oder
seit dem 1.1.2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kiirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine erfolgsabhangige
Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal funf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhangige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhangige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsdchlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Ricknahmen flieBt gemadR dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zurlickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Ricknahmen.

Die erfolgsabhangige Provision kdnnte auch dann fallig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhangigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Die Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhangige Provision ist der Stoxx 600 NR Index (EUR) (SXXR), berechnet
mit Wiederanlage der Nettodividenden.

Erfolgsabhdngige Provision fiir X-Anteile (gultig ab 31.03.2021):

Flr jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebiihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fiur Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verlangert sich der
Performancezeitraum flir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
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Geschiaftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lauft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschaftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhadngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu
ihrem Referenzindikator.

Die erfolgsabhdngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse die Performance
des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Ubertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal fiinf Jahren oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse, oder
seit dem Beginn der Anwendung von erfolgsabhéngigen Provisionen am 31.03.2021 (je nachdem, welcher Zeitraum
der kiirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine erfolgsabhéngige Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performancezeitraum von maximal finf Jahren beginnt auch, wenn die Underperformance
bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall endet gleichzeitig die
Frist fir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der Underperformance, und mit
jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums entstanden ist, beginnt ein
neuer Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhangige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhdngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsdchlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhdngigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Ricknahmen flieBt gemdR dem
»Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Ruckstellungen fiir die
erfolgsabhangige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Die erfolgsabhidngige Provision konnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlauterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhdngigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Die Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhangige Provision ist der Stoxx 600 NR Index (EUR) (SXXR), berechnet
mit Wiederanlage der Nettodividenden.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 2

Carmignac Portfolio Climate Transition

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 3. Marz 2003 aufgelegt.

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, Uber einen empfohlenen Anlagehorizont von finf Jahren seinen
Referenzindikator zu tGbertreffen.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und
wendet einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung
des sozial verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf
den  Websites www.carmignac.com und  https://www.carmignac.de/de DE/responsible-
investment/die-fonds-4676 (, Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Dieser Teilfonds wird aktiv verwaltet mit Bezug auf seinen Referenzindikator, den MSCI AC WORLD
NR (USD) Index (Bloomberg-Code: NDUEACWF), berechnet mit Wiederanlage der Nettodividenden.

Der Referenzindikator bildet die grofRten internationalen Unternehmen in Industrie- und
Schwellenlandern ab. Er wird in USD mit Wiederanlage der Nettodividenden berechnet. Weitere
Informationen Uber den Index, seine Zusammensetzung und Berechnung finden Sie auf der
Internetseite des Indexanbieters unter www.msci.com.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator abgeleitet. Die Anlagestrategie
des Teilfonds hdngt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestande und Gewichtungen
des Teilfonds haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fiir das Ausmaf
einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt.

Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in
Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Der Teilfonds verfolgt einen sozial verantwortlichen Ansatz im Hinblick auf die Umwelt und investiert
thematisch in Aktien von Unternehmen, die Produkte und Dienstleistungen anbieten, die nach
Auffassung des Fondsmanagers zur Minderung des Klimawandels beitragen. In diesem Bemiihen wird
die Strategie in Unternehmen investieren, die Lésungen mit geringem Kohlenstoffausstol3 anbieten,
Emissionsreduzierungen erméglichen oder Tatigkeiten betreiben, die zum Ubergang zu null
Emissionen bis 2050 beitragen. Dazu gehéren auch Unternehmen, die an einem effizienteren Abbau
von Rohstoffen beteiligt sind, die fir die Minderung des Klimawandels von entscheidender
Bedeutung sind.

Kriterien fir Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung kommen fiir den Teilfonds ebenfalls zur
Anwendung. Dies gilt fir Emittenten von Aktien und Unternehmensanleihen. Die Analyse in den
Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (,integrierte ESG-Analyse”) ist fest im
Anlageprozess verankert, den das Investmentteam mithilfe von internem und externem Research
umsetzt. Das Anlageuniversum wird einem Negativ-Screening unterzogen, um Sektoren und in
einigen Fallen bestimmte Unternehmen, die die Standards fiur Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung nicht einhalten, verbindlich auszuschlieRen (,Negativ-Screening /
Ausschluss”). Es wird auch ein Positiv-Screening angewendet, um Unternehmen zu ermitteln, die
positive Beitrage fur die Umwelt leisten (,Positiv-Screening”). Ndhere Einzelheiten finden Sie im
Anhang zum Verkaufsprospekt.

Die Anlagestrategie wird durch ein Portfolio von Direktanlagen in Wertpapieren umgesetzt. Die
Anlagestrategie kann in geringerem Umfang auch Derivate auf den Aktien-, Devisen-, Anleihen- und
Kreditmarkten einsetzen und unterliegt dabei keinen Einschrankungen beziiglich der Allokation nach
Regionen, Sektoren oder Art der Wertpapiere. Anlagen konnen auch indirekt iber OGAW und andere
OGA erfolgen.

Die Anlagestrategie nutzt Bottom-up-Analysen, die um einen fundamentalen Top-down-Ansatz
erganzt werden. Die Titelauswahl erfolgt nach freiem Ermessen des Fondsmanagers und stiitzt sich
auf dessen Erwartungen sowie auf finanzielle und nicht-finanzbezogene Analysen. Es gibt keine

(G) CARMIGNAC



https://www.carmignac.de/de_DE/responsible-investment/die-fonds-4676
https://www.carmignac.de/de_DE/responsible-investment/die-fonds-4676

Carmignac Portfolio Climate Transition - Verkaufsprospekt — 2. April 2024

Beschrankungen beziiglich geografischer Regionen und Marktkapitalisierung. Das geografische
Exposure ergibt sich aus der Titelauswahl.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8
der Offenlegungsverordnung (,SFDR“). Informationen iiber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien
Dieser Teilfonds investiert vorwiegend auf internationalen Aktienmarkten.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Um dem Fondsmanager die Diversifizierung des Portfolios zu ermdglichen, und fir Zwecke des
Liquiditatsmanagements kann der Teilfonds ergdanzend auch in Schuldtiteln (z. B. fest und/oder
variabel verzinsliche Anleihen) und/oder Geldmarktinstrumenten anlegen.

Der Teilfonds darf bis zu 10% des Nettovermdgens in Anleihen investieren, deren Rating unterhalb
von ,Investment Grade” liegt. Ein Schuldtitel wird als ,Investment Grade” betrachtet, wenn er von
mindestens einer der groBen Ratingagenturen in diese Kategorie eingestuft wird. Der Teilfonds darf
zudem in Anleihen ohne Rating investieren. Die Gesellschaft fihrt ihre eigene Analyse durch und
bewertet die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating selbst. Wenn einem Schuldtitel nach einer solchen
Analyse ein internes Rating unterhalb von , Investment Grade” zugeteilt wurde, unterliegt er der oben
angegebenen Grenze.

Der Teilfonds kann in nicht gehebelte borsengehandelte Rohstoffe (ETC) investieren, die an
geregelten oder organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Lander gehandelt werden,
um ein Exposure in Rohstoffen, einschlieRlich Edelmetallen, einzugehen. Anlagen in ETC sind nur
zuldssig, wenn diese Vermogenswerte bar abgerechnet werden. Das Gesamtexposure des Teilfonds
in Rohstoffen Uber alle zuldssigen Anlagen ist auf 100% des Nettovermdgens beschrankt, und das
Gesamtexposure des Teilfonds in einem einzelnen Rohstoff ist auf 20% des Nettovermdgens
beschrankt (wobei diese Grenze unter auergewdhnlichen Marktbedingungen auf 35% fiir einen
einzelnen Rohstoff angehoben werden kann).

Waihrungen
Der Teilfonds kann in allen internationalen Wahrungen und Wahrungsderivaten anlegen. Dies wird
zu Exposure-, ,Relative Value“- oder Absicherungszwecken getan.

Die Exposures gegeniber anderen Waiahrungen als der Bewertungswahrung des Teilfonds,
einschlieBlich Schwellenlander- und Frontier-Ldnder-Wahrungen, werden durch Direktanlagen in
Wertpapieren oder (iber Derivate erzielt und kénnen vom Exposure des Referenzindikators und/oder
vom Exposure eines reinen Wertpapierportfolios abweichen.

Derivate

Zum Erreichen seines Anlageziels kann der Teilfonds zu Absicherungs-, Exposure- oder Arbitrage-
Zwecken Derivate nutzen wie Futures, Forwards, Optionen (einfach, Barrier, binar), Swaps (darunter
Performance-Swaps), CDS-Indizes, Swaptions und CFD (Contracts for Difference), die mit einem oder
mehreren Risiken verbunden sind und/oder denen einer oder mehrere Basiswerte (Wertpapiere,
Indizes, Kérbe) zugrunde liegen, in denen der Portfoliomanager anlegen darf. Weitere Informationen
zu CDS und dem damit verbundenen Risiko enthalt der Abschnitt , Beschreibung der Risiken” des
vorliegenden Verkaufsprospekts.

Mit diesen Derivaten kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der insgesamt fiir das

Portfolio geltenden Einschrankungen den Risiken in Verbindung mit den folgenden Faktoren aussetzen:

- Aktien;

- Wahrungen;

- Festverzinsliche Anlagen;

- Dividenden;

- Unternehmensanleihen;

- Volatilitdat und Varianz (bis zu 10% des Nettovermdgens);

- Rohstoffe (im Rahmen der allgemeinen Begrenzung des Exposures auf 100% des
Nettovermdogens); und

- ETF (Finanzinstrumente).

Der Einsatz von Derivaten ist integraler Bestandteil der Anlagepolitik. Sie leisten einen bedeutenden
Beitrag zur Erreichung des Anlageziels. Die Beitrdge von Derivaten und Derivatestrategien zur
Performance des Teilfonds sind in absteigender Reihenfolge folgende: Aktienderivate,
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Wihrungsderivate, Zinsderivate, Kreditderivate, Volatilitdtsderivate, Rohstoffderivate, ,Long/Short*“-
und ,Short only“-Aktienpositionen, Anleihenarbitrage- und ,Short only“-Anleihepositionen,
»,Long/Short“- und ,Short only“-Wahrungspositionen, ,Long/Short“- und ,Short only“-
Kreditpositionen, Dividendenderivate.

Zudem kann der Teilfonds bis zu 10% seines Nettovermdgens in Contingent Convertible Bonds
(,,CoCo-Anleihen”) investieren (und die spezifischen Risiken eingehen, die in Teil B Punkt 25.2. des
Verkaufsprospekts ndher beschrieben sind).

OGA, Investmentfonds, Tracker und borsengehandelte Fonds (ETF)

Der Portfoliomanager kann bis zu 10% des Nettovermdégens in Anteilen oder Aktien von OGAW oder
anderen OGA anlegen.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem
verbundenen Unternehmen verwaltet werden.

Der Teilfonds kann auf Tracker, bdrsennotierte Indexfonds und borsengehandelte Fonds
(ETF) zurtickgreifen.

Einlagen und Barmittel

Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditatsmanagement zu optimieren. Diese
Transaktionen werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen
abgewickelt. Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermogens in Barmitteln halten. Die
vorgenannte 20%-Grenze darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen
Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies aufgrund auBergewdhnlich unglinstiger
Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts
festgelegten Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der
Teilfonds Techniken und Instrumente einsetzen, die (bertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts
(,Wertpapierfinanzierungsgeschafte”) festgelegten Grenzen und Bedingungen einzuhalten.

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fiir die Wertpapierleihe
schlieft der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhéngig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht
durch die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei dirfen hochstens 20% des Nettovermdogens
des Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 5% des Nettovermogens des
Teilfonds werden voraussichtlich fir die Wertpapierleihe eingesetzt.

N&here Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2. des
Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als fiinf Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger muissen sich bewusst sein, dass die Vermogenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in Aktien und anderen
libertragbaren Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind das Aktienrisiko, das Rohstoffrisiko, das ESG-
Risiko, das Wahrungsrisiko, das Schwellenldnderrisiko, Risiken des Hebeleffekts, das Risiko der
Verwaltung mit Ermessensspielraum, das Kapitalverlustrisiko, das mit hochverzinslichen Wertpapieren
verbundene Risiko, Risiken in Verbindung mit Anlagen in China und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken“ des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Dariber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.
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Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenlander
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Landern ein zusatzliches Risiko
beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft an Carmignac Gestion
in Paris (Frankreich) Gbertragen.

Die fiir diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des VaR
(Value at Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein
Referenzindikator). Die erwartete Hebelwirkung, die auf der Grundlage des Ansatzes der Summe der
Nominalbetrdge ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet wird, belduft sich auf 200%, kann
unter bestimmten Voraussetzungen jedoch hoher ausfallen.

Anlageverwalter

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitdt, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Ruckgriff auf Optionen, die weit ,,aus dem Geld” sind. So kdnnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich
der Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden
Hebeleffekt kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht.
In jedem Falle erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Dieser Teilfonds richtet sich an alle natirlichen oder juristischen Personen, die eine diversifizierte
Anlage in internationalen Werten anstreben. Aufgrund des Exposures des Teilfonds am Aktienmarkt
betrdgt die empfohlene Anlagedauer lber fiinf Jahre.

Profil des Anlegers
Die Anteile dieses Teilfonds wurden nicht gemaR dem US Securities Act von 1933 registriert.

Demzufolge diirfen sie nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,,US-Person” gemaR
den amerikanischen Bestimmungen der , Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.
Wertentwicklung in | Die frihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

der Vergangenheit

Merkmale der Anteile

. .. Mindestbetrag fiir Erst-
Klasse Wahrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen i R T
A EUR Acc EUR LU0164455502 | Thesaurierung Alle Keine
A USD Acc usD LU0807690754 | Thesaurierung Alle Keine
E EUR Acc EUR LU0705572823 Thesaurierung Alle Keine
F EUR Acc EUR LU0992629237 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
Zugel
FW EUR Acc EUR LU1623762090 | Thesaurierung :ngl‘:;::f:f Keine
Zugel
W GBP Acc GBP LU0992629401 | Thesaurierung :ngl‘:;::f:f Keine
Zugelassene
10. . EUR*****
| EUR Acc* EUR Thesaurierung institutionelle 0 000.000 U
Anleger**** (Nur bei Erstzeichnung)
Zugelassene
IW EUR Acc* EUR Thesaurierung institutionelle 0 000.000 U
Anleger**+* (Nur bei Erstzeichnung)

* Dieser Anteil ist zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Verkaufsprospekts noch nicht aufgelegt. Die Auflegung der
Anteile liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

** Zuganglich fur (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebiihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gem3fR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Gebulhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Bezliglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

**%* Zuganglich fir die Carmignac-Gruppe und die folgenden, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen
zugelassenen juristischen Personen: (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen. Bezlglich institutioneller
Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger geeigneter Kontrahent /
professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2 (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die Anteile direkt kaufen
oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanwender auf Produktebene eine Gebihr berechnen, (iv)
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Finanzintermediare, die gemal den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen Geblihrenvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten dirfen.

*¥*x* 7uganglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tatigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Rickversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.

**x** Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fiir die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fir jeden Endanleger.

USD-Anteile werden zu einem anfdnglichen Preis von 100 USD ausgegeben; GBP-Anteile werden zu einem anfanglichen
Preis von 100 GBP ausgegeben; EUR-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR ausgegeben.

Nettoinventarwert- Tagliche Berechnung in EUR, GBP und USD an jedem Bewertungstag gemaR dem Kalender der
Bewertungstag Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW am
(NIW-Bewertungstag) |nachsten vollen Bankgeschéftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem

Zahlungen von Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betrdgt drei volle Geschéftstage. Das
Zeichnungen Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
und Riicknahmen den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzésischen gesetzlichen Feiertagen) in den

Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

nh -
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren? SESE | [EREER
Gebiihren? Provision3
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja
E 0 0 0 Max. 2,25% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja
FW 0 0 0 Max. 1,05% Max. 0,30% Nein
1 0 0 0 Max. 0,70% Max. 0,30% Ja
W 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Nein

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhdngigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft. Enthalt Kosten fiir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwalte und Hedging-Gebilihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Flr jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebiihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verlangert sich der
Performancezeitraum fur das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhangige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lauft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschéftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhédngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu
ihrem Referenzindikator.

Die erfolgsabhdngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse die Performance
3 des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Gbertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal fiinf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse oder
seit dem 1.1.2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine erfolgsabhangige
Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhéngige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist flir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal finf Jahren.
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Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhangige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsdchlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhdngigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Ricknahmen flieBt gemadR dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Riickstellungen fir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Berlcksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Die erfolgsabhangige Provision kénnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhdngigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Die Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhéngige Provision ist der MSCI AC WORLD NR (USD), berechnet mit
Wiederanlage der Nettodividenden.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 3

Carmignac Portfolio Emerging Discovery

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 14. Dezember 2007 aufgelegt.

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, Uber einen empfohlenen Anlagehorizont von fiinf Jahren seinen
Referenzindikator zu Gbertreffen.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und wendet
einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des sozial
verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und aufRerdem auf den
Websites www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-
fonds-4676 (die ,, Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Referenzindikator

Der Referenzindikator setzt sich aus den folgenden Indizes zusammen:
- 50% MSCI Emerging Small Cap NR USD (Bloomberg-Code: MSLUEMRN)
- 50% MSCI Emerging Mid Cap NR USD Index (Bloomberg-Code MMDUEMRN)

Der MSCI Emerging Small Cap Index und der MSCI Emerging Mid Cap Index bilden gemeinsam
Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung aus den Schwellenldandern ab. Weitere
Informationen zu den Indizes, ihrer Zusammensetzung und Berechnung finden Sie auf der Internetseite
des Indexanbieters unter www.msci.com.

Beide Indizes werden in USD mit Wiederanlage der Nettodividenden berechnet. Der Referenzindikator
des Teilfonds wird vierteljahrlich neu gewichtet.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung vollstandig vom Referenzindikator unabhangig. Die Anlagestrategie des Teilfonds
hédngt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestidnde und Gewichtungen des Teilfonds
haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fiir das AusmaR einer solchen
Abweichung ist keine Grenze festgesetzt.

Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in
Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Dieser Teilfonds investiert ungeachtet des Sektors in Aktien mit kleiner und mittlerer
Marktkapitalisierung, die ihren Sitz in den Schwellenlandern haben oder einen tiberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit dort austiben.

Die Anlagestrategie wird durch ein Portfolio von Direktanlagen in Wertpapieren umgesetzt. Die
Anlagestrategie kann in geringerem Umfang auch Derivate auf den Aktien-, Devisen-, Anleihen- und
Kreditmarkten einsetzen.

Aktienstrategie

Das Portfolio wird durch die Auswahl von Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung,
die ein mittel- bis langfristiges Rendite- und Wachstumspotenzial bieten, ein aktives Exposure in
Schwellenlandern aufweisen. Diese Unternehmen werden auf der Grundlage ihrer Fundamentaldaten
und ihrer Wettbewerbsvorteile (insbesondere ihrer finanziellen Struktur, ihrer Zukunftsaussichten und
ihrer Marktstellung) verbunden mit Anpassungen in Bezug auf ihren Referenzmarkt ausgewahlt. Das
geografische oder sektorielle Exposure ergibt sich aus der Titelauswahl.

Die Titelauswahl erfolgt auf der Grundlage einer Bottom-up-Analyse, ergdnzt um einen fundamentalen
Top-down-Ansatz.

Wahrungsstrategie:

Der Teilfonds kann auf allen internationalen Devisenmarkten anlegen. Diese Anlagen auf den
Devisenmarkten werden durch die Wahrungsallokation zwischen den verschiedenen Regionen mittels
eines Exposures bestimmt, das durch direkte Anlagen in auf Fremdwahrung lautenden Wertpapieren
oder direkt durch Wahrungsderivate eingegangen wird.

(G) CARMIGNAC



https://www.carmignac.de/de_DE/responsible-investment/die-fonds-4676
https://www.carmignac.de/de_DE/responsible-investment/die-fonds-4676

Carmignac Portfolio Emerging Discovery — Verkaufsprospekt — 2. April 2024

Renten- und Anleihestrategie

Der Teilfonds kann auch auf allen internationalen Markten in Anleihen, Schuldtiteln oder
Geldmarktinstrumenten anlegen, die auf eine Fremdwahrung oder auf Euro lauten. Diese Anlagen
werden aus Griinden der Diversifikation und des Liquiditdtsmanagements getatigt. Anlagen auf den
Anleihe- und Kreditmarkten werden auf der Basis erwarteter internationaler makro6konomischer
Szenarien, einer Analyse der Geldpolitiken der verschiedenen Zentralbanken und Finanz-Research zur
Bonitdt der Emittenten ausgewahlt. Dadurch wird das Gesamtniveau fiir das Exposure des Teilfonds
gegenlber festverzinslichen Wertpapieren und Anleihen bestimmt.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR“). Informationen uber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien
Mindestens 60% des Nettovermdgens des Teilfonds werden in Aktien und anderen Wertpapieren, die
in Schwellenlandern in samtlichen Wirtschaftssektoren ausgegeben werden, angelegt.

Der Teilfonds kann bis zu 30% seines Nettovermogens in inldndischen chinesischen Wertpapieren
anlegen (Obergrenze, die fir Anleihen und Aktien gemeinsam gilt). Anlagen in chinesischen Aktien
kénnen unter anderem Uber Stock Connect und Anlagen in chinesischen Anleihen unter anderem
unmittelbar am chinesischen Interbanken-Anleihenmarkt (,,CIBM*“) getatigt werden.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente
Der Teilfonds kann dariber hinaus bis zu 40% seines Nettovermogens in Schuldtiteln (z. B. fest-
und/oder variabel verzinslichen Anleihen) und/oder Geldmarktinstrumenten anlegen.

Das gewichtete durchschnittliche Rating der vom Teilfonds Gber Anlagen in OGAW und sonstigen OGA
oder unmittelbar gehaltenen Schuldverschreibungen liegt gemaR den groRen Ratingagenturen bei
»Investment Grade” oder héher. Der Teilfonds darf Anlagen in Schuldverschreibungen tatigen, deren
Rating unterhalb von ,Investment Grade” liegt oder die kein Rating aufweisen. Ein Schuldtitel wird als
»Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese
Kategorie eingestuft wird. Die Gesellschaft fihrt ihre eigene Analyse durch und bewertet die Bonitat
von Schuldtiteln ohne Rating selbst. Das mittels einer solchen Analyse bestimmte Rating wird auf das
gewichtete durchschnittliche Rating angewendet.

Der Teilfonds kann in nicht gehebelte bérsengehandelte Rohstoffe (ETC) investieren, die an geregelten
oder organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Linder gehandelt werden, um ein
Exposure in Rohstoffen, einschlieRlich Edelmetallen, einzugehen. Anlagen in ETC sind nur zuldssig, wenn
diese Vermogenswerte bar abgerechnet werden. Das Gesamtexposure des Teilfonds in Rohstoffen Gber
alle zuldssigen Anlagen darf hochstens 10% seines Nettovermogens ausmachen.

Waihrungen
Der Teilfonds kann in allen internationalen Wahrungen und Wahrungsderivaten anlegen. Dies wird zu
Exposure-, ,Relative Value“- oder Absicherungszwecken getan.

Die Exposures gegeniiber anderen Wahrungen als der Bewertungswahrung des Teilfonds, einschlieBlich
Schwellenlanderwahrungen, werden durch Direktanlagen in Wertpapieren oder liber Derivate erzielt
und kobnnen vom Exposure des Referenzindikators und/oder vom Exposure eines reinen
Wertpapierportfolios abweichen.

Derivate
Der Teilfonds kann zu Absicherungs-, Exposure- oder Arbitrage-Zwecken Derivate (wie Futures) nutzen,
die weltweit an geregelten, organisierten Markten oder auRerborslich gehandelt werden.

Zu den derivativen Produkten, die vom Anlageverwalter genutzt werden kdénnen, gehdren auch
Forwards, Optionen (einfach, Barrier, binar), Swaps (darunter Performance-Swaps) und CFD (contracts
for difference), denen einer oder mehrere Basiswerte zugrunde liegen.

Bei folgenden Risiken beabsichtigt der Fondsmanager (direkt oder liber Indizes) Positionen einzugehen:

- Aktien;

- Festverzinsliche Anlagen;

- Wahrungen;

- Volatilitdt und Varianz (zusammen héchstens 10% des Nettovermogens)

- Rohstoffe (liber zuldssige Finanzanlagen im Rahmen der allgemeinen Begrenzung des Exposures auf
10% des Nettovermdgens); und
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- ETF (Finanzinstrumente)

Der Einsatz von Derivaten ist fester Bestandteil der Anlagepolitik. Sie machen einen bedeutenden Anteil
der Vermégensallokation aus. Die Beitrdge von Derivaten und Derivatestrategien zur Performance des
Teilfonds sind in absteigender Reihenfolge folgende: Aktienderivate, Wahrungsderivate, Zinsderivate,
Kreditderivate, Volatilitatsderivate, Rohstoffderivate, ,Long/Short“- und ,Short only“-Aktienpositionen,
Anleihenarbitrage- und ,Short only“-Anleihepositionen, ,Long/Short“- und ,Short only“-
Waihrungspositionen, ,,Long/Short“- und ,,Short only“-Kreditpositionen, Dividendenderivate.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel mit eingebetteten Derivaten investieren (insbesondere Optionsscheine,
Partizipationsscheine, Wandelanleihen, oder Bezugsrechtsscheine), die weltweit an geregelten,
organisierten Markten oder auBerbdrslich (OTC, over the counter) gehandelt werden.

Die in Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten investierten Betrdge diirfen aulRer bei Contingent
Convertible Bonds in keinem Fall 20% des Nettovermdgens lbersteigen.

Zudem kann der Teilfonds bis zu 10% seines Nettovermdgens in Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-
Anleihen”) investieren (und die spezifischen Risiken eingehen, die in Teil B Punkt 25.2. des
Verkaufsprospekts ndher beschrieben sind).

OGA, Investmentfonds, Tracker und bérsengehandelte Fonds (ETF)

Der Portfoliomanager kann bis zu 10% des Nettovermogens in Anteilen oder Aktien von OGAW und
anderen OGA anlegen. Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft
oder einem verbundenen Unternehmen verwaltet werden. Der Teilfonds kann auf Tracker,
borsennotierte Indexfonds und borsengehandelte Fonds (ETF) zuriickgreifen.

Einlagen und Barmittel

Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese
Transaktionen werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen
abgewickelt. Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermogens in Barmitteln halten. Die
vorgenannte 20%-Grenze darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen
Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies aufgrund auBergewdhnlich unginstiger
Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der Teilfonds darf zusatzlich liquide Mittel halten, insbesondere um seinen Riicknahmeverpflichtungen
gegenliber den Anlegern nachzukommen.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fur die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen héchstens 20% des Nettovermogens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 5% des Nettovermoégens des
Teilfonds werden voraussichtlich fir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Nahere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2. des
Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als flinf Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermoégenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in (ibertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.
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Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind das Aktienrisiko, das Schwellenlanderrisiko,
das Liquiditatsrisiko, das Wahrungsrisiko, die Risiken des Hebeleffekts, das Risiko in Verbindung mit der
Verwaltung mit Ermessensspielraum, das Kapitalverlustrisiko, die spezifischen Risiken in Verbindung
mit Anlagen in China und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndaher beschrieben.

Dariliber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.

Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenldander
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Landern ein zusatzliches Risiko
beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Die Verwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft teilweise auf Carmignac
Gestion mit Sitz in Paris (Frankreich) und teilweise auf Carmignac UK Ltd. Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fur diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des VaR (Value
at Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein
Referenzindikator). Der erwartete Hebeleffekt, der sich aus der Summe der Nominalbetrage ohne
Verrechnung oder Absicherung errechnet, belduft sich auf 200%, kann unter bestimmten
Marktbedingungen jedoch hoher ausfallen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Profil
des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer dynamischen und diskretiondren Vermogensverwaltung tber eine
empfohlene Anlagedauer von mehr als fiinf Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die
Anteile dieses Teilfonds wurden nicht gemaR dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge
dirfen sie nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,US-Person“ gemifl den
amerikanischen Bestimmungen der ,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Nachteilige
Auswirkungen

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt fiir diesen Teilfonds keine nachteiligen Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemal Artikel 7 Absatz 2 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR”).

Merkmale der Anteile

. Gir Erst-
Klasse Waihrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen I\::;d::lt::zter::gh::rnglzrt‘
A EUR Acc EUR LU0336083810 | Thesaurierung Alle Keine
A USD Acc Hdg US.D LU0807689582 Thesaurierung Alle Keine
abgesichert
F EUR Acc EUR LU0992629740 | Thesaurierung |Zugelassene Anleger* Keine
usD
F USD Acc Hdg . LU0992630169 | Thesaurierung |Zugelassene Anleger* Keine
abgesichert
FW EUR Acc EUR LU1623762256 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
FW GBP Acc GBP LU0992630086 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
Zugelassene
10.000.000 EUR****
| EUR Acc EUR LU2420651155 | Thesaurierung institutionelle . .
Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)
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Zugelassene rxn
IW EUR Acc EUR LU2420651239 | Thesaurierung institutionelle 10'009'000 EL_JR
Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)
Zugelassene rxn
IW GBP Acc GBP LU2427320499 | Thesaurierung institutionelle 10'009'000 El.JR
Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)
Zugelassene
10. . EUR****
IW USD Acc usD LU2427320572 | Thesaurierung institutionelle 0.000.000 EU
(Nur bei Erstzeichnung)
Anleger***

* Zuganglich fir (i) institutionelle Anleger, die fir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Geblhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziiglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

** Zuganglich fur die Carmignac-Gruppe und die folgenden, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen
zugelassenen juristischen Personen: (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen. Bezliglich institutioneller
Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger geeigneter Kontrahent /
professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2 (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die Anteile direkt kaufen
oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanwender auf Produktebene eine Gebiihr berechnen, (iv)
Finanzintermediare, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen Gebiihrenvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten dirfen.

*** Zugadnglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tatigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Ruckversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.

**%* Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fur die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fiir jeden Endanleger.

CHF-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 CHF ausgegeben; USD-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis
von 100 USD ausgegeben; GBP-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 GBP ausgegeben; EUR-Anteile werden
zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR ausgegeben.

Wenn das Nettovermogen 1 Milliarde EUR libersteigt, werden die Zeichnungen ausgesetzt, um dem Anlageuniversum
und den Verwaltungsmerkmalen Rechnung zu tragen.

Nettoinventarwert- Tagliche Berechnung in CHF, EUR, GBP und USD an jedem Bewertungstag gemafR dem Kalender
Bewertungstag (NIW- | der Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW

Bewertungstag) am nachsten vollen Bankgeschéftstag in Paris berechnet wird).
Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem
Zahlungen von Abrechnungstag dieser Auftrdge durch die Verwahrstelle betragt drei volle Geschaftstage. Das
Zeichnungen Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
und Riicknahmen den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzdsischen gesetzlichen Feiertagen) in den

Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

. . .. .. .. .. .. Sonstige | Erfolgsabhangige
Anteile | Zeichnungsgebiihren |Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren? Gebiihren? Provision?
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 2,00% Max. 0,30% Ja
E 0 0 0 Max. 2,50% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Ja
FW 0 0 0 Max. 1,20% Max. 0,30% Nein
1 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja
W 0 0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Nein

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhangigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthalt Kosten fiir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwiélte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fiir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.
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Fir jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschaftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verlangert sich der
Performancezeitraum fiir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschéftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhdngige
Provision wird fir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhdngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu
ihrem Referenzindikator.

Die erfolgsabhdngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse die Performance
des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Ubertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal finf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse oder
seit dem 1.1.2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine erfolgsabhangige
Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhdngige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal funf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal finf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhangige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsdchlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Ricknahmen flieRt gemaf dem
»Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fiir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Bericksichtigung der Zeichnungen und Ricknahmen.

Die erfolgsabhingige Provision kénnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhangigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Der als Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhdngige Provision dienende Referenzindikator ist der folgende
zusammengesetzte Indikator: 50% MSCI Emerging Small Cap NR USD und 50% MSCI Emerging Mid Cap NR USD.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 4

Carmignac Portfolio Global Bond

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 14. Dezember 2007 aufgelegt.

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, Uber einen empfohlenen Anlagehorizont von drei Jahren seinen
Referenzindikator zu Gbertreffen.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und wendet
einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Ndhere Informationen zur Anwendung des sozial
verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auRerdem auf den
Websites www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-
fonds-4676 (die ,,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Der Referenzindikator dieses Teilfonds ist der JP Morgan Global Government Bond Index (JNUCGBIG),
berechnet mit Wiederanlage der Ertrage.

Der JP Morgan Global Government Bond Index ist ein umfassender Indikator fiir Staatsanleihen in
Lokalwahrung der weltweiten Industrieldnder. Dieser Index setzt sich zusammen aus regelmaRig
gehandelten, festverzinslichen heimischen Staatsanleihen, die fiir internationale Anleger zuganglich
sind. Die Lander haben liquide und stabile Staatsanleihenmarkte, an denen aktiv gehandelt wird, wobei
jedes Land innerhalb des Index nach Marktkapitalisierung gewichtet ist. Weitere Informationen tber
den Index, seine Zusammensetzung und Berechnung finden Sie auf der Internetseite des Indexanbieters
unter www.jpmorgan.com. Der Index wird in EUR mit Wiederanlage der Ertrage berechnet.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung gréRtenteils vom Referenzindikator unabhangig. Die Anlagestrategie des Teilfonds
hangt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestdnde und Gewichtungen des Teilfonds
haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fiir das AusmaR einer solchen
Abweichung ist keine Grenze festgesetzt. Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur
Benchmark-Verordnung finden Sie in Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Dieser Index entspricht nicht strikt dem Anlageuniversum, sondern ermdoglicht Anlegern vielmehr, das
Risikoprofil einzuschatzen, das sie bei einer Anlage in dem Fonds erwarten kénnen.

Anlagestrategie

Der Teilfonds legt in weltweiten Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, Geldmarktinstrumenten und
in geringerem Umfang in Aktien an, die auf Fremdwahrungen oder auf Euro lauten.

Die Anlagestrategie des Teilfonds orientiert sich an Marktentwicklungen und stitzt sich auf eine
festgelegte strategische Vermogensallokation. In einem weltweiten Anlageuniversum bietet der
Teilfonds eine aktive Verwaltung auf den internationalen Staatsanleihen-, Kredit- und Devisenmarkten.

Die Anlagestrategie wird durch ein Portfolio von Direktanlagen in Wertpapieren von Unternehmen und
Staaten umgesetzt. Der Teilfonds kann mit demselben Ziel Wahrungs- und Derivatestrategien umsetzen.

Renten- und Anleihestrategie

Die Anleihenstrategie beruht weitgehend auf einem zentralen makro6konomischen Szenario, erganzt
um eine detaillierte fundamentale und technische Analyse der Lander und Unternehmen, in die der
Teilfonds investieren kann.

Die folgenden sieben (7) wesentlichen Wertschépfungsquellen bilden die Grundlage fir eine

Uberdurchschnittliche Wertentwicklung:

- die Gesamtduration des Portfolios, wobei die modifizierte Duration als Verdanderung des
Portfoliokapitals (in %) bei einer Zinsdnderung um 100 Basispunkte (in %) definiert ist. Die
modifizierte Duration des Portfolios kann zwischen -4 und 10 schwanken;

- die Allokation der modifizierten Duration zwischen den verschiedenen Anleihemarkten;

- die Allokation der modifizierten Duration zwischen den verschiedenen Segmenten der Renditekurven;

- die Verteilung der Anlagen auf Unternehmensanleihen und Schwellenldanderanleihen;

- Emittenten- und Titelauswahl;

- Waihrungsexposure; und

- der Handel.
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Wahrungsstrategie

Die Entscheidungen, die vom Portfoliomanager in Bezug auf das Exposure im Devisenmarkt getroffen
werden, basieren auf einer globalen makrookonomischen Analyse und insbesondere auf den Aussichten
fir das Wachstum, die Inflation und die Geld- und Haushaltspolitik der verschiedenen Lander und
Wirtschaftsrdume. Hieraus ergibt sich die Hohe des allgemeinen Wahrungsexposures des Teilfonds. Der
Teilfonds legt an allen internationalen Markten an.

Diese Anlagen am Devisenmarkt, die von den erwarteten Veranderungen bei verschiedenen
Wahrungen abhdngen, werden bestimmt durch: Die Wahrungsallokation zwischen den verschiedenen
Regionen mittels eines Exposures, das durch direkte Anlagen in auf Fremdwahrung lautenden
Wertpapieren oder direkt durch Wahrungsderivate eingegangen wird.

Bei all diesen Strategien ist neben Kaufpositionen Folgendes moglich:

- Der Portfoliomanager kann zudem Verkaufspositionen auf Basiswerte eingehen, die fiir das Portfolio
zulassig sind, wenn er der Meinung ist, dass diese Basiswerte am Markt Gberbewertet sind. Dazu
verwendet er zuldssige Instrumente.

- Der Portfoliomanager kann auch Relative-Value-Strategien verfolgen, indem er Kauf- und
Verkaufspositionen in fiir das Portfolio zuldssigen Basiswerten miteinander kombiniert.

Short-Positionen werden ausschlieflich durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente aufgebaut, die
im Abschnitt ,Derivate” weiter unten aufgefihrt sind.

Innerhalb der im Abschnitt ,,Beschreibung der Anlagekategorien und Finanzkontrakte sowie ihres
Beitrags zum Erreichen des Anlageziels” festgelegten Grenzen schlieRt das Anlageuniversum fir alle
Strategien die Schwellenlander ein.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,,SFDR“). Informationen iiber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente
Der Teilfonds legt vorwiegend in internationalen Schuldtiteln an.

Das gewichtete durchschnittliche Rating der vom Teilfonds iber Anlagen in OGAW oder sonstigen OGA
oder unmittelbar gehaltenen Schuldverschreibungen liegt gemaR den groRen Ratingagenturen bei
»Investment Grade” oder héher. Der Teilfonds darf Anlagen in Schuldverschreibungen tatigen, deren
Rating unterhalb von ,Investment Grade” liegt oder die kein Rating aufweisen. Ein Schuldtitel wird als
»Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese
Kategorie eingestuft wird. Die Gesellschaft fiihrt ihre eigene Analyse durch und bewertet die Bonitat
von Schuldtiteln ohne Rating selbst. Das mittels einer solchen Analyse bestimmte Rating wird auf das
gewichtete durchschnittliche Rating angewendet.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 5% seines Nettovermogens in Distressed Securities anlegen und den
damit verbundenen spezifischen Risiken ausgesetzt sein (ndhere Informationen Uber Distressed
Securities entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 25.3 des Verkaufsprospekts).

Der Teilfonds kann in inflationsindexierte Anleihen investieren.

Anlagen in China kénnen unter anderem unmittelbar am chinesischen Interbanken-Anleihemarkt
(,,CIBM“) getatigt werden.

Der Teilfonds kann in nicht gehebelte bérsengehandelte Rohstoffe (ETC) investieren, die an geregelten
oder organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Linder gehandelt werden, um ein
Exposure in Rohstoffen, einschlielich Edelmetallen, einzugehen. Anlagen in ETC sind nur zuldssig, wenn
diese Vermogenswerte bar abgerechnet werden. Das Gesamtexposure des Teilfonds in Rohstoffen tber
alle zuldssigen Anlagen darf hochstens 10% seines Nettovermdgens ausmachen.

Wahrungen

Die Exposures in anderen Wahrungen als der Bewertungswahrung des Teilfonds, einschlieRlich der
Schwellenlanderwahrungen, werden durch Direktanlagen in Wertpapieren oder (iber Derivate erzielt
und koénnen vom Exposure des Referenzindikators und/oder vom Exposure eines reinen
Wertpapierportfolios abweichen.

Der Teilfonds nutzt sie zu Exposure-, ,Relative Value“- oder Absicherungszwecken.
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Derivate

Zum Erreichen seines Anlageziels kann der Teilfonds zu Absicherungs-, Exposure- oder Arbitrage-
Zwecken Derivate nutzen, denen einer oder mehrere Basiswerte zugrunde liegen. Im Hinblick auf die
Markte, auf denen der Teilfonds investiert, legt der Fondsmanager in Futures an, die an geregelten,
organisierten oder OTC-Markten der Eurozone und anderer Lander gehandelt werden.

Zu den derivativen Finanzinstrumenten, die dem Portfoliomanager zur Verfligung stehen, gehéren Futures,
Forwards, Devisentermingeschafte, Optionen (einfach, Barrier, bindr), Swaps (darunter Performance-
Swaps), CDS (Credit Default Swaps), CDS-Indizes, Swaptions und CFDs (Contracts for Difference), denen ein
oder mehrere Risiken und/oder Basiswerte (Wertpapiere, Indizes, Koérbe) zugrunde liegen, in die der
Portfoliomanager investieren darf. Weitere Informationen zu CDS und dem damit verbundenen Risiko
enthélt der Abschnitt ,,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden Verkaufsprospekts.

Der Teilfonds kann zu Exposure- oder zur Absicherungszwecken Total Return Swaps einsetzen. Das
Exposure in Total Return Swaps wird voraussichtlich 10% vom Nettovermdogen des Teilfonds betragen.
Dieses Exposure kann hoher sein, darf jedoch hochstens 20% vom Nettovermogen des Teilfonds
ausmachen. Weitere Informationen zu Total Return Swaps sind Abschnitt 3.3. ,Nutzung von Total
Return Swaps“ in Teil B dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Mit diesen Derivaten kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der insgesamt fiir das

Portfolio geltenden Einschrankungen den Risiken in Verbindung mit den folgenden Faktoren aussetzen:

- Aktien;

- Festverzinsliche Anlagen;

- Anleihen (bis zu 30% des Nettovermdgens);

- Wahrungen;

- Volatilitdt und Varianz (bis zu 10% des Nettovermdogens);

- Rohstoffe (lUber zuldssige Anlagen im Rahmen der allgemeinen Begrenzung des Exposures auf 10%
des Nettovermaogens); und

- ETF (Finanzinstrumente).

Der Einsatz von Derivaten ist integraler Bestandteil der Anlagepolitik. Sie leisten einen bedeutenden Beitrag
zur Erreichung des Anlageziels. Die Beitrdge von Derivaten und Derivatestrategien zur Performance des
Teilfonds sind in absteigender Reihenfolge folgende: Wahrungsderivate, Zinsderivate, Kreditderivate,
Anleihenarbitrage- und ,,Short only“-Anleihepositionen, ,Long/Short“- und ,,Short only“-Wahrungspositionen,
,Long/Short“- und ,,Short only“-Kreditpositionen, Volatilititsderivate, Rohstoffderivate.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel mit eingebetteten Derivaten investieren (insbesondere Optionsscheine, P-
Notes, Wandelanleihen oder Bezugsrechtsscheine), die an geregelten, organisierten Markten der
Eurozone und/oder anderer Linder oder auBerbdrslich (OTC, over the counter) gehandelt werden.

Zudem kann der Teilfonds bis zu 20% seines Nettovermdgens in Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-
Anleihen”) investieren (und die spezifischen Risiken eingehen, die in Teil B Punkt 25.2. des
Verkaufsprospekts ndher beschrieben sind).

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermégens in Verbriefungsinstrumenten anlegen,
insbesondere in Asset Backed Securities (ABS), Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS),
Commercial Mortgage-Backed Securities (CMBS), Collateralised Loan Obligations (CLO), Credit Linked
Notes (CLN) und Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

Aktien
Der Teilfonds halt direkt oder Gber Wandelanleihen ein Exposure von bis zu 10% des Vermdgens in Aktien.

OGA, Investmentfonds, Tracker und bérsengehandelte Fonds (ETF)
Der Portfoliomanager kann bis zu 10% des Nettovermogens in Anteilen oder Aktien von OGAW
und/oder anderen OGA anlegen.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden.
Der Teilfonds kann auf Tracker, bérsennotierte Indexfonds und borsengehandelte Fonds (ETF) zurtickgreifen.

Einlagen und Barmittel
Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditditsmanagement zu optimieren. Diese Transaktionen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen abgewickelt.
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Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermoégens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-Grenze
darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden,
wenn die Umstande dies aufgrund auBergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern und wenn
eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ulbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte®).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fiir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhdngig von Kreditzinsen, Liquiditdt und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen hochstens 20% des Nettovermogens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 20% des Nettovermogens des
Teilfonds werden voraussichtlich fir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Ndhere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als drei Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermoégenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind folgende: das Wahrungsrisiko, das
Aktienrisiko, das Zinsrisiko, das Kreditrisiko (ferner ein spezifischeres Kreditrisiko, das in Zusammenhang
mit dem Einsatz von Kreditderivaten besteht), das Schwellenlanderrisiko, das Liquiditatsrisiko, die
Risiken des Hebeleffekts, das Volatilitatsrisiko, das Ausfallrisiko, das Kapitalverlustrisiko, die
spezifischen Risiken in Verbindung mit Anlagen in China, das mit hochverzinslichen Wertpapieren
verbundene Risiko und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken“ des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Zuséatzlich zu den oben beschriebenen Risiken sind Anleger aufgrund des Kaufs von ABS/MBS durch den
Teilfonds einem hoheren Kreditrisiko ausgesetzt. Da diese Titel mit Forderungen unterlegt sind, kann
die Verringerung des Wertes der dem Titel zugrundeliegenden Sicherheit, beispielsweise die
Nichtriickzahlung von Darlehen, zu einer Wertminderung des Titels selbst fiihren und einen Verlust fir
den Teilfonds bewirken.

Dariliber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.

Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenlander
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Lindern ein zusatzliches Risiko
beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft an Carmignac Gestion in
Paris (Frankreich) Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fur diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des VaR (Value
at Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein
Referenzindikator). Der erwartete Hebeleffekt, der auf der Grundlage des Ansatzes der Summe der
Nominalbetrage errechnet wird, belduft sich auf 500%, kann unter bestimmten Marktbedingungen
jedoch hoher ausfallen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
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der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Ruckgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.
Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung Ulber eine empfohlene
Anlagedauer von mehr als drei Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die Anteile
dieses Teilfonds wurden nicht gemaR dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge durfen sie
nicht direkt oder indirekt in den Vereinigten Staaten oder im Namen oder zugunsten einer ,US-Person”
gemaR den amerikanischen Bestimmungen der ,,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.
Wertentwicklung | Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.
in der
Vergangenheit

Merkmale der Anteile

Profil
des Anlegers

Mindestbetrag fiir Erst-
Kl Waih ISIN A hi Anl
asse ahrung S usschiittungsart nlegertypen und Folgezeichnungen
A EUR Acc EUR LU0336083497 | Thesaurierung Alle Keine
Income A EUR* EUR LU1299302098 | Ausschittung Alle Keine
(monatlich)
. Ausschiittung .
A EUR Ydis EUR LU0807690168 g Alle Keine
(jahrlich)
A CHF Acc Hdg Abig:i:'s;ert LU0807689822 | Thesaurierung Alle Keine
Income A Abgesichert Ausschiittung .
CHF Hdg* in CHE LU1299301876 (monatlich) Alle Keine
A USD Acc Hdg | USD abgesichert | LU0O807690085 | Thesaurierung Alle Keine
E EUR Acc EUR LU1299302254 | Thesaurierung Alle Keine
Income E . Ausschittung .
D h L 2 2 All K
USD Hdg* USD abgesichert | LU0992630326 (monatlich) e eine
F EUR Acc EUR LU0992630599 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
F EUR Ydis EUR LU1792392216 AUSECthttung Zugelassene Anleger** Keine
(jahrlich)
Abgesichert . *k :
F CHF Acc Hdg in CHF LU0992630755 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger Keine
F USD Acc Hdg | USD abgesichert | LU0992630912 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
A hi
F USD YDis Hdg | USD abgesichert | LU2278973172 u(sj;chr:z:;ng Zugelassene Anleger** Keine
FW EUR Acc EUR LU1623762769 | Thesaurierung Z:nglzg":f:f Keine
W GBP Acc GBP LU0992630839 | Thesaurierung Tnglzg"::fff Keine
FW GBP Abgesichert . Zugelassene .
Acc Hdg in GBP LU0553413385 | Thesaurierung Anleger*** Keine
FW USD Abgesichert . Zugelassene .
Acc Hdg in USD LU2567381129 | Thesaurierung Anleger*** Keine
Zugelassene
10.000.000 EUR*****
| EUR Acc EUR LU2420651825 | Thesaurierung institutionelle . .
Anleger**** (Nur bei Erstzeichnung)
Zugelassene
IW EUR Acc EUR LU2420652047 | Thesaurierung institutionelle 0 OOO.OOO U.R
Anleger**** (Nur bei Erstzeichnung)

* Fur die ausschittenden Anteile gilt ein jahrliches Ausschiittungsziel, das jahrlich im Voraus fiir jedes Kalenderjahr
festgelegt wird. Das derzeit giltige jahrliche Ausschiittungsziel ist auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verfligbar.
An die Anleger wird eine monatliche Zwischendividende gezahlt. Wenn die Wertentwicklung des Teilfonds unzureichend
ist, kann das urspriinglich eingesetzte Kapital ausgeschiittet werden, bis ein neues Ausschittungsziel festgelegt wird. Nicht
ausgeschuttete Wertentwicklung wird thesauriert.
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** Zuganglich fir (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebiihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
GebUhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Bezliglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

*¥*% Zuganglich fur die Carmignac-Gruppe und die folgenden, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen
zugelassenen juristischen Personen: (i) institutionelle Anleger, die fir eigene Rechnung anlegen. Bezlglich institutioneller
Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger geeigneter Kontrahent /
professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2 (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die Anteile direkt kaufen
oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanwender auf Produktebene eine Gebiihr berechnen, (iv)
Finanzintermediare, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen Geblhrenvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten dirfen.

**%* Zuganglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tdtigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Rickversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.

*¥*%%* Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fiir die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fiir jeden Endanleger.

CHF-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 CHF ausgegeben; USD-Anteile werden zu einem anfanglichen
Preis von 100 USD ausgegeben; GBP-Anteile werden zu einem anfdnglichen Preis von 100 GBP ausgegeben; EUR-Anteile
werden zu einem anfinglichen Preis von 100 EUR ausgegeben.

Nettoinventarwert- Tagliche Berechnung in CHF, EUR, GBP und USD an jedem Bewertungstag gemall dem Kalender
Bewertungstag der Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW
(NIW-Bewertungstag) |am nachsten vollen Bankgeschaftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem

Zahlungen von Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betrdgt drei volle Geschéaftstage. Das
Zeichnungen Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
und Riicknahmen den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzdsischen gesetzlichen Feiertagen) in den

Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren? Sorlstlge Erfolgsa!ﬂ?anglge
Gebiihren? Provision3

A Max. 2% 0 Max. 1% Max. 1,00% Max. 0,20% Ja

E 0 0 0 Max. 1,40% Max. 0,20% Ja

F 0 0 0 Max. 0,60% Max. 0,20% Ja

FW 0 0 0 Max. 0,80% Max. 0,20% Nein
| 0 0 0 Max. 0,50% Max. 0,20% Ja

W 0 0 0 Max. 0,60% Max. 0,20% Nein

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhangigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthdlt Kosten fir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwalte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fiir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Fiir jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebuhr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verldngert sich der
Performancezeitraum fiir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhangige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
3 Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschiftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhdngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu ihrem
Referenzindikator. Die erfolgsabhdngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse
die Performance des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Ubertrifft.
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Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal fiinf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse oder
seit dem 1.1.2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kiirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine erfolgsabhingige
Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabh&ngige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fur eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal funf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhdngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsachlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
Provision systematisch von der taglichen Riickstellung abgezogen. Bei Riicknahmen flieRt gemaf dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zurickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fiir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhéngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Ricknahmen.

Die erfolgsabhingige Provision konnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlauterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhdngigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Als Berechnungsgrundlage fur die erfolgsabhdngige Provision dient der JP Morgan Global Government Bond Index,
berechnet mit Wiederanlage der Ertrage.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio“ =5

Carmignac Portfolio Flexible Bond

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 14. Dezember 2007 aufgelegt.

Anlageziel

Ziel des Teilfonds ist es, seinen Referenzindikator tber einen empfohlenen Anlagezeitraum von
mindestens 3 Jahren zu Ubertreffen.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und
wendet einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des
sozial verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den
Websites www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-
fonds-4676 (,,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Der Referenzindikator ist der ICE BofA ML Euro Broad Market Index, berechnet mit Wiederanlage
der Ertrage.

Der ICE BofA ML Euro Broad Market Index bildet die Wertentwicklung von auf Euro lautenden Schuldtiteln
mit ,Investment Grade“-Rating, die am Markt fiir Euroanleihen oder an den Inlandsmarkten der Euro-
Mitgliedstaaten 6ffentlich begeben werden, einschlieBlich auf Euro lautender Staatsanleihen, Quasi-
Staatsanleihen, Unternehmensanleihen sowie verbriefter und besicherter Wertpapiere, ab(Bloomberg-
Code: EMUOQ). Weitere Informationen zu den Indizes, ihrer Zusammensetzung und Berechnung finden Sie
auf der Internetseite des Indexanbieters unter www.theice.com.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator abgeleitet. Die Anlagestrategie
des Teilfonds hdngt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestdnde und Gewichtungen
des Teilfonds haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fiir das Ausmaf}
einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt.

Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in
Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Der Teilfonds verfolgt eine flexible Strategie flr festverzinsliche Anlagen mit dem Ziel, die Vielfalt
unterschiedlicher Anlagemdglichkeiten im weltweiten Anleiheuniversum zu nutzen. Das Portfolio wird
nach dem Total-Return-Prinzip verwaltet, um an steigenden Markten zu partizipieren und die Anlagen
gleichzeitig durch einen defensiven Ansatz bei Kursriickgdngen gegen Marktrisiken abzusichern. Der
Teilfonds kann in Schuldtitel investieren, die auf Euro und andere Waidhrungen lauten. Das
Wahrungsrisiko aus den nicht auf Euro lautenden Anlagen wird in der Regel in Euro abgesichert.

Der Teilfonds implementiert einen fundamentalen Top-Down-Ansatz, der sich auf die Analyse der globalen
makrookonomischen Fundamentaldaten stiitzt und die Einschatzungen wund Prognosen des
Investmentteams widerspiegelt. Ergdnzend kommt ein Bottom-up-Ansatz zur Anwendung, der die starksten
Uberzeugungen des Anlageverwalters an den globalen Anleihenmirkten beriicksichtigt. Der Teilfonds kann
das gesamte Spektrum des Anleiheuniversums erschlieBen und dabei weltweit in alle Marktsegmente
investieren, einschlieflich Staatsanleihen (aus Industrie- und Schwellenldndern), Unternehmensanleihen
(Investment-Grade-, Hochzins-, Finanz- und Wandelanleihen) sowie Geldmarktinstrumenten.

Zur Absicherung seines Vermoégens und/oder zur Erreichung seines Anlageziels kann der Teilfonds
Derivate einsetzen. In diesem Zusammenhang kann der Teilfonds Risiken in Bezug auf Indizes,
Unternehmensbereiche oder geografische Regionen eingehen oder synthetisch absichern. Zu diesem
Zweck kann der Teilfonds Positionen eingehen, um das Portfolio gegen bestimmte Risiken abzusichern
(Zins-, Kredit- oder Wahrungsrisiko) oder ein Exposure gegeniber Zins- und Kreditrisiken zu begriinden.

Strategien, die durch den Einsatz von Derivaten umgesetzt werden:

- Allgemeine Absicherung bestimmter Risiken (Zins-, Kredit- und Wahrungsrisiken);

- Exposure in Zinsen und Anleihen;

- Wiederherstellung eines synthetischen Exposures gegentiber Anlagen und Risiken (Zinsrisiko, Kreditrisiko);
- Erhéhung des Exposures gegeniiber dem Markt;
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Durationspositionierung: aktives Management der Duration des Gesamtportfolios sowie
spezifischer Renditekurven. In der Regel die Erhéhung der Duration in einer bestimmten Region bzw.
einem bestimmten Segment, in der bzw. dem ein Riickgang der Anleiherenditen erwartet wird, und
umgekehrt die Verminderung der Duration in einer bestimmten Region bzw. einem bestimmten
Segment, in der bzw. dem ein Anstieg der Anleiherenditen erwartet wird

- Positionierung auf der Renditekurve: Renditekurvenstrategien, um von Differenzen bei der
Entwicklung der Renditen fiir verschiedene Laufzeiten und von nicht-parallelen Verschiebungen in
der Renditekurve (Versteilerung/Abflachung) zu profitieren; und

- Kurvenkrimmungspositionierung: Kurvenkriimmungsstrategien, um von einer Verformung und
einer Bewegung der Form einer Renditekurve zu profitieren.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR“). Informationen uber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Der Teilfonds kann direkt in umlauffdhige Schuldtitel, Geldmarktinstrumente sowie gedeckte oder
ungedeckte Anleihen mit fester oder variabler Verzinsung, die an die Inflation in der Eurozone und/oder
in anderen Landern gebunden sein kdnnen, investieren. Der Teilfonds kann in Forderungspapieren
anlegen, die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben werden. Die Anlagen kénnen auf
andere Wahrungen als die Referenzwdhrung des Teilfonds lauten.

Der Teilfonds darf bis zu 100% seines Nettovermdogens in Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten jeder
Art und aus allen geografischen Regionen anlegen.

Das Exposure gegeniiber Unternehmensanleihen mit einem Rating unterhalb von Investment Grade
und Schuldtiteln aus Schwellenldndern wird insgesamt 50% des Nettovermdgens des Teilfonds
nicht Gbersteigen.

Ein Schuldtitel wird als ,Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der grofRen
Ratingagenturen in diese Kategorie eingestuft wird. Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating
investieren. Die Gesellschaft flhrt ihre eigene Analyse durch und bewertet die Bonitat von Schuldtiteln
ohne Rating selbst. Wenn einem Schuldtitel nach einer solchen Analyse ein internes Rating unterhalb
von , Investment Grade” zugeteilt wurde, unterliegt er den oben angegebenen Grenzwerten.

Die modifizierte Duration des Teilfonds kann zwischen -3 und 8 liegen.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 4% seines Nettovermdgens in Distressed Securities anlegen und den
damit verbundenen spezifischen Risiken ausgesetzt sein (ndhere Informationen Uber Distressed
Securities entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 25.3 des Verkaufsprospekts).

Die Anlagen in China kénnen unter anderem unmittelbar am chinesischen Interbanken-Anleihemarkt
(,CIBM“) getatigt werden.

Der Teilfonds kann in nicht gehebelte bérsengehandelte Rohstoffe (ETC) investieren, die an geregelten
oder organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Linder gehandelt werden, um ein
Exposure in Rohstoffen, einschlieBlich Edelmetallen, einzugehen. Anlagen in ETC sind nur zulassig, wenn
diese Vermogenswerte bar abgerechnet werden. Das Gesamtexposure des Teilfonds in Rohstoffen tiber
alle zuldssigen Anlagen darf hochstens 10% seines Nettovermogens ausmachen.

Aktien

Der Teilfonds betreibt nicht aktiv die Anlage in Aktien. Dennoch kann der Teilfonds direkt oder indirekt
bis zur Grenze von 10% seines Nettovermdégens in Aktien investiert sein. Der Teilfonds kann
insbesondere, bis zur Grenze von 10% seines Nettovermoégens, liber Wandelanleihen ein Exposure
gegenliber den Aktienméarkten haben. In auRerordentlichen Féllen, die sich aus der Restrukturierung
von im Portfolio gehaltenen Wertpapieren ergeben, kann der Teilfonds voribergehend bis zu 10%
seines Nettovermogens in Aktien halten, die in der Regel so schnell, wie dies im besten Interesse der
Anteilsinhaber moglich ist, verkauft werden.

Wahrungen

Der Teilfonds darf bis zu 100% seines Nettovermdgens in Wertpapieren halten, die in einer anderen
Wahrung als dem Euro ausgegeben wurden. Das sich aus diesen Anlagen ergebende Wahrungsrisiko
wird in der Regel abgesichert. Dennoch kann ein Restrisiko bestehen bleiben.
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Derivate

Der Teilfonds kann zu Absicherungs-, Exposure- oder Arbitrage-Zwecken Derivate nutzen wie Optionen
(einfach, Barrier, binar), Futures und Forwards, sowie Swaps (darunter Performance-Swaps), denen
einer oder mehrere Basiswerte zugrunde liegen. Im Hinblick auf die Markte, auf denen der Teilfonds
investiert, legt der Fondsmanager in Futures an, die an geregelten, organisierten oder OTC-Markten der
Eurozone und anderer Lander gehandelt werden.

Der Teilfonds kann Positionen am Markt fiir Kreditderivate eingehen, indem er Credit Default Swaps
(CDS) auf einzelne Basiswerte und Kreditindizes, einschlieBlich iTraxx und CDX, zum Kauf oder Verkauf
von Risikoschutz abschlieRt. Anlagen in Kreditderivaten dirfen héchstens 30% vom Nettovermdogen des
Teilfonds ausmachen. Weitere Informationen zu CDS und dem damit verbundenen Risiko enthélt der
Abschnitt ,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden Verkaufsprospekts.

Der Teilfonds kann zu Exposure- oder zur Absicherungszwecken Total Return Swaps einsetzen. Das
Exposure in Total Return Swaps wird voraussichtlich 10% vom Nettovermdogen des Teilfonds betragen.
Dieses Exposure kann hoher sein, darf jedoch hochstens 20% vom Nettovermogen des Teilfonds
ausmachen. Weitere Informationen zu Total Return Swaps sind Abschnitt 3.3. ,Nutzung von Total
Return Swaps“ in Teil B dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Bei folgenden Risiken beabsichtigt der Fondsmanager (direkt oder tiber Indizes) Positionen einzugehen:
Unternehmensanleihen, Zinsen, Wa&hrungen, Aktien, ETF und Indizes auf alle der genannten
Anlageklassen sowie Rohstoffe (Uber zuldssige Anlagen im Rahmen der allgemeinen Begrenzung des
Exposures auf 10% des Nettoverméogens).

Der Einsatz von Derivaten ist ein integraler Bestandteil der Anlagepolitik. Sie kdnnten einen
bedeutenden Beitrag zur Erreichung des Anlageziels leisten. Die Beitrdge von Derivaten zur
Performance des Teilfonds sind in absteigender Reihenfolge folgende: Zinsderivate, Kreditderivate,
Wahrungsderivate, Aktienderivate.

Derivategeschafte werden mit Kontrahenten abgeschlossen, die von der Verwaltungsgesellschaft
gemaR ihrer ,Best Execution/Best Selection“-Politik und dem Zulassungsverfahren fir neue
Kontrahenten ausgewadhlt werden.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel mit eingebetteten Derivaten investieren (insbesondere Optionsscheine, P-
Notes, Wandelanleihen, EMTN (Euro Medium-Term Notes) oder Bezugsrechtsscheine), die an
geregelten, organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Liander oder auRerbérslich (OTC,
over the counter) gehandelt werden.

Die in Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten investierten Betrdge dirfen auBer bei Contingent
Convertible Bonds in keinem Fall 20% des Nettovermdgens lbersteigen.

Zudem kann der Teilfonds bis zu 20% seines Nettovermogens in Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-
Anleihen”) investieren (und die spezifischen Risiken eingehen, die in Teil B Punkt 25.2. des
Verkaufsprospekts ndher beschrieben sind).

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in Verbriefungsinstrumenten anlegen,
insbesondere in Asset Backed Securities (ABS), Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS),
Commercial Mortgage-Backed Securities (CMBS), Collateralised Loan Obligations (CLO), Credit Linked
Notes (CLN) und Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

OGA, Investmentfonds, Tracker und bérsengehandelte Fonds (ETF)

Dieser Teilfonds kann Anteile von anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) und/oder Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) des offenen Typs erwerben, wobei die
Anlagen in diesen Anteilen von OGAW und/oder OGA hochstens 10% seines Nettoinventarwerts
ausmachen dirfen.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden.
Der Teilfonds kann auf Tracker, borsennotierte Indexfonds und bérsengehandelte Fonds (ETF) zurlickgreifen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
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beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschidfte ab. Die Madglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen hochstens 20% des Nettovermogens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 20% des Nettovermoégens des
Teilfonds werden voraussichtlich fir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Ndhere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2. des
Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als drei Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermogenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in (ibertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind folgende: das Zinsrisiko, das Kreditrisiko
(ferner ein spezifischeres Kreditrisiko, das in Zusammenhang mit dem Einsatz von Kreditderivaten
besteht), das Liquiditatsrisiko, das Volatilitatsrisiko, das Wahrungsrisiko, das Aktienrisiko, die Risiken
des Hebeleffekts, das Ausfallrisiko, das Kapitalverlustrisiko, die spezifischen Risiken in Verbindung mit
Anlagen in China, das ABS/MBS-Risiko sowie das mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundene
Risiko und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwidhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Darliber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.

Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenlander
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Liandern ein zusatzliches Risiko
beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft an Carmignac Gestion in
Paris (Frankreich) Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fiir diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des absoluten
VaR (Value at Risk). Der erwartete Hebeleffekt, der sich aus der Summe der Nominalbetrage ohne
Verrechnung oder Absicherung errechnet, belduft sich auf 2.000%, kann unter bestimmten
Voraussetzungen jedoch hoher ausfallen. Soweit der Hebeleffekt 500% Uberschreitet und
gegebenenfalls die Grenze von 2000% (oder hdher) erreicht, wird der Teilfonds fiir diesen zuséatzlichen
Teil nur kurzfristige Zinsderivate einsetzen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssétze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kdnnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu flihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhdht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Profil
des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer Anlagen
winschen und mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung (iber eine empfohlene Anlagedauer von
mehr als drei Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die Anteile dieses Teilfonds wurden
nicht gemalk dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge diirfen sie nicht direkt oder indirekt
in den Vereinigten Staaten oder im Namen oder zugunsten einer ,,US-Person” gemafll den amerikanischen
Bestimmungen der ,,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Die frihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.
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Merkmale der Anteile

Mindestbetrag fiir Erst-
Kl Waih ISIN A hi Anl
asse dhrung S usschiittungsart nlegertypen B i
A EUR Acc EUR LU0336084032 | Thesaurierung Alle Keiner
A2 EUR Acc EUR LU2668162196 | Thesaurierung Alle Keine
Income A EUR* EUR LU1299302684 | Ausschuttung Alle Keine
(monatlich)
. Ausschiittung .
A EUR Ydis EUR LU0992631050 s Alle Keine
(jahrlich)
A CHF Acc Hdg Abig:z'f:;ert LU0807689665 | Thesaurierung Alle Keine
A USD Acc Hdg | USD abgesichert | LU0O807689749 | Thesaurierung Alle Keine
E EUR Acc EUR LU2490324337 | Thesaurierung Alle Keine
F EUR Acc EUR LU0992631217 | Thesaurierung Zugelassene Keine
Anleger*
Abgesichert . Zugelassene .
F CHF Acc Hdg i CHE LU0992631308 | Thesaurierung Anleger** Keine
Zugel
FUSD Acc Hdg | USD abgesichert | LU2427321547 | Thesaurierung :ﬁfezzi’;e Keine
FW EUR Acc EUR LU2490324501 | Thesaurierung Zugelassene Keine
Anleger***
Zugelassene
10. . EUR****
IW EUR Acc EUR LU2490324410 | Thesaurierung institutionelle 0 OOQ 000 U
Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)

* Fir die ausschittenden Anteile gilt ein jahrliches Ausschittungsziel, das jahrlich im Voraus fiir jedes Kalenderjahr
festgelegt wird. Das derzeit giltige jahrliche Ausschittungsziel ist auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verfligbar.
An die Anleger wird eine monatliche Zwischendividende gezahlt. Wenn die Wertentwicklung des Teilfonds unzureichend
ist, kann das urspriinglich eingesetzte Kapital ausgeschiittet werden, bis ein neues Ausschiittungsziel festgelegt wird. Nicht
ausgeschittete Wertentwicklung wird thesauriert.
** Zuganglich fur (i) institutionelle Anleger, die flr eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Gebilhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten dirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziiglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemiR der Definition von MiFID 2.
*#* Zuganglich fiir bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermdogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tatigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Rickversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.
**** Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fur die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fir jeden Endanleger.
EUR-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 1.000 EUR ausgegeben; CHF-Anteile werden zu einem anfdnglichen
Preis von 1.000 CHF ausgegeben; USD-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 1.000 USD ausgegeben,
ausgenommen A2-Anteile, die zu einem anfadnglichen Preis von 10 EUR ausgegeben werden.

Nettoinventarwert- Tagliche Berechnung in CHF, EUR, GBP und USD an jedem Bewertungstag gemall dem Kalender

Bewertungstag der Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW
(NIW-Bewertungstag) |am nachsten vollen Bankgeschéftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrdge und dem
Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betrdgt drei volle Geschéaftstage. Das
Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzdsischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

Zahlungen von
Zeichnungen
und Riicknahmen

. . . . .. .. .. Sonstige Erfolgsabhangige
1
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren Gebiihren? Provision?
A Max. 1% 0 Max. 1% Max. 1,00% Max. 0,20% Ja
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Max. 1,40% Max. 0,20% Ja

Max. 0,55% Max. 0,20% Ja

[=RE=2N=]
o|Oo|o

Max. 0,80% Max. 0,20% Nein

o|0o|(o|Oo

0 0 Max. 0,75% Max. 0,20% Nein

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhangigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthdlt Kosten fur Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwalte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fur
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Fur jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Geblhr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fur Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verldngert sich der
Performancezeitraum fiir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschdftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhdngige
Provision wird flr jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fur jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhangige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu
ihrem Referenzindikator.

Die erfolgsabhangige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse die Performance
des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Ubertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal finf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse oder
seit dem 1.1.2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine erfolgsabhangige
Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal funf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fiir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal finf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhingige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhangige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsachlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Riicknahmen flieRt gemall dem
»Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fiir die
erfolgsabhangige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhangigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Die erfolgsabhangige Provision konnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhangigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Als Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhangige Provision dient der ICE BofA ML Euro Broad Market Index
(Bloomberg-Code: EMUO), berechnet mit Wiederanlage der Ertrage.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 6

Carmignac Portfolio Emerging Patrimoine

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 31. Marz 2011 aufgelegt.

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, Uber einen empfohlenen Anlagehorizont von flinf Jahren seinen
Referenzindikator zu Gbertreffen.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig anzulegen, und wendet einen sozial verantwortlichen
Investmentansatz an. N&here Informationen zur Anwendung des sozial verantwortlichen
Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den Websites
www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-fonds-4676
(, Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Der Referenzindikator setzt sich aus den folgenden Indizes zusammen:

- 40% MSCI Emerging Markets NR USD. (Bloomberg-Code NDUEEGF).

- 40% JP Morgan GBI — Emerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR Index
(Bloomberg-Code: JGENVUEG).

- 20% ESTER kapitalisiert (Bloomberg-Ticker: ESTRON).

Der MSCI Emerging Markets Index ist ein international anerkannter Aktienindex fir die weltweiten
Schwellenlander, der Large Caps und Mid Caps aus 26 Schwellenlandern abbildet. Der JP Morgan GBI
— Emerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR Index ist ein viel verwendeter Index,
der einen umfassenden MaRstab far regelmafig  gehandelte, festverzinsliche
Schwellenlanderstaatsanleihen in Lokalwahrung bietet, die fiir internationale Anleger zugénglich sind.
ESTER (auch ,€STR“) ist ein von der Europdischen Zentralbank veroffentlichter unbesicherter
Tagesgeldsatz fur kurzfristige Ausleihungen von Banken in der Eurozone. Weitere Informationen zu den
Indizes und Zinssatzen, ihre Zusammensetzung und Berechnung finden Sie auf der Internetseite der
Indexanbieter unter www.msci.com und www.jpmorgan.com sowie unter www.ecb.europa.eu.

Beide Indizes werden mit Wiederanlage der Dividenden und Ertrdge berechnet. Der Referenzindikator
des Teilfonds wird vierteljahrlich neu gewichtet.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung vollstdndig vom Referenzindikator unabhangig. Die Anlagestrategie des Teilfonds
hédngt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestiande und Gewichtungen des Teilfonds
haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Flr das AusmaR einer solchen
Abweichung ist keine Grenze festgesetzt. Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur
Benchmark-Verordnung finden Sie in Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Dieser Teilfonds legt hauptsachlich in Aktien und Schuldtiteln der Schwellenldnder an oder in solchen,
die von Unternehmen/Emittenten begeben werden, die ihren Geschéftssitz in Schwellenldndern haben
oder dort den Gberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit austiben.

Die Anlagestrategie wird durch ein Portfolio von Direktanlagen in Wertpapieren umgesetzt. Die
Anlagestrategie kann Derivate auf Zins-, Kredit- Aktien-, und Devisenmarkten nutzen, wobei keine
grundsatzliche Beschrankung auf einen Sektor, einen Typ oder eine Marktkapitalisierung besteht.

Die Vermogensallokation zwischen den verschiedenen Anlageklassen (Aktien, festverzinsliche
Wertpapiere, Unternehmensanleihen und Wahrungen) oder Investmentfonds (wie Aktienfonds,
Mischfonds, Anleihenfonds und Geldmarktfonds) erfolgt auf der Grundlage einer Fundamentalanalyse
des weltweiten makrookonomischen Umfelds und dessen Indikatoren (etwa fiir Wachstum, Inflation und
Defizite) und kann entsprechend den Einschatzungen und Erwartungen des Portfoliomanagers variieren.

Renten- und Anleihestrategie

Vier wesentliche Wertschopfungsquellen bilden die Grundlage fiir eine (berdurchschnittliche

Wertentwicklung:

- die Gesamtduration des Portfolios, wobei die modifizierte Duration als Veranderung des
Portfoliokapitals (in %) bei einer Zinsdnderung um 100 Basispunkte (in %) definiert ist. Die
modifizierte Duration des Rentenportfolios kann zwischen -4 und 10 schwanken.

- die Allokation der modifizierten Duration zwischen den verschiedenen Anleiheméarkten;
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- die Allokation der modifizierten Duration zwischen den verschiedenen Segmenten der Renditekurven;
- Anleihenallokation auf Staats- und Unternehmensanleihen.

Aktienstrategie

Die Aktienstrategie wird auf der Basis einer makrodkonomischen Analyse und einer detaillierten
Finanzanalyse der Unternehmen festgelegt, in denen der Teilfonds Kauf- oder Verkaufspositionen
eingehen darf. Dadurch wird das Gesamtniveau fiir das Aktienexposure des Teilfonds bestimmt.

Die Titelauswahl stiitzt sich auf eingehende Finanzanalysen, Unternehmensbesuche, regelmaRige Treffen
mit dem Management und eine genaue Beobachtung des Tagesgeschehens und der geschéftlichen
Entwicklungen. Das geografische oder sektorielle Exposure ergibt sich aus der Titelauswahl.

Wahrungsstrategie

Die Entscheidungen, die vom Portfoliomanager in Bezug auf das Exposure im Devisenmarkt getroffen
werden, basieren auf einer globalen makrodkonomischen Analyse und insbesondere auf den Aussichten
far das Wachstum, die Inflation und die Geld- und Haushaltspolitik der verschiedenen Lander und
Wirtschaftsraume. Hieraus ergibt sich die Hohe des allgemeinen Wahrungsexposures des Teilfonds.

Diese Anlagen am Devisenmarkt, die von den erwarteten Veranderungen bei verschiedenen
Wahrungen abhédngen, werden durch die Wahrungsallokation zwischen den verschiedenen Regionen
mittels eines Exposures bestimmt, das durch direkte Anlagen in auf Fremdwadhrung lautenden
Wertpapieren oder direkt durch Wahrungsderivate eingegangen wird.

Bei all diesen Strategien ist neben Long-Positionen Folgendes moglich:

- Der Portfoliomanager kann nach eigenem Ermessen auch Short-Positionen auf Basiswerte
eingehen, die fir das Portfolio zuldssig sind.

- der Portfoliomanager kann auch Relative-Value-Strategien verfolgen, indem er Kauf- und
Verkaufspositionen in fiir das Portfolio zuldssigen Basiswerten miteinander kombiniert.

Die Short-Positionen werden ausschlieBlich durch derivative Finanzinstrumente aufgebaut, die im
Abschnitt ,Derivate” weiter unten aufgefiihrt sind.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR“). Informationen (iber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Der Teilfonds legt mindestens 40% seines Nettovermogens in umlauffahigen Schuldtiteln,
Geldmarktinstrumenten sowie fest- oder variabel verzinslichen, gedeckten oder ungedeckten Anleihen
an, die an die Inflation der Schwellenldnder, der Eurozone und/oder anderer internationaler Markte
gebunden sein kdnnen.

Der Teilfonds kann in Unternehmens- oder Staatsanleihen anlegen und unterliegt dabei weder im
Hinblick auf die Allokation zwischen Unternehmens- und Staatsanleihen noch beziglich der Laufzeit
oder der Duration der gewahlten Vermogenswerte irgendwelchen Einschrankungen.

Das gewichtete durchschnittliche Rating der vom Teilfonds iber Anlagen in OGAW oder sonstigen OGA
oder unmittelbar gehaltenen Schuldverschreibungen liegt gemaR den groRen Ratingagenturen bei
,Investment Grade” oder hoher.

Der Teilfonds darf Anlagen in Schuldverschreibungen tatigen, deren Rating unterhalb von
,Investment Grade” liegt oder die kein Rating aufweisen. Ein Schuldtitel wird als ,Investment Grade”
betrachtet, wenn er von mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese Kategorie eingestuft
wird. Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren. Die Gesellschaft fiihrt ihre eigene
Analyse durch und bewertet die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating selbst. Das mittels einer solchen
Analyse bestimmte Rating wird auf das gewichtete durchschnittliche Rating angewendet.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 5% seines Nettovermoégens in Distressed Securities anlegen und den
damit verbundenen spezifischen Risiken ausgesetzt sein (ndhere Informationen Uber Distressed
Securities entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 25.3 des Verkaufsprospekts).

Der Teilfonds kann in inflationsindexierte Anleihen investieren.

Anlagen auf den chinesischen Inlandsmarkten dirfen 30% des Nettovermoégens (gemeinsame
Anlagegrenze fiir Aktien, Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente) nicht Giberschreiten. Die
Anlagen in China kénnen unter anderem unmittelbar am chinesischen Interbanken-Anleihemarkt
(,,CIBM“) getatigt werden.
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Der Teilfonds kann in nicht gehebelte borsengehandelte Rohstoffe (ETC) investieren, die an geregelten
oder organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Lander gehandelt werden, um ein
Exposure in Rohstoffen, einschlielRlich Edelmetallen, einzugehen. Anlagen in ETC sind nur zulassig,
wenn diese Vermogenswerte bar abgerechnet werden. Das Gesamtexposure des Teilfonds in
Rohstoffen lber alle zuldssigen Anlagen darf hochstens 10% seines Nettovermégens ausmachen.

Aktien
Bis zu 50% des Nettovermogens des Teilfonds werden mittels Direktanlagen in Wertpapieren oder
Derivaten an den internationalen Aktienmarkten, einschliefRlich Schwellenldander, angelegt.

Mindestens 25% des Nettovermogens des Teilfonds werden in Aktien angelegt. Der Teilfonds legt in
Aktien aller Marktkapitalisierungen und Branchen an.

Wahrungen

Die Exposures in anderen Wahrungen als der Bewertungswahrung des Teilfonds, einschlieBlich der
Schwellenlanderwahrungen, werden durch Direktanlagen in Wertpapieren oder Gber Derivate erzielt
und konnen vom Exposure des Referenzindikators und/oder vom Exposure eines reinen
Wertpapierportfolios abweichen.

Der Teilfonds nutzt sie zu Exposure-, ,Relative Value“- oder Absicherungszwecken.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, legt der Teilfonds zu Exposure-, ,Relative Value“- oder
Absicherungszwecken in Futures an, die an geregelten, organisierten oder OTC-Markten der Eurozone,
der Schwellenlander und anderer Lander gehandelt werden.

Zu den derivativen Finanzinstrumenten, die dem Portfoliomanager zur Verfligung stehen, gehoren Futures,
Forwards, Devisentermingeschafte, Optionen (einfach, Barrier, binar), Swaps (darunter Performance-
Swaps), CDS (Credit Default Swaps), CDS-Indizes, Swaptions und CFDs (Contracts for Difference), denen ein
oder mehrere Risiken und/oder Basiswerte (Wertpapiere, Indizes, Kérbe) zugrunde liegen, in die der
Portfoliomanager investieren darf. Weitere Informationen zu CDS und dem damit verbundenen Risiko
enthélt der Abschnitt ,,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden Verkaufsprospekts.

Der Teilfonds kann zu Exposure- oder zur Absicherungszwecken Total Return Swaps einsetzen. Das
Exposure in Total Return Swaps wird voraussichtlich 10% vom Nettovermogen des Teilfonds betragen.
Dieses Exposure kann hoher sein, darf jedoch hochstens 20% vom Nettovermoégen des Teilfonds
ausmachen. Weitere Informationen zu Total Return Swaps sind Abschnitt 3.3. ,,Nutzung von Total
Return Swaps“ in Teil B dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Mit diesen Derivaten kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der insgesamt fiir das

Portfolio geltenden Einschréankungen den Risiken in Verbindung mit den folgenden Faktoren aussetzen:

- Aktien;

- Festverzinsliche Anlagen;

- Anleihen (bis zu 30% des Nettovermaogens);

- Wahrungen;

- Volatilitat und Varianz (bis zu 10% des Nettovermogens);

- Rohstoffe (Uber zuldssige Anlagen im Rahmen der allgemeinen Begrenzung des Exposures auf 10%
des Nettovermogens); und

- ETF (Finanzinstrumente).

Strategie fiir den Einsatz von Derivaten zum Erreichen des Anlageziels

Der Portfoliomanager darf zum Erreichen des Anlageziels Aktienderivate, Wahrungsderivate, Zinsderivate,
Kreditderivate, Volatilitdts- oder Varianzinstrumente, Dividendenderivate und Rohstoffderivate einsetzen,
deren jeweiliger Zweck in Teil B des Verkaufsprospekts unter Punkt 26 genauer ausgefiihrt wird.

Das Gesamtexposure gegeniiber Derivaten wird durch den Hebeleffekt, der sich aus der Summe der
Nominalbetrage ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet, in Verbindung mit dem VaR-
Grenzwert des Fonds gesteuert (vgl. den nachstehenden Abschnitt ,Risikoprofil“).

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in Verbriefungsinstrumenten anlegen,
insbesondere in Asset Backed Securities (ABS), Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS),
Commercial Mortgage-Backed Securities (CMBS), Collateralised Loan Obligations (CLO), Credit Linked
Notes (CLN) und Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).
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Der Portfoliomanager kann auch bis zu 10% des Nettovermdégens in Contingent Convertible Bonds
(,,CoCo-Anleihen”) investieren (und die damit verbundenen spezifischen Risiken eingehen, die in Teil B
Punkt 25.2 des Verkaufsprospekts ndher beschrieben sind).

OGA, Investmentfonds, Tracker und borsengehandelte Fonds (ETF)

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in Anteilen oder Aktien von anderen OGAW
und/oder OGA anlegen.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden.

Der Teilfonds kann auf Tracker, borsennotierte Indexfonds und bérsengehandelte Fonds (ETF) zurlickgreifen.

Einlagen und Barmittel
Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditditsmanagement zu optimieren. Diese Transaktionen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen abgewickelt.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdogens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-Grenze
darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum (berschritten werden,
wenn die Umstdnde dies aufgrund auBergewohnlich unglinstiger Marktbedingungen erfordern und wenn
eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt3.1.10. des Verkaufsprospekts
festgelegten Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschafte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditdt und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht
durch die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen héchstens 20% des Nettovermogens
des Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Der Teilfonds geht davon aus, dass er zwischen 0%
und 10% seines Nettovermogens fiir die Wertpapierleihe einsetzt.

Ndhere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als fiinf Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermogenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind das Schwellenldnderrisiko, das Aktienrisiko,
das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko, das Kreditrisiko, das Liquiditatsrisiko, das Volatilitatsrisiko, die
Risiken des Hebeleffekts, das Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit Ermessensspielraum, das
Ausfallrisiko, das Kapitalverlustrisiko, die spezifischen Risiken in Verbindung mit Anlagen in China, das
CDS-Risiko, das mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundene Risiko und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Zusétzlich zu den oben beschriebenen Risiken sind Anleger aufgrund des Kaufs von ABS/MBS durch den
Teilfonds einem hoheren Kreditrisiko ausgesetzt. Da diese Titel mit Forderungen unterlegt sind, kann die
Verringerung des Wertes der dem Titel zugrundeliegenden Sicherheit, beispielsweise die Nichtriickzahlung
von Darlehen, zu einer Wertminderung des Titels selbst flihren und einen Verlust fiir den Teilfonds bewirken.

Die erwahnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken“ des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndaher beschrieben.

Dariliber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der héchsten Wertentwicklung investiert ist.
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Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenlander
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Landern ein zusatzliches Risiko
beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft an Carmignac Gestion
in Paris (Frankreich) Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fiir diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des VaR (Value
at Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio. Die erwartete Hebelwirkung, die auf der Grundlage
des Ansatzes der Summe der Nominalbetrdge ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet wird,
belduft sich auf 500%, kann unter bestimmten Voraussetzungen jedoch héher ausfallen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Ruckgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhdht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Profil des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen winschen und mittels einer reaktiven Vermodgensverwaltung Uber eine empfohlene
Anlagedauer von mehr als fiinf Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die Anteile
dieses Teilfonds wurden nicht gemaR dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge dirfen
sie nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,,US-Person” gemaR den amerikanischen
Bestimmungen der ,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Die friithere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Merkmale der Anteile

.. .. Mindestbetrag fiir Erst-
Klasse Wahrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen ) R A L e
A EUR Acc EUR LU0592698954 Thesaurierung Alle Keine
A EUR Ydis EUR LU0B07690911 | Ausschuttung Alle Keine
(jahrlich)
Abgesichert . .
A CHF Acc Hdg in CHF LU0807690838 Thesaurierung Alle Keine
usD . .
A USD Acc Hdg . LU0592699259 Thesaurierung Alle Keine
abgesichert
E EUR Acc EUR LU0592699093 Thesaurierung Alle Keine
F EUR Acc EUR LU0992631647 Thesaurierung | Zugelassene Anleger* Keine
F CHF Acc Hdg Abignei:l:lf;ert LU0992631720 Thesaurierung | Zugelassene Anleger* Keine
F GBP Acc GBP LU0992631993 Thesaurierung | Zugelassene Anleger* Keine
usD ) .
F USD Acc Hdg . LU0992632025 Thesaurierung | Zugelassene Anleger* Keine
abgesichert

(iv)

berechnen,

Finanzintermediare,

die gemall den

Bestimmungen

* Zuganglich fur (i) institutionelle Anleger, die flr eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
aufsichtsrechtlichen
Gebuhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziiglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

oder individuellen

EUR-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR ausgegeben; GBP-Anteile werden zu einem anfanglichen
Preis von 100 GBP ausgegeben; CHF-Anteile werden zu einem anfinglichen Preis von 100 CHF ausgegeben; USD-Anteile
werden zu einem anfanglichen Preis von 100 USD ausgegeben.

Tagliche Berechnung in CHF, EUR, GBP und USD an jedem Bewertungstag gemal dem Kalender
der Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW
am ndchsten vollen Bankgeschéftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem
Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betrdgt drei volle Geschéftstage. Das
Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
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den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzdsischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

Anteile

Sonstige Erfolgsabhangige

Zeichnungsgebiihren | Rlicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren Gebiihren? Provision?

Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja

0 0 0 Max. 2,25% Max. 0,30% Ja

0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhdngigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthdlt Kosten fur Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwalte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Flr jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verldngert sich der
Performancezeitraum fur das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschéftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhdngige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhangige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu
ihrem Referenzindikator.

Die erfolgsabhéngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse die Performance
des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Ubertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal finf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse oder
seit dem 1.1.2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine erfolgsabhangige
Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal funf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhangige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhéngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsadchlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Riicknahmen flieRt gemall dem
»Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Riickstellungen fir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Die erfolgsabhingige Provision kénnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhdngigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Der als Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhangige Provision dienende Referenzindikator setzt sich zu 40% aus
dem weltweiten MSCI Emerging Markets Index, zu 40% aus dem JP Morgan GBI — Emerging Markets Global
Diversified Index, berechnet mit Wiederanlage der Ertrage, und zu 20% aus der €STR zusammen. Der
Referenzindikator wird vierteljahrlich neu gewichtet. Da sich die Gewichtung der Komponenten des
Referenzindikators abhangig von ihrer jeweiligen Performance im Quartal andern kann, wird die Umschichtung am
letzten Geschaftstag des Quartals vorgenommen, um die Gewichtung jeder Komponente (auf die vorstehend
genannten Niveaus) zurlickzusetzen.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 7

Carmignac Portfolio Emergents

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 15. November 2013 aufgelegt.

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, lber einen empfohlenen Anlagehorizont von fiinf Jahren seinen
Referenzindikator zu Gbertreffen.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Bei dem aktiven, flexiblen Anlageverwaltungsansatz des Teilfonds liegt der Schwerpunkt auf den
Aktienmarkten der Schwellenldnder (ohne andere internationale Markte auszuschlieBen) sowie auf den
Devisen- und Rentenmarkten. Der Ansatz stltzt sich auf die Erwartungen des Portfoliomanagers
hinsichtlich Konjunkturlage und Marktentwicklung.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig anzulegen, und wendet einen sozial verantwortlichen
Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des sozial verantwortlichen
Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den Websites
www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-fonds-4676
(,,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Referenzindikator

Der Referenzindikator ist der MSCI EM NR (USD) Emerging Market Index. Der MSCI EM NR (USD) Index bildet
die Schwellenlander ab. Er wird von MSCl in US-Dollar berechnet (mit Wiederanlage der Nettodividenden)
(Bloomberg-Code: NDUEEGF). Weitere Informationen Uber den Index, seine Zusammensetzung und
Berechnung finden Sie auf der Internetseite des Indexanbieters unter www.msci.com.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator abgeleitet. Die Anlagestrategie
des Teilfonds hangt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestdnde und Gewichtungen
des Teilfonds haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fir das Ausmal
einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt. Weitere Informationen zu den
Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Der Teilfonds legt hauptsachlich in Aktien aus Schwellenlandern an.

Mindestens 60% des Nettovermogens des Teilfonds werden an den Aktienmarkten angelegt; es gibt
keine Beschrankungen hinsichtlich der Regionen oder Marktkapitalisierungen. Bis zu 40% kdnnen in
Anleihen, umlauffahigen Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten angelegt werden. Mindestens zwei
Drittel der Emittenten der Aktien und Anleihen, die sich im Portfolio des Teilfonds befinden, haben ihren
Geschaftssitz in Schwellenlandern (einschlieRlich Frontier-Landern), iben den tiberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit dort aus oder haben geschaftliche Entwicklungsperspektiven dort.

Der Teilfonds kann bis zu 30% seines Nettovermogens in inldndischen chinesischen Wertpapieren
anlegen (Obergrenze, die fir Anleihen und Aktien gemeinsam gilt). Anlagen in China kdnnen unter
anderem unmittelbar am chinesischen Interbanken-Anleihemarkt (,,CIBM“) getatigt werden.

Die Anlagestrategie wird durch ein Portfolio von Direktanlagen in Wertpapieren sowie Aktien-, Devisen-
und Anleihederivate umgesetzt, wobei keine grundsatzliche Beschrankung auf eine Region, einen
Sektor, einen Typ oder eine Borsenkapitalisierung besteht.

Die Vermogensallokation kann deutlich von der seines Referenzindikators abweichen. Ebenso kann das
in den einzelnen Anlageklassen auf der Grundlage einer eingehenden Finanzanalyse gebildete Portfolio
deutlich von den Gewichtungen des Referenzindikators abweichen, was die Verteilung nach
geografischen Regionen und Sektoren anbelangt.

Die Verteilung der verschiedenen Anlageklassen (Aktien, Wahrungen, Zinsen usw.) und Kategorien von
Investmentfonds (Aktienfonds, Mischfonds, Rentenfonds, Geldmarktfonds usw.) innerhalb des
Portfolios erfolgt auf der Grundlage einer Fundamentalanalyse des weltweiten makro6konomischen
Umfelds und dessen Entwicklungsperspektiven (Wachstum, Inflation, Defizite usw.) und kann
entsprechend den Einschatzungen und Erwartungen des Portfoliomanagers variieren.
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Aktienstrategie

Die Aktienstrategie wird auf der Basis einer makrodkonomischen Analyse und einer detaillierten
Finanzanalyse der Unternehmen festgelegt, in denen der Teilfonds Kauf- oder Verkaufspositionen
eingehen darf. Dadurch wird das Gesamtniveau fiir das Aktienexposure des Teilfonds bestimmt. Der
Teilfonds legt an allen internationalen Markten an.

Diese Anlagen werden bestimmt durch:

- die Auswahl von Wertpapieren, die sich aus einer eingehenden Finanzanalyse des Unternehmens,
regelmiRigen Treffen mit der Unternehmensfiihrung und einer engen Uberwachung der
Geschéaftsentwicklung des Unternehmens ergibt. Die verwendeten Hauptkriterien sind die
Wachstumsaussichten, die Qualitdt des Managements, die Rendite und der Substanzwert.

- die Allokation des Aktienexposures auf verschiedene Wirtschaftszweige; und

- die Verteilung des Aktienexposures auf verschiedene Regionen.

Wahrungsstrategie

Die Entscheidungen, die vom Portfoliomanager in Bezug auf das Exposure im Devisenmarkt getroffen
werden, basieren auf einer globalen makro6konomischen Analyse und insbesondere auf den Aussichten
fir das Wachstum, die Inflation und die Geld- und Haushaltspolitik der verschiedenen Lander und
Wirtschaftsrdume sowie auf einer eingehenden Analyse der Zahlungsbilanzentwicklung. Mithilfe dieser
Analysen wird das Gesamtniveau fir das Wahrungsexposure des Teilfonds bestimmt. Der Teilfonds legt
an allen internationalen Markten an.

Diese Anlagen am Devisenmarkt, die von den erwarteten Veranderungen bei verschiedenen
Wahrungen abhangen, werden durch die Wahrungsallokation zwischen den verschiedenen Regionen
mittels eines Exposures bestimmt, das durch direkte Anlagen in auf Fremdwahrung lautenden
Wertpapieren oder direkt durch Wahrungsderivate eingegangen wird.

Renten- und Anleihestrategie

Der Teilfonds kann zur Diversifikation bis zu 40% seines Nettovermogens in Anleihen,
Forderungspapieren oder Geldmarktinstrumenten anlegen, die auf eine Fremdwahrung oder auf Euro
lauten, wenn der Portfoliomanager eine schwache Entwicklung der Aktienmarkte erwartet. Anlagen an
den Renten- und Kreditmarkten werden auf der Basis der erwarteten internationalen
gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen, einer Analyse der Geldpolitiken der verschiedenen
Zentralbanken sowie der Finanzanalysen zur Bonitdt der Emittenten ausgewdhlt. Dadurch wird das
Gesamtniveau fir das Exposure des Teilfonds gegentiber festverzinslichen Wertpapieren und Anleihen
bestimmt. Der Teilfonds legt an allen internationalen Markten an.

Bei all diesen Strategien, mit Ausnahme der Credit-Strategie, diirfen nicht nur Long-Positionen in fir

das Portfolio zuldssigen Instrumenten eingegangen werden, sondern es ist auch Folgendes moglich:

- Der Portfoliomanager kann zudem Short-Positionen auf Basiswerte eingehen, die fiir das Portfolio
zuldssig sind, wenn er der Meinung ist, dass diese Basiswerte am Markt Gberbewertet sind.

- Der Portfoliomanager kann auch Relative-Value-Strategien verfolgen, indem er Kauf- und
Verkaufspositionen in fiir das Portfolio zuldssigen Basiswerten miteinander kombiniert.

Short-Positionen werden ausschliefRlich durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente aufgebaut, die
im Abschnitt ,Derivate” weiter unten aufgefiihrt sind.

Nachhaltige
Investitionen

Der Teilfonds verfolgt ein nachhaltiges Investitionsziel in Ubereinstimmung mit Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung (,,SFDR“). Informationen iiber das nachhaltige Ziel dieses Teilfonds sind im
Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien

Mindestens 60% des Nettovermogens des Teilfonds werden an den internationalen Aktienmarkten
angelegt. Dabei flieRt eine erhebliche Allokation in Schwellenlander, entweder durch Direktanlagen in
Wertpapieren oder (iber Derivate. Der Teilfonds legt in Aktien aller Marktkapitalisierungen, Branchen
und Regionen an.

Wahrungen

Die Exposures in anderen Wahrungen als der Bewertungswahrung des Teilfonds, einschlieRlich der
Schwellenlanderwahrungen, werden durch Direktanlagen in Wertpapieren oder (ber Derivate erzielt
und konnen vom Exposure des Referenzindikators und/oder vom Exposure eines reinen
Wertpapierportfolios abweichen.

Dies wird zu Exposure-, ,Relative Value“- oder Absicherungszwecken getan.

(G) CARMIGNAC




Carmignac Portfolio Emergents — Verkaufsprospekt — 2. April 2024

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Zur Diversifizierung des Portfolios kann der Portfoliomanager bis zu 40% des Nettovermdgens des
Teilfonds in Geldmarktinstrumenten (kurz- und mittelfristige), umlauffahigen Schuldtiteln und fest-
oder variabel verzinslichen, gedeckten oder ungedeckten Anleihen anlegen, die an die Inflation der
Eurozone oder anderer Lander, einschlieBlich Schwellenlander, gebunden sein kénnen. Der Teilfonds
kann in Wertpapieren anlegen, die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben werden.

Der Fondsmanager behdlt sich die Moglichkeit vor, bis zu 10% des Nettovermogens in
Schuldverschreibungen mit einem Rating unterhalb von ,Investment Grade” zu investieren. Ein
Schuldtitel wird als ,Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der grofRen
Ratingagenturen in diese Kategorie eingestuft wird. Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating
investieren. Die Gesellschaft flihrt ihre eigene Analyse durch und bewertet die Bonitat von Schuldtiteln
ohne Rating selbst. Wenn einem Schuldtitel nach einer solchen Analyse ein internes Rating unterhalb
von ,Investment Grade“ zugeteilt wurde, unterliegt er der oben angegebenen Grenze. Es gibt weder im
Hinblick auf die Allokation zwischen Unternehmens- und Staatsanleihen noch bezuglich der Laufzeit
oder Duration der gewdhlten Vermogenswerte irgendwelche Einschrankungen.

Der Teilfonds kann in nicht gehebelte bérsengehandelte Rohstoffe (ETC) investieren, die an geregelten
oder organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Linder gehandelt werden, um ein
Exposure in Rohstoffen, einschlieBlich Edelmetallen, einzugehen. Anlagen in ETC sind nur zuldssig, wenn
diese Vermogenswerte bar abgerechnet werden. Das Gesamtexposure des Teilfonds in Rohstoffen tiber
alle zuldssigen Anlagen darf hochstens 20% seines Nettovermdégens ausmachen.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds zu Exposure-, ,Relative Value“- oder
Absicherungszwecken in Futures investieren, die an geregelten, organisierten oder OTC-Markten der
Eurozone und anderer Lander, darunter auch Schwellenldander, gehandelt werden.

Zu den Derivaten, die der Portfoliomanager einsetzen kann, gehoren Optionen (einfach, Barrier, binar),
Futures, Forwards, Devisentermingeschafte, Swaps (darunter Performance-Swaps), Swaptions und
CFDs (contracts for difference), denen ein oder mehrere Risiken/Basiswerte (Wertpapiere, Indizes,
Wertpapierkorbe) zugrunde liegen, in die der Fondsmanager investieren darf.

Mit diesen Derivaten kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der insgesamt fiir das

Portfolio geltenden Einschrankungen den folgenden Risiken und Instrumenten aussetzen:

- Aktien (bis zu 100% des Nettovermogens);

- Wahrungen;

- Festverzinsliche Anlagen;

- Dividenden;

- Volatilitdt und Varianz (bis zu 10% des Nettovermdgens);

- Rohstoffe (Uber zuldssige Anlagen im Rahmen der allgemeinen Begrenzung des Exposures auf 20%
des Nettovermaogens); und

- ETF (Finanzinstrumente).

Strategie fiir den Einsatz von Derivaten zum Erreichen des Anlageziels:

Der Portfoliomanager darf zum Erreichen des Anlageziels Aktienderivate, Zinsderivate, Volatilitats- oder
Varianzinstrumente, Dividendenderivate und Rohstoffderivate einsetzen, deren jeweiliger Zweck in
Teil B des Verkaufsprospekts unter Punkt 26 genauer ausgefihrt wird.

Das Gesamtexposure gegeniber Derivaten wird durch den Hebeleffekt, der sich aus der Summe der
Nominalbetrage ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet, in Verbindung mit dem VaR-Grenzwert
des Teilfonds gesteuert (vgl. den Abschnitt ,,Risikoprofil“ weiter unten).

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel investieren, die Derivate umfassen (insbesondere Optionsscheine (oder P-
Notes), Wandelanleihen, CLN (Credit Linked Notes), EMTN (Euro Medium-Term Notes) und
Bezugsrechtscheine), die an geregelten, organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Lander
(einschlieBlich Schwellenlandern) oder auRerbérslich (OTC, over the counter) gehandelt werden.

Mit diesen Derivate enthaltenden Titeln kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der
insgesamt fiir das Portfolio geltenden Einschrankungen den folgenden Risiken und Instrumenten aussetzen:
- Aktien (bis zu 100% des Nettovermogens);

- Wahrungen;

(G) CARMIGNAC




Carmignac Portfolio Emergents — Verkaufsprospekt — 2. April 2024

- Festverzinsliche Anlagen;

- Dividenden;

- Volatilitdt und Varianz (bis zu 10% des Nettovermégens); und
- ETF (Finanzinstrumente).

Die Hohe dieser Art von Anlagen in Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten, ausgenommen
Contingent Convertible Bonds, darf in keinem Fall 20% des Nettovermégens Ubersteigen.

Der Portfoliomanager kann bis zu 10% des Nettovermdgens in Contingent Convertible Bonds
investieren (und die spezifischen Risiken eingehen, die in Teil B Punkt 25.2. des Verkaufsprospekts
naher beschrieben sind).

Strategie fiir den Einsatz von Derivate enthaltenden Titeln zum Erreichen des Anlageziels:

Der Fondsmanager setzt Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten im Gegensatz zu den oben
genannten anderen Derivaten ein, um das Exposure des Portfolios bzw. seine Absicherung durch eine
Verminderung der mit dem Einsatz dieser Finanzinstrumente verbundenen Kosten oder durch Eingehen
eines Exposures gegeniber verschiedenen Performancefaktoren zu optimieren.

Das mit dieser Anlageart verbundene Risiko ist auf den bei ihrem Kauf investierten Betrag begrenzt. Die
in Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten investierten Betrdage diirfen in keinem Fall 20% des
Nettovermogens Ubersteigen.

OGA, Investmentfonds, Tracker und borsengehandelte Fonds (ETF)

Der Portfoliomanager kann bis zu 10% des Nettovermdgens in den folgenden Anlageinstrumenten anlegen:
- Anteilen oder Aktien von OGAW;

- Anteilen oder Aktien von AlF;

- Investmentfonds aus anderen Landern als Frankreich.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden. Der Teilfonds kann auf Tracker, borsennotierte Indexfonds und
borsengehandelte Fonds (ETF) zurlickgreifen.

Einlagen und Barmittel
Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese Transaktionen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen abgewickelt.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-
Grenze darf nur dann vortbergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum tberschritten
werden, wenn die Umstande dies aufgrund aulRergewdhnlich unglinstiger Marktbedingungen erfordern
und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt
ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen héchstens 20% des Nettovermogens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 5% des Nettovermogens des
Teilfonds werden voraussichtlich fir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Ndhere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als flinf Jahren ausgelegt.
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Potenzielle Anleger miissen sich bewusst sein, dass die Vermogenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in {ibertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind das Risiko in Verbindung mit der Verwaltung
mit Ermessensspielraum, das Kapitalverlustrisiko, das Schwellenlanderrisiko, das Aktienrisiko, das
Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko, das Kreditrisiko, das Liquiditatsrisiko, das ESG-Risiko, das Risiko in
Verbindung mit Anlagen in China, das mit hochverzinslichen Anleihen verbundene Risiko, Risiken in
Verbindung mit Anlagen in Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-Anleihen”), das Risiko in Verbindung
mit Rohstoffindizes, das Risiko in Verbindung mit der Marktkapitalisierung, das Ausfallrisiko, die Risiken
des Hebeleffekts, das Volatilitatsrisiko, Risiken in Verbindung mit dem voribergehenden Kauf und
Verkauf von Wertpapieren, das rechtliche Risiko, das Risiko in Verbindung mit der Wiederanlage von
Sicherheiten und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft an Carmignac Gestion in
Paris (Frankreich) Gbertragen.

Die fiir diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des VaR (Value
at Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein
Referenzindikator). Der erwartete Hebeleffekt, der sich aus der Summe der Nominalbetrdge ohne
Verrechnung oder Absicherung errechnet, belduft sich auf 200%, kann unter bestimmten
Marktbedingungen jedoch héher ausfallen.

Anlageverwalter

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung (ber eine empfohlene
Anlagedauer von mehr als funf Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die Anteile
dieses Teilfonds wurden nicht gemaR dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge dirfen sie
nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,US-Person” gemaR den amerikanischen
Bestimmungen der ,,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Profil
des Anlegers

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Merkmale der Anteile

Mindestbetrag fiir Erst- und
Klasse Wahrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen indesthe r‘ag urerst-=un
Folgezeichnungen
A EUR Acc EUR LU1299303229 | Thesaurierung Alle Keine
AEUR Ydis EUR | LU1792301242 | Ausschuttung Alle Keine
(jahrlich)
Abgesichert . :
A CHF Acc Hdg in CHF LU1299303062 | Thesaurierung Alle Keine
usD . .
A USD Acc Hdg . LU1299303575| Thesaurierung Alle Keine
abgesichert
F EUR Acc EUR LU0992626480 | Thesaurierung Zugelassene Anleger* Keine
Abgesichert
F CHF Acc Hdg |g:i:||: Fer LU0992626563 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger* Keine
usb . .
F USD Acc Hdg . LU0992626993 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger* Keine
abgesichert
FW EUR Acc EUR LU1623762413 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
W GBP Acc GBP LU0992626720 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
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Zugelassene rnn
I EUR Acc EUR LU2420650777 | Thesaurierung institutionelle 10'009‘000 EL.JR
Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)
Zugelassene .
IW EUR Acc EUR LU2420651072 | Thesaurierung institutionelle 10.00Q.000 EL_JR
(Nur bei Erstzeichnung)
Anleger***

* Zugéanglich flr (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
berechnen, (iv) Finanzintermediare, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
GebUhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziiglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemiR der Definition von MiFID 2.

** Zuganglich fir die Carmignac-Gruppe und die folgenden, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen
zugelassenen juristischen Personen: (i) institutionelle Anleger, die fir eigene Rechnung anlegen. Bezlglich institutioneller
Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger geeigneter Kontrahent /
professioneller Anleger gemall der Definition von MIFID 2 (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die Anteile direkt kaufen
oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanwender auf Produktebene eine Gebiihr berechnen, (iv)
Finanzintermedidre, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen Gebuhrenvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen.

*** Zuganglich fiir bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tatigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Ruckversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.

**x* Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fiir die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fir jeden Endanleger.

EUR-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR ausgegeben; GBP-Anteile werden zu einem anfinglichen
Preis von 100 GBP ausgegeben; CHF-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 CHF ausgegeben; USD-Anteile
werden zu einem anfinglichen Preis von 100 USD ausgegeben.

Nettoinventarwert- |Tagliche Berechnung in CHF, EUR, GBP und USD an jedem Bewertungstag gemall dem Kalender
Bewertungstag der Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW
(NIW-Bewertungstag) |am nachsten vollen Bankgeschaftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Ricknahmeauftrage und dem

Zahlungen von Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betragt drei volle Geschaftstage. Das
Zeichnungen Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
und Riicknahmen den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzésischen gesetzlichen Feiertagen) in den

Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

. . . .. .. .. .. Sonstige | Erfolgsabhdngige
Anteile |Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren! Gebiihren? Provision?
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja
E 0 0 0 Max. 2,25% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja
FW 0 0 0 Max. 1,05% Max. 0,30% Nein
| 0 0 0 Max. 0,70% Max. 0,30% Ja
W 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Nein
Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhangigen

Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft. Enthadlt Kosten fiir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwélte und Hedging-Geblihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fiir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Fir jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Geblhr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
3 Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verlangert sich der
Performancezeitraum fir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhéngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
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Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschéftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhangige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu ihrem
Referenzindikator. Die erfolgsabhéngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse
die Performance des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Ubertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal fiinf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse oder
seit dem 1.1.2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine erfolgsabhéngige
Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhdngige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal funf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist flir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-
Zeitraums entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal finf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhangige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhédngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsachlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Riicknahmen flieft gemaR dem
»Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Riickstellungen fur die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor
Bestimmung der erfolgsabhangigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Die erfolgsabhingige Provision kénnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die
der Referenzbenchmark uibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen
und konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhéngigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Der als Berechnungsgrundlage fir die erfolgsabhangige Provision dienende Referenzindikator ist der MSCI EM NR (USD).
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 8

Carmignac Portfolio Long-Short European Equities

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 15. November 2013 aufgelegt.

Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, Giber einen Anlagehorizont von drei Jahren durch Kapitalwachstum
eine positive absolute Rendite zu erzielen.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und
wendet einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des
sozial verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den
Websites www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-
fonds-4676 (,,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Die Performance des Teilfonds wird nicht anhand eines Referenzindikators bewertet.

Anlagestrategie

Um sein Anlageziel zu erreichen, setzt der Teilfonds eine auf Fundamentaldaten beruhende Long/Short-
Equity-Strategie um. In deren Rahmen wird ein Portfolio aus Long- und Short-Positionen in
Finanzinstrumenten aufgebaut, in die der Teilfonds investieren darf. Der Teilfonds investiert mindestens
50% seines Nettovermdégens in Aktien von Unternehmen mit Sitz im Europdischen Wirtschaftsraum und
in der Schweiz. Der verbleibende Teil kann, direkt oder indirekt, in Aktien von Emittenten aufRerhalb des
Europaischen Wirtschaftsraums und der Schweiz angelegt werden.

Short-Positionen werden ausschliefRlich durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente aufgebaut,
die im Abschnitt , Derivate” weiter unten aufgefiihrt sind. Die Hohe des Aktienexposures schwankt
zwischen -20% und 50% des Nettovermogens.

Soweit als angemessen erachtet, kénnen bis zu 50% des Nettovermoégens des Teilfonds auch in
Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente investiert werden, die an europdischen oder
auslandischen Markten gehandelt werden.

Die Anlagestrategie wird auf der Basis einer detaillierten Finanzanalyse der Unternehmen, in die der
Teilfonds anlegen kann, festgelegt. Die Auswahl unserer Long- und Short-Positionen beruht auf einer
eingehenden Fundamentalanalyse, die eine sorgfiltige Finanzanalyse, eine Analyse des
Wettbewerbsumfelds, die Sicherung der Qualitit des Investmentteams und eine enge Uberwachung
der Geschaftsentwicklung des Unternehmens umfasst. Die Allokation nach Sektoren und Landern wird
aus dem Prozess der Titelauswahl abgeleitet.

Bis zu 25% des Nettoteilfondsvermdgens hat ein Exposure gegeniiber anderen Wahrungen als denen des
Europdischen Wirtschaftsraums. Diese Anlagen am Devisenmarkt, die von den erwarteten
Verdnderungen bei verschiedenen Wahrungen abhdngen, werden durch die Wahrungsallokation
zwischen den verschiedenen Regionen mittels eines Exposures bestimmt, das durch direkte Anlagen in
auf Fremdwahrung lautenden Wertpapieren oder direkt durch Wahrungsderivate eingegangen wird.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR”). Informationen uber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien

Das Portfolio ist zu mindestens 50% in Aktien der Lander des Europaischen Wirtschaftsraums und der
Schweiz investiert. Der verbleibende Teil kann unabhangig vom Sektor in Aktien oder andere
Beteiligungspapiere von Unternehmen jeglicher Marktkapitalisierung auf der Gbrigen Welt investiert
werden, wobei bis zu 10% des Nettovermdogens auf Schwellenlandermarkten investiert sein konnen. Ziel
dieser Anlagen ist es, Anlagemoglichkeiten in wachstumsstarken Regionen zu ermitteln.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Zur Diversifizierung des Portfolios kann der Portfoliomanager bis zu 50% des Nettovermdgens des
Teilfonds in Geldmarktinstrumenten, umlauffdhigen Schuldtiteln und fest- und/oder variabel
verzinslichen, besicherten Schuldtiteln (einschlielich gedeckte Anleihen) anlegen, die an die Inflation
der Eurozone oder anderer Lander, einschlieRlich Schwellenlander, gebunden sein kénnen. Der
Teilfonds kann in Wertpapieren anlegen, die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben
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werden. Es gibt weder im Hinblick auf die Allokation zwischen Unternehmens- und Staatsanleihen noch
bezliglich der Laufzeit und der Duration der gewahlten Wertpapiere irgendwelche Einschrankungen.

Der Portfoliomanager behilt sich die Méglichkeit vor, in Hohe von maximal 10% des Nettovermdogens
in Anleihen mit einem Rating unterhalb von ,Investment Grade” zu investieren. Ein Schuldtitel wird als
»Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese
Kategorie eingestuft wird. Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren. Die
Gesellschaft fiihrt ihre eigene Analyse durch und bewertet die Bonitdt von Schuldtiteln ohne Rating
selbst. Wenn einem Schuldtitel nach einer solchen Analyse ein internes Rating unterhalb von
»Investment Grade” zugeteilt wurde, unterliegt er der oben angegebenen Grenze.

Der Teilfonds kann in nicht gehebelte borsengehandelte Rohstoffe (ETC) investieren, die an geregelten
oder organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Lander gehandelt werden, um ein
Exposure in Rohstoffen, einschlieflich Edelmetallen, einzugehen. Anlagen in ETC sind nur zuldssig,
wenn diese Vermogenswerte bar abgerechnet werden. Das Gesamtexposure des Teilfonds in
Rohstoffen liber alle zuldssigen Anlagen darf héchstens 20% seines Nettovermogens ausmachen.

Fir alle diese Vermogenswerte fiihrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse des Risiko-
Rendite-Profils der Wertpapiere durch (Rentabilitdt, Bonitat, Liquiditat, Laufzeit). Die Entscheidung
zum Kaufen, Halten oder Verkaufen eines Wertpapiers stiitzt sich infolgedessen (insbesondere wenn
sich die Ratings der Rating-Agenturen gedndert haben) nicht nur auf die Rating-Kriterien, sondern
spiegelt auch eine interne Analyse des Kreditrisikos und der Marktbedingungen wider, die von der
Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrt wird.

OGA, Investmentfonds, Tracker und bérsengehandelte Fonds (ETF)
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens anlegen in:

- Anteilen oder Aktien von OGAW;

- Anteilen oder Aktien von AlF;

- sonstigen Investmentfonds.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden.
Der Teilfonds kann auf Tracker, bérsennotierte Indexfonds und bérsengehandelte Fonds (ETF) zurlickgreifen.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, legt der Teilfonds zu Exposure-, ,Relative Value“- oder
Absicherungszwecken in Futures an, die an den Markten der Eurozone und anderer Lander,
einschlieBlich Schwellenlander, gehandelt werden.

Zu den wahrscheinlich vom Portfoliomanager eingesetzten Derivaten zdhlen Optionen (einfach,
Barrier, binar), Futures, Forwards, Devisentermingeschéafte, Swaps (darunter Performance-Swaps),
und CFDs (Contracts for Difference), denen ein oder mehrere Risiken/Basiswerte zugrunde liegen, in
die der Portfoliomanager investieren darf.

Diese Derivate ermdglichen dem Portfoliomanager, den Teilfonds den mit folgenden Bereichen

verbundenen Risiken auszusetzen, wobei die allgemeinen Einschrankungen des Portfolios eingehalten

werden (innerhalb der Grenzen des Nettovermégens des Teilfonds fiir jede Kategorie, sofern keine

anderen Grenzen vorgegeben sind):

- Aktien;

- Wahrungen;

- Zinsen;

- Dividenden;

- Volatilitdt und Varianz (bis zu 10% des Nettovermdogens);

- Rohstoffe (Uber zuldssige Anlagen im Rahmen der allgemeinen Begrenzung des Exposures auf 20%
des Nettovermaogens)

- ETF (Finanzinstrumente).

Der Einsatz von Derivaten ist integraler Bestandteil der Anlagepolitik. Sie leisten einen bedeutenden
Beitrag zur Erreichung des Anlageziels. Die Beitrage von Derivaten zur Performance des Teilfonds sind
in absteigender Reihenfolge folgende: Aktienderivate (Long-Positionen, ,Long/Short” und
»,Short only”), Wahrungsderivate (Long-Positionen, »Long/Short“ und ,Short only”),
Anleihenarbitrage- und ,Short only“-Anleihepositionen, Volatilitatsderivate, Dividendenderivate,
Rohstoffderivate, Zinsderivate.
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Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel investieren, die Derivate umfassen (insbesondere Optionsscheine,
Wandelanleihen, Credit Linked Notes (CLN), EMTN und Bezugsrechtsscheine), die an regulierten,
organisierten Markten oder auRerborslich in der Eurozone und/oder anderen Landern gehandelt werden.
Die Hohe dieser Art von Anlagen in Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten, ausgenommen
Contingent Convertible Bonds, darf in keinem Fall 10% des Nettovermdgens Ubersteigen.

Der Portfoliomanager kann auch bis zu 10% des Nettovermdgens in Contingent Convertible Bonds
investieren (und die damit verbundenen spezifischen Risiken eingehen, die in Teil B Punkt 25.2. des
Verkaufsprospekts ndher beschrieben sind).

Strategie fiir den Einsatz von Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten zum Erreichen des Anlageziels
Im Gegensatz zu den anderen vorstehend genannten Derivaten setzt der Portfoliomanager diese
Derivate enthaltenden Titel ein, um das Exposure des Portfolios bzw. seine Absicherung durch eine
Verminderung der mit dem Einsatz dieser Finanzinstrumente verbundenen Kosten oder durch
Eingehen eines Exposures gegenliber verschiedenen Performancefaktoren zu optimieren.

Einlagen und Barmittel

Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese Transaktionen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen abgewickelt.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermoégens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-
Grenze darf nur dann voribergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum tberschritten
werden, wenn die Umstinde dies aufgrund auRergewohnlich unglinstiger Marktbedingungen
erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger
gerechtfertigt ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts
festgelegten Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrdge und Bildung von Kapital mittels Zinsen fiir die Wertpapierleihe
schlieBt der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Maoglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditdt und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht
durch die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen héchstens 20% des Nettovermogens
des Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Der Teilfonds geht davon aus, dass er zwischen
0% und 10% seines Nettovermdogens fur die Wertpapierleihe einsetzt.

N&here Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Fonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als drei Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermogenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind das Long-/Short-Risiko, das Aktienrisiko, das
Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko, das Schwellenlanderrisiko, das Kreditrisiko, die Risiken des
Hebeleffekts, das Risiko in Verbindung mit Rohstoffindizes, das Ausfallrisiko, das Risiko in Verbindung
mit hochverzinslichen Anleihen, das Kapitalverlustrisiko und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwahnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Dariber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.
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Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenldnder
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Landern ein zusatzliches Risiko
beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Bis zum 1.5.2024 wurde die Anlageverwaltung dieses Teilfonds von der Verwaltungsgesellschaft
teilweise an Carmignac UK Ltd und teilweise an Carmignac Gestion in Paris (Frankreich) Gbertragen.
Zum 2.5.2024 wurde die Anlageverwaltung dieses Teilfonds von der Verwaltungsgesellschaft an White
Creek Capital LLP Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die furr diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des absoluten
VaR (Value at Risk). Die erwartete Hebelwirkung, die auf der Grundlage des Ansatzes der Summe der
Nominalbetrdage ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet wird, belduft sich auf 200%, kann
unter bestimmten Voraussetzungen jedoch héher ausfallen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitdt, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kdnnen,

oder durch Riickgriff auf Optionen, die weit ,,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhoht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen winschen und mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung Uber eine empfohlene
Anlagedauer von mehr als drei Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die Anteile
dieses Teilfonds wurden nicht gemaR dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge dirfen
sie nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,,US-Person” gemaR den amerikanischen
Bestimmungen der ,,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Profil des Anlegers

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Merkmale der Anteile

. .. Mindestbetrag fiir Erst-
Klasse Wahrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen ) R A L e
A EUR Acc EUR LU1317704051 Thesaurierung Alle Keine
E EUR Acc EUR LU1317704135 Thesaurierung Alle Keine
F EUR Acc EUR LU0992627298 | Thesaurierung Zugelassene Anleger* Keine
F CHF Acc Hdg Abig:zljtert LU0992627371 Thesaurierung Zugelassene Anleger* Keine
Abgesichert . £ .
F GBP Acc Hdg in GBP (LU0992627454) | Thesaurierung Zugelassene Anleger Keine
usD . .
F USD Acc Hdg . LU0992627538 | Thesaurierung Zugelassene Anleger* Keine
abgesichert

* Zuganglich fir (i) institutionelle Anleger, die fur eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Gebilhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten dirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europadischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent/professioneller Anleger gemiR der Definition von MiFID 2.
EUR-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR ausgegeben; GBP-Anteile werden zu einem anfanglichen
Preis von 100 GBP ausgegeben; CHF-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 CHF ausgegeben; USD-Anteile
werden zu einem anfanglichen Preis von 100 USD ausgegeben.
Nettoinventarwert- | Tagliche Berechnung in CHF, EUR, GBP und USD an jedem Bewertungstag gemall dem Kalender
Bewertungstag (NIW- | der Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW
Bewertungstag) am nachsten vollen Bankgeschéftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem
Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betragt drei volle Geschéaftstage. Das
Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzosischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

Zahlungen von
Zeichnungen
und Riicknahmen
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Gebiihren
Von den Anteilsinhabern
Von den Anteilsinhabern an die Vom Teilfonds an die an die
Vertriebsstellen zu zahlen Verwaltungsgesellschaft zu zahlen Verwaltungsgesellschaft
zu zahlen
., | Zeichnungs- | Riicknahme- | Umtauschge- | Verwaltungs- Sonstige Erfolgsabhangige . "
Anteile gebiihren gebiihren biihren gebiihren? Gebiihren? Provision3 Z8hienessebihcn,
Max. 5% konnen von der
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja Verwaltungsgesellschaft in
Rechnung gestellt werden
Max. 5% konnen von der
E 0 0 0 Max. 2,25% Max. 0,30% Ja Verwaltungsgesellschaft in
Rechnung gestellt werden
Max. 5% kdnnen von der
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja Verwaltungsgesellschaft in
Rechnung gestellt werden

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft, gegebenenfalls zuziglich der erfolgsabhdngigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthalt Kosten fir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwdlte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Fir jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verlangert sich der
Performancezeitraum fir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhangige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lauft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschaftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhangige Provision basiert auf der absoluten Performance der Anteilsklasse. Sofern der Wert des
betreffenden Anteils im Performancezeitraum gestiegen ist, wird eine Zuweisung in HOhe von 20% der
Wertsteigerung der Anteile vorgenommen.

Des Weiteren beruht die erfolgsabhangige Provision auf einem High-Watermark-Modell (HWM), wobei die
erfolgsabhdngige Provision nur erhoben wird, wenn der Anteilswert zum Ende des Performancezeitraums den
hochsten Wert der Anteile am Ende eines der funf (5) vorausgegangenen Performancezeitraume tbersteigt (,,High-
Watermark”). Das neue Modell fiir die erfolgsabhangige Provision wird zum ersten Mal im Jahr 2022 angewandt
und gilt nicht riickwirkend. Folglich stellt der Wert der Anteile per 01.01.2022 die erste High Watermark dar.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhingige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsichlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhingigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Ricknahmen flieRt gemaR dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Riickstellungen fir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Weitere Erlauterungen und konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhangigen Provision finden
Sie in Kapitel 20 Absatz 3 dieses Verkaufsprospekts.

Eine bedingte zusatzliche Zeichnungsgebiihr von héchstens 5% im Zusammenhang mit einem voribergehenden
Soft Closing des Teilfonds. Diese Gebiihr wird nicht automatisch fallig, sondern kann zu einem bestimmten
kiinftigen Zeitpunkt aktiviert werden, um die Zeichnungen zu begrenzen, sollte das verwaltete Vermogen des
Teilfonds einen vom Verwaltungsrat festgelegten Schwellenwert Gberschreiten. Mit dieser Zusatzgebihr wird
bezweckt, das verwaltete Vermogen auf einem der Anlagestrategie angemessenen Niveau zu halten und somit die
Liquiditat des Teilfondsvermogens zu wahren. Wird sie aktiviert, dann ist sie an die Verwaltungsgesellschaft zu
entrichten, gilt fiir alle Anteilsklassen und wird zusatzlich zur Zeichnungsgebiihr von héchstens 4% fallig, die fiir
bestimmte Anteilsklassen unter Umstdnden an Vertriebsstellen zu zahlen ist.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 9

Carmignac Portfolio Investissement

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 15. November 2013 aufgelegt.

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, Uber einen empfohlenen Anlagehorizont von finf Jahren seinen
Referenzindikator zu Ubertreffen.

Die Wertentwicklung wird durch eine aktive Verwaltung angestrebt, die sich vorwiegend auf die Aktienmarkte
richtet. Diese Verwaltung stiitzt sich auf die Fundamentalanalyse von Unternehmen und auf die Erwartungen
des Portfoliomanagers hinsichtlich der Entwicklung der Konjunktur- und Marktbedingungen.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und
wendet einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des
sozial verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den
Websites www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-
fonds-4676 (,,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Der Referenzindikator ist der allgemeine internationale Aktienindex von MSCI, der
MSCI AC WORLD NR (USD).

Der MSCI AC WORLD NR (USD) Index bildet die groRten internationalen Unternehmen in Industrie- und
Schwellenlandern ab. Er wird von MSCI in US-Dollar berechnet (mit Wiederanlage der Nettodividenden)
(Bloomberg-Code: NDUEACWF). Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation
nach Regionen, Sektoren oder Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator
abgeleitet. Weitere Informationen liber den Index, seine Zusammensetzung und Berechnung finden Sie
auf der Internetseite des Indexanbieters unter www.msci.com.

Die Anlagestrategie des Teilfonds hdngt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestande
und Gewichtungen des Teilfonds haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators
ab. Fur das AusmaR einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt.

Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in
Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Mindestens 60% des Nettovermogens des Teilfonds werden dauerhaft in Aktien aller
Marktkapitalisierungen aus der Eurozone, anderen Liandern und Schwellenlandern angelegt, die an
Finanzmarkten weltweit notiert sind.

Die Anlagestrategie wird durch ein Portfolio von Direktanlagen in Wertpapieren und Derivaten auf
Aktien und, in geringerem Umfang, Wahrungen, festverzinsliche Anlagen und die Kreditmarkte sowie
Rohstoffindizes umgesetzt. Dabei besteht keine grundsétzliche Beschréankung auf eine Region, einen
Sektor, einen Typ oder eine Borsenkapitalisierung.

Aufgrund der aktiven Verwaltung des Teilfonds kann seine Vermogensallokation deutlich von der seines
Referenzindikators abweichen. Entsprechend der Anlagepolitik werden Risiken durch die Diversifikation
der Anlagen gestreut. Ebenso kann das auf der Grundlage einer eingehenden Finanzanalyse gebildete
Portfolio deutlich von den Gewichtungen des Referenzindikators abweichen, was die Verteilung nach
geografischen Regionen und Sektoren anbelangt.

Falls erforderlich, kann die Verteilung der verschiedenen Anlageklassen (Aktien, festverzinsliche
Wertpapiere, Wahrungen) und Kategorien von Fonds (Aktienfonds, Mischfonds, Rentenfonds,
Geldmarktfonds usw.) innerhalb des Portfolios entsprechend den Einschatzungen und Erwartungen des
Portfoliomanagers variieren.

Aktienstrategie

Dieser Teilfonds legt vorwiegend in internationalen Aktien an. Die Aktienstrategie wird auf der Basis
einer makrodkonomischen Analyse und einer detaillierten Finanzanalyse der Unternehmen festgelegt,
in denen der Teilfonds Kauf- oder Verkaufspositionen eingehen darf. Dadurch wird das Gesamtniveau
flr das Aktienexposure des Teilfonds bestimmt. Der Teilfonds legt an allen internationalen Markten an.
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Diese Anlagen werden bestimmt durch:

- die Auswahl von Wertpapieren, die sich aus einer eingehenden Finanzanalyse des Unternehmens,
regelmiRigen Treffen mit der Unternehmensfilhrung und einer engen Uberwachung der
Geschéaftsentwicklung des Unternehmens ergibt. Die verwendeten Hauptkriterien sind
Wachstumsaussichten, Qualitat des Managements, Rendite und Substanzwert;

- die Verteilung des Aktienexposures auf verschiedene Wirtschaftszweige;

- die Verteilung des Aktienexposures auf verschiedene Regionen.

Wahrungsstrategie

Die Entscheidungen, die vom Portfoliomanager in Bezug auf das Exposure im Devisenmarkt getroffen
werden, basieren auf einer globalen makrodkonomischen Analyse und insbesondere auf den Aussichten
fir das Wachstum, die Inflation und die Geld- und Haushaltspolitik der verschiedenen Lander und
Wirtschaftsrdume. Hieraus ergibt sich das Gesamtexposure des Teilfonds gegeniiber jeder Wahrung.
Der Teilfonds legt an allen internationalen Markten an.

Diese Anlagen am Devisenmarkt, die von den erwarteten Veranderungen bei verschiedenen

Wahrungen abhdngen, werden bestimmt durch:

- die Wahrungsallokation zwischen den verschiedenen Regionen mittels eines Exposures gegeniber
effektiven, auf Fremdwahrungen lautenden Wertpapieren;

- die Wahrungsallokation zwischen den verschiedenen Regionen direkt durch Wahrungsderivate.

Rentenstrategie

Anlagen an den Rentenmarkten werden auf der Basis der erwarteten internationalen
gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen und einer Analyse der Geldpolitiken der verschiedenen
Zentralbanken ausgewahlt. Hieraus ergibt sich die modifizierte Gesamtduration fir den Teilfonds. Der
Teilfonds legt an allen internationalen Markten an.

Diese Anlagen an Rentenmarkten werden bestimmt durch:
- die Allokation der modifizierten Duration zwischen den verschiedenen Rentenmaérkten;
- die Allokation der modifizierten Duration zwischen den verschiedenen Segmenten der Renditekurve.

Credit-Strategie

Anlagen an den Kreditmarkten werden auf der Basis der erwarteten internationalen
gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen sowie Finanzanalysen zur Bonitdt der Emittenten ausgewahlt.
Mithilfe dieser Analysen wird das Gesamtexposure des Teilfonds gegeniiber Anleihen bestimmt. Der
Teilfonds legt an allen internationalen Mérkten an.

Diese Anlagen an Kreditmarkten werden bestimmt durch:

- die Auswahl von Wertpapieren auf der Basis interner Analysen, in die hauptsachlich Rentabilitat,
Bonitdt, Liquiditat, Laufzeit und, im Falle notleidender Emittenten, die voraussichtliche
Wiedereinbringbarkeit der Anlage einflieRen;

- die Allokation in Staats- bzw. Unternehmensanleihen;

- die Anleihenallokation in Forderungspapiere und 6ffentliche oder private Geldmarktinstrumente
oder Unternehmensanleihen je nach Rating, Sektor und Nachrangigkeit.

Bei all diesen Strategien (mit Ausnahme der Credit-Strategie) ist neben Kaufpositionen Folgendes moglich:

- Der Portfoliomanager kann zudem Short-Positionen auf Basiswerte eingehen, die fiir das Portfolio
zuldssig sind, wenn er der Meinung ist, dass diese Basiswerte am Markt Gberbewertet sind.

- Der Portfoliomanager kann auch Relative-Value-Strategien verfolgen, indem er Kauf- und
Verkaufspositionen in fiir das Portfolio zuldssigen Basiswerten miteinander kombiniert.

Short-Positionen werden ausschliefRlich durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente aufgebaut, die
im Abschnitt ,Derivate” weiter unten aufgefihrt sind.

Innerhalb der im Abschnitt ,,Beschreibung der Anlagekategorien und Finanzkontrakte sowie ihres
Beitrags zum Erreichen des Anlageziels” festgelegten Grenzen schlieSt das Anlageuniversum fiir alle
Strategien die Schwellenldander ein.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,,SFDR“). Informationen iiber die nachhaltigen und sozialen Merkmale
dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.
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Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien

Mindestens 60% des Nettovermogens des Teilfonds werden mittels Direktanlagen in Wertpapieren
oder Derivaten dauerhaft an den Aktienmarkten des Euroraums und/oder anderer Regionen, darunter
auch Schwellenldnder, angelegt.

Der Teilfonds legt in Aktien aller Marktkapitalisierungen, Branchen und Regionen an.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermégens in Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren von
Organismen investieren, die zum Zeitpunkt der Emission oder des Erwerbs von Wertpapieren einen
Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder einem anderen
regulierten Markt erwarten oder anstreben und fiir die diese amtliche Notierung an einer
Wertpapierborse oder einem anderen regulierten Markt innerhalb eines Jahres ab dem Zeitpunkt der
Emission oder des Erwerbs nicht absehbar ist (im Folgenden als , ausgewdhlte nicht borsennotierte
Wertpapiere” bezeichnet) , und den damit verbundenen spezifischen Risiken ausgesetzt sein. Weitere
Informationen zu nicht borsennotierten Wertpapieren sind Abschnitt 3.7. , Nicht bdérsennotierte
Wertpapiere” in Teil B dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Wahrungen

Die Exposures in anderen Wahrungen als der Bewertungswahrung des Teilfonds, einschlielich der
Schwellenlanderwahrungen, werden durch Direktanlagen in Wertpapieren oder iiber Derivate erzielt
und konnen vom Exposure des Referenzindikators und/oder vom Exposure eines reinen
Wertpapierportfolios abweichen.

Dies wird zu Exposure-, ,Relative Value“- oder Absicherungszwecken getan.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds in umlauffdhigen Schuldtiteln,
Geldmarktinstrumenten sowie fest- oder variabel verzinslichen, gedeckten oder ungedeckten Anleihen
anlegen, die an die Inflation der Eurozone und/oder anderer Lander, einschlieBlich Schwellenlander,
gebunden sein kénnen. Der Teilfonds kann in von staatlichen Emittenten oder von Unternehmen
begebene Wertpapiere investieren.

Die modifizierte Gesamtduration des Portfolios, die als Veranderung des Portfoliokapitals (in %) bei
einer Zinsanderung um 100 Basispunkte definiert ist, kann zwischen -4 und +5 liegen.

Das gewichtete durchschnittliche Rating der vom Teilfonds uUber Anlagen in Fonds oder unmittelbar
gehaltenen Schuldverschreibungen liegt gemall den groBen Ratingagenturen bei ,Investment Grade”
oder hoher. Der Portfoliomanager darf Anlagen in Schuldverschreibungen tatigen, deren Rating unterhalb
von ,Investment Grade” liegt oder die kein Rating aufweisen. Ein Schuldtitel wird als , Investment Grade”
betrachtet, wenn er von mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese Kategorie eingestuft wird.
Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren. Die Gesellschaft flihrt ihre eigene Analyse
durch und bewertet die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating selbst. Das mittels einer solchen Analyse
bestimmte Rating wird auf das gewichtete durchschnittliche Rating angewendet.

Der Teilfonds kann in nicht gehebelte bérsengehandelte Rohstoffe (ETC) investieren, die an geregelten
oder organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Linder gehandelt werden, um ein
Exposure in Rohstoffen, einschlieflich Edelmetallen, einzugehen. Anlagen in ETC sind nur zuldssig, wenn
diese Vermogenswerte bar abgerechnet werden. Das Gesamtexposure des Teilfonds in Rohstoffen tiber
alle zuldssigen Anlagen darf hochstens 20% seines Nettovermdgens ausmachen.

So fihrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse des Risiko-Rendite-Profils der Wertpapiere
durch (Rendite, Bonitatsrating, Liquiditat, Laufzeit). Die Entscheidung zum Kaufen, Halten oder
Verkaufen eines Wertpapiers stiitzt sich infolgedessen (insbesondere wenn sich das Rating gedndert
hat) nicht nur auf die Rating-Kriterien, sondern spiegelt auch eine interne Analyse des Kreditrisikos und
der Marktbedingungen wider, die von der Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrt wird. Es gibt weder im
Hinblick auf die Allokation zwischen Unternehmens- und Staatsanleihen noch bezlglich der Laufzeit
oder Duration der gewahlten Vermogenswerte irgendwelche Einschrankungen.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds zu Exposure-, ,Relative Value“- oder
Absicherungszwecken in Futures investieren, die an geregelten, organisierten oder OTC-Markten der
Eurozone und anderer Lander, darunter auch Schwellenlander, gehandelt werden.

Zu den Derivaten, die der Portfoliomanager einsetzen kann, gehdren Optionen (einfach, Barrier, binér),
Futures, Forwards, Devisentermingeschafte, Swaps (darunter Performance-Swaps), Swaptions und
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CFDs (contracts for difference), denen ein oder mehrere Risiken/Basiswerte (Wertpapiere, Indizes,
Wertpapierkorbe) zugrunde liegen, in die der Portfoliomanager investieren darf.

Mit diesen Derivaten kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der insgesamt fiir das

Portfolio geltenden Einschrankungen den Risiken in Verbindung mit den folgenden Faktoren aussetzen:

- Aktien (bis zu 100% des Nettovermégens);

- Wahrungen;

- Festverzinsliche Anlagen;

- Dividenden;

- Volatilitdat und Varianz (bis zu 10% des Nettovermdogens);

- Rohstoffe (Uber zuldssige Anlagen im Rahmen der allgemeinen Begrenzung des Exposures auf 20%
des Nettovermogens); und

- ETF (Finanzinstrumente).

Strategie fiir den Einsatz von Derivaten zum Erreichen des Anlageziels

Der Portfoliomanager darf zum Erreichen des Anlageziels Aktienderivate, Wahrungsderivate, Zinsderivate,
Volatilitdts- oder Varianzinstrumente, Dividendenderivate und Rohstoffderivate einsetzen, deren
jeweiliger Zweck in Teil B des Verkaufsprospekts unter Punkt 26 genauer ausgefuhrt wird.

Das Gesamtexposure gegeniber Derivaten wird durch den Hebeleffekt, der sich aus der Summe der
Nominalbetrage ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet, in Verbindung mit dem VaR-Grenzwert
des Teilfonds gesteuert (vgl. den Abschnitt ,Risikoprofil“ weiter unten).

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel investieren, die Derivate umfassen (insbesondere Optionsscheine,
Wandelanleihen, Credit Linked Notes (CLN), EMTN und Bezugsrechtsscheine), die an regulierten,
organisierten Markten oder auRerborslich in der Eurozone und/oder anderen Landern gehandelt werden.

Mit diesen Derivate enthaltenden Titeln kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der
insgesamt fiir das Portfolio geltenden Einschriankungen den Risiken in Verbindung mit folgenden
Faktoren aussetzen:

- Aktien (bis zu 100% des Nettovermogens);

- Wahrungen;

- Festverzinsliche Anlagen;

- Dividenden;

- Volatilitdt und Varianz (bis zu 10% des Nettovermdégens); und

- ETF (Finanzinstrumente).

Die Hohe dieser Art von Anlagen in Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten, ausgenommen
Contingent Convertible Bonds, darf in keinem Fall 10% des Nettovermégens tUbersteigen.

Zudem kann der Teilfonds bis zu 10% seines Nettovermogens in Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-
Anleihen”) investieren (und die spezifischen Risiken eingehen, die in Teil B Punkt 25.2. des
Verkaufsprospekts ndher beschrieben sind).

Strategie fiir den Einsatz von Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten zum Erreichen des Anlageziels
Im Gegensatz zu den anderen vorstehend genannten Derivaten setzt der Portfoliomanager diese
Derivate enthaltenden Titel ein, um das Exposure des Portfolios bzw. seine Absicherung durch eine
Verminderung der mit dem Einsatz dieser Finanzinstrumente verbundenen Kosten oder durch Eingehen
eines Exposures gegeniber verschiedenen Performancefaktoren zu optimieren.

Das mit dieser Anlageart verbundene Risiko ist auf den Betrag begrenzt, der in den Kauf der Wertpapiere
mit eingebetteten Derivaten investiert wird.

OGA, Investmentfonds, Tracker oder borsengehandelte Fonds (ETF)
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens anlegen in:

- Anteilen oder Aktien von OGAW;

- Anteilen oder Aktien von AIF;

- sonstigen Investmentfonds.
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Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden. Der Teilfonds kann auf Tracker, borsennotierte Indexfonds und
borsengehandelte Fonds (ETF) zurlickgreifen.

Einlagen und Barmittel
Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese Transaktionen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen abgewickelt.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-
Grenze darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum uberschritten
werden, wenn die Umstdnde dies aufgrund auRergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern
und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt
ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fur die Wertpapierleihe
schlieft der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschafte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen héchstens 20% des Nettovermogens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 5% des Nettovermoégens des
Teilfonds werden voraussichtlich fir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Ndhere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als flinf Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermoégenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in (bertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Der Teilfonds geht die folgenden Hauptrisiken ein: Das Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit
Ermessensspielraum, das Kapitalverlustrisiko, das Aktienrisiko, das Wahrungsrisiko, das
Schwellenlanderrisiko, das Zinsrisiko, das Kreditrisiko, das Liquiditatsrisiko, das Risiko in Verbindung mit
Anlagen in China, das mit hochverzinslichen Anleihen verbundene Risiko, Risiken in Verbindung mit
Anlagen in Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-Anleihen”), das Risiko in Verbindung mit Rohstoffindizes,
das Risiko in Verbindung mit der Marktkapitalisierung, das Ausfallrisiko, das Volatilitdtsrisiko, Risiken in
Verbindung mit dem voriibergehenden Kauf und Verkauf von Wertpapieren, das rechtliche Risiko, das
Risiko in Verbindung mit der Wiederanlage von Sicherheiten und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken“ des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft teilweise an Carmignac UK
Ltd und teilweise an Carmignac Gestion in Paris (Frankreich) Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fur diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des VaR (Value
at Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein
Referenzindikator). Der erwartete Hebeleffekt, der sich aus der Summe der Nominalbetrdge ohne
Verrechnung oder Absicherung errechnet, belduft sich auf 200%, kann unter bestimmten
Marktbedingungen jedoch hoher ausfallen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
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Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.
Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung Uber eine empfohlene
Profil Anlagedauer von mehr als funf Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die Anteile
des Anlegers | dieses Teilfonds wurden nicht gemalR dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge durfen sie
nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,US-Person” gemaR den amerikanischen
Bestimmungen der ,,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.
Wertentwicklung | Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.
in der
Vergangenheit

Merkmale der Anteile

" .. Mindestbetrag fiir Erst-
Klasse Wahrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen I e
A EUR Acc EUR LU1299311164 | Thesaurierung Alle Keine
A USD Acc Hdg | USD abgesichert | LU1299311677 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger* Keine
E EUR Acc EUR LU1299311834 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger* Keine
F EUR Acc EUR LU0992625839 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger* Keine

* Zuganglich fur (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebiihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemdR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Gebilhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Bezliglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

EUR-Anteile werden zu einem anfinglichen Preis von 100 EUR ausgegeben; GBP-Anteile werden zu einem anfanglichen
Preis von 100 GBP ausgegeben; USD-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 USD ausgegeben.

Tagliche Berechnung in EUR, GBP und USD an jedem Bewertungstag gemaR dem Kalender der
Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW am

Nettoinventarwert

(NIw) nachsten vollen Bankgeschéftstag in Paris berechnet wird).
Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem
Zahlungen von Abrechnungstag dieser Auftrdge durch die Verwahrstelle betrdgt drei volle Geschaftstage. Das
Zeichnungen Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend den

und Riicknahmen | gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzosischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

. . " . .. . . Sonstige Erfolgsabhangige
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Ricknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihrent Gebiihren? Provision?
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja
E 0 0 0 Max. 2,25% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft, gegebenenfalls zuziglich der erfolgsabhdngigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthalt Kosten fir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwaélte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Fiir jeden Performancezeitraum wird eine jdhrliche Gebiihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verldngert sich der
3 Performancezeitraum fiir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschéftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fillt fir jede Anteilsklasse gesondert an.
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Die erfolgsabhdngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu ihrem
Referenzindikator. Die erfolgsabhadngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse
die Performance des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums tUbertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal fiinf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse, oder
seit dem 1.Januar 2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine
erfolgsabhangige Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal funf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist flr eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhangige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsachlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhdngigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Riicknahmen flieRt gemall dem
»Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fiir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Bericksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Die erfolgsabhangige Provision konnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhangigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Die Berechnungsgrundlage fur die erfolgsabhangige Provision ist der MSCI AC WORLD NR (USD), mit Wiederanlage
der Nettodividenden, (Bloomberg-Code: NDUEACWF).
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 10

Carmignac Portfolio Patrimoine

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 15. November 2013 aufgelegt.

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, Uber einen empfohlenen Anlagehorizont von drei (3) Jahren seinen
Referenzindikator zu Ulbertreffen. Die Wertentwicklung wird durch eine flexible Verwaltung mit
Ermessensspielraum an Aktien-, Renten-, Devisen- und Kreditmadrkten angestrebt, die sich auf die
Erwartungen des Fondsmanagers im Hinblick auf die kiinftige Entwicklung der Wirtschaftslage und der
Marktbedingungen stitzt. Wird mit einer negativen Marktentwicklung gerechnet, kann der Teilfonds
eine defensive Strategie anwenden.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und
wendet einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des
sozial verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den
Websites www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-
fonds-4676 (,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Der Referenzindikator setzt sich aus den folgenden Indizes zusammen:

- zu 40% aus dem MSCI AC WORLD NR (USD) (dem allgemeinen internationalen Aktienindex von
MSCI); und

- 40% ICE BofA Global Government Index (ein globaler Rentenindex), berechnet mit Wiederanlage
der Ertrage.

- 20% ESTER kapitalisiert (Bloomberg-Ticker: ESTRON).

Der Indikator wird vierteljahrlich neu gewichtet.

Der MSCI AC WORLD NR (USD) Index bildet die groBten internationalen Unternehmen in Industrie- und
Schwellenlandern ab. Er wird von MSCI in US-Dollar und mit Wiederanlage der Dividenden berechnet
(Bloomberg-Code: NDUEACWEF). Der Referenzindikator der Anleihenkomponente ist der ICE BofAML
Global Government Index (Bloomberg-Ticker: WO0G1), der die Wertentwicklung von o&ffentlich
emittierten Staatsanleihen mit Investment-Grade-Rating, die auf die Lokalwdhrung des Emittenten
lauten, abbildet. Er wird in USD mit Wiederanlage der Ertrage berechnet. Der Index wird fiir auf EUR
lautende und abgesicherte Anteile in EUR und fiir nicht abgesicherte Anteile in die betreffende
Referenzwahrung umgerechnet. ESTER (auch ,€STR“) ist ein von der Européischen Zentralbank
veroffentlichter unbesicherter Tagesgeldsatz fir kurzfristige Ausleihungen von Banken in der Eurozone.
Weitere Informationen zu den Indizes und Zinssatzen, ihre Zusammensetzung und Berechnung finden
Sie auf der Internetseite der Indexanbieter unter www.msci.com und www.theice.com sowie unter
www.ech.europa.eu.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator abgeleitet. Die Anlagestrategie
des Teilfonds hdngt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestande und Gewichtungen
des Teilfonds haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fir das Ausmaf}
einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt.

Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in
Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Bis zu 50% des Nettovermdgens des Teilfonds werden an den Aktienmarkten angelegt, und mindestens
40% werden in Anleihen, umlauffdhige Schuldtitel und Geldmarktinstrumente investiert.

Aufgrund der aktiven, flexiblen Verwaltung des Teilfonds kann seine Vermdgensallokation deutlich von
der seines Referenzindikators abweichen. Daher steuert der Portfoliomanager das Exposure in den
verschiedenen Markten und zuldssigen Anlageklassen dynamisch auf der Basis der erwarteten
Veranderungen des Risiko-Rendite-Verhaltnisses. Entsprechend der Anlagepolitik werden Risiken durch
die Diversifikation der Anlagen gestreut. Ebenso kann das in den einzelnen Anlageklassen auf der
Grundlage einer eingehenden Finanzanalyse gebildete Portfolio deutlich von den Gewichtungen des
Referenzindikators abweichen, was die Verteilung nach geografischen Regionen, Sektoren, Ratings oder
Falligkeiten anbelangt.
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Die Verteilung der verschiedenen Anlageklassen (Aktien, festverzinsliche Wertpapiere, Anleihen,
Wahrungen) und Kategorien von Investmentfonds (Aktienfonds, Mischfonds, Rentenfonds, Geldmarktfonds
usw.) innerhalb des Portfolios erfolgt auf der Grundlage einer Fundamentalanalyse des weltweiten
makrotkonomischen Umfelds und dessen Entwicklungsperspektiven (Wachstum, Inflation, Defizite usw.)
und kann entsprechend den Einschatzungen und Erwartungen des Portfoliomanagers variieren.

Aktienstrategie

Die Aktienstrategie wird auf der Grundlage einer makrokonomischen Analyse und einer detaillierten
Finanzanalyse der Unternehmen festgelegt, in denen der Teilfonds Long- oder Short-Positionen
eingehen darf. Dadurch wird das Gesamtniveau fiir das Aktienexposure des Teilfonds bestimmt. Der
Teilfonds legt an allen internationalen Markten an.

Diese Anlagen werden bestimmt durch:

die Auswahl von Wertpapieren, die sich aus einer eingehenden Finanzanalyse des Unternehmens,
regelmiRigen Treffen mit der Unternehmensfilhrung und einer engen Uberwachung der
Geschaftsentwicklung des Unternehmens ergibt. Die verwendeten Hauptkriterien sind die
Wachstumsaussichten, die Qualitdt des Managements, die Rendite und der Substanzwert.

- die Verteilung des Aktienexposures auf verschiedene Wirtschaftszweige;

- die Verteilung des Aktienexposures auf verschiedene Regionen.

Rentenstrategie

Anlagen an den Rentenmdrkten werden auf der Basis der erwarteten internationalen
Wirtschaftsentwicklungen und einer Analyse der Geldpolitiken der verschiedenen Zentralbanken
ausgewahlt. Hieraus ergibt sich die modifizierte Gesamtduration fiir den Teilfonds. Der Teilfonds legt
an allen internationalen Markten an.

Diese Anlagen an Rentenmarkten werden bestimmt durch:

- die Allokation der modifizierten Duration zwischen den verschiedenen Rentenmarkten;

- die Allokation der modifizierten Duration zwischen den verschiedenen Segmenten der
Renditekurve.

Credit-Strategie

Anlagen an den Kreditmarkten werden auf der Basis der erwarteten internationalen
Wirtschaftsentwicklungen sowie Finanzanalysen zur Bonitdt der Emittenten ausgewahlt. Hieraus ergibt
sich das Gesamtexposure des Teilfonds gegeniiber Anleihen. Der Teilfonds legt an allen internationalen
Markten an.

Diese Anlagen an Kreditmarkten werden bestimmt durch:

- die Auswahl von Wertpapieren auf der Basis interner Analysen, in die hauptsdchlich Rentabilitat,
Bonitdt, Liquiditat, Laufzeit und, im Falle notleidender Emittenten, die voraussichtliche
Wiedereinbringbarkeit der Anlage einflieRen;

- die Allokation in Staats- bzw. Unternehmensanleihen;

- die Anleihenallokation in Forderungspapiere und &ffentliche oder private Geldmarktinstrumente
oder Unternehmensanleihen je nach Rating, Sektor und Nachrangigkeit.

Wahrungsstrategie

Die Entscheidungen, die vom Portfoliomanager in Bezug auf das Exposure im Devisenmarkt getroffen
werden, basieren auf einer globalen makrodkonomischen Analyse und insbesondere auf den Aussichten
fir das Wachstum, die Inflation und die Geld- und Haushaltspolitik der verschiedenen Lénder und
Wirtschaftsraume. Hieraus ergibt sich die Hohe des allgemeinen Wahrungsexposures des Teilfonds. Der
Teilfonds legt an allen internationalen Markten an.

Diese Anlagen am Devisenmarkt, die von den erwarteten Veranderungen bei verschiedenen
Wahrungen abhdngen, werden bestimmt durch: Die Wahrungsallokation zwischen den verschiedenen
Regionen mittels eines Exposures, das durch direkte Anlagen in auf Fremdwahrung lautenden
Wertpapieren oder direkt durch Wahrungsderivate eingegangen wird.

Bei all diesen Strategien ist neben Kaufpositionen Folgendes moglich:

- Der Portfoliomanager kann zudem Short-Positionen auf Basiswerte eingehen, die fir das Portfolio
zul3ssig sind, wenn er der Meinung ist, dass diese Basiswerte am Markt Giberbewertet sind. Dazu
verwendet er zuldssige Instrumente.
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- Der Portfoliomanager kann auch Relative-Value-Strategien verfolgen, indem er Kauf- und
Verkaufspositionen in fiir das Portfolio zuldssigen Basiswerten miteinander kombiniert.

Short-Positionen werden ausschlieflich durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente aufgebaut, die
im Abschnitt ,Derivate” weiter unten aufgefiihrt sind.

Innerhalb der im Abschnitt ,,Beschreibung der Anlagekategorien und Finanzkontrakte sowie ihres
Beitrags zum Erreichen des Anlageziels” festgelegten Grenzen schlieRt das Anlageuniversum fir alle
Strategien die Schwellenlander ein.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR“). Informationen uber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Der Teilfonds legt mindestens 40% seines Nettovermégens in umlauffahigen Schuldtiteln,
Geldmarktinstrumenten sowie fest- oder variabel verzinslichen, gedeckten oder ungedeckten Anleihen
an, die an die Inflation der Eurozone und/oder anderer Lander gebunden sein kdnnen. Anlagen in
Schwellenlandern dirfen 25% des Nettovermogens nicht Uberschreiten, wobei héchstens 10% am
chinesischen Inlandsmarkt angelegt werden dirfen (gemeinsame Anlagegrenze fiir Aktien,
Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente). Anlagen in China kdénnen unter anderem
unmittelbar am chinesischen Interbanken-Anleihemarkt (,,CIBM“) getatigt werden. Der Teilfonds kann
in von staatlichen Emittenten oder von Unternehmen begebene Wertpapiere investieren.

Die modifizierte Gesamtduration des Portfolios, die als Veranderung des Portfoliokapitals (in %) bei
einer Zinsanderung um 100 Basispunkte definiert ist, kann sich deutlich von der des Referenzindikators
unterscheiden. Die modifizierte Duration des Teilfonds kann zwischen -4 und +10 liegen.

Fir beide dieser Anlageklassen gemeinsam darf der Anteil von Distressed Securities (Schuldtitel von
Unternehmen in Umstrukturierung oder Zahlungsverzug) 5% des Nettovermoégens nicht Ubersteigen
(Anlagen in Distressed Securities bergen spezifische Risiken, ndhere Informationen hierzu entnehmen Sie
bitte Teil B Punkt 25.3 des Verkaufsprospekts). Der Teilfonds darf auch Anlagen in Schuldverschreibungen
tatigen, deren Rating unterhalb von ,,Investment Grade” liegt. Ein Schuldtitel wird als , Investment Grade”
betrachtet, wenn er von mindestens einer der groflen Ratingagenturen in diese Kategorie eingestuft wird.
Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren. Die Gesellschaft flihrt ihre eigene Analyse
durch und bewertet die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating selbst. Das mittels einer solchen Analyse
bestimmte Rating wird auf das gewichtete durchschnittliche Rating angewendet. Das gewichtete
Durchschnittsrating der vom Teilfonds direkt oder Gber Anlagen in OGA gehaltenen Schuldtitel muss laut
den wichtigsten Ratingagenturen mindestens ,Investment Grade” betragen.

Der Teilfonds kann in nicht gehebelte bérsengehandelte Rohstoffe (ETC) investieren, die an geregelten
oder organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Linder gehandelt werden, um ein
Exposure in Rohstoffen, einschlieBlich Edelmetallen, einzugehen. Anlagen in ETC sind nur zulassig, wenn
diese Vermogenswerte bar abgerechnet werden. Das Gesamtexposure des Teilfonds in Rohstoffen Giber
alle zuldssigen Anlagen darf hdchstens 20% seines Nettovermodgens ausmachen.

Uberdies diirfen bis zu 10% des Vermégens des Teilfonds in Verbriefungsinstrumente investiert werden.
Zu den betreffenden Instrumenten zdhlen hauptsachlich Asset Backed Securities (ABS), Enhanced
Equipment Trust Certificates (EETC), Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS), Commercial
Mortgage-Backed Securities (CMBS) und Collateralised Loan Obligations (CLO).

Fir alle diese Vermogenswerte fiihrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse des Risiko-Rendite-
Profils der Wertpapiere durch (Rentabilitat, Bonitat, Liquiditat, Laufzeit). Die Entscheidung zum Kaufen,
Halten oder Verkaufen eines Wertpapiers stiitzt sich infolgedessen (insbesondere wenn sich das Rating
gedndert hat) nicht nur auf die Rating-Kriterien, sondern spiegelt auch eine interne Analyse des
Kreditrisikos und der Marktbedingungen wider, die von der Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrt wird.

Es gibt weder im Hinblick auf die Allokation zwischen Unternehmens- und Staatsanleihen noch
bezlglich der Laufzeit oder Duration der gewahlten Vermdgenswerte irgendwelche Einschrankungen.

Aktien

Bis zu 50% des Nettovermogens des Teilfonds werden mittels Direktanlagen in Wertpapieren oder
Derivaten an den Aktienmarkten des Euroraums und/oder anderer Regionen angelegt. Bis zu 25% des
Nettovermogens des Teilfonds kénnen in Schwellenldnderaktien angelegt werden, wobei hdchstens
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10% am chinesischen Inlandsmarkt angelegt werden dirfen (gemeinsame Anlagegrenze fir Aktien,
Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente). Der Teilfonds legt in Aktien aller
Marktkapitalisierungen und Branchen an.

Der Teilfonds ist zu mindestens 25% in Aktien investiert.

Der Teilfonds kann bis zu 5% seines Nettovermdégens in Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren von
Organismen investieren, die zum Zeitpunkt der Emission oder des Erwerbs von Wertpapieren einen
Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder einem anderen
regulierten Markt erwarten oder anstreben und fir die diese amtliche Notierung an einer
Wertpapierborse oder einem anderen regulierten Markt innerhalb eines Jahres ab dem Zeitpunkt der
Emission oder des Erwerbs nicht absehbar ist (im Folgenden als , ausgewdhlte nicht boérsennotierte
Wertpapiere” bezeichnet) , und den damit verbundenen spezifischen Risiken ausgesetzt sein. Weitere
Informationen zu nicht borsennotierten Wertpapieren sind Abschnitt 3.7. , Nicht borsennotierte
Wertpapiere” in Teil B dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Waihrungen

Die Exposures gegeniliber anderen Wahrungen als der Bewertungswahrung des Teilfonds, einschlieRlich
Schwellenlanderwahrungen, werden durch Direktanlagen in Wertpapieren oder (iber Derivate erzielt
und konnen vom Exposure des Referenzindikators und/oder vom Exposure eines reinen
Wertpapierportfolios abweichen.

Der Teilfonds nutzt sie zu Exposure-, ,Relative Value“- oder Absicherungszwecken.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, legt der Teilfonds zu Exposure-, ,Relative Value“- oder
Absicherungszwecken in Futures an, die an geregelten, organisierten oder OTC-Markten der Eurozone
und anderer Lander gehandelt werden.

Zu den derivativen Finanzinstrumenten, die der Portfoliomanager einsetzen kann, gehéren Optionen
(einfach, Barrier, binar), Futures, Forwards, Devisentermingeschafte, Swaps (darunter Performance-
Swaps), CDS (credit default swaps), CDS-Indizes, Swaptions und CFDs (contracts for difference), denen
ein oder mehrere Risiken und/oder Basiswerte (Wertpapiere, Indizes, Wertpapierkorbe) zugrunde
liegen, in die der Portfoliomanager investieren darf.

Der Teilfonds kann zu Exposure- oder zur Absicherungszwecken Total Return Swaps einsetzen. Das
Exposure in Total Return Swaps wird voraussichtlich 10% vom Nettovermdégen des Teilfonds betragen.
Dieses Exposure kann hoher sein, darf jedoch hochstens 20% vom Nettovermogen des Teilfonds
ausmachen. Weitere Informationen zu Total Return Swaps sind Abschnitt 3.3. ,,Nutzung von Total
Return Swaps“ in Teil B dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Mit diesen Derivaten kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der insgesamt fiir das

Portfolio geltenden Einschrankungen den Risiken in Verbindung mit den folgenden Faktoren aussetzen:

- Aktien;

- Festverzinsliche Anlagen;

- Unternehmensanleihen (bis zu 30% des Nettovermdgens));

- Wahrungen;

- Volatilitdt und Varianz (bis zu 10% des Nettovermdgens);

- Rohstoffe (liber zuldssige Anlagen im Rahmen der allgemeinen Begrenzung des Exposures auf 20%
des Nettovermégens); und

- ETF (Finanzinstrumente).

Strategie fiir den Einsatz von Derivaten zum Erreichen des Anlageziels

Der Portfoliomanager darf zum Erreichen des Anlageziels Aktienderivate, Wa&hrungsderivate,
Zinsderivate, Kreditderivate, Volatilitdts- oder Varianzinstrumente, Dividendenderivate und
Rohstoffderivate einsetzen, deren jeweiliger Zweck in Teil B des Verkaufsprospekts unter Punkt 26
genauer ausgefiihrt wird.

Das Gesamtexposure gegeniiber Derivaten wird durch den Hebeleffekt, der sich aus der Summe der
Nominalbetrdage ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet, in Verbindung mit dem VaR-Grenzwert
des Fonds gesteuert (vgl. den nachstehenden Abschnitt ,,Risikoprofil“).

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten
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Der Teilfonds kann in Titel investieren, die Derivate umfassen (insbesondere Optionsscheine,
Wandelanleihen, Credit Linked Notes (CLN), EMTN und Bezugsrechtsscheine), die an regulierten,
organisierten Markten oder auRRerbérslich in der Eurozone und/oder anderen Landern gehandelt werden.

Mit diesen Derivate enthaltenden Titeln kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der
insgesamt fiir das Portfolio geltenden Einschrankungen den folgenden Risiken aussetzen:

- Aktien;

- Festverzinsliche Anlagen;

- Unternehmensanleihen (bis zu 30% des Nettovermaogens));

- Wahrungen;

- Dividenden;

- Volatilitat und Varianz (bis zu 10% des Nettovermdgens); und

- ETF (Finanzinstrumente).

Strategie fiir den Einsatz von Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten zum Erreichen des Anlageziels
Im Gegensatz zu den anderen vorstehend genannten Derivaten setzt der Portfoliomanager diese
Derivate enthaltenden Titel ein, um das Exposure des Portfolios bzw. seine Absicherung durch eine
Verminderung der mit dem Einsatz dieser Finanzinstrumente verbundenen Kosten oder durch Eingehen
eines Exposures gegeniiber verschiedenen Performancefaktoren zu optimieren.

Das mit dieser Anlageart verbundene Risiko ist auf den bei ihrem Kauf investierten Betrag begrenzt. Die
in Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten investierten Betrdge dirfen aufler bei Contingent
Convertible Bonds in keinem Fall 10% des Nettovermdogens libersteigen.

Der Portfoliomanager kann auch bis zu 15% des Nettovermoégens in Contingent Convertible Bonds
(,,CoCo-Anleihen”) investieren (und die damit verbundenen spezifischen Risiken eingehen, die in Teil B
Punkt 25.2 des Verkaufsprospekts ndaher beschrieben sind).

OGA, Investmentfonds, Tracker oder borsengehandelte Fonds (ETF)
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens anlegen in:

- Anteilen oder Aktien von OGAW;

- Anteilen oder Aktien von AlF;

- sonstigen Investmentfonds.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden. Der Teilfonds kann auf Tracker, borsennotierte Indexfonds und
borsengehandelte Fonds (ETF) zurlickgreifen.

Einlagen und Barmittel
Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese Transaktionen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen abgewickelt.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-
Grenze darf nur dann voribergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum tberschritten
werden, wenn die Umstande dies aufgrund auRergewoéhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern
und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt
ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf innerhalb der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und unter Einhaltung der dort aufgefiihrten Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fiir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditdt und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei dirfen héchstens 20% des Nettovermogens des
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Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Der Teilfonds geht davon aus, dass er zwischen 0% und
10% seines Nettovermogens flr die Wertpapierleihe einsetzt.

Ndhere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als drei Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger miissen sich bewusst sein, dass die Vermogenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind folgende: das Risiko in Verbindung mit der
Verwaltung mit Ermessensspielraum, das Kapitalverlustrisiko, das Aktienrisiko, das Wahrungsrisiko, das
Zinsrisiko, das Kreditrisiko (ferner ein spezifischeres Kreditrisiko, das in Zusammenhang mit dem Einsatz
von Kreditderivaten besteht), das Schwellenldnderrisiko, das mit hochverzinslichen Anleihen verbundene
Risiko, die Risiken in Verbindung mit der Anlage in Contingent Convertible Bonds, das Liquiditatsrisiko, das
Risiko in Verbindung mit Anlagen in China, das Risiko in Verbindung mit Rohstoffindizes, das Risiko in
Verbindung mit der Marktkapitalisierung, das Ausfallrisiko, das Volatilitatsrisiko, Risiken in Verbindung mit
dem voriibergehenden Kauf und Verkauf von Wertpapieren, das rechtliche Risiko, das Risiko in
Verbindung mit der Wiederanlage von Sicherheiten und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Anlageverwalter

Die Verwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft zum gréRten Teil auf Carmignac
Gestion mit Sitz in Paris (Frankreich) und zu einem kleineren Teil auf Carmignac UK Ltd. Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fur diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des VaR (Value
at Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein
Referenzindikator). Die erwartete Hebelwirkung, die auf der Grundlage des Ansatzes der Summe der
Nominalbetrage ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet wird, belduft sich auf 500%, kann unter
bestimmten Voraussetzungen jedoch héher ausfallen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitit, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Profil
des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung lber eine empfohlene
Anlagedauer von mehr als drei Jahren von den Chancen der Mérkte profitieren wollen. Die Anteile
dieses Teilfonds wurden nicht gemall dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge diirfen sie
nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,US-Person” gemaR den amerikanischen
Bestimmungen der ,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Merkmale der Anteile

.. .. Mindestbetrag fiir Erst-
Klasse Waihrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen B T I e rr e
Income A EUR* EUR LU1163533422 | Ausschuttung Alle Keine
(monatlich)
Income A CHF | Abgesichertin Ausschittung .
LU1163533695 All K
Hdg* CHF (monatlich) € eine
A EUR Acc EUR LU1299305190 | Thesaurierung Alle Keine
A EUR Ydis EUR LU1299305356 | Ausschuttung Alle Keine
(jahrlich)
A CHF Acc Hdg Abgez'ﬂ;ert "™ 11U1299305513 | Thesaurierung Alle Keine
A USD Acc Hdg | USD abgesichert | LU1299305786 | Thesaurierung Alle Keine
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E EUR Acc EUR LU1299305943 | Thesaurierung Alle Keine
Income E EUR* EUR LU1163533349 | Ausschuttung Alle Keine
(monatlich)
E USD Acc Hdg | USD abgesichert | LU0992628429 | Thesaurierung Alle Keine
Income E . Ausschittung .
D hert| L 262 2 All K
USD Hdg* USD abgesichert | LU099262869 (monatlich) e eine
F EUR Acc EUR LU0992627611 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
F EUR Ydis EUR LU1792391671 | AUSSChUTtung | @ lassene Anleger** Keine
(jahrlich)
Ausschittung fx .
Income F EUR* EUR LU1163533778 . Zugelassene Anleger Keine
(monatlich)
A icherti
F CHF Acc Hdg bgezllerr n LU0992627702 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
F GBP Acc GBP LU0992627884 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
F GBP Acc Hdg Abge:;r;ert " LU0992627967 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
F USD Acc Hdg | USD abgesichert | LU0992628346 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keiner

* Fur die ausschittenden Anteile gilt ein jahrliches Ausschittungsziel, das jahrlich im Voraus fir jedes Kalenderjahr
festgelegt wird. Das derzeit giltige jahrliche Ausschittungsziel ist auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verfiigbar.
An die Anleger wird eine monatliche Zwischendividende gezahlt. Wenn die Wertentwicklung des Teilfonds unzureichend
ist, kann das urspriinglich eingesetzte Kapital ausgeschiittet werden, bis ein neues Ausschiittungsziel festgelegt wird. Nicht
ausgeschittete Wertentwicklung wird thesauriert.

** Zuganglich fir (i) institutionelle Anleger, die fur eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Gebilhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziiglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

EUR-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR ausgegeben; GBP-Anteile werden zu einem anfinglichen
Preis von 100 GBP ausgegeben; CHF-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 CHF ausgegeben; USD-Anteile
werden zu einem anfinglichen Preis von 100 USD ausgegeben.

Nettoinventarwert- Tagliche Berechnung in CHF, EUR, GBP und USD an jedem Bewertungstag gemalR dem Kalender
Bewertungstag der Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW
(NIW-Bewertungstag) |am nachsten vollen Bankgeschéaftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem
Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betrdgt drei volle Geschaftstage. Das
Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzésischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

Zahlungen von
Zeichnungen
und Riicknahmen

. . " . " " . Sonstige Erfolgsabhangige
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihrent Gebiihren? Provision?
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja
E 0 0 0 Max. 2,00% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhangigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft. Enthalt Kosten fiir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwalte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fiir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Fir jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
3 | Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verlangert sich der
Performancezeitraum fiir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lauft an jedem
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Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschaftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhdngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu
ihrem Referenzindikator.

Die erfolgsabhangige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse die Performance
des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Ubertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal fiinf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse, oder
seit dem 1.Januar 2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine
erfolgsabhangige Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal funf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fiir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal funf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhangige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhdngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsdchlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhdngigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Ricknahmen flieRt gemaf dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zurickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fir die
erfolgsabhéngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Ricknahmen.

Die erfolgsabhingige Provision kénnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhangigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Der als Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhdngige Provision dienende Referenzindikator setzt sich zu 40% aus
dem MSCI AC World NR (USD), zu 40% aus dem ICE BofA Global Government Index, berechnet mit Wiederanlage
der Dividenden/Ertrige, und zu 20% aus dem ESTER, kapitalisiert, zusammen. Der Referenzindikator wird
vierteljahrlich neu gewichtet. Da sich die Gewichtung der Komponenten des Referenzindikators abhangig von ihrer
jeweiligen Performance im Quartal andern kann, wird die Umschichtung am letzten Geschaftstag des Quartals
vorgenommen, um die Gewichtung jeder Komponente (auf die vorstehend genannten Niveaus) zurlickzusetzen.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 11

Carmignac Portfolio Sécurité

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 25. November 2013 aufgelegt.

Anlageziel

Der Teilfonds verfolgt das Anlageziel, liber einen empfohlenen Anlagehorizont von zwei Jahren den
Referenzindikator zu Ubertreffen.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und
wendet einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des
sozial verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den
Websites www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-
fonds-4676 (,,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Der Referenzindikator des Teilfonds ist der ICE BofA ML 1-3 Year All Euro Government Index, mit
Wiederanlage der Ertrage.

Der ICE BofA ML 1-3 Year All Euro Government Index (Bloomberg-Ticker: E1AS) bildet die
Wertentwicklung von auf EUR lautenden Staatsanleihen ab, die von Euro-Mitgliedsstaaten entweder
am Euro-Anleihemarkt oder am Inlandsmarkt des Emittenten offentlich begeben werden und eine
Restlaufzeit von weniger als 3 Jahren aufweisen. Der Index wird mit Wiederanlage der Ertrage
berechnet. Weitere Informationen Uber den Index, seine Zusammensetzung und Berechnung finden Sie
auf der Internetseite des Indexanbieters unter www.theice.com.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator abgeleitet. Die Anlagestrategie
des Teilfonds hdngt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestande und Gewichtungen
des Teilfonds haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fir das AusmafR
einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt.

Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in
Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Ziel des Teilfonds ist es, den Referenzindikator zu Ubertreffen, indem das Portfolio den Zinsen im
Euroraum und, in geringerem Umfang, den Zinsen auRerhalb des Euroraums ausgesetzt wird. Des
Weiteren wird das Portfolio durch Anlagen in Forderungspapieren oder Geldmarktinstrumenten, die
von Regierungen und Unternehmen anderer Liander begeben werden, oder durch Derivate den
internationalen Kreditmarkten ausgesetzt.

Es steht dem Teilfonds frei, sein Exposure gegeniiber dem Devisenmarkt innerhalb eines Rahmens von
bis zu 10% seines Nettovermdgens anzupassen.

Aufgrund der flexiblen, aktiven Verwaltung des Teilfonds kann seine Vermogensallokation deutlich von
der seines Referenzindikators abweichen. Gleichermaflen kann sich auch die modifizierte Duration des
Teilfonds (innerhalb des vorstehend festgelegten Rahmens) betrachtlich von der seines
Referenzindikators unterscheiden.

Der Verwaltungsansatz beruht im Wesentlichen auf der Analyse der Renditespannen zwischen den
verschiedenen Laufzeiten (Kurven), den verschiedenen Landern und den verschiedenen Bonitaten der
privaten oder 6ffentlichen Emittenten durch den Fondsmanager. Die Auswahl der Emissionen beruht
somit auf der Kenntnis der Fundamentaldaten der emittierenden Gesellschaft und der Schatzung
guantitativer Elemente wie dem Renditeplus gegenliber Staatsanleihen.

Rentenstrategie

Anlagen an den Rentenmarkten werden auf der Basis der erwarteten internationalen
Wirtschaftsentwicklungen und einer Analyse der Geldpolitiken der verschiedenen Zentralbanken
ausgewahlt. Hieraus ergibt sich die modifizierte Gesamtduration fiir den Teilfonds. Die modifizierte
Duration des Portfolios kann zwischen -3 und +4 liegen.

Der Teilfonds legt an Markten im Euroraum und, in geringerem Umfang, an Markten anderer Lander an.

Diese Anlagen an Rentenmarkten werden bestimmt durch:
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- die Allokation der modifizierten Duration zwischen den verschiedenen Rentenmarkten;
- die Allokation der modifizierten Duration zwischen den verschiedenen Segmenten der Renditekurve.

Credit-Strategie

Anlagen an den Kreditmarkten werden auf der Basis der erwarteten internationalen
gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen sowie Finanzanalysen zur Bonitdt der Emittenten ausgewahlt.
Mithilfe dieser Analysen wird das Gesamtexposure des Teilfonds gegeniiber Anleihen bestimmt. Der
Teilfonds legt an allen internationalen Markten an.

Diese Anlagen an Kreditmarkten werden bestimmt durch:

- die Auswahl von Wertpapieren auf der Basis interner Analysen, in die hauptsachlich Rentabilitat,
Bonitat, Liquiditdt, Laufzeit und, im Falle notleidender Emittenten, die voraussichtliche
Wiedereinbringbarkeit der Anlage einflieRen;

- die Allokation in Staats- bzw. Unternehmensanleihen;

- die Anleihenallokation in Forderungspapiere und &ffentliche oder private Geldmarktinstrumente
oder Unternehmensanleihen je nach Rating, Sektor und Nachrangigkeit.

Wahrungsstrategie

Die Entscheidungen, die vom Portfoliomanager in Bezug auf das Exposure im Devisenmarkt getroffen
werden, basieren auf einer globalen makro6konomischen Analyse und insbesondere auf den Aussichten
fir das Wachstum, die Inflation und die Geld- und Haushaltspolitik der verschiedenen Lander und
Wirtschaftsraume. Mithilfe dieser Analysen wird das Gesamtniveau fiir das Wahrungsexposure des
Teilfonds bestimmt. Der Teilfonds legt an allen internationalen Markten an.

Diese Anlagen am Devisenmarkt, die von den erwarteten Verdnderungen bei verschiedenen

Wahrungen abhangen, werden bestimmt durch:

- die Wahrungsallokation in den verschiedenen Regionen durch ein Exposure gegeniiber auf
Fremdwahrungen lautenden Wertpapieren;

- die Wahrungsallokation in den verschiedenen Regionen direkt durch Wahrungsderivate.

Das Anlageuniversum fir alle Strategien schlieRt die Schwellenldander ein.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR”). Informationen Uber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien
Keine

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Der Teilfonds legt hauptsachlich in (kurz- und mittelfristigen) umlauffahigen Schuldtiteln,
Geldmarktinstrumenten, (gedeckten und ungedeckten) Anleihen mit fester oder variabler Verzinsung
und/oder an die Inflation in den Landern der Eurozone gebundenen Anleihen an. Der Teilfonds kann in
von staatlichen Emittenten oder von Unternehmen begebene Wertpapiere investieren. Er darf bis
zu 20% seines Vermogens in Wertpapiere investieren, die auf eine andere Wahrung als den Euro lauten.

Das gewichtete durchschnittliche Rating der vom Teilfonds Uber Anlagen in Fonds oder unmittelbar
gehaltenen Schuldverschreibungen liegt gemaR den groRen Ratingagenturen bei , Investment Grade”
oder hoher. Allerdings behalt sich der Teilfonds das Recht vor, jeweils bis zu maximal 10% des
Nettovermdogens in von Unternehmen bzw. Staaten begebene hochverzinsliche Forderungspapiere zu
investieren. Ein Schuldtitel wird als ,,hochverzinslich” oder ,, Investment Grade” betrachtet, wenn er von
mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese Kategorie eingestuft wird. Fir beide dieser
Anlageklassen gemeinsam darf der Anteil von Distressed Securities 4% des Nettovermoégens nicht
Ubersteigen. Anlagen in Distressed Securities bergen spezifische Risiken. Ndahere Informationen liber
Distressed Securities entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 25.3 des Verkaufsprospekts.

Bis zu 10% des Vermogens des Teilfonds dirfen in Verbriefungsinstrumente investiert werden. Zu den
betreffenden Instrumenten zdhlen hauptsachlich Asset Backed Securities (ABS), Enhanced Equipment
Trust Certificates (EETC), Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS), Commercial Mortgage-
Backed Securities (CMBS) und Collateralised Loan Obligations (CLO).

Fir alle diese Vermogenswerte fiihrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse des Risiko-Rendite-
Profils der Wertpapiere durch (Rentabilitat, Bonitat, Liquiditat, Laufzeit). Die Entscheidung zum Kaufen,
Halten oder Verkaufen eines Wertpapiers stiitzt sich infolgedessen (insbesondere wenn sich das Rating
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gedndert hat) nicht nur auf die Rating-Kriterien, sondern spiegelt auch eine interne Analyse des
Kreditrisikos und der Marktbedingungen wider, die von der Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrt wird.

Es gibt keinerlei Auflagen beziiglich Direktanlagen in Wertpapieren, der Duration oder der Aufteilung
zwischen privaten und 6ffentlichen Emittenten.

Wahrungen

Das Netto-Exposure in anderen Wahrungen als der Bewertungswahrung des Teilfonds, einschlieRlich
der Schwellenlanderwdhrungen, das liber Wertpapiere oder Derivate erreicht wird, ist auf 10% des
Nettovermdogens beschrankt.

Der Teilfonds nutzt sie zu Exposure- oder Absicherungszwecken.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds zu Exposure- oder Absicherungszwecken in Futures
investieren, die an geregelten, organisierten oder OTC-Markten der Eurozone und anderer Lander,
darunter auch Schwellenldnder, gehandelt werden.

Zu den derivativen Finanzinstrumenten, die der Portfoliomanager einsetzen kann, gehdéren Optionen,
Futures, Forwards, Swaps und CDS (credit default swaps), denen ein oder mehrere Basiswerte
(Wertpapiere, Indizes, Wertpapierkorbe) zugrunde liegen, in die der Portfoliomanager investieren darf.

Der Teilfonds kann zu Exposure- oder zur Absicherungszwecken Total Return Swaps einsetzen. Das
Exposure in Total Return Swaps wird voraussichtlich 10% vom Nettovermégen des Teilfonds betragen.
Dieses Exposure kann hoher sein, darf jedoch hochstens 20% vom Nettovermogen des Teilfonds
ausmachen. Weitere Informationen zu Total Return Swaps sind Abschnitt 3.3. ,Nutzung von Total
Return Swaps” in Teil B dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Mit diesen Derivaten kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der insgesamt fiir das
Portfolio geltenden Einschrankungen den Risiken in Verbindung mit den folgenden Faktoren aussetzen:
- Festverzinsliche Anlagen;

- Unternehmensanleihen (bis zu 30% des Nettovermogens));

- Wahrungen.

Strategie flir den Einsatz von Derivaten zum Erreichen des Anlageziels

Der Portfoliomanager darf zum Erreichen des Anlageziels Zinsderivate, Kreditderivate und
Wahrungsderivate einsetzen, deren jeweiliger Zweck in Teil B des Verkaufsprospekts unter Punkt 26
genauer ausgefiihrt wird.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel investieren, die Derivate umfassen (insbesondere Optionsscheine, Credit
Linked Notes (CLN), EMTN (Euro Medium-Term Notes) und Aktienoptionsscheine), die an geregelten
oder OTC-Markten im Euroraum oder, in geringerem Umfang, an geregelten oder OTC-Markten anderer
Lander gehandelt werden, um das Anlageziel zu erreichen.

Mit diesen Derivate enthaltenden Titeln kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der
insgesamt fir das Portfolio geltenden Einschrdnkungen den Risiken in Verbindung mit folgenden
Faktoren aussetzen:

- Festverzinsliche Anlagen;

- Unternehmensanleihen (bis zu 30% des Nettovermogens));

- Wahrungen.

Strategie fiir den Einsatz von Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten zum Erreichen des Anlageziels
Die Strategie flir den Einsatz von Titeln mit eingebetteten Derivaten ist die gleiche wie die fiir andere
Derivate beschriebene. Der Einsatz von Titeln mit eingebetteten Derivaten anstatt der anderen,
vorstehend genannten derivativen Finanzinstrumente wird durch die Entscheidung des Managers
gerechtfertigt, die Absicherung bzw. falls notwendig, das Exposure des Portfolios zu optimieren, da die
mit dem Einsatz dieser Finanzinstrumente verbundenen Kosten verringert werden, um das Anlageziel
zu erreichen. Das mit dieser Anlageart verbundene Risiko ist auf den Betrag begrenzt, der in den Kauf
der Titeln mit eingebetteten Derivaten investiert wird.

Das mit dieser Anlageart verbundene Risiko ist auf den Betrag begrenzt, der in den Kauf der Titel mit
eingebetteten Derivaten investiert wird. Die in Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten investierten Betrage
diirfen auBer bei Contingent Convertible Bonds in keinem Fall 10% des Nettovermégens libersteigen.
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Darliber hinaus kann der Portfoliomanager bis zu 8% des Nettovermdogens in Contingent Convertible
Bonds (,,CoCo-Anleihen”) investieren (und die spezifischen Risiken eingehen, die in Teil B Punkt 25.2 des
Verkaufsprospekts ndher beschrieben sind).

OGA, Investmentfonds, Tracker oder borsengehandelte Fonds (ETF)
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermodgens anlegen in:

- Anteilen oder Aktien von OGAW;

- Anteilen oder Aktien von AlF;

- sonstigen Investmentfonds.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden. Der Teilfonds kann auf Tracker, borsennotierte Indexfonds und
borsengehandelte Fonds (ETF) zurtickgreifen.

Einlagen und Barmittel
Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese Transaktionen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen abgewickelt.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-
Grenze darf nur dann vortbergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum tberschritten
werden, wenn die Umstande dies aufgrund auRergewdéhnlich unginstiger Marktbedingungen erfordern
und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt
ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts
festgelegten Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen hochstens 20% des Nettovermodgens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 20% des Nettovermogens des
Teilfonds werden voraussichtlich fir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Ndhere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als drei Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger miissen sich bewusst sein, dass die Vermoégenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in {ibertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind folgende: das Risiko der Verwaltung mit
Ermessensspielraum, das Zinsrisiko, das Kreditrisiko (ferner ein spezifischeres Kreditrisiko, das in
Zusammenhang mit dem Einsatz von Kreditderivaten besteht), das Kapitalverlustrisiko, das mit
hochverzinslichen Anleihen verbundene Risiko, das Liquiditatsrisiko, das Wahrungsrisiko, das
Ausfallrisiko, die Risiken in Verbindung mit Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-Anleihen®), die Risiken
in Verbindung mit dem voriibergehenden Kauf und Verkauf von Wertpapieren, das rechtliche Risiko,
das Risiko in Verbindung mit der Wiederanlage von Sicherheiten und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken“ des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndaher beschrieben.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft an Carmignac Gestion in
Paris (Frankreich) Gbertragen.
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Methode zur Das Gesamtrisiko wird mithilfe der Commitment-Methode bestimmt.
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer reaktiven Vermdgensverwaltung Uber eine empfohlene
Profil Anlagedauer von zwei Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die Anteile dieses
des Anlegers | Teilfonds wurden nicht gemaRR dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge dirfen sie nicht
direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,US-Person” gemdfl den amerikanischen
Bestimmungen der ,,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.
Wertentwicklung | Die frithere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.
in der
Vergangenheit

Merkmale der Anteile

Mindestbetrag fiir Erst-
Kl Waih ISIN A hi Anl

asse ahrung S usschiittungsart nlegertypen T R
A EUR Acc EUR LU2426951195 | Thesaurierung Alle Keine
AW EUR Acc EUR LU1299306321| Thesaurierung Alle Keine
AW EUR Ydis EUR LU1299306677 | Ausschttung Alle Keine

(jahrlich)
Abgesichert . :
AW CHF Acc Hdg in CHE LU1299307055| Thesaurierung Alle Keine
AW USD Acc Hdg | USD abgesichert | LU1299306834 | Thesaurierung Alle Keine
FW EUR Acc EUR LU0992624949 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger* Keine
FW EUR Ydis EUR LU1792391911 A“é;ﬂ:ﬁ;‘;"g Zugelassene Anleger* Keine
Abgesichert ) " .
FW CHF Acc Hdg N CHE LU0992625086 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger Keine
FW USD Acc Hdg | USD abgesichert | LU0992625243 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger* Keine
Zugelassene
10. . EUR****
| EUR Acc EUR LU2420653367 | Thesaurierung institutionelle 0 009 000 U
(Nur bei Erstzeichnung)
Anleger**
. Zugelassene 10.000.000 EUR****
X EUR Acc EUR LU2490324253 | Thesaurierung Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)

* Zuganglich fir (i) institutionelle Anleger, die fir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebiihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Gebilhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Bezliglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.
** Zuganglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tatigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Rickversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.
*** Zuganglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger,
die flr eigene Rechnung anlegen.
**** Der Mindestbetrag gilt nicht fiir die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fir jeden Anleger.
EUR-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR ausgegeben; GBP-Anteile werden zu einem anfanglichen
Preis von 100 GBP ausgegeben; CHF-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 CHF ausgegeben; USD-Anteile
werden zu einem anfanglichen Preis von 100 USD ausgegeben.

Nettoinventarwert- Tagliche Berechnung in CHF, EUR, GBP und USD an jedem Bewertungstag gemall dem Kalender

Bewertungstag der Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW
(NIW-Bewertungstag) |am nachsten vollen Bankgeschaftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem

Zahlungen von Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betragt drei volle Geschaftstage. Das
Zeichnungen Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
und Riicknahmen den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzosischen gesetzlichen Feiertagen) in den

Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.
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Anteile

Sonstige Erfolgsabhangige

Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren Gebiihren? Provision

A

Max. 1% 0 Max. 1% Max. 1,00% Max. 0,20% Ja

AW

Max. 1% Max. 1% Max. 1,00% Max. 0,20% Nein

FW

0 0 Max. 0,55% Max. 0,20% Nein

0 0 Max. 0,55% Max. 0,20% Ja

X

o|lo|o|o

Max. 4% 0 Max. 0,55% Max. 0,20% Ja

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft.

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthalt Kosten fur Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwalte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Flr jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Geblhr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr.  Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verlangert sich der
Performancezeitraum fur das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschéftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhdngige
Provision wird fir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhdngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu
ihrem Referenzindikator.

Die erfolgsabhéngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse die Performance
des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Ubertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal fiinf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse, oder
seit dem 1.Januar 2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kiirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine
erfolgsabhangige Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal funf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhéngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsdchlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Ricknahmen flieRt gemif dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Ricknahmen.

Die erfolgsabhangige Provision konnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhdngigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Als Berechnungsgrundlage fir die erfolgsabhadngige Provision dient der ICE BofA ML 1-3 Year All Euro Government
Index (mit Wiederanlage der Ertrage).
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 12

Carmignac Portfolio Credit

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 31. Juli 2017 aufgelegt.

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, iber eine Mindestanlagedauer von drei Jahren seinen
Referenzindikator jahrlich zu Ubertreffen.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Dieser Teilfonds hat weder ein Nachhaltigkeitsziel gemaR Artikel 9 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR)
noch bewirbt er 6kologische oder soziale Merkmale gemaR Artikel 8 Absatz 1 der SFDR. Weitere
Informationen zu den Nachhaltigkeitsrisiken, denen die Anlagen des Teilfonds ausgesetzt sind, finden
Sie in Abschnitt 29 im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts.

Referenzindikator

75% BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index (ERO0) und 25% BofA Merrill Lynch Euro High Yield Index
(HEOOQ). Der Referenzindikator des Teilfonds wird mit Wiederanlage der Ertrdge berechnet und
vierteljahrlich neu gewichtet. Weitere Informationen zu den Indizes, ihrer Zusammensetzung und
Berechnung finden Sie auf der Internetseite des Indexanbieters unter www.theice.com.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung gréoRtenteils vom Referenzindikator unabhangig. Die Anlagestrategie des Teilfonds
hédngt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestande und Gewichtungen des Teilfonds
haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fir das Ausmal} einer solchen
Abweichung ist keine Grenze festgesetzt. Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur
Benchmark-Verordnung finden Sie in Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Um den Referenzindikator zu libertreffen, legt dieser Teilfonds vorwiegend in einem breiten Spektrum
von Unternehmen begebenen Schuldtiteln und Verbriefungsinstrumenten (wie in Teil B Punkt 3.4 des
Verkaufsprospekts beschrieben) an. Der Teilfonds kann zusatzlich auch in Staatsanleihen anlegen und,
innerhalb der nachstehend angegebenen Grenzen, ein Exposure in Aktien und Wahrungen eingehen.

Der Teilfonds ist auf der Basis einer aktiven und uneingeschrankten Verwaltungsstrategie aufgebaut.
Die Anlagen werden auf Ermessensbasis ohne Sektorbeschrankungen und aus allen geografischen
Regionen ausgewadhlt. Allerdings sind Anlagen in Schwellenlandern auf 25% des Nettovermégens des
Teilfonds beschrankt.

Der Teilfonds kann direkt oder indirekt bis zur Grenze von 10% seines Nettovermdgens ein Exposure in
Aktien eingehen.

Die uneingeschrankte Verwaltungsstrategie des Teilfonds besteht in einem makro6konomischen Ansatz
fir die globalen Unternehmensanleihen, der die Ermittlung einer Zielallokation im Hinblick auf die
geografischen Bereiche, Sektoren und Anlageklassen erlaubt, auf den eine auf Ermessen beruhenden
Auswahl der Tranchen von Unternehmensanleihen, Aktien und Verbriefungsvehikeln folgt.
Entsprechend dieser Anlagepolitik begriindet das Investmentteam vorwiegend direktionale Positionen
und setzt in geringerem MaRe Long/Short-Strategien und/oder Short-only-Strategien auf allen
internationalen Anleihemarkten ein.

Der Teilfonds kann als Performancetreiber die sogenannten ,Relative Value“-Strategien anwenden, um
den ,relative Value” zwischen verschiedenen Instrumenten gewinnbringend zu nutzen. Es handelt sich
dabei insbesondere um folgende Strategien:

- ,Long/Short-Zins- und Short-only-Zinsstrategien”: Sie bieten ein Exposure als Kaufer und Verkaufer
in verschiedenen geografischen Regionen, verschiedenen Segmenten der Zinskurve und/oder in
Bezug auf verschiedene festverzinsliche Instrumente sowie direktionale ,Short only“-Strategien,
indem sie nur Verkaufspositionen halten;

- ,Long/Short-Credit- und Short-only-Credit-Strategien”: Sie bieten gleichzeitig ein Exposure als
Kaufer und Verkaufer in verschiedenen Segmenten des Kreditmarktes sowie direktionale ,Short
only“-Strategien, indem sie nur Verkaufspositionen halten.

Short-Strategien werden Uber derivative Finanzinstrumente umgesetzt, insbesondere Uber die im
Abschnitt ,,Anlagekategorien und Finanzkontrakte” ndher beschriebenen Kategorien.
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Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Die Anlagestrategie sieht vor, dass der Teilfonds in fest- und/oder variabel verzinslichen
Unternehmensanleihen, inflationsindexierte Unternehmensanleihen und Geldmarktinstrumenten
anlegt. Der Teilfonds kann bis zu 50% seines Nettovermdgens in Wertpapiere mit einem Rating unter
Investment Grade” investieren”. Ein Schuldtitel wird als ,Investment Grade” betrachtet, wenn er von
mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese Kategorie eingestuft wird. Der Teilfonds kann
auch in Schuldtitel ohne Rating investieren. Die Gesellschaft fuhrt ihre eigene Analyse durch und
bewertet die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating selbst. Wenn einem Schuldtitel nach einer solchen
Analyse ein internes Rating unterhalb von , Investment Grade” zugeteilt wurde, unterliegt er der oben
angegebenen Grenze. Der Teilfonds kann zudem bis zu 10% seines Nettovermdgens in Distressed
Securities anlegen und den damit verbundenen spezifischen Risiken ausgesetzt sein (ndhere
Informationen Uber Distressed Securities entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 25.3 des Verkaufsprospekts).

Der Teilfonds kann eine ergdanzende Position in inflationsgebundenen Staatsanleihen und fest-
und/oder variabel verzinslichen Staatsanleihen halten. Der Teilfonds kann bis zu 20% seines
Nettovermdgens in Verbriefungsinstrumente, wie die in Teil B Punkt 3.6 des Verkaufsprospekts
aufgefuhrten, investieren. Anlagen in Verbriefungsinstrumenten mit einem Rating unterhalb von
,Investment Grade” sind innerhalb der Grenze von 10% des Nettovermdgens des Teilfonds zugelassen.

Die modifizierte Gesamtduration des Portfolios, die als die Veranderung des Portfoliokapitals (in %) bei
einer Verdanderung der Zinsen um 100 Basispunkte definiert wird, kann zwischen -4 und +10 schwanken.

Aktien
Der Teilfonds kann direkt oder indirekt bis zur Grenze von 10% seines Nettovermdgens in Aktien
investiert sein.

Wahrungen

Das Netto-Exposure in anderen Wahrungen als der Bewertungswahrung des Teilfonds, einschlieRlich
der Schwellenlanderwdhrungen, das liber Wertpapiere oder Derivate erreicht wird, ist auf 10% des
Nettovermdgens beschrankt.

OGA, Investmentfonds, Tracker oder borsengehandelte Fonds (ETF)
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens anlegen in:

- Anteilen oder Aktien von OGAW;

- Anteilen oder Aktien von AlF;

- sonstigen Investmentfonds.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden. Der Teilfonds kann auf Tracker, borsennotierte Indexfonds und
borsengehandelte Fonds (ETF) zurlickgreifen.

Derivate

Der Teilfonds kann zu Absicherungs-, Exposure- oder Arbitrage-Zwecken Derivate nutzen wie Optionen
(einfach, Barrier, binar), Futures und Forwards, sowie Swaps (darunter Performance-Swaps), denen
einer oder mehrere Basiswerte zugrunde liegen. Im Hinblick auf die Mérkte, auf denen der Teilfonds
investiert, legt der Fondsmanager in Futures an, die an geregelten, organisierten oder OTC-Markten der
Eurozone und anderer Lander gehandelt werden.

Der Teilfonds kann Positionen am Markt fir Kreditderivate eingehen, indem er Credit Default Swaps
(CDS) auf einzelne Basiswerte und Kreditindizes, einschlieBlich iTraxx und CDX, zum Kauf oder Verkauf
von Risikoschutz abschlieft. Anlagen in Kreditderivaten diirfen hochstens 30% vom Nettovermdgen des
Teilfonds ausmachen. Weitere Informationen zu CDS und dem damit verbundenen Risiko enthalt der
Abschnitt ,,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden Verkaufsprospekts.

Der Teilfonds kann zu Exposure- oder zur Absicherungszwecken Total Return Swaps einsetzen. Das
Exposure in Total Return Swaps wird voraussichtlich 10% vom Nettovermdgen des Teilfonds betragen.
Dieses Exposure kann hoher sein, darf jedoch hochstens 20% vom Nettovermogen des Teilfonds
ausmachen. Weitere Informationen zu Total Return Swaps sind Abschnitt 3.3. ,Nutzung von Total
Return Swaps“ in Teil B dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.
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Bei folgenden Risiken beabsichtigt der Fondsmanager (direkt oder liber Indizes) Positionen einzugehen:
Unternehmensanleihen, Zinsen, Wahrungen, Aktien, Dividenden und Indizes auf alle der
genannten Anlageklassen.

Der Einsatz von Derivaten ist ein integraler Bestandteil der Anlagepolitik. Sie kdnnten einen
bedeutenden Beitrag zur Erreichung des Anlageziels leisten. Die Beitrdge von Derivaten zur
Performance des Teilfonds sind in absteigender Reihenfolge folgende: Kreditderivate, Zinsderivate,
Wahrungsderivate, Aktienderivate und Dividendenderivate.

Derivategeschafte werden mit Kontrahenten abgeschlossen, die von der Verwaltungsgesellschaft
gemall ihrer ,Best Execution/Best Selection“-Politik und dem Zulassungsverfahren fiir neue
Kontrahenten ausgewahlt werden.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens in Wandelanleihen und bis zu 20% seines
Nettovermdgens in Contingent Convertible Bonds investieren (und die spezifischen Risiken eingehen,
die in Teil B unter Punkt 25.3 des Verkaufsprospekts ndher beschrieben sind).

Ferner kann der Teilfonds innerhalb der vorstehend und in Teil B unter Punkt 3.6 des Verkaufsprospekts
genannten, fiir Verbriefungsinstrumente geltenden Grenzen in Credit Linked Notes (CLN) anlegen.

Wertpapierfinanzierungsgeschiafte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fur die Wertpapierleihe
schlieft der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschafte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei dirfen héchstens 20% des Nettovermdgens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 20% des Nettovermogens des
Teilfonds werden voraussichtlich fir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Ndhere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als drei Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermoégenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in {ibertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind das Kreditrisiko (ferner ein spezifischeres
Kreditrisiko, das in Zusammenhang mit dem Einsatz von Kreditderivaten besteht), das Zinsrisiko, das
Wahrungsrisiko, das Aktienrisiko, das Schwellenldanderrisiko, das Liquiditatsrisiko, die Risiken des
Hebeleffekts, das Volatilitatsrisiko, das Ausfallrisiko, das Kapitalverlustrisiko, die spezifischen Risiken
in Verbindung mit Anlagen in China, das Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit
Ermessensspielraum, das ABS-Risiko, das mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundene Risiko und
das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwdhnten Risiken werden in den Abschnitten ,Beschreibung der Risiken” und ,, Anlagen in der
Volksrepublik China“ des vorliegenden Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenldnder
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Lindern ein zusatzliches Risiko
beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft an Carmignac Gestion in
Paris (Frankreich) Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fiir diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des VaR (Value at
Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein Referenzindikator).

Der erwartete Hebeleffekt, der sich aus der Summe der Nominalbetrdge ohne Verrechnung oder
Absicherung errechnet, belduft sich auf 500%, kann unter bestimmten Marktbedingungen (z.B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) jedoch hoher ausfallen.
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Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch die Zunahme der Positionen, durch die
jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen, oder durch Riickgriff auf Optionen, die
weit ,,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue Positionen, die zum Ausgleich bestehender
Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der Brutto-Nominalbetrag der laufenden
Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt kommt, der nicht mit dem tatsadchlichen
Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht.
In jedem Falle erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.
Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer aktiven Vermdgensverwaltung tiber eine empfohlene Anlagedauer
Profil von mehr als drei Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die Anteile dieses Teilfonds
des Anlegers wurden nicht gemaR dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge diirfen sie nicht direkt
oder indirekt in den Vereinigten Staaten oder im Namen oder zugunsten einer ,US-Person” gemal} den
amerikanischen Bestimmungen der , Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.
Wertentwicklung | Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.
in der
Vergangenheit

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt fir diesen Teilfonds keine nachteiligen Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemald Artikel 7 Absatz 2 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR”).

. MerkmalederAnteile

Nachteilige
Auswirkungen

- Gir Erst-
Klasse Wahrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen T::jd:cflt::zt;::gh::ngt;
A EUR Acc EUR LU1623762843 Thesaurierung Alle Keine
A USD Acc Hdg |USD abgesichert| LU1623763064 | Thesaurierung Alle Keine
A ich
A CHF Acc Hdg big:SC';Fert LU2020612490 | Thesaurierung Alle Keine
Income A EUR* EUR LU1623762026 | Ausschuttung Alle Keine
(monatlich)
F EUR Acc EUR LU1932489690 | Thesaurierung Z”ge'assfff Keiner
Anleger
Abgesichert . Zugelassene .
F CHF Acc Hdg in CHE LU2020612730 | Thesaurierung Anleger*** Keine
FUSD Acc Hdg | /PBSSIchert 1 10020612904 | Thesaurierun Zugelassene Keine
& in USD & Anleger***
Zugel
FW EUR Acc EUR LU1623763148 | Thesaurierung ugelassene Keiner
Anleger****
Abgesichert . Zugelassene .
FW CHF Acc H LU202061281 Th K
C cc Hdg in CHE U2020612813 esaurierung Anleger**** einer
FW USD Acc Hdg| "P8eSIMert || 119497321208 | Thesaurierun Zugelassene Keiner
& in USD & Anleger****
. Zugelassene 10.000.000 EUR******
X EUR Acc EUR LU2475941915 Thesaurierung Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)
X2 CAD Ydis Ausschiittung Zugelassene .
Hdg** CAD (jahrlich) Anleger***** Keiner
X2 CAD Acc CAD Thesaurierun Zugelassene 5.000.000 CAD******
Hdg** & Anleger***** (Nur bei Erstzeichnung)
* Fir die ausschiittenden Anteile gilt ein jahrliches Ausschittungsziel, das jahrlich im Voraus fiir jedes Kalenderjahr
festgelegt wird. Das derzeit giltige jahrliche Ausschiittungsziel ist auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verfiigbar.
An die Anleger wird eine monatliche Zwischendividende gezahlt. Wenn die Wertentwicklung des Teilfonds unzureichend
ist, kann das urspriinglich eingesetzte Kapital ausgeschiittet werden, bis ein neues Ausschiittungsziel festgelegt wird. Nicht
ausgeschuttete Wertentwicklung wird thesauriert.
** Dieser Anteil ist zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Verkaufsprospekts noch nicht aufgelegt. Die Auflegung der
Anteile liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.
*** Zugdnglich fur (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Aktien direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebiihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Gebulhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten dirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Bezliglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.
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*¥*** Zuganglich fir die Carmignac-Gruppe und die folgenden, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen
zugelassenen juristischen Personen: (i) institutionelle Anleger, die fir eigene Rechnung anlegen. Bezlglich institutioneller
Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger geeigneter Kontrahent /
professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2 (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die Anteile direkt kaufen
oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanwender auf Produktebene eine Gebiihr berechnen, (iv)
Finanzintermediare, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen Gebihrenvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen.

**Ex% Zuganglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihnrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger,
die fur eigene Rechnung anlegen.

*&*x%* Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fir die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fir jeden Endanleger.

EUR-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR ausgegeben; USD-Anteile werden zu einem anfinglichen
Preis von 100 USD ausgegeben; CHF-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 CHF ausgegeben; CAD-Anteile
werden zu einem anfinglichen Preis von 100 CAD ausgegeben.

Nettoinventarwert- Tagliche Berechnung in EUR, USD, CAD und CHF an jedem Bewertungstag gemaR dem Kalender
Bewertungstag der Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW
(NIW-Bewertungstag) |am nachsten vollen Bankgeschéftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem
Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betragt drei volle Geschaftstage. Das
Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzésischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

Zahlungen von
Zeichnungen
und Riicknahmen

. . " . . " . Sonstige Erfolgsabhangige
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren? Gebiihren? Provision?
A Max. 2% 0 Max. 1% Max. 1,00% Max. 0,20% Ja
F 0 0 0 Max. 0,60% Max. 0,20% Ja
FW 0 0 0 Max. 0,80% Max. 0,20% Nein
X Max. 4% 0 0 Max. 0,80% Max. 0,20% Nein
X2 0 0 0 Max. 0,60% Max. 0,20% Ja

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft, gegebenenfalls zuziglich der erfolgsabhdngigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthdlt Kosten fir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwaélte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fiir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Fir jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebiihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verldngert sich der
Performancezeitraum fiir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschaftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhdngige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhangige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu
ihrem Referenzindikator.

Die erfolgsabhangige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse die Performance
3 des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Ubertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal finf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse, oder
seit dem 1.Januar 2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine
erfolgsabhangige Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal finf Jahren.
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Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhangige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhangige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsdchlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Ricknahmen flieRt gemafl dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Riickstellungen fiir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Die erfolgsabhdngige Provision kénnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhangigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Der als Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhdngige Provision dienende Referenzindikator setzt sich zu 75% aus
dem BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index (ER00) und zu 25% aus dem BofA Merrill Lynch Euro High Yield Index
(HEOO) zusammen. Der Referenzindikator des Teilfonds wird mit Wiederanlage der Ertrdge berechnet und
vierteljahrlich neu gewichtet. Da sich die Gewichtung der Komponenten des Referenzindikators abhangig von ihrer
jeweiligen Performance im Quartal andern kann, wird die Umschichtung am letzten Geschéftstag des Quartals
vorgenommen, um die Gewichtung jeder Komponente (auf die vorstehend genannten Niveaus) zurlickzusetzen.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 13

Carmignac Portfolio EM Debt

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 31. Juli 2017 aufgelegt.

Anlageziel

Die Anlageziele des Teilfonds bestehen darin, Gber einen empfohlenen Mindestanlagezeitraum von drei
Jahren nachhaltig positive Renditen mit einer attraktiven Sharpe Ratio zu erzielen und dabei seinen
Referenzindikator, berechnet mit Wiederanlage der Ertrage, zu Ubertreffen und einen positiven Beitrag
flr die Gesellschaft und die Umwelt zu leisten.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und
wendet einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des
sozial verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den
Websites www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-
fonds-4676 (,,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

50% JP Morgan GBI — Emerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR Index (JGENVUEG)
und 50% JPMorgan EMBI Global Diversified EUR hedged Index (JPEIDHEU). Beide Indizes werden in EUR
mit Wiederanlage der Nettodividenden berechnet. Der Referenzindikator des Teilfonds wird
vierteljahrlich neu gewichtet. Weitere Informationen zu diesen Indizes, ihrer Zusammensetzung und
Berechnung finden Sie auf der Internetseite des Indexanbieters unter www.jpmorgan.com.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung gréoBtenteils vom Referenzindikator unabhangig. Die Anlagestrategie des Teilfonds
hangt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestdnde und Gewichtungen des Teilfonds
haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fiir das AusmaR einer solchen
Abweichung ist keine Grenze festgesetzt. Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur
Benchmark-Verordnung finden Sie in Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Der Teilfonds folgt einem Total-Return-Ansatz mit dem Ziel, Gber einen Anlagehorizont von drei Jahren
nachhaltig positive Ertrdge und eine attraktive Sharpe Ratio zu erreichen, unabhdngig vom
Marktumfeld. Dieses Total-Return-Prinzip ermoglicht es, an steigenden Markten zu partizipieren und
die Anlagen gleichzeitig durch einen defensiven Ansatz bei sich verschlechternden Markterwartungen
gegen Marktrisiken abzusichern.

Um seine Anlageziele zu erreichen, legt dieser Teilfonds vorwiegend in einem breiten Spektrum von
Schuldtiteln der Schwellenlander an. Dementsprechend ist der Teilfonds in Unternehmens-, Staats- und
Quasi-Staatsanleihen (d. h. Anleihen, die von quasi-staatlichen Kérperschaften ausgegeben werden, die
sich vollstandig in staatlichem Besitz befinden oder zu 100% von einem Staat garantiert sind) investiert,
ohne Beschrankung im Hinblick auf Bonitat (einschlieBlich Hochzinsanleihen) und Wahrungen, auf die
die Wertpapiere lauten. Die Verteilung zwischen Unternehmens-, Staats- und quasi-staatlichen
Anleihen erfolgt nach freiem Ermessen.

Der Teilfonds verfolgt einen sozial verantwortlichen Anlageansatz, indem er in staatliche oder
halbstaatliche Emittenten aus Schwellenlandern mit guten oder sich verbessernden ESG-Merkmalen
investiert. Ndhere Angaben finden Sie im Anhang zu diesem Prospekt.

Der Teilfonds ist auf der Basis einer aktiven und uneingeschrankten Verwaltungsstrategie im Hinblick
auf Zinsen, Unternehmensanleihen und Wahrungen in einem Schwellenldnder umfassenden
Anlageuniversum aufgebaut. Die Teilfonds bieten eine aktive Verwaltung an, die aus einem
makrookonomischen Ansatz fir die Zins- und Kreditmarkte der Schwellenlander besteht, welcher die
Ermittlung einer Zielallokation im Hinblick auf die geografischen Bereiche, Sektoren und Anlageklassen
erlaubt, und mit einer auf Ermessen beruhenden Auswahl der Emittenten, Emissionen und
Finanzinstrumente kombiniert wird, die am besten die nach der ,, Top-Down“-Methode gewonnenen
Ansichten des Investmentteams zum Ausdruck bringt.

Entsprechend der Anlagepolitik begriindet das Investmentteam vorwiegend direktionale Positionen
und setzt in geringerem MaRe Long/Short-Strategien und/oder Short-only-Strategien auf allen
internationalen Renten- und Wahrungsmarkten ein.
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Mit dem Nettovermogen des Teilfonds kann ein direktes Exposure gegeniiber Schuldverschreibungen
von Schwellenlandern begriindet werden, darunter, innerhalb der Grenze von 30% des
Nettovermogens des Teilfonds, in inlandischen chinesischen Wertpapieren, wie in Teil B unter
Punkt 25.1. des Verkaufsprospekts beschrieben (Obergrenze, die fiir Anleihen und Aktien gemeinsam
gilt). Anlagen in China kdnnen unter anderem unmittelbar am chinesischen Interbanken-Anleihemarkt
(,CIBM“) getatigt werden. Der Teilfonds kann ergdnzende Positionen in Anleihen halten, die von
staatlichen Emittenten aus Industrieldandern ausgegeben werden.

Der Teilfonds kann als Performancetreiber die sogenannten ,Relative Value“-Strategien anwenden, um
den ,relative Value” zwischen verschiedenen Instrumenten gewinnbringend zu nutzen. Es handelt sich
dabei insbesondere um folgende Strategien:
,Long/Short-Zins- und Short-only-Zinsstrategien“: Sie bieten ein Exposure als Kaufer und Verkaufer
in verschiedenen geografischen Regionen, verschiedenen Segmenten der Renditekurve und/oder in
Bezug auf verschiedene festverzinsliche Instrumente sowie direktionale ,Short only“-Strategien,
indem sie nur Verkaufspositionen halten;

- ,Long/Short- und Short-only-Credit-Strategien“: Sie bieten gleichzeitig ein Exposure als Kaufer und
Verkdufer in verschiedenen Segmenten des Kreditmarktes sowie direktionale ,Short only“-
Strategien, indem sie nur Verkaufspositionen halten; und

- ,Long/Short- und Short-only-Currency-Strategien”: Sie bieten ein Exposure in Bezug auf die relative
Entwicklung von zwei oder mehreren Wahrungen.

Diese Performancetreiber werden, zumindest teilweise, durch Derivate eingebracht.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR”). Informationen uber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Der Teilfonds darf sein Nettovermégen in fest- und/oder variabel verzinsliche Staats- und/oder
Unternehmensanleihen, inflationsindexierte Anleihen und Geldmarktinstrumente, ungeachtet ihrer
Wahrung und Bonitat (unter Ausschluss von notleidenden und ausgefallenen Wertpapieren) investieren.

Zusatzlich kann der Teilfonds notleidende Unternehmensanleihen im Wert von bis zu 5% seines
Nettovermdgens und notleidende Staatsanleihen im Wert von bis zu 15% seines Nettovermdégens
halten. Anlagen in Distressed Securities bergen spezifische Risiken. Ndhere Informationen uber
Distressed Securities entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 25.3 des Verkaufsprospekts.

Die modifizierte Gesamtduration des Portfolios, die als die Veranderung des Portfoliokapitals (in %) bei
einer Verdanderung der Zinsen um 100 Basispunkte definiert wird, kann zwischen -4 und +10 schwanken.

Aktien

Der Teilfonds kann bis zur Grenze von 10% seines Nettovermdgens Eigenkapitalpapiere infolge der
Umwandlung einer oder mehrerer Anleihen in Aktien halten. Zur Verwirklichung der Anlagestrategie
des Teilfonds ist der Anlageverwalter zum Verkauf solcher Eigenkapitalpapiere im besten Interesse der
Anleger verpflichtet.

OGA, Investmentfonds, Tracker oder borsengehandelte Fonds (ETF)
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens anlegen in:

- Anteilen oder Aktien von OGAW;

- Anteilen oder Aktien von AlF;

- sonstigen Investmentfonds.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden. Der Teilfonds kann auf Tracker, borsennotierte Indexfonds und
borsengehandelte Fonds (ETF) zurilickgreifen.

Derivate

Der Teilfonds kann zu Absicherungs- oder Exposure-Zwecken oder zur Umsetzung von Long/Short-Strategien
und Short-Only-Strategien Derivate nutzen wie Optionen (einfach, Barrier, binér), Futures und Forwards,
sowie Swaps (darunter Performance-Swaps), denen einer oder mehrere Basiswerte zugrunde liegen. Im
Hinblick auf die Markte, auf denen der Teilfonds investiert, legt der Fondsmanager in Futures an, die an
geregelten, organisierten oder OTC-Markten der Eurozone und anderer Lander gehandelt werden.

Der Teilfonds kann Positionen am Markt fir Kreditderivate eingehen, indem er Credit Default Swaps
(CDS) auf Kreditindizes, einschlieBlich der Indizes iTraxx und CDX, und Einzeltitel als Basiswerte zum
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Kauf oder Verkauf von Risikoschutz abschlieBt. Anlagen in Kreditderivaten diirfen héchstens 50% vom
Nettovermogen des Teilfonds ausmachen. Weitere Informationen zu CDS und dem damit verbundenen
Risiko enthalt der Abschnitt ,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden Verkaufsprospekts.

Der Teilfonds kann zu Exposure- oder zur Absicherungszwecken Total Return Swaps einsetzen. Das
Exposure in Total Return Swaps wird voraussichtlich 10% vom Nettovermégen des Teilfonds betragen.
Dieses Exposure kann hoher sein, darf jedoch hochstens 20% vom Nettovermégen des Teilfonds
ausmachen. Weitere Informationen zu Total Return Swaps sind Abschnitt 3.3. ,,Nutzung von Total
Return Swaps“ in Teil B dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Bei den Risiken, auf die der Fondsmanager (direkt oder Uber Indizes) Positionen aufnehmen méchte,
handelt es sich um Wahrungen, Zinsen, Kredit, Volatilitdt und Varianz (zusammen bis héchstens 10%
des Nettovermogens) und Indizes auf alle genannten Anlageklassen (auf Volatilitdt und Varianz
basierende Derivate diirfen insgesamt 10% des Nettovermogens nicht Gberschreiten). Der Einsatz von
Derivaten ist ein integraler Bestandteil der Anlagepolitik. Sie kdnnten einen bedeutenden Beitrag zur
Erreichung des Anlageziels leisten. Die Beitrage von Derivaten zur Performance des Teilfonds sind in
absteigender Reihenfolge folgende: Wahrungsderivate, Kreditderivate, Zinsderivate.
Derivategeschafte werden mit Kontrahenten abgeschlossen, die von der Verwaltungsgesellschaft
gemaR ihrer ,Best Execution/Best Selection“-Politik und dem Zulassungsverfahren fir neue
Kontrahenten ausgewadhlt werden.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel mit eingebetteten Derivaten investieren (insbesondere Notes,
Wandelanleihen, CLN (Credit Linked Notes), EMTN (Euro Medium-Term Notes) und
Bezugsrechtsscheine), die an geregelten, organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Lander
(einschlieBlich Schwellenlandern) oder auBerborslich (OTC, over the counter) gehandelt werden. Die
Hohe dieser Art von Anlagen in Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten, ausgenommen Contingent
Convertible Bonds, darf in keinem Fall 10% des Nettovermdgens libersteigen.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens in Wandelanleihen und bis zu 10% seines
Nettovermdgens in Contingent Convertible Bonds investieren (und die spezifischen Risiken eingehen,
die in Teil B unter Punkt 25.2 des Verkaufsprospekts naher beschrieben sind).

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschafte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhdngig von Kreditzinsen, Liquiditdt und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen hochstens 20% des Nettovermodgens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 20% des Nettovermdgens des
Teilfonds werden voraussichtlich fir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Ndhere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als drei Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermoégenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko, das Kreditrisiko
(ferner ein spezifischeres Kreditrisiko, das in Zusammenhang mit dem Einsatz von Kreditderivaten besteht),
das Schwellenlanderrisiko, das Liquiditatsrisiko, das Aktienrisiko, die Risiken des Hebeleffekts, das
Volatilitatsrisiko, das Ausfallrisiko, das Kapitalverlustrisiko, die spezifischen Risiken in Verbindung mit
Anlagen in China, das Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit Ermessensspielraum, das mit
hochverzinslichen Wertpapieren verbundene Risiko und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwdhnten Risiken werden in den Abschnitten ,Beschreibung der Risiken“ und ,, Anlagen in der
Volksrepublik China“ des vorliegenden Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.
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Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenldnder
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Landern ein zusatzliches Risiko
beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft an Carmignac Gestion in
Paris (Frankreich) ibertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fur diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des VaR (Value at
Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein Referenzindikator).

Der erwartete Hebeleffekt, der sich aus der Summe der Nominalbetrdge ohne Verrechnung oder
Absicherung errechnet, belduft sich auf 2.000%, kann unter bestimmten Marktbedingungen jedoch héher
ausfallen. Soweit der Hebeleffekt 500% Uberschreitet und gegebenenfalls die Grenze von 2000% (oder
hoher) erreicht, wird der Teilfonds fiir diesen zusatzlichen Teil nur kurzfristige Zinsderivate einsetzen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kdnnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Profil
des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer aktiven Vermogensverwaltung iber eine empfohlene Anlagedauer
von mehr als drei Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen.

Die Anteile dieses Teilfonds wurden nicht gem3df dem US Securities Act von 1933 registriert.
Demzufolge dirfen sie nicht direkt oder indirekt in den Vereinigten Staaten oder im Namen oder
zugunsten einer ,,US-Person” gemals den amerikanischen Bestimmungen der ,Regulation S“ angeboten
oder verkauft werden.

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Merkmale der Anteile

. .. Mindestbetrag fiir Erst-
Klasse Wahrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen T R A T
A EUR Acc EUR LU1623763221 | Thesaurierung Alle Keine
A UHS:gAcc USD abgesichert | LU2427320812 | Thesaurierung Alle Keine
F EUR Acc EUR LU2277146382 | Thesaurierung Zugelassene Anleger** Keine
F USD Acc Hdg | USD abgesichert | LU2427320903 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
F USD . Ausschittung o .
YDis Hdg USD abgesichert | LU2346238343 (jhrlich) Zugelassene Anleger Keine
FW EUR Acc EUR LU1623763734 | Thesaurierung | Zugelassene Anleger** Keine
Zugelassene ek sk ok ok
I EUR Acc* EUR Thesaurierung institutionelle 10.000:000 EU.R
Anleger**** (Nur bei Erstzeichnung)
Zugelassene
IW EUR Acc* EUR Thesaurierung institutionelle 0 OOO.OOO U
Anleger**** (Nur bei Erstzeichnung)
| GBP . Zugelassene 10.000.000 GBP*****
Acc Hdg* GBP Thesaurierung institutionelle (Nur bei Erstzeichnung)
Anleger****
IW GBP . 2ugelassene 10.000.000 GBP*****
" GBP Thesaurierung institutionelle . ;
Acc Hdg Anleger**** (Nur bei Erstzeichnung)
| CHF . Zugelassene 10.000.000 CHF**#**
CHF Thesaurierung institutionelle . .
Acc Hdg* Anleger**** (Nur bei Erstzeichnung)
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IW CHF . Zugelassene 10.000.000 CHF*****
" CHF Thesaurierung institutionelle . .
Acc Hdg Anleger**** (Nur bei Erstzeichnung)
Zugelassene I
|USD " usD Thesaurierung institutionelle 10'000'.000 US.D
Acc Hdg Anleger**** (Nur bei Erstzeichnung)
IW USD . Zugelassene 10.000.000 USD*****
* usD Thesaurierung institutionelle . )
Acc Hdg Anleger**** (Nur bei Erstzeichnung)

* Dieser Anteil ist zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Verkaufsprospekts noch nicht aufgelegt. Die Auflegung der
Anteile liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

** Zugédnglich fir (i) institutionelle Anleger, die fir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
berechnen, (iv) Finanzintermediare, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Gebilhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten dirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziiglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MIFID 2.

*** Zuganglich fir die Carmignac-Gruppe und die folgenden, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen
zugelassenen juristischen Personen: (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen. Bezlglich institutioneller
Anleger, die ihren Sitz in der Europaischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger geeigneter Kontrahent /
professioneller Anleger gemal der Definition von MIFID 2 (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die Anteile direkt kaufen
oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanwender auf Produktebene eine Gebihr berechnen, (iv)
Finanzintermediare, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen Gebihrenvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen.

*&x* Zuganglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe ¢ des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tatigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Rickversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.

*¥*%** Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fiir die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fiir jeden Endanleger.

Die EUR-, CHF-, USD- und GBP-Anteile werden zu einem anfinglichen Preis von 100 EUR, 100 CHF, 100 USD bzw.

100 GBP ausgegeben;
Nettoinventarwert- Tagliche Berechnung in EUR und USD an jedem Bewertungstag gemalR dem Kalender der
Bewertungstag Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW am

(NIW-Bewertungstag) |nachsten vollen Bankgeschaftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem
Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betrdgt drei volle Geschéaftstage. Das
Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzdsischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

Zahlungen von
Zeichnungen
und Riicknahmen

. . . .. .. .. .. Sonstige | Erfolgsabhdngige
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren? Gebijhrinz Pfovision-"gg

A Max. 2% 0 Max. 1% Max. 1,20% Max. 0,20% Ja

F 0 0 0 Max. 0,65% Max. 0,20% Ja

FW 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,20% Nein

| 0 0 0 Max. 0,65% Max. 0,20% Ja

W 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,20% Nein
Eine jahrliche Geblhr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des

1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhadngigen
Provision des Teilfonds.
Eine jahrliche Geblhr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft. Enthdlt Kosten fir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwalte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fiir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.
Fur jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Geblihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem

3 Geschaftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verldngert sich der
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Performancezeitraum fir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschaftsjahres. Die erfolgsabhangige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lauft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschaftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhdngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu
ihrem Referenzindikator.

Die erfolgsabhdngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse die Performance
des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Ubertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal finf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse, oder
seit dem 1.Januar 2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine
erfolgsabhangige Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal finf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhdngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsachlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Riicknahmen fliet gemall dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Riickstellungen fir die
erfolgsabhéngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor
Bestimmung der erfolgsabhangigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Die erfolgsabhdngige Provision konnte auch dann féllig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark ilibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhdngigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Der als Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhangige Provision dienende Referenzindikator setzt sich aus 50%
JP Morgan GBI — Emerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR Index (JGENVUEG), berechnet mit
Wiederanlage der Ertrage, und 50% JPMorgan EMBI Global Diversified EUR hedged Index (JPEIDHEU), berechnet
mit Wiederanlage der Ertrage, zusammen. Dieser Referenzindikator wird vierteljahrlich neu gewichtet. Da sich die
Gewichtung der Komponenten des Referenzindikators abhangig von ihrer jeweiligen Performance im Quartal
andern kann, wird die Umschichtung am letzten Geschéaftstag des Quartals vorgenommen, um die Gewichtung
jeder Komponente (auf die vorstehend genannten Niveaus) zurlickzusetzen.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 14

Carmignac Portfolio Patrimoine Europe

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 29. Dezember 2017 aufgelegt.

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, iber einen empfohlenen Mindestanlagezeitraum von drei Jahren seinen
Referenzindikator zu Ubertreffen. Die Wertentwicklung stitzt sich auf eine flexible Verwaltung mit
Ermessensspielraum an den Aktien-, Renten-, Kredit- und, in geringerem Umfang, Devisenmdrkten
sowie die Erwartungen des Fondsmanagers im Hinblick auf die kinftige Entwicklung der
Wirtschaftslage, der Situation der Unternehmen und der Marktbedingungen. Wird mit einer negativen
Marktentwicklung gerechnet, kann der Teilfonds eine defensive Strategie anwenden.

Der Teilfonds ist bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und wendet
einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des sozial
verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den Websites
www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-fonds-4676
(,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Der Referenzindikator setzt sich aus den folgenden Indizes zusammen:

- 40% STOXX Europe 600 (SXXR Index) und

- 40% BofA Merrill Lynch All Maturity All Euro Government Index (ECAS Index)
- 20% ESTER kapitalisiert (Bloomberg-Ticker: ESTRON).

Mit einer festen Anzahl von 600 Indexwerten verkorpert der STOXX Europe 600 Index Unternehmen
mit grofRer, mittlerer und kleiner Marktkapitalisierung aus den Landern der Region Europa, die im
Regelwerk des Index verzeichnet sind. Er wird von Stoxx in Euro berechnet (mit Wiederanlage der
Nettodividenden). Der BofA Merrill Lynch Euro Government Index bildet die Wertentwicklung auf Euro
lautender Staatsanleihen ab, die von Euro-Mitgliedstaaten 6ffentlich am Markt fir Euroanleihen oder
am nationalen Markt des Emittenten begeben werden. ESTER (auch ,€STR“) ist ein von der
Europdischen Zentralbank verdffentlichter unbesicherter Tagesgeldsatz fir kurzfristige Ausleihungen
von Banken in der Eurozone. Der Referenzindikator wird vierteljahrlich neu gewichtet. Weitere
Informationen zu den Indizes und Zinssatzen, ihrer Zusammensetzung und Berechnung finden Sie auf
der Internetseite der Indexanbieter unter www.ice.com und unter ecb.europa.eu.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator abgeleitet. Die Anlagestrategie
des Teilfonds hangt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestande und Gewichtungen
des Teilfonds haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fir das Ausmal
einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt. Weitere Informationen zu den
Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in europdische Aktien und Anleihen. ,Européische Aktien” sind
Aktien von Unternehmen, die ihren Geschaftssitz in européaischen Landern, einschlieBlich der Tirkei und
Russlands, haben oder dort den Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit austiben. ,Europaische
Anleihen” sind Schuldtitel von Unternehmen/Emittenten, die ihren Geschéftssitz in européaischen
Landern haben oder dort den lGberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit austiben, oder in Anleihen,
die in einer europdischen Wahrung begeben werden.

Daruber hinaus verfolgt der Teilfonds einen sozial verantwortlichen Investmentansatz, indem er Positiv-
und Negativ-Screenings einsetzt, um Unternehmen und Emittenten mit langfristigen, nachhaltigen
Wachstumskriterien zu identifizieren.

Die Anlagestrategie wird hauptsachlich durch ein Portfolio von Direktanlagen in Wertpapieren und
Derivaten auf Aktien, Zins-, Kredit- und Devisenmdrkte umgesetzt, wobei keine grundsatzliche
Beschrankung auf einen Sektor, einen Typ oder eine Marktkapitalisierung besteht.

Das Nettoexposure gegeniiber nicht-europdischen Wahrungen ist auf 20% des Nettovermdgens des
Teilfonds beschrankt.

Anlagen in Schwellenldndern dirfen einen Anteil von hochstens 10% am Nettovermdgen des
Teilfonds haben.
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Aufgrund der flexiblen und aktiven Verwaltung des Teilfonds kann seine Vermdgensallokation deutlich von
der seines Referenzindikators abweichen. Auf der Basis der erwarteten Veranderungen des Risiko-Rendite-
Verhaltnisses steuern die Portfoliomanager das Exposure in den verschiedenen Mérkten und zuldssigen
Anlageklassen dynamisch. Ebenso kann das in den einzelnen Anlageklassen auf der Grundlage einer
eingehenden Finanzanalyse gebildete Portfolio deutlich von den Gewichtungen des Referenzindikators
abweichen, was die Verteilung nach geografischen Regionen, Sektoren, Ratings oder Falligkeiten anbelangt.

Die Verteilung der verschiedenen Anlageklassen (Aktien, Wahrungen, Zinsen, Anleihen) und Kategorien
von Investment-Teilfonds (Aktienfonds, Mischfonds, Rentenfonds, Geldmarktfonds) innerhalb des
Portfolios erfolgt auf der Grundlage einer Analyse des weltweiten makroékonomischen Umfelds und
dessen Entwicklungsperspektiven (Wachstum, Inflation, Defizite) und kann entsprechend den
Einschdtzungen und Erwartungen des Portfoliomanagers variieren.

Aktienstrategie

Die Titelauswahl stitzt sich auf eingehende Finanzanalysen, Unternehmensbesuche und das
Tagesgeschehen. Zu den bei der Titelauswahl herangezogenen Kriterien zdhlen der geschatzte
beizulegende Zeitwert der Aktien, die voraussichtliche Rendite, das Ertragswachstumspotenzial des
Unternehmens und die Kompetenz des Managements.

Darliber hinaus werden weitere nicht finanzbezogene Analysen, wie Kriterien aus den Bereichen
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung, in den Teilfonds eingebunden, um einen Beitrag zur
Titelauswahl zu leisten.

Zins- und Anleihenstrategie

Die Auswahl der festverzinslichen Instrumente beruht auf der Analyse der Renditespannen zwischen
den verschiedenen Laufzeiten, der Kurve, zwischen verschiedenen Lidndern sowie auf der Analyse
verschiedener Ratings und Anleiherenditen, die private und 6ffentliche Emittenten bieten.

Wahrungsstrategie:

Die Entscheidungen, die vom Portfoliomanager in Bezug auf das Exposure im Devisenmarkt getroffen werden,
basieren auf einer globalen makrotkonomischen Analyse und insbesondere auf den Aussichten fiir das
Wachstum, die Inflation und die Geld- und Haushaltspolitik der verschiedenen Lander und Wirtschaftsraume.

Der Teilfonds kann als Performancetreiber die sogenannten ,Relative Value“-Strategien anwenden, um
den ,relative Value” zwischen verschiedenen Instrumenten gewinnbringend zu nutzen. Es handelt sich
dabei insbesondere um folgende Strategien:
,Long/Short-Equity-Strategien”: Sie bieten ein gleichzeitiges Exposure als Kdufer und Verkaufer an
den Aktienmarkten;

- ,Long/Short Interest Rate“-Strategien: Sie bieten ein Exposure als Kdufer und Verkdufer in
verschiedenen geografischen Regionen, verschiedenen Segmenten der Renditekurve und/oder in
Bezug auf verschiedene festverzinsliche Instrumente;

- ,Long/Short Credit“-Strategien: Sie bieten gleichzeitig ein Exposure als Kaufer und Verkaufer in den
verschiedenen Segmenten des Kreditmarktes;

- ,Long/Short-Currency-Strategien”: Sie bieten ein Exposure in Bezug auf die relative Entwicklung von
zwei oder mehreren Wahrungen.

All diese Strategien werden zumindest teilweise durch derivative Produkte umgesetzt. Unter
Umstanden kann der Fondsmanager auch Verkaufspositionen auf fir das Portfolio zugelassene
Basiswerte eingehen. Verkaufspositionen werden ausschlieflich mittels Finanzderivaten eingegangen,
darunter CFD (contracts for difference).

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,,SFDR“). Informationen iiber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien

Maximal 50% des Nettovermogens des Teilfonds werden in Aktien und anderen Titeln angelegt, die
direkt oder indirekt eine Beteiligung am Kapital von Unternehmen oder Stimmrechte verleihen oder
verleihen kénnen.

Mindestens 25% des Nettovermogens des Teilfonds werden in Aktien von Unternehmen mit kleiner,
mittlerer und/oder groRer Marktkapitalisierung angelegt.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente
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Zwischen 40% und 100% des Nettovermogens des Teilfonds werden in Schuldverschreibungen
investiert, unter anderem in Geldmarktinstrumente, Schatzanweisungen, fest- und/oder variabel
verzinsliche Staats- und/oder Unternehmensanleihen sowie inflationsindexierte Anleihen.

Der Teilfonds kann bis zu 5% seines Nettovermogens in Distressed Securities anlegen und den damit
verbundenen spezifischen Risiken ausgesetzt sein. Nahere Informationen Uber Distressed Securities
entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 25.3 des Verkaufsprospekts.

Die Gesamtduration des Anleiheportfolios kann erheblich von derjenigen des Referenzindikators
abweichen. Die modifizierte Duration ist als prozentuale Verdnderung des Portfoliowerts bei einer
Zinsanderung um 100 Basispunkte definiert. Die modifizierte Duration des Teilfonds kann zwischen -4
und +10 liegen.

Das gewichtete durchschnittliche Rating der vom Teilfonds iber Anlagen in OGAW oder sonstigen OGA
oder unmittelbar gehaltenen Schuldverschreibungen liegt gemafl den groRen Ratingagenturen bei
,Investment Grade” oder héher. Der Teilfonds darf Anlagen in Schuldverschreibungen tatigen, deren
Rating unterhalb von , Investment Grade” liegt oder die kein Rating aufweisen. Ein Schuldtitel wird als
»Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese
Kategorie eingestuft wird. Die Gesellschaft fiihrt ihre eigene Analyse durch und bewertet die Bonitdt
von Schuldtiteln ohne Rating selbst. Das mittels einer solchen Analyse bestimmte Rating wird auf das
gewichtete durchschnittliche Rating angewendet.

Es gibt keinerlei Auflagen bezlglich der Duration und der Aufteilung zwischen privaten und 6ffentlichen
Anleihen der ausgewahlten Titel.

Der Teilfonds kann in nicht gehebelte borsengehandelte Rohstoffe (ETC) investieren, die an geregelten
oder organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Linder gehandelt werden, um ein
Exposure in Rohstoffen, einschlieRlich Edelmetallen, einzugehen. Anlagen in ETC sind nur zulassig, wenn
diese Vermogenswerte bar abgerechnet werden. Das Gesamtexposure des Teilfonds in Rohstoffen tGber
alle zuldssigen Anlagen darf hochstens 10% seines Nettovermdgens ausmachen.

Waihrungen

Die Nettoexposures gegenlber anderen Wiahrungen als der Bewertungswahrung des Teilfonds,
einschlieflich Schwellenldnderwahrungen, werden durch Direktanlagen in Wertpapieren oder lber
Derivate erzielt und kdnnen vom Exposure des Referenzindikators und/oder vom Exposure eines reinen
Wertpapierportfolios abweichen.

Der Teilfonds nutzt sie zu Exposure-, ,Relative Value“- oder Absicherungszwecken.

Derivate

Zum Erreichen seines Anlageziels kann der Teilfonds zu Absicherungs-, Exposure- oder Arbitrage-
Zwecken derivative Finanzinstrumente nutzen wie Optionen (einfach, Barrier, binar), Futures und
Forwards, Swaps (darunter Performance-Swaps) und CFDs (contracts for difference), denen einer oder
mehrere Basiswerte zugrunde liegen. Im Hinblick auf die Méarkte, auf denen der Teilfonds investiert, legt
der Fondsmanager in Futures an, die an geregelten, organisierten oder OTC-Markten Europas und
anderer Lander gehandelt werden.

Der Teilfonds kann mit bis zu 30% seines Nettovermogens Positionen am Markt fir Kreditderivate
eingehen, indem er Credit Default Swaps (CDS) zum Kauf oder Verkauf von Risikoschutz abschlief3t.
Weitere Informationen zu CDS und dem damit verbundenen Risiko enthalt der Abschnitt ,,Beschreibung
der Risiken” des vorliegenden Verkaufsprospekts.

Der Teilfonds kann zu Exposure- oder zur Absicherungszwecken Total Return Swaps einsetzen. Das
Exposure in Total Return Swaps wird voraussichtlich 10% vom Nettovermdégen des Teilfonds betragen.
Dieses Exposure kann hoher sein, darf jedoch hochstens 20% vom Nettovermoégen des Teilfonds
ausmachen. Weitere Informationen zu Total Return Swaps sind Abschnitt 3.3. ,Nutzung von Total
Return Swaps” in Teil B dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Bei folgenden Risiken beabsichtigt der Fondsmanager (direkt oder (iber Indizes) Positionen einzugehen:
Zinsen, Anleihen, Aktien (alle Arten von Marktkapitalisierungen), Wahrungen, ETF, Dividenden,
Volatilitdt und Varianz (zusammen bis hochstens 10% des Nettovermdgens) und Indizes auf alle
genannten Anlageklassen (auf Volatilitdt und Varianz basierende Derivate dirfen insgesamt 10% des
Nettovermogens nicht Uberschreiten) sowie Rohstoffe (liber zuldssige Anlagen im Rahmen der
allgemeinen Begrenzung des Exposures auf 10% des Nettovermaogens).
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Der Einsatz von Derivaten ist ein integraler Bestandteil der Anlagepolitik. Sie kdnnten einen
bedeutenden Beitrag zur Erreichung des Anlageziels leisten. Die Beitrdge von Derivaten und
Derivatestrategien zur Performance des Teilfonds sind in absteigender Reihenfolge folgende:
Aktienderivate, Wahrungsderivate, Zinsderivate, Kreditderivate (ferner ein spezifischeres Kreditrisiko,
das in Zusammenhang mit dem Einsatz von Kreditderivaten besteht), Volatilitdtsderivate,
Rohstoffderivate, Dividendenderivate, ,Long/Short“- und , Short only“-Aktienpositionen, ,Long/Short“-
und ,Short only“-Zinspositionen, ,Long/Short“- und ,Short only“-Kreditpositionen, ,Short only“-
Anleihepositionen sowie ,Long/Short“- und ,,Short only“-Wahrungspositionen.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel investieren, die Derivate umfassen (insbesondere Optionsscheine, Credit
Linked Notes, EMTN und Bezugsrechtscheine), die an geregelten, organisierten Markten in Europa
und/oder anderen Landern oder auBerbdrslich (OTC, over the counter) gehandelt werden.

Die in Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten investierten Betrdage dirfen auRer bei Contingent
Convertible Bonds in keinem Fall 10% des Nettovermdgens tbersteigen. Der Teilfonds kann auch bis zu
15% seines Nettovermdgens in CoCo-Anleihen anlegen und den damit verbundenen spezifischen
Risiken ausgesetzt sein.

Der Teilfonds kann in Wandelanleihen aus Europa, einschlieRlich Russland und der Tiirkei, und/oder
anderen Landern investieren, wobei es sich bei letztgenannten auch um Schwellenldnder handeln kann.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdégens in Verbriefungsinstrumenten anlegen,
insbesondere in Asset Backed Securities (ABS), Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS),
Commercial Mortgage-Backed Securities (CMBS), Collateralised Loan Obligations (CLO), Credit Linked
Notes (CLN) und Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

OGA, Investmentfonds, Tracker oder borsengehandelte Fonds (ETF)
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens anlegen in:

- Anteilen oder Aktien von OGAW;

- Anteilen oder Aktien von AlF;

- sonstigen Investmentfonds.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden. Der Teilfonds kann auf Tracker, borsennotierte Indexfonds und
borsengehandelte Fonds (ETF) zuriickgreifen.

Einlagen und Barmittel
Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditaitsmanagement zu optimieren. Diese Anlagen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen getatigt.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-
Grenze darf nur dann vortibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Gberschritten
werden, wenn die Umstande dies aufgrund auBergewdéhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern
und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt
ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrdge und Bildung von Kapital mittels Zinsen fiir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen hochstens 20% des Nettovermdgens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Der Teilfonds geht davon aus, dass er zwischen 0% und
10% seines Nettovermogens flr die Wertpapierleihe einsetzt.
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Nahere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2. des
Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als drei Jahren ausgelegt.
Potenzielle Anleger miissen sich bewusst sein, dass die Vermogenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind das Aktienrisiko, das Kreditrisiko (ferner ein
spezifischeres Kreditrisiko, das in Zusammenhang mit dem Einsatz von Kreditderivaten besteht), das
Zinsrisiko, das Wahrungsrisiko, das Schwellenlanderrisiko, das Risiko in Verbindung mit Rohstoffindizes,
das Liquiditatsrisiko, das ESG-Risiko, das Volatilitatsrisiko, die Risiken des Hebeleffekts, das Ausfallrisiko,
das Kapitalverlustrisiko, das ABS/MBS-Risiko, das mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundene
Risiko und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in dem BiB naher beschrieben.

Dariliber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stltzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.
Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenldnder
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Landern ein zusatzliches Risiko
beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft teilweise an Carmignac UK
Ltd und teilweise an Carmignac Gestion in Paris (Frankreich) Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung

des Gesamtrisikos

Die fur diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des VaR (Value
at Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein
Referenzindikator). Die erwartete Hebelwirkung, die auf der Grundlage des Ansatzes der Summe der
Nominalbetrdage ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet wird, belauft sich auf 500%, kann unter
bestimmten Voraussetzungen jedoch héher ausfallen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kdénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Profil
des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung (ber eine empfohlene
Anlagedauer von mehr als drei Jahren von den Chancen der Mérkte profitieren wollen. Die Anteile
dieses Teilfonds wurden nicht gemaR dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge dirfen sie
nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,US-Person” gemaRR den amerikanischen
Bestimmungen der ,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

in der

Wertentwicklung

Vergangenheit

Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Mindestbetrag fiir Erst-
Kl Wah ISIN A hitt t Anl t

asse dhrung S usschiittungsar nlegertypen e

A EUR Acc EUR LU1744628287 | Thesaurierung Alle Keine

A USD Acc Hdg | USD abgesichert| LU2427321380 | Thesaurierung Alle Keine

AW EUR Acc EUR LU1932476879 | Thesaurierung Anleger in Keine

Deutschland**
Ausschiittung .
Income A EUR* EUR LU2490324840 . Alle Keine
(monatlich)

E EUR Acc EUR LU2490324683 | Thesaurierung Alle Keine

F EUR Acc EUR LU1744630424 | Thesaurierung |Zugelassene Anleger*** Keine

F EUR YDis EUR LU2369619742 | Ausschittung |Zugelassene Anleger*** Keine

F USD Acc Hdg | USD abgesichert | LU2427321463 | Thesaurierung |Zugelassene Anleger*** Keine
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Zugelassene

Anleger**** Keiner

FW EUR Acc EUR LU2490324766 | Thesaurierung

* Fur die ausschittenden Anteile gilt ein jahrliches Ausschittungsziel, das jahrlich im Voraus fir jedes Kalenderjahr
festgelegt wird. Das derzeit giltige jahrliche Ausschiittungsziel ist auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verfiigbar.
An die Anleger wird eine monatliche Zwischendividende gezahlt. Wenn die Wertentwicklung des Teilfonds unzureichend
ist, kann das urspriinglich eingesetzte Kapital ausgeschiittet werden, bis ein neues Ausschittungsziel festgelegt wird. Nicht
ausgeschittete Wertentwicklung wird thesauriert.

** Anteile dieser Klasse kdnnen nur von Anlegern in Deutschland gezeichnet werden.

*** Zuganglich fir (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Aktien direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemdR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
GebUhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziiglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

*¥*%* Zuganglich fiir die Carmignac-Gruppe und die folgenden, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen
zugelassenen juristischen Personen: (i) institutionelle Anleger, die fir eigene Rechnung anlegen. Bezlglich institutioneller
Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger geeigneter Kontrahent /
professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2 (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die Anteile direkt kaufen
oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanwender auf Produktebene eine Gebiihr berechnen, (iv)
Finanzintermediare, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen Gebiihrenvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten dirfen.

EUR-Anteile werden zu einem anfinglichen Preis von 100 EUR ausgegeben; USD-Anteile werden zu einem anfanglichen
Preis von 100 USD ausgegeben.

Nettoinventarwert- Tagliche Berechnung in EUR und USD an jedem Bewertungstag gemaR dem Kalender der
Bewertungstag Euronext Paris, mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW am
(NIW-Bewertungstag) |nachsten vollen Bankgeschaftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem

Zahlungen von Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betrédgt drei volle Geschéaftstage. Das
Zeichnungen Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend
und Riicknahmen den gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzdsischen gesetzlichen Feiertagen) in den

Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

Von den Anteilsinhabern an die Vertriebsstellen zu zahlen Vom Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren? S°’T.s tige Erfolgsaf)l?anglge
Gebiihren? Provision?
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja
AW Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,70% Max. 0,30% Nein
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja
FW 0 0 0 Max. 1,05% Max. 0,30% Nein

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhangigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthdlt Kosten fur Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwalte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Fur jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fur Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verldngert sich der
Performancezeitraum fiir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschaftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
3 Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhdngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu ihrem
Referenzindikator. Die erfolgsabhadngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse
die Performance des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Ubertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal finf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse, oder
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seit dem 1.Januar 2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kiirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine
erfolgsabhangige Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhéngige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal funf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fiir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal fuinf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhdngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsachlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhdngigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Riicknahmen flieBt gemdfl dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Ricknahmen.

Die erfolgsabhingige Provision kénnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhdngigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Der Referenzindikator, der fiir die Berechnung der erfolgsabhédngigen Provision herangezogen wird, setzt sich zu
40% aus dem STOXX Europe 600 (SXXR Index), berechnet mit Wiederanlage der Nettodividenden, zu 40% aus dem
BofA Merrill Lynch All Maturity All Euro Government Index (ECAS Index) und zu 20% aus dem ESTER zusammen.
Dieser Referenzindikator wird vierteljdhrlich neu gewichtet. Da sich die Gewichtung der Komponenten des
Referenzindikators abhangig von ihrer jeweiligen Performance im Quartal andern kann, wird die Umschichtung am
letzten Geschéaftstag des Quartals vorgenommen, um die Gewichtung jeder Komponente (auf die vorstehend
genannten Niveaus) zurlckzusetzen.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 15

Carmignac Portfolio Flexible Allocation 2024

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 20. November 2018 aufgelegt.

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, iber einen empfohlenen Anlagezeitraum von sechs Jahren Kapitalwachstum
zu erzielen. Am 19. November 2024 (siehe nachstehend der ,Falligkeitstermin®) oder an dem vom
Verwaltungsrat nach Verldngerung oder Verkiirzung des Erstausgabezeitraums neu festgelegten Datum
erreicht der Teilfonds das Ende seiner Laufzeit und wird liquidiert.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Dieser Teilfonds hat weder ein Nachhaltigkeitsziel gemaR Artikel 9 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2019/2088 lber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR)
noch bewirbt er dkologische oder soziale Merkmale gemafR Artikel 8 Absatz 1 der SFDR. Weitere
Informationen zu den Nachhaltigkeitsrisiken, denen die Anlagen des Teilfonds ausgesetzt sind, finden
Sie in Abschnitt 29 im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts.

Referenzindikator

Die Performance des Teilfonds wird nicht anhand eines Referenzindikators bewertet.

Anlagestrategie

Dieser Teilfonds wendet eine flexible Strategie fiir die Portfolioallokation an. Sein Vermogen wird
dynamisch auf verschiedene Anlagen verteilt, um das Risiko-Rendite-Profil des Anlageportfolios zu
optimieren und das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen.

Die Portfolioallokation beruht auf einer Kombination von ermessensabhangiger und quantitativer
Analyse. Sie zielt darauf ab, durch die Auswahl einzelner Anlagen, zwischen denen keine Korrelation
besteht, bei feststehendem Risiko ein moglichst hohes Kapitalwachstum zu erzielen. Die
Portfolioallokation wird regelmaRig Giberprift.

Zudem werden bei der Portfolioallokation der Falligkeitstermin des Teilfonds im Jahr 2024 und die
Performance des Teilfonds seit seiner Auflegung beriicksichtigt. Der Portfoliomanager kann jederzeit
nach eigenem Ermessen beschliellen, das Risikoprofil des Teilfonds zu reduzieren, um einen Teil der seit
Auflegung des Teilfonds erzielten Wertentwicklung zu sichern. Alternativ kann das Risikoprofil des
Teilfonds unter bestimmten Umstdnden reduziert werden, unter anderem in Situationen, in denen das
Risiko-Rendite-Verhaltnis des verfiigbaren Anlageuniversums nach Einschatzung des Portfoliomanagers
nicht mit der Restlaufzeit des Teilfonds vereinbar ist.

Der Teilfonds strebt eine Ex-ante-Volatilitdt von unter 8% an.

Der Teilfonds investiert in Anteilen von Investmentfonds, die von der Carmignac-Gruppe verwaltet
werden (,Carmignac-Fonds”), so auch in Teilfonds der Gesellschaft, um das angestrebte Exposure
gegenliber einem optimalen Spektrum von Vermdgenswerten zu erreichen.

Die Zielfonds haben ein Exposure gegeniliber einer Reihe von Anlageklassen, insbesondere
Beteiligungspapieren, Forderungspapieren, Wandelanleihen, Wahrungen und Geldmarktinstrumenten.

Der Anlageverwalter beabsichtigt nicht, direkt in Verbriefungsinstrumenten wie Asset Backed Securities
(ABS), Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-Anleihen”) oder Distressed Securities anzulegen. Es ist
allerdings moglich, dass der Teilfonds durch die zugrunde liegenden Investmentfonds (iber ein
entsprechendes Exposure verfligt (und die damit verbundenen spezifischen Risiken eingeht, wie im
allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts naher beschrieben).

Das Exposure des Teilfonds durch die zugrunde liegenden Investmentfonds kann Anlagen in
Schuldverschreibungen mit einem Rating unterhalb von ,Investment Grade” oder ohne Rating
beinhalten. Ein Schuldtitel wird als , Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der
groflen Ratingagenturen in diese Kategorie eingestuft wird. Die Gesellschaft flhrt ihre eigene Analyse
durch und bewertet die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating selbst.

Der Teilfonds kann durch Anlagen in zugrunde liegenden Investmentfonds bis zu 10% seines
Nettovermogens in Verbriefungsinstrumenten und insbesondere in Asset Backed Securities (ABS),
Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS), Commercial Mortgage-Backed Securities (CMBS),
Collateralised Loan Obligations (CLO), Credit Linked Notes (CLN) und Enhanced Equipment Trust
Certificates (EETC) investieren.
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Der Teilfonds kann durch Anlagen in zugrunde liegenden Investmentfonds bis zu 5% seines
Nettovermdégens in Distressed Securities sowie bis zu 10% seines Nettovermogens in ,Contingent
Convertible“-Anleihen (,,CoCo-Anleihen”) investieren und den damit verbundenen spezifischen Risiken
gemal’ der Beschreibung im allgemeinen Teil des vorliegenden Verkaufsprospekts ausgesetzt sein.

Darliber hinaus kann der Teilfonds zu Absicherungszwecken oder um ein Exposure gegeniiber
Anlageklassen, Wahrungen oder Regionen zu erhalten, die Uber Anlagen in Anteilen von Carmignac-
Fonds nicht verfiigbar sind, direkt in Derivate investieren.

Der Teilfonds kann auch direkt in Forderungspapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen, um sein
Risikoprofil zu reduzieren.

Innerhalb des Zeitraums von hochstens zwei (2) Wochen vor dem Falligkeitstermin kann der Teilfonds
einen hohen Bestand an Barmitteln oder sonstigen liquiden Vermogenswerten vorhalten.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

OGA, Investmentfonds, Tracker oder borsengehandelte Fonds (ETF)
Der Teilfonds kann sein Nettovermégen in Investmentfonds anlegen, die von der Carmignac-Gruppe
(,Carmignac-Fonds“) verwaltet werden, so auch in Teilfonds der Gesellschaft.

Falls die optimale Portfolioallokation nach Einschatzung des Portfoliomanagers durch die Anlage in
Carmignac-Fonds nicht erreicht werden kann, darf der Teilfonds bis zu 25% seines Vermaogens in
anderen Investmentfonds anlegen, insbesondere in OGAW-ETFs.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Der Teilfonds kann direkt in umlauffahige Schuldtitel, Geldmarktinstrumente sowie gedeckte oder
ungedeckte Anleihen mit fester oder variabler Verzinsung, die an die Inflation in der Eurozone und/oder in
anderen Landern gebunden sein kénnen, investieren. Der Teilfonds kann in Forderungspapieren anlegen, die
von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben werden. Das Rating der direkt vom Teilfonds gehaltenen
Schuldverschreibungen liegt bei mindestens einer der groRen Ratingagenturen bei , Investment Grade” oder
hoher. Die Anlagen kénnen auf andere Wahrungen als die Referenzwahrung des Teilfonds lauten.

Derivate
Der Teilfonds kann zu Exposure- oder Absicherungszwecken direkt in Derivate investieren, die an
geregelten, organisierten oder OTC-Markten der Eurozone und anderer Lander gehandelt werden.

Zu den derivativen Finanzinstrumenten kdnnen folgende gehéren: Optionen (einfach, Barrier, binér),
Futures, Forwards, Devisenterminkontrakte, Swaps (darunter Performance-Swaps), CDS-Indizes,
Swaptions und CFD (contracts for difference), denen ein oder mehrere Risiken und/oder Basiswerte
(Wertpapiere, Indizes, Wertpapierkorbe) zugrunde liegen, in die der Portfoliomanager investieren darf.

Der Teilfonds kann mit bis zu 20% seines Nettovermégens Positionen am Markt fir Kreditderivate
eingehen, indem er Credit Default Swaps (nur Indizes) zum Kauf oder Verkauf von Risikoschutz
abschlieBt. Weitere Informationen zu CDS und dem damit verbundenen Risiko enthdlt der Abschnitt
,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden Verkaufsprospekts.

Mit diesen Derivaten kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der insgesamt fiir das
Portfolio geltenden Einschrankungen den Risiken in Verbindung mit den folgenden Faktoren aussetzen:
- Aktien;

- Zinsen;

- Anleihen (bis zu 20% des Nettovermogens);

- Wahrungen; und

- Volatilitdts- und Varianzderivate (bis zu 10% des Nettovermogens).

Strategie fiir den Einsatz von Derivaten zum Erreichen des Anlageziels

Der Portfoliomanager darf zum Erreichen des Anlageziels Aktienderivate, Wahrungsderivate,
Zinsderivate, Kreditderivate und Volatilitatsinstrumente zu Absicherungs- oder Exposurezwecken
einsetzen, wie in Teil B des Verkaufsprospekts unter Punkt 26 genauer ausgefiihrt wird.

Das Gesamtexposure gegeniiber Derivaten wird durch den Hebeleffekt, der sich aus der Summe der
Nominalbetrdage ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet, in Verbindung mit dem VaR-Grenzwert
des Fonds gesteuert (vgl. den nachstehenden Abschnitt ,Risikoprofil“).

Indirektes Exposure gegeniiber bestimmten Anlageklassen und -instrumenten

Der Teilfonds kann ein indirektes Exposure gegeniiber bestimmten Anlageklassen haben, da zugrunde
liegende Zielfonds unter anderem zur Anlage in Schuldverschreibungen mit einem Rating unterhalb von
»Investment Grade” oder ohne Rating, CoCo-Anleihen, notleidenden Schuldtiteln und/oder ABS
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berechtigt sind. Ein Schuldtitel wird als ,Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer
der groRen Ratingagenturen in diese Kategorie eingestuft wird.

Die Gesellschaft fiihrt ihre eigene Analyse durch und bewertet die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating
selbst. Das Exposure gegeniiber diesen Anlageklassen kann aufgrund von Veranderungen im Exposure
der zugrunde liegenden Fonds schwanken, und es kann vom Exposure zum Anlagezeitpunkt abweichen.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von sechs Jahren ausgelegt.

Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermoégenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in (bertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind das Risiko in Verbindung mit der Verwaltung
mit Ermessensspielraum, das Kapitalverlustrisiko, das Aktienrisiko, das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko,
das Kreditrisiko (ferner ein spezifischeres Kreditrisiko, das in Zusammenhang mit dem Einsatz von
Kreditderivaten besteht), das Schwellenlanderrisiko, das Liquiditatsrisiko, das Volatilitatsrisiko, die
Risiken des Hebeleffekts, das Ausfallrisiko, das rechtliche Risiko und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Des Weiteren kdnnen indirekt, Uber Anlagen in den zugrunde liegenden Investmentfonds, unter anderem
in Carmignac-Fonds, auch folgende Risiken eingegangen werden: Spezifische Risiken in Verbindung mit
Anlagen in China, Risiken in Verbindung mit hochverzinslichen Wertpapieren, Verbriefung, Distressed
Securities, Contingent Convertible Bonds sowie mit dem befristeten Kauf und Verkauf von Wertpapieren.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Darliber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.

Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenlander
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Lindern ein zusitzliches Risiko
beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Der Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die Anlageverwaltung wurde von der
Verwaltungsgesellschaft teilweise an Carmignac Gestion in Paris (Frankreich) Gibertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fiir diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des absoluten
VaR (Value at Risk). Die erwartete Hebelwirkung, die auf der Grundlage des Ansatzes der Summe der
Nominalbetrage ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet wird, belduft sich auf 200%, kann unter
bestimmten Voraussetzungen jedoch héher ausfallen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitit, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Profil
des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen, mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung Uber einen empfohlenen
Anlagezeitraum von sechs Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen und ihre Anlage bis
zum Falligkeitstermin des Teilfonds zu halten planen. Die Anteile dieses Teilfonds wurden nicht gemal
dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge diirfen sie nicht direkt oder indirekt im Namen
oder zugunsten einer ,US-Person“ gemal den amerikanischen Bestimmungen der ,Regulation S“
angeboten oder verkauft werden.

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Die frihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Nachteilige
Auswirkungen

Die Verwaltungsgesellschaft berlicksichtigt fir diesen Teilfonds keine nachteiligen Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemaR Artikel 7 Absatz 2 der
Offenlegungsverordnung (,,SFDR").
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Merkmale der Anteile

Mindestbetrag fiir Erst-
(] Wih ISIN Ausschii Anl
asse dhrung S usschiittungsart nlegertypen ) A R
M EUR Acc EUR LU1873147984 Thesaurierung Zugelassene Anleger** Keine
M EUR Ydis* EUR LU1873148016 | Ausschiittung (jahrlich) | Zugelassene Anleger** Keiner

* Fur die ausschiittenden Anteile gilt ein jahrliches Ausschittungsziel, das jahrlich im Voraus fiir jedes Kalenderjahr
festgelegt wird. Das derzeit giltige jahrliche Ausschiittungsziel ist auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verfiigbar.
Wenn die Wertentwicklung des Teilfonds unzureichend ist, kann das urspriinglich eingesetzte Kapital ausgeschiittet
werden, bis ein neues Ausschiittungsziel festgelegt wird. Nicht ausgeschittete Wertentwicklung wird thesauriert.

** Der Zugang ist auf die Carmignac-Gruppe und bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen
ausgewahlte juristische Personen beschrdnkt, die auf eigene Rechnung oder fiir und im Namen von privaten oder
institutionellen Anlegern investieren.

Die EUR-Anteile werden zu einem anfinglichen Preis von 100 EUR ausgegeben.

Nettoinventarwert-
Bewertungstag
(NIW-Bewertungstag)

Tagliche Berechnung in EUR an jedem Bewertungstag gemall dem Kalender der Euronext Paris, mit
Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW am néachsten vollen
Bankgeschaftstag in Paris berechnet wird).

Zahlungen von
Zeichnungen
und Riicknahmen

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem
Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betragt drei volle Geschaftstage. Das
Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend den
gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzosischen gesetzlichen Feiertagen) in den

Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.
Der Erstausgabezeitraum des Teilfonds, in dem Anleger Teilfondsanteile zeichnen kénnen, erstreckt
sich vom 20. September 2018 bis zum 20. November 2018 (der ,Erstausgabezeitraum”). Nach dem
Erstausgabezeitraum werden keine Zeichnungen mehr angenommen. Der Verwaltungsrat kann den
Erstausgabezeitraum nach eigenem Ermessen verlangern oder verkiirzen.

Am 19. November 2024 (der ,Falligkeitstermin“) oder an dem vom Verwaltungsrat nach
Verlangerung oder Verkiirzung des Erstausgabezeitraums neu festgelegten Datum erreicht der
Teilfonds das Ende seiner Laufzeit und wird liquidiert. Zu diesem Termin werden die Anteile
zwangsweise zurtickgenommen und der auf dem anzusetzenden Nettoinventarwert beruhende
Liquidationswert wird an die Anteilsinhaber des Teilfonds ausgezahlt. Die Anteilsinhaber werden
ordnungsgemaR in Schriftform dariber informiert, falls sich der Falligkeitstermin dandern sollte.

Erstausgabezeitraum

Falligkeitsdatum

Gebiihren

Von den Anteilsinhabern
an die
Verwaltungsgesellschaft
zu zahlen

Von den Anteilsinhabern an die
Vertriebsstellen zu zahlen

Vom Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft
zu zahlen

Anteile Zeichnungs- | Riicknahme- Umtausch- | Verwaltungs- Sonstige Erfolgsabhangige | Gebiihren bei vorzeitiger
gebiihren gebiihren gebiithren gebiihren? Gebiihren? Provision Ricknahme3
M 0 o* 0* Max. 1,85% | Max. 0,10% Nein Ja

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft. Um eine doppelte Gebilihrenbelastung zu vermeiden,
1 werden die von Carmignac-Fonds berechneten Verwaltungsgebihren beriicksichtigt und die insgesamt anfallende
Verwaltungsgebihr wird 1,85% des NIW nicht Gberschreiten. Des Weiteren werden dem Teilfonds fir seine
Anlagen in Carmignac-Fonds keine Zeichnungs-, Rlicknahme- und Umtauschgebiihren in Rechnung gestellt.

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft. Enthalt Kosten flur Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwélte und Hedging-Geblhren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten flr
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Bei einem Anteilsinhaber, der eine Riicknahme oder einen Umtausch seiner Anteile vor dem Falligkeitstermin
beantragt, kann wie nachstehend beschrieben eine Gebiihr bei vorzeitiger Rlicknahme (die ,,Gebihr bei vorzeitiger
Ricknahme®) erhoben werden. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen ganzlich oder teilweise auf die
Gebuhr bei vorzeitiger Riicknahme verzichten. Beim Umtausch von ausschiittenden Anteilen in thesaurierende
Anteile und umgekehrt innerhalb des Teilfonds ist keine GebUhr bei vorzeitiger Rlicknahme zu zahlen.

Jahr 1 2 3 4 5 6
Gebihr bei vorzeitiger
Ricknahme

2,5% 2% 1,5% 1% 0,5% 0%

& Gebihr bei vorzeitiger Riicknahme kann anfallen, zahlbar an die Verwaltungsgesellschaft. Siehe FuRnote 3.
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Carmignac Portfolio Family Governed

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 31. Mai 2019 aufgelegt.

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, ein langfristiges Kapitalwachstum mittels einer aktiven und
flexiblen Verwaltung zu erzielen, wobei der Schwerpunkt auf den Aktienmaérkten liegt.

Der Teilfonds ist bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und wendet
einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des sozial
verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den Websites
www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-fonds-4676
(,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Dieser Teilfonds wird aktiv verwaltet mit Bezug auf seinen Referenzindikator, den MSCI AC WORLD NR
(USD) Index (Bloomberg-Code: NDUEACWF), berechnet mit Wiederanlage der Nettodividenden.

Der Referenzindikator bildet die groRten internationalen Unternehmen in Industrie- und
Schwellenlandern ab. Er wird in Dollar mit Wiederanlage der Nettodividenden berechnet. Weitere
Informationen Uber den Index, seine Zusammensetzung und Berechnung finden Sie auf der
Internetseite des Indexanbieters unter www.msci.com.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator abgeleitet. Die Anlagestrategie
des Teilfonds hdngt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestande und Gewichtungen
des Teilfonds haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fir das Ausmaf}
einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt.

Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in
Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Um sein Anlageziel zu erreichen, strebt der Teilfonds die Anlage in Familienunternehmen an, wobei es
sich um Unternehmen handelt, die vollstandig oder teilweise (entweder direkt oder indirekt) Eigentum
eines Griinders, einer Familie oder von deren Nachkommen sind, von diesen kontrolliert und/oder
verwaltet werden.

Der Teilfonds verfolgt einen sozial verantwortlichen Anlageansatz mit besonderem Schwerpunkt
auf Unternehmensfiihrung.

Die Anlagen in Familienunternehmen erfolgen auf der Grundlage eines quantitativen Screenings, einer
Fundamentalanalyse und einer Bewertung der Unternehmensfiihrung.

Die Anlagestrategie wird durch ein Portfolio von Direktanlagen in Wertpapieren und, in einem
geringeren Umfang, in Derivaten umgesetzt. Dariiber hinaus darf der Teilfonds zusatzlich auch in
Barmittel und/oder in andere ibertragbare Wertpapiere investieren.

Die Anlagestrategie basiert auf einer Bottom-up-Analyse von Familienunternehmen, die auf der Grundlage
eines quantitativen Screenings ermittelt und durch eine sorgfiltige Bewertung ihrer
Unternehmensfiihrung ergdnzt wird. Die Titelauswahl erfolgt nach freiem Ermessen des Fondsmanagers
und stltzt sich auf dessen Erwartungen sowie auf finanzielle und nicht-finanzbezogene Analysen.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,,SFDR“). Informationen liber das nachhaltige Ziel dieses Teilfonds sind im
Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien

Mindestens 51% des Nettovermogens des Teilfonds werden dauerhaft an den Aktienmarkten des
Euroraums und/oder anderer Regionen angelegt. Anlagen in Aktienmarkten der Schwellenldander
dirfen hochstens 20% vom Nettovermdégen des Teilfonds ausmachen.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Das Nettovermogen des Teilfonds kann zusdtzlich in Geldmarktinstrumenten, umlauffahigen
Schuldtiteln und fest- und/oder variabel verzinslichen, besicherten Schuldtiteln (einschlieRlich
gedeckter Anleihen) angelegt werden, die an die Inflation der Eurozone oder anderer Lander,
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einschlielich Schwellenlandern, gebunden sein kénnen. Der Teilfonds kann in Wertpapieren anlegen,
die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben werden. Es gibt weder Einschrankungen bei der
Aufteilung zwischen Unternehmensemittenten und staatlichen Emittenten noch bei der Laufzeit und
der Duration der gewahlten Wertpapiere.

Der Portfoliomanager behalt sich die Mdoglichkeit vor, bis zu 10% des Nettovermdgens in Anleihen mit
einem Rating unterhalb von ,Investment Grade“ zu investieren. Ein Schuldtitel wird als
»Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese
Kategorie eingestuft wird. Der Teilfonds darf zudem in Anleihen ohne Rating investieren. Die
Gesellschaft fuhrt ihre eigene Analyse durch und bewertet die Bonitat solcher Schuldtitel ohne Rating
selbst. Wenn einem Schuldtitel nach einer solchen Analyse ein internes Rating unterhalb von
,Investment Grade” zugeteilt wurde, unterliegt er der oben angegebenen Grenze.

Fur alle diese Vermogenswerte fuhrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse des Risiko-
Rendite-Profils der Wertpapiere durch (Rentabilitat, Bonitat, Liquiditat, Laufzeit). Die Entscheidung zum
Kaufen, Halten oder Verkaufen eines Wertpapiers stiitzt sich infolgedessen (insbesondere wenn sich die
Ratings der Rating-Agenturen geandert haben) nicht nur auf die Rating-Kriterien, sondern spiegelt auch
eine interne Analyse des Kreditrisikos und der Marktbedingungen wider, die von der
Verwaltungsgesellschaft durchgefihrt wird.

OGA, Investmentfonds, Tracker und borsengehandelte Fonds (ETF)

Dieser Teilfonds kann Anteile von anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) und/oder Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) des offenen Typs erwerben, wobei die
Anlagen in diesen Anteilen von OGAW und/oder OGA hdchstens 10% seines Nettoinventarwerts
ausmachen diirfen. Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder
einem verbundenen Unternehmen verwaltet werden. Der Teilfonds kann auf Tracker, borsennotierte
Indexfonds und borsengehandelte Fonds (ETF) zuriickgreifen.

Real Estate Investment Trusts (REITs)
Der Teilfonds kann in geschlossenen Real Estate Investment Trusts (REITs) anlegen.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds zu Exposure- oder Absicherungszwecken in Futures
investieren, die an Markten der Eurozone und anderer Lidnder, darunter auch Schwellenlander,
gehandelt werden.

Zu den anderen Derivaten, die vom Portfoliomanager zu Exposure- oder Absicherungszwecken
eingesetzt werden konnen, zdhlen CFDs (Differenzkontrakte), Forwards, Devisenterminkontrakte,
Optionen (einfach, Barrier, bindr) und Swaps, denen ein oder mehrere Risiken/Basiswerte zugrunde
liegen, in die der Fondsmanager investieren darf.

Diese Derivate ermdglichen dem Portfoliomanager, den Teilfonds den mit folgenden Bereichen
verbundenen Risiken auszusetzen, wobei die allgemeinen Einschriankungen des Portfolios eingehalten
werden (innerhalb der Grenzen des Nettovermégens des Teilfonds fiir jede Kategorie, sofern keine
anderen Grenzen vorgegeben sind):

- Aktien;

- Wahrungen;

- Zinsen;

- ETF (Finanzinstrumente).

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel mit eingebetteten Derivaten investieren (insbesondere Optionsscheine, P-
Notes, Wandelanleihen, EMTN (Euro Medium-Term Notes) und Bezugsrechtsscheine), die an geregelten,
organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Linder oder auBerbérslich (OTC, over the counter)
gehandelt werden. Solche Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten werden Ublicherweise verwendet,
um ein Exposure in der Aktien-Anlageklasse einzugehen. Die Hohe dieser Art von Anlagen in Wertpapieren
mit eingebetteten Derivaten darf in keinem Fall 10% des Nettovermogens lbersteigen.

Einlagen und Barmittel

Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese
Transaktionen werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen
abgewickelt. Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdégens in Barmitteln halten. Die
vorgenannte 20%-Grenze darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen
Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstdnde dies aufgrund auBergewdhnlich unglnstiger
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Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger gerechtfertigt ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fiir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditdt und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen hochstens 20% des Nettovermogens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 5% des Nettovermogens des
Teilfonds werden voraussichtlich fiir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Nahere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Fonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als fiinf Jahren ausgelegt.

Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermogenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von lbertragbaren Wertpapieren, in die der
Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung
mit Ermessensspielraum, das ESG-Risiko, das Aktienrisiko, das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko, das
Schwellenldnderrisiko, das Kreditrisiko, die Risiken des Hebeleffekts, das Ausfallrisiko, das mit
hochverzinslichen Wertpapieren verbundene Risiko, das Kapitalverlustrisiko, die spezifischen Risiken in
Verbindung mit Anlagen in China und das Nachhaltigkeitsrisiko. Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt
,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Darliber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.

Die Anteilsinhaber missen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenldander
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Landern ein zusatzliches Risiko beinhalten,
das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft teilweise an Carmignac UK
Ltd und teilweise an Carmignac Gestion in Paris (Frankreich) Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fur diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des relativen
VaR (Value at Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein
Referenzindikator). Der erwartete Hebeleffekt, der sich aus der Summe der Nominalbetrdge ohne
Verrechnung oder Absicherung errechnet, belauft sich auf 200%.

Profil
des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung Uber eine empfohlene
Anlagedauer von mehr als funf Jahren von den Chancen der Mérkte profitieren wollen. Die Anteile
dieses Teilfonds wurden nicht gemall dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge dirfen sie
nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer , US-Person” gemaRR den amerikanischen
Bestimmungen der ,,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Merkmale der Anteile

. . Mindestbetrag fir Erst-
Klasse Wahrung ISIN Ausschittungsart Anlegertypen o
A EUR Acc EUR LU1966630706 | Thesaurierung Alle Keine

<G> CARMIGNAC




Carmignac Portfolio Family Governed - Verkaufsprospekt — 2. April 2024

F EUR Acc EUR LU2004385154 | Thesaurierung Zugelassene Anleger** Keine

FW EUR Acc EUR LU1966630961 | Thesaurierung Zugelassene Anleger*** Keine
. Zugelassene institutionelle 10.000.000 EUR*****

F
I EUR Acc EUR k. A. Thesaurierung Anleger**+* (Nur bei Erstzeichnung)
. Zugelassene institutionelle 10.000.000 EUR*****
*

IW EUR Acc EUR k. A. Thesaurierung Anleger**+* (Nur bei Erstzeichnung)

* Dieser Anteil ist zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Verkaufsprospekts noch nicht aufgelegt. Die Auflegung der
Anteile liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

** Zuganglich fir (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemadR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
GebUhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziiglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

*** Zuganglich fur die Carmignac-Gruppe und die folgenden, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen
zugelassenen juristischen Personen: (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen. Bezlglich institutioneller
Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger geeigneter Kontrahent /
professioneller Anleger gemaR der Definition von MiIFID 2 (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die Anteile direkt kaufen
oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanwender auf Produktebene eine Gebiihr berechnen, (iv)
Finanzintermediare, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen Gebiihrenvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten dirfen.

*¥*%* Zuganglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tatigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Ruckversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.

**x** Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fiir die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fir jeden Endanleger.

Die EUR-Anteile werden zu einem anfianglichen Preis von 100 EUR ausgegeben.

Tagliche Berechnung in EUR an jedem Bewertungstag gemall dem Kalender der Euronext Paris, mit

Nettoinventarwert . . . - . -
Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW am néachsten vollen

(RE%) Bankgeschaftstag in Paris berechnet wird).
Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem
Zahlungen von Abrechnungstag dieser Auftrdge durch die Verwahrstelle betrdgt drei volle Geschaftstage. Das
Zeichnungen Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend den

und Riicknahmen | gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzosischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

. . . .. .. .. .. Sonstige Erfolgsabhangige
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren? Gebiihren? Provision?
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja
FW 0 0 0 Max. 1,05% Max. 0,30% Nein
1 0 0 0 Max. 0,70% Max. 0,30% Ja
IW 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Nein

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhangigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft. Enthalt Kosten fiir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwalte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fiir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Fir jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fur Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verldngert sich der
3 Performancezeitraum fir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschiftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.
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Die erfolgsabhangige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu
ihrem Referenzindikator.

Die erfolgsabhdngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse die Performance
des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums lbertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal fiinf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse, oder
seit dem 1.Januar 2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine
erfolgsabhdngige Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal funf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal funf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhdngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsdchlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Ricknahmen flieft gemadR dem
»Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Riickstellungen fir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Ricknahmen.

Die erfolgsabhingige Provision kénnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhangigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Die Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhangige Provision ist der MSCI AC WORLD NR (USD), berechnet mit
Wiederanlage der Nettodividenden.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 17

Carmignac Portfolio Grandchildren

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 31. Mai 2019 aufgelegt.

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, ein langfristiges Kapitalwachstum mittels einer aktiven und
flexiblen Verwaltung zu erzielen, wobei der Schwerpunkt auf den Aktienmarkten liegt.

Der Teilfonds ist bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und wendet
einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des sozial
verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den Websites
www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-fonds-4676
(, Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Dieser Teilfonds wird aktiv verwaltet mit Bezug auf seinen Referenzindikator, den MSCI AC WORLD NR
(USD) Index (Bloomberg-Code: M1WO) berechnet mit Wiederanlage der Nettodividenden.

Der Referenzindikator bildet die groBten internationalen Unternehmen in Industrieldndern ab. Er wird in
Dollar mit Wiederanlage der Nettodividenden berechnet. Weitere Informationen Uber den Index, seine
Zusammensetzung und Berechnung finden Sie auf der Internetseite des Indexanbieters unter www.msci.com.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator abgeleitet. Die Anlagestrategie
des Teilfonds hdngt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestande und Gewichtungen
des Teilfonds haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Flr das AusmaR
einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt.

Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in
Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des Teilfonds ist auf die generationenilbergreifenden Ziele ausgerichtet, die viele
Anleger heute haben. Aufgrund der steigenden Lebenserwartung und groRRerer sozialer Verdanderungen
setzen sich viele Anleger nun damit auseinander, wie sie ihre Anlagen besser zugunsten ihrer Kinder
und Enkelkinder einsetzen kénnen. Diese generationenibergreifenden Ziele sind langfristig ausgelegt,
was im Einklang mit dem Anlagehorizont des Teilfonds steht.

Um sein Anlageziel zu erreichen, legt der Teilfonds nach Mdoglichkeit in Unternehmen mit hoher
Reinvestitionsquote und wiederkehrenden Gewinnen an. Dariiber hinaus verfolgt der Teilfonds einen
sozial verantwortlichen Investmentansatz, indem er Positiv- und Negativ-Screenings einsetzt, um
Unternehmen mit langfristigen, nachhaltigen Wachstumskriterien zu identifizieren.

Die Fundamentaldaten in den Abschlissen der Unternehmen und anderen qualitativen
Informationsquellen werden umfassend analysiert, um die Wachstumsaussichten des Unternehmens
zu ermitteln und seine potenzielle Aufnahme in das Portfolio zu prifen. Die endgiiltige Titelauswahl
erfolgt nach freiem Ermessen des Fondsmanagers und stiitzt sich auf dessen Erwartungen sowie auf
finanzielle und nicht-finanzbezogene Analysen.

Nachhaltige
Investitionen

Der Teilfonds verfolgt ein nachhaltiges Investitionsziel in Ubereinstimmung mit Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung (,,SFDR“). Informationen iiber das nachhaltige Ziel dieses Teilfonds sind im
Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien
Das Portfolio wird zu mindestens 51% in globalen Aktien angelegt, wobei keine Beschrankungen
bezliglich Regionen, Sektoren oder Marktkapitalisierungen bestehen.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Das Nettovermoégen des Teilfonds kann zusdtzlich in Geldmarktinstrumenten, umlauffahigen
Schuldtiteln und fest- und/oder variabel verzinslichen, besicherten Schuldtiteln (einschlieBlich
gedeckter Anleihen) angelegt werden, die an die Inflation der Eurozone oder anderer Linder,
einschlieBlich Schwellenlandern, gebunden sein kénnen. Der Teilfonds kann in Wertpapieren anlegen,
die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben werden. Es gibt weder Einschrankungen bei der
Aufteilung zwischen Unternehmensemittenten und staatlichen Emittenten noch bei der Laufzeit und
der Duration der gewahlten Wertpapiere.
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Der Portfoliomanager behalt sich die Mdoglichkeit vor, bis zu 10% des Nettovermdgens in Anleihen mit
einem Rating unterhalb von ,Investment Grade” zu investieren. Ein Schuldtitel wird als
,Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese
Kategorie eingestuft wird. Der Teilfonds darf zudem in Anleihen ohne Rating investieren. Die
Gesellschaft fuhrt ihre eigene Analyse durch und bewertet die Bonitat solcher Schuldtitel ohne Rating
selbst. Wenn einem Schuldtitel nach einer solchen Analyse ein internes Rating unterhalb von
»Investment Grade” zugeteilt wurde, unterliegt er der oben angegebenen Grenze.

Fir alle diese Vermogenswerte fiihrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse des Risiko-
Rendite-Profils der Wertpapiere durch (Rentabilitat, Bonitat, Liquiditat, Laufzeit). Die Entscheidung zum
Kaufen, Halten oder Verkaufen eines Wertpapiers stltzt sich infolgedessen (insbesondere wenn sich die
Ratings der Rating-Agenturen gedndert haben) nicht nur auf die Rating-Kriterien, sondern spiegelt auch
eine interne Analyse des Kreditrisikos und der Marktbedingungen wider, die von der
Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrt wird.

OGA, Investmentfonds, Tracker und borsengehandelte Fonds (ETF)

Dieser Teilfonds kann Anteile von anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
und/oder Organismen flir gemeinsame Anlagen (OGA) des offenen Typs erwerben, wobei die Anlagen in
diesen Anteilen von OGAW und/oder OGA hdchstens 10% seines Nettoinventarwerts ausmachen duirfen.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden.
Der Teilfonds kann auf Tracker, bérsennotierte Indexfonds und bérsengehandelte Fonds (ETF) zuriickgreifen.

Real Estate Investment Trusts (REITs)
Der Teilfonds kann in geschlossenen Real Estate Investment Trusts (REITs) anlegen.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds zu Exposure- oder Absicherungszwecken in Futures
investieren, die an Markten der Eurozone und anderer Lidnder, darunter auch Schwellenlander,
gehandelt werden.

Zu den anderen Derivaten, die vom Portfoliomanager zu Exposure- oder Absicherungszwecken
eingesetzt werden konnen, zdhlen CFDs (Differenzkontrakte), Forwards, Devisenterminkontrakte,
Optionen (einfach, Barrier, bindr) und Swaps, denen ein oder mehrere Risiken/Basiswerte zugrunde
liegen, in die der Fondsmanager investieren darf.

Diese Derivate ermdglichen dem Portfoliomanager, den Teilfonds den mit folgenden Bereichen
verbundenen Risiken auszusetzen, wobei die allgemeinen Einschrankungen des Portfolios eingehalten
werden (innerhalb der Grenzen des Nettovermdégens des Teilfonds fiir jede Kategorie, sofern keine
anderen Grenzen vorgegeben sind):

- Aktien;

- Wahrungen;

- Zinsen; und

- ETF (Finanzinstrumente).

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel mit eingebetteten Derivaten investieren (insbesondere Optionsscheine, P-
Notes, Wandelanleihen, EMTN (Euro Medium-Term Notes) oder Bezugsrechtsscheine), die an
geregelten, organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Lander oder auBerbdrslich (OTC,
over the counter) gehandelt werden. Solche Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten werden
Ublicherweise verwendet, um ein Exposure in der Aktien-Anlageklasse einzugehen.

Die Hohe dieser Art von Anlagen in Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten darf in keinem Fall 10%
des Nettovermogens Ubersteigen.

Einlagen und Barmittel

Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese
Transaktionen werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen
abgewickelt. Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Barmitteln halten. Die
vorgenannte 20%-Grenze darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen
Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstdnde dies aufgrund auBergewdhnlich unglnstiger
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Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger gerechtfertigt ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen flir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen hochstens 20% des Nettovermogens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 5% des Nettovermogens des
Teilfonds werden voraussichtlich fiir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Nahere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Fonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als fiinf Jahren ausgelegt.

Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermogenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von lbertragbaren Wertpapieren, in die der
Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind die Risiken in Verbindung mit der Verwaltung
mit Ermessensspielraum, das Aktienrisiko, das ESG-Risiko, das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko, das
Schwellenldnderrisiko, das Kreditrisiko, die Risiken des Hebeleffekts, das Ausfallrisiko, das Risiko in
Verbindung mit hochverzinslichen Anleihen, das Kapitalverlustrisiko, spezifische Risiken in Verbindung
mit Anlagen in China und das Nachhaltigkeitsrisiko. Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt
»Beschreibung der Risiken” des vorliegenden Verkaufsprospekts und in den BiBs naher beschrieben.

Darliber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.

Die Anteilsinhaber missen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenlander
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Landern ein zusatzliches Risiko beinhalten,
das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft teilweise an Carmignac UK
Ltd und teilweise an Carmignac Gestion in Paris (Frankreich) Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fur diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des relativen
VaR (Value at Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein
Referenzindikator). Der erwartete Hebeleffekt, der sich aus der Summe der Nominalbetrdge ohne
Verrechnung oder Absicherung errechnet, belduft sich auf 200%.

Profil
des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung (ber eine empfohlene
Anlagedauer von mehr als funf Jahren von den Chancen der Mdrkte profitieren wollen. Die Anteile
dieses Teilfonds wurden nicht gemall dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge dirfen sie
nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,US-Person” gemaRR den amerikanischen
Bestimmungen der ,,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Merkmale der Anteile

. .. Mindestbetrag fiir Erst-
Klasse Wahrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen R e
A EUR Acc EUR LU1966631001 | Thesaurierung Alle Keine
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AW USD Acc usD LU2782951763 | Thesaurierung Alle Keine
F EUR Acc EUR LU2004385667 | Thesaurierung Zugelassene Anleger* Keine
FW EUR Acc EUR LU1966631266 | Thesaurierung Zugelassene Anleger** Keine
W GBP Acc GBP LU2427320655 | Thesaurierung Zugelassene Anleger** Keine
Al hitt
FW GBP YDis GBP | LU2427320739 ”é;chrrich‘;"g Zugelassene Anleger** Keine
. Zugelassene institutionelle 10.000.000 EUR****
I EUR Acc EUR LU2420652393 | Thesaurierung Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)
. Zugelassene institutionelle 10.000.000 EUR****
IW EUR A EUR LU242 247 Th
UR Acc v 12420652476 esaurierung Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)

* Zuganglich fur (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemadR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Geblhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europadischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

** Zuganglich far die Carmignac-Gruppe und die folgenden, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen
zugelassenen juristischen Personen: (i) institutionelle Anleger, die fir eigene Rechnung anlegen. Bezlglich institutioneller
Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger geeigneter Kontrahent /
professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2 (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die Anteile direkt kaufen
oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanwender auf Produktebene eine Gebiihr berechnen, (iv)
Finanzintermediare, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen Gebiihrenvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten dirfen.

*** Zugadnglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tatigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Rickversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.

**x* Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fur die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fir jeden Endanleger.

Die EUR-Anteile werden zu einem anfianglichen Preis von 100 EUR ausgegeben.

Tagliche Berechnung in EUR an jedem Bewertungstag gemall dem Kalender der Euronext Paris, mit
Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW am né&chsten vollen
Bankgeschaftstag in Paris berechnet wird).

Nettoinventarwert
(NIw)

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Ricknahmeauftrdge und dem
Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betragt drei volle Geschaftstage. Das
Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend den
gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzésischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

Zahlungen von
Zeichnungen
und Riicknahmen

. . .. .. .. .. .. Sonstige | Erfolgsabhangige
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren? Gebiihren? Provision?

A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,40% Max. 0,30% Ja
AW Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,60% Max. 0,30% Nein

F 0 0 0 Max. 0,80% Max. 0,30% Ja
FW 0 0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Nein

| 0 0 0 Max. 0,65% Max. 0,30% Ja
W 0 0 0 Max. 0,80% Max. 0,30% Nein

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhangigen
Provision des Teilfonds.

Grundlage des

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des

Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft.

Enthdlt Kosten fiir Audit, Verwahrung,

Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwalte und Hedging-Gebihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Flr jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Geblhr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.

Anteilsklassen,

die zu Beginn des Geschéftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden,

verlangert sich der

Performancezeitraum fiir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
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Geschiaftsjahres. Die erfolgsabhadngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lauft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschaftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhdngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu ihrem
Referenzindikator. Die erfolgsabhéngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse
die Performance des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums tUbertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal finf Jahren (oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse, oder
seit dem 1.Januar 2022, je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste ist) wird aufgeholt, bevor eine
erfolgsabhangige Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal finf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhdngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsachlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhdngigen
Provision systematisch von der taglichen Riickstellung abgezogen. Bei Riicknahmen flieft gemdR dem
»Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Riickstellungen fiir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Bertiicksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Die erfolgsabhingige Provision kénnte auch dann féllig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlauterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhangigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Die Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhdngige Provision ist der MSCI WORLD NR (USD), berechnet mit
Wiederanlage der Nettodividenden.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 18

Carmignac Portfolio Human Xperience

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 31. Marz 2021 aufgelegt.

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, ein langfristiges Kapitalwachstum mittels einer aktiven und
flexiblen Verwaltung der Anlagen zu erzielen, wobei der Schwerpunkt auf den weltweiten
Aktienmarkten liegt.

Der Teilfonds ist bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und wendet einen
thematischen Investmentansatz an, der auf eine positive soziale Wirkung durch die Anlage in Unternehmen
mit Uberlegener Mitarbeitererfahrung und Kundenerfahrung (,human experience”) abzielt. Nahere
Informationen zur Anwendung dieses Ansatzes sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt und auf den
Websites www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-fonds-
4676 (,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Dieser Teilfonds wird aktiv verwaltet mit Bezug auf seinen Referenzindikator, den MSCI AC WORLD NR
(USD) Index (Bloomberg-Code: NDUEACWF), berechnet mit Wiederanlage der Nettodividenden.

Der Referenzindikator bildet die groften internationalen Unternehmen in Industrie- und
Schwellenlandern ab. Er wird in Dollar mit Wiederanlage der Nettodividenden berechnet. Weitere
Informationen Uber den Index, seine Zusammensetzung und Berechnung finden Sie auf der
Internetseite des Indexanbieters unter www.msci.com.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator abgeleitet. Die Anlagestrategie
des Teilfonds hdngt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestande und Gewichtungen
des Teilfonds haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fiir das AusmaR
einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt.

Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in
Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Um sein Anlageziel zu erreichen, legt der Teilfonds nach Maglichkeit in Aktien von Unternehmen an, die
starke Merkmale der menschlichen Erfahrung aufweisen. Das Investmentthema basiert auf der
Uberzeugung, dass Unternehmen mit starken Merkmalen im Hinblick auf Mitarbeiter- und
Kundenerfahrungen langfristig hohere Ertrage erzielen werden.

Der Teilfonds wendet einen ,Best-in-Universe“-Ansatz flr sozial verantwortliches Investieren an und
legt dabei einen besonderem Schwerpunkt auf die sozialen und o6kologischen Praktiken der
Zielunternehmen, indem er aus dem Anlageuniversum die besten Emittenten auf der Grundlage ihres
differenzierten Managements der Kunden- und Mitarbeiterzufriedenheit auswahlt.

Die Anlagestrategie wird durch ein Portfolio von Direktanlagen in Aktien und, in einem geringeren
Umfang, in Derivaten umgesetzt. Darliber hinaus darf der Teilfonds zuséatzlich auch in Barmittel
und/oder in andere (ibertragbare Wertpapiere investieren. Die Anlagestrategie basiert auf einer
Bottom-up-Analyse von Unternehmen, die in den Bereichen Mitarbeitererfahrung und
Kundenerfahrung fiihrend sind. Die Titelauswahl erfolgt nach freiem Ermessen des Fondsmanagers und
stiitzt sich auf dessen Erwartungen sowie auf finanzielle und nicht-finanzbezogene Analysen.

Das Anlageuniversum des Teilfonds setzt sich aus Unternehmen zusammen, die iber eine umfassende
Fundamentalanalyse der Abschliisse der Unternehmen und anhand anderer qualitativer
Informationsquellen ausgewdhlt werden, um die sozialen Merkmale des Unternehmens zu ermitteln
und seine potenzielle Aufnahme in das Portfolio zu priifen.

Nachhaltige
Investitionen

Der Teilfonds verfolgt ein nachhaltiges Investitionsziel in Ubereinstimmung mit Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung (,,SFDR“). Informationen liber das nachhaltige Ziel dieses Teilfonds sind im
Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien

Mindestens 51% des Nettovermogens des Teilfonds werden dauerhaft an den Aktienmarkten der
Eurozone und/oder internationalen Aktienmarkten angelegt. Anlagen in Aktienmarkten der
Schwellenlander dirfen hochstens 20% vom Nettovermogen des Teilfonds ausmachen.
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Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Das Nettovermogen des Teilfonds kann zusatzlich in Geldmarktinstrumenten, umlauffahigen
Schuldtiteln und fest- und/oder variabel verzinslichen, besicherten Schuldtiteln (einschlieBlich
gedeckter Anleihen) angelegt werden, die an die Inflation der Eurozone oder anderer Lander,
einschlieBlich Schwellenldnder, gebunden sein kénnen. Der Teilfonds kann in Wertpapieren anlegen,
die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben werden. Es gibt weder Einschrankungen bei der
Aufteilung zwischen Unternehmensemittenten und staatlichen Emittenten noch bei der Laufzeit und
der Duration der gewahlten Wertpapiere.

Der Portfoliomanager behalt sich die Mdoglichkeit vor, bis zu 10% des Nettovermdgens in Anleihen mit
einem Rating unterhalb von ,Investment Grade” zu investieren. Ein Schuldtitel wird als
,Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese
Kategorie eingestuft wird. Der Teilfonds darf zudem in Anleihen ohne Rating investieren. Die
Gesellschaft fuhrt ihre eigene Analyse durch und bewertet die Bonitdt solcher Schuldtitel ohne Rating
selbst. Wenn einem Schuldtitel nach einer solchen Analyse ein internes Rating unterhalb von
»Investment Grade” zugeteilt wurde, unterliegt er der oben angegebenen Grenze.

Fir alle diese Vermogenswerte fiihrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse des Risiko-
Rendite-Profils der Wertpapiere durch (Rentabilitat, Bonitat, Liquiditét, Laufzeit). Die Entscheidung zum
Kaufen, Halten oder Verkaufen eines Wertpapiers stltzt sich infolgedessen (insbesondere wenn sich die
Ratings der Rating-Agenturen gedndert haben) nicht nur auf die Rating-Kriterien, sondern spiegelt auch
eine interne Analyse des Kreditrisikos und der Marktbedingungen wider, die von der
Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrt wird.

OGA, Investmentfonds, Tracker und bérsengehandelte Fonds (ETF)

Dieser Teilfonds kann Anteile von anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
und/oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) des offenen Typs erwerben, wobei die Anlagen in
diesen Anteilen von OGAW und/oder OGA hdchstens 10% seines Nettoinventarwerts ausmachen durfen.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden.
Der Teilfonds kann auf Tracker, bérsennotierte Indexfonds und bérsengehandelte Fonds (ETF) zuriickgreifen.

Real Estate Investment Trusts (REITs)
Der Teilfonds kann in geschlossenen Real Estate Investment Trusts (REITs) anlegen.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds zu Exposure- oder Absicherungszwecken in Futures
investieren, die an Markten der Eurozone und anderer Lander, darunter auch Schwellenlander,
gehandelt werden.

Zu den anderen Derivaten, die vom Portfoliomanager zu Exposure- oder Absicherungszwecken
eingesetzt werden konnen, zdhlen CFDs (Differenzkontrakte), Forwards, Devisenterminkontrakte,
Optionen (einfach, Barrier, bindr) und Swaps, denen ein oder mehrere Risiken/Basiswerte zugrunde
liegen, in die der Fondsmanager investieren darf.

Diese Derivate ermoglichen dem Portfoliomanager, den Teilfonds den mit folgenden Bereichen
verbundenen Risiken auszusetzen, wobei die allgemeinen Einschriankungen des Portfolios eingehalten
werden (innerhalb der Grenzen des Nettovermégens des Teilfonds fiir jede Kategorie, sofern keine
anderen Grenzen vorgegeben sind):

- Aktien;

- Wahrungen;

- Zinsen; und

- ETF (Finanzinstrumente).

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel mit eingebetteten Derivaten investieren (insbesondere Optionsscheine, P-
Notes, Wandelanleihen, EMTN (Euro Medium-Term Notes) oder Bezugsrechtsscheine), die an
geregelten, organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Lander oder auBerbdrslich (OTC,
over the counter) gehandelt werden. Solche Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten werden
Ublicherweise verwendet, um ein Exposure in der Aktien-Anlageklasse einzugehen.

Die Hohe dieser Art von Anlagen in Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten darf in keinem Fall 10%
des Nettovermogens Ubersteigen.
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Einlagen und Barmittel

Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese
Transaktionen werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen
abgewickelt. Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdégens in Barmitteln halten. Die
vorgenannte 20%-Grenze darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen
Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstdnde dies aufgrund auBergewdhnlich unglinstiger
Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger gerechtfertigt ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fiir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Maoglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen hochstens 20% des Nettovermodgens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 5% des Nettovermoégens des
Teilfonds werden voraussichtlich fir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Ndhere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Fonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als finf Jahren ausgelegt.

Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermoégenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von libertragbaren Wertpapieren, in die der
Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind die Risiken in Verbindung mit der Verwaltung
mit Ermessensspielraum, das Aktienrisiko, das ESG-Risiko, das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko, das
Schwellenlénderrisiko, das Kreditrisiko, die Risiken des Hebeleffekts, das Ausfallrisiko, das Risiko in
Verbindung mit hochverzinslichen Anleihen, das Kapitalverlustrisiko, spezifische Risiken in Verbindung
mit Anlagen in China und das Nachhaltigkeitsrisiko. Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt
»Beschreibung der Risiken” des vorliegenden Verkaufsprospekts und in den BiBs naher beschrieben.

Darliber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.

Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenlander
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Landern ein zusatzliches Risiko beinhalten,
das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft teilweise an Carmignac UK
Ltd und teilweise an Carmignac Gestion in Paris (Frankreich) Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fir diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des relativen
VaR (Value at Risk) im Vergleich zu einem Referenzportfolio (das Referenzportfolio des Teilfonds ist sein
Referenzindikator). Der erwartete Hebeleffekt, der sich aus der Summe der Nominalbetrdge ohne
Verrechnung oder Absicherung errechnet, belauft sich auf 200%.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.
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Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung (iber eine empfohlene
Anlagedauer von mehr als finf Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die Anteile
dieses Teilfonds wurden nicht gemaR dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge durfen sie
nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,US-Person” gemaR den amerikanischen
Bestimmungen der ,,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Profil
des Anlegers

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Merkmale der Anteile

.. .. Mindestbetrag fiir Erst-

Klasse Wahrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen e R T e
A EUR Acc EUR LU2295992163 | Thesaurierung Alle Keine
F EUR Acc EUR LU2295992247 | Thesaurierung Zugelassene Anleger* Keine
W GBP Acc GBP LU2601234839 | Thesaurierung Zugelassene Anleger* Keine

* Zuganglich fir (i) institutionelle Anleger, die fir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebiihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemdR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Gebilhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziiglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europédischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

Die EUR- und GBP-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR bzw. 100 GBP ausgegeben.

Tagliche Berechnung in EUR an jedem Bewertungstag gemafR dem Kalender der Euronext Paris, mit
Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW am nachsten vollen
Bankgeschaftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Ricknahmeauftrage und dem
Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betrdgt drei volle Geschaftstage. Das
Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend den
gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzosischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

Nettoinventarwert
(NIw)

Zahlungen von
Zeichnungen
und Riicknahmen

Sonstige Erfolgsabhangige

Anteile

Zeichnungsgebiihren

Riicknahmegebiihren

Umtauschgebiihren

Verwaltungsgebiihren?

Gebiihren? Provision?

A

Max. 4%

0

Max. 1%

Max. 1,50%

Max. 0,30% Ja

F

0

0

0

Max. 0,85%

Max. 0,30% Ja

FW

0

0

0

Max. 1,05%

Max. 0,30% Nein

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft, gegebenenfalls zuziglich der erfolgsabhdngigen
Provision des Teilfonds.

Eine jadhrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthdlt Kosten fir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwaélte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fiir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Fiir jeden Performancezeitraum wird eine jdhrliche Gebiihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fur Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verldngert sich der
Performancezeitraum fir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschéftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhangige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhangige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu ihrem
Referenzindikator. Die erfolgsabhdngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse
die Performance des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums Gbertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal fiinf Jahren oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse, oder
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seit dem Beginn der Anwendung von erfolgsabhingigen Provisionen (je nachdem, welcher Zeitraum der kirzeste
ist) wird aufgeholt, bevor eine erfolgsabhangige Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist flr eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal fiinf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhdngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsachlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhdngigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Riicknahmen flieBt gemdfl dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fir die
erfolgsabhdngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhangigen Provision sowie unter Berlicksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Die erfolgsabhangige Provision konnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhangigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Die Berechnungsgrundlage fir die erfolgsabhangige Provision ist der MSCI AC WORLD NR (USD), berechnet mit
Wiederanlage der Nettodividenden.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 19

Carmignac Portfolio China New Economy

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 31. Marz 2021 aufgelegt.

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, Gber einen empfohlenen Mindestanlagezeitraum von funf Jahren seinen
Referenzindikator zu Gbertreffen.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig anzulegen, und wendet einen sozial verantwortlichen
Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des sozial verantwortlichen
Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den Websites
www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-fonds-4676
(, Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Dieser Teilfonds wird aktiv verwaltet mit Bezug auf seinen Referenzindikator, den MSCI CHINA INDEX
(USD) (Bloomberg-Code: NDEUCHF) berechnet mit Wiederanlage der Nettodividenden.

Der Referenzindikator ist ein Index, der das Universum der chinesischen Large- und Mid-Cap-
Unternehmen durch H- und B-Aktien sowie an auslandischen Markten notierte Aktien (ohne ADRs)
reprasentiert. Er umfasst auch grofRe Marktkapitalisierungen, die als A-Anteile ausgegeben werden (bis
zu 20% ihrer Marktkapitalisierung, streubesitzbereinigt). Er wird in Dollar mit Wiederanlage der
Nettodividenden berechnet. Weitere Informationen (iber den Index, seine Zusammensetzung und
Berechnung finden Sie auf der Internetseite des Indexanbieters unter www.msci.com.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung zumindest teilweise aus dem Referenzindikator abgeleitet. Die Anlagestrategie
des Teilfonds hangt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestande und Gewichtungen
des Teilfonds haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fiir das Ausmaf}
einer solchen Abweichung ist keine Grenze festgesetzt.

Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in
Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des Teilfonds besteht in der Anlage in Aktien, die von Gesellschaften oder
Emittenten ausgegeben werden, die ihren Geschéftssitz in der GroRregion China, einschlieRlich
Kontinentalchina, Hongkong, Macao, Taiwan und Singapur (,,GroRregion China“), haben oder einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit hier ausiiben.

Der Verweis auf die chinesische ,,New Economy” spiegelt den Wunsch des Managers wider, bevorzugt
in Sektoren der Wirtschaft der GroRregion China zu investieren, die nicht explizit mit der reinen
Exportindustriekomponente der Wirtschaft oder den traditionellen Rohstoffen verbunden sind. Dazu
gehoren insbesondere, aber nicht ausschlieBlich, Investitionen in Unternehmen, die in Sektoren tatig
sind, die mit Konsum, kohlenstoffarmer Energie, technologischer Innovation und Phianomenen der
Urbanisierung und des steigenden Lebensstandards verbunden sind.

Darliber hinaus verfolgt der Teilfonds einen sozial verantwortlichen Investmentansatz, indem er Positiv-
und Negativ-Screenings einsetzt, um Unternehmen mit langfristigen, nachhaltigen Wachstumskriterien
zu identifizieren.

Der Teilfonds wird mit Ermessensspielraum nach einer Anlagestrategie verwaltet, die in erster Linie
durch ein Wertpapierportfolio aus chinesischen Aktien umgesetzt wird. Bei der Anlagestrategie besteht
keine Beschrankung der Allokation hinsichtlich des Sektors, des Typs oder der Borsenkapitalisierung
der Wertpapiere.

Die Auswahl der Anlagen erfolgt auf Grundlage von Finanzuntersuchungen, von den Unternehmen
veranstalteten Sitzungen, Besuchen bei diesen Unternehmen sowie des Tagesgeschehens. Je nach
Einzelfall konnen die angewendeten Kriterien die Bewertung der Anlagen, die Performance, das
Wachstum und die Kompetenz des Managements sein.

Die Verteilung der verschiedenen Anlageklassen (einschlieBlich Investmentfonds) innerhalb des
Portfolios und der Portfolioaufbau basieren auf einer Fundamentalanalyse der chinesischen Wirtschaft
und insbesondere deren Entwicklungsperspektiven (Wachstum, Inflation, Defizite usw.) und kénnen
entsprechend den Einschatzungen und Erwartungen des Fondsmanagers variieren. Um das
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Verwaltungsziel zu erreichen, kann der Manager Terminfinanzinstrumente (derivative Instrumente) auf
die Aktien-, Devisen- und Zinsmarkte einsetzen.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR“). Informationen uber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien

Das Portfolio wird zu mindestens 75% direkt oder indirekt in Aktien von Unternehmen oder Emittenten
angelegt, die ihren Geschaftssitz in der GroRregion China haben oder einen liberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit dort ausliben, wobei fir die Allokation keine Beschrankungen beziglich der Art der
Wertpapiere, der Sektoren oder der Marktkapitalisierung bestehen.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Der Teilfonds kann bis zu maximal 25% in (i) auf Euro lautende Geldmarktinstrumente mit festem oder
variablem Zinssatz, die von o6ffentlichen Emittenten begeben werden, oder (ii) in Staatsanleihen eines
Landes der Eurozone mit einem Rating von mindestens ,Investment Grade” gemaR der Skala der
wichtigsten Rating-Agenturen oder einem von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig
angesehenen Rating investieren.

OGA, Investmentfonds, Tracker und bérsengehandelte Fonds (ETF)

Dieser Teilfonds kann Anteile von anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
und/oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) des offenen Typs erwerben, wobei die Anlagen in
diesen Anteilen von OGAW und/oder OGA hdchstens 10% seines Nettoinventarwerts ausmachen diirfen.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden.
Der Teilfonds kann auf Tracker, bérsennotierte Indexfonds und borsengehandelte Fonds (ETF) zuriickgreifen.

Real Estate Investment Trusts (REITs)
Der Teilfonds kann in geschlossenen Real Estate Investment Trusts (REITs) anlegen.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds zu Exposure- oder Absicherungszwecken in Futures
investieren, die an Markten der Eurozone und anderer Lidnder, darunter auch Schwellenlander,
gehandelt werden.

Zu den anderen Derivaten, die vom Portfoliomanager zu Exposure- oder Absicherungszwecken
eingesetzt werden konnen, zdhlen CFDs (Differenzkontrakte), Forwards, Devisenterminkontrakte,
Optionen (einfach, Barrier, bindr) und Swaps, denen ein oder mehrere Risiken/Basiswerte zugrunde
liegen, in die der Fondsmanager investieren darf.

Diese Derivate ermdglichen dem Portfoliomanager, den Teilfonds den mit folgenden Bereichen
verbundenen Risiken auszusetzen, wobei die allgemeinen Einschrankungen des Portfolios eingehalten
werden (innerhalb der Grenzen des Nettovermdégens des Teilfonds fiir jede Kategorie, sofern keine
anderen Grenzen vorgegeben sind):

- Aktien;

- Wahrungen;

- Zinsen; und

- ETF (Finanzinstrumente).

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel mit eingebetteten Derivaten investieren (insbesondere Optionsscheine, P-
Notes, Wandelanleihen, EMTN (Euro Medium-Term Notes) oder Bezugsrechtsscheine), die an
geregelten, organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Lander oder auBerbdrslich (OTC,
over the counter) gehandelt werden. Solche Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten werden
Ublicherweise verwendet, um ein Exposure in der Aktien-Anlageklasse einzugehen.

Die Hohe dieser Art von Anlagen in Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten darf in keinem Fall 10%
des Nettovermogens libersteigen.

Einlagen und Barmittel

Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese
Transaktionen werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen
abgewickelt. Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdégens in Barmitteln halten. Die
vorgenannte 20%-Grenze darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen
Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstdnde dies aufgrund auRergewdhnlich unglinstiger
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Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger gerechtfertigt ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fir die Wertpapierleihe
schliet der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen hochstens 20% des Nettovermdgens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Zwischen 0% und 5% des Nettovermoégens des
Teilfonds werden voraussichtlich fir die Wertpapierleihe eingesetzt.

Nahere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Fonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als fiinf Jahren ausgelegt.

Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermdgenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Ubertragbaren Wertpapieren, in die der
Teilfonds investiert, unterliegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind die spezifischen Risiken in Verbindung mit Anlagen
in China, die Risiken in Verbindung mit der Verwaltung mit Ermessensspielraum, das Aktienrisiko, das ESG-
Risiko, das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko, das Schwellenlanderrisiko, das Kreditrisiko, die Risiken des
Hebeleffekts, das Ausfallrisiko, das Risiko in Verbindung mit hochverzinslichen Anleihen, das
Kapitalverlustrisiko und das Nachhaltigkeitsrisiko. Die erwahnten Risiken werden im Abschnitt
,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Darliber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.

Die Anteilsinhaber missen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenldander
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Landern ein zusatzliches Risiko beinhalten,
das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft an Carmignac Gestion in
Paris (Frankreich) Gbertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Das Gesamtrisiko wird mithilfe der Commitment-Methode bestimmt.

Profil
des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung (ber eine empfohlene
Anlagedauer von mehr als funf Jahren von den Chancen der Mérkte profitieren wollen. Die Anteile
dieses Teilfonds wurden nicht gemall dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge diirfen sie
nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,US-Person” gemaRR den amerikanischen
Bestimmungen der ,,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Merkmale der Anteile

.. .. Mindestbetrag fiir Erst-

Klasse Wahrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen o R T e
A EUR Acc EUR LU2295992320 Thesaurierung Alle Keine
A USD Acc usbD LU2427321034 Thesaurierung Alle Keine
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F EUR Acc

EUR LU2295992676 Thesaurierung Zugelassene Anleger* Keine

F USD Acc

usb LU2427321117 Keine

Thesaurierung Zugelassene Anleger*

* Zugéanglich fur (i) institutionelle Anleger, die fiir eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebliihr

berechnen,

(iv) Finanzintermediare, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen

Gebilhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Beziiglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

Die EUR-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR ausgegeben. Die USD-Anteile werden zu einem
anfanglichen Preis von 100 USD ausgegeben.

Nettoinventarwert

Tagliche Berechnung in EUR an jedem Bewertungstag gemafll dem Kalender der Euronext Paris, mit
Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich und wenn die Bérsen in den Vereinigten
Staaten (NYSE, AMEX, Nasdaq), der Volksrepublik China (Bérsen von Shanghai oder Shenzhen) oder
Hongkong geschlossen sind (in diesen Fallen wird der NIW am nachsten vollen Bankgeschéaftstag in
Paris berechnet).

(NIW)

Zahlungen von
Zeichnungen
und Riicknahmen

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Ricknahmeauftrdge und dem
Abrechnungstag dieser Auftrdge durch die Verwahrstelle betrdgt zwei volle Geschaftstage. Das
Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend den
gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzésischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

. . . .. .. .. . Sonstige Erfolgsabhdngige
1
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihren Gebiihren? Provision?
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Ja

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhangigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthdlt Kosten fur Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwaélte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fiir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Fur jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fur Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verlangert sich der
Performancezeitraum fur das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschaftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhdngige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhéngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu ihrem
Referenzindikator. Die erfolgsabhdngige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse
die Performance des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums tbertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal fiinf Jahren oder seit der Auflegung des Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse, oder
seit dem Beginn der Anwendung von erfolgsabhdngigen Provisionen (je nachdem, welcher Zeitraum der kiirzeste
ist) wird aufgeholt, bevor eine erfolgsabhdngige Provision fallig wird.

Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von 5 Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhangige Provision gezahlt wird,
und alle finf Jahre, wenn keine erfolgsabhdngige Provision gezahlt wurde. Ein neuer Performance-
Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt auch, wenn die Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende
eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall endet gleichzeitig die Frist fir eine in diesem
Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der Underperformance, und mit jeder Underperformance
im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum
von maximal fiinf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhangige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhdngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsadchlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
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Provision systematisch von der taglichen Riickstellung abgezogen. Bei Riicknahmen flieBt gemaR dem
,Kristallisationsprinzip“ ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fiir die
erfolgsabhangige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provision sowie unter Berlicksichtigung der Zeichnungen und Riicknahmen.

Die erfolgsabhdngige Provision kénnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhangigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Die Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhédngige Provision ist der MSCI CHINA INDEX (USD), berechnet mit
Wiederanlage der Nettodividenden.
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Teil A ,,Die Teilfonds von CARMIGNAC PORTFOLIO” - 20

Carmignac Portfolio Evolution

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 29. September 2022 aufgelegt.

Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, langfristiges Kapitalwachstum zu erzielen.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Dieser Teilfonds hat weder ein Nachhaltigkeitsziel gemaR Artikel 9 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2019/2088 uiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR)
noch bewirbt er 6kologische oder soziale Merkmale gemaR Artikel 8 Absatz 1 der SFDR. Weitere
Informationen zu den Nachhaltigkeitsrisiken, denen die Anlagen des Teilfonds ausgesetzt sind, finden
Sie in Abschnitt 29 im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts.

Referenzindikator

Die Performance des Teilfonds wird nicht anhand eines Referenzindikators bewertet.

Anlagestrategie

Dieser Teilfonds wendet eine flexible und globale Strategie fir die Portfolioallokation an. Er strebt ein
optimales Exposure gegeniber einer Reihe von Anlageklassen, insbesondere Aktien,
Forderungspapieren (einschlieflich Wandelanleihen), Geldmarktinstrumenten und Wa&hrungen, an.
Sein Vermogen wird dynamisch auf verschiedene Anlagen verteilt, um das Risiko-Rendite-Profil des
Anlageportfolios zu optimieren und das Anlageziel des langfristigen Kapitalwachstums zu erreichen.

Die flexible und globale Portfolioallokation beruht auf einer Kombination von ermessensabhangiger und
guantitativer Analyse. Sie zielt darauf ab, durch die Auswahl einzelner Anlagen, zwischen denen keine
Korrelation besteht, bei feststehendem Risiko ein mdglichst hohes Kapitalwachstum zu erzielen. Die
Portfolioallokation wird regelmaRig Gberpriift.

Der Teilfonds bezieht einen Mechanismus zur Aufstockung der Beteiligungen (,,Equity Step-up“) ein, bei dem
der Teilfonds bei Auflegung der Strategie vorwiegend in Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten exponiert
ist und Uber einen Zeitraum von fiinf (5) Jahren nach Auflegung schrittweise sein Exposure in Aktien erhoht.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

OGA, Investmentfonds, Tracker oder borsengehandelte Fonds (ETF)

Um das angestrebte Exposure gegenliber einem optimalen Spektrum von Vermogenswerten zu
erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in Anteile von Investmentfonds, die von der Carmignac-
Gruppe verwaltet werden (,,Carmignac-Fonds”), so auch in Teilfonds der Gesellschaft.

Falls die optimale Portfolioallokation nach Einschitzung des Portfoliomanagers durch die Anlage in
Carmignac-Fonds nicht erreicht werden kann, darf der Teilfonds bis zu 25% seines Vermogens in
anderen Investmentfonds anlegen, insbesondere in OGAW-ETFs.

Der Teilfonds wendet einen Mechanismus zur Aufstockung der Beteiligung (,,Equity Step-up“) an, bei
dem seine Anlagen in Aktienfonds wie folgt erh6ht werden:

e In den ersten zwei (2) Jahren nach Auflegung (vom 30. Juli 2022 bis zum 29. Juli 2024) ist der
Teilfonds hauptsdchlich in Investmentfonds investiert, die Gberwiegend in Schuldtiteln und
Geldmarktinstrumenten anlegen. Die maximale Anlage in Investmentfonds (einschlieflich ETF),
die Gberwiegend in Aktien investieren, ist auf 45% des Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt.

e In den folgenden drei (3) Jahren (vom 30. Juli 2024 bis zum 29. Juli 2027) wird der Teilfonds
seine Anlagen in Investmentfonds, die Uberwiegend in Aktien investieren, schrittweise
erhdhen und seine Anlagen in Investmentfonds, die in Schuldtitel investieren, verringern. Die
Mindestanlage in Investmentfonds (einschliefRlich ETF), die in Aktien investieren, wird auf 20%
des Nettovermogens des Teilfonds festgelegt.

e Nach dem fiinften Jahr nach seiner Auflegung (ab dem 30. Juli 2027) wird der Teilfonds
hauptsachlich in Zielfonds investieren, die Gberwiegend in Aktien anlegen. Die Mindestanlage
in solchen Fonds (einschlieRlich ETF) wird auf 60% des Nettovermoégens des Teilfonds erhoht.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Der Teilfonds kann zusatzlich direkt in umlauffahige Schuldtitel, Geldmarktinstrumente sowie gedeckte
oder ungedeckte Anleihen mit fester oder variabler Verzinsung, die an die Inflation in der Eurozone
und/oder in anderen Liandern gebunden sein kénnen, investieren. Der Teilfonds kann in
Forderungspapieren anlegen, die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben werden. Das
Rating der direkt vom Teilfonds gehaltenen Schuldverschreibungen liegt bei mindestens einer der
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groflen Ratingagenturen bei ,Investment Grade” oder hoher. Die Anlagen konnen auf andere
Wahrungen als die Referenzwahrung des Teilfonds lauten.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds direkt in Derivate investieren, um ein Exposure in
verschiedenen Anlageklassen, Wahrungen oder Regionen an den geregelten, organisierten oder
aullerborslichen Markten der Eurozone und der tbrigen Welt einzugehen.

Zu den derivativen Finanzinstrumenten kdnnen folgende gehéren: Optionen (einfach, Barrier, binér),
Futures, Forwards, Devisenterminkontrakte, Swaps (darunter Performance-Swaps), CDS-Indizes,
Swaptions und CFD (contracts for difference), denen ein oder mehrere Risiken und/oder Basiswerte
(Wertpapiere, Indizes, Wertpapierkoérbe) zugrunde liegen, in die der Portfoliomanager investieren darf.

Der Teilfonds kann mit bis zu 20% seines Nettovermogens Positionen am Markt fir Kreditderivate
eingehen, indem er Credit Default Swaps (nur Indizes) zum Kauf oder Verkauf von Risikoschutz
abschlieRt. Weitere Informationen zu CDS und dem damit verbundenen Risiko enthalt der Abschnitt
,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden Verkaufsprospekts.

Mit diesen Derivaten kann der Portfoliomanager den Teilfonds bei Beachtung der insgesamt fiir das
Portfolio geltenden Einschrankungen den Risiken in Verbindung mit den folgenden Faktoren aussetzen:
- Aktien;

- Zinsen;

- Anleihen (bis zu 20% des Nettovermaogens);

- Wahrungen; und

- Volatilitdts- und Varianzderivate (bis zu 10% des Nettovermdgens).

Der Teilfonds kann auch zu Absicherungszwecken direkt in die oben genannten Derivate investieren.

Strategie flir den Einsatz von Derivaten zum Erreichen des Anlageziels

Der Portfoliomanager darf zum Erreichen des Anlageziels Aktienderivate, Wahrungsderivate,
Zinsderivate, Kreditderivate und Volatilitatsinstrumente zu Absicherungs- oder Exposurezwecken
einsetzen, wie in Teil B des Verkaufsprospekts unter Punkt 26 genauer ausgefiihrt wird.

Das Gesamtexposure gegeniber Derivaten wird durch den Hebeleffekt, der sich aus der Summe der
Nominalbetrdge ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet, in Verbindung mit dem VaR-Grenzwert
des Fonds gesteuert (vgl. den nachstehenden Abschnitt ,Risikoprofil“).

Indirektes Exposure gegeniiber bestimmten Anlageklassen und -instrumenten

Der Anlageverwalter beabsichtigt nicht, direkt in Verbriefungsinstrumenten wie Asset Backed Securities
(ABS), Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-Anleihen”) oder Distressed Securities anzulegen. Es ist
allerdings moglich, dass der Teilfonds durch die zugrunde liegenden Investmentfonds Uber ein
entsprechendes Exposure verfiigt (und die damit verbundenen spezifischen Risiken eingeht, wie im
allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts ndher beschrieben).

Das Exposure des Teilfonds durch die zugrunde liegenden Investmentfonds kann Anlagen in
Schuldverschreibungen mit einem Rating unterhalb von ,Investment Grade” oder ohne Rating
beinhalten. Ein Schuldtitel wird als , Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der
groBen Ratingagenturen in diese Kategorie eingestuft wird. Die Gesellschaft fiihrt ihre eigene Analyse
durch und bewertet die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating selbst.

Der Teilfonds kann durch Anlagen in zugrunde liegenden Investmentfonds bis zu 10% seines
Nettovermogens in Verbriefungsinstrumenten und insbesondere in Asset Backed Securities (ABS),
Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS), Commercial Mortgage-Backed Securities (CMBS),
Collateralised Loan Obligations (CLO), Credit Linked Notes (CLN) und Enhanced Equipment Trust
Certificates (EETC) investieren.

Der Teilfonds kann durch Anlagen in zugrunde liegenden Investmentfonds bis zu 5% seines
Nettovermdogens in Distressed Securities sowie bis zu 10% seines Nettovermogens in , Contingent
Convertible“-Anleihen (,,CoCo-Anleihen”) investieren und den damit verbundenen spezifischen Risiken
gemaR der Beschreibung im allgemeinen Teil des vorliegenden Verkaufsprospekts ausgesetzt sein.

Einlagen und Barmittel
Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese Transaktionen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen abgewickelt.
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Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-
Grenze darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum tberschritten
werden, wenn die Umstande dies aufgrund auRergewohnlich unglinstiger Marktbedingungen erfordern
und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt
ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen empfohlenen Mindestanlagehorizont von fiinf Jahren ausgelegt.

Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermoégenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Das Risikoprofil des Teilfonds wird sich wahrend der ersten fiinf (5) Jahre des Bestehens des Teilfonds dndern.
Aufgrund des ,, Equity Step-up“-Verfahrens sind die Risiken und die erwarteten Renditen in den ersten beiden
Jahren nach der Auflegung am niedrigsten, da die meisten Vermdgenswerte in Zielfonds investiert werden,
die in Schuldtiteln anlegen. Die Risiken und die erwarteten Renditen werden in den folgenden drei Jahren
des Teilfonds allmdhlich zunehmen, da ein groBerer Teil seines Vermdgens in Zielfonds investiert wird, die in
Aktien anlegen. Es wird erwartet, dass die Risiken und die erwarteten Renditen nach dem fiinften Jahr am
hochsten sind, da der GroRteil des Vermdgens in Zielfonds investiert sein wird, die in Aktien anlegen.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind das Risiko in Verbindung mit der Verwaltung
mit Ermessensspielraum, das Kapitalverlustrisiko, das Aktienrisiko, das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko,
das Kreditrisiko (ferner ein spezifischeres Kreditrisiko, das in Zusammenhang mit dem Einsatz von
Kreditderivaten besteht), das Schwellenlanderrisiko, das Liquiditatsrisiko, das Volatilitatsrisiko, die
Risiken des Hebeleffekts, das Ausfallrisiko, das rechtliche Risiko und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Des Weiteren konnen indirekt, Gber Anlagen in den zugrunde liegenden Investmentfonds, unter anderem in
Carmignac-Fonds, auch folgende Risiken eingegangen werden: Spezifische Risiken in Verbindung mit Anlagen
in China, Risiken in Verbindung mit hochverzinslichen Wertpapieren, Verbriefung, Distressed Securities,
Contingent Convertible Bonds sowie mit dem befristeten Kauf und Verkauf von Wertpapieren.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken“ des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Dariliber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und sich auf die
Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Markte stiitzt. Es besteht somit das Risiko, dass der
Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Markten mit der hochsten Wertentwicklung investiert ist.

Die Anteilsinhaber miissen sich bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der Schwellenlander
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Lindern ein zusatzliches Risiko
beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.

Anlageverwalter

Der Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die Anlageverwaltung wurde von der
Verwaltungsgesellschaft teilweise an Carmignac Gestion in Paris (Frankreich) tibertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fiir diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des absoluten
VaR (Value at Risk). Die erwartete Hebelwirkung, die auf der Grundlage des Ansatzes der Summe der
Nominalbetrage ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet wird, belduft sich auf 200%, kann unter
bestimmten Voraussetzungen jedoch héher ausfallen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu flihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Profil
des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer Anlagen wiinschen,
mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung Uber einen empfohlenen Mindestanlagezeitraum von
flinf Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen und planen, ihre Anlage Uber den
empfohlenen Mindestanlagezeitraum zu halten. Die Anteile dieses Teilfonds wurden nicht gemall dem
US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge dirfen sie nicht direkt oder indirekt im Namen oder
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zugunsten einer ,,US-Person” gemaR den amerikanischen Bestimmungen der ,Regulation S“ angeboten
oder verkauft werden.
Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt fir diesen Teilfonds keine nachteiligen Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemaR Artikel 7 Absatz 2 der
Offenlegungsverordnung (,,SFDR").

Merkmale der Anteile

Nachteilige
Auswirkungen

" .. Mindestbetrag fiir Erst-
Klasse Wahrung ISIN Ausschiittungsart Anlegertypen e R T e
MEURAcc | EUR LU2462965026 | Thesaurierung | . . 2ugelassene Keine
institutionelle Anleger*
M2EURAcc| EUR LU2534983825 | Thesaurierung | . . Zugelassene Keine
institutionelle Anleger*

* Zuganglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tatigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Ruckversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.

Die EUR-Anteile werden zu einem anfanglichen Preis von 100 EUR ausgegeben.

Nettoinventarwert-
Bewertungstag
(NIW-Bewertungstag)

Tagliche Berechnung in EUR an jedem Bewertungstag gemaR dem Kalender der Euronext Paris, mit
Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW am néchsten vollen
Bankgeschaftstag in Paris berechnet wird).

Zahlungen von

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem
Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betrdgt drei volle Geschaftstage. Das

Zeichnungen
und Riicknahmen

Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend den
gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzosischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.
Der Erstausgabezeitraum des Teilfonds, in dem Anleger Teilfondsanteile zeichnen kénnen, erstreckte
sich vom 3.Juni 2022 bis zum 4. April 2023 (der ,Erstausgabezeitraum”). Nach dem
Erstausgabezeitraum werden keine Zeichnungen mehr angenommen. Der Verwaltungsrat kann den
Erstausgabezeitraum nach eigenem Ermessen verlangern oder verkiirzen.

Erstausgabezeitraum

Gebiihren

Von den
Anteilsinhabern an die
Verwaltungsgesellschaft
zu zahlen
Gebiihren bei
vorzeitiger Riicknahme3

0 o* 0* Max. 1,10% Max. 0,15% Nein Ja

0 o* 0* Max. 1,10% Max. 0,15% Nein Nein
Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft. Um eine doppelte Gebiihrenbelastung zu vermeiden,
werden die von Carmignac-Fonds berechneten Verwaltungsgebiihren bericksichtigt und die insgesamt anfallende
Verwaltungsgebihr wird 1,10% des NIW nicht Gberschreiten. Des Weiteren werden dem Teilfonds fir seine
Anlagen in Carmignac-Fonds keine Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschgebiihren in Rechnung gestellt.
Eine jahrliche Gebiihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthalt Kosten fiir Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwélte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fiir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.
Bei einem Anteilsinhaber, der eine Ricknahme oder einen Umtausch seiner Anteile vor dem 29. Juni 2027
beantragt, kann wie nachstehend beschrieben eine Gebihr bei vorzeitiger Riicknahme (die ,,Gebihr bei vorzeitiger
Riicknahme*) erhoben werden. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen ganzlich oder teilweise auf die
Gebihr bei vorzeitiger Riicknahme verzichten. Beim Umtausch von ausschiittenden Anteilen in thesaurierende
Anteile und umgekehrt innerhalb des Teilfonds ist keine Gebuhr bei vorzeitiger Rlicknahme zu zahlen.

Von den Anteilsinhabern an die
Vertriebsstellen zu zahlen

Vom Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft
zu zahlen

Umtausch-
gebiihren

Riicknahme-
gebiihren

Zeichnungs-
gebiihren

Verwaltungs-
gebiihren?

Sonstige
Gebiihren?

Erfolgsabhangige

Anteile ..
Provision

M
M2

(G} CARMIGNAC

123



Carmignac Portfolio Evolution — Verkaufsprospekt — 2. April 2024

Monate seit Auflegung|<6 |[<12
des Teilfonds

<18 |[<24 <30 |[<36 <42

<48

<54 |<60

Geblhr bei 2,5%(2,25%
vorzeitiger Ricknahme

2% 1,75% |1,5% |1,25% |1%

0,75%

0,5% |0,25%

Geblihr bei vorzeitiger Riicknahme kann anfallen, zahlbar an die Verwaltungsgesellschaft. Siehe FuBnote 3.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 21

Carmignac Portfolio Merger Arbitrage

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wird am 14. April 2023 aufgelegt.

Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, seinen Referenzindikator Gber einen Anlagehorizont von drei
Jahren durch Kapitalwachstum zu tbertreffen.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und
wendet einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Ndhere Informationen zur Anwendung des
sozial verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den
Websites www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-
fonds-4676 (,,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Der Referenzindikator ist der ESTER kapitalisiert (Bloomberg-Ticker: ESTRON).

ESTER (auch ,€STR“) ist ein von der Europdischen Zentralbank ver&ffentlichter unbesicherter
Tagesgeldsatz fir kurzfristige Ausleihungen von Banken in der Eurozone. Weitere Informationen tber
den Index und die Zinssatze sowie lber die Zusammensetzung und Berechnung des Index finden Sie
auf der Internetseite des Indexanbieters unter www.ecb.europa.eu.

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des Teilfonds besteht darin, in Aktien von Unternehmen zu investieren, die
weltweit fusionieren. Der Teilfonds wird bei seinen Anlagen Aktien in Ubernahmesituationen mit
hoherer Wahrscheinlichkeit eines erfolgreichen Abschlusses von Fusionen und relativ niedrigeren
erwarteten Renditen vergleichsweise hoher gewichten. Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die eine
defensive Anlagestrategie suchen, die darauf abzielt, durch eine Merger-Arbitrage-Strategie mit
begrenzter Korrelation zu den Aktienmarkten bessere Renditen als am Geldmarkt zu erzielen.

Der Teilfonds baut ein diversifiziertes Portfolio von Positionen in Ubernahmesituationen mit einem
erwarteten Hebeleffekt von 200% auf. Der Teilfonds wird direkt und Uber Derivate in Aktien von
Unternehmen investieren, wobei das Brutto-Aktienexposure maximal 250% betragen darf. Die
verbleibenden Barmittel (theoretisch bis zu 100% des Nettovermogens des Teilfonds) werden in
kurzfristigen Schuldverschreibungen und anderen Vermogenswerten angelegt, wie nachstehend unter
»Anlagekategorien und Finanzkontrakte” ndher erlautert.

Der Teilfonds wird je nach Anlagemdglichkeiten und Marktbedingungen Kapital in Merger-Arbitrage-
Situationen einsetzen. Der Teilfonds kauft oder verkauft Aktien von Unternehmen, die an einer
erklarten (,angekiindigten”) Fusion oder einem Kaufangebot beteiligt sind, oder Unternehmen in
anderen Ausnahmesituationen (Special Situations), wie z.B. Abspaltungen (Ausgliederungen),
Anderungen an der Beteiligungs- oder Kapitalstruktur, Anderungen in Bezug auf das Management und
die Strategie usw. Der Teilfonds kann ebenfalls in andere Anlageklassen als Anteile von Unternehmen
in Ausnahmesituationen investieren.

Fusionen oder Ubernahmen erfolgen in der Regel durch eine angekiindigte Fusion zwischen zwei
Unternehmen oder durch ein Kaufangebot, d. h. ein Angebot eines Unternehmens zum Erwerb aller oder
eines Teils der Aktien eines anderen Unternehmens. Ubernahmeangebote werden in der Regel 6ffentlich
gemacht und fordern die Aktiondre auf, ihre Aktien zu einem bestimmten Preis und innerhalb eines
bestimmten Zeitraums zu verkaufen. Alternativ dazu kann der Kaufer seine eigenen Aktien als
Zahlungsmittel fiir das Kaufangebot anbieten. Der angebotene Preis beinhaltet in der Regel ein Aufschlag
auf den Marktpreis und hangt oft von einer Mindest- oder Hochstzahl verkaufter Aktien ab.

Die Merger-Arbitrage-Strategie des Teilfonds zielt darauf ab, von den Preisunterschieden (,Arbitrage”) der
an diesen Transaktionen beteiligten Aktien zu profitieren. Die Anlagestrategie des Teilfonds ist eine
alternative sogenannte ,Special Situations“-Strategie. Nach dieser Methode investiert der Teilfonds in
Vermogenswerte in Ausnahmesituationen, d. h. jeder Art von Ereignis, das eine Diskontinuitat im Preis eines
Vermogenswerts verursachen kann. Jede Ausnahmesituation wird analysiert, um die Anlagemaoglichkeit zu
ermitteln, die in Bezug auf diese Ausnahmesituation im Portfolio des Teilfonds das optimale Risiko-Rendite-
Verhiltnis bietet, unabhangig von der Region, der Marktkapitalisierung oder dem Sektor.

Die Auswahl der Positionen des Teilfonds erfolgt nach eigenem Ermessen. Sie basiert auf einer Analyse zur
Bestimmung des Risiko-Rendite-Verhaltnisses jeder Ausnahmesituation. Dem Portfolio des Teilfonds
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werden die Positionen hinzugefiigt, die das beste Risiko-Rendite-Verhiltnis in Ubereinstimmung mit dem
Ziel des Fonds bieten und die die Kriterien fiir das Gesamtrisiko des Portfolios erfiillen.

Das Hauptrisiko der Strategie besteht darin, dass die (Fusions-)Transaktion nicht zustande kommt. Die
Quantifizierung des Risiko-Rendite-Verhéltnisses erfordert eine detaillierte Untersuchung der
Erfolgswahrscheinlichkeit jeder in Betracht kommenden Ausnahmesituation. Bevor eine Position in
das Portfolio aufgenommen wird, bemiiht sich der Portfoliomanager darum, alle mit der Position
verbundenen Risiken zu ermitteln und festzustellen, inwieweit diese Risiken mit dem Portfolio
vereinbar sind und welche Risiken gegebenenfalls abgesichert werden sollten.

Zur Umsetzung seiner Anlagestrategie wird der Teilfonds je nach der Analyse der Art und der angekiindigten
Bedingungen der erkldrten Fusion oder des Kaufangebots Long-Transaktionen, Long-/Short-Transaktionen
(bei denen der Kauf von Wertpapieren durch den Verkauf eines anderen Wertpapiers ausgeglichen wird)
und selten Short-Transaktionen (nur wenn ein Scheitern der Fusion zu erwarten ist) mit Aktien von
Unternehmen, die Teil der oben genannten Finanztransaktionen sind, durchfiihren. Long-Positionen
werden durch Anlagen in Aktien dieser Unternehmen (oder in Aktienindizes) oder durch derivative
Finanzinstrumente, insbesondere CFDs, eingegangen, deren Basiswert Aktien dieser Unternehmen (oder
Aktienindizes) sind. Short-Positionen werden nur Gber derivative Finanzinstrumente eingegangen (deren
Basiswert Aktien dieser Unternehmen oder Aktienindizes sind).

Zur Klarstellung sei angemerkt, dass der Teilfonds gemaR Artikel 48 des Gesetzes von 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung keine stimmberechtigten Aktien (von Unternehmen in Ubernahmesituationen
oder anderen Unternehmen) erwerben wird, die ihn in die Lage versetzen wiirden, einen wesentlichen
Einfluss auf die Unternehmen, in die investiert wird, auszulben.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR“). Informationen iiber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen in Ubernahmesituationen, die weltweit an einem
regulierten Markt gehandelt werden, und zwar in allen Sektoren, Regionen und mit beliebiger
Kapitalisierung, wobei der Schwerpunkt auf den regulierten Markten der Industrieldnder liegt.

Der Teilfonds strebt in der Regel Investitionen in Wertpapiere von Large- und Mid-Cap-Unternehmen an,
kann aber je nach Gelegenheit auch in Aktien mit geringer Marktkapitalisierung investieren.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Damit der Portfoliomanager die Merger-Arbitrage-Strategie mithilfe von Derivaten umsetzen kann, werden
Barmittel und Sicherheiten eingesetzt. Dazu kdnnen bis zu 100% des Nettovermdgens des Teilfonds in
Geldmarktinstrumenten, umlauffahigen Schuldtiteln und fest- und/oder variabel verzinslichen, besicherten
Schuldtiteln (einschlieBlich gedeckter Anleihen) angelegt werden, die an die Inflation der Eurozone oder
anderer Lander, einschlieflich Schwellenldnder, gebunden sein konnen. Der Teilfonds kann in Wertpapieren
anlegen, die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben werden. Es gibt weder im Hinblick auf die
Allokation zwischen Unternehmens- und Staatsanleihen noch beziglich der Laufzeit und der Duration der
gewahlten Wertpapiere irgendwelche Einschrankungen.

Der Portfoliomanager behalt sich die Méglichkeit vor, in Hohe von maximal 10% des Nettovermégens in
Anleihen mit einem Rating unterhalb von ,Investment Grade” zu investieren. Ein Schuldtitel wird als
»Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese
Kategorie eingestuft wird. Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren. Die Gesellschaft
fUhrt ihre eigene Analyse durch und bewertet die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating selbst. Wenn einem
Schuldtitel nach einer solchen Analyse ein internes Rating unterhalb von ,Investment Grade” zugeteilt
wurde, unterliegt er der oben angegebenen Grenze.

Fiir alle diese Vermogenswerte flhrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse des Risiko-
Rendite-Profils der Wertpapiere durch (Rentabilitdat, Bonitat, Liquiditat, Laufzeit). Die Entscheidung
zum Kaufen, Halten oder Verkaufen eines Wertpapiers stiitzt sich infolgedessen (insbesondere wenn
sich die Ratings der Rating-Agenturen gedndert haben) nicht nur auf die Rating-Kriterien, sondern
spiegelt auch eine interne Analyse des Kreditrisikos und der Marktbedingungen wider, die von der
Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrt wird.

OGA, Investmentfonds, Tracker und borsengehandelte Fonds (ETF)
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens anlegen in:
— Anteilen oder Aktien von OGAW
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— Anteilen oder Aktien von AIF
— sonstigen Investmentfonds

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden.
Der Teilfonds kann auf Tracker, bérsennotierte Indexfonds und bérsengehandelte Fonds (ETF) zurlickgreifen.

Derivate
Um sein Anlageziel zu erreichen, legt der Teilfonds zu Exposure-, Arbitrage- oder Absicherungszwecken
auf geregelten Markten oder auBerbdorslich in Derivaten (CFDs, Futures, Optionen und Swaps) an.

Die Basiswerte dieser derivativen Finanzinstrumente konnen Aktien und/oder gleichwertige
Wertpapiere, Aktienindizes oder Wahrungen (W&hrungen nur zu Absicherungszwecken) sein.

Zu den wahrscheinlich vom Portfoliomanager eingesetzten Derivaten zdhlen Optionen (einfach,
Barrier, binar), Futures, Forwards, Devisentermingeschafte, Swaps (darunter Performance-Swaps),
und CFDs (Contracts for Difference), denen ein oder mehrere Risiken/Basiswerte zugrunde liegen, in
die der Portfoliomanager investieren darf.

Diese Derivate ermdoglichen dem Portfoliomanager, den Teilfonds den mit folgenden Bereichen
verbundenen Risiken auszusetzen bzw. den Teilfonds gegentliber diesen Risiken abzusichern, wobei die
allgemeinen Einschriankungen des Portfolios eingehalten werden (innerhalb der Grenzen des
Nettovermaogens des Teilfonds fiir jede Kategorie, sofern keine anderen Grenzen vorgegeben sind):

- Aktien;

- Wahrungen;

- Zinsen;

- Dividenden;

- Volatilitat und Varianz (bis zu 10% des Nettovermaogens);

- ETF (Finanzinstrumente).

Der Einsatz von Derivaten ist integraler Bestandteil der Anlagepolitik. Sie leisten einen bedeutenden Beitrag
zur Erreichung des Anlageziels. Die Beitrdge von Derivaten zur Performance des Teilfonds sind in
absteigender Reihenfolge folgende: Aktienderivate (Long-Positionen, ,Long/Short“ und ,Short only“),
Wahrungsderivate (Long-Positionen, ,Long/Short” und ,,Short only“), Anleihenarbitrage- und ,Short only“-
Anleihepositionen, Volatilitatsderivate, Dividendenderivate, Rohstoffderivate, Zinsderivate.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel investieren, die Derivate umfassen (insbesondere Optionsscheine,
Wandelanleihen, Credit Linked Notes (CLN), EMTN und Bezugsrechtsscheine), die an regulierten,
organisierten Markten oder auBerborslich in der Eurozone und/oder anderen Lindern
gehandelt werden.

Die Hohe dieser Art von Anlagen in Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten darf in keinem Fall 10%
des Nettovermogens Ubersteigen.

Einlagen und Barmittel
Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese Transaktionen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen abgewickelt.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-
Grenze darf nur dann voribergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Gberschritten
werden, wenn die Umstdnde dies aufgrund aulergewohnlich ungilinstiger Marktbedingungen
erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger
gerechtfertigt ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts
festgelegten Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschiafte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).
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Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fir die Wertpapierleihe
schlielt der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschafte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditdt und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht
durch die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei dirfen héchstens 20% des Nettovermogens
des Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Der Teilfonds geht davon aus, dass er zwischen
0% und 10% seines Nettovermogens fur die Wertpapierleihe einsetzt.

Ndhere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Fonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als drei Jahren ausgelegt.

Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermogenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in (bertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Der Teilfonds geht die folgenden Hauptrisiken ein: das Aktienrisiko, das Arbitragerisiko, das Long-
/Short-Risiko, das Liquiditatsrisiko, das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko, das Schwellenlénderrisiko, das
Kreditrisiko, die Risiken des Hebeleffekts, das Ausfallrisiko, das Risiko in Verbindung mit
hochverzinslichen Anleihen, das Kapitalverlustrisiko und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken” des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft an Carmignac Gestion
in Paris (Frankreich) Ubertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fiir diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des absoluten
VaR (Value at Risk). Die erwartete Hebelwirkung, die auf der Grundlage des Ansatzes der Summe der
Nominalbetrdge ohne Verrechnung oder Absicherung errechnet wird, belduft sich auf 200%, kann
unter bestimmten Voraussetzungen jedoch héher ausfallen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kdnnen,
oder durch Riickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kdnnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Profil
des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer reaktiven Vermogensverwaltung Uber eine empfohlene
Anlagedauer von mehr als drei Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die Anteile
dieses Teilfonds wurden nicht gemall dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge diirfen
sie nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,,US-Person” gemaR den amerikanischen
Bestimmungen der , Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Merkmale der Anteile

Mindestbetrag fiir Erst-
Kl Wah ISIN Al hitt t Anl t
asse ahrung S usschiittungsar nlegertypen e e
A EUR Acc EUR LU2585800795 | Thesaurierung Alle Keine
F EUR Acc EUR LU2585800878 | Thesaurierung Zugelassene Anleger** Keine
Zugelassene
10.000.000 EUR*****
| EUR Acc EUR LU2585801090 | Thesaurierung institutionelle . .
Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)
10.000.000 EUR*****
X EUR Acc* EUR LU2585800951 | Thesaurierung |Zugelassene Anleger**** . .
(Nur bei Erstzeichnung)

* Dieser Anteil ist zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Verkaufsprospekts noch nicht aufgelegt. Die Auflegung der
Anteile liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

** Zuganglich fir (i) institutionelle Anleger, die fur eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
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berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Gebuhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten dirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Bezliglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemiR der Definition von MiFID 2.

*** Zugadnglich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tdtigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Rickversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.

**x* Zuganglich fir bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger,
die fur eigene Rechnung anlegen.

*¥**%* Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fir die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fiir jeden Endanleger.

. . . . .. .. .. Sonstige Erfolgsabhéangige
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Riicknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihrent Gebiihren? Provision?
A Max. 1% 0 Max. 1% Max. 1,00% Max. 0,20% Ja
F 0 0 0 Max. 0,80% Max. 0,20% Ja
1 0 0 0 Max. 0,80% Max. 0,20% Ja
X 0 0 0 Max. 0,80% Max. 0,20% Ja

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft, gegebenenfalls zuziiglich der erfolgsabhangigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthdlt Kosten fur Audit, Verwahrung,
Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwalte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.

Fir jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem
Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verldngert sich der
Performancezeitraum fiir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschéftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lduft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschaftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhdngige
Provision wird fiir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhéngige Provision basiert auf der relativen Outperformance der Anteilsklasse im Vergleich zu ihrem
Referenzindikator. Die erfolgsabhangige Provision von 20% wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse
die Performance des Referenzindikators wahrend des Performancezeitraums tbertrifft.

Eine Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzindikator wahrend des Performance-
Referenzzeitraums von maximal fiinf Jahren (bzw. seit Auflegung der Anteilsklasse) wird aufgeholt, bevor eine
erfolgsabhangige Provision fallig wird.

3 Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal finf Jahren beginnt, wenn die erfolgsabhingige Provision
gezahlt wird. Ein neuer Performance-Referenzzeitraum von maximal funf Jahren beginnt auch, wenn die
Underperformance bei Ablauf der Frist am Ende eines 5-Jahres-Zeitraums nicht aufgeholt wurde. In diesem Fall
endet gleichzeitig die Frist fir eine in diesem Zeitraum entstandene Outperformance zur Aufholung der
Underperformance, und mit jeder Underperformance im Anschluss daran, die innerhalb dieses 5-Jahres-Zeitraums
entstanden ist, beginnt ein neuer Referenzzeitraum von maximal finf Jahren.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhdngige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhdngige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsdchlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhangigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Ricknahmen flieRt gemall dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fir die
erfolgsabhangige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Ricknahmen.
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Die erfolgsabhangige Provision kdnnte auch dann fillig werden, wenn die Performance der Anteilsklasse die der
Referenzbenchmark iibertroffen hat, aber eine negative Wertentwicklung aufwies. Weitere Erlduterungen und
konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhdngigen Provision finden Sie in Kapitel 20 Absatz 3
dieses Verkaufsprospekts.

Der als Berechnungsgrundlage fiir die erfolgsabhdngige Provision dienende Referenzindikator ist der ESTER
kapitalisiert (Bloomberg-Ticker: ESTRON).

Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 22

Carmignac Portfolio Merger Arbitrage Plus

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wird am 14. April 2023 aufgelegt.

Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, tiber einen Anlagehorizont von drei Jahren durch Kapitalwachstum
eine positive absolute Rendite zu erzielen.

Zudem ist der Teilfonds bestrebt, nachhaltig mit dem Ziel langfristigen Wachstums anzulegen, und
wendet einen sozial verantwortlichen Investmentansatz an. Nahere Informationen zur Anwendung des
sozial verantwortlichen Investmentansatzes sind im Anhang dieses Verkaufsprospekts und auf den
Websites www.carmignac.com und https://www.carmignac.de/de DE/responsible-investment/die-
fonds-4676 (,,Website von Carmignac zum verantwortlichen Investieren”) enthalten.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Referenzindikator

Die Performance des Teilfonds wird nicht anhand eines Referenzindikators bewertet.

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des Teilfonds besteht darin, in Aktien von Unternehmen zu investieren, die weltweit
fusionieren. Der Teilfonds wird bei seinen Anlagen Ubernahmesituationen mit vergleichsweise héheren
erwarteten Renditen und geringerer Wahrscheinlichkeit eines erfolgreichen Abschlusses von Fusionen
vergleichsweise hoher gewichten. Der Teilfonds ist fiir Anleger konzipiert, die absolute positive Renditen
einer traditionellen alternativen Strategie mit begrenzter Korrelation zu den Aktienmarkten anstreben.

Der Teilfonds baut ein diversifiziertes Portfolio von Positionen in Ubernahmesituationen mit einem
erwarteten Hebeleffekt von 400% auf. Der Teilfonds wird direkt und Uber Derivate in Aktien von
Unternehmen investieren, wobei das Brutto-Aktienexposure maximal 500% betragen darf. Die
verbleibenden Barmittel (theoretisch bis zu 75% des Nettovermdgens des Teilfonds) werden in
kurzfristigen Schuldverschreibungen und anderen Vermoégenswerten angelegt, wie nachstehend unter
,Anlagekategorien und Finanzkontrakte” naher erldutert.

Der Teilfonds wird je nach Anlagemdglichkeiten und Marktbedingungen Kapital in Merger-Arbitrage-
Situationen einsetzen. Der Teilfonds kauft oder verkauft Aktien von Unternehmen, die an einer
erklarten Fusion oder einem angekiindigten Kaufangebot beteiligt sind, oder Unternehmen in anderen
Ausnahmesituationen (Special Situations), wie z. B. Abspaltungen (Ausgliederungen), Anderungen an
der Beteiligungs- oder Kapitalstruktur, Anderungen in Bezug auf das Management und die Strategie
usw. Der Teilfonds kann in geringerem Umfang auch in Aktien von Unternehmen investieren, die
Gegenstand anderer angekiindigter Transaktionen sind, wie z. B. unverbindliche, indikative oder
vorldufige Angebote und Squeeze-Out-Angebote, bei denen ein Aktiondr mit einer bedeutenden
Mehrheitsbeteiligung und/oder Stimmrechten ein spezifisches Delisting-Verfahren einleitet, um die
restlichen Aktien zu erwerben.

Fusionen oder Ubernahmen erfolgen in der Regel durch eine angekiindigte Fusion zwischen zwei
Unternehmen oder durch ein Kaufangebot, d. h. ein Angebot eines Unternehmens zum Erwerb aller
oder eines Teils der Aktien eines anderen Unternehmens. Ubernahmeangebote werden in der Regel
offentlich gemacht und fordern die Aktionare auf, ihre Aktien zu einem bestimmten Preis und innerhalb
eines bestimmten Zeitraums zu verkaufen. Alternativ dazu kann der Kaufer seine eigenen Aktien als
Zahlungsmittel fir das Kaufangebot anbieten. Der angebotene Preis beinhaltet in der Regel ein
Aufschlag auf den Marktpreis und hangt oft von einer Mindest- oder Hochstzahl verkaufter Aktien ab.

Die Anlagestrategie des Teilfonds besteht darin, von den Preisunterschieden (,,Arbitrage”) der an diesen
Transaktionen beteiligten Aktien zu profitieren. Die Anlagestrategie des Teilfonds ist eine alternative
sogenannte ,Special Situations“-Strategie. Nach dieser Methode investiert der Teilfonds in
Vermogenswerte in Ausnahmesituationen, d. h. jeder Art von Ereignis, das eine Diskontinuitat im Preis
eines Vermoégenswerts verursachen kann. Jede Ausnahmesituation wird analysiert, um die
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Anlagemoglichkeit zu ermitteln, die in Bezug auf diese Ausnahmesituation im Portfolio des Teilfonds
das optimale Risiko-Rendite-Verhaltnis bietet, unabhangig von der Region, der Marktkapitalisierung
oder dem Sektor.

Die Auswahl der Positionen des Teilfonds erfolgt nach eigenem Ermessen. Sie basiert auf einer Analyse
zur Bestimmung des Risiko-Rendite-Verhaltnisses jeder Ausnahmesituation. Dem Portfolio des
Teilfonds werden die Positionen hinzugefiigt, die das beste Risiko-Rendite-Verhdltnis in
Ubereinstimmung mit dem Ziel des Fonds bieten und die die Kriterien fiir das Gesamtrisiko des
Portfolios erfiillen.

Das Hauptrisiko der Strategie besteht darin, dass die (Fusions-)Transaktion nicht zustande kommt. Die
Quantifizierung des Risiko-Rendite-Verhdltnisses erfordert eine detaillierte Untersuchung der
Erfolgswahrscheinlichkeit jeder in Betracht kommenden Ausnahmesituation. Bevor eine Position in das
Portfolio aufgenommen wird, bemiht sich der Portfoliomanager darum, alle mit der Position
verbundenen Risiken zu ermitteln und festzustellen, inwieweit diese Risiken mit dem Portfolio vereinbar
sind und welche Risiken gegebenenfalls abgesichert werden sollten.

Zur Umsetzung seiner Anlagestrategie wird der Teilfonds je nach der Analyse der Art und der angekiindigten
Bedingungen der erkldrten Fusion oder des Kaufangebots Long-Transaktionen, Long-/Short-Transaktionen
(bei denen der Kauf von Wertpapieren durch den Verkauf eines anderen Wertpapiers ausgeglichen wird)
und selten Short-Transaktionen (nur wenn ein Scheitern der Fusion zu erwarten ist) mit Aktien von
Unternehmen, die Teil der oben genannten Finanztransaktionen sind, durchfiihren. Long-Positionen
werden durch Anlagen in Aktien dieser Unternehmen (oder in Aktienindizes) oder durch derivative
Finanzinstrumente, insbesondere CFDs, eingegangen, deren Basiswert Aktien dieser Unternehmen (oder
Aktienindizes) sind. Short-Positionen werden nur lber derivative Finanzinstrumente eingegangen (deren
Basiswert Aktien dieser Unternehmen oder Aktienindizes sind).

Zur Klarstellung sei angemerkt, dass der Teilfonds gemaR Artikel 48 des Gesetzes von 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung keine stimmberechtigten Aktien (von Unternehmen in Ubernahmesituationen
oder anderen Unternehmen) erwerben wird, die ihn in die Lage versetzen wiirden, einen wesentlichen
Einfluss auf die Unternehmen, in die investiert wird, auszutben.

Okologische und
soziale Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (,SFDR”). Informationen uber die nachhaltigen und/oder sozialen
Merkmale dieses Teilfonds sind im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien

Der Teilfonds investiert mindestens 25% seines Nettovermdgens in Aktien von Unternehmen in
Ubernahmesituationen, die weltweit an einem regulierten Markt gehandelt werden, und zwar in allen
Sektoren, Regionen und mit beliebiger Kapitalisierung, wobei der Schwerpunkt auf den regulierten
Markten der Industrieldnder liegt.

Der Teilfonds strebt in der Regel Investitionen in Wertpapiere von Large- und Mid-Cap-Unternehmen
an, kann aber je nach Gelegenheit auch in Aktien mit geringer Marktkapitalisierung investieren.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Damit der Portfoliomanager die Merger-Arbitrage-Strategie mithilfe von Derivaten umsetzen kann,
werden Barmittel und Sicherheiten eingesetzt. Dazu kdnnen bis zu 75% des Nettovermégens des
Teilfonds in Geldmarktinstrumenten, umlauffdhigen Schuldtiteln und fest- und/oder variabel
verzinslichen, besicherten Schuldtiteln (einschlieBlich gedeckter Anleihen) angelegt werden, die an die
Inflation der Eurozone oder anderer Lander, einschlieRlich Schwellenldander, gebunden sein kénnen. Der
Teilfonds kann in Wertpapieren anlegen, die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben
werden. Es gibt weder im Hinblick auf die Allokation zwischen Unternehmens- und Staatsanleihen noch
beziiglich der Laufzeit und der Duration der gewdhlten Wertpapiere irgendwelche Einschrankungen.

Der Portfoliomanager behalt sich die Moglichkeit vor, in Hohe von maximal 10% des Nettovermogens
in Anleihen mit einem Rating unterhalb von ,Investment Grade” zu investieren. Ein Schuldtitel wird als
»Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der groRen Ratingagenturen in diese
Kategorie eingestuft wird. Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren. Die
Gesellschaft fuhrt ihre eigene Analyse durch und bewertet die Bonitdt von Schuldtiteln ohne Rating
selbst. Wenn einem Schuldtitel nach einer solchen Analyse ein internes Rating unterhalb von
,Investment Grade” zugeteilt wurde, unterliegt er der oben angegebenen Grenze.

Fir alle diese Vermogenswerte fiihrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse des Risiko-
Rendite-Profils der Wertpapiere durch (Rentabilitat, Bonitat, Liquiditat, Laufzeit). Die Entscheidung zum

(G} CARMIGNAC




Carmignac Portfolio Merger Arbitrage Plus - Verkaufsprospekt — 2. April 2024

Kaufen, Halten oder Verkaufen eines Wertpapiers stiitzt sich infolgedessen (insbesondere wenn sich die
Ratings der Rating-Agenturen gedndert haben) nicht nur auf die Rating-Kriterien, sondern spiegelt auch
eine interne Analyse des Kreditrisikos und der Marktbedingungen wider, die von der
Verwaltungsgesellschaft durchgefuhrt wird.

OGA, Investmentfonds, Tracker und borsengehandelte Fonds (ETF)
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens anlegen in:

— Anteilen oder Aktien von OGAW

— Anteilen oder Aktien von AIF

— sonstigen Investmentfonds

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verwaltet werden.
Der Teilfonds kann auf Tracker, bérsennotierte Indexfonds und bérsengehandelte Fonds (ETF) zuriickgreifen.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, legt der Teilfonds zu Exposure-, Arbitrage- oder Absicherungszwecken
auf geregelten Markten oder aulerbdrslich in Derivaten (CFDs, Futures, Optionen und Swaps) an.

Die Basiswerte dieser derivativen Finanzinstrumente konnen Aktien und/oder gleichwertige
Wertpapiere, Aktienindizes oder Wahrungen (Wahrungen nur zu Absicherungszwecken) sein.

Zu den wahrscheinlich vom Portfoliomanager eingesetzten Derivaten zahlen Optionen (einfach, Barrier,
binar), Futures, Forwards, Devisentermingeschafte, Swaps (darunter Performance-Swaps), und CFDs
(Contracts for Difference), denen ein oder mehrere Risiken/Basiswerte zugrunde liegen, in die der
Portfoliomanager investieren darf.

Diese Derivate ermdglichen dem Portfoliomanager, den Teilfonds den mit folgenden Bereichen
verbundenen Risiken auszusetzen bzw. den Teilfonds gegeniiber diesen Risiken abzusichern, wobei die
allgemeinen Einschrankungen des Portfolios eingehalten werden (innerhalb der Grenzen des
Nettovermdégens des Teilfonds fir jede Kategorie, sofern keine anderen Grenzen vorgegeben sind):

- Aktien;

- Wahrungen;

- Zinsen;

- Dividenden;

- Volatilitdt und Varianz (bis zu 10% des Nettovermégens);

- ETF (Finanzinstrumente).

Der Einsatz von Derivaten ist integraler Bestandteil der Anlagepolitik. Sie leisten einen bedeutenden
Beitrag zur Erreichung des Anlageziels. Die Beitrage von Derivaten zur Performance des Teilfonds sind in
absteigender Reihenfolge folgende: Aktienderivate (Long-Positionen, ,Long/Short“ und ,Short only“),
Wihrungsderivate  (Long-Positionen, ,Long/Short” und ,Shortonly”), Anleihenarbitrage- und
»Short only“-Anleihepositionen, Volatilitdtsderivate, Dividendenderivate, Rohstoffderivate, Zinsderivate.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel investieren, die Derivate umfassen (insbesondere Optionsscheine,
Wandelanleihen, Credit Linked Notes (CLN), EMTN und Bezugsrechtsscheine), die an regulierten,
organisierten Markten oder auRerbdorslich in der Eurozone und/oder anderen Landern gehandelt werden.
Die Hohe dieser Art von Anlagen in Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten darf in keinem Fall 10%
des Nettovermdgens Ubersteigen.

Einlagen und Barmittel
Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese Transaktionen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen abgewickelt.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-
Grenze darf nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum (iberschritten
werden, wenn die Umstande dies aufgrund auRergewdéhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern
und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt
ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf unter Einhaltung der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.
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Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (,, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fiir die Wertpapierleihe
schlieBt der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Moglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhdngig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei dirfen héchstens 20% des Nettovermdgens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Der Teilfonds geht davon aus, dass er zwischen 0% und
10% seines Nettovermogens flr die Wertpapierleihe einsetzt.

Ndhere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2.
des Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Fonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als drei Jahren ausgelegt.

Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermdgenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in ({bertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Der Teilfonds geht die folgenden Hauptrisiken ein: das Aktienrisiko, das Arbitragerisiko, das Long-
/Short-Risiko, das Liquiditdtsrisiko, das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko, das Schwellenldnderrisiko, das
Kreditrisiko, die Risiken des Hebeleffekts, das Ausfallrisiko, das Risiko in Verbindung mit
hochverzinslichen Anleihen, das Kapitalverlustrisiko und das Nachhaltigkeitsrisiko.

Die erwdhnten Risiken werden im Abschnitt ,Beschreibung der Risiken“ des vorliegenden
Verkaufsprospekts und in den BiBs ndher beschrieben.

Anlageverwalter

Die Anlageverwaltung dieses Teilfonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft an Carmignac Gestion in
Paris (Frankreich) Gibertragen.

Methode zur
Bestimmung
des Gesamtrisikos

Die fiir diesen Teilfonds zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist die des absoluten
VaR (Value at Risk). Der erwartete Hebeleffekt, der sich aus der Summe der Nominalbetrdge ohne
Verrechnung oder Absicherung errechnet, belduft sich auf 400%, kann unter bestimmten
Voraussetzungen jedoch héher ausfallen.

Starkerer Hebeleffekt: Dieser entsteht im Allgemeinen durch bestimmte Marktbedingungen (z. B.
niedrige/hohe Volatilitat, niedrige Zinssatze, Intervention der Zentralbank) oder durch eine Zunahme
der Anzahl von Positionen, durch die jedoch die Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kénnen,
oder durch Rickgriff auf Optionen, die weit ,aus dem Geld” sind. So kénnen beispielsweise neue
Positionen, die zum Ausgleich bestehender Positionen eingegangen werden, dazu fiihren, dass sich der
Brutto-Nominalbetrag der laufenden Kontrakte erhéht und es zu einem bedeutenden Hebeleffekt
kommt, der nicht mit dem gegenwartigen Risiko des Portfolios in Zusammenhang steht. In jedem Falle
erfolgt ihr Einsatz entsprechend dem Anlageziel und Risikoprofil des Portfolios.

Profil
des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger, die eine Diversifizierung ihrer
Anlagen wiinschen und mittels einer reaktiven Vermdgensverwaltung Uber eine empfohlene
Anlagedauer von mehr als drei Jahren von den Chancen der Markte profitieren wollen. Die Anteile
dieses Teilfonds wurden nicht gemal dem US Securities Act von 1933 registriert. Demzufolge dirfen sie
nicht direkt oder indirekt im Namen oder zugunsten einer ,US-Person” gemaR den amerikanischen
Bestimmungen der ,,Regulation S“ angeboten oder verkauft werden.

Wertentwicklung
in der
Vergangenheit

Die friihere Performance des Teilfonds ist in dem/den betreffenden BiB(s) enthalten.

Merkmale der Anteile

Mindestbetrag fiir Erst-
Kl Wah ISIN A hiitt t Anl t
asse dhrung S usschiittungsar nlegertypen e
A EUR Acc EUR LU2585801256 | Thesaurierung Alle Keine
F EUR Acc EUR LU2585801173 | Thesaurierung Zugelassene Anleger** Keine
Zugelassene .
| EUR Acc EUR LU2585801330 | Thesaurierung institutionelle 10'009'000 EL.JR
Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)
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uUsD
A USD Acc Hdg* . LU2601233864 | Thesaurierung Alle Keine
(abgesichert)
CHF
A CHF Acc Hdg* . LU2601234599 | Thesaurierung Alle Keine
(abgesichert)
usD . . .
F USD Acc Hdg (abgesichert) LU2601233948 | Thesaurierung Zugelassene Anleger Keine
Zugelassene
D 10. . D ***
1 USD Acc Hdg US. LU2601234086 | Thesaurierung institutionelle 0 000. 000 U.S
(abgesichert) Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)
GBP . o :
F GBP Acc Hdg (abgesichert) LU2601234169 | Thesaurierung Zugelassene Anleger Keine
Zugelassene N
| GBP Acc Hdg GL?’P LU2601234326 | Thesaurierung institutionelle 10'009'000 GPP
(abgesichert) Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)
CHF
F CHF Acc Hdg* LU2601234672 | Th i Zugel Anleger** Kei
C cc Hdg (abgesichert) U26012346 esaurierung ugelassene Anleger eine
Zugelassene
CHF 10. . CHF****
| CHF Acc Hdg* . LU2601234755 | Thesaurierung institutionelle 0 009 000 .
(abgesichert) Anleger*** (Nur bei Erstzeichnung)

* Dieser Anteil ist zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Verkaufsprospekts noch nicht aufgelegt. Die Auflegung der
Anteile liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

** Zuganglich fur (i) institutionelle Anleger, die fur eigene Rechnung anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) Produktstrukturen, die
Anteile direkt kaufen oder im Namen eines Endanlegers kaufen und diesem Endanleger auf Produktebene eine Gebihr
berechnen, (iv) Finanzintermedidre, die gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder individuellen
Gebilhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Anreize annehmen oder behalten diirfen, und (v) die Carmignac-Gruppe.
Bezliglich institutioneller Anleger, die ihren Sitz in der Europaischen Union haben, bedeutet institutioneller Anleger
geeigneter Kontrahent / professioneller Anleger gemaR der Definition von MiFID 2.

*** Zuganglich fiir bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen zugelassene institutionelle Anleger.
Institutionelle Anleger werden im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
jeweils giiltigen Fassung definiert. Im Allgemeinen gelten vornehmlich Kreditinstitute und andere professionelle Anleger des
Finanzsektors (ohne Ausnahme der Anlagen, die sie im Auftrag Dritter im Zusammenhang mit einer Vermogensverwaltung mit
Ermessensspielraum  tatigen), Pensionsfonds, Investmentfonds, Regierungsinstitutionen, Versicherungs- und
Rickversicherungsgesellschaften und Holdinggesellschaften als institutionelle Anleger im Sinne dieses Artikels.

**%* Der Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht fur die Carmignac-Gruppe. Der Mindestbetrag gilt fiir jeden Endanleger.

Die EUR-Anteile werden zu einem anfinglichen Preis von 100 EUR ausgegeben.

Nettoinventarwert- | Tagliche Berechnungin EUR an jedem Bewertungstag gemall dem Kalender der Euronext Paris, mit
Bewertungstag (NIW- | Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich (bei denen der NIW am néachsten vollen
Bewertungstag) Bankgeschaftstag in Paris berechnet wird).

Die Zeit zwischen dem Zentralisierungstag der Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage und dem
Abrechnungstag dieser Auftrage durch die Verwahrstelle betrdgt drei volle Geschaftstage. Das
Abrechnungsdatum verschiebt sich, wenn ein oder mehrere gesetzliche Feiertage (entsprechend den
gesetzlichen Feiertagen bei Euronext und den franzosischen gesetzlichen Feiertagen) in den
Abrechnungszeitraum fallen. Die Liste dieser Tage ist auf Anfrage bei der Transferstelle erhaltlich.

Zahlungen von
Zeichnungen
und Riicknahmen

. . " . .. . . Sonstige Erfolgsabhangige
Anteile | Zeichnungsgebiihren | Ricknahmegebiihren | Umtauschgebiihren | Verwaltungsgebiihrent Gebiihren? Provision?
A Max. 1% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Ja
F 0 0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Ja
| 0 0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Ja

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
1 Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflauft, gegebenenfalls zuzliglich der erfolgsabhangigen
Provision des Teilfonds.

Eine jahrliche Gebihr, die monatlich zahlbar ist und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Nettovermogens des Teilfonds berechnet wird und auflduft. Enthdlt Kosten fur Audit, Verwahrung,

Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Anwaélte und Hedging-Gebiihren, operative Vertriebskosten, sowie Kosten fir
Registrierung und aufsichtsrechtliche Aspekte usw.
3 Flr jeden Performancezeitraum wird eine jahrliche Gebihr berechnet. Der Performancezeitraum entspricht dem

Geschéftsjahr. Der Performancezeitraum muss stets mindestens ein Jahr umfassen. Fir Teilfonds bzw.
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Anteilsklassen, die zu Beginn des Geschéaftsjahrs noch nicht aufgelegt wurden, verlangert sich der
Performancezeitraum fiir das erste Jahr vom Auflegungsdatum bis zum Ende des folgenden (vollen)
Geschiaftsjahres. Die erfolgsabhdngige Provision wird an jedem Bewertungstag berechnet und lauft an jedem
Bewertungstag auf. Sie ist gegebenenfalls am letzten Tag des Geschdftsjahres zahlbar. Die erfolgsabhdngige
Provision wird fir jede Anteilsklasse gesondert berechnet und fallt fiir jede Anteilsklasse gesondert an.

Die erfolgsabhdngige Provision basiert auf der absoluten Performance der Anteilsklasse. Sofern der Wert des
betreffenden Anteils im Performancezeitraum gestiegen ist, wird eine Zuweisung in Hohe von 20% der
Wertsteigerung der Anteile vorgenommen.

Des Weiteren beruht die erfolgsabhangige Provision auf einem High-Watermark-Modell (HWM), wobei die
erfolgsabhdngige Provision nur erhoben wird, wenn der Anteilswert zum Ende des Performancezeitraums den
hochsten Wert der Anteile am Ende eines der fiinf (5) vorausgegangenen Performancezeitrdume tbersteigt (,,High-
Watermark”). Der Wert der Anteile bei Auflegung des Teilfonds stellt die erste High-Watermark dar.

Wenn die Anteilsklasse berechtigt ist, eine erfolgsabhangige Provision zu berechnen, wird bei Zeichnungen ein
System zur Neutralisierung des Volumeneffekts dieser Anteile auf die erfolgsabhangige Provision angewendet.
Dabei wird der Anteil der tatsachlich infolge dieser neu gezeichneten Anteile berechneten erfolgsabhdngigen
Provision systematisch von der taglichen Rickstellung abgezogen. Bei Ricknahmen flieBt gemdfl dem
,Kristallisationsprinzip” ein den zuriickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fir die
erfolgsabhéngige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu.

Die Performance des Teilfonds entspricht dem Bruttoinventarwert (BIW), nach Abzug aller Kosten, vor Bestimmung
der erfolgsabhdngigen Provisionen sowie unter Beriicksichtigung der Zeichnungen und Ricknahmen.

Weitere Erlauterungen und konkrete Beispiele zur Berechnungsmethode der erfolgsabhangigen Provision finden
Sie in Kapitel 20 Absatz 3 dieses Verkaufsprospekts.
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Teil A ,,Die Teilfonds von Carmignac Portfolio” — 23

Carmignac Portfolio Inflation Solution

Auflegungsdatum

Dieser Teilfonds wurde am 15. Dezember 2023 aufgelegt.

Anlageziel

Der Fonds strebt durch Kapitalwachstum, Ertrage und Relative-Value-Trades eine Gesamtrendite an, die Gber
den empfohlenen Anlagezeitraum von mehr als finf (5) Jahren tber der Inflation der Eurozone liegen soll.
Um dieses Ziel zu erreichen, wird der Fonds in ein breites Spektrum traditioneller Vermégenswerte (z. B.
Aktien, Anleihen, Geldmarktinstrumente und Wahrungen) und in einige inflationssensible Vermogenswerte
(z. B. Rohstoffe wie Gold und Kupfer und inflationsgebundene Instrumente) investieren.

Der Teilfonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik.

Dieser Teilfonds hat weder ein Nachhaltigkeitsziel gemaR Artikel 9 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2019/2088 lber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR)
noch bewirbt er 6kologische oder soziale Merkmale gemaR Artikel 8 Absatz 1 der SFDR. Weitere
Informationen zu den Nachhaltigkeitsrisiken, denen die Anlagen des Teilfonds ausgesetzt sind, finden
Sie in Abschnitt 29 im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts.

Referenzindikator

Der Referenzindikator ist der Euro-HVPI ohne Tabakwaren (interpoliert zu einem Tageswert), der
Hinweise auf die Inflation in der Eurozone liefert.

Der harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI; nicht revidiert) ist ein Inflations- und
Preisstabilitatsindikator fir die Europaische Zentralbank (EZB). Dieser Verbraucherpreisindex wird nach
einer in allen EU-Landern harmonisierten Methodik erstellt. Der HVPI der Eurozone ist ein gewichteter
Durchschnitt der Preisindizes der Mitgliedstaaten, die den Euro eingefiihrt haben. Er wird monatlich im
Amtsblatt der EU verdffentlicht und nicht revidiert. Er wird interpoliert, indem eine gerade Linie
zwischen den beiden letzten Monatskursen gezogen wird, um einen Tageswert zu erhalten. Einzelheiten
zur Interpolationsmethodik finden Sie auf der Website der Verwaltungsgesellschaft.

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist im Hinblick auf die Allokation nach Regionen, Sektoren oder
Marktkapitalisierung vollstandig vom Referenzindikator unabhangig. Die Anlagestrategie des Teilfonds
hangt nicht vom Referenzindikator ab; daher weichen die Bestdnde und Gewichtungen des Teilfonds
haufig erheblich von der Zusammensetzung des Referenzindikators ab. Fiir das AusmaR einer solchen
Abweichung ist keine Grenze festgesetzt.

Weitere Informationen zu den Referenzindikatoren und zur Benchmark-Verordnung finden Sie in
Abschnitt 27 des Verkaufsprospekts.

Anlagestrategie

Der Teilfonds setzt auf eine Multi-Asset-Strategie, um sein Anlageziel zu erreichen. Hierbei investiert er
in ein breites Spektrum traditioneller Vermogenswerte (z. B. Aktien, Anleihen, Geldmarktinstrumente
und Waihrungen), in einige inflationsempfindliche Wertpapiere wie Rohstoffe (z. B. Edelmetalle,
Industriemetalle und Energie, wie Gold, Kupfer und Rohdl) sowie in inflationsgebundene Wertpapiere
(z. B. Inflationsswaps und inflationsgebundene Anleihen).

Der Anlageprozess ist das Ergebnis einer Kombination von zwei Strategien:

- Eine Multi-Asset-Strategie, die sich aus Anlagen in traditionellen Anlageklassen (z. B. Aktien,
festverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente) und Rohstoffen zusammensetzt und
die in verschiedenen Inflationsumfeldern Kapitalwachstum und Ertrage erzielen soll. Diese Multi-
Asset-Strategie beruht auf einer langfristigen Kern-Vermogensallokation, die zudem taktisch
angepasst wird, um (1) die globalen Exposures des Portfolios zu verwalten (oder abzusichern),
das Aktienexposure des Fonds zu erhéhen oder zu verringern, die Duration des Fonds zu
verlangern oder zu verkirzen und um (2) potenzielle Gelegenheiten zu ergreifen, die sich an den
Markten durch direktionale oder Relative-Value-Trades bieten. Das Investmentteam passt die
Multi-Asset-Strategie nach eigenem Ermessen taktisch an und analysiert hierzu die globalen
makrodkonomischen Bedingungen und die technische Marktdaten.

- Eine inflationsgebundene Strategie, die aus Inflationsswaps und inflationsgebundenen Anleihen
besteht und dazu beitragen soll, iberraschende Inflationsschwankungen abzumildern; und

Zur Umsetzung dieses Ansatzes wird der Teilfonds direktionale und nicht-direktionale (oder
abgesicherte) Long- und/oder Short-Positionen in einer Reihe von Wertpapieren, Instrumenten und
Anlageklassen eingehen. Der Teilfonds kann diese Positionen entweder mit Derivaten oder durch den
direkten Kauf von Wertpapieren oder Fonds eingehen.
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Der Teilfonds verfolgt einen diskretiondren, fundamentalen Top-Down-Ansatz mit makrotkonomischem
Schwerpunkt. Anlageentscheidungen werden durch die Bewertung verschiedener Faktoren getroffen, wie
z. B. makrodkonomische und strukturelle Trends (z.B. Inflation, Wirtschaftswachstum, Zinssitze und
Zyklizitat) sowie durch die Berlicksichtigung der technischen Aspekte der Finanzmarkte (z. B. Bewertungen von
Vermogenswerten, Trends, technische Marktindikatoren und Anlegerstimmung/-positionierung).

Anlagekategorien
und
Finanzkontrakte

Aktien

Der Teilfonds hélt Gber direkte Wertpapier- oder Fondsanlagen oder Uber Derivate ein direktes oder
indirektes Exposure im Umfang von -20% bis 100% seines Nettovermdgens an den Aktienmarkten
weltweit und/oder der Eurozone. Bis zu 25% des Nettovermoégens des Teilfonds kénnen in
Schwellenldnderaktien angelegt werden, wobei hdchstens 10% am chinesischen Inlandsmarkt angelegt
werden dirfen  (gemeinsame  Anlagegrenze  fir  Aktien,  Schuldverschreibungen und
Geldmarktinstrumente). Der Teilfonds legt in Aktien aller Marktkapitalisierungen und Branchen an.

Festverzinsliche Anlagen und Geldmarktinstrumente

Der Teilfonds kann bis zu 100% seines Nettovermégens in umlauffahigen Schuldtiteln,
Geldmarktinstrumenten sowie fest- oder variabel verzinslichen, gedeckten oder ungedeckten Anleihen
anlegen, die an die Inflation der Eurozone und/oder anderer Lander gebunden sein kénnen. Anlagen in
Schwellenlanderanleihen diirfen 25% des Nettovermdgens nicht tiberschreiten, wobei hochstens 10%
am chinesischen Inlandsmarkt angelegt werden dirfen (gemeinsame Anlagegrenze fir Aktien,
Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente). Anlagen in China kénnen unter anderem
unmittelbar am chinesischen Interbanken-Anleihemarkt (,CIBM“) getéatigt werden. Der Teilfonds kann
in von staatlichen Emittenten oder von Unternehmen begebene Wertpapiere investieren.

Die modifizierte Gesamtduration des Portfolios, die als Veranderung des Portfoliokapitals (in %) bei
einer Zinsanderung um 100 Basispunkte definiert ist, kann zwischen -4 und +7 liegen.

Die Anlagestrategie sieht vor, dass der Teilfonds in fest- und/oder variabel verzinslichen
Unternehmensanleihen, inflationsindexierte Unternehmensanleihen und Geldmarktinstrumenten anlegt. Der
Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Wertpapiere mit einem Rating unter ,,Investment Grade“
investieren. Ein Schuldtitel wird als ,,Investment Grade” betrachtet, wenn er von mindestens einer der grof3en
bei der europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde registrierten Ratingagenturen in diese
Kategorie eingestuft wird oder wenn ihm die Verwaltungsgesellschaft ein vergleichbares Rating zuweist. Der
Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren. Die Gesellschaft fiihrt ihre eigene Analyse durch
und bewertet die Bonitdt von Schuldtiteln ohne Rating selbst. Wenn einem Schuldtitel nach einer solchen
Analyse ein internes Rating unterhalb von ,Investment Grade” zugeteilt wurde, unterliegt er der oben
angegebenen Grenze. Der Teilfonds kann zudem bis zu 5% seines Nettovermogens in Distressed Securities
anlegen und den damit verbundenen spezifischen Risiken ausgesetzt sein (ndhere Informationen Uber
Distressed Securities entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 25.3 des Verkaufsprospekts).

Der Teilfonds kann in nicht gehebelte bérsengehandelte Rohstoffe (ETC) investieren, die an geregelten
oder organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Linder gehandelt werden, um ein
Exposure in Rohstoffen, einschlieBlich Edelmetallen, einzugehen. Anlagen in ETC sind nur zulassig, wenn
diese Vermogenswerte bar abgerechnet werden. Das Gesamtexposure des Teilfonds in Rohstoffen tGber
alle zuldssigen Anlagen darf hochstens 30% seines Nettovermdgens ausmachen.

Uberdies diirfen bis zu 10% des Vermdgens des Teilfonds in Verbriefungsinstrumente investiert werden.
Zu den betreffenden Instrumenten zdhlen hauptsachlich Asset Backed Securities (ABS), Enhanced
Equipment Trust Certificates (EETC), Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS), Commercial
Mortgage-Backed Securities (CMBS) und Collateralised Loan Obligations (CLO).

Fir alle diese Vermogenswerte fiihrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse des Risiko-Rendite-
Profils der Wertpapiere durch (Rentabilitat, Bonitat, Liquiditdt, Laufzeit). Die Entscheidung zum Kaufen,
Halten oder Verkaufen eines Wertpapiers stiitzt sich infolgedessen (insbesondere wenn sich das Rating
gedndert hat) nicht nur auf die Rating-Kriterien, sondern spiegelt auch eine interne Analyse des
Kreditrisikos und der Marktbedingungen wider, die von der Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrt wird.

Es gibt weder im Hinblick auf die Allokation zwischen Unternehmens- und Staatsanleihen noch
bezlglich der Laufzeit oder Duration der gewahlten Vermdgenswerte irgendwelche Einschrankungen.

Derivate

Der Teilfonds kann Derivate zu Exposure- und Absicherungszwecken sowie zur effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen, insbesondere, aber nicht ausschlielich, Aktienderivate, Wahrungsderivate,
Zinsderivate und Inflationsderivate. Ndhere Angaben hierzu finden Sie in den Kapiteln 3.4 und 26 des
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Verkaufsprospekts. Der Teilfonds kann zu Exposure- oder zur Absicherungszwecken Total Return Swaps
einsetzen. Das Exposure in Total Return Swaps wird voraussichtlich 10% vom Nettovermdgen des Teilfonds
betragen. Dieses Exposure kann hoher sein, darf jedoch hdchstens 20% vom Nettovermogen des Teilfonds
ausmachen. Weitere Informationen zu Total Return Swaps sind Abschnitt 3.3. ,,Nutzung von Total Return
Swaps“ in Teil B dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten

Der Teilfonds kann in Titel investieren, die Derivate umfassen (insbesondere Optionsscheine, Credit
Linked Notes, EMTN und Bezugsrechtscheine), die an geregelten, organisierten Markten in Europa
und/oder anderen Landern oder auBerbérslich (OTC, over the counter) gehandelt werden.

Die in Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten investierten Betrdge diirfen auBer bei Contingent
Convertible Bonds in keinem Fall 10% des Nettovermogens Ubersteigen.

Zudem kann der Teilfonds bis zu 10% seines Nettovermogens in Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-
Anleihen”) investieren (und die spezifischen Risiken eingehen, die in Teil B Punkt 25.2. des
Verkaufsprospekts ndher beschrieben sind).

OGA, Investmentfonds, Tracker oder borsengehandelte Fonds (ETF)
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens anlegen in:

- Anteilen oder Aktien von OGAW;

- Anteilen oder Aktien von AlF;

- sonstigen Investmentfonds.

Der Teilfonds kann in Fonds investieren, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem
verbundenen Unternehmen verwaltet werden. Der Teilfonds kann auf Tracker, borsennotierte
Indexfonds und borsengehandelte Fonds (ETF) zuriickgreifen.

Einlagen und Barmittel
Der Teilfonds kann Einlagen einsetzen, um sein Liquiditdtsmanagement zu optimieren. Diese Transaktionen
werden innerhalb der in Teil B unter Punkt 3 des Verkaufsprospekts gesetzten Fristen abgewickelt.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Barmitteln halten. Die vorgenannte 20%-
Grenze darf nur dann voribergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten
werden, wenn die Umstande dies aufgrund auRergewoéhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern
und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt
ist. Die Vergabe von Gelddarlehen ist untersagt.

Aufnahme von Gelddarlehen
Der Teilfonds darf innerhalb der in Teil B unter Punkt 3.1.10. des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen und unter Einhaltung der dort aufgefiihrten Bedingungen Gelddarlehen aufnehmen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen, darf der Teilfonds
Techniken und Instrumente einsetzen, die Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beinhalten. Dabei sind die in Teil B unter Punkt 3.2. des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen und
Bedingungen einzuhalten (, Wertpapierfinanzierungsgeschafte”).

Zwecks Erzielung zusatzlicher Ertrage und Bildung von Kapital mittels Zinsen fur die Wertpapierleihe
schlieft der Teilfonds auf begrenzte Zeit Wertpapierverleihgeschifte ab. Die Mdoglichkeit einer
Kreditaufnahme wird einzelfallbezogen bewertet und ist abhangig von Kreditzinsen, Liquiditat und
Short-Positionen des Wertpapiers. Die Einnahmen werden allein durch die Kreditzinsen und nicht durch
die Wiederanlage von Sicherheiten erzielt. Dabei diirfen hoéchstens 20% des Nettovermdgens des
Teilfonds Gegenstand der Wertpapierleihe sein. Der Teilfonds geht davon aus, dass er zwischen 0% und
10% seines Nettovermégens flr die Wertpapierleihe einsetzt.

Nahere Einzelheiten zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften entnehmen Sie bitte Teil B Punkt 3.2. des
Verkaufsprospekts.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als flinf Jahren ausgelegt.

Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermoégenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.
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Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, sind das Risiko der Verwaltung mit Ermessensspielraum,
das Kapitalverlustrisiko, das Aktienrisiko, das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko, das Kreditrisiko (ferner ein
spezifischeres Kreditrisiko, das in Zusammenhang mit dem Einsatz von Kreditderivaten besteht), das
Schwellenlanderrisiko, das mit hochverzi