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1. Hinweise fir kiinftige Anleger

Dieser Prospekt («Prospekt») ist nur giiltig in Verbindung mit den letzten
wesentlichen Anlegerinformationen («Wesentliche
Anlegerinformationen»), dem letzten Jahresbericht und ausserdem mit
dem letzten Halbjahresbericht, sofern dieser nach dem letzten
Jahresbericht ausgegeben wurde. Diese Dokumente sind als Teil des
vorliegenden Prospekts zu betrachten. Kiinftigen Anlegern ist die letzte
Fassung der wesentlichen Anlegerinformationen rechtzeitig vor der
geplanten Zeichnung der Aktien an der CS Investment Funds 6 (die
«Gesellschaft») zur Verfligung zu stellen.

Der Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung
von Aktien (nachfolgend «Aktien») der Gesellschaft durch eine Person in
einer Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder eine solche
Aufforderung ungesetzlich ist oder in der die Person, die ein solches
Angebot oder eine solche Aufforderung ausspricht, nicht dazu qualifiziert
ist oder dies einer Person gegenlber geschieht, der gegeniiber eine solche
Angebotsabgabe oder Aufforderung ungesetzlich ist.

Informationen, die nicht in diesem Prospekt oder in den im Prospekt
erwidhnten und der Offentlichkeit zuganglichen Dokumenten enthalten
sind, gelten als nicht autorisiert und sind nicht verlasslich.

Potenzielle Anleger sollten sich Gber mogliche steuerliche Konsequenzen,
die rechtlichen Voraussetzungen und mogliche Devisenbeschrankungen
oder -kontrollvorschriften informieren, die in den Landern ihrer
Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltes gelten und
die bedeutsam fir die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die
Ricknahme oder die Verdusserung von Aktien sein kénnen. Weitere
steuerliche Erwdgungen werden in Kapitel 9 «Aufwendungen und
Steuern» erldutert.

Falls in Bezug auf den Inhalt des vorliegenden Prospekts Zweifel bestehen,
sollten sich potenzielle Anleger an ihre Bank, ihren Borsenmakler, Anwalt,
Buchhalter oder an einen anderen unabhangigen Finanzberater wenden.
Dieser Prospekt kann auch in andere Sprachen lbersetzt werden. Sollten
Widerspriiche zwischen dem englischen Prospekt und einer Version in
einer anderen Sprache bestehen, so hat der englische Prospekt vorrangige
Gliltigkeit, solange die geltenden Gesetze in der Rechtsordnung, in der die
Aktien verkauft werden, nichts Gegenteiliges vorschreiben.

Anleger sollten die Risikobesprechung in Kapitel 7 «Risikofaktoren»
sorgfaltig lesen und bericksichtigen, bevor sie in die Gesellschaft
investieren.

Ein Teil der Aktienklassen ist moglicherweise an der Luxemburger Borse
notiert.

Die Aktien der Gesellschaft wurden und werden nicht unter dem United
States Securities Act von 1933 (der «1933 Act») oder den
Wertpapiergesetzen eines anderen Staates der Vereinigten Staaten
registriert. Die Gesellschaft wurde und wird weder nach dem United States
Investment Company Act von 1940 in seiner jeweils giiltigen Fassung noch
nach anderen US-Gesetzen registriert. Deshalb diirfen Aktien der in diesem
Prospekt beschriebenen Subfonds weder direkt oder indirekt innerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika angeboten noch verkauft werden, es sei
denn, ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf wird durch eine
Befreiung von den Registrierungsvorschriften des 1933 Act ermoglicht.
Daruiber hinaus hat der Verwaltungsrat entschieden, dass die Aktien
letztendlichen wirtschaftlichen Eigentiimern, die US-Personen sind, weder
direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden diirfen. Die Aktien
dirfen weder direkt noch indirekt einer oder zugunsten (i) einer «US-
Person» im Sinne von Section 7701(a)(30) des US Internal Revenue Code
von 1986 in seiner jeweils gultigen Fassung (der «Code»), (ii) einer «US-
Person» im Sinne von Regulation S des 1933 Act in seiner jeweils glltigen
Fassung, (iii) einer Person «in den Vereinigten Staaten» im Sinne der Rule
202(a)(30)-1 gemadss dem US Investment Advisers Act von 1940 in seiner
jeweils glltigen Fassung oder (iv) einer Person, die keine «Nicht-US-
Person» im Sinne der Rule 4.7 der US Commodities Futures Trading
Commission ist, angeboten oder verkauft werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der indischen Regierung bzw. den
indischen Aufsichtsbehérden beziglich der Werbung fir sowie des
Angebots, Vertriebs und Verkaufs von Aktien in oder aus Indien keinen
Antrag eingereicht und wird auch keinen Antrag einreichen bzw. hat
diesbeziglich keine Zulassung beantragt und wird auch keine Zulassung
beantragen. Ferner beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft nicht, die
Aktien direkt oder indirekt in Indien ansdssigen Personen anzubieten oder
an diese zu vertreiben bzw. zu verkaufen, und wird dies auch nicht tun. Von
einigen wenigen Ausnahmen abgesehen durfen die Aktien nicht von in
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Indien ansdssigen Personen gekauft werden, und der Kauf von Aktien
durch die genannte Personengruppe unterliegt rechtlichen und
regulatorischen Beschrankungen. Personen, die in Besitz des vorliegenden
Prospekts oder der diesbeziiglichen Aktien kommen, haben sich Gber die
betreffenden Bestimmungen zu informieren und diese einzuhalten.

Die Credit Suisse ist von der Anforderung befreit, eine Lizenz fir
Finanzdienstleistungen gemass dem Corporations Act 2001 (Cth.) (der
«Act») im Hinblick auf fir institutionelle Kunden in Australien (im Sinne von
Abschnitt 761G des Act) erbrachte Finanzdienstleistungen zu halten. Die
Credit Suisse Fund Management S.A. wird durch die Luxemburger
Aufsichtsbehérde (Commission de Surveillance du Secteur Financier) nach
auslandischem Recht reguliert. Dieses kann von australischem Recht
abweichen. Mit Ausnahme der UBS AG, Australia Branch sind die Einheiten
von UBS in Australien keine zugelassenen Einlageninstitute («Authorised
Deposit-taking Institutions») im Sinne des Banking Act 1959 (Cth.) und ihre
Verpflichtungen stellen keine Einlagen oder anderen Verbindlichkeiten der
UBS AG, Australia Branch dar. Die UBS AG, Australia Branch tGbernimmt
keine Garantie oder andere Art von Gewahrleistung im Hinblick auf die
Verpflichtungen solcher Einheiten von UBS. Anleger sind dem Anlagerisiko
ausgesetzt, einschliesslich moglicher Verzégerungen bei Rickzahlungen
bzw. Verlust von Ertrag und Anlagebetrag.

Die Verwaltungsgesellschaft (wie unten bezeichnet) wird vertrauliche
Angaben beziiglich der Anleger nicht offenlegen, sofern sie nicht durch
geltende Gesetze oder Vorschriften dazu verpflichtet ist.
Gegebenenfalls gelten fir die einzelnen Subfonds
Bestimmungen; diese finden sich in Kapitel 23 «Subfonds».

besondere
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2.  CSlInvestment Funds 6 — Zusammenfassung der Aktienklassen (1)

Maximale Maximale Vertriebs- Maximale

Subfonds . " Mindest-  Aktien- Anpassung des " Verwaltungs- Performance

(Referenzwahrung) Aktienklasse  Wahrung bestand art@ Netto- Verk?.ufs- gebihr gebiihr Fee
o gebiihr (pro Jahr)
vermogenswerts (pro Jahr) 3

A RMB (12) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a
Credit Suisse (Lux) A0 ) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a
China RMB Credit Bond Fund AH ©) (6) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a
(RMB) 2 AH © EUR n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a
AH © CHF n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a
AH (©) SGD n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a
AH (©) usb n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a
AP RMB (12 n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
AP ©) ©) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
AHP (6) (6) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
AHP (©) EUR n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
AHP (©) CHF n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
AHP (©) SGD n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
AHP (6 usb n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
B RMB (12) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a
B ©) ) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a
BH (® (6) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a
BH (© EUR n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a
BH (©) CHF n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a
BH (©) SGD n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a
BH (©) usb n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a
BP RMB (12 n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
BP © ) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
BHP (©) (6) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
BHP (6 EUR n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
BHP (©) CHF n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
BHP (©) SGD n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
BHP (6 usb n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
CA(13) RMB (12 n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a
CA 9)(13) ) n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a
CAH (6)(13) (6) n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a
CAH (6)(13) EUR n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a
CAH ©)(13) CHF n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a
CAH (6)(13) SGD n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a
CAH (©)(13) usD n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a
CAP (13) RMB (12 n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.00% 20%
CAP () (13) ©) n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.00% 20%
CAHP (6)(13) (©) n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.00% 20%
CAHP (6)(13) EUR n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.00% 20%
CAHP (6)(13) CHF n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.00% 20%
CAHP (®)(13) SGD n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.00% 20%
CAHP (6)(13) usb n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.00% 20%
CB(13) RMB (12 n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a
CB (9)(13) ©) n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a
CBH (6)(13) (6) n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a
CBH (6)(13) EUR n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a
CBH (6 (13) CHF n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a
CBH (6)(13) SGD n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a
CBH (6)(13) usb n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a
CBP (13) RMB (12 n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.00% 20%
CBP (9 (13) ©) n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.00% 20%
CBHP (6)(13) (6) n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.00% 20%
CBHP ©)(13) EUR n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.00% 20%
CBHP ©)(13) CHF n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.00% 20%
CBHP (6)(13) SGD n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.00% 20%
CBHP (6)(13) usb n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.00% 20%
DA 4 RMB (12) n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a
DA 409 ) n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a
DAH (4)(6) (6) n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a
DAH 4 ©) EUR n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a
DAH (4 (6) CHF n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a
DAH 4 (6) SGD n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a
DAH ) (6) usb n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a
DAP () RMB (12) n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® 20%
DAP (49 ) n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® 20%
DAHP 4)(6) (6) n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® 20%
DAHP () (6) EUR n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® 20%
DAHP 4)(6) CHF n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® 20%
DAHP (4)(6) SGD n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® 20%
DAHP () (6) usD n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® 20%
DB 4 RMB (12) n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a
DB (419 ) n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a
DBH 4 ©) ® n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a
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Maximale Maximale Vertriebs- Maximale
Subfonds . " Mindest-  Aktien- Anpassung des . Verwaltungs- Performance
(Referenzwihrung) Aktienklasse - Wahrung bestand art® Netto- Verk?.ufs- gebiihr gebiihr Fee
o gebihr (pro Jahr)
vermogenswerts (pro Jahr) 3
DBH (6 EUR n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a
DBH 46 CHF n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a
DBH (4 (6) SGD n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a
DBH (6 usb n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a
DBP RMB (12) n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® 20%
DBP 4)(9) ) n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® 20%
DBHP (4 (6) (6) n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® 20%
DBHP () (6) EUR n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® 20%
DBHP () (6) CHF n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® 20%
DBHP () (6) SGD n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® 20%
DBHP 4 (6) usb n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® 20%
EA () RMB (12) n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a
EA )09 ©) n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a
EAH () (6) (6) n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a
EAH (1) (6) EUR n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a
EAH (1) (6) CHF n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a
EAH () (6) SGD n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a
EAH () (6) usb n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a
EAP () RMB (12) n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.45% 20%
EAP () (9) ) n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.45% 20%
EAHP (7)(6) (6) n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.45% 20%
EAHP ()(6) EUR n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.45% 20%
EAHP (7)(6) CHF n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.45% 20%
EAHP (7)(6) SGD n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.45% 20%
EAHP ()(6) usD n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.45% 20%
EB ) RMB (12) n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a
EB (109 ) n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a
EB (109 usb n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a
EB (09 JPY n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a
EBH (7)(6) (6) n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a
EBH (7)(6) EUR n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a
EBH ()(6) CHF n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a
EBH (7)(6) SGD n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a
EBH (7)(6) usb n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a
EBH ()(6) JPY n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a
EBP (7 RMB (12) n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.45% 20%
EBP (709 ) n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.45% 20%
EBP (709 usb n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.45% 20%
EBHP () (6) (6) n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.45% 20%
EBHP () (6) EUR n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.45% 20%
EBHP () (6) CHF n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.45% 20%
EBHP () (®) SGD n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.45% 20%
EBHP () (6) usb n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.45% 20%
1A © EUR 500,000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a
1A RMB (12 3,500,000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a
1A ©) ) - AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a
IAH ©) (6) - AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a
IAH © EUR 500,000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a
IAH (©) CHF 500,000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a
IAH ©) SGD 500,000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a
IAH © usD 500,000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a
IAP RMB (12) 3,500,000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.50% 20%
IAP ) ) - AU 2.00% 3.00% n/a 0.50% 20%
IAHP (©) (6) - AU 2.00% 3.00% n/a 0.50% 20%
IAHP () EUR 500,000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.50% 20%
IAHP (©) CHF 500,000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.50% 20%
IAHP (©) SGD 500,000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.50% 20%
IAHP (©) usD 500,000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.50% 20%
1A25 RMB (12 165,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
1A25 ©) ©) - AU 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
IAH25 (©) (6) - AU 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
1AH25 (6) EUR 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
1AH25 (6) CHF 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
IAH25 (©) SGD 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
1AH25 (6) usb 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
IAP25 RMB (12 165,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
1AP25 © ©) - AU 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
IAHP25 (6 (6) - AU 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
IAHP25 (6) EUR 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
IAHP25 (©) CHF 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
IAHP25 (6 SGD 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
IAHP25 (6) usb 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
1B ©) EUR 500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a
1B RMB (12) 3,500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a
1B © ©) - TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a
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Maximale Maximale Vertriebs- Maximale
Subfonds . " Mindest-  Aktien- Anpassung des . Verwaltungs- Performance
(Referenzwihrung) Aktienklasse - Wahrung bestand art® Netto- Verk?.ufs- gebiihr gebiihr Fee
o gebihr (pro Jahr)
vermogenswerts (pro Jahr) 3
1B ©) usb 500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a
IBH € (6) - TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a
IBH (© EUR 500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a
IBH (©) CHF 500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a
IBH € SGD 500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a
IBH (© usb 500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a
IBP RMB (12 3,500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.50% 20%
IBP ©) - TH 2.00% 3.00% n/a 0.50% 20%
IBP © usb 500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.50% 20%
IBHP (©) (©) - TH 2.00% 3.00% n/a 0.50% 20%
IBHP 6 EUR 500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.50% 20%
IBHP (©) CHF 500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.50% 20%
IBHP (©) SGD 500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.50% 20%
IBHP ) usb 500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.50% 20%
1B25 RMB (12 165,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
1B25 ©) ©) - TH 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
IBH25 () (6) - TH 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
IBH25 (©) EUR 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
IBH25 (©) CHF 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
IBH25 () SGD 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
IBH25 (©) usb 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
IBP25 RMB (12 165,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
1BP25 ¥ ©) - TH 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
IBHP25 (6 (6) - TH 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
IBHP25 (©) EUR 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
IBHP25 (©) CHF 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
IBHP25 (6 SGD 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
IBHP25 (©) usb 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
MA 7 RMB (12 165,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
MA (7)(9) ) - AU 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
MAH ) (6) @) - AU 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
MAH ) ©) CHF 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
MAH 7)) EUR 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
MAH )€ SGD 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
MAH )6 usD 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
MAP () RMB (12 165,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
MAP () (9) ) - AU 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
MAHP (7)(6) ) - AU 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
MAHP (7)(6) CHF 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
MAHP (7)(6) EUR 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
MAHP (7)(6) SGD 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
MAHP () (6) usD 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
MB () RMB (12 165,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
MB (7)) ©) - TH 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
MBH (7)(6) ) - TH 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
MBH (7)(6) CHF 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
MBH (7)(6) EUR 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
MBH (7)) SGD 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
MBH (7)(6) usb 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a
MBP () RMB (12 165,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
MBP (7)) ©) - TH 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
MBHP (7)(6) @) - TH 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
MBHP () €) CHF 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
MBHP (7)€ EUR 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
MBHP (7)(6) SGD 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
MBHP () (6) usb 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.30% 20%
SA (11) RMB (12 - AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
SAH (6 (11) ® - AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
SAH (6) (1) CHF - AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
SAH (6 (11) EUR - AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
SAH (6 (11) SGD - AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
SAH (6) (1) usb - AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
SAP (11) RMB (12 - AU 2.00% 1.00% n/a 0.50% 20%
SAHP (6 (11) © - AU 2.00% 1.00% n/a 0.50% 20%
SAHP (6)(11) CHF - AU 2.00% 1.00% n/a 0.50% 20%
SAHP (©)(11) EUR - - 2.00% 1.00% n/a 0.50% 20%
SAHP (6 (11) SGD - AU 2.00% 1.00% n/a 0.50% 20%
SAHP (6)(11) usb - AU 2.00% 1.00% n/a 0.50% 20%
SB (11 RMB (12 - TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
SBH (0 (11 ® - TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
SBH () (11) CHF - TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
SBH (6) (11) EUR - TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
SBH (6) (11) SGD - TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
SBH () (11) usb - TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
SBP (11) RMB (12 - TH 2.00% 1.00% n/a 0.50% 20%
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SBHP (6) (1) (6) - TH 2.00% 1.00% n/a 0.50% 20%
SBHP (6) (11) CHF - TH 2.00% 1.00% n/a 0.50% 20%
SBHP (6 (11) EUR - TH 2.00% 1.00% n/a 0.50% 20%
SBHP (6)(11) SGD - TH 2.00% 1.00% n/a 0.50% 20%
SBHP () (11) usb - TH 2.00% 1.00% n/a 0.50% 20%
UA ® RMB (12) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a
UA @) ©) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a
UAH ©)(6) (6) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a
UAH ©)(6) CHF n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a
UAH ©)(©) EUR n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a
UAH ©)(©) SGD n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a
UAH ©)(6) usb n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a
UAP © RMB (12 n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.60% 20%
UAP (8 () ) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.60% 20%
UAHP ©®) () © n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.60% 20%
UAHP @) 6 CHF n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.60% 20%
UAHP ) (6) EUR n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.60% 20%
UAHP @) (6) SGD n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.60% 20%
UAHP @) (6 usb n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.60% 20%
UA500 @) RMB (12 3,500,000 AU 2.00% 5.00% n/a 0.70% n/a
UA500 @) () ©) - AU 2.00% 5.00% n/a 0.70% n/a
UAHS500 () (6) © - AU 2.00% 5.00% n/a 0.70% n/a
UAH500 (@) (6) CHF 500,000 AU 2.00% 5.00% n/a 0.70% n/a
UAH500 (@) (6) EUR 500,000 AU 2.00% 5.00% n/a 0.70% n/a
UAHS500 (@) (6) SGD 500,000 AU 2.00% 5.00% n/a 0.70% n/a
UAHS500 () (6] usD 500,000 AU 2.00% 5.00% n/a 0.70% n/a
UAP500 (®) RMB (12 3,500,000 AU 2.00% 5.00% n/a 0.50% 20%
UAP500 & ©) © - AU 2.00% 5.00% n/a 0.50% 20%
UAHP500 () (6) © - AU 2.00% 5.00% n/a 0.50% 20%
UAHP500 (@) (6) CHF 500,000 AU 2.00% 5.00% n/a 0.50% 20%
UAHP500 () () EUR 500,000 AU 2.00% 5.00% n/a 0.50% 20%
UAHP500 () (6) SGD 500,000 AU 2.00% 5.00% n/a 0.50% 20%
UAHP500 (@) (6) usb 500,000 AU 2.00% 5.00% n/a 0.50% 20%
UB @ RMB (12 n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a
UB ©©) © n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a
UBH @) (6) (6) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a
UBH (@) (6) CHF n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a
UBH () (6) EUR n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a
UBH @) (6) SGD n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a
UBH (@) (6) usb n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a
UBP © RMB (12 n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.60% 20%
UBP ©®) ) ©) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.60% 20%
UBHP ©)(6) (6) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.60% 20%
UBHP ©) (6 CHF n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.60% 20%
UBHP ©) (6 EUR n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.60% 20%
UBHP 8)(6) SGD n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.60% 20%
UBHP ©) (6 usb n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.60% 20%
UB500 ® RMB (12 3,500,000 TH 2.00% 5.00% n/a 0.70% n/a
UB500 (@) ) ) - TH 2.00% 5.00% n/a 0.70% n/a
UBH500 (@) (6) (6) - TH 2.00% 5.00% n/a 0.70% n/a
UBH500 © ) CHF 500,000 TH 2.00% 5.00% n/a 0.70% n/a
UBH500 @) (6) EUR 500,000 TH 2.00% 5.00% n/a 0.70% n/a
UBH500 (@) (6) SGD 500,000 TH 2.00% 5.00% n/a 0.70% n/a
UBH500 (®) (6) usb 500,000 TH 2.00% 5.00% n/a 0.70% n/a
UBP500 @ RMB (12) 3,500,000 TH 2.00% 5.00% n/a 0.50% 20%
UBP500 ® () ) - TH 2.00% 5.00% n/a 0.50% 20%
UBHP500 @) (6) (6) - TH 2.00% 5.00% n/a 0.50% 20%
UBHP500 ® (©) CHF 500,000 TH 2.00% 5.00% n/a 0.50% 20%
UBHP500 @) (6) EUR 500,000 TH 2.00% 5.00% n/a 0.50% 20%
UBHP500 @) (6) SGD 500,000 TH 2.00% 5.00% n/a 0.50% 20%
UBHP500 ® (©) usD 500,000 TH 2.00% 5.00% n/a 0.50% 20%
UXA (15) RMB (12 (15) AU 2.00% n/a n/a 0.70% n/a
UXAH (15)(6) (6) (15) AU 2.00% n/a n/a 0.70% n/a
UXAP (16) RMB (12 (16) AU 2.00% n/a n/a 0.60% 20%
UXAHP (16) (6) (6) (16) AU 2.00% n/a n/a 0.60% 20%
UXB (15) RMB (12 (15) TH 2.00% n/a n/a 0.70% n/a
UXBH (1) (6) ® (15) TH 2.00% n/a n/a 0.70% n/a
UXBP (16) RMB (12) (16) TH 2.00% n/a n/a 0.60% 20%
UXBHP (16) (6) (6) (16) TH 2.00% n/a n/a 0.60% 20%
X1A (40 EUR 1 AU 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X1A (14 0) ) (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X1A (14) RMB (12 (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X1AH (14)(6) (6) (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X1AH (14)(6) EUR (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X1AH (14)(6) CHF (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
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X1AH (14)(6) SGD (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X1AH (14)(6) usb (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X1AP (14 RMB (12 (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X1AP (14)(9) ) (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X1AHP (14)(6) (6) (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X1AHP (14)(6) EUR 14 AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X1AHP (14)(6) CHF (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X1AHP (14)(6) SGD (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X1AHP (14)(6) usb 14 AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X2A (140 EUR (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X2A (14)09) ) (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X2A (14 RMB (12 14 AU 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X2AH (14 (6) (©) (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X2AH (14)(6) EUR (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X2AH (14 (6) CHF 14 AU 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X2AH (14 (6) SGD (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X2AH (14)(6) uUsb (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X2AP (14) RMB (12 (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X2AP (14)(9) ©) (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X2AHP (14) (6) (6) (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X2AHP (14)(6) EUR (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X2AHP (14)(©) CHF 14 AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X2AHP (14) (6) SGD (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X2AHP (14)(6) usb (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X3A (140 EUR 14 AU 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X3A (40 © 14 AU 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X3A (14) RMB (12 (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X3AH (14 (6) © 14 AU 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X3AH (14 (6) EUR (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X3AH (14)(6) CHF (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X3AH (14 (6) SGD 14 AU 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X3AH (14 (6) usD 14 AU 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X3AP (14 RMB (12) (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X3AP (14)(9) ) (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X3AHP (14)(6) (©) (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X3AHP (14) (6) EUR (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X3AHP (14)(6) CHF (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X3AHP (14)(6) SGD (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X3AHP (14) (6) usb (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X1B (14)(9) EUR (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X1B (14)(9) ©) (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X1B (14) RMB (12 (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X1BH (14 (6) (6) (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X1BH (14 (6) EUR (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X1BH (14 (6) CHF (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X1BH (14)(6) SGD (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X1BH (14 (6) usb (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X1BP (149 RMB (12 (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X1BP (14)(9) ) (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X1BHP (14)(6) (6) (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X1BHP (14)(6) EUR (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X1BHP (14)(6) CHF (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X1BHP (14)(6) SGD (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X1BHP (14)(6) usb (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X2B (14)(9) EUR (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X2B (14)(9) ) (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X2B (14) RMB (12 (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X2BH (14 (6) (©) (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X2BH (14 (6) EUR (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X2BH (14 (6) CHF (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X2BH (148 SGD a4 TH 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X2BH (14 (6) usb (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X2BP (14 RMB (12 (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X2BP (149 ©) a9 TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X2BHP (14) (6) (6) (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X2BHP (14)(6) EUR (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X2BHP (14 (6) CHF 1 TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X2BHP (14) (6) SGD (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X2BHP (14)(6) usb (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X3B (1490 EUR 1 TH 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X3B (14)(9) ) (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X3B (14) RMB (12 (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X3BH (14 (6) (6) (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X3BH (14)(6) EUR (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X3BH (14 (6) CHF (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
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X3BH (14 (6) SGD (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X3BH (14 (6) usb (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.20% n/a
X3BP (14 RMB (12 (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X3BP (14)(9) ) (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X3BHP (14)(6) (6) (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X3BHP (14)(6) EUR (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X3BHP (14)(6) CHF (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X3BHP (14)(6) SGD (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
X3BHP (14)(6) usD (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% 20%
A RMB (12 n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.92% n/a
Credit Suisse (Lux) A0 ) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.92% n/a
China Advantage Equity Fund AH ©) (6) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.92% n/a
(RMB) 112 AH© EUR n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.92% n/a
AH ©) CHF n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.92% n/a
AH ©) SGD n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.92% n/a
AH (©) usD n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.92% n/a
AP RMB (12 n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.60% 20%
AP ) ©) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.60% 20%
AHP (©) (6) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.60% 20%
AHP (6) EUR n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.60% 20%
AHP (©) CHF n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.60% 20%
AHP (©) SGD n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.60% 20%
AHP (©) usb n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.60% 20%
B RMB (12) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.92% n/a
B ) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.92% n/a
BH © (©) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.92% n/a
BH () EUR n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.92% n/a
BH (©) CHF n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.92% n/a
BH © SGD n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.92% n/a
BH () usb n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.92% n/a
BP RMB (12 n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.60% 20%
BP © ©) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.60% 20%
BHP (6 (6) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.60% 20%
BHP (©) EUR n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.60% 20%
BHP (© CHF n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.60% 20%
BHP (©) SGD n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.60% 20%
BHP (©) usb n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.60% 20%
CA™3) RMB (12) n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.92% n/a
CA ) (13) ) n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.92% n/a
CAH (6)(13) (6) n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.92% n/a
CAH (6)(13) EUR n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.92% n/a
CAH ©)(13) CHF n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.92% n/a
CAH (6)(13) SGD n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.92% n/a
CAH (6)(13) usb n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.92% n/a
CAP (13) RMB (12 n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.60% 20%
CAP (9)(13) ) n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.60% 20%
CAHP (6)(13) (6) n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.60% 20%
CAHP (6)(13) EUR n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.60% 20%
CAHP (6)(13) CHF n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.60% 20%
CAHP (6)(13) SGD n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.60% 20%
CAHP (®)(13) usD n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.60% 20%
CB(13) RMB (12) n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.92% n/a
CB (9(13) ) n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.92% n/a
CBH (6)(13) (6) n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.92% n/a
CBH (6)(13) EUR n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.92% n/a
CBH (6)(13) CHF n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.92% n/a
CBH (6)(13) SGD n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.92% n/a
CBH (6)(13) usD n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.92% n/a
CBP (13) RMB (12 n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.60% 20%
CBP (9 (13) ©) n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.60% 20%
CBHP ©)(13) (6) n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.60% 20%
CBHP ©)(13) EUR n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.60% 20%
CBHP ©)(13) CHF n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.60% 20%
CBHP (6)(13) SGD n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.60% 20%
CBHP (6)(13) usb n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.60% 20%
DA ) RMB (12 n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a
DA @0 © n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a
DAH “)(6) © n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a
DAH @) EUR n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a
DAH “® CHF n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a
DAH @® SGD n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a
DAH @ © usb n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a
DAP ) RMB (12 n/a AU 2.00% n/a n/a n/a®h 20%
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DAP @) © n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® 20%
DAHP () (6) ) n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® 20%
DAHP @) € EUR n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® 20%
DAHP @) € CHF n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® 20%
DAHP (46 SGD n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® 20%
DAHP @) (6) usb n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® 20%

DB @ RMB (12 n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a
DB ) (9) © n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a

DBH )6 © n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a

DBH @)(6) EUR n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a

DBH ) (6) CHF n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a

DBH “)(6) SGD n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a

DBH ()(6) UsD n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a

DBP @) RMB (12 n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® 20%

DBP @ () ©) n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® 20%
DBHP 4 (6) ) n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® 20%
DBHP (4 (6) EUR n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® 20%
DBHP @ (6) CHF n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® 20%
DBHP (4 (6) SGD n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® 20%
DBHP 4 (6) usD n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® 20%

EA () RMB (12) n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a
EA ()09 ©) n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a

EAH (1) (6) (6) n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a

EAH ) (6 EUR n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a

EAH (7)(6) CHF n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a

EAH () (6) SGD n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a

EAH () (6 usD n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a

EAP () RMB (12) n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%

EAP ()09 ) n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%
EAHP (7)(6) (6) n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%
EAHP ()(6) EUR n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%
EAHP (7)(6) CHF n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%
EAHP (7)(6) SGD n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%
EAHP ()(6) usD n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%

EB () RMB (12) n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a
EB (109 ) n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a
EB (09 usb n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a
EB (79 JPY n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a

EBH (7)(6) () n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a

EBH (7)(6) EUR n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a

EBH ()(6) CHF n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a

EBH (7)(6) SGD n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a

EBH (7)(6) usb n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a

EBP (7 RMB (12) n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%

EBP (7)(9) ) n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%

EBP (709 usb n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%
EBHP () (®) ) n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%
EBHP () (6) EUR n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%
EBHP () (6) CHF n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%
EBHP () (®) SGD n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%
EBHP () (6) usb n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%

1A RMB (12 3,500,000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a

1A © ©) - AU 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a
IAH (©) (6) - AU 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a
IAH ©) EUR 500,000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a
IAH ©) CHF 500,000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a
IAH © SGD 500,000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a
1AH ©) usb 500,000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a

IAP RMB (12 3,500,000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%
IAP ©) ©) - AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%
IAHP () (6) - AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%
IAHP (©) EUR 500,000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%
IAHP (©) CHF 500,000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%
IAHP () SGD 500,000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%
IAHP (6) usb 500,000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%

1A25 RMB (12 165,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
1A25 0 ) - AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a

1AH25 (6) (6) - AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a

1AH25 (6) EUR 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a

1AH25 (6) CHF 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a

1AH25 (6) SGD 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a

1AH25 (6) usb 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
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o gebiihr (pro Jahr)
vermogenswerts (pro Jahr) 3
IAP25 RMB (12 165,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
1AP25 (©) ©) - AU 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
|AHP25 (©) (6) - AU 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
IAHP25 (6 EUR 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
IAHP25 (6) CHF 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
IAHP25 () SGD 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
IAHP25 (©) usb 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
1B RMB (12 3,500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a
1B © - TH 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a
1B usb 500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a
IBH € (6) - TH 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a
IBH (© EUR 500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a
IBH © CHF 500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a
IBH (©) SGD 500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a
IBH (© usb 500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.90% n/a
IBP RMB (12 3,500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%
IBP ) - TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%
IBP usb 500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%
IBHP (©) (6) - TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%
IBHP ) EUR 500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%
IBHP (6 CHF 500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%
IBHP (©) SGD 500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%
IBHP ) usb 500,000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 20%
1B25 RMB (12 165,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
1B25 © - TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
IBH25 (© (©) - TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
IBH25 (©) EUR 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
IBH25 (© CHF 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
IBH25 © SGD 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
IBH25 (©) usb 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
IBP25 RMB (12 165,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
1BP25 ©) - TH 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
IBHP25 (6) (6) - TH 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
IBHP25 (6 EUR 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
IBHP25 (©) CHF 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
IBHP25 (6) SGD 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
IBHP25 (6 usb 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
MA ) RMB (12 165,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
MA 7)) ) - AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
MAH )6 ) - AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
MAH ) ) CHF 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
MAH ) ©) EUR 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
MAH 7)) SGD 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
MAH )€ usb 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
MAP ) RMB (12 165,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
MAP ()9 ) - AU 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
MAHP (7)(6) ) - AU 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
MAHP (7)(6) CHF 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
MAHP (7)(6) EUR 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
MAHP (7)(6) SGD 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
MAHP () (6) usD 25,000,000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
MB () RMB (12 165,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
MB (7)) ) - TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
MBH (7)(6) ) - TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
MBH (7)(6) CHF 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
MBH (7)(6) EUR 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
MBH (7)(6) SGD 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
MBH (7)) usD 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% n/a
MBP (/) RMB (12 165,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
MBP (7)) ©) - TH 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
MBHP (7)€ ) - TH 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
MBHP (7)€ CHF 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
MBHP (7)€ EUR 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
MBHP (7)€ SGD 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
MBHP () (6) usb 25,000,000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.60% 20%
SAH (6 (1) (6) - AU 2.00% 1.00% n/a 0.90% n/a
SAH (6 (11) CHF - AU 2.00% 1.00% n/a 0.90% n/a
SAH (6)(11) EUR - AU 2.00% 1.00% n/a 0.90% n/a
SAH (6) (1) SGD - AU 2.00% 1.00% n/a 0.90% n/a
SAH (6 (11) usb - AU 2.00% 1.00% n/a 0.90% n/a
SAP (11) RMB (12) - AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% 20%
SAHP (6)(11) (6) - AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% 20%
SAHP (6)(11) CHF - AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% 20%
SAHP (6)(11) EUR - AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% 20%
SAHP (6)(11) SGD - AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% 20%
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SAHP (6)(11) usb - AU 2.00% 1.00% n/a 0.70% 20%
SB (11) RMB (12 - TH 2.00% 1.00% n/a 0.90% n/a
SBH (6) (11) (6) - TH 2.00% 1.00% n/a 0.90% n/a
SBH (6) (11) CHF - TH 2.00% 1.00% n/a 0.90% n/a
SBH (6) (11) EUR - TH 2.00% 1.00% n/a 0.90% n/a
SBH (©) (11 SGD - TH 2.00% 1.00% n/a 0.90% n/a
SBH (6) (1) usb - TH 2.00% 1.00% n/a 0.90% n/a
SBP (11) RMB (12 - TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% 20%
SBHP ® (11) © - TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% 20%
SBHP (6)(11) CHF - TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% 20%
SBHP () (11) EUR - TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% 20%
SBHP ® (11) SGD - TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% 20%
SBHP (6)(11) usD - TH 2.00% 1.00% n/a 0.70% 20%
UA @ RMB (12 n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.25% n/a
UA 8)09) ) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.25% n/a
UAH @ © © n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.25% n/a
UAH ©)(©) CHF n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.25% n/a
UAH ©)(©) EUR n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.25% n/a
UAH @ © SGD n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.25% n/a
UAH ©)(©) usb n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.25% n/a
UAP @ RMB (12 n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
UAP ©) () © n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
UAHP ) (6) (6) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
UAHP @) (6) CHF n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
UAHP ©®) () EUR n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
UAHP @) 6 SGD n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
UAHP @) (6) usb n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
UA500 & RMB (12 3,500,000 AU 2.00% 5.00% n/a 0.90% n/a
UAS500 ) © - AU 2.00% 5.00% n/a 0.90% n/a
UAH500 (@) (6) (6) - AU 2.00% 5.00% n/a 0.90% n/a
UAHS500 () () CHF 500,000 AU 2.00% 5.00% n/a 0.90% n/a
UAHS500 (@) () EUR 500,000 AU 2.00% 5.00% n/a 0.90% n/a
UAHS500 (@) (6) SGD 500,000 AU 2.00% 5.00% n/a 0.90% n/a
UAH500 (@) (6) usb 500,000 AU 2.00% 5.00% n/a 0.90% n/a
UAP500 (®) RMB (12 3,500,000 AU 2.00% 5.00% n/a 0.70% 20%
UAPS500 @) () ) - AU 2.00% 5.00% n/a 0.70% 20%
UAHP500 (@) (6) (6) - AU 2.00% 5.00% n/a 0.70% 20%
UAHP500 (@) (6) CHF 500,000 AU 2.00% 5.00% n/a 0.70% 20%
UAHP500 (@) (6) EUR 500,000 AU 2.00% 5.00% n/a 0.70% 20%
UAHP500 (®) (6) SGD 500,000 AU 2.00% 5.00% n/a 0.70% 20%
UAHP500 (@) (6) usb 500,000 AU 2.00% 5.00% n/a 0.70% 20%
UB ® RMB (12 n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.25% n/a
uB @0 ) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.25% n/a
UBH @) (6) (6) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.25% n/a
UBH (®(6) CHF n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.25% n/a
UBH @) (6) EUR n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.25% n/a
UBH (@) (6) SGD n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.25% n/a
UBH ®© usD n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.25% n/a
UBP ©® RMB (12) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
UBP (®)(9) ) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
UBHP ©) (6 (©) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
UBHP 8)(6) CHF n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
UBHP ©) (6 EUR n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
UBHP ©) (6 SGD n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
UBHP 8)(6) usb n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 20%
UB500 @ RMB (12 3,500,000 TH 2.00% 5.00% n/a 0.90% n/a
UB500 (@ () ©) - TH 2.00% 5.00% n/a 0.90% n/a
UBH500 © ) ® - TH 2.00% 5.00% n/a 0.90% n/a
UBH500 (@) (6) CHF 500,000 TH 2.00% 5.00% n/a 0.90% n/a
UBH500 (®) (6) EUR 500,000 TH 2.00% 5.00% n/a 0.90% n/a
UBH500 ® ) SGD 500,000 TH 2.00% 5.00% n/a 0.90% n/a
UBH500 (@) (6) usb 500,000 TH 2.00% 5.00% n/a 0.90% n/a
UBP500 ® RMB (12 3,500,000 TH 2.00% 5.00% n/a 0.70% 20%
UBP500 ® (©) © - TH 2.00% 5.00% n/a 0.70% 20%
UBHP500 (@) (6) (6) - TH 2.00% 5.00% n/a 0.70% 20%
UBHP500 @) (6 CHF 500,000 TH 2.00% 5.00% n/a 0.70% 20%
UBHP500 @ (©) EUR 500,000 TH 2.00% 5.00% n/a 0.70% 20%
UBHP500 (@) (6) SGD 500,000 TH 2.00% 5.00% n/a 0.70% 20%
UBHP500 @) (6) usb 500,000 TH 2.00% 5.00% n/a 0.70% 20%
UXA (19) RMB (12 (15) AU 2.00% n/a n/a 1.15% n/a
UXAH (15)(6) (6) (15) AU 2.00% n/a n/a 1.15% n/a
UXAP (16) RMB (12 (16) AU 2.00% n/a n/a 0.95% 20%
UXAHP (16) (6) (6) (16) AU 2.00% n/a n/a 0.95% 20%
UXB (15) RMB (12) (15) TH 2.00% n/a n/a 1.15% n/a
UXBH (15)(6) (6) (15) TH 2.00% n/a n/a 1.15% n/a
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Maximale Maximale Vertriebs- Maximale
Subfonds . " Mindest-  Aktien- Anpassung des . Verwaltungs- Performance
(Referenzwihrung) Aktienklasse - Wahrung bestand art® Netto- Verk?.ufs- gebiihr gebiihr Fee
. gebiihr (pro Jahr)
vermogenswerts (pro Jahr) 3
UXBP (16) RMB (12 (16) TH 2.00% n/a n/a 0.95% 20%
UXBHP (16) (6) (6) (16) TH 2.00% n/a n/a 0.95% 20%
X1A (14 EUR (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X1A (4 0) ) (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X1A (14) RMB (12 (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X1AH (14 (6) © 14 AU 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X1AH (14)(6) EUR (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X1AH (14)(6) CHF (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X1AH (14 (6) SGD 14 AU 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X1AH (14)(6) usD (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X1AP (14) RMB (12 (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X1AP (14 © 14 AU 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X1AHP (14)(6) (©) (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X1AHP (14) (6) EUR (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X1AHP (14)(©) CHF 14 AU 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X1AHP (14)(6) SGD (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X1AHP (14) (6) uUsb (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X2A (14)09) EUR (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X2A (1409 ©) (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X2A (14) RMB (12 (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X2AH (14)(6) (6) (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X2AH (14 (6) EUR 14 AU 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X2AH (14)(6) CHF (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X2AH (14)(6) SGD (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X2AH (14 (6) usb 14 AU 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X2AP (14 RMB (12 (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X2AP (14)(9) ) (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X2AHP (14)(©) © 14 AU 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X2AHP (14)(6) EUR (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X2AHP (14) (6) CHF (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X2AHP (14)(©) SGD 14 AU 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X2AHP (14)(6) usb (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X3A (1409 EUR (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X3A (1409 ) (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X3A (14 RMB (12 (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X3AH (14)(6) (6) (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X3AH (14)(6) EUR (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X3AH (14)(6) CHF (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X3AH (14)(6) SGD (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X3AH (14)(6) usb (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X3AP (14) RMB (12 (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X3AP (14)(9) ©) 14 AU 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X3AHP (14)(6) (6) (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X3AHP (14)(6) EUR (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X3AHP (14)(6) CHF (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X3AHP (14) (6) SGD (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X3AHP (14)(6) usb (14) AU 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X1B (14)(9) EUR (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X1B (14)(9) ) (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X1B (14) RMB (12 (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X1BH (14 (6) (©) (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X1BH (14)(6) EUR (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X1BH (14 (6) CHF (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X1BH (14 (6) SGD (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X1BH (14)(6) usb (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X1BP (14) RMB (12 (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X1BP (1409 ©) (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X1BHP (14)(6) (©) (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X1BHP (14)(6) EUR (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X1BHP (14)(6) CHF (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X1BHP (14 (6) SGD a4 TH 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X1BHP (14)(6) usb (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X2B (14)(9) EUR (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X2B (1409 © a9 TH 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X2B (14 RMB (12) (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X2BH (14 (6) (6) (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X2BH (14 (®) EUR 1 TH 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X2BH (14)(6) CHF (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X2BH (14 (6) SGD (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X2BH (14 (®) usb 1 TH 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X2BP (14 RMB (12) (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X2BP (1409 ©) (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X2BHP (14)(6) (6) (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X2BHP (14)(6) EUR (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X2BHP (14)(6) CHF (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
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Maximale Maximale Vertriebs- Maximale
Subfonds . " Mindest-  Aktien- Anpassung des . Verwaltungs- Performance
(Referenzwihrung) Altienklasse  Wahrung bestand art® Netto- Verkaufs- gebiihr gebiihr Fee
. gebiihr (pro Jahr)
vermogenswerts (pro Jahr) 3
X2BHP (14) (6) SGD (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X2BHP (14 (6) usb (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X3B (14)(9) EUR (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X3B (14)(9) ) (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X3B (14) RMB (12 (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X3BH (14)(6) (6) (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X3BH (14)(6) EUR (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X3BH (14 (6) CHF (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X3BH (14 (6) SGD (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X3BH (14)(6) usb (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.92% n/a
X3BP (14 RMB (12 (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X3BP (1409 ©) (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X3BHP (14)(6) (6) (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X3BHP (14)(6) EUR (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X3BHP (14)(6) CHF (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X3BHP (14)(6) SGD (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%
X3BHP (14)(6) uUsb (14) TH 2.00% 3.00% n/a 1.60% 20%

(1)
()
(3)
(4)

(5)

6)

7)
(8)

(9)

Diese Zusammenfassung der Aktienklassen ist kein Ersatz fur eine Lektiire des Prospekts.

TH = Thesaurierend / AU = Ausschittend

Die effektiv erhobene Verwaltungsgebiihr wird jeweils im Jahres- bzw. Halbjahresbericht ausgewiesen.

Aktien der Klassen <DA>, <DAH», <DAP>, <DAHP>, <DB», <DBH>, «<DBP> und «<DBHP> kdnnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 174 (2)
(c) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erworben werden, die a) eine schriftliche Vereinbarung (z. B. eine Fonds-Zugangsvereinbarung oder eine
Kooperationsvereinbarung, jedoch keine Vermdgensverwaltungs- oder Anlageberatungsvertrdge) mit einer Einheit des UBS-Konzerns explizit fur
eine Anlage in der DA-/DB-Aktienklasse der Vermdgenswerte abgeschlossen haben oder die b) einen schriftlichen Vermégensverwaltungsvertrag
mit einer zur Division Asset Management gehodrenden Einheit des UBS-Konzerns abgeschlossen haben oder die c) einen schriftlichen
Vermogensverwaltungsvertrag mit einer Einheit des UBS-Konzerns abgeschlossen haben, vorausgesetzt, dass diese Einheit die
Vermogensverwaltung an eine zur Division Asset Management gehorende Einheit des UBS-Konzerns delegiert hat.

Auf Aktien der Klassen <DA», <DAH>, <DAP>, <DAHP>, <DB>, <DBH>», <DBP> und <DBHP» wird keine Verwaltungsgebiihr erhoben, sondern lediglich eine
Verwaltungsdienstleistungsgebiihr in Hohe von mindestens 0,03% p. a., jedoch hoéchstens 0,25% p. a., die an die Verwaltungsgesellschaft zu
entrichten ist und samtliche Geblhren und Ausgaben wie in Kapitel 9 «Aufwendungen und Steuern» beschrieben abdeckt, ausser denjenigen, die
fur Dienstleistungen verschiedener Dienstleister, darunter u. a. die Depotbank und die Zentrale Verwaltungsstelle, zu zahlen sind. Zudem
unterliegen die Aktienklassen <DAP>, <DAHP», <DBP> und <DBHP> einer Performance Fee.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit die Ausgabe der Aktienklassen <AH>, <AHP>, <BH>, <BHP>, <CAH>», <CAHP>, <CBH>, <CBHP», <DAH>, <DAHP>,
«<DBH>», <DBHP>, <EAH>, <EAHP>, <EBH>, <EBHP>, <IAH>, <IAHP>, <IAH25>, <IAHP25>, <IBH>, <IBHP>, <IBH255, <IBHP25>, ctMAH>, ctMAHP>, cMBH>, <MBHP>,
«SAH>, «<SAHP>, <SBH>», <SBHP», <UAH>, <UAHP>, c(UAH500>, <UAHP500>, <UBH>, <UBHP>, <UBH500>, <UBHP500>, <UXAH>, c(UXAHP>, <(UXBH>, (UXBHP>,
«X1AH>, «<X1AHP>, <X1BH>, <X1BHP>, «<X2AH>, <X2AHP>, «<X2BH>, «<X2BHP>, «<X3AH>, «<X3AHP>, «<X3BH> und «X3BHP> in weiteren frei konvertierbaren
Wahrungen beschliessen sowie deren Erstausgabepreis festlegen. Aktionare miissen sich bei den in Kapitel 14 «Informationen an die Aktionare»
genannten Stellen erkundigen, ob zwischenzeitlich die Aktienklassen <AH», <AHP», <BH», <BHP>, <CAH>, <CAHP>, <CBH>, <CBHP», <DAH>, <DAHP>, <DBH>,
<DBHP>, <EAH>, <EAHP>, <EBH>, <EBHP>, <IAH», <IAHP>, <IAH25>, <IAHP25>, <IBH>, <IBHP>», <IBH25>, <IBHP25>, <MAH>, <MAHP>, <MBH>, <MBHP>, <SAH>,
(SAHP», <SBH>, «<SBHP», <UAH)», c(UAHP», c(UAH500>, <UAHP500>, <UBH>, <UBHP», c(UBH500», c(UBHP500>, <UXAH>, <(UXAHP>, c(UXBH>, c(UXBHP>, «<X1AH>,
X1AHP>, <X1BH>, <XX1BHP>, <XX2AH>, <X2AHP>, <X2BH>, <X2BHP>, <X3AH>, <X3AHP>, <X3BH> und <X3BHP> in weiteren Wihrungen ausgegeben wurden,
bevor sie einen Zeichnungsantrag einreichen.

Die anfangliche Mindestanlage und der Mindestbestand bei Aktien der Klassen <IAH>, <|AHP», <|AH25>, <IAHP25>, <IBH>, <IBHP>, <IBH25>, <IBHP25>,
<(MAH>, ctMAHP>, ctMBH>, ctMBHP>, c(UAH500>, <UAHP500>, <UBH500> und <UBHP500», die in einer frei konvertierbaren Wahrung ausgegeben werden,
entsprechen dem Gegenwert des in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktienklassen» in der Referenzwahrung des Subfonds angegebenen Betrags
in dieser frei konvertierbaren Wahrung.

Bei den Aktienklassen <AH»>, <AHP», <BH», <BHP», <CAH», <CAHP>, <CBH>, <CBHP>, <DAH>, <DAHP>, <DBH>, <DBHP», <EAH>, <EAHP>, <EBH», <EBHP>, <IAH>,
<AHP>, <IAH25>, <IAHP25>, <IBH>, <IBHP>, <IBH25>, <IBHP25>5, <MAH>, <MAHP>, <MBH>», <MBHP>, <SAH>, «<SAHP>, «<SBH», «<SBHP», <UAH>, <UAHP>,
<UAH5005, <UAHP500>, <UBH>, <UBHP>, <UBH500>, <UBHP500>, <UXAH>, <UXAHP>, <UXBH>, <UXBHP>, «<X1AH>, <X1AHP>, «(X1BH>, «<X1BHP>, «<X2AH>,
«(X2AHP», «X2BH>, <X2BHP»>, «X3AH>, <X3AHP», «X3BH> und <X3BHP> wird das Fremdwahrungsrisiko einer tendenziellen Abwertung der
Referenzwahrung des jeweiligen Subfonds gegentiber der in der Aktienklasse aufgelegten alternativen Wahrung weitgehend reduziert, indem der
Nettovermogenswert der Aktienklassen <AH», <AHP», <BH», <BHP», <CAH», «CAHP>, <CBH>, <CBHP>, <DAH>, «<DAHP>, <DBH>, <DBHP», <EAH>, <EAHP>,
<EBH>, <EBHP>, <IAH>, </AHP>, <IAH25>, <|AHP25), <IBH>, <IBHP>, <IBH25>, <IBHP255, <tMAH>, ctMAHP>, ctMBH», <MBHP>, «(SAH», <SAHP>, «<SBH>, «SBHP>»,
<UAH>, <UAHP>, <UAH500>, <UAHP500>, <UBH>, <UBHP>, <UBH500>, <UBHP5005, <UXAH>, <UXAHP>, <UXBH>, <UXBHP>, <(X1AH>, «<X1AHP>, «<X1BH>,
(X1BHP>, «<X2AH)>, «<X2AHP>, «<X2BH>, «<X2BHP>, <X3AH>, «<X3AHP>, «<X3BH> und «<X3BHP> - in der Referenzwahrung des Subfonds berechnet - durch den
Einsatz von Devisentermingeschaften gegen die jeweilige alternative Wahrung abgesichert wird.

Die Aktien dieser alternativen Wahrungsklassen unterliegen einer anderen Entwicklung des Nettovermdgenswerts als die Aktien der in der
Referenzwahrung aufgelegten Aktienklassen.

Aktien der Klassen <EA», <(EAP>, <EAH>, <EAHP>, <EB>, <EBP>, <EBH>, <EBHP>, <MA>, c(MAP>, <MAH>, <tMAHP>, <MB>, cMBP> und <MBHP> kénnen nur von
institutionellen Anlegern erworben werden.

Aktien der Klassen <UA», <UAP», <UA500>, <UAH500>, <UAP500>, <UAHP500>, <UB>, <UBP>, <UAH>, <UAHP>, <UBH», <UBHP>, <UB5005, <UBH500>,
<UBP500> und <UBHP500> sind ausschliesslich fiir Anleger bestimmt, die Aktien dieser Klasse Gber einen im Vereinigten Konigreich, Deutschland
oder den Niederlanden ansassigen Finanzintermediar zeichnen oder die eine schriftliche Vereinbarung mit einem Finanzintermediar abgeschlossen
haben, in der ausdriicklich der Kauf von Klassen ohne Bestandspflegeprovision vorgesehen ist, oder die Aktien dieser Klasse gemass einem
schriftlichen Vermoégensverwaltungsvertrag mit einem unabhdngigen Vermogensverwalter zeichnen, der Geschafte im Europaischen
Wirtschaftsraum, Lateinamerika oder dem Nahen Osten tatigt und dessen Geschéaftsgebaren von einer anerkannten Regulierungsbehérde fir
Finanzdienstleistungen an seinem Geschéftsort tiberwacht wird.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt nicht, die Wahrungskursrisiken dieser alternativen Wahrungsklassen durch Devisentermingeschéfte
abzusichern. Diese Klassen konnen jederzeit in weiteren frei konvertierbaren Wahrungen sowie zu ihrem Erstausgabepreis ausgegeben werden.
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Einzelheiten zur performanceabhingigen Zusatzentschidigung («Performance Fee») sind in Kapitel 23 «Subfonds» ausgewiesen.

Aktien der Klassen <SA», <SAP>, «<SAH», <SAHP», (SB», <SBP», <SBH» und «SBHP> kénnen bei Auflegung eines Subfonds geschaffen werden, sofern
wahrend der Zeichnungsfrist im Vorfeld der Auflegung ein bestimmtes Mindestvolumen erreicht wird, welches die Verwaltungsgesellschaft nach
ihrem Ermessen festlegt. Diese Klassen fungieren als sogenannte Seeding-Aktienklassen.

Die offizielle Wahrung der Volksrepublik China («VRC») ist der Renminbi (<KRMB»). «Offshore RMB» bezieht sich in diesem Prospekt auf RMB, die
ausserhalb der VRC in erster Linie in Hongkong gehandelt werden (ebenfalls bezeichnet als «CNH»), wahrend «Onshore RMB» auf RMB abzielt, die
innerhalb der VRC zuganglich sind (ebenfalls bezeichnet als «CNY»).

Der Klarheit halber sollten Verweise auf RMB in der vorstehenden Zusammenfassung der Aktienklassen als Verweise auf Offshore RMB (CNH)
aufgefasst werden.

Obwohl es sich bei Offshore RMB und Onshore RMB um dieselbe Wahrung handelt, werden diese an unterschiedlichen Markten gehandelt bzw.
angeboten. Entsprechend werden sie auch zu verschiedenen Kursen gehandelt und kénnen sich in unterschiedliche Richtungen entwickeln.

Aktien der Klassen <CAs, <CAP», <CAH>, «CAHP>, «CB», <CBP>, <CBH> und «CBHP» diirfen in Italien Uber bestimmte Vertriebsstellen und/oder
Finanzintermedidre mit Sitz in Italien zum Verkauf angeboten werden.

Aktien der Klassen <X1A», «<X1AH», <X1AP>, <X1AHP>, <X1B>, <X1BH>, <X1BP>, <X1BHP>, <X2A>, <(X2AH>, (X2AP>, «<X2AHP>, <(X2B», «<X2BH>, <X2BP>,
(X2BHP>, <X3A», «<X3AH)>, <X3AP», (X3AHP>, <X3B», <X3BH>, «<X3BP> und «X3BHP> durfen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft in bestimmten
Ldndern Uber bestimmte Vertriebsstellen und/oder Finanzintermedidre zum Verkauf angeboten werden. Die anfangliche Mindestanlage und der
Mindestbestand werden in einer gesonderten Vereinbarung zwischen der Vertriebsstelle und/oder dem Finanzintermedidr und der
Verwaltungsgesellschaft im alleinigen Ermessen der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

Aktien der Klassen <UXA», <UXAH>, <UXB> und <UXBH> sind nicht mit einer Bestandspflegekommission behaftet und diirfen Gber bestimmte digitale
Plattformen vertrieben werden, die von der Verwaltungsgesellschaft im alleinigen Ermessen ausgesucht und fiir ihre Aktivitdten ordnungsgemass
lizenziert werden. Die anfangliche Mindestanlage und der Mindestbestand werden in einer gesonderten Vereinbarung zwischen der digitalen
Plattform und der Verwaltungsgesellschaft im alleinigen Ermessen der Verwaltungsgesellschaft festgelegt. Bei Aktien der Klassen (UXA», (UXAH>,
<UXB> und <UXBH> wird neben der Verwaltungsgebiihr auch eine Verwaltungsdienstleistungsgebiihr von maximal 0,70% p. a. erhoben, die von der
Gesellschaft an die Verwaltungsgesellschaft zu entrichten ist und alle in Kapitel 9 «Aufwendungen und Steuern» beschriebenen Gebiihren und
Aufwendungen abdeckt, welche nicht in der Verwaltungsgebiihr enthalten sind.

Aktien der Klassen <UXAP>, <UXAHP>, <UXBP> und <UXBHP> sind nicht mit einer Bestandspflegekommission behaftet und dirfen tGber bestimmte
digitale Plattformen vertrieben werden, die von der Verwaltungsgesellschaft im alleinigen Ermessen ausgesucht und fir ihre Aktivitaten
ordnungsgemadss lizenziert werden. Die anfangliche Mindestanlage und der Mindestbestand werden in einer gesonderten Vereinbarung zwischen
der digitalen Plattform und der Verwaltungsgesellschaft im alleinigen Ermessen der Verwaltungsgesellschaft festgelegt. Bei Aktien der Klassen
<UXAP>, <UXAHP>, <UXBP> und <UXBHP> wird neben der Verwaltungsgebihr auch eine Verwaltungsdienstleistungsgebihr von maximal 0,70% p. a.
erhoben, die von der Gesellschaft an die Verwaltungsgesellschaft zu entrichten ist und alle in Kapitel 9 «Aufwendungen und Steuern» beschriebenen
Gebiihren und Aufwendungen abdeckt, welche nicht in der Verwaltungsgebihr enthalten sind. Zudem wird eine Performance Fee erhoben, die
gegebenenfalls ebenfalls an die Verwaltungsgesellschaft zu entrichten ist.
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3. Die Gesellschaft

Die Gesellschaft ist ein Organismus flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren in der Rechtsform einer Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (société d'investissement a capital variable, SICAV), der
Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uUber Organismen fir
gemeinsame Anlagen («Gesetz vom 17. Dezember 2010») zur Umsetzung
der Richtlinie 2009/65/EG des Européaischen Parlaments und des Rats vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) unterliegt. Die Gesellschaft wurde am 31. Januar
2017 gegriindet.

Die Gesellschaft hat die Credit Suisse Fund Management S.A. zur
Verwaltungsgesellschaft ernannt («Verwaltungsgesellschaft»). In dieser
Funktion handelt die Verwaltungsgesellschaft als Anlageverwalter,
Zentrale Verwaltungsstelle und als Vertriebsstelle der Aktien der
Gesellschaft. Die vorerwdhnten Aufgaben wurden durch die
Verwaltungsgesellschaft wie folgt delegiert:

Die Aufgaben im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung werden durch
die im Kapitel 23 «Subfonds» bezeichneten Anlageverwalter
(«Anlageverwalter») Gbernommen und die Verwaltungsaufgaben durch
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer B 212 390 im Handels- und
Gesellschaftsregister Luxemburg (registre de commerce et des sociétés)
eingetragen. lhre Satzung («Satzung») wurde erstmals am 3. Juni 2019 im
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations (<KRESA») veroffentlicht. Die
rechtsgiiltige Version ist beim Handels- und Gesellschaftsregister
Luxemburg hinterlegt. Jede Anderung der Satzung wird mindestens in den
in Kapitel 14 «Informationen an die Aktiondre» genannten
Publikationsorganen bekannt gegeben und tritt mit ihrer Billigung durch
die Aktionarshauptversammlung fiir alle Aktionare («Aktiondre») in Kraft.
Das Aktienkapital der Gesellschaft entspricht dem gesamten
Nettovermogenswert der Gesellschaft und muss stets mehr als EUR
1’250°000 betragen.

Die Gesellschaft hat eine Umbrella-Struktur und besteht somit aus
mindestens einem Subfonds («Subfonds»). Jeder Subfonds représentiert
jeweils ein Portfolio mit unterschiedlichen Aktiva und Passiva, und im
Verhaltnis zu den Aktionaren und gegenliber Dritten wird jeder Subfonds
als getrennte Einheit angesehen. Die Rechte von Aktiondren und
Glaubigern in Bezug auf einen Subfonds bzw. die in Zusammenhang mit der
Auflegung, Funktionsweise oder Auflésung eines Subfonds entstandenen
Rechte sind auf die Vermogenswerte dieses Subfonds begrenzt. Kein
Subfonds haftet mit seinem Vermaogen fiir Verbindlichkeiten eines anderen
Subfonds.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft («Verwaltungsrat») kann jederzeit
neue Subfonds mit Aktien auflegen, die vergleichbare Eigenschaften zu
denjenigen der bestehenden Subfonds aufweisen. Der Verwaltungsrat
kann jederzeit neue Aktienklassen («Aktienklassen») oder Aktienarten
innerhalb eines Subfonds bilden. Wenn der Verwaltungsrat einen neuen
Subfonds griindet bzw. eine neue Aktienklasse oder -art bildet, dann
werden ihre massgeblichen Einzelheiten in diesem Prospekt dargestellt.
Eine neue Aktienklasse oder -art kann andere Eigenschaften haben als die
der gegenwartig aufgelegten Aktienklassen. Die Bedingungen fir die
Auflegung neuer Aktien werden in Kapitel 2 «Zusammenfassung der
Aktienklassen» und in Kapitel 23 «Subfonds» dargestellt.

Die Eigenschaften jeder dieser moglichen Aktienklassen werden in diesem
Prospekt ndher beschrieben, insbesondere in Kapitel 5 «Beteiligung an der
CS Investment Funds 6» sowie in Kapitel 2 «Zusammenfassung der
Aktienklassen».

Die einzelnen Subfonds werden mit den in Kapitel 2 «Zusammenfassung
der Aktienklassen» und Kapitel 23 «Subfonds» genannten Namen
bezeichnet.

Angaben zur Wertentwicklung der einzelnen Aktienklassen der Subfonds
sind den wesentlichen Anlegerinformationen zu entnehmen.

4. Anlagepolitik

Das Hauptziel der Gesellschaft ist es, den Anlegern die Mdglichkeit zu
bieten, in professionell gefiihrte Portfolios anzulegen. Das Vermégen der
Subfonds wird nach dem Grundsatz der Risikoverteilung in Wertpapieren
und anderen Anlagen gemass Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 investiert.

Anlageziel und -politik der einzelnen Subfonds werden jeweils in Kapitel 23
«Subfonds» beschrieben. Die Anlagen der einzelnen Subfonds erfolgen
unter Einhaltung der Anlagebegrenzungen, wie sie vom Gesetz vom 17.
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Dezember 2010 wund in diesem in
«Anlagebegrenzungen» festgelegt wurden.

Das angestrebte Anlageziel fiir jeden Subfonds ist der maximale
Wertzuwachs des angelegten Vermogens. Zu diesem Zweck wird die
Gesellschaft in angemessenem und verniinftigem Rahmen Risiken
eingehen. Allerdings kann aufgrund von Marktbewegungen und
sonstiger Risiken (siehe Kapitel 7 «Risikofaktoren») keine Gewahr dafiir
iibernommen werden, dass das Anlageziel der jeweiligen Subfonds
tatsdchlich erreicht wird. Der Wert der Anlagen kann sowohl sinken als
auch steigen und die Anleger erhalten méglicherweise nicht den Wert
ihrer anfanglichen Anlage zuriick.

Prospekt Kapitel 6

Referenzwahrung

Bei der Referenzwdhrung handelt es sich um die Wahrung, in der die
Performance und der Nettovermogenswert der Subfonds berechnet
werden («Referenzwahrung»). Die Referenzwahrungen der einzelnen
Subfonds werden in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktienklassen»
angefihrt.

Akzessorische flussige Mittel

Die Subfonds kdnnen akzessorisch fliissige Mittel von bis zu 20% ihres
Gesamtnettovermdgens halten. Vorbehaltlich etwaiger zusatzlicher
Beschrankungen gemdss Kapitel 23 «Subfonds» darf die oben genannte
Obergrenze von 20% nur dann voribergehend und fiir einen unbedingt
notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstdnde dies
aufgrund aussergewdhnlich unglinstiger Marktbedingungen erfordern und
wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen
der Anleger gerechtfertigt ist, beispielsweise unter sehr schwerwiegenden
Umstdnden. Fir flissige Mittel, die zur Deckung des Engagements bei
derivativen Finanzinstrumenten gehalten werden, gilt diese Beschrankung
nicht. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die die
Kriterien von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
erflllen, zadhlen nicht zu den akzessorischen flissigen Mitteln gemass
Artikel 41 Absatz 2 b) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Akzessorische
fliissige Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen bei Banken, z. B. in
Kontokorrentkonten bei einer Bank gehaltene Barmittel, tiber die jederzeit
verfligt werden kann, die entweder zur Deckung laufender oder
ausserordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fir den Zeitraum, der
erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemdss Artikel 41
Absatz 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder fur
einen Zeitraum, der im Falle ungilinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist.

Nachhaltiges Anlegen

«Nachhaltiges Anlegen» bedeutet, bei Anlageentscheidungen eine
spezielle nachhaltige Anlagestrategie zu verfolgen. Subfonds, die den
Ansatz des nachhaltigen Anlegens verfolgen, binden Informationen zu
Umwelt, Sozialem und Unternehmensfiihrung («ESG-Faktoren») in ihren
Anlageentscheidungsprozess ein, um so fundiertere Entscheidungen zu
treffen oder bestimmte nachhaltige Anlageziele zu erreichen, die oft an
einem oder mehreren der von der UNO formulierten Ziele fir nachhaltige
Entwicklung entsprechend ausgerichtet sind. Welche Bedeutung einzelnen
ESG-Faktoren beigemessen wird und wie stark sich ein Subfonds auf
einzelne  ESG-Faktoren konzentriert, variiert je nach dessen
Gesamtanlagestrategie und Anlageuniversum.

Die regulatorischen Anforderungen in Bezug auf nachhaltiges Anlegen
entwickeln sich weiter und konnen sich in Zukunft andern. Bei
Gesetzesanderungen wird der Prospekt entsprechend aktualisiert. Dartiber
hinaus werden neue Methoden entwickelt und die Verfligbarkeit von
Daten verbessert sich stidndig. Dies kann Einfluss auf die Umsetzung und
Uberwachung von sowie die Berichterstattung in Bezug auf ESG-Faktoren
haben, wie sie in diesem Prospekt beschrieben werden. Anleger sollten die
Abschnitte «Nachhaltigkeitsrisiken» und «Risiken nachhaltiger Anlagen»
im Kapitel 7 «Risikofaktoren» lesen und die darin beschriebenen
Risikofaktoren berticksichtigen, bevor sie in Subfonds investieren, die den
Ansatz des nachhaltigen Anlegens verfolgen.

Fur Subfonds, die den Ansatz des nachhaltigen Anlegens nicht
berticksichtigen oder keine spezielle ESG-Anlagestrategie verfolgen, ist
Nachhaltigkeit weder das Ziel noch ein obligatorischer Teil des
Anlageprozesses. Insbesondere beriicksichtigen die Basisanlagen der
Subfonds nicht die EU-Kriterien fir Okologisch  nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten wie in der Taxonomieverordnung (EU) 2020/852
definiert. Diese Subfonds beriicksichtigen nicht die wichtigsten



nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne von
Artikel 7 der Offenlegungsverordnung (SFDR, Verordnung (EU) 2019/2088).

Credit Suisse Asset Management Richtlinie fiir nachhaltiges Anlegen
Credit Suisse Asset Management («CSAM») verfugt Giber eine Richtlinie fur
nachhaltiges Anlegen, die Aktivitdten im Zusammenhang mit nachhaltigen
Anlagen regelt und steuert. Die Verwaltungsgesellschaft und der
Anlageverwalter wenden die Richtlinie fuir nachhaltiges Anlegen von CSAM
bei folgenden Subfonds an:

- China Advantage Equity Fund (Art. 8)

Die Implementierung der Richtlinie fur nachhaltiges Anlegen von CSAM
wird durch die Verwaltungsgesellschaft und den Anlageverwalter
entsprechend dokumentiert und Uberwacht. Ein spezielles Team fir
nachhaltiges Anlegen innerhalb von CSAM ist fur die Richtlinie fur
nachhaltiges Anlegen von CSAM verantwortlich und unterstitzt die
Verwaltungsgesellschaft und den jeweiligen Anlageverwalter bei der
Umsetzung der Richtlinie.

Die Richtlinie fir nachhaltiges Anlegen von CSAM legt fest, wie ESG-
Faktoren in die verschiedenen Schritte des Anlageprozesses einzufliessen
haben, indem sie Anlageteams dazu anleitet, nachhaltigkeitsbezogene
Gelegenheiten zu identifizieren, Nachhaltigkeitsrisiken (siehe Definition in
Kapitel 7 «Risikofaktoren») zu reduzieren und die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen zu bertcksichtigen. Die Richtlinie fur nachhaltiges Anlegen
von CSAM umfasst folgende grundlegende Ansatze:

ESG-Ausschliisse: CSAM  hat die folgenden drei ESG-

Ausschlusskriterien definiert:

= Normenbasierte Ausschliisse: Kategorischer Ausschluss von
Unternehmen, die internationale Vertrdge Uber umstrittene
Waffen wie das Ubereinkommen {iber Streumunition, das
Chemiewaffeniibereinkommen, die Biowaffenkonvention oder
den Atomwaffensperrvertrag nicht einhalten, sowie von
Unternehmen, gegen die der Schweizer Verein fir
verantwortungsbewusste  Kapitalanlagen  (SVVK-ASIR)  im
Zusammenhang mit Antipersonenminen, Streumunition oder
Nuklearwaffen (welche nicht unter den Atomwaffensperrvertrag
fallen) eine Ausschlussempfehlung ausgesprochen hat.

=  Wertebasierte Ausschliisse: Unternehmen, die einen erheblichen
Teil ihres Umsatzes mit kontroversen Geschaftsaktivitaten
erwirtschaften. Die Definition der relevanten Geschéftsaktivitaten
und anwendbaren Umsatzschwellen erfolgt auf Einzelfallbasis und
berilicksichtigt das direkte und indirekte Exposure. Die
Ausschlusskriterien konnen im Laufe der Zeit durch eine
Weiterentwicklung der nachhaltigen Anlagepolitik von CSAM
angepasst werden.

= Ausschliisse aufgrund von Geschaftsgebaren: Unternehmen, die
(1) systematisch gegen internationale Vorschriften verstossen, (2)
besonders schwerwiegende Verstosse aufweisen oder (3) deren
Geschéftsleitung nicht offen fir die Umsetzung der notwendigen
Reformen ist, werden auf eine Watchlist gesetzt und
gegebenenfalls aus dem unternehmensweiten Anlageuniversum
ausgeschlossen. Ausschliisse werden als letztes Mittel betrachtet.
Stattdessen wird der direkte Kontakt mit
Beteiligungsunternehmen als wirksamere Methode zur
Vermeidung kiinftiger Verstdsse betrachtet. Unternehmen, die in
der Lage und bereit sind, entsprechende Massnahmen zu
ergreifen, konnen gegebenenfalls in Kontakt mit der Credit Suisse
stehen, in dessen Verlauf sie zusammen mit der Geschaftsleitung
des jeweiligen Unternehmens Zielvereinbarungen und Fristen fir
Verbesserungen festlegt.

= Zusatzliche Anlagebeschriankungen basierend auf Labels und
Standards: Subfonds konnen zusatzliche Ausschliisse oder Regeln
anwenden, abhdngig von bestimmten ESG-bezogenen Labels, die
sie erhalten haben, oder von anderen ESG-bezogenen
marktspezifischen oder branchenweiten Standards, die sie
befolgen. Solche zusédtzlichen Anlagebeschrankungen, sofern
zutreffend, werden im Dokument «Sustainability-related
Disclosures» angegeben, das online unter www.credit-
suisse.com/fundsearch im Bereich «Documents» eines
bestimmten Investmentfonds zur Verfligung steht. Vorausgesetzt,
dass solche zusatzlichen Ausschliisse oder Regeln keine Anderung
des Anlageziels oder der Anlagepolitik des relevanten Subfonds
wie in diesem Prospekt festgelegt zur Folge haben, werden die
Anderungen ohne weitere Mitteilung an die Aktionare eingeleitet;
es wird lediglich eine entsprechende Information auf der Website
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von CSAM unter www.credit-suisse.com/fundsearch
veréffentlicht. Wenn diese Anderungen jedoch zu einer Anderung
des Anlageziels und/oder der Anlagepolitik eines Subfonds
fuhren, werden die Aktionare wie in Kapitel 14 «Informationen an
die Aktiondre» beschrieben durch eine Mitteilung dariiber in
Kenntnis gesetzt.
CSAM wendet die normen- und wertebasierten Ausschliisse sowie die
Ausschlusse aufgrund von Geschaftsgebaren bei Direktanlagen in
festverzinsliche Wertpapiere und borsennotierte Aktien an.
Weitere Informationen zu ESG-Ausschliissen, einschliesslich solcher in
Bezug auf bestimmte ESG-Labels oder ESG-bezogene marktspezifische
oder branchenweite Standards, stehen online unter www.credit-
suisse.com/esg zur Verfligung. Bitte beachten Sie, dass sich diese ESG-
Ausschlusskriterien im Laufe der Zeit dandern kénnen.
Anlegen mit Nachhaltigkeitsziel und/oder ESG-Integration: Bei
Anlagen mit Nachhaltigkeitsziel wendet CSAM Anlagestrategien an,
die Kapital in Unternehmen investieren, die 6kologische und/oder
soziale Herausforderungen bewadltigen und einem nachhaltigen
Anlageziel entsprechen. Das nachhaltige Anlageziel wird mittels eines
spezialisierten Anlageprozesses erreicht, der sich auf die Anlage in
Themen und Sektoren konzentriert, deren wirtschaftliche Tatigkeit zur
Losung spezifischer ESG-Herausforderungen beitragt. In der Regel
bedeutet das die Investition in Unternehmen oder Strategien, die zur
Erreichung eines oder mehrerer der Ziele fiir nachhaltige Entwicklung
der Vereinten Nationen beitragen. Subfonds mit einem
Nachhaltigkeitsziel werden im SFDR-Anhang dieses Prospekts ndher
beschrieben.
ESG-Integration bedeutet die Beriicksichtigung von ESG-Faktoren bei
diversen Schritten innerhalb des Anlageprozesses, indem neben
finanziellen Informationen auch ESG-bezogene Informationen
einbezogen werden, um fundiertere Anlageentscheidungen treffen zu
kdnnen. Die jeweiligen Ansatze bei der ESG-Integration sind abhangig
von Anlageklasse und -stil sowie von der Verfligbarkeit von ESG-Daten.
Active Ownership: Fur alle Subfonds, die geméss den Grundsatzen der
nachhaltigen Anlagepolitik von CSAM verwaltet werden, wird der
zentralisierte Active-Ownership-Ansatz von CSAM angewendet.
= Engagement: CSAM kann sich fur Treffen mit dem
Verwaltungsrat, den Mitglieder des Managements und/oder
Investor-Relations-Teams des jeweiligen Unternehmens, in das
investiert wird, entscheiden. Engagement-Aktivitdten basieren
auf der von CSAM im Einklang mit seiner treuhanderischen Pflicht
durchgefiihrten Analyse des Geschaftsgebarens und/oder der
Wesentlichkeit. Diese Analysen werden vom zentralen Active-
Ownership-Team von CSAM durchgefihrt und umfassen
Beteiligungen Uber alle von Credit Suisse Asset Management
(Schweiz) AG verwalteten Investmentfonds hinweg, darunter
auch die Beteiligungen der Subfonds. Die Analysen wenden daher
einen Top-Down-Ansatz an, basierend auf den von CSAM zentral
formulierten Prioritdten. Das bedeutet, dass die Anzahl der
Engagement-Aktivitdten auf Subfondsebene zwischen den
Berichtsperioden variieren kann und es ggf. zu gar keinen,
wenigen oder aber auch zahlreichen Engagement-Aktivitaten
kommt.
=  Ausiibung von Stimmrechten: CSAM betrachtet die Ausiibung
von Stimmrechten als wichtigen Bestandteil zur Erfullung ihrer
Verwaltungsverantwortlichkeiten fur die Vermogenswerte der
Subfonds. Durch die Austibung von Stimmrechten kann CSAM
Probleme eskalieren sowie Bedenken und Ansichten dussern. Um
fundierte Abstimmungsentscheidungen treffen zu kénnen, zieht
CSAM mebhrere Informationsquellen zu Rate. Um die grosse Zahl
der Beteiligungsunternehmen abzudecken, kann CSAM bei Bedarf
auf die Dienste externer Stimmrechtsberater zurlickgreifen. Die
Abstimmungsempfehlungen von Stimmrechtsberatern dienen als
eine von mehreren Quellen im Entscheidungsprozess von CSAM
zu Stimmrechtsthemen und ergdnzen CSAMs internes Research.
CSAM gewahrleistet effektive und effiziente
Abstimmungsprozesse und entsprechende Kontrollen, durch die
Konzentration auf Anlagen, die als wesentlich betrachtet werden.
Wesentlichkeit in diesem Sinne wird im Abschnitt zu Active
Ownership unter https://www.credit-suisse.com/esg naher
erlautert.

Weitere Informationen (ber die Anwendung der nachhaltigen
Anlagepolitik von CSAM sowie weitere Einzelheiten zum nachhaltigen
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Investieren fir die einzelnen Subfonds werden online unter www.credit-
suisse.com/esg und im SFDR-Anhang dieses Prospekts bereitgestellt.

Methode der Credit Suisse fiir nachhaltige Anlagen gemass SFDR
Nachhaltige Anlagen im Sinne des Art. 2 (17) SFDR sind Investitionen, die
zur Erreichung eines Umwelt- oder sozialen Ziels beitragen, vorausgesetzt,
dass solche Investitionen keine erheblichen Schaden in Bezug auf andere
Umwelt- oder sozialen Ziele verursachen und Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Die Credit Suisse («CS») hat eine quantitative Methode zur Identifizierung
von Anlagen, die als nachhaltige Anlagen gemass SFDR gelten, festgelegt.
Zusétzlich kann die Credit Suisse Investitionen auf Grundlage einer
qualitativen Prifung auf Fallbasis als nachhaltige Anlagen gemdss SFDR
einstufen.

Quantitative Methode fiir Anlagen in Aktien und Anleihen

Eine nachhaltige Anlage gemdss SFDR muss die folgenden drei
Bedingungen erfillen:

1.  Beitrag zur Erreichung 6kologischer oder sozialer Ziele

Zur Erfillung der Bedingung, die einen Beitrag zur Erreichung eines

okologischen oder sozialen Ziels stipuliert, beriicksichtigt die Credit Suisse

entweder:

= |Investitionen, die liber einem bestimmten Schwellenwert liegende
Umsatze mit Produkten und Dienstleistungen generieren, welche zur
Erreichung eines 6kologischen oder sozialen Ziels beitragen, oder

= |Investitionen, die sich anerkanntermassen zur Verringerung ihres CO>-
Ausstosses verpflichtet haben und ausreichende Belege fiir eine
Reduktion ihrer CO2-Intensitdt vorweisen kénnen, oder

= Investitionen in Wertpapiere, deren Ertrdge ein vorgegebenes
okologisches oder soziales Ziel férdern (z. B. Green Bonds).

2. Kein erheblicher Schaden

Nachhaltige Anlagen gemass SFDR diirfen den 6kologischen oder sozialen
Zielen keinen erheblichen Schaden zufigen («do no significant harm»,
DNSH). Zur Beurteilung der DNSH-Bedingung setzt CSAM PAl-Indikatoren
sowie Indikatoren aus dem Regelwerk von CSAM fiir ESG-Ausschlisse ein.
CSAM hat eine Reihe von Kriterien und Schwellenwerten definiert, um zu
bestimmen, ob eine Investition die DNSH-Bedingung erfiillt.

3.  Gute Unternehmensfiihrung

Bei der Beurteilung guter Unternehmensfiihrung stiitzt sich CSAM auf die
ESG-Gesamtperformance sowie auf die Unternehmensfiihrungs-
performance der Anlage. Diese Indikatoren bieten ein ganzheitliches Bild
davon, wie die Anlage bei der effizienten Nutzung von Ressourcen
einschliesslich Humankapital, der Gewahrleistung der operativen Integritat
durch solide Managementpraktiken und der Einhaltung anwendbarer
Vorschriften einschliesslich Steuergesetze abschneidet.

Einschrankungen der quantitativen Methode

Die Methode zur Feststellung von nachhaltigen Anlagen gemdss SFDR
verwendet ESG-Daten, die unzuverldssig sein kénnen oder in bestimmten
Fallen von den zugrunde liegenden Investitionen nicht zur Verfligung
gestellt werden. Zur Behebung der Mangel dieser quantitativen Methode
kann auf Fallbasis eine qualitative Prifung durchgefiihrt werden, um eine
Investition als nachhaltige Anlage gemadss SFDR zu klassifizieren.
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung lassen sich bei
Investitionen in Wertpapiere, die von Staaten oder supranationalen
Organisationen ausgegeben werden, gegebenenfalls nicht beurteilen.
Bitte beachten Sie, dass sich die Kriterien der Methode der Credit Suisse
fir nachhaltige Anlagen gemass SFDR im Laufe der Zeit dndern kénnen.
Weitere Informationen und spezifische Schwellenwerte sind online unter
www.credit-suisse.com/esg verfugbar.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Fur die Zwecke dieses Abschnitts «Wertpapierfinanzierungsgeschafte»
bezieht sich der Begriff «Subfonds» nur auf jene Subfonds, die
Wertpapierfinanzierungsgeschafte anwenden, wie in Kapitel 23
«Subfonds» genauer beschrieben.

Vorbehaltlich der nachstehenden Anlagebegrenzungen darf ein Subfonds
von Zeit zu Zeit Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemdss Verordnung
(EU) 2015/2365 des europdischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 Uber die  Transparenz von  Wertpapier-
finanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 zur effizienten Verwaltung des
Portfolios tatigen. Wertpapierfinanzierungsgeschéafte sind unter anderem
Effektenleihe, Repo-Geschifte («Repos») und Lombardgeschifte. Die
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Entscheidung, Wertpapierfinanzierungsgeschafte tatigen (oder
Wertpapierfinanzierungsgeschafte  voriubergehend oder dauerhaft
einzustellen), wird auf Grundlage einer im besten Interesse der Aktiondre
des relevanten Subfonds durchgefiihrten Kosten-Nutzen-Analyse getroffen
(z. B. anldsslich einer grossen Anzahl an Zeichnungen oder Riicknahmen).
Effektenleihegeschéfte sind Transaktionen, bei denen ein Verleiher einem
Entleiher Wertpapiere oder Instrumente Ubertrdgt, unter der
Voraussetzung, dass sich der Entleiher verpflichtet, dem Verleiher
Wertpapiere oder Instrumente gleicher Art, Menge und Gite zu einem
spateren  Falligkeitstermin  oder auf Ersuchen des Entleihers
zurlickzuerstatten. Effektenleihgeschafte sind mit einer
Eigentumsibertragung der entsprechenden Wertpapiere an den Entleiher
verbunden. In der Folge unterliegen diese Wertpapiere nicht mehr den
Aufbewahrungs- und Aufsichtspflichten der Depotbank. Umgekehrt
unterliegen Sicherheiten, die im Rahmen einer
Eigentumsiibertragungsvereinbarung an die Gesellschaft erhalten werden,
den Aufbewahrungs- und Aufsichtspflichten der Depotbank der
Gesellschaft.

Repo-Geschifte sind Instrumente, die sich aus dem Kauf und Verkauf von
Wertpapieren zusammensetzen und deren Vereinbarungsbedingungen
dem Verkdufer das Recht oder die Pflicht geben, die Wertpapiere zu einem
zum Zeitpunkt des Vereinbarungsabschlusses zwischen den beiden
Parteien festgelegten Preis und Zeitpunkt zurlckzukaufen. Nach den
Bedingungen der Riickkaufvereinbarung erwirbt der jeweilige Subfonds
das Eigentum an einem Wertpapier und der Verkdufer, in der Regel ein
Broker-Dealer, eine Bank oder eine sonstige finanzielle Gegenpartei,
stimmt dem Rickkauf des Wertpapiers zu einem gemeinsam vereinbarten
Zeitpunkt und Preis zu.

Lombardgeschafte sind Transaktionen, bei denen eine Gegenpartei, in der
Regel ein Broker-Dealer, eine Bank oder eine sonstige finanzielle
Gegenpartei, im Zusammenhang mit dem Kauf, Verkauf, Besitz oder
Handel von Wertpapieren einen Kredit gewdhrt. Lombardgeschafte
umfassen keine anderen Formen durch Wertpapiere besicherter Kredite
oder Darlehen. Die Subfonds diirfen Wertpapierfinanzierungsgeschafte
nur mit gemdss dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 zuldssigen
Wertpapieren eingehen, die ihrer Anlagepolitik entsprechen.

Ertrage aus Effektenleihen werden wie folgt behandelt: Der Bruttoertrag
aus diesen Geschaften wird zu mindestens 80% dem an ihnen beteiligten
Subfonds gutgeschrieben und zu héchstens 20% dem Principal in diesen
Transaktionen. Bei der Rechtseinheit, die im Namen der Subfonds als
Principal auftritt, handelt es sich um ein verbundenes Unternehmen des
UBS-Konzerns, d.h. die Credit Suisse (Schweiz) AG. Die
Verwaltungsgesellschaft vereinnahmt keinerlei Ertrdge aus dem
Effektenleihgeschaft.

Die Bruttoertrage von Repo-Geschaften werden zu 100% dem beteiligten
Subfonds gutgeschrieben.

Die direkten und indirekten Kosten in Bezug auf Repo-Transaktionen
werden dem Subfonds im Einklang mit Kapitel 9 (ii) «Aufwendungen»
belastet.

Maximal 30% des Nettovermogens eines Subfonds stehen fur
Wertpapierfinanzierungsgeschafte zur Verfligung. Der Anteil innerhalb
dieser Spanne von 0% bis 30% wird je nach Angebot und Nachfrage am
Markt schwanken. Genauer gesagt kann es zeitweise zu verstarkten
Absicherungsaktivitdten von Marktteilnehmern kommen, die Wertpapiere
leihen, um sich gegen Abwartsrisiken in Bezug auf Anlagen unter
ungewdhnlichen Marktbedingungen oder gegen saisonale Effekte
abzusichern, welche sich auf die Nutzung auswirken (z. B. verringertes
Angebot in Zeiten von Kapitalmassnahmen, wenn einzelne Leihgeber
Aktien wéhrend der Jahreshauptversammlung zuriickrufen konnen).
Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 23 «Subfonds»
kann dieser Anteil im Falle einer besonders hohen Marktnachfrage nach
einer bestimmten Art von Wertpapieren, die vom Subfonds zu einem
belieben Zeitpunkt gehalten werden, auf opportunistischer und
temporarer Basis auf bis zu maximal 70% des Nettovermogenswerts des
betreffenden Subfonds erhoht werden; dies hangt jedoch auch vom
Liquiditatsprofil und dem erwarteten Liquiditatsbedarf des Subfonds ab.
Die Subfonds stellen sicher, dass der Umfang der
Wertpapierfinanzierungsgeschafte sich in einem angemessenen Rahmen
hdlt bzw. dass sie im Stande sind, ihren Ricknahmeverpflichtungen

Zu

jederzeit durch Ruckforderung der durch
Wertpapierfinanzierungsgeschafte gedeckte Wertpapiere
nachzukommen. Genauere Informationen Uber den Einsatz von

Wertpapierfinanzierungsgeschaften durch die einzelnen Subfonds sind in
den Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft enthalten.


http://www.credit-suisse.com/esg

Das Risikopotenzial gegenliber einer Gegenpartei bei
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und OTC-Derivatgeschaften muss bei
der Berechnung der Grenzwerte fiir das Gegenparteirisiko, wie unter
Kapitel 6.4) a) «Anlagebegrenzungen» beschrieben, zusammengefasst
werden.

Das Gegenparteirisiko kann ausser Acht gelassen werden, sofern der
Marktwert der gestellten Sicherheiten einschliesslich angemessener
Abschlage den Wert der mit Gegenparteirisiko behafteten Betrage
tibersteigt.

Die Subfonds stellen sicher, dass ihre Gegenparteien Sicherheiten in Form
von Vermogenswerten (bare oder unbare Sicherheiten) im Rahmen der
diesbeziglichen  Vorschriften  Luxemburgs sowie gemdss den
Bestimmungen im Abschnitt «Grundsdtze zum Umgang mit Sicherheiten»
in Kapitel 19 «Aufsichtsrechtliche Offenlegung» stellen.

Im Rahmen des Risikomanagementprozesses der Verwaltungsgesellschaft
kommen angemessene Abschlage auf den Wert der gestellten Sicherheiten
zur Anwendung. Erhaltene Sicherheiten werden taglich bewertet, und es
werden tagliche Nachschussmargen verwendet.

Total Return Swaps

Ein Total Return Swap («TRS») ist ein OTC-Derivatekontrakt, bei dem eine
Gegenpartei (der Total Return Payer) die gesamte Wirtschaftsleistung von
Referenzpositionen, einschliesslich Zinsertrage und Gebiihren, Gewinne
und Verluste aus Kursbewegungen sowie Kreditverluste, an eine andere
Gegenpartei (den Total Return Receiver) Ubertragt. Total Return Swaps
konnen gedeckt («funded») und ungedeckt («unfunded») sein.

Die Subfonds kdnnen von Zeit zu Zeit Total-Return-Swap-Transaktionen zur
effizienten Verwaltung des Portfolios und, sofern zutreffend, im Rahmen
ihrer entsprechenden Anlagepolitik eingehen, die in Kapitel 23 «Subfonds»
beschrieben ist. Die Nettoerlose aus den Total Return Swaps gehen nach
Abzug von Gebliihren, einschliesslich vor allem Transaktionskosten und
Kosten flr Sicherheiten, die an die Gegenpartei des Swaps zu entrichten
sind, zu 100% an die Subfonds. Fiir ungedeckte Total Return Swaps werden
diese Transaktionskosten in der Regel in Form eines vereinbarten variablen
oder festen Zinses entrichtet. Flr gedeckte Total Return Swaps leistet der
Subfonds eine Vorauszahlung des Nennwerts des Total Return Swaps. In
der Regel fallen dabei keine weiteren regelmassigen Transaktionskosten
an. Ein teilweise gedeckter Total Return Swap weist im entsprechenden
Verhéltnis Merkmale und Kostenprofile sowohl gedeckter als auch
ungedeckter Total Return Swaps auf. Kosten fiir Sicherheiten fallen je nach
Umfang und Haufigkeit des Austauschs von Sicherheiten in Form einer
regelmassigen, festen Zahlung an. Informationen zu den Kosten und
Gebihren, die in diesem Zusammenhang fiur die einzelnen Subfonds
anfallen kénnten, sowie Angaben zu den Einheiten, denen solche Kosten
und Gebihren zugutekommen, und zu den Beziehungen, die diese
moglicherweise zur Verwaltungsgesellschaft unterhalten, sind den
Halbjahres- und Jahresberichten zu entnehmen.

Die Subfonds erhalten gemdss den Grundsdtzen zum Umgang mit
Sicherheiten der Gesellschaft bare und unbare Sicherheiten fir Total-
Return-Swap-Transaktionen. Ndhere Einzelheiten hierzu finden sich in
Kapitel 19 «Aufsichtsrechtliche Offenlegung». Entgegengenommene
Sicherheiten werden im Einklang mit brancheniiblichen Standards und
gemass Kapitel 8 «Nettovermdogenswert» einer taglichen Mark-to-Market-
Bewertung unterzogen. Entgegengenommene Sicherheiten werden taglich
angepasst. Entgegengenommene Sicherheiten werden in einem separaten
Sicherheitenkonto und daher von den anderen Vermogenswerten des
Subfonds getrennt gehalten.

Die Subfonds diirfen TRS nur mit gemass dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 zuldssigen Wertpapieren eingehen, die ihrer Anlagepolitik
entsprechen.

Die Subfonds diirfen Total-Return-Swap-Transaktionen nur liber regulierte
erstklassige Finanzinstitutionen jeglicher Rechtsform eingehen, welche
mindestens Uber ein Investment-Grade-Rating verfligen, auf diese Art von
Transaktionen spezialisiert sind und ihren eingetragenen Sitz in einem
OECD-Land haben.

Der Subfonds darf Total Return Swaps gemdss den Bestimmungen in
Kapitel 23 «Subfonds» einsetzen.

Gemeinsame Verwaltung des Vermogens

Zum Zwecke einer effizienten Verwaltung der Gesellschaft und insofern die
Anlagepolitik dies zuldsst, darf der Verwaltungsrat beschliessen, das
Vermogen oder Teile des Vermogens bestimmter Subfonds gemeinsam zu
verwalten. Die so gemeinsam verwaltete Vermogensmasse wird
nachfolgend als «Pool» bezeichnet. Solche Pools werden nur zu internen
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Verwaltungszwecken zusammengefigt und bilden keine getrennte eigene
Rechtspersénlichkeit. Sie sind fir Anleger daher nicht direkt zuganglich.
Jeder einzelne der gemeinsam verwalteten Subfonds behalt Anrecht auf
sein spezifisches Vermogen. Das gemeinsam in den Pools verwaltete
Vermogen ist zu jeder Zeit trennbar und auf die einzelnen partizipierenden
Subfonds tGbertragbar.

Wenn die Vermoégensmassen mehrerer Subfonds zwecks gemeinsamer
Verwaltung zusammengelegt werden, wird der Teil des Vermoégens im
Pool, welcher jedem der beteiligten Subfonds zuzuordnen ist, mit Bezug
auf die urspriingliche Beteiligung des Subfonds an diesem Pool schriftlich
festgehalten. Die Anrechte jedes beteiligten Subfonds auf das gemeinsam
verwaltete Vermogen beziehen sich auf jede einzelne Position des
besagten Pools. Zusatzliche Anlagen, welche fiir die gemeinsam
verwalteten Subfonds getdtigt werden, werden diesen Subfonds
entsprechend ihrer Beteiligung zugeteilt, wahrend Vermogenswerte, die
verkauft wurden, entsprechend vom Vermdgen, welches jedem beteiligten
Subfonds zuzuschreiben ist, abgezogen werden.

Kreuzbeteiligungen zwischen Subfonds und der Gesellschaft

Die Subfonds der Gesellschaft kénnen vorbehaltlich der im Gesetz vom
17. Dezember 2010, insbesondere in Artikel 41 vorgesehenen
Bedingungen Wertpapiere zeichnen, erwerben und/oder halten, die von
einem oder mehreren Subfonds der Gesellschaft ausgegeben werden. Dies
gilt jedoch unter der Bedingung, dass

der Zielsubfonds nicht selbst in den Subfonds, welcher in den
Zielsubfonds investiert, anlegt;

der Anteil der Vermogenswerte, den der Zielsubfonds, dessen
Erwerb vorgesehen ist, insgesamt in Aktien anderer Zielsubfonds der
Gesellschaft anlegen kann, nicht mehr als 10% betragt;

das Stimmrecht, das gegebenenfalls den jeweiligen Aktien
zugeordnet ist, so lange ausgesetzt wird, wie die Aktien vom
betreffenden Subfonds gehalten werden, unbeschadet einer
ordnungsgemassen Abwicklung der Buchfiihrung und der
regelmassigen Berichte;

bei der Berechnung des Nettovermodgens der Gesellschaft zur
Uberpriifung des vom Gesetz vom 17. Dezember 2010
vorgesehenen Mindestnettovermogens der Wert dieser Aktien
keinesfalls beriicksichtigt wird, solange sie von der Gesellschaft
gehalten werden.

5. Anlagen in die CS Investment Funds 6
i Allgemeine Information zu den Aktien
Jeder Subfonds kann Aktien der Klassen <A», <AH», <AP», <AHP>, <B», <BH>,

«BP», «<BHP», <CA», «CAH>, «CAP», <CAHP>, «CB», <CBH>, <CBP», <CBHP>, <DA>,
«DAH», <DAP», <DAHP>, <DB>, <DBH>», <DBP>, <DBHP>, <EA>, <EAH>, <EAP>,
<EAHP>, <EB», <EBH>, <(EBP», <EBHP>, <lA>, <IAH>, <lAP>, <IAHP>, <IA25),
«<AH25>, <IAP25>, <IAHP25>, «IB>, <IBH», <«IBP», <IBHP>, «IB25>, <IBH25>,
<IBP25», <IBHP25>, <MA>, <MAH>, <MAP>, <MAHP>, <MB>, <MBH», <MBP>,
(MBHP>, (SA>, (SAH>, (SAP>, (SAHP>, (SB>, <SBH», «(SBP>, <SBHP», <UA),
<UAH>, <UAP>, <UAHP>, <UA500>, <UAH500>, <UAP500>, <UAHP500>, <UB>,
<UBH>», <UBP>», <UBHP>», <UB500>, <UBH500>, <UBP500>, <UBHP500>, <UXA>,
(UXAH>, <UXAP>, <UXAHP>, <UXB>, <UXBH>, <UXBP>, <UXBHP>, «X1A»,
«(X1AH)>,«<X1AP>, «<X1AHP>, <X1B», <X1BH>, <X1BP», «<X1BHP>, <X2A>, <X2AH>,
(X2AP>, (X2AHP>, <X2B>, «<X2BH>, «<X2BP>, «<X2BHP>, <X3A», (X3AH>, «(X3AP»,
«<X3AHP>, <X3B>, «<X3BH>, <X3BP> und «X3BHP> auflegen. Die Aktienklassen,
die in den einzelnen Subfonds aufgelegt sind, die entsprechenden
Gebiihren und Ausgabegebiihren sowie die Referenzwahrung werden in
Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktienklassen» genannt. Eine
Ricknahmegebiihr wird nicht erhoben.

Zusétzlich werden bestimmte andere Gebuihren, Vergiitungen und Kosten
aus den Vermogenswerten des Fonds beglichen. Siehe dazu Kapitel 9
«Aufwendungen und Steuern».

Alle Aktienklassen sind nur unzertifiziert erhéltlich
ausschliesslich buchmassig gefiihrt.

Bei den Aktien, die jeweils eine solche Aktienklasse bilden, handelt es sich
entweder um thesaurierende Aktien oder um Aktien mit
Ertragsausschittung.

und werden

Thesaurierende Aktien

Bei den Aktienklassen <B>, <BH>, <BP>, <BHP», <CB>, <CBH>, <CBP», <CBHP>,
«DB», «<DBH>, <DBP>, <DBHP>, <EB», <EBH», <EBP», <EBHP», <IB», <IBH>, <IBP»,
<IBHP>», <IB25>, <IBH25>, <IBP25», <IBHP25>, <MB>, <MBH>, <MBP>, <MBHP>,
«SB>, «SBH>, <«SBP», «SBHP», «UB», <UBH», «UBP>, <UBHP»>, <UB500»,
«UBH500>, <UBP500>, <(UBHP500», <UXB>, <(UXBH>, <UXBP>, <UXBHP>», <X1B>,



«X1BH», «<X1BP», «<X1BHP>, <X2B>, «<X2BH>, «<X2BP>, «<X2BHP>, <X3B>, «<X3BH>,
«<X3BP> und <«X3BHP> handelt es sich um thesaurierende Aktien.
Einzelheiten zu den Eigenschaften der thesaurierenden Aktien sind in
Kapitel 11 «Verwendung der Nettoertrdge und der Kapitalgewinne»
enthalten.

Aktien mit Ertragsausschiittung

Bei den Aktien der Klassen <Ay, <AH>, <(AP>, <AHP>, <CA», <CAH>, <CAP>,
«CAHP>, <DA», <DAH>, <DAP», <DAHP>, <EA>, <EAH>, <EAP», <EAHP>, <IA», <IAH),
<AP>, <IAHP», <IA25>, <(IAH25>, <IAP25>, (AHP25>, <MA>, <(MAH>, (MAP>,
<MAHP>, (SA», «(SAH», <(SAP», (SAHP>, <(UA», (UAP>, c(UAH>, c(UAHP>, <(UA500>,
<UAH500», <UAP500», c(UAHP500>, <UXA>, c(UXAH)>, <UXAP>, (UXAHP», (X1A>,
«(X1AH)>, <(X1AP», <X1AHP>, <X2A>, <X2AH>, <X2AP>, <X2AHP», (X3A», <X3AH>,
«<X3AP> und <«X3AHP> handelt es sich um Aktienklassen mit
Ertragsausschittung. Einzelheiten zu den Eigenschaften der Aktien mit
Ertragsausschiittung sind in Kapitel 11 «Verwendung der Nettoertrage und
der Kapitalgewinne» enthalten.

Aktienklassen fiir eine bestimmte Art von Anlegern

Aktien der Klassen <DA», <DAH», <DAP>, <DAHP>, <DB», <DBH», <DBP» und
<DBHP> konnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von
Artikel 174 (2) (c) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erworben werden,
die:

a) eine schriftliche Vereinbarung (z. B. eine Fonds-
Zugangsvereinbarung oder eine Kooperationsvereinbarung, jedoch keine
Vermogensverwaltungs- oder Anlageberatungsvertrage) mit einer Einheit
des UBS-Konzerns explizit fir eine Anlage in der DA-/DB-Aktienklasse der
Vermogenswerte abgeschlossen haben oder

b) einen schriftlichen Vermogensverwaltungsvertrag mit einer zur
Division Asset Management gehodrenden Einheit des UBS-Konzerns
abgeschlossen haben oder

c) einen schriftlichen Vermégensverwaltungsvertrag mit einer Einheit
des UBS-Konzerns abgeschlossen haben, vorausgesetzt, dass diese Einheit
die Vermogensverwaltung an eine zur Division Asset Management
gehorende Einheit des UBS-Konzerns delegiert hat.

Wird eine solche Vereinbarung beendet, werden die Aktien der Klassen
<DA», <DAH>, <DAP>, <DAHP>, <DB>, <DBH>, <DBP> und <DBHP», die zu dem
Zeitpunkt im Besitz des Anlegers waren, zwangslaufig veraussert oder auf
Antrag des Anlegers in eine andere Aktienklasse umgewandelt. Ausserdem
sind Aktien der Klassen «DA>, <DAH>, <DAP», <DAHP», <DB>, <DBH>, <DBP> und
<DBHP> nicht ohne Genehmigung der Gesellschaft Gbertragbar. Auf Aktien
der Klassen <DA>, <DAH>, <DAP>, <DAHP>, <DB>, <DBH>, <DBP> und <DBHP»
wird weder eine Verwaltungs- noch eine Ausgabegebhr erhoben, sondern
lediglich  eine  Verwaltungsdienstleistungsgebihr, die an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlt wird und alle Kosten und Gebiihren
abdeckt, ausser denjenigen, die fir Dienstleistungen verschiedener
Dienstleister, darunter u.a. die Depotbank und die Zentrale
Verwaltungsstelle, zu zahlen sind. Zudem unterliegen die Aktienklassen
<DAP>, <DAHP>, <DBP> und <DBHP> einer Performance Fee.

Aktien der Klassen <MA», (MAH», <MAP>, ctMAHP>, <MB>, ctMBH>, ctMBP> und
<(MBHP> kénnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 174
Absatz 2 Buchstabe ¢ des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erworben
werden. Fir Aktien der Klassen (MA>, <MAH>, <MAP>, <MAHP>, <MB>,
<MBH>, <MBP> und «MBHP> sind eine anfangliche Mindestanlage und ein
Mindestbestand erforderlich. Ferner unterliegen sie einer reduzierten
Verwaltungsgebiihr und Ausgabegebihr nach den Ausfiihrungen in Kapitel
2 «Zusammenfassung der Aktienklassen».

Aktien der Klassen <EA>, <EAH>, <EAP», <EAHP>, <EB>, <EBH», <EBP> und
<EBHP» kénnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 174
Absatz 2 Buchstabe ¢ des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erworben
werden. Aktien der Klassen <EA>, <EAH>, <EAP», <EAHP>, <EB>, <EBH>», <EBP>

und <EBHP»> unterliegen der in Kapitel 2 «Zusammenfassung der
Aktienklassen» aufgefiihrten reduzierten Verwaltungs- und
Ausgabegebihr.

Aktien der Klassen <UA>, <UAH»>, <UAP>, <UAHP>, <UA500>, <UAH500>,
<UAP500>, <UAHP500, <UB», <UBH>, <UBP>, <UBHP>, <UB500, <UBH500>,
<UBP500> und <UBHP500> sind ausschliesslich fiir Anleger bestimmt, die
Aktien dieser Klasse Uber einen im Vereinigten Konigreich, Deutschland
oder den Niederlanden ansdssigen Finanzintermediar zeichnen oder die
eine schriftliche Vereinbarung mit einem Finanzintermediar abgeschlossen
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haben, in der ausdricklich der Kauf von Klassen ohne
Bestandspflegeprovision vorgesehen ist, oder die Aktien dieser Klasse
gemdss einem schriftlichen Vermoégensverwaltungsvertrag mit einem
unabhdngigen Vermogensverwalter zeichnen, der Geschdfte im
Europaischen Wirtschaftsraum, Lateinamerika oder dem Nahen Osten
tatigt und dessen Geschaftsgebaren von einer anerkannten
Regulierungsbehorde fir Finanzdienstleistungen an seinem Geschéftsort
Uberwacht wird.

Aktien der Klassen <UAj, <UAH>, <UAP>, <UAHP>, <UA500>, <UAH500>,
«UAP500»>, <UAHP500>, <UB», <UBH>, <UBP>, <UBHP», <UB500>, <UBH500>,
<UBP500> und <UBHP500> unterliegen einer Ausgabegebihr und
profitieren von der in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktienklassen»
aufgefiihrten reduzierten Verwaltungsgebihr.

Aktien der Klassen <SA», <SAH>, <SAP>, <SAHP>, <SB>, <SBH>», «<SBP> und «<SBHP>
kénnen bei Auflegung eines Subfonds eingerichtet werden, sofern
wahrend der Zeichnungsfrist im Vorfeld der Auflegung ein bestimmtes
Mindestvolumen erreicht wird, welches die Verwaltungsgesellschaft nach
ihrem Ermessen festlegt. Diese Klassen fungieren als sogenannte Seeding-
Aktienklassen. Fir diese Aktienklassen sind eine anfangliche
Mindestanlage und ein Mindestbestand erforderlich. Ferner unterliegen
sie einer reduzierten Verwaltungsgebihr und Ausgabegebiihr nach den
Ausfiihrungen in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktienklassen». Die
Aktienklasse bleibt fir Zeichnungen offen, bis: (i) ein von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegter Zeitraum vergangen ist, (ii) der
Subfonds nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft eine kritische Masse
an  verwaltetem Vermoégen erreicht hat oder (i) die
Verwaltungsgesellschaft aus nachvollziehbaren Griinden beschliesst, die
Aktienklasse nicht mehr anzubieten. Die Benachrichtigung Uber die
Schliessung der Seeding-Aktienklassen ist wie in Kapitel 14 «Informationen
an die Aktiondre» erldutert zu veroffentlichen.

Aktien der Klassen «CA», <CAH>, <CAP>, «<CAHP>, «CB», «CBH>, «<CBP> und
«CBHP> durfen in Italien (ber bestimmte Vertriebsstellen und/oder
Finanzintermedidre mit Sitz in Italien zum Verkauf angeboten werden.
Diese Arten von Aktienklassen unterliegen einer Verwaltungsgebiihr sowie
einer zusatzlichen Vertriebsgebiihr geméss Kapitel 2 «Zusammenfassung
der Aktienklassen», aber keiner Ausgabegebiihr.

Aktien der Klassen <(UXA>, <UXAH>, <UXAP>, <UXAHP>, <UXB>, <UXBP>,
<(UXBH> und <UXBHP> sind nicht mit einer Bestandspflegekommission
behaftet und durfen Uber bestimmte digitale Plattformen vertrieben
werden, die von der Verwaltungsgesellschaft im alleinigen Ermessen
ausgesucht und fir ihre Aktivitaten ordnungsgemass lizenziert werden. Die
anfangliche Mindestanlage und der Mindestbestand werden in einer
gesonderten Vereinbarung zwischen der digitalen Plattform und der
Verwaltungsgesellschaft im alleinigen Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

Dartiber hinaus wird auf Aktien der Klassen <UXAP», <UXAHP>, <UXBP> und
«(UXBHP> gegebenenfalls eine Performance Fee erhoben, die an die
Verwaltungsgesellschaft zu entrichten ist.

Aktien der Klassen «X1A», «<X1AH>, <X1AP», «<X1AHP>, <X1B>, «<X1BH>», <X1BP>,
«<X1BHP>, <X2A>, «<X2AH>, <X2AP>, «<X2AHP>, <X2B>, <X2BH>, <X2BP>, «<X2BHP>,
«X3A>, <X3AH>, <X3AP>, <X3AHP>, <X3B>», <X3BH>, «<X3BP» und «<X3BHP> diirfen
im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft in bestimmten Landern Uber
bestimmte Vertriebsstellen und/oder Finanzintermediidre zum Verkauf
angeboten werden. Die anfangliche Mindestanlage und der
Mindestbestand werden in einer gesonderten Vereinbarung zwischen der
Vertriebsstelle und/oder  dem Finanzintermediar und der
Verwaltungsgesellschaft im alleinigen Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt. Diese Art von Aktienklassen unterliegt
der in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktienklassen» aufgefiihrten
reduzierten Verwaltungs- und Ausgabegebiihr.

Mindestbestand

Fur Aktien der Klassen <Ay, <IAH>, <IAP>, <IAHP>, <IA255, <IAH255, <IAP25>,
<AHP25>, «IB», <IBH>, «<IBP>, <IBHP>, <IB25>, <IBH255, <IBP25>, <IBHP25>,
(MA>, <MAH>, <MAP>, <MAHP>, <MB>, <MBH», <MBP>, <MBHP>, <UA500>,
<UAH500>, <UB500> und <UBH500> sind eine anfangliche Mindestanlage
und ein Mindestbestand erforderlich. Ferner unterliegen sie einer
reduzierten Verwaltungsgeblihr und Ausgabegebiihr nach den
Ausfiihrungen in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktienklassen».

Abgesicherte Aktienklassen

Aktien der Klassen <AH>, <AHP», <BH», <BHP>, <CAH>, <CAHP>», <CBH>, <CBHP>,
«<DAH>, <DAHP>, «DBH», <DBHP>, <EAH>, <EAHP>, <EBH>, <EBHP>, <AH>,
JAHP>, <lAH25>, <IAHP25>, <IBH>, <IBHP»>, <IBH25>, <IBHP25), (MAH>,



«MAHP>, <MBH>, <MBHP>, «(SAH», <SAHP>, <SBH», «<SBHP», <(UAH>, <UAHP>,
«UAH500>, <UAHP5005, <UBH>, <UBHP>, <UBH5005, <UBHP500>, <UXAH>,
CUXAHP>, <UXBH>, <UXBHP>, <X1AH>, <X1AHP>, <X1BH>, <X1BHP>, <X2AH>,
«(X2AHP>, <X2BH>, «<X2BHP>, <X3AH>, <(X3AHP>, «<X3BH> und «<X3BHP> werden
je nach Subfonds in einer oder mehreren alternativen Wahrungen, wie in
Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktienklassen» aufgefiihrt, ausgegeben.
Bei den Aktienklassen <AH>, <AHP>, <BH», <BHP>, <CAH>, <CAHP>, «CBH>,
«CBHP»>, <DAH>, «<DAHP>, <DBH», <DBHP>, <EAH>, (EAHP>, <EBH>, <EBHP>,
JAH>, dAHP>, <AH255, <|/AHP25)», <IBH>, <IBHP>, <IBH25)5, <IBHP25>, <tMAH>,
«MAHP>, <MBH>, <MBHP>, «<SAH>, <SAHP>, «<SBH», «<SBHP», <UAH>, <UAHP>,
«UAH500>, <UAHP500>, <UBH», <UBHP>, <UBH5005, <UBHP500>, <UXAH>,
(UXAHP>, <UXBH>, <UXBHP», «(X1AH)>, «<X1AHP>, <X1BH>, «<X1BHP», (X2AH>,
«X2AHP>, <X2BH>, «<X2BHP>, <X3AH>, <X3AHP>, «<X3BH> und «<X3BHP> wird das
Risiko einer tendenziellen Abwertung der Referenzwahrung des jeweiligen
Subfonds gegeniber der in den betreffenden Aktienklassen aufgelegten
alternativen Wahrung weitgehend reduziert, indem der
Nettovermogenswert der jeweiligen Aktienklasse <AH», <AHP», <BH>», <BHP»,
«CAH>, «(CAHP>, «CBH», «CBHP>, (DAH>, (DAHP>, <DBH>, «<DBHP>, (EAH>,
<EAHP>, <EBH>, <EBHP», <IAH>, <IAHP>, <IAH25>, <IAHP25)>, <IBH>, <IBHP>,
<IBH25), <IBHP25), <MAH)>, <tMAHP>, <MBH>, <MBHP>, <SAH>, <SAHP>, <SBH>,
«SBHP», <UAH>, <(UAHP>, c(UAH500>, c(UAHP500>, <UBH>, <UBHP>, <UBH500>,
CUBHP500, <UXAH>, (UXAHP>, (UXBH>, CUXBHP>, <X1AH>, <XX1AHP>, <X1BH>,
«<X1BHP>, «<X2AH>, «<X2AHP>, <X2BH>, «<X2BHP>, «<X3AH>, <X3AHP>, <X3BH> und
«<X3BHP> — in der Referenzwdhrung des Subfonds berechnet — durch den
Einsatz von Devisentermingeschadften gegen die jeweilige alternative
Waihrung der in den Aktienklassen <AH», <AHP>, <BH», <BHP>, <CAH», <CAHP>,
«CBH», «CBHP>, <DAH»>, <DAHP>, <DBH», <DBHP», <EAH>, <EAHP>, <EBH>,
<EBHP>, <IAH>, (AHP>, (|AH25>, <IAHP25>, <IBH>, <IBHP>, <IBH25)>, <IBHP25>,
(MAH>, <MAHP>, <MBH>, <MBHP>, (SAH», «(SAHP>, «(SBH>, «SBHP>, <UAH>,
<UAHP>, <(UAH500>, <UAHP500>, <UBH>, <UBHP>, <UBH500>, <UBHP500>,
<UXAH>, <UXAHP», <UXBH>, <UXBHP», <X1AH>, <X1AHP>, <X1BH>, «<X1BHP>,
X2AH>, <X2AHP>, <X2BH>, <X2BHP>, <X3AH, <X3AHP>, <X3BH> und «X3BHP
aufgelegten Wahrung abgesichert wird. Ziel dieses Ansatzes ist es, so
genau wie moglich die Performance der Aktienklasse in der
Referenzwdhrung des Subfonds nachzubilden, vermindert um die Kosten
der Absicherung.

Bei diesem Ansatz wird das Fremdwahrungsrisiko der Anlagewahrungen
(ohne die Referenzwidhrung) gegeniber der alternativen Wahrung nicht
oder nur teilweise abgesichert sein. Anleger werden darauf hingewiesen,
dass eine Wahrungsabsicherung nie vollstdndigen Schutz bietet. Sie zielt
zwar darauf ab, die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen auf eine
Aktienklasse zu verringern, kann sie jedoch nicht vollstandig ausgleichen.
Flur die abgesicherten Aktienklassen fallen zuséatzliche Kosten an. Die
abgesicherten Aktienklassen unterliegen sogenannten Mark-up-Gebihren
wie in Kapitel 9 «Aufwendungen und Steuern» unter Abschnitt ii
«Aufwendungen» beschrieben.

Aktien der Klassen <AH», <AHP», <BH>, <BHP>, <EAH>, <EAHP>, <EBH>, <EBHP>,
JAH>, <IAHP>, <IAH25>, <IAHP25>, <IBH>, <IBH», <IBH25>, <IBHP25>, <tMAH>,
«MAHP>, <MBH>, <MBHP>, «<SAH>, <SAHP>, «<SBH», «<SBHP», <UAH>, <UAHP>,
«UAH5005, <UAHP5005, <UBH>, <UBHP>, <UBH500>, <UBHP500>, <UXAH>,
(UXAHP>, <UXBH>, <UXBHP», «(X1AH)>, «<X1AHP>, <X1BH>, «<X1BHP», (X2AH>,
«X2AHP>, «X2BH>, «X2BHP», «X3AH>, «X3AHP>, «X3BH> und <X3BHP»
unterliegen der in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktienklassen»
aufgefiihrten Verwaltungs- und Ausgabegebiihr.

Die Aktienklassen «CAH», <CAHP>, <CBH> und <CBHP> unterliegen der in
Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktienklassen» aufgefiihrten
Verwaltungsgebihr. Es wird keine Ausgabegebiihr erhoben.

Bei der Zeichnung von Aktien der Klasse <IAH>, <IAHP>, <|AH25>, <|IAHP25>,
<IBH», <IBHP>», <IBH25>, <IBHP25>, <MAH>, <MAHP>, <MBH>, <MBHP>», <SAH>,
<SAHP>, <SBH>, «<SBHP», <UAH500>, <UAHP500», <UBH500> und <UBHP500>
sind die in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktienklassen» aufgefiihrte
anfangliche Mindestanlage und der Mindestbestand erforderlich. Die
Aktien dieser alternativen Wahrungsklasse («alternative
Waihrungsklasse») unterliegen einer anderen Entwicklung des
Nettovermogenswertes als die Aktien der in der Referenzwdhrung
aufgelegten Aktienklassen.

Ausgabepreis

Sofern die Gesellschaft keine anderen Bestimmungen festsetzt, betragt der
Erstausgabepreis der Aktienklassen <A, <AH», <AP», (AHP», <B», <BH>, <BP>,
«<BHP>», <CA», <CAH>, <CAP>, <CAHP>, <CB», <CBH>, <CBP», <CBHP>, <DA», <DAH>,
«DAP>, «<DAHP>», <DB>», <DBH», <DBP», <DBHP>, <EA>, <EAH>, <EAP>, <EAHP>,
<EB», <EBH», <EBP», <EBHP», <IA, <IAH», <IAP>, <|/AHP>, <IA255, <|IAH255, <IAP>,
<AHP25>, «IB», <IBH>, «<IBP>, <IBHP>, <IB25>, <IBH255, <IBP25>, <IBHP25>,
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(MA>, <MAH>, <MAP>, cMAHP>, <MB>, <MBH>, <MBP>, <MBHP>, <SA», <SAH>»,
(SAP>, <SAHP>, <SB>, <SBH», <SBP»>, «(SBHP>, <UA>, (UAH», <UAP», <UAHP>,
<UA500y, <UAH500», <UAP500>, <UAHP500>, <UB», <UBP», <UBH>, <UBHP>,
«UB500>, «UBH5005, <UBP500>, <(UBHP500>, <UXA>, <(UXAH»>, <UXAP>,
(UXAHP>, <UXB>, <UXBH»>, <(UXBP>, <UXBHP>, «X1A>, «X1AH>, «X1AP>,
«(X1AHP>, <X1B», «<X1BH>, <X1BP>, <X1BHP>, <X2A>, <X2AH>, <X2AP>, <X2AHP>,
(X2B», «<X2BH>, «<X2BP>, «(X2BHP», (X3A>, (X3AH>, «(X3AP>, «<X3AHP», <X3B>,
<X3BH>, <X3BP> und <X3BHP»> Offshore RMB 1000, EUR 100, CHF 100,
USD 100 und/oder SGD 100, je nach Anlagewahrung der Aktienklasse im
entsprechenden Subfonds und den Merkmalen dieser Aktienklasse.

Nach der Erstausgabe konnen die Aktien zum jeweiligen
Nettovermogenswert («Nettovermogenswert») gezeichnet werden.

Die Gesellschaft kann jederzeit die Ausgabe von Aktienklassen in weiteren
frei konvertierbaren Wahrungen zu einem von ihr festgelegten
Erstausgabepreis beschliessen.

Mit Ausnahme von Aktienklassen in einer alternativen Wahrung werden
Aktienklassen in der Referenzwahrung des Subfonds aufgelegt, auf den sie
sich beziehen (wie in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktienklassen»
aufgefiihrt).

Nach  Ermessen der Zentralen Verwaltungsstelle («Zentrale
Verwaltungsstelle») kénnen Anleger die Zeichnungsbetrage fur die Aktien
in einer konvertierbaren Wahrung einzahlen, die nicht die Wahrung ist, in
der die betreffende Aktienklasse aufgelegt ist. Diese Zeichnungsbetrage
werden, sobald deren Eingang bei der Depotbank der Gesellschaft, Brown
Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. (die «Depotbank»), festgestellt
wird, automatisch von der Depotbank in die Wahrung umgetauscht, in der
die betreffenden Aktien aufgelegt sind. Weitere Einzelheiten dazu finden
sich in Kapitel 5 Ziffer ii «Zeichnung von Aktien».

Die Gesellschaft kann jederzeit eine oder mehrere weitere Aktienklassen
eines Subfonds auflegen, wobei diese auf eine andere Wahrung als die
Referenzwahrung dieses Subfonds lauten kénnen. Die Auflegung jeder
weiteren  alternativen ~ Wahrungsklasse ~ wird in  Kapitel 2
«Zusammenfassung der Aktienklassen» aufgefiihrt.

Die Gesellschaft kann fiir eine alternative Wahrungsklasse und auf Kosten
dieser Klasse auch Devisenterminkontrakte abschliessen, um
Kursschwankungen in dieser alternativen Wahrung zu begrenzen.

Es kann jedoch keine Garantie gegeben werden, dass das Absicherungsziel
erreicht wird.

Die Aktien dieser alternativen Wahrungsklassen unterliegen einer anderen
Entwicklung des Nettovermoégenswertes als die Aktien der in der
Referenzwahrung aufgelegten Aktienklassen.

Bei Subfonds mit alternativen Wahrungsklassen konnen die
Wahrungsabsicherungsgeschifte fiir eine Aktienklasse im Extremfall den
Nettovermdégenswert der anderen Aktienklassen negativ beeinflussen.
Aktien konnen Gber Sammelverwahrstellen gehalten werden. In diesem
Fall erhalten die Aktiondre durch die Verwahrstelle ihrer Wahl (z. B. ihre
Bank oder ihren Bérsenmakler) eine Depotbestatigung Uber ihre Aktien.
Ansonsten kdnnen Aktien von den Aktiondren direkt Uber ein Konto im
Aktiondrsregister gehalten werden, welches von der zentralen
Verwaltungsstelle fur Rechnung der Gesellschaft und der Aktiondre
gehalten wird. Solche Aktiondre werden von der Zentralen
Verwaltungsstelle in einem Register gefuihrt. Aktien, welche durch eine
Verwahrstelle gehalten werden, kénnen auf ein Konto des Aktionérs bei
der Zentralen Verwaltungsstelle tibertragen werden oder auf ein Konto bei
anderen von der Gesellschaft anerkannten Verwahrstellen oder bei einer
an den Clearing-Systemen fiir Wertpapiere und Fonds teilnehmenden
Institution Ubertragen werden. Umgekehrt kénnen Aktien, welche auf
einem Konto des Aktiondrs bei der zentralen Verwaltungsstelle
gutgeschrieben sind, jederzeit auf ein Konto bei einer Verwahrstelle
tibertragen werden.

Die Gesellschaft ist im Interesse der Aktiondre zur Teilung oder
Zusammenlegung der Aktien berechtigt.

iil. Zeichnung von Aktien

Aktien kdnnen an jedem Bankgeschaftstag erworben werden, an dem die
Banken in Luxemburg gedffnet sind («Bankgeschaftstag») (ausser am 24.
Dezember und am 31. Dezember, an denen die Subfonds fiir neue
Zeichnungsantréage geschlossen sind), und zwar zum Nettovermogenswert
je Aktie der entsprechenden Aktienklasse des Subfonds, wobei dieser

Nettovermogenswert am als Bewertungstag festgelegten Datum
(«Bewertungstag») (nach der Definition in Kapitel 8
«Nettovermogenswert»)  auf  Grundlage der in  Kapitel 8
«Nettovermogenswert»  beschriebenen Methode berechnet wird,

zuzliglich der falligen Ausgabegebiihr und zuzlglich etwaiger Steuern. Die



Hohe der jeweiligen maximalen Ausgabegeblihr, die in Zusammenhang mit
den Aktien der Gesellschaft erhoben wird, wird in Kapitel 2
«Zusammenfassung der Aktienklassen» genannt.

Zeichnungsantrage miussen schriftlich bei der Zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme von Zeichnungs- oder
Rucknahmeantrdgen  fur  Aktien  ermdchtigten  Vertriebsstelle
(«Vertriebsstelle») vor der fir den jeweiligen Subfonds in Kapitel 23
«Subfonds» festgelegten Schlusszeit vorgelegt werden.

Die Zeichnungsantrage werden wie in Kapitel 23 «Subfonds» fur den
jeweiligen Subfonds beschrieben abgerechnet

Falls ein Zeichnungsantrag nach der Schlusszeit an einem Bankgeschaftstag
eingeht, so wird er behandelt, als ware er vor der Schlusszeit des folgenden
Bankgeschaftstages eingegangen.

Die Zahlung muss innerhalb der fir den jeweiligen Subfonds in Kapitel 23
«Subfonds» festgelegten Frist eingehen.

Die bei Zeichnung der Aktien erhobenen Gebiihren fallen den Banken und
sonstigen Finanzinstituten zu, die mit dem Vertrieb der Aktien befasst sind.
Alle durch die Ausgabe von Aktien anfallenden Steuern werden ebenfalls
dem Anleger in Rechnung gestellt. Zeichnungsbetrdge missen in der
Waihrung entrichtet werden, in der die betreffenden Aktien aufgelegt sind,
oder auf Wunsch des Anlegers und nach freiem Ermessen der Zentralen
Verwaltungsstelle in einer anderen konvertierbaren Wahrung. Zahlungen
sind durch Banklberweisung zugunsten der Bankkonten der Gesellschaft
zu  entrichten. Detaillierte Angaben finden sich auf dem
Zeichnungsantragsformular.

Die Gesellschaft kann im Interesse der Aktiondare Wertpapiere und andere
gemass Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 =zuldssigen
Vermogenswerte als Bezahlung fir eine Zeichnung akzeptieren
(«Sachleistungen»), sofern die angebotenen Wertpapiere und
Vermogenswerte der Anlagepolitik und den Anlagebegrenzungen des
betreffenden Subfonds entsprechen. Jeder Erwerb von Aktien gegen
Sachleistungen geht in einen vom Prifer der Gesellschaft erstellten
Bewertungsbericht ein. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem freiem
Ermessen die Annahme aller bzw. eines Teils der angebotenen
Wertpapiere und Vermogenswerte ohne Angabe von Griinden verweigern.
Samtliche durch derartige Sachleistungen verursachten Kosten
(einschliesslich der Kosten fur den Bewertungsbericht, Maklergebihren,
Aufwendungen, Kommissionen usw.) sind vom Anleger zu tragen.

Die Ausgabe von Aktien erfolgt nach Eingang des Ausgabepreises bei der
Depotbank mit richtiger Valuta. Ungeachtet der vorstehenden
Bestimmungen kann die Gesellschaft nach eigenem Ermessen
beschliessen, den Zeichnungsantrag erst dann zu akzeptieren, wenn die
Mittel bei der Depotbank eingegangen sind.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung erfolgt als die der betreffenden
Aktien, wird der Gegenwert aus der Konvertierung der Zahlungswahrung
in die Anlagewdhrung, abzuglich der Geblhren und Wechselprovision, fiir
den Erwerb der Aktien verwendet.

Der Mindestwert oder die Mindestanzahl der Aktien, die von einem
Aktiondr in einer bestimmten Aktienklasse gehalten werden missen,
werden gegebenenfalls in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktienklassen»
genannt. Auf diese anfangliche Mindestanlage und
Mindestbestandsmenge kann in bestimmten Fallen nach freiem Ermessen
der Gesellschaft verzichtet werden.

Zeichnungen und Riicknahmen von Aktienbruchteilen sind bis zu drei
Dezimalstellen zuldssig. Aktienbruchteilen stehen keine Stimmrechte zu.
Ein Bruchteilbestand an Aktien verleiht dem Aktionar anteilmassige Rechte
an solchen Aktien. Es kann vorkommen, dass Clearingstellen nicht in der
Lage sind, Aktienbruchteile zu bearbeiten. Anleger sollten sich
diesbezuglich informieren.

Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen Zeichnungsantrage
abzulehnen und den Verkauf von Aktien voriibergehend oder dauerhaft
auszusetzen oder zu begrenzen. Die Zentrale Verwaltungsstelle ist
berechtigt, Zeichnungs-, Ubertragungs- oder Umtauschantrige ganz oder
teilweise aus jedwedem Grund abzulehnen, und darf insbesondere den
Verkauf, die Ubertragung oder den Umtausch von Aktien an natirliche
oder juristische Personen in bestimmten Landern verbieten oder
begrenzen, soweit der Gesellschaft dadurch Nachteile entstehen kénnten
oder dies zum direkten oder indirekten Besitz der Aktien durch eine nicht
zuldssige Person (unter anderem US-Personen) fiihrt oder falls eine
Zeichnung, Ubertragung oder ein Umtausch im jeweiligen Land gegen
geltende Gesetze verstdsst. Die Zeichnung, Ubertragung oder der
Umtausch von Aktien und jegliche zukinftige Transaktionen durfen erst
ausgefiihrt werden, wenn der Zentralen Verwaltungsstelle die
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erforderlichen Informationen, unter anderem zur Feststellung der Identitat
von Kunden und Verhinderung von Geldwasche, vorliegen.

iii. Ricknahme von Aktien

Wie in Kapitel 23 «Subfonds» ausflhrlicher festgelegt, nimmt die
Gesellschaft grundsatzlich an jedem Tag, an dem die Banken in Luxemburg
geoffnet sind («Bankgeschéaftstag»), Aktien zurtick (ausgenommen am 24.
und 31. Dezember, wenn die Subfonds fiur neue Ricknahmeantrige
geschlossen sind), und zwar zum Nettovermogenswert je Aktie der
relevanten  Aktienklasse des Subfonds, der am in Kapitel 8
«Nettovermogenswert»  als  Bewertungstag  definierten  Datum
(«Bewertungstag») gemadss der in Kapitel 8 «Nettovermogenswert»
beschriebenen Methode berechnet wird, abziiglich eventuell anfallender
Rucknahmegebthren.

Rucknahmeantrage sind bei der Zentralen Verwaltungsstelle oder einer
Vertriebsstelle einzureichen. Riicknahmeantrage fiir Aktien, die bei einer
Verwahrstelle hinterlegt sind, mussen bei der betreffenden Verwahrstelle
eingereicht werden. Die Ricknahmeantrdage missen bei der Zentralen
Verwaltungsstelle oder der Vertriebsstelle bis zur fir den jeweiligen
Subfonds in Kapitel 23 «Subfonds» festgelegten Schlusszeit eingehen.
Rucknahmeantrage, die an einem Bankgeschaftstag nach der Schlusszeit
eingehen, werden am folgenden Bankgeschéftstag behandelt.

Wenn die Ausfiihrung eines Ricknahmeantrags dazu fihren wirde, dass
der Bestand des betreffenden Anlegers in einer bestimmten Aktienklasse
unter die fur diese Aktienklasse in Kapitel 2 «Zusammenfassung der
Aktienklassen» festgelegte Mindestbestandsgrenze fallt, kann die
Gesellschaft ohne weitere Mitteilung an den Aktiondr diesen
Rucknahmeantrag so behandeln, als ob es sich dabei um einen Antrag auf
Ricknahme aller von dem Aktiondr in dieser Aktienklasse gehaltenen
Aktien handelt.

Aktien der Klassen «DA>, <DAH>, <DAP»>, «<DAHP>, <DB>, <DBH>, <DBP> und
<DBHP», die nur von institutionellen Anlegern, die die in diesem Prospekt
aufgefiihrten Bedingungen erfiillen, erworben werden kdénnen, werden
zwangslaufig zuriickgenommen oder auf Antrag des Anlegers in eine
andere Aktienklasse umgewandelt, wenn die Zulassungsbedingungen fir
solche Aktienklassen nicht mehr erfillt werden.

Ob und inwiefern der Rucknahmepreis den bezahlten Ausgabepreis
libersteigt oder unterschreitet, hangt von der Entwicklung des
Nettovermdgenswertes der jeweiligen Aktienklasse ab.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises fiir die Aktien erfolgt innerhalb des
fir den jeweiligen Subfonds in Kapitel 23 «Subfonds» festgelegten
Zeitraums. Dies gilt nicht fir den Fall, dass sich gemass gesetzlicher
Vorschriften wie etwa Devisen- und Transferbeschrankungen oder
aufgrund anderweitiger Umstdnde, die ausserhalb der Kontrolle der
Depotbank liegen, die Uberweisung des Riicknahmepreises als unméglich
erweist.

Bei grossen Riicknahmeantragen kann die Gesellschaft beschliessen, einen
Ricknahmeantrag erst dann abzurechnen, wenn ohne unnétige
Verzégerung entsprechende Vermogenswerte der Gesellschaft verkauft
worden sind. Falls sich derartige Massnahmen als notwendig erweisen und
in Kapitel 23 «Subfonds» nichts anderes vorgesehen ist, werden samtliche
am selben Tag eingegangenen Riicknahmeantrdge zum selben Preis
abgerechnet.

Die Auszahlung erfolgt mittels Uberweisung auf ein Bankkonto oder, falls
moglich, durch Barauszahlung in der gesetzlichen Wahrung des
Auszahlungslandes nach erfolgter Konvertierung des jeweiligen Betrages.
Falls die Zahlung nach freiem Ermessen der Depotbank in einer anderen
Wahrung erfolgen soll als in der Wahrung, in der die betreffenden Aktien
aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlos der
Konvertierung von der Auflagewahrung in die Zahlungswahrung abziiglich
aller Gebiihren und Wechselprovisionen.

Nach Zahlung des Ricknahmepreises wird die betreffende Aktie fur
kraftlos erklart.

Die Gesellschaft ist berechtigt, alle von einer nicht zuldssigen Person

gehaltenen Aktien wie nachfolgend beschrieben zwangsweise
zuriickzunehmen.
iv. Umtausch von Aktien

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 23 «Subfonds»
kénnen Inhaber von Aktien einer bestimmten Aktienklasse eines Subfonds
zu jeder Zeit alle oder einen Teil ihrer Aktien in Aktien der gleichen Klasse
in einem anderen Subfonds oder in einer anderen Klasse in demselben
Subfonds umtauschen, sofern die Anforderungen (siehe Kapitel 2
«Zusammenfassung der Aktienklassen») furr die Aktienklasse, in die solche



Aktien umgetauscht werden, erfillt sind. Die fiir einen solchen Umtausch
anfallende Gebihr betragt maximal die Halfte der urspringlichen
Verkaufsgeblhr der Aktienklasse, in die umgetauscht wird.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 23 «Subfonds»
missen Umtauschantrage bei der Zentralen Verwaltungsstelle oder der
Vertriebsstelle bis zur fur den jeweiligen Subfonds in Kapitel 23
«Subfonds» festgelegten Schlusszeit (ausser am 24. Dezember und am 31.
Dezember, an denen die Subfonds fir neue Umtauschantrage geschlossen
sind) eingehen. Umtauschantrdge, die nach der Schlusszeit eingehen,
werden am darauf folgenden Bankgeschaftstag bearbeitet. Aktien werden
zum jeweiligen Nettovermoégenswert je Aktie am als Bewertungstag
festgelegten Datum («Bewertungstag») (nach der Definition in Kapitel 8
«Nettovermogenswert») nach der in Kapitel 8 «Nettovermoégenswert»
beschriebenen Methode umgetauscht werden.

Der Umtausch von Aktien an einem Bewertungstag wird nur
vorgenommen, sofern der Nettovermogenswert in beiden relevanten
Aktienklassen berechnet wird.

Wenn bei Ausfihrung eines Umtauschantrages der Bestand des
betreffenden Aktiondrs in einer bestimmten Aktienklasse unter die in
Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktienklassen» festgelegte
Mindestbestandsgrenze fallen wirde, dann kann die Gesellschaft ohne
weitere Mitteilung an den Aktionar diesen Umtauschantrag so behandeln,
als ob es sich um einen Antrag auf Umtausch aller vom Aktionér in dieser
Aktienklasse gehaltenen Aktien handelt.

Werden in einer bestimmten Wahrung aufgelegte Aktien in Aktien einer
anderen Wai&hrung umgetauscht, so werden die anfallenden
Wahrungsumrechnungs- und Umtauschgebihren bertcksichtigt und
abgezogen.

V. Aussetzung der Ausgabe, Riicknahme und des Umtauschs von
Aktien sowie der Berechnung des Nettovermdgenswertes

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des
Nettovermogenswertes und damit ebenfalls die Ausgabe, Riicknahme und
den Umtausch von Aktien eines Subfonds in den folgenden Fallen
aussetzen:

a) wenn ein wesentlicher Teil der Vermégenswerte eines Subfonds
nicht bewertet werden kann, weil eine Bérse oder ein Markt
ausserhalb der Ublichen Feiertage geschlossen ist, oder wenn der
Handel an einer solchen Borse oder an einem solchen Markt
beschrankt oder ausgesetzt ist; oder

wenn ein wesentlicher Teil der Vermogenswerte eines Subfonds
nicht frei verflgbar ist, weil ein Ereignis politischer, wirtschaftlicher,
militarischer, geldpolitischer oder anderweitiger Natur, das
ausserhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegt, Verfligungen tiber
das Vermoégen des Subfonds nicht erlaubt oder den Interessen der
Aktiondre abtraglich ware; oder

wenn ein wesentlicher Teil der Vermogenswerte eines Subfonds
nicht bewertet werden kann, weil wegen einer Unterbrechung der
Nachrichtenverbindungen oder aus irgendeinem anderen Grund
eine Bewertung unmaglich ist; oder

wenn aus irgendeinem anderen Grund der Wert der
Vermogenswerte des Subfonds nicht sofort und/oder exakt
ermittelt werden kann; oder

wenn ein wesentlicher Teil der Vermogenswerte eines Subfonds
nicht fur Geschafte zur Verfligung steht, da aufgrund von
Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen
sonstiger Art keine Ubertragungen von Vermdgenswerten
durchgefiihrt werden konnen, oder falls nach objektiv
nachprifbaren Massstdben feststeht, dass Geschafte nicht zu
normalen Wahrungswechselkursen getatigt werden kénnen; oder
wenn die Gesellschaft oder ein Subfonds an oder nach dem Datum
abgewickelt werden oder werden kdnnte, an dem eine solche
Entscheidung durch den Verwaltungsrat getroffen wird oder an dem
die Aktiondre Uber eine Hauptversammlung der Aktionare
informiert werden, auf der eine Entscheidung zur Abwicklung der
Gesellschaft oder eines Subfonds beantragt wird; oder

im Falle einer Fusion der Gesellschaft oder eines Subfonds, wenn der
Verwaltungsrat dies fiir den Schutz der Aktionare als gerechtfertigt
erachtet; oder

wenn die Berechnung des Nettovermégenswert eines oder
mehrerer Investmentfonds, in den/die der Subfonds einen
wesentlichen Teil seiner Vermogenswerte anlegt, ausgesetzt wird;
oder

b)

c)

d)

e)

f)

8)

h)
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i) wenn ein anderer Zustand vorliegt, der sich der Kontrolle und
Haftung des Verwaltungsrats entzieht und in dem ein Verzicht auf
die Aussetzung der Ausgabe, Riicknahme oder des Umtauschs von
Aktien dazu fuihren kénnte, dass die Gesellschaft bzw. ihre Aktionare
eine Besteuerung oder andere geldliche bzw. sonstige Nachteile
hinnehmen missten, die sie ansonsten nicht erlitten hatten.

Anleger, die die Ausgabe, die Riicknahme oder den Umtausch von Aktien

des betroffenen Subfonds beantragen oder bereits beantragt haben,

werden unverziglich tber die Aussetzung informiert. Jede Aussetzung wird
gemadss den in Kapitel 14 angefiuhrten «Informationen an die Aktionare»
veroffentlicht, falls ihre voraussichtliche Dauer nach Ansicht des

Verwaltungsrats der Gesellschaft eine Woche Uberschreitet.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettovermodgenswertes eines

Subfonds beeintrachtigt die Berechnung des Nettovermoégenswertes der

anderen Subfonds nicht, wenn keine der oben angefiihrten Bedingungen

auf die anderen Subfonds zutrifft.

vi. Massnahmen zur Geldwaschebekdampfung

Gemdss den geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Vorschriften des
luxemburgischen Rechts zur Bekdmpfung der Geldwéasche und der
Terrorismusfinanzierung wurden der Gesellschaft und anderen im
Finanzsektor tatigen Akteuren Verpflichtungen zur Vermeidung der
Verwendung ihrer Mittel zur Geldwasche und Terrorismusfinanzierung
auferlegt.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft werden ihre Einhaltung

geltender  gesetzlicher  Bestimmungen und  Vorschriften des
luxemburgischen  Rechts, unter anderem des Gesetzes vom
12. November 2004 {iber die Bekdmpfung von Geldwdsche und

Terrorismusfinanzierung (das «Gesetz von 2004»), der Grossherzoglichen
Verordnung vom 10. Februar 2010 mit ndheren Angaben zu gewissen
Bestimmungen des Gesetzes von 2004 (die «Verordnung von 2010»), der
CSSF-Verordnung Nr. 12-02 vom 14. Dezember 2012 {iber die Bekdmpfung
der Geldwéasche und der Terrorismusfinanzierung («CSSF-Verordnung 12-
02») und der relevanten CSSF-Rundschreiben zum Thema Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung, unter anderem CSSF-Rundschreiben 18/698
«Zulassung und Organisation der Verwalter von Investmentfonds (IFM)
Luxemburger Rechts» («CSSF-Rundschreiben 18/698» sowie alle hier
genannten Vorschriften zusammengefasst «Regeln zur Bekdmpfung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung»), sicherstellen.

Gemdss den Regeln zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismus-
finanzierung sind die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft
verpflichtet, angemessene Massnahmen zu ergreifen, um ihrer Sorgfalts-
pflicht im Hinblick auf die Anleger (einschliesslich der letztendlich
wirtschaftlich Berechtigten), ihre Delegierten und das Vermogen der
Gesellschaft gemass ihren jeweils geltenden Richtlinien und Verfahren
nachzukommen, und fir Intermedidre, die im Auftrag von Anlegern
handeln, erweiterte kundenbezogene Due-Diligence-Massnahmen
anzuwenden, wenn das anwendbare Recht und die massgeblichen
Vorschriften dies verlangen.

Unter anderem schreiben die Regeln zur Bekdmpfung von Geldwésche und
Terrorismusfinanzierung eine griindliche Uberpriifung der Identitét
kunftiger Anleger vor. In diesem Zusammenhang missen die Gesellschaft
und die Verwaltungsgesellschaft bzw. je nach Sachlage die Zentrale
Verwaltungsstelle oder sonstige Vertriebsstellen, Nominees oder
Intermedidre jeder Art, die unter der Verantwortung und Aufsicht der
Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft tatig sind, unter Anwendung
eines risikobasierten Ansatzes kiinftige Anleger dazu auffordern, ihnen
samtliche nach ihrem eigenen Ermessen zur Durchfiihrung einer solchen
Uberpriifung notwendigen Informationen, Belege und Dokumente
zukommen zu lassen.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft behalten sich das Recht
vor, solche Informationen nach Bedarf anzufordern, um die Identitét eines
kiinftigen oder bestehenden Anlegers zu Gberprifen. Sollte ein kinftiger
Anleger die Vorlage zur Uberpriifung erforderlicher Informationen
verzogern oder verweigern, sind die Gesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, ihre Antrége abzulehnen, und sind fir
keinerlei Zinsen, Kosten oder Entschadigungen haftbar. In vergleichbarer
Weise kénnen Aktien im Falle einer Emission erst zuriickgenommen oder
umgetauscht werden, sobald alle zur Registrierung und Bekampfung von
Geldwasche erforderlichen Angaben und Dokumente eingereicht worden
sind.

Zudem behalten sich die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft vor,
einen Antrag ohne weitere Angabe von Griinden ganz oder teilweise
abzulehnen. In diesem Fall werden allfillige Geldbetrage oder Guthaben,



soweit zuldssig, ohne unnétige Verzégerungen durch Uberweisung auf das
vom kiinftigen Anleger angegebene Konto oder auf eigenes Risiko des
kiinftigen Anlegers auf dem Postweg an den kinftigen Anleger
zurlickerstattet, vorausgesetzt, dass die Identitat des Anlegers gemdass den
Regeln zur Bekampfung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung
ordnungsgemass festgestellt werden konnte. In einem solchen Fall sind die
Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft fir keinerlei Zinsen, Kosten
oder Entschadigungen haftbar.

Dariiber hinaus kénnen die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft
bzw. je nach Sachlage die Zentrale Verwaltungsstelle oder sonstige
Vertriebsstellen, Nominees oder Intermedidre jeder Art, die unter der
Verantwortung und Aufsicht der Gesellschaft und der Verwaltungs-
gesellschaft tatig sind, im Rahmen der Anforderungen ihrer fortlaufenden
Sorgfaltspflicht gemass den Regeln zur Bekdampfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung  Anleger zur Vorlage zusatzlicher oder
aktualisierter Ausweisdokumente auffordern, wobei Anleger dazu
verpflichtet sind, diese Aufforderung anzunehmen und ihr Folge zu leisten.
Sollten Informationen, Belege oder Dokumente nicht ordnungsgemass
bereitgestellt werden, kann das unter anderem (i) die Ablehnung von
Zeichnungen, (ii) die Einbehaltung von Ricknahmeerlésen durch die
Gesellschaft oder (iii) die Einbehaltung ausstehender Dividendenzahlungen
nach sich ziehen. Dariiber hinaus konnen kiinftige oder bestehende
Anleger, die den genannten Bestimmungen nicht nachkommen, nach
geltendem Recht, unter anderem nach den Gesetzen des Grossherzogtums
Luxemburg, ggf. mit zusatzlichen verwaltungs- oder strafrechtlichen
Sanktionen belegt werden. Weder die Gesellschaft noch die Verwaltungs-
gesellschaft bzw. je nach Sachlage die Zentrale Verwaltungsstelle oder
sonstige Vertriebsstellen, Nominees oder Intermedidre jeder Art, die unter
der Verantwortung und Aufsicht der Gesellschaft und der Verwaltungs-
gesellschaft tatig sind, sind dem Anleger gegenuber fiir das aus der nicht
oder nur unvollstandig erfolgten Bereitstellung von Dokumenten durch
den Anleger resultierende Ausbleiben oder die Verzogerung der
Bearbeitung von Zeichnungen, Riicknahmen oder Dividendenzahlungen in
irgendeiner Form haftbar. Dariiber hinaus behalten die Gesellschaft und
die Verwaltungsgesellschaft sich zur Sicherstellung ihrer Einhaltung der
Regeln zur Bekdmpfung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung alle
Rechte und Rechtsmittel im Rahmen geltenden Rechts vor.

Gemdss dem luxemburgischen Gesetz vom 13. Januar 2019 zur Schaffung
eines Registers der Wirtschaftlich Endberechtigten («<RBE-Gesetz») ist die
Gesellschaft dazu verpflichtet, bestimmte Informationen Uber ihre
wirtschaftlich Berechtigten (nach der Definition in den Regeln zur
Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung) zu sammeln
und zur Verfligung zu stellen. Dazu gehoren unter anderem Vor- und
Nachname, Nationalitdt, Wohnsitzland, Wohn- oder Geschaftsadresse,
nationale Identifikationsnummer sowie Informationen zu Art und Umfang
der wirtschaftlichen Berechtigung jedes einzelnen wirtschaftlich
Berechtigten der Gesellschaft. Ferner ist die Gesellschaft unter anderem
dazu verpflichtet, (i) diese Informationen bestimmten luxemburgischen
staatlichen Behdrden (unter anderem der Commission de Surveillance du
Secteur Financier, dem Commissariat aux Assurances, der Cellule de
Renseignement Financier, der luxemburgischen Steuerbehérde und
anderen luxemburgischen Behorden gemdss RBE-Gesetz) auf deren
Anfrage sowie auf begriindete Anfrage anderer Akteure des Finanzsektors
gemass den Regeln zur Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismus-
finanzierung zur Verfugung zu stellen und (ii) diese Informationen in einem
offentlich zugédnglichen Zentralregister wirtschaftlich Endberechtigter
(Registre des Bénéficiaires Effectifs, «<RBE») festzuhalten.

Die Gesellschaft oder ein wirtschaftlich Berechtigter kann allerdings im
Einzelfall und nach den Bestimmungen des RBE-Gesetzes einen
begriindeten Antrag an den Verwalter des RBE stellen, den Zugang zu den
mit ihr/ihm zusammenhéngenden Informationen zu beschrdnken, z. B. in
Fallen, in denen ein solcher Zugang ein unverhéltnismassiges Risiko fir den
wirtschaftlich Berechtigten darstellen oder ihn dem Risiko des Betrugs, der
Entfihrung, der Erpressung, der Notigung, der Beldstigung oder
Einschiichterung aussetzen wirde oder in denen der wirtschaftlich
Berechtigte minderjahrig oder in sonstiger Form geschaftsunfahig ist. Die
Entscheidung zur Begrenzung des Zugangs auf das RBE erstreckt sich
allerdings nicht auf luxemburgische staatliche Behérden, Kredit- und
Finanzinstitute, Gerichtsvollzieher und Notare, die in ihrer Eigenschaft als
offentliche Bedienstete handeln und daher stets Zugang zum RBE haben.
In Anbetracht der genannten Vorschriften des RBE-Gesetzes sind alle
Personen, die in die Gesellschaft zu investieren wiinschen, sowie alle
wirtschaftlich Berechtigten einer solchen Person (i) dazu verpflichtet und
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stimmen zu, der Gesellschaft und je nach Sachlage der Verwaltungs-
gesellschaft, der Zentralen Verwaltungsstelle oder deren Vertriebsstellen,
Nominees oder Intermedidren jeder Art die erforderlichen Informationen

zukommen zu lassen, um der Gesellschaft die Einhaltung ihrer
Verpflichtungen hinsichtlich der Identifikation, Registrierung und
Veroffentlichung  wirtschaftlich  Berechtigter gemdss RBE-Gesetz

(unbeschadet geltender Regeln des Berufs- und Bankgeheimnisses, der
Vertraulichkeit oder &dhnlicher Regeln oder Vereinbarungen) zu
ermoglichen, und (ii) stimmen zu, dass diese Informationen unter anderem
den luxemburgischen staatlichen Behérden sowie anderen professionellen
Akteuren des Finanzsektors und, mit gewissen Einschrankungen, der
Offentlichkeit durch das RBE zur Verfiigung gestellt werden.

Nach dem RBE-Gesetz konnen die Gesellschaft, sofern sie ihrer
Verpflichtung nicht nachkommt, die erforderlichen Informationen zu
sammeln und verfugbar zu machen, sowie wirtschaftlich Berechtigte, die
es versaumen, der Gesellschaft alle erforderlichen Informationen zur
Verfligung zu stellen, mit strafrechtlichen Sanktionen belegt werden.

vii.  Market Timing

Die Gesellschaft erlaubt kein «Market Timing» (d. h. Methode, bei welcher
der Anleger systematisch Aktien von Aktienklassen innerhalb einer kurzen
Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen und/oder der
Unvollkommenheiten oder Schwachen der Bewertungsmethode des
Nettovermoégenswertes zeichnet und zuriicknimmt oder umtauscht). Sie
behalt sich daher das Recht vor, die Zeichnungs- und Umtauschantrage von
einem Anleger abzulehnen, der im Ermessen der Gesellschaft diese
Praktiken anwendet, sowie gegebenenfalls die zum Schutz der Ubrigen
Anleger in die Gesellschaft erforderlichen Massnahmen zu ergreifen.

viii.  Nicht zuldssige Personen, Zwangsriicknahme und Ubertragung
von Aktien

Fur die Zwecke dieses Abschnitts bezeichnet «nicht zuldssige Person»
Personen, Gesellschaften, Gesellschaften mit beschrankter Haftung,
Trusts, Personengesellschaften, Vermogen und andere Kérperschaften,
wenn deren Besitz von Aktien des betreffenden Subfonds nach alleiniger
Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft nachteilig fur die Interessen der
vorhandenen Aktiondre oder des betreffenden Subfonds ist, zu einer
Verletzung eines Gesetzes oder einer Vorschrift in Luxemburg oder einem
anderen Land fiihrt oder dem betreffenden Subfonds oder einer
Tochtergesellschaft oder Investmentstruktur (falls vorhanden) aufgrund
dessen steuerliche oder sonstige gesetzliche, regulatorische oder
administrative Nachteile, Strafen oder Geldstrafen entstehen, die
ansonsten nicht entstanden waren, oder wenn der betreffende Subfonds
oder eine Tochtergesellschaft oder Investmentstruktur (falls vorhanden),
die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Gesellschaft aufgrund dessen in
einer Rechtsordnung Registrierungs- oder Meldeanforderungen einhalten
muss, die er/sie ansonsten nicht einhalten musste. Der Begriff «nicht
zuldssige Person» umfasst (i) einen Anleger, der nicht der Definition von
qualifizierten Anlegern fir den betreffenden Subfonds in Kapitel 5
«Beteiligung an der CS Investment Funds 6» (falls zutreffend) entspricht,
(ii) eine US-Person oder (iii) eine Person, die es versaumt hat, von der
Verwaltungsgesellschaft oder der Gesellschaft geforderte Informationen
oder Erklarungen innerhalb eines Kalendermonats nach entsprechender
Aufforderung vorzulegen. Ferner bezeichnet der Begriff «nicht zuldssige
Person» natlrliche oder juristische Personen, die direkt oder indirekt
gegen geltende Regeln zur Bekdampfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung verstossen oder gegen die Sanktionen verhangt
wurden, einschliesslich natlrlicher oder juristischer Personen, die auf
entsprechenden Listen der Vereinten Nationen, der North Atlantic Treaty
Organisation, der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung, der Financial Action Task Force, des U.S. Central Intelligence
Agency und des U.S. Internal Revenue Service in der jeweils aktuellen
Fassung aufgefiihrt sind.

Die Gesellschaft nimmt keinerlei Anlagen von oder im Namen von nicht
zuldssigen Personen an. Der Zeichner garantiert ausdriicklich, dass die
geplante Zeichnung von Aktien, ob im eigenen Namen oder, falls
zutreffend, als Vertreter, Treuhdnder, Bevollméchtigter, Intermediar,
Nominee oder in vergleichbarer Funktion im Namen eines wirtschaftlich
Berechtigten, nicht fur eine nicht zuldssige Person durchgefiihrt wird, und
garantiert ferner ausdriicklich, dass der Anleger die Gesellschaft umgehend
daruber aufklart, sobald sich sein Status oder der Status zugrunde
liegender wirtschaftlich Berechtigter im Hinblick auf seine Zusicherungen
und Garantien beziiglich nicht zuldssiger Personen dndert.



Wenn der Verwaltungsrat zu einem beliebigen Zeitpunkt feststellt, dass
der letztendliche wirtschaftliche Berechtigte, der allein oder zusammen
mit anderen Personen direkt oder indirekt Aktien besitzt, eine nicht
zuldssige Person ist, darf der Verwaltungsrat die Aktien in eigenem
Ermessen und ohne Haftung in Ubereinstimmung mit den Regelungen der
Satzung der Gesellschaft zwangsweise zurticknehmen. Nach der
Ricknahme ist die nicht zuldssige Person nicht mehr Eigentiimer dieser
Aktien.

Der Verwaltungsrat kann von jedem Aktionar der Gesellschaft verlangen,
alle Informationen vorzulegen, die er fur notwendig halt, um festzustellen,
ob der Eigentimer von Aktien aktuell oder kiinftig eine nicht zuldssige
Person ist oder nicht.

Ferner sind die Aktiondre dazu verpflichtet, die Gesellschaft unverziglich
zu informieren, sofern der letztendliche wirtschaftliche Eigentimer der
Aktien der jeweiligen Aktiondre eine nicht zuldssige Person ist oder wird.
Der Verwaltungsrat ist berechtigt, in alleinigem Ermessen eine
Ubertragung, Abtretung oder Veriusserung von Aktien abzulehnen, wenn
der Verwaltungsrat verniinftig entscheidet, dass dies dazu fuhren wirde,
dass eine nicht zuldssige Person entweder als unmittelbare Folge oder in
Zukunft Aktien besitzt.

Jede Ubertragung von Aktien kann von der Zentralen Verwaltungsstelle
abgelehnt werden. Die Ubertragung wird erst wirksam, wenn der Erwerber
die erforderlichen Informationen gemass den geltenden Regelungen zur
Feststellung der Identitdit von Kunden und zur Verhinderung der
Geldwdsche vorgelegt hat.

6. Anlagebegrenzungen

Fur die Zwecke dieses Kapitels wird jeder einzelne Subfonds als separater

OGAW im Sinne von Artikel 40 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010

betrachtet.

Fur die Anlagen eines jeden Subfonds gelten die folgenden Bestimmungen:

1) Die Anlagen der einzelnen Subfonds dirfen ausschliesslich aus
einem oder mehreren der folgenden Elemente bestehen:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem
geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden; zu
diesem Zweck gilt als geregelter Markt jeder Markt fir
Finanzinstrumente im Sinne der Richtlinie 2004/39/EWG des
Europaischen Parlaments und des Rats vom 21. April 2004 iber
Markte flr Finanzinstrumente, in der geltenden Fassung;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem
anderen Markt eines Mitgliedstaats gehandelt werden, der
geregelt und anerkannt ist, dem Publikum offen steht und
regelmassig stattfindet; fiir die Zwecke dieses Kapitels bedeutet
«Mitgliedstaat» ein Mitgliedstaat der Europdischen Union
(<EU») oder die Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums
(«<EWR»);

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an Borsen eines
Staates, welcher kein Mitgliedstaat der Europdischen Union ist,
zur amtlichen Notierung zugelassen oder welche an einem
anderen anerkannten und dem Publikum offen stehenden,
regelmassig stattfindenden geregelten Markt eines Staates,
welcher kein Mitgliedstaat der Europaischen Union ist und
welcher sich in einem Land in Europa, Amerika, Asien, Afrika
oder Ozeanien befindet, gehandelt werden;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus
Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen
Notierung an unter den Buchstaben a), b) oder c) vorgesehenen
Borsen oder Markten zu beantragen ist und sofern diese
Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission erfolgt;

e) Anteilen oder Aktien von Organismen fir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren, die gemdss der Richtlinie 2009/65/EG
(«OGAW») zugelassen sind, und/oder von anderen Organismen
fir gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1 Absatz 2
Buchstaben a und b der Richtlinie 2009/65/EG («OGA»), die
ihren Sitz in einem Mitgliedstaat oder einem Nicht-
Mitgliedstaat haben, sofern:

— diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen
wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der fir die Gesellschaft zustdndigen
Aufsichtsbehorde derjenigen nach EU-Recht gleichwertig
ist, und ausreichende Gewdhr fur die Zusammenarbeit
zwischen den Aufsichtsbehorden besteht,
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f)

8)

h)

— das Schutzniveau der Aktionidre/Anteilinhaber der anderen
OGA dem Schutzniveau der Aktiondre/Anteilinhaber von
OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften
fur die getrennte Verwahrung des Vermogens, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe
von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig
sind,

— die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von
Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil Uber das Vermogen und die Verbindlichkeiten,
die Ertrage und die Geschédfte im Berichtszeitraum zu
bilden,

— der OGAW oder der sonstige OGA, dessen Anteile/Aktien
erworben werden sollen, nach seinen
Vertragsbedingungen oder Griindungsdokumenten
insgesamt hochstens 10% seines Gesamtnettovermogens
in Aktien/Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA
anlegen darf;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von

hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten, sofern das

betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat
oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Staat
befindet, der nicht der EU oder dem EWR angehort, es

Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der fir

die Gesellschaft zustandigen Aufsichtsbehdrde denjenigen nach

dem EU-Recht gleichwertig sind;

derivativen Finanzinstrumenten, einschliesslich gleichwertiger

in bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den

Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelten Markte

gehandelt werden; und/oder derivativen Finanzinstrumenten,

die im Freiverkehr gehandelt werden («OTC-Derivate»), sofern

— es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von
Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010,
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
handelt, in die die Gesellschaft gemass ihren Anlagezielen
investieren darf,

— die Gegenparteien bei Transaktionen mit OTC-Derivaten
einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind,
die von der fir die Gesellschaft zustandigen
Aufsichtsbehorde zugelassen wurden, und

— die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Uberprifbaren
Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert
(«Fair Value») verdussert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden kdnnen;

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt
gehandelt werden, die jedoch (iblicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau
bestimmt werden kann, sofern die Emission oder der Emittent
dieser Instrumente zum Schutz der Anleger und der Einlagen
ihrerseits reguliert sind, und vorausgesetzt, sie werden:

— von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen

Korperschaft oder einer Zentralbank eines EU-
Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der
Europaischen Union oder der Europaischen

Investitionsbank, einem Drittstaat, oder sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Teilstaat der betreffenden
Foderation oder von einer internationalen offentlich-
rechtlichen Korperschaft, der mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert oder

— von einem Organismus begeben, dessen Wertpapiere an
den unter den vorstehenden Buchstaben a), b) oder c)
bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

— von einem Institut, das gemdss den im EU-Recht
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen unterliegt und
diese einhilt, die nach Auffassung der fiir die Gesellschaft
zustandigen Aufsichtsbeh6érde mindestens so streng sind
wie die des EU-Rechts, begeben oder garantiert, oder

— von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie
angehoren, die von der fir die Gesellschaft zustandigen
Behorden zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen
Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten,
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die denen des ersten, des zweiten oder des dritten
Gedankenstrichs dieses Buchstabens h) gleichwertig sind
und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10
Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und
veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager handelt, der
innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fur die
Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen
Rechtstrager, der die wertpapierméssige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Die einzelnen Subfonds dirfen jedoch nicht mehr als 10% ihres

Gesamtnettovermogens in Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente, die nicht in Ziffer 1 genannt werden,
anlegen.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet ein

Risikomanagementverfahren an, das es ihr erlaubt, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil
am  Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu
Uberwachen und zu messen. Des Weiteren verwendet sie ein
Verfahren, das eine prazise und unabhéngige Bewertung des Werts
der OTC-Derivate erlaubt.

Jeder Subfonds kann zum Zweck (i) der Absicherung, (ii) der
effizienten Verwaltung des Portfolios und/oder (iii) der Umsetzung
seiner Anlagestrategie samtliche derivativen Finanzinstrumente
innerhalb der in Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
festgelegten Grenzen einsetzen.

Das Gesamtrisikopotenzial wird unter Bericksichtigung des
derzeitigen Wertes der Basiswerte, des Gegenparteiausfallrisikos,
kinftiger Marktbewegungen und der fir die Liquidation der
Positionen zur Verfligung stehenden Zeit berechnet. Dies gilt auch
fir die nachstehenden Unterabschnitte:

Als Teil seiner Anlagepolitik und innerhalb der in Ziffer 4 Buchstabe
e) festgelegten Grenzen darf jeder Subfonds Anlagen in derivativen
Finanzinstrumenten tatigen, soweit das Gesamtrisiko der
Basiswerte die Anlagegrenzen gemadss Ziffer 4 nicht Uberschreitet.
Wenn ein Subfonds in indexbasierte derivative Finanzinstrumente
anlegt, dirfen diese Anlagen nicht mit den in Ziffer 4 festgelegten
Grenzen kombiniert werden. Wenn ein derivatives Instrument in ein
Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es
hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften dieser Ziffer
mitbertcksichtigt werden.

Das Gesamtrisikopotenzial kann mithilfe des Commitment-Ansatzes
oder der Value-at-Risk (VaR)-Methode nach den Angaben fir die
einzelnen Subfonds in Kapitel 23 «Subfonds» berechnet werden.
Bei der Standardberechnung nach dem Commitment-Ansatz wird
die Position in einem derivativen Finanzinstrument in den
Marktwert einer entsprechenden Position im Basiswert dieses
Derivats umgerechnet. Bei der Berechnung des
Gesamtrisikopotenzials mithilfe des Commitment-Ansatzes kann die
Gesellschaft die Vorteile von Netting- und
Absicherungsvereinbarungen nutzen.

Die VaR-Methode bietet eine Bewertung des potenziellen Verlustes,
der innerhalb einer bestimmten Zeitspanne unter normalen
Marktbedingungen und bei einem bestimmten Konfidenzniveau
entstehen kann. Im Gesetz vom 17. Dezember 2010 ist ein
Konfidenzniveau von 99% bei einer Zeitspanne von einem Monat
vorgesehen.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 23
«Subfonds» hat jeder Subfonds sicherzustellen, dass sein nach dem
Commitment-Ansatz  berechnetes  Gesamtrisikopotenzial in
derivativen Finanzinstrumenten nicht mehr als 100% seines
Gesamtnettovermogens betragt bzw. dass das aufgrund der VaR-
Methodik berechnete Gesamtrisikopotenzial nicht mehr als
entweder (i) 200% des Referenzportfolios (Benchmark) oder (ii) 20%
des Gesamtnettovermogens betrégt.

Das Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft Uberwacht die
Einhaltung dieser Bestimmung in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der entsprechenden von der Luxemburger
Aufsichtsbehorde (Commission de Surveillance du Secteur Financier,
«CSSF») oder einer anderen europdischen Behorde, die zur
Herausgabe entsprechender Vorschriften oder technischer
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Standards berechtigt ist, herausgegebenen Rundschreiben oder
technischen Vorschriften.

a) Jeder Subfonds kann héchstens 10% seines
Gesamtnettovermdgens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten  desselben  Emittenten anlegen.

Ausserdem darf der Gesamtwert aller Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente jener Emittenten, in denen ein Subfonds
mehr als 5% seines Gesamtnettovermogens anlegt, 40% des
Wertes seines Gesamtnettovermdogens nicht libersteigen. Jeder
Subfonds darf hochstens 20% seines Gesamtnettovermogens in
Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen. Das
Risikopotenzial gegeniiber einer Gegenpartei bei Geschaften
mit OTC-Derivaten und/oder Techniken im Hinblick auf eine
effiziente Verwaltung des Portfolios darf insgesamt folgende
Prozentsdtze nicht tiberschreiten:

— 10% des Gesamtnettovermdgens, falls die Gegenpartei ein
in Kapitel 6 «Anlagebegrenzungen», Ziffer 1 Buchstabe f)
aufgefiihrtes Kreditinstitut ist, oder

— 5% des Gesamtnettovermdgens in anderen Féllen.

b) Die in Ziffer 4 Buchstabe a) genannte Grenze von 40% findet
keine Anwendung auf Einlagen und Geschafte mit OTC-
Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche
einer prudentiellen Aufsicht unterliegen.

Unbeschadet der in Ziffer 4 Buchstabe a) genannten Grenzen

darf kein Subfonds folgende Kombinationen vornehmen, sofern

dies dazu fiuhren wirde, dass mehr als 20% seines

Gesamtnettovermdogens in einen einzigen Organismus angelegt

werden:

— Anlagen in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die
von diesem Organismus ausgegeben wurden, oder

— Einlagen bei diesem Organismus, oder

— Risikopositionen aus Transaktionen mit OTC-Derivaten, die
mit dieser Korperschaft getatigt werden.

c) Diein Ziffer 4 Buchstabe a) genannte Obergrenze von 10% wird
auf hochstens 35% angehoben, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von
internationalen o&ffentlich-rechtlichen Korperschaften, denen
ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren, begeben oder
garantiert werden.

d) Diein Ziffer 4 Buchstabe a) genannte Obergrenze von 10% wird
fiir Schuldverschreibungen, die von einem Kreditinstitut mit Sitz
in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht
unterliegt, auf 25% angehoben. Insbesondere missen die
Ertrage aus der Emission dieser Schuldverschreibungen gemass
den gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerte angelegt
werden, die wdhrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen  die sich  daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fir die
beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Rickzahlung des
Kapitals und der Zinsen bestimmt sind. Legt ein Subfonds mehr
als 5% seines Gesamtnettovermogens in
Schuldverschreibungen im Sinne dieses Buchstaben an, die von
ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Gesamtnettovermogens
des Subfonds nicht Gberschreiten.

e) Diein Ziffer 4 Buchstaben c) und d) genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in
Buchstabe a) dieser Ziffer vorgesehenen Anlagegrenze von 40%
nicht berticksichtigt. Die in den Buchstaben a), b), c) und d)
genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden; daher
dirfen gemdss den Buchstaben a), b), c) und d) getatigte
Anlagen in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesem Emittenten
oder in entsprechende Derivate in keinem Fall 35% des
Gesamtnettovermégens  eines  Subfonds  Ubersteigen.
Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des
konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG
in der geltenden Fassung oder nach den anerkannten
internationalen  Rechnungslegungsvorschriften  derselben
Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der Berechnung der
in dieser Ziffer 4 vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger
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Emittent anzusehen. Ein Subfonds kann kumulativ bis zu 20%
seines  Gesamtnettovermogens in  Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ein und derselben
Unternehmensgruppe anlegen.

f) Diein Ziffer 4 Buchstabe a) genannte Obergrenze von 10% wird
auf 100% angehoben, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat, der Mitglied der
Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung («OECD») ist, von Brasilien oder Singapur oder
von internationalen o6ffentlich-rechtlichen Koérperschaften,
denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort, begeben
oder garantiert werden. In diesem Fall muss der betreffende
Subfonds Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten, wobei
der Anteil der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einer
Emission 30% des Gesamtvermégens des Subfonds nicht
iberschreiten darf.

g) Vorbehaltlich der in Ziffer 7 genannten Begrenzungen kénnen
die in dieser Ziffer 4 genannten Obergrenzen fiir Anlagen in
Aktien und/oder Schuldverschreibungen einer Kérperschaft auf
20% angehoben werden, wenn die Anlagestrategie des
Subfonds vorsieht, einen bestimmten, von den fiur die
Gesellschaft zustdndigen Aufsichtsbehdrden anerkannten
Aktien- oder  Schuldverschreibungsindex  nachzubilden;
Voraussetzung hierfir ist, dass
— die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert

ist,
— der Index eine adadquate Bezugsgrundlage fir den Markt
darstellt, auf den er sich bezieht, und
— derIndex in angemessener Weise verdffentlicht wird.
Die vorstehend genannte Grenze von 20% kann auf hochstens
35%  angehoben  werden, sofern dies  aufgrund
aussergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und
zwar insbesondere auf geregelten Markten, an denen
bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark
dominieren. Anlagen bis zu dieser Obergrenze durfen nur fir
einen einzigen Emittenten getdtigt werden.

Die  Gesellschaft legt nicht mehr als 10% des

Gesamtnettovermogens der einzelnen Subfonds in Aktien/Anteilen

von anderen OGAW und/oder anderen OGA ( einschliesslich anderer

Subfonds) («Zielfonds») im Sinne von Ziffer 1 Buchstabe e) an, sofern

in der fir den Subfonds geltenden Anlagepolitik gemass der

Beschreibung in Kapitel 23 «Subfonds» keine anderslautenden

Bestimmungen enthalten sind.

Wenn in Kapitel 23 «Subfonds» eine hohere Begrenzung als 10%

angegeben ist, gelten die folgenden Begrenzungen:

—  Esdirfen nicht mehr als 20% des Gesamtnettovermogens eines
Subfonds in Anteilen/Aktien eines einzigen OGAW und/oder
sonstigen OGA angelegt werden. Fir die Zwecke der
Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines
OGAW oder sonstigen OGA mit mehreren Teilfonds als ein
gesonderter Emittent anzusehen, sofern der Grundsatz der
Trennung der Verbindlichkeiten der verschiedenen Teilfonds
gegeniiber Dritten eingehalten wird.

— Anlagen in Anteilen/Aktien von OGA, die keine OGAW sind,
dirfen insgesamt 30% des Gesamtnettovermogens des
Subfonds nicht Gbersteigen.

Erwirbt ein Subfonds Anteile/Aktien anderer OGAW und/oder

sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben

Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet

werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine

gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10% des Kapitals
oder der Stimmen («verbundene Fonds») verbunden ist, so darf die

Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir die Zeichnung oder

den Rickkauf von Anteilen/Aktien verbundener Fonds durch den

Subfonds keine Gebuhren berechnen.

Neben den der Verwaltungsgesellschaft durch die Verwaltung des

Subfonds entstehenden Kosten kann eine Verwaltungsgebihr fir

die Investition in als verbundene Fonds eingestufte Zielfonds

erhoben und dem Vermégen des Subfonds im Hinblick auf die darin
enthaltenen Zielfonds indirekt belastet werden. Zuséatzlich zur

Verwaltungsgebihr kann eine Performance Fee dem Vermogen des
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Subfonds im Hinblick auf die darin enthaltenen Zielfonds indirekt
belastet werden.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass generell bei
Investitionen in  Aktien/Anteile anderer Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren und/oder anderer

Organismen fur gemeinsame Anlagen, Kosten sowohl auf der Ebene

des Subfonds als auch bei den anderen Organismen fiir gemeinsame

Anlagen in Wertpapieren und/oder anderen Organismen fir

gemeinsame Anlagen anfallen kénnen.

Die kumulierte  Verwaltungsgebiihr auf Subfonds- und

Zielfondsebene fur Subfonds, die mehr als 10% des

Gesamtnettovermogens in Zielfonds anlegen, ist, sofern zutreffend,

in Kapitel 23 «Subfonds» angegeben.

a) Das Gesellschaftsvermogen darf nicht in Wertpapiere angelegt
werden, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es der
Gesellschaft erlaubt, einen nennenswerten Einfluss auf die
Geschéftsfuhrung eines Emittenten auszuiiben.

b) Ferner darf die Gesellschaft nicht mehr als
— 10% der stimmrechtslosen Aktien desselben Emittenten,

—  10% der Schuldverschreibungen desselben Emittenten,

— 25% der Anteile/Aktien desselben OGAW und/oder
sonstigen OGA, oder

— 10% der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
erwerben.

In den drei letztgenannten Fallen braucht die Beschrankung

nicht eingehalten zu werden, wenn der Bruttobetrag der

Anleihen oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag

der ausgegebenen Instrumente im Zeitpunkt des Erwerbs nicht

berechnet werden kann.

c) Die unter den Buchstaben a) und b) angefiihrten Begrenzungen
sind nicht anzuwenden auf:

—  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften begeben
oder garantiert sind;

—  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Staat, welcher kein Mitgliedstaat der Europdischen Union
ist, begeben oder garantiert sind;

— Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von
internationalen Organismen offentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehoren;

— Aktien, die von der Gesellschaft am Kapital eines
Unternehmens in  einem  Nichtmitgliedstaat der
Europdischen Union gehalten werden, welches seine
Vermogenswerte in erster Linie in Wertpapiere von
Emittenten mit eingetragenem Sitz in diesem Staat anlegt,
wobei ein solcher Wertpapierbesitz im Rahmen der
gesetzlichen Bestimmungen dieses Staates die einzige
Moglichkeit darstellt, wie die Gesellschaft in die
Wertpapiere von Emittenten dieses Staates investieren
kann. Diese Ausnahmeregelung ist jedoch nur zuldssig,
wenn die Anlagepolitik des ausserhalb der Europaischen
Union ansdssigen Unternehmens mit den unter Ziffer 4
Buchstaben a) bis e), Ziffer 5 und Ziffer 7 Buchstaben a) und
b) aufgefiihrten Beschrankungen vereinbar ist.

Die Gesellschaft kann fiir die Subfonds keine Mittel aufnehmen, es

sei denn:

a) fir den Erwerb von Devisen mittels eines «Back to back»-
Darlehens;

b) fur einen Betrag, der 10% des Gesamtnettovermogens des
Subfonds nicht Ubersteigen darf und nur voribergehend
geliehen wird.

Die Gesellschaft kann weder Darlehen gewahren noch fur Dritte als

Birge einstehen.

Im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Portfolios darf jeder

Subfonds jedoch, in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der

massgeblichen Luxemburger Vorschriften, Wertpapier-

finanzierungsgeschéafte durchfiihren.

Das Vermogen der Gesellschaft darf nicht direkt in Immobilien,

Edelmetalle oder Zertifikate fur Edelmetalle und Waren angelegt

werden.

Die Gesellschaft darf keine Leerverkdufe von Wertpapieren,

Geldmarktinstrumenten oder anderen in Ziffer 1 Buchstaben e), g)

und h) genannten Finanzinstrumenten durchfiihren.



12) a) Im Zusammenhang mit Kreditaufnahmen, die innerhalb der im
Prospekt vorgesehenen Begrenzungen getatigt werden, darf die
Gesellschaft das Vermoégen des betreffenden Subfonds
verpfanden oder als Sicherheit tibertragen.

b) Ferner darf die Gesellschaft die Vermoégenswerte des

betreffenden Subfonds verpfinden oder als Sicherheit an
Gegenparteien bei Transaktionen mit OTC-Derivaten oder
derivativen Finanzinstrumenten Ubertragen, die an einem der
oben in Ziffer 1) Abschnitte a), b) und c) genannten geregelten
Markte gehandelt werden, um die Zahlung und Erfullung der
Verpflichtungen gegenlber der jeweiligen Gegenpartei durch
den Subfonds zu sichern. Sofern Gegenparteien die Stellung von
Sicherheiten fordern, die den Wert des durch die Sicherheit
abzudeckenden Risikos Ubersteigen, oder sofern die
Ubersicherung durch andere Umstinde verursacht wird (z. B.
Wertentwicklung der als Sicherheit gestellten Vermogenswerte
oder Bestimmungen Ublicher Rahmendokumentation), kann
diese Sicherheit (oder Ubersicherung) — auch in Bezug auf
unbare Sicherheiten den betreffenden Subfonds dem
Gegenparteirisiko dieser Gegenpartei aussetzen und der
Subfonds hat moglicherweise nur eine ungesicherte Forderung
in Bezug auf diese Vermogenswerte.
Die oben angefiihrten Begrenzungen gelten nicht fir die Austbung von
Bezugsrechten.
Waihrend der ersten sechs Monate nach der offiziellen Zulassung eines
Subfonds in Luxemburg brauchen die oben in Abschnitt 4 und 5
angefiihrten Begrenzungen nicht eingehalten zu werden, vorausgesetzt,
dass das Prinzip der Risikostreuung eingehalten wird.
Wenn die oben genannten Begrenzungen aus Grinden uUberschritten
werden, die sich der Kontrolle der Gesellschaft entziehen oder die das
Ergebnis der Ausiibung von Bezugsrechten sind, so wird die Gesellschaft
die Situation vorrangig und unter angemessener Berilcksichtigung der
Interessen der Aktiondre berichtigen.
Die Gesellschaft ist berechtigt, jederzeit im Interesse der Aktionadre weitere
Anlagebegrenzungen festzusetzen, soweit diese z. B. erforderlich sind, um
den Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in denen
die Aktien der Gesellschaft angeboten und verkauft werden bzw. werden
sollen.

7. Risikofaktoren

Kiinftige Anleger sollten vor einer Anlage in der Gesellschaft folgende
Risikofaktoren beriicksichtigen. Die nachstehend aufgefiihrten
Risikofaktoren stellen allerdings keine erschépfende Aufstellung der mit
Anlagen in die Gesellschaft verbundenen Risiken dar. Kiinftige Anleger
sollten den gesamten Prospekt lesen und gegebenenfalls ihre Rechts-,
Steuer- und Anlageberater konsultieren, insbesondere in Bezug auf die
steuerlichen  Konsequenzen, die in den Lindern ihrer
Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltes gelten
und die bedeutsam fiir die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die
Riickgabe oder die sonstige Verdusserung von Anteilen sein kénnen
(weitere Einzelheiten werden in Kapitel 9 «Aufwendungen und Steuern»
erldutert). Anleger sollten sich der Tatsache bewusst sein, dass die
Anlagen der Gesellschaft Marktschwankungen und anderen, mit der
Anlage in Wertpapiere und sonstige Finanzinstrumente verbundenen
Risiken unterliegen. Der Wert der Anlagen und ihrer Ertrage kann fallen
oder steigen, und Anleger erhalten moglicherweise nicht den
urspriinglich in die Gesellschaft investierten Betrag zuriick. Es besteht das
Risiko eines Verlusts des angelegten Gesamtbetrages. Es gibt keine
Garantie dafiir, dass das Anlageziel eines Subfonds erreicht wird oder es
zu einem Wertzuwachs der Anlagen kommt. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fiir kiinftige Ergebnisse.
Der Nettovermogenswert eines Subfonds kann aufgrund von
Wertschwankungen der zugrunde liegenden Vermoégenswerte und den
daraus resultierenden Ertragen variieren. Anleger werden daran erinnert,
dass ihr Recht auf Riicknahme der Aktien unter bestimmten Umstdnden
ausgesetzt werden kann.

Je nach Wahrung des Domizillandes eines Anlegers konnen sich
Wahrungsschwankungen negativ auf den Wert einer Anlage in einem oder
mehreren Subfonds auswirken. Ausserdem kann bei einer alternativen
Waihrungsklasse, bei der das Wahrungsrisiko nicht abgesichert ist, das
Resultat aus den verbundenen Wahrungsgeschaften die Wertentwicklung
der entsprechenden Aktienklasse negativ beeinflussen.
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Marktrisiko

Das Marktrisiko ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko,
das darin besteht, dass sich der Wert einer bestimmten Anlage
moglicherweise entgegen den Interessen der Gesellschaft verandert.
Insbesondere kann der Wert der Anlagen von Unsicherheiten wie
internationalen, politischen und wirtschaftlichen Entwicklungen oder
Anderungen der Regierungspolitik beeinflusst werden.

Zinsanderungsrisiko

Der Wert von Subfonds, die in festverzinsliche Wertpapiere investieren,
kann aufgrund von Schwankungen der Zinssatze sinken. Generell steigt der
Wert von festverzinslichen Wertpapieren bei sinkenden Zinsen. Im
Gegensatz dazu kann davon ausgegangen werden, dass der Wert der
festverzinslichen Wertpapiere bei steigenden Zinsen fallt. Festverzinsliche
Wertpapiere mit langer Laufzeit weisen normalerweise eine hohere
Preisvolatilitdt auf als festverzinsliche Wertpapiere mit kurzen Laufzeiten.

Wechselkursrisiko

Die Anlagen der Subfonds dirfen in andere Wahrungen als die jeweilige
Referenzwahrung  getdtigt  werden  und unterliegen  daher
Wechselkursschwankungen, die sich auf den Wert des Nettovermdogens
des jeweiligen Subfonds glinstig oder unglinstig auswirken kénnen.

Die Wahrungen bestimmter Lander konnen volatil sein und sich daher auf
den Wert der auf diese Wahrungen lautenden Wertpapiere auswirken.
Wenn die Wahrung, in der die Anlage denominiert ist, gegen die
Referenzwahrung des entsprechenden Subfonds aufwertet, steigt der
Wert der Anlage. Ein Ruckgang des Wechselkurses der Wahrung wirkt sich
hingegen nachteilig auf den Wert der Anlage aus.

Jeder Subfonds kann Absicherungstransaktionen auf Wadhrungen
abschliessen, um sich gegen ein Absinken des Wertes der Anlagen, die auf
andere Wahrungen als die Referenzwahrung lauten, und gegen eine
Erhéhung der Kosten der zu erwerbenden Anlagen, die auf eine andere
Wahrung als die Referenzwdhrung lauten, abzusichern. Es gibt jedoch
keine Garantie fiir den Erfolg von Absicherungstransaktionen.

Es ist zwar die Politik der Gesellschaft, das Wahrungsrisiko der Subfonds
gegen ihre jeweiligen Referenzwdhrungen abzusichern, diese
Absicherungstransaktionen sind jedoch nicht immer moglich, und somit
kénnen Wahrungsrisiken nicht vollig ausgeschlossen werden.

Kreditrisiko

Subfonds, die in festverzinsliche Wertpapiere investieren, unterliegen dem
Risiko, dass die Emittenten keine Zahlungen fiir die Wertpapiere leisten
kénnen. Wenn sich die Finanzlage eines Emittenten verschlechtert, kann
sich auch die Kreditqualitdt eines Wertpapiers verschlechtern, was
grossere Kursschwankungen des Wertpapiers zur Folge haben kann. Eine
Herabstufung der Bonitdt eines Wertpapiers kann auch die Liquiditat des
Wertpapiers einschranken. Subfonds, die in Schuldverschreibungen einer
geringeren Qualitat investieren, sind diesen Problemen starker ausgesetzt
und ihr Wert kann volatiler sein.

Gegenparteirisiko

Die Gesellschaft kann OTC-Geschéafte abschliessen, welche die Subfonds
dem Risiko aussetzen, dass die Gegenpartei ihre Pflichten gemass diesen
Vereinbarungen nicht erfillen kann. Im Fall der Zahlungsunfahigkeit einer
Gegenpartei kdnnen fir die Subfonds Verzogerungen bei der Liquidation
der Position und erhebliche Verluste auftreten.

EU-Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Banken

Die Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Bank
Recovery and Resolution Directive «BRRD») wurde am 12. Juni 2014 im
Amtsblatt der Europdischen Union veroffentlicht und ist am 2. Juli 2014 in
Kraft getreten. Das erklarte Ziel der BRRD besteht darin, den
Abwicklungsbehdrden, einschliesslich der zustandigen
Abwicklungsbehorde in Luxemburg, angemessene Instrumente und
Befugnisse an die Hand zu geben und einzurdumen, um vorausschauend zu
handeln und Bankkrisen zu vermeiden und so die Stabilitdit der
Finanzmarkte sicherzustellen und die Auswirkungen der Verluste auf die
Steuerzahler so gering wie moglich zu halten.

In  Ubereinstimmung mit der BRRD und den jeweiligen
Umsetzungsvorschriften konnen die nationalen Aufsichtsbehorden
gewisse  Befugnisse gegenuber unsoliden oder ausfallenden

Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, bei denen eine normale Insolvenz
zu finanzieller Instabilitait fihren wirde, ausiben. Hierzu zdhlen



Abschreibungs-, Umwandlungs-,  Transfer-, Anderungs- oder
Aussetzungsbefugnisse, die von Zeit zu Zeit gemass den im jeweiligen EU-
Mitgliedstaat geltenden Gesetzen, Vorschriften, Regelungen oder
Anforderungen in Bezug auf die Umsetzung der BRRD bestehen und in
Ubereinstimmung damit ausgeilibt werden (die «Instrumente zur
Bankenabwicklung»).

Die Nutzung dieser Instrumente zur Bankenabwicklung kann jedoch
Gegenparteien, die der BRRD unterliegen, in ihrer Fahigkeit, ihren
Verpflichtungen gegeniiber den Subfonds nachzukommen, beeinflussen
oder beschranken, was mogliche Verluste fur die Subfonds bedeuten
koénnte.

Der Einsatz der Instrumente zur Bankenabwicklung gegen Anleger eines
Subfonds kann auch zum zwangsweisen Verkauf von Teilen der
Vermogenswerte dieser Anleger fihren, unter anderem der Aktien/Anteile
an diesem Subfonds. Dementsprechend besteht die Gefahr, dass die
Liquiditat eines Subfonds aufgrund einer ungewdhnlich hohen Zahl von
Ricknahmeantrégen sinkt oder unzureichend ist. In diesem Fall kann die
Gesellschaft die Ricknahmeerldse méglicherweise nicht innerhalb des in
diesem Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Daneben kann der Einsatz bestimmter Instrumente zur Bankenabwicklung
in Bezug auf eine bestimmte Wertpapierart unter gewissen Umstanden zu
einem Austrocknen der Liquiditdt an bestimmten Wertpapiermdrkten
fihren und dadurch potenzielle Liquiditatsprobleme fiir die Subfonds
verursachen.

Liquiditatsrisiko

Es besteht ein Risiko, dass die Gesellschaft aufgrund ungewdhnlicher
Marktbedingungen, einer ungewdhnlich hohen Zahl von
Ricknahmeantrdgen oder sonstiger Griinde unter Liquiditdtsproblemen
leidet. In diesem Fall kann die Gesellschaft moglicherweise die
Ricknahmeerldse nicht innerhalb des in diesem Prospekt angegebenen
Zeitraums auszahlen.

Verwahrungsrisiko

Alle Vermogenswerte der Gesellschaft, einschliesslich der Portfolios der
verschiedenen Subfonds, sowie samtliche durch die Gesellschaft fir diese
Subfonds (falls erforderlich) gehaltenen Sicherheiten, werden von der
Depotbank oder unter ihrer Aufsicht verwahrt.

Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 kann die Depotbank
einen Teil ihrer Verwahrungsaufgaben nur dann an Dritte delegieren, wenn
(i) die Depotbank bei der Auswahl und Ernennung Dritter, denen sie Teile
ihrer Aufgaben lbertragen will, mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt
und Gewissenhaftigkeit vorgegangen ist, (ii) die Depotbank bei der
regelmassigen Uberpriifung und Uberwachung dieser Drittparteien im
Hinblick auf die ihnen lbertragenen Angelegenheiten auch weiterhin mit
der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgeht, (iii)
diese Dritten, an die Aufgaben delegiert wurden, bei der Durchfiihrung der
ihnen Ubertragenen Aufgaben die Vermogenswerte der Kunden der
Depotbank stets getrennt von ihren eigenen Vermoégenswerten und von
den Vermogenswerten der Depotbank und auf eine Art und Weise
verwahren, dass diese zu jedem Zeitpunkt eindeutig als Eigentum der
Kunden einer bestimmten Depotbank identifiziert werden kénnen, und (iv)
diese Dritten, an die Aufgaben delegiert wurden, alle erforderlichen
Schritte ergreifen, um sicherzustellen, dass im Falle der Insolvenz einer
solchen Drittpartei die von dieser Drittpartei gehaltenen Vermdgenswerte
der Gesellschaft nicht fur die Verteilung an oder Verwertung zugunsten der
Schuldner der betreffenden Drittpartei zur Verfligung stehen.

Trotz der vorgenannten Punkte konnen Verwahrungsrisiken nicht
ausgeschlossen werden, denn es besteht die Moglichkeit, dass einem
Subfonds der Zugang, entweder ganz oder teilweise, zu verwahrten
Vermogenswerten aufgrund von Umstinden zu seinem Nachteil
verweigert wird, die sich aus einem externen Ereignis ergeben, welches
sich der zumutbaren Kontrolle der Depotbank entzieht und dessen Folgen
auch bei Ergreifung aller zumutbaren Gegenmassnahmen unvermeidbar
gewesen wdren. Halt die Depotbank Barmittel oder halt eine externe
Verwahrstelle Barsicherheiten zugunsten des betreffenden Subfonds wie
in Kapitel 19 «Aufsichtsrechtliche Offenlegung» und im Abschnitt
«Verwaltung von Sicherheiten («Collateral Management»)» des
vorliegenden Kapitels 7 «Risikofaktoren» naher beschrieben, unterliegt
der betreffende Subfonds dem Kreditrisiko der Depotbank und/oder
etwaiger, von der Depotbank beauftragter Unterverwahrstellen oder dem
Kreditrisiko der externen Verwabhrstelle, die Barsicherheiten zugunsten des
betreffenden Subfonds hélt. Von der Depotbank wund den
Unterverwahrstellen gehaltene Barmittel oder von der externen
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Verwahrstelle zugunsten des betreffenden Subfonds gehaltene
Barsicherheiten werden in der Praxis nicht getrennt gehalten, sondern
stellen eine Verbindlichkeit der Depotbank und/oder anderer
Unterverwahrstellen oder etwaiger externer Verwahrstellen, die
Barsicherheiten zugunsten des betreffenden Subfonds halten, gegeniiber
dem betreffenden Subfonds als Depotkunden dar. Diese Barmittel werden
zusammen mit Barmitteln von anderen Kunden der Depotbank oder der
Unterverwahrstellen oder der externen Verwahrstelle, die Barsicherheiten
zugunsten des betreffenden Subfonds halt, gehalten. Im Falle der Insolvenz
der Depotbank und/oder der Unterverwahrstellen oder der externen
Verwahrstelle, die Barsicherheiten zugunsten des betreffenden Subfonds
halt, wird die Gesellschaft im Hinblick auf die Barmittel der Gesellschaft
und ihrer Subfonds als allgemeiner ungesicherter Glaubiger der Depotbank
und/oder der Unterverwahrstellen oder der externen Verwahrstelle, die
Barsicherheiten zugunsten des betreffenden Subfonds hélt, behandelt. Die
Gesellschaft kann diese Verbindlichkeiten moglicherweise nur unter
Schwierigkeiten und/oder mit Verzégerungen oder moglicherweise nicht
oder nur teilweise wiedererlangen, wodurch der/die betreffende(n)
Subfonds seine/ihre Barmittel ganz oder teilweise verlieren kénnte(n). Um
das Exposure der Gesellschaft gegeniiber der Depotbank oder
Unterverwahrstelle oder der externen Verwahrstelle, die Barsicherheiten
zugunsten des betreffenden Subfonds halt, zu mindern, wendet die
Verwaltungsgesellschaft spezifische Verfahren an, um sicherzustellen, dass
es sich bei der Depotbank oder der externen Verwahrstelle, die
Barsicherheiten zugunsten des betreffenden Subfonds halt, jeweils um
namhafte Institutionen handelt und dass das Kreditrisiko fur die
Gesellschaft akzeptabel ist. Anlegern wird geraten, die in Kapitel 17
«Depotbank» aufgefiihrten Informationen Uber die Haftung der
Depotbank zu beachten.

Managementrisiko

Die Gesellschaft wird aktiv verwaltet und die Subfonds kénnen daher
Managementrisiken unterliegen. Bei Anlageentscheidungen fir die
Subfonds wendet die Gesellschaft ihre Anlagestrategie (einschliesslich
Anlagetechniken und Risikoanalyse) an, allerdings lassen sich keine
verbindlichen Aussagen treffen, dass die Anlageentscheidung zu den
gewiinschten Ergebnissen fiihrt. In bestimmten Fallen kann die
Gesellschaft beschliessen, auf die Anwendung von Anlagetechniken wie
Derivaten zu verzichten. Mdoglicherweise stehen diese auch nicht zur
Verfligung, auch unter Marktbedingungen, bei denen ihre Anwendung fir
den entsprechenden Subfonds nitzlich sein konnte.

Nachhaltigkeitsrisiken

Gemdss der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 27. November 2019 uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor («SFDR») missen
die Subfonds offenlegen, auf welche Weise Nachhaltigkeitsrisiken
(entsprechend der nachfolgenden Definition) in die Anlageentscheidung
einbezogen werden und inwiefern sich die Ergebnisse der Beurteilung der
wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite
des Subfonds auswirken werden.

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich
Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung bezeichnet, dessen
beziehungsweise deren Eintreten erhebliche negative Auswirkungen auf
den Wert der getatigten Investitionen haben kénnte. Die Wesentlichkeit
eines Nachhaltigkeitsrisikos hangt von der Wahrscheinlichkeit des
Eintretens, vom Umfang der moglichen Auswirkungen und vom
Zeithorizont in Bezug auf das entsprechende Risiko ab.

Zu den Umweltereignissen oder -bedingungen, die zu einem
Nachhaltigkeitsrisiko  fihren koénnten, gehoéren im Allgemeinen
klimabezogene Risiken aufgrund von beispielsweise globaler Erwarmung
und sich verdndernden Witterungsbedingungen sowie extreme
Wetterereignisse wie Hitzewellen, Diirren, Uberflutungen, Stiirme, Hagel
und Waldbrande. Diese Ereignisse oder Bedingungen kdénnen zu einem
direkten Verlust von Produktionsanlagen, Arbeitskraften und Teilen der
Lieferkette sowie zu erhéhten Betriebskosten durch Investitionsaufwand,
Versicherungskosten ~und einen  schnelleren  Wertverlust der
Vermogenswerte flihren (das Risiko des Eintritts solcher Ereignisse wird oft
als physisches Risiko bezeichnet). Umweltrisiken umfassen auch Risiken in
Bezug auf den Ubergang zu einer kohlenstoffirmeren Wirtschaft. Risiken
aus politischen Massnahmen in Bezug auf fossile Brennstoffe oder
Emissionszertifikate konnen dazu fuhren, dass diese teurer oder knapper
werden oder dass bestehende Produkte und Dienstleistungen durch



emissionsdarmere Optionen ersetzt werden. Diese Risiken werden
allgemein als Ubergangsrisiken bezeichnet.

Zu den sozialen Ereignissen oder Bedingungen, die Nachhaltigkeitsrisiken
zur Folge haben konnen, gehoren im Allgemeinen unter anderem die
Gesundheit und Sicherheit von Mietern und Arbeitnehmern,
Menschenrechtsverstosse, schlechte Arbeitsbedingungen, Probleme beim
Lieferkettenmanagement, mangelhafte Personalfiirsorge, Bedenken in
Bezug auf Datenschutz und Schutz der Privatsphédre sowie zunehmende
technologische Regulierung und Abhéangigkeit von neuen Technologie-
Infrastrukturen.

Governance-Ereignisse oder  -Bedingungen, die zu einem
Nachhaltigkeitsrisiko fihren konnten, umfassen im Allgemeinen unter
anderem Bestechung, Korruption, Steuerbetrug, Steuerhinterziehung,
hohe Managementverglitung, die Zusammensetzung und Effektivitat des
Vorstands sowie die Qualitdit der Geschaftsfiihrung und die
Ubereinstimmung der Interessen des Managements mit den Interessen
der Aktiondre.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen als Unterkategorie traditioneller Risikoarten
(z. B. Kredit-, Markt-, Liquiditdts-, operatives und Strategierisiko)
verstanden werden und werden im Rahmen der Risikomanagement-
Prozesse der Verwaltungsgesellschaft identifiziert und verwaltet. Dartber
hinaus werden Anlageverwalter von Subfonds mit ESG-Anlagestrategie
vom CSAM ESG Team bei der Identifikation und dem Umgang mit
wesentlichen Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageentscheidungsprozess
unterstitzt.

Da Nachhaltigkeitsrisiken fir verschiedene Anlageklassen und -stile
unterschiedlich sind, werden sie auf der Ebene der Subfonds definiert. Der
Anlageverwalter identifiziert ~ Nachhaltigkeitsrisiken ~ durch  die
Beriicksichtigung der absolut oder relativ zum Benchmark betrachteten
Sektor-, Branchen- und Unternehmensengagements im Portfolio. Die
proprietdre Analyse kann durch spezifische Rahmenwerke unterstitzt
werden, die branchenspezifische, fiir ein Unternehmen wesentliche ESG-
Faktoren definieren.

Das Eintreten eines Nachhaltigkeitsrisikos kann zahlreiche Auswirkungen
mit sich bringen, die je nach Risiko, Region, Sektor und Anlageklasse
variieren kénnen. Bei allen Subfonds kénnen sich Nachhaltigkeitsrisiken
negativ auf die Rendite des Subfonds auswirken. Allgemein betrachtet
wurden akute und chronische physische Risiken sowie neue
Kohlenstoffsteuern und Verdnderungen des Kundenverhaltens als Risiken
von hoher Relevanz identifiziert. Diese Risiken konnen ein erhohtes
Ausfallrisiko und das Risiko von Ertragseinbussen fiir die Anlagen
bedeuten. Gewisse Subfonds diirfen beispielsweise in Wertpapiere von
Industrieunternehmen anlegen (einschliesslich Metall- Bergbau- und
Chemieunternehmen); in diesem Fall umfassen die Umweltrisiken
insbesondere physische und reputationsbezogene Folgen aufgrund der
von Industrieunternehmen verursachten Umweltverschmutzung und
Treibhausgasemissionen (darunter u. a. Schadenersatzzahlungen, Einzel-
oder Sammelklagen), potenzielle physische Schdaden an Eigentum aufgrund
von Extremwetterereignissen und Auswirkungen des Klimawandels wie
Diirren, Lauffeuer, Uberflutungen und schwere Niederschlige, Hitze-
/Kaltewellen, Erdrutsche oder Stiirme, die Fahigkeit des Unternehmens,
auf steigende Produktionskosten zu reagieren sowie auf Druck von Seiten
der Behérden oder der Offentlichkeit, den Energie- und Wasserverbrauch
von Gebduden zu reduzieren und die Herausforderungen des
Abfallmanagements zu bewadltigen.

Zudem konnen Anlagen in Metall-, Bergbau- und Chemieunternehmen
(wie oben erwahnt) mit zusatzlichen Reputationsrisiken behaftet sein, die
sich aus dem Unvermaogen, ein nachhaltiges thematisches Ziel zu erreichen
und/oder ESG-Faktoren zu integrieren, und aus der Visibilitit eines solchen
Unvermogens ergeben.

Entsprechend ergeben sich auch fir Unternehmen und Emittenten in
Schwellenlidndern, die einen Ubergang hin zu einer kohlenstoffirmeren
Wirtschaft anstreben, mehr Herausforderungen unterschiedlichster Art
(wenn ein Industriesektor beispielsweise eine wesentliche Rolle innerhalb
des wirtschaftlichen und sozialen Geflges spielt); im Vergleich zu
Unternehmen und Emittenten aus den Industrienationen brauchen sie
zusatzliches  Kapital, um den Ubergang zu nachhaltigeren
Geschéaftspraktiken zu bewerkstelligen. So kann es beispielsweise
vorkommen, dass solche Unternehmen oder Emittenten aus
Schwellenldndern nicht in der Lage sind, ausreichende Mittel fur einen
erfolgreichen Ubergang zu einem niedrigeren CO>-Fussabdruck
aufzubringen. Weitere Informationen hierzu finden sich im Abschnitt
«Anlagen in Schwellenldndern» in Kapitel 7 «Risikofaktoren».
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Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen die Ertrage der Subfonds beeintrachtigen.
Ein effektives Management solcher Risiken ist von entscheidender
Bedeutung, um die Abwartsrisiken fir die Portfolioertrdge und die
negativen Auswirkungen auf die Gesellschaft und die Umwelt im
Allgemeinen zu mindern.

Fur weitere Informationen siehe Abschnitt «Risikoinformationen» in
Kapitel 23 «Subfonds».

Risiken nachhaltiger Anlagen

Subfonds, die ESG-Faktoren in ihren  Anlageentscheidungen
bericksichtigen und die nachhaltige Anlagepolitik von Credit Suisse Asset
Management (gemass Definition in Kapitel 4 «Anlagepolitik») anwenden,
sind bestimmten Risiken in Verbindung mit ihrer nachhaltigen
Anlagestrategie ausgesetzt. In diesem Kontext und angesichts der
Tatsache, dass die Regulierungen und Richtlinien fir ESG bzw.
Nachhaltigkeit noch im Entstehen begriffen sind, werden Anleger darauf
hingewiesen, dass die ESG-Klassifizierungen und -Beschreibungen in
diesem  Prospekt von der Verwaltungsgesellschaft und den
Anlageverwaltern in Reaktion auf die sich entwickelnden rechtlichen,
regulatorischen oder internen Vorgaben oder Anderungen des
Branchenansatzes zur Klassifizierung tiberarbeitet werden kénnen. Da sich
nachhaltigkeitsbezogene Praktiken je nach Region, Branche und Thema
unterscheiden und sich entsprechend weiterentwickeln, kénnen sich die
Praktiken oder die Bewertung solcher nachhaltigkeitsbezogenen Praktiken
durch die Subfonds bzw. den Anlageverwalter und die
Verwaltungsgesellschaft im Laufe der Zeit dandern. Ebenso kénnen neue
Nachhaltigkeitsanforderungen, die in den Rechtsordnungen, in denen der
Anlageverwalter tatig ist und/oder in denen die Subfonds vertrieben
werden, auferlegt werden, zu zusatzlichen Compliance-Kosten,
Offenlegungspflichten oder anderen Auswirkungen oder Beschrankungen
fir die  Subfonds oder den Anlageverwalter und die
Verwaltungsgesellschaft fihren. Im Rahmen dieser Anforderungen sind
der Anlageverwalter und die Verwaltungsgesellschaft moglicherweise dazu
verpflichtet, die Subfonds anhand bestimmter Kriterien zu klassifizieren,
von denen einige einer subjektiven Auslegung unterliegen konnen.
Insbesondere ihre Ansichten Uber eine angemessene Klassifizierung
kénnen sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln, unter anderem als
Reaktion auf gesetzliche oder regulatorische Vorgaben oder Anderungen
des Branchenansatzes, und dies kann eine Anderung der Klassifizierung der
Subfonds erforderlich machen. Eine solche Anderung der entsprechenden
Klassifizierung kann bestimmte Massnahmen nach sich ziehen, darunter
auch neue Anlagen und Verkdufe oder neue Prozesse, die eingerichtet
werden missen, um die entsprechenden Klassifizierungsanforderungen zu
erflllen und Daten Uber die Anlagen der Subfonds zu erfassen, was mit
zusatzlichen Kosten, Offenlegungs- und Berichtspflichten verbunden sein
kann.

Dariiber hinaus sollten die Anleger beachten, dass Verwaltungsgesellschaft
und Anlageverwalter ganz oder teilweise auf offentliche und
Informationen von Drittanbietern sowie moglicherweise auf vom
Emittenten selbst erstellte Informationen angewiesen sind. Zudem kann
die Fahigkeit der Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters,
solche Daten zu uUberprifen, durch die Integritdt der Daten, die zum
jeweiligen Zeitpunkt zu den zugrunde liegenden Komponenten verfligbar
sind, sowie durch den Status und die Entwicklung der globalen Gesetze,
Richtlinien und Vorschriften in Bezug auf die Erfassung und Bereitstellung
solcher ESG-Daten eingeschrankt sein. Die ESG-Daten von privaten und
offentlichen Informationsquellen sowie von Drittanbietern kénnen falsch,
nicht verfigbar oder nicht vollstandig aktualisiert sein. Aktualisierungen
werden moglicherweise mit zeitlicher Verzogerung durchgefiihrt. Die ESG-
Klassifizierung bzw. das ESG-Scoring spiegelt auch die Meinung der
bewertenden Partei wider (einschliesslich externer Parteien, wie Rating-
Agenturen oder anderer Finanzinstitutionen). In Ermangelung eines
standardisierten ESG-Scoringsystems hat somit jede bewertende Partei
ihren eigenen Research- und Analyserahmen. Daher kénnen das ESG-
Scoring bzw. die ESG-Einstufungen, die von verschiedenen bewertenden
Parteien fur ein und dieselbe Anlage vergeben werden, stark voneinander
abweichen. Dies gilt auch fir bestimmte Anlagen, bei denen
Verwaltungsgesellschaft und Anlageverwalter moglicherweise nur
begrenzten Zugang zu Daten von externen Parteien in Bezug auf die
zugrunde liegenden Komponenten einer Anlage haben, z. B. weil keine
Look-Through-Daten  vorliegen. In  solchen Fdllen  versuchen
Verwaltungsgesellschaft und Anlageverwalter, diese Informationen nach
bestem Wissen und Gewissen zu bewerten. Solche Datenliicken kénnten
auch zu einer unkorrekten Bewertung einer Nachhaltigkeitspraxis



und/oder der damit verbundenen Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen
fihren. Dariiber hinaus werden bestimmte Ansdtze auf zentralisierte Art
nach einem Top-Down-Ansatz angewandt, wie z. B. dem zentralen Active-
Ownership-Ansatz von CSAM. In diesen Fillen ist das tatsachliche Ergebnis
dieser Ansdtze auf Subfondsebene nicht garantiert. So gibt es
beispielsweise  keine  Garantie, dass in einem bestimmten
Referenzzeitraum tatsachlich ein Engagement mit einem Unternehmen, in
das ein betreffender Subfonds investiert, erfolgt, obwohl das Portfolio des
jeweiligen Subfonds ein integrierter Bestandteil des
Gesamtanlageportfolios von CSAM ist. Die Anleger sollten Uberdies
beachten, dass die nichtfinanzielle/ESG-Performance eines Portfolios von
seiner finanziellen Performance abweichen kann und
Verwaltungsgesellschaft und Anlageverwalter keine Zusicherung
hinsichtlich der Korrelation von finanzieller und ESG-Performance geben
kénnen. Die Berticksichtigung einer neuen ESG-Klassifizierung bzw. eine
Anderung der ESG-Klassifizierung kann zudem zu Transaktionskosten im
Rahmen der Neupositionierung des zugrunde liegenden Portfolios sowie
zu neuen Kosten fiur Offenlegung, Berichterstattung, Compliance und
Risikomanagement fiihren. Allein das Verfolgen von ESG-Zielen bedeutet
nicht notwendigerweise, dass die allgemeinen Anlageziele eines Anlegers
oder Kunden oder dessen Praferenzen in Bezug auf Nachhaltigkeit erfullt
werden kénnen.

Die Risiken nachhaltiger Anlagen konnen fir Subfonds mit einem
nachhaltigen thematischen Ziel und/oder fiir Subfonds, die ESG-Faktoren
in die verschiedenen Schritte ihres Anlageprozesses integrieren, hoher
sein, wenn diese Subfonds (i) einen besonderen Sektorfokus haben, z. B.
auf Industriesektoren, die einen grdsseren CO2-Fussabdruck aufweisen
und/oder mit héheren Kosten in Rahmen des Ubergangs zu
kohlenstoffairmeren Alternativen verbunden sind, oder (ii) einen
besonderen geografischen Fokus haben, wie die Konzentration von
Anlagen in Schwellenméarkten mit hoéheren Nachhaltigkeitsrisiken im
Zusammenhang mit ihrem Ubergangsprozess und dem noch friihen
Entwicklungsstadium ihrer sozialen und Governance-Strukturen. Weitere
Informationen Uber die Risiken nachhaltiger Anlagen in Verbindung mit
Anlagen in den Industriesektor oder in Schwellenlander kénnen Anleger
den Abschnitten «Nachhaltigkeitsrisiken», «Konzentration auf bestimmte
Lander beziehungsweise Regionen» und «Anlagen in Schwellenlandern»
entnehmen, in denen die 6kologischen, sozialen und Governance-Risiken
ausfihrlicher beschrieben sind.

Anlagerisiko

Anlagen in Aktien

Die Risiken in Zusammenhang mit der Anlage in Aktien und
(aktienahnliche) ~ Wertpapiere  umfassen insbesondere  grossere

Marktpreisschwankungen, negative Informationen tber Emittenten oder
Markte und den nachrangigen Status von Aktien gegeniber
Schuldverschreibungen desselben Emittenten.

Dariiber hinaus haben Anleger Wechselkursschwankungen, mogliche
Devisenkontrollvorschriften und sonstige Beschrankungen zu
bericksichtigen.

Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere

Die Anlage in Wertpapiere von Emittenten aus verschiedenen Landern und
in unterschiedlichen Wahrungen bietet zum einen mogliche Vorteile, die
bei einer Anlage in Wertpapiere von Emittenten eines einzigen Landes
nicht erzielt werden kénnen, zum anderen sind jedoch auch gewisse
betrachtliche Risiken damit verbunden, die in der Regel nicht mit der
Anlage in Wertpapiere von Emittenten eines einzigen Landes verbunden
sind. Zu den betreffenden Risiken gehoren Zinsanderungen und
Wechselkursschwankungen (wie vorstehend unter dem Abschnitt
«Zinsanderungsrisiko» und «Wechselkursrisiko» beschrieben) sowie die
maogliche Auferlegung von Devisenkontrollvorschriften oder sonstigen fur
diese Anlagen geltenden Gesetzen oder Beschrankungen. Bei einer
Wertminderung einer bestimmten Wahrung im Vergleich zur
Referenzwahrung des Subfonds verringert sich der Wert derjenigen
Wertpapiere im Portfolio, die auf diese Wahrung lauten.

Ein Wertpapieremittent kann in einem anderen Land anséassig sein als dem,
in dessen Wahrung das Instrument ausgegeben ist. Die Werte und
relativen Renditen von Anlagen in die Wertpapiermarkte unterschiedlicher
Lander und die zugehdrigen Risiken konnen unabhéngig voneinander
Schwankungen unterliegen.

Da der Nettovermoégenswert eines Subfonds in seiner Referenzwahrung
berechnet wird, hangt die Wertentwicklung von Anlagen, die auf eine
andere als die Referenzwahrung lauten, von der Starke dieser Wahrung im
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Vergleich zur Referenzwahrung und dem Zinsumfeld in dem Land ab, in
dem diese Wahrung in Umlauf ist. Abgesehen von weiteren Ereignissen,
die den Wert von Anlagen in eine andere als die Referenzwahrung
beeintrichtigen kénnten (z. B. einer Anderung des politischen Klimas oder
der Bonitdt eines Emittenten), kann in der Regel davon ausgegangen
werden, dass eine Aufwertung der Nicht-Referenzwdhrung zu einer
Wertsteigerung der Anlagen des Subfonds in dieser Wahrung gegentiber
der Referenzwahrung fihrt.

Die Subfonds koénnen in Investment-Grade-Schuldtitel anlegen.
Investment-Grade-Schuldtitel sind von den Rating-Agenturen auf
Grundlage der Bonitat oder des Ausfallrisikos zugewiesene Ratings in den
besten Rating-Kategorien. Rating-Agenturen Uberprifen in regelmassigen
Abstanden die zugewiesenen Ratings wund das Rating von
Schuldverschreibungen kann daher herabgestuft werden, wenn
wirtschaftliche Bedingungen Auswirkungen auf die entsprechende
Emission von Schuldverschreibungen haben. Zudem kénnen die Subfonds
in Schuldinstrumente im Non-Investment-Grade-Bereich (hochverzinsliche
Schuldtitel) anlegen. Gegeniber den Investment-Grade-Schuldtiteln
handelt es sich bei hochverzinslichen Wertpapieren in der Regel um
niedriger eingestufte Wertpapiere, die tiblicherweise eine hohere Rendite
bieten, um die niedrigere Bonitdt oder das hohere Ausfallrisiko
auszugleichen.

Die SEC-Vorschrift 144A stellt eine Freistellung von der Safe-Harbour-Regel
der Registrierungsvorschriften des Securities Act von 1933 in Bezug auf den

Weiterverkauf ~ zweckgebundener  Wertpapiere an  qualifizierte
institutionelle Kaufer geméss der dortigen Definition dar. Der Vorteil fir
Anleger konnten hohere  Ertrage aufgrund von  niedrigeren

Verwaltungsgebihren sein. Jedoch ist die Veroffentlichung von
Sekundarmarkttransaktionen mit Rule-144A-Wertpapieren beschrankt
und qualifizierten institutionellen Kaufern vorbehalten. Dies kann die
Volatilitat der Wertpapierkurse steigern und unter extremen Bedingungen
die Liquiditat eines bestimmten Rule-144A-Wertpapiers verringern.

Risiken im Zusammenhang mit bedingt wandelbaren Wertpapieren
Bedingt wandelbare Wertpapiere (CoCo-Anleihen) sind vergleichsweise
unerprobt. lhre Emittenten kdnnen geplante Ertragszahlungen willkirlich
ausfallen lassen oder andern. Ferner sind CoCo-Anleihen verlustanfalliger
als Aktien, bergen das Risiko einer Verlangerung und kénnen dusserst
volatil sein.

Eine  CoCo-Anleihe  kann  nicht nur  gegenuber anderen
Schuldverschreibungen, sondern auch gegeniiber Inhabern von Aktien
nachrangig sein. Ferner kann sie im Falle einer Abschreibung oder bei
Eintritt eines auslésenden Ereignisses («Trigger») sofort einen Teil oder
ihren gesamten Wert einblssen; der Trigger kdnnte beispielsweise durch
einen Kapitalverlust (Zahler) oder einen Anstieg der risikogewichteten
Aktiva (Nenner) aktiviert werden.

Da es sich bei CoCo-Anleihen im Grunde um unbefristete Anleihen handelt,
kann die Riickzahlung des Kapitals am oder zu einem beliebigen Zeitpunkt
nach dem Kundigungstermin oder nie erfolgen. CoCo-Anleihen bergen
unter Umstanden auch ein Liquiditatsrisiko und sind womaoglich schwer zu
bewerten.

Wie sich CoCo-Anleihen wunter verschiedenen Marktbedingungen
entwickeln, ist nicht bekannt, allerdings besteht das Risiko, dass
Schwankungen und Preiseinbriiche auf das gesamte Emittentenspektrum
Ubergreifen und die Anleihen illiquide werden kénnten. Das Risiko kdnnte
sich insoweit erhohen, als CoCo-Anleiheemissionen auf bestimmte
Branchen konzentriert und nicht gleichmassig auf viele Branchen verteilt
sein kénnen. Uberdies kdnnte sich das Risiko je nach Héhe der Arbitrage
bezlglich des Basiswerts noch verstarken.

Im Falle einer Umwandlung in Eigenkapital ware der Anlageverwalter
gezwungen, etwaige neue Eigenkapitalbeteiligungen zu verdussern, wenn
die Anlagestrategie des Fonds kein Aktienengagement zuldsst, was ein
Liquiditatsrisiko nach sich ziehen konnte. CoCo-Anleihen bieten zwar in der
Regel attraktive Renditen, eine Bewertung ihres Risikos muss jedoch nicht
nur ihr Bonitatsrating (das unterhalb der Kategorie Investment Grade
liegen  kann), sondern auch andere mit  CoCo-Anleihen
zusammenhangende Risiken umfassen, so etwa das Risiko einer
Umwandlung (wie nachstehend ndher beschrieben) und einer
Kuponstornierung (wie nachstehend naher beschrieben) sowie das
Liquiditatsrisiko. Uberdies ist ungewiss, ob die Anleger das Risiko von CoCo-
Anleihen richtig eingeschatzt haben, denn ein weitverbreitetes
Marktereignis, das Auswirkungen auf CoCo-Anleihen hat, kdnnte den
Gesamtmarkt fiir CoCo-Anleihen dauerhaft belasten.



Risiko einer Kuponstornierung

Bei einigen Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1
Capital, AT1-Kapital) stehen die Kuponzahlungen vollends im Ermessen des
Emittenten und konnen jederzeit aus jeglichem Grund fiur jedweden
Zeitraum storniert werden. Waiahrend alle Contingent Convertible
Instruments (Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals (AT1) und des
Ergdnzungskapitals (T2)) einer Umwandlung oder Abschreibung
unterworfen sind, wenn die emittierende Bank das Trigger-Niveau erreicht,
besteht fiir Anleger bei AT1-Instrumenten ein zuséatzliches Risiko in Form
einer Kuponstornierung im Falle einer Unternehmensfortfiihrung («Going-
Concern»-Szenario). Die Kuponzahlungen bei AT1-Instrumenten stehen
vollends im Ermessen des Emittenten und konnen jederzeit aus jeglichem
Grund fir jedweden Zeitraum storniert werden. Die Stornierung von
Kuponzahlungen bei Contingent Convertible Instruments des AT1-Kapitals
stellt kein Ausfallereignis dar. Stornierte Zahlungen sammeln sich nicht an,
sondern werden abgeschrieben. Dadurch erhoht sich die Unsicherheit
beziglich der Bewertung von AT1-Instrumenten erheblich, was zu einer
Fehleinschatzung des Risikos fiihren kann. Da keine Dividenden-Stopper/-
Pusher vorhanden sein dirfen, kann es sein, und das stellt vielleicht die
grosste Herausforderung fir die Anleger dar, dass die Kupons der Inhaber
von AT1-Instrumenten storniert werden, obwohl der Emittent Dividenden
auf sein hartes Kernkapital und seinen Mitarbeitenden eine variable
Vergltung zahlt.

Risiko einer Umkehr der Kapitalstruktur

Im Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie konnen bei CoCo-Anleihen
engagierte Anleger Kapitalverluste erleiden, auch wenn Aktienanleger dies
nicht tun. In bestimmten Szenarien erleiden bei CoCo-Anleihen engagierte
Anleger vor Inhabern von Aktien Verluste, z. B. wenn ein starker Trigger in
Form einer Abschreibung der Kapitalsumme auf CoCo-Anleihen aktiviert
wird. Dies widerspricht der (Ublichen hierarchischen Ordnung der
Kapitalstrukturhierarchie, bei der erwartet wird, dass zunachst
Aktieninhaber einen Verlust erleiden. Dies ist bei CoCo-Anleihen mit
niedrigem Trigger unwahrscheinlicher, wenn die Inhaber von Aktien
bereits Verluste erlitten haben. Tier-2-CoCo-Anleihen mit hohem Trigger
erleiden unter Umstanden nicht erst im Insolvenzfall («Gone-Concern»-
Szenario), sondern womaglich vor AT1- und Eigenkapitalinstrumenten mit
niedrigerem Trigger Verluste.

Anlagen in Optionen

Aufgrund der Hebelwirkung von Anlagen in Optionen und der Volatilitat
der Optionspreise sind die mit Anlagen in Optionen verbundenen Risiken
hoher als bei Anlagen in Aktien. Aufgrund der Volatilitat der Optionen kann
die Preisvolatilitdt der Aktien eines Subfonds, der in Optionen anlegt,
moglicherweise steigen.

Anlagen in Zielfonds

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass bei Anlagen in Zielfonds
dieselben Kosten sowohl auf Ebene des Subfonds als auch auf Ebene des
Zielfonds anfallen kénnen. Daruber hinaus kann der Wert der Aktien oder
Anteile des Zielfonds von Wechselkursschwankungen,
Wahrungsgeschéften, Steuervorschriften (einschliesslich der Erhebung von
Quellensteuern) und sonstigen wirtschaftlichen oder politischen Faktoren
oder Anderungen in den Lindern, in die der Zielfonds investiert hat, sowie
den mit einem Engagement in Schwellenldandern verbundenen Risiken
beeinflusst werden.

Die Anlage des Subfonds in Anteile oder Aktien eines Zielfonds ist mit dem
Risiko verbunden, dass die Rucknahme der Anteile oder Aktien
Einschrankungen unterliegen kann, sodass diese Anlagen moglicherweise
weniger liquide sind als andere Arten von Anlagen.

Einsatz von Derivaten

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann zwar vorteilhaft sein,
es konnen mit ihm jedoch auch Risiken verbunden sein, die sich von denen
traditionellerer Anlagen unterscheiden und die in bestimmten Féllen auch
grosser sind.

Derivative Finanzinstrumente sind hochgradig spezialisierte Instrumente.
Der Einsatz eines Derivats erfordert ein Verstandnis nicht nur des zugrunde
liegenden Instruments, sondern auch des Derivats selbst, ohne dass dabei
die Moglichkeit besteht, die Performance des Derivats unter allen
moglichen Marktbedingungen zu beobachten.
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Ist ein Derivatgeschaft besonders gross oder der betreffende Markt
illiquide, kann moglicherweise kein Geschaft zu einem vorteilhaften Preis
veranlasst oder eine Position nicht glattgestellt werden.

Da viele Derivate eine Hebelwirkung aufweisen, kénnen nachteilige
Anderungen des Wertes oder Niveaus des zugrunde liegenden
Vermogenswertes, Satzes oder Index zu einem wesentlich héheren Verlust
als dem in das Derivat angelegten Betrag fiihren.

Zu den anderen Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Derivaten
gehoren das Risiko der falschen Kursbestimmung oder Bewertung von
Derivaten und das Unvermoégen von Derivaten, mit den ihnen zugrunde
liegenden Vermogenswerten, Satzen und Indizes perfekt zu korrelieren.
Viele Derivate sind komplex und werden oft subjektiv bewertet.
Unangemessene Bewertungen kénnen zu erhéhten
Barzahlungsanforderungen an Gegenparteien oder zu einem Wertverlust
fir die Gesellschaft fiihren. Daher ist der Einsatz von Derivaten durch die
Gesellschaft nicht immer forderlich fir ihre Anlageziele und kann in
manchen Féllen sogar kontraproduktiv sein.

Derivative Instrumente bergen auch das Risiko, dass der Gesellschaft ein
Verlust entsteht, weil die an dem Derivat beteiligte Gegenpartei (wie unter
«Gegenparteirisiko» beschrieben) ihre Verpflichtungen nicht einhalt. Das
Ausfallrisiko bei borsengehandelten Derivaten ist in der Regel niedriger als
bei privat ausgehandelten Derivaten, da die Clearingstelle, die als Emittent
oder Gegenpartei jedes boérsengehandelten Derivats auftritt, eine
Wertentwicklungsgarantie fir diese Derivate Ubernimmt. Zusatzlich
beinhaltet der Einsatz von Kreditderivaten (Credit Default Swaps, Credit
Linked Notes) das Risiko, dass der Gesellschaft ein Verlust entsteht, weil
eine der dem Kreditderivat zugrunde liegenden Einheiten zahlungsunfahig
wird.

Dartiber hinaus koénnen ausserbérslich gehandelte Derivate («OTC-
Derivate») mit Liquiditatsrisiken verbunden sein. Die Gegenparteien, mit
denen die Gesellschaft Geschafte tatigt, konnen den Handel oder die
Preisstellung fir bestimmte Instrumente einstellen. In diesen Fallen ist die
Gesellschaft moglicherweise nicht in der Lage, das gewiinschte
Wahrungsgeschéft, die Credit Default Swaps oder Total Return Swaps
durchzufiihren oder ein Gegengeschaft in Bezug auf die offene Position
abzuschliessen. Dies kann sich nachteilig auf ihre Performance auswirken.
Im Gegensatz zu an Borsen gehandelten Derivaten bieten
Terminkontrakte, Kassageschafte und Optionskontrakte auf Wahrungen
der Verwaltungsgesellschaft nicht die Méoglichkeit, die Pflichten der
Gesellschaft durch eine gleichwertige und entgegengesetzte Transaktion
auszugleichen. Beim Abschluss von Terminkontrakten, Kassageschaften
und Optionskontrakten hat die Gesellschaft daher moglicherweise ihre
Pflichten gemdss diesen Kontrakten zu erfiillen und muss dazu in der Lage
sein.

Es kann keine verbindliche Aussage getroffen werden, dass der Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten zum Erreichen des angestrebten Ziels
fihrt.

Anlagen in Hedge-Fonds-Indizes

Zusétzlich zu den Risiken, die traditionelle Anlagen beinhalten (Markt-,
Kredit- und Liquiditatsrisiken), sind Anlagen in Hedge-Fonds-Indizes mit
einer Reihe spezifischer Risiken verbunden, die nachstehend aufgefihrt
sind.

Die dem betreffenden Index zugrunde liegenden Hedge-Fonds und ihre
Strategien zeichnen sich gegeniber traditionellen Anlagen vor allem
dadurch aus, dass ihre Anlagestrategie einerseits den Leerverkauf von
Wertpapieren mit einbeziehen kann und dass andererseits durch den
Einsatz von Fremdfinanzierungen und von Derivaten eine Hebelwirkung (so
genannter Leverage-Effekt) erzielt werden kann.

Die Hebelwirkung hat zur Folge, dass der Wert eines Fondsvermogens
schneller steigt, wenn die Kapitalgewinne aus den mithilfe von
Fremdkapital erworbenen Investitionen hoher sind als die damit
verbundenen Kosten, namentlich die Zinsen fiir die aufgenommenen
Fremdmittel und die Pramien auf die eingesetzten derivativen
Instrumente. Wenn die Preise jedoch fallen, steht diesem Effekt ein
entsprechend rascher Verfall des Vermogens der Gesellschaft gegeniber.
Der Einsatz von derivativen Instrumenten und insbesondere das Tatigen
von Leerverkdufen kénnen im Extremfall zu einem totalen Wertverlust
fuhren.

Die meisten Hedge-Fonds, die dem jeweiligen Index zugrunde liegen,
werden in Landern gegriindet, in denen das gesetzliche Rahmenwerk und
insbesondere die behordliche Aufsicht entweder nicht existieren oder
nicht dem Niveau westeuropdischer und vergleichbarer Lander
entsprechen. Bei Hedge-Fonds hangt der Erfolg in besonderem Masse von



der Kompetenz der Fondsmanager und der ihnen zur Verfligung stehenden
Infrastruktur ab.

Solche Indizes sind gemass den Kriterien auszuwdhlen, die in Artikel 9 der
Grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und klarend in Artikel
44 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 definiert sind.

Anlagen in Rohstoff- und Immobilienindizes

Anlagen in Produkte und/oder Techniken, die zu Engagements in Rohstoff-
, Hedge-Fonds- und Immobilienindizes fiihren, unterscheiden sich von
traditionellen Anlagen und beinhalten zusétzliches Risikopotenzial (z. B.
unterliegen sie starkeren Preisschwankungen). Als Beimischung in einem
breit abgestiitzten Portfolio jedoch zeichnen sich Anlagen in Produkte bzw.
Techniken, die zu Engagements in Rohstoff- und Immobilienindizes fihren,
in der Regel durch eine geringe Korrelation mit traditionellen Anlagen aus.
Solche Indizes sind gemass den Kriterien auszuwahlen, die in Artikel 9 der
Grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und klarend in Artikel
44 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 definiert sind.

Investitionen in illiquide Anlagen

Die Gesellschaft darf bis zu 10% des Gesamtnettovermégens der einzelnen
Subfonds in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente anlegen, die nicht an
Wertpapierborsen oder auf geregelten Markten gehandelt werden. Es
kann daher der Fall eintreten, dass die Gesellschaft diese Wertpapiere
nicht ohne Weiteres verkaufen kann. Ausserdem kann es vertragliche
Beschrankungen in Bezug auf den Weiterverkauf dieser Wertpapiere
geben. Des Weiteren kann die Gesellschaft unter bestimmten Umstanden
mit Terminkontrakten und darauf lautenden Optionen handeln. Auch bei
diesen Instrumenten kann es zu Situationen kommen, in denen sie nur
schwer verdusserbar sind, wenn z. B. die Marktaktivitat abnimmt oder eine
tagliche Schwankungsgrenze erreicht wurde. Die meisten Terminborsen
beschréanken die Schwankungen in Terminkontraktkursen wahrend eines
Tages durch Vorschriften, die als «Tagesgrenzen» bezeichnet werden.
Waihrend ein und desselben Handelstages durfen keine Geschéafte zu
Preisen oberhalb oder unterhalb dieser Tagesgrenzen abgeschlossen
werden. Wenn der Wert eines Terminkontrakts auf die Tagesgrenze
gesunken bzw. gestiegen ist, kdbnnen Positionen weder erworben noch
glattgestellt werden. Terminkontraktkurse bewegen sich gelegentlich an
mehreren aufeinanderfolgenden Tagen mit geringem oder gar keinem
Handelsvolumen ausserhalb der Tagesgrenze. Ahnliche Vorkommnisse
kénnen dazu fiihren, dass die Gesellschaft unglinstige Positionen nicht
unverziglich liquidieren kann, woraus Verluste entstehen kénnen.

Zur Berechnung des Nettovermogenswerts werden bestimmte
Instrumente, die nicht an einer Borse notiert sind und fir die nur eine
eingeschrankte Liquiditdt besteht, auf der Grundlage eines
Durchschnittskurses bewertet, der sich aus den Kursen von mindestens
zwei der grossten Primdrhdndler ergibt. Diese Kurse kénnen den Kurs
beeinflussen, zu dem die Aktien zurlickgenommen oder erworben werden.
Es ist nicht gewahrleistet, dass bei einem Verkauf eines solchen
Instrumentes der so ermittelte Kurs auch erzielt werden kann.

Anlagen in Asset-Backed-Securities und Mortgage-Backed-Securities

Die Subfonds kdnnen Positionen in Asset-Backed-Securities («ABS») und
Mortgage-Backed-Securities («MBS») halten. ABS und MBS sind von einer
Zweckgesellschaft (Special Purpose Vehicle, SPV) begebene Schuldtitel mit
dem Zweck der Weiterleitung von Verbindlichkeiten Dritter, die nicht die
Muttergesellschaft des Emittenten sind. Die Schuldtitel sind dabei durch
einen Pool von Aktiven (bei MBS durch Hypotheken, bei ABS durch
verschiedene Arten von Aktiven) besichert. Gegenliber herkdmmlichen
Anleihen wie Unternehmensanleihen oder Staatsanleihen kénnen die mit
diesen Wertpapieren verbundenen Verpflichtungen héhere Gegenpartei-,
Liquiditats- und Zinsanderungsrisiken aufweisen sowie zusatzlichen Risiken
wie mogliche Wiederanlagerisiken (durch eingebaute Kiindigungsrechte,
sogenannte Prepayment-Optionen), Kreditrisiken auf den unterliegenden
Aktiva und frihzeitige Kapitalriickzahlungen mit dem Ergebnis einer
geringeren Gesamtrendite unterliegen (insbesondere wenn die
Ruckzahlung der Schuldtitel nicht mit dem Zeitpunkt der Rickzahlung der
unterliegenden Aktiva der Forderungen Ubereinstimmt).

ABS und MBS konnen sehr illiquide sein und daher einer hohen
Preisvolatilitat unterliegen.

Anlagen in Schwellenlédndern
Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass bestimmte Subfonds in
weniger entwickelte Markte oder Schwellenldnder anlegen kdénnen.
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Anlagen in Schwellenldndern kénnen ein hoheres Risiko bergen als Anlagen
in Markten von Industrieldandern.

Die Wertpapiermarkte von weniger entwickelten Markten oder
Schwellenldndern sind in der Regel kleiner, weniger entwickelt, weniger
liqguide und volatiler als die Wertpapiermarkte der Industrielander. Zudem
kann in weniger entwickelten Markten oder Schwellenldandern ein uniblich
hohes Risiko einer politischen, wirtschaftlichen, sozialen oder religiosen
Instabilitdt und nachteiliger Anderungen von staatlichen Regulierungen
und von Gesetzen bestehen, die sich moglicherweise auf die Anlagen in
diesen Landern auswirken. Des Weiteren konnen die Vermdgen von
Subfonds, die in diese Markte anlegen, sowie die von den Subfonds
erzielten Ertrage nachteilig von Wechselkursschwankungen und Devisen-
und Steuervorschriften beeinflusst werden, und folglich kann der
Nettovermogenswert der Aktien dieser Subfonds eine erhebliche
Volatilitat aufweisen. Ferner konnen Einschrankungen bei der Riickfihrung
des eingesetzten Kapitals bestehen.

Einige dieser Markte unterliegen moglicherweise keinen
Rechnungslegungs-, Prif- und Berichterstattungsstandards oder -
praktiken, die mit den in Industrieldndern Gblichen Praktiken vergleichbar
sind. Zudem kénnen die Wertpapiermarkte dieser Lander unerwarteten
Schliessungen unterliegen. Dartiber hinaus bestehen moglicherweise eine
geringere staatliche Aufsicht, weniger rechtliche Vorschriften und weniger
prazise Steuergesetze und -verfahren als in Landern mit starker
entwickelten Wertpapiermarkten.

Ausserdem sind die  Abwicklungssysteme in  Schwellenlandern
moglicherweise weniger gut organisiert als in Industrielandern. Daher kann
das Risiko bestehen, dass die Abwicklung verzégert erfolgt und Barmittel
oder Wertpapiere der betreffenden Subfonds aufgrund von Ausféllen oder
Mangeln der Systeme gefdhrdet sind. Insbesondere kann es die
Marktpraxis erfordern, dass die Zahlung vor dem Erhalt des gekauften
Wertpapiers zu erfolgen hat oder dass ein Wertpapier geliefert werden
muss, bevor die Zahlung eingegangen ist. In diesen Féllen kann der Ausfall
eines Brokers oder einer Bank, lber die das entsprechende Geschaft
durchgefiihrt wird, zu einem Verlust der Subfonds fiihren, die in
Wertpapiere aus Schwellenlandern investieren.

Weiterhin ist zu bedenken, dass Unternehmen unabhédngig von ihrer
Marktkapitalisierung, ihrem Sektor oder ihrer geografischen Lage
ausgewahlt werden. Dies kann zu einer geografischen oder einer
sektorspezifischen Konzentration fihren.

Zeichnungen fiir die entsprechenden Subfonds sind deshalb nur fir
Anleger geeignet, die sich der Risiken im Zusammenhang mit dieser
Anlageform vollstandig bewusst sind und diese tragen kdonnen.

Anlagen in Indien

Neben den in diesem Prospekt enthaltenen Beschrdankungen sind
Direktanlagen in Indien nur zuldssig, sofern der betreffende Subfonds von
einem Designated Depository Participant («<DDP») im Auftrag der indischen
Wertpapier- und Bérsenaufsicht (Securities and Exchange Board of India,
«SEBI») ein Zertifikat Uber die Registrierung als «Foreign Portfolio
Investor» («FPI») (Registrierung als Category | FPI) erlangt. Ferner muss der
Subfonds eine PAN-Karte (Permanent Account Number Card) bei der
indischen Einkommensteuerbehorde beantragen. Die FPI-Vorschriften
setzen fir Anlagen von FPIs bestimmte Grenzen und erlegen FPIs gewisse
Pflichten auf. Samtliche unmittelbar in Indien getdtigte Anlagen
unterliegen den zum Zeitpunkt der Anlage geltenden FPI-Vorschriften. Wir
weisen Anleger darauf hin, dass die Zulassung des jeweiligen Subfonds als
FPI Voraussetzung fir jegliche Direktanlagen dieses Subfonds am indischen
Markt ist.

Insbesondere kann die Zulassung des Subfonds als FPI bei Nicht-Einhaltung
der Anforderungen der SEBI oder im Falle von Handlungen oder
Unterlassungen im Zusammenhang mit der Einhaltung indischer
Vorschriften, unter anderem der geltenden Gesetze und Vorschriften im
Zusammenhang mit der Bekdmpfung von Geldwdsche und
Terrorismusfinanzierung, von der SEBI ausgesetzt oder widerrufen werden.
Es kann nicht zugesichert werden, dass die FPI-Zulassung wahrend der
gesamten Dauer des jeweiligen Subfonds erhalten bleibt. Folglich sollten
Anleger beachten, dass eine Aussetzung oder ein Widerruf der FPI-
Zulassung des jeweiligen Subfonds zu einer Verschlechterung der
Wertentwicklung des betreffenden Subfonds fihren kann, was abhangig
von den zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktbedingungen negative
Auswirkungen auf den Wert der Beteiligung des Anlegers zur Folge haben
kénnte.

Anleger sollten beachten, dass das Gesetz zur Pravention von Geldwasche
von 2002 (Prevention of Money Laundering Act, 2002 («PMLA»)) und die



auf dessen Grundlage angenommenen Regelungen zur Pravention und
Kontrolle von Aktivitdten im Zusammenhang mit Geldwasche und dem
Einziehen von Vermdgen, die von Geldwasche in Indien abgeleitet werden
oder damit verbunden sind, unter anderem verlangen, dass bestimmte
juristische Personen wie Banken, Finanzinstitute und Vermittler, die mit
Wertpapieren handeln  (einschliesslich  FPls) Massnahmen  zur
Kundenidentifizierung durchfiihren und den wirtschaftlichen Eigentimer
der Vermogenswerte bestimmen (Kunden-ID) sowie Aufzeichnungen uber
die Kunden-ID und bestimmte Arten von Transaktionen («Transaktionen»)
fihren, wie zum Beispiel Uber Bartransaktionen, die bestimmte
Grenzwerte Ubersteigen, verdachtige Transaktionen (in bar oder unbar
einschliesslich Gutschriften oder Lastschriften zugunsten oder zulasten von
anderen Konten als Geldkonten wie Effektenkonten). Dementsprechend
konnen gemass den FPI-Vorschriften von den FPI-Lizenzinhabern
Informationen zur Identitdt der wirtschaftlich Berechtigten des Subfonds
angefordert werden, d.h. lokale Aufsichtsbehérden koénnen die
Offenlegung von Informationen beziiglich der Anleger des Subfonds
verlangen.

Soweit nach luxemburgischem Recht zuldssig, konnen Informationen und
personenbezogene Daten (iber Anleger des Subfonds, der am indischen
Markt investiert (einschliesslich unter anderem jegliche Dokumente, die im
Rahmen des fir ihre Anlage in den Subfonds vorgeschriebenen
Identifizierungsverfahrens eingereicht werden), dem DDP bzw. staatlichen
oder Aufsichtsbehdérden in Indien gegeniiber auf deren Verlangen
offengelegt werden. Insbesondere werden die Anleger darauf
hingewiesen, dass, um dem Subfonds die Einhaltung der indischen Gesetze
und Vorschriften zu gestatten, jede natirliche Person, die alleine oder
gemeinsam oder durch eine oder mehrere juristische Personen durch eine
Eigentumsbeteiligung Kontrolle ausibt oder letztlich {iber eine
Kontrollmehrheit von Gber 25% liber das Vermogen des Subfonds verfugt,
gegenliber dem DDP ihre Identitét offenlegen muss.

Anlagen in der Volksrepublik China («VRC» oder «China»)

Fir die Zwecke dieses Prospekts bezieht sich «VRC» auf die Volksrepublik
China (ohne Taiwan und die Sonderverwaltungszonen Hongkong und
Macau), und der Begriff «chinesisch» ist entsprechend auszulegen.

Die folgenden Risikofaktoren gelten fiir Subfonds, die in VRC-Wertpapiere
anlegen dirfen. Anlagen in die VRC sind mit dhnlichen Risiken verbunden
wie Anlagen in Schwellenldnder. Dies kann zu einem grosseren
Verlustrisiko furr die Subfonds fuhren.

Erwdgungen in Bezug auf VRC-Vorschriften

Der Wertpapiermarkt und das regulatorische Rahmenwerk fir die
Wertpapierbranche in der VRC befinden sich derzeit noch in einer friihen
Entwicklungsphase. Die China Securities Regulatory Commission («CSRC»)
ist fir die Uberwachung der nationalen Wertpapiermirkte und die
Erlassung entsprechender Vorschriften verantwortlich. Die VRC-
Vorschriften, in deren Rahmen die Subfonds in die VRC anlegen kdnnen,
und die Anlagen von ausldndischen Anlegern in die VRC sowie die
Ruckfihrung bestimmen, sind vergleichsweise neu. Die Anwendung und
Interpretation dieser VRC-Vorschriften ist daher weitgehend unerprobt,
sodass nicht mit Sicherheit gesagt werden kann, wie die Vorschriften
umgesetzt werden. Dariliber hinaus raumen diese entsprechenden VRC-
Vorschriften der CSRC, der staatlichen chinesischen Devisenbehorde (State
Administration of Foreign Exchange, «SAFE»), der People’s Bank of China
(«PBOC») und anderen relevanten VRC-Behdrden umfangreiche
Befugnisse ein, und es gibt nur wenige Prazedenzfille und kaum Sicherheit
daruber, wie diese Befugnisse heute oder in Zukunft ausgeiibt werden
kénnten. Die VRC-Vorschriften konnen sich in Zukunft dndern, und es kann
nicht garantiert werden, dass sich solche Anderungen nicht negativ auf die
Subfonds auswirken. Die CSRC, SAFE, POBC und/oder andere zustandige
chinesische Behorden haben in der Zukunft moglicherweise die Befugnis,
neue Beschrankungen oder Bedingungen in Bezug auf die VRC-
Wertpapiere oder den Zugang zu diesen zu erlassen oder zu widerrufen,
was sich nachteilig auf die Subfonds und ihre Anleger auswirken konnte. Es
ist nicht moglich, vorherzusagen, wie sich diese Verdanderungen
gegebenenfalls auf die Subfonds auswirken wiirden.

Corporate Disclosure, Rechnungslegungs- und Regulierungsstandards

Die Offenlegungs- und Regulierungsstandards der VRC sind
moglicherweise nicht so gut entwickelt wie in bestimmten OECD-Staaten.
Es gibt moglicherweise weniger 6ffentlich verfigbare Informationen Gber
Unternehmen aus der VRC als Informationen, die regelmassig von oder
Uiber Unternehmen mit Sitz in OECD-Staaten veroffentlicht werden, und
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diese Informationen kénnen weniger zuverldssig sein als Informationen,
die von oder liber Unternehmen in OECD-Staaten veréffentlicht werden.
VRC-Unternehmen unterliegen Rechnungslegungsstandards und -
anforderungen, die sich deutlich von jenen unterscheiden konnen, die fir
Unternehmen mit Sitz oder Borsennotierung in OECD-Staaten gelten.
Zudem gelten fur VRC-Unternehmen im Vergleich zu OECD-Staaten
moglicherweise andere Standards in Bezug auf Corporate Governance und
den Schutz der Rechte von Minderheitsaktiondren. Diese Faktoren kénnen
sich nachteilig auf den Wert der von den Subfonds getatigten Anlagen
auswirken sowie die Fahigkeit des Anlageverwalters beeintrachtigen, fur
Anlagen in Frage kommende Unternehmen préazise zu beurteilen und zu
bewerten.

Wdéhrungsrisiken

Die Kontrolle des Wahrungsexposures und der kinftigen
Wechselkursbewegungen seitens der Regierung der VRC kann sich
nachteilig auf die betriebliche Tatigkeit und die Finanzergebnisse von
Unternehmen auswirken, in die die Subfonds anlegen. Der Renminbi ist
keine frei konvertierbare Wahrung und unterliegt seitens der Regierung
der VRC auferlegten Devisenkontrollbestimmungen und
Ruckfihrungsbeschrankungen. Sollten sich diese Bestimmungen oder
Beschrdankungen in Zukunft dndern, konnte sich dies nachteilig auf die
Subfonds auswirken.

Die SAFE beschrankt die Fahigkeit von Unternehmen in der VRC,
Fremdwahrung zu halten und damit zu handeln. Dabei ist die Fahigkeit von
Unternehmen mit Sitz in der VRC zum Kauf und zur Outward-Uberweisung
von Fremdwahrung erheblich eingeschrankt. Fir den Kauf und die
Uberweisung von Fremdwihrung (einschliesslich Ubertragungen und
Uberweisungen einer qualifizierten ausldndischen Institution) muss
moglicherweise eine Genehmigung der SAFE eingeholt werden,
vorbehaltlich der Einhaltung aller geltenden Anforderungen. Entsprechend
besteht das Risiko, dass die Subfonds mdoglicherweise nicht in der Lage
sind, finanzielle Mittel zum Zwecke von Ausschittungen oder Riicknahmen
in Bezug auf die Aktien zurtickzufiihren.

Die Subfonds unterliegen Geld-/Briefspannen beim Wahrungsumtausch
sowie  Transaktionskosten. Dieses Wechselkursrisiko und die
Umtauschkosten sind moglicherweise mit Verlusten fiir die Subfonds
verbunden. Sofern die Subfonds nicht in auf Renminbi lautende VRC-
Wertpapiere anlegen oder ihre Anlagen verzégern, unterliegen sie
Schwankungen des Renminbi-Wechselkurses. Die Subfonds kdnnen, ohne
dazu verpflichtet zu sein, Wahrungsrisiken absichern. Da der Renminbi als
Fremdwahrung aber reguliert wird, dirfte eine solche Absicherung in der
Hinsicht unvollstandig sein, dass die Absicherung teuer sein und in einer
Waihrung erfolgen koénnte, die historisch mit dem Renminbi korreliert. Der
Erfolg etwaiger, vor allem unvollstdndiger Absicherungen kann nicht
garantiert werden, und sie kénnten die Vorteile der Subfonds, die sich aus
glinstigen Wahrungsschwankungen ergeben, ganz oder teilweise mindern
oder zunichte machen.

Es kann nicht garantiert werden, dass es nicht zu einer Ab- oder
Aufwertung des Renminbi oder zu Defiziten in der Verfugbarkeit als
Fremdwahrung kommt.

In Entwicklung befindliches Rechtssystem

Das Rechtssystem der VRC griindet sich auf schriftliche Statuten, gemass
derer friihere Gerichtsurteile als Referenz zitiert werden kénnen, aber
keine bindenden Prazedenzfille darstellen. Seit 1979 entwickelt die
Regierung der VRC ein umfassendes System an Handelsgesetzen. Die VRC-
Vorschriften in Bezug auf auslandische Anlagen sind dabei wie bereits
erwdhnt vergleichsweise neu und unerprobt. Da diese Gesetze,
Vorschriften und rechtlichen Anforderungen erst relativ kirzlich
verabschiedet wurden, ist ihre Auslegung und Durchsetzung mit
erheblicher Unsicherheit behaftet. Darliber hinaus bieten die VRC-Gesetze
Wertpapierinhabern in Bezug auf Unternehmen, Konkurs oder Insolvenz
moglicherweise deutlich weniger Schutz als vergleichbare Gesetze in
bereits weiter entwickelten Landern. Diese Faktoren konnten sich (einzeln
oder zusammengenommen) nachteilig auf die Subfonds auswirken.

Es kann nicht garantiert werden, dass in Zukunft keine neuen
Steuergesetze, Vorschriften und Praktiken in der VRC, insbesondere in
Bezug auf auslandische Anlagen und Transaktionen mit chinesischen
Wertpapieren, erlassen werden. Die Verabschiedung neuer Gesetze,
Vorschriften und Praktiken kénnte sowohl Vorteile als auch Nachteile fir
Anleger mit sich bringen. In den vergangenen Jahren wurden von der
Regierung der VRC mehrere Steuerreformen umgesetzt, und bestehende
Steuergesetze und -vorschriften kénnten in der Zukunft Giberarbeitet oder



gedndert werden. Dementsprechend konnten aktuelle Steuergesetze, -
vorschriften und -praktiken in der VRC riickwirkend gedndert werden.
Ferner kann nicht garantiert werden, dass die derzeit chinesischen
Unternehmen gegebenenfalls gebotenen Steueranreize nicht abgeschafft
und die bestehenden Steuergesetze und -vorschriften in Zukunft nicht
iberarbeitet oder geindert werden. Jegliche Anderungen an den
Steuergesetzen konnten den Gewinn nach Steuern der Unternehmen in
der VRC schmalern, in die die Subfonds anlegen, und sich damit negativ auf
diese auswirken.

Anlagebegrenzungen

Von Zeit zu Zeit gelten fir VRC-Wertpapiere Eigentumsbegrenzungen fiir
auslandische Anleger. Diese Begrenzungen koénnen fir alle zugrunde
liegenden ausldndischen Anleger als Ganzes oder einen einzelnen
auslandischen Anleger gelten. Die Fahigkeit der Subfonds, in
entsprechende Wertpapiere anzulegen, wird durch diese Begrenzungen
beschréankt und konnte von den Aktivitdten aller zugrunde liegenden
auslandischen Anleger beeintrachtigt werden.

In der Praxis werden sich die Anlagen der zugrunde liegenden
auslandischen Anleger kaum von den Subfonds Uberwachen lassen, da
Anleger ihre Anlagen lber verschiedene zuldssige Kanale tatigen kénnen.

Fliissige Mittel

Die Subfonds kénnen ein liquides Portfolio aus Barmitteln, Einlagen und
Geldmarktinstrumenten in einer solchen Hohe unterhalten, die dem
Verwaltungsrat angemessen erscheint. Die Anleger werden darauf
hingewiesen, dass die Subfonds aufgrund potenzieller
Ruckfiihrungsbeschrankungen moglicherweise hohere Barbestande
unterhalten missen, einschliesslich potenzieller Bestande ausserhalb der
VRC, was dazu fiihrt, dass weniger Erlose der Subfonds in die VRC angelegt
werden als dies ohne die geltenden lokalen Beschrdankungen der Fall ware.
Diese zurilickbehaltenen finanziellen Mittel dirfen nicht fiir Anlagen der
Subfonds in der VRC verwendet werden, wodurch der in Barmitteln
zurlickbehaltene Anteil des Vermogens der Subfonds bei steigenden
Kursen von VRC-Wertpapieren die Performance der Subfonds belasten
konnte. Umgekehrt kdnnten sich die Subfonds bei fallenden Kursen von
VRC-Wertpapieren besser entwickeln als dies bei umfangreicheren
Anlagen in die VRC moglicherweise der Fall gewesen ware.

VRC - Staatliche, politische, wirtschaftliche und damit verbundene
Erwdgungen

Seit Uber einem Jahrzehnt reformiert die Regierung der VRC die
wirtschaftlichen und politischen Systeme des Landes. Zwar kénnen diese
Reformen weiter anhalten. Viele dieser Reformen sind jedoch véllig neu
oder noch in der Erprobungsphase und kdnnen daher Anpassungen oder
Anderungen unterliegen. Politische, wirtschaftliche und soziale Faktoren
konnten ebenfalls zu weiteren Anpassungen der Reformmassnahmen
fihren. Anpassungen der Regierungspline sowie Anderungen der
politischen, wirtschaftlichen und sozialen Rahmenbedingungen in der VRC,
politische Kurswechsel der Regierung der VRC, z. B. Anderungen von
Gesetzen und Vorschriften (oder deren Auslegung), Massnahmen, die zur
Inflationskontrolle eingefuhrt werden, Anderungen in der
Anlegerstimmung (sowohl in der VRC als auch weltweit), Anderungen des
Steuersatzes oder der Besteuerungsmethodik, die Auflage zusatzlicher
Beschrankungen beim Wahrungsumtausch, die Verfugbarkeit und Kosten
von Krediten, die Marktliquiditdit und die Auflage zusatzlicher
Importbeschrankungen konnten sich nachteilig auf die Subfonds
auswirken.

Die Wirtschaft in der VRC hat in den letzten zehn Jahren ein signifikantes
Wachstum verzeichnet — allerdings war dieser konjunkturelle Aufschwung
geographisch sowie im Hinblick auf die Wirtschaftssektoren sehr
ungleichmdssig verteilt, und es kann nicht garantiert werden, dass das
Wachstum in Zukunft anhélt. Die Regierung der VRC hat von Zeit zu Zeit
verschiedene Massnahmen zur Inflationskontrolle und zur Regulierung der
wirtschaftlichen Expansion umgesetzt, um ein Uberhitzen der Wirtschaft
zu verhindern. Diese Massnahmen konnten sich negativ auf die
Performance der Subfonds auswirken. Dariiber hinaus ist ein Teil der
Wirtschaftsaktivitat in der VRC exportbedingt und wird daher durch
Entwicklungen in den Volkswirtschaften der wesentlichen Handelspartner
der VRC beeinflusst.

Der Ubergang von einer zentralen, sozialistischen Planwirtschaft zu einer
marktorientierteren Wirtschaft hatte zudem zahlreiche wirtschaftliche und
soziale Umwalzungen und Verzerrungen zur Folge. Dariiber hinaus kann
nicht garantiert werden, dass die fiir einen solchen Ubergang
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erforderlichen wirtschaftlichen und politischen Initiativen fortgesetzt
werden oder im Falle einer Fortsetzung tatsachlich erfolgreich sein
werden. Diese Anderungen kénnten sich nachteilig auf die Interessen der
betreffenden Subfonds auswirken.

Die Regierung der VRC hat in der Vergangenheit Verstaatlichung,
Enteignung, konfiskatorische Besteuerungsniveaus und
Waihrungsblockaden eingesetzt. Es kann nicht garantiert werden, dass dies
nicht erneut geschieht, und ein erneutes Auftreten konnte sich nachteilig
auf die Interessen der betreffenden Subfonds auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit den und
-bérsen in der VRC

Die Wertpapiermarkte in der VRC, einschliesslich der Borsen in der VRC,
sind derzeit in einer Phase des Wachstums und Wandels begriffen, was zu
Schwierigkeiten bei der Abwicklung und Erfassung von Transaktionen
sowie der Auslegung und Anwendung der entsprechenden Vorschriften
fuhren kann. Zudem koénnen die Vorschriften der und die
Durchsetzungsmassnahmen an den Wertpapiermarkten in der VRC von
denen der Markte in OECD-Staaten abweichen. Die Regulierung und
Uberwachung der Wertpapiermérkte in der VRC sowie der Aktivititen von
Anlegern, Maklern und anderen Teilnehmern unterscheidet sich
moglicherweise von denen in bestimmten OECD-Markten.

Die Borsen in der VRC weisen unter Umstdnden ein geringeres
Handelsvolumen als einige OECD-Bérsen auf, und die Marktkapitalisierung
borsennotierter Unternehmen kann im Vergleich zu solchen, die an starker
entwickelten Borsen in Industrieldndern notiert sind, geringer ausfallen.
Die borsennotierten Wertpapiere vieler Unternehmen in der VRC kénnen
entsprechend deutlich weniger liquide sein, grosseren Handelsspannen
unterliegen und eine deutlich hohere Volatilitdat aufweisen als
entsprechende Papiere aus OECD-Staaten. Ausserdem kann die staatliche
Aufsicht und Regulierung der Wertpapiermarkte und borsennotierten
Unternehmen in der VRC ebenfalls weniger entwickelt sein als in einigen
OECD-Staaten. Darlber hinaus besteht im Vergleich zu Anlagen Uber ein
Wertpapiersystem eines etablierten Marktes ein hohes Mass an
rechtlicher Unsicherheit im Hinblick auf die Rechte und Pflichten der
Marktteilnehmer.

Der Aktienmarkt in der VRC unterlag in der Vergangenheit starken
Kursschwankungen, und eine solche Volatilitdt kann auch in Zukunft nicht
ausgeschlossen werden. Die oben genannten Faktoren kdnnten sich
nachteilig auf die Subfonds, die Fahigkeit der Anleger, Aktien
zurlickzugeben, und den Rickgabepreis von Aktien auswirken.

Wertpapiermdrkten

Risiken im Zusammenhang mit Abwicklungszyklen

Aufgrund der unterschiedlichen Abwicklungszyklen der Bérsen und da der
VRC-Interbankenmarkt fir Anleihen im Anlageuniversum der Subfonds
enthalten ist, kann der Subfonds die Zeichnungen und Riicknahmen unter
Umstédnden nicht vollstandig mit dem Handel der Wertpapiere in Einklang
bringen und ist daher moglicherweise nicht durchgehend voll investiert.

Anlagen in VRC-Schuldtitel

Die folgenden Risikofaktoren gelten fiir Subfonds, die in VRC-Schuldtitel
anlegen. Anlagen in chinesische Schuldtitel kdnnen einer héheren
Volatilitat und starkeren Kursschwankungen unterliegen als Anlagen in
entsprechende Schuldtitel an starker entwickelten Markten.

Kreditrisiko von Gegenparteien bei auf Renminbi lautenden Schuldtiteln
Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die meisten der auf
Renminbi lautenden Schuldtitel moglicherweise noch kein Rating
aufweisen, da sich der Finanzmarkt in der VRC noch in der Entwicklung
befindet. Der Finanzmarkt in der VRC, einschliesslich des VRC-
Interbankenmarktes fir Anleihen, befindet sich derzeit noch in einer
friihen Entwicklungsphase. Der Zahlungsausfall einer Gegenpartei der auf
Renminbi lautenden Schuldtitel kann sich nachteilig auf den Wert des
betreffenden Subfonds auswirken. Der betreffende Subfonds konnte seine
Rechte gegeniiber den Gegenparteien der auf Renminbi lautenden
Schuldtitel moglicherweise auch nur unter Schwierigkeiten und mit
Verzogerungen durchsetzen.

Auf Renminbi lautende Schuldtitel kénnen von einer Vielzahl an
Emittenten inner- und ausserhalb der VRC begeben werden, einschliesslich
Geschaftsbanken, Staatsbanken, Unternehmen usw. Diese Emittenten
koénnen unterschiedliche Risikoprofile aufweisen und sich in ihrer Bonitat
unterscheiden.

Zudem handelt es sich bei auf Renminbi lautenden Schuldtiteln in der Regel
um unbesicherte Schuldverschreibungen, die nicht durch Sicherheiten



gedeckt sind. Die Subfonds kénnen als ungesicherte Glaubiger vollstandig
dem Kredit-/Insolvenzrisiko ihrer Gegenparteien unterliegen.

Liquiditdtsrisiko

Auf Renminbi lautende Schuldtitel werden nur auf dem chinesischen
Interbankenmarkt fir Anleihen regelmassig gehandelt und weisen unter
Umstdnden ein niedrigeres Handelsvolumen als andere starker entwickelte
Markte auf. Es steht bisher noch kein aktiver Sekundarmarkt fur diese
Instrumente zur Verfligung. Die Geld-/Briefspanne des Kurses von auf
Renminbi lautenden Schuldtiteln kann hoch sein, und den Subfonds
konnten erhebliche Handels- und Abwicklungskosten entstehen.

Zinsrisiko

Anderungen an der makrodkonomischen Politik der VRC (d. h. Geld- und
Fiskalpolitik) wirken sich Uber die Kurse von Schuldtiteln auf die
Kapitalmarkte und somit auf die Ertrage der Subfonds aus. Der Wert von in
den Subfonds gehaltenen, auf Renminbi lautenden Schuldtiteln durfte bei
Zinsanderungen invers variieren, was sich entsprechend auf den Wert des
Vermogens der Subfonds auswirken kann. Bei steigenden Zinsen nimmt
der Wert festverzinslicher Anlagen tendenziell ab. Dagegen nimmt der
Wert festverzinslicher Anlagen bei fallenden Zinsen tendenziell zu.

Bewertungsrisiko

Auf Renminbi lautende Schuldtitel unterliegen dem Risiko von
Fehlbewertungen, d. h. dem operationellen Risiko, dass die Schuldtitel
nicht angemessen bewertet sind. Die Bewertungen erfolgen im
Wesentlichen auf Grundlage von Bewertungen aus unabhangigen
Drittquellen, bei denen Kurse zur Verfigung stehen. Daher sind
Bewertungen zuweilen von Unsicherheit und wertenden Einschatzungen
betroffen, und unabhéangige Kursinformationen stehen moglicherweise
nicht durchgehend zur Verfligung.

Bonitdtsrisiko

Viele der Schuldtitel in der VRC weisen kein Rating der internationalen
Ratingagenturen auf. Das System zur Bonitdtseinschatzung in der VRC
befindet sich in einer frihen Entwicklungsphase. Es besteht keine
standardisierte Rating-Methode fir die Bewertung von Anlagen, und ein
und dieselbe Ratingskala kann bei den verschiedenen Agenturen
unterschiedliche Bedeutung haben. Die zugewiesenen Ratings spiegeln
moglicherweise nicht die tatsachliche finanzielle Starke der bewerteten
Anlage wider.

Ratingagenturen sind private Dienstleister, die Bonitdtsratings filr
Schuldtitel zur Verfugung stellen. Die von einer Ratingagentur
zugewiesenen Ratings stellen keinen absoluten Standard dar und bewerten
nicht die Marktrisiken. Ratingagenturen passen ihre Bonitatsratings unter
Umstanden nicht rechtzeitig an, und die aktuelle finanzielle Situation eines
Emittenten kann sich besser oder schlechter gestalten als durch das Rating
angegeben.

Risiko einer Herabstufung des Bonitdtsratings

Die finanzielle Situation eines Emittenten von auf Renminbi lautenden
Schuldtiteln kann sich verschlechtern, was wiederum eine Herabstufung
seines Bonitatsratings zur Folge haben kann. Die Verschlechterung der
finanziellen Situation oder die Herabstufung des Bonitatsratings eines
Emittenten kann zu erhohter Volatilitat und nachteiligen Auswirkungen fur
die Kurse der entsprechenden auf Renminbi lautenden Schuldtitel fiihren
und sich negativ auf die Liquiditdt auswirken, sodass ein Verkauf solcher
Schuldtitel erschwert wird.

Hochverzinsliche Schuldtitel und Papiere ohne Rating

Vorbehaltlich der VRC-Vorschriften und des Anlageziels des betreffenden
Subfonds kann das Vermoégen der Subfonds in Schuldtitel mit niedrigem
oder ohne Rating angelegt werden, die einem hoheren Risiko des Kapital-
und Zinsverlusts ausgesetzt sind als Schuldtitel mit hdherem Rating.

Die niedrigeren Ratings bestimmter Schuldtitel oder die auf Rechnung der
betreffenden Subfonds gehaltenen Schuldtitel ohne Rating spiegeln die
hohere Wahrscheinlichkeit wider, dass sich eine Verschlechterung der
finanziellen Situation eines Emittenten oder des allgemeinen
Wirtschaftsumfelds oder beides oder ein unerwarteter Anstieg der Zinsen
nachteilig auf die Fahigkeit eines Emittenten auswirken kénnen, Zinsen und
Kapital auszuzahlen. Diese Schuldtitel weisen in der Regel ein hoéheres
Ausfallrisiko auf, was sich auf den Kapitalwert einer Anlage auswirken
kann. Schuldtitel ohne Rating sind moglicherweise weniger liquide als
vergleichbare Schuldtitel mit Rating und beinhalten das Risiko, dass die
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betreffenden Subfonds das relative Bonitdtsrating des Schuldtitels
moglicherweise nicht genau bewerten kann.

Risiko einer Anlage in Urban Investment Bonds

Urban Investment Bonds sind Schuldtitel, die von Finanzierungsvehikeln
lokaler Regierungsbehérden (Local Government Agencies’ Financing
Vehicles, «LGFVs») in der VRC begeben werden und am Interbankenmarkt
fur Anleihen notiert sind oder dort gehandelt werden. LGFVs sind separate
rechtliche Vehikel, die von den Lokalregierungen oder ihren verbundenen
Unternehmen zur Beschaffung von Mitteln flr Investitionen in das
Gemeinwohl oder Infrastrukturprojekte gegriindet werden. Urban
Investment Bonds werden zwar von LGFVs begeben und scheinen eine
Verbindung zu lokalen Regierungsstellen aufzuweisen. Die Schulden sind
jedoch durch Steuereinnahmen oder Cashflows von Infrastrukturprojekten
gedeckt, und diese Schulden werden in der Regel nicht von den
Lokalregierungen oder der Zentralregierung der VRC garantiert. Diese
lokalen Regierungsstellen oder die Zentralregierung sind nicht dazu
verpflichtet, bei einem Zahlungsausfall finanzielle Unterstiitzung zu leisten.
Ein solcher Fall kdnnte erhebliche Verluste fir die betreffenden Subfonds
nach sich ziehen und sich nachteilig auf deren Nettovermogenswert
auswirken. Das Kreditrisiko und die Kursvolatilitat dieser Anleihen kann im
Vergleich zu anderen Anleihen wie Zentralbank- und Staatsbankanleihen
hoher sein. Darliber hinaus kénnen sie in einem nachteiligen Marktumfeld
eine niedrige Liquiditat aufweisen.

Marktrisiken von «Dim Sum»-Anleihen (d. h. auf Renminbi lautende
Anleihen, die ausserhalb der VRC begeben werden) (sofern zutreffend)
Der «Dim Sum»-Anleihenmarkt stellt einen noch vergleichsweise kleinen
Markt dar, der anfalliger fur Volatilitat und llliquiditat ist. Der Betrieb des
«Dim Sum»-Anleihemarktes sowie Neuemissionen konnten gestort
werden, was einen Riickgang des Nettovermogenswerts der Subfonds zur
Folge haben konnte, falls neue Regelungen erlassen werden sollten,
welche die Fahigkeit der Emittenten, Renminbi-Mittel durch
Anleiheemissionen zu beschaffen, begrenzen oder einschrianken, und/oder
die Liberalisierung des Offshore-Renminbi-Marktes durch die
entsprechende(n) Regulierungsbehérde(n) aufgehoben oder ausgesetzt
werden sollte.

VRC-Interbankenmarkt fiir Anleihen

Der VRC-Interbankenmarkt fiir Anleihen ist ein quotengesteuerter
Freiverkehrsmarkt («OTC»-Markt), auf dem zwei Gegenparteien lber ein
Handelssystem ihre Geschafte aushandeln. Er unterliegt den fiir «OTC»-
Markten typischen Risiken, wie Gegenparteiausfallrisiken bei Parteien, mit
denen die Subfonds Geschafte abschliessen, oder wenn Barmittel angelegt
werden. Die Subfonds unterliegen auch dem Risiko einer Nichtabwicklung
durch eine Gegenpartei. Das Risiko einer Nichtabwicklung durch eine
Gegenpartei hangt von der Kreditwiirdigkeit der Gegenpartei ab.

Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in den CIBM iiber das CIBM-
Programm

Gemass den VRC-Vorschriften sind gewisse qualifizierte Finanzinstitute aus
Ubersee berechtigt, am Programm fiir den direkten Zugang zum
chinesischen Interbankenmarkt fir Anleihen (das «CIBM-Programmpy)
teilzunehmen und an diesem Markt («CIBM») Anlagen zu tatigen. Die
folgenden Risikofaktoren gelten fiir Subfonds, die Anlagen im Rahmen des
CIBM-Programms tatigen durfen. Wenn auf Anlageverwalter verwiesen
wird, dann istimmer der in Bezug auf den betreffenden Subfonds ernannte
Anlageverwalter gemeint.

Auswirkungen der VRC-Vorschriften auf Zeichnung, Riicknahme und
Umtausch

Zeichnungs-, Riicknahme- und/oder Umtauschantrige fur Aktien kdnnen
unter geltenden VRC-Vorschriften, unter anderem den fiir das CIBM-
Programm oder fir andere relevante VRC-Vorschriften geltenden
Richtlinien und Vorschriften, bestimmten Beschrankungen unterliegen.
Die Ruckfiihrung des eingesetzten Kapitals und der Ertrdge und
Kapitalgewinne eines Subfonds aus der VRC unterliegt entsprechenden
VRC-Vorschriften.

Die Uberweisung und Riickfiihrung zugunsten des Subfonds im Sinne des
CIBM-Programms kann vorbehaltlich bestimmter Bedingungen, zu denen
Anlagekapital im Verhaltnis zum erwarteten Investitionsvolumen innerhalb
eines von VRC-Regulierungsbehérden  bestimmten  Zeitrahmens
tiberwiesen werden kann und der Anforderung an die Riickfuhrungsquote
in Bezug auf das Verhaltnis des RMB zur Fremdwahrung, die urspringlich



in die VRC Uberwiesen wurde. Fur Ruckfihrungen von finanziellen Mitteln
aus dem CIBM-Programm missen derzeit keine vorherigen
Genehmigungen von den Regulierungsbehérden eingeholt werden.
Allerdings kann nicht gewahrleistet werden, dass die Rickfihrung von
finanziellen Mitteln in der VRC durch die Subfonds in Zukunft keinen
regulatorischen Beschrankungen unterliegt. Die Anlagebeschrankungen
und/oder der von der SAFE in Bezug auf die Rickfiihrung angewandte
Ansatz kdnnen sich von Zeit zu Zeit dndern.

Die Anlagen der Subfonds in der VRC kdénnen durch etwaige geltende
Anlagebegrenzungen  (gemdss  regulatorischer  oder  sonstiger
Anforderungen) in Bezug auf die Anlagen der Subfonds im Rahmen des
CIBM-Programms begrenzt sein. Entsprechend kénnen Zeichnungs-
und/oder Umtauschantrédge fir Aktien sowohl von der Anlagepolitik und
den Anlagebeschrankungen des betreffenden Subfonds als auch von einer
ausreichend verfligbaren Kapazitat fur einen Subfonds im Rahmen des
CIBM-Programms abhdngen. Antrage, die wahrend eines Zeitraums mit
unzureichender verfligbarer Kapazitat fur einen Subfonds im Rahmen des
CIBM-Programms eingehen, kdnnen ausgesetzt und am nachstfolgenden
Zeichnungstag, an dem wieder ausreichend Kapazitdten fiir den Subfonds
zur Verfligung stehen, fir die Zeichnung und/oder den Umtausch von
Aktien verarbeitet werden. Darliber hinaus sind die Gesellschaft, die
Verwaltungsgesellschaft und die Zentrale Verwaltungsstelle berechtigt,
Antrage abzulehnen, sowie Antrige, die wahrend eines Zeitraums mit
unzureichender verfligbarer Kapazitat fur einen Subfonds im Rahmen des
CIBM-Programms eingehen, voriibergehend oder dauerhaft auszusetzen
oder zu begrenzen.

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen sind die Gesellschaft, die
Verwaltungsgesellschaft und die Zentrale Verwaltungsstelle berechtigt, die
Ausgabe, Zeichnung, Ricknahme, den Umtausch, die Zahlung von
Rucknahmeerlésen und/oder die Bewertung von Aktien eines Subfonds
voriibergehend wahrend eines Zeitraums auszusetzen, in dem dieser
Subfonds nicht in der Lage ist, Zeichnungserlése von den oder auf die
Konten dieses Subfonds zu Uberweisen, oder Positionen zu veraussern
oder die Erlse aus solchen Verdusserungen zurlickzufiihren, vorbehaltlich
bestimmter von Regulierungs- oder Aufsichts-, staatlichen oder quasi-
staatlichen Behdrden sowie fiskalischer Einheiten oder
Selbstregulierungsorganisationen (staatlich oder anderweitig) auferlegter
Quoten oder Begrenzungen. Dies gilt z. B., wenn dieser Subfonds nicht in
der Lage ist, Positionen im Rahmen des CIBM-Programms zu verdussern
oder die Erlose aus solchen Verausserungen zurickzufiihren.

Anleger, die die Zeichnung, die Riicknahme und/oder den Umtausch von
Aktien eines Subfonds beantragen bzw. bereits beantragt haben, werden
von der Zentralen Verwaltungsstelle Giber etwaige gemass den vorstehend
genannten Bestimmungen umgesetzte Massnahmen in Kenntnis gesetzt,
damit sie die Moglichkeit haben, ihre Antrage zuriickzuziehen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Regierung bzw. den
Aufsichtsbehérden der Volksrepublik China (VRC) beziiglich der Werbung
fiir sowie des Angebots, Vertriebs und Verkaufs von Aktien der Subfonds in
oder aus der VRC keinen Antrag eingereicht und wird auch keinen Antrag
einreichen bzw. hat diesbeziiglich keine Zulassung beantragt und wird auch
keine Zulassung beantragen. Ferner beabsichtigt die Verwaltungs-
gesellschaft nicht, die Aktien der Subfonds direkt oder indirekt in der VRC
zu bewerben, anzubieten, zu vertreiben bzw. zu verkaufen, und wird dies
auch nicht tun.

Die Aktien der Subfonds sollen nicht innerhalb der VRC angeboten oder
verkauft werden. Ein Anleger in der VRC darf Aktien nur zeichnen, wenn
ihm dies geméass den fir den Anleger, die Gesellschaft oder den
Anlageverwalter geltenden einschlagigen Gesetzen, Regelungen,
Vorschriften, Bekanntmachungen, Richtlinien, Anordnungen der VRC oder
anderen von einer VRC-Regierungs- oder Regulierungsstelle erlassenen
aufsichtsrechtlichen Vorschriften in der VRC (gleichgtltig, ob diese
Gesetzeskraft besitzen oder nicht), die von Zeit zu Zeit erlassen und
geandert werden kénnen, gestattet ist und/oder er diesbeziglich keinen
Einschrankungen unterliegt. Gegebenenfalls sind Anleger in der VRC dafiir
zustandig, alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen, Bestatigungen,
Lizenzen oder Zulassungen (falls zutreffend) von den jeweiligen VRC-
Regulierungsstellen und/oder -Regierungsstellen einzuholen, unter
anderem von der staatlichen chinesischen Devisenbehérde (State
Administration of Foreign Exchange), der chinesischen Wertpapier-
aufsichtskommission (China Securities Regulatory Commission) und/oder
gegebenenfalls  anderen  zustandigen Regulierungs-  und/oder
Regierungsstellen, und alle einschlagigen VRC-Vorschriften einzuhalten,
darunter alle einschladgigen Devisenvorschriften und/oder Vorschriften fiir
Anlagen im Ausland. Wenn ein Anleger die oben genannten Bestimmungen
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nicht einhdlt, darf die Gesellschaft gutgldubig und aus nachvollziehbaren
Griinden Massnahmen in Bezug auf die Aktien dieses Anlegers ergreifen,
um die betreffenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen einzuhalten, und
unter anderem Aktien des betreffenden Anlegers vorbehaltlich der Satzung
und der geltenden Gesetze und Vorschriften zwangsweise zurticknehmen.
Personen, die in Besitz des vorliegenden Prospekts oder der
diesbezuiglichen Aktien kommen, haben sich Uber die betreffenden
Bestimmungen zu informieren und diese einzuhalten.

Riicknahmebegrenzungen

Legt ein Subfonds tber das CIBM-Programm in den Wertpapiermarkt der
VRC an, unterliegt die Ruckfiihrung von finanziellen Mitteln aus der VRC
moglicherweise zeitweilig entsprechenden VRC-Vorschriften.

Die Riicknahme von Aktien unterliegt den im vorliegenden Prospekt
genannten Beschrankungen und Begrenzungen. Die Fahigkeit eines
Anlegers, Aktien eines Subfonds zurlickzugeben, hdngt unter anderem von
den VRC-Gesetzen und -Praktiken ab, die sich auf die Fahigkeit dieses
Subfonds auswirken, Anlagen zu liquidieren und die daraus resultierenden
Erlose aus der VRC zurlickzufiihren. Etwaige gegebenenfalls in Zukunft
gemass VRC-Vorschriften geltende Riickfiihrungsbeschrankungen kénnten
die Fahigkeit eines Subfonds einschranken, allen oder bestimmten
Ricknahmeantragen in Bezug auf einen bestimmten Rucknahmetag
nachzukommen. Entsprechend muss dieser Subfonds unter Umstdnden
hohe Barbestinde unterhalten und die oben genannten
Rucknahmebegrenzungen durchsetzen, um die
Liquiditatsherausforderungen zu bewiltigen. Anleger sollten nicht in einen
Subfonds anlegen, wenn sie eine hohere als von diesem Subfonds
gebotene Liquiditat anstreben.

VRC-Verwahrungsrisiko

Der Eigentumsnachweis flr borsengehandelte Wertpapiere besteht in der
VRC lediglich aus einem digitalen Eintrag im Depot und/oder Register der
damit verbundenen Bérse.

Um etwaige Handelsausfille zu vermeiden, koénnen die Verwahr-,
Registrierungs- und Clearingstellen der VRC jegliche Transaktionen
automatisch abwickeln, die von der VRC-Wertpapierhandelsstelle in Bezug
auf das gemeinsam im Namen des Anlageverwalters (als Antragsteller im
Rahmen des CIBM-Programms) und des betreffenden Subfonds verwaltete
Wertpapierhandelskonto ausgefiihrt werden. Entsprechend kénnen alle
von der VRC-Wertpapierhandelsstelle erteilten Anweisungen in Bezug auf
das Wertpapierhandelskonto ohne Zustimmung und Weisung der
Verwabhrstelle(n) des betreffenden Subfonds ausgefiihrt werden, was das
Risiko fehlerhafter Transaktionen potenziell erhhen konnte. Allerdings
prift die Unterverwahrstelle des betreffenden Subfonds den
Durchfiihrungsbericht in Bezug auf solche Transaktionen und
benachrichtigt den Anlageverwalter Uber etwaige Unstimmigkeiten
zwischen dem Durchfiihrungsbericht und den von den Verwahr-,
Registrierungs- und Clearingstellen der VRC erhaltenen Handelsdaten oder
den vom Anlageverwalter erteilten Abwicklungsanweisungen.
VRC-Interbanken-Anleihenanlagen eines Subfonds werden gemeinsam im
Namen des Anlageverwalters (als Antragsteller im Rahmen des CIBM-
Programms) und dieses Subfonds registriert, oder in einem anderen
Namen ausschliesslich fir die Zwecke und zugunsten des Subfonds, soweit
dies laut den Luxemburger und VRC-Vorschriften zuldssig oder erforderlich
ist. Es erfolgt eine Trennung der Vermogenswerte durch die
Unterverwahrstelle  der  betreffenden  Subfonds, sodass die
Vermogenswerte dieser Subfonds separat als Vermogen derselben
ausgewiesen werden. Vorbehaltlich der entsprechenden VRC-Vorschriften
konnte der Anlageverwalter jedoch einen teilweisen Anspruch auf die
Wertpapiere haben (wenngleich dieser Anspruch keine
Eigentumsbeteiligung darstellt). Solche VRC-Wertpapieranlagen des
betreffenden Subfonds kénnen Forderungen seitens eines Liquidators des
Anlageverwalters unterliegen und sind moglicherweise nicht so gut
geschiitzt, als wenn sie ausschliesslich im Namen dieses Subfonds
registriert waren. Es besteht vor allem das Risiko, dass Glaubiger des
Anlageverwalters  félschlicherweise annehmen, dass sich die
Vermogenswerte eines Subfonds im Besitz des Anlageverwalters befinden,
sodass diese Glaubiger versuchen oder bestrebt sein konnten, die
Vermogenswerte dieses Subfonds in ihren Besitz zu bringen, um die
Verbindlichkeiten des Anlageverwalters gegeniiber diesen Glaubigern zu
erfillen. In solchen Féllen kann es fiir einen Subfonds zu Verzégerungen
und/oder zusatzlichen Ausgaben kommen, um die Rechte und das
Eigentum dieses Subfonds an diesen Vermogenswerten geltend zu
machen.



Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass im bei der VRC-
Unterverwahrstelle geflihrten Barmittelkonto eines Subfonds gehaltene
Barmittel nicht getrennt werden und daher als Verbindlichkeiten der VRC-
Unterverwahrstelle gegentber diesem Subfonds als Kontoinhaber erachtet
werden kénnten. Solche Barmittel werden mit Barmitteln von anderen
Kunden der VRC-Unterverwahrstelle vermischt. Im Falle einer Insolvenz
oder Liquidation der VRC-Unterverwahrstelle hat ein Subfonds
moglicherweise keine Eigentumsrechte an den in einem solchen
Barmittelkonto gehaltenen Barmitteln, und dieser Subfonds kénnte zu
einem ungesicherten Glaubiger werden, der gleichrangig mit allen anderen
ungesicherten Glaubigern der VRC-Unterverwahrstelle ist. Ein Subfonds
kénnte diese Verbindlichkeiten moglicherweise nur unter Schwierigkeiten
und/oder mit Verzdégerungen oder méglicherweise nicht oder nur teilweise
wiedererlangen, wodurch diesem Subfonds und den Anlegern Verluste
entstehen wiirden.

Risiko im Zusammenhang mit der Handels- und Abwicklungsstelle fiir den
Interbankenmarkt fiir Anleihen

Ein Subfonds kénnte durch (i) Handlungen oder Unterlassungen der
Handels- und Abwicklungsstelle fir den Interbankenmarkt fiir Anleihen bei
der Abwicklung von Transaktionen oder der Ubertragung von finanziellen
Mitteln oder Wertpapieren, (ii) den Ausfall oder die Insolvenz der Handels-
und Abwicklungsstelle fiir den Interbankenmarkt fiir Anleihen, und (iii) den
vorliibergehenden oder dauerhaften Ausschluss der Handels- und
Abwicklungsstelle fur den Interbankenmarkt fir Anleihen in dieser
Funktion direkt oder indirekt nachteilig beeinflusst werden. Solche
Handlungen, Unterlassungen, Ausfalle oder Ausschlisse kdnnen sich
ebenso nachteilig auf die Umsetzung der Anlagestrategie des betreffenden
Subfonds  auswirken oder die  Geschaftstatigkeit desselben
beeintrachtigen, einschliesslich Verzégerungen bei der Abwicklung von
Transaktionen oder der Ubertragung von finanziellen Mitteln oder
Wertpapieren in der VRC oder bei der Wiederbeschaffung von
Vermogenswerten, was sich  wiederum nachteilig auf den
Nettovermogenswert des Subfonds auswirken kann.

Dariiber hinaus kdnnen gegen die Handels- und Abwicklungsstelle fiir den
Interbankenmarkt fiir Anleihen im Falle eines Verstosses gegen die im
Rahmen der Vorschriften des CIBM-Programms geltenden Bestimmungen
regulatorische Sanktionen verhdngt werden. Solche Sanktionen kénnen
sich nachteilig auf die Anlagen des betreffenden Subfonds im Rahmen des
CIBM-Programms auswirken.

Risiko im Zusammenhang mit