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Informationen zum Vertrieb der Anteile von HSBC Investment Funds in oder von der Schweiz aus 

Rechtsvertreter der Gesellschaft in der Schweiz: HSBC Asset Management (Switzerland) Ltd., Gartenstrasse 26, 

Postfach, CH-8002 Zürich. Der Prospekt, die Dokumente mit den wesentlichen Informationen für den Anleger, die 

Satzung und die Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft sind auf Anfrage kostenlos vom gesetzlichen 

Vertreter in der Schweiz erhältlich. Eine Aufstellung sämtlicher im Berichtszeitraum für jeden Teilfonds der Gesellschaft 

getätigten Transaktionen ist kostenlos vom gesetzlichen Vertreter in der Schweiz erhältlich. 

 

Zusätzliche Hinweise für in Hongkong ansässige Personen im Hinblick auf HSBC Investment Funds 

 

Die folgenden Teilfonds von HSBC Global Investment Funds, auf die in diesem Dokument Bezug genommen wird, sind 

in Hongkong nicht zugelassen und für in Hongkong ansässige Personen nicht verfügbar: 

 

Asia Bond Global Green Bond 

Asia ESG Bond Global High Yield ESG Bond 

Asia High Yield Bond  Global High Yield Securitised Credit Bond 

Asian Currencies Bond Global Infrastructure Equity 

Brazil Bond Global Inflation Linked Bond 

China A-Shares Equity  Global Securitised Credit Bond 

Euro Convertible Bond  Global Short Duration High Yield Bond 

Euro Credit Bond Mexico Equity 

Euro Bond Total Return Multi-Asset Style Factors 

Euroland Growth Multi-Strategy Target Return 

Frontier Markets RMB Fixed Income 

GEM Debt Total Return Singapore Dollar Income Bond 

Global Bond Total Return Turkey Equity 

Global Credit Floating Rate Fixed Term Bond 2022 - 1  

Global Credit Floating Rate Fixed Term Bond 2023 - 1  

Global Credit Floating Rate Fixed Term Bond 2023 - 2 

Global Emerging Markets ESG Bond 

Global Emerging Markets ESG Local Debt 

Global Emerging Markets Local Debt 

Global ESG Corporate Bond 

HINWEIS für Anleger in Deutschland 

Für die weiteren Teilfonds Asia Credit Fixed Term Bond 2023 - 2, Asia Credit Fixed Term Bond 2025, Global Equity 

Circular Economy, Global Equity Climate Change, Global Equity Sustainable Healthcare, Global Equity Volatility 

Focused, Global ESG Corporate Bond, Global Fixed Income Opportunities 2025, Global Government Bond, Global 

Green Bond, Global High Income Bond, Global High Yield Bond, Global High Yield ESG Bond, Global High Yield 

Securitised Credit Bond, Global Inflation Linked Bond, Global Infrastructure Equity, Global Investment Grade 

Securitised Credit Bond, Global Lower Carbon Bond, Global Lower Carbon Equity, Global Lower Carbon Multi-Asset, 

Global Net Zero Transition Multi-Asset, Global Real Estate Equity, Global Securitised Credit Bond, Global Short 

Duration Bond, Global Short Duration High Yield Bond, Global Sustainable Equity Income, Global Sustainable Long 

Term Dividend, Global Sustainable Long Term Equity, Global Sustainable Multi-Asset Balanced, Global Sustainable 



Multi-Asset Conservative, Global Sustainable Multi-Asset Income, Greater China Equity, Hong Kong Equity, India 

Fixed Income, Indian Equity, Islamic Global Equity Index, Managed Solutions - Asia Focused Conservative, Managed 

Solutions - Asia Focused Growth, Managed Solutions - Asia Focused Income, Mexico Equity, Multi-Asset Style 

Factors, Multi-Asset Style Factors II, Multi-Asset Style Factors Low Volatility, Multi-Strategy Target Return, RMB 

Fixed Income, Russia Equity, Singapore Dollar Income Bond, Thai Equity, Turkey Equity, Ultra Short Duration Bond, 

US Dollar Bond, US High Yield Bond and US Income Focused wurde keine Anzeige gemäß § 310 KAGB erstattet 

und Anteile dieser Teilfonds dürfen an Anleger innerhalb des Geltungsbereichs des Kapitalanlagegesetzbuches nicht 

vertrieben werden. 

 

 

Aufstellung der Änderungen des Anlageportfolios 

 

Eine Auflistung sämtlicher Käufe und Verkäufe aller Fonds, die im hier betrachteten Geschäftsjahr durchgeführt 

wurden, ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhältlich. 

 

Die Zeichnung von Fondsanteilen auf der Grundlage von Jahres- bzw. Halbjahresabschlüssen ist nicht möglich. 

Zeichnungen sind nur gültig, wenn sie auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts, ergänzt durch den letzten 

Jahres- und den aktuellsten Halbjahresbericht erfolgen, falls dieser jüngeren Datums ist als der letzte Jahresbericht. 

Der aktuelle Prospekt, die Satzung sowie der Zwischenbericht und geprüfte Jahresbericht können kostenlos bei der 

Verwaltungsgesellschaft angefordert werden. 
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u Anthony Jeffs, (Vorsitzender), Global Head of Product  

HSBC Asset Management (UK) Limited, 

8 Canada Square, London E14 5HQ, Vereinigtes Königreich. 
 

 u Dr. Michael Böhm, Chief Operating Officer  

HSBC Asset Management (Deutschland) Limited, 

Hansaallee 3, 40549 Düsseldorf, Deutschland. 

 
  u Jean de Courrèges, unabhängiges Verwaltungsratsmitglied  

Im Großherzogtum Luxemburg ansässig. 

 u Eimear Cowhey, unabhängiges Verwaltungsratsmitglied 

In der Republik Irland ansässig. 
 

 u John Li, unabhängiges Verwaltungsratsmitglied  

The Directorsô Office S.A., 19, rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburg, 

Im Großherzogtum Luxemburg ansässig. 
 

 u Matteo Pardi, Head of International Markets 

HSBC Asset Management (France). 

Immeuble Coeur Défense - Tour A, 

110 Esplanade du Général de Gaulle - La Défense 4,  

75419 Paris Cedex 08, Frankreich. 
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Eingetragener Sitz  
 

16, boulevard dôAvranches, L-1160 Luxemburg 

Großherzogtum Luxemburg, 

R.C.S. Luxembourg N° B-25087. 

 
Verwaltungsgesellschaft 

 

 

 

HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A. 

16, boulevard d'Avranches, L-1160 Luxemburg, 

Großherzogtum Luxemburg. 

 

Verwaltungsstelle, Depotbank, 

Hauptzahlstelle, Domizilstelle, 

Register- und Transferstelle 

HSBC Continental Europe, Luxemburg 

16, boulevard d'Avranches, L-1160 Luxemburg, 

Großherzogtum Luxemburg. 

 

Anlageberater 

 

HSBC Asset Management (France) 

Immeuble Cîur Défense - Tour A,  

110 Esplanade du Général de Gaulle - La Défense 4, 

75419 Paris Cedex 08, Frankreich. 

 
 HSBC Global Asset Management (Hong Kong) Limited 

Level 22, HSBC Main Building, 1 Queen's Road, Central, Hong Kong SAR.  

 HSBC Global Asset Management (Mexico) S.A. de C.V 

Paseo de la Reforma no. 347, P. 15, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, 

México, D.F., Mexiko. 

 HSBC Asset Management (UK) Limited  

8, Canada Square, London E14 5HQ, Vereinigtes Königreich. 

 

 HSBC Asset Management (USA) Inc. 

452 Fifth Avenue, 7th Floor, New York, NY 10018, USA. 

 

 HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 

Esentepe Mahallesi, Büyükdere Caddesi, No:128, 34394 Sisli,  

Istanbul, Türkei.  

Unteranlageberater 

 

HSBC Global Asset Management (Switzerland) Limited 

Gartenstrasse 26 CH ï 8002 Zürich. 
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Vertriebsstellen HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A.  

16, boulevard d'Avranches, L-1160 Luxemburg,  

Großherzogtum Luxemburg. 

 

 HSBC Investment Funds (Hong Kong) Limited  

Level 22, HSBC Main Building, 1 Queen's Road, Central, Hong Kong SAR. 

 

 HSBC Asset Management (Singapore) Limited 

10 Marina Boulevard, Marina Bay Financial Centre, Tower 2 Level 48-01,  

Singapur 018983 

 

 HSBC Asset Management (France) 

Immeuble Coeur Défense - Tour A,  

110 Esplanade du Général de Gaulle - La Défense 4, 

75419 Paris Cedex 08, Frankreich. 

 

 HSBC Trinkaus & Burkhardt AG 

Königsallee 21/23, D-40212 Düsseldorf, Deutschland. 

 HSBC Asset Management (UK) Limited 

8 Canada Square, London E14 5HQ, Vereinigtes Königreich. 

 HSBC Asset Management (Malta) Ltd 

Operations Centre, 80 Mill Street, Qormi, QRM 3101, Malta. 

 HSBC Asset Management (Bermuda) Limited 

37 Front Street, 2nd Floor, Hamilton HM 11, Bermuda. 

 HSBC Securities (USA) Inc 

452 Fifth Avenue, New York, 10018, USA. 

 HSBC Saudi Arabia 

7267 Olaya-AlMurooj, Riad 12283-225 

Königreich Saudi-Arabien. 

 
 HSBC Bank Australia 

Level 36, Tower 1, International Towers Sydney, 100 Barangaroo Avenue, 

Sydney NSW 2000, Australien. 

 

 HSBC Asset Management (Japan) Limited 

HSBC Building 11-1, Nihonbashi 3-Chome, Chuo-Ku,  

Tokio, 103-0027, Japan. 
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Zahlstelle in der Schweiz HSBC Private Bank (Suisse) S.A. 

Quai des Bergues 9-17, Case Postale 2888,  

CH-1211 Genf 1, Schweiz. 

Zahlstelle in Hongkong The Hong Kong and Shanghai Banking Corporation Limited  

HSBC Main Building, 1 Queen's Road Central,  

Hong Kong SAR. 

Vertreter und Zahlstelle in Polen HSBC Continental Europe, Niederlassung Polen  

Rondo ONZ 1, 00-124 Warschau, 

Polen. 

Abschlussprüfer PricewaterhouseCoopers, Société coopérative 

2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburg, 

Großherzogtum Luxemburg. 

Rechtsberater Elvinger Hoss Prussen 

société anonyme,  

2, Place Winston Churchill, L-1340 Luxemburg, 

Großherzogtum Luxemburg. 
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Kommentare des Verwaltungsrats 
 
Der Verwaltungsrat legt den geprüften Jahresbericht und Jahresabschluss für HSBC Global Investment Funds (die 
ĂGesellschaftñ) f¿r das Geschªftsjahr zum 31. Mªrz 2022 vor. 
 
Die Gesellschaft 
 
Die ĂGesellschaftñ wurde als eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach dem Recht des GroÇherzogtums 
Luxemburg gegr¿ndet und als ĂUmbrella-Fondsñ mit einer Reihe von Teilfonds organisiert. Jeder dieser Teilfonds hat 
individuelle Anlagerichtlinien und -beschränkungen. Die Gesellschaft hat aktuell 75 Teilfonds im Umlauf. Im Verlauf des 
Geschäftsjahres ging das Gesamtnettovermögen der Gesellschaft von 39,07 Mrd. USD auf 35,67 Mrd. USD zum Ende 
des Geschäftsjahres zurück. 
 
Die Gesellschaft ist gemäß der aktualisierten Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 als Organismus für gemeinsame Anlagen 
in Wertpapieren qualifiziert und darf somit in EU-Mitgliedstaaten angeboten werden, sofern sie in anderen Ländern als dem 
Großherzogtum Luxemburg registriert wird. Außerdem kann die Registrierung der Gesellschaft und ihrer Teilfonds auch für 
andere nicht europäische Länder beantragt werden. Die Gesellschaft und ihre Teilfonds sind aktuell zum Handel und Vertrieb 
im Großherzogtum Luxemburg und folgenden Ländern registriert: Bahrain, Belgien, Brunei, Chile, Dänemark, Deutschland, 
Finnland, Frankreich, Griechenland, Hongkong, Irland, Italien, Japan, Jersey, Katar, Korea, Libanon, Macau, Malta, 
Niederlande, Norwegen, Österreich, Oman, Polen, Portugal, Saudi-Arabien, Schweden, Schweiz, Singapur, Spanien, Taiwan, 
Tschechische Republik,Vereinigte Arabische Emirate und Vereinigtes Königreich 
 
Aufgaben des Verwaltungsrats 
 
Die Aufgaben und Verantwortungsbereiche des Verwaltungsrats der Gesellschaft (der ĂVerwaltungsratñ) werden 
ausschließlich nach Luxemburger Recht geregelt. In Bezug auf diesen Jahresbericht sind die Pflichten des Verwaltungsrats 
durch das allgemeine Unternehmensrecht und das Gesetz vom 19. Dezember 2002 über, unter anderem, die 
Rechnungslegung und die Jahresberichte für Organismen, in der jeweils gültigen Fassung, und durch das Gesetz vom 
17. Dezember 2010 ¿ber Organismen f¿r gemeinsame Anlagen, in der jeweils g¿ltigen Fassung, (das ĂGesetz von 2010ñ) 
geregelt. Seit dem 1. Juli 2011 untersteht die Gesellschaft Teil I des Gesetzes von 2010, mit dem die Richtlinie 2009/65/EG 
in luxemburgisches Gesetz umgesetzt worden ist. 
 
Vergütungspolitik 

HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A. (ĂHIFLñ) hat eine Verg¿tungspolitik gemªÇ Richtlinie 2014/91/EU des 
Europäischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Änderung der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der 
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) 
im Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die Verg¿tungspolitik und Sanktionen (die ĂOGAW-V-Richtlinieñ) umgesetzt, 
die am 1. Juni 2016 durch das Luxemburger Gesetz vom 10. Mai 2016 in Luxemburger Recht umgesetzt wurde. 
 
Die Vergütungspolitik, die vom Verwaltungsrat von HIFL genehmigt wurde, beinhaltet Maßnahmen zur Vermeidung von 
Interessenkonflikten und ist bestrebt, ein ordentliches und effektives Risikomanagement zu fördern, das weder zur 
Übernahme von Risiken ermutigt, die mit den Risikoprofilen und der Satzung der Gesellschaft nicht vereinbar sind, noch die 
HIFL daran hindert, pflichtgemäß im besten Interesse der Gesellschaft zu handeln. 
 
Die Vergütungspolitik, die beschreibt, wie die Vergütungs- und Zusatzleistungen berechnet werden, ist unter 
www.global.assetmanagement.hsbc.com/about-us/governance-structure oder auf Anforderung bei HIFL verfügbar. 
 
Folgende Gesamtsumme wurde während des 12-Monats-Zeitraums zum 31. März 2022 von HIFL als Vergütung an alle 
Mitarbeiter und von den Anlageberatern an ihre identifizierten Mitarbeiter * gezahlt: 
 

Feste Vergütung USD 9.831.815,85 
Variable Vergütung USD 5.872.425,83 
Anzahl der Empfänger 61 
 
Anteil davon, der auf die feste und variable Vergütung der Geschäftsleitung von HIFL und der identifizierten Mitarbeiter der 
Anlageberater entfiel: 
 

Feste Vergütung USD 8.407.249,80 

Variable Vergütung USD 5.709.166,81 
Anzahl der Empfänger 46 
 
* Identifizierte Mitarbeiter sind definiert als Mitarbeiter, deren Tätigkeiten wesentliche Auswirkungen auf das Risikoprofil der 
Gesellschaft haben 
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Vergütungspolitik (Fortsetzung) 

 

Die jährliche Überprüfung der Vergütungspolitik, einschließlich einer Überprüfung der bestehenden Vergütungsstruktur 
sowie der Umsetzung der Regulierungsanforderungen und deren Einhaltung, wurde während des Jahres durchgeführt und 
es wurden keine Unregelmäßigkeiten festgestellt. Des Weiteren wurden im vergangenen Geschäftsjahr keine wesentlichen 
Änderungen an der Vergütungspolitik vorgenommen. 
 

Austritt des Vereinigten Königreichs aus der EU  
 
Nach Ablauf der Übergangsfrist sind alle grenzüberschreitenden Passporting-Rechte bezüglich des Vereinigten 
Königreichs für EU-Fonds abgelaufen. Dank der Einführung eines Temporary Marketing Permissions Regime durch das 
Vereinigte Königreich können jedoch alle Fonds, die sich bei dem Regime registriert haben, weiterhin im Vereinigten 
Königreich vertrieben und von dort ansässigen Anlegern gekauft werden. Des Weiteren hat die britische Regierung 
nationale Gesetze zur Straffung des Verfahrens vorgelegt, um den Verkauf von Investmentfonds aus Übersee 
(einschließlich der EU) im Vereinigten Königreich nach dem Brexit zu ermöglichen. 
 
Es ist möglich, dass es am Ende mehr Divergenzen zwischen britischen und EU-Verordnungen geben wird, die die 
grenzüberschreitenden Aktivitäten einschränken können. Zum Datum des Abschlussses sind die Teilfonds weiterhin von 
der FCA anerkannt und können britischen Anlegern angeboten werden. Aufsichtsrechtliche Änderungen werden vom 
Vereinigten Königreich nach dem Brexit weiterhin berücksichtigt. Die Art und das Ausmaß der Auswirkungen solcher 
Änderungen bleibt weiterhin ungewiss und kann beträchtlich sein. 
 
Auswirkungen von Pandemien 
 
Pandemien können die globalen Märkte auf verschiedene Art und Weise beeinträchtigen, unter anderem durch: (i) die 
anhaltende Unsicherheit an den globalen Märkten, da nicht klar ist, wie lange eine Pandemie andauern wird, (ii) die 
Behinderung des regulären Geschäftsbetriebs in vielen verschiedenen Unternehmen, darunter Hersteller und Dienstleister, 
und (iii) die Verlangsamung oder Einstellung des internationalen, nationalen und lokalen Reiseverkehrs. Alle diese und 
weitere Faktoren wurden beispielsweise in den letzten Jahren bei dem weltweiten Ausbruch von COVID-19 beobachtet. 
Obwohl die Zahl der COVID-19-Fälle wieder zunimmt und das Risiko neuer Varianten besteht, haben sich die anfänglichen 
Auswirkungen auf die globalen Märkte in bestimmten Branchen langsam abgeschwächt. Die bisherigen finanziellen 
Auswirkungen des Ausbruchs und die Frage, ob eine neue Variante weitere Probleme mit sich bringen wird, lassen sich 
jedoch nicht zuverlässig abschätzen. Der Verwaltungsrat überwacht die Situation fortwährend und erhält regelmäßig 
aktualisierte Informationen von der Verwaltungsgesellschaft. Zum 31. März 2022 haben nach unserem Wissen die 
Auswirkungen von COVID-19 weder die Fähigkeit der Anlageverwalters beeinträchtigt, die Anlagestrategie der Teilfonds 
zu verfolgen, noch gab es Unterbrechungen bei den wichtigen, von der Gesellschaft bestellten Dienstleistern. 
 
Auswirkungen der Ukraine-Russland-Krise 

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, den Teilfonds HGIF Russia Equity am 1. März 2022 bis auf Weiteres auszusetzen. 
Der Verwaltungsrat wird die Lage weiterhin überwachen. Jede spätere Entscheidung, die zu einer Änderung dieses Status 
führt, wird den Anlegern zu gegebener Zeit mitgeteilt.  
 
Die Wertpapiere von Sberbank PJSC ADR, Rosneft IlGDR und Severstal PJSC GDR wurden ab dem 2. Juni 2022 mit 0 
bewertet. Diese Wertpapiere werden vom HSBC GIF Russia Equity und vom HSBC GIF BRIC Markets Equity gehalten. 
 
Die Wertpapiere von Gazprom PJSC ADR, Lukoil PJSC und Novatek PJSC GDR wurden ab dem 1. Juli 2022 mit 0 
bewertet. Diese Wertpapiere werden vom HSBC GIF Russia Equity gehalten. 
 
Der Verwaltungsrat verfolgt in Zusammenarbeit mit der Verwaltungsgesellschaft die Lage weiterhin. 
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Erklärung zur Unternehmensführung 

 

Der Verwaltungsrat bestätigt, dass er dem Verhaltenskodex der ALFI (Vereinigung der Luxemburger Fondsbranche) folgt 

(der ĂKodexñ) und sich im Berichtszeitraum jederzeit nach den Grundsªtzen dieses Kodex gerichtet hat. 

 

Jahreshauptversammlung 

 

Die nächste Jahreshauptversammlung findet am 19. August 2022 statt. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen beziehen sich auf die Vergangenheit und sind nicht repräsentativ für 

zukünftige Ergebnisse.



Bericht des Anlageberaters  

10 

 

Marktbericht: 1. April 2021 bis zum 31. März 2022 

Globale Aktien  

Die globalen Aktien erbrachten im Geschäftsjahr zum 31. März zweistellige Renditen (MSCI World), während die 

Anleihenmärkte, mit Ausnahme der indexgebundenen (bzw. inflationsbereinigten) Anleihen, nachgaben. Die Märkte 

sahen sich im Berichtszeitraum mit mehreren schwierigen Faktoren konfrontiert, nicht zuletzt mit dem Fortbestehen von 

COVID-19 auf der ganzen Welt, steigenden Inflationsraten, einer strafferen Geldpolitik und in den letzten Monaten mit 

der Aggression Russlands gegenüber der Ukraine und dem Krieg in dem Land.   

Aktien verzeichneten im ganzen Jahr 2021 eine starke Performance, gestützt durch den Optimismus im Zusammenhang 

mit der weltweiten Einführung von Impfstoffen gegen COVID-19 und der daraus resultierenden Lockerung der Lockdown-

Beschränkungen in den Frühlings- und Sommermonaten. Die Aktien wurden während eines Großteils des 

Berichtszeitraums durch die Erholung des Wirtschafts- und Gewinnwachstums gestützt. Darüber hinaus stützten eine 

hohe fiskalische Unterstützung durch die Regierungen und eine weiterhin lockere Geldpolitik der großen Zentralbanken 

der Welt die Märkte insgesamt, obwohl gegen Ende des Berichtszeitraums zunehmend Anzeichen für einen 

geldpolitischen Kurswechsel zu beobachten waren. Viele Märkte erreichten neue Allzeithochs, als sich die 

Anlegerstimmung verbesserte. 

Die steigenden Fälle der Delta-Variante und gegen Ende des Jahres der Omikron-Variante führten jedoch zu einer 

gewissen Volatilität und zu Unbehagen unter den Anlegern. Die Märkte wurden auch durch den steigenden 

Inflationsdruck belastet. Langsam, aber sicher stiegen die Zinserwartungen. Einige Länder, insbesondere Südkorea, 

Brasilien und Russland, konnten an anderen vorbeiziehen und ihre Geldpolitik schnell straffen. Die großen 

Zentralbanken, insbesondere die US-Notenbank (Fed) und die Bank of England (BoE), nahmen in den letzten Monaten 

des Jahres eine restriktivere Haltung ein. Die Fed kündigte eine Drosselung ihres monatlichen Anleihenkaufprogramms 

an, während die BoE, nachdem sie sich trotz restriktiver Briefings zunächst nicht zu einer Erhöhung durchringen konnte, 

im Dezember zum ersten Mal seit über drei Jahren die Zinssätze anhob. Später hob die BoE die Zinssätze zwei weitere 

Male an, während die Fed im März, wie allgemein erwartet, die Zinssätze erhöhte. 

Die Wirtschaft erholte sich in den meisten Regionen weiterhin, und damit einhergehend wuchs auch wieder der 

Optimismus, dass die gesellschaftlichen und geschäftlichen Bedingungen bald zur Normalität zurückkehren könnten. In 

der Folge erholte sich die US-Wirtschaft kräftig. Die Erholung in Japan, dem Vereinigten Königreich und 

Kontinentaleuropa war uneinheitlicher.  

Im ersten Quartal 2022 fielen die Märkte, da sich ihre Aufmerksamkeit auf die Entwicklungen zwischen Russland und 

der Ukraine konzentrierte. Ende Februar stürzten die Märkte ab, als Russland in die Ukraine einmarschierte und der 

Westen mit einer Reihe harter Sanktionen reagierte. Die Rohstoffpreise schossen in die Höhe, da viele Länder im Westen 

den Handel mit Russland einstellten und die USA und das Vereinigte Königreich erklärten, dass sie kein russisches Öl 

und Gas mehr importieren würden.  

US-Aktien 

Der US-Markt (MSCI US) zeigte sich stabil, unterstützt durch ein starkes Wirtschafts- und Gewinnwachstum. Wichtige 

Indizes wie der S&P 500, der Dow Jones Industrial Average und der Nasdaq Composite erreichten im Jahr 2021 häufig 

neue Allzeithochs. Der Markt wurde zu Beginn des Berichtszeitraums durch die laufende Impfkampagne und den 

Optimismus in Bezug auf die Regierung von Joe Biden und ihr Haushaltsausgabenprogramm unterstützt. Das 

Aufkommen der Delta-Variante im Spätsommer und der Omikron-Variante im Winter führte zwar dazu, dass viele Staaten 

Rekordzahlen bei den Corona-Fällen verzeichneten. Die Geschäfts- und Sozialaktivitäten in den USA waren bis 

September aber weitgehend auf den Normalzustand zurückgekehrt. Wie auch andere globale Märkte fiel der US-Markt 

jedoch im Jahr 2022, als die Inflation in die Höhe schoss und Russland in die Ukraine einmarschierte.  

Die Wirtschaft wuchs im ersten und zweiten Quartal 2021 auf Jahresbasis um über 6,0 %, bevor sich das Wachstum im 

dritten Quartal auf 2,3 % abschwächte. Im letzten Quartal 2021 erholte sich die Wirtschaft und wuchs um 6,9 %. Im 

Gesamtjahr stieg das BIP um 5,7 %, das ist der höchste Anstieg seit 1984. Was den Arbeitsmarkt angeht, war er weiterhin 

im Berichtszeitraum eine deutliche Verbesserung aufgrund der Schaffung vieler neuer Arbeitsplätze und sinkender 

Arbeitslosigkeit. Die Arbeitslosigkeit ging von 4,7 % im September auf 3,8 % im Februar stetig zurück. Die steigende Inflation 

war ein weiterer wichtiger Faktor, der den Markt beeinflusste. Der Fed-Vorsitzende Jerome Powell behielt anfänglich die 

aktuellen geldpolitischen Unterstützungsmaßnahme bei und beharrte darauf, dass der Anstieg der Inflation hauptsächlich  
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durch vorübergehende Faktoren bedingt sei und Basiseffekte widerspiegelte, die bald das System durchdringen würden. 

Die Gesamtinflation stieg von 4,2 % im April auf 7,9 % im Februar, die höchste Rate seit 40 Jahren. Der Anstieg der Inflation 

war vor allem auf die steigenden Energiekosten, insbesondere für Benzin, zurückzuführen. Zum Ende des Berichtszeitraums 

waren die Aussagen der US-Notenbank deutlich restriktiver geworden. Die Zentralbank einigte sich auf eine Drosselung 

ihres Anleihenkaufprogramms, das anschließend beschleunigt und im März 2022 abgeschlossen wurde, während der Markt 

anfing, eine Zinserhöhung Anfang 2022 einzupreisen. Diese fand tatsächlich im März statt, als die Fed die Zinsen zum 

ersten Mal seit über drei Jahren auf 0,5 % anhob. 

Im Februar stand die aggressive Haltung Russlands gegenüber der Ukraine im Mittelpunkt, und es wurde befürchtet, 

dass ein Krieg unmittelbar bevorstehen kºnnte, was in den letzten Tagen des Monats zur Realitªt wurde. Der Westen, 

angeführt von den USA, verhängte umfangreiche und strenge Sanktionen gegen Russland, darunter ein Verbot aller 

russischen Öl- und Gasimporte in die USA.  

Europäische Aktien (ohne GB)  

Die europäischen Aktien (MSCI Europe ex UK) erzielten im Berichtszeitraum positive Renditen, blieben aber insgesamt 

hinter der Entwicklung der globalen Aktienmärkte zurück. Dies scheint darauf zurückzuführen zu sein, dass die 

wirtschaftliche Erholung infolge von COVID-19 nicht so stark ausfiel wie in den USA, dem Vereinigten Königreich und einigen 

asiatischen Ländern. In Europa wurden im Laufe des Jahres häufig Lockdowns verhängt, als neue Wellen von COVID-19 

auftraten. In vielen Ländern wurden die Impfstoffe nur relativ langsam an die Bevölkerung verimpft. Die Delta-Variante des 

Virus zwang mehrere Länder, strenge Lockdown-Beschränkungen einzuführen, da die Zahl der neuen COVID-19-Fälle 

sowie die Todesraten im Sommer stiegen. Die Omikron-Variante hatte dann zusätzliche Herausforderungen zur Folge. Es 

wurden weitere Lockdowns in Kontinentaleuropa verhängt, wobei in bestimmten Ländern nahezu vollständige Lockdown-

Beschränkungen auferlegt wurden. Dennoch konnten die Märkte in 2021 weiter zulegen, gestützt durch Anzeichen einer 

wirtschaftlichen Erholung und anhaltende Unterst¿tzungsmaÇnahmen der EU und der Europªischen Zentralbank (EZB). In 

den ersten Monaten des Jahres 2022 fielen die Märkte erheblich, da die Inflationserwartungen deutlich anstiegen und 

Russland in die Ukraine einmarschierte. Der Westen verhängte rasch Sanktionen gegen Russland, was zu einem Anstieg 

der Energiepreise führte. Angesichts der ausgeprägten Abhängigkeit Europas, insbesondere Deutschlands, von russischem 

Gas kam es Ende Februar und Anfang März zu einem drastischen Einbruch der europäischen Aktien, wenngleich sich der 

Markt in den letzten Wochen des Berichtszeitraums etwas erholte.  

Die europäische Wirtschaft hatte im zweiten Quartal 2021 die Rezession überwunden und ist im Vergleich zum Vorquartal 

um 2,2 % gewachsen, nachdem sie im ersten Quartal des Jahres nach einem zweiten aufeinanderfolgenden Rückgang 

des vierteljährlichen BIP in eine leichte Rezession gefallen war. Auch das BIP wuchs im dritten Quartal um 2,2 %, da 

sich der private Konsum erholte. Im letzten Quartal des Jahres verlangsamte sich das Wachstum jedoch auf nur noch 

0,3 %, da die Omikron-Variante ihren Tribut forderte. Die Arbeitslosigkeit ging im Laufe des Geschäftsjahres leicht zurück, 

die Arbeitslosenquote sank von 8,2 % im April auf ein Rekordtief von 6,8 % im Februar.  

Der steigende Inflationsdruck war eine weitere zentrale Sorge für die Märkte. Die Inflation stieg während des 

Berichtszeitraums weiter deutlich an. Der jährliche Verbraucherpreisindex der Eurozone erreichte im Februar ein 

Rekordhoch von 5,9 % und damit fast das Dreifache der Zielmarke der Europäischen Zentralbank (EZB), was auf die 

steigenden Energiepreise zurückzuführen war. Die EZB beließ es jedoch bei einer lockeren Geldpolitik, da sie die 

Wachstumsrisiken durch die Pandemie als höher eingeschätzt hatte als die Inflationsrisiken. Die EZB begann jedoch, ihr 

pandemiebezogenes Notfall-Anleihenkaufprogramm zurückzufahren. Auch schien sie später im Berichtszeitraum eine 

restriktivere Haltung einzunehmen, da sie einräumte, dass die Gefahr einer Verfestigung der Inflation gestiegen sei. 

Dennoch sorgte der relativ gemäßigte geldpolitische Kurs der EZB dafür, dass der Euro im Berichtszeitraum schwach 

blieb. 

Britische Aktien 

Der britische Markt (MSCI UK) verzeichnete im Berichtszeitraum eine Rally und übertraf die kontinentaleuropäischen 

Aktien. Nachdem das Vereinigte Königreich im Zuge des COVID-19-bedingten Abschwungs wirtschaftlich stärker gelitten 

hatte als viele andere Länder, erholte es sich auch stärker, obwohl seine Wirtschaft zum Jahresende weiterhin unter dem 

Niveau vor der Pandemie blieb. Zudem hatte das Vereinigte Königreich schneller geimpft, und die insgesamt verhängten 

Beschränkungen waren weniger belastend als die in verschiedenen anderen Ländern.  
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Die Einschränkungen wurden im Sommer 2021 fast vollständig aufgehoben, und während die neuen Fallzahlen aufgrund 

der Delta-Variante stiegen, verlief der Anstieg der Todesfälle und der Hospitalisierungsrate relativ moderat. Mit Beginn 

der Omikron-Variante wurden die Beschränkungen kurz vor Weihnachten noch einmal geringf¿gig verschªrft. 

Infolge der hohen Gewichtung der Energie- und Rohstoffaktien im FTSE 100 Index war der FTSE einer der wenigen 

Märkte, die im ersten Quartal 2022 eine positive Rendite erzielten, da er von dem durch die Sanktionen des Westens 

gegen Russland verursachten Preisdruck profitierte.   

Die britische Regierung und die BoE unterst¿tzten die Wirtschaft weiterhin. Das britische ĂBeurlaubungsprogrammñ, das 

Unternehmen während der COVID-19-Krise unterstützt und einen zu steilen Anstieg der Arbeitslosigkeit verhindert hatte, 

endete jedoch im September. 

Nach einem leichten Rückgang im ersten Quartal 2021, der mit einem weiteren nationalen Lockdown zusammenfiel, 

verzeichnete das BIP im zweiten Quartal eine Erholung von 5,6 %. Anschließend ließ das BIP-Wachstum nach, mit einem 

Wachstum von rund 1 % in den beiden folgenden Quartalen, da Unterbrechungen der Lieferkette und eine langsamere 

Auslandsnachfrage das Wachstum begrenzten. Im Gesamtjahr 2021 stieg das BIP um 7,4 %, die höchste Rate seit 1941. 

Allerdings war das BIP im Jahr 2020 um 9,3 % gefallen. Die Arbeitslosigkeit ging weiter leicht zurück und fiel in den drei 

Monaten bis Januar auf 3,9 %. Sie blieb trotz des ĂBeurlaubungsprogrammsñ der Regierung im September auf einem 

niedrigen Niveau, während die Zahl der offenen Stellen deutlich zunahm.  

Als die Inflation anstieg und sich zu verfestigen schien, anstatt nur vorübergehend zu sein, nahm die BoE eine 

restriktivere Haltung ein. Die Zentralbank erhöhte im Dezember erstmals seit drei Jahren die Zinsen. Weitere 

Zinsanhebungen folgten im Februar und März, so dass der Basissatz von 0,1 % auf 0,75 % stieg. Die jährliche Inflation 

erreichte im Februar mit 6,2 % den höchsten Stand seit 30 Jahren, und die BoE warnte, dass die Inflation im weiteren 

Verlauf des Jahres auf über 8 % steigen könnte. Das Hauptaugenmerk von Politik und Wirtschaft im Vereinigten 

Königreich lag auf der wachsenden Lebenshaltungskostenkrise, die sich abzeichnete, da ein erheblicher Anstieg der 

Energiepreise f¿r Privathaushalte und eine Erhºhung der Sozialversicherung erwartet wurde.   

Japanische Aktien 

Die japanischen Aktien (MSCI Japan) zeigten sich im Berichtszeitraum etwas schwächer. Das bedeutete, dass sie gegenüber 

den globalen Aktien eine erhebliche Underperformance aufwiesen. Japan wurde weiterhin von mehreren Wellen COVID-19-

bedingter Lockdowns und einer stagnierenden Wirtschaft geplagt. Weite Teile Tokios und anderer Großstädte wurden in den 

Herbstmonaten unter strenge Beschränkungen gestellt, da COVID-19 wieder aufflammte, wobei die Fälle gegen Ende des 

Berichtszeitraums abgenommen hatten. Die Inflation zog an, blieb aber weit unter dem mittelfristigen Ziel der Bank of Japan 

(BoJ) von 2 %. Die Invasion der Ukraine durch Russland führte zu einem weiteren Marktrückgang, insbesondere aufgrund 

des steilen Anstiegs der Rohstoffpreise, da Japan in hohem Maße von Rohstoffeinfuhren abhängig ist. 

Es gab einige politische Turbulenzen: Premierminister Yoshihide Suga kündigte Ende August seinen Rücktritt an. Mit 

dem Anstieg der Coronavirus-Fälle waren seine persönlichen Ratings eingebrochen und seine Politik hatte nur begrenzte 

Auswirkungen auf die Konjunkturbelebung. Der ehemalige AuÇenminister Fumio Kishida ersetzte Suga Anfang Oktober. 

Anschließend gewann er die vorgezogene Parlamentswahl und führte ein großes Finanzpaket ein, um die Wirtschaft zu 

st¿tzen, was dem Markt Auftrieb verlieh.  

Die Wirtschaft blieb anfällig und war von Quartal zu Quartal recht volatil. Das BIP, das im ersten Quartal 2021 um 2,1 % 

gefallen war, wuchs im zweiten Quartal des Jahres um 2,4 %, fiel dann aber im dritten Quartal wieder um 2,8 % und 

konnte sich im letzten Quartal um 4,6 % erholen. Die Wirtschaft wuchs im Jahr 2021 um lediglich 1,7 % und blieb damit 

weit hinter den meisten anderen großen Volkswirtschaften zurück. Anhaltende COVID-19 -bezogene Einschränkungen 

und globale Lieferkettenprobleme hemmten das Wachstum. Die viel beachtete Tankan-Umfrage der Bank of Japan (BoJ) 

ï ein vierteljährlicher Indikator der wirtschaftlichen Einschätzung in der gesamten Volkswirtschaft ï hat sich im 

Berichtszeitraum erholt. Der Diffusionsindex für Großunternehmen des verarbeitenden Gewerbes verbesserte sich im 

dritten Quartal 2021 auf +18 und damit auf den höchsten Stand seit dem letzten Quartal 2018. 

Die Bank of Japan (BoJ) hielt während des Berichtszeitraums an ihrer lockeren Geldpolitik fest und gab an, dass das 

langfristige Inflationsziel von 2,0 % in naher Zukunft nicht erreicht werden dürfte. Nachdem mit einem Anstieg der jährlichen 

Inflationsrate im September um 0,2 % gegenüber dem Vorjahr eine lange Deflationsphase zu Ende gegangen war, zog die  
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Inflation etwas an und stieg im Dezember um 0,8 %, bevor sie im Januar wieder auf 0,5 % zurückging. Die BoJ kündigte 

an, dass sie mit der Einstellung ihres pandemiebezogenen Notfall-Anleihenkaufprogramms beginnen würde, um es bis 

Mªrz 2022 zu beenden.   

Der Yen blieb während des Berichtszeitraums schwach, der wichtige Yen-US-Dollar-Kurs fiel von etwa 110 auf fast 122. 

Darin spiegeln sich vor allem die Unterschiede bei den Wirtschaftswachstumsraten der USA und Japans sowie dem 

geldpolitischen Kurs der beiden Lªnder wider.    

Asiatische Aktien (ohne Japan) 

Die Renditen aus dem asiatisch-pazifischen Raum (MSCI AC Asia Pacific ex Japan) waren enttäuschend, da die Region 

einer der wenigen Bereiche war, die einen Rückgang verzeichneten. Dies war weitgehend auf die Schwäche des Marktes 

in Festlandchina zurückzuführen. Der Markt in Festlandchina fiel, da die Bedenken über das nachlassende 

Wirtschaftswachstum, die steigende Anzahl neuer Fälle von COVID-19, die straffere Gesetzgebung des Staates in Bezug 

auf Medien- und Technologieunternehmen und Sorgen über die finanzielle Tragfähigkeit des großen 

Immobilienentwicklers Evergrande zunahmen. Der taiwanesische Markt war der stärkste Performer im Berichtszeitraum, 

da er von einem starken Technologiezyklus profitierte. Auch Indien konnte sich erholen und übertraf die regionale 

Benchmark aufgrund der robusten wirtschaftlichen Erholung und des Rückgangs von COVID-19. 

Die asiatischen Märkte blieben volatil, da im Laufe des Jahres in einigen Ländern neue Wellen von COVID-19 

aufflammten. Die Inflationssorgen nahmen im weiteren Verlauf des Jahres 2021 zu, insbesondere da es wahrscheinlicher 

wurde, dass die US-Notenbank mit einer Straffung ihrer Geldpolitik beginnen würde. Die Erholung des US-Dollar war ein 

weiterer Gegenwind für die Märkte. Zudem gab es Sorgen über erneute geopolitische Spannungen, insbesondere 

zwischen Festlandchina und Taiwan. 

Die Wirtschaft Festlandchinas zeigte Anzeichen einer Verlangsamung, da sich Engpässe in vielen Branchen und steigende 

Energiepreise negativ auf die Wirtschaft auswirkten. Nach einem Wachstum von 18,3 % gegenüber dem Vorjahr im ersten 

Quartal, schwächte sich das BIP ab und wuchs im letzten Quartal des Jahres nur noch um 4 % gegen¿ber dem Vorjahr. In 

Indien stieg das BIP im ersten Quartal 2021 um 1,6 % gegenüber dem Vorjahr, ehe es im zweiten Quartal um 20,3 % und 

im dritten Quartal um 8,4 % anstieg. Im letzten Quartal 2021 hatte sich das Wachstum auf 5,4 % verlangsamt. 

Die Politik der Zentralbanken blieb in der gesamten asiatischen Region generell entgegenkommend. Eine wesentliche 

Ausnahme war Südkorea, wo die Zentralbank Ende August begann, die Zinsen anzuheben. Die People's Bank of China 

sorgte für reichlich Liquidität an den Geldmärkten, senkte im Berichtszeitraum aber zweimal die 

Mindestreserveanforderungen der Banken. Das wachsende Ausfallrisiko bei Evergrande gegen Ende des 

Berichtszeitraums führte dazu, dass die Zentralbank von Festlandchina weiterhin große Mengen an Liquidität in das 

System pumpte und die Kreditzinsen f¿r bestimmte Laufzeiten senkte. 

Obwohl die asiatischen Märkte weniger direkt vom Krieg in der Ukraine betroffen waren, gaben sie im ersten Quartal des 

Jahres nach. Eine zentrale Sorge für mehrere Märkte war der Anstieg der Rohstoffpreise infolge der vom Westen gegen 

Russland verhängten Sanktionen. 

Schwellenmarktaktien  

Die Schwellenländer (MSCI Emerging Markets) schwächten sich während des Berichtszeitraums ab, da die Sorgen über 

die immer noch hohe Zahl an COVID-19-Erkrankungen, die stockende wirtschaftliche Erholung und die höhere Inflation die 

Anleger verunsicherten. Steigende Inflationserwartungen und die allmähliche Straffung der Geldpolitik führten zu 

Marktvolatilität. Während sich die asiatischen Märkte (ohne Japan) abschwächten, waren jedoch die lateinamerikanischen 

Märkte sehr stark, wobei fast der gesamte Anstieg im ersten Quartal des Jahres stattfand. Dies spiegelt die Vorteile für 

rohstoffreiche Länder wie Brasilien, Argentinien, Kolumbien und Peru wider, da die Rohstoffpreise nach dem Einmarsch 

Russlands in der Ukraine und den westlichen Sanktionen gegen Russland in die Höhe schossen. Die osteuropäischen 

Märkte legten insgesamt zu, trotz eines Rückgangs im ersten Quartal 2022 infolge des Krieges in der Ukraine. Russland 

wurde im März aus dem MSCI ausgeschlossen, und die russischen Aktienkurse wurden auf null abgeschrieben.   
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Trotz der Impfkampagnen in aller Welt blieben die meisten Schwellenländer bei den Impfquoten weit hinter Ländern wie 

den USA oder dem Vereinigten Königreich zurück. Indien litt stark unter einem erneuten Anstieg der Coronavirus-Fälle 

im Frühjahr, und die täglichen Fälle stiegen auf weltweite Höchststände. Im weiteren Verlauf des Jahres verbesserte sich 

die Situation, als die Fallzahlen nachließen und die Wirtschaft anzog. Brasilien und Südafrika wurden im Frühjahr und 

Fr¿hsommer ebenfalls von einem erheblichen Anstieg der Fallzahlen heimgesucht. 

Die Wirtschaft Festlandchinas zeigte Anzeichen einer Verlangsamung, da sich Engpässe in vielen Branchen und 

steigende Energiepreise negativ auf die Wirtschaft auswirkten. Nach einem Wachstum von 18,3 % gegenüber dem 

Vorjahr im ersten Quartal, schwächte sich das BIP ab und wuchs im letzten Quartal des Jahres nur noch um 4 % 

gegen¿ber dem Vorjahr. In Indien stieg das BIP im ersten Quartal 2021 um 1,6 % gegenüber dem Vorjahr, ehe es im 

zweiten Quartal um 20,3 % und im dritten Quartal um 8,4 % anstieg. Im letzten Quartal 2021 hatte sich das Wachstum 

auf 5,4 % verlangsamt. In Brasilien ließ das Wirtschaftswachstum während des Berichtszeitraums nach und die 

Wirtschaft war im dritten Quartal in eine leichte Rezession abgerutscht, bevor das Wirtschaftswachstum im letzten 

Quartal des Jahres um 0,5 % gegenüber dem Vorquartal zulegte. 

In den Schwellenmärkten stiegen die Inflationsraten. Südkorea, Russland, Brasilien und Chile hoben die Zinssätze an. 

Der jährliche Erzeugerpreisindex von Festlandchina erreichte im Oktober mit 13,5 % einen Höchststand ï die höchste 

Wachstumsrate seit 25 Jahren ï, was höhere Grundstoff- und Rohstoffpreise widerspiegelte, ehe er danach wieder etwas 

zur¿ckging. Die jªhrliche Verbraucherpreisinflation blieb in Festlandchina jedoch relativ gedªmpft. Die Peopleôs Bank of 

China behielt ihre lockere Geldpolitik bei, insbesondere angesichts des deutlichen Anstiegs der COVID-19-Fälle und der 

anhaltenden Abkühlung des Wirtschaftswachstums im Jahr 2022. 

Britische Anleihen  

Die Kurse britischer Anleihen (JPM UK Government Bond Index) fielen erheblich, während die Renditen stiegen, was die 

deutlich höhere tatsächliche und erwartete Inflation im Vereinigten Königreich widerspiegelt. Die Renditen der Gilts, die 

sich gegenläufig zu den Kursen entwickeln, legten deutlich zu, wobei sich die Rendite für 10-jährige Gilts annähernd 

verdoppelte - von 0,8 % auf 1,6 %, den höchsten Stand seit Oktober 2018. Unternehmensanleihen gaben ebenfalls nach, 

wªhrend indexgebundene Gilts als einziger Sektor des Anleihemarkts positive Renditen erbrachten. 

Basiseffekte, steigendes Wirtschaftswachstum, enorme Staatsausgaben, Lieferkettenengpässe und steigende 

Energiepreise führten zusammen zu einer deutlich höheren Inflation. Die jährliche Verbraucherpreisinflation erreichte im 

Vereinigten Königreich im Januar mit 6,2 % den höchsten Stand seit Anfang der neunziger Jahre, nachdem sie im April 

noch bei 1,5 % gelegen hatte.   

Während die BoE in den Sommermonaten noch erklärt hatte, der Inflationsdruck sei höchstwahrscheinlich nur 

vorübergehend - eine Ansicht, die sich mit den Ansichten der Fed deckte - wurde der Ton der BoE-Erklärungen ab Herbst 

deutlich restriktiver. Andrew Bailey, der Gouverneur der Bank of England, räumte ein, dass sich die Inflation zu 

verfestigen drohe und dass sie bis zum Jahreswechsel auf 5 % steigen könnte, was auch geschah. Schließlich entschied 

das Monetary Policy Committee der BoE im November, die Zinssätze erstmals seit mehr als drei Jahren anzuheben, von 

0,1 % auf 0,25 %. Anfang 2022 wurden zwei weitere Zinserhºhungen um jeweils 25 Basispunkte vorgenommen, so dass 

der Leitzins nun bei 0,75 % liegt. Im März war die offizielle Inflationsprognose der BoE weiter gestiegen, und die 

Zentralbank rechnete damit, dass die Inflation im Laufe des Jahres 2022 die Marke von 8 % erreichen würde, da die 

Energiekosten weiter steil anstiegen. 

Nach einem leichten Rückgang im ersten Quartal 2021, der mit einem weiteren nationalen Lockdown zusammenfiel, 

verzeichnete das BIP im zweiten Quartal eine Erholung von 5,6 %. Anschließend ließ das BIP-Wachstum nach, mit einem 

Wachstum von rund 1 % in den beiden folgenden Quartalen, da Unterbrechungen der Lieferkette und eine langsamere 

Auslandsnachfrage das Wachstum begrenzten. Im Gesamtjahr 2021 stieg das BIP um 7,4 %, die höchste Rate seit 1941. 

Allerdings war das BIP im Jahr 2020 um 9,3 % gefallen. Die Arbeitslosigkeit ging weiter leicht zurück und fiel in den drei 

Monaten bis Januar auf 3,9 %. Sie blieb trotz des ĂBeurlaubungsprogrammsñ der Regierung im September auf einem 

niedrigen Niveau, während die Zahl der offenen Stellen deutlich zunahm. 
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Globale Anleihen 

Die globalen Staatsanleihenmärkte (JPM Global Government Bond Index) blieben im Berichtszeitraum in Pfund Sterling 

unverändert, fielen aber in US-Dollar. Die Renditen weltweiter Staatsanleihen, die sich umgekehrt zu den Kursen 

entwickeln, nahmen im Berichtszeitraum deutlich zu, was die steigenden langfristigen Inflationserwartungen und die 

allmähliche Straffung der Geldpolitik weltweit widerspiegelt.  

 Während die Unternehmensanleihen ebenfalls nachgaben, entwickelten sich die indexgebundenen (bzw. 

inflationsbereinigten) Anleiherenditen im Berichtszeitraum positiv. Dies war angesichts des extremen Anstiegs der 

globalen Inflation und der Erwartung einer Straffung der Geldpolitik wenig überraschend.  

Die Inflation zog im Laufe des Jahres an ï in einigen Fällen auf ein Niveau, das seit mehreren Jahrzehnten nicht mehr 

erreicht wurde. Die jährliche Verbraucherinflation in den USA stieg von nur 4,2 % im April auf 7,9 % im Februar ï den 

höchsten Stand seit über 30 Jahren. Einige Länder, insbesondere Südkorea, Brasilien und Russland, konnten an anderen 

vorbeiziehen und begannen im Spätsommer, ihre Geldpolitik zu straffen. Zum Jahresende waren die Märkte im Hinblick 

auf Anzeichen besorgt, dass die Fed die Zinssätze viel früher anheben könnte als zuvor angenommen, was zu einem 

erneuten Anstieg der Renditen f¿hrte. Die Fed gab nach vielen Spekulationen bekannt, dass sie im Herbst mit einer 

Drosselung ihres monatlichen Anleihekaufprogramms beginnen werde. Kurz darauf k¿ndigte sie eine Beschleunigung 

der Drosselung an, wobei das Enddatum von Juni auf März 2022 vorgezogen wurde. Im März schließlich erhöhte die 

Fed zum ersten Mal seit über drei Jahren die Zinssätze von 0,25 % auf 0,5 %. 

Die BoE schien ebenfalls bereit zu sein, auf eine anhaltend höhere Inflation zu reagieren. Nachdem sie sich trotz 

restriktiver Briefings zunächst nicht zu einer Erhöhung durchringen konnte, hob sie die Zinssätze im Dezember zum 

ersten Mal seit über drei Jahren an. Anschließend nahm sie noch zwei weitere Zinsanhebungen vor, so dass der Leitzins 

nun bei 0,75 % liegt. Die EZB beließ es bei einer lockeren Geldpolitik, da sie die Wachstumsrisiken durch die Pandemie 

als höher eingeschätzt hatte als die Inflationsrisiken. Ende 2021 beschloss die EZB jedoch, ihr pandemiebezogenes 

Notfall-Anleihenkaufprogramm zurückzufahren. Selbst die Bank of Japan versprach, ihr Pandemie-Notprogramm in 

Bezug auf den Kauf von Anleihen Anfang 2022 zu beenden, da die Inflation im Herbst anzog.  

Die Renditen der Staatsanleihen schossen in die Höhe. Die Renditen der zehnjährigen US-Staatsanleihen stiegen Ende 

März auf 2,5 %, den höchsten Stand seit drei Jahren. Die kurzfristigen Zinsen legten sogar noch stärker zu, was zu einer 

Inversion der Zinsstrukturkurve führte, am deutlichsten zwischen den zweijährigen und zehnjährigen Staatsanleihen, was 

häufig als Vorbote einer Rezession angesehen wird. Die Renditen deutscher zehnjähriger Bundesanleihen stiegen 

Anfang 2022 erstmals seit Mai 2019 in den positiven Bereich und lagen zum Ende des Geschäftsjahres bei etwa 0,7 %. 
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Prüfbericht 

An die Anteilinhaber von 
HSBC Global Investment Funds 

Bestätigungsvermerk 

Nach unserer Auffassung vermittelt der beigefügte Jahresabschluss ein den tatsächlichen Verhältnissen 
entsprechendes Bild der Vermögens- und Finanzlage von HSBC Global Investment Funds und ihrer 
jeweiligen Teilfonds (der ĂFondsñ) zum 31. Mªrz 2022 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des 
Fondsvermögens für das am selben Tag endende Geschäftsjahr und hält sich dabei an die in Luxemburg 
maßgeblichen gesetzlichen und aufsichtsbehördlichen Regelungen für die Erstellung und Präsentation 
eines Jahresabschlusses. 

Was von uns geprüft wurde  

Der Abschluss des Fonds umfasst: 

¶ die konsolidierte Aufstellung des Nettovermögens für den Fonds und die Aufstellung des 
Nettovermögens für jeden Teilfonds zum 31. März 2022; 

¶ die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veränderungen des Nettovermögens für den 
Fonds und die Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veränderungen des Nettovermögens für jeden 
Teilfonds für das an diesem Datum abgelaufene Geschäftsjahr; 

¶ die Aufstellung der Wertpapierbestände und sonstiges Nettovemrögen zum 31. März 2022; und 
¶ die Erläuterungen zum Abschluss, die eine Zusammenfassung der wesentlichen 

Bilanzierungsgrundsätze enthalten. 

Grundlage für den Bestätigungsvermerk  

Wir führten unsere Abschlussprüfung gemäß dem Gesetz vom 23. Juli 2016 über den Beruf des 
Abschlusspr¿fers (Gesetz vom 23. Juli 2016) und den in Luxemburg von der ĂCommission de Surveillance 
du Secteur Financierñ (CSSF) umgesetzten Internationalen Abschlusspr¿fungsgrundsªtzen (ISAs) durch. 
Unsere Pflichten gemäß dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den in Luxemburg von der CSSF umgesetzten 
ISAs sind im Abschnitt ĂPflichten des ĂR®viseur dôentreprises agr®®ñ in Bezug auf die Pr¿fung des 
Abschlussesñ in unserem Bericht nªher beschrieben. 

Wir sind der Auffassung, dass die von uns eingeholten Prüfungsnachweise ausreichend und geeignet sind, 
um als Grundlage für unseren Bestätigungsvermerk zu dienen. 

Wir sind gemäß dem vom internationalen Kodex der ethischen Grundsätze für den Berufsstand (Code of 
Ethics for Professional Accountants ï IESBA Code) in der von der CSSF in Luxemburg umgesetzten Form 
sowie den für unsere Prüfung des Abschlusses relevanten ethischen Anforderungen von dem Fonds 
unabhängig. Wir sind unserer sonstigen ethischen Verantwortung gemäß diesen ethischen Anforderungen 
gerecht geworden. 

Sonstige Informationen  

Der Verwaltungsrat des Fonds ist für die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen 
Informationen umfassen die im Jahresbericht genannten Informationen, jedoch nicht den Abschluss und 
unseren darin enthaltenen Bestätigungsvermerk. 

Unsere Meinung zum Abschluss bezieht sich nicht auf die sonstigen Informationen und wir drücken 
keinerlei Art von Prüfungsurteil hinsichtlich der Zuverlässigkeit der sonstigen Informationen aus. 

 

 

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, B.P.  1443, L-1014 Luxemburg 
T: +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwc.lu  
 
Cabinet de révision agréé Wirtschaftsprüfer (staatliche Zulassung Nr. 10028256)  
Luxemburger Handels - und Firmenregister Luxemburg B 65 477 ï TVA LU25482518 

http://www.pwc.lu/
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In Verbindung mit unserer Prüfung des Abschlusses sind wir dafür verantwortlich, die sonstigen vorstehend 

genannten Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob die sonstigen Informationen wesentlich im 

Widerspruch zum Abschluss oder zu unserem bei der Abschlussprüfung erlangten Wissen stehen oder anderweitig 

wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Wenn wir aufgrund der von uns durchgeführten Tätigkeiten zu dem Schluss 

kommen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, müssen wir über diese 

Tatsache berichten. Wir haben diesbezüglich nichts zu berichten. 

Verantwortung des Verwaltungsrats des Fonds für den Jahresabschluss 

Der Verwaltungsrat des Fonds ist für die Erstellung und ehrliche Darstellung des Abschlusses gemäß den 

gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen Luxemburgs für die Erstellung und Darstellung von 

Abschlüssen und für entsprechende interne Kontrollmaßnahmen verantwortlich, die der Verwaltungsrat des 

Fonds für die Erstellung von Abschlüssen für notwendig erachtet, die frei von wesentlichen falschen Darstellungen 

aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtümern sind. 

Bei der Erstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich für die Beurteilung der Fähigkeit 

des Fonds zur Fortsetzung des Geschäftsbetriebs. Dabei muss er Angelegenheiten, die sich auf die Fortsetzung 

des Geschäftsbetriebs und die Verwendung des Grundsatzes der Unternehmensfortführung beziehen, 

gegebenenfalls offenlegen, es sei denn, der Verwaltungsrat des Fonds hat die Absicht, den Fonds zu liquidieren 

oder die Geschäftstätigkeit einzustellen, bzw. hat keine realistische Alternative zu diesem Vorgehen. 

Pflichten des ĂR®viseur dôentreprises agr®®ñ in Bezug auf die Pr¿fung des Abschlusses 

Das Ziel unserer Prüfung ist es, eine angemessene Sicherheit darüber zu erlangen, ob der Abschluss insgesamt 

frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtümern ist, und einen 

Prüfbericht zu erstellen, der unseren Bestätigungsvermerk enthält. Die angemessene Sicherheit stellt einen 

hohen Grad an Sicherheit dar, ist jedoch keine Garantie dafür, dass bestehende wesentliche falsche 

Darstellungen bei einer gemäß dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den in Luxemburg von der CSSF umgesetzten 

ISAs durchgeführten Abschlussprüfung immer entdeckt werden. Falsche Darstellungen können durch dolose 

Handlungen oder Irrtümer entstehen und gelten als wesentlich, wenn vernünftigerweise erwartet werden kann, 

dass sie einzeln oder insgesamt die wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen, die auf der 

Grundlage dieses Abschlusses getroffen werden. 

Im Rahmen unserer Abschlussprüfung gemäß dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den in Luxemburg von der 

CSSF umgesetzten ISAs gehen wir während der gesamten Abschlussprüfung nach pflichtgemäßem Ermessen 

und mit professioneller Skepsis vor. Des Weiteren umfasst unsere Prüfung: 

¶ die Identifizierung und Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Abschluss aufgrund 

von dolosen Handlungen oder Irrtümern, die Planung und Durchführung von Prüfungshandlungen als 

Reaktion auf diese Risiken und die Erlangung von Prüfungsnachweisen, die als Grundlage für die Erteilung 

unseres Bestätigungsvermerks ausreichend und angemessen sind. Das Risiko, dass wesentliche falsche 

Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen nicht entdeckt werden, ist höher als bei wesentlichen 

falschen Darstellungen, die aus Irrtümern resultieren, da dolose Handlungen geheime Absprachen, 

Fälschungen, gezielte Auslassungen, falsche Angaben wesentlicher Umstände oder die Umgehung interner 

Kontrollen beinhalten können; 

¶ Erlangung eines Verständnisses der für die Abschlussprüfung relevanten internen Kontrollen, um den 

Umständen angemessene Prüfungsverfahren zu erarbeiten, jedoch nicht, um eine Meinung über die 

Wirksamkeit der internen Kontrollen des Fonds abzugeben; 

¶ Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsätze und der vom 

Verwaltungsrat des Fonds vorgenommenen Schätzungen und der damit im Zusammenhang stehenden 

Offenlegungen;  
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¶ Schlussfolgerung, ob der vom Verwaltungsrat des Fonds bei der Erstellung des Abschlusses angewandte 

Grundsatz der Unternehmensfortführung angemessen ist und ob auf der Grundlage der erlangten 

Prüfungsnachweise eine wesentliche Unsicherheit in Bezug auf Ereignisse oder Bedingungen besteht, die 

die Fähigkeit des Fonds zur Fortführung der Unternehmenstätigkeit ernsthaft in Zweifel stellen könnten. Wenn 

wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem 

Prüfbericht auf die entsprechenden Offenlegungen im Abschluss hinzuweisen bzw. unseren 

Bestätigungsvermerk zu ändern, falls die Offenlegungen unangemessen sind. Unsere Schlussfolgerung 

beruht auf den bis zum Datum unseres Prüfberichts erlangten Prüfungsnachweisen. Künftige Ereignisse oder 

Bedingungen können jedoch dazu führen, dass die Fortführung der Unternehmenstätigkeit des Fonds oder 

eines seiner Teilfonds nicht länger gegeben ist. 

¶ Beurteilung der Gesamtdarstellung und Struktur des Abschlusses sowie seines Inhalts, einschließlich der 

Offenlegungen, und der Frage, ob die Grundgeschäfte und Ereignisse im Abschluss so dargestellt sind, dass 

ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild erreicht wird. 

Wir kommunizieren mit den mit der Unternehmensführung Beauftragten unter anderem in Bezug auf den 

geplanten Umfang und den Zeitplan für die Abschlussprüfung sowie bedeutsame Prüfungsfeststellungen, 

einschließlich eventueller bedeutsamer Mängel im internen Kontrollsystem, die wir während unserer Prüfung 

erkennen. 

  

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 28. Juli 2022 

Vertreten durch 

Christelle Crépin 

 

 



Aufstellung des Nettovermögens 

zum 31. März 2022 

Die begleitenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses. 
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Aktien- 

teilfonds  

 

 
Erläuterungen 

KONSOLIDIERT  

USD 

Asia ex Japan  

Equity 

USD 

Asia ex Japan 

Equity Smaller 

Companies 

USD 

China A-Shares 

Equity 

USD 

AKTIVA      

Anlagen in Wertpapieren zu Anschaffungskosten  35.035.033.275 597.804.151 747.585.153 24.131.325 

Nicht realisierter (Wertverlust)/Wertzuwachs 2.b (633.387.143) (21.973.721) (3.278.450) (1.131.042) 

Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert  34.401.646.132 575.830.430 744.306.703 23.000.283 

Nicht realisierter Gewinn aus 

Devisenterminkontrakten 
2.b 261.874.997 194.870 - - 

Nicht realisierter Gewinn aus Futures 2.b 64.350.025 - - 4.274 

Nicht realisierter Gewinn aus Swaps 2.b 33.877.019 - - - 

Nicht realisierter Gewinn aus Optionen 2.b 171.741 - - - 

Bankguthaben  1.570.023.511 9.090.910 12.807.731 372.348 

Forderungen aus Zinsen und Dividenden, netto  265.956.578 2.125.570 2.032.813 - 

Forderungen gegenüber Maklern  1.381.168.704 2.057.657 16.687.526 512.043 

Forderungen gegenüber Anteilsinhabern  381.922.084 877.203 19.415 - 

Sonstige Vermögenswerte  29.801.929 4.715.736 8.255.434 - 

Summe Aktiva  38.390.792.720 594.892.376 784.109.622 23.888.948 

PASSIVA      

Nicht realisierter Verlust aus 

Devisentermingeschäften 
2.b (209.898.725) (7.830) - - 

Nicht realisierter Verlust aus Futures 2.b (47.251.267) - - - 

Nicht realisierter Verlust aus Swaps 2.b (44.458.422) - - - 

Nicht realisierter Verlust aus Optionen 2.b (31.381) - - - 

Banküberziehungen  (627.551.584) - (770.713) (807) 

Verbindlichkeiten gegenüber Maklern  (1.446.402.966) (1.296.317) (15.236.828) (512.042) 

Verbindlichkeiten gegenüber Anteilsinhabern  (155.183.884) (3.996.673) (164.994) (237.179) 

Dividende ï zahlbar  (106.714.448) - - - 

Sonstige Verbindlichkeiten  (84.376.393) (4.700.157) (9.108.605) (6.522) 

Summe Passiva  (2.721.869.070) (10.000.977) (25.281.140) (756.550) 

Gesamtnettovermögen  35.668.923.650 584.891.399 758.828.482 23.132.398 

ZWEIJAHRES-VERMÖGENSZUSAMMENFASSUNG 
   

31. März 2021 
 

39.071.535.419 847.285.638 882.981.687 40.892.737 

31. März 2020 
 

30.401.983.720 395.771.385 399.066.932 27.303.959 

   



Aufstellung des Nettovermögens 

zum 31. März 2022 

Die begleitenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses. 
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Euroland Equity 

Smaller Companies 

EUR 

Euroland Growth 

EUR 

Euroland Value 

EUR 

Europe Value 

EUR 

Global Emerging 

Markets Equity 

USD 

Global Equity Climate 

Change 

USD 

      

137.087.227 196.199.655 478.890.797 76.995.402 312.893.696 319.214.223 

13.220.476 43.786.837 22.002.645 1.125.876 19.102.262 3.388.483 

150.307.703 239.986.492 500.893.442 78.121.278 331.995.958 322.602.706 

8 - 28.708 - - 1.845 

- 399.045 393.795 - - 240.130 

- - - - - - 

- - - - - - 

2.245.021 7.392.065 15.122.653 1.894.671 16.157.348 18.864.081 

125.489 86.923 273.773 214.218 1.994.903 390.527 

156 - 26.917.707 1.526.531 293.554 746.197 

207.271 221.452 6.218.177 252.172 440.259 3.559.124 

625.865 350.655 2.071.538 201.565 69.156 21.618 

153.511.513 248.436.632 551.919.793 82.210.435 350.951.178 346.426.228 

      

(381) - (164.906) - - (263) 

- - - - - - 

- - - - - - 

- - - - - - 

- - - - - - 

(156) - (14.980.386) (1.525.609) (294.249) (748.102) 

(294.864) (274.444) (12.537.556) (46.317) (592.753) (259.524) 

- - - - - (197.181) 

(145.124) (278.703) (535.266) (86.281) (1.011.906) (317.480) 

(440.525) (553.147) (28.218.114) (1.658.207) (1.898.908) (1.522.550) 

153.070.988 247.883.485 523.701.679 80.552.228 349.052.270 344.903.678 
    

  

      

246.807.011 294.435.304 611.284.419 61.600.186 330.625.228 193.855.030 

229.233.925 176.229.620 346.358.474 46.495.957 186.883.435 25.655.677 

 

 



Aufstellung des Nettovermögens 

zum 31. März 2022 

Die begleitenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses. 
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Erläuterungen 

Global Equity 

Sustainable 

Healthcare 

(aufgelegt zum 

28. Juli 2021)  

USD 

Global 

Infrastructure 

Equity 

(aufgelegt zum 

28. März 2022) 

USD 

Global Lower 

Carbon Equity 

USD 

Global Sustainable 

Long Term 

Dividend 

USD 

AKTIVA      

Anlagen in Wertpapieren zu Anschaffungskosten  122.066.753 27.211.051 259.340.680 57.750.105 

Nicht realisierter (Wertverlust)/Wertzuwachs 2.b (2.624.789) 425.798 16.555.752 (2.204.244) 

Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert  119.441.964 27.636.849 275.896.432 55.545.861 

Nicht realisierter Gewinn aus 

Devisenterminkontrakten 
2.b 11.366 - - - 

Nicht realisierter Gewinn aus Futures 2.b - - 486.150 - 

Nicht realisierter Gewinn aus Swaps 2.b - - - - 

Nicht realisierter Gewinn aus Optionen 2.b - - - - 

Bankguthaben  1.962.919 - 6.107.983 522.908 

Forderungen aus Zinsen und Dividenden, netto  12.756 20.523 584.758 135.275 

Forderungen gegenüber Maklern  221.455 - 186.107 91.765 

Forderungen gegenüber Anteilsinhabern  2.051.244 26.662.600 739.058 39.891 

Sonstige Vermögenswerte  - - 43.181 128.787 

Summe Aktiva  123.701.704 54.319.972 284.043.669 56.464.487 

PASSIVA      

Nicht realisierter Verlust aus 

Devisentermingeschäften 
2.b (406) - - - 

Nicht realisierter Verlust aus Futures 2.b - - - - 

Nicht realisierter Verlust aus Swaps 2.b - - - - 

Nicht realisierter Verlust aus Optionen 2.b - - - - 

Banküberziehungen  (149.573) - (800) (8.578) 

Verbindlichkeiten gegenüber Maklern  (1.754.437) (27.302.550) (186.024) (91.824) 

Verbindlichkeiten gegenüber Anteilsinhabern  (302) - (31.549) (55.705) 

Dividende ï zahlbar  - - (518.420) (81.447) 

Sonstige Verbindlichkeiten  (91.928) (5.801) (248.442) (80.157) 

Summe Passiva  (1.996.646) (27.308.351) (985.235) (317.711) 

Gesamtnettovermögen  121.705.058 27.011.621 283.058.434 56.146.776 

ZWEIJAHRES-VERMÖGENSZUSAMMENFASSUNG    

31. März 2021  - - 157.427.767 39.569.550 

31. März 2020  - - 49.466.240 34.427.623 

 

  



Aufstellung des Nettovermögens 

zum 31. März 2022 

Die begleitenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses. 
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Internationale und  

regionale Aktien- 

teilfonds 

 

 

 

 

 

Asia Pacific ex 

Japan Equity High 

Dividend 

USD 

BRIC Equity** 

USD 

BRIC Markets 

Equity** 

USD 

Frontier Markets 

USD 

Global Equity 

Volatility 

Focused** 

USD 

Global Real Estate 

Equity 

USD 

      

384.485.452 205.861.022 91.586.300 202.416.560 121.959.514 1.321.923.135 

28.863.192 (10.030.644) (4.567.287) 29.945.468 7.220.231 205.672.137 

413.348.644 195.830.378 87.019.013 232.362.028 129.179.745 1.527.595.272 

42.808 - - - 168.810 845 

- - - - 80.608 - 

- - - - - - 

- - - - - - 

18.461.871 1.897.224 889.035 3.879.870 1.551.813 31.387.505 

1.553.224 303.015 113.714 1.049.392 361.335 8.194.058 

1.521.312 2.210.284 1.062.932 3.290.395 2.013.312 17.362.721 

859.222 9.704 12.302 718.856 2.103.867 17.304.068 

- - - - 196.129 133.069 

435.787.081 200.250.605 89.096.996 241.300.541 135.655.619 1.601.977.538 

      

(443) - - - (653) (8) 

- - - - - - 

- - - - - - 

- - - - - - 

(7.645.271) - - - (208.602) - 

(2.625.108) (2.162.626) (1.039.383) (3.077.459) (2.014.378) (2.660.018) 

(190.287) (113.152) (481.690) (425.484) (690.835) (43.668.965) 

(705.789) - - - (196.530) (8.639.483) 

(945.910) (1.449.322) (610.657) (398.330) (200.912) (1.738.605) 

(12.112.808) (3.725.100) (2.131.730) (3.901.273) (3.311.910) (56.707.079) 

423.674.273 196.525.505 86.965.266 237.399.268 132.343.709 1.545.270.459 
    

  

      

354.379.783 272.732.173 122.442.204 184.493.724 133.229.586 1.480.658.342 

218.509.024 211.259.945 96.498.150 156.239.004 129.091.213 883.092.894 

 

**Aufgrund der Marktgegebenheiten infolge der Ukraine- und Russland-Krise seit dem 25. Februar 2022 haben der Ausschuss für die Preisbestimmung und die Verwaltungsgesellschaft 
vereinbart und veranlasst, dass alle auf Rubel lautenden russischen Aktien im Anlageportfolio auf null abgeschrieben werden.  
  



Aufstellung des Nettovermögens 

zum 31. März 2022 

Die begleitenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses. 
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Marktspezifische 

Aktien- 

teilfonds    

 

 
Erläuterungen 

Brazil Equity 

USD 

Chinese Equity 

USD 

Economic Scale US 

Equity 

USD 

Hong Kong Equity 

USD 

AKTIVA      

Anlagen in Wertpapieren zu Anschaffungskosten  133.077.777 907.976.539 247.654.143 114.576.570 

Nicht realisierter (Wertverlust)/Wertzuwachs 2.b 27.362.844 (37.758.297) 80.366.591 (5.289.770) 

Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert  160.440.621 870.218.242 328.020.734 109.286.800 

Nicht realisierter Gewinn aus 

Devisenterminkontrakten 
2.b - - 539.230 - 

Nicht realisierter Gewinn aus Futures 2.b - - 110.069 - 

Nicht realisierter Gewinn aus Swaps 2.b - - - - 

Nicht realisierter Gewinn aus Optionen 2.b - - - - 

Bankguthaben  3.079.322 25.422.541 3.621.898 2.840.840 

Forderungen aus Zinsen und Dividenden, netto  267.185 95.171 296.938 164.427 

Forderungen gegenüber Maklern  9.406.412 13.338.486 809.825 551.082 

Forderungen gegenüber Anteilsinhabern  2.577.423 359.512 3.338.858 413.618 

Sonstige Vermögenswerte  - - - - 

Summe Aktiva  175.770.963 909.433.952 336.737.552 113.256.767 

PASSIVA      

Nicht realisierter Verlust aus 

Devisentermingeschäften 
2.b - - (4.119) - 

Nicht realisierter Verlust aus Futures 2.b - - - - 

Nicht realisierter Verlust aus Swaps 2.b - - - - 

Nicht realisierter Verlust aus Optionen 2.b - - - - 

Banküberziehungen  - - - - 

Verbindlichkeiten gegenüber Maklern  (9.407.178) (15.042.068) (810.728) (1.229.181) 

Verbindlichkeiten gegenüber Anteilsinhabern  (2.531.171) (2.367.935) (2.069.010) (965.949) 

Dividende ï zahlbar  - - - - 

Sonstige Verbindlichkeiten  (293.398) (1.337.964) (300.500) (126.926) 

Summe Passiva  (12.231.747) (18.747.967) (3.184.357) (2.322.056) 

Gesamtnettovermögen  163.539.216 890.685.985 333.553.195 110.934.711 

ZWEIJAHRES-VERMÖGENSZUSAMMENFASSUNG 

31. März 2021  155.981.902 1.312.408.166 295.507.810 114.246.109 

31. März 2020  178.914.008 970.626.515 754.835.475 103.875.487 
  



Aufstellung des Nettovermögens 

zum 31. März 2022 

Die begleitenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses. 
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Renten- 

teilfonds 

Indian Equity 

USD 

Mexico Equity 

USD 

Russia Equity* 

USD 

Thai Equity 

USD 

Turkey Equity  

EUR 

Asia Bond 

USD 

      

706.666.046 28.073.996 105.739.003 39.026.503 43.612.829 544.397.865 

438.592.551 6.178.664 (102.363.077) 701.812 1.842.603 (39.088.180) 

1.145.258.597 34.252.660 3.375.926 39.728.315 45.455.432 505.309.685 

- - - - - 2.645.862 

- - - - - - 

- - - - - - 

- - - - - - 

6.197.752 1.855.946 9.593.715 539.184 161.721 1.268.146 

50.148 - - 255.421 535.705 5.252.794 

5.040.828 37.041 5.998.133 1.317 570.876 4.912.963 

636.427 54.008 - 51.340 471.190 1.314.658 

10.087.406 - - 41 956 - 

1.167.271.158 36.199.655 18.967.774 40.575.618 47.195.880 520.704.108 

      

- - - - - (368.554) 

- - - - - (391.099) 

- - - - - - 

- - - - - - 

(465.465) - - - (293.526) (11.798.819) 

(4.365.086) (37.097) (5.998.133) (1.323) (1.298.497) (4.063.678) 

(1.743.036) (9.089) - (75.248) (136.140) (1.567.002) 

- - - - - (2.632.362) 

(46.984.026) (33.171) (163.663) (88.872) (122.036) (148.618) 

(53.557.613) (79.357) (6.161.796) (165.443) (1.850.199) (20.970.132) 

1.113.713.545 36.120.298 12.805.978 40.410.175 45.345.681 499.733.976 
    

  

      

1.253.527.250 39.807.264 150.301.836 42.157.667 40.029.803 579.476.574 

775.004.871 24.648.747 120.529.016 30.467.053 35.609.087 134.928.402 

* Der Handel und die Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds Russia Equity sind seit 25. Februar 2022 aufgrund der Schließung der 
Moskauer Börse ausgesetzt. Ein indikativer Nettoinventarwert zum 31. März 2022 wurde lediglich zu Darstellungszwecken im Jahresabschluss 

errechnet. Der Ausschuss für die Preisbestimmung und die Verwaltungsgesellschaft haben vereinbart und veranlasst, dass alle auf 
Rubel lautenden russischen Aktien im Anlageportfolio auf null abgeschrieben werden.   



Aufstellung des Nettovermögens 

zum 31. März 2022 

Die begleitenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses. 
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Erläuterungen 

Asia ESG Bond 

(aufgelegt zum 

18. Januar 2022) 

USD 

Asian Currencies 

Bond  

USD 

Asia High Yield 

Bond 

USD 

Brazil Bond 

USD 

AKTIVA      

Anlagen in Wertpapieren zu Anschaffungskosten  48.250.977 49.055.027 2.869.402.723 29.400.733 

Nicht realisierter (Wertverlust)/Wertzuwachs 2.b (1.450.891) (3.567.671) (403.936.243) (120.334) 

Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert  46.800.086 45.487.356 2.465.466.480 29.280.399 

Nicht realisierter Gewinn aus 

Devisenterminkontrakten 
2.b 119 11.321 3.649.232 181.658 

Nicht realisierter Gewinn aus Futures 2.b - - - - 

Nicht realisierter Gewinn aus Swaps 2.b - - - - 

Nicht realisierter Gewinn aus Optionen 2.b - - - - 

Bankguthaben  469.471 577.013 51.066.843 1.809.306 

Forderungen aus Zinsen und Dividenden, netto  436.797 376.174 43.372.761 362.334 

Forderungen gegenüber Maklern  906.971 514.609 5.506.289 1.937.855 

Forderungen gegenüber Anteilsinhabern  - 8.211 11.280.479 224.702 

Sonstige Vermögenswerte  - 152 - - 

Summe Aktiva  48.613.444 46.974.836 2.580.342.084 33.796.254 

PASSIVA      

Nicht realisierter Verlust aus 

Devisentermingeschäften 
2.b (7) (23.259) (1.034.616) (16.452) 

Nicht realisierter Verlust aus Futures 2.b (23.906) (23.320) (1.962.472) - 

Nicht realisierter Verlust aus Swaps 2.b - - - (106.923) 

Nicht realisierter Verlust aus Optionen 2.b - - - - 

Banküberziehungen  (3.995) - (48.784.269) - 

Verbindlichkeiten gegenüber Maklern  (871.186) (202.106) (35.469.771) (1.303.638) 

Verbindlichkeiten gegenüber Anteilsinhabern  - (107) (4.030.049) (655.191) 

Dividende ï zahlbar  (37) - (20.136.908) - 

Sonstige Verbindlichkeiten  (10.147) (27.583) (1.534.309) (25.106) 

Summe Passiva  (909.278) (276.375) (112.952.394) (2.107.310) 

Gesamtnettovermögen  47.704.166 46.698.461 2.467.389.690 31.688.944 

ZWEIJAHRES-VERMÖGENSZUSAMMENFASSUNG 

31. März 2021  - 60.507.888 1.739.403.088 37.426.290 

31. März 2020  - 40.011.960 149.524.687 37.263.956 
  



Aufstellung des Nettovermögens 

zum 31. März 2022 

Die begleitenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses. 
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Euro Bond 

EUR 

Euro Bond Total 

Return 

EUR 

Euro Credit Bond 

EUR 

Euro High Yield 

Bond 

EUR 

GEM Debt Total 

Return 

USD 

Global Bond 

USD 

      

112.108.916 164.018.039 402.144.540 1.434.859.352 281.783.087 48.611.514 

(5.128.220) (5.580.006) (19.555.970) (37.022.154) (23.561.624) (2.402.091) 

106.980.696 158.438.033 382.588.570 1.397.837.198 258.221.463 46.209.423 

- 75.927 - 56 16.601.548 75.639 

314.800 951.351 348.135 1.038.770 704.605 355.163 

- - - - 2.064.507 - 

- - - - 12.582 - 

2.159.275 7.139.994 10.764.516 1.895.155 37.771.267 6.291.370 

926.254 1.529.962 2.455.218 20.355.708 4.105.904 222.268 

101.850 31.945.664 20.039.655 4.957.259 21.288.747 390.372 

1.237.725 513.205 220.971 4.303.462 6.610 786.716 

- - - - - - 

111.720.600 200.594.136 416.417.065 1.430.387.608 340.777.233 54.330.951 

      

(70) (56.359) - (72.037) (15.687.114) (307.632) 

- (302.910) (572.205) - - (86.157) 

- (77.600) (170.721) - (4.044.041) - 

- - - - (31.381) - 

- (849.047) (2.210.125) (7.724.602) (6.244.970) (5.403.685) 

(30.000) (28.821.960) (36.139.575) (12.477.314) (9.741.356) (3.773.012) 

(149.624) (585) (573.944) (1.330.799) (8.133.205) (131.585) 

- - - (92.553) - (1.246) 

(32.629) (84.705) (247.662) (783.461) (169.008) (16.538) 

(212.323) (30.193.166) (39.914.232) (22.480.766) (44.051.075) (9.719.855) 

111.508.277 170.400.970 376.502.833 1.407.906.842 296.726.158 44.611.096 
    

  

      

140.077.264 143.820.662 417.944.994 1.969.745.969 351.792.186 57.491.971 

152.286.894 208.391.406 402.096.656 1.675.445.445 594.434.578 51.910.320 

   



Aufstellung des Nettovermögens 

zum 31. März 2022 

Die begleitenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses. 
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 Erläuterungen 

Global Bond 

Total Return 

USD 

Global Corporate 

Bond 

USD 

Global Emerging 

Markets Bond 

USD 

Global Emerging 

Markets ESG Bond 

(aufgelegt zum 

9. Dezember 2021) 

USD 

AKTIVA      

Anlagen in Wertpapieren zu Anschaffungskosten  245.857.325 3.076.549.812 1.807.693.526 58.143.347 

Nicht realisierter (Wertverlust)/Wertzuwachs 2.b (19.796.166) (88.927.033) (200.777.605) (3.606.935) 

Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert  226.061.159 2.987.622.779 1.606.915.921 54.536.412 

Nicht realisierter Gewinn aus 

Devisenterminkontrakten 
2.b 2.258.813 14.538.193 5.001.235 - 

Nicht realisierter Gewinn aus Futures 2.b 1.636.251 3.546.300 1.055.163 87.152 

Nicht realisierter Gewinn aus Swaps 2.b - 279.097 78.326 - 

Nicht realisierter Gewinn aus Optionen 2.b - - - - 

Bankguthaben  34.003.539 69.857.071 55.138.551 2.346.596 

Forderungen aus Zinsen und Dividenden, netto  2.554.746 21.244.288 20.018.172 595.182 

Forderungen gegenüber Maklern  24.526.090 169.693.668 12.258.029 1.235.347 

Forderungen gegenüber Anteilsinhabern  285.571 148.883.287 15.300.001 181.275 

Sonstige Vermögenswerte  - - - - 

Summe Aktiva  291.326.169 3.415.664.683 1.715.765.398 58.981.964 

PASSIVA      

Nicht realisierter Verlust aus 

Devisentermingeschäften 
2.b (400.001) (10.696.457) (2.861.505) - 

Nicht realisierter Verlust aus Futures 2.b (1.144.732) (169.027) (134.983) (33.953) 

Nicht realisierter Verlust aus Swaps 2.b - (68.329) (2.668.634) (46.602) 

Nicht realisierter Verlust aus Optionen 2.b - - - - 

Banküberziehungen  (21.028.488) (3.450.876) (2.374.312) (244.227) 

Verbindlichkeiten gegenüber Maklern  (20.771.765) (207.076.855) (6.608.469) (997.891) 

Verbindlichkeiten gegenüber Anteilsinhabern  (2.163.934) (3.825.627) (6.003.522) - 

Dividende ï zahlbar  - (14.707.923) (12.627.820) - 

Sonstige Verbindlichkeiten  (37.593) (264.659) (395.039) (10.364) 

Summe Passiva  (45.546.513) (240.259.753) (33.674.284) (1.333.037) 

Gesamtnettovermögen  245.779.656 3.175.404.930 1.682.091.114 57.648.927 

ZWEIJAHRES-VERMÖGENSZUSAMMENFASSUNG 

31. März 2021  202.812.490 2.567.105.789 2.059.079.998 - 

31. März 2020  27.801.732 2.211.126.123 2.089.394.931 - 

 

  



Aufstellung des Nettovermögens 

zum 31. März 2022 

Die begleitenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses. 
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Global Emerging 

Markets ESG Local 

Debt** 

USD 

Global Emerging 

Markets Local 

Debt** 

USD 

Global ESG 

Corporate Bond 

(aufgelegt zum 

21. Juni 2021) 

USD 

Global 

Government 

Bond 

USD 

Global Green Bond 

(aufgelegt zum 

12. Januar 2022) 

USD 

Global High 

Income Bond 

USD 

      

206.556.344 1.109.840.712 186.574.281 2.348.829.941 30.023.018 1.088.294.113 

(11.247.941) (38.718.246) (9.660.736) (101.758.031) (1.875.366) (99.496.258) 

195.308.403 1.071.122.466 176.913.545 2.247.071.910 28.147.652 988.797.855 

9.109.862 65.078.662 634.918 40.942.397 - 4.563.594 

183.394 1.209.290 274.000 13.200.764 - 675.301 

999.425 7.535.469 9.232 - - 592.040 

- - - - - - 

8.540.946 196.530.919 27.779.105 19.147.962 1.556.284 72.186.495 

3.253.502 11.548.378 879.878 5.400.327 187.015 11.538.587 

234.733 75.957 1.625.874 79.120.039 - 35.961.595 

3.069.578 2.952.808 2.201.352 9.873.066 - 100.044 

268.484 170.039 - - - - 

220.968.327 1.356.223.988 210.317.904 2.414.756.465 29.890.951 1.114.415.511 

      

(11.733.786) (78.192.412) (755.817) (14.306.170) (108.696) (2.329.879) 

- - (14.938) (15.450.500) - (1.219.727) 

(1.515.467) (9.678.181) - - - (1.038.376) 

- - - - - - 

(3.267.603) (130.736.330) (129.271) (48.669.194) (73.727) (30.053.334) 

(1.492.773) (215.931) (5.108.212) (33.268.142) - (34.645.396) 

(505.993) (2.078.222) (153.010) (6.754.645) - (4.774.790) 

- (2.990.588) (532.203) (3.986.582) - (3.456.637) 

(83.869) (336.167) (30.659) (241.308) (6.232) (1.445.200) 

(18.599.491) (224.227.831) (6.724.110) (122.676.541) (188.655) (78.963.339) 

202.368.836 1.131.996.157 203.593.794 2.292.079.924 29.702.296 1.035.452.172 
    

  

      

188.957.730 1.576.299.138 - 3.351.362.738 - 1.611.373.887 

216.633.669 1.860.028.462 - 1.392.852.009 - 1.856.638.949 

 
 

**Aufgrund der Marktgegebenheiten infolge der Ukraine- und Russland-Krise seit dem 25. Februar 2022 haben der Ausschuss für die 
Preisbestimmung und die Verwaltungsgesellschaft vereinbart und veranlasst, dass alle auf Rubel lautenden russischen Aktien im Anlageportfolio 
auf null abgeschrieben werden.   



Aufstellung des Nettovermögens 

zum 31. März 2022 

Die begleitenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses. 
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 Erläuterungen 

Global High 

Yield Bond 

USD 

Global High Yield 

ESG Bond 

(aufgelegt zum 

21. Juni 2021) 

USD 

Global High Yield 

Securitised Credit 

Bond 

USD 

Global Inflation 

Linked Bond 

USD 

AKTIVA      

Anlagen in Wertpapieren zu Anschaffungskosten  1.610.111.861 57.030.219 181.409.668 209.644.951 

Nicht realisierter (Wertverlust)/Wertzuwachs 2.b (75.561.149) (2.696.988) (7.260.932) 2.160.863 

Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert  1.534.550.712 54.333.231 174.148.736 211.805.814 

Nicht realisierter Gewinn aus 

Devisenterminkontrakten 
2.b 4.044.856 92.260 - 5.251.355 

Nicht realisierter Gewinn aus Futures 2.b 5.758 - 119.219 535.841 

Nicht realisierter Gewinn aus Swaps 2.b - - - 393.252 

Nicht realisierter Gewinn aus Optionen 2.b - - - - 

Bankguthaben  39.663.297 513.477 817.243 1.751.667 

Forderungen aus Zinsen und Dividenden, netto  23.901.836 830.504 1.099.465 267.120 

Forderungen gegenüber Maklern  36.571.026 178.024 321.378 520.578 

Forderungen gegenüber Anteilsinhabern  2.734.679 1.352.499 - 66.200 

Sonstige Vermögenswerte  - - - - 

Summe Aktiva  1.641.472.164 57.299.995 176.506.041 220.591.827 

PASSIVA      

Nicht realisierter Verlust aus 

Devisentermingeschäften 
2.b (1.617.104) (47.180) (117.300) (1.292.541) 

Nicht realisierter Verlust aus Futures 2.b - - - - 

Nicht realisierter Verlust aus Swaps 2.b - - - (518.841) 

Nicht realisierter Verlust aus Optionen 2.b - - - - 

Banküberziehungen  (3.459.693) - (36.870) (1.519.100) 

Verbindlichkeiten gegenüber Maklern  (33.478.505) (948.162) - (303.615) 

Verbindlichkeiten gegenüber Anteilsinhabern  (3.083.264) - - (284.072) 

Dividende ï zahlbar  (15.069.089) (318.672) - (73.150) 

Sonstige Verbindlichkeiten  (368.300) (10.804) (45.349) (71.795) 

Summe Passiva  (57.075.955) (1.324.818) (199.519) (4.063.114) 

Gesamtnettovermögen  1.584.396.209 55.975.177 176.306.522 216.528.713 

ZWEIJAHRES-VERMÖGENSZUSAMMENFASSUNG 

31. März 2021  1.653.322.160 - 170.578.866 272.743.155 

31. März 2020  1.348.464.273 - 122.758.135 226.323.638 

 

  



Aufstellung des Nettovermögens 

zum 31. März 2022 

Die begleitenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses. 

30 

 

   
 

 

 

Global Investment 

Grade Securitised 

Credit Bond 

USD 

Global Lower 

Carbon Bond 

USD 

Global Securitised 

Credit Bond 

USD 

Global Short 

Duration Bond 

USD 

Global Short 

Duration High 

Yield Bond 

USD 

India Fixed Income 

USD 

      

1.604.620.316 199.061.084 136.851.533 347.884.935 166.660.899 642.274.647 

(45.843.172) (6.825.323) (4.270.892) (10.869.803) (4.856.991) 2.951.179 

1.558.777.144 192.235.761 132.580.641 337.015.132 161.803.908 645.225.826 

2.547.614 977.953 - 5.625.064 933.792 362.057 

1.149.137 245.481 238.902 753.666 - - 

- 3.462 - - - - 

- - - - - - 

63.479.282 12.603.448 1.076.020 8.346.034 580.544 42.092.084 

3.718.325 1.616.852 653.955 2.807.407 2.808.616 14.240.336 

690.658.744 1.400.743 - 19.875.779 2.820.244 874.142 

42.709.805 616.034 - 526.205 225.947 659.896 

1.648 - - 12.846 - 1.243.962 

2.363.041.699 209.699.734 134.549.518 374.962.133 169.173.051 704.698.303 

      

(4.412.809) (580.076) (644.184) (1.255.859) (227.740) (312.080) 

- (124.419) - (67.160) - - 

- - - - - - 

- - - - - - 

(83.016.536) (192.301) - (3.516.996) (2.016.599) (33.786.078) 

(681.606.962) (1.782.386) (3.390.293) (12.548.923) (434.062) (873.421) 

(3.861.729) (1.248.557) - (711.875) (62.448) (4.216.912) 

(4.568.709) (553.003) (314.795) (197.340) (1.516.502) (2.196.702) 

(222.384) (142.161) (58.298) (105.834) (56.353) (768.467) 

(777.689.129) (4.622.903) (4.407.570) (18.403.987) (4.313.704) (42.153.660) 

1.585.352.570 205.076.831 130.141.948 356.558.146 164.859.347 662.544.643 
    

  

      

1.361.746.576 281.159.284 102.962.486 235.951.148 216.724.601 868.127.798 

932.447.372 329.996.065 82.860.837 34.617.299 404.222.156 924.344.346 

 

 

 

  



Aufstellung des Nettovermögens 

zum 31. März 2022 

Die begleitenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses. 
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 Erläuterungen 

RMB Fixed 

Income 

USD 

Singapore Dollar 

Income Bond 

SGD 

Ultra Short 

Duration Bond 

(aufgelegt zum 

25. Mai 2021) 

USD 

US Dollar Bond 

USD 

AKTIVA      

Anlagen in Wertpapieren zu Anschaffungskosten  392.367.100 249.871.454 835.083.663 91.326.989 

Nicht realisierter (Wertverlust)/Wertzuwachs 2.b (7.118.325) (14.400.985) (8.789.426) (2.859.429) 

Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert  385.248.775 235.470.469 826.294.237 88.467.560 

Nicht realisierter Gewinn aus 

Devisenterminkontrakten 
2.b 736.598 610.312 347.504 - 

Nicht realisierter Gewinn aus Futures 2.b - - 2.655.453 58.641 

Nicht realisierter Gewinn aus Swaps 2.b - - - 2.558 

Nicht realisierter Gewinn aus Optionen 2.b - - - - 

Bankguthaben  10.053.411 5.033.520 24.058.981 2.851.058 

Forderungen aus Zinsen und Dividenden, netto  5.928.556 2.055.771 3.607.558 484.988 

Forderungen gegenüber Maklern  9.182.457 341.984 18.272.742 9.835.479 

Forderungen gegenüber Anteilsinhabern  1.458.896 1.983 26.730.717 625 

Sonstige Vermögenswerte  12 - - - 

Summe Aktiva  412.608.705 243.514.039 901.967.192 101.700.909 

PASSIVA      

Nicht realisierter Verlust aus 

Devisentermingeschäften 
2.b (18.350) (205.470) (232.439) - 

Nicht realisierter Verlust aus Futures 2.b - - - (20.977) 

Nicht realisierter Verlust aus Swaps 2.b - - - (88.828) 

Nicht realisierter Verlust aus Optionen 2.b - - - - 

Banküberziehungen  - - (28.526.257) (255.723) 

Verbindlichkeiten gegenüber Maklern  (16.986.263) (257.347) (31.595.797) (18.016.160) 

Verbindlichkeiten gegenüber Anteilsinhabern  (2.801.475) (357.571) (10.683.785) (181.240) 

Dividende ï zahlbar  (491.653) (766.754) (181.676) (114.010) 

Sonstige Verbindlichkeiten  (269.544) (209.584) (201.356) (46.417) 

Summe Passiva  (20.567.285) (1.796.726) (71.421.310) (18.723.355) 

Gesamtnettovermögen  392.041.420 241.717.313 830.545.882 82.977.554 

      

ZWEIJAHRES-VERMÖGENSZUSAMMENFASSUNG    

31. März 2021  290.223.706 353.274.413 - 139.437.152 

31. März 2020  96.331.491 235.157.282 - 136.332.997 
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Sonstige 

Teilfonds     

US High Yield Bond 

USD 

Euro Convertible 

Bond 

EUR 

Global Credit 

Floating Rate 

Fixed Term Bond  

2022 - 1  
USD 

Global Credit 

Floating Rate 

Fixed Term Bond 

2023 - 1  

USD 

Global Credit 

Floating Rate 

Fixed Term Bond 

2023 - 2  

USD 

Global Emerging 

Markets Multi-Asset 

Income** 

USD 

      

66.007.460 13.312.914 121.292.665 688.026.905 517.804.709 75.274.327 

(3.478.300) (61.703) (12.484.866) (30.685.164) (16.366.558) (5.654.123) 

62.529.160 13.251.211 108.807.799 657.341.741 501.438.151 69.620.204 

17.954 7.110 210.518 9.779.341 3.730.948 1.619.355 

- - - - - 59.124 

- - 214.427 2.954.100 6.171.065 284.056 

- - - - - - 

1.351.480 733.483 2.979.510 12.242.887 9.531.297 4.002.532 

1.015.315 15.555 652.351 6.065.875 3.926.721 720.173 

755.242 241.108 14.226.381 - - 582.346 

127 18 - - - 11.701 

- 55.794 - - - 32.451 

65.669.278 14.304.279 127.090.986 688.383.944 524.798.182 76.931.942 

      

- (2.710) (36.362) (4.095.166) (2.199.392) (1.933.484) 

- - - - (355.958) (6.593) 

- - (80.654) - - (276.104) 

- - - - - - 

(1.626.595) - (16.320) (414.877) (43.789) (1.436.699) 

(118.363) - (13.478.230) (7.739.669) - (615.892) 

(59.804) (15.156) - - - (265.566) 

(96.769) (552) (860.744) (1.821.389) (1.264.148) (335.952) 

(34.339) (13.825) (74.384) (206.897) (169.744) (166.121) 

(1.935.870) (32.243) (14.546.694) (14.277.998) (4.033.031) (5.036.411) 

63.733.408 14.272.036 112.544.292 674.105.946 520.765.151 71.895.531 
    

  

      

32.817.935 18.114.679 195.298.282 858.433.997 757.863.122 113.219.531 

60.511.971 17.517.084 238.982.167 821.167.403 818.398.293 144.407.388 

 
 

**Aufgrund der Marktgegebenheiten infolge der Ukraine- und Russland-Krise seit dem 25. Februar 2022 haben der Ausschuss für die 
Preisbestimmung und die Verwaltungsgesellschaft vereinbart und veranlasst, dass alle auf Rubel lautenden russischen Aktien im Anlageportfolio 
auf null abgeschrieben werden. 
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 Erläuterungen 

Managed 

Solutions - Asia 

Focused 

Conservative 

USD 

Managed 

Solutions - Asia 

Focused  

Growth 

USD 

Managed 

Solutions - Asia 

Focused  

Income 

USD 

Multi-Asset Style 

Factors 

EUR 

AKTIVA      

Anlagen in Wertpapieren zu Anschaffungskosten  52.153.726 41.136.863 572.036.354 918.569.240 

Nicht realisierter (Wertverlust)/Wertzuwachs 2.b (3.914.619) (5.698.543) (22.333.164) (276.113) 

Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert  48.239.107 35.438.320 549.703.190 918.293.127 

Nicht realisierter Gewinn aus 

Devisenterminkontrakten 
2.b 55.002 32.182 433.664 49.101.540 

Nicht realisierter Gewinn aus Futures 2.b - - - 25.023.949 

Nicht realisierter Gewinn aus Swaps 2.b - - - 9.862.181 

Nicht realisierter Gewinn aus Optionen 2.b - - - - 

Bankguthaben  1.068.706 723.006 13.169.867 346.797.252 

Forderungen aus Zinsen und Dividenden, netto  410.782 195.057 4.559.807 114.989 

Forderungen gegenüber Maklern  794.435 193.122 7.269.549 303.140 

Forderungen gegenüber Anteilsinhabern  14.805 32.975 470.863 1.216.815 

Sonstige Vermögenswerte  8.846 158.252 490.618 76.597 

Summe Aktiva  50.591.683 36.772.914 576.097.558 1.350.789.590 

PASSIVA      

Nicht realisierter Verlust aus 

Devisentermingeschäften 
2.b (28.949) (589) (136.107) (42.298.218) 

Nicht realisierter Verlust aus Futures 2.b - - (48.195) (21.299.082) 

Nicht realisierter Verlust aus Swaps 2.b - - - (20.998.993) 

Nicht realisierter Verlust aus Optionen 2.b - - - - 

Banküberziehungen  - - (23.275) (74.523.902) 

Verbindlichkeiten gegenüber Maklern  (818.482) (198.228) (11.978.455) (301.557) 

Verbindlichkeiten gegenüber Anteilsinhabern  (40.045) (65.848) (1.372.206) (1.532.222) 

Dividende ï zahlbar  (93.976) (7.944) (2.204.204) (15.848) 

Sonstige Verbindlichkeiten  (51.011) (226.642) (1.798.001) (484.342) 

Summe Passiva  (1.032.463) (499.251) (17.560.443) (161.454.164) 

Gesamtnettovermögen  49.559.220 36.273.663 558.537.115 1.189.335.426 

      

ZWEIJAHRES-VERMÖGENSZUSAMMENFASSUNG    

31. März 2021  104.290.048 51.669.659 814.534.789 1.467.814.836 

31. März 2020  20.210.734 23.646.538 323.337.208 1.013.785.620 
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Multi-Strategy Target 

Return 

EUR 

US Income Focused 

USD 

  

92.778.113 604.929.067 

(390.463) 11.009.627 

92.387.650 615.938.694 

2.808.020 491.613 

2.520.656 198.608 

1.188.916 - 

143.045 - 

18.147.803 88.760.941 

17.319 3.922.335 

78.622 26.506.717 

3.064.237 25.066.151 

- - 

120.356.268 760.885.059 

  

(3.866.227) (28.382) 

(1.118.803) (56.195) 

(608.016) (10.109) 

- - 

(3.042.817) (47.521.199) 

(78.597) (39.369.588) 

(2.812.024) (2.610.140) 

(10.865) (2.322.990) 

(16.991) (951.738) 

(11.554.340) (92.870.341) 

108.801.928 668.014.718 
  

26.203.819 172.762.631 

23.844.201 436.943.600 
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER  

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

Asia ex Japan Equity 

USD 
     

AC 1,85 % 1.716.010,738 77,69 98,62 55,93 

AC EUR 1,85 % 297.209,403 15,71 19,94 11,31 

ACO EUR 1,87 % 527.543,738 24,19 32,91 17,69 

AD 1,85 % 1.487.290,812 68,59 87,07 49,61 

ADO EUR 1,87 % 44.015,571 22,49 30,60 16,52 

BC 1,10 % 1.504.577,580 11,20 14,11 7,94 

BC EUR 1,10 % 67.369,398 13,71 17,28 9,73 

BCO EUR 1,12 % 245.451,090 10,44 14,10 7,52 

BD 1,10 % 29.278,424 11,95 15,09 8,59 

BD GBP 1,10 % 45,891 25,18 31,79 18,11 

EC 2,35 % 25.581,099 67,64 86,30 49,18 

ED 2,35 % 697,788 66,07 84,29 48,05 

IC 1,00 % 304.031,281 85,56 107,69 60,56 

ID 1,00 % 53.305,368 74,76 94,39 53,75 

J1C 0,85 % 683.304,468 18,36 23,08 12,96 

XC 0,83 % 3.124.135,000 11,10 13,95 7,84 

ZC 0,14 % 704.183,515 81,28 101,42 56,57 

ZD 0,14 % 2.452.359,526 71,05 89,55 50,96 

Gesamtnettovermögen  

 
584.891.399 847.285.638 395.771.385 

Asia ex Japan Equity Smaller Companies  

USD 
     

AC 1,85 % 357.761,382 83,69 88,97 46,09 

AC EUR 1,85 % 323.445,330 22,95 24,40 12,64 

AD 1,85 % 904.407,262 75,29 80,04 41,74 

AD HKD 1,85 % 30.616,785 2,47 2,62 1,37 

BC 1,10 % 780.906,043 16,83 17,76 9,13 

BC EUR 1,10 % 311.489,012 15,41 16,26 8,36 

BC GBP 1,10 % 62.825,825 38,71 40,84 21,00 

BD 1,10 % 31.089,987 15,50 16,43 8,57 

BD GBP 1,10 % 19.349,198 36,19 38,35 20,00 

EC 2,35 % 89.867,530 77,71 83,02 43,22 

IC 1,00 % 2.014.716,167 93,40 98,45 50,57 

IC EUR 1,00 % 296.188,170 15,71 16,56 8,51 

ID 1,00 % 319.477,013 27,00 28,60 14,92 

J1C 0,85 % 796.000,000 14,26 15,01 7,70 

XC 0,86 % 18.947.108,872 14,56 15,32 7,86 

XC EUR 0,86 % 2.532.657,564 18,09 19,04 9,77 

XD 0,90 % 0,844 16,16 17,13 8,91 

ZC 0,16 % 5.215.698,204 17,32 18,11 9,23 

Gesamtnettovermögen 
 

 
758.828.482 882.981.687 399.066.932 

China A-Shares Equity 

USD 
 

 

   

AC 1,90 % 12.166,943 12,08 15,13 9,71 

BC 1,15 % 36.359,872 12,31 15,30 9,74 

BD 1,15 % 8.690,000 11,20 14,02 8,93 

S34D** - - - - 9,77 

XC 0,94 % 100,000 12,37 15,34 9,75 

XC EUR 0,92 % 100,000 13,61 16,88 10,73 

ZC 0,30 % 1.783.917,414 12,58 15,50 9,79 

Gesamtnettovermögen  

 
23.132.398 40.892.737 27.303.959 

Euroland Equity Smaller Companies  

EUR 
     

AC 1,85 % 756.566,450 79,02 82,00 57,55 

ACH USD 1,87 % 2.551,490 12,36 11,99 8,90 

AD 1,85 % 63.914,619 74,77 77,60 54,72 

BC 1,10 % 84.551,230 11,96 12,32 8,58 

EC 2,35 % 6.197,865 73,26 76,41 53,90 

IC 1,00 % 147.163,034 90,29 92,90 64,65 

ID 1,00 % 1.383,242 14,50 15,00 10,59 

XC 0,79 % 352.045,938 15,69 16,11 11,19 

ZC 0,12 % 634.449,079 107,47 109,62 75,62 

Gesamtnettovermögen   153.070.988 246.807.011 229.233.925 

  
 

   

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15).    

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv.     

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben.    
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER  

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

Euroland Growth 

EUR 
 

 
   

AC 1,85 % 7.077.784,932 21,32 21,28 15,32 

BC 1,10 % 834.667,863 11,54 11,44 - 

EC 2,35 % 5.841,771 17,43 17,49 12,65 

IC 1,00 % 891.846,297 23,68 23,44 16,73 

M1C 1,60 % 5.601,743 21,97 21,87 15,70 

M1D 1,60 % 164.132,194 18,59 18,53 13,39 

XC 0,88 % 1.060,520 11,03 10,90 - 

ZC 0,11 % 3.445.682,300 18,27 17,93 12,68 

Gesamtnettovermögen   247.883.485 294.435.304 176.229.620 

Euroland Value1 

EUR 
 

 
   

AC 1,85 % 3.617.448,671 47,29 46,16 30,62 

ACH USD 1,87 % 6.500,070 13,56 12,38 - 

AD 1,85 % 469.132,752 39,75 38,93 26,33 

ADH USD 1,87 % 1.049.424,841 10,89 9,98 7,13 

BC 1,10 % 3.478.278,175 11,45 11,10 7,31 

BD 1,10 % 382,838 11,08 10,83 7,33 

EC 2,35 % 25.415,660 43,80 42,98 28,64 

ED 2,35 % 1.440,410 39,28 38,54 26,04 

IC 1,00 % 1.121.430,485 53,87 52,14 34,29 

ID 1,00 % 506.059,661 46,77 45,73 30,96 

XC 0,72 % 10.624.470,792 15,03 14,51 9,52 

XD** - - - - - 

ZC 0,11 % 510.686,110 64,49 61,88 40,34 

ZD 0,13 % 108.937,503 43,81 42,96 29,14 

Gesamtnettovermögen   523.701.679 611.284.419 346.358.474 

Europe Value2 

EUR 
 

 
   

AC 1,85 % 207.458,147 50,19 51,48 35,01 

AD 1,85 % 34.175,142 40,64 41,87 29,07 

EC 2,35 % 1.622,937 44,78 46,16 31,55 

ED 2,35 % 78.035,472 39,96 41,21 28,59 

IC 1,00 % 8.290,537 56,60 57,55 38,82 

ID 1,00 % 14.459,870 9,36 9,63 6,69 

PC** - - - - - 

PD 1,35 % 1.344.233,283 40,21 41,40 28,76 

ZC 0,21 % 273.776,267 10,73 10,82 7,24 

ZD 0,21 % 192.203,163 41,45 42,60 29,66 

Gesamtnettovermögen   80.552.228 61.600.186 46.495.957 

      

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15). 

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv. 

1 Bis zum 19. April 2021 lautete der Name des Teilfonds ĂEuroland Equityñ. 

2 Bis zum 19. April 2021 lautete der Name des Teilfonds ĂEuropean Equityñ. 

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER  

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

Global Emerging Markets Equity 

USD 
     

AC 1,90 % 12.774.320,399 21,24 23,52 14,61 

AC EUR 1,90 % 33.236,375 20,12 22,29 13,84 

AC GBP 1,90 % 12.395,289 21,36 23,65 14,69 

AD 1,90 % 811.765,082 19,02 21,07 13,18 

AD GBP 1,90 % 2.064,932 19,88 22,01 13,77 

BC 1,15 % 818.252,097 12,46 13,69 8,44 

BC GBP 1,15 % 25.849,037 26,22 28,83 17,77 

BD GBP 1,15 % 2.013,857 20,42 22,52 14,09 

EC 2,40 % 100.541,413 19,00 21,15 13,20 

ED 2,40 % 1.799,820 18,13 20,18 12,63 

IC 1,05 % 247.268,562 24,01 26,36 16,24 

PC 1,40 % 1.858.729,686 15,26 16,82 10,40 

PD 1,40 % 90.950,689 13,14 14,50 9,07 

S1D 0,85 % 209.979,692 9,46 10,43 6,52 

XC 0,87 % 237.462,701 14,53 15,92 9,79 

ZC** - - - - 9,64 

ZD 0,15 % 386.201,131 19,54 21,53 13,46 

Gesamtnettovermögen   349.052.270 330.625.228 186.883.435 

Global Equity Climate Change  

USD 
     

AC 1,85 % 5.289.355,401 13,66 14,43 8,61 

AC EUR 1,85 % 2.544,241 10,02 - - 

AC GBP 1,85 % 2.411,577 12,50 - - 

ACH AUD 1,86 % 6.094,496 6,89 - - 

ACH EUR 1,87 % 4.062,252 10,18 - - 

ACH GBP 1,87 % 24.965,886 12,12 - - 

ACH HKD 1,83 % 776,420 1,18 - - 

ACH SGD 1,87 % 28.619,102 6,83 - - 

AD 1,85 % 4.409.440,722 13,14 13,88 8,28 

EC 2,35 % 295.503,073 12,73 13,51 8,10 

IC 1,00 % 1.124.005,585 10,28 10,77 - 

ICH EUR 1,02 % 4.200,000 9,70 10,91 - 

JC 0,65 % 7.132.760,706 9,64 10,07 - 

XC 0,80 % 121.271,168 9,37 - - 

ZQ1 0,17 % 8.064.578,229 15,97 16,74 9,95 

Gesamtnettovermögen   344.903.678 193.855.030 25.655.677 

Global Equity Sustainable Healthcare 

(aufgelegt zum 28. Juli 2021)  

USD 

     

AC 1,85 % 369.564,136 9,82 - - 

AC EUR 1,85 % 1.135.607,544 11,77 - - 

AC HKD 1,85 % 21.940,826 1,24 - - 

ACO AUD 1,87 % 52.446,813 7,31 - - 

ACO EUR 1,87 % 70.003,805 10,81 - - 

ACO GBP 1,87 % 18.507,809 12,86 - - 

ACO RMB 1,87 % 17.925,467 1,54 - - 

ACO SGD 1,87 % 50.321,287 7,24 - - 

BC 1,10 % 178.218,944 9,45 - - 

BCO GBP 1,12 % 13.402,786 13,97 - - 

BD EUR 1,10 % 576.077,809 11,46 - - 

IC 1,00 % 324.720,107 9,88 - - 

XC EUR 0,80 % 1.849.090,910 11,67 - - 

XD 0,80 % 5.476.754,425 10,72 - - 

ZC 0,25 % 1.101.859,400 9,93 - - 

Gesamtnettovermögen   121.705.058 - - 

Global Infrastructure Equity 
(aufgelegt zum 28. März 2022) 
USD 

     

ZD 0,25 % 2.666.260,000 10,13 - - 

Gesamtnettovermögen   27.011.621 - - 

      

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15). 

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv. 

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER  

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

Global Lower Carbon Equity 

USD 
     

AC 1,15 % 696.236,573 15,10 13,89 9,45 

AC EUR 1,15 % 5.363.491,545 17,15 15,77 10,74 

AD 1,15 % 1.370.351,541 14,73 13,59 9,34 

AD HKD 1,15 % 5.961.764,887 1,81 1,67 1,15 

BC 0,75 % 35.176,028 16,88 15,46 - 

BC GBP 0,75 % 33.535,581 16,79 15,38 10,43 

BD** - - - - - 

EC 1,45 % 1.102,866 9,79 - - 

ID 0,65 % 53.500,000 16,04 14,79 10,16 

XC 0,54 % 500,000 15,52 14,18 9,60 

ZC 0,16 % 184.503,635 15,48 14,09 - 

ZQ1 0,16 % 10.035.568,313 14,42 13,33 9,13 

Gesamtnettovermögen   283.058.434 157.427.767 49.466.240 

Global Sustainable Long Term Dividend3 

USD 
 

 
 

 
 

AC 1,85 % 40.848,274 15,86 15,58 10,34 

AC EUR 1,85 % 94.831,788 16,59 16,30 10,82 

AM2 1,85 % 1.231.805,331 13,02 13,07 8,90 

AM2 HKD 1,85 % 6.336.842,286 1,68 1,69 1,15 

AQ2 1,85 % 472,242 12,98 13,02 8,86 

EQ2 2,35 % 2.240,079 12,55 12,65 8,65 

IC 1,07 % 100,000 9,48 - - 

IQ 1,07 % 100,160 9,46 - - 

XC 0,80 % 500,000 17,01 16,54 10,86 

ZBFIX8.5 JPY 0,25 % 17.934,063 95,81 100,76 71,48 

ZM2 0,25 % 1.953.927,089 13,04 12,88 8,63 

ZQ1** - - - - - 

Gesamtnettovermögen   56.146.776 39.569.550 34.427.623 

Asia Pacific ex Japan Equity High Dividend  

USD 
     

AC 1,85 % 515.580,248 32,67 34,22 22,51 

AM2 1,85 % 10.002.997,274 10,70 11,66 7,95 

AM2 HKD 1,85 % 43.614.577,690 1,38 1,50 1,02 

AM3O RMB 1,87 % 4.494.384,456 1,58 1,67 1,06 

AS 1,85 % 1.109.697,440 22,96 24,51 16,29 

BC EUR 1,10 % 500,000 12,68 13,18 - 

BD EUR 1,10 % 6.888,000 13,55 14,25 - 

BS GBP 1,10 % 2.655,536 22,96 24,47 16,22 

EC 2,35 % 25.181,905 30,42 32,02 21,17 

IC 1,00 % 1.052.078,179 32,15 33,39 21,78 

IC EUR 1,00 % 301.217,936 25,31 26,29 17,15 

S9S 0,65 % 90.849,089 14,19 15,12 10,01 

XC 0,87 % 2.933.833,709 12,27 12,73 8,29 

XD 0,87 % 2.573.415,000 12,97 13,69 - 

XD EUR 0,87 % 919.054,042 12,60 13,19 - 

XM2 0,86 % 4.671.195,000 9,40 10,14 - 

ZM2 0,26 % 487.912,575 9,91 - - 

ZS 0,18 % 1.413.705,981 23,89 25,43 16,82 

Gesamtnettovermögen   423.674.273 354.379.783 218.509.024 

BRIC Equity 

USD 
 

 
   

AC 1,85 % 1.033.452,609 25,65 31,29 20,65 

AC GBP 1,85 % 3.032,865 18,89 23,03 15,20 

AC HKD 1,85 % 918.681,685 1,23 1,50 0,99 

AD 1,85 % 37.377,668 22,46 27,48 18,52 

AD GBP 1,85 % 2.418,151 22,82 27,92 18,81 

BC GBP 1,10 % 27.867,112 22,87 27,69 18,14 

BD GBP 1,10 % 3.551,253 18,53 22,65 15,27 

EC 2,35 % 29.449,500 23,75 29,12 19,31 

IC 1,00 % 10.137,119 28,48 34,45 22,54 

IC EUR 1,00 % 39.547,927 16,09 19,46 12,73 

J1C 0,85 % 2.279.200,684 21,70 26,20 17,12 

L1C 0,74 % 55,000 29,14 35,15 22,94 

M1C 1,35 % 83.535,039 28,71 34,85 22,88 

M2C 1,35 % 3.127.747,000 27,61 33,51 22,00 

M2D 1,35 % 1.195.224,777 22,94 28,04 18,91 

Gesamtnettovermögen   196.525.505 272.732.173 211.259.945 

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15). 

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv. 

3 Bis zum 2. Januar 2022 lautete der Name des Teilfonds ĂGlobal Equity Dividendñ. 

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER  

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

BRIC Markets Equity 

USD 
 

 
   

AC 1,85 % 2.143.804,048 17,72 21,52 14,15 

AD 1,85 % 770.560,566 15,58 18,97 12,74 

BD 1,10 % 11.339,887 12,74 15,50 10,41 

EC 2,35 % 278.228,873 16,38 19,98 13,21 

ED** - - - - 12,42 

IC 1,00 % 19.619,020 20,21 24,33 15,87 

J1C 0,85 % 1.536.733,720 20,74 24,93 16,24 

Gesamtnettovermögen   86.965.266 122.442.204 96.498.150 

China Consumer Opportunities 

(geschlossen zum 25. Mai 2021) 

USD 

     

AC - - - 23,53 15,70 

AC HKD - - - 3,02 2,01 

AD - - - 16,09 10,78 

EC - - - 15,26 10,24 

IC EUR - - - 21,09 13,96 

S5C - - - 16,59 10,94 

Gesamtnettovermögen   - 34.966.400 29.907.640 

Economic Scale GEM Equity 

(geschlossen zum 22. Oktober 2020)  

USD 

     

AC - - - - 8,63 

AD - - - - 7,80 

BC GBP - - - - 11,49 

BD - - - - 7,69 

IC - - - - 8,85 

IC EUR - - - - 12,67 

IC GBP - - - - - 

ID - - - - 7,83 

WC GBP - - - - 14,95 

ZC - - - - 8,91 

ZD - - - - 8,16 

Gesamtnettovermögen   - - 234.777.064 

Economic Scale Global Equity 

(geschlossen zum 15. April 2021) 

USD 

     

AC - - - 50,08 32,06 

AD - - - 45,23 29,49 

EC - - - 47,73 30,65 

IC - - - 54,88 35,00 

ZC - - - 60,74 38,60 

ZD - - - 49,04 31,99 

Gesamtnettovermögen   - 91.608.723 122.201.089 

Emerging Wealth  

(geschlossen zum 10: MaI 2021) 

USD 

 

 

   

AC - - - 15,38 10,20 

AD - - - 14,67 9,76 

Gesamtnettovermögen   - 19.726.856 12.580.639 

      

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15). 

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv. 

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER  

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

Frontier Markets  

USD 
 

 
   

AC 2,25 % 183.728,399 143,57 110,32 74,97 

AC EUR 2,25 % 327.996,697 27,26 20,95 14,24 

AD 2,25 % 5.816,765 133,67 102,97 71,16 

AD EUR 2,25 % 2.535,308 19,02 15,09 10,41 

BC 1,75 % 2.737,183 16,56 12,66 8,56 

BC EUR** - - - - - 

BC GBP 1,75 % 7.968,210 29,47 22,53 15,23 

EC 2,75 % 98.864,757 18,72 14,46 9,87 

EC EUR 2,75 % 82.464,090 21,17 16,35 11,17 

IC 1,65 % 10.964,313 216,26 165,18 111,59 

IC EUR 1,65 % 49.152,299 26,59 20,31 13,72 

IC GBP 1,65 % 4.750,808 32,87 25,11 16,96 

ID 1,65 % 384.442,249 187,76 144,41 99,92 

ID GBP** - - - - - 

XC 1,28 % 731.502,379 17,32 13,18 8,87 

XC GBP** - - - - 14,19 

XD 1,27 % 5.248.086,778 15,86 12,19 8,44 

ZC 0,27 % 926.950,000 8,59 6,47 6,04 

ZD 0,27 % 728.647,652 24,02 18,39 12,77 

Gesamtnettovermögen   237.399.268 184.493.724 156.239.004 

GEM Equity Volatility Focused 

(geschlossen zum 2. Dezember 2020)  

USD 

  

   

AC - - - - 9,38 

AD - - - - 9,08 

BC - - - - 9,71 

EC - - - - 9,16 

ZC - - - - 9,90 

Gesamtnettovermögen   - - 6.850.027 

Global Equity Volatility Focused 

USD 
     

AC 1,25 % 78.683,933 16,19 15,04 10,23 

AC EUR 1,25 % 2.160.387,290 18,25 16,95 11,53 

ACO AUD 1,28 % 21.397,992 11,32 10,77 6,00 

ACO EUR 1,29 % 23.618,829 15,41 15,31 9,88 

ACO SGD 1,28 % 339.565,903 11,52 10,81 7,00 

AM2 1,26 % 3.213.215,699 13,10 12,45 8,67 

AM2 HKD 1,26 % 10.348.908,997 1,69 1,61 1,12 

AM3O AUD 1,28 % 982.539,447 9,26 8,98 5,11 

AM3O CAD 1,28 % 686.488,986 9,96 9,45 5,87 

AM3O EUR 1,30 % 158.756,285 14,04 14,14 9,25 

AM3O RMB 1,29 % 3.343.652,581 2,02 1,86 1,20 

AM3O SGD 1,29 % 180.689,997 9,43 9,05 5,98 

BC 0,80 % 22.534,223 17,18 15,89 10,73 

BC GBP 0,80 % 17.660,907 24,66 22,81 15,40 

EC 1,51 % 8.673,785 15,30 14,26 9,75 

ECO EUR 1,69 % 11,447 15,58 15,34 10,06 

ZCO SGD** - - - - - 

Gesamtnettovermögen   132.343.709 133.229.586 129.091.213 

      

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15). 

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv. 

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER  

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

Global Real Estate Equity 

USD 
     

AC 1,90 % 278.166,953 12,68 11,01 8,38 

AC EUR 1,90 % 801.547,635 14,51 12,60 9,59 

AD 1,90 % 24.091,241 11,89 10,40 8,02 

AM2 1,90 % 78.836,289 10,56 9,44 7,50 

AM3O SGD 1,92 % 35.451,480 7,57 6,84 5,16 

BCO GBP 1,17 % 565,884 13,62 - - 

BQ1 1,15 % 17.548,167 14,10 12,60 - 

ID 1,00 % 24.541,232 11,99 10,48 8,10 

ZBFIX8.5 JPY 0,20 % 2.351,250 85,16 79,02 64,34 

ZC 0,10 % 3.024.310,868 14,36 12,25 9,16 

ZD 0,09 % 11.528.212,998 12,12 10,56 8,19 

ZM2 0,11 % 266.562,047 11,80 10,36 8,08 

ZQ1 0,09 % 108.662.709,598 12,35 10,77 8,27 

Gesamtnettovermögen   1.545.270.459 1.480.658.342 883.092.894 

Brazil Equity 

USD 
 

 
   

AC 2,15 % 3.102.220,964 18,20 16,71 12,80 

AC EUR 2,15 % 201.846,078 6,73 6,18 4,74 

AC GBP 2,15 % 46.977,369 9,05 8,31 6,37 

AD 2,15 % 5.600.058,037 15,93 14,63 11,46 

AD GBP 2,15 % 8.477,881 7,78 7,15 5,60 

AD HKD 2,15 % 2.421.303,535 0,52 0,48 0,37 

BC 1,28 % 95.336,167 7,18 6,54 4,97 

BC GBP 1,28 % 185.166,461 10,51 9,57 7,27 

BD 1,28 % 18.025,336 7,20 6,61 5,19 

BD GBP 1,28 % 24.704,941 8,80 8,07 6,34 

EC 2,65 % 243.158,462 16,79 15,50 11,93 

ED 2,66 % 101,461 15,63 14,42 11,27 

IC 1,18 % 10.830,550 21,29 19,36 14,69 

ID 1,18 % 3.365,000 16,35 14,99 11,79 

S3D 0,85 % 274.168,266 16,78 15,37 12,11 

XC 0,90 % 500,000 8,01 7,26 5,50 

ZC 0,19 % 111.803,000 25,25 22,74 17,09 

Gesamtnettovermögen   163.539.216 155.981.902 178.914.008 

Chinese Equity 

USD 
 

 
   

AC 1,90 % 1.259.606,785 116,21 160,48 106,10 

AC EUR 1,90 % 69.297,123 20,89 28,84 19,07 

AC GBP 1,90 % 11.847,031 27,35 37,77 24,96 

AC HKD 1,90 % 3.335.029,850 0,88 1,22 - 

AD 1,90 % 5.725.251,383 107,23 148,08 97,90 

AD GBP 1,90 % 1.667,374 26,10 36,04 23,83 

AD HKD 1,90 % 5.070.848,373 1,71 2,36 1,56 

BC 1,15 % 508.558,169 15,83 21,70 14,24 

BC GBP 1,15 % 49.508,806 27,10 37,14 24,37 

BD 1,15 % 280.780,887 14,28 19,58 12,89 

BD GBP 1,15 % 13.212,764 24,98 34,23 22,54 

EC 2,40 % 66.819,892 106,71 148,11 98,40 

ED** - - - - 96,32 

IC 1,05 % 141.564,427 133,91 183,36 120,20 

ID 1,05 % 1.912,895 112,19 153,62 101,11 

XC 0,82 % 2.673.650,000 12,66 17,29 11,31 

XD** - - - - - 

ZC 0,11 % 43.300,856 119,96 162,72 105,71 

ZD 0,13 % 332.989,951 113,86 155,73 102,35 

Gesamtnettovermögen   890.685.985 1.312.408.166 970.626.515 

      

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15). 

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv. 

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER  

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

Economic Scale Japan Equity 

(geschlossen zum 8. Dezember 2021) 

JPY 

     

AC - - - 10.330,35 7.385,11 

AC USD - - - 1.552,86 1.110,21 

ACH EUR - - - 2.006,76 1.320,40 

ACH SGD - - - 1.263,89 833,10 

ACH USD - - - - 1.182,22 

AD - - - 1.413,20 1.027,46 

AD USD - - - 1.462,47 1.063,68 

BC USD - - - 1.270,64 905,63 

BD GBP - - - 2.798,19 2.034,92 

BD USD - - - 1.116,93 907,04 

EC - - - 1.431,22 1.026,24 

IC USD - - - 1.589,65 1.131,91 

ICH EUR - - - 1.697,67 1.112,75 

ID USD - - - 1.469,32 1.068,76 

PD - - - 1.483,58 1.078,87 

ZD - - - 1.453,57 1.057,72 

ZD USD - - - 1.470,98 1.070,37 

Gesamtnettovermögen    9.636.083.739 13.092.566.996 

Economic Scale US Equity  

USD 
 

 
 

 
 

AC 0,95 % 1.575.091,816 65,44 58,16 34,03 

ACH EUR 0,97 % 855.662,828 53,22 50,66 28,12 

AD 0,95 % 92.429,931 70,45 62,85 37,06 

ADH EUR 0,97 % 17.372,370 52,89 50,53 28,26 

BC 0,65 % 16.142,948 15,71 13,92 8,12 

BC GBP 0,65 % 3.573,523 30,51 27,04 15,77 

BCH EUR 0,67 % 3.979,560 16,23 15,40 8,52 

BD 0,65 % 4.299,922 13,57 12,09 7,33 

BD GBP 0,65 % 174.112,027 21,96 19,57 11,55 

EC 1,25 % 60.459,707 61,52 54,84 32,18 

ECH EUR 1,27 % 1.041,212 17,67 16,87 9,39 

IC 0,55 % 47.162,138 71,27 63,09 36,77 

ICH EUR 0,55 % 301,394 19,99 18,95 10,48 

ID 0,55 % 303.995,968 26,98 24,04 14,18 

PD 0,75 % 1.866.304,972 73,68 65,70 38,75 

XD 0,50 % 3.315,469 19,39 17,28 10,19 

YD 0,40 % 271.799,546 26,30 23,43 13,83 

ZC 0,12 % 499.851,527 20,61 18,17 10,54 

ZD 0,19 % 34.898,215 71,70 63,87 37,71 

Gesamtnettovermögen   333.553.195 295.507.810 754.835.475 

Hong Kong Equity 

USD 
     

AC 1,85 % 141.360,315 149,36 193,12 134,92 

AC HKD 1,85 % 7.067.666,952 0,95 1,23 - 

AD 1,85 % 84.422,934 124,31 160,74 113,06 

AD HKD 1,85 % 215.576,064 1,43 1,85 1,30 

BD GBP 1,10 % 1.066,026 17,64 22,74 15,98 

EC 2,35 % 4.872,683 138,64 180,17 126,50 

IC 1,00 % 34.080,213 169,22 216,96 150,30 

PD 1,35 % 453.492,660 123,16 158,84 111,66 

ZD 0,20 % 76.103,881 131,05 168,81 118,59 

Gesamtnettovermögen   110.934.711 114.246.109 103.875.487 

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15). 

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER  

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

Indian Equity 

USD 
     

AC 1,90 % 1.019.362,339 250,00 216,21 119,58 

AC CHF 1,90 % 23.433,945 16,60 14,35 7,94 

AC EUR 1,90 % 26.999,095 23,95 20,71 11,46 

AC GBP 1,90 % 43.542,535 27,91 24,14 13,35 

AD 1,90 % 3.039.829,764 246,55 213,23 117,93 

AD EUR 1,90 % 65.861,086 20,88 18,05 9,99 

AD GBP 1,90 % 3.722,110 27,53 23,81 13,17 

AD HKD 1,90 % 3.093.408,926 1,78 1,54 0,85 

BC 1,15 % 476.510,988 21,77 18,68 10,26 

BC GBP 1,15 % 103.290,642 29,37 25,21 13,84 

BD 1,15 % 358.273,030 21,33 18,31 10,05 

BD GBP 1,15 % 15.731,030 28,57 24,52 13,46 

EC 2,40 % 26.437,820 227,39 197,64 109,86 

ED 2,40 % 40,000 225,76 196,22 109,07 

FC 0,68 % 25.500,000 294,45 - - 

IC 1,05 % 47.624,778 294,02 252,13 138,27 

IC EUR 1,05 % 34.954,548 18,99 16,28 8,93 

ID 1,05 % 25.644,431 276,36 236,99 129,97 

WC GBP** - - - - - 

XD 0,86 % 16.652,974 14,42 12,33 6,76 

ZC 0,16 % 756.426,054 14,54 12,35 6,72 

ZD 0,15 % 115.191,402 278,95 238,06 130,67 

Gesamtnettovermögen   1.113.713.545 1.253.527.250 775.004.871 

Mexico Equity 

USD 
 

 
 

 
 

EC 2,15 % 579.157,726 8,90 7,13 4,58 

IC** 2,65 % 21.518,614 9,11 7,33 4,73 

IC EUR - - - - 5,12 

JC 1,18 % 924.123,604 12,14 9,62 6,12 

ZC** 0,90 % 1.960.951,658 9,97 7,88 5,00 

EC - - - - - 

IC** 2,15 % 579.157,726 8,90 7,13 4,58 

IC EUR 2,65 % 21.518,614 9,11 7,33 4,73 

JC - - - - 5,12 

ZC** 1, 18 % 924.123,604 12,14 9,62 6,12 

Gesamtnettovermögen   333.553.195 295.507.810 754.835.475 

Russia Equity*** 

USD 
     

AC 2,15 % 1.441.893,900 0,91 8,77 5,57 

AC EUR 2,15 % 38.646,828 1,46 15,70 9,96 

AC GBP 2,15 % 7.579,193 1,57 20,00 12,70 

AD 2,15 % 13.075.073,414 0,74 7,27 4,85 

AD GBP 2,15 % 61.341,865 1,35 17,51 11,69 

AD HKD 2,15 % 7.605.578,812 0,85 1,07 0,71 

BC 1,28 % 96.281,431 1,55 14,82 9,33 

BC GBP 1,28 % 30.934,068 2,91 36,59 23,03 

EC 2,65 % 259.724,327 0,84 8,22 5,25 

IC 1,18 % 348.265,926 1,05 9,98 6,27 

ZC 0,25 % 14.087,321 2,05 19,31 12,03 

Gesamtnettovermögen   12.805.978 150.301.836 120.529.016 

Thai Equity 

USD 
     

AC 1,85 % 127.635,823 22,96 23,08 14,80 

AD 1,85 % 1.865.478,158 18,41 18,56 11,99 

EC 2,35 % 96.116,345 21,27 21,48 13,85 

IC 1,00 % 41.444,980 26,36 26,28 16,71 

Gesamtnettovermögen   40.410.175 42.157.667 30.467.053 

Turkey Equity 

EUR 
     

AC 2,15 % 1.007.170,615 20,27 18,13 15,47 

AC GBP 2,15 % 26.298,469 12,83 11,48 9,79 

AD 2,15 % 385.345,763 14,33 12,93 11,11 

AD GBP 2,15 % 1.342,389 12,13 10,95 9,41 

BC 1,28 % 20.853,098 9,28 8,23 6,96 

BC GBP 1,28 % 197.679,849 10,08 8,94 7,56 

BD 1,28 % 737,001 8,27 7,46 6,41 

BD GBP 1,28 % 11.587,470 11,02 9,94 8,54 

EC 2,65 % 248.879,006 18,84 16,93 14,52 

IC 1,18 % 519.423,843 23,19 20,54 17,36 

J1C** - - - - - 

ZC** - - - - - 

Gesamtnettovermögen   45.345.681 40.029.803 35.609.087 

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15). 

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv. 

*** Der Handel und die Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds Russia Equity sind seit 25. Februar 2022 aufgrund der Schließung der Moskauer Börse ausgesetzt. 

Ein indikativer Nettoinventarwert zum 31. März 2022 wurde lediglich zu Darstellungszwecken im Jahresabschluss errechnet. Der Ausschuss für die Preisbestimmung und die 

Verwaltungsgesellschaft haben vereinbart und veranlasst, dass alle auf Rubel lautenden russischen Aktien im Anlageportfolio auf null abgeschrieben werden. 

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER  

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

UK Equity (geschlossen zum 3. Juli 2020) 

GBP 
     

AC - - - - 30,76 

AD - - - - 23,02 

BC - - - - 11,23 

BD - - - - 9,60 

EC - - - - 29,11 

ID - - - - 26,36 

ZC - - - - 7,87 

Gesamtnettovermögen   - - 15.928.015 

Asia Bond 

USD 
 

 
   

AC 1,45 % 341.835,413 10,58 11,86 10,80 

ACH EUR 1,46 % 4.067,627 9,94 - - 

AM2 1,45 % 1.000,000 9,12 - - 

AM3H SGD 1,47 % 14.238,293 6,56 7,70 6,84 

BC 0,90 % 310.156,378 10,92 12,17 11,02 

FC 0,57 % 332.164,000 9,17 - - 

FDH EUR 0,55 % 242.800,000 9,77 - - 

IC 0,80 % 1.648.808,033 10,98 12,23 11,06 

ICH EUR 0,82 % 19.715,115 11,20 13,30 11,35 

IDH EUR 0,82 % 7.575.443,000 9,76 11,93 10,56 

XC 0,61 % 1.680.105,532 11,07 12,30 11,11 

XDH EUR 0,64 % 3.593.600,000 9,85 12,03 10,35 

ZC** - - - - - 

ZDH EUR 0,11 % 7.479.552,395 10,19 12,44 11,01 

ZQ1 0,18 % 9.536.478,136 8,91 10,23 9,55 

ZQ1H AUD 0,26 % 25.156,219 6,50 - - 

ZQ1H CHF 0,21 % 65.398,000 9,36 - - 

ZQ1H EUR 0,16 % 1.471.849,777 9,63 - - 

ZQ1H GBP 0,14 % 14.326.642,907 11,39 13,72 11,54 

ZQ1H SGD 0,15 % 250.286,069 6,43 7,43 - 

Gesamtnettovermögen   499.733.976 579.476.574 134.928.402 

Asia ESG Bond  

(aufgelegt zum 18. Januar 2022) 

USD 

 

 

   

AC 1,49 % 100,000 9,49 - - 

ACO CHF 1,51 % 91,000 10,28 - - 

ACO EUR 1,52 % 87,000 10,53 - - 

ACO GBP 1,51 % 73,000 12,49 - - 

ACO HKD 1,49 % 778,000 1,21 - - 

ACO RMB 1,49 % 634,000 1,50 - - 

ACO SGD 1,50 % 134,000 7,01 - - 

AM2 1,49 % 100,000 9,44 - - 

AM2 HKD 1,49 % 778,000 1,21 - - 

AM3O AUD 1,51 % 137,000 7,09 - - 

AM3O EUR 1,52 % 87,000 10,49 - - 

AM3O GBP 1,51 % 73,000 12,43 - - 

AM3O HKD 1,49 % 778,000 1,21 - - 

AM3O RMB 1,49 % 634,000 1,49 - - 

AM3O SGD 1,50 % 134,000 6,98 - - 

IC 0,80 % 100,000 9,50 - - 

ICO CHF 0,79 % 91,000 10,29 - - 

ICO EUR 0,78 % 87,000 10,55 - - 

ICO GBP 0,78 % 73,000 12,51 - - 

ICO HKD 0,81 % 778,000 1,21 - - 

ICO RMB 0,80 % 634,000 1,50 - - 

ICO SGD 0,79 % 134,000 7,02 - - 

XC 0,74 % 100,000 9,50 - - 

XCO CHF 0,74 % 91,000 10,30 - - 

XCO EUR 0,68 % 87,000 10,55 - - 

XCO GBP 0,68 % 73,000 12,51 - - 

XCO HKD 0,75 % 778,000 1,21 - - 

XCO RMB 0,74 % 634,000 1,50 - - 

XCO SGD 0,74 % 137,000 7,02 - - 

ZC 0,25 % 4.997.100,000 9,54 - - 

Gesamtnettovermögen   47.704.166 - - 

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15). 

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv. 

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER  

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

Asian Currencies Bond 

USD 
     

AC 1,60 % 94.912,798 10,13 10,91 10,27 

AC EUR 1,60 % 46.426,036 13,56 14,61 13,75 

AD 1,60 % 110.589,255 7,72 8,54 8,26 

EC 1,90 % 5.784,849 9,50 10,26 9,69 

IC 0,88 % 287.132,826 9,29 9,93 - 

ID** - - - - 8,38 

ID EUR 0,88 % 2.258.000,000 10,86 12,02 11,63 

ZD 0,25 % 2.015.175,179 8,45 9,36 9,06 

Gesamtnettovermögen   46.698.461 60.507.888 40.011.960 

Asia High Yield Bond 

USD 
 

 
   

AC 1,60 % 19.021.650,913 8,28 11,07 9,13 

ACH CHF 1,62 % 19.166,675 8,56 - - 

ACH EUR 1,62 % 185.066,401 8,85 - - 

ADH EUR 1,62 % 12.500,000 10,15 - - 

AM 1,60 % 7.836.908,738 7,26 10,19 9,01 

AM2 1,60 % 32.801.610,438 7,43 10,88 - 

AM2 HKD 1,60 % 20.241.970,628 0,90 - - 

AM3 HKD** - - - 1,31 - 

AM3H AUD 1,62 % 2.652.187,999 5,57 8,28 - 

AM3H SGD 1,62 % 11.481.248,924 5,10 7,52 6,29 

BC 0,98 % 6.013.525,553 8,01 10,63 9,14 

BD 0,98 % 214.384,855 7,47 9,95 - 

BDH CHF 1,00 % 5.580,450 8,31 - - 

BDH EUR 1,00 % 1.333.995,441 8,20 11,69 - 

IC 0,88 % 8.155.854,323 8,43 11,17 9,15 

IM2 0,88 % 4.641.526,895 6,80 9,88  

IM3H SGD 0,90 % 474.947,769 5,17 -  

PCH SGD 1,37 % 517.270,521 6,33 8,50  

PM2 1,35 % 3.982.121,136 7,45 10,87  

PM3H AUD 1,37 % 947.866,571 5,58 8,27  

PM3H EUR 1,37 % 896.825,883 8,30 12,79  

PM3H SGD 1,37 % 9.065.744,886 5,49 8,08  

XC 0,70 % 54.627.301,996 8,45 11,19 9,15 

XCH CHF 0,82 % 5.570.397,870 7,99 10,55  

XCH EUR 0,73 % 2.180.942,547 8,30 11,73  

XCH GBP 0,71 % 3.964.887,860 9,85 -  

XD 0,68 % 2.201.000,000 8,04 11,20  

XM2 0,69 % 21.838.828,296 6,97 -  

ZBFIX8.5H JPY 0,27 % 1.803,340 56,79 90,13  

ZC 0,10 % 23.280.538,585 8,14 10,70 9,17 

ZCH EUR 0,11 % 2.249.395,000 8,41 11,80 - 

ZQ1 0,09 % 67.977.412,848 7,28 10,26 8,92 

ZQ1H AUD 0,27 % 120.112,277 5,34 7,67 5,39 

ZQ1H CHF 0,10 % 172.873,099 7,63 10,65 9,13 

ZQ1H EUR 0,11 % 6.266.780,434 7,88 11,85 9,73 

ZQ1H GBP 0,11 % 13.937.254,684 9,45 13,99 10,98 

ZQ1H JPY 0,08 % 573.275,000 58,87 91,61 - 

ZQ1H SGD 0,12 % 598.090,755 5,31 7,54 6,21 

Gesamtnettovermögen   2.467.389.690 1.739.403.088 149.524.687 

Brazil Bond 

USD 
 

 
   

AC 1,35 % 457.197,358 18,27 15,49 16,77 

AD 1,35 % 261.340,066 6,25 5,61 6,60 

BC 0,85 % 7.358,765 10,20 8,60 9,27 

BD GBP** - - - - 8,84 

EC 1,65 % 95.172,262 17,45 14,84 16,11 

ED 1,65 % 25.505,651 7,60 6,82 8,01 

IC 0,75 % 994.390,542 19,88 16,75 18,02 

ZC** - - - - 9,58 

ZD 0,25 % 1.228,867 6,68 6,00 7,08 

Gesamtnettovermögen   31.688.944 37.426.290 37.263.956 

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15). 

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv. 

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER  

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

Euro Bond 

EUR 
     

AC 1,00 % 367.792,738 26,86 28,87 27,86 

AD 1,00 % 140.438,806 19,56 21,02 20,32 

EC 1,30 % 44.947,516 25,66 27,67 26,78 

IC 0,53 % 78.867,113 29,40 31,45 30,21 

ID 0,53 % 171.578,000 10,06 10,81 10,45 

S18C 0,30 % 4.259.688,891 10,44 11,15 10,69 

XCH JPY 0,44 % 103,166 69,31 76,82 80,62 

ZC 0,14 % 4.163.574,594 11,82 12,59 12,05 

Gesamtnettovermögen   111.508.277 140.077.264 152.286.894 

Euro Bond Total Return4 

EUR 
 

 
   

AC 1,15 % 78.364,947 11,35 11,74 10,73 

AD 1,15 % 16.679,321 10,22 10,65 9,78 

BC 0,68 % 453,787 10,52 10,83 9,85 

EC 1,45 % 12.067,563 11,07 11,48 10,52 

IC 0,65 % 607.899,753 11,83 12,17 11,07 

ID 0,65 % 270.348,181 10,48 10,92 10,03 

S10C 0,34 % 7.164.827,824 11,64 11,93 10,82 

XC** - - - - 11,32 

ZC 1,13 % 6.155.151,513 12,32 12,61 11,40 

Gesamtnettovermögen 
  

170.400.970 143.820.662 208.391.406 

Euro Credit Bond 

EUR 
   

 
 

AC 1,10 % 1.014.209,078 26,61 28,30 26,10 

AD 1,10 % 118.298,333 17,26 18,44 17,06 

BC 0,68 % 5.054.591,737 10,03 10,62 9,75 

BD** - - - - 10,35 

EC 1,40 % 26.505,289 25,44 27,13 25,10 

IC 0,63 % 1.009.198,358 29,42 31,13 28,58 

ID 0,63 % 2.839.066,619 10,47 11,19 10,35 

S19C 0,40 % 6.728.106,772 10,72 11,32 10,36 

XC 0,42 % 1.661.945,912 11,32 11,96 10,96 

XCH JPY** - - - - 99,35 

XD 0,46 % 3.764.539,274 9,91 10,59 9,80 

ZC 0,12 % 9.631.211,773 11,26 11,86 10,83 

ZD** - - - - - 

Gesamtnettovermögen 
  

376.502.833 417.944.994 402.096.656 

Euro High Yield Bond 

EUR 
 

 
   

AC 1,35 % 2.263.948,383 44,21 45,87 40,30 

ACH CAD 1,37 % 1.217,051 8,52 8,25 6,81 

ACH USD 1,37 % 109.484,890 11,75 11,45 10,67 

AD 1,35 % 2.180.292,566 22,07 23,32 20,89 

AM2 1,35 % 94.973,595 10,49 11,06 9,89 

BC 0,80 % 1.860.890,821 13,23 13,65 11,93 

BCH GBP** - - - - 12,80 

BD 0,80 % 25.217,401 10,42 11,00 9,86 

EC 1,65 % 97.417,756 42,23 43,94 38,72 

ED 1,65 % 10.561,944 26,06 27,53 24,66 

IC 0,75 % 5.291.218,420 49,93 51,49 44,97 

ICH CHF 0,77 % 3.000.000 11,35 10,86 9,91 

ICH GBP** - - - 15,18 12,70 

ICH USD 0,77 % 30.409,616 12,07 11,69 10,83 

ID 0,75 % 3.531.873,872 35,05 37,03 33,16 

IDH USD** - - - - - 

S8C 0,50 % 20.709.699,079 11,88 12,23 10,65 

S8D 0,50 % 28.612.095,449 11,04 11,66 10,45 

XC 0,59 % 1.754.109,700 50,97 52,48 45,76 

XCH GBP** - - - - 10,35 

XCH USD** - - - - 8,44 

XD 0,60 % 8.163.210,000 10,10 10,66 9,56 

XDH USD** - - - - 8,44 

ZC 0,10 % 1.765.734,380 54,61 55,95 48,55 

ZQ1 0,10 % 1.010.000,000 9,42 9,98 - 

ZQ1H JPY** - - - - - 

Gesamtnettovermögen   1.407.906.842 1.969.745.969 1.675.445.445 

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15). 

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv. 
4 Bis zum 2. Januar 2022 lautete der Name des Teilfonds ĂEuro Credit Bond Total Returnñ. 

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER  

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

GEM Debt Total Return 

USD 
     

ADH EUR** - - - - - 

BC 1,15 % 4.223,345 9,32 10,63 - 

BCH EUR 1,17 % 12.531,577 9,77 11,92 9,70 

BDH EUR 1,17 % 1.074,122 8,76 10,9 9,09 

FC 0,70 % 75.000,000 14,18 - - 

L1C 0,75 % 470.887,794 14,97 17,01 14,61 

L1C EUR 0,75 % 288.236,540 12,86 14,61 12,55 

L1CH CHF 0,77 % 27.197,000 9,25 10,41 8,82 

L1CH EUR 0,77 % 8.871.762,510 10,03 12,19 9,88 

L1CH JPY** - - - - - 

L1D 0,75 % 2.018,971 10,94 12,72 11,23 

L1DH EUR 0,77 % 10.680.991,863 7,66 9,52 7,93 

L1Q3H JPY** - - - - - 

M1C 1,35 % 793.346,923 14,14 16,17 13,97 

M1C EUR 1,35 % 25.493,317 12,92 14,77 12,76 

M1CH CHF** - - - - - 

M1CH EUR 1,37 % 379.997,708 9,61 11,75 9,59 

M1D 1,35 % 279.708,656 10,69 12,44 10,98 

M1D EUR 1,35 % 39.692,951 10,67 12,42 10,95 

M1DH EUR 1,37 % 24.570,160 8,79 10,94 9,11 

N1C 0,85 % 11.200,000 9,63 10,96 9,42 

N1CH CHF** - - - - - 

N1CH EUR 0,87 % 16.081,315 9,31 11,32 9,19 

N1DH EUR 0,87 % 17.236,000 8,76 10,90 9,08 

N1DH GBP** - - - - - 

R1CH EUR 1,86 % 736,300 9,57 10,99 9,01 

R1DH EUR** - - - 10,16 8,46 

S21DH EUR 0,62 % 1.652.283,761 8,22 10,22 8,52 

S4C** - - - 11,20 9,64 

XDH EUR 0,96 % 321.200,000 8,97 10,93 8,57 

XM** - - - - - 

ZC 0,13 % 4.520.117,460 8,80 - - 

ZD** - - - - - 

ZDH EUR 0,16 % 4.348.784,504 8,79 10,93 9,11 

Gesamtnettovermögen   296.726.158 351.792.186 594.434.578 

Global Bond 

USD 
 

 
   

AC 1,00 % 96.296,301 18,08 19,34 18,42 

AD 1,00 % 592.296,519 13,54 14,52 13,95 

AM2 HKD 1,00 % 691.107,828 1,24 1,35 1,30 

EC 1,30 % 17.204,928 13,51 14,49 13,84 

IC 0,53 % 257.015,207 19,42 20,68 19,59 

ID** - - - - - 

PD 0,75 % 134.842,905 11,05 11,85 11,39 

WC GBP - 351.745,240 18,17 19,24 18,14 

WD** - - - - - 

ZC 0,15 % 250.352,065 18,42 19,54 18,44 

ZD 0,15 % 1.166.119,122 13,96 14,98 14,38 

Gesamtnettovermögen 
  

44.611.096 57.491.971 51.910.320 

Global Bond Total 

Return USD 
   

 
 

AC 1,15 % 130.433,687 11,32 11,88 11,02 

BC 0,70 % 170.481,099 9,47 - - 

BCH GBP 0,74 % 72,440 12,42 - - 

IC 0,65 % 71.784,094 11,72 12,25 11,30 

ICH EUR 0,67 % 9.706,853 10,83 12,07  

ICH GBP 0,67 % 1.409.560,367 12,98 14,23  

IQ1H EUR 0,66 % 101,132 10,54 11,87  

IQ1H GBP 0,71 % 101,130 12,59 13,97  

S15CH GBP 0,35 % 72,440 12,45 -  

WCH GBP 0,02 % 1.124.186,474 14,91 16,25 13,45 

XC 0,57 % 500,000 11,81 12,32 11,36 

XCH EUR 0,50 % 100,000 10,87 12,08 - 

XCH GBP 0,57 % 539.000,739 13,00 14,24 - 

XQ1H GBP 0,64 % 101,129 12,61 13,97 - 

ZC 0,16 % 10.370.000,000 12,11 12,58 11,56 

ZQ1 0,13 % 2.237.741,557 9,46 9,94 - 

ZQ1H GBP 0,14 % 4.270.000,209 12,40 - - 

Gesamtnettovermögen   245.779.656 202.812.490 27.801.732 

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15). 

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv. 

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER  

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

Global Corporate Bond 

USD 
     

BC 0,63 % 44.286,145 11,24 11,75 10,52 

BCH EUR** - - - 12,92 10,92 

BQ1H GBP 0,65 % 34.835,451 12,38 13,88 11,42 

ICH EUR 0,60 % 16.486,677 11,49 12,81 10,81 

XD** - - - 10,42 9,44 

ZBFIX8.5H JPY 0,20 % 21.743,594 67,45 84,50 84,55 

ZC 0,18 % 62.442,232 11,53 12,00 10,69 

ZCH EUR 0,12 % 8.808.576,145 11,91 13,21 11,10 

ZD 0,11 % 4.336.007,992 11,14 11,86 10,84 

ZDH GBP 0,22 % 979,597 13,50 15,06 12,44 

ZM1H JPY 0,13 % 302.000,202 78,82 92,57 87,18 

ZQ1 0,10 % 160.552.338,800 10,83 11,51 10,51 

ZQ1H AUD 0,12 % 302.139,322 7,60 8,23 6,06 

ZQ1H CHF 0,20 % 456.514,769 9,97 10,50 9,45 

ZQ1H EUR 0,13 % 17.129.724,257 10,36 11,75 10,12 

ZQ1H GBP 0,13 % 70.976.966,890 13,37 14,92 12,30 

ZQ1H JPY 0,12 % 1.343.181,218 79,68 93,59 88,14 

ZQ1H SGD 0,11 % 2.129.230,020 7,31 7,83 6,77 

Gesamtnettovermögen   3.175.404.930 2.567.105.789 2.211.126.123 

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15). 

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv. 

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER  

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

Global Emerging Markets Bond 

USD 
     

AC 1,60 % 549.509,567 34,58 38,58 32,69 

AC EUR 1,60 % 264.915,701 13,83 15,43 13,07 

AC GBP 1,60 % 3.491,220 18,86 21,05 17,83 

AC HKD 1,60 % 280.312,226 1,32 1,47 1,24 

ACH CHF 1,62 % 16,833 9,56 10,56 8,83 

ACH EUR 1,62 % 90.109,452 9,60 11,45 9,16 

AD 1,60 % 102.215,285 23,88 27,40 24,18 

AD EUR** - - - - - 

AD GBP 1,60 % 1.110,338 13,46 15,43 13,62 

ADH EUR 1,62 % 49.227,405 11,30 13,85 11,54 

AM2 1,60 % 2.423.767,556 17,14 20,24 18,16 

AM2 HKD 1,60 % 33.381.093,863 0,86 1,02 0,92 

AM3H AUD 1,62 % 1.481.561,366 4,55 5,46 3,95 

AM3H EUR 1,62 % 346.815,583 6,58 8,22 6,90 

AM3H SGD 1,62 % 792.976,308 4,47 5,33 4,52 

BC 0,98 % 9.564,549 10,72 11,88 10,01 

BC GBP 0,98 % 9.827,775 17,17 19,04 16,03 

BCH EUR 1,00 % 4.180,990 10,08 11,94 9,50 

BD GBP 0,98 % 19.479,960 12,30 14,11 12,46 

BH EUR** - - - - - 

BQ1H GBP** - - - 12,71 10,11 

EC 1,90 % 252.700,638 33,03 36,95 31,41 

ECH EUR 1,92 % 2.338,120 10,21 12,22 9,81 

ED 1,90 % 3.234,608 19,73 22,63 19,98 

IC 0,75 % 392.559,794 39,16 43,32 36,40 

IC EUR 0,75 % 474.717,117 16,49 18,24 15,33 

ICH CHF 0,77 % 7.930,000 9,92 10,86 9,01 

ICH EUR 0,77 % 2.213.767,038 18,20 21,52 17,08 

ICH GBP** - - - - - 

ID 0,75 % 2.465,195 17,18 19,70 17,40 

ID EUR 0,75 % 2.534.828,575 10,52 12,07 10,66 

IDH EUR 0,77 % 512.367,804 11,62 14,24 11,88 

IM2** - - - - 7,67 

PC 1,35 % 570.566,124 35,57 39,58 33,46 

PD 1,35 % 522.426,091 15,62 17,91 15,82 

S6C** - - - - - 

XC 0,61 % 603.311,828 39,80 43,97 36,89 

XCH CHF** - - - - - 

XCH EUR** - - - 13,38 10,61 

XD** - - - - 8,23 

XDH EUR 0,59 % 2.615.695,043 12,10 14,80 12,35 

XMH GBP** - - - - - 

ZBFIX8.5H JPY 0,27 % 4.085,906 60,68 80,39 75,44 

ZC 0,11 % 1.283.458,100 11,27 12,39 10,34 

ZCH EUR 0,13 % 6.827.447,948 10,26 12,06 9,51 

ZD 0,11 % 11.385.673,160 17,66 20,29 17,93 

ZM1H JPY 0,14 % 116.087,085 62,09 78,69 70,87 

ZQ1 0,11 % 74.935.827,760 8,20 9,41 8,21 

ZQ1H AUD 0,20 % 137.959,575 6,27 7,34 5,19 

ZQ1H CHF 0,21 % 304.007,792 7,71 8,78 7,56 

ZQ1H EUR 0,14 % 7.176.032,452 7,88 9,68 7,98 

ZQ1H GBP 0,14 % 38.853.839,880 10,16 12,28 9,68 

ZQ1H JPY 0,14 % 258.246,559 62,87 79,77 71,82 

ZQ1H SGD 0,14 % 863.635,161 5,64 6,53 5,40 

Gesamtnettovermögen   1.682.091.114 2.059.079.998 2.089.394.931 

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15). 

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv. 

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER  

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

Global Emerging Markets ESG Bond 

(aufgelegt zum 9. Dezember 2021) 

USD 

     

AC 1,58 % 100,000 9,23 - - 

XC 0,68 % 100,000 9,25 - - 

ZQ1 0,25 % 6.419.326,748 8,98 - - 

Gesamtnettovermögen   57.648.927 - - 

Global Emerging Markets ESG Local Debt5 

USD 
 

 
   

AC 1,60 % 500,000 8,53 9,30 8,21 

BC GBP 0,97 % 300,000 14,67 15,89 13,94 

EC 1,90 % 1.409,842 8,32 9,10 8,05 

ECO EUR 1,92 % 1.463,647 9,19 10,76 9,02 

IC 0,88 % 1.090.599,880 9,06 9,81 8,59 

IC EUR 0,88 % 343.298,210 11,68 12,65 11,08 

XC** - - - - - 

XD** - - - - - 

ZC 0,19 % 2.714.682,727 9,31 10,01 8,71 

ZC EUR 0,21 % 2.309.120,243 10,98 11,81 10,28 

ZCO EUR** - - - - 9,47 

ZD 0,19 % 10.576.387,100 7,84 8,81 8,09 

ZQ1 0,25 % 5.885.500,001 9,34 - - 

Gesamtnettovermögen 
  

202.368.836 188.957.730 216.633.669 

Global Emerging Markets Local Debt 

USD 
   

 
 

AC 1,60 % 1.205.126,740 12,42 13,28 11,79 

AC EUR 1,60 % 291.925,643 11,25 12,03 10,68 

AC GBP 1,60 % 1.667,034 13,98 14,95 13,27 

AD 1,60 % 104.501,981 8,61 9,36 8,56 

BC 0,98 % 46.111,076 10,37 11,02 9,72 

BC GBP 0,98 % 3.316,533 14,81 15,73 13,89 

BD GBP 1,00 % 377,009 11,10 12,08 11,05 

BQ1** - - - - 8,70 

EC 1,90 % 18.474,672 11,96 12,82 11,42 

ECO EUR 1,92 % 35.085,201 9,29 10,67 8,99 

IC 0,88 % 2.590.539,789 13,79 14,64 12,91 

IC EUR 0,88 % 293.027,554 11,95 12,68 11,18 

ICO EUR 0,90 % 115.295,395 8,48 9,63 8,04 

ICO GBP 0,88 % 588,769 12,03 - - 

ID 0,88 % 164.948,559 8,90 9,68 8,86 

ID EUR 0,88 % 3.658.516,338 9,25 10,05 9,19 

WC GBP** - - - - - 

XC 0,73 % 762.213,477 8,90 9,43 8,30 

XCO EUR 0,74 % 18.718.009,929 10,08 11,43 9,53 

XC GBP** - - - - - 

XCO JPY** - - - - 84,96 

XD 0,73 % 3.746.761,963 6,91 7,51 6,87 

ZBFIX8.5 JPY 0,25 % 4.167,531 70,86 81,41 77,65 

ZC 0,12 % 6.894.048,871 10,39 10,94 9,58 

ZD 0,13 % 1.237.375,903 8,53 9,27 8,49 

ZM2 0,23 % 1.257.550,805 7,64 8,46 7,70 

ZQ1 0,12 % 88.245.458,943 8,19 8,86 8,01 

Gesamtnettovermögen 
  

1.131.996.157 1.576.299.138 1.860.028.462 

Global ESG Corporate Bond 

(aufgelegt zum 21. Juni 2021) 

USD 

 

 

   

IC 0,69 % 100,000 9,47 - - 

ZQ1 0,18 % 13.178.304,452 9,38 - - 

ZQ1H EUR 0,22 % 247.869,727 10,36 - - 

ZQ1H GBP 0,20 % 6.278.339,749 12,33 - - 

Gesamtnettovermögen   203.593.794 - - 

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15). 

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv. 
5 Bis zum 30. Dezember 2021 lautete der Name des Teilfonds ĂGlobal Emerging Markets Local Currency Ratesñ. 

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 

 



Wichtige Kennzahlen 

zum 31. März 2022 
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER  

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

Global Government Bond  

USD 
     

BCH EUR 0,57 % 107.106,568 11,07 12,32 11,84 

BQ1H GBP** - - - - - 

ICH EUR 0,52 % 20.813,992 11,07 12,32 11,84 

ZBFIX8.5H JPY 0,15 % 43.575,875 66,51 83,24 95,04 

ZC 0,17 % 80.905,669 10,93 11,37 11,55 

ZD 0,09 % 5.461.915,009 11,51 12,05 12,37 

ZM1H JPY 0,14 % 41.281,458 79,66 92,03 97,32 

ZQ1 0,09 % 124.400.603,518 10,72 11,21 11,49 

ZQ1H AUD 0,13 % 384.746,032 7,73 8,22 6,80 

ZQ1H CHF 0,21 % 454.145,224 10,08 10,44 10,54 

ZQ1H EUR 0,12 % 19.942.950,441 10,51 11,72 11,33 

ZQ1H GBP 0,13 % 36.405.881,153 13,36 14,66 13,55 

ZQ1H JPY 0,12 % 2.055.542,839 79,59 91,93 97,18 

ZQ1H SGD 0,12 % 2.632.284,678 7,53 7,93 7,70 

Gesamtnettovermögen   2.292.079.924 3.351.362.738 1.392.852.009 

Global Green Bond  

(aufgelegt zum 12. Januar 2022)  

USD 

 

 

   

AC 1,00 % 100.000,000 9,47 - - 

IC 0,58 % 100.000,000 9,48 - - 

XC 0,48 % 100.000,000 9,48 - - 

ZC 0,20 % 2.100.000,000 9,49 - - 

ZQ1 0,20 % 739.487,441 9,49 - - 

Gesamtnettovermögen 
  

29.702.296 - - 

Global High Income Bond 

USD 
   

 
 

AC 1,50 % 3.287.991,915 16,01 17,13 14,67 

ACH CAD 1,52 % 162.375,372 8,71 9,27 7,03 

ACH EUR 1,52 % 279.731,368 12,30 14,05 11,36 

ACH GBP 1,52 % 172.107,397 13,82 15,53 12,01 

ACH SGD 1,52 % 341.742,270 10,88 11,74 9,53 

AD 1,50 % 308.814,813 12,44 13,60 11,95 

ADH EUR 1,52 % 13.255,783 9,62 11,23 9,31 

AM2 1,50 % 80.727.370,991 9,42 10,51 9,41 

AM3H AUD 1,52 % 18.204.193,819 6,44 7,29 5,25 

AM3H EUR 1,52 % 1.404.102,654 9,46 11,16 9,33 

AM3H RMB 1,52 % 16.368.345,819 1,42 1,54 1,27 

AM3H SGD 1,52 % 3.778.730,819 7,09 7,97 6,74 

BC 0,88 % 109.672,575 10,95 11,64 9,91 

BCH EUR 0,90 % 4.888,063 11,14 12,64 10,15 

BD 0,86 % 126,492 9,87 10,79 9,48 

BDH EUR** - - - - 9,69 

EC 1,80 % 48.697,398 12,36 13,26 11,40 

ECH EUR 1,82 % 13.486,272 12,05 13,80 11,19 

IC 0,83 % 75.066,985 13,95 14,82 12,61 

ICH EUR 0,85 % 500.949,816 13,45 15,25 12,25 

ID 0,83 % 144.414,266 10,00 10,94 9,61 

IM2 0,83 % 515.810,449 9,61 10,64 9,52 

XDH EUR 0,52 % 1.000.000,000 10,38 12,10 9,75 

XM2** - - - - - 

ZC** - - - - - 

ZQ1** - - - 10,31 9,05 

Gesamtnettovermögen   1.035.452.172 1.611.373.887 1.856.638.949 

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15). 

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv. 

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 

 



Wichtige Kennzahlen 

zum 31. März 2022 
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER  

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

Global High Yield Bond 

USD 
     

AC 1,35 % 485.877,318 12,56 13,16 10,69 

ACH CAD 1,37 % 55.048,744 9,24 9,63 6,93 

ACH GBP 1,37 % 108.853,514 14,83 16,33 11,98 

AD 1,35 % 12.746,857 9,93 10,81 9,13 

AM2 1,35 % 9.956.703,080 8,87 9,78 8,38 

AM2 HKD 1,35 % 47.572.858,762 1,14 1,26 1,08 

AM3H AUD 1,37 % 2.499.833,606 6,60 7,39 5,10 

AM3H EUR 1,37 % 565.739,402 9,63 11,22 8,98 

AM3H RMB 1,37 % 2.134.674,649 1,43 1,53 1,21 

BC 0,77 % 497,366 10,09 - - 

BC USD** - - - - - 

BD GBP 0,80 % 21.800,462 12,70 13,81 11,67 

BQ1H GBP** - - - - - 

EC 1,64 % 271,885 12,36 12,99 10,58 

ECH EUR 1,67 % 1.723,864 12,51 14,03 10,79 

IC 0,75 % 199.145,360 13,15 13,70 11,06 

ICH EUR 0,77 % 841.388,700 13,21 14,68 11,20 

ID 0,75 % 53.529,863 10,00 10,88 9,19 

XC** - - - 11,87 9,58 

ZBFIX8.5H JPY 0,22 % 3.494,310 70,17 87,44 78,77 

ZC 0,11 % 18.441.037,083 13,93 14,41 11,57 

ZCH EUR 0,13 % 3.667.172,516 12,35 13,64 10,34 

ZD 0,17 % 405.198,252 10,08 10,96 9,27 

ZDH GBP 0,22 % 2.649,562 12,28 13,99 10,69 

ZM1H JPY 0,14 % 86.539,824 72,56 87,17 76,06 

ZQ1 0,11 % 54.809.084,438 9,66 10,51 8,89 

ZQ1H AUD 0,17 % 236.478,859 6,95 7,70 5,27 

ZQ1H CHF 0,20 % 358.437,000 9,23 9,95 8,30 

ZQ1H EUR 0,14 % 10.986.828,633 9,39 10,91 8,71 

ZQ1H GBP 0,14 % 36.816.080,260 11,71 13,40 10,24 

ZQ1H JPY 0,11 % 39.226,188 76,68 92,14 80,86 

ZQ1H SGD 0,13 % 1.349.751,729 6,68 7,32 5,87 

Gesamtnettovermögen 
  

1.584.396.209 1.653.322.160 1.348.464.273 

Global High Yield ESG Bond 

(aufgelegt zum 21. Juni 2021) 

USD 

   

 

 

ACH CHF 1,35 % 450,000 10,19 - - 

ACH EUR 1,36 % 413,000 10,45 - - 

ACH GBP 1,35 % 355,000 12,44 - - 

ICH CHF 0,77 % 90.090,000 10,24 - - 

ICH EUR 0,77 % 82.645,000 10,50 - - 

ICH GBP 0,77 % 70.922,000 12,50 - - 

ZC 0,19 % 1.698.500,000 9,56 - - 

ZQ1 0,20 % 3.879.898,871 9,55 - - 

Gesamtnettovermögen   55.975.177 - - 

Global High Yield Securitised Credit 

Bond  

USD      

AC 1,75 % 9.409,108 10,50 10,64 8,35 

IC 0,95 % 100,000 10,87 10,93 8,50 

XC 0,83 % 3.552.380,000 12,47 12,52 9,73 

XCH JPY 0,84 % 74.888,775 81,92 93,02 73,63 

ZC 0,12 % 573.278,842 202,75 202,15 156,06 

ZCH EUR 0,15 % 880.900,000 10,84 11,70 - 

Gesamtnettovermögen   176.306.522 170.578.866 122.758.135 

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15). 

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv. 

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 

 



Wichtige Kennzahlen 

zum 31. März 2022 
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER  

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

Global Inflation Linked Bond 

USD 
     

AC 0,95 % 23.877,327 155,65 150,95 142,50 

ACH EUR 0,97 % 63.737,157 151,99 157,11 139,91 

AD 0,95 % 140.085,480 12,43 12,06 11,43 

BC** - - - - - 

EC 1,25 % 20.688,524 150,68 146,57 138,79 

ECH EUR 1,27 % 383.183,685 12,98 13,46 12,02 

IC 0,55 % 2.507,827 163,13 157,57 148,16 

ICH EUR 0,57 % 22.679,055 160,00 164,72 146,11 

PCH EUR 0,31 % 10.155.873,825 12,30 12,63 11,17 

S17C 0,32 % 1.965.330,784 12,36 11,92 11,18 

YC 0,74 % 59.267,267 12,08 11,69 11,01 

YCH EUR 0,76 % 429.349,621 12,11 12,49 11,10 

ZC 0,15 % 849.760,355 12,01 11,55 10,82 

ZCH EUR 0,16 % 1.422.107,614 12,47 12,79 11,29 

ZQ1 0,13 % 409.749,782 11,24 11,22 10,60 

ZQ1H CHF** - - - 10,76 10,00 

ZQ1H EUR 0,17 % 119.312,791 11,29 12,03 10,71 

ZQ1H GBP 0,15 % 2.292,820 13,94 14,60 12,43 

ZQ1H SGD 0,17 % 27.943,295 8,03 8,09 7,23 

Gesamtnettovermögen 
  

216.528.713 272.743.155 226.323.638 

Global Investment Grade 

Securitised Credit Bond 

USD 

   

 

 

AC 1,15 % 18.973,566 10,38 10,53 9,67 

ACH EUR 1,16 % 85,531 10,79 11,67 10,10 

ACH SGD 1,27 % 136,893 7,51 7,68 6,67 

AD** - - - - - 

ADH EUR 1,21 % 90,326 10,48 11,39 10,04 

AM2 1,15 % 261.878,548 9,51 9,78 9,16 

AM2 HKD 1,26 % 854,190 1,21 1,25 1,17 

AM3H AUD 1,17 % 84.507,308 7,48 7,81 5,87 

AM3H RMB 1,17 % 98.462,775 1,50 1,50 1,30 

AM3H SGD 1,17 % 35.429,298 7,09 7,35 6,50 

BC** - - - - - 

BCH EUR 0,72 % 85,531 10,96 11,80 10,16 

BCH GBP 0,72 % 979,086 13,43 14,23 11,72 

BD** - - - - - 

BDH EUR 0,72 % 19.847,000 10,53 11,45 10,08 

BDH GBP** - - - 13,75 11,58 

BQ1H GBP 0,73 % 6.318,277 12,44 - 11,39 

IC 0,65 % 231.524,703 10,56 10,66 9,73 

XC 0,60 % 1.277.820,570 10,05 10,13 - 

XCH EUR 0,58 % 6.071.978,336 10,90 - - 

XCH GBP 0,56 % 6.210.683,958 13,46 14,25 11,72 

XCH JPY 0,55 % 99.473,733 81,84 91,05 85,6 

ZBFIX8.5H JPY 0,22 % 3.540,125 68,85 83,16 84,80 

ZC 0,09 % 2.338.000,448 155,22 155,77 141,40 

ZM1H JPY 0,09 % 288.333,350 76,39 85,82 81,69 

ZQ1 0,10 % 52.406.035,629 9,89 10,07 9,30 

ZQ1H AUD 0,18 % 199.137,898 7,32 7,59 5,65 

ZQ1H CHF 0,22 % 299.332,953 10,21 10,28 9,36 

ZQ1H GBP 0,14 % 27.929.710,872 12,60 13,47 11,22 

ZQ1H SGD 0,13 % 1.590.423,268 7,22 7,41 6,48 

ZQ2H EUR 0,13 % 13.180.182,124 10,38 11,28 9,86 

Gesamtnettovermögen   1.585.352.570 1.361.746.576 932.447.372 

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15). 

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv. 

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 
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zum 31. März 2022 
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER  

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

Global Lower Carbon Bond  

USD 
     

AC 1,05 % 796.949,898 11,06 11,61 10,79 

ACH EUR 1,07 % 735.043,864 11,43 12,79 11,22 

ACH GBP 1,07 % 117.852,132 12,61 13,90 11,66 

AD 1,05 % 56.118,490 10,64 11,27 10,58 

ADH EUR 1,07 % 18.051,364 10,20 11,45 - 

AM2 1,05 % 8.688.955,504 10,08 10,78 10,21 

AM2 HKD 1,05 % 25.399.514,420 1,28 1,37 1,30 

AM3H AUD 1,07 % 515.713,823 6,93 7,52 - 

AM3H SGD 1,06 % 5.248,522 6,83 7,36 - 

BC 0,65 % 5.000,000 9,37 9,79 - 

BCH EUR 0,67 % 2.329,000 10,96 12,23 10,68 

BCH GBP 0,67 % 88.088,429 12,96 14,22 11,89 

EC** - - - - 9,70 

IC 0,60 % 2.245,087 10,02 10,47 9,69 

XC 0,50 % 740.121,000 11,34 11,83 10,94 

ZC** - - - - - 

ZQ1 0,15 % 2.827.983,280 10,74 11,38 10,69 

ZQ1H CHF 0,21 % 52.744,369 10,06 - - 

ZQ1H EUR 0,18 % 61.566,670 10,37 11,73 10,39 

ZQ1H GBP 0,22 % 1.608.090,253 12,85 14,31 - 

Gesamtnettovermögen   205.076.831 281.159.284 329.996.065 

Global Securitised Credit Bond  

USD 
 

 
   

AC 1,55 % 100,000 10,15 10,37 8,72 

IC 0,85 % 36.959,000 10,42 10,57 8,82 

ICH EUR** - - - - 9,20 

XC 0,75 % 1.321.799,838 9,79 - - 

XCH GBP 0,77 % 3.566.761,815 12,91 13,80 10,41 

XCH JPY 0,77 % 149.338,000 78,66 90,14 76,87 

XD 0,75 % 1.100.000,000 9,56 9,89 8,32 

XDH GBP 0,77 % 470.394,721 12,79 - - 

ZCH EUR 0,22 % 300.000,000 10,62 - - 

ZQ1 0,16 % 3.020.172,187 9,25 9,58 8,17 

ZQ1H GBP 0,16 % 906.050,171 12,53 - - 

Gesamtnettovermögen 
  

130.141.948 102.962.486 82.860.837 

Global Short Duration Bond 

USD 
   

 
 

AC 0,70 % 476.784,164 11,19 11,36 10,83 

AC SGD 0,70 % 201.768,764 8,23 8,35 7,96 

ACH SGD 0,72 % 14.878,933 8,00 8,18 7,39 

AM2 0,70 % 2.525.705,249 10,31 10,62 10,27 

AM2 HKD 0,70 % 13.115.309,561 1,32 1,36 1,31 

AM3H AUD 0,72 % 298.762,099 7,71 8,06 6,27 

AM3H RMB 0,72 % 3.289.499,117 1,62 1,62 1,44 

IC 0,43 % 168.830,455 11,40 11,54 10,97 

ICH EUR 0,45 % 4.965,004 11,00 11,86 - 

S16CH GBP 0,28 % 6.888.700,000 13,10 - - 

XC 0,31 % 500,000 11,49 11,62 11,03 

XCH EUR 0,33 % 13.326.026,273 11,00 - - 

XCH GBP** - - - - - 

ZC 0,14 % 3.191.704,401 11,64 11,75 11,14 

ZQ1 0,03 % 1.137.430,000 9,93 10,19 - 

ZQ1H GBP 0,17 % 863.352,599 12,98 13,99 - 

ZQ1H JPY** - - - 91,59 - 

Gesamtnettovermögen   356.558.146 235.951.148 34.617.299 

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15).  

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv. 

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 

 



Wichtige Kennzahlen 

zum 31. März 2022 
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER  

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

Global Short Duration High Yield Bond 

USD 
     

AC 1,15 % 153.653,970 13,40 13,42 11,15 

ACH EUR 1,17 % 386.783,572 12,74 13,62 10,68 

AD 1,15 % 31.167,218 10,32 10,73 9,24 

ADH EUR 1,17 % 364.205,737 10,14 11,24 9,14 

BC USD** - - - - - 

BD** - - - 11,11 - 

BQ1H GBP** - - - 13,64 10,72 

EC 1,55 % 117.224,909 12,58 12,65 10,55 

ECH EUR 1,57 % 232.986,537 12,11 13,00 10,24 

ED 1,55 % 23.242,533 10,18 10,58 9,12 

IC 0,65 % 1.734.655,348 14,01 13,97 11,55 

IC EUR 0,65 % 403.172,888 16,61 16,56 13,69 

ICH EUR 0,67 % 719.284,399 13,28 14,12 11,02 

ZBFIX8.5H JPY** - - - - 80,87 

ZC 0,18 % 9.336,834 14,60 14,48 11,92 

ZQ1 0,15 % 7.205.701,810 9,82 10,26 8,87 

ZQ1H CHF 0,22 % 39.348,380 9,35 9,68 8,25 

ZQ1H EUR 0,20 % 3.597.793,117 9,77 10,90 8,90 

ZQ1H GBP 0,22 % 63.921,157 12,17 13,38 10,45 

ZQ1H JPY 0,20 % 7.777,396 74,62 86,18 76,86 

ZQ1H SGD 0,21 % 141.354,357 7,03 7,41 6,07 

Gesamtnettovermögen   164.859.347 216.724.601 404.222.156 

India Fixed Income 

USD 
 

 
   

AC 1,45 % 908.837,999 13,72 13,70 12,57 

AC EUR 1,45 % 222.933,607 16,94 16,90 15,51 

AC SGD 1,45 % 17.565,122 8,86 8,84 8,12 

AD 1,45 % 1.098.994,471 8,70 9,11 8,80 

AM2 1,45 % 27.053.136,473 7,83 8,32 8,11 

AM2 HKD 1,45 % 87.958.729,380 1,19 1,26 1,23 

AM3O AUD 1,47 % 2.028.605,580 6,95 7,50 5,88 

AM3O EUR 1,47 % 408.783,592 10,28 11,57 10,53 

AM3O RMB 1,47 % 15.094.801,589 1,46 1,51 1,36 

AM3O SGD 1,47 % 1.560.099,964 5,74 6,16 5,67 

BC 0,90 % 39.687,924 13,24 13,15 12,00 

BC EUR 0,90 % 2.767,970 13,52 13,42 12,25 

BD 0,90 % 26.000,000 9,97 10,44 9,65 

BD GBP 0,90 % 64.758,443 14,88 15,58 15,04 

EC 1,75 % 345.683,346 12,71 12,72 11,71 

IC 0,80 % 2.615.094,824 14,61 14,48 13,21 

IC CHF 0,80 % 33.000,003 13,28 13,17 12,01 

IC EUR 0,80 % 1.386.694,130 17,73 17,58 16,03 

IC GBP 0,80 % 15.307,025 14,54 14,42 13,15 

ICO EUR** - - - - - 

ID 0,80 % 1.390.853,862 9,53 9,98 9,64 

ID EUR 0,80 % 24.254,095 10,62 11,13 10,49 

ID GBP 0,80 % 133.345,194 11,58 12,13 11,71 

IM2 0,80 % 329.960,195 8,63 9,11 8,82 

XC 0,64 % 6.110.375,601 12,06 11,94 10,88 

XCO EUR 0,40 % 10,000 13,24 13,96 12,00 

XCO GBP** - - - - - 

XD 0,66 % 2.678.916,634 9,50 9,95 9,61 

XDO GBP** - - - 13,76 - 

XM2 0,63 % 3.300.200,000 8,39 8,85 8,56 

XM2 JPY** - - - - 82,36 

ZD 0,17 % 5.661.903,991 10,01 10,49 10,13 

Gesamtnettovermögen   662.544.643 868.127.798 924.344.346 

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15). 

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv. 

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 



Wichtige Kennzahlen 

für das Geschäftsjahr zum 31. März 2022 

56 

 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER 

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

RMB Fixed Income 
USD 

     

AC 1,00 % 1.199.519,150 13,78 13,64 12,13 

AC EUR 1,00 % 357.824,136 18,07 17,89 15,91 

AC RMB 1,00 % 22.212.761,732 2,15 2,13 1,89 

ACO EUR 1,02 % 170.396,675 12,78 13,51 11,35 

ACO SGD 1,02 % 288.025,697 8,13 8,12 6,84 

AD 1,00 % 613.827,444 10,37 10,56 9,69 

AD EUR 1,00 % 611.175,530 13,91 14,16 13,00 

AD RMB** - - - - - 

AM2 1,00 % 7.198.587,166 10,16 10,53 9,74 

AM2 HKD 1,04 % 793,656 1,23 - - 

AM2 RMB 1,00 % 27.616.416,987 1,46 1,52 - 

AM3O SGD 1,02 % 1.931.703,833 7,43 7,77 6,79 

BC 0,63 % 74.031,502 12,70 12,53 11,10 

BD GBP 0,63 % 39.140,587 15,76 16,04 14,72 

EC 1,30 % 413.648,672 13,31 13,22 11,79 

ECO EUR 1,32 % 779.062,700 12,26 13,00 10,96 

IC 0,58 % 2.975.885,081 14,40 14,20 12,57 

IC EUR 0,58 % 227.778,226 17,47 17,22 15,25 

IC RMB 0,58 % 296.007,135 12,28 12,10 10,72 

ICO EUR 0,60 % 2.154.567,056 13,19 13,89 11,62 

ID 0,58 % 341.806,976 10,03 10,21 9,37 

ID RMB** - - - 1,63 1,50 

IM2 0,58 % 123.762,376 9,81 - - 

XD 0,50 % 3.078.444,731 14,06 14,20 - 

XD1O EUR 0,50 % 507.350,000 11,01 - - 

ZC 0,17 % 2.061.951,962 12,18 11,96 10,55 

Gesamtnettovermögen   392.041.420 290.223.706 96.331.491 

Singapore Dollar Income Bond 

SGD 

     

AC 1,00 % 2.657.967,383 10,22 11,08 10,28 

ACH AUD 1,02 % 19.943,323 9,79 10,74 8,50 

AM2 1,00 % 15.344.757,044 8,87 9,95 9,51 

AM3H AUD 1,02 % 1.602.371,276 9,04 10,21 8,31 

AM3H USD 1,02 % 5.298.704,158 12,04 13,42 13,60 

IC 0,50 % 700,000 10,43 11,26 10,38 

ZC** - - - - - 

Gesamtnettovermögen   241.717.313 353.274.413 235.157.282 

Ultra Short Duration Bond 

(aufgelegt zum 25. Mai 2021) 

USD 

     

AC 0,40 % 50.000,000 9,98 - - 

AM2** - - - - - 

AM2 HKD** - - - - - 

BC 0,30 % 1.094.856,540 9,98 - - 

BM2 USD 0,30 % 288.422,984 9,94 - - 

BM3H GBP 0,32 % 1.231.606,108 13,07 - - 

PC 0,30 % 28.222.259,338 9,99 - - 

PC HKD 0,30 % 60.994.598,783 1,29 - - 

PCH AUD 0,32 % 2.661.623,678 7,48 - - 

PCH GBP 0,32 % 949.667,895 13,14 - - 

PCH RMB 0,32 % 13.062.032,213 1,60 - - 

PM2 0,30 % 3.980.663,456 9,93 - - 

PM2 HKD 0,30 % 18.832.805,642 1,28 - - 

PM3H AUD 0,32 % 169.928,943 7,46 - - 

PM3H EUR 0,32 % 150.195,763 11,03 - - 

PM3H GBP 0,32 % 524.310,280 13,09 - - 

PM3H RMB 0,32 % 163.154,827 1,57 - - 

PM3H SGD 0,32 % 283.463,436 7,34 - - 

UC 0,30 % 3.295.465,177 9,99 - - 

XCH GBP 0,27 % 15.558.650,270 13,14 - - 

ZM 0,12 % 7.433.600,363 9,95 - - 

Gesamtnettovermögen   830.545.882 - - 

 

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15). 

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv. 

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER 

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

"US Dollar Bond 
USD" 

     

AC 1,00 % 22.653,092 17,13 18,03 16,90 

AD 1,00 % 120.364,728 10,81 11,47 10,90 

AM2 1,00 % 3.564.693,047 9,34 10,07 9,67 

AM2HKD 1,00 % 674.015,678 11,95 12,89 12,37 

EC 1,30 % 6.688,290 16,35 17,26 16,24 

IC 0,53 % 326.406,223 18,18 19,04 17,77 

ID 0,53 % 25.604,000 15,47 16,41 15,60 

PD 0,75 % 358.568,426 10,86 11,52 10,95 

WD - 231,933 10,97 11,63 11,05 

ZC 0,15 % 229.628,455 19,74 20,60 19,16 

ZCH EUR** - - - - - 

ZD 0,15 % 2.188.206,827 11,46 12,15 11,55 

Total Net Assets   82.977.554 139.437.152 136.332.997 

US High Yield Bond      

USD      

AC 1,35 % 15.892,509 11,52 11,71 9,54 

AM2 1,35 % 786.249,026 9,59 10,22 8,80 

AM2 HKD 1,35 % 8.663.913,254 1,22 1,30 1,12 

AM3H AUD 1,37 % 388.975,471 7,13 7,72 5,36 

AM3H RMB 1,37 % 828.112,262 1,51 1,56 1,24 

AQ1 1,35 % 597,617 9,49 10,17 8,79 

IC 0,70 % 500,000 11,78 11,90 9,63 

IQ1 0,70 % 597,732 9,71 10,33 8,88 

XC 0,65 % 100.000,000 11,79 11,91 9,64 

XQ1 0,64 % 597,744 9,72 10,35 8,88 

ZC 0,20 % 3.355.670,738 11,98 12,05 9,70 

ZD 0,19 % 570,159 10,48 11,14 9,51 

ZQ1 0,19 % 597,821 9,87 10,45 8,94 

Gesamtnettovermögen   63.733.408 32.817.935 60.511.971 

China Multi-Asset Income 

(geschlossen zum 26. Oktober 2020) 

USD 

     

AC - - - - 10,59 

ACO EUR - - - - 11,21 

AM - - - - 10,44 

AM3O SGD - - - - 7,20 

AQ - - - - 9,75 

IC - - - - 10,69 

ICO EUR - - - - 11,32 

ZC - - - - 10,78 

Gesamtnettovermögen   - - 44.358.420 

Euro Convertible Bond      

EUR      

AC 1,45 % 50.953,982 9,45 10,11 8,95 

EC** - - - 9,95 - 

IC** - - - - - 

ID 0,80 % 359.524,534 9,75 10,37 9,12 

S27D** - - - - - 

YC 1,25 % 1.077.894,594 9,54 10,19 9,00 

ZC** - - - - - 

Gesamtnettovermögen   14.272.036 18.114.679 17.517.084 

 

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15). 

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv. 

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER 

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

Global Corporate Fixed Term Bond 2020 
(geschlossen zum 3. Juli 2020) 
USD 

     

AC - - - - 10,89 

ACH EUR - - - - 10,91 

AQ2 - - - - 10,10 

AQ3H AUD - - - - 6,19 

AQ3H EUR - - - - 10,86 

AQ3H GBP - - - - 12,43 

AQ3H HKD - - - - 1,24 

AQ3H SGD - - - - 7,07 

BC - - - - 11,00 

BCH GBP - - - - 12,99 

BQ2 - - - - 10,11 

BQ2 GBP - - - - 12,18 

IQ2 - - - - 10,11 

PC - - - - 10,97 

PQ2 - - - - 10,10 

PQ3H AUD - - - - 6,19 

PQ3H EUR - - - - 10,91 

PQ3H GBP - - - - 12,44 

PQ3H HKD  - - - - 1,24 

PQ3H SGD - - - - - 

Gesamtnettovermögen   - - 186.622.177 

Global Corporate Fixed Term Bond 2022 
(geschlossen zum 6. Januar 2022) 
USD 

     

AC - - - 10,30 9,37 

AM2 - - - 9,71 9,13 

AQ2 - - - 9,70 9,13 

AQ3H AUD - - - 7,36 5,58 

AQ3H SGD - - - 7,20 6,41 

BC - - - - 9,39 

BM - - - 9,89 9,20 

PC - - - 10,34 9,38 

PCH SGD - - - 7,62 6,55 

PM2 - - - 9,71 9,13 

PM2 HKD - - - 1,24 1,17 

PM3H AUD - - - 7,37 5,58 

PM3H EUR - - - 11,40 10,01 

PM3H RMB - - - 1,48 1,29 

PM3H SGD - - - 7,22 6,41 

Gesamtnettovermögen   - 702.488.417 749.360.288 

Global Credit Floating Rate Fixed Term 
Bond 2022 ï 1 
USD 

     

AC 0,77 % 669.983,000 10,07 10,41 8,88 

ACH EUR 0,82 % 366.903,158 10,53 11,61 9,35 

ACH SGD** - - - 7,63 6,16 

AQ2 0,75 % 10.808.640,401 9,06 9,62 8,42 

AQ3H AUD 0,82 % 150.000,000 6,77 7,29 5,14 

AQ3H EUR 0,82 % 259.918,039 10,01 11,22 9,18 

AQ3H SGD** - - - 7,14 5,90 

BQ3H GBP 0,52 % 30.000,000 11,83 13,17 10,38 

Gesamtnettovermögen   112.544.292 195.298.282 238.982.167 

Global Credit Floating Rate Fixed Term 
Bond 2023 - 1 

USD 

     

AC 0,48 % 280.504,950 10,16 10,29 8,60 

AM2 0,48 % 1.856.855,703 9,37 9,73 8,35 

AM3H AUD** - - - - 5,09 

AM3H EUR 0,50 % 85.000,000 10,42 11,42 9,14 

AM3H SGD 0,50 % 40.000,000 6,91 7,23 5,86 

BC 0,31 % 50.000,000 10,21 10,32 8,61 

BM2 0,31 % 18.005.356,891 9,37 9,73 8,35 

BM3H EUR 0,33 % 50.000,000 10,41 11,42 9,14 

BM3H GBP 0,33 % 14.130.666,700 12,27 13,36 10,31 

PC 0,40 % 573.000,000 10,18 10,30 8,60 

PM2 0,40 % 27.180.043,698 9,37 9,73 8,35 

PM3H AUD** - - - - 5,09 

PM3H EUR 0,42 % 4.000.000,000 10,41 11,42 9,14 

PM3H GBP 0,42 % 400.000,000 12,23 13,31 10,27 

PM3H RMB 0,42 % 700.000,000 1,47 1,48 1,18 

PM3H SGD 0,42 % 200.000,000 6,91 7,23 5,86 

Gesamtnettovermögen   674.105.946 858.433.997 821.167.403 

 

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15). 

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv. 

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER 

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

Global Credit Floating Rate Fixed Term 
Bond 2023 - 2  
USD 

     

AC 0,48 % 122.000,000 10,34 10,40 8,79 

ACH SGD 0,50 % 30.000,000 7,57 7,67 6,14 

AM2 0,48 % 1.951.839,094 9,66 9,95 8,62 

AM2 HKD** - - - 1,27 1,10 

AM3H EUR 0,50 % 15.000,000 10,74 11,67 9,44 

AM3HSGD 0,50 % 179.841,270 7,13 7,39 6,04 

BC 0,31 % 1.155.000,000 10,39 10,43 8,79 

BM2 0,31 % 9.617.383,179 9,66 9,95 8,62 

BM3H GBP 0,33 % 50.000,000 12,67 13,67 10,65 

PC 0,40 % 2.144.488,810 10,36 10,41 8,79 

PM2 0,40 % 38.147.980,452 9,66 9,95 8,62 

PM2 HKD 0,40 % 800.000,000 1,23 1,27 1,10 

PM3H AUD 0,42 % 218.905,473 7,22 7,54 5,26 

PM3H GBP** - - - 13,67 10,65 

Gesamtnettovermögen   520.765.151 757.863.122 818.398.293 

Global Emerging Markets Multi-Asset 

Income  

USD 

     

AC 1,71 % 19.125,412 9,80 10,68 8,83 

AM2 1,71 % 5.258.119,743 7,85 8,96 7,69 

AM2 HKD 1,71 % 19.004.771,213 1,00 1,15 0,98 

AM3O AUD 1,73 % 702.643,099 5,75 6,69 4,64 

AM3O EUR 1,73 % 321.011,405 8,60 10,40 8,34 

AM3O GBP 1,73 % 374.808,339 10,14 12,17 9,41 

AM3O RMB 1,73 % 532.946,853 1,27 1,40 1,11 

AM3O SGD 1,73 % 8.795,535 6,49 7,47 6,06 

Gesamtnettovermögen   71.895.531 113.219.531 144.407.388 

Managed Solutions - Asia Focused 
Conservative 
USD 

     

AC 1,19 % 920.641,539 12,89 14,07 11,91 

AC HKD 1,19 % 849.781,174 1,66 1,81 1,53 

ACO AUD 1,21 % 311.438,883 10,05 11,20 7,67 

ACO EUR 1,21 % 222.378,827 12,46 14,53 11,61 

ACO SGD 1,21 % 2.261,535 9,28 10,21 8,20 

AM2 1,19 % 2.085.442,345 10,13 11,37 9,85 

AM2 HKD 1,19 % 6.231.582,117 1,31 1,47 1,27 

AM3O RMB 1,21 % 700.759,755 1,55 1,69 1,35 

Gesamtnettovermögen   49.559.220 104.290.048 20.210.734 

Managed Solutions - Asia Focused Growth 

USD 

     

AC 1,92 % 1.566.589,759 12,96 15,97 10,15 

AC HKD 1,92 % 4.561.613,265 1,67 2,06 1,31 

ACO AUD 1,94 % 285.757,739 9,68 12,24 6,35 

ACO EUR 1,94 % 144.834,566 12,41 16,38 9,86 

ACO SGD 1,94 % 3.422,604 9,19 11,46 6,92 

AM2 1,92 % 396.816,870 9,49 11,98 - 

Gesamtnettovermögen   36.273.663 51.669.659 23.646.538 

Managed Solutions - Asia Focused Income 

USD 

     

AC 1,61 % 647.971,352 12,79 14,34 11,65 

ACO EUR 1,62 % 702,895 10,13 - - 

ACO SGD 1,63 % 634.322,024 9,16 10,37 7,99 

AM2 1,61 % 27.235.066,062 9,57 11,18 9,40 

AM2 HKD 1,61 % 170.292.621,299 1,23 1,44 1,21 

AM3O AUD 1,63 % 7.415.910,184 6,29 7,48 5,08 

AM3O EUR 1,63 % 987.298,993 9,35 11,55 9,09 

AM3O RMB 1,63 % 11.554.078,311 1,39 1,58 1,23 

AM3O SGD 1,63 % 120.035,498 6,39 7,53 5,99 

EC 1,91 % 22.908,233 10,52 11,83 9,64 

ECH EUR 1,93 % 10.861,599 11,05 13,27 10,22 

XC 0,81 % 81.871,212 8,99 - - 

Gesamtnettovermögen   558.537.115 814.534.789 323.337.208 

 

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15). 

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv.  

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 
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 Gesamtkostenquote 

(TER) / synthetische TER 

31. März 2022 Anteile in Umlauf Nettoinventarwert je Anteil* 

Teilfonds (siehe Erläuterung 16) 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2020 

Multi-Asset Style Factors 
EUR 

     

AC 1,60 % 4.874.456,533 10,02 10,21 10,57 

AD 1,60 % 527.896,672 10,18 10,37 10,74 

BC 0,90 % 254.194,583 10,60 10,72 11,03 

BCH GBP 0,92 % 1.273,608 11,78 11,74 11,57 

EC 2,10 % 420.196,518 9,95 10,18 10,60 

IC 0,90 % 8.316.755,657 10,67 10,79 11,09 

ICH CHF 0,92 % 7.514.700,000 9,23 8,66 - 

ICH GBP** - - - - - 

ID 0,90 % 106.000,000 9,93 10,05 10,33 

XC 0,65 % 34.734.098.456 10,71 10,81 11,09 

XCH JPY 0,68 % 362.708,900 73,62 76,79 86,15 

ZC 0,09 % 35.285.859,996 11,04 11,07 11,30 

ZCH CHF 0,17 % 105.043,000 9,43 8,78 - 

ZCH GBP 0,13 % 11.723.409,011 13,22 13,08 12,78 

ZCH USD 0,14 % 2.703.293,501 9,17 8,63 9,36 

Gesamtnettovermögen   1.189.335.426 1.467.814.836 1.013.785.620 

Multi-Strategy Target Return 
EUR 

     

AC 1,84 % 100,000 10,49 10,34 - 

BC 0,80 % 100,000 10,69 10,42 - 

IC 0,81 % 502.735,188 11,27 10,98 10,06 

ICH GBP 0,82 % 401,020 13,84 13,31 11,68 

ID 0,81 % 463,409 11,24 10,96 10,04 

XC 0,90 % 462,535 11,31 11,04 10,11 

XCH GBP 0,92 % 401,020 13,89 13,37 11,73 

ZC 0,26 % 1,777 11,69 11,33 10,31 

ZCH GBP 0,26 % 8.517.598,184 12,11 - - 

Gesamtnettovermögen   108.801.928 26.203.819 23.844.201 

US Income Focused 

USD 

     

AM2 1,54 % 37.527.674,210 10,50 10,12 7,95 

AM2 HKD 1,54 % 128.194.097,478 1,35 1,30 1,02 

AM3H AUD 1,56 % 2.904.399,313 7,74 7,60 4,83 

AM3H CAD 1,56 % 901.603,718 8,31 7,99 5,56 

AM3H EUR 1,56 % 282.708,335 11,61 11,84 8,70 

AM3H GBP 1,56 % 1.259.109,408 13,65 13,82 9,79 

AM3H RMB 1,56 % 30.385.011,101 1,65 1,54 1,12 

Gesamtnettovermögen   668.014.718 172.762.631 436.943.600 

 

* Nettoinventarwert je Anteil mit Swing-Korrektur (siehe Erläuterung 15). 

** Die Anteilsklassen sind zum 31. März 2022 inaktiv.  

Der Nettoinventarwert je Anteil ist stets in der Währung des Teilfonds angegeben. 
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Aktien- 
teilfonds   

  

  Erläuterungen 
KONSOLIDIERT  

USD 

Asia ex Japan 
Equity 

USD 

Asia ex Japan 
Equity Smaller 

Companies 
USD 

China A-Shares 
Equity 

USD 

Nettovermögen zu Beginn des Jahres / 
Berichtszeitraums 

  
 39.071.535.419   847.285.638   882.981.687   40.892.737  

ERTRÄGE           

Anlageerträge, netto    1.050.617.735   12.254.395   14.959.081   568.341  

Bankzinsen    213.165   1.001   -   -  

Sonstige Erträge 11  47.515.501   1.485.578   3.774.113   54.116  

Summe Erträge   1.098.346.401   13.740.974   18.733.194   622.457  

AUFWENDUNGEN          

Verwaltungsgebühren 4.b  (184.852.884)  (5.897.356)  (6.862.336)  (11.405) 

Performancegebühren 4.c  -   -   -   -  

Transaktionskosten 5  (21.426.943)  (1.598.812)  (4.496.947)  (86.196) 

Betriebskosten, Verwaltungs- und 
Kontoführungsgebühren 4.e  (74.903.613)  (1.870.480)  (1.988.765)  (91.181) 

Sonstige Gebühren   (1.536.148)  -   (520)  -  

Zinsen   (1.845.505)  -   (222)  -  

Summe Aufwendungen   (284.565.093)  (9.366.648)  (13.348.790)  (188.782) 

Nettoanlagegewinn/(-verlust)   813.781.308  4.374.326   5.384.404   433.675  

Realisierter Gewinn/(Verlust) aus:          

- Anlagen   102.609.023   39.127.370   117.079.653   (1.098.604) 

- Derivaten   (179.645.432)  (1.790.715)  -   (92.336) 

- Devisengeschäften   (226.520.504)  (910.884)  (1.885.268)  (1.014) 

Realisierter Gewinn/(Verlust) für 
das Jahr 

 
 510.224.395   40.800.097   120.578.789   (758.279) 

Veränderung des nicht realisierten 
Bewertungsergebnisses aus: 

 
        

- Anlagen   (2.841.221.016)  (212.382.879)  (167.547.415)  (5.148.676) 

- Derivaten   70.827.475   354.191   -   5.079  

Veränderung des Nettovermögens 
aufgrund der Geschäftstätigkeit 

 
 (2.260.169.146)  (171.228.591)  (46.968.626)  (5.901.876) 

Erlöse aus der Ausgabe von Anteilen   20.095.188.544   216.398.139   312.386.840   6.951.020  

Zahlungen bei der Rücknahme von Anteilen   (20.182.670.997)  (305.692.980)  (389.519.892)  (18.806.543) 

Dividendenzahlungen 10  (704.567.933)  (1.870.807)  (51.527)  (2.940) 

Währungsumrechnung 2.f  (350.392.237)  -   -   -  

Nettovermögen zum Ende des Jahres / 
Berichtszeitraums 

  
 35.668.923.650  584.891.399   758.828.482   23.132.398  



Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veränderungen 
des Nettovermögens 

für das Geschäftsjahr zum 31. März 2022 

Die begleitenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses. 
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Euroland Equity 
Smaller Companies 

EUR 
Euroland Growth 

EUR 
Euroland Value 

EUR 
Europe Value 

EUR 

Global Emerging 
Markets Equity 

USD 

Global Equity 
Climate Change 

USD 

 246.807.011   294.435.304   611.284.419   61.600.186   330.625.228   193.855.030  

            

 3.720.087   3.430.548   14.411.542   2.211.505   6.329.794   2.784.551  

 -   -   -   -   -   -  

 738.814   207.585   466.443   50.461   446.811   263.076  

 4.458.901   3.638.133   14.877.985   2.261.966   6.776.605   3.047.627  

            

 (1.395.320)  (2.562.425)  (4.625.921)  (742.177)  (4.709.117)  (2.185.946) 

 -   -   -   -   -   -  

 (76.931)  (200.129)  (519.625)  (91.542)  (971.267)  (303.637) 

 (488.993)  (757.164)  (1.272.143)  (256.720)  (1.345.951)  (770.455) 

 (70.635)  (148.292)  (883.731)  (15.861)  (3.569)  (497) 

 (33.003)  (24.444)  (78.488)  (7.024)  (3.038)  (111) 

 (2.064.882)  (3.692.454)  (7.379.908)  (1.113.324)  (7.032.942)  (3.260.646) 

 2.394.019   (54.321)  7.498.077   1.148.642   (256.337)  (213.019) 

            

 25.600.319   32.487.276   41.945.722   531.262   3.144.268   (7.796.418) 

 1.394   (349.027)  1.383.121   -   68.285   (180.099) 

 2.113   4.251   23.524   39.901   (377.566)  (15.071) 

 27.997.845   32.088.179   50.850.444   1.719.805   2.578.650   (8.204.607) 

            

 (30.024.489)  (27.094.932)  (32.519.611)  (2.994.080)  (37.655.415)  (12.531.350) 

 (1.302)  321.225   50.551   -   39.408   241.720  

 (2.027.946)  5.314.472   18.381.384   (1.274.275)  (35.037.357)  (20.494.237) 

 29.312.763   81.926.258   306.546.955   38.999.889   89.984.252   266.458.301  

 (121.020.732)  (133.788.582)  (411.911.141)  (18.224.471)  (36.366.249)  (94.055.749) 

 (108)  (3.967)  (599.938)  (549.101)  (153.604)  (859.667) 

 -   -   -   -   -   -  

 153.070.988   247.883.485   523.701.679   80.552.228   349.052.270   344.903.678  
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Erläuterungen 

Global Equity 
Sustainable 
Healthcare 

(aufgelegt zum 
28. Juli 2021)  

USD 

Global 
Infrastructure 

Equity 
(aufgelegt zum 
28. März 2022) 

USD 

Global Lower 
Carbon Equity 

USD 

Global 
Sustainable Long 

Term Dividend 
USD 

Nettovermögen zu Beginn des Jahres / 
Berichtszeitraums 

  -   -   157.427.767   39.569.550  

ERTRÄGE          

Anlageerträge, netto   122.989   15.229   3.877.630   1.394.282  

Bankzinsen   -   -   -   -  

Sonstige Erträge 11  206.327   -   52.556   134.101  

Summe Erträge   329.316   15.229   3.930.186   1.528.383  

AUFWENDUNGEN          

Verwaltungsgebühren 4.b  (279.551)  -   (890.781)  (470.432) 

Performancegebühren 4.c  -   -   -   -  

Transaktionskosten 5  (62.238)  (31.621)  (288.835)  (140.915) 

Betriebskosten, Verwaltungs- und 
Kontoführungsgebühren 

4.e  (127.543)  (550)  (601.060)  (177.586) 

Sonstige Gebühren   -   -   (175)  -  

Zinsen   (466)  -   (2.365)  (10) 

Summe Aufwendungen   (469.798)  (32.171)  (1.783.216)  (788.943) 

Nettoanlagegewinn/(-verlust)   (140.482)  (16.942)  2.146.970   739.440  

Realisierter Gewinn/(Verlust) aus:          

- Anlagen   (5.949.632)  -   15.267.679   10.730.628  

- Derivaten   (55.463)  -   1.078.231   229.707  

- Devisengeschäften   58.241   (91.456)  (94.558)  (9.616) 

Realisierter Gewinn/(Verlust) für das Jahr   (6.087.336)  (108.398)  18.398.322   11.690.159  

Veränderung des nicht realisierten 
Bewertungsergebnisses aus: 

         

- Anlagen   (2.566.775)  457.419   (2.612.794)  (10.862.342) 

- Derivaten   10.960   -   427.842   (7.233) 

Veränderung des Nettovermögens 
aufgrund der Geschäftstätigkeit 

  (8.643.151)  349.021   16.213.370   820.584  

Erlöse aus der Ausgabe von Anteilen   140.965.561   26.662.600   189.590.833   79.046.641  

Zahlungen bei der Rücknahme von Anteilen   (10.617.352)  -   (78.101.187)  (61.922.503) 

Dividendenzahlungen 10  -   -   (2.072.349)  (1.367.496) 

Währungsumrechnung 2.f  -   -   -   -  

Nettovermögen zum Ende des Jahres / 
Berichtszeitraums 

  121.705.058   27.011.621   283.058.434   56.146.776  
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Internationale und 

regionale Aktien- 

teilfonds 

  

  

 

Asia Pacific ex 

Japan Equity High 

Dividend  

USD 

BRIC Equity** 

USD 

BRIC Markets 

Equity** 

USD 

China Consumer 

Opportunities 

(geschlossen zum 

25. Mai 2021) 

USD 

Economic Scale 

Global Equity 

(geschlossen zum 

15. April 2021) 

USD 

Emerging Wealth 

(geschlossen zum 

10: MaI 2021) 

USD 

354.379.783 272.732.173 122.442.204 34.966.400 91.608.723 19.726.856 

      

14.649.764 8.724.681 3.872.520 101.825 26.734 29.609 

- - - - - - 

335.481 74.704 41.481 52.360 26.724 732 

14.985.245 8.799.385 3.914.001 154.185 53.458 30.341 

 

(3.774.181) (2.549.242) (1.402.109) (54.584) (5.577) (22.305) 

- - - - - - 

(463.862) (507.369) (231.245) (20.756) (20.124) (9.255) 

(970.317) (850.152) (367.945) (16.421) (9.598) (8.816) 

- - - (63.459) (150.466) (5.940) 

(23) - (3) - (22) (12) 

(5.208.383) (3.906.763) (2.001.302) (155.220) (185.787) (46.328) 

9.776.862 4.892.622 1.912.699 (1.035) (132.329) (15.987) 

      

1.723.985 13.050.690 7.355.496 7.819.964 18.947.482 6.312.574 

185.896    4.049  

22.972 (569.693) (134.566) (1.845) 88.553 2.711 

11.709.715 17.373.619 9.133.629 7.817.084 18.907.755 6.299.298 

 

(29.102.705) (59.915.486) (27.409.329) (6.990.111) (17.455.762) (5.699.914) 

45.845 - - - 673 - 

(17.347.145) (42.541.867) (18.275.700) 826.973 1.452.666 599.384 

222.284.260 4.751.739 7.613.908 110.489 59.769 175.301 

(126.166.958) (38.122.633) (24.755.996) (35.903.862) (93.121.158) (20.501.541) 

(9.475.667) (293.907) (59.150) - - - 

- - - - - - 

423.674.273 196.525.505 86.965.266 - - - 

 

**Aufgrund der Marktgegebenheiten infolge der Ukraine- und Russland-Krise seit dem 25. Februar 2022 haben der Ausschuss für die 

Preisbestimmung und die Verwaltungsgesellschaft vereinbart und veranlasst, dass alle auf Rubel lautenden russischen Aktien im 

Anlageportfolio auf null abgeschrieben werden. 
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     Marktspezifische 
Aktien-  

teilfonds 

 
Erläuterungen 

Frontier 
Markets 

USD 

Global Equity 
Volatility 

Focused** 

USD 

Global Real 
Estate Equity 

USD 

Brazil Equity 

USD 

Nettovermögen zu Beginn des Jahres / 
Berichtszeitraums 

 

184.493.724 133.229.586 1.480.658.342 155.981.902 

ERTRÄGE      

Anlageerträge, netto  6.430.531 2.904.209 38.654.333 8.293.168 

Bankzinsen   -   -   -   -  

Sonstige Erträge 11 336.480 40.496 743.413 440.743 

Summe Erträge  6.767.011 2.944.705 39.397.746 8.733.911 

AUFWENDUNGEN      

Verwaltungsgebühren 4.b (2.372.021) (1.201.311) (248.196) (2.504.975) 

Performancegebühren 4.c  -   -   -   -  

Transaktionskosten 5 (1.005.454) (239.757) (736.150) (523.327) 

Betriebskosten, Verwaltungs- und 
Kontoführungsgebühren 

4.e (765.531) (472.618) (1.623.998) (600.522) 

Sonstige Gebühren   -   -   (191)  -  

Zinsen  (58.483) (5.314) (60.841) (1.957) 

Summe Aufwendungen  (4.201.489) (1.919.000) (2.669.376) (3.630.781) 

Nettoanlagegewinn/(-verlust)  2.565.522 1.025.705 36.728.370 5.103.130 

Realisierter Gewinn/(Verlust) aus:      

- Anlagen  40.663.283 24.886.250 128.427.591 (13.803.622) 

- Derivaten   (160.704) (2.431)  

- Devisengeschäften  (576.768) (61.338) (383.874) (1.058.950) 

Realisierter Gewinn/(Verlust) für das Jahr  42.652.037 25.689.913 164.769.656 (9.759.442) 

Veränderung des nicht realisierten 
Bewertungsergebnisses aus: 

     

- Anlagen  18.912.445 (16.258.798) 82.833.644 23.698.904 

- Derivaten   343.860 675  

Veränderung des Nettovermögens 
aufgrund der Geschäftstätigkeit 

 61.564.482 9.774.975 247.603.975 13.939.462 

Erlöse aus der Ausgabe von Anteilen  34.677.652 55.555.678 565.916.223 102.527.988 

Zahlungen bei der Rücknahme von Anteilen  (41.890.139) (64.054.898) (715.927.225) (108.862.995) 

Dividendenzahlungen 10 (1.446.451) (2.161.632) (32.980.856) (47.141) 

Währungsumrechnung 2.f  -   -   -   -  

Nettovermögen zum Ende des Jahres / 
Berichtszeitraums 

 237.399.268 132.343.709 1.545.270.459 163.539.216 

 

**Aufgrund der Marktgegebenheiten infolge der Ukraine- und Russland-Krise seit dem 25. Februar 2022 haben der Ausschuss für die 

Preisbestimmung und die Verwaltungsgesellschaft vereinbart und veranlasst, dass alle auf Rubel lautenden russischen Aktien im 

Anlageportfolio auf null abgeschrieben werden. 
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Renten- 

teilfonds 

Chinese Equity 

USD 

Economic Scale 

Japan Equity 

(geschlossen zum 

8. Dezember 2021) 

JPY 

Economic Scale US 

Equity  

USD 

Hong Kong Equity 

USD 

Indian Equity 

USD 

Mexico Equity 

USD 

1.312.408.166 9.636.083.739 295.507.810 114.246.109 1.253.527.250 39.807.264 

      

18.993.278 107.744.416 4.052.576 2.012.819 8.559.832 950.362 

- - - - - - 

194.082 6.850.014 115.130 224.921 1.829.631 37.409 

19.187.360 114.594.430 4.167.706 2.237.740 10.389.463 987.771 

 

(15.546.270) (32.907.616) (1.491.011) (1.100.693) (16.576.240) (275.698) 

- - - - - - 

(3.369.875) (4.219.132) (51.649) (255.831) (1.649.507) (36.247) 

(4.235.902) (21.530.339) (1.055.987) (366.088) (4.535.555) (104.555) 

- - - (1) (1.290) - 

(2.523) (8.950) (375) (12) (6.781) (2) 

(23.154.570) (58.666.037) (2.599.022) (1.722.625) (22.769.373) (416.502) 

(3.967.210) 55.928.393 1.568.684 515.115 (12.379.910) 571.269 

      

(5.470.312) 1.487.410.877 33.118.178 1.897.847 207.875.282 3.620.676 

- 4.553.406 (2.754.306) - - - 

(422.642) 20.838.254 (1.874) (40.122) 1.276.332 49.486 

(9.860.164) 1.568.730.930 31.930.682 2.372.840 196.771.704 4.241.431 

 

(334.407.674) (1.217.670.379) 844.757 (30.036.944) (19.440.978) 3.847.730 

- (5.003.357) 912.562 - - - 

(344.267.838) 346.057.194 33.688.001 (27.664.104) 177.330.726 8.089.161 

128.697.152 2.348.915.377 274.061.431 54.910.126 111.961.001 4.526.630 

(205.729.881) (12.313.882.871) (268.933.567) (30.194.936) (428.981.943) (16.302.757) 

(421.614) (17.173.439) (770.480) (362.484) (123.489) - 

- - - - - - 

890.685.985  333.553.195 110.934.711 1.113.713.545 36.120.298 
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Renten- 

teilfonds 

 
Erläuterungen 

Russia Equity* 

USD 

Thai Equity 

USD 

Turkey Equity 

EUR 

Asia Bond 

USD 

Nettovermögen zu Beginn des Jahres / 
Berichtszeitraums 

 

150.301.836 42.157.667 40.029.803 579.476.574 

ERTRÄGE      

Anlageerträge, netto  8.685.179 1.077.672 1.804.341 22.235.977 

Bankzinsen   -   -  55,309 8,147 

Sonstige Erträge 11 341.564 17.594 87.100 862.481 

Summe Erträge  9.026.743 1.095.266 1.946.750 23.106.605 

AUFWENDUNGEN      

Verwaltungsgebühren 4.b (2.260.847) (602.821) (634.544) (886.856) 

Performancegebühren 4.c  -   -   -   -  

Transaktionskosten 5 (119.406) (4.856) (96.204) (1.035) 

Betriebskosten, Verwaltungs- und 
Kontoführungsgebühren 

4.e (554.638) (138.776) (151.215) (1.064.973) 

Sonstige Gebühren   -   -  -  -  

Zinsen  (2.996) (8) (849) (12.775) 

Summe Aufwendungen  (2.937.887) (746.461) (882.812) (1.965.639) 

Nettoanlagegewinn/(-verlust)  6.088.856 348.805 1.063.938 21.140.966 

Realisierter Gewinn/(Verlust) aus:      

- Anlagen  10.898.609 776.541 (834.172) (38.759.713) 

- Derivaten   -  -  - (31.856.782) 

- Devisengeschäften  (482.034) (12.619) (362.655) 582.281 

Realisierter Gewinn/(Verlust) für das Jahr  17.469.499 1.112.727 (132.889) (48.893.248) 

Veränderung des nicht realisierten 
Bewertungsergebnisses aus: 

     

- Anlagen  (124.011.578) (1.414.710) 4.674.096 (39.307.125) 

- Derivaten   -  -  - 1.834.445 

Veränderung des Nettovermögens aufgrund 
der Geschäftstätigkeit 

 (106.542.079) (301.983) 4.541.207 (86.365.928) 

Erlöse aus der Ausgabe von Anteilen  107.806.470 13.552.685 24.273.805 271.123.385 

Zahlungen bei der Rücknahme von Anteilen  (136.722.697) (14.896.037) (23.441.051) (246.188.255) 

Dividendenzahlungen 10 (2.037.552) (102.157) (58.083) (18.311.800) 

Währungsumrechnung 2.f  -  -  -  - 

Nettovermögen zum Ende des Jahres / 
Berichtszeitraums 

 12.805.978 40.410.175 45.345.681 499.733.976 

* Der Handel und die Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds Russia Equity sind seit 25. Februar 2022 aufgrund der Schließung der Moskauer 
Börse ausgesetzt. Ein indikativer Nettoinventarwert zum 31. März 2022 wurde lediglich zu Darstellungszwecken im Jahresabschluss berechnet. Der 
Ausschuss für die Preisbestimmung und die Verwaltungsgesellschaft haben vereinbart und veranlasst, dass alle auf Rubel lautenden russischen Aktien im 
Anlageportfolio auf null abgeschrieben werden. 
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Asia ESG Bond 

(aufgelegt zum 

18. Januar 2022) 

USD 

Asian Currencies  

Bond  

USD 

Asia High Yield 

Bond 

USD 

Brazil Bond 

USD 

Euro Bond 

EUR 

Euro Bond Total 

Return 

EUR 

- 60.507.888 1.739.403.088 37.426.290 140.077.264 143.820.662 

      

436.902 2.754.357 168.333.284 2.178.563 1.092.102 1.873.707 

- 204 1.818 - - - 

- 49.318 9.783.316 14.179 121.818 165.451 

436.902 2.803.879 178.118.418 2.192.742 1.213.920 2.039.158 

 

(43) (215.170) (15.425.072) (219.811) (222.906) (228.349) 

- - - - - - 

 (40.896) (2.443) (1.201) - (3.153) 

(24.140) (137.215) (5.117.512) (90.594) (209.590) (215.481) 

- - - - - - 

- (30) (25.241) (785) (16.718) (49.130) 

(24.183) (393.311) (20.570.268) (312.391) (449.214) (496.113) 

412.719 2.410.568 157.548.150 1.880.351 764.706 1.543.045 

      

(1.209.625) (1.800.653) (534.831.997) (3.008.978) 1.435.495 (1.848.113) 

(24.092) (438.098) (30.857.055) 107.612 528.501 2.477.405 

2 (1.843.921) 923.946 1.415.357 224 60.353 

(820.996) (1.672.104) (407.216.956) 394.342 2.728.926 2.232.690 

 

(1.450.891) (1.504.332) (406.276.936) 4.843.216 (11.070.840) (7.180.161) 

(23.794) (62.452) 1.611.766 194.725 314.080 600.973 

(2.295.681) (3.238.888) (811.882.126) 5.432.283 (8.027.834) (4.346.498) 

49.999.884 2.778.193 2.551.543.559 12.924.665 37.883.412 61.377.365 

- (11.254.466) (895.753.252) (23.993.133) (58.413.524) (30.406.747) 

(37) (2.094.266) (115.921.579) (101.161) (11.041) (43.812) 

- - - - - - 

47.704.166 46.698.461 2.467.389.690 31.688.944 111.508.277 170.400.970 
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Erläuterungen 

Euro Credit Bond 

EUR 

Euro High 

Yield Bond 

EUR 

GEM Debt 

Total Return 

USD 

Global 

Bond 

USD 

Nettovermögen zu Beginn des Jahres / 
Berichtszeitraums 

 

417.944.994 1.969.745.969 351.792.186 57.491.971 

ERTRÄGE      

Anlageerträge, netto  2.728.072 57.453.186 16.046.637 670.759 

Bankzinsen   -   -   -   -  

Sonstige Erträge 11 480.642 2.052.970 452.928 23.304 

Summe Erträge  3.208.714 59.506.156 16.499.565 694.063 

AUFWENDUNGEN      

Verwaltungsgebühren 4.b (1.240.786) (8.140.898) (1.498.661) (144.033) 

Performancegebühren 4.c  -   -   -   -  

Transaktionskosten 5 (172.203) - (132.210) - 

Betriebskosten, Verwaltungs- und 
Kontoführungsgebühren 

4.e (655.965) (2.799.589) (898.441) (83.108) 

Sonstige Gebühren  - - (65) - 

Zinsen  (140.784) (441.373) (33.604) (488) 

Summe Aufwendungen  (2.209.738) (11.381.860) (2.562.981) (227.629) 

Nettoanlagegewinn/(-verlust)  998.976 48.124.296 13.936.584 466.434 

Realisierter Gewinn/(Verlust) aus:      

- Anlagen  (8.130.830) 15.766.184 (22.240.349) (618.849) 

- Derivaten  6.988.382 666.806 (34.756.354) (106.102) 

- Devisengeschäften  61 39.627 (1.056.250) (550.324) 

Realisierter Gewinn/(Verlust) für das Jahr  (143.411) 64.596.913 (44.116.369) (808.841) 

Veränderung des nicht realisierten 
Bewertungsergebnisses aus: 

     

- Anlagen  (21.476.624) (105.100.996) (20.685.042) (2.037.606) 

- Derivaten  (314.579) 909.024 1.881.912 107.236 

Veränderung des Nettovermögens aufgrund 
der Geschäftstätigkeit 

 (21.934.614) (39.595.059) (62.919.499) (2.739.211) 

Erlöse aus der Ausgabe von Anteilen  146.570.506 641.728.306 115.093.036 25.072.232 

Zahlungen bei der Rücknahme von Anteilen  (165.391.361) (1.147.022.051) (102.121.999) (34.964.677) 

Dividendenzahlungen 10 (686.692) (16.950.323) (5.117.566) (249.219) 

Währungsumrechnung 2.f  -  -  -  - 

Nettovermögen zum Ende des Jahres / 
Berichtszeitraums 

 376.502.833 1.407.906.842 296.726.158 44.611.096 
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Global Bond Total 

Return 

USD 

Global Corporate 

Bond 

USD 

Global Emerging 

Markets Bond 

USD 

Global Emerging 

Markets ESG Bond 

(aufgelegt zum 

9. Dezember 2021) 

USD 

Global Emerging 

Markets ESG Local 

Debt** 

USD 

Global Emerging 

Markets Local 

Debt** 

USD 

202.812.490 2.567.105.789 2.059.079.998 - 188.957.730 1.576.299.138 

      

1.377.912 52.838.597 80.478.050 545.571 8.087.290 39.221.833 

- - - - - 43.279 

229.768 3.370.293 5.294.992 179.193 159.514 673.494 

1.607.680 56.208.890 85.773.042 724.764 8.246.804 39.938.606 

 

(137.746) (49.681) (3.698.647) (3) (107.310) (2.234.274) 

- - - - - - 

(124) (14.774) (1.083.031)  (54.804) (424.448) 

(385.978) (2.736.034) (2.797.104) (28.789) (357.099) (1.987.584) 

- - - - - (63.055) 

(3.796) (110.879) (137.993) (12) (15.357) (6.795) 

(527.644) (2.911.368) (7.716.775) (28.804) (534.570) (4.716.156) 

1.080.036 53.297.522 78.056.267 695.960 7.712.234 35.222.450 

      

(757.944) 37.625.005 (59.273.600) (1.237.945) (357.037) 22.721.812 

10.230.644 18.537.003 (34.737.968) (11.036) (9.325.559) (75.652.242) 

(7.486.685) (36.836.354) (2.041.221) - 168.665 (618.581) 

3.066.051 72.623.176 (17.996.522) (553.021) (1.801.697) (18.326.561) 

 

(18.947.479) (185.585.044) (128.863.778) (3.606.935) (9.824.875) (41.186.159) 

157.727 (11.152.379) 4.356.066 6.597 (2.708.957) (14.976.960) 

(15.723.701) (124.114.247) (142.504.234) (4.153.359) (14.335.529) (74.489.680) 

175.330.853 1.928.384.977 909.819.577 63.526.269 107.340.781 271.040.863 

(115.970.480) (1.141.818.538) (1.074.847.159) (1.687.284) (75.512.194) (612.139.710) 

(669.506) (54.153.051) (69.457.068) (36.699) (4.081.952) (28.714.454) 

- - - - - - 

245.779.656 3.175.404.930 1.682.091.114 57.648.927 202.368.836 1.131.996.157 

 

**Aufgrund der Marktgegebenheiten infolge der Ukraine- und Russland-Krise seit dem 25. Februar 2022 haben der 

Ausschuss für die Preisbestimmung und die Verwaltungsgesellschaft vereinbart und veranlasst, dass alle auf Rubel 

lautenden russischen Aktien im Anlageportfolio auf null abgeschrieben werden. 

 



Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veränderungen 
des Nettovermögens 

für das Geschäftsjahr zum 31. März 2022 

Die begleitenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses. 
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Erläuterungen 

Global ESG 

Corporate Bond 

(aufgelegt zum 

21. Juni 2021) 

USD 

Global 

Government 

Bond 

USD 

Global  

Green Bond  

(aufgelegt zum 

12. Januar 2022) 

USD 

Global High Income 

Bond 

USD 

Nettovermögen zu Beginn des Jahres / 
Berichtszeitraums 

 

- 
3.351.362.738 

- 
1.611.373.887 

ERTRÄGE      

Anlageerträge, netto  1.046.089 21.816.938 86.807 50.009.475 

Bankzinsen   -  767  -   -  

Sonstige Erträge 11 206.534 815.004 27.554 701.779 

Summe Erträge  1.252.623 22.632.709 114.361 50.711.254 

AUFWENDUNGEN      

Verwaltungsgebühren 4.b (1) (5.311) (2.990) (17.534.582) 

Performancegebühren 4.c  -   -   -   -  

Transaktionskosten 5 (264) (37) (94) (33.034) 

Betriebskosten, Verwaltungs- und 
Kontoführungsgebühren 4.e (162.280) (3.799.863) (12.896) (3.594.966) 

Sonstige Gebühren  - - - - 

Zinsen  (14.213) (3.613) (191) (150.746) 

Summe Aufwendungen  (176.758) (3.808.824) (16.171) (21.313.328) 

Nettoanlagegewinn/(-verlust)  1.075.865 18.823.885 98.190 29.397.926 

Realisierter Gewinn/(Verlust) aus:      

- Anlagen  (341.339) (40.331.746) (152.580) 2.634.247 

- Derivaten  1.370.899 66.339.034 794.553 22.027.886 

- Devisengeschäften  (1.912.175) (120.231.399) (476.345) (9.526.313) 

Realisierter Gewinn/(Verlust) für das Jahr  193.250 (75.400.226) 263.818 44.533.746 

Veränderung des nicht realisierten 
Bewertungsergebnisses aus: 

    
 

- Anlagen  (9.660.736) (95.052.826) (1.875.272) (122.731.309) 

- Derivaten  147.395 (14.133.393) (108.696) (2.673.198) 

Veränderung des Nettovermögens 
aufgrund der Geschäftstätigkeit 

 (9.320.091) (184.586.445) (1.720.150) (80.870.761) 

Erlöse aus der Ausgabe von Anteilen  236.778.439 1.105.743.088 33.728.114 675.278.188 

Zahlungen bei der Rücknahme von Anteilen  (22.638.787) (1.959.386.022) (2.305.668) (1.114.889.074) 

Dividendenzahlungen 10 (1.225.767) (21.053.435) - (55.440.068) 

Währungsumrechnung 2.f  -  -  -  - 

Nettovermögen zum Ende des Jahres / 
Berichtszeitraums 

 203.593.794 2.292.079.924 29.702.296 1.035.452.172 



Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veränderungen 
des Nettovermögens 

für das Geschäftsjahr zum 31. März 2022 

Die begleitenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses. 
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Global High Yield 

Bond 

USD 

Global High 

Yield ESG Bond 

(aufgelegt zum 

21. Juni 2021) 

USD 

Global High Yield 

Securitised Credit 

Bond 

USD 

Global Inflation 

Linked Bond 

USD 

Global Investment 

Grade Securitised 

Credit Bond 

USD 

Global Lower 

Carbon Bond 

USD 

1.653.322.160 - 170.578.866 272.743.155 1.361.746.576 281.159.284 

      

88.552.831 972.835 8.080.599 9.313.054 23.477.567 4.718.045 

- - - - - - 

954.607 90.810 266.310 59.241 656.948 205.069 

89.507.438 1.063.645 8.346.909 9.372.295 24.134.515 4.923.114 

 

(2.411.588) (12.292) (527.089) (560.822) (708.672) (1.611.111) 

- - - - - - 

(45.347) (187) - (31) (36) (1.086) 

(2.540.860) (41.783) (264.598) (389.826) (1.884.193) (593.965) 

- - - - - - 

(23.496) (984) (2.227) (1.116) (3.988) (6.033) 

(5.021.291) (55.246) (793.914) (951.795) (2.596.889) (2.212.195) 

84.486.147 1.008.399 7.552.995 8.420.500 21.537.626 2.710.919 

      

(4.111.607) (340.956) (3.495.033) 5.009.850 (8.832.204) 4.221.545 

(18.428.147) 64.595 2.931.637 (8.873.202) (4.636.915) 6.030.323 

(6.554.799) (172.671) (1.006.556) (3.282.261) 77.330 (3.288.774) 

55.391.594 559.367 5.983.043 1.274.887 8.145.837 9.674.013 

 

(150.393.162) (2.696.988) (6.692.138) (7.498.751) (56.147.194) (17.937.140) 

(2.488.064) 45.080 74.441 3.666.963 (1.238.222) (1.840.435) 

(97.489.632) (2.092.541) (634.654) (2.556.901) (49.239.579) (10.103.562) 

739.234.510 61.713.264 47.729.205 29.270.768 678.540.633 131.888.579 

(641.136.198) (3.326.874) (41.366.895) (82.622.135) (389.787.522) (193.879.318) 

(69.534.631) (318.672) - (306.174) (15.907.538) (3.988.152) 

- - - - - - 

1.584.396.209 55.975.177 176.306.522 216.528.713 1.585.352.570 205.076.831 

 



Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veränderungen 
des Nettovermögens 

für das Geschäftsjahr zum 31. März 2022 

Die begleitenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses. 
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Erläuterungen 

Global 

Securitised 

Credit Bond 

USD 

Global Short 

Duration Bond 

USD 

Global Short 

Duration High Yield 

Bond 

USD 

India Fixed 

Income 

USD 

Nettovermögen zu Beginn des Jahres / 
Berichtszeitraums 

- 
102.962.486 235.951.148 216.724.601 868.127.798 

ERTRÄGE      

Anlageerträge, netto  3.470.001 4.260.953 10.831.377 43.718.072 

Bankzinsen   -  -  -   -  

Sonstige Erträge 11 170.076 633.185 217.081 230.789 

Summe Erträge  3.640.077 4.894.138 11.048.458 43.948.861 

AUFWENDUNGEN      

Verwaltungsgebühren 4.b (486.607) (472.825) (371.048) (6.388.058) 

Performancegebühren 4.c  -   -   -   -  

Transaktionskosten 5 

 

(59) (11.898) (5.336) 

Betriebskosten, Verwaltungs- und 
Kontoführungsgebühren 

4.e (201.832) (398.105) (383.498) (2.172.848) 

Sonstige Gebühren  - (2.400)  -  - 

Zinsen  (1.596) (13.334) (5.862) (840) 

Summe Aufwendungen  (690.035) (886.723) (772.306) (8.567.082) 

Nettoanlagegewinn/(-verlust)  2.950.042 4.007.415 10.276.152 35.381.779 

Realisierter Gewinn/(Verlust) aus:      

- Anlagen  (1.751.099) (1.780.235) 347.372 3.737.679 

- Derivaten  (1.693.194) (53.584) (3.214.605) 1.865.716 

- Devisengeschäften  (612.714) (5.591.739) (1.199.811) (28.807.831) 

Realisierter Gewinn/(Verlust) für das Jahr  (1.106.965) (3.418.143) 6.209.108 12.177.343 

Veränderung des nicht realisierten 
Bewertungsergebnisses aus: 

    

 

- Anlagen  (5.423.334) (13.015.799) (9.872.537) (7.891.200) 

- Derivaten  (396.292) 706.950 378.080 93.346 

Veränderung des Nettovermögens 
aufgrund der Geschäftstätigkeit 

 (6.926.591) (15.726.992) (3.285.349) 4.379.489 

Erlöse aus der Ausgabe von Anteilen  43.548.447 579.231.637 69.120.075 277.997.410 

Zahlungen bei der Rücknahme von Anteilen  (8.114.233) (441.292.163) (110.720.032) (452.130.913) 

Dividendenzahlungen 10 (1.328.161) (1.605.484) (6.979.948) (35.829.141) 

Währungsumrechnung 2.f  -  -  -  - 

Nettovermögen zum Ende des Jahres / 
Berichtszeitraums 

 130.141.948 356.558.146 164.859.347 662.544.643 

 



Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veränderungen 
des Nettovermögens 

für das Geschäftsjahr zum 31. März 2022 

Die begleitenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses. 
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Sonstige 
Teilfonds 

RMB Fixed Income 

USD 

Singapore Dollar 

Income Bond 

SGD 

Ultra Short 

Duration Bond 

(aufgelegt zum 

25. Mai 2021) 

USD 

US Dollar Bond 

USD 

US High Yield Bond 

USD 

Euro Convertible 

Bond 

EUR 

290.223.706 353.274.413 - 139.437.152 32.817.935 18.114.679 

      

14.056.584 10.158.029 3.387.272 2.115.724 2.985.767 (15.806) 

57.511 - - 5.508 - - 

203.067 40.105 574.299 44.454 200.909 6.379 

14.317.162 10.198.134 3.961.571 2.165.686 3.186.676 (9.427) 

 

(2.249.352) (2.486.035) (542.840) (515.243) (273.284) (151.648) 

- - - - - - 

(188) - - (7.289) (1.249) - 

(863.044) (642.288) (645.738) (231.433) (127.098) (39.638) 

- - - - - - 

(67) (266) (3.440) (254) (54) (8.029) 

(3.112.651) (3.128.589) (1.192.018) (754.219) (401.685) (199.315) 

11.204.511 7.069.545 2.769.553 1.411.467 2.784.991 (208.742) 

      

(12.928.931) (10.636.760) (2.128.346) (30.981) (238.165) 951.377 

(1.641.301) (1.287.258) 49.822 (155.506) 171.184 (77.540) 

8.671.363 378.797 (177.910) (475) (1.740) 23.405 

5.305.642 (4.475.676) 513.119 1.224.505 2.716.270 688.500 

 

(7.191.298) (18.254.349) (8.789.426) (5.180.969) (4.597.696) (1.620.392) 

1.020.826 466.076 2.770.518 405.499 21.616 14.737 

(864.830) (22.263.949) (5.505.789) (3.550.965) (1.859.810) (917.155) 

185.591.282 37.176.199 1.843.723.771 19.833.539 80.840.934 535.290 

(75.379.621) (117.412.573) (1.007.016.075) (70.673.228) (46.864.741) (3.460.778) 

(7.529.117) (9.056.777) (656.025) (2.068.944) (1.200.910) - 

- - - - - - 

392.041.420 241.717.313 830.545.882 82.977.554 63.733.408 14.272.036 

 

 



Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veränderungen 
des Nettovermögens 

für das Geschäftsjahr zum 31. März 2022 
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Erläuterungen 

Global Corporate 

Fixed Term Bond 

2022 (geschlossen 

zum 6. Januar 

2022) 

USD 

Global Credit 

Floating Rate 

Fixed Term Bond 

2022 - 1 

USD 

Global Credit 

Floating Rate 

Fixed Term Bond 

2023 ï 1 

USD 

Global Credit 

Floating Rate Fixed 

Term Bond 2023 - 2 

USD 

Nettovermögen zu Beginn des Jahres / 

Berichtszeitraums 
 702.488.417 195.298.282  858.433.997  757.863.122  

ERTRÄGE          

Anlageerträge, netto  5.245.883  2.879.880  18.920.757  15.453.432  

Bankzinsen  -  -  -   -  

Sonstige Erträge 11 459.468 137.239 217.653 336.417 

Summe Erträge  5.705.351 3.017.119 19.138.410 15.789.849 

AUFWENDUNGEN      

Verwaltungsgebühren 4.b (1.070.947) (850.987) (1.778.253) (1.638.273) 

Performancegebühren 4.c - - - - 

Transaktionskosten 5 - (67.980) (23.700) (67.807) 

Betriebskosten, Verwaltungs- und 

Kontoführungsgebühren 
4.e (426.559) (247.737) (1.055.770) (827.949) 

Sonstige Gebühren  - - - - 

Zinsen  (6.753) (3.655) (8.264) (8.744) 

Summe Aufwendungen  (1.504.259) (1.170.359) (2.865.987) (2.542.773) 

Nettoanlagegewinn/(-verlust)  4.201.092 1.846.760 16.272.423 13.247.076 

Realisierter Gewinn/(Verlust) aus:      

- Anlagen  1.658.649 423.220 (703.222) (3.378.893) 

- Derivaten  (141.218) (495.791) (13.560.016) (4.688.694) 

- Veränderung des Nettovermögens aufgrund 

der Geschäftstätigkeit 
 1.375.758 (837.116) (3.899.097) (2.016.500) 

Erlöse aus der Ausgabe von Anteilen  7.094.281 937.073 (1.889.912) 3.162.989 

Zahlungen bei der Rücknahme von Anteilen      

- Dividendenzahlungen  (4.890.385) (8.604.098) (45.817.640) (31.107.510) 

- Währungsumrechnung  (1.113.789) 3.408.910 26.883.763 27.038.578 

Nettovermögen zum Ende des Jahres / 

Berichtszeitraums 
 1.090.107 (4.258.115) (20.823.789) (905.943) 

Erlöse aus der Ausgabe von Anteilen  - - 463.550 - 

Zahlungen bei der Rücknahme von Anteilen  (694.824.750) (75.407.319) (145.383.822) (221.913.900) 

Dividendenzahlungen 10 (8.753.774) (3.088.556) (18.583.990) (14.278.128) 

Währungsumrechnung 2.f - - - - 

Nettovermögen zum Ende des Jahres / 

Berichtszeitraums 
 - 112.544.292 674.105.946 520.765.151 

 



Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veränderungen 
des Nettovermögens 

für das Geschäftsjahr zum 31. März 2022 

Die begleitenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses. 
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Global Emerging 

Markets Multi-Asset 

Income** 

USD 

Managed Solutions - 

Asia Focused 

Conservative 

USD 

Managed Solutions - 

Asia Focused 

Growth 

USD 

Managed Solutions - 

Asia Focused 

Income 

USD 

Multi-Asset Style 

Factors  

EUR 

Multi-Strategy 

Target Return 

EUR 

113.219.531 104.290.048 51.669.659 814.534.789 1.467.814.836 26.203.819 

      

3.233.787 2.272.503 1.087.304 28.175.005 (5.169.344) 127.768 

1.141 - - - 28.984 - 

110.415 98.438 142.834 550.010 735.499 125.250 

3.345.343 2.370.941 1.230.138 28.725.015 (4.404.861) 253.018 

      

(1.259.420) (503.825) (667.462) (8.775.242) (5.354.585) (5.306) 

- - - - - - 

(48.535) - (100.799) (513.476) (26.214) (3.462) 

(330.159) (254.196) (157.015) (2.477.874) (1.763.525) (107.358) 

- - - - - - 

(327) (13) (259) (410) (139.095) (39.886) 

(1.638.441) (758.034) (925.535) (11.767.002) (7.283.419) (156.012) 

1.706.902 1.612.907 304.603 16.958.013 (11.688.280) 97.006 

      

808.730 (1.099.181) 426.400 (24.210.518) (522.219) 230.612 

(2.126.517) (779.224) (327.623) (4.196.764) (35.200.061) 2.267.129 

188.856 99.229 (31.174) (3.888.371) 7.060.695 413.068 

577.971 (166.269) 372.206 (15.337.640) (40.349.865) 3.007.815 

      

(7.668.070) (5.102.460) (9.345.088) (62.572.087) 750.494 (957.115) 

(163.631) 117.658 55.360 639.260 35.179.712 1.460.492 

(7.253.730) (5.151.071) (8.917.522) (77.270.467) (4.419.659) 3.511.192 

13.031.258 32.913.641 18.355.874 357.257.439 390.995.832 114.828.266 

(43.002.515) (81.264.459) (24.726.441) (508.461.881) (665.055.583) (35.741.349) 

(4.099.013) (1.228.939) (107.907) (27.522.765) - - 

- - - - - - 

71.895.531 49.559.220 36.273.663 558.537.115 1.189.335.426 108.801.928 

 

**Aufgrund der Marktgegebenheiten infolge der Ukraine- und Russland-Krise seit dem 25. Februar 2022 haben der Ausschuss für die Preisbestimmung 

und die Verwaltungsgesellschaft vereinbart und veranlasst, dass alle auf Rubel lautenden russischen Aktien im Anlageportfolio auf null abgeschrieben 

werden. 

 



Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veränderungen des 
Nettovermögens 
für das Geschäftsjahr zum 31. März 2022 

Die begleitenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses. 
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 Erläuterungen 

US Income 

Focused 

USD 

Nettovermögen zu Beginn des Jahres / 

Berichtszeitraums 
 172.762.631 

ERTRÄGE   

Anlageerträge, netto  13.431.658 

Bankzinsen  - 

Sonstige Erträge 11 928.318 

Summe Erträge  14.359.976 

AUFWENDUNGEN   

Verwaltungsgebühren 4.b (5.458.915) 

Performancegebühren 4.c - 

Transaktionskosten 5 (160.190) 

Betriebskosten, Verwaltungs- und 

Kontoführungsgebühren 
4.e (1.106.595) 

Sonstige Gebühren  - 

Zinsen  (2.349) 

Summe Aufwendungen  (6.728.049) 

Nettoanlagegewinn/(-verlust)  7.631.927 

Realisierter Gewinn/(Verlust) aus:   

- Anlagen  10.210.073 

- Derivaten  709.683 

- Devisengeschäften  16.202 

Realisierter Gewinn/(Verlust) für das Jahr  18.567.885 

Veränderung des nicht realisierten 

Bewertungsergebnisses aus: 
  

- Anlagen  (1.611.538) 

- Derivaten  728.403 

Veränderung des Nettovermögens aufgrund der 

Geschäftstätigkeit 
 17.684.750 

Erlöse aus der Ausgabe von Anteilen  1.198.746.477 

Zahlungen bei der Rücknahme von Anteilen  (702.681.877) 

Dividendenzahlungen 10 (18.497.263) 

Währungsumrechnung 2.f - 

Nettovermögen zum Ende des Jahres / 

Berichtszeitraums 
 668.014.718 



 

Die begleitenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses. 
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Inhaltsverzeichnis: Aufstellung der Wertpapierbestände und sonstiges Nettovermögen zum 

31. März 2022

Name des Teilfonds Seitenzahl 

Asia ex Japan Equity 79 
Asia ex Japan Equity Smaller Companies 81 
China A-Shares Equity 83 
Euroland Equity Smaller Companies 84 
Euroland Growth 86 
Euroland Value 87 
Europe Value 89 
Global Emerging Markets Equity 91 
Global Equity Climate Change 93 
Global Equity Sustainable Healthcare  94 
(aufgelegt zum 28. Jul 2021)  
Global Infrastructure Equity 95 
(aufgelegt zum 28. März 2022)  
Global Lower Carbon Equity  96 
Global Sustainable Long Term Dividend 100 
Asia Pacific ex Japan Equity High Dividend 101 
BRIC Equity 102 
BRIC Markets Equity 104 
Frontier Markets 106 
Global Equity Volatility Focused 108 
Global Real Estate Equity 113 
Brazil Equity 115 
Chinese Equity 116 
Economic Scale US Equity 118 
Hong Kong Equity 131 
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