Sparinvest

Dokument mit den wesentlichen Informationen fiir den Anleger

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger tiber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese Informationen
sind gesetzlich vorgeschrieben, um lhnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erldutern. Wir raten Ihnen zur Lektire dieses

Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kdnnen.

Sparinvest SICAV - Value Bonds - Global Ethical High Yield EUR R

ISIN LU1735613934

Dieser Fonds wird verwaltet von Sparinvest S.A., einer Tochtergesellschaft von Sparinvest Holdings SE.

Ziele und Anlagepolitik

Der Fonds ist bestrebt, durch Anwendung des Value-Ansatzes bei der
Auswahl von Anleihen, langfristig eine positive Rendite zu erzielen.

Der Fonds investiert mindestens 2/3 seines Gesamtnettovermégens in High-
Yield-Unternehmensanleihen.

Bei dem Fonds handelt es sich um einen globalen Fonds, der in allen
Regionen investiert, einschlieRlich der Schwellenlénder.

Der Fonds kann in begrenztem Umfang in Anleihen ohne Rating, CoCo-
Anleihen (weniger als 10 % des Gesamtnettovermdgens)) und/oder in liquide
Vermégenswerte und/oder in regelmaRig gehandelte Geldmarktinstrumente.

Der Fonds kann in Aktien und aktienghnliche Wertpapiere investieren, die im
Rahmen einer Umstrukturierung einer Emittentin oder eines anderen
Kapitalereignisses erworben werden.

Der Fonds fihrt eine Ethikprifung durch, in dem bestimmte Unternehmen
oder Wertpapiere von der Anlage ausgeschlossen werden. Die Kriterien fiir
die Ethikprifung beziehen sich auf die Beteiligung an der Produktion und/
oder dem Vertrieb von bestimmten Waren oder Dienstleistungen,

beispielsweise Alkohol, Gliicksspiele, Tabak, Pornografie, militarisches
Gerat, Olsande oder Kraftwerkskohle, und auRerdem auf die Einhaltung
internationaler Vorschriften fiir Menschenrechte, Umwelt, Arbeitsnormen
und Korruptionsbekédmpfung.

Es gibt keine Einschrankungen hinsichtlich der Wahrung von Anlagen. Der
Fonds setzt normalerweise derivative Finanzinstrumente zum Schutz des
Portfolios gegen Wahrungsschwankungen ein.

Die Referenzwahrung des Fonds ist der EUR. Die Wahrung der Anteilsklasse
ist EUR. Die Anteilsklasse ist thesaurierend, alle vom Fonds generierten
Ertrdge werden reinvestiert, um den Wert Ihrer Anlagen zu steigern.

Der Fonds wird aktiv verwaltet.

Empfehlung: Dieser Fonds ist unter Umstanden fir Anleger nicht geeignet,
die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren aus dem Fonds wieder
zuriickziehen wollen.

Sie kdnnen Anteile an jedem vollen Luxemburger Bankgeschaftstag kaufen
und verkaufen.

Risiko- und Ertragsprofil

Hohe Risiken
Ublicherweise niedrigere Ertrége Ublicherweise héhere Ertrage
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Der Risiko-/Ertragsindikator (SRRI zeigt das Verhaltnis zwischen Risiko und
Rendite an. Kategorie 1 stellt keine risikolose Anlage dar.

Niedrige Risiken

Die Einstufung auf der Skala wird anhand der Wertschwankungen des Fonds
ber die letzten 5 Jahre ermittelt. Da der Fonds erst am 15/12/2017
aufgelegt wurde, wurden simulierte historische Wertenwicklungsdaten
verwendet. GroBe Schwankungen fiihren zu einem hohen Risiko und einer
Einstufung rechts auf der Skala. Kleine Schwankungen fiihren zu einem
niedrigeren Risiko und einer Einstufung links auf der Skala.

Der Fonds wurde in die Kategorie 4 eingestuft.Der Fonds ist aufgrund der
Beschaffenheit der Anlagen des Fonds in dieser Kategorie eingestuft, d. h.
dass die historischen Renditen, auf denen das SRIl basiert, eine Volatilitat
von iiber 5 %, aber unter 10 % verzeichneten. Die Risikokategorie ist nicht
garantiert und kann sich im Laufe der Zeit &ndern, da historische Daten nicht
unbedingt einen zuverldssigen Hinweis auf das zukiinftige Risikoprofil des
Fonds geben.

Bei einer Anlage in diesen Fonds miissen Sie folgende Risikofaktoren
berticksichtigen:

* Kreditrisiko: Der Fonds legt in Anleihen, Barmittel oder andere
Geldmarktinstrumente an. Es besteht ein Risiko, dass der Emittent ausfallen
kann. Die Wahrscheinlichkeit, dass dies eintritt, héngt von der
Kreditwirdigkeit des Emittenten ab. Das Risiko eines Ausfalls ist

tiblicherweise bei Anleihen am gréRten, die mit Sub-Investment Grade
bewertet sind.

* Derivate fiir Absicherungszwecke: Der Einsatz von Derivaten zur
Absicherung in einem steigenden Markt kann mogliche Gewinne
beschrénken.

* Schwellenmarktrisiko: Ein Fonds, der eher in Schwellenléndern als in hoher
entwickelten Landern investiert, kann beim Kauf und Verkauf von Anlagen
auf Schwierigkeiten stofen. Die Wahrscheinlichkeit des Eintretens

politischer Unsicherheiten ist ebenfalls héher, und in diesen Landern

gehaltene Anlagen weisen mdglicherweise nicht denselben Schutz auf wie
Anlagen, die in hher entwickelten Landern gehalten werden.

* Risiko hochrentierlicher Anleihen: Der Fonds kann in Sub-Investment Grade
Anleihen investieren. Diese Anleihen kénnen hohere Ertrdge erwirtschaften
als Investment Grade Anleihen, jedoch bei einem hoheren Risiko fiir Ihr
Kapital.

* Liquiditatsrisiko: Der Wert des Portfolios kann durch Liquiditatsprobleme
beeinflusst werden. In Perioden mit Finanz- und Marktturbulenzen kann der
Wert von Vermdgenswerten mit geringerer Liquiditat durch Veranderungen
der Einpreisung des Liquiditatsrisikos beeinflusst werden. Dies kann in
Perioden mit groen Riicknahmen im Fonds zu Problemen fihren.

Die vorstehende Liste der Risikofaktoren ist nicht erschopfend. Andere
Faktoren konnen die Preisermittlung der zugrunde liegenden Wertpapiere
und damit diesen Fonds beeinflussen. Weitere Informationen tber Risiken,
denen der Fonds ausgesetzt ist, entnehmen Sie bitte Abschnitt 5.1I
.Risikofaktoren” des Prospekts.
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Dieser Fonds wird verwaltet von Sparinvest S.A., einer Tochtergesellschaft von Sparinvest Holdings SE.

Kosten

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage

Ausgabeaufschlag 2,00%
Riicknahmeabschlag 0,00%
Dabei handelt es sich um den Hdchstbetrag, der von lhrer Anlage vor der
Anlage bzw. vor der Auszahlung lhres Verkaufserloses abgezogen wird.

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden
Laufende Kosten 1,45%

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umsténden zu tragen hat

An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren Entfallt

Der vorstehende angegebene Ausgabeaufschlag stellt einen Hdchstbetrag
dar und ist an den Nominee, die Vertriebsstelle oder jeden autorisierten
Untervertriebstrager zu zahlen. In einigen Féllen zahlen Sie gegebenenfalls

Friihere Wertentwicklung

weniger. Bitte kontaktieren Sie Ihren Finanzberater, um weitere
Informationen zu erhalten.

Die laufenden Kosten basieren auf den Kosten des vorangegangenen
Kalenderjahrs und konnen sich von Jahr zu Jahr andern. Laufende Kosten
werden definiert als Aufwendungen, die fiir den Betrieb des Fonds/der
Anteilsklasse, einschlieRlich der Transaktionskosten, Marketing- und
Vertriebskosten verwendet werden. Diese Kosten verringern Ihren
potenziellen Ertrag. Im Jahresbericht von Sparinvest SICAV ist eine
ausfiihrliche Aufstellung aller Kosten enthalten, die vom Fonds/der
Anteilsklasse gezahlt werden.

Weitere Informationen (ber Kosten entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
JAufwendungen” des Prospekts, der unter www.sparinvest.lu zur Verfligung
steht.
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Praktische Informationen

Der Fonds wurde im Dezember 2017 und die Anteilsklasse im Dezember 2017
aufgelegt.

Benchmark: ICE BofA Global High Yield (EUR hedged).

In dem Diagramm ist die Rendite der Anteilsklasse im Vergleich mit der
Benchmark dargestellt. Dargestellt sind die Nettoertrdge (samtliche
Aufwendungen beriicksichtigt) in EUR. Es werden nur Jahre dargestellt, in
denen der Fonds das ganze Jahr iiber investiert war.

Friihere Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir zukiinftige Ertrage.

Sparinvest SICAV ist ein Dachfonds, der mehrere Fonds umfasst. Diese
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sind fiir eine Anteilsklasse erstellt
worden. Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten jedes Fonds sind gemaR
den Vorschriften getrennt, sodass jeder Fonds nur fiir seine eigenen
Verbindlichkeiten und gemeinsamen Aufwendungen haftet.

Weitere Informationen: Beachten Sie bitte den aktuellen Prospekt und die
regelmaRigen Berichte von Sparinvest SICAV, die kostenfrei auf der Webseite
www.sparinvest.lu oder am Sitz von Sparinvest S.A., 28 Boulevard Royal,
L-2449 Luxemburg, erhaltlich sind. Sémtliche Dokumente sind in englischer
Sprache. Die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sind unter
www_sparinvest.lu erhaltlich.

Weiterfiihrende Angaben zur aktuellen Vergiitungspolitik, insbesondere eine
Beschreibung dessen, wie Vergtitung und Leistungen berechnet werden, die
Erwéhnung der Personen, die fiir die Zuweisung der Vergiitung und
Leistungen verantwortlich sind, einschlieRlich der Zusammensetzung des
Vergiitungsausschusses, finden Sie im Abschnitt , About us -

Governance” unter www.sparinvest.lu. Eine Druckversion wird Ihnen auf
Anfrage von Sparinvest S.A. kostenfrei zur Verfligung gestellt.

Verwahrstelle: Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat (BCEE), Luxembourg

Fondsinformationen: Der tdgliche Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse
wird auf der Website www.sparinvest.lu veréffentlicht. Fiir diesen Fonds sind
andere Anteilsklassen erhaltlich. Sie sind gegebenenfalls berechtigt, von
einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse desselben Fonds oder eines
anderen Fonds von Sparinvest zu wechseln. Weitere Informationen
entnehmen Sie bitte Abschnitt 13 des Prospekts von Sparinvest SICAV, der
unter www.sparinvest.lu zur Verfiigung steht.

Steuergesetzgebung: Der Fonds unterliegt den Steuergesetzen und
Steuerbestimmungen von Luxemburg. Abhéngig von lhrem Wohnsitzland kann
dies Auswirkungen auf lhre Investition haben. Fiir weitere Informationen
wenden Sie sich bitte an einen Steuerberater.

Sparinvest S.A. kann lediglich haftbar gemacht werden auf der Grundlage
einer in diesem Dokument enthaltenen Erkldrung, die irrefiihrend, unrichtig
oder nicht mit den fiir den Fonds relevanten Teilen des Prospekts vereinbar
ist.

Dieser Fonds ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) reguliert.
Sparinvest S.A. ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) reguliert.

Diese wesentlichen Informationen fir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 11. Februar 2021. Seite 2/2



