JAR Capital

Société d’Investissement a Capital Variable

Eingetragener Sitz der Gesellschaft
15, rue de Flaxweiler,
L-6776 Grevenmacher

Grofsherzogtum Luxemburg

VERKAUFSPROSPEKT

Oktober 2019

== NIVERSAL
—= INVESTMENT

LUXEMBOURG



INHALT

VERKAUFSPROSPEKT ...t sn e me s s n s s s s 1
WICHTIGER HINWEIS. ... s 4
ALLGEMEINER TEIL.....uee s s n s s nn s 6
EINFUHRUNG.......cioiiirirtrtrtsesesssesssss s s s se e e se st sttt e s ss s ssas s s s s s s s e s s s neenes 6
DIE GESELLSCHAFT ...ttt s e e e s a s s 10
ALLGEMEINE ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK ......cccciiiimrmnnninenessssssssannns 1"
TECHNIKEN DES EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENTS. ........ccocooiiiiiineeneee 17
PORTFOLIOMANAGER ...t s ne s 22

VERWAHRSTELLE, ZAHLSTELLE, TRANSFER- UND REGISTERSTELLE,

DOMIZILSTELLE UND VERTRETER DER GESELLSCHAFT ........ccccinimnnimnimnennennannan 23
ABSCHLUSSPRUFER .....c.coiuiurtriteeasssesesessssssesesesasssssssesesssssssssssesssssssssssesssasssssssssssasas 25
RISIKOMANAGEMENTVERFAHREN.........ccooiiiiinnnnies s 26
RISIKOFAKTOREN.......oo s s s s e 27
AUSGABE VON AKTIEN DURCH DIE GESELLSCHAFT ..., 34
RUCKNAHME VON AKTIEN DURCH DIE GESELLSCHAFT........cocovveneeurererereeesssssesenens 35
UMTAUSCH VON AKTIEN ..ot s s s s s s 36
BESCHRANKUNGEN DES ANTEILSBESITZES ..........ccoeoseueeeeeesenesesesesesesesesesesesesssssssnns 38
DIVIDENDEN.......oo e s a s s an e nn e 38
ERMITTLUNG DES NETTOINVENTARWERTS. ........cccooiniiiirnnnnnnnnn s 38

AUSSETZUNG DES VERKAUFS, DER RUCKNAHME UND DES UMTAUSCHS

VON AKTIEN UND DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTES.............c.ccceuuu. 39
ABWICKLUNG, ZWANGSRUCKNAHME UND VERSCHMELZUNGEN ..........ccccoerurererenenes 40
STEUERLICHE UBERLEGUNGEN ........cccoiriiinierertsesesesesesssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssenes 42
DATENSCHUTZ ... e e nn s 42
GEBUHREN DER GESELLSCHAFT ......cciiuitrtreiesasssesesesessssssssesesssssssssssesssasssssssssesasans 42




BERICHTE UND HAUPTVERSAMMLUNGEN ........cccovoiiiiirnnnnnnn s 44

ANWENDBARES RECHT, GERICHTSBARKEIT ........cccoociimimrinimisnsnensnnseesessnnns 45
ALLGEMEINE INFORMATIONEN ...t s 45
ANHANG I: JAR Capital - C-Quadrat JARESG HY Fund Ul ..., 47
ANHANG Il: ERGANZENDE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ ......... 50




IWICHTIGER HINWEIS

JAR Capital (die ,Gesellschaft* oder der ,Fonds®) ist als Umbrella-Fonds strukturiert und bietet verschiedene
Aktienklassen an, die jeweils mit einem eigenen Portfolio verbunden sind (die , Teilfonds®), wie in der Beschreibung
des betreffenden Teilfonds im Anhang angegeben.

Dieser Verkaufsprospekt darf (soweit diese Dokumente vorliegen) nur in Begleitung des Dokuments mit den
wesentlichen Anlegerinformationen (,KIID), des jlingsten Jahresberichts und Jahresabschlusses der Gesellschaft
und des jungsten Halbjahresberichts, falls dieser nach dem Jahresbericht veréffentlicht wurde, ausgegeben
werden.

Es dirfen keine anderen Auskiinfte erteilt oder Angaben gemacht werden als diejenigen, die im vorlie-genden
Verkaufsprospekt enthalten sind. Zeichnungen und/oder K&ufe, die von einer Person auf der Grundlage von
Erklarungen oder Angaben getétigt wird, die in diesem Verkaufsprospekt nicht enthalten sind oder mit den darin
enthaltenen Angaben nicht Gbereinstimmen, erfolgen ausschlieBlich auf Risiko des Zeichners/Kaufers.

Zeichnungen kénnen nur auf der Grundlage des Verkaufsprospekts oder des KIID angenommen werden. Es diirfen
keine anderen als die in diesem Verkaufsprospekt oder im KIID enthaltenen Angaben gemacht werden.

Der Vertrieb dieses Verkaufsprospekts und das Zeichnungsangebot fir Aktien koénnen in bestimmten
Rechtsgebieten Beschrankungen unterliegen. Dieser Verkaufsprospekt stellt weder ein Angebot noch eine
Aufforderung zum Kauf in einem Rechtsgebiet dar, in dem ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung
unzulssig ist oder in dem das Angebot an Personen gerichtet ist, an welche die Unterbreitung eines solchen
Angebots oder eine solche Aufforderung gesetzlich verboten ware.

Die Angaben in diesem Verkaufsprospekt beruhen auf der Gesetzgebung und der géngigen Praxis, die gegenwartig
im GroRherzogtum Luxemburg angewandt werden, und unterliegen Anderungen derselben.

Dieser Verkaufsprospekt in seiner aktuellen Version kann in Zukunft gedndert und aktualisiert werden.

Es gilt die Vermutung, dass alle Entscheidungen zur Zeichnung oder zum Kauf von Aktien ausschlieflich auf der
Grundlage der in diesem Verkaufsprospekt und in den KIID enthaltenen Angaben sowie des neuesten vorliegenden
Jahresberichts der Gesellschaft mit deren gepriftem Abschluss sowie des neuesten vorliegenden
Halbjahresbericht, falls dieser nach dem Jahresbericht verdffentlicht wurde, gefasst werden. Alle anderen von
beliebigen Personen erteilten Auskiinfte oder gemachten Angaben sind als unzulassig anzusehen.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft behalten sich das Recht vor, nach ihrem alleinigen Ermessen
Zeichnungsantrage fir Aktien abzulehnen und Antrdge nur teilweise anzunehmen. Die Gesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft gestatten keine Geschaftspraktiken im Zusammenhang mit Market Timing und behalten
sich das Recht vor, Zeichnungs- und Umtauschauftrage von Anlegern, die nach Auffassung der Gesellschaft oder
der Verwaltungsgesellschaft der Anwendung solcher Praktiken verdachtig sind, abzulehnen und die
entsprechenden MalRhahmen zum Schutz anderer Anleger der Gesellschaft zu treffen.

Dieser Verkaufsprospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung in einem Rechtsgebiet, in dem ein solches
Angebot oder eine solche Aufforderung gesetzwidrig ist oder in dem die Person, die ein solches Angebot oder eine
solche Aufforderung abgibt, hierzu nicht qualifiziert ist, oder an sonstige Personen dar, an die ein solches Angebot
oder eine solche Aufforderung gesetzwidrig ist.

US-Personen, Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) und Common Reporting Standard (CRS)

Die Gesellschaft ist weder gemafl dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner geanderten
Fassung noch gemaf einer in einem anderen Land eingeflihrten ahnlichen oder entsprechenden gesetzlichen
Regelung registriert, mit Ausnahme der Bestimmungen im vorliegenden Verkaufsprospekt. Die Aktien der
Gesellschaft wurden weder gemaf dem United States Securities Act von 1933 in seiner gednderten Fassung noch
gemal einem in einem anderen Land verabschiedeten entsprechenden Gesetz registriert, mit Ausnahme der
Bestimmungen im vorliegenden Verkaufsprospekt. Die Aktien dirfen auer im Rahmen von Transaktionen, die
nicht gegen das geltende Recht verstoRen, nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika oder einem ihrer
Territorien oder Besitztimer oder US-Personen (im Sinne der Definitionen fir die Zwecke der US-Bundesgesetze
Uber Wertpapiere, Waren und Steuern, einschlieBlich Regulation S zu dem Gesetz von 1933) (zusammen "US-
Personen") zum Verkauf angeboten, verkauft, Ubertragen oder ausgeliefert werden. Alle Dokumente die
Gesellschaft betreffend diirfen nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika in Umlauf gebracht werden.



Das GroRBherzogtum Luxemburg hat mit den Vereinigten Staaten von Amerika am 28. Méarz 2014 ein
zwischenstaatliches Abkommen (Intergovernmental Agreement, IGA; nachfolgend: IGA Luxemburg-USA) zur
Forderung der Steuerehrlichkeit bei internationalen Sachverhalten und hinsichtlich der als Gesetz Uber die
Steuerehrlichkeit ~ beziiglich  Auslandskonten bekannten US-amerikanischen Informations-  und
Meldebestimmungen (Foreign Account Tax Compliance Act, FATCA) abgeschlossen. Die Bestimmungen des IGA
Luxemburg-USA wurden im luxemburgischen Gesetz vom 24. Juli 2015 betreffend FATCA implementiert. Im
Rahmen der FATCA-Bestimmungen kénnen luxemburgische Finanzinstitute dazu verpflichtet sein, Informationen
Uber Finanzkonten, die direkt oder indirekt von US-Personen gefiihrt werden, periodisch an die zusténdigen
Behorden zu melden.

Gemal den gegenwartigen luxemburgischen FATCA-Bestimmungen ist die Gesellschaft als ,Restricted Fund®
gemal Anhang I, Abschnitt IV (E) (5) des IGA Luxemburg-USA qualifiziert und gilt daher als ,nicht meldendes
luxemburgisches Finanzinstitut® (Non-Reporting Luxembourg Financial Institution) sowie als ,FATCA-konformes
auslandisches Finanzinstitut® (deemed-compliant Foreign Financial Institution). Demnach sind folgende
Anlegertypen unzulassig und dirfen daher nicht in die Gesellschaft investieren:

- Spezifizierte Personen der Vereinigten Staaten von Amerika (Specified U.S. Persons) gemaf Artikel 1, Abschnitt
1 (ff) des IGA Luxemburg-USA,

- Nicht teilnehmende Finanzinstitute (Nonparticipating Financial Institutions) gemafR Artikel 1, Abschnitt 1 (r) des
IGA Luxemburg-USA und

- Passive auslandische Rechtstrager, die keine Finanzinstitute sind, und an denen mindestens eine US-Person
substanziell beteiligt ist (passive NFFEs with one or more substantial U.S. Owners) im Sinne der einschlagigen
Ausfiihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten von Amerika.

Der gemeinsame Meldestandard (Common Reporting Standard, CRS) gemaR der Richtlinie 2014/107/EU ist im
luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 betreffend den automatischen Austausch von Informationen
Uber Finanzkonten in Steuersachen (nachfolgend: CRS-Gesetz) implementiert. Gemafl den gegenwartigen
luxemburgischen CRS-Bestimmungen ist die Gesellschaft als Finanzinstitut qualifiziert und ist dazu verpflichtet,
Informationen tber Finanzkonten der Anleger zu erheben und ggf. an die zustandigen Behérden zu melden.

Jeder Anleger erklart sich dazu bereit, der Gesellschaft fir FATCA- und CRS-Zwecke eine entsprechende
Selbstauskunft und ggf. weitere einschlégige Dokumente (z.B. W8-Steuerformulare) zu libermitteln. Bei Anderung
der gemachten Angaben hat der Anleger die Gesellschaft unverziglich (i.e. innerhalb von 30 Tagen) durch
Ubermittlung eines entsprechenden aktualisierten Formulars in Kenntnis zu setzen.

Sollte die Gesellschaft aufgrund der mangelnden FATCA- oder CRS-Konformitat eines Anlegers zur Zahlung einer
Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behalt sich die
Gesellschaft das Recht vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadenersatzanspriiche gegen den betreffenden
Anleger geltend zu machen.

Bei Fragen betreffend FATCA/CRS sowie den FATCA-Status der Gesellschaft wird den Anlegern, sowie
potentiellen Anlegern, empfohlen, sich mit ihrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in Verbindung zu setzen



ALLGEMEINER TEIL
EINFUHRUNG

Die Gesellschaft

JAR Capital (die ,Gesellschaft® oder der ,Fonds®) wurde in Luxemburg als société d’investissement a capital
variable (,SICAV*) gegriindet und gilt als Organismus fiir gemeinsame Anlagen nach Teil | des luxemburgischen
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (das ,Gesetz von 2010“). Die Gesellschaft erfillt die Voraussetzungen als
Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (die ,OGAW-
Richtlinie“), so dass ihre Aktien nach Registrierung in jedem EU-Mitgliedstaat zum Verkauf angeboten werden
koénnen.

Die Gesellschaft ist gegenwartig als Umbrella-Fonds strukturiert, der Anlegern Anlagemdglichkeiten in einer
Vielzahl von Teilfonds bieten kann. Die Registrierung der Gesellschaft stellt keine Garantie einer Aufsichtsbehdrde
hinsichtlich der Wertentwicklung oder Qualitat der von der Gesellschaft ausgegebenen Aktien dar. Anderslautende
Darstellungen sind weder zulassig noch rechtmafig.

Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit gegriindet.

Dieser Verkaufsprospekt besteht aus einem allgemeinen Teil (,Allgemeiner Teil“), der samtliche fiir alle Teilfonds
geltenden Bestimmungen enthélt, und den Anhangen (,Anhédnge®), in denen die Teilfonds und die fiir sie geltenden
Bestimmungen beschrieben werden. Der Verkaufsprospekt enthalt die Anhange fir alle Teilfonds und ist am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur Einsichtnahme erhaltlich. Es kénnen Verkaufsprospekte mit nur einem oder
mehreren Teilfonds-Anhangen erstellt werden. Der Verkaufsprospekt kann jederzeit geandert oder erganzt werden.
In diesem Fall werden die Anleger entsprechend informiert.

Der Verwaltungsrat kann mehrere Aktienklassen (,,Aktienklassen®) fiir jeden Teilfonds ausgeben, die sich in ihrem
Mindestzeichnungswert, ihrer Dividendenpolitik, ihren Gebihrenstrukturen oder anderen Merkmalen unterscheiden
und auf unterschiedliche Wahrungen lauten kénnen. Fir jede im Rahmen eines Teilfonds ausgegebene
Anteilsklasse wird ein eigener Nettoinventarwert je Anteil (der ,Nettoinventarwert®) berechnet. Die verschiedenen
Merkmale jeder im Rahmen eines Teilfonds erhaltlichen Anteilsklasse werden in der Beschreibung im betreffenden
Teilfonds-Anhang ausfiihrlich erlautert.

Die Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds werden fiir jeden Teilfonds getrennt gefiihrt und externe Glaubiger
haben lediglich auf das Vermdgen des jeweiligen einzelnen Teilfonds Zugriff.

Die Referenzwahrung der Gesellschaft ist der Euro (EUR).

Dartber hinaus wird spatestens bei Auflegung jeder entsprechenden Aktienklasse ein KIID zur Verfigung gestellt.
Mit der Zeichnung neuer Aktien bestatigen die Anleger, das KIID erhalten zu haben.

Das Kapital der Gesellschaft besteht aus nennwertlosen Aktien (die ,Aktien“) und entspricht jederzeit dem
Nettogesamtvermdégen der Gesellschaft.

Ein Aktionar kann die Riicknahme aller oder einiger seiner Aktien durch die Gesellschaft an jedem Handelstag (der
.,Handelstag“) verlangen, d. h. dem Bewertungstag (der ,Bewertungstag®), an dem ein Aktionar die in der
Beschreibung des betreffenden Anhangs genannten Aktien zeichnen, zuriickgeben oder umtauschen kann, und
vorbehaltlich bestimmter Vorgaben (ndher erlautert im Abschnitt ,Riicknahme von Aktien durch die Gesellschaft®)
ist die Gesellschaft zur Rucknahme der Aktien verpflichtet. Der Ricknahmepreis dieser Aktien (der
,Rucknahmepreis“) entspricht dem Nettoinventarwert je Aktie abzlglich (gegebenenfalls) eines
Rucknahmeabschlags, der im Anhang des betreffenden Teilfonds angegeben wird.

Der Mechanismus zur Berechnung des Ausgabepreises je Aktie zuzlglich des (gegebenenfalls) erhobenen
Ausgabeaufschlags ist jeweils in der Beschreibung im betreffenden Anhang angegeben.

Die Satzung der Gesellschaft (die ,Satzung“) enthalt einige Bestimmungen, die dem Verwaltungsrat der
Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat®) die Befugnis einrdumen, Beschrankungen beziglich des Besitzes und
Erwerbs von Aktien aufzuerlegen (siehe Abschnitt ,Beschrénkungen des Aktienbesitzes*). Wenn eine Person zu
einem spéteren Zeitpunkt in einem in der Satzung der Gesellschaft beschriebenen Fall Eigentimer von Aktien wird
und diese Tatsache der Gesellschaft bekannt wird, kénnen die von dieser Person gehaltenen Aktien von der
Gesellschaft zwangsweise zurickgenommen werden.



Potenzielle Zeichner/Kaufer von Aktien mussen selbst alle erforderlichen Informationen Uber die gesetzlichen
Bestimmungen, Devisenkontrollauflagen und anwendbaren Steuern in den Landern ihrer jeweiligen
Staatsbiirgerschaft, ihres gewdhnlichen Aufenthalts oder Wohnsitzes einholen.



DIE GESELLSCHAFT
JAR Capital

15, rue de Flaxweiler,
L-6776 Grevenmacher
GrolRherzogtum Luxemburg

MITGLIEDER DES VERWALTUNGSRATS DER GESELLSCHAFT

Peter Young
Vorsitzender und Mitglied des Verwaltungsrats
(Group Head of Legal der JAR Unternehmensgruppe)

Markus Neubauer
Member of the Board
General Manager of Universal-Investment-Gesellschaft mbH Frankfurt am Main

Armin Clemens
Verwaltungsratsmitglied
(Head of Portfolio Management, Universal-Investment-Luxembourg S.A.)

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Universal-Investment-Luxembourg S.A.
15, rue de Flaxweiler,
L-6776 Grevenmacher

GroflRherzogtum Luxemburg

Eigenkapital: 10.829,681.42 EUR (Stand: 30. September 2017*)
VERWALTUNGSRAT DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Stefan Rockel
Geschaftsflihrendes Verwaltungsratsmitglied
Managing Director
Universal-Investment-Luxembourg S.A.
Grevenmacher

Matthias Muller
Geschéftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied
Managing Director
Universal-Investment-Luxembourg S.A.
Grevenmacher

Markus Neubauer

General Manager
Universal-Investment-Gesellschaft mbH,

Frankfurt am Main

VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER

Stefan Rockel
Managing Director
Universal-Investment-Luxembourg S.A.
Grevenmacher

Matthias Muller
Managing Director
Universal-Investment-Luxembourg S.A.
Grevenmacher



VERWAHRSTELLE, ZAHLSTELLE, TRANSFER- UND REGISTERSTELLE

State Street Bank Luxembourg S.C.A.
49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

PORTFOLIOMANAGER

C-QUADRAT Asset Management GmbH, Schottenfeldgasse 20, 1070 Wien / Austria

VERTRIEBSSTELLE ABSCHLUSSPRUFER
C-QUADRAT Asset Management GmbH KPMG Luxembourg Société coopérative
Schottenfeldgasse 20 39, Avenue John F. Kennedy
1070 Wien L-1855 Luxemburg
Austria

DOMIZILSTELLE UND VERTRETER DER
GESELLSCHAFT

Universal-Investment-Luxembourg S.A.
15, rue de Flaxweiler,
L-6776 Grevenmacher

(* Aktuelle Angaben Uber das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sowie Uber die
Mitglieder des Verwaltungsrats sind in den jingsten Jahres- und Halbjahresberichten zu finden.)



DIE GESELLSCHAFT

Allgemeines

Die Gesellschaft wurde am 9. Dezember 2014 in Luxemburg errichtet und ist beim Handels-und
Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer B 193403 eingetragen. Die Satzung wurde am 14. Januar
2015 im RESA', Recueil électronique des sociétés et associations (das ,RESA*), verdffentlicht.

Das Mindestgrundkapital der Gesellschaft betragt 1.250.000 EUR, das innerhalb von sechs (6) Monaten nach ihrer
Griindung erreicht sein muss.

Der eingetragene Sitz der Gesellschaft befindet sich in 15 rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher,
GroRherzogtum Luxemburg.

Die Gesellschaft hat den Status einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und ist als Organismus flr
gemeinsame Anlagen gemaf Teil | des Luxemburger Gesetzes von 2010 qualifiziert.

Die Gesellschaft hat Universal-Investment-Luxembourg S.A., 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher, zu ihrer
Verwaltungsgesellschaft bestimmt.

Die Gesellschaft besteht auf unbestimmte Zeit. Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt jeweils am 1. Oktober und
endet jeweils am 30. September.

DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Universal-Investment-Luxembourg S.A., zugelassen als Verwaltungsgesellschaft gemal Abschnitt 15 des
Gesetzes von 2010 sowie als Verwalter alternativer Investmentfonds gemafl Abschnitt 2 des luxemburgischen
Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter alternativer Investmentfonds in seiner jeweils geltenden Fassung
(nachfolgend das ,Gesetz von 2013“) und handelnd als Verwaltungsgesellschaft des Fonds.

Universal-Investment-Luxembourg S.A., eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRRherzogtums Luxemburg,
wurde am 17. Mé&rz 2000 in Luxemburg auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihr eingetragener Sitz befindet sich in 15,
rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher.

Die Satzung der Gesellschaft wurde beim Handelsregister des Amtsgerichts Luxemburg eingereicht und am 3. Juni
2000 im RESA verdffentlicht. Die letzte Satzungsanderung wurde am 2. Oktober 2014 im RESA verdffentlicht.

Zweck der Verwaltungsgesellschaft ist die Griindung und Verwaltung von Anlagefonds, die Luxemburger Recht
unterliegen, sowie die Durchfiihrung aller mit der Auflegung und Verwaltung dieser Fonds verbundenen Aktivitaten.

Die der Verwaltungsgesellschaft (bertragenen Aufgaben beinhalten die Vermdgensverwaltung, das
Risikomanagement, administrative Aufgaben sowie den Vertrieb und die Vermarktung. Diese Aufgaben kénnen
teilweise oder vollstandig auf Dritte Ubertragen werden.

Die Gesellschaft kann weitere Transaktionen vornehmen und sonstige MaRnahmen treffen, die ihren Interessen
dienlich sind oder in sonstiger Weise fiir ihren Zweck férderlich oder sinnvoll sind und mit Abschnitt 15 des Gesetzes
von 2010 Ubereinstimmen.

Namen und Verkaufsunterlagen fur alle von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds sind am eingetragenen
Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Die bei JAR Capital eingegangenen Betrage werden zum Kauf von Wertpapieren und anderen rechtlich zulassigen
Anlagen in Ubereinstimmung mit der im Verkaufsprospekt niedergelegten Anlagepolitik verwendet.

Dartiber hinaus kann sich die Verwaltungsgesellschaft von einem oder mehreren Anlageberatern beraten lassen
und/oder die Dienste verschiedener Anlageverwalter in Anspruch nehmen, die dafiir eine Gebiihr aus dem
Fondsvermégen erhalten.

" Das Mémorial C (Recueil des Sociétés et Associations) wurde mit Wirkung zum 01. Juni 2016 durch das RESA ersetzt, bleibt
aber weiterhin zur Einsichtnahme zuganglich.
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Der Portfoliomanager ist JAR Capital Limited mit eingetragenem Sitz in 50 Jermyn Street, London SW1Y 6LX,
Vereinigtes Konigreich.

Die Universal-Investment-Luxembourg S.A. unterliegt den fiir Verwaltungsgesellschaften gemafR Kapitel 15 des
Gesetzes von 2010 geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres
Vergitungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat die Verwaltungsgesellschaft in einer Vergitungsrichtlinie
geregelt. Diese ist mit dem seitens der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagementverfahren
vereinbar, ist diesem férderlich und ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen und dem
Verwaltungsreglement oder der Satzung der von ihr verwalteten Fonds nicht vereinbar sind, noch hindert diese die
Verwaltungsgesellschaft daran, pflichtgemal im besten Interesse des Fonds zu handeln. Die Vergutungspolitik
steht im Einklang mit Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von
ihr verwalteten OGAW und der Anleger solcher OGAW und umfasst Mallnahmen zur Vermeidung von
Interessenskonflikten.

Das Verglitungssystem der Verwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den
Vergltungsausschuss der Universal-Investment Gruppe auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen Vorgaben Uberprift. Es umfasst fixe und variable Vergutungselemente.

Die Auszahlung der auf der Leistungsbewertung basierenden Vergltung erfolgt in einem mehrjdhrigen Rahmen,
um zu gewahrleisten, dass die Auszahlung der Vergitung auf die langerfristige Leistung der verwalteten
Investmentvermégen und deren Anlagerisiken abstellt. Durch die Festlegung von Bandbreiten fiir die
Gesamtverglitung ist gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Verglitung sowie ein
angemessenes Verhéltnis von variabler zu fixer Vergiitung bestehen. Uber die vorgenannten Vergiitungselemente
hinaus kdnnen Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft freiwillige Arbeitgebersachleistungen, Sachvorteile und
Altersvorsorgeleistungen beziehen.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter
www.universal-investment.com/de/Verguetungssystem-Luxemburg  verdffentlicht. Hierzu  z&hlen eine
Beschreibung der Berechnungsmethoden fir Vergiitungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen,
sowie die Angabe der fur die Zuteilung zustdndigen Personen, einschlieBlich der Zusammensetzung des
Vergiltungsausschusses. Auf Verlangen werden die Informationen von der Verwaltungsgesellschaft kostenlos in
Papierform zur Verfiigung gestellt.

ANLEGERPROFIL
Das Anlegerprofil der einzelnen Teilfonds wird im betreffenden Anhang dieses Verkaufsprospekts beschrieben.
ALLGEMEINE ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel und die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds sind in der Beschreibung des jeweiligen Anhangs
angegeben.

Die Gesellschaft wird ihr Méglichstes tun, um die Anlageziele jedes Teilfonds zu erreichen, allerdings kann
nicht garantiert werden, in welchem Umfang diese Ziele erreicht werden. Daher koénnen die
Nettoinventarwerte der Aktien steigen oder fallen und es konnen sich positive oder negative Renditen
unterschiedlicher Hohe ergeben.

1. Zuldssige Anlagen

(a) Die Gesellschaft tatigt nur folgende Investitionen:
(i) in zulassige Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, bestehend aus:
. Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierbdrse in

einem zuldssigen Staat (im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG) (der ,zuldssige
Staat‘, d.h. ein Mitgliedstaat der Organisation fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD") und jedes andere Land in Europa,
Nord- und Sidamerika, Afrika, Asien und dem Pazifischen Raum) zugelassen
sind oder gehandelt werden;

. Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem anderen geregelten
Markt (der ,geregelte Markt®) in einem zuldssigen Staat gehandelt werden, der
einen regularen Geschaftsbetrieb aufrechterhalt und anerkannt und fir die
Offentlichkeit zuganglich ist;

(ii) kirzlich ausgegebene zulassige Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, SOFERN:
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(iif)

(iv)

(v)

. deren Ausgabebedingungen die Verpflichtung zur Beantragung der Zulassung
zur amtlichen Notierung an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt
enthalt, der einen regularen Geschaftsbetrieb aufrechterhalt, anerkannt und der
Offentlichkeit zugénglich ist, vorausgesetzt, die Wahl der betreffenden Borse
bzw. des betreffenden Marktes ist in den Griindungsunterlagen der Gesellschaft
vorgesehen und

. eine derartige Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erlangt wird;

UNTER DER BEDINGUNG, dass die Gesellschaft auch in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investieren kann, bei denen es sich nicht um zulassige
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, sofern die Summe dieser Anlagen, die
keine zulassigen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind, nicht mehr als 10 Prozent
des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds betragt;

nach Richtlinie 2009/65/EG in der jeweils geanderten Fassung zugelassene OGAW
und/oder andere OGA im Sinne von Artikel 1 Absatz (2) erste und zweite Einrlickung der
genannten Richtlinie, unabhangig davon, ob sie in einem EU-Mitgliedstaat ansassig sind
oder nicht, SOFERN:

. diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer
Aufsicht  unterstellen, welche nach Auffassung der Luxemburger
Aufsichtsbehérde (CSSF) der im EU-Gemeinschaftsrecht verankerten Aufsicht
gleichkommt, und eine ausreichende Gewahr fiir die Zusammenarbeit zwischen
den Behorden besteht;

. das Schutzniveau der Anteilinhaber oder Aktionare der anderen OGA dem der
Anteilinhaber oder Aktiondre eines OGAW entspricht und insbesondere die
Vorschriften fur die getrennte Verwahrung von Vermoégenswerten, Entleihe,
Verleihe und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG in der jeweils gednderten Fassung
entsprechen;

. die Geschaftstatigkeit dieser anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und
Jahresberichten ist, die ein Urteil Giber das Vermogen und die Verbindlichkeiten,
die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum erlauben;

. insgesamt nicht mehr als 10 Prozent des Vermégens des OGAW oder anderen
OGA, dessen Erwerb erwogen wird, gemal dessen Grindungsunterlagen in
Anteile oder Aktien anderer OGAW oder OGA investiert sein dlirfen;

Ein Teilfonds kann unter den in Artikel 181 Absatz 8 des Gesetzes von 2010 vorgesehenen
Bedingungen in Aktien eines oder mehrerer anderer Teilfonds der Gesellschaft anlegen.

Sichteinlagen oder kindbaren Einlagen bei Kreditinstituten mit einer Laufzeit von
héchstens zwolf Monaten, sofern das Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in einem
EU-Mitgliedstaat hat oder, falls der eingetragene Sitz des Kreditinstituts sich in einem
Nicht-Mitgliedstaat der Europaischen Union befindet, Aufsichtsbestimmungen unterliegt,
die nach Auffassung der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*)
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

Finanzderivaten einschlief3lich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an
einem geregelten Markt gehandelt werden, und/oder Finanzderivaten, die auerborslich
gehandelt werden (,OTC-Derivate“), SOFERN:

. es sich bei den Basiswerten um in Artikel 41 Absatz (1) des Gesetzes von 2010
aufgeflihrte Instrumente, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen handelt, in welche die Gesellschaft gemal den in ihren
Griindungsunterlagen genannten Anlagezielen investieren darf;

. die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht
unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen sind;
und

. die OTC-Derivate einer zuverlassigen und uberprifbaren taglichen Bewertung

unterliegen und jederzeit auf Veranlassung der Gesellschaft zum angemessenen
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(d)

Zeitwert veraulert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden
konnen;

(vi) Geldmarktinstrumenten, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden, liquide
sind und einen jederzeit genau ermittelbaren Wert aufweisen, sofern die Emission oder
der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften (ber den Anleger- und
Einlagenschutz unterliegt. Diese Instrumente dlirfen erworben werden, SOFERN sie:

. von einer zentralen, regionalen oder lokalen Behdrde oder einer Zentralbank
eines EU-Mitgliedstaates, der Europaischen Zentralbank, der Europaischen
Union oder der Européischen Investitionsbank, einem Nicht-EU-Mitgliedstaat
oder im Falle eines Bundesstaats von einem oder mehreren Bundesmitgliedern
oder einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden; oder

. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere an einem
geregelten Markt gehandelt werden; oder

. von einem Institut begeben oder garantiert werden, das gemaR den im EU-Recht
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut
begeben oder garantiert werden, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die des EU-Rechts,
unterliegt und diese einhalt oder

. von anderen Emittenten begeben werden, die den von der CSSF zugelassenen
Kategorien angehoren, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten ein
Anlegerschutz gilt, der dem in der vorstehenden ersten, zweiten und dritten
Einrickung dieses Absatzes (vi) entspricht, und sofern es sich bei dem
Emittenten entweder um ein Unternehmen mit Eigenkapital und Ricklagen von
mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000 EUR) handelt, das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EU erstellt
und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder
mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir
die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager, der
die wertpapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer
von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Die Gesellschaft darf jedoch fir die unmittelbare Ausitbung ihres Geschéafts unerlassliches
bewegliches und unbewegliches Vermdgen erwerben.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in andere als die unter 1 (a) aufgefiihrten
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren.

Die Gesellschaft darf erganzend liquide Mittel halten.

2. Anlagebeschriankungen

(a)

Die Gesellschaft darf nicht mehr als 10 Prozent des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds in
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente des gleichen Emittenten investieren. Die Gesellschaft darf
nicht mehr als 20 Prozent des Nettovermégens des betreffenden Teilfonds in Einlagen bei einem
einzigen Institut investieren.

Das Ausfallrisiko einer Gegenpartei der Gesellschaft bei Geschaften mit OTC-Derivaten,
Wertpapierleih- oder Pensionsgeschéften (oder Reverse-Pensionsgeschéaften) darf 10 Prozent des
Nettovermogens des betreffenden Teilfonds, wenn die Gegenpartei ein im vorstehenden Absatz (1)
(a) (iv) genanntes Kreditinstitut ist, oder 5 Prozent des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds
in anderen Fallen nicht Giberschreiten.

Der Gesamtwert der von der Gesellschaft gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von
Emittenten, bei denen sie jeweils mit Anlagen von mehr als 5 % des Nettovermdgens des
betreffenden Teilfonds vertreten ist, darf 40 % des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds
nicht Uberschreiten. Diese Beschrankung gilt nicht fir Einlagen bei Finanzinstituten, die einer
Aufsicht unterliegen, und nicht fir OTC-Derivate bei solchen Instituten. Ungeachtet der im
vorstehenden Absatz 2(a) festgelegten einzelnen Grenzen sind fiir die Gesellschaft folgende
Kombinationen nicht zulassig:
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(f)

. Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eines einzigen

Emittenten;
. Einlagen bei einem einzigen Emittenten und/oder
. Engagements, die sich aus Geschaften mit OTC-Derivaten mit einer einzigen

Stelle ergeben,
die 20 Prozent des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds Giberschreiten.

Die in Absatz 2 (a) erster Satz festgelegte Obergrenze erhdht sich auf hdchstens 35 Prozent, wenn
es sich um Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente handelt, die von einem EU-Mitgliedstaat,
dessen Gebietskérperschaften, von einem Nicht-EU-Mitgliedstaat oder von internationalen
Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden.

Die in Absatz 2 (a) erster Satz festgelegte Obergrenze erhoht sich flir bestimmte handelbare
Forderungspapiere auf hochstens 25 Prozent, wenn diese von einem Kreditinstitut begeben
wurden, dessen Geschéftssitz sich in einem EU-Mitgliedstaat befindet und das dort kraft Gesetz
einer besonderen, auf den Schutz der Inhaber von handelbaren Forderungspapieren
ausgerichteten offentlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere mussen die Mittel, die aus der
Emission solcher handelbaren Forderungspapiere stammen, entsprechend dem Gesetz von 2010
in Vermogenswerte investiert werden, die wahrend der gesamten Laufzeit dieser handelbaren
Forderungspapiere die mit ihnen verbundenen Verpflichtungen decken kénnen und die bei Konkurs
des Emittenten vorrangig zur Riickzahlung des Kapitals und zur Zahlung der aufgelaufenen Zinsen
verwendet werden wiirden.

Investiert die Gesellschaft mehr als 5 % ihres Nettovermdgens in die im vorigen Absatz erwdhnten
handelbaren Forderungspapiere eines einzigen Emittenten, darf der Gesamtwert dieser Anlagen
80 Prozent des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds nicht Gibersteigen.

Die in Absatz 2 (c) und 2 (d) erwahnten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente gehen nicht in die
Berechnung der in Absatz 2 (b) genannten Grenze von 40 Prozent ein.

Die in Absatz 2 (a), (b), (c) und (d) festgelegten Grenzen kdnnen nicht kombiniert werden und
dementsprechend dirfen Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten desselben
Emittenten, Einlagen bei oder Derivate von diesem Emittenten gemaf Absatz 2 (a), (b), (c) und (d)
in keinem Falle einen Anteil von insgesamt 35 % des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds
Ubersteigen.

Gesellschaften, die zum Zwecke der Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der
Richtlinie 83/349/EU in geénderter Fassung oder nach den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehéren, sind zum Zwecke der
Berechnung der in den Absatzen 2 (a) bis (e) enthaltenen Grenzen als ein einziger Emittent
anzusehen.

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 20 % des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds in
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der gleichen Unternehmensgruppe investieren.

Ungeachtet der vorstehenden Absidtze 2 (a) bis (e) darf die Gesellschaft, nach dem
Grundsatz der Risikostreuung, bis zu 100 % des Nettoteilfondsfondsvermdgens des
betreffenden Teilfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener
Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften oder
von einem OECD-Staat oder von internationalen Organismen o6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert
werden, vorausgesetzt, dass (i) solche Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden sind und (ii) in Wertpapieren aus ein und
derselben Emission nicht mehr als 30 % des Nettogesamtvermégens des betreffenden
Teilfonds angelegt werden.

(i) Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft darf keine mit Stimmrechten
ausgestatteten Aktien erwerben, die es ihr ermdéglichen wiirden, einen erheblichen
Einfluss auf die Geschéftsleitung eines Emittenten auszuiben.
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(ii)

Dariliber hinaus darf die Gesellschaft lediglich Kaufe vornehmen, die folgende Grenzen
nicht Gbersteigen:

10 Prozent der stimmrechtslosen Aktien desselben Emittenten;

(iii)

(iv)

(ii)

(iii)

10 Prozent der handelbaren Forderungspapiere desselben Emittenten;
25 Prozent der Aktien desselben OGAW und/oder sonstigen OGA;
10 Prozent der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten;

Die in der zweiten, dritten und vierten Einriickung festgelegten Grenzen kénnen zum
Zeitpunkt des Erwerbs auller Acht gelassen werden, wenn zu diesem Zeitpunkt der
Bruttobetrag der handelbaren Forderungspapiere oder der Geldmarktinstrumente oder
der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere nicht ermittelt werden kann.

Die in den Absatzen (g) (i) und (g) (ii) enthaltenen Obergrenzen gelten nicht fir:

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem EU-Mitgliedstaat
oder dessen Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden;

Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht-
Mitgliedstaat der Européischen Union begeben oder garantiert wurden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort,
begeben werden;

Aktien, die vom OGAW am Kapital einer in einem Nicht-Mitgliedstaat der Europaischen
Union gegriindeten Gesellschaft gehalten werden, die ihr Vermdgen hauptsachlich in
Wertpapieren von in diesem Staat niedergelassenen Emittenten anlegt, wenn
aufgrund der Gesetzgebung dieses Staates eine derartige Beteiligung flir den OGAW
die einzige Mdglichkeit darstellt, in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates
anzulegen. Diese Abweichung gilt jedoch nur dann, wenn die Gesellschaft des Nicht-
Mitgliedstaates der Europaischen Union im Rahmen ihrer Anlagepolitik die in Artikel
43 und 46 sowie Artikel 48 Absatz (1) und (2) des Gesetzes von 2010 festgelegten
Einschrankungen beachtet. Werden die in Artikel 43 und 46 des Gesetzes von 2010
festgelegten Obergrenzen Uberschritten, gilt Artikel 49 des Gesetzes von 2010
entsprechend;

Aktien, die von einer oder mehreren Anlagegesellschaften am Kapital von
Tochtergesellschaften gehalten werden, die in dem Land, in dem die
Tochtergesellschaft ansassig ist, lediglich Verwaltungs-, Beratungs- oder
Marketingdienstleistungen erbringen, in Verbindung mit dem Riickkauf von Aktien auf
Antrag von Aktiondren ausschlielich in ihrem oder deren Namen.

Die Gesellschaft darf keine Wertpapiere erwerben, mit denen eine unbeschrankte
Haftung verbunden ist;

das Vermdgen der Gesellschaft darf nicht in Immobilien, Edelmetalle,
Edelmetallkontrakte, Rohstoffe oder Rohstoffkontrakte investiert werden;

die Gesellschaft darf Aktien oder Anteile von OGAW und/oder anderen OGA flr
hdchstens 10 % des Vermdgens eines einzelnen Teilfonds erwerben.

Die Anlagepolitik eines Teilfonds kann von der vorgenannten Beschréankung abweichen,
sofern die Gesellschaft in einem solchen Fall nicht mehr als 20 Prozent des
Nettovermégens des betreffenden Teilfonds in einem einzelnen OGAW oder OGA gemal
der Definition im vorstehenden Punkt 1 (a) (iii) anlegt. Zwecks Anwendung dieser
Anlagegrenze wird jeder Teilfonds eines OGAW oder OGA mit mehreren Teilfonds als ein
gesonderter Emittent betrachtet, sofern der Grundsatz der Trennung der Verbindlichkeiten
der verschiedenen Teilfonds gegenuber Dritten gewahrleistet ist.
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Anlagen in andere OGA durfen insgesamt 30 Prozent des Nettovermégens des
betreffenden Teilfonds nicht Ubersteigen. Wenn die Gesellschaft Anteile oder Aktien von
OGAW und/oder anderen OGA erworben hat, miissen die Vermdgenswerte des jeweiligen
OGAW oder anderen OGA fir die Zwecke der in den vorstehenden Absatzen 2 (a) bis (e)
festgelegten Grenzen nicht kombiniert werden.

Ungeachtet des Vorstehenden kann der Verwaltungsrat in den in Abschnitt 9 des
Gesetzes von 2010 vorgesehenen Faéllen beschlieRen, dass ein Teilfonds (,Feeder-
Fonds*) 85 % oder mehr seines Vermdgens in Anteilen eines anderen OGAW (,Master-
Fonds"*), der gemaf der Richtlinie 2009/65/EG zugelassen ist (oder eines Teilfonds dieses
OGA), anlegen kann.

Der Gesellschaft diirfen keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren berechnet werden,
wenn die Gesellschaft in den Anteilen von OGAW und/oder anderen OGA anlegt, die
unmittelbar oder lber eine Befugnisiibertragung von der Verwaltungsgesellschaft oder
dem Portfoliomanager (der ,Portfoliomanager”, gemaf naherer Definition im betreffenden
Anhang) oder durch ein anderes Unternehmen, mit dem die Verwaltungsgesellschaft oder
der Portfoliomanager durch eine gemeinsame Geschéftsleitung oder Beherrschung oder
durch eine erhebliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden.
Wenn die Gesellschaft einen betrachtlichen Teil ihres Nettovermdgens in anderen OGAW
und/oder OGA anlegt, legt sie in ihrem Verkaufsprospekt den Hochstbetrag an
Verwaltungsgebihren offen, der sowohl der Gesellschaft als auch den anderen OGAW
und/oder OGA, in denen sie anlegen will, berechnet werden kann. In ihrem Jahresbericht
gibt die Gesellschaft den maximalen Prozentsatz der Verwaltungsgebihren an, die sowohl
der Gesellschaft selbst als auch den anderen OGAW und/oder OGA, in die sie investiert,
berechnet werden;

(iv) die Gesellschaft darf zulassige Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente nicht auf
Kredit kaufen noch Leerverkdufe zuldssiger Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente vornehmen oder Leerverkaufspositionen halten. Einlagen
oder andere Konten im Zusammenhang mit derivativen Kontrakten wie Options-, Termin-
oder Finanzfuture-Kontrakten, die im vorstehend erlauterten Rahmen zuldssig sind,
gelten nicht als Kreditpositionen im genannten Sinne;

(v) Die Gesellschaft darf Betrdge von mehr als 10 Prozent des Nettovermdgens des
betreffenden Teilfonds — bemessen zum Marktwert zum Zeitpunkt der Mittelaufnahme —
nur dann aufnehmen, wenn die Mittelaufnahme vortibergehend erfolgt, jedoch unter dem
Vorbehalt, dass die Gesellschaft Betrdge von mehr als 10 Prozent des Nettovermdgens
der Gesellschaft aufnehmen kann, sofern mit der Mittelaufnahme der Erwerb von
unbeweglichem Vermdgen ermoglicht werden soll, das zur unmittelbaren Ausiibung des
Geschéfts der Gesellschaft unabdingbar ist; in diesem letztgenannten Fall dirfen diese
Mittelaufnahmen insgesamt 15 Prozent des Nettovermégens der Gesellschaft keinesfalls
Uberschreiten;

(vi) die Gesellschaft darf Wertpapiere, die Eigentum der Gesellschaft sind oder von ihr
gehalten werden, nicht hypothekarisch belasten, verpfanden, beleihen oder anderweitig
als Sicherungsgegenstand fiir Schulden belasten, auller soweit dies im Zusammenhang
mit den nach dem vorstehenden Absatz (e) zuldssigen Mittelaufnahmen mdglicherweise
erforderlich ist, und zwar zu Konditionen, nach denen der Gesamtmarktwert der in dieser
Weise hypothekarisch belasteten, verpfandeten, beliehenen oder Ubertragenen
Wertpapiere nicht hdher ist als der Anteil des Vermdgens der Gesellschaft, der zur
Besicherung dieser Mittelaufnahmen erforderlich ist; die Einlage von Wertpapieren oder
anderen Vermogenswerten in ein gesondertes Konto im Zusammenhang mit
Pensionsgeschaften, Reverse-Pensionsgeschaften und derivativen Kontrakten wie
Options-, Termin- oder Finanzfuture-Geschaften gilt nicht als hypothekarische Belastung,
Verpfandung, Beleihung oder sonstige Belastung in dem genannten Sinne;

(vii) die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft dirfen unbeschadet der Anwendung
der Artikel 41 und 42 des Gesetzes von 2010 keine Darlehen gewéahren und nicht fir
Dritte birgen;

die Bestimmungen des vorigen Absatzes hindern die Gesellschaft nicht am Erwerb von
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in Artikel 41 Absatz (1) Buchstaben €), g) und
h) des Gesetzes von 2010 genannten Finanzinstrumenten, die nicht voll eingezahlt sind;
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(viii) die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft dirfen keine Leerverkdufe von
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in Artikel 41 Absatz (1) Buchstaben
e), g) und h) des Gesetzes von 2010 genannten Finanzinstrumenten tatigen;

. in Anlagen investieren, mit denen die Ubernahme einer unbeschrankten Haftung
verbunden ist;

. Wertpapieremissionen anderer Emittenten tGbernehmen;

. Wertpapierleihgeschafte, Pensions- oder  Reverse-Pensionsgeschéafte
abschlieRen, auller wenn und insoweit die Gesellschaft bei der Anwendung
bestimmter Techniken und Instrumente im Zusammenhang mit Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten die Bestimmungen des CSSF-Rundschreibens
08/356 Uber die fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen geltenden Vorschriften
erfillt.

Die Gesellschaft braucht sich nicht unbedingt an die in diesem Abschnitt genannten Obergrenzen zu halten, wenn
sie Zeichnungsrechte ausubt, die mit zu ihrem Vermdgen gehérenden Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
verbunden sind. Solange die Grundséatze der Risikostreuung beachtet werden, darf die Gesellschaft fiur die Dauer
von sechs Monaten nach dem Datum ihrer Zulassung von den Artikeln 43, 44, 45 und 46 des Gesetzes von 2010
abweichen.

Wenn die im vorigen Absatz festgelegten Grenzen aus Grinden, die auBerhalb des Einflussbereichs der
Gesellschaft liegen, oder infolge der Auslbung von Zeichnungsrechten Uberschritten werden, muss die
Gesellschaft unter Berilcksichtigung der Interessen ihrer Aktionare vorrangig Verkaufsgeschafte zur Behebung
dieser Situation tatigen.

TECHNIKEN DES EFFIZIENTEN PORTFOLIOMANAGEMENTS

Gemal dem CSSF-Rundschreiben 08/356 in der gednderten Fassung, dem CSSF-Rundschreiben 13/559 in der
durch das CSSF-Rundschreiben 14/592 geanderten Fassung und den ,ESMA-Leitlinien zu bdrsengehandelten
Indexfonds (Exchange-Traded Funds, ETF) und anderen OGAW-Themen (ESMA/2012/832)“ (die ,ESMA-
Leitlinien®) durfen fir den betreffenden Teilfonds bestimmte Techniken zur effizienten Verwaltung des Portfolios
angewendet werden. Dies beinhaltet unter anderem jegliche Form von Derivatgeschaften sowie Wertpapierleih-
oder Pensionsgeschéfte.

Alle aus dem Einsatz von Techniken und Instrumenten fiir ein effizientes Portfoliomanagement entstehenden
Ertrage, abziliglich der direkten und indirekten betrieblichen Kosten, flieRen dem betreffenden Teilfonds zu, um
gemal der Anlagepolitik des Teilfonds wieder angelegt zu werden. Die Gegenparteien bei den Vereinbarungen
Uber den Einsatz von Techniken und Instrumenten fiir ein effizientes Portfoliomanagement werden gemafl den
Grundsatzen der Verwaltungsgesellschaft fir die Ausfihrung von Auftragen fir Finanzinstrumente (die ,Richtlinien
zur bestmoglichen Ausfiihrung®) ausgewahlt. Diese Gegenparteien werden im Wesentlichen die Empfanger der in
diesem Zusammenhang anfallenden direkten und indirekten Kosten und Geblhren sein. Die an die jeweilige
Gegenpartei oder an Dritte zahlbaren Kosten und Gebiihren werden zu marktiiblichen Konditionen ausgehandelt.

Grundsatzlich sind die Gegenparteien keine mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenen Unternehmen.

Der Einsatz von Derivaten oder anderen Techniken und Instrumenten fiir ein effizientes Portfoliomanagement darf
unter keinen Umsténden dazu flhren, dass die Gesellschaft von ihrer in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen
Anlagepolitik abweicht, oder die Gesellschaft zusatzlichen erheblichen Risiken aussetzen, die in diesem
Verkaufsprospekt nicht dargestellt sind.

Der Fonds darf Barmittel, die er als Sicherheitim Zusammenhang mit dem Einsatz von Techniken und Instrumenten
fiir ein effizientes Portfoliomanagement erhalt, geman den Vorschriften der geltenden Gesetze und Bestimmungen,
unter anderem des CSSF-Rundschreibens 08/356, wie abgeandert durch das CSSF-Rundschreiben 11/512, und
der ESMA-Leitlinien, wieder anlegen.

Einsatz von Derivaten

Vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems darf die Gesellschaft in Derivaten anlegen, die sich auf
Vermdgenswerte, die fur den betreffenden Teilfonds erworben werden dirfen, oder auf Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen beziehen. Dazu zahlen insbesondere Optionen, Finanz-Futures und Swaps sowie
Kombinationen daraus. Aufer zu Absicherungszwecken koénnen sie zudem im Rahmen der Anlagestrategie
verwendet werden.
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Der Handel mit Derivaten muss innerhalb der Anlagegrenzen erfolgen und dient zur effizienten Verwaltung des
Fondsvermdgens sowie zur Steuerung von Anlagelaufzeiten und -risiken.

Wertpapierleihgeschéfte und Pensionsgeschifte

Die Gesellschaft darf Wertpapiere aus ihrem eigenen Vermdgen im Gegenzug fir eine Vergitung zum
marktiblichen Satz fir einen bestimmten Zeitraum an eine Gegenpartei Ubertragen. Die Gesellschaft stellt sicher,
dass alle zum Zwecke einer Wertpapierleihe Gbertragenen Wertpapiere jederzeit zuriickgegeben werden kénnen
und geschlossene Wertpapierleihvereinbarungen jederzeit gekliindigt werden kdnnen.

(a) Wertpapierleihgeschifte

Soweit die Anlagerichtlinien der Gesellschaft im untenstehenden Besonderen Teil keine Einschrankungen
vorsehen, darf die Gesellschaft Wertpapierleihgeschéfte tatigen. Die jeweiligen Einschrankungen kdénnen dem
CSSF-Rundschreiben 08/356 in seiner neuesten glltigen Fassung enthommen werden.

Diese Geschafte kdbnnen zu einem oder mehreren der folgenden Zwecke getatigt werden: (i) Risikominderung, (ii)
Kostensenkung, (iii) Kapital- oder Ertragssteigerung bei einem dem Risikoprofil des Fonds und den fiir ihn
geltenden Vorschriften zur Risikostreuung entsprechenden Risiko. Diese Geschéfte kdnnen mit Bezug auf 100 %
des betreffenden Teilfonds getatigt werden, sofern (i) der Umfang der Geschéfte stets auf einen vertretbaren Wert
begrenzt ist oder die Riickgabe der verliehenen Wertpapiere so verlangt werden kann, dass die Gesellschaft
jederzeit ihre Ricknahmeverpflichtungen erflllen kann, und (ii) die Geschéfte die Verwaltung des Vermdgens der
Gesellschaft gemall der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds nicht gefahrden. Die mit diesen Geschéaften
verbundenen Risiken werden im Rahmen des Risikomanagementverfahrens der Verwaltungsgesellschaft
begrenzt.

Die Gesellschaft darf Wertpapierleihgeschafte nur entsprechend den folgenden Vorschriften tatigen:

(i) die Gesellschaft darf Wertpapiere ausschliefllich Uber ein standardisiertes System, das von einer
anerkannten Abrechnungsstelle betrieben wird, oder (iber ein Wertpapierleihprogramm verleihen, das von einem
erstklassigen Finanzinstitut betrieben wird, sofern das betreffende Finanzinstitut auf diese Geschéafte spezialisiert
ist und Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF mit denen des EU-Rechts vergleichbar
sind.

(ii) der Leihnehmer muss Aufsichtsbestimmungen unterliegen, die nach Auffassung der CSSF mit den
Vorschriften des EU-Rechts vergleichbar sind.

(iii) das Gegenparteirisiko aus den Wertpapierleihgeschéften, das mit einer Gegenpartei verbunden ist (und
durch Sicherheiten verringert werden kann), die zu den in Artikel 41 (1) (f) des Gesetzes von 2010 definierten
Finanzinstituten zahlt, darf 10 % und in allen anderen Fallen 5 % des Vermdgens des jeweiligen Teilfonds nicht
Uberschreiten.

Die Verwaltungsgesellschaft legt den vollen Wert der verliehenen Wertpapiere in den Jahres- und
Halbjahresberichten des Fonds offen.

Wertpapierleihgeschafte diirfen in Bezug auf einzelne Aktienklassen unter Berlicksichtigung von deren jeweiligen
besonderen Merkmalen und/oder Anlegerprofilen durchgefiihrt werden. Alle Ertrdge und Sicherheiten im
Zusammenhang mit diesen Wertpapierleihgeschaften werden innerhalb der betreffenden Aktienklasse thesauriert
bzw. kumuliert.

b) Pensionsgeschifte

Soweit in der Satzung, dem Verkaufsprospekt oder dem jeweiligen Teilfonds-Anhang nicht anders festgelegt, darf
die Gesellschaft (i) Pensionsgeschafte tatigen, die den Kauf und Verkauf von Wertpapieren und das Recht oder die
Verpflichtung des Verkaufers zum Rulckkauf der verauRerten Wertpapiere vom Kaufer zu einem Preis und zu
Bedingungen vorsehen, die zwischen den beiden Parteien vertraglich vereinbart werden, und sie darf (ii) zudem
Reverse-Pensionsgeschafte tatigen, die aus Futures-Geschéaften bestehen, bei denen der Verkaufer (Gegenpartei)
bei Falligkeit verpflichtet ist, die veraulRerten Wertpapiere zuriickzukaufen, und der Fonds verpflichtet ist, die bei
dem Geschaft erhaltenen Wertpapiere zurtickzugeben (gemeinsam: ,Pensionsgeschéafte”).
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Der betreffende Teilfonds darf als Kaufer oder Verkaufer bei einzelnen Pensionsgeschaften oder einer Reihe von
laufenden Pensionsgeschaften auftreten. Die Beteiligung an diesen Geschaften unterliegt jedoch den folgenden
Bedingungen:

i Der Teilfonds darf im Rahmen eines Pensionsgeschafts nur dann Wertpapiere kaufen oder verkaufen,
wenn die Gegenpartei bei dem betreffenden Geschaft Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF mit den Vorschriften gemafll dem EU-Recht vergleichbar sind.

iil Das Kontrahentenrisiko aus den Pensionsgeschaften, das mit einer Gegenpartei verbunden ist (und durch
Sicherheiten verringert werden kann), die zu den in Artikel 41 (1) (f) des Gesetzes von 2010 definierten
Finanzinstituten zahlt, darf 10 % und in allen anderen Fallen 5 % des Vermdgens des jeweiligen Teilfonds
nicht Uberschreiten.

iii. Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschéfts, bei dem der Teilfonds als Kaufer fungiert, darf dieser das
Wertpapier, das Gegenstand des Kontrakts ist, nicht kaufen, bis die Gegenpartei ihr Recht auf Riickkauf
des Wertpapiers ausgelbt hat oder die Rickkauffrist abgelaufen ist, es sei denn, der Teilfonds verfiigt
Uber andere Mittel zur Deckung.

iv. Die vom Teilfonds im Zusammenhang mit einem Pensionsgeschaft erworbenen Wertpapiere miissen
dessen Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen entsprechen und sind begrenzt auf:

- Bankzertifikate mit kurzer Laufzeit oder Geldmarktinstrumente gemafl der Definition in Richtlinie
2007/16/EG vom 19. Méarz 2007.

- Diese kdnnen von nichtstaatlichen Emittenten stammen, die ausreichend Liquiditat bieten, oder

- Vermogenswerte sein, die sich auf die vorgenannten (b) Pensionsgeschéfte beziehen.

V. Die Verwaltungsgesellschaft legt den vollen Wert der offenen Pensionsgeschafte am Tag der Jahres- und
Halbjahresberichte offen.

Pensionsgeschafte dirfen in Bezug auf einzelne Aktienklassen unter Berlicksichtigung von deren jeweiligen
besonderen Merkmalen und/oder Anlegerprofilen durchgefiihrt werden. Alle Ertrdage und Sicherheiten im
Zusammenhang mit diesen Pensionsgeschaften werden innerhalb der betreffenden Aktienklasse kumuliert.

Verwaltung von Sicherheiten fiir Geschifte mit OTC-Derivaten und Techniken fiir ein effizientes
Portfoliomanagement

Die Gesellschaft kann zur Minderung des Kontrahentenrisikos Sicherheiten fir Geschafte mit OTC-Derivaten und
Reverse-Pensionsgeschafte entgegennehmen. Im Rahmen seiner Wertpapierleihgeschafte muss der betreffende
Teilfonds Sicherheiten erhalten, deren Wert fur die Laufzeit der Vereinbarung wenigstens 90 % des Gesamtwerts
der verliehenen Wertpapiere unter Berlicksichtigung von Zinsen, Dividenden, sonstiger moglicher Rechte und
etwaiger vereinbarter Abschlage oder Mindestlbertragungsbetrage entspricht.

Zur Besicherung von Verpflichtungen kann die Gesellschaft alle Sicherheiten annehmen, die den Vorschriften der
CSSF-Rundschreiben 08/356, 11/512 und 13/559, in der durch das CSSF-Rundschreiben 14/592 gednderten
Fassung, entsprechen.

Der Fonds muss diese Sicherheiten im Falle von Wertpapierleihgeschaften vor oder zum Zeitpunkt der Ubertragung
der verliehenen Wertpapiere erhalten. Werden die Wertpapiere (iber Intermediare verliehen, ist die Ubertragung
der Wertpapiere vor Erhalt der Sicherheiten zuldssig, wenn der betreffende Intermediar den ordnungsgemafien
Abschluss des Geschafts garantiert. Diese Intermediére konnen anstelle des Entleihers Sicherheiten bereitstellen.

Grundsatzlich missen die Sicherheiten flir Wertpapierleihgeschafte, Reverse-Pensionsgeschafte und Geschafte
mit OTC-Derivaten, ausgenommen Geschéafte mit Devisen-Futures, in einer der folgenden Formen bereitgestellt
werden:

a. Liquide Vermdgenswerte wie Zahlungsmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente geman der
Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz 2007, Akkreditive und auf Sicht zahlbare Wechsel, die von nicht
mit der Gegenpartei verbundenen erstklassigen Kreditinstituten begeben werden, z. B. von einem OECD-
Mitgliedsstaat, seinen Gebietskdrperschaften oder supranationalen Organisationen und kommunalen, regionalen
und internationalen Behdérden begebene Anleihen

b. Anleihen, die von einem erstklassigen Emittenten begeben oder garantiert werden und angemessen
liquide sind.

Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln gestellt werden, miissen von einem Rechtstrager ausgegeben sein,
der nicht mit der Gegenpartei verbunden ist.
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Werden Sicherheiten in Form von Barmitteln gestellt und entsteht dadurch im Zusammenhang mit dem Verwalter
der betreffenden Sicherheit ein Kreditrisiko flir den betreffenden Teilfonds, unterliegt dieses der in Artikel 43 (1) des
Gesetzes von 2010 festgelegten Beschrankung auf 20 %. Darliber hinaus durfen diese Barsicherheiten nicht von
der Gegenpartei verwahrt werden, es sei denn, diese Sicherheit ist vor den Folgen eines Zahlungsausfalls der
Gegenpartei geschiitzt.

Unbare Sicherheiten dirfen nicht von der Gegenpartei verwahrt werden, es sei denn, sie sind ordnungsgemafn vom
Vermdgen der Gegenpartei getrennt.

Wenn eine Sicherheit eine Reihe von Kriterien wie die Standards in Bezug auf die Liquiditat, die Bewertung, die
Bonitatseinstufung des Emittenten, die Korrelation und die Diversifikation erfiillt, kann sie gegen die
Bruttoverpflichtung der Gegenpartei aufgerechnet werden. Bei der Aufrechnung von Sicherheiten kann deren Wert
zur Berlcksichtigung der Preisvolatilitat der Sicherheit, die unter anderem kurzfristige Wertschwankungen der
Verpflichtung und der Sicherheit auslésen kann, um einen Prozentsatz gemindert werden (ein ,Abschlag®). Die
Kriterien fiir eine angemessene Diversifizierung in Bezug auf die Emittentenkonzentration verstehen sich als erfillt,
wenn der Teilfonds fir die effiziente Verwaltung des Portfolios oder fiir Geschafte mit OTC-Derivaten einen
Sicherheitenkorb erhalt, bei dem der maximale Gesamtwert der offenen Positionen in Bezug auf einen bestimmten
Emittenten 20 % des Nettoinventarwerts nicht Ubersteigt. Wenn der Teilfonds verschiedene Gegenparteien hat,
sind die verschiedenen Sicherheitenkdrbe zu kumulieren, um den Grenzwert von 20 % fir den Gesamtwert der
offenen Positionen in Bezug auf einen einzelnen Emittenten zu berechnen.

Die auf Sicherheiten angewendeten Abschlage werden beeinflusst durch:

- die Bonitatseinstufung der Gegenpartei;

- die Liquiditat der Sicherheit;

- die Preisvolatilitat der Sicherheit;

- die Bonitatseinstufung des Emittenten; und/oder

- das Land oder den Markt, in bzw. an dem die Sicherheit gehandelt wird.

Um die mit der jeweiligen Sicherheit verbundenen Risiken angemessen zu beriicksichtigen, bestimmt die
Verwaltungsgesellschaft, ob der Wert der zu verlangenden Sicherheit erhdht oder um einen geeigneten
konservativen Abschlag (Sicherheitsabschlag) gemindert werden sollte. Je volatiler der Wert der Sicherheit ist,
umso hoéher ist der Abschlag.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft legt eine interne Richtlinie fest, welche die Einzelheiten zu den
oben genannten Anforderungen und Werten definiert, besonders im Hinblick auf die akzeptierten Sicherheiten, die
der jeweiligen Sicherheit zuzuschlagenden oder von dieser abzuziehenden Betrage sowie die Anlagepolitik fiir
flissige Mittel, die als Sicherheiten hinterlegt werden.

Die angewendeten Abschlage werden regelmaRig und wenigstens einmal jahrlich tGberprift, um zu gewahrleisten,
dass sie angemessen sind, und werden gegebenenfalls entsprechend angepasst. Aktuell hat die
Verwaltungsgesellschaft die folgenden Anforderungen sowie die folgenden geltenden Abschlage und Aufschlage
fiir die jeweiligen Sicherheiten festgelegt:

(a) Zulassige Sicherheiten

- Barmittel, taglich verfugbare Termingelder in EUR, USD, GBP oder in der jeweiligen Fondswahrung. Die
beauftragte Bank muss eine Bonitatseinstufung (Rating) von A oder héher haben;

- Staatsanleihen, supranationale Anleihen, staatlich garantierte Anleihen und Anleihen der deutschen
Bundeslander;

- Unternehmensanleihen;

- Gedeckte Schuldverschreibungen gemal den in Deutschland (deutsche ,Pfandbriefe®), Danemark,
Finnland, Frankreich, Italien, Luxemburg, Norwegen und Schweden geltenden Bestimmungen;

- Anleihen im Allgemeinen: unbegrenzte Laufzeit, aber hdhere Sicherheitsabschlage (siehe unten);

- Stammaktien und Vorzugsaktien aus einem zuldssigen Index (siehe Anhang A der internen Richtlinie).
Wertpapiere miissen auf eine der folgenden Wahrungen lauten: EUR, USD oder GBP.

Die Gegenpartei und der Emittent der Sicherheit diirfen nicht derselben Unternehmensgruppe angehdren.
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(b) Unzulassige Sicherheiten

- Strukturierte Produkte (z. B. eingebettete Optionen, Produkte, deren Coupon oder fiktiver Wert von einem
Referenzvermégenswert oder Trigger abhangig ist, sog. ,Stripped Bonds®, Wandelanleihen);
- Verbriefungen (z. B. ABS, CDO);

- GDRs (Global Depositary Receipts) und ADRs (American Depositary Receipts);
(c) Qualitative Anforderungen

Das Emissionsrating (niedrigste Einstufung von Standard & Poor's, Moody's oder Fitch) von Anleihen bzw. das
Emittentenrating im Falle von Aktien muss Investment Grade lauten. Haufig gelten strengere Anforderungen, z. B.
eine Bonitatseinstufung von AA, auch Ausnahmen flr bestimmte Fonds sind mdglich:

Mit Bezug auf Fonds, fiir die keine Sicherheiten mit einer Bonitatseinstufung von mindestens AA verfiigbar sind,
darf die Mindestbonitdt innerhalb der Investment-Grade-Bandbreite (wenigstens gleichwertig mit BBB-)
herabgesetzt werden. In diesem Fall miissen héhere Sicherheitsabschlage vorgenommen werden.

Sicherheiten missen einstufbar und liquide sein. Kennzahlen fiur die Liquiditat sind:
- Geld-Brief-Spanne;
- das Vorhandensein von maklerseitig gestellten Kursen;
- das Handelsvolumen;

- Zeitmarken beziehungsweise die Aktualitat der Kurse.
Die oben genannten Kennzahlen missen auf den Seiten von Bloomberg frei zuganglich sein.
Der Emittent muss von der Gegenpartei rechtlich unabhangig sein.
(d) Quantitative Anforderungen

(1) Konzentrationsrisiken in Bezug auf das Sicherheitenportfolio missen vermieden bzw. mittels der folgenden
MaRnahmen/Grenzwerte begrenzt werden:

- der Anteil des Sektors und Landes (aulRerhalb der Eurozone) je Fonds mit Bezug auf eine Gegenpartei
darf maximal 30 % der Gesamtsicherheit betragen;

- der Nennwert der Anleihen je Fonds darf mit Bezug auf alle Gegenparteien héchstens 10 % des gesamten
Emissionsvolumens betragen;

- das Volumen an Aktien darf 50 % des durchschnittlichen Tagesvolumens (auf Basis der letzten dreilig

(30) Tage an der Hauptbdrse) und 1 % der Marktkapitalisierung nicht Ubersteigen.

Staatsanleihen mit der Bonitatseinstufung AAA unterliegen nicht den oben genannten Grenzwerten.

(2) Sicherheitsabschlag

Angesichts des Umstands, dass das CSSF-Rundschreiben 11/512 die Umsetzung der Punkte 2 und 3 in Késtchen
26 der ESMA-Leitlinien 10-788 vorschreibt, wonach ,OGAW bei der Bewertung der Sicherheiten, die einem
erheblichen Risiko von Wertschwankungen unterliegen, angemessene Abschlage anwenden mussen, hat die
Verwaltungsgesellschaft mit Bezug auf die verschiedenen Anlageklassen Abschlage festgelegt.

Die aktuellen Sicherheitsabschlage betragen wie folgt:
» im Falle von Aktien 25 %;

» im Falle von Barmitteln in Fremdwahrung 4 %;
» im Falle von Staatsanleihen und gedeckten Schuldverschreibungen je nach Restlaufzeit:

Restlaufzeit Sicherheitsabschlag
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0-2 Jahre 1%

2-5 Jahre 2%

5-10 Jahre 3%

uber 10 Jahre 5%

Die Verwaltungsgesellschaft Uberpriift die festgelegten Sicherheitsabschlage regelmafig, um zu bestimmen, ob
diese Werte nach wie vor angemessen sind oder ob aufgrund der aktuellen Marktbedingungen eine Neubewertung
erforderlich ist.

Die Verwaltungsgesellschaft (oder ihre Vertreter) bewertet/bewerten die fiir den Teilfonds entgegengenommenen
Sicherheiten. Falls der Wert der bereits gestellten Sicherheiten im Vergleich zum abzusichernden Betrag
ungeniigend erscheint, muss die Gegenpartei sehr schnell zusatzliche Sicherheiten bereitstellen. Wenn der Wert
angemessen ist, werden die mit den als Sicherheiten akzeptierten Vermdgenswerten verbundenen Wechselkurs-
oder Marktrisiken mittels Sicherheitsmargen berlicksichtigt.

Die Gesellschaft hat daflir Sorge zu tragen, dass sie ihre Rechte an den Sicherheiten durchsetzen kann, falls ein
Ereignis deren Auslibung notwendig macht; das bedeutet, dass die Sicherheiten entweder direkt oder lber einen
Intermediar eines erstklassigen Finanzinstituts oder eine hundertprozentige Tochtergesellschaft dieses Instituts in
einer Form verfigbar sein missen, die es der Gesellschaft gestattet, die als Sicherheiten bereitgestellten
Vermdgenswerte zu erwerben oder zu bewerten, falls die Gegenpartei ihre Verpflichtung zur Riickgabe der
geliehenen Wertpapiere nicht erflllt.

Wahrend der Laufzeit der Vereinbarung dirfen Sicherheiten nicht veraulRert, in einer anderen Form als Sicherheit
verwendet oder verpfandet werden, es sei denn, der Teilfonds verfligt (ber andere Mittel zur Deckung.

Wenn ein Teilfonds Sicherheiten fiir wenigstens 30 % seines Vermdgens entgegennimmt, prift er das damit
verbundene Risiko, unter anderem mittels regelmaRiger Stresstests, sowie die Auswirkungen von Veranderungen
des Marktwerts und die Liquiditat der Sicherheiten unter normalen und aufergewdhnlichen Bedingungen.

Die Beschreibung der einzelnen Teilfonds im jeweiligen Anhang kann weitere diesbezligliche Parameter enthalten.
Um das Anlageziel zu erreichen, kann der jeweilige Portfoliomanager (unter anderem) die derivativen Instrumente
einsetzen, falls und soweit im betreffenden Anhang des Teilfonds vorgesehen.

Der Jahresbericht der Gesellschaft wird Informationen zu Ertrdgen aus Techniken des effizienten
Portfoliomanagements fiir den gesamten Berichtszeitraum der Teilfonds sowie Angaben zu direkten (z. B.
Transaktionsgebihren fiir Wertpapiere etc.) und indirekten (z. B. allgemeine Kosten flr Rechtsberatung)
betrieblichen Kosten und Geblihren der Teilfonds enthalten, soweit diese mit der Verwaltung des entsprechenden
Fonds/Teilfonds im Zusammenhang stehen.

Universal-Investment-Luxembourg S.A. als Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft handelt nicht als
Wertpapierleihstelle. Wenn Universal-Investment-Luxembourg S.A. diese Funktion und Tatigkeit Gbernimmt, wird
der Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert.

Der Jahresbericht der Gesellschaft wird Einzelheiten zur Identitat von Unternehmen enthalten, die mit Universal-
Investment-Luxemburg S.A. oder der Verwahrstelle der Gesellschaft verbunden sind, sofern diese direkte und
indirekte betriebliche Kosten und Gebtihren erhalten.

Grundsétzlich sind die Gegenparteien keine mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenen Unternehmen.
PORTFOLIOMANAGER

Die Verwaltungsgesellschaft kann verschiedene Portfoliomanager (jeweils ein ,Portfoliomanager’) gemal den
Angaben im betreffenden Teilfonds-Anhang bestellen. Jeder Portfoliomanager wird vorbehaltlich der
Gesamtverantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft Anlageempfehlungen abgeben und die
Verantwortung fiir das laufende Verwaltungsmandat fiir das Vermogen der Gesellschaft (ibernehmen.

Eine Beschreibung der einzelnen Portfoliomanager ist im betreffenden Anhang jedes Teilfonds enthalten.

Gemal den Vertragen mit dem Portfoliomanager (die ,Vertrage mit dem Portfoliomanager®) verwaltet jeder
Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit dem von der Gesellschaft beschlossenen Anlageziel und der Anlagepolitik
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des betreffenden Teilfonds die Anlage und Wiederanlage des Vermdgens dieses Teilfonds und ist dafir
verantwortlich, den von ihm nach eigenem Ermessen ausgewahlten Maklern, Handlern und Gegenparteien
Auftrage zum Kauf und Verkauf von Anlagen zu erteilen.

Im Rahmen der Vertrage mit dem Anlageverwalter hat jeder Anlageverwalter Anspruch auf eine
Anlageverwaltungsgebiihr, die gemafR den Angaben im Anhang des betreffenden Teilfonds berechnet wird und
zahlbar ist. Es kann auch eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Vergiitung (die ,Erfolgsgebiihr®) zu
den in der Beschreibung des Teilfonds im jeweiligen Anhang angegebenen Konditionen anfallen.

VERWAHRSTELLE, ZAHLSTELLE, TRANSFER- UND REGISTERSTELLE, DOMIZILSTELLE UND
VERTRETER DER GESELLSCHAFT

VERWAHRSTELLE

Die State Street Bank Luxembourg S.C.A. wurde fiir die Zwecke der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, in der durch die Richtlinie 2014/91/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 (die ,OGAW-V-Richtlinie*) geanderten Fassung, in der
durch die Level-2-Verordnungen, die von der Europdischen Kommission gemal Artikel 112a der OGAW-V-
Richtlinie als delegierte Rechtsakte angenommen wurden, erganzten Fassung — nachdem diese Richtlinie in der
geanderten und erganzten Fassung in der Europaischen Union vollstandig rechtswirksam und durch das Gesetz
vom 10. Mai 2016 in die luxemburgische Gesetzgebung Uberfiihrt wurde — als Verwahrstelle der Gesellschaft
benannt.

Die State Street Bank Luxembourg S.C.A., eine Bank in Form einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (société en
commandite par actions) nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg, hat ihren Geschéaftssitz in 49, Avenue
J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg.

Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle hat im Wesentlichen zur Aufgabe:
- sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Ricknahme und die Aufhebung der Aktien gemal dem
geltenden Gesetz und der Satzung erfolgen;

- sicherzustellen, dass der Wert der Aktien gemaRl dem geltenden Gesetz und der Satzung ermittelt wird;

- die Weisungen der Gesellschaft auszufiihren, soweit sie nicht gegen das geltende Gesetz und die Satzung
verstolRen;

- sicherzustellen, dass bei Geschaften mit Bezug auf das Vermdégen der Gesellschaft die Gegenleistung innerhalb
der Ublichen Fristen erbracht wird;

- sicherzustellen, dass der Ertrag der Gesellschaft gemaR dem geltenden Gesetz und der Satzung verwendet wird;
- die Barmittel und Barmittelstrome der Gesellschaft zu Gberwachen;

- das Gesellschaftsvermdgen zu verwahren, einschlieRlich zu verwahrender Finanzinstrumente, der Uberpriifung
des Eigentums und der Aufbewahrung von Aufzeichnungen mit Bezug auf andere Vermégenswerte.

Haftung der Verwahrstelle

Bei einem Verlust eines verwahrten Finanzinstruments, der gemaf der OGAW-Richtlinie und insbesondere gemaf
Artikel 18 der OGAW-Verordnung festgestellt wird, gibt die Verwahrstelle unverziglich Finanzinstrumente gleicher
Art an die Gesellschaft zurtick oder erstattet ihm/ihr unverziiglich den entsprechenden Betrag.

Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust eines verwahrten Finanzinstruments
auf duldere Ereignisse, die nach verninftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konsequenzen
trotz aller angemessenen Anstrengungen gemafl der OGAW-Richtlinie nicht hatten vermieden werden kdnnen,
zuruickzufihren ist.

Beim Verlust von verwahrten Finanzinstrumenten kdnnen die Aktionare Haftungsanspriiche gegenlber der
Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar Uber die Gesellschaft geltend machen, soweit dies nicht zur Verdopplung
von Regressansprichen oder zur Ungleichbehandlung der Aktionére flhrt.

Die Verwahrstelle haftet gegentliber der Gesellschaft flir sémtliche sonstige Verluste, die die Gesellschaft infolge

einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterfiillung der Verpflichtungen der Verwahrstelle aus der OGAW-Richtlinie
erleidet.
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Die Verwahrstelle haftet nicht fir indirekte oder Folgeschaden oder spezielle Schaden oder Verluste, die durch
oder in Verbindung mit der Erfillung oder Nichterfiillung der Aufgaben und Pflichten durch die Verwahrstelle
entstehen.

Ubertragung

Die Verwahrstelle hat die weitestgehende Vollmacht, ihre Verwahrfunktionen ganz oder teilweise zu Ubertragen,
aber ihre Haftung wird nicht dadurch berlhrt, dass sie die von ihr zu verwahrenden Vermégenswerte ganz oder
teilweise einem Dritten anvertraut hat. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der Ubertragung ihrer
Verwahrfunktionen im Rahmen der Verwahrstellenvereinbarung unberiihrt.

Die Verwahrstelle hat die in Artikel 22 Absatz 5 Buchstabe a der OGAW-Richtlinie aufgefiihrten Verwahraufgaben
an die State Street Bank and Trust Company, Geschéaftssitz in Copley Place 100, Huntington Avenue, Boston,
Massachusetts 02116, USA, Ubertragen, die sie als ihre weltweit tatige Unterdepotbank (global sub-custodian)
benannt hat. Als weltweit tatige Unterdepotbank (global sub-custodian) hat die State Street Bank and Trust
Company lokale Unterdepotbanken innerhalb des State Street Global Custody Network benannt.

Informationen Uiber die Verwahrfunktionen, die Gbertragen wurden, und die Identifikation der jeweiligen Beauftragen
und Unterbeauftragten sind am Geschaftssitz der Verwaltungs-gesellschaft oder unter folgendem Link verfligbar:
www.statestreet.com/about/office-locations/luxembourg/subcustodians.html.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle ist Teil eines internationalen Konzerns, der im gewdhnlichen Geschéaftsgang flr eine grolRe
Anzahl von Kunden und zugleich fiir eigene Rechnung tatig ist, was zu tatsachlichen oder potenziellen
Interessenkonflikten flihren kann. Interessenkonflikte entstehen, wenn die Verwahrstelle oder ein mit ihr
verbundenes Unternehmen im Rahmen der Verwahrstellenvereinbarung oder separater vertraglicher oder
anderweitiger Regelungen Tatigkeiten austbt. Zu diesen Tatigkeiten gehéren:

(i) die Erbringung von Nominee-, Verwaltungs-, Registrier- und Ubertragungsstellen-, Recherche-, Agency-
Securities-Lending-, Vermdgensverwaltungs-, Finanzberatungs- und/oder sonstige Beratungsdienstleistungen fiir
die Gesellschaft;

(ii) die AuslUbung von Bank-, Verkaufs- und Handelsgeschéaften, einschliellich Devisen-, Derivate-, Kredit-,
Vermittlungs-, Market-Making- oder anderer Finanzgeschéafte mit der Gesellschaft, entweder als Auftraggeber und
im eigenen Interesse oder im Auftrag anderer Kunden.

In Verbindung mit den oben aufgefiihrten Tatigkeiten werden die Verwahrstelle und die mit ihr verbundenen
Unternehmen:

(i) versuchen, durch diese Tatigkeiten einen Gewinn zu erzielen, wobei sie berechtigt sind, jegliche Gewinne oder
Vergitungen jeder Art einzubehalten. Sie sind nicht verpflichtet, der Gesellschaft die Art oder die Hohe solcher
Gewinne oder Vergutungen, einschlief3lich Gebihren, Kosten, Provisionen, Ertragsanteile, Spreads,
Kurszuschlage, Kursabschlage, Zinsen, Erstattungen, Abschlagen oder sonstiger Vorteile, die in Verbindung mit
derartigen Tatigkeiten in Empfang genommen werden, mitzuteilen;

(ii) Wertpapiere oder andere Finanzprodukte oder -instrumente als im eigenen Interesse, den Interessen ihrer
verbundenen Unternehmen oder fiir ihre anderen Kunden tatiger Auftraggeber kaufen, verkaufen, ausgeben,
handeln oder halten kdnnen;

(iii) in die gleiche oder die entgegengesetzte Richtung zu den abgewickelten Transaktionen Handel betreiben
kénnen, einschlieBlich auf der Grundlage von Informationen, die sich in ihrem Besitz befinden, aber der
,Gesellschaft nicht verfugbar sind;

(iv) anderen Kunden, einschlieRlich Konkurrenten der Gesellschaft, die gleichen oder dhnliche Dienstleistungen
erbringen kdnnen;

(v) von der Gesellschaft Glaubigerrechte erhalten kénnen, die diese ausiiben kénnen.

Die Gesellschaft kann Uber ein verbundenes Unternehmen der Verwahrstelle Devisen-, Kassa- oder
Swapgeschéfte flir Rechnung der Gesellschaft ausliben. In diesen Féllen tritt das verbundene Unternehmen als
Auftraggeber und nicht als Broker, Auftragnehmer oder Treuhander der Gesellschaft auf. Das verbundene
Unternehmen wird versuchen, durch diese Geschéafte Gewinne zu erzielen, und ist berechtigt, Gewinne
einzubehalten und der Gesellschaft nicht mitzuteilen. Das verbundene Unternehmen schliel3t solche Geschafte
unter den mit der Gesellschaft vereinbarten Bedingungen und Bestimmungen ab.
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Werden Barmittel der Gesellschaft bei einem verbundenen Unternehmen hinterlegt, bei dem es sich um eine Bank
handelt, entsteht ein potenzieller Konflikt mit Bezug auf die (etwaigen) Zinsen, die das verbundene Unternehmen
diesem Konto gutschreibt oder anrechnet, und die anderen Gebilihren oder sonstigen Vorteile, die es dadurch
erzielen kdnnte, dass es solche Barmittel als Bank und nicht als Treuhander halt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch Kunde oder Gegenpartei der Verwahrstelle oder der mit ihr verbundenen
Unternehmen sein.

Die aus dem Einsatz von Unterverwahrstellen durch die Verwahrstelle moglicherweise entstehenden Konflikte
kénnen vier allgemeinen Kategorien zugeordnet werden:

(1) Konflikte infolge der Auswahl der Unterverwahrstellen und der Vermdgensallokation bei mehreren
Unterverwahrstellen, die neben objektiven Bewertungskriterien durch (a) Kostenfaktoren, wie die niedrigsten
erhobenen Gebiihren, Gebihrennachlasse und ahnliche Anreize, und (b) die breit angelegten wechselseitigen
Geschaftsbeziehungen, in denen die Verwahrstelle auf Grundlage des wirtschaftlichen Wertes der breiter gefassten
Geschaftsbeziehung agieren kann, beeinflusst wird;

(2) verbundene oder nicht verbundene Unterverwahrstellen sind fiir andere Kunden sowie in eigenem Interesse
tatig, woraus Konflikte zu den Interessen der Kunden entstehen kdnnen;

(3) verbundene oder nicht verbundene Unterverwahrstellen pflegen lediglich indirekte Beziehungen zu Kunden und
sehen die Verwahrstelle als ihre Gegenpartei an, wodurch fur die Verwahrstelle méglicherweise der Anreiz entsteht,
im eigenen Interesse oder im Interesse anderer Kunden zum Nachteil von Kunden zu handeln, und

(4) Unterverwahrstellen haben gegenuber dem Vermdgen der Kunden moglicherweise marktbasierte
Glaubigerrechte, an deren Durchsetzung sie interessiert sein konnen, wenn sie keine Bezahlung fir
Wertpapiertransaktionen erhalten.

Bei der Erfiillung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und im
alleinigen Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare.

Die Verwahrstelle trennt die Austibung ihrer Verwahrungsaufgaben in funktionaler und hierarchischer Hinsicht von
der Austbung ihrer anderen méglicherweise in einem Konflikt dazu stehenden Aufgaben. Das interne
Kontrollsystem, die unterschiedlichen Berichtslinien, die Aufgabenzuweisung und die Berichterstattung gegeniiber
dem Management ermoglichen es, potenzielle Interessenkonflikte und alle Aspekte im Zusammenhang mit der
Verwahrfunktion ordnungsgemaf festzustellen, zu verwalten und zu Uberwachen. Des Weiteren werden im
Zusammenhang mit von der Verwahrstelle eingesetzten Unterverwahrstellen vertragliche Beschrankungen
auferlegt, um einigen der potenziellen Konflikte Rechnung zu tragen. AuRerdem wahrt die Verwahrstelle die
gebotene Sorgfalt und fiihrt Aufsicht Gber die Unterverwahrstellen, um ihren Kunden ein hohes
Dienstleistungsniveau durch diese Stellen zu gewahrleisten. Die Verwahrstelle legt ferner regelméafRige Berichte
Uber die Aktivitditen und Bestande ihrer Kunden vor, wobei die zugrunde liegenden Funktionen internen und
externen Kontrollaudits unterliegen. Schlief3lich trennt die Verwahrstelle die Ausiibung ihrer Verwahrungsaufgaben
intern von ihrer firmeneigenen Tatigkeit und befolgt einen Verhaltenskodex, der Mitarbeiter zu einem ethischen,
redlichen und transparenten Handeln im Umgang mit Kunden verpflichtet.

Aktuelle Angaben Uber die Verwahrstelle, ihre Aufgaben, eventuell auftretende Konflikte, die von der Verwahrstelle
Ubertragenen Verwahrfunktionen, die Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten und eventuell durch eine solche
Ubertragung auftretende Interessenkonflikte werden Aktionaren auf Anfrage zur Verfiigung gestellt.

TRANSFER- UND REGISTERSTELLE UND ZAHLSTELLE

State Street Bank Luxembourg S.C.A. wurde mit Wirkung vom 9. Dezember 2014 auch zur Transfer- und
Registerstelle sowie zur Zahlstelle bestellt.

DOMIZILSTELLE UND VERTRETER DER GESELLSCHAFT
Universal-Investment-Luxembourg, S.A. wurde zur Domizilstelle und zum Vertreter der Gesellschaft bestellt.
ABSCHLUSSPRUFER

KPMG Luxembourg Société coopérative mit eingetragenem Sitz im GroRherzogtum Luxemburg, 9 allée Scheffer,
L-2520 Luxemburg, eingetragen im luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer
B.149.133, wurde zum Abschlusspriifer bestellt.
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RISIKOMANAGEMENTVERFAHREN

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Risikomanagementverfahren herausgegeben, in dem alle
Rahmenbedingungen, Prozesse, Malnahmen, Aktivitdten und Strukturen beschrieben werden, die zur effizienten
und effektiven Umsetzung und Verbesserung des Risikomanagement- und Risikoberichterstattungssystems
wesentlich sind. Gemaf dem Gesetz von 2010 und den von der CSSF herausgegebenen jeweiligen regulatorischen
Rundschreiben sendet die Verwaltungsgesellschaft der CSSF regelméaRig einen Bericht lber das angewendete
Risikomanagementverfahren. In den von der CSSF herausgegebenen regulatorischen Rundschreiben werden die
Verhaltensregeln beschrieben, die von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren hinsichtlich der
Anwendung eines Risikomanagementverfahrens und des Einsatzes derivativer Finanzinstrumente einzuhalten
sind. Im regulatorischen Rundschreiben der CSSF werden Fonds, die den Bestimmungen in Teil 1 des Gesetzes
von 2010 unterliegen, auf ergénzende Informationen Uber die Verwendung eines Risikomanagementverfahrens
gemal der Definition in Artikel 42 Absatz 1 des Gesetzes von 2010 sowie (ber den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten gemaf der Definition in Artikel 41 Absatz 1 g des gleichen Gesetzes hingewiesen.

Die im regulatorischen Rundschreiben erwahnten Risikomanagementgrundsatze missen unter anderem die
Messung des Marktrisikos (einschlieRlich des Gesamtrisikos) erméglichen, das fiir den Fonds angesichts seiner
Anlageziele und -strategien, des Verwaltungsstils und der Methoden, die bei der Verwaltung des Fonds angewandt
werden, sowie der Bewertungsverfahren erheblich sein und daher unmittelbare Auswirkungen auf die Interessen
der Aktionare des verwalteten Fonds haben kénnte.

Hierzu wendet die Verwaltungsgesellschaft die im Folgenden angegebenen Methoden in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen Bestimmungen an:

Commitment-Ansatz:

Im ,Commitment-Ansatz* werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten nach der Delta-Methode (im
Falle von Optionen) in ihnen gleichwertige Positionen in den zugrunde liegenden Vermdgenswerten umgerechnet.
Saldierungs- und Absicherungseffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und den ihnen zugrunde
liegenden Vermogenswerten werden bei diesem Prozess beriicksichtigt. Die Summe dieser gleichwertigen
Positionen in den zugrunde liegenden Vermdgenswerten darf den Nettogesamtwert des Fondsportfolios nicht
Ubersteigen.

VaR-Ansatz:

Die Value-at-Risk (VaR) Kennziffer ist ein mathematisches und statistisches Konzept, das als Standardmessgréiie
fur das Risiko im Finanzsektor verwendet wird. Der VaR gibt den mdglichen Verlust eines Portfolios in einem
bestimmten (als Besitzzeit bezeichneten) Zeitraum an, wenn eine (als Vertrauensniveau bezeichnete) spezifische
Wahrscheinlichkeit besteht, dass dieser Verlust nicht Gberschritten wird.

Relativer VaR-Ansatz:

Im relativen VaR-Ansatz darf der VaR (Konfidenzniveau 99 %, 1 Tag Besitzzeit, 1 Jahr Beobachtungsdauer) des
Fonds den VaR eines Referenzportfolios nicht um mehr als das Doppelte im Verhaltnis zum Marktrisikopotenzial
des derivatefreien Vergleichsvermoégens ubersteigen. In diesem Ansatz ist das Referenzportfolio eine genaue
Darstellung der Anlagepolitik des Fonds.

Absoluter VaR-Ansatz:
Im absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99 % Konfidenzniveau, 1 Tag Besitzzeit, 1 Jahr Beobachtungsdauer) des
Fonds 4,4 % des Fondsvermdgens nicht tbersteigen.

Leverage:

Durch die Hebelwirkung von Derivaten kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermégens sowohl positiv als auch
negativ starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren und sonstigen
Vermdgenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken verbunden.

Es wird darauf hingewiesen, dass unabhangig von der vom Gesetzgeber vorgegebenen Hochstgrenze des
Marktrisikos aus der relativen VaR-Berechnung (max. 200 %) der Hebeleffekt hoher ausfallen kann, da dessen
Berechnung auf Grundlage der Summe der Nominalen (Sum of Notionals) der vom Fonds gehaltenen Derivate
beruht. Etwaige Effekte aus der Wiederanlage aus Sicherheiten bei Pensionsgeschéaften werden mit berticksichtigt.
Die tatsachliche Hebelwirkung unterliegt im Zeitverlauf hingegen Schwankungen an den Wertpapiermarkten und
kann daher auch durch aulRergewoéhnliche Marktbedingungen héher ausfallen.

Aufgrund der Berechnungsweise der Hebelwirkung gemafl der Methode Summe der No-minalwerte, kann die
berechnete Hebelwirkung einen wesentlichen Umfang annehmen und nicht unbedingt mit den Erwartungen des
Investors bzgl. des direkten Hebel-Effektes (bereinstimmen. Die erwartete Hebelwirkung ist daher kein Zielwert,
sondern eher als Erwartungswert der zum Einsatz kommenden Hebelwirkung zu verstehen. Demnach kann die
tatsachliche Hebelwirkung vom angegeben Erwartungswert abweichen. Folglich ist die Angabe bzgl. der erwarteten
Hebel-wirkung auch nicht als eine Art Anlagegrenze zu verstehen, bei dessen Uberschreitung etwaige
Kompensationszahlung erfolgen muss.
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Spezielle Informationen und die Beschreibung des Risikomanagementverfahrens fiir jeden Teilfonds werden in der
Beschreibung im Anhang fiir den betreffenden Teilfonds angegeben.

RISIKOFAKTOREN

Die nachstehenden Angaben sollen die Aktiondre Uber Unwéagbarkeiten und Risiken im Zusammenhang mit
Anlagen und Geschéften in Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, strukturierten Finanzinstrumenten und anderen
derivativen Finanzinstrumenten informieren. Die Aktionare sollten bedenken, dass der Preis von Aktien und etwaige
durch sie erzielte Ertrdge fallen und steigen kénnen und die Aktiondare mdglicherweise nicht den gesamten
Anlagebetrag zurtickerhalten. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit gibt nicht zwangslaufig Aufschluss
tiber die zukiinftige Entwicklung und Aktien sind als mittel- bis langfristige Investition zu betrachten. Wenn
die Wahrung des betreffenden Teilfonds von den Wahrungen des Anlegers abweicht oder wenn die Wahrung des
betreffenden Teilfonds von den Wahrungen der Markte abweicht, in die der Teilfonds investiert, ist die Aussicht auf
zusatzliche Verluste (bzw. die Aussicht auf zusatzliche Gewinne) fiir den Anleger grofier als die Ublichen
Anlagerisiken.

In den Anlagezielen ist ein beabsichtigtes Ergebnis formuliert, es gibt jedoch keine Garantie, dass ein solches
Ergebnis erreicht wird. Je nach der Marktlage und dem gesamtwirtschaftlichen Klima kann das Erreichen der
Anlageziele schwieriger oder sogar unmdglich werden. Die Wahrscheinlichkeit, mit der das Anlageziel fiir einen
Teilfonds erreicht wird, wird weder ausdriicklich noch stillschweigend zugesichert.

Die Anlageergebnisse der einzelnen Teilfonds sind direkt mit den Anlageergebnissen der von diesem Teilfonds
gehaltenen Basisinstrumente verbunden. Die Moglichkeit des Teilfonds, sein Anlageziel zu erreichen, hangt von
der Verteilung der Anlagen des Teilfonds auf die Basisinstrumente und dem Potenzial eines Basisinstruments ab,
sein eigenes Anlageziel zu erreichen. Es ist mdglich, dass ein Basisinstrument seine Anlagestrategien nicht effektiv
einsetzen kann. Daher wird ein Basisinstrument sein Anlageziel méglicherweise nicht erreichen und dies wiirde die
Anlageergebnisse des Teilfonds beeintrachtigen.

Generelle Risiken

Marktrisiko

Die untenstehenden Risiken konnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstande nachteilig beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.
Veraulert der Anleger Anteile am Investmentvermdgen zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Investmentvermogen befindlichen Vermdgensgegenstande gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs
gefallen sind, so erhélt er das von ihm in das Investmentvermdgen investierte Geld nicht oder nicht vollstandig
zurlick. Der Anleger kdnnte sein in den Fonds investiertes Kapital sowie teilweise oder sogar ganz verlieren. Die
Vermdgensgegenstande, in die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds investiert, enthalten Risiken. So kdnnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstande gegenliber dem Einstandspreis fallt oder
Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte
Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht iber das vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht. Die Kurs-
oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab,
die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere
an einer Borse kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlchte einwirken.
Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kbnnen auch auf Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der
Bonitat eines Emittenten zuriickzufiihren sein.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise
andern. Nach dem bis Ende 2017 geltenden deutschen Investmentsteuergesetz werden Steuern nicht auf Ebene
des Fonds, sondern erst auf Ebene des Anlegers erhoben. Diese Rechtslage andert sich mit Inkrafttreten der
Investmentsteuerreform zum 01. Januar 2018. Ab 2018 werden bestimmte deutsche Ertrage (insbesondere
Dividenden, Mieten sowie Verduflerungsgewinne aus Immobilien) grundsatzlich bereits auf Ebene des Fonds
besteuert. Lediglich soweit bestimmte steuerbegtinstigte Anleger die Anteile des Fonds halten oder sofern die
Anteile im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrdgen (Riester/Rurup) gehalten werden, bestehen
Ausnahmen zu dieser Besteuerung auf Ebene des Fonds. Zudem ist ab 2018 eine Anrechnung der Quellensteuer,
die auf den vom Fonds erwirtschafteten Ertragen lasten, auf Ebene des Anlegers nicht mehr méglich.

Liquiditatsrisiko
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Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des Investmentvermdgens nicht innerhalb hinreichend
kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verauRert, liquidiert oder geschlossen werden kann und dass dies die Fahigkeit
des Investmentvermdgens beeintrachtigt, den Anforderungen zur Erflllung des Riickgabeverlangens oder
sonstiger Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Daher kénnen die untenstehenden Risiken die Liquiditat des
Fonds nachteilig beeintrachtigen. Dies konnte dazu fiihren, dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen
vorrubergehend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass er die Rickgabeverlangen von Anlegern
vorrubergehend oder dauerhaft nicht erflllen kann. Der Anleger kénnte die von ihm geplante Haltedauer nicht
realisieren und ihm kénnte ggf. das investierte Kapital oder Teile hiervon fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung
stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kdnnte zudem der Nettoinventarwert des Fonds und damit
der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist, bei entsprechender gesetzlicher Zulassigkeit,
Vermdgensgegenstande fiir den Fonds unter Verkehrswert zu verauf3ern.

Derivate

Neben Uberproportionalen Gewinnchancen ist beim Handel mit Derivaten ein unter Umstanden erheblicher Verlust
Uber das eingesetzte Kapital hinaus nicht auszuschlieRen. Solche Finanzinstrumente, die darauf abzielen, das
Anlageergebnis bestimmter Wertpapiere, Wahrungen, Markte etc. zu dndern oder zu ersetzen, sind zumeist zudem
mit einem Kontrahentenrisiko verbunden. Zu den Markten, auf denen ein Handel in Derivaten erfolgen kann,
gehdren neben den Bérsen der Freiverkehrsmarkt sowie der Interdealer-Markt. Im Gegensatz zu den Teilnehmern
der ,borsenbasierten® Markte unterliegen die jeweiligen Marktteilnehmer dort im Allgemeinen keiner
Bonitatsprifung oder regulativen Kontrollen. Damit unterliegt der Fonds dem Risiko, dass ein Kontrahent eine
Transaktion aufgrund von Kredit- oder Liquiditatsschwierigkeiten nicht gemaR den vorgesehenen Bestimmungen
und Bedingungen zum Abschluss bringen kann. Verzégerungen beim Abschluss solcher Transaktionen kénnen
sich auch aufgrund von Streitigkeiten beziiglich der Vertragsbedingungen ergeben (auch solcher, die boswillig
herbeigefiihrt werden), da solche Markte unter Umstanden keine festen Regeln und Verfahren fiir eine rasche
Beilegung von Streitigkeiten vorsehen, so wie dies fur die Marktteilnehmer der ,bérsenbasierten Markte der Fall
ist. Diese Faktoren kénnen dazu flhren, dass dem Fonds Verluste im Zusammenhang mit der Durchfiihrung von
Ersatztransaktionen oder anderweitig aufgrund nachteiliger Marktentwicklung entstehen. Das Kontrahentenrisiko
besteht beispielsweise bei sdmtlichen Swaps und ist bei Vertragen mit langeren Laufzeiten noch insoweit erhéht,
als jederzeit Ereignisse eintreten kénnen, die den Abschluss von Transaktionen verhindern, insbesondere wenn
die Transaktionen auf einen einzigen Kontrahenten oder eine kleine Gruppe von Kontrahenten konzentriert wurden.

Futures-Kontrakte werden in der Regel mit dem Broker als Eigengeschaft (Principal) und nicht kommissarisch
(Agent) abgeschlossen. Dadurch kann der Fonds dem Insolvenzrisiko des Brokers ausgesetzt sein.

Margin-Gelder, die bei einem Broker hinterlegt werden, werden bei diesem madglicherweise mit anderen Margin-
Geldern gepoolt und unterliegen somit einem Insolvenzrisiko des Brokers. Zudem kénnten auch Kundenkonten bei
der Insolvenz des Brokers einem so genannten Averaging unterliegen, mit der Folge, dass nicht alle gezahlten
Gelder zurlckerstattet werden.

Optionen und Finanztermingeschéfte

Optionen und Finanztermingeschafte, die oft zur Absicherung von Anlagen verwendet werden, sind mit hohen
Anlagerisiken verbunden. Diese ergeben sich insbesondere aus der Volatilitdt der Anlagen. Die Rechte, die der
Teilfonds aus derartigen Finanztermingeschaften erwirbt, konnen verfallen oder an Wert verlieren, weil diese
Geschafte stets nur befristete Rechte verschaffen. Je kiirzer die Frist ist, desto grofRer kann das Risiko sein. Bei
Verbindlichkeiten aus Finanztermingeschaften kann das Verlustrisiko unbestimmbar sein und auch tber den zu
leistenden Sicherheitsleistungen (Margins) liegen. Die nur geringen Anforderungen an Einschusszahlungen fihren
zu einer starken Hebelwirkung, die sich in einem Gewinn, aber auch in einem Verlust deutlich niederschlagt.
Geschafte, mit denen Risiken aus eingegangenen Finanztermingeschéaften ausgeschlossen oder eingeschrankt
werden sollen (Glattstellungsgeschéafte), kdnnen dabei méglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden
Preis getatigt werden.

AuBerborsliche Termingeschéifte (Forward Trading)

Forward-Kontrakie werden im Gegensatz zu Futures-Kontrakten nicht an Borsen gehandelt und sind nicht
standardisiert (so genannte OTC (= over the counter)-Geschéafte). Vielmehr handeln Banken und Héandler auf
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diesen Markten als Eigenhandler, wobei jede Transaktion einzeln verhandelt wird. Termin- und Kassageschafte
sind im Wesentlichen nicht reglementiert; es bestehen weder Begrenzungen beziglich der taglichen
Preisschwankungen noch flir spekulative Positionen. Die Termingeschafte tatigenden Eigenhandler sind nicht
verpflichtet, im Zusammenhang mit den Wahrungen oder Waren, mit denen sie handeln, weiterhin Kauf- bzw.
Verkaufsauftrage entgegenzunehmen und auf diesen Markten kann zeitweise eine nur geringe Liquiditat bestehen,
wobei diese Zeitrdume von erheblicher Dauer sein kdnnen. Es ist im Zusammenhang mit solchen Markten bereits
vorgekommen, dass die Teilnehmer keine Kursgebote flir bestimmte Wahrungen oder Waren abgeben konnten
oder Kursgebote mit einer ungewdhnlich grofien Spanne zwischen dem Preis, zu dem sie kaufbereit waren, und
demjenigen, zu dem sie verkaufsbereit waren, abgaben. In allen Markten, in denen der Fonds investiert hat, kann
es zu Stdérungen aufgrund eines ungewdhnlich groRen Handelsvolumens, politischer Interventionen oder anderer
Faktoren kommen. Durch Marktilliquiditat oder -stérungen koénnen folglich dem Fonds erhebliche Verluste
entstehen.

Swaps

Wenn der Vertragspartner eines Swaps seinen Leistungsverpflichtungen nicht, nur teilweise oder verspatet
nachkommt, erleidet der Fonds Verluste. Durch Veranderungen des dem Swap zugrunde liegenden
Vermdgenswertes kann der Teilfonds ebenfalls Verluste erleiden, wenn die Erwartungen an die Marktentwicklung
nicht erflllt werden. Bei Swaps, die in Fremdwahrungen konvertieren, bestehen Wahrungskursrisiken. Der
gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéftes (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden. Swaps
sind Geschéfte, die nicht zum Handel an einer Bérse oder in einem organisierten Markt zugelassen sind. Daher
kann die VeraulBerung von Swaps an Dritte sowie die Glattstellung schwierig oder mit erheblichen Kosten
verbunden sein.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Die untenstehenden Risiken kénnen die Wertentwicklung des Teilfonds nachteilig beeintrachtigen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken. Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fir ein Investmentvermdégen,
das aus der Tatsache resultiert, dass die Gegenpartei eines Geschafts bei der Abwicklung von
Leistungsanspriichen ihren Verpflichtungen mdglicherweise nicht nachkommen kann. Verduflert der Anleger
Anteile am Investmentvermdgen zu einem Zeitpunkt, in dem eine Gegenpartei oder ein CCP ausgefallen ist und
dadurch der Wert des Teilfonds nachteilig beeintrachtigt ist, konnte der Anleger das von ihm in den Teilfonds
investierte Geld nicht oder nicht vollstdndig zurlick erhalten. Der Anleger kénnte daher sein in den Teilfonds
investiertes Kapital sowie teilweise [oder sogar ganz] verlieren.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (auBer CCP)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittenten) oder Kontrahenten kénnen fiir den Teilfonds Verluste entstehen.
Das Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die
neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei
sorgféltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall
von Ausstellern eintreten. Die Partei eines flir Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder
vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur alle Vertrage einschlief3lich
Wertpapierfinanzierungsgeschafte, die fir Rechnung eines Fonds geschlossen werden.

CCP-Risiken

Ein CCP ftritt als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Geschéfte fir einen Fonds ein, insbesondere in
Geschéfte Uber derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kaufer gegenliber dem Verkaufer und als
Verkaufer gegentber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert seine Gegenparteiausfallrisiken durch eine Reihe von
Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermdglich, Verluste aus den eingegangen Geschéaften auszugleichen,
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etwa durch sogenannte Einschusszahlungen (z.B. Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht
ausgeschlossen werden, dass ein CCP ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fiir den Fonds betroffen
sein kénnen. Hierdurch kénnen Verluste fiir den Fonds entstehen, die nicht abgesichert sind.

Operationelles und sonstiges Risiko

Die untenstehenden Risiken kénnen die Wertentwicklung des Teilfonds nachteilig beeintrachtigen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken. Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fiir ein
Investmentvermdégen, das aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen
bei der Gesellschaft oder aus externen Ereignissen resultiert und Rechts-, Dokumentations- und Reputations-
risiken sowie Risiken einschlielt, die aus den fir ein Investmentvermdgen betriebenen Handels-, Abrechnungs-
und Bewertungsverfahren resultieren. VeraulRert der Anleger Anteile an dem Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem
die Kurse der in dem Teilfonds befindlichen Vermdgensgegenstidnde gegeniiber dem Zeitpunkt seines
Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht oder nicht vollstéandig
zurlick. Der Anleger konnte sein in den Fonds investiertes Kapital sowie teilweise oder sogar ganz verlieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden insbesondere im Ausland kann ein Verlustrisiko verbunden sein,
das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines
Unterverwahrers resultieren kann.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéften

Gegebenenfalls darf die Gesellschaft flir den Fonds Derivatgeschafte zu den unten unter dem Gliederungspunkt
LArt der Vermdgenswerte und Art der Techniken® genannten Zwecken einsetzen. Dadurch erhéhte Chancen gehen
mit erhdhten Verlustrisiken einher. Durch eine Absicherung mittels Derivaten gegen Verluste konnen sich auch die
Gewinnchancen des Fonds verringern.

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken
verbunden:

- Kursénderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur
Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertdnderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermogenswertes
kann der Teilfonds ebenfalls Verluste erleiden.

- Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

- Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermdgens starker beeinflusst werden, als
dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des
Geschafts nicht bestimmbar sein.

- Ein liquider Sekundarmarkt fiir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine
Position in Derivaten kann dann unter Umsténden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden.

- Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgelibt wird, weil sich die Preise der
Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie verfallt. Beim
Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermdgenswerten zu einem
héheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als
dem aktuellen Marktpreis verpflichtet. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus
der eingenommenen Optionspramie.

- Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die
Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der
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Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschéftes zu tragen. Damit wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko
des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

- Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen Uber die kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden
Vermdgensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten konnen sich im Nachhinein als unrichtig
erweisen.

- Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande kdnnen zu einem an sich giinstigen Zeitpunkt
nicht gekauft bzw. verkauft werden oder missen zu einem unglinstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft
werden.

- Durch die Verwendung von Derivaten kénnen potenzielle Verlust entstehen, die unter Umstanden nicht
vorhersehbar sind und sogar die Einschusszahlungen Uberschreiten kénnen.

- Bei auRerborslichen Geschafte, sogenannten over-the-counter (OTC)-Geschafte, kdnnen folgende Risiken
auftreten:

- Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fiir Rechnung des Fonds am OTC-Markt
erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht veraufRern kann.

- Der Abschluss eines Gegengeschifts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig,
nicht méglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken im Zusammenhang mit dem Empfang von Sicherheiten

- Die Gesellschaft erhalt fur Derivatgeschafte, Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschéfte Sicherheiten.
Derivate, verliechene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere kénnen im Wert steigen. Die
gestellten  Sicherheiten konnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
Ruckibertragungsanspruch der Gesellschaft gegenliber dem Kontrahenten in voller Héhe abzudecken.

- Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitdt oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt
werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich negativ entwickeln. Bei
Beendigung des Geschafts kdnnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verflugbar sein,
obwohl sie von der Gesellschaft fur den Fonds in der urspriinglich gewahrten Héhe wieder zurlick gewahrt
werden mussen. Die Gesellschaft kann dann verpflichtet sein, fir Rechnung des Fonds die Sicherheiten auf
den gewahrten Betrag aufzustocken und somit den durch die Anlage erlittenen Verlust auszugleichen.

Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen

Die Anlage in Fondsanteilen ist eine durch den Grundsatz der Risikostreuung gekennzeichnete Investitionsform.
Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass mit einer Anlage in Fondsanteilen verbundene Risiken
bestehen kénnten, die sich insbesondere aus der Anlagepolitik des Fonds, dem Wert der im Fonds enthaltenen
Vermdgenswerte und dem Anteilsgeschéft ergeben. Fondsanteile sind hinsichtlich ihrer Chancen und Risiken sowie
gegebenenfalls insbesondere auch in Kombination mit Instrumenten und Techniken mit Wertpapieren vergleichbar.
Lauten Fondsanteile auf Fremdwahrungen, bestehen Chancen und Risiken im Zusammenhang mit Wechselkursen.
Es ist ferner zu bedenken, dass diese Anteile einem so genannten Transferrisiko unterliegen. Der Kaufer von Aktien
erzielt nur dann einen Gewinn durch den Verkauf seiner Aktien, wenn deren Wertzuwachs den bei ihrem Kauf
entrichteten Ausgabeaufschlag Ubersteigt, wobei der Ricknahmeabschlag zu berlicksichtigen ist. Der
Ausgabeaufschlag kann das Ergebnis fiir den Anleger mindern oder bei nur kurzer Anlagedauer sogar zu Verlusten
fuhren. Ein Verlustrisiko kann mit der Aufbewahrung von Vermdgenswerten verbunden sein, vor allem im Ausland;
dieses kann sich aus Insolvenz, Verletzung der Sorgfaltspflicht oder missbrauchlichem Verhalten der Verwahrstelle
oder Unter-Verwahrstelle ergeben (Aufbewahrungsrisiken). Der Fonds kann Geschadigter von Betrug bzw. Untreue
oder anderen strafbaren Handlungen sein. Es kdnnen Verluste durch Missverstindnisse oder Fehler von
Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft oder externer Dritter entstehen oder der Fonds kann durch externe
Ereignisse wie Naturkatastrophen geschadigt werden (operationelle Risiken).

Risiken in Verbindung mit dem Fondsvermogen
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Konzentrationsrisiko

Ein Risiko kann durch eine Konzentration von Anlagen in bestimmten Vermoégenswerten oder Markten entstehen.
In solchen Fallen ist der Fonds in besonders hohem MaRe von der Wertentwicklung dieser Vermogenswerte oder
Markte abhangig.

Gesellschaftsspezifische Risiken

Unternehmensspezifische Risiken bezeichnen solche Risiken, die unmittelbar und mittelbar mit der Gesellschaft
selbst zusammenhangen. Damit sind vor allem die Lage der Gesellschaft im Marktumfeld,
Managemententscheidungen und &hnliche Umsténde zu verstehen, die die Gesellschaft direkt betreffen. Zu den
allgemeinen Bedingungen zahlen insbesondere die Inflationsrate, die Hohe der Basiszinsen, steuerliche und
rechtliche Bedingungen und die allgemeine Marktpsychologie. Es ist immer wieder zu beobachten, dass Aktien
oder ganze Aktienmarkte erheblichen Kursschwankungen und Bewertungsschwankungen unterliegen, ohne dass
sich die allgemeine Lage éndert.

Besondere Merkmale von Aktien

Die Erfahrung zeigt, dass Aktien und Wertpapiere mit aktiendhnlichem Charakter (z. B. Indexzertifikate) groRen
Kursschwankungen unterliegen. Daher bieten sie Mdglichkeiten zu betrachtlichen Kursgewinnen, denen allerdings
vergleichbare Risiken gegenlberstehen. Einflussfaktoren beziglich der Aktienkurse sind hauptsachlich die
Gewinnergebnisse einzelner Unternehmen und Sektoren sowie gesamtwirtschaftliche Entwicklungen und politische
Perspektiven, die den Erwartungshorizont an den Wertpapiermarkten und damit die Zinsbildung bestimmen.

Besondere Merkmale von festverzinslichen Wertpapieren

Wirkfaktoren bezilglich Preisanderungen von festverzinslichen Wertpapieren sind (berwiegend die
Zinsentwicklungen an den Kapitalmarkten, die wiederum von gesamtwirtschaftlichen Faktoren beeinflusst werden.
Steigen die Zinsen an den Kapitalmarkten, kdnnen festverzinsliche Wertpapiere dadurch beeintrachtigt werden;
hingegen kénnen sie bei fallenden Kapitalmarktzinsen Preissteigerungen verzeichnen. Die Preisanderungen
hangen auch von der Laufzeit oder Restlaufzeit der festverzinslichen Wertpapiere ab. Im Allgemeinen sind
festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten geringeren Preisrisiken ausgesetzt als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Andererseits missen jedoch aufgrund der haufiger eintretenden Falligkeiten
des Wertpapierportfolios geringere Renditen und héhere Wiederanlagekosten beriicksichtigt werden.

Das Bonitatsrisiko

Auch bei sorgfaltiger Auswahl der zu kaufenden Wertpapiere kann das Bonitatsrisiko, d. h. das Risiko von Verlusten
durch Zahlungsunfahigkeit von Emittenten (Emittentenrisiko), nicht ausgeschlossen werden.

Das Kreditrisiko

Der Fonds kann einen Teil seines Vermégens in Staats- und Unternehmensanleihen investieren. Die Emittenten
dieser Anleihen kénnen in manchen Fallen insolvent werden, wodurch der Wert der Anleihen ganz oder teilweise
verloren gehen kann. Aufgrund der Abhangigkeit von der Bonitat des Emittenten und der allgemeinen Marktliquiditat
kann sich die Volatilitat erhdhen.

Landerrisiko

Soweit der Fonds sich im Rahmen seiner Anlagetatigkeit auf bestimmte Lander konzentriert, bedeutet dies auch
eine Minderung der Risikostreuung. Dadurch ist der Fonds in besonderem Malfie von der Entwicklung einzelner
oder miteinander verbundener Lander oder der Unternehmen abhangig, die in diesen Landern eingetragen wurden
oder dort tatig sind.

Risiken von Anlagen in Schwellenlédndern

Die politische und wirtschaftliche Lage in Ldndern mit Schwellenmérkten kann erheblichen und rasch eintretenden
Veranderungen unterliegen. Diese Lander kdnnen politisch und wirtschaftlich im Vergleich zu weiter entwickelten
Landern weniger stabil sein und einem betrachtlichen Risiko von Preisschwankungen unterliegen. Diese Instabilitat
wird unter anderem durch autoritare Regierungen, Beteiligung des Militdrs an politischen und wirtschaftlichen
Entscheidungen, feindselige Beziehungen mit Nachbarstaaten, ethnische und religiése Probleme und
Rassenkonflikte usw. verursacht werden. Diese sowie unerwartete politische und gesellschaftliche Entwicklungen
kénnen Auswirkungen auf den Wert der Anlagen des Fonds in diesen Landern haben und auch die Verfugbarkeit
der Anlagen beeintrachtigen. Darlber hinaus kann sich die Auszahlung von Ertrdgen aus der Riicknahme von
Anteilen des Fonds, der in den Schwellenmarkt investiert, in manchen Fallen verzégern. Da die Wertpapiermarkte
in einigen dieser Lander sehr wenig erprobt sind und die handelbaren Volumina méglicherweise begrenzt sind,
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kann der Fonds eine erhéhte llliquiditat aufweisen und ein hdherer Verwaltungsaufwand vor dem Erwerb einer
Anlage erforderlich sein.

Anlagen, die von Unternehmen mit Domizil in Landern mit Schwellenmarkten emittiert werden, konnen durch die
jeweilige Steuerpolitik beeintrachtigt werden. Zugleich ist festzustellen, dass keine Vorkehrungen zur Sicherung
bestehender Standards getroffen werden. Das bedeutet, dass vor allem die steuerrechtlichen Vorschriften sich
jederzeit und ohne Vorankiindigung und insbesondere auch riickwirkend dndern kénnen. Solche Anderungen
kénnen in bestimmten Fallen nachteilige Auswirkungen fir die Anleger haben.

Besondere Merkmale strukturierter Produkte

Bei Anlagen in Zertifikaten und strukturierten Produkten miissen die Risikomerkmale von Derivaten und anderen
speziellen Anlagetechniken und Finanzinstrumenten sowie die Risikomerkmale von Wertpapieren bericksichtigt
werden. Im Allgemeinen sind sie auch den Risiken ihrer zugrunde liegenden Markte und/oder zugrunde liegenden
Instrumente ausgesetzt und daher oft mit erhéhten Risiken verbunden. Potenzielle Risiken solcher Instrumente
kénnen beispielsweise durch Komplexitat, Nichtlinearitdt, hohe Volatilitdt, geringe Liquiditat, begrenzte
Bewertungsmdglichkeiten, das Risiko ausbleibender Ertrdge oder sogar eines Totalverlusts des investierten
Kapitals oder durch das Kontrahentenrisiko entstehen.

Wahrungsrisiken

Bei Anlagen in Fremdwahrungen und bei Transaktionen in Fremdwahrungen sind mit Anderungen der
Wechselkurse Chancen und Risiken verbunden. Es ist ferner zu berlicksichtigen, dass Anlagen in
Fremdwahrungen einem so genannten Transferrisiko unterliegen.

Wahrungssicherungsgeschafte

Wahrungssicherungsgeschafte dienen der Minderung von Wechselkursrisiken. Da diese Sicherungsgeschafte
gelegentlich das Fondsvermdégen nur teilweise schitzen oder gegen Wechselkursverluste nur in begrenztem Male
schitzen kénnen, ist jedoch nicht auszuschlieRen, dass Wechselkursdnderungen die Wertentwicklung des
Fondsvermégens nachteilig beeinflussen kénnen.

Devisenterminkontrakte

Die Kosten und moglicherweise Verluste aus Devisenterminkontrakten und/oder dem Erwerb entsprechender
Bezugsrechte und Optionsscheine mindern die Wertentwicklung des Fonds. Termingeschafte, vor allem im
auBerbdrslichen Handel, bringen ein erhdhtes Kontrahentenrisiko mit sich. Fallt die Gegenpartei aus, ist es moglich,
dass der Fonds die erwarteten Zahlungen oder Gegenwerte nicht erhalt. Das kann einen Verlust zur Folge haben.

Risiken im Zusammenhang mit Wertpapierleih- und Pensionsgeschaften

Im Falle eines Zahlungsausfalls der Gegenpartei eines Wertpapierleih- oder Pensionsgeschéafts kann der Fonds
einen Verlust erleiden, wenn der Ertrag aus dem Verkauf der vom Fonds im Zusammenhang mit dem
Wertpapierleih- oder Pensionsgeschaft gehaltenen Sicherheiten geringer ist als der Wert der Uberlassenen
Wertpapiere. Darliber hinaus kann der Fonds auch Verluste infolge des Konkurses oder entsprechender dhnlicher
Verfahren gegen die Gegenpartei des Wertpapierleih- oder Pensionsgeschéfts oder infolge einer anderen Form
von Nichterfiillung der Riickgabe der Wertpapiere erleiden, zum Beispiel den Verlust von Zinsen oder den Verlust
des betreffenden Wertpapiers sowie Ausfall- und Verwertungskosten im Zusammenhang mit dem Wertpapierleih-
oder Pensionsgeschift. Es ist davon auszugehen, dass der Einsatz eines Erwerbs mit Riickkaufoption oder eines
Reverse-Pensionsgeschafts und einer Wertpapierleihvereinbarung keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Wertentwicklung des betreffenden Teilfonds haben wird. Ein solcher Einsatz kann jedoch wesentliche - positive
oder negative - Auswirkungen auf den Nettoinventarwert des Teilfonds haben.

Anmerkung zur Mittelaufnahme durch den Fonds

Die fiir Mittelaufnahmen anfallenden Zinsen mindern die Ergebnisse des Fonds. Diesen Belastungen steht jedoch
die Moglichkeit zur Steigerung der Ertrage des Fonds durch Aufnahme von Krediten gegenuber.

MaRnahmen zur Risikominderung und Risikovermeidung

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Portfoliomanager versuchen, das Verhaltnis zwischen den Chancen und
Risiken einer Wertpapieranlage anhand von modernen Analysemethoden zu optimieren. Zugleich dienen die
flissigen Mittel des Fonds dem Ziel der Anlagepolitik, indem sie den Einfluss méglicher Preissenkungen der
Wertpapieranlagen im Rahmen von Verschiebungen und vortibergehend héheren Barsalden verringern. Dennoch
kann nicht garantiert werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.
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Credit Default Swaps

Credit Default Swaps (CDS) dienen normalerweise dem Schutz vor Bonitatsrisiken, die einem Anleger oder einem
Fonds durch den Kauf von Anleihen und durch Verleihungen entstehen. Dabei handelt es sich um Vereinbarungen
zwischen zwei Parteien, wobei die besicherte Partei Pramienzahlungen Uber die Laufzeit der Deckung an den
Lieferanten des Wertpapiers vornimmt so dass sie fir zuklinftige Verluste entschadigt wird (Kreditausfallzahlung),
sollte die Bonitdt des Emittenten sich verschlechtern oder der Emittent ausfallen (Kreditereignis). Die
Gegenparteien missen erstklassige Finanzinstitute sein, die auf diese Art von Geschéaften spezialisiert sind.

Mit Anlagen in den Teilfonds verbundene spezielle Risiken werden im betreffenden Anhang
dieses Verkaufsprospekts beschrieben.

AUSGABE VON AKTIEN DURCH DIE GESELLSCHAFT
Alle Aktien werden zu einem unbekannten Nettoinventarwert ausgegeben und zurtickgenommen.

Wenn die Gesellschaft Aktien ausgibt, richtet sich der Ausgabepreis je Aktie (der ,Ausgabepreis“) nach dem
Nettoinventarwert je Aktie fir den betreffenden Teilfonds, berechnet gemalR Abschnitt ,Ermittlung des
Nettoinventarwerts”.

Die letzten Ausgabe- und Ricknahmepreise werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.universal-investment-luxemburg.com) und .am eingetragenen Sitz der Gesellschaft verdffentlicht.

Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft kann einen Mindestzeichnungsbetrag fiir jeden Teilfonds
festlegen, der gegebenenfalls in der Beschreibung im betreffenden Anhang angegeben wird.

Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass fiir die Zeichnung und die Riicknahme
von Aktien des Fonds oder eines Teilfonds ein Verfahren zur bereinigten Preisstellung bei der Berechnung des
Zeichnungspreises und des Riicknahmepreises der betreffenden Aktienklasse angewendet wird, um die Kosten,
Steuern etc. zu bericksichtigen, die durch den Erwerb oder den Verkauf von Vermdgenswerten des
Fonds/Teilfonds infolge von Zeichnungen und Riicknahmen entstehen (der ,bereinigte Nettoinventarwert®). Diese
Kosten spiegeln sowohl die geschatzte Abgabenbelastung als auch die Handelskosten, die durch die Zeichnungen
und Ricknahmen entstehen, sowie die geschatzte Geld-Brief-Spanne der Vermdgenswerte wider, in die der
Fonds/Teilfonds investiert (das ,Verfahren zur bereinigten Preisstellung®). Das Verfahren zur bereinigten
Preisstellung kann fir die Zeichnung und Ricknahme von Aktien des Fonds oder des betreffenden Teilfonds
und/oder der betreffenden Aktienklasse zur Anwendung gelangen, indem ihr Nettoinventarwert um einen Betrag
erhoht oder gemindert wird, der die Kosten fiir den Bérsenhandel, Steuern etc. fir diesen Teilfonds wiedergibt und
als Prozentsatz des Nettoinventarwertes angegeben wird (der ,Bereinigungsfaktor®). Der Bereinigungsfaktor wird
von der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft festgelegt. Da an bestimmten Finanzmarkten und in
bestimmten Landern bei Kaufen und Verkaufen méglicherweise unterschiedliche Gebihrenstrukturen gelten, kann
der daraus resultierende Bereinigungsfaktor flir Nettozuflisse anders sein als fiir Nettoabfliisse. Der
Bereinigungsfaktor wird im entsprechenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt genauer erlautert. Der
Bereinigungsfaktor wird von der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit festgelegt und
angepasst.

Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, nach ihrem verniinftigen Ermessen
und unter Bericksichtigung der Gleichbehandlung der Aktionare zuweilen auf Anforderungen hinsichtlich des
Mindestzeichnungsbetrags zu verzichten.

Der Mechanismus zur Berechnung des Ausgabepreises zuziiglich der (gegebenenfalls) erhobenen
Zeichnungsgebliihr wird jeweils in der Beschreibung im betreffenden Anhang angegeben. Die
Zeichnungsgebuhr(en) kommen dem betreffenden Teilfonds und/oder der Vertriebsstelle zugute (je nach
Festlegung im Anhang des betreffenden Teilfonds). Es kann unter der Bedingung auf sie verzichtet werden, dass
alle Anleger, die einen Zeichnungsantrag unter den gleichen Umsténden fir den gleichen Handelstag eingereicht
haben, gleichbehandelt werden. Vorbehaltlich der Angaben im betreffenden Anhang ist der Ausgabepreis auf 2
Dezimalstellen zu runden und damit verbundene Zeichnungsbetrdge werden auf die nachste Wahrungseinheit
gerundet. Die Ausgabe von Aktien wird von der Gesellschaft erst dann vorgenommen, wenn der Preis fir die
betreffenden Aktien bei der Register- und Transferstelle (die ,Register- und Transferstelle”) eingegangen ist. Die
Bezahlung der Aktien muss grundsatzlich in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds erfolgen, die im betreffenden
Anhang angegeben ist. Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen
beschlieBen, die Zahlung in Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik und dem Anlageziel des betreffenden Teilfonds
in Form einer Einlage von Vermégenswerten anzunehmen. Die Bewertung einer solchen Zeichnung in Sachwerten
wird in einem vom Abschlussprifer der Gesellschaft erstellten Bericht bestéatigt, soweit dies nach Luxemburger
Recht vorgeschrieben ist, wobei die Kosten dieser Zeichnung in Sachwerten vom Anleger zu tragen sind.

Ein ordnungsgemal ausgefiillter und unwiderruflicher Antrag muss spatestens um 15.00 Uhr (Luxemburger Zeit)
am Geschaftstag vor dem jeweiligen Handelstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sein. Die

34



Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, dass Zeichnungsantrage durch elektronischen Datenaustausch gestellt
werden konnen. Nach diesem Annahmeschluss eingegangene Antragsformulare werden am nachsten Handelstag
bearbeitet, sofern gutgeschriebene Zeichnungsbetrdge in Ubereinstimmung mit dem folgenden Absatz
eingegangen sind. Mitteilungen mit der Auftragsbestatigung werden den Aktionaren spatestens am ersten
Geschaftstag nach der Ausflihrung des Zeichnungsauftrags zugestellt.

Aufgrund der luxemburgischen Gesetze zur Bekdmpfung von Geldwéasche verlangt die Register- und Transferstelle,
dass ein Antrag zur Zeichnung von Aktien von entsprechenden Dokumenten begleitet sein muss, die in der Anlage
zum Zeichnungsformular festgelegt sind und es der Register- und Transferstelle ermdéglichen, die Identitat der
Anleger zu Uberprifen. Die Register- und Transferstelle behalt sich das Recht vor, die Verarbeitung eines Antrags
bis zum Eingang zufriedenstellender Belege oder Angaben zur Einhaltung der anwendbaren Gesetze
aufzuschieben.

Der in der Referenzwahrung der betreffenden Klasse zu zahlende Zeichnungspreis muss innerhalb von drei (3)
Geschaftstagen nach dem Bewertungstag vom Anleger gezahlt werden und bei der Register- und Transferstelle
eingehen.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft kbnnen nach eigenem Ermessen Zeichnungsantrage ablehnen,
und Voraussetzung fiir die Annahme eines Zeichnungsantrags ist der Eingang sofort verfligbarer
Zeichnungsbetrage. Personen, deren Zeichnungsantrag abgelehnt wurde und die bereits bezahlt hatten, erhalten
eine Erstattung durch Geldiiberweisung (zinslos), die vollstandig auf Risiko der betreffenden Person erfolgt.

BESTATIGUNGEN FUR DIE AKTIONARE

Die Aktien werden in der Form von Namensaktien ausgegeben. Der Nachweis der Aktien wird durch Eintragung in
das Aktionarsverzeichnis der Gesellschaft erbracht. Bestatigungen des Anteilsbestands werden spatestens am
ersten Geschéaftstag (der ,,Geschéftstag”, das heilt ein Tag (auler Samstag oder Sonntag), an dem
Geschaftsbanken und Wertpapierbdrsen in Luxemburg und Frankfurt am Main Zahlungen abrechnen, oder ein in
der Beschreibung des betreffenden Anhangs angegebener Tag) nach der Ausfiihrung des Zeichnungsauftrags
ausgegeben und zugestellt. Aktien kdnnen mit Bruchteilen bis zu drei (3) Dezimalstellen (0,001) oder in anderen,
in der Beschreibung des betreffenden Anhangs angegebenen Bruchteilen ausgegeben werden.

Es werden keine Aktienzertifikate bereitgestellt.

Aktien kdnnen ferner in Form einer Sammelurkunde ausgegeben werden und iber Euroclear und Clearstream oder
ein anderes zugelassenes Clearingsystem gehandelt werden.

RUCKNAHME VON AKTIEN DURCH DIE GESELLSCHAFT
Alle Aktien werden zum Nettoinventarwert zurickgenommen.

Ein Aktionar kann die Ricknahme von Aktien an jedem Handelstag des betreffenden Teilfonds beantragen,
vorausgesetzt, dass dieser Antrag innerhalb der fiir den betreffenden Teilfonds (und die betreffende Klasse)
geltenden Frist, die im jeweiligen Anhang angegeben ist, schriftlich per Telefax oder Brief bei der Gesellschaft,
einer Vertriebsgesellschaft (gemal den Angaben im betreffenden Anhang) oder der Register- und Transferstelle
eingegangen sein muss und ihm gegebenenfalls die betreffenden Anteilszertifikate sowie die Dokumente beiliegen,
die eine Ubertragung von Aktien nachweisen. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, dass
Ricknahmeantrage durch elektronischen Datenaustausch gestellt werden kénnen. Geht der Antrag auflerhalb
dieser Frist ein, stellt die Register- und Transferstelle die Riicknahme bis zum folgenden Handelstag zuriick. Die
Gesellschaft muss diesen Antrag annehmen und die in dieser Weise angedienten Aktien zuriicknehmen,
vorausgesetzt, dass die Gesellschaft nicht verpflichtet ist, mehr als 10 Prozent der Gesamtzahl der Aktien des
betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Aktienklasse, die zu diesem Zeitpunkt ausgegeben und in Umlauf
sind, zuriickzunehmen. Antrage auf Riicknahme von Aktien sind nach ihrem Eingang bei der Gesellschaft oder bei
der Register- und Transferstelle unwiderruflich. Die von der Gesellschaft zurlickgenommenen Aktien werden
eingezogen.

Es kann ein (gegebenenfalls) im betreffenden Anhang angegebener Ricknahmeabschlag erhoben werden. Der
Ricknahmeabschlag kann, wie in der Beschreibung des betreffenden Anhangs festgelegt, dem jeweiligen Teilfonds
und/oder der Vertriebsgesellschaft zugewiesen werden. Auf den Ricknahmeabschlag kann unter der Bedingung
verzichtet werden, dass alle Aktionére, die einen Rlicknahmeantrag unter den gleichen Umsténden fir den gleichen
Handelstag eingereicht haben, gleichbehandelt werden.

Ricknahmeantradge missen spatestens um 15.00 Uhr (Luxemburger Zeit) am Geschéftstag vor dem jeweiligen
Handelstag bei der Register- und Transferstelle oder bei der Gesellschaft eingehen. Der Ricknahmeerlos wird
spatestens am Zahlungstag ausgezahlt. Mitteilungen mit der Auftragsbestatigung werden den Aktionaren
spatestens am ersten Geschaftstag nach der Ausfiihrung des Riicknahmeantrags zugestellt.
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AuRer soweit im betreffenden Anhang angegeben, missen in Riicknahmeantradgen die Nummer, Form, Klasse und
der Name des Teilfonds der Aktien, die zuriickgenommen werden sollen, sowie die erforderlichen
Referenzangaben enthalten sein, um die Auszahlung des Riicknahmeerloses zu ermdglichen. Mitteilungen mit der
Auftragsbestatigung werden den Aktiondren spatestens am ersten Geschaftstag nach der Ausfiihrung des
Ricknahmeantrags zugestellt.

Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, an einem Bewertungstag mehr als 10 % der bisher ausgegebenen Aktien
zuriickzunehmen. Gehen an einem Bewertungstag Ricknahmeantrdge Uber eine gréRere Zahl von Aktien als
angegeben bei der Gesellschaft ein, behalt sich die Gesellschaft vor, die Ricknahme von Aktien, die 10 % der
bisher ausgegebenen Aktien Ubersteigen, bis zum vierten (4) Bewertungstag nach dem aktuellen Bewertungstag
zu verschieben. An diesen folgenden Handelstagen sind diese Antrdge vorrangig vor spateren Antragen
auszufihren.

Der von der Gesellschaft flir die Riicknahme ihrer Aktien zu zahlende Ricknahmepreis entspricht dem
Nettoinventarwert je Aktie (siehe Abschnitt ,Ermittlung des Nettoinventarwertes®) an dem Handelstag, fiir den die
Rucknahme erfolgt, abziglich (gegebenenfalls) eines im betreffenden Anhang angegebenen
Rucknahmeabschlags. Vorbehaltlich der Angaben im betreffenden Anhang wird der Ricknahmepreis auf zwei
Dezimalstellen gerundet, und der Ricknahmeerlés wird auf die nachste Wahrungseinheit gerundet. Der
Rucknahmepreis ist in der im betreffenden Anhang angegebenen Teilfondswahrung zu zahlen.

Der Riicknahmepreis kann je nach Zunahme oder Abnahme des Nettoinventarwerts je Aktie hoher oder niedriger
als der vom Aktionar zum Zeitpunkt der Zeichnung/des Kaufs gezahlte Preis sein.

Der Riicknahmepreis ist innerhalb einer Frist, die in der Beschreibung des betreffenden Anhangs festgelegt wird,
nach dem betreffenden Handelstag oder nach dem Datum zu zahlen, an dem die Anteilszertifikate (sofern
ausgegeben) bei der Gesellschaft eingegangen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft wird nach besten Kraften ein ausreichendes Liquiditatsniveau ihres Vermdgens
aufrechterhalten, so dass die Ricknahme der Aktien unter normalen Umstanden unverziglich bei Antrag der
Aktionare vorgenommen werden kann.

Sollte jedoch in Ausnahmefallen, auf welche die Verwaltungsgesellschaft oder die Gesellschaft keinen Einfluss
haben, die Liquiditat des Anlagenportfolios der einzelnen Teilfonds nicht ausreichen, um die Zahlungen innerhalb
des normalen Zeitraums zu ermdglichen, werden diese Zahlungen so schnell wie moglich im Anschluss daran
geleistet.

Die Aktionare sollten beachten, dass die Gesellschaft dann, wenn sich ein Ricknahmeantrag auf eine
Teilricknahme eines vorhandenen Anteilsbestands bezieht und der im Bestand verbleibende Saldo unter dem
Mindestanlagewert liegt, den gesamten vorhandenen Bestand zurlicknehmen kann. Der Mindestanlagewert flr
jede Klasse ist im jeweiligen Anhang angegeben.

Aufgrund der luxemburgischen Gesetze zur Bekdmpfung von Geldwéasche verlangt die Register- und Transferstelle,
dass ein Antrag zur Ricknahme von Aktien von entsprechenden Dokumenten begleitet sein muss, die es der
Register- und Transferstelle ermdglichen, die Identitat der Anleger zu Uberpriifen und die AML- und KYC-
Unterlagen fir die Anleger auszufiillen, die im Zeichnungsformular naher erlautert werden. Die Register- und
Transferstelle behalt sich das Recht vor, die Verarbeitung eines Antrags bis zum Eingang zufriedenstellender
Belege oder Angaben zur Einhaltung der anwendbaren Gesetze aufzuschieben.

Der Ricknahmepreis kann auf Verlangen eines Aktionars und mit Zustimmung der Gesellschaft auch durch
Zuteilung von Wertpapieren gezahlt werden, die den gleichen Wert wie der Ricknahmepreis haben. Die
Wertpapiere, die einem Aktionar von der Gesellschaft anstelle des Riicknahmepreises Ubertragen werden, werden
hinsichtlich ihrer Art und ihres Typs in gerechter Weise und unbeschadet der Interessen der Ubrigen Aktionare
bestimmt. Der Wert aller Wertpapiere, die von der Gesellschaft (ibertragen oder in die Gesellschaft eingelegt
werden, ist vom unabhangigen Abschlusspriifer der Gesellschaft in einem Bewertungsbericht zu bestatigen.

Sofern der Aktionar, der einen Riicknahmeantrag stellt, nicht im Register der Gesellschaft eingetragen ist,
ist zusammen mit dem Riicknahmeantrag ein ordnungsgemiBer Nachweis einer Ubertragung oder
Abtretung an die Gesellschaft oder die Register- und Transferstelle oder die betreffende (im jeweiligen
Anhang angegebene) Vertriebsstelle zu libermitteln.

UMTAUSCH VON AKTIEN

Grundséatzlich kann jeder Aktionar den Umtausch aller oder eines Teils seiner Aktien an einem Teilfonds in Aktien
eines anderen bestehenden Teilfonds beantragen, wie im betreffenden Anhang naher ausgefihrt ist. Ein Umtausch
in andere Klassen ist moglich, wenn dies im betreffenden Anhang angegeben wird, wobei zu beachten ist, dass ein
Umtausch in einen anderen Teilfonds oder eine andere Klasse nur unter der Voraussetzung stattfinden kann, dass
der betreffende Aktionar alle Bedingungen flir den Besitz des neuen Teilfonds oder der neuen Klasse erflllt. Vor

36



dem Umtausch von Aktien sollten sich die Aktionare bei ihren Steuer- und Finanzberatern Uiber die rechtlichen,
steuerlichen, finanziellen oder sonstigen Konsequenzen eines Umtauschs dieser Aktien informieren.

Umtauschantriage

Umtauschantrage sind schriftlich per Telefax oder Brief bei der Register- und Transferstelle, einer Vertriebsstelle
(gemaf den Angaben im betreffenden Anhang) oder der Gesellschaft mit der Angabe zu stellen, welche Aktien
umgetauscht werden sollen. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch beschlieRen, dass Umtauschantrédge durch
elektronischen Datenaustausch gestellt werden kdénnen.

Der Umtauschantrag muss (i) den monetaren Wert, den der Aktionar umtauschen will, oder (ii) die Anzahl der
Aktien, die der Aktionar umtauschen will, sowie die Angaben zur Person des Aktionars und die Kontonummer des
Aktionars enthalten. Wird eine der vorgenannten Informationen nicht angegeben, kann dies zur Verzégerung des
Umtauschantrags flihren, wahrend vom Aktionar eine Bestatigung eingeholt wird. Die Frist ist die gleiche wie bei
Ricknahmeantragen, sofern im betreffenden Anhang nichts anderes angegeben ist.

Ein Umtausch kann zur Erhebung einer im Anhang angegebenen Umtauschgebiihr fiihren; diese richtet sich nach
dem Nettoinventarwert je Anteil der Aktien, die der Aktionar umtauschen will, und fallt dem Teilfonds und/oder der
Klasse zu, aus dem/der umgetauscht wird, sofern nicht im Anhang fiir den betreffenden Teilfonds anders
angegeben. Bei Umtausch von Aktien wird keine Ricknahmegebiihr erhoben. Die Gesellschaft kann auf die
Umtauschgebuhr unter der Bedingung verzichten, dass alle Anleger, die einen Umtauschantrag fiir den gleichen
Handelstag und unter den gleichen Umsténden eingereicht haben, gleichbehandelt werden.

Die Aktionare sollten beachten, dass die Gesellschaft dann, wenn sich ein Umtauschantrag auf einen Teilumtausch
eines vorhandenen Aktienbestands bezieht und der im Bestand verbleibende Saldo unter dem Mindestanlagewert
liegt, den gesamten vorhandenen Bestand umtauscht.

Umtauschantrége, die an einem Handelstag bei der Register- und Transferstelle bis zu dem im betreffenden
Anhang angegebenen Schlusstermin an einem Tag eingehen, der ein Handelstag fur beide beteiligten Teilfonds
ist, werden an dem betreffenden Handelstag auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je Aktie verarbeitet, der an
dem fir diesen Handelstag geltenden Bewertungstag berechnet wird. Nach dem Schlusstermin eingehende
Antrage werden an dem nachsten Tag, der ein Handelstag fir beide beteiligten Teilfonds ist, auf der Grundlage
des Nettoinventarwerts je Anteil verarbeitet, der an diesem Handelstag berechnet wird.

Umtauschformel

Der Umtauschkurs, zu dem alle oder ein Teil der Aktien eines bestimmten urspriinglichen Teilfonds in Aktien eines
neuen Teilfonds umgetauscht werden oder alle oder ein Teil der Aktien einer bestimmten Klasse in Aktien einer
neuen Klasse desselben Teilfonds umgetauscht werden, wird nach folgender Formel ermittelt:

b x(CxE
A=2—"=
L
wobei
A die Anzahl der Aktien ist, die von der Gesellschaft im Zusammenhang mit dem neuen Teilfonds oder der

neuen Klasse zugewiesen oder ausgegeben werden;

B die Anzahl der Aktien im Zusammenhang mit dem urspringlichen Teilfonds oder der urspriinglichen
Klasse ist, die umgetauscht werden sollen;

Cc der Nettoinventarwert je Aktie (abzlglich der etwaigen jeweiligen Umtauschgebihr) des urspriinglichen
Teilfonds oder der betreffenden Klasse im urspriinglichen Teilfonds am betreffenden Handelstag ist;

D der Nettoinventarwert je Aktie des neuen Teilfonds oder der betreffenden Klasse im neuen Teilfonds am
betreffenden Handelstag ist; und

E der Wechselkurs zwischen der Wahrung des urspriinglichen Teilfonds oder der urspriinglichen Klasse und
der Wahrung des neuen Teilfonds oder der neuen Klasse ist.

Nach dem Umtausch der Aktien informiert die Register- und Transferstelle den Aktionar Uber die Anzahl der Aktien
im Zusammenhang mit dem neuen Teilfonds oder der neuen Klasse, die er durch den Umtausch erhalten hat, sowie
Uber deren Preis.

Ist ,A“ keine ganze Zahl, werden Bruchteile von Aktien des neuen Teilfonds oder der neuen Klasse zugeteilt.
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Wird aufgrund eines Umtauschs von Aktien der im jeweiligen Anhang angegebene Mindestanlagewert fiir jede
Klasse nicht gewahrt, wird die Gesellschaft einen Zwangsumtausch der verbliebenen Aktien zu ihrem
Nettoinventarwert je Anteil vornehmen.

BESCHRANKUNGEN DES ANTEILSBESITZES
Anleger sollten jedoch beachten, dass einige Teilfonds oder Aktienklassen nicht fiir alle Anleger verfligbar sind.

Der Fonds behélt sich das Recht vor, Anlegern in einem bestimmten Land nur eine oder mehrere Anteilsklassen
zum Kauf anzubieten, um den dortigen Gesetzen, Gepflogenheiten oder Geschéaftspraktiken Rechnung zu tragen,
oder aus anderen Griinden.

Der Fonds kann ferner eine(n) oder mehrere Teilfonds oder Aktienklassen ausschlief3lich institutionellen Anlegern
(im Sinne des Artikels 174 des Gesetzes von 2010 in der jeweiligen Auslegung durch die CSSF) vorbehalten.

Die Beschrankung des Anteilsbesitzes wird im betreffenden Anhang sowie im Zusammenhang mit US-Personen
im Abschnitt mit der Uberschrift ,FATCA® beschrieben.

Wenn die Gesellschaft den Eindruck hat, dass eine Person, die vom Besitz von Aktien der Gesellschaft
ausgeschlossen ist oder wird, entweder alleine oder mit einer anderen Person der wirtschaftliche oder eingetragene
Eigentiimer von Aktien ist, kann sie diese Aktien zwangsweise zuriicknehmen.

DIVIDENDEN

Der Verwaltungsrat schlagt der Generalversammlung die Ausschuttung einer angemessenen jahrlichen Dividende
aus den ausschuttenden Aktien des Teilfonds vor, wobei sichergestellt wird, dass der Nettoinventarwert nicht unter
das Mindestkapital der Gesellschaft sinkt. Vorbehaltlich der gleichen Beschrankung kann der Verwaltungsrat auch
Zwischendividenden festlegen. Bei thesaurierenden Aktien werden keine Dividendenzahlungen vorgenommen,
sondern die den thesaurierenden Aktien zugewiesenen Werte werden zugunsten der Anleger, die sie halten,
reinvestiert.

Die Dividendenpolitik der einzelnen Teilfonds und Klassen wird im betreffenden Anhang beschrieben.

SCHAFFUNG WEITERER TEILFONDS UND AKTIENKLASSEN

Der Verwaltungsrat kann jederzeit weitere Teilfonds und/oder Aktienklassen schaffen. In diesem Fall wird der
Verkaufsprospekt aktualisiert und wenn innerhalb eines Teilfonds unterschiedliche Klassen ausgegeben werden,
sind die ndheren Angaben zu jeder Klasse in der Beschreibung des Anhangs zum betreffenden Teilfonds enthalten.

ERMITTLUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Der Nettoinventarwert je Teilfonds, der Nettoinventarwert je Anteil, der Nettoinventarwert je Klasse, der
Ricknahmepreis der Aktien und der Ausgabepreis der Aktien werden an jedem Bewertungstag ermittelt,
mindestens zweimal monatlich. Die Bewertungstage fiir jeden Teilfonds sind im betreffenden Anhang angegeben.

Der Nettoinventarwert jedes Teilfonds und der Nettoinventarwert der betreffenden Klasse werden in der im
betreffenden Anhang genannten Wahrung der einzelnen Teilfonds angegeben. Die Berichtswahrung der
Gesellschaft ist zwar der Euro, doch wird der Nettoinventarwert in der im betreffenden Anhang genannten Wahrung
der einzelnen Teilfonds zuganglich gemacht. Der Nettoinventarwert wird an jedem Bewertungstag gesondert fiir
jeden Anteil jedes Teilfonds und fir jede Klasse ermittelt, indem der Gesamt-Nettoinventarwert des betreffenden
Teilfonds und der betreffenden Klasse durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien dieses Teilfonds und der
betreffenden Klasse dividiert wird.

Der Nettoinventarwert wird ermittelt, indem die Gesamtverbindlichkeiten des Teilfonds oder der Klasse vom
Gesamtvermégen dieses Teilfonds oder dieser Klasse subtrahiert werden; dies erfolgt in Ubereinstimmung mit den
Grundsétzen in der Satzung der Gesellschaft sowie in weiteren Bewertungsvorschriften, die jeweils zu gegebener
Zeit vom Verwaltungsrat verabschiedet werden kénnen.

Bewertung von Anlagen
Anlagen werden wie folgt bewertet:

(1) Der Wert aller Barmittel oder Termingelder, Wechsel, Sichtwechsel sowie von Forderungen,
Rechnungsabgrenzungsposten, Barausschiittungen und erklarten oder aufgelaufenen, aber noch nicht
erhaltenen Zinsen wird zu deren vollem Nennwert angenommen, es sei denn, es ist unwahrscheinlich, dass
dieser Wert in voller Héhe gezahlt oder vereinnahmt wird. In diesem Fall wird ihr Wert nach Bildung einer
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Ruckstellung ermittelt, welche die Gesellschaft in diesem Fall fir angemessen erachtet, um dem
tatsachlichen Wert dieser Vermogenswerte Rechnung zu tragen.

(2) Der Wert aller Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbdrse notiert sind, wird zu deren letztem
verfigbaren Kurs ermittelt. Sind die Wertpapiere an mehr als einer Wertpapierbdrse notiert, kann der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen die Borse wahlen, die flr diesen Zweck als Hauptbdrse gelten soll.

3) An einem geregelten Markt gehandelte Wertpapiere werden ebenso bewertet wie bdrsennotierte
Wertpapiere.

(4) Wertpapiere, die nicht an einer amtlichen Wertpapierbdrse notiert sind oder an einem geregelten Markt
gehandelt werden, werden von der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit vom Verwaltungsrat
beschlossenen Bewertungsgrundsatzen zu einem Preis bewertet, der Gber dem Geldkurs und unter dem
Briefkurs am betreffenden Bewertungstag liegt.

(5) Derivate und Pensionsgeschéfte, die nicht an einer amtlichen Wertpapierbdrse notiert sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden, werden von der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit vom
Verwaltungsrat beschlossenen Bewertungsgrundsatzen auf der Grundlage ihres marktnahen Preises
bewertet.

(6) Termineinlagen werden zu ihrem Zeitwert bewertet.

(7) Handelbare Optionen und Future-Kontrakte, an denen die Gesellschaft als Partei beteiligt ist und die an
einer Borse gehandelt werden, Finanzfutures oder sonstige Geldwechsel werden unter Bezugnahme auf
den Gewinn oder Verlust bewertet, der sich bei Glattstellung des betreffenden Kontrakts bei oder unmittelbar
vor Handelsschluss des betreffenden Marktes ergeben wiirde.

Alle Wertpapiere oder sonstigen Vermogenswerte, deren Bewertung in Ubereinstimmung mit den vorstehenden
Absatzen nicht mdglich, nicht durchfihrbar oder nicht reprasentativ fir ihren angemessenen Realisierungswert
ware, werden zu ihrem angemessenen Realisierungswert bewertet, der mit der gebotenen Sorgfalt und nach dem
Grundsatz von Treu und Glauben gemaR den vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren geschatzt wird.

Die in Ubereinstimmung mit diesen Bewertungsgrundsatzen ermittelten Betrdge werden zu den jeweiligen
Wechselkursen in die Wahrung der Konten des Teilfonds umgerechnet, wobei die von einer Bank oder einem
anderen erstklassigen Finanzinstitut angegebenen entsprechenden Kurse zugrunde gelegt werden.

Bewertung von Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft beinhalten:
(1) alle Kredite, Wechsel und anderen falligen Betrage;

(2) alle falligen oder aufgelaufenen Verwaltungskosten, einschlieRlich (unter anderem) der Kosten ihrer
Griindung und Eintragung bei den Regulierungsbehérden sowie Rechts- und Prifungskosten und -
aufwendungen, der Kosten von Pflichtveréffentlichungen, der Kosten flr Bdrsennotierung,
Verkaufsprospekt, Finanzberichte und andere den Aktionaren zur Verfligung gestellile Dokumente,
Ubersetzungskosten und allgemein aller sonstigen durch die Verwaltung der Gesellschaft entstehenden
Aufwendungen;

(3) alle bekannten falligen oder noch nicht falligen Verbindlichkeiten, einschlieRlich aller falligen vertraglichen
Verpflichtungen zur Zahlung in Geld oder Sachwerten, einschlieRlich des Betrags aller von der Gesellschaft
beschlossenen Gewinnausschittungen, die bis zu dem Tag, an dem diese Gewinnausschuttungen kraft
gesetzlicher Bestimmungen an die Gesellschaft zurtickfallen, nicht ausgezahlt werden;

(4) alle angemessenen Riickstellungsbetrage fiir die am Datum der Bewertung des Nettoinventarwerts falligen
Steuern und sonstige vom Verwaltungsrat autorisierte und genehmigte Riickstellungen; und

(5) alle sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft gegentiber Dritten, gleich welcher Art.

Zur Bewertung ihrer Verbindlichkeiten kann die Gesellschaft alle laufenden oder regelmaRigen Verwaltungs- und
sonstigen Kosten geblihrend berticksichtigen, indem sie diese flir das gesamte Jahr oder einen anderen Zeitraum
bewertet und den betreffenden Betrag anteilig durch die jeweiligen Bruchteile dieses Zeitraums dividiert.

Die in Ubereinstimmung mit diesen Bewertungsgrundsatzen ermittelten Betrdge werden zu den jeweiligen
Wechselkursen in die Wahrung der Konten des Teilfonds umgerechnet, wobei die von einer Bank oder einem

anderen erstklassigen Finanzinstitut angegebenen entsprechenden Kurse zugrunde gelegt werden.

AUSSETZUNG DES VERKAUFS, DER RUCKNAHME UND DES UMTAUSCHS VON AKTIEN UND DER
BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTES
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Die Gesellschaft kann bei Eintreten eines der nachstehenden Ereignisse alle Berechnungen im Zusammenhang
mit dem Nettoinventarwert und/oder dem Verkauf, der Rlicknahme und dem Umtausch von Aktien eines Teilfonds
vorlibergehend aussetzen:

(a) in einem Zeitraum, in dem ein Markt oder eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Anlagen des
betreffenden Teilfonds notiert ist, geschlossen ist (aufler an normalen Feiertagen) oder in dem die dort
stattfindenden Transaktionen in erheblichem Mal3e beschrankt oder ausgesetzt sind;

(b) wéhrend des Bestehens von Umstanden, die nach Auffassung des Verwaltungsrats einen Notfall
darstellen, aufgrund dessen die Verauferung oder Bewertung der Anlagen des betreffenden Teilfonds
nicht durchflihrbar ware;

(c) bei einem Zusammenbruch oder eingeschrankter Nutzbarkeit der Kommunikationsmittel, die
normalerweise zur Ermittlung des Preises oder Wertes einer der Anlagen des betreffenden Teilfonds
eingesetzt werden;

(d) in einem Zeitraum, in dem aus anderen Griinden die Preise von Anlagen, die dem betreffenden Teilfonds
zuzuordnen sind, nicht sofort oder nicht genau festgestellt werden kénnen;

(e) in einem Zeitraum, in dem nach Auffassung des Verwaltungsrats Umstande vorliegen, auf die der
Verwaltungsrat keinen Einfluss hat und bei denen eine Fortsetzung des Handels mit Aktien des
betreffenden Teilfonds undurchfihrbar, unangemessen oder ungerecht gegenlber den Aktionaren ware;

(f) in einem Zeitraum, in dem die Gesellschaft keine Gelder zur Zahlung von Riicknahmen von Aktien
riickfiihren kann oder in dem die Uberweisung von Geldern im Zusammenhang mit der VerauRerung oder
dem Erwerb von Anlagen des betreffenden Teilfonds nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen
Wechselkursen erfolgen kann;

(g) im Falle eines Vorschlags zur Auflésung und Liquidation der Gesellschaft oder eines Teilfonds am oder
nach dem Tag der Veréffentlichung der ersten Einladung zu einer Hauptversammlung zu diesem Zweck;

(h) falls ein Teilfonds ein Feeder-Fonds eines anderen OGAW (oder eines Teilfonds desselben) ist, wenn die
Berechnung des Nettovermdgens des Master-OGAW (oder des Teilfonds desselben) ausgesetzt ist; oder

(i) bei einer Zusammenlegung eines Teilfonds mit einem anderen Teilfonds der Gesellschaft oder eines
anderen OGAW (oder eines Teilfonds desselben) oder im Falle der Zusammenlegung der Gesellschaft
mit einem anderen OGAW, sofern diese Aussetzung im Interesse der Aktionare ist.

Die Gesellschaft setzt den Verkauf, die Rlicknahme und den Umtausch von Aktien bei Eintreten eines Ereignisses,
das zu ihrer Abwicklung fiihrt, oder auf Anordnung der CSSF unverziiglich aus.

Aktionare, die um Ricknahme oder Umtausch ihrer Aktien ersucht oder bei der Gesellschaft die Ausgabe von
Aktien beantragt haben, werden innerhalb von sieben Tagen nach ihrem Antrag schriftlich tber eine solche
Aussetzung unterrichtet und unverziglich tber die Beendigung dieser Aussetzung unterrichtet.

Eine Aussetzung eines Teilfonds oder einer Klasse hat keine Auswirkungen auf die Ermittlung des
Nettoinventarwerts oder auf Ausgabe, Ricknahme oder Umtausch von Aktien eines anderen Teilfonds oder einer
anderen Klasse, wenn die vorgenannten Umstande nicht in Bezug auf den anderen Teilfonds oder die andere
Klasse bestehen.

ABWICKLUNG, ZWANGSRUCKNAHME UND VERSCHMELZUNGEN

Die Gesellschaft oder der Fonds kann jederzeit durch Beschluss einer Hauptversammlung der Aktiondre der
Gesellschaft gemal den Regelungen des Gesetzten vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften in der
geltenden Fassung aufgel6st werden. In diesem Fall erfolgt die Abwicklung durch einen oder mehrere Liquidatoren,
bei denen es sich um natiirliche oder juristische Personen handeln kann und die von der Hauptversammlung der
Aktionare, in der die Auflésung beschlossen wurde, ernannt werden, und diese bestimmt deren Befugnisse und
Verglitung.

Sobald das Nettovermdgen der Gesellschaft unter die Halfte des Gesellschaftskapitals fallt sollte der
Verwaltungsrat innerhalb einer Frist von 2 Monaten seit dem der Verlust bekannt war oder bekannt gewesen sein
muss zu einer Hauptversammlung einladen. Der Verwaltungsrat muss unverziglich eine auferordentliche
Hauptversammlung zum Zwecke der Beratung uber die Liquidation der Gesellschaft einberufen, wenn das
Nettovermdgen der Gesellschaft unter zwei Drittel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals fallt; die
Entscheidung zur Liquidierung der Gesellschaft ist ohne Anwesenheitsbedingungen durch einfache
Stimmenmehrheit der in der Versammlung anwesenden oder vertretenen Aktien gultig. Fallt das Nettovermdgen
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der Gesellschaft unter ein Viertel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals, ist die Entscheidung zur
Auflésung und Liquidierung der Gesellschaft ohne Anwesenheitsbedingungen glltig mit Stimmen, die ein Viertel
der in der Versammlung anwesenden oder vertretenen Aktien reprasentieren.

Der (die) Liquidator(en) verauBert (verauflern) das Vermogen der Gesellschaft im wohl verstandenen Interesse der
Aktionare und verteilen den Nettoerlds der Liquidation nach Abzug der Liquidationsgebiihren und -kosten an die
Aktionare im Verhaltnis zu deren Aktienbesitz auf der Grundlage des jeweiligen Nettoinventarwerts je Aktie der
betreffenden Aktienklassen oder -kategorien.

Betrage, auf die bei Abschluss der Liquidation kein Anspruch erhoben wurde, werden, soweit dies zu dem
gegebenen Zeitpunkt rechtlich vorgeschrieben ist, in Euro umgerechnet und von dem (den) Liquidator(en) fir
Rechnung der anspruchsberechtigten Personen bei der ,Caisse de Consignation® in Luxemburg hinterlegt, wo sie
verfallen, wenn sie nach Ablauf eines Zeitraums von dreif3ig (30) Jahren nicht beansprucht werden.

Zwangsricknahme

Wenn der Nettowert des Gesamtvermdgens eines Teilfonds oder einer Aktienklasse an einem bestimmten
Handelstag fir einen (1) Monat weniger betragt als der Mindestnettowert des Gesamtvermoégens fir den
betreffenden Teilfonds oder wenn nach Auffassung des Verwaltungsrats eine Veranderung der politischen oder
wirtschaftlichen Lage fir einen Teilfonds oder eine Klasse und firr die Interessen der betreffenden Aktionare
mdglicherweise von Nachteil ist, kann der Verwaltungsrat eine Zwangsrticknahme aller Aktien des betreffenden
Teilfonds ohne Riicknahmegebiihr zum Nettoinventarwert je Aktie beschlieRen (wobei die effektiven Verkaufspreise
der Anlagen und die Kosten des Verkaufs zu beriicksichtigen sind), berechnet an dem Handelstag, der als Datum
des Inkrafttretens dieser Riicknahme angegeben wird. Die Gesellschaft teilt den Aktionaren des betreffenden
Teilfonds die Riicknahme in Ubereinstimmung mit der Satzung schriftlich und/oder durch Veréffentlichung in
Tageszeitungen mit. In dieser Mitteilung an die Aktionadre werden die Grinde fiir die Riucknahmemalnahme
angegeben. Darliber hinaus kann die Hauptversammlung eines Teilfonds auf Vorschlag des Verwaltungsrats einen
Teilfonds im Wege der Abwicklung schlie3en oder alle Aktien des betreffenden Teilfonds oder der jeweiligen von
einem Teilfonds ausgegebenen Aktienklasse zuricknehmen und den Aktionaren den Nettoinventarwert ihrer Aktien
zurlickzahlen (wobei die effektiven Verkaufspreise der Anlagen und die Kosten des Verkaufs zu berticksichtigen
sind), berechnet an dem Handelstag, an dem diese Entscheidung in Kraft tritt. Es gelten keine
Anwesenheitserfordernisse fir diese Hauptversammlung der Aktionare, deren Beschluss mit einfacher Mehrheit
der anwesenden oder vertretenen Aktien gliltig ist. Die Ausgabe und Riicknahme von Aktien wird mit dem
Beschluss alle Aktien des betroffenen Teilfonds oder der betroffenen Anteilklasse zuriickzunehmen ausgesetzt.

Alle zurickgenommenen Aktien werden eingezogen und fiir null und nichtig erklart. Nach Zwangsrticknahmen wird
der betreffende Teilfonds geschlossen. Der letzte verbleibende Teilfonds und/oder die letzte verbleibende
Aktienklasse kann jedoch nur liquidiert und nicht im Wege einer zwangsweisen Ricknahme geschlossen werden.

Abwicklungs- oder Riicknahmeerldse, die nach der SchlieRung nicht an die betreffenden Aktiondre ausgeschittet
werden kénnen, werden flr die anspruchsberechtigten Personen bei der Caisse de Consignation hinterlegt. Nicht
beanspruchte Betrage verfallen nach drei3ig (30) Jahren.

Verschmelzung

Dariiber hinaus kann der Verwaltungsrat in Ubereinstimmung mit den Verfahren in Abschnitt 8 des Gesetzes von
2010 einen Teilfonds mit einem anderen OGAW oder mit einem Teilfonds dieses OGAW (unabhangig davon, ob
dieser in Luxemburg oder in einem anderen Mitgliedstaat gegriindet wurde oder ob dieser OGAW als Gesellschaft
gegrindet wurde oder ein vertraglich vereinbarter Fonds ist) gemaR den Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/EG
verschmelzen.

Diese Verschmelzung ist fir die Aktionare des betreffenden Teilfonds bindend, wenn sie ihnen schriftlich mit einer
Frist von dreilig Tagen mitgeteilt wurde, in der die Aktionare ihre Aktien zurlicknehmen lassen kdnnen; dabei gilt
als vereinbart, dass die Verschmelzung flinf Geschaftstage nach Ablauf dieser Frist in Kraft tritt.

Der Antrag eines Aktionars auf Riicknahme im vorgenannten Zeitraum wird kostenlos bearbeitet, ausgenommen
die Kosten der Anlagenverauf3erung.

Wenn die Gesellschaft infolge einer Zusammenlegung ihr Bestehen einstellt, ist dies auf einer Hauptversammlung
zu beschlieBen und von einem Notar zu beglaubigen. Es gelten keine Anwesenheitserfordernisse fir diese
Hauptversammlung und diese fasst Beschllisse mit einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen und bei
dieser Versammlung abstimmenden Aktionare.
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STEUERLICHE UBERLEGUNGEN

Es folgt eine allgemeine Beschreibung des Gesetzes und der gangigen Praxis, die am Datum dieses
Verkaufsprospekts im Groflherzogtum Luxemburg im Zusammenhang mit der Gesellschaft und den Aktien
gegenwartig in Kraft sind. Sie erhebt nicht den Anspruch, eine umfassende Diskussion der steuerlichen Behandlung
der Aktien zu sein. Potenzielle Anleger sollten in Bezug auf die Konsequenzen einer Anlage in Aktien oder von
deren Besitz oder Veraulerung sowie des Erhalts von Zinsen fir diese Aktien gemal den Gesetzen der Lander, in
denen sie steuerpflichtig sind, ihre eigenen professionellen Berater konsultieren. Steuersatze und
Steuerbemessungsgrundlagen kdénnen Anderungen unterliegen.

Die folgende Zusammenfassung wurde auf der Grundlage des Verstandnisses der Gesellschaft von der aktuell
gultigen Gesetzgebung und géngigen Praxis im GroBherzogtum Luxemburg erstellt und unterliegt Anderungen
derselben.

Die Gesellschaft

Vorbehaltlich von Registrierungs- und Umschreibungssteuern sowie der Anwendung von nationalen Gesetzen zur
Mehrwertsteuer unterliegt die Gesellschaft keiner anderen Steuer als der "taxe d’abonnement” gemaR Artikel 174
bis 176 des Gesetzes von 2010. Ertrage und Gewinne der einzelnen Teilfonds kénnen jedoch etwaigen Quellen-
oder anderen Steuern in Landern unterliegen, in denen das Vermdgen der Teilfonds investiert ist. Gemal Artikle
174 des Gesetzes von 2010 unterliegt die Gesellschaft einer taxe d’abonnement ii.H.v.0,05% oder ii) einer
reduzierten taxe d’abonnement i.H.v. 0,01% vorausgesetzt, dass der Teilfonds oder die Aktien ausschlieRlich
“Institutionellen Investoren” vorgehalten sind. Die taxe d’abonnement ist anteilig vierteljahrlich zahlbar auf das am
Quartalsende ausgewiesene Nettovermdgen der Gesellschaft Aktionére

Ausschittungen auf die Aktien an den Teilfonds unterliegen derzeit keinem Quellensteuerabzug und werden bei
nicht in Luxemburg Steueransassigen grundsatzlich nicht in Luxemburg besteuert.Die Aktiondre sind dafir
verantwortlich, sich hinsichtlich steuerlicher und sonstiger Konsequenzen, die sich aus Zeichnung, Besitz,
Riickgabe (Riicknahme), Umtausch und Ubertragung von Aktien ergeben kénnen, beraten zu lassen, darunter auch
hinsichtlich der Vorschriften Gber die Kontrolle des Kapitalverkehrs.

DATENSCHUTZ

Bestimmte persdnliche Daten der Gesellschafter (insbesondere der Name, die Adresse und der Anlagebetrag jedes
Gesellschafters) konnen erhoben und/oder verarbeitet und von der Gesellschaft bzw. dem Fonds, den im
Zusammenhang mit der Gesellschaft bzw. dem Fonds beauftragten Dienstleistern und den Vermittlern bzw. Anlage-
oder Vermogensverwaltern der Gesellschafter genutzt werden. Diese Daten kdnnen insbesondere flr die
Verwaltung von Konto- und Vertriebsgebuiihren, zur Identifizierung im Hinblick auf die Bekampfung von Geldwasche
und Terrorismusfinanzierung, fir die Fihrung des Registers, die Abwicklung von Zeichnungs- und
Rucknahmeantragen sowie fir die Zahlung von Ausschittungen an Gesellschafter und die Bereitstellung
kundenbezogener Dienstleistungen genutzt werden. Diese Informationen werden nicht an unbefugte Dritte
weitergegeben.

Jegliche personliche Daten im Hinblick auf natiirliche Personen werden in Ubereinstimmung mit dem
luxemburgischen Gesetz vom 2. August 2002 beziiglich des Schutzes von Personen im Zusammenhang mit der
Behandlung von personlichen Daten in seiner jeweils gliltigen Fassung bearbeitet.

Die Gesellschaft bzw. der Fonds kann eine andere Stelle (wie beispielsweise die Zentralverwaltungsstelle oder die
Register- und Transferstelle) mit der Verarbeitung personenbezogener Daten beauftragen (die
"Datenverarbeitungsstelle"). Die Gesellschaft bzw. der Fonds verpflichtet sich, persénliche Daten ausschlielich an
die Datenverarbeitungsstelle und nicht an Dritte weiterzugeben, es sei denn, dies ist gesetzlich vorgeschrieben
oder erfolgt mit der vorherigen Zustimmung der Gesellschafter.

Jeder Gesellschafter hat ein Zugriffsrecht auf seine personlichen Daten und kann, sofern diese Daten unzutreffend
oder unvollstandig sind, jederzeit eine Korrektur verlangen.

Mit der Zeichnung der Gesellschaftsanteile gibt jeder Anleger seine Zustimmung zur Verarbeitung seiner
personlichen Daten wie vorstehend beschrieben. Diese Zustimmung wird in den von der Gesellschaft bzw. des
Fonds zur Verwendung freigegebenen Zeichnungsunterlagen in schriftlicher Form niedergelegt.

Fir jede weitere Uber diese Zwecke hinausgehende Nutzung der personenbezogenen Daten der Gesellschafter
muss eine separate Einwilligung erfolgen.

GEBUHREN DER GESELLSCHAFT

Gebiihr der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Geblihr von jeder Klasse innerhalb jedes Teilfonds und diese
richtet sich nach dem durchschnittlichen Nettoinventarwert liber den betreffenden Zeitraum. Die fiir die einzelnen
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Teilfonds oder Klassen zu erhebende Gebuhr der Verwaltungsgesellschaft ist im betreffenden Anhang angegeben.
Die tatsachliche Hohe dieser Gebihren wird in den Finanzberichten offengelegt.

Vergiitung des Portfoliomanagements

Der Portfoliomanager erhalt eine Verglitung unmittelbar von dem (den) jeweiligen Teilfonds, deren Hohe fir jede
Klasse jedes Teilfonds im betreffenden Anhang angegeben wird. Die tatsachliche Hohe dieser Geblihren wird in
den Finanzberichten offengelegt.

Erfolgsgebiihr

Die Gesellschaft kann als Anreiz fur den betreffenden Anlageverwalter eine zuséatzliche Erfolgsgebuihr zahlen, die
im Anhang des betreffenden Teilfonds angegeben ist. Die Ho6he der Erfolgsgebihr wird von der
Verwaltungsgesellschaft berechnet. Die Erfolgsgebiihr wird (gegebenenfalls) gemal den Angaben im betreffenden
Anhang berechnet und lauft auf und ist zahlbar gemaR diesen Angaben. Bei der erstmaligen Berechnung der
Erfolgsgebuhr ist der Ausgangspunkt fiir den betreffenden Nettoinventarwert je Anteil jeder jeweiligen Klasse der
Erstausgabepreis. Die tatsachliche Hohe dieser Geblhren wird in den Finanzberichten offengelegt.

Vertriebsgebiihr
Die fur die einzelnen Teilfonds oder Klassen zu erhebende Vertriebsgebihr ist im betreffenden Anhang angegeben.
Gebiihr der Domizilstelle und des Vertreters der Gesellschaft, Gebiihr der Register- und Transferstelle

Die Gesellschaft zahlt monatliche Gebdhren fir die Erbringung von Leistungen der Domizilstelle und des Vertreters
der Gesellschaft sowie der Register- und Transferstelle jeweils in Ubereinstimmung mit der tiblichen Bankpraxis in
Luxemburg. Darlber hinaus zahlt die Gesellschaft aus dem Vermdgen des betreffenden Teilfonds alle
angemessenen Barauslagen und Aufwendungen sowie anfallende Geblihren.

Die Gebuhren sind im Anhang des betreffenden Teilfonds angegeben. Die tatsachliche Hohe dieser Gebilihren wird
in den Finanzberichten offengelegt.

Gebiihr der Verwahrstelle und Zahistelle

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf eine aus dem Vermdgen des Fonds zu zahlende Gebuhr, die in
Ubereinstimmung mit der Ublichen Bankpraxis in Luxemburg berechnet wird und fiir jeden Teilfonds im Anhang
angegeben ist. Dartber hinaus hat die Verwahrstelle Anspruch auf Erstattung ihrer angemessenen Barauslagen
und Aufwendungen sowie der Geblihren fiir Korrespondenzbanken aus dem Vermdégen des betreffenden Teilfonds.

Die Gebuhren sind im Anhang des betreffenden Teilfonds angegeben. Die tatsachliche Hohe dieser Gebilihren wird
in den Finanzberichten offengelegt.

Auflegungskosten

Die Gesellschaft zahlt ihre Griindungskosten, einschlief3lich der Kosten und Aufwendungen fir die Erstellung des
ersten Verkaufsprospekts, sowie die Rechts- und sonstigen Kosten und Aufwendungen, die bei der Festlegung der
Struktur der Gesellschaft entstehen, wobei diese Griindungskosten 30.000 EUR voraussichtlich nicht Ubersteigen
werden. Diese Aufwendungen werden anteilig dem ersten Teilfonds zugewiesen und zu Bilanzierungszwecken
Uiber einen Zeitraum von finf (5) Jahren abgeschrieben. Die Abschreibung von Kosten kann nach Ermessen des
Verwaltungsrats mit neuen Teilfonds geteilt werden. Kosten im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer
Teilfonds werden diesen weiteren Teilfonds berechnet und tber einen Zeitraum von finf Jahren ab Auflegung des
betreffenden Teilfonds abgeschrieben.

Sonstige Aufwendungen

Die Gesellschaft wird ferner alle falligen oder aufgelaufenen Verwaltungskosten der Gesellschaft zahlen,
einschlieBlich aller an Verwaltungsrate, Vertreter und Beauftragte der Gesellschaft zu zahlenden Gebuhren, der
Kosten ihrer Eintragung bei den Regulierungsbehérden sowie Rechts-, Prifungs- und Verwaltungskosten,
Unternehmenshonorare und -aufwendungen, staatlicher Gebulhren, der Kosten fiir Performanceanalysen und
sonstige Sonderreportings, der Kosten fiir Pflichtveroffentlichungen, Verkaufsprospekte, Finanzberichte und
andere den Aktionaren zur Verfligung gestellte Dokumente, Marketing- und Werbungskosten sowie allgemein aller
anderen Aufwendungen, die sich aus der Verwaltung der Gesellschaft ergeben. Alle Aufwendungen werden an
jedem Bewertungstag zur Ermittlung des Nettoinventarwerts zusammengestellt und zunachst den Ertréagen
belastet.
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Im Jahresbericht werden die im Berichtszeitraum bei der Verwaltung des Fonds entstandenen und dem Fonds
berechneten Kosten (auBer Transaktionskosten) offengelegt und im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Fondsvolumen angegeben (,Total Expense Ratio*, TER — Gesamtkostenquote).

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fiir die und bei der Verwaltung von Derivate-Geschaften und Sicherheiten
fur Derivate-Geschafte der Dienste Dritter bedienen. Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, das
Teilfondsvermégen [oder eine oder mehrere Aktienklassen] mit einer Vergitung zu belasten. Diese Vergitungen
werden von der Verwaltungsvergutung nicht abgedeckt und somit von der Verwaltungsgesellschaft dem
Teilfondsvermdégen zusatzlich belastet.

Riickzahlung erhaltener Verwaltungsgebiihren an bestimmte Anleger und
Provisionsteilungsvereinbarungen

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach alleinigem Ermessen mit einzelnen Anlegern vereinbaren, die bereits
erhaltene Verwaltungsgebiihr an diese Anleger teilweise zurlickzuzahlen Das gilt besonders in Fallen, in denen
institutionelle Anleger hohe Betrage direkt und langfristig anlegen.

Die Verwaltungsgesellschaft reicht im Allgemeinen Teile ihrer Verwaltungsgebiihr an Intermediare weiter. Diese
werden als Vergutung fir Vertriebsleistungen auf der Basis von Aktien, die von Maklern gehandelt werden, gezahlt.
Das kann auch erhebliche Teile betreffen. Die Verwaltungsgesellschaft erhalt keine Rickzahlungen aus den
Vergitungen und Kostenerstattungen, die aus dem Vermdgen des Fonds an die Verwahrstelle und Dritte zu zahlen
sind. Monetare Vorteile, die von Maklern und Handlern angeboten werden und welche die Verwaltungsgesellschaft
im Interesse der Anleger annimmt, bleiben davon unberiihrt. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit ausgewahlten
Maklern  Vereinbarungen (ber die Erbringung von Research- und Analyseleistungen fir die
Verwaltungsgesellschaft abschlief’en, nach denen der betreffende Makler entweder unverziglich oder zu einem
spateren Zeitpunkt Teile der Zahlungen, die er gemaB der betreffenden Vereinbarung von der
Verwaltungsgesellschaft fir den Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten von oder an Makler erhalt, an Dritte
Ubertragt. Die Verwaltungsgesellschaft wird diese Maklerleistungen zum Zwecke der Verwaltung des
Investmentfonds in Anspruch nehmen (,Provisionsteilungsvereinbarung®).

Die Gesellschaft oder Verwaltungsgesellschaft kann selbst von Derivatgeschaften und Sicherheiten flr
Derivategeschafte, die aus der Erbringung von Dienstleistungen durch Dritte stammen, Gebrauch machen. In
diesen Fallen erhalten diese Dritten gemeinsam eine Gebiihr zum marktiiblichen Satz, mit welcher der betreffende
Teilfonds belastet wird. Die Gesellschaft oder Verwaltungsgesellschaft kann dem Fonds, einem Teilfonds oder einer
oder mehreren Aktienklasse(n) nach eigenem Ermessen eine niedrigere Gebiihr berechnen oder Letztgenannte
von dieser GebUihr befreien. Die letztgenannten Gebuhren sind durch die Verwaltungsgebihr nicht gedeckt, der
Fonds/Teilfonds wird daher zusatzlich mit diesen belastet. Die Gesellschaft gibt die diesen Dritten berechneten
Gebdhren fir alle Aktienklassen in den Jahres- und Halbjahresberichten an.

BERICHTE UND HAUPTVERSAMMLUNGEN

Die Gesellschaft Iasst den Aktionaren innerhalb von vier Monaten nach dem jeweiligen Jahresende einen gepriften
Jahresbericht mit Angaben zu den Vermdgenswerten, Tatigkeiten und Ergebnissen der Gesellschaft zukommen
und innerhalb von zwei Monaten nach dem jeweiligen Halbjahresende lasst die Gesellschaft den Aktiondren einen
ungepriften Halbjahresbericht mit Angaben zu den Vermdgenswerten und Tatigkeiten der Gesellschaft in diesem
Zeitraum zukommen. Das Geschéftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September
jedes Jahres, mit der Ausnahme, dass das erste Geschéftsjahr mit der Griindung der Gesellschaft beginnt und am
30. September 2015 endet.

Die Konsolidierungswahrung ist der Euro (EUR).

Der Nettoinventarwert, der Ricknahmepreis und der Ausgabepreis jeder Aktienklasse sind (auller soweit im
betreffenden Anhang anders angegeben) am oder vor dem Zahlungsdatum (das im Anhang des betreffenden
Teilfonds angegebene ,Zahlungsdatum®) in Luxemburg am eingetragenen Sitz der Gesellschaft, der Verwahrstelle
und der Zahlstelle erhéltlich. Die Gesellschaft behalt sich das Recht zur Einflihrung einer Liste von Medien vor, in
denen diese Informationen verdffentlicht werden. Die (gegebenenfalls) jeweils von der Gesellschaft ausgewahite
Medienliste wird im Jahres- und im Halbjahresbericht verdffentlicht. Der Jahresbericht und alle anderen
regelmafigen Berichte der Gesellschaft werden den Aktiondren am Sitz der Gesellschaft und der Verwahrstelle
zuganglich gemacht.

Versammlungen der Aktiondare werden gemal Luxemburger Recht einberufen. Die ordentliche
Jahreshauptversammlung der Aktionare findet alljahrlich am ersten Donnerstag im Februar um 10.00 Uhr (MEZ)
und erstmals im Jahr 2016 statt. Ist dieser Tag kein Bankgeschaftstag, der zugleich ein Borsentag in Luxemburg
und Frankfurt am Main ist, so wird die Hauptversammlung am nachstfolgenden Geschéaftstag in Luxemburg
abgehalten.
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Weitere Hauptversammlungen finden an den Terminen und Orten statt, die in den Einladungen zu diesen
Versammlungen angegeben sind.

Einladungen zur Hauptversammlung werden den Aktionaren in Ubereinstimmung mit Luxemburger Recht an ihre
im Aktionarsverzeichnis eingetragenen Anschriften zugestellt. In den Einladungen werden Ort und Zeit der
Versammlungen, die Zulassungsbedingungen, die Tagesordnung, das Quorum und die Stimmabgabevorschriften
mitgeteilt. Die Anforderungen hinsichtlich Teilnahme, Beschlussfahigkeit und Mehrheiten bei allen
Hauptversammlungen sind in der Satzung festgelegt. Alle anderen Mitteilungen werden den Aktionéren per Post
zugestellt.

ANWENDBARES RECHT, GERICHTSBARKEIT

Rechtsstreitigkeiten zwischen der Gesellschaft, den Anlegern, der Verwahrstelle und Zahlstelle, der
Verwaltungsgesellschaft, der Domizilstelle, der Administrations-, Register- und Transferstelle, den
Portfoliomanagern und etwaigen Vertriebsbeauftragten unterliegen der Gerichtsbarkeit des GroRherzogtums
Luxemburg. Es gilt luxemburgisches Recht. Die vorgenannten Stellen kdnnen jedoch im Zusammenhang mit
Forderungen von Anlegern aus anderen Landern die Gerichtsbarkeit der Lander anerkennen, in denen Aktien
angeboten und verkauft werden.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Die folgenden Dokumente sind am eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur Einsichtnahme erhaltlich:
— der Verkaufsprospekt;
— die Satzung;
— der Vertrag mit der Verwaltungsgesellschaft;
— die Wesentlichen Informationen fiir Anleger (,KIIDs");
— der Vertrag / die Vertrage (falls zutreffend) mit dem Anlageverwalter;
— der Vertrag mit der Verwahrstelle, der Zahlstelle sowie der Transfer- und Registerstelle

— und der Jahres- und (gegebenenfalls) der Halbjahresbericht.
Kopien der Satzung und der aktuellen Berichte sind kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Rechtsstreitigkeiten, die unter oder zwischen den Aktionaren, der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft
bzw. der Verwahrstelle entstehen, unterliegen der Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts in Luxemburg, wobei
die Gesellschaft die Gerichtsbarkeit der zustandigen Gerichte in solchen Landern anerkennen kann, in denen dies
durch Bestimmungen fiir die Eintragung von Aktien zum Angebot und Verkauf an das Anlagepublikum
vorgeschrieben ist, und zwar in Bezug auf Angelegenheiten im Zusammenhang mit Zeichnung und Riicknahme
oder sonstigen Anspriichen im Zusammenhang mit dem Aktienbesitz von in diesem Land ansassigen Personen
bzw. Anspriiche, die offensichtlich in einem solchen Land geltend gemacht wurden. Anspriiche von Aktionaren
gegen die Gesellschaft oder die Verwahrstelle verfallen 5 Jahre nach dem Datum des Ereignisses, das zu diesen
Ansprichen fuhrte (mit der Ausnahme, dass Anspriiche von Aktionaren auf die Abwicklungserlése, an denen sie
beteiligt sind, erst 30 Jahre nach deren Hinterlegung bei der Caisse de Consignation in Luxemburg verfallen).

Die Verwaltungsgesellschaft kann in den Fallen, in denen fiir die Gesellschaft gerichtlich oder auRergerichtlich
streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine Vergitung von bis zu 5 % der fiir die Gesellschaft — nach Abzug
und Ausgleich der aus diesem Verfahren fiir die Gesellschaft entstandenen Kosten — vereinnahmten Betrage
berechnen.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.universal-investment.com veréffentlicht. Dartiber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fir das
GroRherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im RESA und in einer Luxemburger Tageszeitung sowie falls
erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

Hiermit teilt die Gesellschaft den Anlegern mit, dass ein Anleger nur dann seine Anlegerrechte in vollem
Umfang unmittelbar gegeniiber einem OGAW ausiiben kann, wenn der Anleger selbst unter seinem eigenen
Namen im Verzeichnis der Aktiondre oder Anteilinhaber des OGAW eingetragen ist. Hat ein Anleger in einen
oder mehrere OGAW(s) liber einen Intermediar angelegt, der die Anlagen in seinem eigenen Namen fiir
Rechnung des Anlegers getatigt hat, wird der Anleger unter Umstdanden nicht alle Anlegerrechte
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unmittelbar gegeniiber dem (den) OGAW(s) ausiiben konnen. Den Anlegern wird empfohlen, sich selbst
liber ihre Rechte zu informieren.
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ANHANG |
JAR Capital — C-Quadrat JAR ESG HY Fund Ul
(nachfolgend ,,C-QuadratJAR ESG HY Fund UI“ oder ,der Teilfonds® genannt)

Stand: Oktober 2019

Die Informationen in der vorliegenden Anlage sind im Zusammenhang mit dem vollstandigen Text des
Verkaufsprospekts zu betrachten.

Name des Teilfonds C-Quadrat JAR ESG HY Fund Ul

Fondswéahrung EUR

Das Anlageziel des Fonds ist die langfristige Erzielung hoher stetiger Ertrage
bei angemessener Risikodiversifizierung. Bei der Verwirklichung dieses
Anlageziels beriicksichtigt der Teilfonds im Rahmen des Anlageprozesses
Kriterien hinsichtlich sozialer Verantwortung und Nachhaltigkeit, wie sie in
den ,Prinzipien fur verantwortliches Investieren“ der Vereinten Nationen
festgelegt und von filhrenden Marktforschungsinstituten fir sozial
verantwortungsvolles Investieren bereitgestellt werden. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht
werden.

Anlageziel

Um das Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds, sofern dies einem
umsichtigen Vorgehen und den vorliegenden Marktrisiken und -chancen
entspricht, bis zu 100 % seines Nettovermégens in auf Diskontbasis
ausgegebenen fest oder variabel verzinslichen Wertpapieren von in Europa
ansassigen emittierenden Unternehmen anlegen. Es sei hiermit klargestellt,
dass unter einem in Europa ansassigen Unternehmen zu verstehen ist, dass
sich der eingetragene Sitz des Unternehmens oder ein eingetragener Sitz
einer Tochtergesellschaft in Europa befindet oder dass das Unternehmen den
Grofteil seines Geschéafts in oder aus Europa durchfiihrt. Die fest oder
variabel verzinslichen Wertpapiere dirfen ein Rating von Standard & Poor’s
bzw. Moody’s zwischen BBB bzw. Baa2 und B- bzw. B3 aufweisen. Die
Anlagestrategie des Teilfonds sieht keine Beschrankung fiir die Duration der
fest oder variabel verzinslichen Wertpapiere vor. Daher kann die Duration von
kurz- bis langfristig reichen. Es gibt keine Beschrankung fiir die Wahrungen,
auf die die fest oder variabel verzinslichen Wertpapiere lauten diirfen, doch
von der Referenzwadhrung abweichende Wahrungsengagements des
Teilfonds sollten abgesichert werden.

Anlagestrategie

Ergénzend darf der Teilfonds gemal dem Abschnitt ,ALLGEMEINE
ANLAGEZIELE UND -POLITIK — Anlagebeschrankungen® des vorliegenden
Verkaufsprospekts in  Geldmarktinstrumente und/oder in beliebige
Wahrungen und/oder andere liquide Vermbégenswerte gemafl dem Kapitel
JALLGEMEINE ANLAGEZIELE UND -POLITIK - Anlagepolitik® des
vorliegenden Verkaufsprospekts investieren, einschlieRlich notierter
Geldmarktinstrumente, Anlagen auf dem offiziellen Devisenmarkt, kiindbarer
Einlagen bei Kreditinstituten und anderer liquider Instrumente, sofern die
Restlaufzeit zwolf Monate nicht Uibersteigt.

Es gibt keine Beschrankungen hinsichtlich der Wahrungen, auf die die
liquiden Vermdgenswerte und Geldmarktinstrumente lauten.

Mindestens 51 % des Nettoinventarwerts muissen in fest oder variabel
verzinsliche Wertpapiere von in Europa ansassigen
Unternehmensemittenten investiert werden.

Anlagebeschriankungen

Das Land des Risikos samtlicher Anlagen muss Mitglied der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) sein.

Alle Wertpapieranlagen missen mindestens ein Rating von B-, B- bzw. B3
von Moodys, Fitch bzw. S&P aufweisen. Falls die Ratings der Agenturen
unterschiedlich sind, wird das niedrigste Rating herangezogen.

Derivative  Finanzinstrumente dirfen nur zur Absicherung von
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Wahrungsrisiken zum Einsatz kommen. Derivative Finanzinstrumente diirfen
zu keinerlei anderem Zweck benutzt werden.

Der Teilfonds verwendet keinerlei Verfahren fir die effiziente
Portfolioverwaltung (Wertpapierleihen, Riickkaufvereinbarungen und inverse
Repogeschéfte), die unter die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (ber die Transparenz
von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und die Weiterverwendung sowie
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 fallen.

Es werden keine direkten oder indirekten Investitionen in
forderungsbesicherte oder hypothekenbesicherte Wertpapiere
vorgenommen.

Es wird nicht in Immobilien investiert.

Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger, die Investmentfonds als geeignetes
Mittel halten, um an der Kapitalmarktentwicklung zu partizipieren. Daher
eignet sich der Fonds fir Anleger, die sich eine langfristige, das heif3t fiir
mehrere Jahre vorgesehene, Anlage ihres Kapitals erlauben kénnen.

Risiken mit Auswirkungen
auf die Kursentwicklung
des Fonds

Landerrisiko

Wahrungsrisiko

Kursrisiko aufgrund von Zinsanderungen

Risiken aus dem Einsatz von Derivaten
Unternehmensspezifische Risiken

Risiken aus dem Einsatz von strukturierten Produkten

Verwaltungsgesellschaft

Universal-Investment-Luxembourg S.A.

Verwahrstelle

State Street Bank Luxembourg S.C.A.

Register- und Transferstelle

State Street Bank Luxembourg S.C.A.

Zahlstelle in Luxemburg

State Street Bank Luxembourg S.C.A.

Portfolioverwalter

JAR Capital Limited, London

Vertriebsstelle

JAR Capital Limited, London

Bewertungstag

Jeder vollstandige Bankarbeitstag, der zugleich Bdérsentag in Luxemburg,
London und Frankfurt am Main ist.

Annahmeschluss fiir
Zeichnung, Riicknahme
und Umtausch von Anteilen

15 Uhr (Luxemburger Zeit) des Geschaftstages vor dem jeweiligen
Handelstag

Zahlung des
Ausgabepreises

innerhalb von drei (3) Geschéaftstagen nach dem Bewertungstag

Zahlung des
Riicknahmepreises

innerhalb von drei (3) Geschaftstagen nach dem Bewertungstag

Geschiftsjahr

vom 1. Oktober bis zum 30. September

1. Geschiftsjahr

von der Auflegung bis zum 30. September 2018
Erster Jahresbericht zum 30. September 2018 (Rumpfgeschéftsjahr)
Erster Halbjahresbericht zum 31. Marz 2018
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Vertriebslander

Luxemburg, Deutschland und Osterreich

Wie im  Abschnitt ,VERFAHREN FUR DIE EFFIZIENTE
PORTFOLIOVERWALTUNG" beschrieben, ist der Portfolioverwalter mit der
Vermarktung der Anteile beauftragt. Der Portfolioverwalter darf die Anteile nur
Anlegern gemal der Beschreibung im Abschnitt ,FATCA* des vorliegenden
Dokuments anbieten.

Soweit anwendbar und in Ubereinstimmung mit den FATCA-Regeln nimmt
die Gesellschaft nur Bevollméachtigte, Distributoren und
Korrespondenzbanken an, die der Gesellschaft innerhalb der von den
FATCA-Regelungen vorgeschriebenen Frist verpflichtende
Nachweisdokumente fir die FATCA-Konformitat vorlegen und die sich
verpflichtet haben, die Gesellschaft innerhalb von 90 Tagen von jeglicher
Anderung ihres FATCA-Status in Kenntnis zu setzen.

Anteile, die von Bevollmachtigten oder Distributoren gehalten werden, deren
FATCA-Status sich zu nicht konform andert, werden innerhalb von 90 Tagen
ab der Anderung des FATCA-Status des Bevollméachtigen oder Distributors
entweder in Direktbeteiligungen des wirtschaftlich an den Anteilen
Berechtigten an der Gesellschaft umgewandelt, sofern der wirtschaftlich
Berechtigte nicht von der direkten Inhaberschaft der Anteile ausgeschlossen
ist, oder an einen anderen, FATCA-konformen Bevollmachtigen oder
Distributor tGbertragen.

Risikomanagementprozess

Commitment Approach

Laufzeit des unbegrenzt
Teilfonds
Anteilklassen R IEUR |l CHF |l CHF [I SEK [I SEK [R SEK |[RCzZK* R
DIS. |Acc. |DIS. |Acc: |[DIs. (hedge CHF
(hedg |(hedg |(hedg [(hedg |(hedged) d) 9 (hed
ed) |ed) |ed) |ed) od) 9
Wihrung EU |EU |EUR |CHF |[CHF |SEK |SEK |SEK CZK CHF
R R
ISIN Code (ISIN) |LU [LU
173 |173 |TBD |TBD |TBD |TBD |TBD |TBD TBD TBD
682 |6
336 823
4
41
Wertpapier- A2H (A2
Kenn-Nr. 9PQ |[H
enn-xr Q TBD |TBD |TBD |TBD |TBD |TBD TBD TBD
(WKN) 9P
R
Erstausgabe- 100, |100 |100,- |100,- |100,- |[1000, |[1000,00 |1000, 1000, 100,-
Prel - - 00 00 00
reis
Mindest- kein {100 [100.0 |100.0 |100.0 |100.0 |100.000 |kein Kein kein
Investment ,00 |00 00 00 00
0,-
EU
R
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Folge- kein |10, [10.00 10.000 | 10.000 |10.000 |10.000 kein Kein kein
linvestment 000 |0
EU
R
Riicknahme- keine
Gebiihr
Zeichnungs- bis bis |bis zu |bis zu |bis zu |bis zu |bis zu |bis zu |bis zu |Bis zu
Gebiihr zu3 (zu3 |2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2%
% %
Bereinigungs- keiner
faktor
Verwendung der
Ertrage
Aus |[The Thesa
sch |saur |Aussch uriery Thesau | Aussch | Thesauri | Ausschiit| Ausschit | Aussch
Gttu  |ieru | Gttung rierung | Uttung |erung tung tung Uttung
ng |ng ng
Auflegungsdatu (g 5.
m/ Feb. [Feb. |noch noch |noch noch noch och noch noch
Aktivierungsdat [201 |201 |offen offen |offen |offen |offen offen offen offen
um und 8 8
Auflegungsort in
Luxemburg

Umtauschprovis
ion

Werden innerhalb des Teilfonds unterschiedliche Anteilklassen angeboten, ist innerhalb
eines Teilfonds der Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen
Anteilklasse moglich, sofern der Anleger die Bedingungen der jeweiligen Anteilklassen
erfillt. In solchen Fallen wird keine Umtauschprovision erhoben.

Zeichnungs-

frist

nicht vorgesehen

Gebiihr fiir die
Verwaltungsges

Bis zu 1.175 % p. a. des Nettoinventarwerts des Teilfonds

ellschaft

Minimum bis zu EUR 45,000,- p.a., derzeit nicht der lux. MWSt. unterliegend
Gebiihr der 3.600 Euro p. a. fur die grundlegenden Domizilierungsdienste fir die SICAV
Do:‘n;fllstelle 7.500 Euro p. a. fur die grundlegenden Corporate-Agency-Dienste fir die SICAV sowie
und ur weitere 2.500 Euro p. a. fir den Teilfonds
Corporate-

Agency-Dienste

Alle zusatzlichen Dienste, etwa die Erhebung von Datenelementen und die
Zusammenstellung von Vorlagen fir die Geschéaftsleitung, sind Verhandlungssache.
AuRerdem werden, wie vorstehend beschrieben, etwaige zusatzliche externe Kosten
aufgeschlagen (und vom Fonds getragen).
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Verwahrstelleng
ebiihr und
Gebiihr fiir die
Aufsicht der
Verwahrstelle

Die Verwahrstellengebihr pro Teilfonds belauft sich auf mindestens 24.000 Euro p. a.
und wird dem Teilfonds zuzliglich Luxemburger Umsatzsteuer belastet.

Die Gebiihr fir die Aufsicht der Verwahrstelle belauft sich auf bis zu 0,02 % p. a. am
Nettoinventarwert des Teilfonds; die Mindestgebihr betragt 3.600 Euro p. a.

Transferstelleng
ebuhr

Mindestgebuhr: EUR 3,600,- p.a.

Gebiihr des

Portfolio-
verwalters

Fir die Anteilsklasse P bis zu 0,60 % p. a.; fir die Anteilsklasse R bis zu 1,00 % p. a.; fir
die Anteilsklasse R bis zu 1,00 % p. a. des Nettoinventarwerts des Teilfonds, derzeit nicht
der Luxemburger Umsatzsteuer unterliegend.

Die Portfolioverwaltungsgebuhr wird aus der Verwaltungsgebihr bezahlt.

Der Portfolioverwalter kann einer niedrigeren Gebuhr zustimmen oder auf die Gebihr
verzichten.

Erfolgspramie

keine

Taxe
d’abonnement

0.05 % p.a..

Klassifizierung
nach FATCA

Gemal dem aktuellen nationalen Luxemburger Gesetz FATCA zahlt der Teilfonds als
Fonds mit eingeschranktem Vertrieb (,Restricted Fund®), wie in Anhang Il Abschnitt IV (E)
(5) des zwischenstaatlichen Abkommens (IGA) von Luxemburg und den USA
beschrieben. Gemal Anhang Il Abschnitt IV (E) (5) IGA Luxemburg/USA ist ein Fonds
mit eingeschranktem Vertrieb ein nicht meldendes luxemburgisches Finanzinstitut (,Non-
Reporting Luxembourg Financial Institution®), das fiir die Zwecke von Abschnitt 1471 US
Internal Revenue Code als FATCA-konformes ausléndisches Finanzinstitut gilt und
behandelt wird. Daher diirfen Anteile des Teilfonds nicht angeboten, verkauft, ibertragen
oder ausgeliefert werden an:

- spezifizierte US-Personen im Sinne von Artikel 1 Abschnitt 1 (ff) IGA Luxemburg-USA

- nicht teilnehmende Finanzinstitute im Sinne von Artikel 1 Abschnitt 1 (r) IGA Luxemburg-
USA

- passive auslandische Rechtstrager, die keine Finanzinstitute sind (NFFE), mit einem
oder mehreren beherrschenden US-Eigentiimern gemal einschlagigen Vorschriften des
US-Finanzministeriums

CRS-
Klassifizierung

Finanzinstitut (Investmentunternehmen) mit Sitz in Luxemburg

Vertriebslander

Luxemburg, Deutschland und Osterreich

Wie im Abschnitt ,VERFAHREN FUR DIE EFFIZIENTE PORTFOLIOVERWALTUNG*
beschrieben, ist der Portfolioverwalter mit der Vermarktung der Anteile beauftragt. Der
Portfolioverwalter darf die Anteile nur Anlegern gemaf der Beschreibung im Abschnitt
.FATCA" des vorliegenden Dokuments anbieten.

Soweit anwendbar und in Ubereinstimmung mit den FATCA-Regeln nimmt die
Gesellschaft nur Bevollmachtigte, Distributoren und Korrespondenzbanken an, die der
Gesellschaft innerhalb der von den FATCA-Regelungen vorgeschriebenen Frist
verpflichtende Nachweisdokumente fur die FATCA-Konformitat vorlegen und die sich
verpflichtet haben, die Gesellschaft innerhalb von 90 Tagen von jeglicher Anderung ihres
FATCA-Status in Kenntnis zu setzen.

Anteile, die von Bevollméachtigten oder Distributoren gehalten werden, deren FATCA-
Status sich zu nicht konform &ndert, werden innerhalb von 90 Tagen ab der Anderung
des FATCA-Status des Bevollmachtigen oder Distributors entweder in
Direktbeteiligungen des wirtschaftlich an den Anteilen Berechtigten an der Gesellschaft
umgewandelt, sofern der wirtschaftlich Berechtigte nicht von der direkten Inhaberschaft
der Anteile ausgeschlossen ist, oder an einen anderen, FATCA-konformen
Bevollmachtigen oder Distributor Uibertragen.

Risikomanage

ment-Verfahren

Commitment Approach
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PORTFOLIOVERWALTER

Der Portfoliomanager ist C-Quadrat Asset Management GmbH mit eingetragenem Sitz an der Adresse
Schottenfeldgasse 20, 1070 Wien / Austria 50. Er verwaltet die Anlage und Wiederanlage des Vermdgens
des Teilfonds im Einklang mit Anlageziel und -politik des Teilfonds, wie im vorliegenden Verkaufsprospekt
beschrieben, und ist verantwortlich fiir die Erteilung von Auftragen fiir den Kauf und Verkauf von Anlagen
mit nach eigenem Ermessen ausgewahlten Brokern, Handlern und Kontrahenten.

GEBUHREN UND KOSTEN
Dem Vermogen des Teilfonds belastete Verwaltungsgebiihr
Die Vergitung der Verwaltungsgesellschaft wird an jedem Bewertungstag berechnet und der
Verwaltungsgesellschaft monatlich ausgezahlt. Grundlage ist der durchschnittliche Nettoinventarwert des
jeweiligen Monats.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einer niedrigeren Geblihr zustimmen oder auf die Gebuhr verzichten.

Dem Vermogen des Teilfonds belastete Verwahr- und Zahlstellengebiihr, Gebiihr der Domizilstelle
und fiir Corporate-Agency-Dienste, Register- und Transferstellengebiihr

Diese Vergitung wird pro rata monatlich ausgezahlt. Transaktionskosten werden dem Vermdgen des
Teilfonds gesondert belastet.

Portfolioverwaltungsgebiihr
Die Verglitung des Vermodgensverwalters wird an jedem Bewertungstag berechnet und dem
Vermdgensverwalter monatlich ausgezahlt. Grundlage ist der durchschnittliche Nettoinventarwert des

jeweiligen Monats. Der Portfolioverwalter kann einer niedrigeren Gebulhr zustimmen oder auf die Gebiihr
verzichten.
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ANHANG Il - Ergdnzende Informationen fiir Anleger in der Schweiz
Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist die 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, CH-9000 St. Gallen.

Zahlstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist die Tellco AG, Bahnhofstrasse 4, CH-6430 Schwyz.

Bezugsort der maBgeblichen Dokumente

Den Fonds bzw. die Gesellschaft betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen Plattform
der fundinfo AG (www.fundinfo.com). In diesem Publikationsorgan werden insbesondere wesentliche Mitteilungen
an die Aktionére, wie wichtige Anderungen des Verkaufsprospektes oder der Satzung sowie die Liquidation der
Gesellschaft oder der Fonds verdffentlicht. Der Verkaufsprospekt nebst Satzung, die Wesentlichen
Anlegerinformationen fir die Anlegerinnen und Anleger (KIID) sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kénnen
kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden (Telefon: 0041 (058) 458 48 00).

Die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen*
werden taglich auf der elektronischen Plattform der fundinfo AG (www.fundinfo.com) publiziert.

EU-Zinsbesteuerung

Die Europaische Gemeinschaft und die Schweizerische Eidgenossenschaft haben ein Abkommen Uber
Regelungen, die den in der Richtlinie zur Besteuerung von Zinsertragen festgelegten Regelungen gleichwertig sind
(das ,Abkommen®), abgeschlossen. Gestltzt auf dieses Abkommen und auf die sachbeziigliche, durch die
Eidgendssische Steuerverwaltung publizierte Wegleitung, kénnen die wesentlichen Punkte in Bezug auf
Anlagefonds, die au3erhalb der Schweiz errichtet wurden, jedoch durch Schweizer Zahlstellen vertrieben werden,
wie folgt zusammengefasst werden:

- Schweizer Zahlstellen miissen einen Steuerriickbehalt (der ,Riickbehalt®) auf die Zinszahlungen an Beglinstigte,
die natirliche Personen mit Ansassigkeit in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union sind (der ,Anleger*),
abflhren. Der Anleger kann ausdriicklich seine Einwilligung dazu erteilen, dass anstelle eines Riickbehaltes eine
Meldung vorgenommen wird.

- Es finden folgende Geringfligigkeitsregeln Anwendung:

Ertrdge aus Anlagefonds, die direkt und/oder indirekt hdchstens 15 % ihres Vermdgens in Forderungen i.S. von
Art. 7 Abs. 1 lit. a des Abkommens anlegen, gelten nicht als Zinszahlungen.

Ertragsausschittungen von Anlagefonds, welche direkt und/oder indirekt mehr als 15 %, héchstens jedoch 40 %
ihres Vermodgens in Forderungen i.S. von Art. 7 Abs. 1 lit. a des Abkommens investieren, unterliegen dem
Rickbehalt. Die Ertrage, die bei Verkauf, Rickzahlung oder Riickgabe der Aktien dieser Anlagefonds erzielt
werden, unterliegen keinem Riickbehalt.

Ertragsausschittungen von Anlagefonds oder Ertrage, die durch Verkauf, Riickzahlung oder Riickgabe von Aktien
von Anlagefonds, die direkt und/oder indirekt mehr als 40 % des Vermdgens in Forderungen i.S. von Art. 7 Abs. 1
lit. a des Abkommens investieren, die Zinsen im Anwendungsbereich des Abkommens erzielen, unterliegen dem
Ruckbehalt.

Wenn die Zahlstelle vom Anlagefonds nicht die ndtigen Angaben Uber den Anteil der Zinszahlungen an den
Ertragen erhalt, gilt der Gesamtbetrag der Ausschittung als Zinszahlung und die Zahlstelle muss den Rickbehalt
des gesamten Ausschittungsbetrages vornehmen (Art. 7 Abs. 3 des Abkommens). Die gleichen Regeln gelten bei
Verkauf, Riickzahlung und Riickgabe von Aktien.

Zinszahlungen aus Forderungen gegen Schuldner mit Domizil in der Schweiz unterliegen nicht dem Abkommen
(mit einigen Ausnahmen, z.B. Schweizer Anlagefonds, auf denen die Verrechnungssteuer nicht erhoben werden
muss).

Fir Investoren, fiir welche die Qualifikation des Anlagefonds nach dem Abkommen wichtig ist, namentlich die
Frage, ob ein Anlagefonds unter die Geringfligigkeitsregeln gemaR lit. a und b oben fallt (was typischerweise bei
Aktienfonds der Fall sein sollte), werden aufgefordert, vor Tatigung einer Anlage die Zahlstelle zu kontaktieren.

Zahlungen von Retrozessionen und Rabatten
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Die Gesellschaft bzw. der Fonds sowie deren Beauftragte kénnen Retrozessionen zur Entschadigung der
Vertriebstatigkeit von Fondsaktien in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung
kénnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

* Vermittlung von Fondsaktien;
» Service durch die jeweilige Orderstelle (Bank, Plattform 0.3.).

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger
weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger von
sich aus kostenlos tber die Hohe der Entschadigung, die sie fiir den Vertrieb erhalten kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrége, welche sie fir den Vertrieb
der Fondsaktien dieser Anleger erhalten, offen.

Die Gesellschaft bzw. der Fonds und deren Beauftrage bezahlen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz
aus keine Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebihren und Kosten zu
reduzieren.

Gebiihrenteilungsvereinbarung

Es bestehen keine Geblihrenteilungsvereinbarungen.

Erfullungsort und Gerichtsstand

Fir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Aktien ist am Sitz des Vertreters Erfullungsort und
Gerichtsstand begriindet.
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