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Beschreibungen der 
Teilfonds 
Bei allen auf den folgenden Seiten beschriebenen 

Fonds handelt es sich um Teilfonds von AXA World 

Funds. AXA World Funds bietet den Anlegern 

mithilfe der Teilfonds Zugang zu einer breiten 

Palette an Anlagen, Strategien und globalen 

Finanzmärkten. 

Das Anlageziel und die Anlagepolitik jedes 

Teilfonds werden ab der nächsten Seite 

beschrieben. Außerdem unterliegen alle Teilfonds 

der allgemeinen Anlagepolitik und den 

Einschränkungen, die am Ende dieses Abschnitts 

ĂBeschreibungen der Teilfondsñ aufgef¿hrt sind, 

insbesondere im Abschnitt ĂAllgemeine 

Anlagevorschriften f¿r OGAWñ. 

Die Verwaltungsgesellschaft, der die allgemeine 

Verwaltung der AXA World Funds obliegt, und die 

Anlageverwalter, die die tägliche Verwaltung der 

Teilfonds übernehmen, sind allesamt 

Gesellschaften der AXA-Gruppe. Weitere 

Informationen zu AXA World Funds und den 

anderen Dienstleistern entnehmen Sie bitte den 

Abschnitten ĂDie SICAVñ und ĂDie 

Verwaltungsgesellschaftñ. 

Mitteilung an potenzielle Anleger 

Alle Anlagen bergen Risiken 

Alle Anlagen in AXA World Funds sind mit einem Risiko verbunden, 
u. a. können Anleger Geld verlieren. AXA World Funds kann keine 

Garantie für die Entwicklung der Anteile oder einen künftigen Ertrag 
auf die Anteile übernehmen. Weitere Informationen finden Sie im 

Abschnitt ĂRisikobeschreibungenñ. 

Bevor Sie in einen Teilfonds investieren, sollten Anleger überprüfen, 
inwiefern Anlageziel und Risikoeigenschaften des Fonds mit den eigenen 

finanziellen Verhältnissen und der Risikotoleranz bei Anlagen 
übereinstimmen. Die Anleger sollten sich zudem darüber informieren, 

welche rechtlichen, steuerlichen und Devisenbesonderheiten in Bezug auf 
ihre Anlagen zu beachten sind, die z. B. von dem Land auferlegt wurden, 

in dem sie ihren Wohn- oder Steuersitz haben. Wir empfehlen, dass 
Anleger vor einer Investition einen Anlage- und einen Steuerberater 

konsultieren. 

Wer ist zu einer Anlage in einen Teilfonds 

von AXA World Funds berechtigt? 

Die Teilfonds von AXA World Funds sind nur in bestimmten Ländern für 

die öffentliche Registrierung zugelassen. Das Angebot und der Verkauf 
von Anteilen sowie der Vertrieb und die Veröffentlichung des 

Verkaufsprospekts sind in keinem Land erlaubt, es sei denn, die 
geltenden Gesetze und Vorschriften werden nicht verletzt. Die Anteile 

sind nicht in den USA registriert und werden daher weder ĂUS-
Personenñ noch ĂAnlegern in einen Leistungsplanñ oder Ăunzulªssigen 

kanadischen Anlegernñ (gemªÇ Definition in diesem Prospekt) 
angeboten. 

Weitere Informationen zu Einschränkungen für Anteilinhaber (z. B. in welche 
Teilfonds und Anteilsklassen angelegt werden darf) entnehmen Sie dem 

Kapitel ĂVerf¿gbare Anteilsklassenñ im Abschnitt ĂIn Teilfonds investierenñ. 

Verlässliche Informationen 

Bei der Überlegung, ob sie in einen Teilfonds anlegen, sollten sich 
Anleger nur auf die Informationen in diesem Verkaufsprospekt, das 

entsprechende Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen, 
die Satzung und die neuesten Geschäftsberichte verlassen. Durch den 

Erwerb von Anteilen eines Teilfonds stimmen die Anleger den in 
diesen Dokumenten beschriebenen Bedingungen zu. 

Zusammengenommen enthalten diese Dokumente die einzigen 
genehmigten Informationen über AXA World Funds und die Teilfonds. 

Der Verwaltungsrat haftet für die in diesen Dokumenten enthaltenen 
Informationen und Aussagen über AXA World Funds und seine 

Teilfonds. Bei Widersprüchen in der Übersetzung des 
Verkaufsprospekts ist die englische Version ausschlaggebend. 

Verantwortliche Anlagepolitik 

Die SICAV hält sich an die Ausschlusspolitik von AXA Investment 

Managers und wendet die entsprechenden ĂSektoranlagerichtlinienñ an. 
Diese stehen auf der folgenden Website zur Verfügung: www.axa-im.com. 

  

  

Nachhaltige Anlagen und Förderung von ESG-Merkmalen 
Die SICAV und alle ihre Teilfonds erf¿llen die Richtlinien von AXA Investment Managers (ĂAXA IMñ) zum Ausschluss von Sektoren, die Bereiche wie 

umstrittene Waffen, Klimarisiken, Agrarrohstoffe und Ökosystemschutz und Entwaldung umfassen, wie in der Richtlinie beschrieben. Bestimmte 
Teilfonds wenden auch die Richtlinie von AXA IM zu den Umwelt-, Sozial- und Unternehmensf¿hrungsstandards (ĂESG-Standardsñ) an. Demnach 

strebt der Anlageverwalter die Integration der ESG-Standards in das Anlageverfahren an, indem er bestimmte Sektoren wie Tabak und Waffen mit 
weißem Phosphor und Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen ausschließt, die in schwerwiegender Weise gegen internationale No rmen und 

Standards, wie die Grundsätze des United Nations Global Compact oder die OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen, verstoßen, sowie 
Anlagen in Unternehmen, die in schwere ESG-bezogene Vorfälle verwickelt sind, und Anlagen in Wertpapieren mit niedriger ESG-Qualität. Darüber 

hinaus sind Instrumente verboten, die von Ländern ausgegeben werden, in denen schwerwiegende spezifische Kategorien von 
Menschenrechtsverletzungen beobachtet werden.. Diese Richtlinien (zusammen ĂRichtlinienñ) stehen auf folgender Website zur Verfügung: 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Die Teilfonds, die ESG-Standards anwenden und/oder ein nicht-
finanzielles Ziel haben, den ESG-Score ihres jeweiligen Referenzindex oder ihres Anlageuniversums zu übertreffen und/oder ESG-Merkmale zu 

fördern, erfüllen laut Verordnung (EU) 2019/2088 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 zu nachhaltigkeitsbezogenen 
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (ĂOffenlegungsverordnungñ) die Kriterien f¿r ĂArtikel 8-Produkteñ. Die Teilfonds, die nachhaltige 

Anlagen als nicht-finanzielles Ziel haben und im Einklang mit einem nachhaltigen und/oder thematischen Impact-Investing-Ansatz verwaltet werden, 
erf¿llen laut Offenlegungsverordnung die Kriterien f¿r ĂArt. 9-Produkteñ.  

file:///C:/Users/Lars/Google%20Drive/Übersetzungen/RR%20Donnelley/45%20-%20March%202020/321966%20-%20Deloitte%20-%20QC/www.axa-im.com
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Alle Teilfonds der SICAV werden gemªÇ Darlegung im relevanten Anhang des Teilfonds als ĂArtikel 8ñ oder ĂArtikel 9ñ 
kategorisiert, mit Ausnahme der in der unten aufgeführten Kategorie enthaltenen Teilfonds, die sich weder als Artikel 8-
Produkte noch als Artikel 9-Produkte qualifizieren. AXA WF Chorus Multi Strategy; AXA WF Chorus Equity Market Neutral; 
AXA WF US Dynamic High Yield Bonds; und AXA WF Optimal Absolute. 

Die Anlagen, die den genannten Teilfonds zugrunde liegen, berücksichtigen nicht die EU -Kriterien für eine ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftstätigkeit. 

Die untenstehende Tabelle gibt f¿r jeden betroffenen Teilfonds die Klassifizierung ĂArtikel 8ñ oder ĂArtikel 9ñ gemªÇ 

Offenlegungsverordnung an:  

 

Wenn die oben genannten Teilfonds, die als Teilfonds gemäß Artikel 8 kategorisiert sind, Umweltmerkmale bewerben, ist zu 
beachten, dass sie zum gegenwärtigen Zeitpunkt die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten, wie sie 

 
1 Diese Produktklassifizierung gemäß der Offenlegungsverordnung gilt für diesen Teilfonds ab dem 26. August 2022. 
2 Diese Produktklassifizierung gemäß der Offenlegungsverordnung gilt für diesen Teilfonds ab dem 26. August 2022. 
3 Diese Produktklassifizierung gemäß der Offenlegungsverordnung gilt für diesen Teilfonds ab dem 26. August 2022. 

Name des Teilfonds 

Kategorie 
gemäß 

Offenlegungs-
verordnung 

Name des Teilfonds 

Kategorie 
gemäß 

Offenlegungs-
verordnung 

AXA WF Global Sustainable Credit Bonds Artikel 9 AXA WF ACT Factors ï Climate Equity Fund Artikel 9 

AXA WF Global Strategic Bonds Artikel 8 AXA WF ACT Eurozone Impact* Artikel 9 

AXA WF Global Short Duration Bonds Artikel 8 AXA WF Framlington Europe Small Cap Artikel 9 

AXA WF Framlington Europe MicroCap
1
 Artikel 8 AXA WF Framlington Europe Ex-UK MicroCap

2
 Artikel 8 

AXA WF Global Emerging Markets Bonds Artikel 8 AXA WF Italy Equity Artikel 8 

AXA WF ACT Emerging Markets Short Duration 

Bonds Low Carbon 
Artikel 9 AXA WF Switzerland Equity Artikel 8 

AXA WF Emerging Markets Euro Denominated 

Bonds 
Artikel 8 AXA WF ACT Human Capital Artikel 9 

AXA WF Asian High Yield Bonds Artikel 8 AXA WF Next Generation Artikel 9 

AXA WF Asian Short Duration Bonds Artikel 8 AXA WF China Sustainable Growth Artikel 8 

AXA WF China Sustainable Short Duration Bonds Artikel 8 AXA WF ACT Plastic & Waste Transition Equity QI Artikel 9 

AXA WF Euro Credit Plus Artikel 8 AXA WF ACT Social Bonds Artikel 9 

AXA WF Euro Sustainable Credit Artikel 9 AXA WF Framlington Emerging Markets Artikel 8 

AXA WF Euro Credit Total Return Artikel 8 AXA WF Framlington Evolving Trends Artikel 9 

AXA WF Euro Bonds Artikel 8 AXA WF ACT Clean Economy* Artikel 9 

AXA WF Euro Short Duration Bonds Artikel 8 AXA WF Framlington Longevity Economy Artikel 8 

AXA WF Euro Strategic Bonds Artikel 8 AXA WF ACT Global High Yield Bonds Low Carbon Artikel 9 

AXA WF Euro 7-10 Artikel 8 AXA WF ACT Social Progress Artikel 9 

AXA WF Euro 10+LT Artikel 8 AXA WF Framlington Robotech Artikel 8 

AXA WF ACT Green Bonds** Artikel 9 AXA WF Framlington Digital Economy Artikel 8 

AXA WF Euro Sustainable Bonds Artikel 9 AXA WF Framlington American Growth Artikel 8 

AXA WF Euro Credit Short Duration Artikel 8 AXA WF Framlington Europe Real Estate Securities Artikel 8 

AXA WF Euro Government Bonds Artikel 8 AXA WF Framlington Global Real Estate Securities Artikel 8 

AXA WF Euro Inflation Bonds Artikel 8 AXA WF Global Flexible Property Artikel 8 

AXA WF Global Sustainable Aggregate Artikel 9 AXA WF Selectiv' Infrastructure Artikel 8 

AXA WF Global Inflation Bonds Artikel 8 AXA WF US Credit Short Duration IG Artikel 8 

AXA WF Global Inflation Short Duration Bonds Artikel 8 AXA WF ACT US Corporate Bonds Low Carbon Artikel 9 

AXA WF Global Inflation Bonds Redex Artikel 8 AXA WF Global High Yield Bonds Artikel 8 

AXA WF Euro Inflation Plus Artikel 8 AXA WF US High Yield Bonds Artikel 8 

AXA WF Global Buy and Maintain Credit Artikel 8 AXA WF US Short Duration High Yield Bonds Artikel 8 

AXA WF Euro Buy and Maintain Sustainable Credit Artikel 9 AXA WF US Enhanced High Yield Bonds Artikel 8 

AXA WF Global Convertibles Artikel 8 AXA WF ACT US High Yield Bonds Low Carbon Artikel 9 

AXA WF Framlington Europe Opportunities Artikel 8 
AXA WF ACT US Short Duration High Yield Bonds 

Low Carbon 
Artikel 9 

AXA WF Framlington Sustainable Eurozone Artikel 9 AXA WF Defensive Optimal Income Artikel 8 

AXA WF Framlington Sustainable Europe Artikel 9 AXA WF Global Income Generation Artikel 8 

AXA WF Framlington Euro Selection Artikel 9 AXA WF Optimal Income Artikel 8 

AXA WF Global Factors - Sustainable Equity Artikel 9 AXA WF Global Optimal Income Artikel 8 

AXA WF Metaverse Artikel 8 AXA WF ACT Multi Asset Optimal Impact* Artikel 9 

AXA WF ACT European High Yield Bonds Low 

Carbon 
Artikel 9 AXA WF Dynamic Optimal Income Artikel 8 

AXA WF ACT Biodiversity Artikel 9 AXA WF ACT Dynamic Green Bonds** Artikel 9 

AXA WF UK Equity
3
 Artikel 8   
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in der EU-Taxonomie-Verordnung definiert sind, nicht berücksichtigen, und ihre Portfolioausrichtung an dieser EU-
Taxonomie-Verordnung wird nicht berechnet. Das Prinzip Ăkeinen erheblichen Schaden verursachenñ gilt daher zurzeit f¿r 
keine der Anlagen dieser Teilfonds. 

Wenn die oben genannten Teilfonds, die als Teilfonds gemäß Artikel 9 kategorisiert sind, (d. h. AXA WF ï ACT Social 
Progress, AXA WF ï ACT Human Capital, AXA WF ï Framlington Europe Small Cap and AXA WF ï Next Generation), 
keinen Umweltschwerpunkt haben, berücksichtigen ihre zugrunde liegenden Anlagen nicht die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten. 

Wenn die oben genannten Teilfonds, die als Teilfonds gemäß Artikel 9 kategorisiert sind, in eine Wirtschaftstätigkeit 
investieren, die zu einem Umweltziel beiträgt, müssen sie bestimmte Informationen über das/die in der EU-Taxonomie-
Verordnung festgelegte(n) Umweltziel(e), zu dem/denen die Anlagen der Teilfonds beitragen, und über die Anlagen in  
Wirtschaftstätigkeiten, die gemäß der EU-Taxonomie-Verordnung als ökologisch nachhaltig gelten, offenlegen. 

Diese Teilfonds berücksichtigen die folgenden Umweltziele gemäß Artikel 9 der EU-Taxonomie-Verordnung: Die oben mit 
einem Sternchen (*) gekennzeichneten Teilfonds berücksichtigen den Klimaschutz, und die mit zwei Sternchen (**) 
gekennzeichneten Teilfonds berücksichtigen Klimaschutz und Klimaanpassung. Um zu diesen Zielen beizutragen, wird 
erwartet, dass diese Teilfonds in Wirtschaftstätigkeiten gemäß der EU-Taxonomie investieren, insbesondere in solche, die 
Treibhausgasemissionen reduzieren.  

Gemäß dem aktuellen Stand der Offenlegungsverordnung und/oder der EU-Taxonomie-Verordnung (vor der Umsetzung 
der relevanten technischen Regulierungsstandards) stellen die Anlageverwalter derzeit sicher, dass die Anlagen dieser 
Teilfonds wie folgt zu den oben genannten Zielen beitragen und gleichzeitig andere nachhaltige Ziele nicht wesentlich 
beeinträchtigen: 

- Im Hinblick auf die Offenlegungsverordnung: Diese Teilfonds wenden bei der Portfoliokonstruktion und den 
Anlageverfahren sektorbezogene Ausschlüsse, ESG-Standards und einen zusätzlichen Selektionsansatz für 
Anlagen an, der auf dem ESG-Score, ESG-Indikatoren oder den Zielen für nachhaltige Entwicklung der Vereinten 
Nationen basiert, wie im entsprechenden Anhang jedes Teilfonds beschrieben. Der Grundsatz Ăkeinen 
nennenswerten Schaden verursachenñ wird durch Ausschlussstrategien f¿r die wichtigsten ESG-Risiken 
berücksichtigt. Die Stewardship-Politik ist eine zusätzliche Risikominderung für die wichtigsten negativen 
Auswirkungen durch den direkten Dialog mit den Unternehmen zu Fragen der Nachhaltigkeit und der 
Unternehmensführung.  

- Im Hinblick auf die EU-Taxonomie-Verordnung: AXA IM stützt sich auf einen Drittanbieter, um diejenigen 
Wirtschaftstätigkeiten zu ermitteln, die einen wesentlichen Beitrag zum Klimaschutz oder zur Klimaanpassung 
leisten, die keinem der anderen Umweltziele Ăerheblich schadenñ, die die Mindestanforderungen an soziale und 
Unternehmensführungs-Garantien erfüllen und die die technischen Prüfkriterien für die Umweltziele Klimaschutz 
und/oder Klimaanpassung erfüllen. 

Die zugrunde liegenden ökologisch nachhaltigen Anlagen der Teilfonds, die gemäß Artikel 9 der Offenlegungsverordnung 
kategorisiert sind, sollten mindestens 0 % des Vermögens der einzelnen Teilfonds ausmachen (einschließlich der 
ermöglichenden Tätigkeiten und Übergangstätigkeiten), mit Ausnahme der in der nachstehenden Tabelle aufgeführten 
Teilfonds: 
 

Teilfonds 
Taxonomie-
Konformität 

AXA World Funds - ACT Clean Economy 1 % 

AXA World Funds - Euro Sustainable Bonds 1 % 

AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds 5 % 

AXA World Funds - ACT Green Bonds 5 % 

AXA World Funds - ACT Eurozone Impact 1 % 

 
Ungeachtet des oben genannten Mindestanteils an ökologisch nachhaltigen Anlagen ist der Mindestanteil an Anlagen in ermöglichenden 
Tätigkeiten und Übergangstätigkeiten derzeit auf 0 % festgelegt.  
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AXA World Funds ð  

Global Flexible Property 
 

Anlageziel und Anlagestrategie 
Anlageziel  Das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage in USD, 
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von Aktien und 
Schuldverschreibungen, die im Bereich des weltweiten 
Immobilienmarktes notiert sind. 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen 
Referenzindex verwaltet. Der Teilfonds investiert hauptsächlich in Aktien 

und Anleihen, die von REIT aus aller Welt begeben werden. 

Der Teilfonds legt insbesondere in Aktien, Vorzugsaktien, 
Wandelschuldverschreibungen und Anleihen an. Der Teilfonds kann 
auch in Optionsscheine und forderungsbesicherte Wertpapiere 
investieren.  

Der Teilfonds investiert vorwiegend in übertragbare 

Schuldverschreibungen der Kategorie ĂInvestment Gradeñ, die von 
Regierungen, öffentlichen oder privaten Unternehmen und 
supranationalen Körperschaften auf der ganzen Welt begeben werden.  

Der Teilfonds kann sein gesamtes Vermögen in kündbare Anleihen 
investieren. 

Der Teilfonds kann auch in übertragbare Schuldverschreibungen 

unterhalb der Kategorie ĂInvestment Gradeñ anlegen. Der Teilfonds 
investiert jedoch nicht in Wertpapiere, die Standard & Poorôs mit CCC+ 
oder niedriger einstuft bzw. mit einer dementsprechenden Einstufung 
von Moodyôs oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf der niedrigeren 

von zwei Einstufungen bzw. auf der zweithöchsten von drei 
Einstufungen, je nachdem wie viele verfügbar sind. Wertpapiere ohne 
Rating müssen vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe 

bewertet werden. Falls Wertpapiere Im Zuge einer Neubewertung unter 
diese Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von 6 Monaten 
verkauft. 

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschließlich und 
automatisch auf ihrer öffentlich zugänglichen Kreditwürdigkeit, sondern 

auch auf der internen Analyse des Bonitäts- bzw. Marktrisikos. Die 
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf 
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters. 

Der Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente und in geringerem Maße 
auch in Aktien aus anderen Sektoren investieren. 

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermögens in 

forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) investieren. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA IM 

verwaltet werden und möglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere 
investieren, die den oben aufgeführten Rating-Einschränkungen 
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA 
investieren. 

Engagements des Vermögens des Teilfonds in einer anderen Währung 

als dem USD können teilweise gegen den USD abgesichert werden.  

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating eines parallelen 
Vergleichsportfolios zu übertreffen. Dieses wird intern vom 
Anlageverwalter für ESG-Zwecke als strategische Vermögensallokation 
definiert, die aus 50 % FTSE EPRA Nareit Developed Index und 50 % 

ICE BofA Global Real Estate Index besteht, wobei sowohl die ESG-
Scores des Teilfonds als auch die Zusammensetzung dieses 
Vergleichsportfolios auf Basis eines gewichteten Durchschnitts 

berechnet werden. Die Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem 
Link beschrieben: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Die Abdeckungsrate der 
ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt mindestens 85 % des 

Nettovermögens des Teilfonds, wobei diese Rate gemäß dem 
gewichteten durchschnittlichen Vermögensallokationsmix innerhalb des 
Anlageuniversums zwischen einer Abdeckungsrate der ESG-Analyse 
von mindestens 90 % für Wertpapiere, die in Industrieländern begeben 

wurden und/oder mit ĂInvestment Gradeñ bewertet sind, und einer 
Abdeckungsrate der ESG-Analyse von mindestens 75 % für 
Wertpapiere, die in Schwellenländern begeben wurden und unterhalb 
von ĂInvestment Gradeñ bewertet sind, und/oder Aktien von 

Unternehmen geringer und mittlerer Marktkapitalisierung berechnet wird. 
Aus Gründen der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass die vorstehend 
genannten Indizes breite Marktindizes sind, die in ihrer 
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise 

die vom Teilfonds geförderten ESG-Merkmale berücksichtigen. 

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 
jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss 
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind 
Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den auf der 

Website verfügbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Die ESG-
Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei, 
sind aber kein bestimmender Faktor. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  

Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement, zu 
Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen. 

Zu Absicherungszwecken kann der Teilfonds in CDS-Indextransaktionen 
investieren. Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den 

zugrunde liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter 
außergewöhnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des 
Teilfonds gegenüber einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde 
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermögens 

betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch 
konzentriert sind. Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.  

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 
Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 

Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 
folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï20 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 
versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 

Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 
generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien. 

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte als Leihnehmer noch 
Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 
erfolgt in Übereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr 

¿ber effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter verbindet eine ĂBottom-
upñ-Analyse für die Auswahl der Wertpapiere und in geringerem Maße 
einen ĂTop-downñ-Ansatz zur geografischen und thematischen 

Portfoliostrukturierung. Anlageentscheidungen werden auf Grundlage 
der Analyse des Immobiliensektors sowie makroökonomischer und 
unternehmensspezifischer Faktoren getroffen. Die taktische Allokation 
zwischen Aktien und Anleihen erfolgt anhand einer wirtschaftlichen 

Analyse und Überlegungen zum Aufbau des Portfolios. Das 
Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf einer strengen Analyse 
des Geschäftsmodells, der Unternehmensführung und des Risiko-
Rendite-Profils der Unternehmen. 

Referenzwährung USD. 

Risiken 
Risikoprofil  Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 
ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 
Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Derivate und Hebelwirkung 

¶ Schwellenmärkte 

¶ Anlagen mit geringer 
und/oder sehr geringer 

Marktkapitalisierung 

¶ ESG 

¶ Wiederanlage 

¶ Internationale Anlagen 

¶ Anlagen in spezifischen 
Sektoren oder 

Vermögensklassen 

¶ Anlagen in Immobilienwertpa-

pieren und REIT 

¶ Verlängerung 

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 
Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen 

Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-
Ansatz. 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
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Weitere Eigenschaften 
Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 
mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 8-Produkt. 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 
oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 

verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen 
Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Real Estate Investment Managers SGP. 

Auflegung  18. Dezember 2014. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition fällig werden 
Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres 

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr 

Gebühren für bereitgestellte 

Dienste Vertriebsgebühr 

     A 5,50 % 1,40 % 0,50 % ð 

AX 5,50 % 2,00 % 0,50 % ð 

E ð 1,40 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,70 % 0,50 % ð 

I ð 0,60 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

U 5,50 % 0,70 % 0,50 % 0,70 % 

ZF 2,00 % 0,70 % 0,50 % ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts 
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste 
kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

http://www.axa-im.com/
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AXA World Funds ð  

Selectivô Infrastructure
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel Eine Mischung aus Erträgen und langfristigem 
Kapitalwachstum, gemessen in EUR, über ein Engagement in 
notierten Aktien und Schuldtiteln, die im Bereich des weltweiten 
Infrastrukturmarktes begeben werden, im Einklang mit einem sozial 
verantwortlichen Anlageansatz (SRI)

4
 zu erzielen. 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen 
Referenzindex verwaltet. Der Teilfonds investiert hauptsächlich in notierte 
Aktien (einschließlich REIT), aktienähnliche und übertragbare Schuldtitel, 
die von zum Infrastrukturuniversum gehörenden Unternehmen aus aller 
Welt begeben werden, einschließlich aktienähnlicher MLP-Wertpapiere (bis 
zu 10 % des Nettovermögens) und MLP-Wertpapieren mit Bezug zu 
Schuldtiteln. Das Infrastrukturuniversum beinhaltet Unternehmen, die auf 
die Entwicklung, die Verwaltung und den Betrieb von Infrastrukturen 
spezialisiert sind, um wesentliche öffentliche Dienstleistungen 
bereitzustellen, die ein Wirtschaftswachstum ermöglichen, z. B. Energie, 
Transport, Telekommunikation, soziale Infrastruktur und Versorger. 

MLP-bezogene Wertpapiere sind übertragbare Wertpapiere, die 
öffentlich an US-amerikanischen geregelten Börsen gehandelt werden 
und notiert sind und von Einheiten begeben werden, die für US-
Einkommensteuerzwecke als Personengesellschaften (Ăpartnershipsñ) 
behandelt werden. Der Vermögenswert einer MLP besteht im Besitz 
einer Kommanditgesellschaft, die als Betriebsgesellschaft agiert und 
ihrerseits Tochtergesellschaften und Betriebsvermögen besitzt.  

Zu den Instrumenten, in die der Teilfonds investiert, können Aktien, 
Anleihen (einschließlich kündbare Anleihen), Vorzugsaktien und 
ergänzend Wandelanleihen gehören. Die taktische Allokation zwischen 
Aktien und Anleihen (50/50) mit einem Spielraum von +/-10 % kann mit 
einer zusätzlichen Reduzierung des Aktienmarktengagements um 
10 % erfolgen.  

Der Teilfonds investiert in übertragbare Schuldtitel, die vorwiegend mit 
ĂInvestment Gradeñ bewertet sind und von allen Arten von Emittenten 
begeben werden, einschließlich Optionsscheine und bis zu 10 % des 
Nettovermögens in forderungsbesicherte Wertpapiere. Der Teilfonds kann 
auch in übertragbare Schuldverschreibungen unterhalb der Kategorie 
ĂInvestment Gradeñ anlegen. Der Teilfonds investiert jedoch nicht in 
Wertpapiere, die Standard & Poorôs mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit 
einer dementsprechenden Einstufung von Moodyôs oder Fitch. Die 
Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen bzw. auf 
der zweithöchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie viele verfügbar 
sind. Wertpapiere ohne Rating müssen vom Anlageverwalter mit einer 
vergleichbaren Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere Im Zuge einer 
Neubewertung unter die Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von 
6 Monaten verkauft. 

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschließlich 
und automatisch auf ihrer öffentlich zugänglichen Kreditwürdigkeit, 
sondern auch auf der internen Analyse des Bonitäts- bzw. 
Marktrisikos. Die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von 
Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien des 
Anlageverwalters. 

Der Teilfonds darf auch bis zu ein Drittel seines Nettovermögens in 
Geldmarktinstrumente investieren. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA IM 
verwaltet werden und möglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere 
investieren, die den oben aufgeführten Rating-Einschränkungen 
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA 
investieren. 

Das Engagement in nicht auf EUR lautenden Vermögenswerten des 
Teilfonds kann gegen EUR abgesichert sein.  

Der Teilfonds versucht, sein Ziel durch Anlagen in Wertpapieren zu 
erreichen, die gute Praktiken im Hinblick auf das Management von 
Umweltauswirkungen, Unternehmensführung und sozialen Aspekten 
(ĂESGñ) umgesetzt haben, indem er einen ESG-ĂRating-Upgradeñ-
Ansatz anwendet, demgemäß das ESG-Rating des Teilfonds höher sein 
muss als das Rating des nachstehenden investierbaren Universums 
nach Abzug der schlechtesten 20 % der bewerteten Wertpapiere, 
ausgenommen ergänzend gehaltene liquide Mittel und 
Solidaritätsvermögen. 

 
4 Die hinzugef¿gte Formulierung Ăim Einklang mit einem sozial verantwortlichen 
Anlageansatz (SRI)ñ gilt erst ab dem 26. August 2022. 

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um die 
CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensität für den Umweltaspekt, um 
Gesundheit, Sicherheit und/oder Personalmanagement und 
Gleichstellung der Geschlechter für den sozialen Aspekt sowie um die 
Vergütungspolitik und/oder globale Ethik für den 
Unternehmensführungsaspekt handeln. 

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating eines parallelen 
Vergleichsportfolios zu übertreffen, das vom Anlageverwalter zu ESG-
Zwecken intern als eine gleitende strategische Vermögensallokation 
definiert wird, die der oben beschriebenen strategischen 
Vermögensallokation des Teilfonds entspricht. Diese besteht aus einer 
Aktienkomponente, die zu 80 % durch den GLIO-Index in EUR (Global 
Listed Infrastructure Organisation) und zu 20 % durch den FTSE EPRA 
Nareit Global repräsentiert wird, und einer Komponente für 
festverzinsliche Wertpapiere, die durch den ICE BofA Global Corporate 
Index repräsentiert wird, wobei sowohl die ESG-Scores des Teilfonds als 
auch die Zusammensetzung dieses Vergleichsportfolios auf Basis eines 
gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Aus Gründen der Klarheit 
wird darauf hingewiesen, dass die vorstehend genannten Indizes breite 
Marktindizes sind, die in ihrer Zusammensetzung oder 
Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise die vom Teilfonds 
geförderten ESG-Merkmale berücksichtigen.  

Der Umfang der zulässigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs 
Monate überprüft, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds beschrieben. 
Dieser steht unter https://www.axa-im.com/fund-centre zur Verfügung.  

Die Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: 
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-
scoring-methodology. Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb 
des Portfolios beträgt mindestens 90 % des Nettovermögens des 
Teilfonds. Hiervon ausgenommen sind Anleihen und andere 
Schuldverschreibungen, die von öffentlichen Emittenten begeben 
wurden, sowie als Ergänzung gehaltene Barmittel und 
Solidaritätsvermögen. 

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 
jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss 
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind 
Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den auf der 
Website verfügbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines.  

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stützen und in einigen 
Fällen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und können sich im 
Laufe der Zeit ändern. Trotz mehrerer Initiativen können ESG-Kriterien 
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein. 
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander 
vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die 
Kriterien für eine nachhaltige Entwicklung berücksichtigen, können ESG-
Daten verwenden, die ähnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden 
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.

5
 

 
5 Dieses Anlageziel gilt ab dem 26. August 2022. Bis zum 26. August 2022 gilt 
stattdessen das folgende Anlageziel: Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf 
einen Referenzindex verwaltet. Der Teilfonds investiert hauptsächlich in notierte Aktien 
(einschließlich REIT), aktienähnliche und übertragbare Schuldtitel, die von zum 
Infrastrukturuniversum gehörenden Unternehmen aus aller Welt begeben werden, 
einschließlich aktienähnlicher MLP-Wertpapiere (bis zu 10 % des Nettovermögens) 
und MLP-Wertpapieren mit Bezug zu Schuldtiteln. Das Infrastrukturuniversum 
beinhaltet Unternehmen, die auf die Entwicklung, die Verwaltung und den Betrieb von 
Infrastrukturen spezialisiert sind, um wesentliche öffentliche Dienstleistungen 
bereitzustellen, die ein Wirtschaftswachstum ermöglichen, z. B. Energie, Transport, 
Telekommunikation, soziale Infrastruktur und Versorger. 

MLP-bezogene Wertpapiere sind übertragbare Wertpapiere, die öffentlich an US-
amerikanischen geregelten Börsen gehandelt werden und notiert sind und von 
Einheiten begeben werden, die für US-Einkommensteuerzwecke als 
Personengesellschaften (Ăpartnershipsñ) behandelt werden. Der Vermºgenswert 
einer MLP besteht im Besitz einer Kommanditgesellschaft, die als 
Betriebsgesellschaft agiert und ihrerseits Tochtergesellschaften und 

Betriebsvermögen besitzt. 

Zu den Instrumenten, in die der Teilfonds investiert, können Aktien, Anleihen, 
Vorzugsaktien und ergänzend Wandelanleihen gehören. Die taktische Allokation 
zwischen Aktien und Anleihen (50/50) mit einem Spielraum von +/-10 % kann mit 
einer zusätzlichen Reduzierung des Aktienmarktengagements um 10 % erfolgen.  

Der Teilfonds investiert in ¿bertragbare Schuldtitel, die vorwiegend mit ĂInvestment 
Gradeñ bewertet sind und von allen Arten von Emittenten begeben werden, einschließlich 
Optionsscheine und bis zu 10 % des Nettovermögens in forderungsbesicherte 
Wertpapiere. Der Teilfonds kann auch in übertragbare Schuldverschreibungen unterhalb 

 

https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
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Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  
Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement, 
zu Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen. Der 
Hauptzweck für die Verwendung von Derivaten ist die Absicherung, 
insbesondere zur Abdeckung des Zinsrisikos, des Währungsrisikos 
oder des Aktienmarktrisikos. Der Teilfonds kann auch Derivate zu 
Anlagezwecken verwenden, um ein Engagement im Aktienmarkt zu 
erzielen.  

Zu Absicherungszwecken kann der Teilfonds in CDS-Indextransaktionen 
investieren. Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den 
zugrunde liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter 
außergewöhnlichen Marktbedingungen kann das Engagement des 
Teilfonds gegenüber einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde 
liegenden Index mehr als 20 % und bis zu 35 % des Nettovermögens 
betragen, insbesondere wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch 
konzentriert sind. Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 
Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden.  

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 
Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 

folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï10 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 
versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 

Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 
generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien. 

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte als Leihnehmer noch 
Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

 
der Kategorie ĂInvestment Gradeñ anlegen. Der Teilfonds investiert jedoch nicht in 
Wertpapiere, die Standard & Poorôs mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer 
dementsprechenden Einstufung von Moodyôs oder Fitch. Die Einstufungen basieren auf 
der niedrigeren von zwei Einstufungen bzw. auf der zweithöchsten von drei Einstufungen, 
je nachdem wie viele verfügbar sind. Wertpapiere ohne Rating müssen vom 
Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere Im 
Zuge einer Neubewertung unter die Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von 

6 Monaten verkauft. 

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschließlich und 
automatisch auf ihrer öffentlich zugänglichen Kreditwürdigkeit, sondern auch auf 
der internen Analyse des Bonitäts- bzw. Marktrisikos. Die Entscheidung zum 
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf anderen Analysekriterien 

des Anlageverwalters. 

Der Teilfonds darf auch bis zu ein Drittel seines Nettovermögens in 
Geldmarktinstrumente investieren. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW und/oder OGA 
anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA IM verwaltet werden und 
möglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere investieren, die den oben 
aufgeführten Rating-Einschränkungen entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in 

externe OGAW oder OGA investieren. 

Das Engagement in nicht auf EUR lautenden Vermögenswerten des Teilfonds 
kann gegen EUR abgesichert sein.  

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating eines parallelen 
Vergleichsportfolios zu übertreffen. Dieses wird intern vom Anlageverwalter für 
ESG-Zwecke als strategische Vermögensallokation definiert, die aus 50 % MSCI 
World Index und 50 % ICE BofA Global Corporate Index besteht, wobei sowohl 
die ESG-Scores des Teilfonds als auch die Zusammensetzung dieses 
Vergleichsportfolios auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet 
werden. Die Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology. 

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt mindestens 
85 % des Nettovermögens des Teilfonds, wobei diese Rate gemäß dem 
gewichteten durchschnittlichen Vermögensallokationsmix innerhalb des 
Anlageuniversums zwischen einer Abdeckungsrate der ESG-Analyse von 
mindestens 90 % für Wertpapiere, die in Industrieländern begeben wurden 
und/oder mit ĂInvestment Gradeñ bewertet sind, und einer Abdeckungsrate der 
ESG-Analyse von mindestens 75 % für Wertpapiere, die in Schwellenländern 
begeben wurden und unterhalb von ĂInvestment Gradeñ bewertet sind, und/oder 
Aktien von Unternehmen geringer und mittlerer Marktkapitalisierung berechnet wird. 
Aus Gründen der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass die vorstehend genannten 
Indizes breite Marktindizes sind, die in ihrer Zusammensetzung oder 
Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise die vom Teilfonds geförderten ESG-
Merkmale berücksichtigen. 

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl jederzeit 
verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-
Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind Derivate und zugrunde 
liegende zulässige OGA, wie in den auf der Website verfügbaren Dokumenten 
beschrieben: https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines. Die ESG-Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des 
Anlageverwalters bei, sind aber kein bestimmender Faktor. 

 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 
erfolgt in Übereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr 

¿ber effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter wählt Anlagen auf der 
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ die Anwendung von 
Ausschlussfiltern, wie in den Richtlinien von AXA IM zum sektoralen 
Ausschluss und zu den ESG-Standards beschrieben; 2/ die Verwendung 
einer Kombination aus makroökonomischer, sektor- und 
unternehmensspezifischer Analyse mit dem Ziel, das ESG-Profil des 
Teilfonds im Vergleich zu seinem investierbaren Universum deutlich zu 
verbessern. Die taktische Allokation erfolgt anhand einer 
wirtschaftlichen Analyse und Überlegungen zum Aufbau des Portfolios. 
Das Auswahlverfahren der Emittenten beruht hauptsächlich auf einer 
strengen Analyse des Geschäftsmodells des Unternehmens, dessen 
Unternehmensführung und dem allgemeinen Risiko-Rendite-Profil. 

Diese Strategie verbindet eine ĂBottom-up"-Analyse für die Titelauswahl 
und in geringerem MaÇe einen ĂTop-down"-Ansatz zur 
Portfoliostrukturierung nach geografischen und sektoriellen 
Gesichtspunkten.
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Referenzwährung  EUR. 

 
6 Dieses Verwaltungsverfahren gilt ab dem 26. August 2022. Bis zum 26. August 
2022 gilt stattdessen das folgende Verwaltungsverfahren: Die 
Anlageentscheidungen werden auf Grundlage der Analyse des 
Immobiliensektors sowie makroökonomischer und unternehmensspezifischer 
Faktoren getroffen. Die taktische Allokation erfolgt anhand einer wirtschaftlichen 
Analyse und Überlegungen zum Aufbau des Portfolios. Das Auswahlverfahren 
der Emittenten beruht hauptsächlich auf einer strengen Analyse des 
Geschäftsmodells des Unternehmens, dessen Unternehmensführung und dem 

allgemeinen Risiko-Rendite-Profil. 

Diese Strategie verbindet eine ĂBottom-up"-Analyse für die Titelauswahl und in 
geringerem MaÇe einen ĂTop-down"-Ansatz zur Portfoliostrukturierung nach 
geografischen und sektoriellen Gesichtspunkten. 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
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Risiken 

Risikoprofil  Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 
ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 

Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Anlagen in spezifischen Sektoren 

oder Vermögensklassen 

¶ Derivate und Hebelwirkung 

¶ Hochverzinsliche 

Schuldverschreibungen 

¶ ESG 

¶ Verlängerung 

¶ Schwellenmärkte 

¶ Internationale Anlagen 

¶ Anlagen in 
Immobilienwertpapieren 

und REIT 

¶ Anlagen in MLP 

¶ Wiederanlage 

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 
Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen 
Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  
Commitment-Ansatz.  

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 
mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 8-Produkt 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 

oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 
verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen 

Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeanträge  Alle Anträge 
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet. 

Anlageverwalter AXA Real Estate Investment Managers SGP. 

Auflegung 4. Dezember 2017. 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
  

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition fällig werden 
Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres 

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr 
Gebühren für bereitgestellte 

Dienste Vertriebsgebühr 

     A 5,50 % 1,40 % 0,50 % ð 

AX 5,50 % 1,40 % 0,50 % ð 

E ð 1,40 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,70 % 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,70 % 0,50 % ð 

G ð 0,60 % 0,50 % ð 

I ð 0,60 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts 
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste 
kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

 

http://www.axa-im.com/
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ACT Biodiversity  
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Das Erzielen langfristigen Wachstum Ihrer Anlage in 

USD ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von 
börsennotierten Aktien und aktienähnlichen Wertpapieren mit 
nachhaltigen Anlagen in Emittenten, die einen positiven Beitrag 
zur biologischen Vielfalt leisten, indem sie die negativen 
Auswirkungen menschlicher Aktivitäten auf die biologische Vielfalt 

reduzieren oder begrenzen.  

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht 
sich nur zu Vergleichszwecken auf den MSCI AC World Total 
Return Net (der ĂReferenzindexñ). Der Anlageverwalter kann 
vollständig in eigenem Ermessen über die Zusammensetzung des 

Teilfondsportfolios entscheiden und Engagements in 
Unternehmen, Ländern oder Sektoren eingehen, die nicht im 
Referenzindex enthalten sind. Es gibt keine Einschränkungen im 
Hinblick auf das Ausmaß, in dem das Portfolio und die 
Performance des Teilfonds von jenen des Referenzindex 

abweichen dürfen. Aus Gründen der Klarheit wird darauf 
hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, 
der nicht auf das nachhaltige Anlageziel des Teilfonds 
ausgerichtet ist, jedoch als Referenz für sein finanzielles Ziel 
verwendet wird.  

Der Teilfonds versucht seine Ziele zu erreichen, indem er in 
nachhaltige Unternehmen investiert, die sich auf lange Sicht für 

die Ziele für nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen 
(ĂSDGsñ) einsetzen, wobei der Schwerpunkt auf sauberem 
Wasser und sanitären Einrichtungen (SDG 6), 
verantwortungsvollem Konsum (SDG 12), Leben unter Wasser 
(SDG 14) und Leben an Land (SDG 15) liegt.  

Im Hinblick auf die ESG-Selektivität wird das anfängliche 
Anlageuniversum des Teilfonds aus Unternehmen mit hoher, 
mittlerer und geringer Marktkapitalisierung in Industrie- und 
Schwellenländern bestehen, die den größten Teil der 

Anlagemöglichkeiten in globalen Aktien abdecken. Bei der 
Auswahl konzentriert sich der Teilfonds in erster Linie auf 
Unternehmen, die Lösungen zur Bekämpfung des Verlusts der 
biologischen Vielfalt anbieten, wie z. B. Verschmutzung von 
Land und Wasser, Bodenverschlechterung, Schutz von Fauna 

und Flora, Wüstenbildung und übermäßiger Verbrauch, und die 
externe und interne Daten zur Ausrichtung auf die SDGs 
verwenden, um den Beitrag des Unternehmens zu den 
angestrebten SDGs zu messen. Der Teilfonds jederzeit 

verbindlich den Impact-Ansatz von AXA IM für börsennotierte 
Vermögenswerte an, der unter https://www.axa-im.com/who-we-

are/impact-investing verfügbar ist. Demnach wendet der 
Anlageverwalter bei der Wertpapierauswahl einen Impact-
Ansatz an, der fünf wesentliche Säulen berücksichtigt: 

Intentionalität (Wertpapiere, die auf ein bestimmtes positives 
ökologisches oder soziales Ergebnis abzielen), Wesentlichkeit 
(Anlagen in Unternehmen, bei denen die positiven Resultate für 
die Begünstigten, das Unternehmen oder für beide von 

wesentlicher Bedeutung sind), Zusätzlichkeit (Entscheidungen 
werden nach der wahrscheinlichen Fähigkeit beurteilt, unerfüllte 
ökologische oder soziale Anforderungen zu lösen), negative 
Berücksichtigung (die Unternehmenspraktiken oder Produkte 
und Dienstleistungen des Unternehmens können die positiven 

Auswirkungen, die es an anderer Stelle erzeugt, erheblich 
untergraben) und Messbarkeit (klare Methodik und Verpflichtung 
zur Messung und Berichterstattung der sozialen Entwicklungen 
von Anlagen).  

Der Teilfonds verfolgt dar¿ber hinaus einen ĂBest-in-Universeñ-

Selektivitätsansatz für ökologisch verantwortliche Anlagen, der 
nicht-finanzielle Kriterien berücksichtigt. Hierbei werden die 
besten Emittenten des Anlageuniversums auf der Grundlage 
ihres Beitrags zu den SDGs 6, 12, 14 und 15 ausgewählt. Der 

ĂBest-in-Universeñ-Selektivitätsansatz wird jederzeit verbindlich 

angewandt und besteht darin, das vorstehend beschriebene 
Anlageuniversum (mit Ausnahme von ergänzend gehaltenen 
Barmitteln und Solidaritätsvermögen) um mindestens 20 % zu 
verkleinern, wobei eine Kombination aus externen und in ternen 
Daten zur Ausrichtung auf die SDGs verwendet wird. 

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 
jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen 
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an. 
Ausgenommen davon sind Derivate und zugrunde liegende 

zulässige OGA, wie in den auf der Website verfügbaren 
Dokumenten beschrieben: https://www.axa-im.com/our-policies. 

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios 
beträgt mindestens 90 % des Nettovermögens des Teilfonds. 
Hiervon ausgenommen sind als Ergänzung gehaltene Barmittel 
sowie Solidaritätsvermögen. 

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf 
ESG-Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stützen 
und in einigen Fällen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv 
und können sich im Laufe der Zeit ändern. Trotz mehrerer 
Initiativen können ESG-Kriterien aufgrund eines Mangels an 
harmonisierten Definitionen heterogen sein. Daher lassen sich 

die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-Kriterien und 
ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander 
vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und 
solche, die Kriterien für eine nachhaltige Entwicklung 

berücksichtigen, können ESG-Daten verwenden, die ähnlich 
erscheinen, jedoch unterschieden werden sollten, da ihre 
Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.  

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines 
Nettovermögens in Aktien von Unternehmen aus aller Welt mit 
jeglicher Marktkapitalisierung (Unternehmen mit hoher, mittlerer 

und geringer Marktkapitalisierung), die sich für die Erhaltung der 
biologischen Vielfalt einsetzen. Unternehmen mit geringer 
Marktkapitalisierung werden vom Anlageverwalter als 
Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von mindestens 
500 Mio. USD betrachtet, und Anlagen in Unternehmen mit einer 

Marktkapitalisierung unterhalb dieses Grenzwerts spielen lediglich 
eine untergeordnete Rolle.  

Der Teilfonds kann bis zu 10 % in chinesische A-Aktien 
investieren, die bei Shanghai Hong-Kong Stock Connect notiert 
werden. 

Der Teilfonds kann auch in Geldmarktinstrumente investieren.  

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 
und/oder OGA anlegen. 

Derivate und Techniken für ein effizientes 

Portfoliomanagement  Der Teilfonds kann börsennotierte 
Derivate (wie Futures und Optionen) für ein effizientes 
Portfoliomanagement und zu Absicherungszwecken einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 
Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt 
werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements und zu 

Absicherungszwecken wendet der Teilfonds im Rahmen seiner 
täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die folgende(n) Technik(en) 
an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte: erwartet 0ï20 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber 
eingeht, versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern 
(die verliehenen Vermögenswerte sollen eine zusätzliche 
Rendite für den Teilfonds generieren).  

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten in diesem Bereich 

sind Aktien.  

  

https://www.axa-im.com/who-we-are/impact-investing
https://www.axa-im.com/who-we-are/impact-investing
https://www.axa-im.com/our-policies
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Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte noch 
Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein.  

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes 

Portfoliomanagement erfolgt in Übereinstimmung mit den 
Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber effizientes 
Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter wählt Anlagen auf 
der Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung 
des zulässigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten 

Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien für den sektorbezogenen 
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, 
gefolgt von einem zweiten ĂBest-in-Universeñ-Filter auf SDG-
Indikatoren; 2/ Kombination aus makroökonomischer sektor- und 

unternehmensspezifischer Analyse, gestützt auf eine strenge 
Analyse des Geschäftsmodells, der Managementqualität, der 
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der 
Unternehmen, wobei der Schwerpunkt auf den mittel - bis 
langfristigen Vorteilen von Unternehmen liegt, welche die Kriterien 

in Bezug auf Umwelt, Gesellschaft und Unternehmensführung 
erfüllen und die in der Global Compact Initiative der Vereinten 
Nationen definierten Grundsätze einhalten. 

Referenzwährung  USD.  

Risiken 

Risikoprofil  Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im 
Abschnitt ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind, sowie folgenden 
besonderen Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ 

beschrieben): 

¶ Internationale 
Anlagen 

¶ Anlagen mit geringer 

und/oder sehr 

geringer 

Marktkapitalisierung 

¶ ESG 

¶ Schwellenmärkte 

¶ Anlagen in spezifischen 

Sektoren oder 

Vermögensklassen 

¶ Impact Investments 

¶ Anlagen über das Stock 

Connect-Programm 

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des 

Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß 
der Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen 
der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im 
niedrigen Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  
Commitment-Ansatz. 

 

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 
mindestens 5 Jahren.  

Kategorie gemäß der Offenlegungsverordnung  Produkt 
gemäß Artikel 9. 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum 
Umtausch oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds 
werden an jedem Tag verarbeitet, der in Luxemburg, im 

Vereinigten Königreich und in den USA einen vollen 
Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle 
Aufträge werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers UK Limited 
(London). 

Auflegung  18. März 2022. 

 

Maximale einmalige Kosten, die bei einer 

Investition fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres  

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse* 
Ausgabe- 

aufschlag 
Verwaltungsgebühr 

Gebühren für 

bereitgestellte Dienste 
Vertriebsgebühr 

      A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

G ð 0,60 % 0,50 % ð 

I ð 0,60 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 % 

U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % 

X* ñ 0,30 % 0,50 % ñ 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

ZI ð 0,50 % 0,50 % ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung 

des Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-
im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

* Diese Anteilsklasse wird am Datum der ersten Zeichnung für diese Anteilsklasse je nach Referenzwährung zu einem anfänglichen Zeichnungskurs 
von 100 EUR oder 100 USD für die Zeichnung verfügbar sein. 

http://www.axa-im-international.com/
http://www.axa-im-international.com/
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Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Sowohl das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage in 
USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von börsennotierten 

Aktien und aktienähnlichen Wertpapieren, als auch ein nachhaltiges 
Anlageziel, im Einklang mit einem sozial verantwortlichen Anlageansatz 

(SRI). 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich nur zu 

Vergleichszwecken auf den MSCI AC World Total Return Net (der 
ĂReferenzindexñ). Der Anlageverwalter kann vollständig in eigenem 

Ermessen über die Zusammensetzung des Teilfondsportfolios 
entscheiden und Engagements in Unternehmen, Ländern oder Sektoren 

eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Es gibt keine 
Einschränkungen im Hinblick auf das Ausmaß, in dem das Portfolio und 

die Performance des Teilfonds von jenen des Referenzindex abweichen 
dürfen. Aus Gründen der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass es sich 

beim Referenzindex um einen breiten Marktindex handelt, der nicht auf 
das nachhaltige Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet ist, jedoch als 

Referenz für sein finanzielles Ziel verwendet wird. 

Der Teilfonds ist bestrebt, sowohl eine finanzielle Rendite als auch positive 
und messbare Auswirkungen auf die Gesellschaft und zwar insbesondere 

auf Umweltthemen zu erzielen.  

Der Teilfonds zielt darauf ab, die von den Vereinten Nationen festgelegten 

Ziele für eine nachhaltige Entwicklung (SDGs) mit Schwerpunkt auf 
Umweltthemen langfristig zu unterstützen. Daher wendet der Teilfonds 

jederzeit verbindlich den Impact-Ansatz von AXA IM für börsennotierte 
Vermögenswerte an, der unter https://www.axa-im.com/responsible-

investing/impact-investing/listed-assets verfügbar ist. Demnach wendet 
der Anlageverwalter bei der Wertpapierauswahl einen Impact-Ansatz an, 

der fünf wesentliche Säulen berücksichtigt: Intentionalität (Wertpapiere, die 
auf ein bestimmtes positives ökologisches oder soziales Ergebnis 

abzielen), Wesentlichkeit (Anlagen in Unternehmen, bei denen die 
positiven Resultate für die Begünstigten, das Unternehmen oder für beide 

von wesentlicher Bedeutung sind), Zusätzlichkeit (Entscheidungen werden 
nach der wahrscheinlichen Fähigkeit beurteilt, unerfüllte ökologische oder 

soziale Anforderungen zu lösen), negative Berücksichtigung (die 
Unternehmenspraktiken oder Produkte und Dienstleistungen des 

Unternehmens können die positiven Auswirkungen, die es an anderer 
Stelle erzeugt, erheblich untergraben) und Messbarkeit (klare Methodik 

und Verpflichtung zur Messung und Berichterstattung der sozialen 
Entwicklungen von Anlagen).  

Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in nachhaltigen 

Wertpapieren unter Anwendung eines ĂBest-in-Universeñ-
Selektivitätsansatzes für sozial verantwortliche Anlagen, der nicht-

finanzielle Kriterien berücksichtigt. Hierbei werden die besten Emittenten 
des Anlageuniversums auf Basis ihrer außerfinanziellen Bewertungen 

ausgewählt, wobei der Schwerpunkt auf der Sªule ĂUmweltñ (ĂE-Scoresñ) 
liegt. Der ĂBest-in-Universeñ-Selektivitätsansatz wird verbindlich angewandt 

und umfasst eine Verkleinerung des vom Referenzindex definierten 
Anlageuniversums um mindestens 20 %, indem Emittenten auf Basis ihrer 

E-Scores ausgeschlossen werden. Hiervon ausgenommen sind 
gegebenenfalls gehaltene Anleihen und andere Schuldverschreibungen, 

die von öffentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergänzung 
gehaltene Barmittel und Solidaritätsvermögen.  

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um die 
CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensität für den Umweltaspekt, um 

Gesundheit, Sicherheit und/oder Personalmanagement und Gleichstellung 
der Geschlechter für den sozialen Aspekt sowie um die Vergütungspolitik 

und/oder globale Ethik für den Unternehmensführungsaspekt handeln.  

Der Umfang der zulässigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs 
Monate überprüft, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds beschrieben. 

Dieser steht unter https://www.axa-im.com/fund-centre zur Verfügung. 

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl jederzeit 

verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss und die 
ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind Derivate und 

zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den auf der Website verfügbaren 
Dokumenten beschrieben: https://www.axa-im.com/responsible-

investing/sector-investment-guidelines. 

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 
mindestens 90 % des Nettovermögens des Teilfonds. Hiervon 

ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die von 
öffentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergänzung gehaltene 

Barmittel und Solidaritätsvermögen. Die Methode des ESG-Ratings wird 

unter folgendem Link beschrieben: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. 

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-

Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stützen und in einigen 
Fällen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und können sich im 

Laufe der Zeit ändern. Trotz mehrerer Initiativen können ESG-Kriterien 
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein. 

Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-Kriterien 
und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander 

vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die 
Kriterien für eine nachhaltige Entwicklung berücksichtigen, können ESG-

Daten verwenden, die ähnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden 
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann. 

Der Teilfonds investiert in Aktien von weltweit tätigen Unternehmen der 
Clean Economy, die Aktivitäten zur Unterstützung der Energiewende und 

der Ressourcenoptimierung entwickeln.  

Insbesondere investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel des 
Nettovermögens in Aktien und aktienähnliche Wertpapiere weltweit tätiger 

Unternehmen, die Wachstumspotenzial bieten wollen und in Bereichen 
wie nachhaltiger Verkehr, erneuerbare Energien, verantwortungsvolle 

Landwirtschaft, Nahrungsmittel- und Wassererzeugung und -versorgung 
sowie Recycling und Abfallreduzierung tätig sind. Die Marktkapitalisierung 

der Unternehmen ist bei den Anlagen nicht von Bedeutung. 

Der Teilfonds kann über Stock Connect bis zu 10 % in A-Aktien 

investieren, die bei der Shanghai Hong-Kong Stock Connect notiert 
werden. 

Der Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente anlegen.  

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW und/oder 
OGA anlegen. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  Der 

Teilfonds kann börsennotierte Derivate (z. B. Futures und Optionen) für ein 
effizientes Portfoliomanagement und zu Absicherungszwecken einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 
Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 
Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 

folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï20 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 

versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die 
verliehenen Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den 

Teilfonds generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien. 

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte als Leihnehmer 

noch Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 

erfolgt in Übereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt 
ĂMehr ¿ber effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter wählt Anlagen auf der 
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des zulässigen 
Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten Ausschlussfilters, wie in 

den Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-
Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt von einem zweiten ĂBest-in-

Classñ-Filter, der dazu dient, die schlechtesten Emittenten auf Grundlage 
ihres außerfinanziellen Ratings, das auf Basis der ESG-Rating-Methode 

von AXA IM berechnet wird, aus dem Anlageuniversum zu eliminieren; 2/ 
eine Kombination aus makroökonomischer sowie sektor- und 

unternehmensspezifischer Analyse, die auf einer strengen Analyse des 
Geschäftsmodells, der Managementqualität, der Wachstumsaussichten 

und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen beruht. Das Verfahren 
zielt darauf ab, auf mittel- bis langfristige Sicht einen Nutzen aus 

Unternehmen zu ziehen, die die Kriterien in Bezug auf Umwelt, 
Gesellschaft und Unternehmensführung erfüllen und die Grundsätze der 

United Nations Global Compact Initiative einhalten. 

Referenzwährung  USD. 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-assets
https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-assets
https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
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ACT Clean Economy ð Fortsetzung

Risiken 

Risikoprofil  Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 
ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen Risiken 

(im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Internationale Anlagen 

¶ Anlagen mit geringer 
und/oder sehr geringer 

Marktkapitalisierung 

¶ ESG 

¶ Schwellenmärkte 

¶ Anlagen in spezifischen Sektoren 
oder Vermögensklassen 

¶ Impact Investments 

¶ Anlagen über das Stock Connect-
Programm 

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 

Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen Bereich 

liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-

Ansatz. 

Weitere Eigenschaften 
Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von mindestens 
5 Jahren.  

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 9-Produkt. 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch oder 

zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 
verarbeitet, der in Luxemburg, im Vereinigten Königreich und in den USA 

einen vollen Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge werden 
auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers UK Limited (London). 

Auflegung  14. Dezember 2018 

 

 

  

Maximale einmalige Kosten, die bei einer 

Investition fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres  

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr 
Gebühren für 

bereitgestellte Dienste 
Vertriebsgebühr 

Bedingt aufgeschobene 

Verkaufsgebühr* 

       A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð ð 

BL** ð 1,50 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %*** 

BR ð 0,60 % 0,50 % ð ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % ð 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð ð 

G ñ 0,60 % 0,50 % ð ð 

I ñ 0,60 % 0,50 % ð ð 

M ñ ð 0,50 % ð ð 

N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 % ð 

U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % ð 

ZD**** 2,00 % 0,75 % 0,50 % 0,15 % ð 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des 
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder 
beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

*  Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebühr ï weitere Informationen hierzu finden Sie unter ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ 

** Monatlich r¿ckwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichen tªglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ĂBLñ. 

***  Nimmt jährlich ab und erreicht drei Jahre nach der Anlage null. 

**** Diese Anteilsklasse wird am Datum der ersten Zeichnung für diese Anteilsklasse je nach Referenzwährung zu einem anfänglichen Zeichnungsk urs von 100 
EUR oder 100 USD für die Zeichnung verfügbar sein. 

 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð  

ACT Plastic & Waste Transition Equity QI
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Anstreben eines langfristigen Wachstums Ihrer Anlage in USD 
und eines nachhaltigen Ziels durch aktiv verwaltete börsennotierte Aktien und 

aktiengebundene Wertpapiere von Unternehmen, die sich für eine plastik- 
und abfallarme Wirtschaft einsetzen, indem sie ihren Plastikverbrauch 

einschränken oder nachhaltig bewirtschaften oder eine effiziente 
Abfallwirtschaft betreiben.  

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich nur zu 
Vergleichszwecken auf den MSCI AC World Total Return Net Index (der 

ĂReferenzindexñ). Der Anlageverwalter kann vollstªndig in eigenem 
Ermessen über die Zusammensetzung des Teilfondsportfolios entscheiden 

und Engagements in Unternehmen, Ländern oder Sektoren eingehen, die 
nicht im Referenzindex enthalten sind. Es gibt keine Einschränkungen im 

Hinblick auf das Ausmaß, in dem das Portfolio und die Performance des 
Teilfonds von jenen des Referenzindex abweichen dürfen. Aus Gründen der 

Klarheit wird darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter 
Marktindex ist, der nicht auf das nachhaltige Anlageziel des Teilfonds 

ausgerichtet ist, jedoch als Vergleichsreferenz für sein finanzielles Ziel 
verwendet wird.  

Der Teilfonds versucht seine Ziele zu erreichen, indem er in nachhaltige 

Unternehmen investiert, die sich auf lange Sicht für die Ziele für nachhaltige 
Entwicklung der Vereinten Nationen (ĂSDGsñ) einsetzen, wobei der 

Schwerpunkt auf verantwortungsvollem Konsum und verantwortungsvoller 
Produktion (SDG 12) liegt.  

Im Hinblick auf die ESG-Selektivität wird das anfängliche Anlageuniversum 

des Teilfonds aus Unternehmen mit hoher, mittlerer und geringer 
Marktkapitalisierung in Industrie- und Schwellenländern bestehen, die den 

größten Teil der Anlagemöglichkeiten in globalen Aktien abdecken. Bei der 
Auswahl konzentriert sich der Teilfonds in erster Linie auf Unternehmen, die 

ihren Plastikverbrauch einschränken oder nachhaltig managen oder über ein 
effizientes Abfallmanagement verfügen. Dabei werden externe und interne 

Daten zur Ausrichtung auf die SDGs verwendet, um den Beitrag der 
Unternehmen zum SDG 12 zu messen.  

Der Teilfonds verfolgt dar¿ber hinaus einen ĂBest-in-Universeñ-

Selektivitätsansatz für ökologisch verantwortliche Anlagen, der nicht-
finanzielle Kriterien berücksichtigt. Hierbei werden die besten Emittenten des 

Anlageuniversums auf der Grundlage ihres Beitrags zur SDG 12 ausgewählt. 
Der ĂBest-in-Universeñ-Selektivitätsansatz wird jederzeit verbindlich 

angewandt und besteht darin, das vorstehend beschriebene 
Anlageuniversum (mit Ausnahme von ergänzend gehaltenen Barmitteln und 

Solidaritätsvermögen) um mindestens 20 % zu verkleinern, wobei eine 
Kombination aus externen und internen Daten zur Ausrichtung auf die SDGs 

verwendet wird.  

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl jederzeit 
verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-

Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind Derivate und 
zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den auf der Website verfügbaren 

Dokumenten beschrieben: https://www.axa-im.com/our-policies. 

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 
mindestens 90 % des Nettovermögens des Teilfonds. Hiervon 

ausgenommen sind als Ergänzung gehaltene Barmittel sowie 
Solidaritätsvermögen. 

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-

Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stützen und in einigen 
Fällen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und können sich im Laufe 

der Zeit ändern. Trotz mehrerer Initiativen können ESG-Kriterien aufgrund 
eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein. Daher lassen 

sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-Kriterien und ESG-
Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander vergleichen. 

Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die Kriterien für eine 
nachhaltige Entwicklung berücksichtigen, können ESG-Daten verwenden, 

die ähnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden sollten, da ihre 
Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.  

Der Teilfonds investiert mindestens 90 % seines Nettovermögens in Aktien 

weltweiter Unternehmen jeglicher Marktkapitalisierung, die den Einsatz von 
Plastik einschränken oder nachhaltig managen oder eine effiziente 

Abfallwirtschaft betreiben. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in 
Geldmarktinstrumente investieren. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW und/oder 

OGA anlegen. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  
Der Teilfonds kann Derivate (wie Devisentermingeschäfte) für ein effizientes 

Portfoliomanagement und zur Absicherung einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den Bedingungen, 
die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der Teilfonds 

im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die folgenden 
Techniken an (in % des Nettovermögens):    

·  Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï20 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, versucht 

er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 
Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 

generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Aktien.  

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement erfolgt in 
¦bereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber 

effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter wählt Anlagen auf der 
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des zulässigen 
Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten Ausschlussfilters, wie in 

den Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards 
von AXA IM beschrieben, gefolgt von einem zweiten ĂBest-in-Universeñ-Filter 

auf SDG-Indikatoren; 2/ ein proprietärer quantitativer Prozess, der sowohl 
finanzielle als auch nicht-finanzielle Daten mit dem Ziel einbezieht, 

grundlegende Risiko- und Renditetreiber zu identifizieren und gleichzeitig das 
Portfolio so zu strukturieren, dass die SDG-Ziele des Teilfonds erreicht 

werden.  

Referenzwährung  USD. 

Risiken  
Risikoprofil  Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 

ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind, sowie folgenden besonderen Risiken 
(im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Internationale Anlagen 

¶ ESG 

¶ Anlagen in spezifischen 
Sektoren oder 

Vermögensklassen 

¶ Methode und Modell  

¶ Anlagen in Unternehmen mit 
geringer und/oder sehr 
geringer Marktkapitalisierung 

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 
Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 

Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen Bereich 
liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  
Commitment-Ansatz. 

Weitere Eigenschaften 
Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von mindestens 
5 Jahren. 

Kategorie gemäß der Offenlegungsverordnung  Produkt gemäß 
Artikel 9. 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch oder 
zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag bearbeitet, 

der in Luxemburg und in den USA einen vollen Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 
werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers UK Limited (London). 

Auflegung  11. Juli 2022. 

https://www.axa-im.com/our-policies
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ACT Plastic & Waste Transition Equity QI ï Fortsetzung

  

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition 
fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres 
dem Teilfonds belastet werden 

Klasse 
Ausgabe- 
aufschlag 

Verwaltungsgebühr 
Gebühren für bereitgestellte 

Dienste 
Vertriebsgebühr 

     A 5,50 % 0,70 % 0,50 % ð 

BX 3,00 % 1,35 % 0,50 % ð 

E ð 0,70 % 0,50 % 0,25 % 

F 2,00 % 0,30 % 0,50 % ð 

G ð 0,25 % 0,50 % ð 

I ð 0,25 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % 

ZF 2,00 % 0,30 % 0,50 % ð 

ZI ð 0,25 % 0,50 % ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des 
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder 
beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

Die Anteilsklassen werden am Auflegungsdatum des Teilfonds zu einem anfänglichen Zeichnungskurs von 100 EUR oder 100 USD, je nach Referenzwährung, zur 
Zeichnung angeboten. 
 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð  

Framlington Digital Economy
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage in 

USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von 
börsennotierten Aktien und aktienähnlichen Wertpapieren im Einklang 

mit einem sozial verantwortlichen Anlageansatz (SRI). 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich nur 
zu Vergleichszwecken auf den MSCI AC World Total Return Net (der 

ĂReferenzindexñ). Der Anlageverwalter kann vollstªndig in eigenem 
Ermessen über die Zusammensetzung des Teilfondsportfolios 

entscheiden und Engagements in Unternehmen, Ländern oder Sektoren 
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Es gibt keine 

Einschränkungen im Hinblick auf das Ausmaß, in dem das Portfolio und 
die Performance des Teilfonds von jenen des Referenzindex abweichen 

dürfen. 

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen aus aller Welt, die 

im Sektor der digitalen Wirtschaft tätig sind. 

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel 
seines Nettovermögens in Aktien und aktienähnliche Wertpapiere von 

Unternehmen, die in der gesamten Wertschöpfungskette der digitalen 
Wirtschaft tätig sind ï vom Erstkontakt des Kunden mit Produkten und 

Dienstleistungen bis hin zur Kaufentscheidung und der 
abschließenden Bezahlung und Lieferung ï sowie auch in die Anbieter 

der erforderlichen Technologie, die Unterstützung und Datenanalyse 
für die Entwicklung der digitalen Präsenz von Kunden bieten. Die 

Marktkapitalisierung der Unternehmen ist bei den Anlagen nicht von 
Bedeutung. 

Der Teilfonds unterliegt keinerlei Beschränkungen in Bezug auf den 
Anteil seines Nettovermögens, der in ein Land oder eine Region, 

einschließlich Schwellenmärkten, investiert werden darf. Der Teilfonds 
verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in Wertpapieren, die hinsichtlich 

der Verwaltung ihrer Auswirkungen auf die Umwelt sowie in den 
Bereichen Unternehmensführung und Soziales (ESG) gute Praktiken 

umgesetzt haben, unter Anwendung eines ĂSelektivitªtsansatzesñ f¿r 
sozial verantwortliche Anlagen, der die besten Emittenten des 

Anlageuniversums aus an den globalen Märkten notierten Aktien auf 
Basis ihrer außerfinanziellen Bewertungen auswählt, wobei der 

Schwerpunkt auf der Sªule ĂUmweltñ (ĂE-Scoresñ) liegt. Im Rahmen 
des ĂBest-in-Universeñ-Selektivitätsansatzes, der jederzeit verbindlich 

angewandt wird, wird das ursprünglich investierbare Universum um 
mindestens 20 % verringert, indem Emittenten aufgrund ihrer E-Scores 

ausgeschlossen werden.  

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um 
die CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensität für den Umweltaspekt, 

um Gesundheit, Sicherheit und/oder Personalmanagement und 
Gleichstellung der Geschlechter für den sozialen Aspekt sowie um die 

Vergütungspolitik und/oder globale Ethik für den 
Unternehmensführungsaspekt handeln. 

Der Umfang der zulässigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs 
Monate überprüft, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds 

beschrieben. Dieser steht unter https://www.axa-im.com/fund-centre 
zur Verfügung.  

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 

jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen 
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen 

davon sind Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den 
auf der Webseite https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-

investment-guidelines verfügbaren Dokumenten beschrieben. 

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 
mindestens 90 % des Nettovermögens des Teilfonds. Hiervon 

ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die 
von öffentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergänzung 

gehaltene Barmittel und Solidaritätsvermögen. Die Methode des ESG-
Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: https://www.axa-

im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology. 

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-

Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stützen und in einigen 
Fällen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und können sich im 

Laufe der Zeit ändern. Trotz mehrerer Initiativen können ESG-Kriterien 
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein. 

Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander 

vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die 
Kriterien für eine nachhaltige Entwicklung berücksichtigen, können ESG-

Daten verwenden, die ähnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden 
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann. 

Der Teilfonds kann außerdem bis zu 20 % des Nettovermögens in 
Geldmarktinstrumente und bis zu 10 % des Nettovermögens in 

chinesische A-Aktien investieren, die bei Shanghai Hong-Kong Stock 
Connect notiert sind. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 

und/oder OGA anlegen. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  

Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement und 
zu Absicherungszwecken einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.  

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 
Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 

Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 
folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens):  

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï20 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 

versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 
Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 

generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Aktien.  

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte als Leihnehmer noch 

Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. Der Einsatz aller 
Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement erfolgt in 

¦bereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber 
effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

  

https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
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Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter wendet eine Strategie an, 
die makroökonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische 

Faktoren kombiniert. Der Anlageverwalter wählt Wertpapiere auf der 
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des 

zulässigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten 
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien für den sektorbezogenen 

Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt 
von einem zweiten ĂBest-in-Universeñ-Filter, der dazu dient, die 

schlechtesten Emittenten auf Grundlage ihres außerfinanziellen Ratings, 
das auf Basis der ESG-Rating-Methode von AXA IM berechnet wird, aus 

dem für ESG-Zwecke definierten investierbaren Universum zu 
eliminieren; 2/ Anwendung einer rigorosen Analyse und Auswahl 

hochwertiger Unternehmen, die in der Regel über starke 
Managementteams und robuste Geschäftsmodelle verfügen und bei 

denen davon ausgegangen wird, dass die expandierende digitale 
Wirtschaft mittel- bis langfristig einen wesentlichen positiven Einfluss auf 

ihre Finanzergebnisse haben wird. 

Referenzwährung  USD.  

Risiken 

Risikoprofil  Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 
ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 

Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Schwellenmärkte 

¶ Internationale Anlagen 

¶ Anlagen mit geringer und/oder 
sehr geringer 
Marktkapitalisierung  

¶ Anlagen in spezifischen 
Sektoren oder 
Vermögensklassen 

¶ ESG 

¶ Stock Connect 

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 

Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mitt leren 

Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  

Commitment-Ansatz. 

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 

mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 8-Produkt 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 

oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 
verarbeitet, der in Luxemburg, im Vereinigten Königreich und in den 

USA einen vollen Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeanträge  Alle Anträge 

werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers UK Limited (London). 

Auflegung  24. Oktober 2017. 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition fällig 

werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres  

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr 
Gebühren für bereitgestellte 

Dienste 
Vertriebsgebühr 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

BR ð 0,60 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,50 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

G ð 0,60 % 0,50 % ð 

I ð 0,60 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 % 

U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % 

ZD* 2,00 % 0,75 % 0,50 % 0,15 % 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des 
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder 
beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

* Diese Anteilsklasse wird am Datum der ersten Zeichnung für diese Anteilsk lasse je nach Referenzwährung zu einem anfänglichen Zeichnungskurs von 100 EUR 
oder 100 USD für die Zeichnung verfügbar sein. 

 

http://www.axa-im-international.com/
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Framlington Europe Real Estate Securities 
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage in EUR, 

ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von börsennotierten 
Aktien, aktienähnlichen Wertpapieren und Derivaten auf diese 

Wertpapiere. 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen an den 
regulierten europäischen Immobilienmärkten zu nutzen, indem er in 

erster Linie in Aktien von Unternehmen investiert, die im Universum des 
Referenzindex FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Capped 10% 

Total Return (der ĂReferenzindexñ) enthalten sind. Im Rahmen des 
Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen großen 

Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des Portfolios des 
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageüberzeugungen 

starke Über- oder Untergewichtungen der Länder oder Unternehmen im 
Vergleich zur Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen 

und/oder ein Engagement in Unternehmen, Ländern oder Sektoren 
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln 

die Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des 
Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex 

voraussichtlich erheblich sein. 

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen aus dem 

Immobiliensektor. 

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel 
seines Nettovermögens in übertragbare Wertpapiere von Unternehmen 

aus dem Immobiliensektor, mit Sitz oder überwiegender 
Geschäftstätigkeit in Europa. Der Teilfonds investiert vorwiegend in 

Wertpapiere, die auf den geregelten europäischen Märkten gehandelt 
werden. In geringerem Maße kann der Teilfonds auch an Märkten 

außerhalb Europas anlegen. Der Teilfonds kann in Aktienwerte jeglicher 
Marktkapitalisierung (einschließlich Klein- und Kleinstunternehmen) 

investieren. 

Der Teilfonds darf bis zu 5 % seines Nettovermögens in OGAW und/oder 
OGA anlegen. 

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den 

Referenzindex definierten Anlageuniversums zu übertreffen, wobei 
sowohl die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex 

auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die 
Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Gründen der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass 

der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der in seiner 
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise 

die vom Teilfonds geförderten ESG-Merkmale berücksichtigt. 

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 
mindestens 80 % des Nettovermögens des Teilfonds, wobei diese Rate 

gemäß dem gewichteten durchschnittlichen Vermögensallokationsmix 
innerhalb des Anlageuniversums zwischen einer Abdeckungsrate der 

ESG-Analyse von mindestens 90 % für Wertpapiere, die in 
Industrielªndern begeben wurden und/oder mit ĂInvestment Gradeñ 

bewertet sind, und einer Abdeckungsrate der ESG-Analyse von 
mindestens 75 % für Wertpapiere, die in Schwellenländern begeben 

wurden, eine geringe oder sehr geringe Marktkapitalisierung aufweisen 
und/oder unterhalb von ĂInvestment Gradeñ bewertet sind, berechnet 

wird. 

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 
jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss 

und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind 
Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den auf der 

Website verfügbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Die ESG-

Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei, 
sind aber kein bestimmender Faktor. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  

Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement und 
zu Absicherungszwecken einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den Bedingungen, 
die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 
Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 

folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï30 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 

versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 
Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 

generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien. 

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte als Leihnehmer noch 

Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 

erfolgt in Übereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr 
¿ber effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter verbindet eine ĂBottom-upñ-

Analyse für die Auswahl der Wertpapiere und in geringerem Maße einen 
ĂTop-downñ-Ansatz zur geografischen Portfoliostrukturierung. Der 

Anlageverwalter wendet eine Strategie an, die Makroökonomie, 
Branchenanalyse und die Unternehmensauswahl kombiniert. Das 

Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf einer strengen Analyse des 
Geschäftsmodells, der Wachstumsaussichten, der zugrunde liegenden 

Vermögenswerte und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen. 

Referenzwährung  EUR. 

 

Risiken 
Risikoprofil  Hohes Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 

ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 
Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Anlagen in spezifischen 

Sektoren oder 
Vermögensklassen 

¶ Anlagen in Immobilienwertpa-
pieren und REIT  

¶ ESG 

¶ Anlagen in spezifischen Ländern 

oder geografischen Regionen  

¶ Anlagen mit geringer und/oder 
sehr geringer Marktkapitalisierung  

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 

Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen 

Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-
Ansatz. 

 

Weitere Eigenschaften 
Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 

mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 8-Produkt 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 
oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 

verarbeitet, der in Luxemburg einen vollen Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 
werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Real Estate Investment Managers SGP. 

Auflegung  16. August 2005. 

 

 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
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Maximale einmalige Kosten,  

die bei einer Investition fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe  

des Jahres dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr Gebühren für bereitgestellte Dienste Vertriebsgebühr 

     A 5,50 %* 1,50 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

I ð 0,60 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts 
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste 
kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. Die Anteilsklasse I Capitalisation EUR Hedged wird zu mindestens 95 % gegen die Währungen abgesichert, aus denen der Referenzindikator 
des Teilfonds besteht, d. h. FTSE Epra/Nareit Europe Capped (zu 10 %). Abgesehen von solchen Hedging-Strategien können die Anlageverwalter das Portfolio dem aktiven 
Währungshandel aussetzen, der deutlich vom Währungsrisiko des Referenzindikators abweichen kann.  

*Maximal 5,25 % für Klasse A Ausschüttung vierteljährlich USD hedged (95 %) und Klasse A Ausschüttung vierteljährlich HKD hedged (95 %) 

 

 

 

  

http://www.axa-im.com/
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Framlington Global Real Estate Securities
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage in EUR, 

ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von börsennotierten 
Aktien, aktienähnlichen Wertpapieren und Derivaten. 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen am 

internationalen Immobilienmarkt zu nutzen, indem er in erster Linie in 
Aktien von Unternehmen investiert, die im Universum des Referenzindex 

FTSE EPRA/NAREIT Developed Total Return Net (der ĂReferenzindexñ) 
enthalten sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der 

Anlageverwalter einen großen Ermessensspielraum bei der 
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf der 

Grundlage seiner Anlageüberzeugungen starke Über- oder 
Untergewichtungen der Länder oder Unternehmen im Vergleich zur 

Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen und/oder ein 
Engagement in Unternehmen, Ländern oder Sektoren eingehen, die 

nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln die 
Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des 

Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex 
voraussichtlich erheblich sein. 

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen aus dem 
Immobiliensektor aus aller Welt. 

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel 

seines Nettovermögens in übertragbare Wertpapiere, die von 
Unternehmen aus dem Immobiliensektor ausgegeben wurden. 

Der Teilfonds kann in Aktienwerte jeglicher Marktkapitalisierung 
(einschließlich Klein- und Kleinstunternehmen) investieren. 

Der Teilfonds unterliegt keinerlei Beschränkungen in Bezug auf den 

Anteil seines Nettovermögens, der in ein Land oder eine Region 
investiert werden darf. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 
und/oder OGA anlegen. 

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den 

Referenzindex definierten Anlageuniversums zu übertreffen, wobei 
sowohl die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex 

auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die 
Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Gründen der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass 

der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der in seiner 
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise 

die vom Teilfonds geförderten ESG-Merkmale berücksichtigt. 

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 

mindestens 80 % des Nettovermögens des Teilfonds, wobei diese Rate 
gemäß dem gewichteten durchschnittlichen Vermögensallokationsmix 

innerhalb des Anlageuniversums zwischen einer Abdeckungsrate der 
ESG-Analyse von mindestens 90 % für Wertpapiere, die in 

Industrielªndern begeben wurden und/oder mit ĂInvestment Gradeñ 
bewertet sind, und einer Abdeckungsrate der ESG-Analyse von 

mindestens 75 % für Wertpapiere, die in Schwellenländern begeben 
wurden, eine geringe oder sehr geringe Marktkapitalisierung aufweisen 

und/oder unterhalb von ĂInvestment Gradeñ bewertet sind, berechnet 
wird. 

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 

jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss 
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind 

Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den auf der 
Website verfügbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-

im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Die ESG-
Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei, 

sind aber kein bestimmender Faktor. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement Der 
Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement, zu 

Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen. Vorsorglich 
wird darauf hingewiesen, dass die Nutzung von Derivaten zu 

Anlagezwecken auf 50 % des Nettovermögens des Teilfonds begrenzt 
ist. 

Der Teilfonds kann sich über Derivate zu Aktien, aktienähnlichen 
Wertpapieren, Anleihen sowie sonstigen festverzinslichen Instrumenten, 

Indizes und Währungen aussetzen. Der Teilfonds setzt keine Total 

Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 

Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 
Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 

folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï20 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 
versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 

Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 
generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien. 

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte als Leihnehmer noch 
Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 

erfolgt in Übereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr 
¿ber effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter verbindet eine ĂBottom-
Upñ-Analyse für die Auswahl der Wertpapiere und in geringerem Maße 

einen ĂTop-Downñ-Ansatz zur geografischen und thematischen 
Portfoliostrukturierung. Das Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht 

auf einer strengen Analyse des Sektors, sowie des Geschäftsmodells, 
der Managementqualität, der Wachstumsaussichten, der zugrunde 

liegenden Vermögenswerte und des Risiko-Rendite-Profils der 
Unternehmen. 

Referenzwährung  EUR. 

Risiken 

Risikoprofil Hohes Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 

ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 
Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Schwellenmärkte 

¶ Anlagen in spezifischen 
Sektoren oder 

Vermögensklassen 

¶ ESG 

¶ Internationale Anlagen 

¶ Anlagen in Immobilienwertpa-
pieren und REIT 

¶ Anlagen mit geringer und/oder 
sehr geringer 

Marktkapitalisierung  

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 

Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen 

Bereich liegen.  

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-

Ansatz. 

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 

mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt 

Berechnungshäufigkeit des NIW Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 

oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 
verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen 

Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 

werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Real Estate Investment Managers SGP. 

Auflegung  29. August 2006. 

  

https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
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Maximale einmalige Kosten,  

die bei einer Investition fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres 

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr 
Gebühren für bereitgestellte 

Dienste 
Vertriebsgebühr 

      A 5,50 % 2,00 % 0,50 % ð 

E ð 2,00 % 0,50 % 0,50 % 

F 2,00 % 1,00 % 0,50 % ð 

I ð 0,80 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 1,00 % 0,50 % ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des 
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder 
beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

http://www.axa-im-international.com/
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Framlington Sustainable Eurozone 
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Sowohl das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage 

in EUR als auch ein nachhaltiges Anlageziel, ausgehend von einem 
aktiv verwalteten Portfolio von börsennotierten Aktien, aktienähnlichen 

Wertpapieren und Derivaten, im Einklang mit einer sozial 
verantwortlichen Anlagestrategie. 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen am 
Aktienmarkt der Eurozone zu nutzen, indem er in erster Linie in Aktien 

von Unternehmen investiert, die im Universum des Referenzindex 
EURO STOXX Total Return Net (der ĂReferenzindexñ) enthalten sind. 

Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen 
großen Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des 

Portfolios des Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner 
Anlageüberzeugungen starke Über- oder Untergewichtungen der 

Länder, Sektoren oder Unternehmen im Vergleich zur 
Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen und/oder ein 

Engagement in Unternehmen, Ländern oder Sektoren eingehen, die 
nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln die 

Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des 
Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex 

voraussichtlich erheblich sein. Aus Gründen der Klarheit wird darauf 
hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der 

nicht auf das nachhaltige Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet ist, 
jedoch als Referenz für sein finanzielles Ziel verwendet wird.  

Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in nachhaltigen 

Wertpapieren, die hinsichtlich der Verwaltung ihrer Auswirkungen auf 
die Umwelt sowie in den Bereichen Unternehmensführung und 

Soziales (ESG) gute Praktiken umgesetzt haben, unter Anwendung 
eines ĂSelektivitªtsansatzesñ f¿r sozial verantwortliche Anlagen, der 

nicht-finanzielle Kriterien berücksichtigt. Hierbei werden die besten 
Emittenten des Anlageuniversums auf Basis ihrer außerfinanziellen 

Bewertungen ausgewählt, wobei der Schwerpunkt auf den Säule 
ĂUmweltñ (ĂE-Scoresñ) liegt. Der ĂBest-in-Universeñ-Selektivitätsansatz 

wird jederzeit verbindlich angewandt und umfasst eine Verkleinerung 
des vom Referenzindex definierten Anlageuniversums um mindestens 

20 %, indem Emittenten auf Basis ihrer E-Scores ausgeschlossen 
werden. Hiervon ausgenommen sind gegebenenfalls gehaltene 

Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die von öffentlichen 
Emittenten begeben wurden, sowie als Ergänzung gehaltene Barmittel 

und Solidaritätsvermögen. 

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um 

die CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensität für den Umweltaspekt, 
um Gesundheit, Sicherheit und/oder Personalmanagement und 

Gleichstellung der Geschlechter für den sozialen Aspekt sowie um die 
Vergütungspolitik und/oder globale Ethik für den 

Unternehmensführungsaspekt handeln. 

Der Umfang der zulässigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs 
Monate überprüft, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds 

beschrieben. Dieser steht unter https://www.axa-im.com/fund-centre zur 
Verfügung. 

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 
jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss 

und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind 
Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den auf der 

Website verfügbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. 

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 

mindestens 90 % des Nettovermögens des Teilfonds. Hiervon 
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die von 

öffentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergänzung gehaltene 
Barmittel und Solidaritätsvermögen. Die Methode des ESG-Ratings wird 

unter folgendem Link beschrieben: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. 

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-

Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stützen und in 

einigen Fällen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und können 

sich im Laufe der Zeit ändern. Trotz mehrerer Initiativen können ESG-
Kriterien aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen 

heterogen sein. Daher lassen sich die verschiedenen 
Anlagestrategien, die ESG-Kriterien und ESG-Berichterstattung 

verwenden, nur schwer miteinander vergleichbar. Strategien, die 
ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die Kriterien für eine 

nachhaltige Entwicklung berücksichtigen, können ESG-Daten 
verwenden, die ähnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden 

sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein 
kann. 

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen jeglicher Größe 
mit Sitz in der Eurozone.  

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens 75 % 

seines Nettovermögens in PEA-geeignete Wertpapiere und Rechte, 
die von Unternehmen ausgegeben wurden, die im EWR registriert 

sind und deren Vermögenswerte zu mindestens 60 % an den Märkten 
der Eurozone investiert sind. Der Teilfonds darf weniger als 25 % 

seines Nettovermögens in Unternehmen investieren, die nicht im 
EWR registriert sind. 

Der Teilfonds darf weniger als 25 % seines Nettovermögens in 
Geldmarktinstrumente und bis zu 10 % seines Nettovermögens in 

Anleihen, einschließlich Wandelschuldverschreibungen, anlegen. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 
und/oder OGA anlegen. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  
Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement 

und zu Anlagezwecken einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 
Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt 
werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 

Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 
folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï30 %; max. 
90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 
versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die 

verliehenen Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den 
Teilfonds generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Aktien. 

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte als Leihnehmer 
noch Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 

erfolgt in Übereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt 
ĂMehr ¿ber effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter kombiniert einen 
ĂBottom-upñ-Ansatz mit thematischem Research, indem er einen 

zweistufigen Ansatz anwendet: 1/ Festlegung des zulässigen 
Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten Ausschlussfilters, 

wie in den Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss und die 
ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt von einem zweiten 

ĂBest-in-Universeñ-Filter, der dazu dient, die schlechtesten Emittenten 
auf Grundlage ihres außerfinanziellen Ratings, das auf Basis der 

ESG-Rating-Methode von AXA IM berechnet wird, aus dem 
Anlageuniversum zu eliminieren; 2/ Basierend auf umweltbezogenen, 

sozialen und Governance-Kriterien (verantwortungsvolles Investieren) 
beruht das Auswahlverfahren der Wertpapiere auf einer strengen 

Analyse des Geschäftsmodells, der Basiswerte, der Bilanz und des 
Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen sowie der Frage, ob das 

Unternehmen die Kriterien des verantwortungsvollen Investierens 
erfüllt. 

Referenzwährung  EUR. 



 

Verkaufsprospekt Seite 24 von 241 AXA World Funds 

Framlington Sustainable Eurozone ï Fortsetzung  

Risiken 

Risikoprofil  Hohes Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 
ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 

Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Anlagen in spezifischen 
Ländern oder geografischen 
Regionen 

¶ ESG 

¶ Anlagen mit geringer 
und/oder sehr geringer 
Marktkapitalisierung 

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 

Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen 

Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  

Commitment-Ansatz. 

Weitere Eigenschaften  

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 
mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 9-Produkt 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum 
Umtausch oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an 

jedem Tag verarbeitet, der in Luxemburg einen vollen 
Bankgeschäftstag darstellt, mit Ausnahme des 31. Dezember.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 
werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers Paris. 

Sonstiges  Für PEA geeignet. 

Auflegung  15. Oktober 2008. 

 

 

Maximale einmalige Kosten,  

die bei einer Investition fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres 

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr Gebühren für bereitgestellte Dienste Vertriebsgebühr 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

I ð 0,70 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts 
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste 

kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

http://www.axa-im.com/
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ACT Eurozone Impact
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Sowohl das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage in 
EUR als auch ein nachhaltiges Anlageziel, ausgehend von einem aktiv 

verwalteten Portfolio von börsennotierten Aktien, aktienähnlichen 
Wertpapieren und Derivaten, mit positiven sozialen und ökologischen 

Auswirkungen. 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen am 
Aktienmarkt der Eurozone zu nutzen, indem er mindestens 20 % seines 
Nettovermögens in Aktien von Unternehmen investiert, die im Universum 

des Referenzindex EURO STOXX Total Return Net (der ĂReferenzindexñ) 
enthalten sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter 

einen großen Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des 
Portfolios des Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner 
Anlageüberzeugungen starke Über- oder Untergewichtungen der Länder, 

Sektoren oder Unternehmen im Vergleich zur Zusammensetzung des 
Referenzindex vornehmen und/oder ein Engagement in Unternehmen, 

Ländern oder Sektoren eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten 
sind. Dennoch spiegeln die Bestandteile des Referenzindex im 
Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung 

vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. Aus Gründen der 
Klarheit wird darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter 

Marktindex ist, der nicht auf das nachhaltige Anlageziel des Teilfonds 
ausgerichtet ist, jedoch als Referenz für sein finanzielles Ziel verwendet 
wird. 

Der Teilfonds ist bestrebt, in Aktien von Unternehmen zu investieren, d ie 

in der Eurozone notiert sind und einen finanziellen und gesellschaftlichen 
Wert schaffen, indem sie den sozialen Fortschritt und/oder positive 

Auswirkungen auf die Umwelt fördern. 

Der Teilfonds investiert in erster Linie in Aktien, die auf die soziale und 
ökologische Dimension der Ziele für eine nachhaltige Entwicklung 

(Sustainable Development Goals, SDGs) der Vereinten Nationen eingehen.  

Konkret zielt der Fonds auf die von diesen SDGs hervorgehobenen 
Bereiche des ökologischen und sozialen Fortschritts ab, wie z. B.: 

Wohlbefinden und Sicherheit, Gesundheitslösungen, Wohnen und 
grundlegende Infrastruktur, Humankapital und Diversität, Bildung und 

Unternehmertum, technologische Integration, Recycling und 
Abfallverringerung, nachhaltige Produktion, intelligente Energie und 
CO2-armer Verkehr. 

Der Teilfonds zielt darauf ab, die von den Vereinten Nationen 

festgelegten Ziele für eine nachhaltige Entwicklung (SDGs) mit 
Schwerpunkt auf sozialen und ökologischen Themen langfristig zu 
unterstützen. Daher wendet der Teilfonds jederzeit verbindlich den 

Impact-Ansatz von AXA IM für börsennotierte Vermögenswerte an, der 
unter https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-

investing/listed-assets verfügbar ist. Demnach wendet der 
Anlageverwalter bei der Wertpapierauswahl einen Impact-Ansatz an, 
der fünf wesentliche Säulen berücksichtigt: Intentionalität 

(Wertpapiere, die auf ein bestimmtes positives ökologisches oder 
soziales Ergebnis abzielen), Wesentlichkeit (Anlagen in Unternehmen, 

bei denen die positiven Resultate für die Begünstigten, das 
Unternehmen oder für beide von wesentlicher Bedeutung sind), 

Zusätzlichkeit (Entscheidungen werden nach der wahrscheinlichen 
Fähigkeit beurteilt, unerfüllte ökologische oder soziale Anforderungen 
zu lösen), negative Berücksichtigung (die Unternehmenspraktiken oder 

Produkte und Dienstleistungen des Unternehmens können die 
positiven Auswirkungen, die es an anderer Stelle erzeugt, erheblich 

untergraben) und Messbarkeit (klare Methodik und Verpflichtung zur 
Messung und Berichterstattung der sozialen Entwicklungen von 
Anlagen). 

Zu den durch Umweltthemen unterstützten SDGs zählen unter 

anderem die Sicherstellung des Zugangs zu erschwinglicher und 
sauberer Energie (SDG 7), die Entwicklung einer nachhaltigen und 
widerstandsfähigen Infrastruktur (SDG 9), die nachhaltigere Gestaltung 

von Städten und Gemeinden (SDG 11), die Gewährleistung 
verantwortungsvoller Konsum- und Produktionsmuster (SDG 12), die 

Ergreifung dringender Maßnahmen zur Bekämpfung des Klimawandels 
(SDG 13), die Erhaltung und nachhaltige Nutzung von Ozeanen, 
Meeren und Meeresressourcen (SDG 14) und der Schutz, die 

Wiederherstellung und die Förderung der nachhaltigen Nutzung 
terrestrischer Ökosysteme, die nachhaltige Bewirtschaftung von 

Wäldern, die Bekämpfung der Wüstenbildung, die Eindämmung und 

Umkehrung der Landdegradation und die Eindämmung des Verlusts 

der Artenvielfalt (SDG 15).  

Zu den durch soziale Themen unterstützten SDGs zählen unter 
anderem die Linderung von Armut und Zugang zu lebensnotwendigen 
Produkten und Dienstleistungen (SDG 1), der Zugang zu sicheren und 

nahrhaften Lebensmitteln (SDG 2), die Förderung von Gesundheit, 
Sicherheit und Wohlbefinden (SDG 3), die Förderung von Bildung und 

Höherqualifizierung von Arbeitskräften (SDG 4), die Verwirklichung der 
Gleichstellung der Geschlechter (SDG 5), der Zugang zu sauberem 
Wasser und sanitären Einrichtungen (SDG 6), der Zugang zu 

modernem und bezahlbarem Strom (SDG 7), die Förderung eines 
inklusiven Wirtschaftswachstums und menschenwürdiger Arbeit für alle 

(SDG 8), die Förderung einer Industrialisierung, die kleine 
Unternehmen einbezieht und Innovationen fördert (SDG 9), die 
Verringerung sozialer Ungleichheiten (SDG 10), die Schaffung 

sicherer, widerstandsfähiger und erschwinglicher menschlicher 
Siedlungen (SDG 11) und die Förderung von Frieden und 

Gerechtigkeit und der Kampf gegen alle Formen der organisierten 
Kriminalität (SDG 16). 

Der Teilfonds verpflichtet sich verbindlich, jederzeit mindestens 70 % des 
Vermögens in Unternehmen zu investieren, die intern im Rahmen des 
vorstehend erwähnten Impact-Bewertungsansatzes bewertet wurden. 

Der Teilfonds verfolgt einen ĂSelektivitªtsansatzñ f¿r umweltfreundliche 

und sozial verantwortliche Anlagen, der außerfinanzielle Kriterien 
berücksichtigt. Hierbei werden die besten Emittenten des 

Anlageuniversums aus in der Eurozone notierten Aktien auf der 
Grundlage ihres Beitrags zu den Zielen für eine nachhaltige 
Entwicklung der Vereinten Nationen ausgewählt. Im Rahmen des 

ĂBest-in-Universeñ-Selektivitätsansatz, der jederzeit verbindlich 
angewandt wird, wird das vorstehend beschriebene Anlageuniversum 

(mit Ausnahme von ergänzend gehaltenen Barmitteln und 
Solidaritätsvermögen) um mindestens 20 % verkleinert, wobei eine 
Kombination aus externen und internen Daten zur Ausrichtung auf die 

SDGs verwendet wird. 

Der Umfang der zulässigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs 
Monate überprüft, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds beschrieben. 

Dieser steht unter https://www.axa-im.com/fund-centre zur Verfügung. 

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 
jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss 
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind 

Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den auf der 
Website verfügbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-

im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. 

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 

mindestens 90 % des Nettovermögens des Teilfonds. Hiervon 
ausgenommen sind Schuldverschreibungen, die von öffentlichen 

Emittenten begeben wurden, sowie als Ergänzung gehaltene Barmittel und 
Solidaritätsvermögen. Die Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem 
Link beschrieben: https://www.axa-im.com/responsible-

investing/framework-and-scoring-methodology. 

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stützen und in einigen 

Fällen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und können sich im 
Laufe der Zeit ändern. Trotz mehrerer Initiativen können ESG-Kriterien 
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein. 

Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-Kriterien 
und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander 

vergleichen. 

Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die Kriterien für 

eine nachhaltige Entwicklung berücksichtigen, können ESG-Daten 
verwenden, die ähnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden 

sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann. 

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um die 
CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensität für den Umweltaspekt, um 
Gesundheit, Sicherheit und/oder Personalmanagement und Gleichstellung 

der Geschlechter für den sozialen Aspekt sowie um die Vergütungspolitik 
und/oder globale Ethik für den Unternehmensführungsaspekt handeln. 

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen jeglicher Größe mit 

Sitz in der Eurozone. 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-assets
https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-assets
https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
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Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens 75 % seines 

Nettovermögens in PEA-geeignete Wertpapiere und Rechte, die von 
Unternehmen ausgegeben wurden, die im EWR registriert sind und 
deren Vermögenswerte zu mindestens 60 % an den Märkten der 

Eurozone investiert sind. Der Teilfonds darf maximal 10 % seines 
Nettovermögens in Aktien von Unternehmen investieren, die nicht in der 

Eurozone registriert sind, einschließlich Schwellenländern. 

Der Teilfonds darf bis zu 25 % seines Nettovermögens in 
Geldmarktinstrumente investieren. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in Anteile von 
OGAW und/oder OGA anlegen. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  

Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement 
einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.  

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 
Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 
Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 

folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens):    

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï20 %; max. 90 % 
Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 
versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 

Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 
generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Aktien. 
Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte noch 
Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 
erfolgt in ¦bereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr 

¿ber effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 
Verwaltungsverfahren  Zur Demonstration einer positiven und 
messbaren sozialen und ökologischen Auswirkung wählt der 

Anlageverwalter Anlagen nach einem zweistufigen Ansatz aus: 1/ 
Festlegung des zulässigen Anlageuniversums nach Anwendung eines 

ersten Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien für den sektorbezogenen 
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt 
von einem zweiten ĂBest-in-Universeñ-Filter auf SDG-Indikatoren; 2/ 

Anwendung einer Strategie, die makroökonomische, sektor- und 

unternehmensspezifische Analysen sowie eine strenge Analyse des 
Geschäftsmodells, der Managementqualität, der Wachstumsaussichten 
und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen kombiniert, wobei der 

Schwerpunkt auf ihrer Fähigkeit liegt, ein höheres Wachstumspotenzial 
zu bieten, da sie sich auf die Bereitstellung von Produkten und 

Dienstleistungen für eine Reihe von ökologischen und sozialen 
Bedürfnissen konzentrieren. 
Referenzwährung  EUR. 

Risiken 
Risikoprofil  Hohes Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 
ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 
Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Anlagen mit geringer und/oder 
sehr geringer Marktkapitalisierung 

¶ ESG 

¶ Anlagen in spezifischen 
Ländern oder 
geografischen Regionen 

¶ Auswirkung 
Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 

Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen 

Bereich liegen. 
Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-
Ansatz. 

Weitere Eigenschaften 
Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 

mindestens 5 Jahren. 
Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 9-Produkt 
Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 
oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 

verarbeitet, der in Luxemburg und in Frankreich einen vollen 
Bankgeschäftstag darstellt.  
Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 

werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 
Anlageverwalter  AXA Investment Managers Paris. 

Sonstiges  Für PEA geeignet. 
Auflegung  3. November 2010. 

 

Maximale einmalige Kosten,  

die bei einer Investition fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres 

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr Gebühren für bereitgestellte Dienste Vertriebsgebühr 

      A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

I ð 0,60 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts 
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste 

kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

  

http://www.axa-im.com/
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AXA World Funds ð  

Framlington Sustainable Europe 
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Sowohl das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage 

in EUR als auch ein nachhaltiges Anlageziel, ausgehend von einem aktiv 
verwalteten Portfolio von börsennotierten Aktien, aktienähnlichen 

Wertpapieren und Derivaten, im Einklang mit einem sozial 
verantwortlichen Anlageansatz (SRI, socially responsible investment). 

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen an den 

europäischen Aktienmärkten zu nutzen, indem er in erster Linie in Aktien 
von Unternehmen investiert, die im Universum des Referenzindex MSCI 

Europe Total Return Net (der ĂReferenzindexñ) enthalten sind. Im Rahmen 
des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen großen 

Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des Portfolios des 
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageüberzeugungen starke 

Über- oder Untergewichtungen der Länder, Sektoren oder Unternehmen 
im Vergleich zur Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen 

und/oder ein Engagement in Unternehmen, Ländern oder Sektoren 
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln die 

Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds 
wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich 

erheblich sein. Aus Gründen der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass 
der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der nicht auf das nachhalt ige 

Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet ist, jedoch als Referenz für sein 
finanzielles Ziel verwendet wird. 

Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in nachhaltigen 
Wertpapieren, die hinsichtlich der Verwaltung ihrer Auswirkungen auf die 

Umwelt sowie in den Bereichen Unternehmensführung und Soziales 
(ĂESGñ) gute Praktiken umgesetzt haben, unter Anwendung eines 

ĂSelektivitªtsansatzesñ f¿r sozial verantwortliche Anlagen, der nicht-
finanzielle Kriterien berücksichtigt. Hierbei werden die besten Emittenten 

des Anlageuniversums auf Basis ihrer außerfinanziellen Bewertungen 
ausgewählt, wobei der Schwerpunkt auf der Sªule ĂUmweltñ (ĂE-Scoresñ) 

liegt. Der ĂBest-in-Classñ-Selektivitätsansatz wird jederzeit verbindlich 
angewandt und umfasst eine Verkleinerung des vom Referenzindex 

definierten Anlageuniversums um mindestens 20 %, indem Emittenten 
auf Basis ihrer E-Scores ausgeschlossen werden. Hiervon 

ausgenommen sind gegebenenfalls gehaltene Anleihen und andere 
Schuldverschreibungen, die von öffentlichen Emittenten begeben 

wurden, sowie als Ergänzung gehaltene Barmittel und 
Solidaritätsvermögen. 

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um die 

CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensität für den Umweltaspekt, um 
Gesundheit, Sicherheit und/oder Personalmanagement und 

Gleichstellung der Geschlechter für den sozialen Aspekt sowie um die 
Vergütungspolitik und/oder globale Ethik für den 

Unternehmensführungsaspekt handeln. 

Der Umfang der zulässigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs 

Monate überprüft, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds beschrieben. 
Dieser steht unter https://www.axa-im.com/fund-centre zur Verfügung. 

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 
jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss 

und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind 
Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den auf der 

Website verfügbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. 

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 

mindestens 90 % des Nettovermögens des Teilfonds. Hiervon 
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die von 

öffentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergänzung gehaltene 
Barmittel und Solidaritätsvermögen. Die Methode des ESG-Ratings wird 

unter folgendem Link beschrieben: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. 

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-

Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stützen und in einigen 
Fällen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und können sich im 

Laufe der Zeit ändern. Trotz mehrerer Initiativen können ESG-Kriterien 
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein . 

Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander 

vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die 
Kriterien für eine nachhaltige Entwicklung berücksichtigen, können ESG-

Daten verwenden, die ähnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden 

sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann. 

Der Teilfonds investiert im Wesentlichen in Aktien von Unternehmen 

jeglicher Größe mit Sitz in Europa.  

Der Teilfonds darf weniger als 25 % seines Nettovermögens in 
Geldmarktinstrumente und bis zu 10 % in Anleihen, einschließlich 

Wandelschuldverschreibungen, anlegen. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 

und/oder OGA anlegen. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  
Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement 

einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.  

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 

Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 

Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 
folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens):    

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï20 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 
versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 

Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 
generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien. 

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte noch 
Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 
erfolgt in ¦bereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr 

¿ber effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter wählt Anlagen auf der 
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des 

zulässigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten 
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien für den sektorbezogenen 

Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt 
von einem zweiten ĂBest-in-Universeñ-Filter, der dazu dient, die 

schlechtesten Emittenten auf Grundlage ihres außerfinanziellen Ratings, 
das auf Basis der ESG-Rating-Methode von AXA IM berechnet wird, aus 

dem Anlageuniversum zu eliminieren; 2/ eine strenge Analyse des 
Geschäftsmodells, der Managementqualität, der Wachstumsaussichten 

und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen. 

Referenzwährung  EUR. 

Risiken 

Risikoprofil  Hohes Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 
ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 

Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Anlagen in spezifischen 
Ländern oder geografischen 

Regionen 

¶ ESG 

¶ Anlagen mit geringer 
und/oder sehr geringer 

Marktkapitalisierung 

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 
Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 

Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen 
Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-
Ansatz. 

.

https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
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Framlington Sustainable Europe ï Fortsetzung  

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 

mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 9-Produkt 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 

oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 
verarbeitet, der in Luxemburg einen vollen Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 
werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers Paris. 

Auflegung  15. Oktober 2008 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
Maximale einmalige Kosten,  

die bei einer Investition fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres 

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr Gebühren für bereitgestellte Dienste Vertriebsgebühr 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

I ð 0,70 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts 
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende 
Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

http://www.axa-im.com/
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AXA World Funds ð  

Framlington Euro Selection
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel Sowohl das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage 
in EUR als auch ein nachhaltiges Anlageziel, ausgehend von einem 

aktiv verwalteten Portfolio von börsennotierten Aktien, aktienähnlichen 
Wertpapieren und Derivaten, im Einklang mit einem sozial 

verantwortlichen Anlageansatz (SRI, socially responsible investment). 

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen am 

Aktienmarkt der Eurozone zu nutzen, indem er in erster Linie in Aktien 
von Unternehmen investiert, die im Universum des Referenzindex EURO 

STOXX Total Return Net (der ĂReferenzindexñ) enthalten sind. Im 
Rahmen des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen großen 

Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des Portfolios des 
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageüberzeugungen 

starke Über- oder Untergewichtungen der Länder, Sektoren oder 
Unternehmen im Vergleich zur Zusammensetzung des Referenzindex 

vornehmen und/oder ein Engagement in Unternehmen, Ländern oder 
Sektoren eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch 

spiegeln die Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das 
Portfolio des Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom 

Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. Aus Gründen der Klarheit 
wird darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex 

ist, der nicht auf das nachhaltige Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet 

ist, jedoch als Referenz für sein finanzielles Ziel verwendet wird. 

Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in nachhaltigen 
Wertpapieren, die hinsichtlich der Verwaltung ihrer Auswirkungen auf die 

Umwelt sowie in den Bereichen Unternehmensführung und Soziales 
(ESG) gute Praktiken umgesetzt haben, unter Anwendung eines 

ĂSelektivitªtsansatzesñ f¿r sozial verantwortliche Anlagen, der nicht-
finanzielle Kriterien berücksichtigt. Hierbei werden die besten Emittenten 

des Anlageuniversums auf Basis ihrer außerfinanziellen Bewertungen 
ausgewählt, wobei der Schwerpunkt auf der Säule ĂUmweltñ (ĂE-Scoresñ) 

liegt. Der ĂBest-in-Universeñ-Selektivitätsansatz wird jederzeit verbindlich 
angewandt und umfasst eine Verkleinerung des vom Referenzindex 

definierten Anlageuniversums um mindestens 20 %, indem Emittenten auf 
Basis ihrer E-Scores ausgeschlossen werden. Hiervon ausgenommen sind 

gegebenenfalls gehaltene Anleihen und andere Schuldverschreibungen, 
die von öffentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergänzung 

gehaltene Barmittel und Solidaritätsvermögen. 

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um die 

CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensität für den Umweltaspekt, um 
Gesundheit, Sicherheit und/oder Personalmanagement und 

Gleichstellung der Geschlechter für den sozialen Aspekt sowie um die 
Vergütungspolitik und/oder globale Ethik für den 

Unternehmensführungsaspekt handeln. 

Der Umfang der zulässigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs 
Monate überprüft, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds beschrieben. 

Dieser steht unter https://www.axa-im.com/fund-centre zur Verfügung. 

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 

jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss 
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind 

Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den auf der 
Website verfügbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-

im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. 

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 

mindestens 90 % des Nettovermögens des Teilfonds. Hiervon 
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die von 

öffentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergänzung gehaltene 
Barmittel und Solidaritätsvermögen. Die Methode des ESG-Ratings wird 

unter folgendem Link beschrieben: https://www.axa-im.com/responsible-

investing/framework-and-scoring-methodology. 

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stützen und in einigen 

Fällen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und können sich im 
Laufe der Zeit ändern. Trotz mehrerer Initiativen können ESG-Kriterien 

aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein. 
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-

Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander 
vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die 

Kriterien für eine nachhaltige Entwicklung berücksichtigen, können ESG-
Daten verwenden, die ähnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden 

sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann. 

Der Teilfonds investiert hauptsächlich in Aktien von großen und 

mittleren Unternehmen mit Sitz in der Eurozone.  

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens 66 % 
seines Nettovermögens in auf EUR lautende Aktien. Der Teilfonds darf 

maximal 10 % seines Nettovermögens in Unternehmen investieren, die 
ihren Sitz außerhalb der Eurozone haben. Der Teilfonds kann in 

Aktienwerte jeglicher Marktkapitalisierung (einschließlich Klein- und 

Kleinstunternehmen) investieren. 

Der Teilfonds darf maximal ein Drittel seines Nettovermögens in 

Geldmarktinstrumente und bis zu 10 % in Anleihen, einschließlich 
Wandelschuldverschreibungen, auch unterhalb der Bewertung 

ĂInvestment Gradeñ, und/oder von einem einzelnen Land ausgegebene 
oder garantierte staatliche Schuldverschreibungen ohne Rating, 

anlegen. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 

und/oder OGA anlegen. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  

Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement 

und zu Absicherungszwecken einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 

Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 
Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 

folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï30 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 

versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 
Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 

generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien. 

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte noch 

Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 

erfolgt in ¦bereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr 

¿ber effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter wählt Anlagen auf der 
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des 

zulässigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten 
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien für den sektorbezogenen 

Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt 
von einem zweiten ĂBest-in-Universeñ-Filter, der dazu dient, die 

schlechtesten Emittenten auf Grundlage ihres außerfinanziellen Ratings, 
das auf Basis der ESG-Rating-Methode von AXA IM berechnet wird, aus 

dem Anlageuniversum zu eliminieren; 2/ Anwendung einer Strategie, die 
makroökonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische 

Faktoren kombiniert und auf einer strengen Analyse des 
Geschäftsmodells, der Managementqualität, der Wachstumsaussichten 

und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen. 

Referenzwährung  EUR. 

Risiken 
Risikoprofil  Hohes Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 

ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 
Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Anlagen mit geringer und/oder 
sehr geringer 

Marktkapitalisierung  

¶ ESG 

¶ Anlagen in spezifischen 
Ländern oder geografischen 

Regionen  

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 

Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 
Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 

Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen 
Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  

Commitment-Ansatz. 

https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
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Weitere Eigenschaften 

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 
mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 9-Produkt 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 
oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 

verarbeitet, der in Luxemburg einen vollen Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 
werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris. 

Auflegung 1. April 1988. 

 

 

 

 

 

  

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition fällig 

werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres   

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr 
Gebühren für bereitgestellte 

Dienste 
Vertriebsgebühr 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

I ð 0,70 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des 
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder 
beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð  

Framlington Europe Opportunities
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage  in EUR, 
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von börsennotierten 

Aktien, aktienähnlichen Wertpapieren und Derivaten. 

Anlagestrategie  Der Teilfonds ist bestrebt, Chancen an den 
europäischen Aktienmärkten zu nutzen, indem er in erster Linie in 

Wertpapiere investiert, die im MSCI Europe Total Return Net Benchmark-
Index (der ĂReferenzindexñ) enthalten sind. Der Anlageverwalter 

berücksichtigt auch die Allokation in Bezug auf Länder und Sektoren im 
Referenzindex. Da das Portfolio jedoch in einer relativ geringen Anzahl 

von Aktien investiert ist und der Anlageverwalter auf der Grundlage 
seiner Anlageüberzeugungen starke Über- oder Untergewichtungen der 

Sektoren und Länder im Vergleich zur Zusammensetzung des 
Referenzindex vornehmen und auch in Wertpapiere investieren kann, die 

nicht Bestandteil des Referenzindex sind, dürfte die Abweichung vom 
Referenzindex erheblich sein. Der Teilfonds investiert im Wesentlichen in 

Unternehmen, die ihren Sitz in Europa haben oder dort notiert sind.  

Der Teilfonds kann in Aktienwerte jeglicher Marktkapitalisierung 

(einschließlich Klein- und Kleinstunternehmen) investieren. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in Anteile von 
OGAW und/oder OGA anlegen. 

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den 
Referenzindex definierten Anlageuniversums zu übertreffen, wobei 

sowohl die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex 
auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die 

Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: 
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-

methodology. Aus Gründen der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass 
der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der in seiner 

Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise 
die vom Teilfonds geförderten ESG-Merkmale berücksichtigt.  

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 

mindestens 90 % des Nettovermögens des Teilfonds. 

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 

jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss 
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind 

Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den auf der 
Website verfügbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-

im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Die ESG-
Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei, sind 

aber kein bestimmender Faktor. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  Der 
Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement und zu 

Absicherungszwecken einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 

Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 

Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 
folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï30 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 
versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 

Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 
generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien. 

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte noch 
Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 
erfolgt in ¦bereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr 

¿ber effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter wendet eine Strategie an, 
die makroökonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische 

Faktoren kombiniert. Das Portfolio ist relativ konzentriert und basiert auf 
den Unternehmensaussichten, anstatt auf Ländern oder Sektoren. Das 

Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf einer strengen Analyse 
des Geschäftsmodells, der Managementqualität, der 

Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen. 
Taktisch gesehen ist ein Teil des Teilfonds in Unternehmen investiert, 

durch die sich Chancen ergeben, aufgrund von Fusionen und 
Übernahmen, Änderungen des Managements, Abspaltungen und 

Vermögensveräußerungen.  

Referenzwährung  EUR. 

 

Risiken 

Risikoprofil  Hohes Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 
ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 

Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

 

¶ Anlagen in spezifischen 
Ländern oder geografischen 

Regionen  

¶ ESG 

¶ Anlagen mit geringer und/oder 
sehr geringer 

Marktkapitalisierung  

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 

Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen 

Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-
Ansatz. 

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 

mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 8-Produkt 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 
oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 

verarbeitet, der in Luxemburg einen vollen Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 
werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers Paris. 

Auflegung  9. März 2001 

 . 

  Maximale einmalige Kosten, die bei einer 

Investition fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres  

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr Gebühren für bereitgestellte Dienste Vertriebsgebühr 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

Siehe ăHinweise zu Kosten des Teilfondsò im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des 
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen  finden Sie unter http://www.axa -im.com , 
oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.  

https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
http://www.axa-im.com/
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AXA World Funds ð  

Framlington Europe Small Cap 
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Sowohl as Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage 
in EUR als auch ein nachhaltiges Anlageziel, ausgehend von einem 
aktiv verwalteten Portfolio von börsennotierten Aktien, aktienähnlichen 
Wertpapieren und Derivaten, im Einklang mit einem sozial 
verantwortlichen Anlageansatz (SRI, socially responsible investment). 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich nur 
zu Vergleichszwecken auf den STOXX Europe Small 200 Total Return 
Net (der ĂReferenzindexñ). Der Anlageverwalter kann vollstªndig in 
eigenem Ermessen über die Zusammensetzung des Teilfondsportfolios 
entscheiden und Engagements in Unternehmen eingehen, die nicht im 
Referenzindex enthalten sind. Es gibt keine Einschränkungen im Hinblick 
auf das Ausmaß, in dem das Portfolio und die Performance des Teilfonds 
von jenen des Referenzindex abweichen dürfen. Aus Gründen der Klarheit 
wird darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex 
ist, der nicht auf das nachhaltige Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet ist, 
jedoch als Referenz für sein finanzielles Ziel verwendet wird. 

Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in nachhaltigen 
Wertpapieren, die hinsichtlich der Verwaltung ihrer Auswirkungen auf die 
Umwelt sowie in den Bereichen Unternehmensführung und Soziales 
(ESG) gute Praktiken umgesetzt haben, unter Anwendung eines 
ĂSelektivitªtsansatzesñ f¿r sozial verantwortliche Anlagen, der nicht-
finanzielle Kriterien berücksichtigt. Hierbei werden die besten Emittenten 
des Anlageuniversums auf Basis ihrer außerfinanziellen Bewertungen 
ausgewählt, wobei der Schwerpunkt auf der Sªule ĂUmweltñ (ĂE-
Scoresñ) liegt. Der ĂBest-in-Universeñ-Selektivitätsansatz wird jederzeit 
verbindlich angewandt und umfasst eine Verkleinerung des vom 
Referenzindex definierten Anlageuniversums um mindestens 20 %, 
indem Emittenten auf Basis ihrer E-Scores ausgeschlossen werden. 
Hiervon ausgenommen sind gegebenenfalls gehaltene Anleihen und 
andere Schuldverschreibungen, die von öffentlichen Emittenten 
begeben wurden, sowie als Ergänzung gehaltene Barmittel und 
Solidaritätsvermögen. 

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um die 
CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensität für den Umweltaspekt, um 
Gesundheit, Sicherheit und/oder Personalmanagement und Gleichstellung 
der Geschlechter für den sozialen Aspekt sowie um die Vergütungspolitik 
und/oder globale Ethik für den Unternehmensführungsaspekt handeln. 

Der Umfang der zulässigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs 
Monate überprüft, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds 
beschrieben. Dieser steht unter https://www.axa-im.com/fund-centre 
zur Verfügung. 

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 
jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss 
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind 
Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den auf der 
Website verfügbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. 

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 
mindestens 90 % des Nettovermögens des Teilfonds. Hiervon 
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die von 
öffentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergänzung gehaltene 
Barmittel und Solidaritätsvermögen. Die Methode des ESG-Ratings wird 
unter folgendem Link beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology. 

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stützen und in einigen 
Fällen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und können sich im 
Laufe der Zeit ändern. Trotz mehrerer Initiativen können ESG-Kriterien 
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein. 
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-Kriterien 
und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander 
vergleichen. 

Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die Kriterien für 
eine nachhaltige Entwicklung berücksichtigen, können ESG-Daten 
verwenden, die ähnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden 
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein 
kann. 

Der Teilfonds investiert im Wesentlichen in Aktien von Unternehmen 
geringer und mittlerer Marktkapitalisierung mit Sitz in Europa, wobei 
eine Diversifizierung auf Sektoren sichergestellt wird. 

Der Teilfonds investiert jederzeit mindestens zwei Drittel seines 
Nettovermögens in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung, 
die an europäischen Märkten notiert sind. 

Der Teilfonds darf weniger als 25 % seines Nettovermögens in 
Geldmarktinstrumente und bis zu 10 % in Anleihen, einschließlich 
Wandelschuldverschreibungen, anlegen. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 
und/oder OGA anlegen. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  
Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement 
einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 
Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt 
werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 
Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 
folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï20 %; max. 

90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 
versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die 
verliehenen Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den 
Teilfonds generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien. 

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte noch 
Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 
erfolgt in Übereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt 
ĂMehr ¿ber effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter wählt Anlagen auf der 
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des 
zulässigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten 
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien für den sektorbezogenen 
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt 
von einem zweiten ĂBest-in-Universeñ-Filter, der dazu dient, die 
schlechtesten Emittenten auf Grundlage ihres außerfinanziellen Ratings, 
das auf Basis der ESG-Rating-Methode von AXA IM berechnet wird, 
aus dem Anlageuniversum zu eliminieren; 2/ Anwendung einer 
Strategie, die makroökonomische sowie sektor- und 
unternehmensspezifische Analysen kombiniert, welche auf einer 
strengen Analyse des Geschäftsmodells, der Managementqualität, der 
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen 
beruhen. 

Referenzwährung  EUR. 

Risiken 
Risikoprofil  Hohes Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 
ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 
Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Anlagen mit geringer und/oder 

sehr geringer Marktkapitalisierung  

¶ ESG 

¶ Anlagen in spezifischen 

Ländern oder 
geografischen Regionen  

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 
Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 

Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen 
Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  

Commitment-Ansatz. 

Weitere Eigenschaften 
Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 
mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 9-Produkt 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum 
Umtausch oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an 
jedem Tag verarbeitet, der in Luxemburg einen vollen 
Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 
werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers Paris. 

Auflegung  9. März 2001. 

https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
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Maximale einmalige Kosten, die bei einer 

Investition fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres  

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr 
Gebühren für 

bereitgestellte Dienste 
Vertriebsgebühr 

Bedingt aufgeschobene 

Verkaufsgebühr* 

      A 5,50 % 1,75 % 0,50 % ð ð 

BL ð 1,75 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %*** 

E ð 1,75 % 0,50 % 0,50 % ð 

F 2,00 % 0,90 % 0,50 % ð ð 

I ð 0,70 % 0,50 % ð ð 

M ð ð 0,50 % ð ð 

U 5,50 % 0,875 % 0,50 % 0,875 % ð 

ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % ð ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts 
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste 
kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

*  Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebühr ï weitere Informationen hierzu finden Sie unter ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ 

** Monatlich r¿ckwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichen tªglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ĂBLñ. 

***  Nimmt jährlich ab und erreicht drei Jahre nach der Anlage null. 

  

http://www.axa-im.com/
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AXA World Funds ð  

Framlington Europe MicroCap 
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage in EUR, 
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von börsennotierten 

Aktien, aktienähnlichen Wertpapieren und Derivaten. 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich zu 
Vergleichszwecken auf den MSCI Europe MicroCap Total Return Net 

(der ĂReferenzindexñ). Dieser wird auch als Referenz f¿r die Berechnung 
der erfolgsabhängigen Vergütung in Bezug auf die entsprechende 

Anteilsklasse verwendet. Der Anlageverwalter kann vollständig in 
eigenem Ermessen über die Zusammensetzung des Teilfondsportfolios 

entscheiden und Engagements in Unternehmen, Ländern oder Sektoren 
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Es gibt keine 

Einschränkungen im Hinblick auf das Ausmaß, in dem das Portfolio und 
die Performance des Teilfonds von jenen des Referenzindex abweichen 

dürfen. 

Während eine Diversifizierung auf Sektoren sichergestellt wird, investiert 

der Teilfonds im Wesentlichen in Aktien von Unternehmen mit geringer 
und kleinster Marktkapitalisierung. Letztere umfassen Unternehmen mit 

einer Marktkapitalisierung von weniger als 1 Milliarde EUR und Sitz oder 
Börsennotierung in Europa. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in Anteile von 

OGAW und/oder OGA anlegen. 

Der Teilfonds wendet jederzeit verbindlich die Richtlinien für den 

sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an, 
wie in dem auf der Website https://www.axa-im.com/responsible-

investing/sector-investment-guidelines verfügbaren Dokument 
beschrieben, mit Ausnahme von Derivaten und zugrunde liegenden 

zulässigen OGA.
7
 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  
Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement 

einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 

Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 

Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 
folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï10 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 
versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 

Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 
generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien. 

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte noch 
Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 
erfolgt in ¦bereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr 

über effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter wendet eine Strategie an, 
die makroökonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische 

Faktoren kombiniert. Das Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf 
einer strengen Analyse des Geschäftsmodells, der Managementqualität, 

der Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der 
Unternehmen.  

Referenzwährung  EUR. 

 
7 Dieser Absatz gilt erst ab dem 26. August 2022. Bis zum 26. August 2022 gilt 
stattdessen Folgendes: Der Teilfonds wendet jederzeit verbindlich die 
sektorbezogene Ausschlussrichtlinie von AXA IM an, wie in dem auf der Website 
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines 
verfügbaren Dokument beschrieben, mit Ausnahme von Derivaten und zugrunde 
liegenden zulässigen OGA. 

 

Risiken 

Risikoprofil  Hohes Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 

ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 
Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Anlagen mit geringer und/oder 
sehr geringer 

Marktkapitalisierung  

¶ Anlagen in spezifischen 
Ländern oder geografischen 

Regionen  

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 

Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren 

Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-
Ansatz. 

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 
mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 8-Produkt
8
 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 
oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 

verarbeitet, der in Luxemburg einen vollen Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 
werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers Paris. 

Referenzindex für erfolgsabhängige Vergütung  MSCI Europe 
Microcap, in USD für auf USD lautende Anteilsklassen; MSCI Europe 

Microcap, auf USD lautend und für nicht auf USD lautende 
Anteilsklassen in die Währung der Anteilsklasse umgerechnet. 

Die erfolgsabhängige Vergütung ist nur auf die Outperformance des 
Referenzindex anzuwenden, gemäß dem Benchmark-Modell. 

Auflegung  7. März 2005. 

 

 
8 Diese Produktklassifizierung gemäß der Offenlegungsverordnung gilt für diesen 
Teilfonds ab dem 26. August 2022. 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
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Maximale einmalige Kosten,  

die bei einer Investition  

fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres 

dem Teilfonds belastet werden 

Kosten, die dem  

Teilfonds unter bestimmten 

Bedingungen belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr 

Gebühren für  

bereitgestellte Dienste Vertriebsgebühr 

Erfolgsabhängige  

Vergütung  

      A 5,50 % 2,40 % 0,50 % ð 20 % 

F 2,00 % 1,20 % 0,50 % ð 20 % 

M ð ð 0,50 % ð 20 % 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts 
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste 
kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

 

  

http://www.axa-im.com/
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AXA World Funds ð  

Framlington Europe ex-UK MicroCap
Anlageziel und -strategie 

Anlageziel  Das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage  in 

EUR, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von 
börsennotierten Aktien, aktienähnlichen Wertpapieren und Derivaten. 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich 

zu Vergleichszwecken auf den MSCI Europe ex UK MicroCap Total 
Return Net (der ĂReferenzindexñ). Dieser wird auch als Referenz f¿r 

die Berechnung der erfolgsabhängigen Vergütung in Bezug auf die 
entsprechende Anteilsklasse verwendet. Der Anlageverwalter kann 

vollständig in eigenem Ermessen über die Zusammensetzung des 
Teilfondsportfolios entscheiden und Engagements in Unternehmen, 

Ländern oder Sektoren eingehen, die nicht im Referenzindex 
enthalten sind. Es gibt keine Einschränkungen im Hinblick auf das 

Ausmaß, in dem das Portfolio und die Performance des Teilfonds von 
jenen des Referenzindex abweichen dürfen. 

Während eine Diversifizierung auf Sektoren sichergestellt wird, 
investiert der Teilfonds im Wesentlichen in Aktien von Unternehmen 

mit geringer und kleinster Marktkapitalisierung. Letztere umfassen 
Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von weniger als 

1 Milliarde EUR und Sitz oder Börsennotierung in Europa. 

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens 75 % 
seines Nettovermögens in PEA-/ und PEA-/PME-geeignete 

Wertpapiere und Rechte, die von Unternehmen ausgegeben wurden, 
die im EWR registriert sind. 

In geringerem Maße kann der Teilfonds auch in Aktien von 
Unternehmen mit Sitz oder Börsennotierung im Vereinigten Königreich 

investieren. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in Anteile von 
OGAW und/oder OGA anlegen. 

Der Teilfonds wendet jederzeit verbindlich die Richtlinien für den 
sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an, 

wie in dem auf der Website https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines verfügbaren Dokument 

beschrieben, mit Ausnahme von Derivaten und zugrunde liegenden 
zulässigen OGA.

9
 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 

Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement 
einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 
Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt 

werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 

Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 
folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï10 %; max. 
90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 

versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die 
verliehenen Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den 

Teilfonds generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien. 

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte noch 

Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 

erfolgt in Übereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt 
ĂMehr ¿ber effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter wendet eine Strategie 
an, die makroökonomische sowie sektor- und 
unternehmensspezifische Faktoren kombiniert. Das Auswahlverfahren 

 
9 Dieser Absatz gilt erst ab dem 26. August 2022. Bis zum 26. August 2022 
gilt stattdessen Folgendes: Der Teilfonds wendet jederzeit verbindlich die 
sektorbezogene Ausschlussrichtlinie von AXA IM an, wie in dem auf der 
Website https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines verfügbaren Dokument beschrieben, mit Ausnahme von Derivaten 
und zugrunde liegenden zulässigen OGA. 

der Wertpapiere beruht auf einer strengen Analyse des 

Geschäftsmodells, der Managementqualität, der 
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der 

Unternehmen.  

Referenzwährung  EUR. 

Risiken 

Risikoprofil  Hohes Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 

ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 
Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Anlagen mit geringer und/oder sehr geringer Marktkapitalisierung  

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 

Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren 

Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  

Commitment-Ansatz. 

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 
mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 8-Produkt
10

 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 
oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem 

Tag verarbeitet, der in Luxemburg einen vollen Bankgeschäftstag 
darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 
werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers Paris. 

Referenzindex für erfolgsabhängige Vergütung  MSCI EUROPE 
ex UK MICRO CAP in USD für auf USD lautende Anteilsklassen; 

MSCI EUROPE ex UK MICRO CAP auf USD lautend und für nicht auf 
USD lautende Anteilsklassen in die Währung der Anteilsklasse 

umgerechnet. 

Die erfolgsabhängige Vergütung ist nur auf die Outperformance des 
Referenzindex anzuwenden, gemäß dem Benchmark-Modell. 

Sonstiges  PEA und PEA/PME geeignet. 

Auflegung  11. März 2019. 

 
10 Diese Produktklassifizierung gemäß der Offenlegungsverordnung gilt für 
diesen Teilfonds ab dem 26. August 2022. 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
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Maximale einmalige Kosten,  

die bei einer Investition  

fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres  

dem Teilfonds belastet werden 

Kosten, die dem  

Teilfonds unter bestimmten 

Bedingungen belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr 

Gebühren für 

bereitgestellte Dienste Vertriebsgebühr 

Erfolgsabhängige 

Vergütung  

      

A 5,50 % 2,40 % 0,50 % ð 20 % 

AX 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 20 % 

F 2,00 % 1,20 % 0,50 % ð 20 % 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts 
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste 
kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.  

http://www.axa-im.com/
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AXA World Funds ð  

Framlington American Growth 
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage in USD, 

ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von börsennotierten 
Aktien, aktienähnlichen Wertpapieren und Derivaten. 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen am 

nordamerikanischen Aktienmarkt zu nutzen, indem er mindestens ein 
Drittel seines Nettovermögens in Aktien von Unternehmen investiert, die 

im Universum des Referenzindex S&P 500 Total Return Net (der 
ĂReferenzindexñ) enthalten sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat 

der Anlageverwalter einen großen Ermessensspielraum bei der 
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf der 

Grundlage seiner Anlageüberzeugungen starke Über- oder 
Untergewichtungen der Sektoren oder Unternehmen im Vergleich zur 

Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen und/oder ein 
Engagement in Unternehmen, Ländern oder Sektoren eingehen, die 

nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln die 
Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des 

Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex 
voraussichtlich erheblich sein. 

Der Teilfonds investiert in Aktien amerikanischer Unternehmen (das 
umfasst Unternehmen aus USA, Kanada und Mexiko) mit jeglicher 

Marktkapitalisierung, die nach Auffassung des Anlageverwalters 
überdurchschnittliche Rentabilitäts- und Wachstumsaussichten 

aufweisen. 

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel 
seines Nettovermögens in Aktien und aktienähnliche Wertpapiere von 

Unternehmen mit Sitz oder überwiegender Geschäftstätigkeit in Amerika.  

Der Teilfonds darf maximal ein Drittel seines Nettovermögens in 

Geldmarktinstrumente und bis zu 10 % in Anleihen, einschließlich 
Wandelschuldverschreibungen, auch unterhalb der Bewertung 

ĂInvestment Gradeñ, und/oder von einem einzelnen Land ausgegebene 
oder garantierte staatliche Schuldverschreibungen ohne Rating, anlegen. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 

und/oder OGA anlegen. 

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den 

Referenzindex definierten Anlageuniversums zu übertreffen, wobei 
sowohl die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex 

auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die 
Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  

Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement und 
zu Absicherungszwecken einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 
Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 
Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 

folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï20 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 

versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 

Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 

generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien. 

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte noch 

Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 

erfolgt in ¦bereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr 
über effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter wendet eine Strategie an, 
die makroökonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische 
Faktoren kombiniert. Das Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf 

einer strengen Analyse des Geschäftsmodells, der Managementqualität, 
der Rentabilität, der Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-

Profils der Unternehmen. 

Referenzwährung  USD. 

Risiken 

Risikoprofil  Hohes Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 
ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 

Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Anlagen mit geringer und/oder 
sehr geringer 

Marktkapitalisierung  

¶ ESG 

¶ Anlagen in spezifischen 
Ländern oder geografischen 

Regionen  

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 
Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 

Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen 
Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-
Ansatz. 

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 

mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 8-Produkt 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 
oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 

verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen 
Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 

werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers UK Limited (London). 

Auflegung  1. Oktober 2009. 

 

 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts 
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste 
kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition 

fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres  

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr Gebühren für bereitgestellte Dienste Vertriebsgebühr 

     A 5,50 % 1,70 % 0,50 % ð 

E ð 1,70 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,85 % 0,50 % ð 

I ð 0,70 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,85 % 0,50 % ð 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
http://www.axa-im.com/
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AXA World Funds ð  

Framlington Emerging Markets 
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage in USD, 

ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von börsennotierten 
Aktien, aktienähnlichen Wertpapieren und Derivaten. 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen in 

Schwellenmarktaktien weltweit zu nutzen, indem er in erster Linie in 
Aktien von Unternehmen investiert, die im Universum des Referenzindex 

MSCI Emerging Markets Total Return Net (der ĂReferenzindexñ) 
enthalten sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der 

Anlageverwalter einen großen Ermessensspielraum bei der 
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf der 

Grundlage seiner Anlageüberzeugungen starke Über- oder 
Untergewichtungen der Länder, Sektoren oder Unternehmen im 

Vergleich zur Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen 
und/oder ein Engagement in Unternehmen, Ländern oder Sektoren 

eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln 
die Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des 

Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex 
voraussichtlich erheblich sein. 

Der Teilfonds investiert hauptsächlich in Aktien von Unternehmen in 
Schwellenmärkten. 

Insbesondere investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines 

Nettovermögens in Aktien und aktienähnliche Wertpapiere von 
Unternehmen mit Sitz oder überwiegender Geschäftstätigkeit in 

Schwellenländern. Schwellenländer, die von der Weltbank generell als 
Länder mit niedrigem oder mittlerem Einkommen betrachtet werden, 

oder Länder, die in einem anerkannten Marktindex für Schwellenmärkte 
aufgeführt sind. Anlagen erfolgen in Entwicklungsländern in 

Unternehmen, die nach Auffassung des Anlageverwalters eine 
überdurchschnittliche Rentabilität, Managementqualität und 

Wachstumsentwicklung aufweisen. Der Teilfonds kann in Aktienwerte 
jeglicher Marktkapitalisierung (einschließlich Klein- und 

Kleinstunternehmen) investieren.  

Der Teilfonds darf maximal ein Drittel seines Nettovermögens in 

Geldmarktinstrumente, bis zu 10 % in bei der Shanghai Hong Kong 
Stock Connect notierte A-Aktien, und bis zu 10 % in Anleihen, 

einschließlich Wandelschuldverschreibungen, auch unterhalb der 
Bewertung ĂInvestment Gradeñ, und/oder von einem einzelnen Land 

(einschließlich der dortigen Regierung oder einer öffentlichen oder 
kommunalen Körperschaft) ausgegebene oder garantierte staatliche 

Schuldverschreibungen ohne Rating, anlegen. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 
und/oder OGA anlegen. 

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den 
Referenzindex definierten Anlageuniversums zu übertreffen, wobei 

sowohl die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex 
auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die 

Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: 
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-

methodology. Aus Gründen der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass 
der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der in seiner 

Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise 
die vom Teilfonds geförderten ESG-Merkmale berücksichtigt.  

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 

mindestens 75 % des Nettovermögens des Teilfonds. 

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 

jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss 
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind 
Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den auf der 

Website verfügbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Die ESG-

Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei, 
sind aber kein bestimmender Faktor. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  
Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement und 

zu Absicherungszwecken einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 
Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 

Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 
folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï20 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 

versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 
Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 

generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien. 

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte noch 

Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 
erfolgt in ¦bereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr 

¿ber effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter wendet eine Strategie an, 
die makroökonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische 
Faktoren kombiniert. Das Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf 

einer strengen Analyse des Geschäftsmodells, der Managementqualität, 
der Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der 

Unternehmen. 

Referenzwährung  USD. 

Risiken 

Risikoprofil  Hohes Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 

ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 
Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Schwellenmärkte 

¶ ESG 

¶ Anlagen über das Stock 
Connect-Programm 

¶ Anlagen mit geringer und/oder 
sehr geringer 

Marktkapitalisierung  

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 

Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 
Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 

Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren 
Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-

Ansatz. 

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 

mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 8-Produkt 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 

oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 
verarbeitet, der in Luxemburg und Hongkong einen vollen 

Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 

werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong Kong 
SAR).

 

Auflegung 27. November 2007. 

 

 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
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Maximale einmalige Kosten, die bei einer 

Investition fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres  

dem Teilfonds belastet werden 

 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr 
Gebühren für 

bereitgestellte Dienste 
Vertriebsgebühr 

Bedingt aufgeschobene 
Verkaufsgebühr* 

      A 5,50 % 1,70 % 0,50 % ð ð 

BL ð 1,70 % 0,50 % 1,00 %** 3,00 %*** 

BX** 3 % 1,35 % 0,50 % ð ð 

E ð 1,70 % 0,50 % 0,75 % ð 

F 2,00 % 0,85 % 0,50 % ð ð 

I ð 0,70 % 0,50 % ð ð 

M ð ð 0,50 % ð ð 

ZF 2,00 % 0,85 % 0,50 % ð ð 
 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts 
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste 
kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

*  Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebühr ï weitere Informationen hierzu finden Sie unter ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ 

** Diese Anteilsklasse wird am Datum der ersten Zeichnung für diese Anteilsklasse je nach Referenzwährung zu einem anfänglichen Zeichnungskurs von 100 EUR 
oder 100 USD für die Zeichnung verfügbar sein. 

*** Monatlich rückwirkend zahlbar auf der Basis des durchschnittlichen tªglichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ĂBLñ. 

***  Nimmt jährlich ab und erreicht drei Jahre nach der Anlage null. 

 

  

http://www.axa-im.com/
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Framlington Evolving Trends
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Sowohl das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage 
in USD als auch ein nachhaltiges Anlageziel, ausgehend von einem aktiv 
verwalteten Portfolio von börsennotierten Aktien, aktienähnlichen 
Wertpapieren und Derivaten, im Einklang mit einem sozial 
verantwortlichen Anlageansatz (SRI, socially responsible investment). 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen an den 
globalen Aktienmärkten zu nutzen, indem er in erster Linie in Aktien von 
Unternehmen investiert, die im Universum des Referenzindex MSCI AC 
World Total Return Net (der ĂReferenzindexñ) enthalten sind. Im Rahmen 
des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen großen 
Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des Portfolios des 
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageüberzeugungen starke 
Über- oder Untergewichtungen der Länder, Sektoren oder Unternehmen 
im Vergleich zur Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen 
und/oder ein Engagement in Unternehmen, Ländern oder Sektoren 
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln die 
Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds 
wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich 
erheblich sein. Aus Gründen der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass 
der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der nicht auf das nachhaltige 
Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet ist, jedoch als Referenz für sein 
finanzielles Ziel verwendet wird. 

Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in nachhaltigen 
Wertpapieren, die hinsichtlich der Verwaltung ihrer Auswirkungen auf die 
Umwelt sowie in den Bereichen Unternehmensführung und Soziales 
(ESG) gute Praktiken umgesetzt haben, unter Anwendung eines 
ĂSelektivitªtsansatzesñ f¿r sozial verantwortliche Anlagen, der nicht-
finanzielle Kriterien berücksichtigt. Hierbei werden die besten Emittenten 
des Anlageuniversums auf Basis ihrer außerfinanziellen Bewertungen 
ausgewªhlt, wobei der Schwerpunkt auf der Sªule ĂUmweltñ (ĂE-Scoresñ) 
liegt. Der ĂBest-in-Universeñ-Selektivitätsansatz wird jederzeit verbindlich 
angewandt und umfasst eine Verkleinerung des vom Referenzindex 
definierten Anlageuniversums um mindestens 20 %, indem Emittenten auf 
Basis ihrer E-Scores ausgeschlossen werden. Hiervon ausgenommen sind 
gegebenenfalls gehaltene Anleihen und andere Schuldverschreibungen, 
die von öffentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergänzung 
gehaltene Barmittel und Solidaritätsvermögen. 

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um die 
CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensität für den Umweltaspekt, um 
Gesundheit, Sicherheit und/oder Personalmanagement und Gleichstellung 
der Geschlechter für den sozialen Aspekt sowie um die Vergütungspolitik 
und/oder globale Ethik für den Unternehmensführungsaspekt handeln. 

Der Umfang der zulässigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs 
Monate überprüft, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds beschrieben. 
Dieser steht unter https://www.axa-im.com/fund-centre zur Verfügung. 

Der Anlageverwalter wendet bei der Titelauswahl jederzeit verbindlich 
die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-
Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind Derivate und 
zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den auf der Website 
verfügbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. 

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 
mindestens 90 % des Nettovermögens des Teilfonds. Hiervon 
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die von 
öffentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergänzung gehaltene 
Barmittel und Solidaritätsvermögen. Die Methode des ESG-Ratings wird 
unter folgendem Link beschrieben: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. 

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stützen und in einigen 
Fällen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und können sich im 
Laufe der Zeit ändern. Trotz mehrerer Initiativen können ESG-Kriterien 
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein. 
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander 
vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die 
Kriterien für eine nachhaltige Entwicklung berücksichtigen, können ESG-
Daten verwenden, die ähnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden 
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann. 

Der Teilfonds investiert im Wesentlichen in Aktien von Unternehmen aus 
aller Welt. 

Konkret investiert der Teilfonds im Wesentlichen in Aktien und 
aktienähnliche Wertpapiere von Qualitätsunternehmen weltweit, die von 
einem oder mehreren der folgenden fünf großen Wachstumsthemen 
profitieren, die nach Ansicht des Anlageverwalters die Zukunft für 
Aktienanleger darstellen: (i) Demografische Alterung und Lebensstil; (ii) 
Automatisierung; (iii) CleanTech; (iv) vernetzte Verbraucher; und (v) sich 
wandelnde Gesellschaften. Der Teilfonds kann in Unternehmen mit 
beliebiger Kapitalisierung und in jedem Markt oder Sektor investieren. 
Der Teilfonds kann bis zu 10 % in Wandelanleihen und bis zu 10 % in A-
Aktien investieren, die bei der Shanghai Hong Kong Stock Connect 
notiert werden. 

Durch die Anlage des Cashflows des Teilfonds sollen Liquidität, 
Sicherheit und Performance erzielt werden. Der Teilfonds kann in 
Geldmarktinstrumente, OGAW-Werte und Einlagen investieren.  

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 
und/oder OGA anlegen. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  
Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement 
einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 
Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 

Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 
folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï20 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 
versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 

Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 
generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien. 

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte noch 
Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 
erfolgt in ¦bereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr 

über effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter wählt Anlagen auf der 
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des zulässigen 
Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten Ausschlussfilters, wie in 
den Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-
Standards von AXA IM beschrieben, der dazu dient, die schlechtesten 
Emittenten auf Grundlage ihres außerfinanziellen Ratings, das auf Basis 
der ESG-Rating-Methode von AXA IM berechnet wird, aus dem 
Anlageuniversum zu eliminieren, gefolgt von einem zweiten thematischen 
ĂBest-in-Universeñ-Filter; 2/ Anwendung einer Strategie, die 
makroökonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische Analysen 
kombiniert, welche auf einer strengen Analyse des Geschäftsmodells, der 
Managementqualität, der Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-
Profils der Unternehmen durch entsprechende Sektorspezialisten beruhen. 

Referenzwährung  USD. 

Risiken 

Risikoprofil  Hohes Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 
ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 
Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Schwellenmärkte 

¶ Anlagen mit geringer und/oder 
sehr geringer 
Marktkapitalisierung  

¶ Internationale Anlagen 

¶ ESG 

¶ Anlagen über das Stock 
Connect-Programm 

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 

Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 
Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 

Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen 
Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-

Ansatz. 

https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
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Weitere Eigenschaften 

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 
mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 9-Produkt. 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 
oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 

verarbeitet, der in Luxemburg, in Japan und in den USA einen vollen 
Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 
werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers UK Limited (London). 

Auflegung  1. Juli 2010. 

 

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition 

fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres  

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr Gebühren für bereitgestellte Dienste Vertriebsgebühr 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,50 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

G ð 0,60 % 0,50 % ð 

I ð 0,60 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts 
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste 
kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

 

http://www.axa-im.com/
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AXA World Funds ð  

China Sustainable 
Growth11 
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage in 

USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von 
börsennotierten Aktien und aktienähnlichen Wertpapieren im 

Einklang mit einem sozial verantwortlichen Anlageansatz (SRI).
12

  

Anlagestrategie Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und ist bestrebt, 

sein Anlageziel zu erreichen, indem er in erster Linie in Aktien von 
Unternehmen mit Sitz oder überwiegender Geschäftstätigkeit in China 

investiert, die weltweit notiert und im Universum des Referenzindex 
MSCI China All Share NR (der ĂReferenzindexñ) enthalten sind. Das 

Anlageuniversum des Teilfonds kann sich auf Aktienwerte erstrecken, 
die in Ländern des Referenzindex notiert sind, die nicht Bestandteil 

des Referenzindex sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der 
Anlageverwalter einen großen Ermessensspielraum bei der 

Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf der 
Grundlage seiner Anlageüberzeugungen starke Über- oder 

Untergewichtungen der Sektoren oder Unternehmen im Vergleich zur 
Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen und/oder ein 

Engagement in Unternehmen, Ländern oder Sektoren eingehen, die 
nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln die 

Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des 
Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex 

voraussichtlich erheblich sein. Aus Gründen der Klarheit wird darauf 
hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der in 

seiner Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht 
notwendigerweise die vom Teilfonds geförderten ESG-Merkmale 

berücksichtigt.  

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen mit Sitz oder 
überwiegender Geschäftstätigkeit in China, die weltweit notiert sind. 

Der Teilfonds kann in Aktien investieren, die an geregelten Märkten 
außerhalb der Volksrepublik China gehandelt werden. 

Insbesondere investiert der Teilfonds im Wesentlichen in Aktien und 
aktienähnliche Wertpapiere chinesischer Unternehmen jeder 

Kapitalisierung und in jedem Markt oder Sektor, einschließlich 
chinesischer A-Aktien, die an den Börsen von Shanghai und 

Shenzhen notiert sind und über Hong Kong Stock Connect 
gehandelt werden.  

Der Teilfonds kann auch bis zu 10 % seines Nettovermögens in 

Wandelanleihen anlegen. 

Der Teilfonds darf bis zu 20 % seines Nettovermögens in 

Geldmarktinstrumenten, Geldmarkt-OGAW und Einlagen anlegen. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 
und/oder OGA anlegen.  

Der Teilfonds versucht, sein nicht-finanzielles Ziel durch Anlagen in 
Wertpapieren von Unternehmen zu erreichen, die gute Praktiken im 

Hinblick auf das Management ihrer Umweltauswirkungen, die 
Unternehmensf¿hrung und soziale Praktiken (ĂESGñ) umgesetzt 

haben, indem er verbindlich einen sozial verantwortlichen ĂRating-
Upgradeñ-Ansatz anwendet, demgemäß das ESG-Rating des 

Teilfonds höher sein muss als das Rating des investierbaren 
Universums nach Abzug der schlechtesten 20 % der bewerteten 

Wertpapiere, ausgenommen Anleihen und andere Schuldtitel 
öffentlicher Emittenten, Barmittel oder Barmitteläquivalente, die 

ergänzend gehalten werden, liquide Mittel, die ergänzend gehalten 
werden, und Solidaritätsvermögen.  

 
11 Dieser Name gilt ab dem 26. August 2022. Bis zum 26. August 2022 gilt 
stattdessen der folgende Name:Framlington All China Evolving Trends. 
12  Die hinzugef¿gte Formulierung Ăim Einklang mit einem sozial 

verantwortlichen Anlageansatz (SRI)ñ gilt erst ab dem 26. August 2022. 

Der ESG-Ansatz für diesen Teilfonds wird im Transparenzkodex des 
Teilfonds ausführlich beschrieben, der unter folgender Adresse 

abrufbar ist:  https://www.axa-im.com/fund-centre. 

Der Umfang der zulässigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs 
Monate überprüft, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds 

beschrieben. 

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 

jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen 
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen 

davon sind Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in 
den auf der Website verfügbaren Dokumenten beschrieben: 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines.  

Der Abdeckungsgrad der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios 

beträgt mindestens 90 % des Nettovermögens des Teilfonds, mit 
Ausnahme von Anleihen und anderen Schuldtiteln öffentlicher 

Emittenten, als Ergänzung gehaltenen Barmitteln, als Ergänzung 
gehaltenen Barmitteln und Solidaritätsvermögen. Die Methode des 

ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-

scoring-methodology. 

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stützen und in 

einigen Fällen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und 
können sich im Laufe der Zeit ändern. Trotz mehrerer Initiativen 

können ESG-Kriterien aufgrund eines Mangels an harmonisierten 
Definitionen heterogen sein. Daher lassen sich die verschiedenen 

Anlagestrategien, die ESG-Kriterien und ESG-Berichterstattung 
verwenden, nur schwer miteinander vergleichen. Strategien, die 

ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die Kriterien für eine 
nachhaltige Entwicklung berücksichtigen, können ESG-Daten 

verwenden, die ähnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden 
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein 

kann.
13

 

 
13 Diese Anlagestrategie gilt ab dem 26. August 2022. Bis zum 26. August 2022 

gilt stattdessen die folgende Anlagestrategie: Der Teilfonds wird aktiv verwaltet 
und ist bestrebt, sein Anlageziel zu erreichen, indem er in erster Linie in Aktien 
von Unternehmen mit Sitz oder überwiegender Geschäftstätigkeit in China 
investiert, die weltweit notiert und im Universum des Referenzindex MSCI China 
All Share NR (der ĂReferenzindexñ) enthalten sind. Im Rahmen des 
Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen großen Ermessensspielraum 
bei der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf der 
Grundlage seiner Anlageüberzeugungen starke Über- oder Untergewichtungen 
der Sektoren oder Unternehmen im Vergleich zur Zusammensetzung des 
Referenzindex vornehmen und/oder ein Engagement in Unternehmen, Ländern 
oder Sektoren eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch 
spiegeln die Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des 
Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich 
erheblich sein. 

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen mit Sitz oder 
überwiegender Geschäftstätigkeit in China, die weltweit notiert sind. Der 
Teilfonds kann in Aktien investieren, die an geregelten Märkten außerhalb der 
Volksrepublik China gehandelt werden. 

Insbesondere investiert der Teilfonds im Wesentlichen in Aktien und 
aktienähnliche Wertpapiere chinesischer Unternehmen jeder Kapitalisierung 
und in jedem Markt oder Sektor, einschließlich chinesischer A-Aktien, die an 
den Börsen von Shanghai und Shenzhen notiert sind und über Hong Kong 
Stock Connect gehandelt werden.  

Der Teilfonds kann auch bis zu 10 % seines Nettovermögens in 
Wandelanleihen anlegen. 

Der Teilfonds darf bis zu 20 % seines Nettovermögens in 
Geldmarktinstrumenten, Geldmarkt-OGAW und Einlagen anlegen. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW und/oder 

OGA anlegen.  

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den 
Referenzindex definierten Anlageuniversums zu übertreffen, wobei sowohl die 
ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex auf Basis eines 
gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die Methode des ESG-Ratings 
wird unter folgendem Link beschrieben: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. Aus Gründen der Klarheit wird 
darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der in 
seiner Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise 
die vom Teilfonds geförderten ESG-Merkmale berücksichtigt. Die 
Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt mindestens 
75 % des Nettovermögens des Teilfonds. Darüber hinaus wendet der 
Anlageverwalter bei der Titelauswahl jederzeit verbindlich die Richtlinien für 

den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an. 

 

https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
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Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  

Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement, 
zu Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen. 

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass die Nutzung von 
Derivaten zu Anlagezwecken auf 10 % des Nettovermögens des 

Teilfonds begrenzt ist. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 

Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt 
werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 

Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 
folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï10 %; max. 
90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 
versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die 

verliehenen Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den 
Teilfonds generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien. 

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte noch 
Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 

erfolgt in Übereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt 
ĂMehr ¿ber effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter setzt eine Strategie 

ein, die makroökonomische, sektor- und unternehmensspezifische 

Analysen kombiniert und gleichzeitig versucht, das ESG-Profil des 
Teilfonds im Vergleich zu dem des investierbaren Universums 

deutlich zu verbessern. Das Auswahlverfahren der Wertpapiere 
beruht auf einer strengen Analyse des Geschäftsmodells, der 

Managementqualität, der Wachstumsaussichten und des Risiko-
Rendite-Profils der Unternehmen durch entsprechende 

Sektorspezialisten.
14 

Referenzwährung  USD. 

 
Ausgenommen davon sind Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, 
wie in den auf der Website verfügbaren Dokumenten beschrieben: 
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. 
Die ESG-Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei, 
sind aber kein bestimmender Faktor. 
14 Dieses Verwaltungsverfahren gilt ab dem 26. August 2022. Bis zum 26. 
August 2022 gilt stattdessen das folgende Verwaltungsverfahren: Der 
Anlageverwalter wendet eine Strategie an, die makroökonomische sowie 
sektor- und unternehmensspezifische Faktoren kombiniert. Das 
Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf einer strengen Analyse des 
Geschäftsmodells, der Managementqualität, der Wachstumsaussichten und 
des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen durch entsprechende 

Sektorspezialisten. 

Risiken 

Risikoprofil  Hohes Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im 

Abschnitt ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden 
besonderen Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ 

beschrieben): 

¶ Chinesischer Markt 

¶ Schwellenmärkte  

¶ Anlagen in spezifischen Ländern 
oder geografischen Regionen 

¶ Anlagen über das Stock Connect-  

Programm 

¶ Hinweise zur Besteuerung in 
der VRC 

¶ Devisen und  

Fremdwährung 

¶ RMB-Währung 

¶ ESG 

¶ Anlagen in Unternehmen mit 
geringer und/oder sehr 

geringer Marktkapitalisierung 

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß 

der Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen 
der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im 

mittleren Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  

Commitment-Ansatz. 

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 
mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 8-Produkt. 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum 

Umtausch oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden 
an jedem Tag verarbeitet, der in Luxemburg ein voller 

Bankgeschäftstag ist und der ein voller Bankgeschäftstag ist, an 
dem die Börsen von Shanghai und Shenzhen geöffnet sind.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 

werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet. 

Auflegung  28. November 2019. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-Kong 

SAR). 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
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Maximale einmalige Kosten,  

die bei einer Investition fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres  

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr 

Gebühren für 

bereitgestellte Dienste Vertriebsgebühr 

     A 5,00 % 1,50 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

G ð 0,60 % 0,50 % ð 

I ð 0,60 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % ð 

ZI* ð 0,50 % 0,50 % ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des 
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder 
beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

* Diese Anteilsklasse wird am Datum der ersten Zeichnung für diese Anteilsklasse je nach Referenzwährung zu einem anfänglichen Zeichnungskurs von 100 EUR oder 
100 USD für die Zeichnung verfügbar sein. 

  

http://www.axa-im.com/


 

Verkaufsprospekt Seite 46 von 241 AXA World Funds 

AXA World Funds ð  

Global Convertibles15  
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage, 

ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von Wandelanleihen. 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen in 
wandelbaren Wertpapieren zu nutzen, indem er mindestens ein Drittel 

seines Nettovermögens in Wertpapiere investiert, die im Universum des 
Thomson Reuters Convertible Global Focus Hedged Net (der 

ĂReferenzindexñ) enthalten sind. Der Referenzindex wird auch als 
Referenz für die Berechnung der erfolgsabhängigen Vergütung in Bezug 

auf die entsprechende Anteilsklasse verwendet. Im Rahmen des 
Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen großen 

Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des Portfolios des 
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageüberzeugungen 

starke Über- oder Untergewichtungen der Länder, Sektoren oder 
Unternehmen im Vergleich zur Zusammensetzung des Referenzindex 

vornehmen und/oder ein Engagement in Unternehmen, Ländern oder 
Sektoren eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Daher 

wird die Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. 

Der Teilfonds investiert in Wandelanleihen von Emittenten aus der 

ganzen Welt, die nach Auffassung des Anlageverwalters ein 
unterbewertetes Kreditrating aufweisen.  

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel 

seines Nettovermögens in Wandelanleihen, deren zugrunde liegenden 
Anteile von Unternehmen mit jeder Marktkapitalisierung und von jedem 

Sektor ausgegeben werden können. Der Teilfonds investiert mindestens 
51 % seines Nettovermögens in Wandelanleihen der Kategorie 

ĂInvestment Gradeñ, wobei der Teilfonds bis zu 49 % seines 
Nettovermºgens in Wertpapiere unterhalb der Kategorie ĂInvestment 

Gradeñ investieren darf.  

Der Teilfonds investiert jedoch nicht in Wertpapiere, die 

Standard & Poorôs mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer 
dementsprechenden Einstufung von Moodyôs oder Fitch. Die 

Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen bzw. 
auf der zweithöchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie viele 

verfügbar sind. Wertpapiere ohne Rating müssen vom Anlageverwalter 
mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere Im 

Zuge einer Neubewertung unter die Mindestgrenzen fallen, werden sie 
innerhalb von 6 Monaten verkauft. 

Der Teilfonds kann bis zu 50 % seines Nettovermögens auch in 

kündbare Anleihen investieren. 

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschließlich und 

automatisch auf ihrer öffentlich zugänglichen Kreditwürdigkeit, sondern 
auch auf der internen Analyse des Bonitäts- bzw. Marktrisikos. Die 

Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf 
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters. 

Der Teilfonds darf maximal ein Drittel seines Nettovermögens in 

staatliche Schuldverschreibungen anlegen, aber nur maximal 10 % in 
von einem einzelnen Land (einschließlich der dortigen Regierung oder 

einer öffentlichen oder kommunalen Körperschaft) ausgegebene oder 
garantierte Wertpapiere, deren Rating niedriger ist als ĂInvestment 

Gradeñ oder die kein Rating haben. 

Der Teilfonds darf in börsennotierte Aktien und aktienähnliche 

Wertpapiere sowie bis zu ein Drittel seines Nettovermögens in 
Geldmarktinstrumente investieren. 

Der Teilfonds kann sein Nettovermögen je nach Gelegenheit in 144A-

Wertpapiere investieren. 

Der Teilfonds unterliegt keinerlei Beschränkungen in Bezug auf den 

Anteil seines Nettovermögens, der in ein Land oder eine Region 
investiert werden darf. 

 
15 Dieser Name gilt ab dem 6. August 2022. Bis zum 6. August 2022 gilt 
stattdessen der folgende Name: AXA World Funds - Framlington Global 
Convertibles 

 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA IM 

verwaltet werden und möglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere 
investieren, die den oben aufgeführten Rating-Einschränkungen 

entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA 
investieren. 

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den 
Referenzindex definierten Anlageuniversums zu übertreffen, wobei 

sowohl die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex 
auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die 

Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: 
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-

methodology. Aus Gründen der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass 
der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der in seiner 

Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise 
die vom Teilfonds geförderten ESG-Merkmale berücksichtigt. 

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 

mindestens 90 % des Nettovermögens des Teilfonds. 

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 

jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss 
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind 

Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den auf der 
Website verfügbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-

im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Die ESG-
Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei, 

sind aber kein bestimmender Faktor.  

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement Der 
Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement, zu 

Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen. Vorsorglich 
wird darauf hingewiesen, dass die Nutzung von Derivaten zu 

Anlagezwecken auf 50 % des Nettovermögens des Teilfonds begrenzt 
ist. 

Der Teilfonds setzt zur teilweisen Absicherung des Währungsrisikos 
Derivate ein. 

Derivate können folgendermaßen für diese Zwecke eingesetzt werden: 

¶ Anpassung des Kreditrisikos (Credit Default Swaps (CDS)) 

¶ Sich Aktien, aktienähnlichen Wertpapieren, Anleihen sowie sonstigen 
festverzinslichen Instrumenten, Indizes und Währungen aussetzen 

oder sich dagegen absichern 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 
Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 
Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 

folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï30 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 
versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 

Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 
generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien. 

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte noch 
Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 

erfolgt in ¦bereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr 
¿ber effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren Der Anlageverwalter wendet eine Strategie an, 
die Makroökonomie, Sektor und Emittentenauswahl kombiniert. Das 

Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf einer strengen Analyse 
des Geschäftsmodells, der Managementqualität, der 

Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen. 

Referenzwährung EUR. 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
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Risiken 
Risikoprofil Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 
ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 

Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Wandelbare Wertpapiere  

¶ Internationale Anlagen 

¶ Schwellenmärkte 

¶ Staatliche 
Schuldverschreibungen  

¶ Verlängerung 

¶ Derivate und Hebelwirkung 

¶ Hochverzinsliche 
Schuldverschreibungen 

¶ 144A-Wertpapiere  

¶ ESG 

¶ Wiederanlage 

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 

Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mitt leren 

Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-
Ansatz. 

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 
mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 8-Produkt 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 

oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 
verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen 

Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers Paris. 

Referenzindex für erfolgsabhängige Vergütung  Thomson Reuters 
Convertible Global Focus Hedged, in EUR für auf EUR lautende 

Anteilsklassen; Thomson Reuters Convertible Global Focus Hedged, in 
EUR und für nicht auf EUR lautende Anteilsklassen in die Währung der 

Anteilsklasse umgerechnet; Thomson Reuters Convertible Global Focus 
Hedged, in der Währung der Anteilsklasse für nicht auf EUR lautende 

abgesicherte Anteilsklassen. 

Die erfolgsabhängige Vergütung ist nur auf die Outperformance des 

Referenzindex anzuwenden, gemäß dem Benchmark-Modell. 

Auflegung  3. November 2010. 

 

 

 

Maximale einmalige Kosten,  
die bei einer Investition  

fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres 

dem Teilfonds belastet werden 

Kosten, die dem  

Teilfonds unter bestimmten 

Bedingungen belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr 

Gebühren für 

bereitgestellte Dienste Vertriebsgebühr 

Erfolgsabhängige 

 Vergütung  

      A 3,00 % 1,50 % 0,50 % ð 10 % 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,50 % 10 %
 

F 
2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 10 %

 

2,00 % 0,85 % 0,50 % ð ð 

I 
ð 0,50 % 0,50 % ð 10 %

 

ð 0,60 % 0,50 % ð ð 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 10 % 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts 
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste 
kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

 

  

http://www.axa-im.com/
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Next Generation16  
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Sowohl das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage 

in USD als auch ein nachhaltgies Anlageziel, ausgehend von einem aktiv 
verwalteten Portfolio von börsennotierten Aktien und aktienähnlichen 

Wertpapieren innovativer Unternehmen, im Einklang mit einem sozial 
verantwortlichen Anlageansatz. 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen an den 

globalen Aktienmärkten zu nutzen, indem er in erster Linie in Aktien von 
Unternehmen investiert, die im Universum des Referenzindex S&P 

Global Small Cap Total Return Net (der ĂReferenzindexñ) enthalten sind. 
Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen großen 

Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des Portfolios des 
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageüberzeugungen 

starke Über- oder Untergewichtungen der Länder, Sektoren oder 
Unternehmen im Vergleich zur Zusammensetzung des Referenzindex 

vornehmen und/oder ein Engagement in Unternehmen, Ländern oder 
Sektoren eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch 

spiegeln die Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das 
Portfolio des Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom 

Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. Aus Gründen der Klarheit 
wird darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein breiter Marktindex 

ist, der nicht auf das nachhaltige Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet 
ist, jedoch als Referenz für sein finanzielles Ziel verwendet wird. 

Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in nachhaltigen 
Wertpapieren, die hinsichtlich der Verwaltung ihrer Auswirkungen auf die 

Umwelt sowie in den Bereichen Unternehmensführung und Soziales 
(ESG) gute Praktiken umgesetzt haben, unter Anwendung eines 

ĂSelektivitªtsansatzesñ f¿r sozial verantwortliche Anlagen, der nicht-
finanzielle Kriterien berücksichtigt. Hierbei werden die besten Emittenten 

des Anlageuniversums auf Basis ihrer außerfinanziellen Bewertungen 
ausgewählt, wobei der Schwerpunkt auf der Säule 

ĂUnternehmensf¿hrungñ (ĂG-Scoresñ) liegt. Der ĂBest-in-Universeñ-
Selektivitätsansatz wird jederzeit verbindlich angewandt und umfasst 

eine Verkleinerung des vom Referenzindex definierten 
Anlageuniversums um mindestens 20 %, indem Emittenten auf Basis 

ihrer G-Scores ausgeschlossen werden. Hiervon ausgenommen sind 
gegebenenfalls gehaltene Anleihen und andere Schuldverschreibungen, 

die von öffentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergänzung 
gehaltene Barmittel und Solidaritätsvermögen. 

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um die 

CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensität für den Umweltaspekt, um 
Gesundheit, Sicherheit und/oder Personalmanagement und 

Gleichstellung der Geschlechter für den sozialen Aspekt sowie um die 
Vergütungspolitik und/oder globale Ethik für den 

Unternehmensführungsaspekt handeln. 

Der Umfang der zulässigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs 

Monate überprüft, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds beschrieben. 
Dieser steht unter https://www.axa-im.com/fund-centre zur Verfügung. 

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 

jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss 
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind 

Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den auf der 
Website verfügbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-

im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. 

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 

mindestens 90 % des Nettovermögens des Teilfonds. Hiervon 
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die 

von öffentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergänzung 
gehaltene Barmittel und Solidaritätsvermögen. Die Methode des ESG-
Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: https://www.axa-

im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology. 

 
16 Dieser Name gilt ab dem 6. August 2022. Bis zum 6. August 2022 gilt 
stattdessen der folgende Name: Framlington Next Generation 

 

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-

Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stützen und in einigen 
Fällen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und können sich im 

Laufe der Zeit ändern. Trotz mehrerer Initiativen können ESG-Kriterien 
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein. 

Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-

Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander 
vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die 

Kriterien für eine nachhaltige Entwicklung berücksichtigen, können ESG-
Daten verwenden, die ähnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden 

sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann. 
Der Teilfonds investiert im Wesentlichen in Aktien von Unternehmen aus 

aller Welt mit geringer Marktkapitalisierung, einschließlich Wertpapieren, 
die Teil des Referenzindex sind.

17 

Insbesondere investiert der Teilfonds in Aktien und aktienähnliche 
Wertpapiere von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung, 

ungeachtet des Sektors, die an einem der Finanzmärkte weltweit notiert 
sind.  

Der Teilfonds darf insgesamt bis zu 10 % seines Nettovermögens in 

Geldmarktinstrumente, Wandelschuldverschreibungen und 
börsengehandelte Fonds (ETF) investieren. 

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10 % seines Nettovermögens in Anteile 
von OGAW und/oder OGA investieren. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  

Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement 
einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 
Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 
Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 

folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï20 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 

versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 
Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 

generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien. 

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte noch 

Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 

erfolgt in Übereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr 
¿ber effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter wählt Wertpapiere auf der 
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des zulässigen 
Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten Ausschlussfilters, wie in 

den Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-
Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt von einem zweiten ĂBest-in-

Universeñ-Filter, der dazu dient, die schlechtesten Emittenten auf 
Grundlage ihres außerfinanziellen Ratings, das auf Basis der ESG-Rating-

Methode von AXA IM berechnet wird, aus dem Anlageuniversum zu 
eliminieren; 2/ Analyse des Geschäftsmodells, der Managementqualität, 

der Wachstumsaussichten, der Qualität des technischen Vorsprungs und 
der Innovation und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen. 

Referenzwährung  USD. 

 
17 Die Tatsache, dass die Aktien, in die der Teilfonds investiert, solche Aktien 
enthalten, die Teil des Referenzindexes sind, gilt ab dem 16. September 2021. 

https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
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Next Generation ï Fortsetzung 

Risiken 

Risikoprofil  Hohes Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 
ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 

Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Schwellenmärkte 

¶ Anlagen mit geringer und/oder 
sehr geringer 

Marktkapitalisierung  

¶ Internationale Anlagen 

¶ ESG 

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 

Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen 

Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-
Ansatz. 

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 

mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 9-Produkt 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 

oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 
verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen 

Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 

werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers Paris. 

Auflegung  7. Januar 2013 

 

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition fällig 

werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres 

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr Gebühren für bereitgestellte Dienste Vertriebsgebühr 

     A 5,50 % 1,75 % 0,50 % ð 

E ð 1,75 % 0,50 % 0,50 % 

F 2,00 % 0,90 % 0,50 % ð 

G ð 0,70 % 0,50 % ð 

I ð 0,70 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

U 5,50 % 0,875 % 0,50 % 0,875 % 

ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts 
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste 
kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

 

  

http://www.axa-im.com/
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AXA World Funds ð  

ACT Human Capital 
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Sowohl das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage in 
EUR als auch ein nachhaltiges Anlageziel, ausgehend von einem aktiv 
verwalteten Portfolio von börsennotierten Aktien, aktienähnlichen 
Wertpapieren und Derivaten, durch die Auswahl von Unternehmen, die 
finanziellen und sozialen Wert generieren, im Einklang mit einem Impact und 
gesellschaftlich nachhaltigen Anlageansatz (SRI, socially responsible 
investment). 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv nach einem Verfahren für 
verantwortungsvolles Investieren (RI) verwaltet, um Chancen am 
europäischen Aktienmarkt zu nutzen, indem er in erster Linie in Aktien von 
Unternehmen investiert, die im Universum eines Referenzindex aus 50 % 
STOXX Europe Small 200 Total Return Net + 50 % STOXX Europe Mid 
200 Total Return Net (der ĂReferenzindexñ) enthalten sind. Im Rahmen des 
Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen großen 
Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des Portfolios des 
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageüberzeugungen starke 
Über- oder Untergewichtungen der Länder, Sektoren oder Unternehmen 
im Vergleich zur Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen 
und/oder ein Engagement in Unternehmen, Ländern oder Sektoren 
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln die 
Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds 
wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich 
erheblich sein. Aus Gründen der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass 
der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der nicht auf das nachhaltige 
Anlageziel des Teilfonds ausgerichtet ist, jedoch als Referenz für sein 
finanzielles Ziel verwendet wird. 

Der Teilfonds zielt darauf ab, die von den Vereinten Nationen festgelegten 
Ziele für eine nachhaltige Entwicklung (SDGs) langfristig zu unterstützen, 
wobei der Schwerpunkt auf sozialen Themen wie der Förderung der 
Bildung und Höherqualifizierung von Arbeitskräften (SDG 4) sowie der 
Förderung von inklusivem Wirtschaftswachstum und menschenwürdiger 
Arbeit für alle (SDG 8) liegt. Daher wendet der Teilfonds jederzeit 
verbindlich den Impact-Ansatz von AXA IM für börsennotierte 
Vermögenswerte an, der unter https://www.axa-im.com/responsible-
investing/impact-investing/listed-assets verfügbar ist. Demnach wendet der 
Anlageverwelter bei der Wertpapierauswahl einen Impact-Ansatz an, der 
fünf wesentliche Säulen berücksichtigt: Intentionalität (Wertpapiere, die auf 
ein bestimmtes positives ökologisches oder soziales Ergebnis abzielen), 
Wesentlichkeit (Anlagen in Unternehmen, bei denen die positiven 
Resultate für die Begünstigten, das Unternehmen oder für beide von 
wesentlicher Bedeutung sind), Zusätzlichkeit (Entscheidungen werden 
nach der wahrscheinlichen Fähigkeit beurteilt, unerfüllte ökologische oder 
soziale Anforderungen zu lösen), negative Berücksichtigung (die 
Unternehmenspraktiken oder Produkte und Dienstleistungen des 
Unternehmens können die positiven Auswirkungen, die es an anderer 
Stelle erzeugt, erheblich untergraben) und Messbarkeit (klare Methodik 
und Verpflichtung zur Messung und Berichterstattung der sozialen 
Entwicklungen von Anlagen). 

Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in nachhaltigen 
Wertpapieren, die hinsichtlich der Verwaltung ihrer Auswirkungen auf die 
Umwelt sowie in den Bereichen Unternehmensführung und Soziales (ESG) 
gute Praktiken umgesetzt haben, unter Anwendung eines 
ĂSelektivitªtsansatzesñ f¿r sozial verantwortliche Anlagen, der nicht-finanzielle 
Kriterien berücksichtigt. Hierbei werden die besten Emittenten des 
Anlageuniversums auf Basis ihrer außerfinanziellen Bewertungen 
ausgewählt, wobei der Schwerpunkt auf der Bewertung im Hinblick auf das 
Humankapital liegt, die sich aus den drei gleichgewichteten Faktoren 
ĂKarrieremanagementñ, ĂArbeitsbedingungenñ und Ăsozialer Dialogñ 
zusammensetzt. Der ĂBest-in-Universeñ-Selektivitätsansatz wird jederzeit 
verbindlich angewandt und umfasst eine Verkleinerung des vom 
Referenzindex definierten Anlageuniversums um mindestens 20 %, indem 
Emittenten auf Basis ihrer Bewertung im Hinblick auf das Humankapital 
ausgeschlossen werden. Hiervon ausgenommen sind gegebenenfalls 
gehaltene Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die von öffentlichen 
Emittenten begeben wurden, sowie als Ergänzung gehaltene Barmittel und 
Solidaritätsvermögen. 

Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um die 
CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensität für den Umweltaspekt, um 
Gesundheit, Sicherheit und/oder Personalmanagement und 
Gleichstellung der Geschlechter für den sozialen Aspekt sowie um die 
Vergütungspolitik und/oder globale Ethik für den 
Unternehmensführungsaspekt handeln, wobei der Schwerpunkt auf 
bestmöglichen Praktiken im Hinblick auf Humankapital liegt. 

Der Umfang der zulässigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs 
Monate überprüft, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds beschrieben. 
Dieser steht unter https://www.axa-im.com/fund-centre zur Verfügung. 

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 
jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss 
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind 
Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den auf der 
Website verfügbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. 

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 
mindestens 90 % des Nettovermögens des Teilfonds. Hiervon 
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die von 
öffentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergänzung gehaltene 
Barmittel und Solidaritätsvermögen. Die Methode des ESG-Ratings wird 
unter folgendem Link beschrieben: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. 

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stützen und in einigen 
Fällen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und können sich im 
Laufe der Zeit ändern. Trotz mehrerer Initiativen können ESG-Kriterien 
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein. 
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander 
vergleichbar. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die 
Kriterien für eine nachhaltige Entwicklung berücksichtigen, können ESG-
Daten verwenden, die ähnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden 
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.  

Der Teilfonds investiert im Wesentlichen in Aktien von Unternehmen geringer 
und mittlerer Marktkapitalisierung mit Sitz oder Börsennotierung in Europa, 
die nach Auffassung des Anlageverwalters eine überdurchschnittliche 
Wertentwicklung im Bereich Personalverwaltung aufweisen. 

Der Teilfonds darf maximal ein Drittel seines Nettovermögens in 
Geldmarktinstrumente und bis zu 10 % in Anleihen und 
Wandelschuldverschreibungen anlegen. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 
und/oder OGA anlegen. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  
Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement 
einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.  

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 
Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 
Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 
folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï20 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 
versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 
Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 
generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien. 

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte noch 
Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 
erfolgt in ¦bereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr 
über effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter wählt Wertpapiere auf der 
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des 
zulässigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten 
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien für den sektorbezogenen 
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt 
von einem zweiten ĂBest-in-Universeñ-Filter, der dazu dient, die 
schlechtesten Emittenten auf Grundlage ihres außerfinanziellen Ratings, 
das auf Basis der ESG-Rating-Methode von AXA IM unter Verwendung 
umweltbezogener, sozialer und Governance-Kriterien 
(verantwortungsvolles Investieren) berechnet wird, aus dem 
Anlageuniversum zu eliminierenanhand umweltbezogener, sozialer und 
Governance-Kriterien (verantwortungsvolles Investieren) aus, mit einem 
Schwerpunkt auf bester Personalführung, etwa in Bezug auf 
Arbeitsplatzstabilität und -schaffung, Weiterbildung und Entwicklung, 
Erfolgsförderung und Bonussysteme Unsicherheit und Umsatz; 2/ eine 
strenge Analyse des Geschäftsmodells, der Managementqualität, der 
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen. 

Referenzwährung  EUR. 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-assets
https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-assets
https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
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Risiken 

Risikoprofil  Hohes Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 
ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 
Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Anlagen mit geringer und/oder 
sehr geringer 
Marktkapitalisierung  

¶ ESG 

¶ Impact investments 

¶ Anlagen in spezifischen 
Ländern oder geografischen 
Regionen  

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 
Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren 
Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-
Ansatz. 

 

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 
mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 9-Produkt 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 
oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 
verarbeitet, der in Luxemburg einen vollen Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 
werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter AXA Investment Managers Paris. 

Auflegung 30. Oktober 2007. 

 

 

Maximale einmalige Kosten,  

die bei einer Investition  

fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres 

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr 

Gebühren für 

bereitgestellte Dienste Vertriebsgebühr 

     A 5,50 % 2,00 % 0,50 % ð 

E ð 2,00 % 0,50 % 0,50 % 

F 2,00 % 1,00 % 0,50 % ð 

I ð 0,80 % 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 1,00 % 0,50 % ð 

ZI ð 0,50 % 0,50 % ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts 
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste 
kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

 

 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð  

Italy Equity18 
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage  in EUR, 

ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von börsennotierten 
Aktien, aktienähnlichen Wertpapieren und Derivaten. 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und investiert 

hauptsächlich in Aktien von Unternehmen aller Marktkapitalisierungen, 
die in Italien ansässig oder börsennotiert sind und die im FTSE Italia All-

Share NT Index (der ĂReferenzindexñ) enthalten sind. Im Rahmen des 
Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen großen 

Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des Portfolios des 
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageüberzeugungen 

starke Über- oder Untergewichtungen der Sektoren oder Unternehmen 
im Vergleich zur Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen 

und/oder ein Engagement in Unternehmen, Ländern oder Sektoren 
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln 

die Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des 
Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex 

voraussichtlich erheblich sein.  

Insbesondere investiert der Teilfonds zu jeder Zeit mindestens: 

- 75 % des Nettovermögens in für PEA geeignete Wertpapiere und 

Rechte, die von Unternehmen ausgegeben wurden, die im EWR 
registriert sind; 

- 70 % des Nettovermögens direkt oder indirekt in Wertpapiere, darunter 
Wertpapiere, die nicht an geregelten Märkten oder multilateralen 

Handelssystemen (Multilateral Trading Facilities, MTFs) gehandelt 
werden, die von Unternehmen mit Sitz in Italien gemäß Art. 73 des 

konsolidierten Einkommensteuergesetzes gemäß des Dekrets des 
Präsidenten der Republik (Decreto del Presidente della Repubblica) Nr. 

917 vom 22. Dezember 1986 oder in einem EU- oder EWR-Mitgliedstaat 
mit einer Betriebsstätte in Italien ausgegeben werden.  

Im Rahmen dieser Grenze und während mindestens 2/3 des 

Kalenderjahres müssen die vorgenannten 70 % wie folgt investiert 
werden: 

- mindestens 25 % in Wertpapiere von Unternehmen, die nicht im FTSE 
MIB-Index der Borsa Italiana oder anderen ähnlichen Indizes geregelter 

Märkte enthalten sind; 

- mindestens 5 % in Wertpapiere von Unternehmen, die nicht im FTSE 
MIB-Index und dem FTSE Mid Cap-Index der Borsa Italiana oder 

anderen ähnlichen Indizes geregelter Märkte enthalten sind; 

Der Teilfonds darf nicht (i) mehr als 10 % des Nettovermögens in 

Wertpapiere oder Rechte, die vom selben Unternehmen begeben oder mit 
demselben Unternehmen eingegangen werden, und (ii) in Wertpapiere von 

Unternehmen, die nicht in Ländern ansässig sind, die einen 
angemessenen Informationsaustausch mit Italien erlauben, investieren. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 

und/oder OGA anlegen. 

Der Anlageverwalter wendet bei der Titelauswahl jederzeit verbindlich die 

Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards 
von AXA IM an. Ausgenommen davon sind Derivate und zugrunde 

liegende zulässige OGA, wie in den auf der Website verfügbaren 
Dokumenten beschrieben: https://www.axa-im.com/responsible-

investing/sector-investment-guidelines. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  Der 
Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement 

einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 

Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 
Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 

folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

 
18 Dieser Name gilt ab dem 6. August 2022. Bis zum 6. August 2022 gilt 
stattdessen der folgende Name: Framlington Italy 

 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï20 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 

versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 
Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 

generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien. 

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte noch 

Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 

erfolgt in ¦bereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr 
¿ber effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Anlageentscheidungen werden auf Grundlage 
der Analyse der Immobiliensektoren sowie makroökonomischer und 
unternehmensspezifischer Faktoren getroffen. Das Auswahlverfahren 

der Wertpapiere beruht auf einer strengen Analyse des 
Geschäftsmodells, der Managementqualität, der Wachstumsaussichten 

und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen. 

Referenzwährung EUR. 

Risiken 

Risikoprofil  Hohes Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 
ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 

Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Anlagen in spezifischen 
Ländern oder geografischen 
Regionen 

¶ Anlagen mit geringer und/oder 
sehr geringer 
Marktkapitalisierung 

¶ ESG 

 

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 

Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren 

Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-

Ansatz. 

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 
mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 8-Produkt. 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 

oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 
verarbeitet, der in Luxemburg und in Italien einen vollen 

Bankgeschäftstag darstellt, mit Ausnahme des 31. Dezember.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge Alle Aufträge 
werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers Paris. 

Sonstiges  Für PEA geeignet. Der Teilfonds ist gemäß Art. 1, Absätze 
100 bis 114 des Gesetzes Nr. 232 vom 11. Dezember 2016 als 

Ăqualifizierte Anlageñ f¿r bis zum 31. Dezember 2018 erºffnete 
langfristige Sparplªne (Ăpiani individuali di risparmio a lungo termine  ï 

PIR) bzw. gemäß Gesetz Nr. 157 vom 19. Dezember 2019 und Gesetz 
Nr. 234 vom 30. Dezember 2021 für ab dem 1. Januar 2020 eröffnete 

PIR klassifiziert. 

Auflegung  10. Januar 1997. 

 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
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Italy Equity ï Fortsetzung 

Maximale einmalige Kosten,  

die bei einer Investition fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres 

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr 

Gebühren für bereitgestellte 

Dienste Vertriebsgebühr 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

I ð 0,70 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts 
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste 
kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

  

http://www.axa-im.com/
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AXA World Funds ð  

Framlington Longevity Economy
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage in USD, 
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von börsennotierten 
Aktien, aktienähnlichen Wertpapieren und Derivaten im Einklang mit 
einem sozial verantwortlichen Anlageansatz (SRI). 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich nur 
zu Vergleichszwecken auf den MSCI AC World Total Return Net (der 
ĂReferenzindexñ). Der Anlageverwalter kann vollstªndig in eigenem 
Ermessen über die Zusammensetzung des Teilfondsportfolios 
entscheiden und Engagements in Unternehmen, Ländern oder Sektoren 
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Es gibt keine 
Einschränkungen im Hinblick auf das Ausmaß, in dem das Portfolio und 
die Performance des Teilfonds von jenen des Referenzindex abweichen 
dürfen. 

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen aus aller Welt, die mit 
der Alterung der Bevölkerung und der steigenden Lebenserwartung 
verbunden sind. 

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel 
seines Nettovermögens in Aktien und aktienähnliche Wertpapiere von 
Unternehmen, deren Schwerpunkt auf Altenpflege, Wellness und 
medizinischen Behandlungen liegt. Der Teilfonds strebt auch an, von 
den steigenden Ausgaben von Senioren (unter anderem für 
Freizeitaktivitäten, Finanzplanung und Ästhetik) zu profitieren. Er zielt auf 
alle Arten von Unternehmen ab, die sich mit den Auswirkungen der 
demografischen Alterung befassen, von Unternehmen, die Produkte für 
die wohlhabende ältere Bevölkerung verkaufen, auf die ein immer 
größerer Anteil der Verbraucherausgaben entfällt, über 
Finanzunternehmen, die beim Aufbau langfristiger Sparpläne helfen, bis 
hin zu Immobilienunternehmen, die sich auf Altenheime oder 
Krankenhauseinrichtungen spezialisiert haben. 

Der Teilfonds kann in Aktienwerte beliebiger Marktkapitalisierung 
investieren. 

Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in Wertpapieren, 
die hinsichtlich der Verwaltung ihrer Auswirkungen auf die Umwelt 
sowie in den Bereichen Unternehmensführung und Soziales (ESG) 
gute Praktiken umgesetzt haben, unter Anwendung eines 
ĂSelektivitªtsansatzesñ f¿r sozial verantwortliche Anlagen, der die 
besten Emittenten des Anlageuniversums aus an den globalen 
Märkten notierten Aktien auf Basis ihrer außerfinanziellen 
Bewertungen auswählt, wobei der Schwerpunkt auf der Säule 
ĂUmweltñ (ĂE-Scoresñ) liegt. Im Rahmen des ĂBest-in-Universeñ-
Selektivitätsansatzes, der jederzeit verbindlich angewandt wird, wird 
das ursprünglich investierbare Universum um mindestens 20 % 
verringert, indem Emittenten aufgrund ihrer E-Scores ausgeschlossen 
werden.  
Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um 
die CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensität für den Umweltaspekt, 
um Gesundheit, Sicherheit und/oder Personalmanagement und 
Gleichstellung der Geschlechter für den sozialen Aspekt sowie um die 
Vergütungspolitik und/oder globale Ethik für den 
Unternehmensführungsaspekt handeln. 
Der Umfang der zulässigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs 
Monate überprüft, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds 
beschrieben. Dieser steht unter https://www.axa-im.com/fund-centre 
zur Verfügung.  
Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 
jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen 
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen 
davon sind Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den 
auf der Webseite https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-guidelines verfügbaren Dokumenten beschrieben. 

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 
mindestens 90 % des Nettovermögens des Teilfonds. Hiervon 
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die 
von öffentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergänzung 
gehaltene Barmittel und Solidaritätsvermögen. Die Methode des ESG-
Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology. 

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stützen und in einigen 
Fällen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und können sich im 
Laufe der Zeit ändern. Trotz mehrerer Initiativen können ESG-Kriterien 
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein. 
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander 
vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die 

Kriterien für eine nachhaltige Entwicklung berücksichtigen, können ESG-
Daten verwenden, die ähnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden 
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann. 

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermögens in chinesische 
A-Aktien investieren, die bei Shanghai Hong-Kong Stock Connect notiert 
werden. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 
und/oder OGA anlegen. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  
Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement und 
zu Absicherungszwecken einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 
Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 
Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 
folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens):    

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï20 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 
versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 
Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 
generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Aktien.  

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte noch 
Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 
erfolgt in ¦bereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr 
¿ber effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter wendet eine Strategie an, 
die makroökonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische 
Faktoren kombiniert. Der Anlageverwalter wählt Wertpapiere auf der 
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des 
zulässigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten 
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien für den sektorbezogenen 
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt 
von einem zweiten ĂBest-in-Universeñ-Filter, der dazu dient, die 
schlechtesten Emittenten auf Grundlage ihres außerfinanziellen Ratings, 
das auf Basis der ESG-Rating-Methode von AXA IM berechnet wird, aus 
dem für ESG-Zwecke definierten investierbaren Universum zu 
eliminieren; 2/ Anwendung einer strengen Analyse des 
Geschäftsmodells, der Managementqualität, der Wachstumsaussichten 
und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen mit Schwerpunkt auf 
den mittel- bis langfristigen Vorteilen, die sich aus dem sich 
ausweitenden langfristigen demografischen Trend der 
Bevölkerungsalterung ergeben. 

Referenzwährung USD. 

https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
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Risiken 

Risikoprofil  Hohes Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 

ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 
Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Internationale Anlagen 

¶ Anlagen mit geringer und/oder 
sehr geringer 
Marktkapitalisierung  

¶ Anlagen in spezifischen 
Sektoren oder 

Vermögensklassen 

¶ ESG 

¶ Stock Connect 

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 

Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mitt leren 

Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-

Ansatz. 

 

 

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 

mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt. 

Berechnungshäufigkeit des NIW Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 
oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 

verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen 
Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 

werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers UK Limited (London). 

Auflegung  12. Januar 2007. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Maximale einmalige Kosten,  

die bei einer Investition fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres 

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr 

Gebühren für bereitgestellte 

Dienste Vertriebsgebühr 

     A 5,50 % 1,75 % 0,50 % ð 

E ð 1,75 % 0,50 % 0,50 % 

F 2,00 % 0,90 % 0,50 % ð 

G ð 0,70 % 0,50 % ð 

I ð 0,70 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

N 2,00 % 1,75 % 0,50 % 1,00 % 

U 5,50 % 0,875 % 0,50 % 0,875 % 

ZF 2,00 % 0,90 % 0,50 % ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts 
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste 

kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

http://www.axa-im.com/
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AXA World Funds ð  
Framlington Robotech
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage in USD, 
ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von börsennotierten 
Aktien und aktienähnlichen Wertpapieren im Einklang mit einem sozial 
verantwortlichen Anlageansatz (SRI). 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich nur 
zu Vergleichszwecken auf den MSCI AC World Total Return Net (der 
ĂReferenzindexñ). Der Anlageverwalter kann vollständig in eigenem 
Ermessen über die Zusammensetzung des Teilfondsportfolios 
entscheiden und Engagements in Unternehmen, Ländern oder Sektoren 
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Es gibt keine 
Einschränkungen im Hinblick auf das Ausmaß, in dem das Portfolio und 
die Performance des Teilfonds von jenen des Referenzindex abweichen 
dürfen. 

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen aus aller Welt, die im 
Robotertechnologie-Sektor tätig sind. 

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel 
seines Nettovermögens in Aktien und aktienähnliche Wertpapiere von 
Unternehmen aus dem Robotertechnologie-Sektor und/oder 
Unternehmen, die im Zuge ihrer Geschäftstätigkeit diese Technologie 
großflächig einsetzen, z. B. Unternehmen aus den Branchen Transport, 
Gesundheitswesen, Halbleiter oder Software. Die Marktkapitalisierung 
der Unternehmen ist bei den Anlagen nicht von Bedeutung. 

Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel durch Anlagen in Wertpapieren, 
die hinsichtlich der Verwaltung ihrer Auswirkungen auf die Umwelt 
sowie in den Bereichen Unternehmensführung und Soziales (ESG) 
gute Praktiken umgesetzt haben, unter Anwendung eines 
ĂSelektivitªtsansatzesñ f¿r sozial verantwortliche Anlagen, der die 
besten Emittenten des Anlageuniversums aus an den globalen 
Märkten notierten Aktien auf Basis ihrer außerfinanziellen 
Bewertungen auswählt, wobei der Schwerpunkt auf der Säule 
ĂUmweltñ (ĂE-Scoresñ) liegt. Im Rahmen des ĂBest-in-Universeñ-
Selektivitätsansatzes, der jederzeit verbindlich angewandt wird, wird 
das ursprünglich investierbare Universum um mindestens 20 % 
verringert, indem Emittenten aufgrund ihrer E-Scores ausgeschlossen 
werden.  
Nur zur Veranschaulichung: Bei den ESG-Kriterien kann es sich um 
die CO2-Bilanz und/oder die Wasserintensität für den Umweltaspekt, 
um Gesundheit, Sicherheit und/oder Personalmanagement und 
Gleichstellung der Geschlechter für den sozialen Aspekt sowie um die 
Vergütungspolitik und/oder globale Ethik für den 
Unternehmensführungsaspekt handeln. 
Der Umfang der zulässigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs 
Monate überprüft, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds 
beschrieben. Dieser steht unter https://www.axa-im.com/fund-centre 
zur Verfügung.  
Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 
jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen 
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen 
davon sind Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den 
auf der Webseite https://www.axa -im.com/responsible -
investing/sector -investment -guidelines  verfügbaren Dokumenten 
beschrieben. 
Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 
mindestens 90 % des Nettovermögens des Teilfonds. Hiervon 
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die 
von öffentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergänzung 
gehaltene Barmittel und Solidaritätsvermögen. Die Methode des ESG-
Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology. 

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stützen und in einigen 
Fällen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und können sich im 
Laufe der Zeit ändern. Trotz mehrerer Initiativen können ESG-Kriterien 
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein. 
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander 
vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die 
Kriterien für eine nachhaltige Entwicklung berücksichtigen, können ESG-
Daten verwenden, die ähnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden 
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann. 

Der Teilfonds kann auch in Geldmarktinstrumente und bis zu 10 % des 
Nettovermögens in chinesische A-Aktien investieren, die bei Shanghai 
Hong-Kong Stock Connect notiert sind. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 
und/oder OGA anlegen. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  
Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement und 
zu Absicherungszwecken einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 
Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 
Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 
Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 
folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens):    

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï20 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 
versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern  (die verliehenen 
Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 
generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Aktien.  

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte noch 
Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 
erfolgt in ¦bereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr 
¿ber effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter wendet eine Strategie an, 
die makroökonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische 
Faktoren kombiniert. Der Anlageverwalter wählt Wertpapiere auf der 
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des 
zulässigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten 
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien für den sektorbezogenen 
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt 
von einem zweiten ĂBest-in-Universeñ-Filter, der dazu dient, die 
schlechtesten Emittenten auf Grundlage ihres außerfinanziellen Ratings, 
das auf Basis der ESG-Rating-Methode von AXA IM berechnet wird, aus 
dem für ESG-Zwecke definierten investierbaren Universum zu 
eliminieren; 2/ Anwendung einer strengen Analyse des 
Geschäftsmodells, der Managementqualität, der Wachstumsaussichten 
und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen, wobei der 
Schwerpunkt auf den mittel- bis langfristigen Vorteilen liegt, die sich aus 
der Entwicklung, der Produktion und/oder dem Einsatz von 
Robotiktechnologie ergeben. 

Referenzwährung  USD. 

https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
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Framlington Robotech ï Fortsetzung  

Risiken  

Risikoprofil  Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 

ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 
Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Schwellenmärkte 

¶ Anlagen in spezifischen 
Sektoren oder 
Vermögensklassen 

¶ Stock Connect 

¶ Internationale Anlagen 

¶ Anlagen mit geringer und/oder 
sehr geringer 
Marktkapitalisierung 

¶ ESG 

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 

Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen 

Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-

Ansatz. 

 

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 
mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 8-Produkt. 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 
oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 

verarbeitet, der in Luxemburg, in Japan, im Vereinigten Königreich und in 
den USA einen vollen Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 
werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers UK Limited (London). 

Auflegung  13. Dezember 2016. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Maximale einmalige Kosten, die bei 

einer Investition fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres  

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr 

Gebühren für 

bereitgestellte Dienste Vertriebsgebühr 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

BR ð 0,60 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

G ð 0,60 % 0,50 % ð 

I ð 0,60 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 % 

U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts 
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste 
kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

 

http://www.axa-im.com/
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AXA World Funds ð  

Switzerland Equity19 
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage in CHF, 

ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von börsennotierten 
Aktien, aktienähnlichen Wertpapieren und Derivaten. 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und investiert in 

erster Linie, um Chancen durch Aktien von Unternehmen mit Sitz oder 
Börsennotierung in der Schweiz zu nutzen, die im Universum aus einem 

Referenzindex aus 60 % SPI Middle Caps Total Return und 40 % SPI 
Large Caps Total Return (der ĂReferenzindexñ) enthalten sind. Im 

Rahmen des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen großen 
Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des Portfolios des 

Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageüberzeugungen 
starke Über- oder Untergewichtungen der Sektoren oder Unternehmen 

im Vergleich zur Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen 
und/oder ein Engagement in Unternehmen, Ländern oder Sektoren 

eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln 
die Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des 

Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex 
voraussichtlich erheblich sein. 

Insbesondere investiert der Teilfonds in Aktien von Unternehmen 
jeglicher Marktkapitalisierung mit Sitz oder Notierung in der Schweiz. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in 

Geldmarktinstrumente, Wandelschuldverschreibungen und 
börsengehandelte Fonds (ETF) investieren. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 
und/oder OGA anlegen. 

Der Anlageverwalter wendet bei der Titelauswahl jederzeit verbindlich 

die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-
Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind Derivate und 

zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den auf der Website 
verfügbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-

im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  
Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement 

einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 

Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 

Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 
folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï40 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 
versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 

Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 
generieren). 

 
19 Dieser Name gilt ab dem 6. August 2022. Bis zum 6. August 2022 gilt 
stattdessen der folgende Name: Framlington Switzerland 

 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien. 

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte noch 

Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 
erfolgt in ¦bereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr 

¿ber effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter wendet eine Strategie an, 
die makroökonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische 
Faktoren kombiniert. Das Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf 

einer strengen Analyse des Geschäftsmodells, der Managementqualität, 
der Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der 

Unternehmen. 

Referenzwährung  CHF. 

Risiken 

Risikoprofil  Hohes Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 

ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 
Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Anlagen in spezifischen Ländern oder geografischen Regionen  

¶ ESG 

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 

Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren 

Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-
Ansatz. 

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 
mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Produkt gemäß Artikel 8. 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 
oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 

verarbeitet, der in Luxemburg und in der Schweiz einen vollen 
Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 
werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers Paris. 

Auflegung  20. Juni 1990. 

 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines


 

Verkaufsprospekt Seite 59 von 241 AXA World Funds
  

 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-
Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des 
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den 

verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie 
die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft.  

 

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition  

fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres  

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse 
Ausgabe- 
aufschlag 

Verwaltungsgebühr 
Gebühren für bereitgestellte 

Dienste 
Vertriebsgebühr 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

http://www.axa-im.com/


 

Verkaufsprospekt Seite 60 von 241 AXA World Funds
  

AXA World Funds ð  

UK Equity20 
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage in GBP, 

ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von börsennotierten 
Aktien, aktienähnlichen Wertpapieren und Derivaten auf diese 

Wertpapiere. 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen am 
Aktienmarkt des Vereinigten Königreichs zu nutzen, indem er in erster 

Linie in Aktien von Unternehmen investiert, die im Universum des 
Referenzindex FTSE All Share Total Return (der ĂReferenzindexñ) 

enthalten sind. Im Rahmen des Anlageverfahrens hat der 
Anlageverwalter einen großen Ermessensspielraum bei der 

Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds und kann auf der 
Grundlage seiner Anlageüberzeugungen starke Über- oder 

Untergewichtungen der Sektoren oder Unternehmen im Vergleich zur 
Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen und/oder ein 

Engagement in Unternehmen, Ländern oder Sektoren eingehen, die 
nicht im Referenzindex enthalten sind. Dennoch spiegeln die 

Bestandteile des Referenzindex im Allgemeinen das Portfolio des 
Teilfonds wider. Daher wird die Abweichung vom Referenzindex 

voraussichtlich erheblich sein. 

Insbesondere investiert der Teilfonds vor allem in Unternehmen jeglicher 

Marktkapitalisierung mit Sitz oder Notierung im Vereinigten Königreich. 

Der Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente investieren. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 

und/oder OGA anlegen. 

Der Teilfonds wendet jederzeit verbindlich die Richtlinien für den 
sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an, 

wie in dem auf der Website https://www.axa-im.com/responsible-
investing/sector-investment-guidelines verfügbaren Dokument 

beschrieben, mit Ausnahme von Derivaten und zugrunde liegenden 
zulässigen OGA.

21
 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  
Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement 

einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 

Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 
Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 

folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï10 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 
versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 

Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 
generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien. 

 
20 Dieser Name gilt ab dem 26. August 2022. Bis zum 26. August 2022 gilt 
stattdessen der folgende Name: Framlington UK 
21 Dieser Absatz gilt erst ab dem 26. August 2022. Bis zum 26. August 2022 gilt 
stattdessen Folgendes: Der Teilfonds wendet jederzeit verbindlich die 
sektorbezogene Ausschlussrichtlinie von AXA IM an, wie in dem auf der Website 
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines 
verfügbaren Dokument beschrieben, mit Ausnahme von Derivaten und zugrunde 
liegenden zulässigen OGA. 

 

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte noch 
Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 

erfolgt in ¦bereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr 
¿ber effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter wendet eine Strategie an, 
die makroökonomische sowie sektor- und unternehmensspezifische 
Faktoren kombiniert. Das Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf 

einer strengen Analyse des Geschäftsmodells, der Managementqualität, 
der Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der 

Unternehmen. 

Referenzwährung  GBP. 

Risiken  

Risikoprofil  Hohes Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 

ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 
Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Anlagen in spezifischen 
Ländern oder geografischen 

Regionen 

¶ Anlagen mit geringer und/oder 
sehr geringer 

Marktkapitalisierung 

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 

Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren 

Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-
Ansatz. 

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 
mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 8-Produkt
22

 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 
oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 

verarbeitet, der in Luxemburg und im Vereinigten Königreich einen vollen 
Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 

werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers UK Limited (London). 

Auflegung  18. November 2015. 

 
22 Diese Produktklassifizierung gemäß der Offenlegungsverordnung gilt für 
diesen Teilfonds ab dem 26. August 2022. 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
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Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts 
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste 
kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

  

Maximale einmalige Kosten, die bei einer  

Investition fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres   

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr Gebühren für bereitgestellte Dienste Vertriebsgebühr 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

I ð 0,60 % 0,50 % ð 

G ð 0,60 % 0,50 % ð 

L ð 0,60 % 0,50 % ð 

M ð ð  0,50 % ð 

ZF 2.00 % 0,75 % 0,50 % ð 

 

http://www.axa-im.com/
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AXA World Funds ð  

ACT Social Progress 
 

Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Sowohl das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage 
in USD als auch ein nachhaltiges Anlageziel, ausgehend von einem aktiv 
verwalteten Portfolio von Aktien und aktienähnlichen Wertpapieren von 
Gesellschaften, die eine finanzielle und gesellschaftliche Wertschöpfung 
betreiben, indem sie sozialen Fortschritt fördern. 
Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen am 
Aktienmarkt zu nutzen, indem er mindestens 20 % seines Nettovermögens 
in Aktien von Unternehmen investiert, die im Universum des Referenzindex 
MSCI AC World Total Return (der ĂReferenzindexñ) enthalten sind. Im 
Rahmen des Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen großen 
Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des Portfolios des 
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageüberzeugungen starke 
Über- oder Untergewichtungen der Länder, Sektoren oder Unternehmen 
im Vergleich zur Zusammensetzung des Referenzindex vornehmen 
und/oder ein Engagement in Unternehmen, Ländern oder Sektoren 
eingehen, die nicht im Referenzindex enthalten sind. Daher wird die 
Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. Aus 
Gründen der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass der Referenzindex ein 
breiter Marktindex ist, der nicht auf das nachhaltige Anlageziel des 
Teilfonds ausgerichtet ist, jedoch als Referenz für sein finanzielles Ziel 
verwendet wird. 
Der Teilfonds ist bestrebt, sowohl eine finanzielle Rendite als auch positive 
und messbare Auswirkungen auf die Gesellschaft und zwar insbesondere 
auf soziale Themen zu erzielen. Der Teilfonds investiert in erster Linie in 
weltweit notierte Aktien, die auf die soziale Dimension der Ziele für eine 
nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development Goals, SDGs) der 
Vereinten Nationen eingehen. Die folgenden SDGs haben eine direkte 
soziale Dimension: Linderung von Armut und Zugang zu 
lebensnotwendigen Produkten und Dienstleistungen (SDG 1), Zugang zu 
sicheren und nahrhaften Lebensmitteln (SDG 2), Förderung von 
Gesundheit, Sicherheit und Wohlbefinden (SDG 3), Förderung von Bildung 
und Höherqualifizierung von Arbeitskräften (SDG 4), Verwirklichung der 
Gleichstellung der Geschlechter (SDG 5), Zugang zu sauberem Wasser 
und sanitären Einrichtungen (SDG 6), Zugang zu modernem und 
bezahlbarem Strom (SDG 7), Förderung eines inklusiven 
Wirtschaftswachstums und menschenwürdiger Arbeit für alle (SDG 8), 
Förderung einer Industrialisierung, die kleine Unternehmen einbezieht und 
Innovationen fördert (SDG 9), Verringerung sozialer Ungleichheiten (SDG 
10), Schaffung sicherer, widerstandsfähiger und erschwinglicher 
menschlicher Siedlungen (SDG 11) und die Förderung von Frieden und 
Gerechtigkeit und der Kampf gegen alle Formen der organisierten 
Kriminalität (SDG 16). Konkret zielt der Fonds auf die von diesen SDGs 
hervorgehobenen Bereiche des sozialen Fortschritts ab, wie z. B.: Wohnen 
und grundlegende Infrastruktur, finanzielle und technologische Inklusion, 
Gesundheitslösungen, Wohlbefinden und Sicherheit, Bildung und 
Unternehmertum. 
Der Teilfonds zielt darauf ab, die von den Vereinten Nationen festgelegten 
Ziele für eine nachhaltige Entwicklung (SDGs) mit Schwerpunkt auf 
sozialen Themen langfristig zu unterstützen. Daher wendet der Teilfonds 
den Impact-Ansatz von AXA IM für börsennotierte Vermögenswerte an, der 
unter https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-
assets verfügbar ist und. Demnach wendet der Anlageverwalter bei der 
Wertpapierauswahl einen Impact-Ansatz an, der fünf wesentliche Säulen 
berücksichtigt: Intentionalität (Wertpapiere, die auf ein bestimmtes positives 
ökologisches oder soziales Ergebnis abzielen), Wesentlichkeit (Anlagen in 
Unternehmen, bei denen die positiven Resultate für die Begünstigten, das 
Unternehmen oder für beide von wesentlicher Bedeutung sind), 
Zusätzlichkeit (Entscheidungen werden nach der wahrscheinlichen 
Fähigkeit beurteilt, unerfüllte ökologische oder soziale Anforderungen zu 
lösen), negative Berücksichtigung (die Unternehmenspraktiken oder 
Produkte und Dienstleistungen des Unternehmens können die positiven 
Auswirkungen, die es an anderer Stelle erzeugt, erheblich untergraben) 
und Messbarkeit (klare Methodik und Verpflichtung zur Messung und 
Berichterstattung der sozialen Entwicklungen von Anlagen).Der Teilfonds 
verpflichtet sich verbindlich, jederzeit mindestens 70 % des Vermögens in 
Unternehmen zu investieren, die intern im Rahmen des vorstehend 
erwähnten Impact-Bewertungsansatzes bewertet wurden. 
Der Teilfonds verfolgt einen ĂBest-in-Universeñ-Selektivitätsansatz für sozial 
verantwortliche Anlagen, der nicht-finanzielle Kriterien berücksichtigt. Hierbei 
werden die besten Emittenten des Anlageuniversums auf der Grundlage 
ihres Beitrags zu den sozial ausgerichteten Ziele für eine nachhaltige 
Entwicklung der Vereinten Nationen (Ăsoziale UN-SDGsñ) ausgewªhlt. Im 
Rahmen des Selektivitätsansatzes wird das vorstehend beschriebene 
Anlageuniversum anhand einer Kombination aus externen und internen 
SDGs-Ausrichtungsdaten um mindestens 20 % verkleinert (als Ergänzung 

gehaltene Barmittel und Solidaritätsvermögen werden hierbei nicht 
berücksichtigt).  
Der Umfang der zulässigen ESG-fähigen Wertpapiere wird mindestens 
alle sechs Monate überprüft, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds 
beschrieben. Dieser steht unter https://www.axa-im.com/fund-centre zur 

Verfügung. 
Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 
jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss 
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind 
Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den auf der 
Website verfügbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. 
Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 
mindestens 90 % des Nettovermögens des Teilfonds. Hiervon 
ausgenommen sind als Ergänzung gehaltene Barmittel sowie 
Solidaritätsvermögen. Die Methode des ESG-Ratings wird unter 
folgendem Link beschrieben: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. 
Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stützen und in einigen 
Fällen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und können sich im 
Laufe der Zeit ändern. Trotz mehrerer Initiativen können ESG-Kriterien 
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein. 
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander 
vergleichbar. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die 
Kriterien für eine nachhaltige Entwicklung berücksichtigen, können ESG-
Daten verwenden, die ähnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden 
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann. 
Der Sektor und die Marktkapitalisierung der Unternehmen sind bei den 
Anlagen nicht von Bedeutung. 
Der Teilfonds kann bis zu 30 % des Nettovermögens in 
Geldmarktinstrumente und bis zu 5 % des Nettovermögens in chinesische A-

Aktien investieren, die bei Shanghai Hong-Kong Stock Connect notiert sind. 
Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 

und/oder OGA anlegen. 
Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  
Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement und 
zu Absicherungszwecken einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.  
Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 
Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 
Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 
Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 

folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï20 %; max. 90 % 
Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, versucht er, 
die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen Vermögenswerte 
sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien. 
Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte noch 

Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. 
Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 
erfolgt in ¦bereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr 

¿ber effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 
Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter wählt Anlagen auf der 
Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des 
zulässigen Anlageuniversums nach Anwendung eines ersten 
Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien für den sektorbezogenen 
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM beschrieben, gefolgt 
von einem zweiten ĂBest-in-Universeñ-Filter zu SDG-Indikatoren; 2/ 
Anwendung einer Kombination aus makroökonomischen sowie sektor- 
und unternehmensspezifischen Analysen, die auf einer strengen Analyse 
des Geschäftsmodells der Unternehmen beruhen. Das 
Auswahlverfahren der Wertpapiere beruht auf einer strengen Analyse 
des Geschäftsmodells, der Managementqualität, der 
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der Unternehmen. 
Das Verfahren zielt darauf ab, auf mittel- bis langfristige Sicht einen 
Nutzen aus den Unternehmen zu ziehen, die sich verpflichtet haben, 
sozialen Fortschritt zu fördern. Das Verfahren beruht zudem auf den 
erforderlichen Anlagefiltern und -analysen sowie auf einer 
Folgenabschätzung, Überwachung und Bewertung, um zu überprüfen 
und sicherzustellen, dass das gewünschte Ergebnis erzielt wird. 

Referenzwährung  USD. 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-assets
https://www.axa-im.com/responsible-investing/impact-investing/listed-assets
https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
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ACT Social Progress ï Fortsetzung 

Risiken 

Risikoprofil  Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 

ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 
Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Schwellenmärkte 

¶ Internationale Anlagen  

¶ Anlagen mit geringer und/oder 
sehr geringer 

Marktkapitalisierung  

¶ ESG 

¶ Impact 

¶ Anlagen in bestimmte Sektoren 
oder Vermögensklassen 

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 

Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen 

Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-
Ansatz. 

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 
mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 9-Produkt 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 
oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 

verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen 
Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 

werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers UK Limited (London). 

Anlageberater  AXA Investment Managers Paris 

Auflegung  20. Februar 2017. 

 
 

 

 

Maximale einmalige Kosten,  

die bei einer Investition fällig werden 
Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres 

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr Gebühren für bereitgestellte Dienste Vertriebsgebühr 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

S 5,50 % 1,75 % 0,50 % ð 

G ð 0,60 % 0,50 % ð 

I ð 0,60 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

ZI ð 0,60 % 0,50 % ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts 
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste 
kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

 

  

http://www.axa-im.com/
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AXA World Funds ï  

Metaverse 
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Das Erzielen langfristigen Wachstums Ihrer Anlage in 
USD, ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von 
börsennotierten Aktien und aktienähnlichen Wertpapieren. 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich 
nur zu Vergleichszwecken auf den MSCI AC World Total Return Net 
(der ĂReferenzindexñ). Der Anlageverwalter kann vollstªndig in 

eigenem Ermessen über die Zusammensetzung des 
Teilfondsportfolios entscheiden und Engagements in Unternehmen, 
Ländern oder Sektoren eingehen, die nicht im Referenzindex 
enthalten sind. Es gibt keine Einschränkungen im Hinblick auf das 
Ausmaß, in dem das Portfolio und die Performance des Teilfonds 

von jenen des Referenzindex abweichen dürfen. 

Der Teilfonds investiert in Aktien von Unternehmen mit Bezug zum 
Metaversum aus aller Welt. 

Im Einzelnen investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei 
Drittel seines Nettovermögens in Aktien und aktienähnliche 
Wertpapiere von Unternehmen aus aller Welt mit beliebiger 

Marktkapitalisierung (Unternehmen mit großer, mittlerer und kleiner 
Marktkapitalisierung), die mit Aspekten des Metaversums in 
Verbindung stehen, einschließlich Unternehmen, die in den 
Bereichen Computerspiele, soziale Netzwerke, Arbeit und 
Grundlagentechnologien zur Förderung der Entwicklung des 

Metaversums tªtig sind (ĂMetaversumñ ist ein Begriff, der verwendet 
wird, um die Entwicklung des Internets zu einer alternativen digitalen 
Realität zu beschreiben, die durch diese Grundlagentechnologien 
angetrieben wird und in der Menschen in einer sowohl die reale als 
auch die virtuelle Welt umfassenden Erlebniswelt arbeiten, 

miteinander in Kontakt treten und spielen können). Unternehmen mit 
geringer Marktkapitalisierung werden vom Anlageverwalter als 
Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von mindestens 
500 Mio. USD betrachtet, und Anlagen in Unternehmen mit einer 

Marktkapitalisierung unterhalb dieses Grenzwerts spielen lediglich 
eine untergeordnete Rolle. 

Der Teilfonds kann auch in Geldmarktinstrumente und bis zu 10 % 
des Nettovermögens in A-Aktien investieren, die bei Shanghai 
Hong-Kong Stock Connect notiert sind. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 
und/oder OGA anlegen. 

Der Anlageverwalter wendet bei der Titelauswahl jederzeit 
verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss 
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon 
sind Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den 
auf der Website verfügbaren Dokumenten beschrieben: 
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  
Der Teilfonds kann börsennotierte Derivate (wie Futures und 
Optionen) für ein effizientes Portfoliomanagement und zur 

Absicherung einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein.  

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 
Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt 
werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 
Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit 
die folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens):  

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï30 %; max. 
90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 

versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die 

verliehenen Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den 
Teilfonds generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Aktien.  

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte noch 
Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. Der Einsatz 
aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement erfolgt in 

Übereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber 
effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter wendet eine Strategie 
an, die makroökonomische sowie sektor- und 
unternehmensspezifische Faktoren kombiniert. Der Anlageverwalter 
wählt Wertpapiere auf der Grundlage einer strengen Analyse des 

Geschäftsmodells, der Managementqualität, der 
Wachstumsaussichten und des Risiko-Rendite-Profils der 
Unternehmen. Das Verfahren zielt darauf ab, auf mittel- bis 
langfristige Sicht einen mit dem Metaversum verbundenen Nutzen 

zu ziehen. 

Referenzwährung  USD.  

Risiken 

Risikoprofil  Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im 

Abschnitt ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind, sowie folgenden 
besonderen Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ 
beschrieben): 

 

¶ Internationale Anlagen  

¶ Anlagen in Unternehmen 

mit geringer und/oder sehr 

geringer 

Marktkapitalisierung 

¶ ESG 

¶ Schwellenmärkte 

¶ Anlagen in spezifischen 

Sektoren oder 

Vermögensklassen 

¶ Anlagen über das Stock 

Connect-Programm 

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß 

der Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen 
der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im 
mittleren Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  
Commitment-Ansatz. 

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 
mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Produkt gemäß 

Artikel 8 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum 

Umtausch oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden 
an jedem Tag verarbeitet, der in Luxemburg, im Vereinigten 
Königreich und in den USA einen vollen Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 
werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers UK Limited (London). 

Auflegung  18. März 2022. 

  

https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
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Metaverse ï Fortsetzung  

 
  

Maximale einmalige Kosten, die bei einer 

Investition fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres  

 

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse 
Ausgabe- 
aufschlag 

Verwaltungsgebühr 
Gebühren für bereitgestellte 

Dienste 
Vertriebsgebühr 

     A 5,50 % 1,50 % 0,50 % ð 

E ð 1,50 % 0,50 % 0,75 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

G ð 0,60 % 0,50 % ð 

I ð 0,60 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

N 2,00 % 1,50 % 0,50 % 1,00 % 

U 5,50 % 0,75 % 0,50 % 0,75 % 

ZF 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

ZI ð 0,50 % 0,50 % ð   

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts bestehenden 
Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der 

Verwaltungsgesellschaft. 

 

http://www.axa-im-international.com/
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AXA World Funds ð  

Global Factors - Sustainable Equity
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Das Erzielen langfristigen Wachstums über dem des MSCI 

World Total Return Net Index (der ĂReferenzindexñ), jedoch mit geringerer 
Volatilität und einem nachhaltigen Anlageziel, das deutlich bessere ESG-

Metriken und niedrigere Kohlenstoffintensität im Vergleich zum 
Referenzindex sucht. Dabei wird ein sozial verantwortlicher Anlageansatz 

verwendet.  

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird in Bezug auf den Referenzindex 
aktiv verwaltet und ist bestrebt, sein finanzielles Ziel zu erreichen, indem 

er in erster Linie in einen gut diversifizierten Korb von Aktienwerten von 
Emittenten aus den Ländern investiert, die der Referenzindex umfasst. 

Das Anlageuniversum des Teilfonds kann auch Aktienwerte enthalten, 
die in Ländern des Referenzindexes gelistet, aber nicht Teil des 

Referenzindexes sind.  

Der Anlageverwalter kann auf der Grundlage seiner Anlageüberzeugung 
Über- oder Untergewichtungen im Vergleich zum Referenzindex 

vornehmen, was bedeutet, dass die Abweichung vom Referenzindex 
wahrscheinlich erheblich sein wird. Unter bestimmten Marktbedingungen 

kann die Performance des Teilfonds jedoch nahe am Referenzindex 
liegen. Dies könnte zum Beispiel dann der Fall sein, wenn die 

Wertentwicklung der Aktien stark dem Gewinnwachstum ähnelt, das 
makroökonomische Risiko gering ist und die Aktienmarktentwicklung 

stark der Entwicklung der niedrigen Volatilität und der Qualitätsfaktoren, 
auf die der Anlageverwalter abzielt, ähnelt. Aus Gründen der Klarheit 

wird darauf hingewiesen, dass der Referenzindex des Teilfonds ein 
breiter Marktindex ist, der weder ein ausdrückliches Anlageziel noch ein 

Nachhaltigkeitsziel verfolgt. Er wird jedoch verwendet, um den Erfolg der 
Anlage- und Nachhaltigkeitsziele des Teilfonds zu messen. 

Der Anlageverwalter verwendet eigene quantitative Modelle, die sowohl 

finanzielle als auch nicht finanziellen Daten einbeziehen. Der Ansatz des 
Anlageverwalters für den Portfolioaufbau ist weitgehend systematisch, und 

ein Optimierer wird eingesetzt, um das Portfolio auf eine Art und Weise zu 
strukturieren, die auf die Erreichung des Anlageziels abzielt. Der Optimierer 

ist so konzipiert, dass er das Faktorengagement jeder Aktie zusammen mit 
ihrem ESG-Rating und ihrer CO2-Bilanz (gemessen in Tonnen 

CO2/Millionen USD Umsatz) berücksichtigt. 

Der Anlageverwalter wendet einen ESG-ĂRating-Upgradeñ-Ansatz an, 
der vorschreibt, dass das ESG-Rating des Teilfonds über dem Rating 

des Anlageuniversums nach Ausschluss der schlechtesten 20 % der 
bewerteten Wertpapiere liegen muss, wobei als Ergänzung gehaltene 

Barmittel und Solidaritätsvermögen nicht berücksichtigt werden. 

Dieser Prozess hat zur Folge, dass das Portfolio einen Schwerpunkt 
auf Aktien mit höheren ESG-Scores und geringerer 

Kohlenstoffintensität setzt, dabei jedoch das gewünschte 
Faktorengagement beibehält. Die Entscheidung, ein Wertpapier zu 

halten, zu kaufen oder zu verkaufen, beruht auf sowohl finanziellen als 
auch nicht-finanziellen Daten. Der für den Teilfonds geltende ESG-

Ansatz ist im Transparenzkodex des Teilfonds, der unter 
https://www.axa-im.com/fund-centre verfügbar ist, ausführlich 

beschrieben. 

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 
jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss 

und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind 
Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den auf der 

Website verfügbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. 

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 

mindestens 90 % des Nettovermögens des Teilfonds. Hiervon 
ausgenommen sind als Ergänzung gehaltene Barmittel sowie 
Solidaritätsvermögen. Die Methode des ESG-Ratings wird unter 

folgendem Link beschrieben: https://www.axa-im.com/responsible-
investing/framework-and-scoring-methodology. 

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-

Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stützen und in 
einigen Fällen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und können 

sich im Laufe der Zeit ändern. 

Trotz mehrerer Initiativen können ESG-Kriterien aufgrund eines 
Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein. Daher lassen 

sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-Kriterien und ESG-
Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander vergleichbar. 

Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die Kriterien für 

eine nachhaltige Entwicklung berücksichtigen, können ESG-Daten 

verwenden, die ähnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden 
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein 

kann. 

Insbesondere investiert der Teilfonds in Aktien und aktienähnliche 
Wertpapiere von Unternehmen jeglicher Marktkapitalisierung, wobei zu 

jeder Zeit eine Mindestanlage von 51 % des Nettovermögens in Aktien 
gilt.  

Der Teilfonds kann bis zu 5 % seines Nettovermögens in 

Geldmarktinstrumente investieren. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 
und/oder OGA anlegen. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  

Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement und 
zu Absicherungszwecken einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 

Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 
Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 

folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï20 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 

versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 
Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 

generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien. 

Der Teilfonds setzt weder Wertpapierleihgeschäfte noch 
Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte ein. Der Einsatz aller 

Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement erfolgt in 
¦bereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber 

effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Bei der Auswahl einzelner Wertpapiere 
verwendet der Anlageverwalter einen eigenen quantitativen Prozess, der 

darauf abzielt, die wesentlichen Risiko- und Renditefaktoren zu ermitteln 
und gleichzeitig das ESG-Profil im Vergleich zu dem Referenzindex 

deutlich zu verbessern. 

Referenzwährung  USD. 

Risiken  

Risikoprofil  Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 

ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 
Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Internationale Anlagen 

¶ ESG 

¶ Methode und Modell  

Nachhaltigkeitsrisiken Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 

Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen 

Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-

Ansatz. 

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 
mindestens 5 Ja hren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 9-Produkt. 

Berechnungshäufigkeit des  NIW Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 

oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 
verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen 

Bankgeschäftstag darstellt.  

https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
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Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 

werden auf Terminkursbasis bearbeitet.
 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers UK Limited (London). 

Auflegung  25. Juli 2013. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 

Maximale einmalige Kosten, die bei einer Investition fällig 

werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres  

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr 
Gebühren für bereitgestellte 

Dienste 
Vertriebsgebühr 

     A 5,50 % 0,45 % 0,50 % ð 

AX 5,50 % 0,90 % 0,50 % ð 

BX* 3 % 1,35 % 0,50 % ð 

E ð 0,45 % 0,50 % 0,25 % 

F 2,00 % 0,25 % 0,50 % ð 

I ð 0,19 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

N* 2,00 % 0,90 % 0,50 % 1,00 % 

U 5,50 % 0,55 % 0,50 % 0,55 % 

ZF 2,00 % 0,25 % 0,50 % ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des 
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder 
beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 
* Diese Anteilsklasse wird am Datum der ersten Zeichnung für diese Anteilsk lasse je nach Referenzwährung zu einem anfänglichen Zeichnungskurs von 100 EUR 
oder 100 USD für die Zeichnung verfügbar sein. 

 

 

 

http://www.axa-im-international.com/
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Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Das Erzielen langfristigen Wachstums über dem des 

MSCI World Climate Change Index (dem ĂReferenzindexñ), jedoch mit 
einer geringeren Volatilität als der Referenzindex. Der Teilfonds strebt 

ein nachhaltiges Anlageziel an durch: (i) Einsatz eines sozial 
verantwortlichen Anlageansatzes zur Verbesserung der ESG-Scores 

des Portfolios im Vergleich zum Anlageuniversum, ii) ein Engagement 
in Unternehmen, die den Klimaschutz und den Umstieg auf 

umweltfreundlichere Energiequellen unterstützen und iii) vollständiger 
oder teilweiser Ausgleich der CO2-Emissionen des Teilfonds, um zur 

Erreichung der langfristigen globalen Klimaziele des Pariser 
Übereinkommens beizutragen.

23
 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und ist bestrebt, 

sein finanzielles Ziel zu erreichen, indem er in erster Linie in einen gut 
diversifizierten Korb von globalen Aktienwerten von Emittenten aus 

den Ländern investiert, die der Refererenzindex umfasst. Das 
Anlageuniversum des Teilfonds kann auf Aktien erweitert werden, die 

in zulässigen Ländern für den Referenzindex notiert werden, welche 
nicht Bestandteil des Referenzindex sind.  

Der Anlageverwalter kann auf der Grundlage seiner 
Anlageüberzeugung Über- oder Untergewichtungen im Vergleich zum 
Referenzindex vornehmen, was bedeutet, dass die Abweichung vom 
Referenzindex wahrscheinlich erheblich sein wird. Unter bestimmten 
Marktbedingungen kann die Performance des Teilfonds jedoch nahe 
am Referenzindex liegen. Dies könnte zum Beispiel dann der Fall sein, 
wenn die Wertentwicklung der Aktien stark dem Gewinnwachstum 
ähnelt, das makroökonomische Risiko gering ist und die 
Aktienmarktentwicklung stark der Entwicklung der Faktoren Ăniedrige 
Volatilitªtñ und ĂQualitªtñ, auf die der Anlageverwalter abzielt, ähnelt. 
Aus Gründen der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass der 
Referenzindex des Teilfonds gemäß Kapitel 3a Titel III der Verordnung 
(EU) 2016/1011 als EU-Referenzindex für den klimabedingten Wandel 
eingestuft wird. Die Methodik für die Berechnung kann unter 
folgendem Link eingesehen werden:  

https://www.msci.com/eqb/methodology/meth_docs/MSCI_Climate_Ch
ange_Indexes_Methodology_Jun2019.pdf  

Der Anlageverwalter verwendet für die Auswahl von Aktien für den 
Teilfonds eigene quantitative Modelle, die sowohl finanzielle als auch 
nicht-finanzielle Daten einbeziehen. Der Ansatz des Anlageverwalters 
für den Portfolioaufbau ist weitgehend systematisch, und ein 
Optimierer wird eingesetzt, um das Portfolio auf eine Art und Weise zu 
strukturieren, die auf die Erreichung des Anlageziels abzielt. Der 
Optimierer ist so konzipiert, dass er das Faktorengagement jeder Aktie 
zusammen mit ihrem ESG-Rating und ihrer CO2-Bilanz (gemessen in 
Tonnen CO2/Millionen USD Umsatz) berücksichtigt. Der 
Anlageverwalter wendet einen ESG-ĂRating-Upgradeñ-Ansatz an, der 
vorschreibt, dass das ESG-Rating des Teilfonds über dem Rating des 
Anlageuniversums nach Ausschluss der schlechtesten 20 % der 
bewerteten Wertpapiere liegen muss, wobei als Ergänzung gehaltene 
Barmittel und Solidaritätsvermögen nicht berücksichtigt werden. 

Darüber hinaus gleicht der Anlageverwalter Kohlenstoffemissionen mit 
Investitionen in die kohlenstoffarme Wirtschaft aus, indem 
Engagements in die führenden Unternehmen der kohlenstoffarmen 
Wirtschaft, Möglichkeiten zur Energiewende und grüne Wegbereiter 
angestrebt werden, um sicherzustellen, dass der Teilfonds Positionen 
in Unternehmen hält, die den Klimaschutz und den Umstieg auf 
umweltfreundlichere Energiequellen unterstützen. 

Dieser Prozess hat zur Folge, dass das Portfolio einen Schwerpunkt 
auf Aktien mit höheren ESG-Scores und geringerer 

Kohlenstoffintensität sowie auf Engagements in die führenden 
Unternehmen der kohlenstoffarmen Wirtschaft und grünen 

Wegbereiter setzt, dabei jedoch das gewünschte Faktorengagement 
beibehält. Die Entscheidung, ein Wertpapier zu halten, zu kaufen oder 

zu verkaufen, beruht auf sowohl finanziellen als auch nicht-finanziellen 
Daten. Der für den Teilfonds geltende ESG-Ansatz ist im 

 
23 Dieses Anlageziel gilt ab dem 26. August 2022. Bis zum 26. August 2022 gilt 
stattdessen das folgende Anlageziel: Das Erzielen langfristigen Wachstums über 
dem des MSCI World Climate Change Index (dem ĂReferenzindexñ), jedoch mit 
einer geringeren Volatilität als der Referenzindex. Der Teilfonds strebt ein 
nachhaltiges Anlageziel an durch: (i) Einsatz eines sozial verantwortlichen 
Anlageansatzes zur Verbesserung der ESG-Scores des Portfolios im Vergleich 
zum Anlageuniversum und ii) ein Engagement in Unternehmen, die den 
Klimaschutz und den Umstieg auf umweltfreundlichere Energiequellen 
unterstützen. 

Transparenzkodex des Teilfonds, der unter https://www.axa-

im.com/fund-centre verfügbar ist, ausführlich beschrieben. 

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 

jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen 
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen 

davon sind Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den 
auf der Website verfügbaren Dokumenten beschrieben: 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines. 

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 

mindestens 90 % des Nettovermögens des Teilfonds. Hiervon 
ausgenommen sind als Ergänzung gehaltene Barmittel sowie 

Solidaritätsvermögen. Die Methode des ESG-Ratings wird unter 
folgendem Link beschrieben: https://www.axa-im.com/responsible-

investing/framework-and-scoring-methodology.  
Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-

Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stützen und in 
einigen Fällen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und können 

sich im Laufe der Zeit ändern. Trotz mehrerer Initiativen können ESG-
Kriterien aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen 

heterogen sein. Daher lassen sich die verschiedenen 
Anlagestrategien, die ESG-Kriterien und ESG-Berichterstattung 

verwenden, nur schwer miteinander vergleichen. Strategien, die ESG-
Kriterien einbeziehen, und solche, die Kriterien für eine nachhaltige 

Entwicklung berücksichtigen, können ESG-Daten verwenden, die 
ähnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden sollten, da ihre 

Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.  

Darüber hinaus verfolgt der Anlageverwalter eine Strategie zum 
Ausgleich von CO2-Emissionen durch den Einsatz von VER (Verified 
Emission Reduction)-Zertifikaten, einer Art von Emissionsgutschriften, 
die von AXA Investment Managers GS Limited gehalten werden. 

Die Treibhausgasemissionen (THG) eines Unternehmens 
(ausgedrückt in CO2-Äquivalenten) können durch die Unterscheidung 
von drei Unterkategorien (so genannte ĂScopesñ) gemessen werden: 
Scope 1 (direkte Emissionen des Unternehmens, z. B. 
Heizölverbrauch), Scope 2 (indirekte Emissionen, die sich aus den 
Aktivitäten des Unternehmens ergeben, z. B. Heizölverbrauch des 
Stromversorgers des Unternehmens) und Scope 3 (indirekte 
Emissionen, die sich aus der Nutzung der verkauften Produkte 
ergeben, z. B. Heizölverbrauch des Stromversorgers des Kunden, der 
durch die Nutzung des Produkts entsteht). In Anbetracht der derzeit 
verfügbaren Daten sind die CO2-Emissionen in Bezug auf Scope 3 
unvollständig und schwer zugänglich und können daher nur geschätzt 
werden. Scope 3 wird daher im Rahmen des 
Emissionsausgleichsprogramms des Teilfonds nicht berücksichtigt. Mit 
dem 2005 in Kraft getretenen Kyoto-Protokoll wurden die 
ratifizierenden Länder verpflichtet, ihre Treibhausgasemissionen zu 
reduzieren. Um ihre Ziele zu erreichen, standen den 
Unterzeichnerländern mehrere Möglichkeiten zur Verfügung: Sie 
konnten ihre Emissionen reduzieren, Treibhausgasemissionsquoten 
kaufen oder Emissionsgutschriften aus Klimaschutzprojekten 
erwerben. Eine Emissionsgutschrift ist eine Einheit, die einer 
Reduzierung oder Beseitigung von einer Tonne CO2-Äquivalent durch 
ein Projekt entspricht, das in Anlagen und/oder Aktivitäten investiert 
hat, die Treibhausgase reduzieren oder aus der Atmosphäre 
entfernen. Mit dem Kyoto-Protokoll wurden zwei 
Ausgleichsmechanismen eingeführt, und parallel dazu entwickelte sich 
ein Markt für freiwillige Akteure über VER-Zertifikate.  

Der Anlageverwalter wählt zugrunde liegende VER-Projekte aus, die 
den höchsten Standards der Marktzertifizierung (VCS, insbesondere 
dem Gold-Standard) entsprechen, in einem anerkannten 
unabhängigen Register (wie VERRA) gelistet sind und von einer 
großen internationalen Standardisierungsorganisation geprüft werden. 
Der Anlageverwalter berücksichtigt bei seiner Auswahl darüber hinaus 
die folgenden Kriterien: 

https://www.msci.com/eqb/methodology/meth_docs/MSCI_Climate_Change_Indexes_Methodology_Jun2019.pdf
https://www.msci.com/eqb/methodology/meth_docs/MSCI_Climate_Change_Indexes_Methodology_Jun2019.pdf
https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
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- Projekttyp: Projekte, die nicht nur eine CO2-Reduzierung, sondern 
auch einen zusätzlichen Nutzen für den Schutz von Ökosystemen 

und der biologischen Vielfalt sowie Entwicklungsziele für d ie örtliche 
Gemeinschaft aufweisen. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass 

sich der Anlageverwalter das Recht vorbehält, verschiedene 
zugrunde liegende VERs für den Teilfonds zu verwenden, 

- den Projektstandort: In Ländern mit niedrigem und mittlerem 
Risikoniveau, 

- das mit dem Projekt verbundene Reputationsrisiko und die Inhaber 
der VERs im Projekt, 

- die Projektkosten und das Verfügbarkeitsvolumen von VERs. 

Zum Zeitpunkt des Inkrafttretens dieses Mechanismus zum Ausgleich 
des CO2-Fußabdrucks ist das ausgewählte Projekt: Verringerung der 
Entwaldung und Degradierung im Tambopata-Nationalreservat und im 
Bahuaja-Sonene-Nationalpark in der Region Madre de Dios ï Perú. 

Der Anlageverwalter behält sich das Recht vor, andere Basisprojekte 
im Rahmen von VER zu verwenden. Darüber hinaus kann der 
Anlageverwalter im Falle außergewöhnlicher Ereignisse (Krieg, 
politische Probleme, Betrug usw.), die sich auf die Basisprojekte 
auswirken, auf denen der Mechanismus zum Ausgleich des CO2-
Fußabdrucks basiert, die ausgegebenen VERs zurückgeben. 

Die Liste der vom Anlageverwalter ausgewählten VER-Projekte sowie 
deren Beschreibung und Zertifizierungsinformationen finden Sie unter: 
https//www.axa-im.com/fund-centre. 

Die geschätzten CO2-Emissionen werden vierteljährlich berechnet. Die 
geschätzten durchschnittlichen CO2-Emissionen des Teilfonds 
während des Zeitraums werden als täglicher gewichteter Durchschnitt 
der verwalteten Vermögenswerte multipliziert mit dem CO2-
Emissionsniveau der zugrunde liegenden Vermögenswerte berechnet. 
Die Quelle der Daten, die zur Berechnung der CO2-Emissionen des 
Portfolios verwendet werden, basiert auf Daten von Drittanbietern wie 
Trucost (www.trucost.com). Der Anlageverwalter berechnet die CO2-
Emissionen (Scope 1 und Scope 2) pro angelegter Million, indem er 
die Zusammensetzung der zugrunde liegenden Vermögenswerte des 
Teilfonds und Quellen Dritter (wie Daily IQ Entreprise Value-Daten 
oder Bloomberg-Marktwerte) sowie interne Analysen zur Bewertung 
des Unternehmenswerts des Emittenten (d. h. des Gesamtwerts eines 
Unternehmens) verwendet, um die Menge der zum Ausgleich der 
CO2-Emssionen erforderlichen VERs zu ermitteln.  

Zur Veranschaulichung des Prozesses betrachtet der Anlageverwalter 
den CO2-Fußabdruck in Tonnen pro Jahr auf Unternehmensebene. 
Beispiel: Unternehmen A stößt 7.000.000 Tonnen CO2 pro Jahr aus 
und hat einen Unternehmenswert von 146.000.000.000 USD (der 
Unternehmenswert ist ein Maß für den Gesamtwert des Unternehmens 
unter Berücksichtigung der Marktkapitalisierung, der Schulden und 
abzüglich der Barmittel und Barmitteläquivalente). Auf dieser 
Grundlage kann der Anlageverwalter die CO2-Intensität von 
Unternehmen A im Verhältnis zum Unternehmenswert berechnen, 
indem er den CO2-Fußabdruck von Unternehmen A (7.000.000 CO2-
Tonnen/Jahr) durch seinen Unternehmenswert (146.000.000.000 
USD) dividiert, was 0,0048 % ergibt, und dann die CO2-Intensität von 
Unternehmen A pro 1 Mio. USD Unternehmenswert, was 48 Tonnen 
CO2 pro 1 Mio. USD Unternehmenswert für Unternehmen A ergibt. 
Um die Höhe der CO2-Intensität zu bestimmen, die aufgrund der 
Anlage des Teilfonds in Unternehmen A auszugleichen ist, 
berücksichtigt der Anlageverwalter die Gewichtung von Unternehmen 
A im Portfolio des Teilfonds unter Verwendung des täglichen 
Durchschnitts über ein Kalenderquartal. In unserem Beispiel liegt diese 
durchschnittliche Gewichtung für das Unternehmen A bei 1  % und das 
verwaltete Teilfondsvermögen bei 300.000.000 USD, was bedeutet, 
dass der Betrag des Teilfondsvermögens, der über ein Quartal in das 
Unternehmen A investiert wird, im Durchschnitt 3.000.000 USD 
beträgt. Der Anlageverwalter kann dann die auszugleichende CO2-
Intensität des Unternehmens A berechnen, indem er die CO2-
Intensität des Emittenten mit dem Unternehmenswert (48 Tonnen CO2 
pro 1 Million USD Unternehmenswert) mit der Gewichtung des 
Portfolios des Unternehmens A im Teilfonds während des Quartals (3 
Millionen) multipliziert, was 144 Tonnen CO2 pro Jahr entspricht. 
Dieser Prozess wird für alle im Teilfonds gehaltenen Aktien wiederholt, 
um das Gesamtniveau der CO2-Intensität zu berechnen, die auf 
Teilfondsebene ausgeglichen werden muss.  

 

Zur Berechnung der annualisierten Kosten des Ausgleichs 
berücksichtigen wir die gesamte CO2-Intensität des Portfolios des 
Teilfonds, die gemäß der oben erläuterten Methodik berechnet und mit 
den Kosten von 1 VER multipliziert und durch das verwaltete 
Vermögen des Teilfonds geteilt wird. Zur Veranschaulichung: Wenn 
die Gesamtmenge der auszugleichenden CO2-Tonnen pro Jahr 
14.384 Tonnen beträgt, ein VER-Zertifikat einer Tonne CO2 entspricht 
und die Kosten für ein VER-Zertifikat 7,62 USD betragen, werden die 
jährlichen Gesamtkosten des Ausgleichs auf Teilfondsebene 
berechnet, indem die auszugleichende CO2-Intensität des Portfolios 
(14.384) mit dem VER-Preis (7,62) multipliziert und durch das 
verwaltete Vermögen des Teilfonds (300.000.000 USD) geteilt wird, 
was jährlichen Kosten von 0,0365 % des Nettoinventarwerts des 
Teilfonds entspricht. 

 

 

 

 

In regelmäßigen Abständen wird der Anlageverwalter einen Teil der 
Verwaltungsgebühren, die er erhält, für den Ausgleich der CO2-
Emissionen des Teilfonds über einen Vermittler (wie Climate Seed 
(https://climateseed.com)) verwenden, der den Ausgleich mit dem 
zentralen Register durchführt, das eine Bestätigung und ein Zertifikat 
über den Ausgleich der CO2-Emissionen ausstellt. Im Rahmen dieses 
Dienstes werden je nach dem berechneten Betrag alle erworbenen 
VERs storniert, wodurch ein Ausgleich erreicht wird, um den effektiven 
Ausgleich zu realisieren. 

Der Ausgleich der Emissionen des Teilfonds kann insofern als 
teilweise angesehen werden, als (i) der Anlageverwalter bei der 
Berechnung der CO2-Emissionen Scope 3 nicht berücksichtigt, (ii) er 
nur CO2-Emissionen ausgleicht, die sich auf die Zusammensetzung 
der zugrunde liegenden Vermögenswerte des Teilfonds beziehen, und 
(iii) die Gebühren für den Ausgleich der CO2-Emissionen höchstens 
0,20 % (einschließlich Mehrwertsteuer) des Nettovermögens des 
Teilfonds ausmachen. 

Anteilinhaber können weitere Informationen über den CO2-
Fußabdruck des Teilfonds-Portfolios und den CO2-Ausgleich in den 
monatlichen Berichten des Teilfonds finden, die unter folgender 
Adresse verfügbar sind: https://www.axa-im.com/fund-centre. 

Insbesondere investiert der Teilfonds in Aktien und aktienähnliche 
Wertpapiere von Unternehmen jeglicher Marktkapitalisierung, wobei zu 
jeder Zeit eine Mindestanlage von 51 % des Nettovermögens in Aktien 
gilt. 
Insbesondere investiert der Teilfonds in Aktien und aktienähnliche 
Wertpapiere von Unternehmen jeglicher Marktkapitalisierung, wobei zu 

jeder Zeit eine Mindestanlage von 51 % des Nettovermögens in Aktien 
gilt.  
Der Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente investieren. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 

und/oder OGA anlegen.
24

 

 
24 Diese Anlagestrategie gilt ab dem 26. August 2022. Bis zum 26. August 2022 
gilt stattdessen die folgende Anlagestrategie:Der Teilfonds wird aktiv verwaltet 
und ist bestrebt, sein finanzielles Ziel zu erreichen, indem er in erster Linie in 
einen gut diversifizierten Korb von globalen Aktienwerten von Emittenten aus den 
Ländern investiert, die der Refererenzindex umfasst. Das Anlageuniversum des 
Teilfonds kann auf Aktien erweitert werden, die in zulässigen Ländern für den 
Referenzindex notiert werden, welche nicht Bestandteil des Referenzindex sind.  

Der Anlageverwalter kann auf der Grundlage seiner Anlageüberzeugung Über- 
oder Untergewichtungen im Vergleich zum Referenzindex vornehmen, was 
bedeutet, dass die Abweichung vom Referenzindex wahrscheinlich erheblich 
sein wird. Unter bestimmten Marktbedingungen kann die Performance des 
Teilfonds jedoch nahe am Referenzindex liegen. Dies könnte zum Beispiel dann 
der Fall sein, wenn die Wertentwicklung der Aktien stark dem Gewinnwachstum 
ähnelt, das makroökonomische Risiko gering ist und die Aktienmarktentwick lung 
stark der Entwicklung der Faktoren Ăniedrige Volatilitªtñ und ĂQualitªtñ, auf die der 
Anlageverwalter abzielt, ähnelt. Aus Gründen der Klarheit wird darauf 
hingewiesen, dass der Referenzindex des Teilfonds gemäß Kapitel 3a Titel III 
der Verordnung (EU) 2016/1011 als EU-Referenzindex für den klimabedingten 
Wandel eingestuft wird. Die Methodik für die Berechnung kann unter folgendem 

Link eingesehen werden: 
https://www.msci.com/eqb/methodology/meth_docs/MSCI_Climate_Change_Ind
exes_Methodology_Jun2019.pdf  

 

A Issuer carbon footprint Tons per year S&P Global Trucost 7,000,000

B issuer entreprise value USD (market cap. + debt) S&P Global Trucost 146,000,000,000

C Issuer carbon intensity by EV C = A / B 0.0048%

D Issuer carbon intensity by $1m of EV Tons of CO2 per $1m of EV 48

E Issuer portfolio weight Daily average AXA IM & State Street 1.00%

F Portfolio AUM USD AXA IM & State Street 300,000,000

G Issuer carbon intensity to be compensated Tons of CO2 per year G = C x E x F 144

H Portfolio carbon intensity to be compensatedTons of CO2 per year H = G / E 14,384

I VER price USD per ton (incl. VAT) ClimateSeed 7.62

J Cost of carbon compensation Annualized cost (as % of NAV)J = H x I / F 0.0365%

http://www.trucost.com/
https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.msci.com/eqb/methodology/meth_docs/MSCI_Climate_Change_Indexes_Methodology_Jun2019.pdf
https://www.msci.com/eqb/methodology/meth_docs/MSCI_Climate_Change_Indexes_Methodology_Jun2019.pdf
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Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  
Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement 

und zu Absicherungszwecken einsetzen. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 

Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 

Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 
folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï25 %; max. 90 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 
versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 

Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 
generieren). 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 
erfolgt in ¦bereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr 

¿ber effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Bei der Auswahl einzelner Wertpapiere 
verwendet der Anlageverwalter einen eigenen quantitativen Prozess, 
der darauf abzielt, die wesentlichen Risiko- und Renditefaktoren zu 

ermitteln und dabei das ESG-Profil des Teilfonds im Vergleich zum 
Anlageuniversum deutlich zu verbessern.  

 
Der Anlageverwalter verwendet für die Auswahl von Aktien für den Teilfonds 
eigene quantitative Modelle, die sowohl finanzielle als auch nicht-finanzielle 
Daten einbeziehen. Der Ansatz des Anlageverwalters für den Portfolioaufbau ist 
weitgehend systematisch, und ein Optimierer wird eingesetzt, um das Portfolio 

auf eine Art und Weise zu strukturieren, die auf die Erreichung des Anlageziels 
abzielt. Der Optimierer ist so konzipiert, dass er das Faktorengagement jeder 
Aktie zusammen mit ihrem ESG-Rating und ihrer CO2-Bilanz (gemessen in 
Tonnen CO2/Millionen USD Umsatz) berücksichtigt. Der Anlageverwalter wendet 
einen ESG-ĂRating-Upgradeñ-Ansatz an, der vorschreibt, dass das ESG-Rating 
des Teilfonds über dem Rating des Anlageuniversums nach Ausschluss der 
schlechtesten 20 % der bewerteten Wertpapiere liegen muss, wobei als 
Ergänzung gehaltene Barmittel und Solidaritätsvermögen nicht berücksichtigt 
werden. 

Darüber hinaus gleicht der Anlageverwalter Kohlenstoffemissionen mit 
Investitionen in die kohlenstoffarme Wirtschaft aus, indem Engagements in die 
führenden Unternehmen der kohlenstoffarmen Wirtschaft, Möglichkeiten zur 
Energiewende und grüne Wegbereiter angestrebt werden, um sicherzustellen, 
dass der Teilfonds Positionen in Unternehmen hält, die den Klimaschutz und den 
Umstieg auf umweltfreundlichere Energiequellen unterstützen. 

Dieser Prozess hat zur Folge, dass das Portfolio einen Schwerpunkt auf Aktien 

mit höheren ESG-Scores und geringerer Kohlenstoffintensität sowie auf 
Engagements in die führenden Unternehmen der kohlenstoffarmen Wirtschaft 
und grünen Wegbereiter setzt, dabei jedoch das gewünschte Faktorengagement 
beibehält. Die Entscheidung, ein Wertpapier zu halten, zu kaufen oder zu 
verkaufen, beruht auf sowohl finanziellen als auch nicht-finanziellen Daten. Der 
für den Teilfonds geltende ESG-Ansatz ist im Transparenzkodex des Teilfonds, 
der unter https://www.axa-im.com/fund-centre verfügbar ist, ausführlich 
beschrieben. 

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl jederzeit 

verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-
Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind Derivate und zugrunde 
liegende zulässige OGA, wie in den auf der Website verfügbaren Dokumenten 
beschrieben: https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-
guidelines. 

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 
mindestens 90 % des Nettovermögens des Teilfonds. Hiervon ausgenommen 
sind als Ergänzung gehaltene Barmittel sowie Solidaritätsvermögen. Die 

Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: 
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology.  

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-Methoden, 
die sich zum Teil auf Daten von Dritten stützen und in einigen Fällen intern 
entwickelt werden. Sie sind subjektiv und können sich im Laufe der Zeit ändern. 
Trotz mehrerer Initiativen können ESG-Kriterien aufgrund eines Mangels an 
harmonisierten Definitionen heterogen sein. Daher lassen sich die verschiedenen 

Anlagestrategien, die ESG-Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur 
schwer miteinander vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und 
solche, die Kriterien für eine nachhaltige Entwicklung berücksichtigen, können 
ESG-Daten verwenden, die ähnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden 
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann.  

Insbesondere investiert der Teilfonds in Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 
von Unternehmen jeglicher Marktkapitalisierung, wobei zu jeder Zeit eine 
Mindestanlage von 51 % des Nettovermögens in Aktien gilt.  

Der Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente investieren. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW und/oder OGA 
anlegen. 

Referenzwährung  USD. 

Risiken  

Risikoprofil  Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 

ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind, sowie folgenden besonderen 
Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Internationale Anlagen 

¶ ESG 

¶ Methode und Modell  

¶ Risiko im Zusammenhang mit 
CO2-Messung und -
Ausgleich

25 

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 
Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 

Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen 
Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  
Commitment-Ansatz. 

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 

mindestens 5 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 9-Produkt. 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 
oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 

verarbeitet, der in Luxemburg und in den USA einen vollen 
Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge Alle Aufträge 
werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter AXA Investment Managers UK Limited (London). 

Auflegung 16. August 2021. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
25 Dieser bestimmte Risikofaktor gilt ab dem 26. August 2022. 

https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
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Die Verwaltungsgesellschaft verwendet einen Teil der Verwaltungsgebühren im Rahmen des Emissionsausgleichs für den Teilfonds.  Die Gebühren 

für den Ausgleich von CO2-Emissionen dienen der Deckung der Kosten für die Dienstleistung des Ausgleichs von CO2 -Emissionen und den 
Erwerb von VERs und umfassen alle Verwaltungsgebühren für den Besitz von VERs. Sie machen höchstens 0,20  % des Nettovermögens des 

Teilfonds aus, gegebenenfalls einschließlich Mehrwertsteuer.
26

 

 
26 Diese zusätzlichen Angaben gelten erst ab dem 26. August 2022. 

Maximale einmalige Kosten, die bei 

einer Investition fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres  

dem Teilfonds belastet werden 

Kosten, die dem Teilfonds unter 

bestimmten Bedingungen belastet 

werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr 
Gebühren für 

bereitgestellte Dienste 
Vertriebsgebühr Erfolgsabhängige Vergütung 

      A 5,50 % 0,70 % 0,50 % ð ð 

AX 5,50 % 0,44 % 0,50 % ð ð 

E ð 0,70 % 0,50 % 0,25 % ð 

F 2,00 % 0,50 % 0,50 % ð ð 

G ð 0,44 % 0,50 % ð ð 

I ð 0,44 % 0,50 % ð ð 

M ð 0,20 % 0,50 % ð ð 

ZI ð 0,44 % 0,50 % ð ð 

ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % ð ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des 
Verkaufsprospekts bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder 
beantragen Sie die entsprechende Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

http://www.axa-im-international.com/
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Anlageziel  Die Erzielung einer Wertentwicklung in USD, durch ein 
dynamisches Engagement auf asiatischen Rentenmärkten. 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, um Chancen bei 
übertragbaren Schuldtiteln zu nutzen, die am asiatischen Festzinsmarkt 
begeben werden, indem er in erster Linie in Wertpapiere investiert, die 
im Universum des Referenzindex JP Morgan Asia Credit Non-
Investment Grade (der ĂReferenzindexñ) enthalten sind. Im Rahmen des 
Anlageverfahrens hat der Anlageverwalter einen großen 
Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung des Portfolios des 
Teilfonds und kann auf der Grundlage seiner Anlageüberzeugungen ein 
Engagement in Unternehmen, Ländern oder Sektoren eingehen, die 
nicht im Referenzindex enthalten sind, oder im Vergleich zum 
Referenzindex eine andere Positionierung in Bezug auf die Duration, die 
geografische Allokation und/oder die Sektor- oder Emittentenauswahl 
vornehmen. Dennoch spiegeln die Bestandteile des Referenzindex im 
Allgemeinen das Portfolio des Teilfonds wider. Daher wird die 
Abweichung vom Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. 

Der Teilfonds investiert in Anleihen unterhalb von ĂInvestment Gradeñ 
(hochverzinsliche Anleihen) aus Asien, die auf Hartwährung lauten. 

Insbesondere investiert der Teilfonds mindestens 70 % seines 
Nettovermögens in übertragbare Schuldverschreibungen unterhalb von 
ĂInvestment Gradeñ, die von Regierungen, supranationalen 
Körperschaften, öffentlichen oder privaten Unternehmen aus Asien 
begeben werden.  

Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Nettovermögens in staatliche 
Schuldverschreibungen anlegen, aber nur maximal 10 % in von einem 
einzelnen Land (einschließlich der dortigen Regierung oder einer 

öffentlichen oder kommunalen Körperschaft) ausgegebene oder 
garantierte Wertpapiere, deren Rating niedriger ist als ĂInvestment 

Gradeñ. 

Das Gesamtvermögen des Teilfonds kann in kündbare Anleihen und 
bis zu 50 % seines Nettovermögens in unbefristete Anleihen (d. h. 

Anleihen ohne Fälligkeitsdatum) von Banken, Versicherungs-
gesellschaften und Nicht-Finanzunternehmen investiert werden. 

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in 
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von 

Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder 
Zahlungsunfähigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese 

Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem Anlageziel des 
Teilfonds vereinbar sind. Es wird davon ausgegangen, dass diese 

Wertpapiere innerhalb von 6 Monaten verkauft werden, sofern keine 
besonderen Ereignisse den Anlageverwalter davon abhalten, ihre 

Liquidität zu beziehen. 

Die Auswahl von Kreditinstrumenten basiert nicht ausschließlich und 
automatisch auf ihrer öffentlich zugänglichen Kreditwürdigkeit sondern 
auch auf der internen Analyse des Kreditausfall- bzw. Marktrisikos. Die 
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten basiert 
auch auf anderen Analysekriterien des Anlageverwalters. 

Der Teilfonds kann weniger als 30 % seines Nettovermögens in 
¿bertragbare Schuldverschreibungen der Kategorie ĂInvestment Gradeñ 
investieren, darunter Anleihen in CNY (über die RQFII-Quote oder 
indirekt durch Anlagen in andere Teilfonds) oder in anderen lokalen 
Währungen.  

Der Teilfonds kann auch in folgende Instrumente investieren, bis zum 
angegebenen Anteil des Nettovermögens: 

¶ Geldmarktinstrumente: weniger als 30 % 

¶ Wandelschuldverschreibungen: bis zu 10 % 

¶ Aktieninstrumente: bis zu 5 % 

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermögens in CoCo-Bonds 
(CoCos) investieren. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in Anteile von 
OGAW und/oder OGA anlegen. 

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den 

Referenzindex definierten Anlageuniversums zu übertreffen, wobei 
sowohl die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex 

auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die 

Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Gründen der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass 

der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der in seiner 
Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht 

notwendigerweise die vom Teilfonds geförderten ESG-Merkmale 
berücksichtigt. 

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 
mindestens 75 % des Nettovermögens des Teilfonds. Hiervon 

ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die 
von öffentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergänzung 

gehaltene Barmittel und Solidaritätsvermögen. 

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Auswahl von 

Wertpapieren jederzeit verbindlich die Richtlinien von AXA IM zum 
sektorbezogenen Ausschluss und die ESG-Standards an, die in dem auf 
der Website https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-guidelines verfügbaren Dokument beschrieben sind, mit 
Ausnahme von Derivaten und zugrunde liegenden zulässigen OGA. Die 
ESG-Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters 
bei, sind aber kein bestimmender Faktor. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  
Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement, zu 
Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen. Vorsorglich 
wird darauf hingewiesen, dass die Nutzung von Derivaten zu 
Anlagezwecken auf 50 % des Nettovermögens des Teilfonds begrenzt 
ist. 

Der Teilfonds kann in OTC-Finanzderivate, u. a. Optionen, Swaps, 
Kreditderivate, wie etwa Credit Default Swaps (Single Name-CDS oder 
CDS-Index), Futures und NDF-Geschäfte sowie Forex-Termingeschäfte 
investieren. Unter keinen Umständen darf der Teilfonds bei diesen 
Transaktionen von seinem Anlageziel abweichen. 

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde 
liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter außergewöhnlichen 
Marktbedingungen kann das Engagement des Teilfonds gegenüber 
einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde liegenden Index mehr als 
20 % und bis zu 35 % des Nettovermögens betragen, insbesondere 
wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind.  

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 
Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 
Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 

folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï20 %; max. 90 % 

¶ Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte: erwartet 0-10 %; 
max. 20 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 
versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 

Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschäften bzw. 

umgekehrten Pensionsgeschäften versucht der Teilfonds, die 
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von 

Sicherheiten vornimmt, um die Liquidität und Barmittel zu verwalten. 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen und Aktien.  

Der Anlageverwalter beabsichtigt derzeit, Wertpapierleihgeschäfte als 

Leihnehmer und Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte für 
weniger als insgesamt 30 % des Nettovermögens einzugehen. 

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschäfte als Leihnehmer. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter stützt sich bei seiner 

Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschließlich makro- und 
mikroökonomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten. Der 

Anlageverwalter verwaltet außerdem die Positionierung des Teilfonds 
auf der Kreditkurve sowie sein Engagement in verschiedenen 

geografischen Regionen, Sektoren und Arten von Instrumenten. 

Referenzwährung  USD. 

 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
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Risiken 

Risikoprofil  Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 

ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 
Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Derivate und Hebelwirkung 

¶ Hochverzinsliche 
Schuldverschreibungen 

¶ CoCo-Bonds 

¶ In Verzug geratene 
Wertpapiere 

¶ RQFII-Quote 

¶ Wiederanlage 

¶ Schwellenmärkte 

¶ Anlagen in spezifischen 
Ländern oder geografischen 
Regionen  

¶ Notleidende Wertpapiere 

¶ ESG 

¶ Verlängerung 

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 

Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 
Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 

Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren 
Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-

Ansatz. 

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 

mindestens 5 Jahren.  

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 8-Produkt. 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 
oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 

verarbeitet, der in Luxemburg und in Honkong einen vollen 
Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 

werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-Kong 
SAR). 

Auflegung  28. November 2016.  

 

 

 

 

 
 

Maximale einmalige Kosten,  

die bei einer Investition fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres 

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr 
Gebühren für bereitgestellte 

Dienste Vertriebsgebühr 

     A 3,00 % 1,25 % 0,50 % ð 

E ð 1,25 % 0,50 % 0,25 % 

F 2,00 % 0,60 % 0,50 % ð 

G ð 0,55 % 0,50 % ð 

I ð 0,55 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 
ZF 2,00 % 0,60 % 0,50 % ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts 
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste 
kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 
 
 
 
 
 
  

http://www.axa-im.com/
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Asian Short Duration Bonds 
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Das Erzielen einer Wertentwicklung Ihrer Anlage in USD, 

ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von asiatischen 
Anleihen mit kurzer Laufzeit. 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen 

Referenzindex verwaltet. Der Teilfonds investiert in asiatische Anleihen 
mit kurzer Laufzeit, die von Regierungen, öffentlichen oder privaten 

Unternehmen und supranationalen Körperschaften in Asien ausgegeben 
werden und die auf Hartwährung lauten. 

Insbesondere investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines 

Nettovermögens in asiatische übertragbare Schuldverschreibungen. Der 
Teilfonds darf bis zu 15 % seines Nettovermögens in auf lokale Währung 

lautende Anleihen und außerhalb dieser Grenze bis zu 10 % seines 
Nettovermögens in auf Offshore-RMB lautende Wertpapiere anlegen.  

Der Anlageverwalter sieht vor, dass die durchschnittliche Dauer der 

Anlagen des Teilfonds allgemein bei 3 Jahren oder weniger liegt. 

Der Teilfonds investiert vorwiegend in Wertpapiere der Kategorie 
ĂInvestment Gradeñ. Der Teilfonds kann auch in Wertpapiere unterhalb 

von ĂInvestment Gradeñ investieren. Der Teilfonds investiert jedoch nicht 
in Wertpapiere, die Standard & Poorôs mit CCC+ oder niedriger einstuft 

bzw. mit einer dementsprechenden Einstufung von Moodyôs oder Fitch. 
Die Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen 

bzw. auf der zweithöchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie viele 
verfügbar sind. Wertpapiere ohne Rating müssen vom Anlageverwalter 

mit einer vergleichbaren Stufe bewertet werden. Falls Wertpapiere Im 
Zuge einer Neubewertung unter diese Mindestgrenzen fallen, werden sie 

innerhalb von 6 Monaten verkauft. 

Das Gesamtvermögen des Teilfonds kann in kündbare Anleihen und 
bis zu 50 % seines Nettovermögens in unbefristete Anleihen (d. h. 

Anleihen ohne Fälligkeitsdatum) von Banken, Versicherungs-
gesellschaften und Nicht-Finanzunternehmen investiert werden. 

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 10 %, notleidende und in 
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von 

Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder 
Zahlungsunfähigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese 

Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem Anlageziel des 
Teilfonds vereinbar sind. Es wird davon ausgegangen, dass diese 

Wertpapiere innerhalb von 6 Monaten verkauft werden, sofern keine 
besonderen Ereignisse den Anlageverwalter davon abhalten, ihre 

Liquidität zu beziehen. 

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschließlich und 
automatisch auf ihrer öffentlich zugänglichen Kreditwürdigkeit, sondern 

auch auf der internen Analyse des Bonitäts- bzw. Marktrisikos. Die 
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf 

anderen Analysekriterien des Anlageverwalters. 

Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Nettovermögens in staatliche 
Schuldverschreibungen anlegen, aber nur maximal 10 % in von einem 

einzelnen Land (einschließlich der dortigen Regierung oder einer 
öffentlichen oder kommunalen Körperschaft) ausgegebene oder 

garantierte Wertpapiere, deren Rating niedriger ist als ĂInvestment 
Gradeñ. 

Der Teilfonds kann bis zu 5 % des Nettovermögens in CoCo-Bonds 
(CoCos) investieren. 

Der Teilfonds darf bis zu ein Drittel seines Nettovermögens in 

Geldmarktinstrumente investieren. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA IM 

verwaltet werden und möglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere 
investieren, die den oben aufgeführten Rating-Einschränkungen 
entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA 

investieren. 

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating eines parallelen 

Vergleichsportfolios zu übertreffen. Dieses wird intern vom 
Anlageverwalter für ESG-Zwecke als der J.P. Morgan Asia Credit 

Markets (JACI) Index definiert, wobei sowohl die ESG-Scores des 
Teilfonds als auch die Zusammensetzung dieses Vergleichsportfolios auf 

Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die Methode 
des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Gründen der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass 

der vorstehend angegebene Index ein breiter Marktindex ist, der in 
seiner Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht 

notwendigerweise die vom Teilfonds geförderten ESG-Merkmale 
berücksichtigt. Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des 

Portfolios beträgt mindestens 75 % des Nettovermögens des Teilfonds. 

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 
jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss 

und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind 
Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den auf der 

Website verfügbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Die ESG-

Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei, 
sind aber kein bestimmender Faktor. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  

Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement, zu 
Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen. Vorsorglich 

wird darauf hingewiesen, dass die Nutzung von Derivaten zu 
Anlagezwecken auf 50 % des Nettovermögens des Teilfonds begrenzt 

ist. 

Der Teilfonds kann auch Optionen, Swaps und Kreditderivate (wie etwa 
Credit Default Swaps (CDS), Futures und Forex-Termingeschäfte) in 

sein Portfolio aufnehmen. Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps 
ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 

Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 
Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 
folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï20 %; max. 90 % 

¶ Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte: erwartet 0-10 %; 
max. 20 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 
versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 

Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 
generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschäften bzw. 

umgekehrten Pensionsgeschäften versucht der Teilfonds, die 
Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von 

Sicherheiten vornimmt, um die Liquidität und Barmittel zu verwalten. 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen.  

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschäfte als Leihnehmer. 

Der Anlageverwalter beabsichtigt derzeit, Wertpapierleihgeschäfte als 
Leihgeber und Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte für 
weniger als insgesamt 30 % des Nettovermögens einzugehen. Der 

Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement erfolgt in 
¦bereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber 

effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter stützt sich bei seiner 

Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschließlich makro- und 
mikroökonomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten. Der 

Anlageverwalter verwaltet außerdem die Zinssensitivität, die 
Positionierung auf der Zinsstrukturkurve sowie das Engagement in 

verschiedenen geografischen Regionen. 

Referenzwährung  USD. 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
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Risiken  

Risikoprofil  Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 

ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 
Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Derivate und Hebelwirkung 

¶ Anlagen in spezifischen 
Ländern oder geografischen 
Regionen  

¶ Staatliche Schuldverschreibungen 

¶ In Verzug geratene Wertpapiere  

¶ Verlängerung 

¶ Schwellenmärkte 

¶ Hochverzinsliche 
Schuldverschreibungen 

¶ CoCo-Bonds 

¶ ESG 

¶ Notleidende Wertpapiere 

¶ Wiederanlage 

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 

Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren 

Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-

Ansatz. 

Weitere Eigenschaften 

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 

mindestens 3 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 8-Produkt 

Berechnungshäufigkeit des NIW Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 

oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 
verarbeitet, der in Luxemburg und in Honkong einen vollen 

Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 

werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-Kong 
SAR). 

Auflegung  10. März 2015. 

Maximale einmalige Kosten,  

die bei einer Investition fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres 

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr Gebühren für bereitgestellte Dienste Vertriebsgebühr 

     A 3,00 % 1,00 % 0,50 % ð 

E ð 1,00 % 0,50 % 0,25 % 

F 2,00 % 0,60 % 0,50 % ð 

G ð 0,55 % 0,50 % ð 

I ð 0,55 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

N 1,00 % 1,00 % 0,50 % 1,00 % 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts 
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste 
kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

 

http://www.axa-im.com/
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China Sustainable Short Duration Bonds  
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Die Erzielung einer Wertentwicklung Ihrer Anlage in CNH, 
durch ein dynamisches Engagement auf chinesischen Rentenmärkten 
im Einklang mit einem sozial verantwortlichen Anlageansatz (SRI).

27
 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen 
Referenzindex verwaltet.  

Der Teilfonds investiert in chinesische Anleihen mit kurzer Laufzeit.  

Insbesondere investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines 
Nettovermögens in übertragbare Schuldverschreibungen, die von 
Regierungen, öffentlichen Institutionen, supranationalen Körperschaften 
und Unternehmen in China ausgegeben werden und auf CNY, CNH oder 
USD lauten. Der Teilfonds investiert 30 % bis 70 % seines 
Nettovermögens in auf CNY lautende Anleihen (über die RQFII-Quote und 
über Bond Connect) sowie 30 % bis 70 % seines Nettovermögens in auf 
CNH und USD lautende Anleihen. 

Bei diesen Anlagen handelt es sich im Wesentlichen um Wertpapiere mit 
ĂInvestment Gradeñ. Wertpapiere mit ĂInvestment Gradeñ werden von 
Standard & Poorôs mindestens mit BBB- eingestuft bzw. mit einem 
dementsprechenden Rating der Agenturen Moodyôs, Fitch, Chengxin, 
Dagong und Lianhe oder wenn sie nicht bewertet wurden, von dem 
Anlageverwalter als dementsprechend angesehen. Für Anleihen, die auf 
CNH lauten, gilt das höchste der verfügbaren Ratings von 
Standard & Poorôs und Moodyôs oder Fitch. Für Anleihen, die auf CNY 
lauten, gilt das niedrigste der verfügbaren Ratings der Agenturen 
Chengxin, Dagong und Lianhe. 

Der Teilfonds kann bis zu 50 % seines Nettovermögens auch in 

kündbare Anleihen investieren. 

Der Teilfonds kann auch, und zwar bis zu 5 %, notleidende und in 
Verzug geratene Wertpapiere halten, wenn dies aus dem Besitz von 
Anleihen resultiert, deren Rating aufgrund eines Zahlungsausfalls oder 
Zahlungsunfähigkeit des Emittenten herabgestuft wurde, wenn diese 
Anleihen nach Ansicht des Anlageverwalters mit dem Anlageziel des 
Teilfonds vereinbar sind. Es wird davon ausgegangen, dass diese 
Wertpapiere innerhalb von 6 Monaten verkauft werden, sofern keine 
besonderen Ereignisse den Anlageverwalter davon abhalten, ihre 
Liquidität zu beziehen. 

Die Auswahl von Kreditinstrumenten basiert nicht ausschließlich und 
automatisch auf ihrer öffentlich zugänglichen Kreditwürdigkeit, sondern 
auch auf der internen Analyse des Kreditausfall- bzw. Marktrisikos. Die 
Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Vermögenswerten basiert 
auch auf anderen Analysekriterien des Anlageverwalters. 

Der Teilfonds versucht, sein nicht-finanzielles Ziel zu erreichen,  indem 
er verbindlich einen ESG-ĂRating-Upgradeñ-Ansatz anwendet, 
demgemäß das ESG-Rating des Teilfonds höher sein muss als das 
Rating des nachstehenden investierbaren Universums nach Abzug der 
schlechtesten 20 % der bewerteten Wertpapiere auf gewichteter 
Durchschnittsbasis, ausgenommen Anleihen und andere Schuldtitel 
öffentlicher Emittenten, Barmittel oder Barmitteläquivalente, die 
ergänzend gehalten werden, liquide Mittel, die ergänzend gehalten 
werden, und Solidaritätsvermögen. Das vom Anlageverwalter für ESG-
Zwecke intern definierte Anlageuniversum besteht zu 50 % aus dem JP 
Morgan Asia Credit Markets China Index und zu 50 % aus dem Ice BofA 
1-5 Year China Broad Market Index. Aus Gründen der Klarheit handelt 
es sich bei den oben genannten Indizes um breite Marktindizes, die 
weder ein explizites Nachhaltigkeitsziel verfolgen noch zum Vergleich 
der finanziellen Performance herangezogen werden, sondern lediglich 
als Referenz für den Teilfonds bei der Anwendung des ESG-ĂRating-
Upgradeñ-Ansatzes verwendet werden. 

Der für den Teilfonds geltende ESG-Ansatz ist im Transparenzkodex des 
Teilfonds, der unter https://www.axa-im.com/fund-centre verfügbar ist, 
ausführlich beschrieben. 

Der Umfang der zulässigen Wertpapiere wird mindestens alle sechs 
Monate überprüft, wie im Transparenz-Kodex des Teilfonds beschrieben. 
Dieser steht unter https://www.axa-im.com/fund-centre zur Verfügung.  

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 
jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen 
Ausschluss und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen 
davon sind Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den 

 
27 Die hinzugefügte Formulierung Ăim Einklang mit einem sozial verantwortlichen 
Anlageansatz (SRI)ñ gilt erst ab dem 18. Februar 2022. 

auf der Webseite https://www.axa -im.com/respo nsible-
investing/sector -investment -guidelines  verfügbaren Dokumenten 
beschrieben. 

Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 
mindestens 90 % des Nettovermögens des Teilfonds. Hiervon 
ausgenommen sind Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die 
von öffentlichen Emittenten begeben wurden, sowie als Ergänzung 
gehaltene Barmittel und Solidaritätsvermögen. Die Methode des ESG-
Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: https://www.axa-
im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology. 

Die im Anlageverfahren verwendeten ESG-Daten beruhen auf ESG-
Methoden, die sich zum Teil auf Daten von Dritten stützen und in einigen 
Fällen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und können sich im 
Laufe der Zeit ändern. Trotz mehrerer Initiativen können ESG-Kriterien 
aufgrund eines Mangels an harmonisierten Definitionen heterogen sein. 
Daher lassen sich die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-
Kriterien und ESG-Berichterstattung verwenden, nur schwer miteinander 
vergleichen. Strategien, die ESG-Kriterien einbeziehen, und solche, die 
Kriterien für eine nachhaltige Entwicklung berücksichtigen, können ESG-
Daten verwenden, die ähnlich erscheinen, jedoch unterschieden werden 
sollten, da ihre Berechnungsmethode jeweils unterschiedlich sein kann. 

Darüber hinaus legt der Teilfonds mindestens 50 % seines 
Nettovermögens in grünen Anleihen, sozialen Anleihen und nachhaltigen 
Anleihen an oder erzielt ein Engagement in diesen. 

Der Anlageverwalter hat einen firmeneigenen Beurteilungsrahmen für 
grüne, soziale und nachhaltige Anleihen definiert, der in erster Linie auf 
den ICMA Green and Social Bond Principles (ĂGSBPñ) und den 
Richtlinien der Climate Bonds Initiative (ĂCBIñ) beruht. Der 
Anlageverwalter wendet ein strenges internes Verfahren für die Auswahl 
von grünen, sozialen und nachhaltigen Anleihen aus, bei dem Anleihen 
herausgefiltert werden, die nicht unseren internen Anforderungen an 
grüne, soziale und nachhaltige Anleihen entsprechen. Das von AXA IM 
verwendete Rahmenkonzept für grüne, soziale und nachhaltige Anleihen 
umfasst vier Säulen: 1/ die Qualität des Emittenten in Bezug auf Umwelt, 
Soziales und Unternehmensführung (ESG) (ein Unternehmen muss ein 
Mindestmaß an ESG-Verpflichtungen nachweisen, um sicherzustellen, 
dass die Unternehmen angemessen mit ökologischen und sozialen 
Risiken in den finanzierten Projekten umgehen und dass es sich bei den 
finanzierten grünen Projekten um strategische Aktivitäten handelt); 2/ die 
Verwendung der Erlöse einer grünen, sozialen oder nachhaltigen 
Anleihe sollte die Bemühungen des Emittenten zur Verbesserung der 
Umwelt und der Gesellschaft sowie seine allgemeine 
Nachhaltigkeitsstrategie widerspiegeln, wobei vollständige Transparenz 
hinsichtlich der finanzierten Projekte und der Nachverfolgung der Erlöse 
von entscheidender Bedeutung ist; 3/ Verwaltung der Erlöse (ein 
Emittent muss ausreichende Garantien vorweisen, um sicherzustellen, 
dass die Erlöse der Anleihe tatsächlich die zulässigen Projekte 
finanzieren); 4/ ESG-Auswirkungen (besonderes Augenmerk gilt dem 
Impact Reporting, bei dem sowohl qualitative als auch quantitative 
Indikatoren erwartet werden, die es ermöglichen, die positiven 
Auswirkungen einer Anleihe auf die Umwelt und die Gesellschaft 
nachzuweisen). 

Der Teilfonds kann auch in folgende Instrumente investieren, bis zum 
angegebenen Anteil des Nettovermögens: 

¶ Geldmarktinstrumente: ein Drittel 

¶ Unternehmensschuldverschreibungen unterhalb der Kategorie 
ĂInvestment Gradeñ: 20 % 

¶ CoCo-Bonds (CoCos): 5 %. 

Die durchschnittliche Dauer der Anlagen des Teilfonds liegt 
erwartungsgemäß bei 3 Jahren oder weniger. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in Anteile von 
OGAW und/oder OGA anlegen. 

  

https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/fund-centre
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
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Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  
Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement, zu 

Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken einsetzen. 

Der Teilfonds kann in OTC-Finanzderivate, u. a. Optionen, Swaps, 

Kreditderivate (wie etwa Credit Default Swaps), Futures und Forex-
Termingeschäfte investieren. Unter keinen Umständen darf der Teilfonds 

bei diesen Transaktionen von seinem Anlageziel abweichen. Der 
Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 

Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 

Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 
folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

·  Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï10 %; max. 90 % 

·  Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte: erwartet 0ï10 %; 
max. 20 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 

versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 
Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 

generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschäften bzw. 
umgekehrten Pensionsgeschäften versucht der Teilfonds, die 

Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von 
Sicherheiten vornimmt, um die Liquidität und Barmittel zu verwalten. 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen.  

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschäfte als Leihnehmer. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter wählt Anlagen auf der 

Grundlage eines zweistufigen Ansatzes aus: 1/ Festlegung des 
zulässigen Universums nach Ausschluss der schlechtesten 20  % der 

bewerteten Wertpapiere, aus denen sich das Vergleichsportfolio 
zusammensetzt, gefolgt von der Anwendung eines zweiten 

Ausschlussfilters, wie in den Richtlinien von AXA IM zum 
sektorbezogenen Ausschluss und zu den ESG-Standards 

beschrieben, und eines Filters für grüne, soziale und nachhaltige 
Anleihen, und 2/ Analyse des Marktes auf der Grundlage einer Reihe 

von Faktoren, einschließlich makro- und mikroökonomischer Analysen 
und Kreditanalysen der Emittenten. Der Anlageverwalter verwaltet 

außerdem die Sensitivität des Teilfonds auf Zinssatzveränderungen, 
die Positionierung auf der Zinsstrukturkurve sowie das Engagement in 

verschiedenen geografischen Regionen. 

Referenzwährung  RMB (CNH). 

 

 

 

Risiken 

Risikoprofil  Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 
ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 

Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Chinesischer Markt  

¶ Derivate und Hebelwirkung 

¶ Devisen und Fremdwährung  

¶ Anlagen in spezifischen 
Ländern oder geografischen 

Regionen  

¶ RQFII-Quote 

¶ In Verzug geratene 
Wertpapiere 

¶ Bond Connect 

¶ Wiederanlage 

 

¶ Chinesische Rating-Agenturen  

¶ Schwellenmärkte 

¶ Hochverzinsliche 
Schuldverschreibungen 

¶ Hinweise zur Besteuerung in 
der VRC  

¶ RMB-Währung  

¶ CoCo-Bonds 

¶ ESG 

¶ Notleidende Wertpapiere 

¶ Verlängerung 

Nachhaltigkeitsrisiken  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 

Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im mittleren 

Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-

Ansatz. 

Weitere Eigenschaften 
Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 
mindestens 3 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung  Artikel 8-Produkt. 

Berechnungshäufigkeit des NIW  Täglich. 

Geschäftstag des Teilfonds  Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 

oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 
verarbeitet, der in Luxemburg, in Hongkong, in Shanghai und in 

Frankreich einen vollen Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 
werden auf Forward-Forward Pricing-Basis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers Paris. 

Unteranlageverwalter  AXA Investment Managers Asia Ltd (Hong-Kong 
SAR). 

Anlageberater  AXA SPDB Investment Managers Company Limited für 
Wertpapiere aus Festland-China. In Ausnahmefällen zeichnet AXA 

Investment Managers Asia Ltd (Hong-Kong SAR) für die Zahlung der 
Gebühren an AXA SPDB Investment Managers Company Limited 

verantwortlich. 

Auflegung  6. September 2017. 

 

 

 

Maximale einmalige Kosten,  

die bei einer Investition fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres 

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr Gebühren für bereitgestellte Dienste Vertriebsgebühr 

     A 3,00 % 1,25 % 0,50 % ð 

E ð 1,25 % 0,50 % 0,25 % 

F 2,00 % 0,75 % 0,50 % ð 

G ð 0,70 % 0,50 % ð 

I ð 0,70 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts 
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende Liste 
kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

http://www.axa-im.com/
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Euro Credit Short Duration 
Anlageziel und Anlagestrategie 

Anlageziel  Das Erzielen einer Wertentwicklung Ihrer Anlage in EUR, 

ausgehend von einem aktiv verwalteten Portfolio von Anleihen. 

Anlagestrategie  Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den 
Index ICE BofA Euro Corporate 1-3 Yrs (der ĂReferenzindexñ) verwaltet, 

um Chancen am Markt für auf Euro lautende Unternehmens- und 
Staatsanleihen mit Investment-Grade-Rating zu nutzen. Der Teilfonds 

investiert mindestens ein Drittel seines Nettovermögens in die 
Bestandteile des Referenzindex. Je nach seinen Anlageüberzeugungen 

und nach umfassender makro- und mikroökonomischer Analyse des 
Marktes kann der Anlageverwalter eine aktivere Positionierung in Bezug 

auf die Duration (die Duration misst die Empfindlichkeit des Portfolios 
gegenüber Zinsschwankungen, ausgedrückt in Jahren), die geografische 

Allokation und/oder die Sektoren- oder Emittentenauswahl im Vergleich 
zum Referenzindex vornehmen. Daher wird die Abweichung vom 

Referenzindex voraussichtlich erheblich sein. Unter bestimmten 
Marktbedingungen (hohe Volatilität am Anleihemarkt, Turbulenzen usw.) 

kann die Positionierung des Teilfonds in den oben genannten Indikatoren 
jedoch nahe am Referenzindex liegen. 

Der Teilfonds investiert in Anleihen der Kategorie ĂInvestment Gradeñ, 

die auf EUR lauten. Der Teilfonds wird mit einer Zinssensitivität zwischen 
0 und 4 verwaltet.  

Insbesondere investiert der Teilfonds jederzeit mindestens zwei Drittel 

seines Nettovermögens in auf EUR lautende übertragbare 
Schuldverschreibungen mit ĂInvestment Gradeñ, die von Regierungen, 

Unternehmen oder öffentlichen Institutionen ausgegeben werden. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in übertragbare 
Schuldverschreibungen, die unterhalb von ĂInvestment Gradeñ eingestuft 

sind, investieren, basierend auf dem arithmetischen Mittelwert der 
verfügbaren Bewertungen von Standard & Poorôs, Moodyôs und Fitch. 

Der Teilfonds investiert jedoch nicht in Wertpapiere, die 
Standard & Poorôs mit CCC+ oder niedriger einstuft bzw. mit einer 

dementsprechenden Einstufung von Moodyôs oder Fitch. Die Ratings 
basieren auf der niedrigsten der verfügbaren Einstufungen. Wertpapiere 

ohne Rating müssen vom Anlageverwalter mit einer vergleichbaren Stu fe 
bewertet werden. Falls Wertpapiere Im Zuge einer Neubewertung unter 

diese Mindestgrenzen fallen, werden sie innerhalb von 6 Monaten 
verkauft.  

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in hypotheken- und 

forderungsbesicherte Wertpapiere investieren, die von Standard & Poorôs, 
Moodyôs und Fitch mit ĂInvestment Gradeñ bewertet wurden. Die 

Einstufungen basieren auf der niedrigeren von zwei Einstufungen bzw. auf 
der zweithöchsten von drei Einstufungen, je nachdem wie viele verfügbar 

sind. 

Das Gesamtvermögen des Teilfonds kann in kündbare Anleihen und 
bis zu 25 % seines Nettovermögens in unbefristete Anleihen (d. h. 

Anleihen ohne Fälligkeitsdatum) von Banken, Versicherungs-
gesellschaften und Nicht-Finanzunternehmen investiert werden. 

Die Auswahl von Schuldverschreibungen basiert nicht ausschließlich und 

automatisch auf ihrer öffentlich zugänglichen Kreditwürdigkeit, sondern 
auch auf der internen Analyse des Bonitäts- bzw. Marktrisikos. Die 

Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren basiert auch auf 
anderen Analysekriterien des Anlageverwalters. 

Der Teilfonds kann bis zu 10 % des Nettovermögens in CoCo-Bonds 

(CoCos) investieren. 

Der Teilfonds darf bis zu ein Drittel seines Nettovermögens in 
Geldmarktinstrumente investieren. 

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW 
und/oder OGA anlegen, die von einer Konzerngesellschaft von AXA IM 

verwaltet werden und möglicherweise ihrerseits nicht in Wertpapiere 
investieren, die den oben aufgeführten Rating-Einschränkungen 

entsprechen. Der Teilfonds darf nicht in externe OGAW oder OGA 
investieren. 

Der Teilfonds zielt stets darauf ab, das ESG-Rating des durch den 

Referenzindex definierten Anlageuniversums zu übertreffen, wobei 
sowohl die ESG-Scores des Teilfonds als auch die des Referenzindex 

auf Basis eines gewichteten Durchschnitts berechnet werden. Die 
Methode des ESG-Ratings wird unter folgendem Link beschrieben: 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-
methodology. Aus Gründen der Klarheit wird darauf hingewiesen, dass 

der Referenzindex ein breiter Marktindex ist, der in seiner 

Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik nicht notwendigerweise 
die vom Teilfonds geförderten ESG-Merkmale berücksichtigt. Die 

Abdeckungsrate der ESG-Analyse innerhalb des Portfolios beträgt 
mindestens 90 % des Nettovermögens des Teilfonds.  

Darüber hinaus wendet der Anlageverwalter bei der Titelauswahl 

jederzeit verbindlich die Richtlinien für den sektorbezogenen Ausschluss 
und die ESG-Standards von AXA IM an. Ausgenommen davon sind 

Derivate und zugrunde liegende zulässige OGA, wie in den auf der 
Website verfügbaren Dokumenten beschrieben: https://www.axa-

im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines. Die ESG-
Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Anlageverwalters bei, 

sind aber kein bestimmender Faktor. 

Derivate und Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement  
Der Teilfonds kann Derivate für ein effizientes Portfoliomanagement und 

zu Anlagezwecken einsetzen. 

Derivate können Credit Default Swaps umfassen (Single Name-CDS 
oder CDS-Index).  

Die Kosten der Anpassung bei solchen Derivaten und den zugrunde 

liegenden Indizes werden nicht erheblich sein. Unter außergewöhnlichen 
Marktbedingungen kann das Engagement des Teilfonds gegenüber 

einem einzelnen Emittenten in einem zugrunde liegenden Index mehr als 
20 % und bis zu 35 % des Nettovermögens betragen, insbesondere 

wenn die zugrunde liegenden Indizes hoch konzentriert sind. 

Der Teilfonds setzt keine Total Return Swaps ein. 

Der Einsatz von Derivaten erfolgt in Übereinstimmung mit den 
Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr ¿ber Derivateñ festgelegt werden. 

Für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wendet der 

Teilfonds im Rahmen seiner täglichen Anlageverwaltungstätigkeit die 
folgenden Techniken an (in % des Nettovermögens): 

¶ Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber: erwartet 0ï30 %; max. 90 % 

¶ Pensionsgeschäfte/umgekehrte Pensionsgeschäfte: erwartet 0-10 %; 
max. 20 % 

Indem der Teilfonds Wertpapierleihgeschäfte als Leihgeber eingeht, 

versucht er, die Rendite auf täglicher Basis zu steigern (die verliehenen 
Vermögenswerte sollen eine zusätzliche Rendite für den Teilfonds 

generieren). Durch die Nutzung von Pensionsgeschäften bzw. 
umgekehrten Pensionsgeschäften versucht der Teilfonds, die 

Sicherheitenverwaltung zu optimieren, indem er eine Umwandlung von 
Sicherheiten vornimmt, um die Liquidität und Barmittel zu verwalten. 

Die wichtigsten Arten von Vermögenswerten sind Anleihen.  

Der Teilfonds nutzt keine Wertpapierleihgeschäfte als Leihnehmer. 

Der Einsatz aller Techniken für ein effizientes Portfoliomanagement 

erfolgt in Übereinstimmung mit den Bedingungen, die im Abschnitt ĂMehr 
¿ber effizientes Portfoliomanagementñ festgelegt werden. 

Verwaltungsverfahren  Der Anlageverwalter stützt sich bei seiner 

Anlageauswahl auf verschiedene Faktoren, einschließlich makro- und 
mikroökonomischer Analysen sowie Kreditanalysen der Emittenten. Der 

Anlageverwalter verwaltet außerdem das Engagement in verschiedenen 
geografischen Regionen, Sektoren und Arten von Instrumenten. 

Referenzwährung  EUR. 

Risiken 

Risikoprofil  Risiko eines Kapitalverlustes. 

Risikofaktoren  Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die im Abschnitt 
ĂAllgemeine Risikenñ beschrieben sind sowie folgenden besonderen 

Risiken (im Abschnitt ĂBesondere Risikenñ beschrieben): 

¶ Derivate und Hebelwirkung 

¶ ESG 

¶ Wiederanlage 

¶ CoCo-Bonds 

¶ Verlängerung 

Nachhaltigkeitsrisiko  Angesichts der Anlagestrategie und des 
Risikoprofils des Teilfonds wird davon ausgegangen, dass, gemäß der 

Verwaltungsgesellschaft, die voraussichtlichen Auswirkungen der 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds im niedrigen 

Bereich liegen. 

Methode zur Berechnung des globalen Engagements  Commitment-

Ansatz. 

https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-and-scoring-methodology
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines
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Weitere Eigenschaften 

Geeignet für  Anleger mit einem geplanten Anlagehorizont von 

mindestens 2 Jahren. 

Kategorie gemäß Offenlegungsverordnung Artikel 8-Produkt. 

Berechnungshäufigkeit des NIW Täglich. 

 

 

 

Geschäftstag des Teilfonds Aufträge zur Zeichnung, zum Umtausch 
oder zur Rücknahme von Anteilen des Teilfonds werden an jedem Tag 

verarbeitet, der in Luxemburg einen vollen Bankgeschäftstag darstellt.  

Zeichnungs-, Umtausch- und Rücknahmeaufträge  Alle Aufträge 
werden auf Terminkursbasis bearbeitet. 

Anlageverwalter  AXA Investment Managers Paris. 

Auflegung  6. September 2005. 

 

 

Maximale einmalige Kosten,  

die bei einer Investition fällig werden 

Maximale wiederkehrende Kosten, die im Laufe des Jahres 

dem Teilfonds belastet werden 

Klasse Ausgabeaufschlag Verwaltungsgebühr 
Gebühren für bereitgestellte 

Dienste Vertriebsgebühr 

     A 3,00 % 0,65 % 0,50 % ð 

E ð 0,65 % 0,50 % 0,40 % 

F 2,00 % 0,50 % 0,50 % ð 

I ð 0,25 % 0,50 % ð 

IO* ð 0,33 % 0,50 % ð 

M ð ð 0,50 % ð 

X ð 0,15 % 0,50 % ð 

ZF 2,00 % 0,50 % 0,50 % ð 

Siehe ĂHinweise zu Kosten des Teilfondsñ im Anschluss an die letzte Teilfonds-Beschreibung. Diese Tabelle beschreibt die zum Datum der Erstellung des Verkaufsprospekts 
bestehenden Anteilsklassen. Die neuesten Informationen zu den verfügbaren Anteilsklassen finden Sie unter http://www.axa-im.com, oder beantragen Sie die entsprechende 
Liste kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft. 

* Diese Anteilsklasse wird am Datum der ersten Zeichnung für diese Anteilsklasse je nach Referenzwährung zu einem anfänglichen Zeichnungskurs von 100 EUR oder 100 
USD für die Zeichnung verfügbar sein. 

  

http://www.axa-im.com/

























































































































































































































































































































