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IMPORTANT 

WICHTIG 
Dieser Bericht ist kein Angebot zur Zeichnung von Aktien. Auf der alleinigen Grundlage der Jahres- und Halbjahresberichte dürfen keine Zeichnungen entgegengenommen

 

Die Zeichnungen erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des entsprechenden Key Information Document und des letzten Jahresberichtes 
sowie, falls danach ein Halbjahresbericht ausgegeben wurde, dieser Jahresbericht. 
Der aktuelle Prospekt und der Key Information Documents sowie die Satzung der Gesellschaft, die Jahres- und Halbjahresberichte und andere Informationen für die 
Aktieninhaber können kostenlos am Sitz der Gesellschaft oder bei den Vertretungen im Ausland bezogen werden. Spezielle Informationen für deutsche und schweizerische 
Zeichner sind in den Zusatzinformationen aufgelistet. Ausgabe- und Rücknahmepreise der Aktien sind ebenfalls bei diesen Vertretungen erhältlich. 

Es ist verboten zu vervielfältigen (ganz oder teilweise), zu senden (elektronisch oder bei anderen Mitteln), zu verändern, eine Verknüpfung zu erstellen, oder kommerzielle 
oder öffentliche Benutzung jeder anderen erhaltenen Art Informationen in diesem Bericht zu verwenden. 
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Bericht des Verwaltungsrats 

Lombard Odier Funds („LO Funds“ oder „die Gesellschaft“) ist in Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital („Société d’Investissement à Capital Variable“ - „SICAV“) 
gemäß dem Gesetz des Großherzogtums Luxemburg vom 10. August 1915 in seiner geänderten Fassung („das Gesetz von 1915“) organisiert und inzwischen gemäß Teil I des 
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner geänderten Fassung („das Gesetz“) als Organismus für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren qualifiziert. 

Die Gesellschaft ermöglicht Anlegern über eine Palette aktiv verwalteter Teilfonds mit Vermögensallokations-, internationalen Aktien-, Renten- und Geldmarktportfolios die 
Teilnahme an einer breiten Auswahl von Finanzmärkten. 

Die Teilfonds sind zum Vertrieb in der Schweiz, in einer Reihe von Gerichtsbarkeiten in der EU zugelassen und in einer begrenzten Anzahl von Nicht-EU-Ländern. 

Überblick über die Marktbedingungen 
Höhere und längerfristige Zinssätze, eine erhöhte Inflation und die Befürchtung einer Konjunkturabschwächung kristallisierten sich im Laufe des Jahres 2023 als zentrale 
Marktthemen heraus und wirkten sich negativ auf die vorsichtige Marktstimmung aus, die bereits durch geopolitische Risiken geprägt war. 

Angeführt von der Federal Reserve (Fed) gingen die wichtigsten Zentralbanken der Industrieländer weiter auf das Ende ihrer Straffungszyklen zu. Das Tempo des 
Inflationswachstums ließ weltweit nach und blieb in den einzelnen Sektoren uneinheitlich. Die Performance der Aktienmärkte war während des gesamten Berichtszeitraums 
extrem eng und konzentriert, wobei die „glorreichen Sieben“ der US-Mega-Cap-Technologiewerte im Zusammenhang mit dem Aufstieg der künstlichen Intelligenz – Apple, 
Microsoft, Amazon, Alphabet, Nvidia, Tesla und Meta Platforms – rund 90 % der Rendite der wichtigsten Aktienindizes ausmachten. 

Die geopolitischen Risiken, die durch den Ukraine-Russland-Konflikt, die jüngsten Spannungen im Nahen Osten und die fragilen Beziehungen zwischen den USA und China 
verursacht wurden, beschäftigten die Anleger das ganze Jahr über. 

Trotz des zyklischen Gegenwinds, der das Interesse der Anleger an Unternehmen, die mit dem ökologischen Wandel verbunden sind, vorübergehend abschwächt, betrachten 
wir den Systemwandel in den Bereichen Energie, Nahrungsmittel und Materialien als eine technologische Revolution, die durch Innovation und veränderte Vorschriften 
vorangetrieben wird. Bei der Bewältigung der wichtigsten Umweltherausforderungen wird diese Revolution voraussichtlich zu einer tiefgreifenden Umgestaltung unserer 
Wirtschaft, Infrastruktur und Wertschöpfungsketten führen. 

Abschluss 
Der Verwaltungsrat legt den geprüften Jahresabschluss der Gesellschaft für das Geschäftsjahr bis zum 30. September 2023 vor. 

Zum Ende des Geschäftsjahres umfasste die Umbrellastruktur des LO Funds 53 Teilfonds mit einem kombinierten Nettovermögen von USD 21 839 408 212.67, was einem 
Anstieg von 3.33% seit Ende September 2022 entspricht. Der Nettoinventarwert je Anteil und das Finanzergebnis der einzelnen Teilfonds sind im Abschluss aufgeführt. 

Veränderungen während des Geschäftsjahres 
Im Jahresverlauf legte die Gesellschaft einen neuen Teilfonds auf (Future Electrification) und schloss 2 Teilfonds ab (Global Inflation-Linked Fundamental und High Yield 2022). 
Darüber hinaus wurden 3 Teilfonds umbenannt, um ihre Anlagephilosophie und -ziele besser zu beschreiben: 

Commodity Risk Premia, umbenannt Transition Materials,
Natural Capital, umbenannt Circular Economy, 
Climate Transition, umbenannt Planetary Transition. 

Die Gesellschaft legte den Teilfonds Future Electrification am 24. Mai 2023 auf. Die Long-only-Aktienstrategie mit hoher Überzeugungskraft zielt auf Unternehmen ab, die neuen 
und sich verändernden Einnahmequellen ausgesetzt sind, da das globale Energiesystem auf ein elektrifiziertes, dezentrales, sauberes und effizientes Modell umgestellt wird. 
Der Teilfonds ist auf hochwertige Unternehmen mit nachhaltigen Finanzmodellen ausgerichtet und zielt auf Chancen in drei Bereichen ab: 

- Nachfrage – einschließlich der sauberen Elektrifizierung und verbesserten Effizienz von Gebäuden, Verkehrsnetzen und Industrieprozessen,
- Angebot – in der Erkenntnis, dass die globalen Energiequellen durch die Nutzung erneuerbarer Quellen vollständig dekarbonisiert werden müssen,
- Befähiger – einschließlich der Hardware, Software und Rohstoffe, die benötigt werden, um die saubere Elektrifizierung weiter zu ermöglichen und zu beschleunigen. 

Der Teilfonds ist die fünfte Strategie, die im Rahmen des CLIC®-Aktienportfolios der Gesellschaft aufgelegt wurde. Er wird in London von Paul Udall, Lead Portfolio Manager, 
verwaltet und stützt sich auf ein thematisches Anlageuniversum, das vom holistiQ Roadmap Research Team entwickelt wurde. 

Diese und andere wesentliche Änderungen sind in verschiedenen Mitteilungen an die Anteilinhaber zusammengefasst worden und werden in den Prospekten vom 
November 2022, Januar 2023 und Mai 2023, sowie in Anmerkungen 1, 15 und 16 des Jahresabschlusses berücksichtigt. 

Welche Anlageverwalter für welche Teilfonds verantwortlich sind, entnehmen Sie bitte Anmerkung 7 des Abschlusses. 

SFDR und EU-Taxonomie-Verordnung 
In Anwendung der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor („SFDR“) wurden bestimmte Teilfonds, die neben anderen Merkmalen auch Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmale („ESG“) fördern, von der 
Verwaltungsgesellschaft als Finanzprodukte eingestuft, die Artikel 8 des SFDR unterliegen, während andere Teilfonds, die nachhaltige Anlagen als Anlageziel verfolgen, von der 
Verwaltungsgesellschaft als Finanzprodukte eingestuft wurden, die Artikel 9 des SFDR unterliegen. 

Die Verwaltungsgesellschaft berücksichtigt die wichtigsten negativen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren und hat eine Erklärung zur 
Sorgfaltspolitik in Bezug auf diese Auswirkungen veröffentlicht, einschließlich Informationen zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken, auf www.loim.com. 



In Anwendung der Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020 über die Schaffung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen („Taxonomie-Verordnung“) und 
zur Änderung des SFDR, sorgen die Finanzmarktteilnehmer für Finanzprodukte, die den Artikeln 8 und 9 des SFDR unterliegen, für Transparenz in Bezug auf die Umweltziele 
des Klimaschutzes und der Anpassung an den Klimawandel in den vorvertraglichen und periodischen Angaben. 

Seit dem 1. Januar 2023 entspricht der Prospekt der Gesellschaft der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022 („SFDR RTS“) zur Ergänzung 
der SFDR im Hinblick auf die technischen Regulierungsstandards, in denen die Einzelheiten festgelegt werden: 

- den Inhalt und die Darstellung der Informationen in Bezug auf den Grundsatz „keinen nennenswerten Schaden anrichten“,
- den Inhalt, die Methodik und die Darstellung der Informationen in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren und die negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit, und 
- den Inhalt und die Darstellung der Informationen in Bezug auf die Förderung ökologischer oder sozialer Merkmale und nachhaltiger Anlageziele in vorvertraglichen

Unterlagen, auf Websites und in regelmäßigen Berichten. 

Die SFDR RTS wurden durch die Delegierte Verordnung (EU) 2023/363 der Kommission vom 31. Oktober 2022 geändert mit der Folge, dass die Offenlegung von 
Finanzprodukten, die den Artikeln 8 und 9 der SFDR unterliegen, durch die Finanzmarktteilnehmer ab dem 21. Februar 2023 angepasst wurde. 

Der Verwaltungsrat 
Der Verwaltungsrat ist im "Organisation und Adressen“ aufgeführt. 

Der Verwaltungsrat trägt die allgemeine Verantwortung für die Geschäfte der Gesellschaft. Die Gesellschaft selbst hat keine Mitarbeiter und der Verwaltungsrat hat eine 
Verwaltungsgesellschaft gemäß Kapitel 15 des Gesetzes ernannt, Lombard Odier Funds (Europe) S.A., die der Gesamtaufsicht und Kontrolle des Verwaltungsrats unterliegt. 
Dem Verwaltungsrat obliegt die Erstellung der Berichte und Abschlüsse der Gesellschaft für jedes Geschäftsjahr, die in Übereinstimmung mit den in Luxemburg allgemein 
anerkannten Rechnungslegungsgrundsätzen erstellt werden und ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der finanziellen Lage der Gesellschaft zum Ende des 
Geschäftsjahres wiedergeben. In Übereinstimmung mit der Satzung stehen alle Verwaltungsratsmitglieder zur Wiederwahl. 

Über die Ernennung der Verwaltungsratsmitglieder entscheidet der Verwaltungsrat. Sie bedarf der Genehmigung der CSSF und in letzter Instanz der Genehmigung der Aktionäre 
auf der jährlichen Hauptversammlung. Die Honorare des Verwaltungsrats bedürfen der Zustimmung der Aktionäre. Die bei Lombard Odier und Tochtergesellschaften 
beschäftigten Verwaltungsratsmitglieder haben auf ihre Honorare verzichtet. 

Die Gesellschaft zahlt den Verwaltungsratsmitgliedern des Fonds eine feste jährliche Gesamtverwaltungsratsgebühr von EUR 155 000, die, pro rata temporis, auf alle Teilfonds 
umgelegt wird. 

Verwaltung der Gesellschaft 
Die Verwaltungsgesellschaft ist mit dem Tagesgeschäft der Gesellschaft befasst und übernimmt vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung des Verwaltungsrats selbst oder 
durch Ernennung Dritter alle Aufgaben im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung und Administration der Gesellschaft sowie der Vermarktung und dem Vertrieb der Aktien 
der Gesellschaft. Lombard Odier Funds (Europe) S.A. hat sechs Geschäftsleiter ernannt, die im „Verzeichnis der Beteiligten und Adressen“ aufgeführt sind, um die 
Geschäftstätigkeit der Verwaltungsgesellschaft in Übereinstimmung mit den Bestimmungen des Rundschreibens 18/698 der CSSF zu überwachen und zu koordinieren. Die 
Manager überwachen, kontrollieren und koordinieren die an die verschiedenen Dienstleister übertragenen Aufgaben und stellen sicher, dass die Gesellschaft eine angemessene 
Risikoverwaltungsmethode anwendet. Die Verwaltungsgesellschaft erstattet dem Verwaltungsrat der Gesellschaft gemäß den Grundsätzen der Unternehmensführung 
regelmäßig Bericht. 

Grundsätze der Unternehmensführung 
Der Verwaltungsrat befolgt eine klare und transparente Unternehmenspolitik zur Verwaltung der Geschäfte der Gesellschaft. 

Der Verwaltungsrat kommt mindestens viermal pro Jahr zusammen. Die Diskussionen beinhalten unter anderem eine umfassende Prüfung der Geschäfte der Gesellschaft unter 
Beteiligung der Manager der Verwaltungsgesellschaft sowie führender Vertreter derjenigen Dienstleister und der externe Wirtschaftsprüfer der Gesellschaft, denen Aufgaben 
übertragen wurden. Gegebenenfalls beruft der Verwaltungsrat weitere Versammlungen ein oder richtet Ad-hoc-Ausschüsse ein, um spezifische oder dringende Angelegenheiten 
zu behandeln. 

Innerhalb der Verwaltungsgesellschaft wurde ein Prüfungsausschuss eingerichtet, der aus mindestens einem Geschäftsleiter sowie weiteren Vertretern der 
Verwaltungsgesellschaft besteht. Bei den Sitzungen des Ausschusses, zu denen auch der externe Wirtschaftsprüfer eingeladen wird, werden die Darstellung, die Richtigkeit und 
die Einhaltung der Jahres- und Halbjahresabschlüsse überprüft. Der Prüfungsausschuss tagt mindestens zweimal im Jahr und berichtet dem Verwaltungsrat und gibt 
gegebenenfalls Empfehlungen ab. 

Sonstige Informationen 
Die Verwaltungsratsmitglieder halten an ihrer Politik fest, die Stimmrechte im Namen der Gesellschaft in Bezug auf Beteiligungen auszuüben, die einen Wert von mindestens 
USD 100K für Aktien- und Multi-Asset-Strategien darstellen. Während des Geschäftsjahres, stimmte ISS (Institutional Shareholders Services), der von der Gesellschaft 
eingesetzte Service zur Stimmrechtsvertretung, bei 502 Hauptversammlungen der Anteilinhaber über 6 555 Beschlüsse ab. 
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Angaben zur Vergütung 
Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergütungspolitik erarbeitet, wie vom Gesetz vorgeschrieben. Ein Offenlegungsbericht, in dem relevante Informationen über die Anwendung 
der Vergütungspolitik dargelegt sind, ist auf Anfrage kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhältlich. 

Die nachfolgenden Tabellen zeigen für das Jahr vom 01/01/2022 bis zum 31/12/2022: 

- den Anteil der Gesamtvergütung, der an die Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft gezahlt wurde oder zu zahlen ist (einschließlich Identifizierter Mitarbeiter 1)) und an die
Identifizierter Mitarbeiter 1) der Delegierten 2), aufgeteilt nach Fixer Vergütung 3) und Variabler Vergütung 4) 

- den Anteil der Gesamtvergütung, der an die Identifizierter Mitarbeiter 1) der Verwaltungsgesellschaft oder der Delegierten 2) gezahlt wurde oder zu zahlen ist 1 

die für die Gesellschaft von Bedeutung sind, auf der Grunlage der: 

(i) hinsichtlich für die Arbeitnehmer und sonstige Identifizierter Mitarbeiter 1) der Verwaltungsgesellschaft, eine pro-rata Zuweisung der an die Arbeitnehmer der 
Verwaltungsgesellschaft gezahlten Gesamtvergütung / der an die Identifizierter Mitarbeiter 1) gezahlten Vergütung, bezogen auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert 
der Gesellschaft im Vergleich zum durchschnittlichen Nettovermögen sämtlicher von der Verwaltungsgesellschaft verwalteter AIFs und OGAW, 

(ii) hinsichtlich für die Identifizierter Mitarbeiter 1) der Delegierten 2), eine pro-rata Zuweisung der an die Identifizierter Mitarbeiter 1) der Delegierten 2) gezahlten Gesamtvergütung, 
wie von den Delegierten 2) an der Verwaltungsgesellschaft gemeldet ist, bezogen auf den Anteil der von den Delegierten 2) für die Gesellschaft verwalteten Vermögenswerte 
im Vergleich zum Ihren insgesamt verwalteten Vermögenswerten. 

Durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft 
(einschließlich Identifizierter Mitarbeiter 1)) 

und Durchschnittliche Anzahl der Identifizierter Mitarbeiter 1) der Delegierten 2) 

Fixe Vergütung 3) 
CHF 

Variable Vergütung 4) 
CHF 

153 15 627 530.45 12 812 050.35 

Durchschnittliche Anzahl der Identifizierter Mitarbeiter 1) 

der Verwaltungsgesellschaft und Ihre Delegierten 2) 
Fixed Vergütung 3) 

CHF 
Variable Vergütung 4) 

CHF 

124 13 916 784.71 13 254 228.13 

1) Identifizierter Mitarbeiter bedeutet (i) hinsichtlich für die Verwaltungsgesellschaft, Führungskräfte und diejenigen Mitglieder des Personals der Verwaltungsgesellschaft, deren
Handlungen wesentliche Auswirkungen auf das Risikoprofil der Gesellschaft haben und (ii) hinsichtlich für die Delegierten 2), Kategorien von Personal, deren Handlungen
wesentliche Auswirkungen auf das Risikoprofil der Gesellschaft haben 

2) Delegierten bedeutet die Unternehmen, zu denen die Verwaltungsgesellschaft Portfolioverwaltungsfunktionen übertragen hat 
3) Fixe Vergütung bedeutet die Summe aus dem festen Gehalt und anderen festen Leistungen wie Essensgutscheine und Pensionsbeiträge
4) Variable Vergütung bedeutet leistungsabhängige Boni (für die Verwaltungsgesellschaft, Aufrechnung in Jahresabschluss ab 31/12/2022 und Zahlung an die Arbeitnehmer 

im Februar 2023) 

Nach der Überprüfung der Vergütungspolitik im Jahr 2023 und ihrer Umsetzung wurden keine Unregelmäßigkeiten festgestellt und die Vergütungspolitik wies, keine größeren 
Änderungen auf. 

Jahreshauptversammlung 
Die nächste Jahreshauptversammlung der Gesellschaft findet innerhalb von sechs Monaten nach Ablauf des Geschäftsjahres statt. 

Fazit 
Der Verwaltungsrat bekräftigt sein Engagement zur Steigerung der Renditen und zum Schutz der Anlegerinteressen und dankt den Aktionären für ihr Vertrauen und ihre 
Unterstützung. 

Der Verwaltungsrat 
Luxemburg, 18. Januar 2024 

Die Angaben in diesem Bericht beziehen sich auf die Vergangenheit und sind für künftige Ergebnisse nicht repräsentativ 



Audit report 

To the Shareholders of
Lombard Odier Funds

Our opinion 

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of Lombard 
Odier Funds (the “Fund”) and of each of its sub-funds as at 30 September 2023, and of the results of their operations 
and changes in their net assets for the year then ended in accordance with Luxembourg legal and regulatory 
requirements relating to the preparation and presentation of the financial statements. 

What we have audited 

The Fund’s financial statements comprise:

the combined statement of net assets for the Fund and the statement of net assets for each of the sub-funds as at
30 September 2023;
the combined statement of operations and changes in net assets for the Fund and the statement of operations and
changes in net assets for each of the sub-funds for the year then ended;
the schedule of investments as at 30 September 2023; and
the notes to the financial statements, which include a summary of significant accounting policies.

Basis for opinion 

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession (Law of 23 July 2016) and 
with International Standards on Auditing (ISAs) as adopted for Luxembourg by the “Commission de Surveillance du 
Secteur Financier” (CSSF). Our responsibilities under the Law of 23 July 2016 and ISAs as adopted for Luxembourg 
by the CSSF are further described in the “Responsibilities of the “Réviseur d’entreprises agréé” for the audit of the 
financial statements” section of our report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

We are independent of the Fund in accordance with the International Code of Ethics for Professional Accountants, 
including International Independence Standards, issued by the International Ethics Standards Board for Accountants 
(IESBA Code) as adopted for Luxembourg by the CSSF together with the ethical requirements that are relevant to our 
audit of the financial statements. We have fulfilled our other ethical responsibilities under those ethical requirements. 

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg 
T : +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwc.lu 

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256) 
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518 



Other information 

The Board of Directors of the Fund is responsible for the other information. The other information comprises the 
information stated in the annual report but does not include the financial statements and our audit report thereon. 

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form of 
assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information identified above 
and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial statements or our 
knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have 
performed, we conclude that there is a material misstatement of this other information, we are required to report that 
fact. We have nothing to report in this regard. 

Responsibilities of the Board of Directors of the Fund and those charged with governance for the financial 
statements 

The Board of Directors of the Fund is responsible for the preparation and fair presentation of the financial statements in 
accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the 
financial statements, and for such internal control as the Board of Directors of the Fund determines is necessary to 
enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error. 

In preparing the financial statements, the Board of Directors of the Fund is responsible for assessing the Fund’s and
each of its sub-funds’ ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern 
and using the going concern basis of accounting unless the Board of Directors of the Fund either intends to liquidate 
the Fund or close any of its sub-funds or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so. 

Those charged with governance are responsible for overseeing the Fund’s financial reporting process. 

Responsibilities of the “Réviseur d’entreprises agréé” for the audit of the financial statements 

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are 
free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an audit report that includes our opinion. 
Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with 
the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF will always detect a material 
misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or 
in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis 
of these financial statements. 

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF, 
we exercise professional judgment and maintain professional scepticism throughout the audit. We also: 



identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error,
design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud
is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions,
misrepresentations, or the override of internal control;

obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the Fund’s
internal control;

evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and
related disclosures made by the Board of Directors of the Fund;

conclude on the appropriateness of the Board of Directors of the Fund’s use of the going concern basis of accounting
and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that
may cast significant doubt on the Fund’s or any of its sub-funds’ ability to continue as a going concern. If we conclude
that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our audit report to the related disclosures in
the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on
the audit evidence obtained up to the date of our audit report. However, future events or conditions may cause the
Fund or any of its sub-funds (except for LO Funds – World Gold Expertise and LO Funds – High Yield 2023 where
a decision to liquidate exists) to cease to continue as a going concern;

evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures, and
whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that achieves fair
presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and timing 
of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during
our audit.

Luxembourg, 18 January 2024 PricewaterhouseCoopers, Société coopérative 
Represented by 

Régis Malcourant 

Only the official version of this annual report has been reviewed by the auditor. Therefore, the audit report only refers to this official version. 



Prüfungsvermerk

An die Aktionäre der 
Lombard Odier Funds

Unser Prüfungsurteil 

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefügte Abschluss in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden 
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Abschlusses ein den 
tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der Vermögensund Finanzlage Lombard Odier Funds (der „Fonds“) 
und ihrer jeweiligen Teilfonds zum 30. September 2023 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des 
Fondsvermögens für das an diesem Datum endende Geschäftsjahr. 

Was wir geprüft haben

Der Abschluss des Fonds besteht aus: 

der Aufstellung des kombinierten Nettofondsvermögens des Fonds und der Aufstellung des Nettofondsvermögens
der Teilfonds zum 30. September 2023;
der Aufstellung des Wertpapierbestandes und der sonstigen Nettovermögenswerte der Teilfonds zum
30. September 2023;
der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung des Fonds und der Ertrags- und Aufwandsrechnung der Teilfonds
für das an diesem Datum endende Geschäftsjahr;
der Entwicklung des kombinierten Nettofondsvermögens des Fonds und der Entwicklung des Nettofondsvermögens
der Teilfonds für das an diesem Datum endende Geschäftsjahr; und
einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erläuternden Informationen
(Anhang).

Grundlage für das Prüfungsurteil 

Wir führten unsere Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 über die Prüfungstätigkeit 
(Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den für Luxemburg von der „Commission de Surveillance du Secteur Financier“ 
(CSSF) angenommenen internationalen Prüfungsstandards (ISAs) durch. Unsere Verantwortung gemäß dem Gesetz 
vom 23. Juli 2016 und den für Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt „Verantwortung des 
„Réviseur d’entreprises agréé“ für die Abschlussprüfung“ weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als 
Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen. 

Wir sind unabhängig von dem Fonds in Übereinstimmung mit dem für Luxemburg von der CSSF angenommenen 
International Code of Ethics for Professional Accountants, einschliesslich International Independence Standards, 
ausgestellt von der International Ethics Standards Board of Accountants (IESBA Code) sowie den beruflichen 
Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der Abschlussprüfung einzuhalten haben und haben alle sonstigen 
Berufspflichten in Übereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfüllt. 

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg 
T : +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwc.lu 

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256) 
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518 



Sonstige Informationen 

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich für die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen 
beinhalten die Informationen, die im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Abschluss oder 
unseren Prüfungsvermerk zu diesem Abschluss. 

Unser Prüfungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit 
jedweder Art auf diese Informationen. 

Im Zusammenhang mit der Prüfung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen 
zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Abschluss oder mit den 
bei der Abschlussprüfung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen 
wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgeführten Arbeiten schlussfolgern, dass 
sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu 
berichten. Wir haben diesbezüglich nichts zu berichten. 

Verantwortung des Verwaltungsrates des Fonds und der für die Überwachung Verantwortlichen für den 
Abschluss 

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich für die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des 
Abschlusses in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur 
Aufstellung des Abschlusses und für die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des 
Abschlusses zu ermöglichen, der frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhängig davon, ob diese aus 
Unrichtigkeiten oder Verstößen resultieren. 

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich für die Beurteilung der Fähigkeit 
des Fonds und seiner Teilfonds zur Fortführung der Tätigkeit und, sofern einschlägig, Angaben zu Sachverhalten zu 
machen, die im Zusammenhang mit der Fortführung der Tätigkeit stehen, und die Annahme der 
Unternehmensfortführung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat des Fonds 
beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren oder mehrere seiner Teilfonds zu schließen, die Geschäftstätigkeit einzustellen 
oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln. 

Die für die Überwachung Verantwortlichen sind zuständig für die Beaufsichtigung des Abschlusserstellungsprozesses. 

Verantwortung des „Réviseur d’entreprises agréé“ für die Abschlussprüfung 

Die Zielsetzung unserer Prüfung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als Ganzes frei von 
wesentlichen unzutreffenden Angaben, entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstößen ist, und darüber einen 
Prüfungsvermerk, der unser Prüfungsurteil enthält, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad 
an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafür, dass eine Prüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 
und nach den für Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche unzutreffende Angabe, falls 
vorhanden, aufdeckt. Unzutreffende Angaben können entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstößen resultieren und 
werden als wesentlich angesehen, wenn vernünftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell 
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten 
beeinflussen könnten. 

Im Rahmen einer Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den für 
Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs üben wir unser pflichtgemäßes Ermessen aus und bewahren eine 
kritische Grundhaltung. Darüber hinaus: 
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identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen unzutreffenden Angaben im Abschluss aus
Unrichtigkeiten oder Verstößen, planen und führen Prüfungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und
erlangen Prüfungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage für unser Prüfungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Angaben nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstößen höher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstöße betrügerisches Zusammenwirken, Fälschungen, beabsichtigte Unvollständigkeiten,
irreführende Angaben bzw. das Außerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten können;

gewinnen wir ein Verständnis von dem für die Abschlussprüfung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prüfungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umständen angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prüfungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der durch den Verwaltungsrat des Fonds angewandten Bilanzierungs-methoden,
der rechnungslegungsrelevanten Schätzungen und den entsprechenden Anhangsangaben;

schlussfolgern wir über die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortführung
der Tätigkeit durch den Verwaltungsrat des Fonds sowie auf der Grundlage der erlangten Prüfungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fähigkeit des Fonds oder einer seiner Teilfonds zur Fortführung der Tätigkeit aufwerfen könnten.
Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Prüfungsvermerk auf
die dazugehörigen Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prüfungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des
Prüfungsvermerks erlangten Prüfungsnachweise. Zukünftige Ereignisse oder Gegebenheiten können jedoch dazu
führen, dass der Fonds oder einer seiner seine Tätigkeit nicht mehr fortführen kann (ausser für die Teilfonds LO
Funds – World Gold Expertise und LO Funds – High Yield 2023, für die eine Entscheidung über die Liquidation
vorliegt);

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschließlich der
Anhangsangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschäftsvorfälle und Ereignisse sachgerecht
darstellt.

Wir kommunizieren mit den für die Überwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten Prüfungsumfang und 
Zeitraum sowie wesentliche Prüfungsfeststellungen einschließlich wesentlicher Schwächen im internen Kontrollsystem, 
die wir im Rahmen der Prüfung identifizieren. 

Luxemburg, 18. Januar 2024 PricewaterhouseCoopers, Société coopérative 
Vertreten durch 

Régis Malcourant 

Nur die offizielle englische Version dieses Jahresberichts wurde vom Abschlussprüfer geprüft. Daher bezieht sich der Prüfbericht nur auf 
diese offizielle Version. Bei den anderen Versionen handelt es sich um gewissenhafte Übersetzungen, die vom Verwaltungsrat in Auftrag 
gegeben wurden. Im Falle von Abweichungen zwischen der englischen Version und der Übersetzung ist nur der englische Text maßgeblich. 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Combined statement of net assets as at 30/09/2023 / Kombinierte Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 
/Kombinierte Nettovermögensrechnung 

Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Netto Optionen zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren

/Forderungen aus Zeichnungen
/Zins-und Dividendenforderungen, netto

/Zinsswapsforderungen
/Nicht realisierter Gewinn aus

/Nicht realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften
/Nicht realisierter Gewinn aus CFD
/Nicht realisierter Gewinn aus ERS

/Nicht realisierter Gewinn aus IRS
/Nicht realisierter Gewinn aus CDS

/Forderungen aus CFD
/Forderungen aus Wechselkursgeschäften, netto

/Sonstige Aktiva
22 778 837 131.37 

LIABILITIES/PASSIVA 

/Bankkredite
/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
/Zinsswapsverbindlichkeiten

/Nicht realisierter Verlust aus
Devisentermingeschäften 

/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschäften
/Nicht realisierter Verlust aus CFD
/Nicht realisierter Verlust aus EQS
/Nicht realisierter Verlust aus ERS

/Nicht realisierter Verlust aus IRS
/Nicht realisierter Verlust aus CDS

/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschäften, netto
/Verbindlichkeiten aus CFD

/Sonstige Verbindlichkeiten
939 428 918.70 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 21 839 408 212.67 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Combined statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Kombinierte 
Aufwands- und Ertragsrechnung per 30/09/2023 

/Kombinierte Aufwands- und Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens 

Notes/Anm. USD 

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 21 134 777 194.32 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto
/Dividenden aus CFD

/Zinsen aus Obligationen, netto
/Zinsswaps, netto

/Bankzinsen
/Zinsen aus Termineinlagen

/Sonstige Erträge
660 464 477.61 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren
/Vertriebsgebühren

/Erfolgsabhängige Prämie
/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen

/Zinsswaps, netto
/Betriebskostenpauschale 

/Dividenden aus CFDs
/Sonstige Aufwendungen

174 278 574.52 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 486 185 903.09 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
/Realisierter Nettogewinn aus Optionen

/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften
/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschäften
/Realisierter Nettogewinn aus Swaps und CFD
/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (292 551 963.92) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten

Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus EQS 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus ERS 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus IRS 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus CDS 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Combined statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Kombinierte 
Aufwands- und Ertragsrechnung per 30/09/2023 

Notes/Anm. USD 

/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 
aus CFD 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 1 634 114 192.12 

/Gezahlte Dividende
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich

Reevaluation of the Net Asset Value at the beginning of the year is for nominal purposes only/Die Neubewertung des 
Nettofondsvermögens zu Jahresbeginn dient nur dem Nennwert 802 592 013.11

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 21 839 408 212.67 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Zeichnungen 

/Zins-und Dividendenforderungen, netto 
/Zinsswapsforderungen 

/Nicht realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften 
/Nicht realisierter Gewinn aus ERS 

710 925 367.18 
LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 
/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 

/Zinsswapsverbindlichkeiten 
/Nicht realisierter Verlust aus 

Devisentermingeschäften 
/Nicht realisierter Verlust aus CDS 

54 617 145.81 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 656 308 221.37 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 520 836 695.61 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto 
/Zinsen aus Obligationen, netto 
/Zinsswaps, netto 

/Bankzinsen 
/Zinsen aus Termineinlagen 

/Sonstige Erträge 
15 569 968.70 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

2 268 172.86 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 13 301 795.84 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschäften 
/Realisierter Nettogewinn aus Swaps und CFD 
/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 1 794 000.31 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus ERS 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus CDS 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 6 215 417.60 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 656 308 221.37 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Distribution 1 (See/voir Note 1) EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

S - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X8 - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X8 - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X8 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X8 - JPY - Hedged - Capitalisation JPY JPY JPY 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  612 114 707.44 93.27 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

284 418 302.40 43.34 

 
Equities/Aktien  47 320 480.87 7.21  

Australia/Australien 1 665 597.19 0.25 

Canada/Kanada 1 326 266.68 0.20 

Cayman Islands/Kaimaninseln 153 401.62 0.02 

Finland/Finnland 74 442.75 0.01 

France/Frankreich 3 944 842.20 0.60 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
Germany/Deutschland 4 588 890.42 0.70 

Ireland/Irland 418 858.88 0.06 

Italy/Italien 1 424 072.16 0.22 

Japan 4 100 675.08 0.62 

Jersey 146 454.59 0.02 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
Luxembourg/Luxemburg 230 597.25 0.04 

Netherlands/Niederlande 1 610 408.14 0.25 

Spain/Spanien 268 914.92 0.04 

Switzerland/Schweiz 3 021 498.29 0.46 

United Kingdom/Großbritannien 2 608 688.74 0.40 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 21 736 871.96 3.31 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Structured products/Strukturierte Produkte  34 678 309.87 5.28  
Luxembourg/Luxemburg 18 856 562.50 2.87 

Netherlands/Niederlande 6 789 735.95 1.03 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 9 032 011.42 1.38 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  139 262 811.90 21.22  
Australia/Australien 4 943 850.40 0.75 

Belgium/Belgien 3 138 279.70 0.48 

Canada/Kanada 14 180 459.55 2.16 

Croatia/Kroatien 3 361 290.01 0.51 

Finland/Finnland 3 968 659.42 0.60 

France/Frankreich 16 183 736.31 2.47 

Germany/Deutschland 5 708 898.86 0.87 

Luxembourg/Luxemburg 8 996 764.55 1.37 

Mexico/Mexiko 1 723 173.46 0.26 

Netherlands/Niederlande 16 900 503.48 2.58 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

New Zealand/Neuseeland 6 743 637.08 1.03 

Norway/Norwegen 4 493 692.91 0.68 

Spain/Spanien 5 453 792.08 0.83 

Sweden/Schweden 11 480 016.50 1.75 

Switzerland/Schweiz 1 347 112.66 0.21 

United Kingdom/Großbritannien 25 369 691.82 3.87 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 5 269 253.11 0.80 

Bonds/Anleihen  63 156 699.76 9.62  
Canada/Kanada 1 100 266.82 0.17 

China 790 804.60 0.12 

France/Frankreich 12 543 090.79 1.91 

Germany/Deutschland 7 224 196.65 1.10 

Hungary/Ungarn 2 256 340.25 0.34 

Ireland/Irland 667 346.40 0.10 

Italy/Italien 1 673 811.91 0.26 

Japan 6 896 521.27 1.05 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Luxembourg/Luxemburg 6 591 157.13 1.00 

Netherlands/Niederlande 2 238 010.16 0.34 

Spain/Spanien 6 871 826.30 1.05 

Sweden/Schweden 1 079 246.75 0.16 

United Kingdom/Großbritannien 5 507 679.81 0.84 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 7 716 400.92 1.18 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere  15 755 804.14 2.40  
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  15 755 804.14 2.40  

Finland/Finnland 7 883 260.33 1.20 

Luxembourg/Luxemburg 1 117 778.82 0.17 

Netherlands/Niederlande 6 754 764.99 1.03 

Money market instruments/Geldmarktinstrumente  264 124 736.05 40.24  
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  15 721 973.14 2.40  

France/Frankreich 11 233 893.67 1.71 

United Kingdom/Großbritannien 4 488 079.47 0.68 

Bonds/Anleihen  248 402 762.91 37.85  
China 1 099 913.40 0.17 

France/Frankreich 72 594 127.65 11.06 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Germany/Deutschland 6 268 535.45 0.96 

Ireland/Irland 36 856 751.73 5.62 

Italy/Italien 10 041 998.95 1.53 

Jersey 4 448 710.39 0.68 

Luxembourg/Luxemburg 24 557 804.31 3.74 

Netherlands/Niederlande 16 447 703.15 2.51 

Spain/Spanien 8 616 826.25 1.31 

Sweden/Schweden 4 886 751.39 0.74 

United Kingdom/Großbritannien 40 117 892.70 6.11 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 22 465 747.54 3.42 

Undertakings for Collective Investment/Organismen für gemeinsame Anlagen  47 815 864.85 7.29  
Shares/Units in investment funds/Aktien/Anteile Investmentfonds  47 815 864.85 7.29  

Luxembourg/Luxemburg 47 815 864.85 7.29 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Counterparty   Maturity Currency Rate Amount 

 
% of Net 

Assets 
Vertragspartei  
 

  Fälligkeits  
-datum  

Währung  
 

Preis  
 

Betrag  
 

% des 
Netto-

vermögens  
 

 EUR  
   
Term Deposits/Termineinlagen  
 4 493 538.02 0.68 

Underlying Number of 
contracts 

Counterparty Currency Commitment Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Zugrundeliegend Zahl der 
Verträge 

Vertragspartei Währung Verbindlichkeit Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR EUR  

Futures 
Contracts/Termingeschäften 140 489.60 0.02 

Futures on index/Indextermingeschäfte 

Futures on bonds/Anleihetermingeschäfte 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Currency Amount 

bought 
Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 

(depreciation) 
% of Net 

Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (1 597 461.72) (0.24) 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Description Counterparty Notional Maturity Currency Buy / Sell 
Protection 

Sub-Fund 
Receives/(Pays) 

Fixed Rate 

Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Beschreibung Vertragspartei Nominal- 
wert 

Fälligkeits 
-datum 

Währung Kauf- 
/Verkaufs 

schutz 

Teilfund 
empfängt/(zahlt) 

Festsatz 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Credit Default Swaps (CDS) (223 251.84) (0.03) 

CDS Index/CDS auf Indexen   



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Description Counterparty Notional Maturity Currency Buy / Sell 
Protection 

Sub-Fund 
Receives/(Pays) 

Fixed Rate 

Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Beschreibung Vertragspartei Nominal- 
wert 

Fälligkeits 
-datum 

Währung Kauf- 
/Verkaufs 

schutz 

Teilfund 
empfängt/(zahlt) 

Festsatz 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity Currency Notional Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Teilfonds Zuflüsses Teilfonds Abflüsse Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Nominal-wert Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des 
Netto- 

vermögens 

 EUR  
   
Excess Return Swap/Excess Return Swap  1 601 783.35 0.24

Underlying Futures Contracts 
of LOIM US Intraday Trend 
Index 

Underlying Currency Weight of the Index 
 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM US Intraday Trend 
Index 

Rohstoffe  Währung  Gewicht des Index  
% 

Underlying Futures Contracts 
of LOIM Commodity X2 Index 

Underlying Currency Weight of the Index 
 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM Commodity X2 
Index  

Rohstoffe  Währung  Gewicht des Index  
% 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity Currency Notional Unrealised 

appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Teilfonds Zuflüsses Teilfonds Abflüsse Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Nominal-wert Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des 
Netto- 

vermögens 
 EUR  

Underlying Futures Contracts 
of Goldman Sachs 
Systematic Trading 
Strategies Basket Series 190 
Excess Return Strategy 

Underlying Currency Weight of the Index 
 

Basiswert Futures Kontrakten 
des Goldman Sachs 
Systematic Trading 
Strategies Basket Series 190 
Excess Return Strategy  

Rohstoffe  Währung  Gewicht des Index  
% 

Underlying Futures Contracts 
of LOIM Commodity 
Backwardation Index

Underlying Currency Weight of the Index 
 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM Commodity 
Backwardation Index 

Rohstoffe  Währung  Gewicht des Index  
% 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity Currency Notional Unrealised 

appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Teilfonds Zuflüsses Teilfonds Abflüsse Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Nominal-wert Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des 
Netto- 

vermögens 
 EUR  

Underlying Futures Contracts 
of LOIM Long Volatility EUR 
Strategy 

Underlying Currency Weight of the Index 
 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM Long Volatility EUR 
Strategy 

Rohstoffe  Währung  Gewicht des Index  
% 

Underlying Futures Contracts 
of LOIM Long Volatility USD 
Strategy 

Underlying Currency Weight of the Index 
 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM Long Volatility USD 
Strategy 

Rohstoffe  Währung  Gewicht des Index  
% 

Underlying Futures Contracts 
of LOIM VOLA Dynamic 
Neutral Basket Index 

Underlying Currency Weight of the Index 
 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM VOLA Dynamic 
Neutral Basket Index 

Rohstoffe  Währung  Gewicht des Index  
% 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 

/Forderungen aus Zeichnungen 
/Zins-und Dividendenforderungen, netto 

/Zinsswapsforderungen 
/Nicht realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften 

/Nicht realisierter Gewinn aus ERS 
2 318 936 749.36 

LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 
/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 

/Zinsswapsverbindlichkeiten 
/Nicht realisierter Verlust aus 

Devisentermingeschäften 
/Nicht realisierter Verlust aus CDS 

199 701 936.10 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 2 119 234 813.26 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 2 898 576 694.65 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto 
/Zinsen aus Obligationen, netto 
/Zinsswaps, netto 

/Bankzinsen 
/Zinsen aus Termineinlagen 

/Sonstige Erträge 
71 724 719.45 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

14 454 078.53 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 57 270 640.92 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschäften 
/Realisierter Nettogewinn aus Swaps und CFD 
/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (33 711 520.36) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus ERS 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus CDS 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 50 456 038.35 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 2 119 234 813.26 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Distribution 1 (See/voir Note 1) EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - SEK - Hedged - Capitalisation SEK SEK SEK 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R X1 - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

R - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - EUR - Distribution 1 (See/voir Note 1) EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - JPY - Hedged - Capitalisation JPY JPY JPY 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - AUD - Hedged - Capitalisation AUD AUD AUD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X2 - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - JPY - Hedged - Capitalisation JPY JPY JPY 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - SGD - Hedged - Capitalisation SGD SGD SGD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X8 - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M X8 - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X8 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X8 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X8 - JPY - Hedged - Capitalisation JPY JPY JPY 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  1 930 939 634.23 91.11 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

1 195 014 230.36 56.39 

 
Equities/Aktien  464 669 199.99 21.93  

Australia/Australien 16 360 070.06 0.77 

Canada/Kanada 13 057 132.51 0.62 

Cayman Islands/Kaimaninseln 1 506 794.42 0.07 

Finland/Finnland 730 858.42 0.03 

France/Frankreich 38 736 504.41 1.83 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
Germany/Deutschland 45 049 000.61 2.13 

Ireland/Irland 4 113 751.14 0.19 

Italy/Italien 13 980 894.66 0.66 

Japan 40 266 150.93 1.90 

Jersey 1 438 197.13 0.07 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
Luxembourg/Luxemburg 2 264 214.94 0.11 

Netherlands/Niederlande 15 815 035.11 0.75 

Spain/Spanien 2 640 109.16 0.12 

Switzerland/Schweiz 29 679 762.29 1.40 

United Kingdom/Großbritannien 25 620 307.33 1.21 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 213 410 416.87 10.07 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 

Structured products/Strukturierte Produkte 91 184 078.65 4.30 

Luxembourg/Luxemburg 49 581 951.50 2.34 

Netherlands/Niederlande 17 853 113.92 0.84 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 23 749 013.23 1.12 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 366 181 375.18 17.28 

Australia/Australien 12 999 492.91 0.61 

Belgium/Belgien 8 251 876.85 0.39 

Canada/Kanada 37 286 480.93 1.76 

Croatia/Kroatien 8 838 266.17 0.42 

Finland/Finnland 10 435 299.56 0.49 

France/Frankreich 42 553 950.61 2.01 

Germany/Deutschland 15 011 131.90 0.71 

Luxembourg/Luxemburg 23 656 334.18 1.12 

Mexico/Mexiko 4 530 958.55 0.21 

Netherlands/Niederlande 44 438 637.46 2.10 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

New Zealand/Neuseeland 17 731 900.32 0.84 

Norway/Norwegen 11 815 836.75 0.56 

Spain/Spanien 14 340 347.27 0.68 

Sweden/Schweden 30 185 863.46 1.42 

Switzerland/Schweiz 3 542 134.20 0.17 

United Kingdom/Großbritannien 66 707 748.52 3.15 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 13 855 115.54 0.65 

Bonds/Anleihen  272 979 576.54 12.88  
Canada/Kanada 2 893 071.09 0.14 

China 7 883 534.93 0.37 

France/Frankreich 44 534 939.21 2.10 

Germany/Deutschland 43 567 096.99 2.06 

Hungary/Ungarn 5 932 881.60 0.28 

Ireland/Irland 1 754 738.53 0.08 

Italy/Italien 16 261 446.59 0.77 

Japan 18 133 898.12 0.86 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Luxembourg/Luxemburg 17 330 965.46 0.82 

Netherlands/Niederlande 5 884 683.98 0.28 

Spain/Spanien 18 068 964.51 0.85 

Sweden/Schweden 2 837 800.37 0.13 

United Kingdom/Großbritannien 40 880 067.37 1.93 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 47 015 487.79 2.22 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere  41 428 734.26 1.95  
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  41 428 734.26 1.95  

Finland/Finnland 20 728 456.29 0.98 

Luxembourg/Luxemburg 2 939 117.62 0.14 

Netherlands/Niederlande 17 761 160.35 0.84 

Money market instruments/Geldmarktinstrumente  694 496 669.61 32.77  
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  41 339 778.14 1.95  

France/Frankreich 29 538 701.51 1.39 

United Kingdom/Großbritannien 11 801 076.63 0.56 

Bonds/Anleihen  653 156 891.47 30.82  
China 2 892 141.79 0.14 

France/Frankreich 190 880 947.56 9.01 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Germany/Deutschland 16 482 655.35 0.78 

Ireland/Irland 96 912 132.18 4.57 

Italy/Italien 26 404 701.54 1.25 

Jersey 11 697 558.48 0.55 

Luxembourg/Luxemburg 64 572 949.74 3.05 

Netherlands/Niederlande 43 248 032.08 2.04 

Spain/Spanien 22 657 314.22 1.07 

Sweden/Schweden 12 849 355.26 0.61 

United Kingdom/Großbritannien 105 487 063.76 4.98 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 59 072 039.51 2.79 

Counterparty   Maturity Currency Rate Amount 
 

% of Net 
Assets 

Vertragspartei  
 

  Fälligkeit
s  

-datum  

Währung  
 

Preis  
 

Betrag  
 

% des 
Netto-

vermögens  
 

 EUR  
   
Term Deposits/Termineinlagen 11 815 429.46 0.56 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Underlying Number of 
contracts 

Counterparty Currency Commitment Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Zugrundeliegend Zahl der 
Verträge 

Vertragspartei Währung Verbindlichkeit Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR EUR  

Futures 
Contracts/Termingeschäften 2 504 525.46 0.12 

Futures on index/Indextermingeschäfte 

Futures on bonds/Anleihetermingeschäfte 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (3 543 845.78) (0.17) 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Description Counterparty Notional Maturity Currency Buy / Sell 
Protection 

Sub-Fund 
Receives/(Pays) 

Fixed Rate 

Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Beschreibung Vertragspartei Nominal- 
wert 

Fälligkeits 
-datum 

Währung Kauf- 
/Verkaufs 

schutz 

Teilfund 
empfängt/(zahlt) 

Festsatz 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Credit Default Swaps (CDS) (1 939 697.87) (0.09) 

CDS Index/CDS auf Indexen   



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Description Counterparty Notional Maturity Currency Buy / Sell 
Protection 

Sub-Fund 
Receives/(Pays) 

Fixed Rate 

Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Beschreibung Vertragspartei Nominal- 
wert 

Fälligkeits 
-datum 

Währung Kauf- 
/Verkaufs 

schutz 

Teilfund 
empfängt/(zahlt) 

Festsatz 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity Currency Notional Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Teilfonds Zuflüsses Teilfonds Abflüsse Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Nominal-wert Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des 
Netto- 

vermögens 

 EUR  
   
Excess Return Swap/Excess Return Swap  13 702 970.17 0.65

Underlying Futures Contracts 
of LOIM US Intraday Trend 
Index 

Underlying Currency Weight of the Index 
 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM US Intraday Trend 
Index 

Rohstoffe  Währung  Gewicht des Index  
% 

Underlying Futures Contracts 
of LOIM Commodity X2 Index 

Underlying Currency Weight of the Index 
 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM Commodity X2 
Index  

Rohstoffe  Währung  Gewicht des Index  
% 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity Currency Notional Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Teilfonds Zuflüsses Teilfonds Abflüsse Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Nominal-wert Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des 
Netto- 

vermögens 
 EUR  

Underlying Futures Contracts 
of Goldman Sachs 
Systematic Trading 
Strategies Basket Series 190 
Excess Return Strategy 

Underlying Currency Weight of the Index 
 

Basiswert Futures Kontrakten 
des Goldman Sachs 
Systematic Trading 
Strategies Basket Series 190 
Excess Return Strategy  

Rohstoffe  Währung  Gewicht des Index  
% 

Underlying Futures Contracts 
of LOIM Commodity 
Backwardation Index

Underlying Currency Weight of the Index 
 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM Commodity 
Backwardation Index 

Rohstoffe  Währung  Gewicht des Index  
% 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity Currency Notional Unrealised 

appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Teilfonds Zuflüsses Teilfonds Abflüsse Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Nominal-wert Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des 
Netto- 

vermögens 
 EUR  

Underlying Futures Contracts 
of LOIM Long Volatility EUR 
Strategy 

Underlying Currency Weight of the Index 
 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM Long Volatility EUR 
Strategy 

Rohstoffe  Währung  Gewicht des Index  
% 

Underlying Futures Contracts 
of LOIM Long Volatility USD 
Strategy 

Underlying Currency Weight of the Index 
 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM Long Volatility USD 
Strategy 

Rohstoffe  Währung  Gewicht des Index  
% 

Underlying Futures Contracts 
of LOIM VOLA Dynamic 
Neutral Basket Index 

Underlying Currency Weight of the Index 
 

 Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM VOLA Dynamic 
Neutral Basket Index 

Rohstoffe  Währung  Gewicht des Index  
% 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Zeichnungen 

/Zins-und Dividendenforderungen, netto 
/Zinsswapsforderungen 

/Nicht realisierter Gewinn aus 
/Nicht realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften 

/Nicht realisierter Gewinn aus ERS 
704 419 770.55 

LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 
/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 

/Zinsswapsverbindlichkeiten 
/Nicht realisierter Verlust aus CDS 

38 923 598.62 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 665 496 171.93 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 501 621 876.72 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto 
/Zinsen aus Obligationen, netto 
/Zinsswaps, netto 

/Bankzinsen 
/Zinsen aus Termineinlagen 

/Sonstige Erträge 
20 331 511.04 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

4 343 475.46 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 15 988 035.58 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschäften 
/Realisierter Nettogewinn aus Swaps und CFD 
/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (21 613 944.68) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus ERS 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus CDS 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 8 936 668.21 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 665 496 171.93 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R X1 - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - AUD - Hedged - Capitalisation AUD AUD AUD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

S - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X8 - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X8 - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X8 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X8 - JPY - Hedged - Capitalisation JPY JPY JPY 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  588 634 331.98 88.45 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

416 371 945.85 62.57 

 
Equities/Aktien  213 103 909.81 32.02  

Australia/Australien 7 496 680.13 1.13 

Canada/Kanada 5 983 319.79 0.90 

Cayman Islands/Kaimaninseln 691 208.11 0.10 

Finland/Finnland 335 274.26 0.05 

France/Frankreich 17 769 434.15 2.67 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
Germany/Deutschland 20 666 005.54 3.11 

Ireland/Irland 1 886 895.44 0.28 

Italy/Italien 6 413 648.91 0.96 

Japan 18 451 629.97 2.77 

Jersey 659 712.92 0.10 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
Luxembourg/Luxemburg 1 038 589.81 0.16 

Netherlands/Niederlande 7 251 967.95 1.09 

Spain/Spanien 1 211 124.80 0.18 

Switzerland/Schweiz 13 614 533.54 2.05 

United Kingdom/Großbritannien 11 745 536.21 1.76 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 97 888 348.28 14.71 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Structured products/Strukturierte Produkte  21 343 993.42 3.21  
Luxembourg/Luxemburg 11 605 938.91 1.74 

Netherlands/Niederlande 4 178 983.35 0.63 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 5 559 071.16 0.84 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  85 714 227.48 12.88  
Australia/Australien 3 042 867.74 0.46 

Belgium/Belgien 1 931 565.33 0.29 

Canada/Kanada 8 727 865.83 1.31 

Croatia/Kroatien 2 068 824.93 0.31 

Finland/Finnland 2 442 651.93 0.37 

France/Frankreich 9 960 853.42 1.50 

Germany/Deutschland 3 513 743.90 0.53 

Luxembourg/Luxemburg 5 537 377.23 0.83 

Mexico/Mexiko 1 060 588.10 0.16 

Netherlands/Niederlande 10 402 013.16 1.56 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

New Zealand/Neuseeland 4 150 610.16 0.62 

Norway/Norwegen 2 765 802.38 0.42 

Spain/Spanien 3 356 729.40 0.50 

Sweden/Schweden 7 065 782.53 1.06 

Switzerland/Schweiz 829 128.18 0.12 

United Kingdom/Großbritannien 15 614 674.91 2.35 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 3 243 148.35 0.49 

Bonds/Anleihen  96 209 815.14 14.46  
Canada/Kanada 677 198.16 0.10 

China 3 539 914.89 0.53 

France/Frankreich 13 918 472.82 2.09 

Germany/Deutschland 17 055 778.26 2.56 

Hungary/Ungarn 1 388 744.48 0.21 

Ireland/Irland 410 741.97 0.06 

Italy/Italien 7 312 920.63 1.10 

Japan 4 244 708.15 0.64 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Luxembourg/Luxemburg 4 056 760.99 0.61 

Netherlands/Niederlande 1 377 462.58 0.21 

Spain/Spanien 4 229 508.77 0.64 

Sweden/Schweden 664 260.62 0.10 

United Kingdom/Großbritannien 17 459 173.73 2.62 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 19 874 169.09 2.99 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere  9 697 467.41 1.46  
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  9 697 467.41 1.46  

Finland/Finnland 4 852 031.64 0.73 

Luxembourg/Luxemburg 687 976.54 0.10 

Netherlands/Niederlande 4 157 459.23 0.62 

Money market instruments/Geldmarktinstrumente  162 564 918.72 24.43  
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  9 676 644.92 1.45  

France/Frankreich 6 914 297.53 1.04 

United Kingdom/Großbritannien 2 762 347.39 0.42 

Bonds/Anleihen  152 888 273.80 22.97  
China 676 980.63 0.10 

France/Frankreich 44 680 625.67 6.71 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Germany/Deutschland 3 858 192.05 0.58 

Ireland/Irland 22 684 792.57 3.41 

Italy/Italien 6 180 703.74 0.93 

Jersey 2 738 116.28 0.41 

Luxembourg/Luxemburg 15 114 970.00 2.27 

Netherlands/Niederlande 10 123 321.15 1.52 

Spain/Spanien 5 303 530.75 0.80 

Sweden/Schweden 3 007 724.14 0.45 

United Kingdom/Großbritannien 24 691 977.22 3.71 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 13 827 339.60 2.08 

Counterparty   Maturity Currency Rate Amount 
 

% of Net 
Assets 

Gegenpartei   Fälligkeits-
datum 

Währung Preis Betrag 
 

% des Netto-
vermögens 

 EUR  
   
Term Deposits/ Termineinlagen 2 765 707.04 0.42 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Underlying Number of 
contracts 

 
Counterparty 

Currency Commitment Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Zugrundeliegend Zahl der 
Verträge 

Vertragspartei Währung Verbindlichkeit Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR EUR  
Futures 
Contracts/Termingeschäften 388 064.32 0.06 

Futures on index/Indextermingeschäfte 

Futures on bonds/Anleihetermingeschäfte 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Currency Amount 

bought 
Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 

(depreciation) 
% of Net 

Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften 1 729 433.75 0.26 

Description Counterparty Notional Maturity Currency Buy / Sell 
Protection 

Sub-Fund 
Receives/(Pays) 

Fixed Rate 

Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Beschreibung Vertragspartei Nominal- 
wert 

Fälligkeits 
-datum 

Währung Kauf- 
/Verkaufs 

schutz 

Teilfund 
empfängt/(zahlt) 

Festsatz 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Credit Default Swaps (CDS) (1 046 963.23) (0.16) 

CDS Index/CDS auf Indexen   



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Description Counterparty Notional Maturity Currency Buy / Sell 
Protection 

Sub-Fund 
Receives/(Pays) 

Fixed Rate 

Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Beschreibung Vertragspartei Nominal- 
wert 

Fälligkeits 
-datum 

Währung Kauf- 
/Verkaufs 

schutz 

Teilfund 
empfängt/(zahlt) 

Festsatz 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity Currency Notional Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Teilfonds Zuflüsses Teilfonds Abflüsse Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Nominal-wert Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des 
Netto- 

vermögens 

 EUR  
   
Excess Return Swap/Excess Return Swap  7 447 912.23 1.12

Underlying Futures Contracts 
of LOIM US Intraday Trend 
Index 

Underlying Currency Weight of the Index 
 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM US Intraday Trend 
Index 

Rohstoffe  Währung  Gewicht des Index  
% 

Underlying Futures Contracts 
of LOIM Commodity X2 Index 

Underlying Currency Weight of the Index 
 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM Commodity X2 
Index  

Rohstoffe  Währung  Gewicht des Index  
% 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity Currency Notional Unrealised 

appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Teilfonds Zuflüsses Teilfonds Abflüsse Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Nominal-wert Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des 
Netto- 

vermögens 
 EUR  

Underlying Futures Contracts 
of Goldman Sachs 
Systematic Trading 
Strategies Basket Series 190 
Excess Return Strategy 

Underlying Currency Weight of the Index 
 

Basiswert Futures Kontrakten 
des Goldman Sachs 
Systematic Trading 
Strategies Basket Series 190 
Excess Return Strategy  

Rohstoffe  Währung  Gewicht des Index  
% 

Underlying Futures Contracts 
of LOIM Commodity 
Backwardation Index

Underlying Currency Weight of the Index 
 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM Commodity 
Backwardation Index 

Rohstoffe  Währung  Gewicht des Index  
% 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity Currency Notional Unrealised 

appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Teilfonds Zuflüsses Teilfonds Abflüsse Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Nominal-wert Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des 
Netto- 

vermögens 
 EUR  

Underlying Futures Contracts 
of LOIM Long Volatility EUR 
Strategy 

Underlying Currency Weight of the Index 
 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM Long Volatility EUR 
Strategy 

Rohstoffe  Währung  Gewicht des Index  
% 

Underlying Futures Contracts 
of LOIM Long Volatility USD 
Strategy 

Underlying Currency Weight of the Index 
 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM Long Volatility USD 
Strategy 

Rohstoffe  Währung  Gewicht des Index  
% 

Underlying Futures Contracts 
of LOIM VOLA Dynamic 
Neutral Basket Index 

Underlying Currency Weight of the Index 
 

 Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM VOLA Dynamic 
Neutral Basket Index 

Rohstoffe  Währung  Gewicht des Index  
% 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Netto Optionen zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Zins-und Dividendenforderungen, netto 

/Zinsswapsforderungen 
/Nicht realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften 

/Nicht realisierter Gewinn aus CFD 
/Nicht realisierter Gewinn aus CDS 

96 911 483.50 
LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Bankkredite 
/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 

/Zinsswapsverbindlichkeiten 
/Nicht realisierter Verlust aus 

Devisentermingeschäften 
/Nicht realisierter Verlust aus EQS 

2 634 460.73 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 94 277 022.77 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 122 113 313.42 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto 
/Dividenden aus CFD 

/Zinsen aus Obligationen, netto 
/Bankzinsen 
/Sonstige Erträge 

4 221 431.90 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Erfolgsabhängige Prämie 
/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 

/Zinsswaps, netto 
/Betriebskostenpauschale 

/Dividenden aus CFDs 
2 493 710.31 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 1 727 721.59 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettoverlust aus Optionen 

/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 
/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschäften 
/Realisierter Nettoverlust aus Swaps und CFD 

/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs 

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 861 859.41 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus EQS 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus CDS 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus CFD 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 5 996 672.52 

/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 94 277 022.77 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1- EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 84 246 677.90 89.36 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden 

75 154 874.66 79.72 

Equities/Aktien 22 200.00 0.02 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 22 200.00 0.02 

Mortgage & Asset-backed Securities/  1 164 931.68 1.24 

United Kingdom/Großbritannien 1 164 931.68 1.24 

Warrants 75 003.78 0.08 

Cayman Islands/Kaimaninseln 3 780.40 0.00 

Luxembourg/Luxemburg 158.81 0.00 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 71 064.57 0.08 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 24 461 811.87 25.95 

Belgium/Belgien 908 206.34 0.96 

Cyprus/Zypern 1 664 005.61 1.77 

Greece/Griechenland 2 826 292.49 3.00 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
Ireland/Irland 4 196 736.77 4.45 

Italy/Italien 4 872 656.81 5.17 

Jersey 1 219 015.02 1.29 

Netherlands/Niederlande 1 004 150.27 1.07 

Portugal 2 062 540.29 2.19 

Spain/Spanien 3 838 048.15 4.07 

United Kingdom/Großbritannien 861 764.27 0.91 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 1 008 395.85 1.07 

Bonds/Anleihen  49 430 927.33 52.43  
Cayman Islands/Kaimaninseln 1 485 937.50 1.58 

Germany/Deutschland 7 036 273.36 7.46 

Greece/Griechenland 959 005.16 1.02 

Iceland/Island 273 942.30 0.29 

Isle of Man 1 046 854.94 1.11 

Israel 931 780.00 0.99 

Italy/Italien 5 076 172.13 5.38 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  

Japan 986 602.84 1.05 

Luxembourg/Luxemburg 4 563 596.44 4.84 

Netherlands/Niederlande 7 291 820.85 7.73 

Norway/Norwegen 519 893.89 0.55 

Portugal 3 768 771.49 4.00 

Sweden/Schweden 1 517 477.26 1.61 

United Kingdom/Großbritannien 12 317 152.53 13.06 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 1 655 646.64 1.76 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere  20 000.00 0.02  
Warrants  20 000.00 0.02  

Cayman Islands/Kaimaninseln 20 000.00 0.02 

Money market instruments/Geldmarktinstrumente  9 071 803.24 9.62  
Bonds/Anleihen  9 071 803.24 9.62  

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 9 071 803.24 9.62 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
@@@52252_TIME-DEP-LU-DE
52252_TIME-DEP-LU-DE_LAST_PAGE 

Number of 
contracts 

Description Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Zahl der 
Verträge 

Beschreibung Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  

Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert 103 110.00 0.11 
Options purchased/Ankauf 103 110.00 0.11 
Listed options (Counterparty, please refer to Note 2)/Notiereten Optionen (Gegenparteien siehe Anmerkung 2) 103 110.00 0.11 
Options on equities/Optionen auf Aktien 28 860.00 0.03 

Options on futures/Optionen auf Termingeschäfte 74 250.00 0.08 

Underlying Number of 
contracts 

Counterparty Currency Commitment Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Zugrundeliegend Zahl der 
Verträge 

Vertragspartei Währung Verbindlichkeit Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 USD USD  

Futures 
Contracts/Termingeschäften 103 553.47 0.11 

Futures on bonds/Anleihetermingeschäfte 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Currency Amount 

bought 
Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 

(depreciation) 
% of Net 

Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 USD  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (458 243.45) (0.49) 

Description Counterparty Notional Maturity Currency Buy / Sell 
Protection 

Sub-Fund 
Receives/(Pays) 

Fixed Rate 

Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Beschreibung Vertragspartei Nominal- 
wert 

Fälligkeits 
-datum 

Währung Kauf- 
/Verkaufs 

schutz 

Teilfund 
empfängt/(zahlt) 

Festsatz 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 USD  

Credit Default Swaps (CDS) 162 210.69 0.17 

CDS Index/CDS auf Indexen   

CDS Single Name   

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity Currency Notional Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Teilfonds Zuflüsses Teilfonds Abflüsse Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Nominal-wert Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des 
Netto- 

vermögens 

 USD  
   
Equity swap/Equity swap  (1 127.92) 0.00



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Currency Number of 
contracts 

Long/Short Description Notional Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Zahl der 
Verträge 

Lang/Kurz Beschreibung Nominal- 
wert 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

USD USD 

Contract For Difference/Differenzgeschäfte 1 075.99 0.00 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

Notes/Anm. EUR 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren

/Forderungen aus Zeichnungen
9 607 355.03 

LIABILITIES/PASSIVA 

/Bankkredite
/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

/Nicht realisierter Verlust aus
Devisentermingeschäften 

243 767.17 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 9 363 587.86 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

Notes/Anm. EUR 

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 51 812 605.57 

INCOME/ERTRAG 

/Bankzinsen
26 674.11 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren
/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen

/Betriebskostenpauschale 
354 331.92 

NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN (327 657.81) 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften

/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (1 426 186.38) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOABNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG (1 895 198.02) 

/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 9 363 587.86 



Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

N Seeding - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I X9 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1- EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 9 434 212.27 100.75 

Undertakings for Collective Investment/Organismen für gemeinsame Anlagen 9 434 212.27 100.75 
Shares/Units in investment funds/Aktien/Anteile Investmentfonds 9 434 212.27 100.75 

Ireland/Irland 3 761 274.22 40.17 

Luxembourg/Luxemburg 5 672 938.05 60.59 

51172_TIME-DEP-LU-DE_LAST_PAGE 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

EUR 

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (10 971.94) (0.12) 

51172_EQS-LU-DE_LAST_PAGE 

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 

/Forderungen aus Zeichnungen 
/Zins-und Dividendenforderungen, netto 

/Forderungen aus Wechselkursgeschäften, netto 
1 754 389 632.08 

LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 
/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 

/Nicht realisierter Verlust aus 
Devisentermingeschäften 

9 513 028.26 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 1 744 876 603.82 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 1 725 519 324.37 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto 
/Bankzinsen 
/Sonstige Erträge 

14 552 832.70 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

/Sonstige Aufwendungen 
24 240 196.97 

NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN (9 687 364.27) 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (103 394 944.06) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 356 401 789.53 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 1 744 876 603.82 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - CHF - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - JPY - Distribution JPY JPY JPY 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

S - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  1 680 698 295.22 96.32 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

1 680 698 295.22 96.32 

 
Equities/Aktien  1 680 698 295.22 96.32  

Cayman Islands/Kaimaninseln 22 724 554.83 1.30 

Denmark/Dänemark 77 205 497.66 4.42 

France/Frankreich 101 682 578.46 5.83 

Germany/Deutschland 65 951 485.67 3.78 

Ireland/Irland 120 391 003.96 6.90 

Jersey 13 964 825.16 0.80 

Switzerland/Schweiz 57 774 231.40 3.31 

United Kingdom/Großbritannien 20 883 319.80 1.20 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 1 200 120 798.28 68.78 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  

66323_TIME-DEP-LU-DE_LAST_PAGE 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 USD  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (2 916 299.96) (0.17) 

66323_EQS-LU-DE_LAST_PAGE 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 

/Forderungen aus Zeichnungen 
/Zins-und Dividendenforderungen, netto 

43 765 961.84 
LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Bankkredite 
/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 

/Nicht realisierter Verlust aus 
Devisentermingeschäften 

284 388.61 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 43 481 573.23 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 23 351 186.19 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto 
/Bankzinsen 

697 627.65 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

/Sonstige Aufwendungen 
152 916.43 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 544 711.22 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 503 293.67 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 6 794 974.65 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 43 481 573.23 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

N - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

E - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  43 414 652.53 99.85 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

43 402 117.33 99.82 

 
Equities/Aktien  43 402 117.33 99.82  

Australia/Australien 876 119.23 2.01 

Belgium/Belgien 41 251.11 0.09 

Bermuda/Bermudas 41 919.96 0.10 

Canada/Kanada 1 529 383.08 3.52 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  

Cayman Islands/Kaimaninseln 40 706.40 0.09 

Denmark/Dänemark 311 426.26 0.72 

Finland/Finnland 307 928.10 0.71 

France/Frankreich 1 307 161.42 3.01 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  

Germany/Deutschland 834 058.84 1.92 

Hong Kong/HongKong 205 881.18 0.47 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
Ireland/Irland 448 697.69 1.03 

Israel 31 179.80 0.07 

Italy/Italien 233 774.62 0.54 

Japan 2 690 265.00 6.19 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  

Jersey 90 094.57 0.21 

Luxembourg/Luxemburg 121 838.46 0.28 

Netherlands/Niederlande 567 504.35 1.31 

New Zealand/Neuseeland 24 289.35 0.06 

Norway/Norwegen 162 965.50 0.37 

Portugal 80 527.74 0.19 

Singapore/Singapur 159 222.05 0.37 

Spain/Spanien 321 769.95 0.74 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  

Sweden/Schweden 494 096.83 1.14 

Switzerland/Schweiz 1 354 542.68 3.12 

United Kingdom/Großbritannien 1 785 731.33 4.11 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 29 339 781.83 67.48 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere 12 535.20 0.03 
Warrants 0.00 0.00 

0.00 0.00 Canada/Kanada 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
Rights/Rechte  12 535.20 0.03  

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 12 535.20 0.03 

18366_TIME-DEP-LU-DE_LAST_PAGE 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 USD  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (147 013.51) (0.34) 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 

/Zins-und Dividendenforderungen, netto 
38 797 861.66 

LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 

45 705.43 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 38 752 156.23 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 79 701 805.13 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto 
/Bankzinsen 
/Sonstige Erträge 

1 126 297.66 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Betriebskostenpauschale 
822 312.98 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 303 984.68 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (15 017 731.50) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 6 112 069.12 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 38 752 156.23 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

S - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  37 452 979.41 96.65 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

37 452 979.41 96.65 

 
Equities/Aktien  37 452 979.41 96.65  

Austria/Österreich 644 262.04 1.66 

Belgium/Belgien 2 375 600.00 6.13 

France/Frankreich 12 138 280.22 31.32 

Germany/Deutschland 4 476 317.29 11.55 

Ireland/Irland 887 000.00 2.29 

Italy/Italien 12 994 480.00 33.53 

Luxembourg/Luxemburg 334 130.20 0.86 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
Portugal 1 070 300.00 2.76 

Spain/Spanien 967 040.00 2.50 

Sweden/Schweden 569 441.43 1.47 

Switzerland/Schweiz 996 128.23 2.57 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 

/Forderungen aus Zeichnungen 
/Zins-und Dividendenforderungen, netto 

537 813 482.83 
LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 
/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 

/Nicht realisierter Verlust aus 
Devisentermingeschäften 

/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschäften, netto 
7 290 632.22 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 530 522 850.61 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 752 391 874.01 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto 
/Bankzinsen 
/Sonstige Erträge 

13 832 070.45 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

7 683 795.22 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 6 148 275.23 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (27 609 333.57) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 126 760 837.40 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 530 522 850.61 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

N X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N X1 - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  520 643 985.73 98.14 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

518 091 185.73 97.66 

 
Equities/Aktien  518 091 185.73 97.66  

Canada/Kanada 35 523 677.94 6.70 

Cayman Islands/Kaimaninseln 15 674 497.55 2.95 

China 4 673 237.30 0.88 

Denmark/Dänemark 13 713 204.88 2.58 

France/Frankreich 36 303 081.51 6.84 

Israel 15 199 540.00 2.87 

Italy/Italien 10 947 475.00 2.06 

Japan 36 604 326.72 6.90 

Netherlands/Niederlande 10 631 649.24 2.00 

South Korea/Südkorea 9 377 501.05 1.77 

Sweden/Schweden 6 166 292.55 1.16 

Switzerland/Schweiz 31 794 310.05 5.99 

United Kingdom/Großbritannien 21 700 071.94 4.09 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 269 782 320.00 50.85 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  

Undertakings for Collective Investment/Organismen für gemeinsame Anlagen  2 552 800.00 0.48  
Shares/Units in investment funds/Aktien/Anteile Investmentfonds  2 552 800.00 0.48  

Luxembourg/Luxemburg 2 552 800.00 0.48 
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Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 USD  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (3 654 650.50) (0.69) 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 

/Forderungen aus Zeichnungen 
/Zins-und Dividendenforderungen, netto 

/Nicht realisierter Gewinn aus 
653 810 597.61 

LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 
/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 

/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschäften, netto 
3 388 987.78 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 650 421 609.83 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 621 261 340.45 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto 
/Bankzinsen 

6 013 547.01 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

10 154 463.16 

NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN (4 140 916.15) 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften 
/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs 

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (11 567 910.53) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 81 359 302.59 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 650 421 609.83 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - SGD - Hedged - Capitalisation SGD SGD SGD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - CAD - Distribution CAD CAD CAD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - SGD - Hedged - Capitalisation SGD SGD SGD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  624 217 435.95 95.97 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

624 217 435.95 95.97 

 
Equities/Aktien  624 217 435.95 95.97  

Canada/Kanada 10 900 827.81 1.68 

Cayman Islands/Kaimaninseln 17 456 192.04 2.68 

China 12 655 119.72 1.95 

France/Frankreich 79 015 896.00 12.15 

Germany/Deutschland 5 011 412.00 0.77 

Ireland/Irland 6 816 609.21 1.05 

Israel 6 206 877.71 0.95 

Italy/Italien 37 649 827.47 5.79 

Japan 5 268 116.51 0.81 

Netherlands/Niederlande 17 745 970.00 2.73 

South Korea/Südkorea 3 516 539.51 0.54 

Switzerland/Schweiz 26 784 439.81 4.12 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 395 189 608.16 60.76 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

1864_TIME-DEP-LU-DE_LAST_PAGE 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften 410 111.54 0.06 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 

/Forderungen aus Zeichnungen 
/Zins-und Dividendenforderungen, netto 

35 605 444.46 
LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 
/Nicht realisierter Verlust aus 

Devisentermingeschäften 
524 250.83 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 35 081 193.63 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 38 139 520.07 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto 
/Bankzinsen 

588 155.99 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

846 951.04 

NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN (258 795.05) 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (1 344 796.94) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 4 855 452.33 

/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 35 081 193.63 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  34 651 034.02 98.77 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

34 651 034.02 98.77 

 
Equities/Aktien  34 651 034.02 98.77  

Australia/Australien 6 357 312.44 18.12 

Canada/Kanada 20 243 167.35 57.70 

South Africa/Südafrika 2 434 272.00 6.94 

United Kingdom/Großbritannien 1 697 316.53 4.84 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 3 918 965.70 11.17 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Currency Amount 

bought 
Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 

(depreciation) 
% of Net 

Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 USD  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (400 755.29) (1.14) 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Zeichnungen 

/Zins-und Dividendenforderungen, netto 
117 627 733.83 

LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 
/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 

/Zinsswapsverbindlichkeiten 
/Nicht realisierter Verlust aus 

Devisentermingeschäften 
/Nicht realisierter Verlust aus ERS 

14 564 752.54 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 103 062 981.29 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 134 696 868.48 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto 
/Bankzinsen 

/Zinsen aus Termineinlagen 
/Sonstige Erträge 

5 866 570.86 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Zinsswaps, netto 

/Betriebskostenpauschale 
2 206 967.36 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 3 659 603.50 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettoverlust aus Swaps und CFD 
/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs 

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 3 283 399.81 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus ERS 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 6 001 121.64 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 103 062 981.29 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - GBP - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

E - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  90 905 542.99 88.20 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

12 969 395.12 12.58 

 
Structured products/Strukturierte Produkte  1 593 097.48 1.55  

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 1 593 097.48 1.55 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  6 054 788.74 5.87  
Luxembourg/Luxemburg 5 574 974.12 5.41 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 479 814.62 0.47 

Bonds/Anleihen  5 321 508.90 5.16  
Netherlands/Niederlande 1 873 149.55 1.82 

Singapore/Singapur 1 695 609.46 1.65 

South Korea/Südkorea 1 752 749.89 1.70 

Money market instruments/Geldmarktinstrumente  77 936 147.87 75.62  
Bonds/Anleihen  77 936 147.87 75.62  

Austria/Österreich 3 175 949.35 3.08 

Belgium/Belgien 1 180 278.07 1.15 

Cayman Islands/Kaimaninseln 6 353 003.71 6.16 

France/Frankreich 6 426 297.16 6.24 

Germany/Deutschland 7 919 603.36 7.68 

Hong Kong/HongKong 1 565 489.90 1.52 

Ireland/Irland 6 330 861.45 6.14 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
Luxembourg/Luxemburg 2 210 824.66 2.15 

Netherlands/Niederlande 1 667 236.40 1.62 

Singapore/Singapur 787 421.93 0.76 

South Korea/Südkorea 3 145 678.89 3.05 

Spain/Spanien 3 140 270.75 3.05 

Sweden/Schweden 2 841 237.12 2.76 

United Kingdom/Großbritannien 21 203 847.31 20.57 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 9 988 147.81 9.69 

Counterparty   Maturity Currency Rate Amount 
 

% of Net 
Assets 

Vertragspartei  
 

  Fälligkeits  
-datum  

Währung  
 

Preis  
 

Betrag  
 

% des 
Netto-

vermögens  
 

 USD  
   
Term Deposits/Termineinlagen  
 4 788 222.48 4.65 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Currency Amount 

bought 
Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 

(depreciation) 
% of Net 

Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 USD  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (646 448.97) (0.63) 

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity Currency Notional Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Teilfonds Zuflüsses Teilfonds Abflüsse Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Nominal-wert Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des 
Netto- 

vermögens 

 USD  
   
Excess Return Swap/Excess Return Swap   (9 872 875.13) (9.58) 

Underlying Futures Contracts 
of LOIM Transitions Materials 
Index 

Underlying Currency Weight of the Index 
 

 Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM Transitions 
Materials Index 

Rohstoffe  Währung  Gewicht des Index  
% 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 

/Zins-und Dividendenforderungen, netto 
125 069 402.58 

LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 
/Nicht realisierter Verlust aus 

Devisentermingeschäften 
1 488 165.34 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 123 581 237.24 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 212 697 360.86 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto 
/Bankzinsen 

2 091 365.55 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

2 016 894.81 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 74 470.74 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (19 134 122.36) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 18 133 912.57 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 123 581 237.24 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N Seeding - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

NX1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 Seeding - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M Seeding - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  121 379 052.41 98.22 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

121 379 052.41 98.22 

 
Equities/Aktien  121 379 052.41 98.22  

Brazil/Brasilien 1 051 907.11 0.85 

Cayman Islands/Kaimaninseln 4 354 787.49 3.52 

China 4 574 105.59 3.70 

France/Frankreich 4 487 591.29 3.63 

Hong Kong/HongKong 2 615 225.31 2.12 

Ireland/Irland 2 456 880.00 1.99 

Israel 4 921 550.00 3.98 

Italy/Italien 4 920 159.48 3.98 

Japan 2 531 479.61 2.05 

Kenya/Kenia 1 329 959.10 1.08 

Puerto Rico 3 076 645.00 2.49 

United Kingdom/Großbritannien 9 281 271.80 7.51 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 75 777 490.63 61.32 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  

23961_TIME-DEP-LU-DE_LAST_PAGE 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 USD  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (476 192.47) (0.39) 

23961_EQS-LU-DE_LAST_PAGE 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 

/Forderungen aus Zeichnungen 
/Zins-und Dividendenforderungen, netto 

/Forderungen aus Wechselkursgeschäften, netto 
559 161 716.54 

LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 
/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 

/Nicht realisierter Verlust aus 
Devisentermingeschäften 

10 896 874.76 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 548 264 841.78 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 609 136 118.48 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto 
/Bankzinsen 
/Sonstige Erträge 

10 751 516.35 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

/Sonstige Aufwendungen 
5 772 054.49 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 4 979 461.86 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (1 849 210.88) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 75 614 002.00 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 548 264 841.78 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P Seeding - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N Seeding - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N X1 - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

N - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N X1 - GBP - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X9 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X9 Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X2 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X2 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M X1 - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 Seeding - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M X1 Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 Seeding - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 Seeding - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  527 121 419.72 96.14 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

527 121 419.72 96.14 

 
Equities/Aktien  527 121 419.72 96.14  

Canada/Kanada 22 491 235.18 4.10 

Cayman Islands/Kaimaninseln 5 935 137.77 1.08 

China 10 498 691.59 1.91 

France/Frankreich 45 746 977.98 8.34 

Germany/Deutschland 20 870 037.56 3.81 

Hong Kong/HongKong 7 548 463.14 1.38 

Ireland/Irland 15 023 904.02 2.74 

Italy/Italien 5 965 585.49 1.09 

Luxembourg/Luxemburg 11 241 224.66 2.05 

Netherlands/Niederlande 10 155 973.24 1.85 

Norway/Norwegen 18 190 764.95 3.32 

Sweden/Schweden 13 298 178.99 2.43 

United Kingdom/Großbritannien 10 020 005.54 1.83 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 330 135 239.61 60.21 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  

27882_TIME-DEP-LU-DE_LAST_PAGE 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 USD  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (3 200 813.87) (0.58) 

27882_EQS-LU-DE_LAST_PAGE 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 

/Forderungen aus Zeichnungen 
/Zins-und Dividendenforderungen, netto 

18 823 993.95 
LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 
/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 

/Nicht realisierter Verlust aus 
Devisentermingeschäften 

734 497.51 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 18 089 496.44 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 26 307 914.46 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto 
/Bankzinsen 

109 382.45 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

201 491.74 

NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN (92 109.29) 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (5 723 869.83) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 823 086.57 

/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 18 089 496.44 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P Seeding, - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N Seeding - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  17 867 596.28 98.77 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

17 867 596.28 98.77 

 
Equities/Aktien  17 867 596.28 98.77  

Australia/Australien 384 659.70 2.13 

Bermuda/Bermudas 436 168.81 2.41 

Cayman Islands/Kaimaninseln 822 266.32 4.55 

China 586 142.42 3.24 

Germany/Deutschland 932 623.23 5.16 

Ireland/Irland 615 625.00 3.40 

Japan 674 716.12 3.73 

Netherlands/Niederlande 832 918.63 4.60 

Switzerland/Schweiz 1 818 905.05 10.06 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 10 763 571.00 59.50 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  

88151_TIME-DEP-LU-DE_LAST_PAGE 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 USD  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (112 174.40) (0.62) 

88151_EQS-LU-DE_LAST_PAGE 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren

/Forderungen aus Zeichnungen
/Zins-und Dividendenforderungen, netto

373 854 271.14 
LIABILITIES/PASSIVA 

/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren
/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

/Nicht realisierter Verlust aus
Devisentermingeschäften 

/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschäften, netto
17 928 407.73 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 355 925 863.41 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the period from 24/05/2023 to 30/09/2023 / Aufwands- 
und Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens für die Geschäftsperiode vom 24/05/2023 bis zum 
30/09/2023 

Notes/Anm. USD 

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DER GESCHÄFTSPERIODE - 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto
/Bankzinsen
/Sonstige Erträge

2 325 685.62 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren
/Vertriebsgebühren

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen
/Betriebskostenpauschale 

1 439 687.33 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 885 998.29 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften

/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (5 714 856.16) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOABNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG (26 354 940.02) 

/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE PERIOD/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DER GESCHÄFTSPERIODE 355 925 863.41 



Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 24/05/2023 
to 30/09/2023 / Veränderung der Anzahl der ausstehenden Aktien für die Geschäftsperiode vom 24/ /2023 
bis zum 30/09/2023 

Number of Shares 
24/05/2023 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 24/05/2023 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



   
Statistics / Statistiken 

 
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X9 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - CHF- Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

 
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  340 185 888.69 95.58 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

340 185 888.69 95.58 

 
Equities/Aktien  340 185 888.69 95.58  

Canada/Kanada 32 769 419.53 9.21 

Cayman Islands/Kaimaninseln 7 014 144.80 1.97 

China 9 297 536.51 2.61 

France/Frankreich 26 037 275.03 7.32 

Germany/Deutschland 30 135 527.23 8.47 

Ireland/Irland 9 283 000.16 2.61 

Italy/Italien 15 074 164.14 4.24 

Japan 7 103 703.31 2.00 

Jersey 11 825 081.78 3.32 

Netherlands/Niederlande 22 748 261.09 6.39 

Norway/Norwegen 6 711 108.04 1.89 

Taiwan 11 551 982.62 3.25 

United Kingdom/Großbritannien 20 543 295.82 5.77 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 130 091 388.63 36.55 
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Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 USD  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (883 305.32) (0.25) 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 

/Forderungen aus Zeichnungen 
/Zins-und Dividendenforderungen, netto 

205 598 178.25 
LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 
/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 

/Nicht realisierter Verlust aus 
Devisentermingeschäften 

15 562 533.38 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 190 035 644.87 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 195 027 182.52 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto 
/Bankzinsen 
/Sonstige Erträge 

3 732 607.08 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

1 911 449.44 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 1 821 157.64 

/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs 

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 4 771 066.80 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 23 823 404.10 

/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 190 035 644.87 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N Seeding  - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N Seeding  - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I  X9 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M Seeding - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  185 297 033.60 97.51 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

182 899 492.75 96.24 

 
Equities/Aktien  182 899 492.75 96.24  

Bermuda/Bermudas 6 403 426.75 3.37 

Brazil/Brasilien 2 105 332.64 1.11 

British Virgin Islands/Britische Virgin Inseln 4 661 414.18 2.45 

Canada/Kanada 2 499 859.52 1.32 

Cayman Islands/Kaimaninseln 4 394 089.25 2.31 

China 4 971 595.47 2.62 

France/Frankreich 11 681 667.63 6.15 

Germany/Deutschland 12 440 216.88 6.55 

Ireland/Irland 17 295 068.70 9.10 

Japan 6 321 278.02 3.33 

Norway/Norwegen 4 010 940.36 2.11 

Spain/Spanien 4 343 245.96 2.29 

Taiwan 600 547.96 0.32 

United Kingdom/Großbritannien 19 982 843.91 10.52 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 81 187 965.52 42.72 

Undertakings for Collective Investment/Organismen für gemeinsame Anlagen  2 397 540.85 1.26  
Shares/Units in investment funds/Aktien/Anteile Investmentfonds  2 397 540.85 1.26  

Luxembourg/Luxemburg 2 397 540.85 1.26 
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Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 USD  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (490 347.78) (0.26) 

136766_EQS-LU-DE_LAST_PAGE 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Zins-und Dividendenforderungen, netto 

30 890 508.49 
LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 
/Nicht realisierter Verlust aus 

Devisentermingeschäften 
/Sonstige Verbindlichkeiten 

438 882.02 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 30 451 626.47 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 73 495 282.33 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto 
/Bankzinsen 

988 817.09 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

635 067.41 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 353 749.68 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (26 837 489.95) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOABNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG (149 528.11) 

/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 30 451 626.47 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P Seeding - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P Seeding - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R Seeding - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N Seeding - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

I - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X9 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X9 Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 Seeding - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  30 634 462.58 100.60 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

30 634 462.58 100.60 

 
Equities/Aktien  30 634 462.58 100.60  

Bermuda/Bermudas 551 135.56 1.81 

Cayman Islands/Kaimaninseln 10 400 561.17 34.15 

China 16 316 621.94 53.58 

Germany/Deutschland 366 036.16 1.20 

Hong Kong/HongKong 1 474 273.57 4.84 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 1 525 834.18 5.01 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere 0.00 0.00 
Equities/Aktien 0.00 0.00 

0.00 0.00 

0.00 0.00 

Bermuda/Bermudas 

China 
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Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

USD 

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (152 432.42) (0.50) 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Zeichnungen 

/Zins-und Dividendenforderungen, netto 
/Nicht realisierter Gewinn aus 

73 906 132.72 
LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 
/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 

675 429.54 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 73 230 703.18 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 33 033 725.71 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto 
/Bankzinsen 
/Sonstige Erträge 

1 361 234.53 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

146 175.28 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 1 215 059.25 

/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 1 392 192.70 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 6 762 141.66 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 73 230 703.18 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - GBP - Hedged – Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - GBP - Hedged – Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  72 909 101.78 99.56 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

72 909 101.78 99.56 

 
Equities/Aktien  72 909 101.78 99.56  

Austria/Österreich 118 710.36 0.16 

Belgium/Belgien 708 243.68 0.97 

Denmark/Dänemark 3 640 869.61 4.97 

Finland/Finnland 1 635 542.25 2.23 

France/Frankreich 14 012 327.61 19.13 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Germany/Deutschland 8 384 150.28 11.45 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Ireland/Irland 677 677.50 0.93 

Isle of Man 55 931.43 0.08 

Italy/Italien 2 209 544.21 3.02 

Jersey 719 359.96 0.98 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
Luxembourg/Luxemburg 633 157.78 0.86 

Netherlands/Niederlande 5 442 795.46 7.43 

Norway/Norwegen 1 203 597.33 1.64 

Portugal 229 277.55 0.31 

Spain/Spanien 2 839 089.55 3.88 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Sweden/Schweden 3 060 665.48 4.18 

Switzerland/Schweiz 11 449 398.91 15.63 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

United Kingdom/Großbritannien 15 888 762.83 21.70 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

49853_TIME-DEP-LU-DE_LAST_PAGE 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Currency Amount 

bought 
Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 

(depreciation) 
% of Net 

Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften 63 611.07 0.09 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 

/Zins-und Dividendenforderungen, netto 
/Nicht realisierter Gewinn aus 

/Sonstige Aktiva 
8 840 111.59 

LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 
924 188.90 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 7 915 922.69 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 12 097 609.20 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto 
/Bankzinsen 
/Sonstige Erträge 

289 837.34 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

134 584.00 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 155 253.34 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs 

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (1 010 037.11) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 1 132 297.69 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 7 915 922.69 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  7 832 609.37 98.95 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

7 832 609.37 98.95 

 
Equities/Aktien  7 832 609.37 98.95  

Belgium/Belgien 205 810.00 2.60 

Denmark/Dänemark 459 553.44 5.81 

France/Frankreich 2 857 616.28 36.10 

Germany/Deutschland 1 119 875.50 14.15 

Ireland/Irland 570 872.00 7.21 

Italy/Italien 691 257.44 8.73 

Netherlands/Niederlande 788 486.00 9.96 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
Switzerland/Schweiz 480 747.26 6.07 

United Kingdom/Großbritannien 658 391.45 8.32 
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Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften 9 719.58 0.12 

48032_EQS-LU-DE_LAST_PAGE 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 

/Forderungen aus Zeichnungen 
/Zins-und Dividendenforderungen, netto 

/Nicht realisierter Gewinn aus 
489 062 841.37 

LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 
1 243 996.02 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 487 818 845.35 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 562 958 730.13 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto 
/Bankzinsen 

10 876 765.25 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

6 878 431.61 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 3 998 333.64 

/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 28 091 944.93 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 61 940 725.17 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 487 818 845.35 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X9 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

S - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  472 098 819.85 96.78 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

472 098 819.85 96.78 

 
Equities/Aktien  472 098 819.85 96.78  

Belgium/Belgien 8 887 250.00 1.82 

France/Frankreich 96 363 946.00 19.75 

Germany/Deutschland 58 351 918.00 11.96 

Italy/Italien 9 031 560.00 1.85 

Luxembourg/Luxemburg 47 901 662.26 9.82 

Malta 11 687 761.79 2.40 

Netherlands/Niederlande 36 754 736.00 7.53 

Norway/Norwegen 15 387 741.88 3.15 

Sweden/Schweden 13 252 647.69 2.72 

Switzerland/Schweiz 68 966 620.21 14.14 

United Kingdom/Großbritannien 105 512 976.02 21.63 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

5481_TIME-DEP-LU-DE_LAST_PAGE 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften 271 781.49 0.06 

5481_EQS-LU-DE_LAST_PAGE 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 

/Forderungen aus Zeichnungen 
/Zins-und Dividendenforderungen, netto 

/Nicht realisierter Gewinn aus 
142 610 773.72 

LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 
/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 

890 276.14 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 141 720 497.58 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 167 899 024.06 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto 
/Zinsen aus Obligationen, netto 

/Bankzinsen 
/Sonstige Erträge 

2 665 855.16 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

2 909 000.68 

NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN (243 145.52) 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (30 884 539.50) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 4 463 334.96 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 141 720 497.58 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X9 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  125 771 087.45 88.75 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

122 132 012.16 86.18 

 
Equities/Aktien  122 130 554.45 86.18  

Belgium/Belgien 9 148 150.00 6.46 

Denmark/Dänemark 3 958 696.53 2.79 

France/Frankreich 40 531 682.82 28.60 

Germany/Deutschland 9 595 340.00 6.77 

Ireland/Irland 14 887 960.00 10.51 

Italy/Italien 11 119 300.00 7.85 

Luxembourg/Luxemburg 3 676 781.40 2.59 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
Netherlands/Niederlande 8 584 110.00 6.06 

Spain/Spanien 6 806 980.00 4.80 

Switzerland/Schweiz 13 821 553.70 9.75 

Structured products/Strukturierte Produkte  227.90 0.00  
Luxembourg/Luxemburg 123.92 0.00 

Netherlands/Niederlande 44.62 0.00 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 59.36 0.00 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  915.27 0.00  
Australia/Australien 32.49 0.00 

Belgium/Belgien 20.62 0.00 

Canada/Kanada 93.20 0.00 

Croatia/Kroatien 22.09 0.00 

Finland/Finnland 26.09 0.00 

France/Frankreich 106.38 0.00 

Germany/Deutschland 37.51 0.00 

Luxembourg/Luxemburg 59.13 0.00 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
Mexico/Mexiko 11.33 0.00 

Netherlands/Niederlande 111.08 0.00 

New Zealand/Neuseeland 44.32 0.00 

Norway/Norwegen 29.54 0.00 

Spain/Spanien 35.84 0.00 

Sweden/Schweden 75.45 0.00 

Switzerland/Schweiz 8.85 0.00 

United Kingdom/Großbritannien 166.72 0.00 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 34.63 0.00 

Bonds/Anleihen  314.54 0.00  
Canada/Kanada 7.23 0.00 

France/Frankreich 71.75 0.00 

Germany/Deutschland 24.87 0.00 

Hungary/Ungarn 14.83 0.00 

Ireland/Irland 4.38 0.00 

Japan 45.33 0.00 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
Luxembourg/Luxemburg 43.32 0.00 

Netherlands/Niederlande 14.71 0.00 

Spain/Spanien 45.15 0.00 

Sweden/Schweden 7.09 0.00 

United Kingdom/Großbritannien 9.36 0.00 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 26.52 0.00 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere  103.53 0.00  
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  103.53 0.00  

Finland/Finnland 51.80 0.00 

Luxembourg/Luxemburg 7.34 0.00 

Netherlands/Niederlande 44.39 0.00 

Money market instruments/Geldmarktinstrumente  1 735.84 0.00  
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  103.33 0.00  

France/Frankreich 73.83 0.00 

United Kingdom/Großbritannien 29.50 0.00 

Bonds/Anleihen  1 632.51 0.00  
China 7.23 0.00 

France/Frankreich 477.09 0.00 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Germany/Deutschland 41.19 0.00 

Ireland/Irland 242.21 0.00 

Italy/Italien 66.00 0.00 

Jersey 29.24 0.00 

Luxembourg/Luxemburg 161.41 0.00 

Netherlands/Niederlande 108.10 0.00 

Spain/Spanien 56.63 0.00 

Sweden/Schweden 32.12 0.00 

United Kingdom/Großbritannien 263.64 0.00 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 147.65 0.00 

Undertakings for Collective Investment/Organismen für gemeinsame Anlagen  3 637 235.92 2.57  
Shares/Units in investment funds/Aktien/Anteile Investmentfonds  3 637 235.92 2.57  

Luxembourg/Luxemburg 3 637 235.92 2.57 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Counterparty   Maturity Currency Rate Amount 

 
% of Net 

Assets 
Vertragspartei  
 

  Fälligkeits  
-datum  

Währung  
 

Preis  
 

Betrag  
 

% des 
Netto-

vermögens  
 

 EUR  
   
Term Deposits/Termineinlagen  
 29.53 0.00 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften 27 047.40 0.02 

98453_EQS-LU-DE_LAST_PAGE 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 

/Forderungen aus Zeichnungen 
/Zins-und Dividendenforderungen, netto 

103 161 604.32 
LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Bankkredite 
/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 
/Nicht realisierter Verlust aus 

Devisentermingeschäften 
1 497 316.84 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 101 664 287.48 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 178 883 732.43 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto 
/Bankzinsen 

3 259 304.02 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

2 049 631.15 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 1 209 672.87 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (8 582 102.77) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 13 855 509.42 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 101 664 287.48 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  98 792 796.55 97.18 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

97 262 021.77 95.67 

 
Equities/Aktien  97 262 021.77 95.67  

Brazil/Brasilien 4 316 863.70 4.25 

Cayman Islands/Kaimaninseln 17 377 045.99 17.09 

China 9 414 857.18 9.26 

France/Frankreich 1 285 371.73 1.26 

Hong Kong/HongKong 3 902 580.88 3.84 

India/Indien 15 954 927.43 15.69 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
Indonesia/Indonesien 3 548 847.27 3.49 

Mauritius 923 856.00 0.91 

Mexico/Mexiko 2 930 736.46 2.88 

Philippines/Philippinen 1 597 560.05 1.57 

Saudi Arabia/Saudi-Arabien 4 502 347.65 4.43 

South Africa/Südafrika 2 190 959.32 2.16 

South Korea/Südkorea 9 288 459.76 9.14 

Switzerland/Schweiz 1 373 926.61 1.35 

Taiwan 11 309 629.03 11.12 

Thailand 2 376 767.66 2.34 

Turkey/Türkei 495 049.05 0.49 

United Arab Emirates/Vereinigte Arabische Emirate 1 137 835.24 1.12 

United Kingdom/Großbritannien 1 520 983.32 1.50 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 1 813 417.44 1.78 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere  1 530 774.78 1.51  
Equities/Aktien  1 530 774.78 1.51  



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
South Korea/Südkorea 1 530 774.78 1.51 
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Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 USD  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (718 208.16) (0.71) 

82777_EQS-LU-DE_LAST_PAGE 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 

/Zins-und Dividendenforderungen, netto 
360 473 765.87 

LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Bankkredite 
/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 
/Nicht realisierter Verlust aus 

Devisentermingeschäften 
4 160 391.64 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 356 313 374.23 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 548 178 774.47 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto 
/Bankzinsen 

9 081 741.62 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

5 671 922.64 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 3 409 818.98 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (41 661 097.08) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 37 115 153.40 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 356 313 374.23 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Hedged – Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged – Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged – Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - JPY - Hedged - Capitalisation JPY JPY JPY 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - AUD - Hedged - Distribution AUD AUD AUD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

I X9 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  351 516 214.11 98.65 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

345 137 103.07 96.86 

 
Equities/Aktien  345 137 103.07 96.86  

Cayman Islands/Kaimaninseln 82 869 273.70 23.26 

China 41 291 943.27 11.59 

Hong Kong/HongKong 23 392 142.47 6.57 

India/Indien 62 099 256.72 17.43 

Indonesia/Indonesien 11 934 356.56 3.35 

Mauritius 4 052 000.00 1.14 

Philippines/Philippinen 8 098 102.72 2.27 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
South Korea/Südkorea 39 014 027.66 10.95 

Taiwan 50 899 946.06 14.29 

Thailand 9 617 254.05 2.70 

United Kingdom/Großbritannien 5 213 452.86 1.46 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 6 655 347.00 1.87 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere  6 379 111.04 1.79  
Equities/Aktien  6 379 111.04 1.79  

South Korea/Südkorea 6 379 111.04 1.79 
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Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 USD  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (1 438 676.65) (0.40) 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 USD  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (1 438 676.65) (0.40) 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 

/Zinsswapsforderungen 
/Nicht realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften 

/Forderungen aus CFD 
109 151 165.39 

LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Bankkredite 
/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 

/Zinsswapsverbindlichkeiten 
/Nicht realisierter Verlust aus 

Devisentermingeschäften 
/Nicht realisierter Verlust aus CFD 

/Verbindlichkeiten aus CFD 
14 099 218.18 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 95 051 947.21 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 97 474 663.72 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto 
/Dividenden aus CFD 

/Zinsen aus Obligationen, netto 
/Bankzinsen 
/Sonstige Erträge 

6 256 986.68 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Zinsswaps, netto 

/Betriebskostenpauschale 
/Dividenden aus CFDs 

4 985 169.28 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 1 271 817.40 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Optionen 

/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 
/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschäften 
/Realisierter Nettoverlust aus Swaps und CFD 
/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (14 755 133.91) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus CFD 

NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOABNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG (16 258 975.20) 

/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 95 051 947.21 



Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 76 129 666.31 80.09 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden 

14 427 159.79 15.18 

Equities/Aktien 14 427 159.79 15.18 

Canada/Kanada 42 808.77 0.05 

Cayman Islands/Kaimaninseln 2 125 900.00 2.24 

France/Frankreich 127 579.38 0.13 

Germany/Deutschland 56 469.17 0.06 

Norway/Norwegen 13 127.47 0.01 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 12 061 275.00 12.69 

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 61 702 506.52 64.91 
Bonds/Anleihen 61 702 506.52 64.91 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 61 702 506.52 64.91 
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Underlying Number of 
contracts 

Counterparty Currency Commitment Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Zugrundeliegend Zahl der 
Verträge 

Vertragspartei Währung Verbindlichkeit Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

USD USD 

Futures 
Contracts/Termingeschäften 57 243.87 0.06 

Futures on index/Indextermingeschäfte 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

USD 

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (1 180 351.82) (1.24) 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Currency Number of 
contracts 

Long/Short Description Notional Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Zahl der 
Verträge 

Lang/Kurz Beschreibung Nominal- 
wert 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

USD USD 

Contract For Difference/Differenzgeschäfte (1 252 261.73) (1.32) 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Currency Number of 
contracts 

Long/Short Description Notional Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Zahl der 
Verträge 

Lang/Kurz Beschreibung Nominal- 
wert 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

USD USD 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. CHF 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 

/Forderungen aus Zeichnungen 
/Nicht realisierter Gewinn aus 

249 161 448.34 
LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 
/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 

4 674 364.58 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 244 487 083.76 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. CHF 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 234 158 559.16 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto 
/Bankzinsen 

4 514 091.66 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Betriebskostenpauschale 
2 800 863.93 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 1 713 227.73 

/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs 

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 3 443 624.36 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 12 380 204.82 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 244 487 083.76 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M - CHF - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - CHF - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 CHF  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  236 682 697.15 96.81 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

236 682 697.15 96.81 

 
Equities/Aktien  236 682 697.15 96.81  

Switzerland/Schweiz 236 682 697.15 96.81 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Currency Amount 

bought 
Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 

(depreciation) 
% of Net 

Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 CHF  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften 9 404.39 0.00 

89984_EQS-LU-DE_LAST_PAGE 



Lombard Odier Funds
is an investment company
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. CHF 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
68 928 633.21 

LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Bankkredite 
/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 
1 289 641.04 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 67 638 992.17 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. CHF 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 76 438 807.32 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto 
/Bankzinsen 

1 226 904.23 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

707 492.98 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 519 411.25 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs 

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (755 762.75) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 6 620 184.70 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 67 638 992.17 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - CHF - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X9 - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - CHF - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 CHF  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  65 752 365.52 97.21 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

65 752 365.52 97.21 

 
Equities/Aktien  65 752 365.52 97.21  

Austria/Österreich 573 206.40 0.85 

Switzerland/Schweiz 65 179 159.12 96.36 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 

/Forderungen aus Zeichnungen 
/Zins-und Dividendenforderungen, netto 

529 592 361.11 
LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Bankkredite 
/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 
/Nicht realisierter Verlust aus 

Devisentermingeschäften 
31 164 030.35 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 498 428 330.76 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

Notes/Anm. USD 

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 614 275 639.12 

INCOME/ERTRAG 

/Dividenden, netto
/Bankzinsen

10 571 287.32 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren
/Vertriebsgebühren

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen
/Betriebskostenpauschale 

5 746 887.66 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 4 824 399.66 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften

/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (26 208 029.82) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 63 606 992.77 

/Gezahlte Dividende
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 498 428 330.76 



Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 



Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P Seeding - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N Seeding - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

NX1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

N Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

IX9 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

IX1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

IX1 - JPY - Hedged - Distribution JPY JPY JPY 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I X1 - CAD - Distribution CAD CAD CAD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

S - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 Seeding - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 Seeding - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 Seeding - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - SGD - Hedged - Capitalisation SGD SGD SGD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 469 428 363.55 94.18 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden 

469 428 363.55 94.18 

Equities/Aktien 469 428 363.55 94.18 

Canada/Kanada 19 358 880.07 3.88 

Cayman Islands/Kaimaninseln 8 964 906.80 1.80 

China 10 423 622.33 2.09 

Denmark/Dänemark 11 905 713.05 2.39 

France/Frankreich 13 088 452.78 2.63 

Germany/Deutschland 14 342 671.12 2.88 

Japan 9 844 393.87 1.98 

Jersey 12 185 428.23 2.44 

Netherlands/Niederlande 12 816 240.22 2.57 

Switzerland/Schweiz 9 865 450.14 1.98 

Taiwan 15 839 377.91 3.18 

United Kingdom/Großbritannien 43 198 456.19 8.67 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 287 594 770.84 57.70 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

24054_TIME-DEP-LU-DE_LAST_PAGE 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

USD 

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (2 210 245.24) (0.44) 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2022 to 31/05/2023 / Aufwands- 
und Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens für die Geschäftsperiode vom 01/10/2023 bis 
zum 31/05/2023 

Notes/Anm. EUR 

24 014 044.69 

186 417.95 

101 569.15 

84 848.80 

(1 188 157.47) 

153 694.54 

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DER 
GESCHÄFTSPERIODE 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto
/Bankzinsen

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren
/Vertriebsgebühren

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen
/Betriebskostenpauschale 

/Sonstige Aufwendungen

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften

/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST 

/Veränderung der nicht realisierten 
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 

/Veränderung der nicht 
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 

/Gezahlte Dividende
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE /NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DER GESCHÄFTSPERIODE 
- 



Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2022 to 
31/05/2023 / Veränderung der Anzahl der ausstehenden Aktien für die Geschäftsperiode vom 01/10/2023 bis 
zum 31/05/2023 

Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
31/05/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 31/05/2023 

Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 31/05/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - EUR - Hedged – Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - EUR - Hedged – Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

R- EUR - Hedged – Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2022 30/09/2021 

I - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

31/05/2023 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 

/Zins-und Dividendenforderungen, netto 
/Nicht realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften 

27 212 365.48 
LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Bankkredite 
/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 
/Nicht realisierter Verlust aus 

Devisentermingeschäften 
/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschäften, netto 

1 779 692.05 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 25 432 673.43 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 25 367 932.31 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto 
/Bankzinsen 
/Sonstige Erträge 

648 417.83 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

119 848.19 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 528 569.64 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettoverlust aus Optionen 

/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 
/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschäften 
/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs 

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 917 991.47 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften 

NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOABNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG (1 109 889.88) 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 25 432 673.43 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - CHF - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Distribution 2 (See/voir Note 1) EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - EUR - Distribution 2 (See/voir Note 1) EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  24 484 929.53 96.27 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

24 216 499.31 95.22 

 
Bonds/Anleihen  24 216 499.31 95.22  

Australia/Australien 445 764.46 1.75 

Austria/Österreich 231 306.49 0.91 

Belgium/Belgien 274 740.95 1.08 

Canada/Kanada 370 985.98 1.46 

China 1 867 953.64 7.34 

Czech Republic/Tschechische Republik 124 480.73 0.49 

Denmark/Dänemark 230 096.41 0.90 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
Finland/Finnland 213 079.02 0.84 

France/Frankreich 1 073 591.29 4.22 

Germany/Deutschland 995 618.71 3.91 

Indonesia/Indonesien 72 228.50 0.28 

Ireland/Irland 129 812.67 0.51 

Israel 251 559.47 0.99 

Italy/Italien 1 064 341.78 4.18 

Japan 4 978 684.38 19.58 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Luxembourg/Luxemburg 136 213.38 0.54 

Mexico/Mexiko 70 663.50 0.28 

Netherlands/Niederlande 234 744.81 0.92 

New Zealand/Neuseeland 179 450.44 0.71 

Norway/Norwegen 262 545.33 1.03 

Philippines/Philippinen 99 683.59 0.39 

Poland/Polen 72 209.00 0.28 

Portugal 105 649.69 0.42 

Slovakia/Slowakei 221 711.14 0.87 

Slovenia/Slowenien 152 893.46 0.60 

South Korea/Südkorea 641 165.88 2.52 

Spain/Spanien 881 692.11 3.47 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Sweden/Schweden 195 738.93 0.77 

Switzerland/Schweiz 201 259.83 0.79 

United Kingdom/Großbritannien 1 185 410.18 4.66 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 7 251 223.56 28.51 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere  268 430.22 1.06  
Bonds/Anleihen  268 430.22 1.06  

Norway/Norwegen 268 430.22 1.06 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Underlying Number of 

contracts 
Counterparty Currency Commitment Unrealised appreciation/ 

(depreciation) 
% of Net 

Assets 

Zugrundeliegend Zahl der 
Verträge 

Vertragspartei Währung Verbindlichkeit Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR EUR  

Futures 
Contracts/Termingeschäften 10 635.70 0.04 

Futures on bonds/Anleihetermingeschäfte 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (499 425.29) (1.96) 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Currency Amount 

bought 
Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 

(depreciation) 
% of Net 

Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  

77939_EQS-LU-DE_LAST_PAGE 



Lombard Odier Funds
is an investment company

with variable capital ("SICAV")
incorporated in Luxembourg

Lombard Odier Funds
ist eine Investmentgesellschaft

mit variablem Grundkapital
("SICAV") mit Sitz in Luxembourg RCS Luxembourg B 25 301

LO Funds - Global Climate Bond

Audited annual report · Geprüfter Jahresabschluss

30.09.2023



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 

/Forderungen aus Zeichnungen 
/Zins-und Dividendenforderungen, netto 

/Forderungen aus Wechselkursgeschäften, netto 
653 222 159.67 

LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Bankkredite 
/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 
/Nicht realisierter Verlust aus 

Devisentermingeschäften 
17 747 330.40 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 635 474 829.27 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 557 445 536.00 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto 
/Bankzinsen 
/Sonstige Erträge 

12 894 573.38 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

/Sonstige Aufwendungen 
4 492 192.13 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 8 402 381.25 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 3 175 570.67 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 32 202 196.23 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 635 474 829.27 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - JPY - Hedged - Distribution JPY JPY JPY 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  625 237 279.68 98.39 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

602 040 866.39 94.74 

 
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  20 094 298.54 3.16  

Ireland/Irland 1 958 708.42 0.31 

Netherlands/Niederlande 3 063 826.63 0.48 

Norway/Norwegen 4 117 605.80 0.65 

Spain/Spanien 4 221 747.10 0.66 

United Kingdom/Großbritannien 1 260 866.59 0.20 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 5 471 544.00 0.86 

Bonds/Anleihen  581 946 567.85 91.58  
Australia/Australien 4 117 271.87 0.65 

Belgium/Belgien 14 085 910.15 2.22 

Canada/Kanada 4 653 380.81 0.73 

Cayman Islands/Kaimaninseln 1 004 372.25 0.16 

Chile 3 465 822.50 0.55 

France/Frankreich 32 074 381.78 5.05 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  

Germany/Deutschland 67 180 638.69 10.57 

Hong Kong/HongKong 11 358 118.22 1.79 

Ireland/Irland 2 922 000.00 0.46 

Italy/Italien 33 074 201.91 5.20 

Japan 45 306 269.93 7.13 

Lithuania/Litauen 3 057 754.17 0.48 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
Luxembourg/Luxemburg 67 055 589.28 10.55 

Netherlands/Niederlande 60 807 791.03 9.57 

New Zealand/Neuseeland 566 309.68 0.09 

Norway/Norwegen 12 608 160.61 1.98 

Philippines/Philippinen 20 380 482.50 3.21 

Singapore/Singapur 2 606 491.25 0.41 

South Korea/Südkorea 36 284 471.30 5.71 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
Spain/Spanien 26 458 580.34 4.16 

Sweden/Schweden 20 344 819.99 3.20 

Switzerland/Schweiz 6 195 993.92 0.98 

United Arab Emirates/Vereinigte Arabische Emirate 1 238 965.00 0.19 

United Kingdom/Großbritannien 32 465 732.82 5.11 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 67 551 286.19 10.63 

Venezuela 5 081 771.66 0.80 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere  23 196 413.29 3.65  



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  2 100 030.62 0.33  

Spain/Spanien 2 100 030.62 0.33 

Bonds/Anleihen  21 096 382.67 3.32  
Canada/Kanada 11 906 450.72 1.87 

France/Frankreich 2 774 695.77 0.44 

Luxembourg/Luxemburg 1 403 007.81 0.22 

Norway/Norwegen 3 252 945.85 0.51 

Spain/Spanien 1 759 282.52 0.28 

18357_TIME-DEP-LU-DE_LAST_PAGE 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Currency Amount 

bought 
Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 

(depreciation) 
% of Net 

Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 USD  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (1 464 698.78) (0.23) 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Currency Amount 

bought 
Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 

(depreciation) 
% of Net 

Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 USD  
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Netto Optionen zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Zeichnungen 

/Zins-und Dividendenforderungen, netto 
/Forderungen aus Wechselkursgeschäften, netto 

145 732 060.57 
LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 
/Zinsswapsverbindlichkeiten 

/Nicht realisierter Verlust aus 
Devisentermingeschäften 

/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschäften 
/Nicht realisierter Verlust aus ERS 
/Nicht realisierter Verlust aus CDS 

3 461 697.09 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 142 270 363.48 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 110 084 825.64 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto 
/Bankzinsen 

5 697 956.06 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Zinsswaps, netto 

/Betriebskostenpauschale 
443 551.39 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 5 254 404.67 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettoverlust aus Optionen 

/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 
/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschäften 
/Realisierter Nettoverlust aus Swaps und CFD 
/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 4 232 418.67 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus ERS 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus CDS 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 10 548 173.45 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 142 270 363.48 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N X1 - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N X1 - EUR - Hedged - Distribution 2 (See/voir note 1) EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X2 - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  136 550 463.98 95.98 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

135 542 983.72 95.27 

 
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  43 694 171.74 30.71  

Australia/Australien 3 161 965.57 2.22 

Belgium/Belgien 457 637.28 0.32 

Canada/Kanada 660 900.00 0.46 

Finland/Finnland 81 122.49 0.06 

France/Frankreich 2 751 592.43 1.93 

Germany/Deutschland 3 854 881.08 2.71 

Ireland/Irland 1 265 725.54 0.89 

Italy/Italien 2 084 770.61 1.47 

Luxembourg/Luxemburg 2 743 235.01 1.93 

Netherlands/Niederlande 6 060 635.29 4.26 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  

Norway/Norwegen 1 646 054.68 1.16 

Singapore/Singapur 760 060.00 0.53 

Spain/Spanien 780 785.78 0.55 

Sweden/Schweden 2 808 476.46 1.97 

Switzerland/Schweiz 193 272.00 0.14 

Thailand 273 483.00 0.19 

United Kingdom/Großbritannien 12 275 006.12 8.63 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 1 834 568.40 1.29 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  

Bonds/Anleihen  91 848 811.98 64.56  
Australia/Australien 4 065 929.50 2.86 

Austria/Österreich 2 445 745.39 1.72 

Bermuda/Bermudas 1 586 314.50 1.11 

Chile 279 087.00 0.20 

Denmark/Dänemark 736 915.41 0.52 

Finland/Finnland 4 743 076.71 3.33 

France/Frankreich 3 893 735.56 2.74 

Germany/Deutschland 924 426.39 0.65 

Ireland/Irland 1 443 570.17 1.01 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
Italy/Italien 2 420 152.68 1.70 

Japan 761 626.22 0.54 

Jersey 171 277.50 0.12 

Luxembourg/Luxemburg 851 650.41 0.60 

Netherlands/Niederlande 8 232 186.33 5.79 

Spain/Spanien 821 425.14 0.58 

Turkey/Türkei 357 392.00 0.25 

United Kingdom/Großbritannien 7 985 963.98 5.61 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 50 128 337.09 35.23 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere  1 007 480.26 0.71  
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  619 915.06 0.44  

United Kingdom/Großbritannien 619 915.06 0.44 

Bonds/Anleihen  387 565.20 0.27  
Netherlands/Niederlande 319 642.98 0.22 

United Kingdom/Großbritannien 67 922.22 0.05 
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Number of 
contracts 

Description Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Zahl der 
Verträge 

Beschreibung Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  

Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert 6 141.50 0.00 
Options purchased/Ankauf 7 524.76 0.01 
OTC options (Counterparty, please refer to Note 2)/OTC Optionen (Gegenparteien siehe Anmerkung 2) 7 524.76 0.01 
Options on interest rates/Optionen auf Zinssätze 7 524.76 0.01 

Options issued/Verkauf (1 383.26) (0.00) 
OTC options (Counterparty, please refer to Note 2)/OTC Optionen (Gegenparteien siehe Anmerkung 2) (1 383.26) (0.00) 
Options on interest rates/Optionen auf Zinssätze (1 383.26) (0.00) 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Underlying Number of 

contracts 
Counterparty Currency Commitment Unrealised appreciation/ 

(depreciation) 
% of Net 

Assets 

Zugrundeliegend Zahl der 
Verträge 

Vertragspartei Währung Verbindlichkeit Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 USD USD  

Futures 
Contracts/Termingeschäften (753 329.52) (0.53) 

Futures on bonds/Anleihetermingeschäfte 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 USD  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (2 440 501.21) (1.72) 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Description Counterparty Notional Maturity Currency Buy / Sell 
Protection 

Sub-Fund 
Receives/(Pays) 

Fixed Rate 

Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Beschreibung Vertragspartei Nominal- 
wert 

Fälligkeits 
-datum 

Währung Kauf- 
/Verkaufs 

schutz 

Teilfund 
empfängt/(zahlt) 

Festsatz 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 USD  

Credit Default Swaps (CDS) (161 705.34) (0.11) 

CDS Index/CDS auf Indexen   

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity Currency Notional Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Teilfonds Zuflüsses Teilfonds Abflüsse Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Nominal-wert Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des 
Netto- 

vermögens 
 USD  
   
Excess Return Swap/Excess Return Swap  (18 248.99) (0.01)

Underlying Futures Contracts 
of LOIM US IG Credit Tail 
Hedging Index 

Underlying Currency Weight of the Index 
 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM US IG Credit Tail 
Hedging Index 

Rohstoffe  Währung  Gewicht des Index  
% 

Underlying Futures Contracts 
of LOIM European IG Credit 
Tail Hedging Index 

Underlying Currency Weight of the Index 
 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM European IG Credit 
Tail Hedging Index 

Rohstoffe  Währung  Gewicht des Index  
% 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Netto Optionen zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Zins-und Dividendenforderungen, netto 

52 102 703.09 
LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 

/Zinsswapsverbindlichkeiten 
/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschäften 

/Nicht realisierter Verlust aus ERS 
/Nicht realisierter Verlust aus CDS 

241 377.20 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 51 861 325.89 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 67 007 159.53 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto 
/Bankzinsen 
/Sonstige Erträge 

1 539 256.09 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Zinsswaps, netto 

/Betriebskostenpauschale 
400 176.13 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 1 139 079.96 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettoverlust aus Optionen 

/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 
/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschäften 
/Realisierter Nettogewinn aus Swaps und CFD 
/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (3 809 276.58) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus ERS 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus CDS 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 2 890 330.53 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 51 861 325.89 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

S - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 50 152 631.85 96.71 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden 

48 465 774.93 93.45 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 27 020 100.58 52.10 

Australia/Australien 2 014 657.00 3.88 

Austria/Österreich 746 620.00 1.44 

Belgium/Belgien 344 502.00 0.66 

Finland/Finnland 306 484.00 0.59 

France/Frankreich 2 211 352.00 4.26 

Germany/Deutschland 4 477 397.00 8.63 

Ireland/Irland 1 202 773.00 2.32 

Italy/Italien 1 793 117.00 3.46 

Luxembourg/Luxemburg 1 662 970.08 3.21 

Netherlands/Niederlande 4 514 901.00 8.71 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 

Norway/Norwegen 876 908.00 1.69 

Spain/Spanien 1 417 715.00 2.73 

Sweden/Schweden 1 146 796.50 2.21 

United Kingdom/Großbritannien 4 303 908.00 8.30 

Bonds/Anleihen 21 445 674.35 41.35 

Australia/Australien 796 959.00 1.54 

Austria/Österreich 730 645.00 1.41 

Belgium/Belgien 214 677.00 0.41 

Denmark/Dänemark 261 009.00 0.50 

Finland/Finnland 1 365 954.75 2.63 

France/Frankreich 2 934 355.18 5.66 

Germany/Deutschland 716 105.00 1.38 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 

Ireland/Irland 1 437 609.00 2.77 

Italy/Italien 1 444 575.00 2.79 

Japan 79 233.50 0.15 

Netherlands/Niederlande 2 206 829.42 4.26 

Norway/Norwegen 435 187.50 0.84 

Portugal 92 558.50 0.18 

Spain/Spanien 561 691.50 1.08 

Sweden/Schweden 639 984.00 1.23 

United Kingdom/Großbritannien 3 931 198.00 7.58 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 3 597 103.00 6.94 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere 1 686 856.92 3.25 
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 1 171 032.00 2.26 

United Kingdom/Großbritannien 1 171 032.00 2.26 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 
Bonds/Anleihen 515 824.92 0.99 

Netherlands/Niederlande 515 824.92 0.99 

37765_TIME-DEP-LU-DE_LAST_PAGE 

Number of 
contracts 

Description Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Zahl der 
Verträge 

Beschreibung Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 

Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert 2 900.35 0.01 
Options purchased/Ankauf 3 553.60 0.01 
OTC options (Counterparty, please refer to Note 2)/OTC Optionen (Gegenparteien siehe Anmerkung 2) 3 553.60 0.01 
Options on interest rates/Optionen auf Zinssätze 3 553.60 0.01 

Options issued/Verkauf (653.25) (0.00) 
OTC options (Counterparty, please refer to Note 2)/OTC Optionen (Gegenparteien siehe Anmerkung 2) (653.25) (0.00) 
Options on interest rates/Optionen auf Zinssätze (653.25) (0.00) 

Underlying Number of 
contracts 

Counterparty Currency Commitment Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Zugrundeliegend Zahl der 
Verträge 

Vertragspartei Währung Verbindlichkeit Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

EUR EUR 

Futures 
Contracts/Termingeschäften (138 579.27) (0.27) 

Futures on bonds/Anleihetermingeschäfte 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Description Counterparty Notional Maturity Currency Buy / Sell 
Protection 

Sub-Fund 
Receives/(Pays) 

Fixed Rate 

Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Beschreibung Vertragspartei Nominal- 
wert 

Fälligkeits 
-datum

Währung Kauf- 
/Verkaufs 

schutz 

Teilfund 
empfängt/(zahlt) 

Festsatz 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

EUR 

Credit Default Swaps (CDS) (65 290.14) (0.13) 

CDS Index/CDS auf Indexen 

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity Currency Notional Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Teilfonds Zuflüsses Teilfonds Abflüsse Vertragspartei Fälligkeits 
-datum

Währung Nominal-wert Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des 
Netto- 

vermögens 

EUR 

Excess Return Swap/Excess Return Swap  (8 618.18) (0.01)

Underlying Futures Contracts 
of LOIM US IG Credit Tail 
Hedging Index 

Underlying Currency Weight of the Index 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM US IG Credit Tail 
Hedging Index 

Rohstoffe Währung Gewicht des Index  
% 

Underlying Futures Contracts 
of LOIM European IG Credit 
Tail Hedging Index 

Underlying Currency Weight of the Index 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM European IG Credit 
Tail Hedging Index 

Rohstoffe Währung Gewicht des Index  
% 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Netto Optionen zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren

/Forderungen aus Zeichnungen
/Zins-und Dividendenforderungen, netto

/Zinsswapsforderungen
/Nicht realisierter Gewinn aus CDS

233 824 792.27 
LIABILITIES/PASSIVA 

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
/Zinsswapsverbindlichkeiten

/Nicht realisierter Verlust aus
Devisentermingeschäften 

/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschäften
/Nicht realisierter Verlust aus ERS

/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschäften, netto
6 058 210.79 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 227 766 581.48 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

Notes/Anm. USD 

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 220 304 224.83 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto
/Zinsswaps, netto

/Bankzinsen
/Sonstige Erträge

10 440 827.18 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren
/Vertriebsgebühren

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen
/Betriebskostenpauschale 

1 952 492.62 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 8 488 334.56 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
/Realisierter Nettoverlust aus Optionen

/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften
/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschäften
/Realisierter Nettoverlust aus Swaps und CFD
/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (6 614 389.31) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten

Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus ERS 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus CDS 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 17 591 615.53 

/Gezahlte Dividende
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 227 766 581.48 



Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

N - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - GBP - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I X9 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

S - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

S - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - GBP - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 219 385 461.57 96.32 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden 

195 813 265.69 85.97 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 68 386 687.95 30.02 

Australia/Australien 2 875 262.71 1.26 

Austria/Österreich 893 680.28 0.39 

Belgium/Belgien 528 443.30 0.23 

British Virgin Islands/Britische Virgin Inseln 163 700.00 0.07 

Canada/Kanada 1 617 948.00 0.71 

Cayman Islands/Kaimaninseln 1 718 051.50 0.75 

Denmark/Dänemark 2 111 456.50 0.93 

Finland/Finnland 1 343 914.78 0.59 

France/Frankreich 5 434 795.88 2.39 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Germany/Deutschland 3 790 239.79 1.66 

Hong Kong/HongKong 334 106.00 0.15 

India/Indien 388 828.00 0.17 

Ireland/Irland 3 203 881.31 1.41 

Italy/Italien 3 096 297.70 1.36 

Luxembourg/Luxemburg 2 563 439.48 1.13 

Mauritius 690 858.00 0.30 

Netherlands/Niederlande 8 212 509.77 3.61 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Poland/Polen 753 034.88 0.33 

Portugal 162 891.86 0.07 

Singapore/Singapur 1 235 097.50 0.54 

Slovenia/Slowenien 327 693.72 0.14 

South Africa/Südafrika 746 232.00 0.33 

Spain/Spanien 7 110 850.81 3.12 

Sweden/Schweden 4 333 223.91 1.90 

Switzerland/Schweiz 644 334.46 0.28 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

United Kingdom/Großbritannien 12 218 424.96 5.36 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 1 887 490.85 0.83 

Bonds/Anleihen 127 426 577.74 55.95 

Australia/Australien 2 507 321.87 1.10 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 
Austria/Österreich 1 437 117.80 0.63 

Belgium/Belgien 644 318.20 0.28 

Bermuda/Bermudas 375 861.00 0.17 

British Virgin Islands/Britische Virgin Inseln 488 322.56 0.21 

Canada/Kanada 1 857 959.11 0.82 

Cayman Islands/Kaimaninseln 3 161 023.83 1.39 

Chile 65 768.00 0.03 

Czech Republic/Tschechische Republik 518 751.50 0.23 

Finland/Finnland 1 628 480.43 0.71 

France/Frankreich 4 992 877.39 2.19 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Germany/Deutschland 1 779 206.55 0.78 

Hong Kong/HongKong 223 179.00 0.10 

Iceland/Island 976 187.08 0.43 

India/Indien 1 673 948.97 0.73 

Ireland/Irland 1 328 978.26 0.58 

Italy/Italien 3 650 092.76 1.60 

Japan 1 864 096.40 0.82 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Jersey 171 277.50 0.08 

Luxembourg/Luxemburg 5 000 988.94 2.20 

Malaysia 866 497.50 0.38 

Mauritius 581 580.00 0.26 

Mexico/Mexiko 997 103.50 0.44 

Netherlands/Niederlande 5 752 832.56 2.53 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Norway/Norwegen 831 576.22 0.37 

Peru 168 459.00 0.07 

Poland/Polen 845 941.25 0.37 

Singapore/Singapur 187 146.00 0.08 

South Africa/Südafrika 299 618.07 0.13 

South Korea/Südkorea 771 426.50 0.34 

Spain/Spanien 1 405 996.02 0.62 

Sweden/Schweden 1 918 236.30 0.84 

United Kingdom/Großbritannien 14 960 876.94 6.57 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 63 493 530.73 27.88 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere 2 902 010.82 1.27 
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 663 783.77 0.29 

Belgium/Belgien 449 447.32 0.20 

United Kingdom/Großbritannien 214 336.45 0.09 

Bonds/Anleihen 2 238 227.05 0.98 

Australia/Australien 198 355.76 0.09 

France/Frankreich 184 585.50 0.08 

India/Indien 479 460.00 0.21 

Luxembourg/Luxemburg 446 183.72 0.20 

United Kingdom/Großbritannien 199 767.07 0.09 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 729 875.00 0.32 

Undertakings for Collective Investment/Organismen für gemeinsame Anlagen 20 670 185.06 9.08 
Shares/Units in investment funds/Aktien/Anteile Investmentfonds 20 670 185.06 9.08 

Luxembourg/Luxemburg 20 670 185.06 9.08 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
86297_TIME-DEP-LU-DE_LAST_PAGE 

Number of 
contracts 

Description Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Zahl der 
Verträge 

Beschreibung Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert 24 794.42 0.01 
Options purchased/Ankauf 30 520.98 0.01 
OTC options (Counterparty, please refer to Note 2)/OTC Optionen (Gegenparteien siehe Anmerkung 2) 30 520.98 0.01 
Options on interest rates/Optionen auf Zinssätze 30 520.98 0.01 

Options issued/Verkauf (5 726.56) (0.00) 
OTC options (Counterparty, please refer to Note 2)/OTC Optionen (Gegenparteien siehe Anmerkung 2) (5 726.56) (0.00) 
Options on interest rates/Optionen auf Zinssätze (5 726.56) (0.00) 

Underlying Number of 
contracts 

Counterparty Currency Commitment Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Zugrundeliegend Zahl der 
Verträge 

Vertragspartei Währung Verbindlichkeit Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

USD USD 

Futures 
Contracts/Termingeschäften (1 820 274.83) (0.80) 

Futures on bonds/Anleihetermingeschäfte 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Currency Amount 

bought 
Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 

(depreciation) 
% of Net 

Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

USD 

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (1 440 819.66) (0.63) 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Description Counterparty Notional Maturity Currency Buy / Sell 
Protection 

Sub-Fund 
Receives/(Pays) 

Fixed Rate 

Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Beschreibung Vertragspartei Nominal- 
wert 

Fälligkeits 
-datum

Währung Kauf- 
/Verkaufs 

schutz 

Teilfund 
empfängt/(zahlt) 

Festsatz 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

USD 

Credit Default Swaps (CDS) 1 310 666.16 0.58 

CDS Index/CDS auf Indexen 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Description Counterparty Notional Maturity Currency Buy / Sell 
Protection 

Sub-Fund 
Receives/(Pays) 

Fixed Rate 

Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Beschreibung Vertragspartei Nominal- 
wert 

Fälligkeits 
-datum

Währung Kauf- 
/Verkaufs 

schutz 

Teilfund 
empfängt/(zahlt) 

Festsatz 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

USD 

CDS Single Name 

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity Currency Notional Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Teilfonds Zuflüsses Teilfonds Abflüsse Vertragspartei Fälligkeits 
-datum

Währung Nominal-wert Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des 
Netto- 

vermögens 

USD 

Excess Return Swap/Excess Return Swap  (40 408.47) (0.02)

Underlying Futures Contracts 
of LOIM US IG Credit Tail 
Hedging Index 

Underlying Currency Weight of the Index 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM US IG Credit Tail 
Hedging Index 

Rohstoffe Währung Gewicht des Index  
% 

Underlying Futures Contracts 
of LOIM European IG Credit 
Tail Hedging Index 

Underlying Currency Weight of the Index 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM European IG Credit 
Tail Hedging Index 

Rohstoffe Währung Gewicht des Index  
% 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

Notes/Anm. EUR 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Netto Optionen zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren

/Forderungen aus Zeichnungen
/Zins-und Dividendenforderungen, netto

/Zinsswapsforderungen
/Nicht realisierter Gewinn aus CDS

571 886 032.05 
LIABILITIES/PASSIVA 

/Bankkredite
/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
/Zinsswapsverbindlichkeiten

/Nicht realisierter Verlust aus
Devisentermingeschäften 

/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschäften
/Nicht realisierter Verlust aus ERS

7 773 658.99 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 564 112 373.06 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

Notes/Anm. EUR 

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 564 011 409.07 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto
/Zinsswaps, netto

/Bankzinsen
/Sonstige Erträge

16 251 728.23 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren
/Vertriebsgebühren

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen
/Betriebskostenpauschale 

3 939 138.43 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 12 312 589.80 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
/Realisierter Nettoverlust aus Optionen

/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften
/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschäften
/Realisierter Nettoverlust aus Swaps und CFD
/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (13 234 481.03) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten

Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus ERS 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus CDS 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 24 755 908.06 

/Gezahlte Dividende
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 564 112 373.06 



Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - EUR - Distribution 2 (See/voir Note 1) EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

R - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

R - EUR - Distribution 2 (See/voir Note 1) EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - EUR - Distribution 2 (See/voir note 1) EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  531 468 077.83 94.21 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

477 773 294.56 84.69 

 
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  188 051 391.58 33.34  

Australia/Australien 4 530 243.42 0.80 

Austria/Österreich 4 273 648.00 0.76 

Belgium/Belgien 1 539 088.00 0.27 

Cayman Islands/Kaimaninseln 3 436 289.62 0.61 

Denmark/Dänemark 6 669 111.41 1.18 

Finland/Finnland 4 994 603.50 0.89 

France/Frankreich 16 792 108.28 2.98 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 

Germany/Deutschland 10 888 175.00 1.93 

Greece/Griechenland 521 812.50 0.09 

Hong Kong/HongKong 591 687.13 0.10 

Ireland/Irland 7 297 307.53 1.29 

Italy/Italien 14 847 475.55 2.63 

Luxembourg/Luxemburg 6 437 992.50 1.14 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 
Netherlands/Niederlande 36 458 457.26 6.46 

Norway/Norwegen 884 350.00 0.16 

Poland/Polen 4 694 691.00 0.83 

Portugal 2 014 821.50 0.36 

Slovenia/Slowenien 825 360.00 0.15 

South Africa/Südafrika 1 174 706.02 0.21 

Spain/Spanien 23 341 570.18 4.14 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 

Sweden/Schweden 12 487 503.60 2.21 

Switzerland/Schweiz 1 339 806.85 0.24 

United Kingdom/Großbritannien 21 010 852.73 3.72 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 999 730.00 0.18 

Bonds/Anleihen 289 721 902.98 51.36 

Australia/Australien 3 362 427.00 0.60 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 
Austria/Österreich 4 818 064.00 0.85 

Belgium/Belgien 4 691 340.00 0.83 

British Virgin Islands/Britische Virgin Inseln 186 493.10 0.03 

Cayman Islands/Kaimaninseln 1 992 938.50 0.35 

Czech Republic/Tschechische Republik 2 161 450.00 0.38 

Denmark/Dänemark 6 076 215.00 1.08 

Finland/Finnland 7 805 947.00 1.38 

France/Frankreich 43 628 247.53 7.73 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 

Germany/Deutschland 21 549 109.90 3.82 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Guernsey/Guernesey 706 400.00 0.13 

Iceland/Island 2 461 683.00 0.44 

Ireland/Irland 10 704 257.50 1.90 

Italy/Italien 15 995 447.56 2.84 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 

Japan 4 645 039.50 0.82 

Luxembourg/Luxemburg 15 057 846.98 2.67 

Netherlands/Niederlande 27 697 646.08 4.91 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Norway/Norwegen 7 877 955.00 1.40 

Poland/Polen 1 598 000.00 0.28 

Spain/Spanien 12 230 685.50 2.17 

Sweden/Schweden 6 224 274.45 1.10 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 

United Kingdom/Großbritannien 46 333 713.51 8.21 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 41 916 721.87 7.43 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere 7 241 161.50 1.28 
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 1 323 132.50 0.23 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 
Belgium/Belgien 849 015.00 0.15 

Netherlands/Niederlande 474 117.50 0.08 

Bonds/Anleihen 5 918 029.00 1.05 

Australia/Australien 1 873 490.00 0.33 

France/Frankreich 937 164.00 0.17 

Japan 946 515.00 0.17 

Luxembourg/Luxemburg 1 217 450.00 0.22 

United Kingdom/Großbritannien 943 410.00 0.17 

Undertakings for Collective Investment/Organismen für gemeinsame Anlagen 46 453 621.77 8.23 
Shares/Units in investment funds/Aktien/Anteile Investmentfonds 46 453 621.77 8.23 

Luxembourg/Luxemburg 46 453 621.77 8.23 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of 
contracts 

Description Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Zahl der 
Verträge 

Beschreibung Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 

Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert 55 338.19 0.01 
Options purchased/Ankauf 67 151.05 0.01 
OTC options (Counterparty, please refer to Note 2)/OTC Optionen (Gegenparteien siehe Anmerkung 2) 67 151.05 0.01 
Options on interest rates/Optionen auf Zinssätze 67 151.05 0.01 

Options issued/Verkauf (11 812.86) (0.00) 
OTC options (Counterparty, please refer to Note 2)/OTC Optionen (Gegenparteien siehe Anmerkung 2) (11 812.86) (0.00) 
Options on interest rates/Optionen auf Zinssätze (11 812.86) (0.00) 

Underlying Number of 
contracts 

Counterparty Currency Commitment Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Zugrundeliegend Zahl der 
Verträge 

Vertragspartei Währung Verbindlichkeit Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

EUR EUR 

Futures 
Contracts/Termingeschäften (1 362 635.14) (0.24) 

Futures on bonds/Anleihetermingeschäfte 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Currency Amount 

bought 
Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 

(depreciation) 
% of Net 

Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

EUR 

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (1 290 003.43) (0.23) 

Description Counterparty Notional Maturity Currency Buy / Sell 
Protection 

Sub-Fund 
Receives/(Pays) 

Fixed Rate 

Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Beschreibung Vertragspartei Nominal- 
wert 

Fälligkeits 
-datum

Währung Kauf- 
/Verkaufs 

schutz 

Teilfund 
empfängt/(zahlt) 

Festsatz 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

EUR 

Credit Default Swaps (CDS) 3 283 764.40 0.58 

CDS Index/CDS auf Indexen 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Description Counterparty Notional Maturity Currency Buy / Sell 
Protection 

Sub-Fund 
Receives/(Pays) 

Fixed Rate 

Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Beschreibung Vertragspartei Nominal- 
wert 

Fälligkeits 
-datum 

Währung Kauf- 
/Verkaufs 

schutz 

Teilfund 
empfängt/(zahlt) 

Festsatz 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Credit Default Swaps (CDS) 3 283 764.40 0.58 

CDS Index/CDS auf Indexen   

CDS Single Name   



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Description Counterparty Notional Maturity Currency Buy / Sell 

Protection 
Sub-Fund 

Receives/(Pays) 
Fixed Rate 

Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Beschreibung Vertragspartei Nominal- 
wert 

Fälligkeits 
-datum

Währung Kauf- 
/Verkaufs 

schutz 

Teilfund 
empfängt/(zahlt) 

Festsatz 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

EUR 

CDS Single Name 

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity Currency Notional Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Teilfonds Zuflüsses Teilfonds Abflüsse Vertragspartei Fälligkeits 
-datum

Währung Nominal-wert Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des 
Netto- 

vermögens 
EUR 

Excess Return Swap/Excess Return Swap  (94 354.77) (0.02)

Underlying Futures Contracts 
of LOIM US IG Credit Tail 
Hedging Index 

Underlying Currency Weight of the Index 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM US IG Credit Tail 
Hedging Index 

Rohstoffe Währung Gewicht des Index  
% 

Underlying Futures Contracts 
of LOIM European IG Credit 
Tail Hedging Index 

Underlying Currency Weight of the Index 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM European IG Credit 
Tail Hedging Index 

Rohstoffe Währung Gewicht des Index  
% 



Lombard Odier Funds
is an investment company
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

Notes/Anm. CHF 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Netto Optionen zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel
/Forderungen aus Zeichnungen

/Zins-und Dividendenforderungen, netto
/Zinsswapsforderungen

/Nicht realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften
/Nicht realisierter Gewinn aus CDS

210 045 605.36 
LIABILITIES/PASSIVA 

/Bankkredite
/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
/Zinsswapsverbindlichkeiten

/Nicht realisierter Verlust aus
Devisentermingeschäften 

/Nicht realisierter Verlust aus ERS
/Nicht realisierter Verlust aus IRS

5 907 751.96 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 204 137 853.40 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

Notes/Anm. CHF 

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 236 171 665.51 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto
/Zinsswaps, netto

/Bankzinsen
/Sonstige Erträge

3 600 478.08 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren
/Vertriebsgebühren

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen
/Betriebskostenpauschale 

/Sonstige Aufwendungen
1 078 717.78 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 2 521 760.30 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
/Realisierter Nettoverlust aus Optionen

/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften
/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften
/Realisierter Nettogewinn aus Swaps und CFD
/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (16 746 310.36) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten

Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus ERS 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus IRS 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus CDS 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 15 305 289.58 

/Gezahlte Dividende
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 204 137 853.40 



Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - CHF - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

R - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - CHF - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

I X1 - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - CHF - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

CHF 

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 199 013 270.21 97.49 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden 

192 221 794.11 94.16 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 7 792 994.37 3.82 

Finland/Finnland 272 548.42 0.13 

Germany/Deutschland 984 000.00 0.48 

Italy/Italien 358 132.68 0.18 

Luxembourg/Luxemburg 426 071.92 0.21 

Netherlands/Niederlande 993 019.92 0.49 

South Africa/Südafrika 273 062.77 0.13 

Spain/Spanien 880 545.12 0.43 

Sweden/Schweden 792 875.43 0.39 

Switzerland/Schweiz 2 016 000.00 0.99 

United Kingdom/Großbritannien 796 738.11 0.39 

Bonds/Anleihen 184 428 799.74 90.35 

Australia/Australien 5 469 740.00 2.68 

Austria/Österreich 7 509 117.50 3.68 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

CHF 

Bolivia/Bolivien 2 313 050.00 1.13 

Canada/Kanada 8 061 315.00 3.95 

Cayman Islands/Kaimaninseln 6 334 302.50 3.10 

Chile 17 193 660.00 8.42 

Finland/Finnland 1 824 586.28 0.89 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 CHF  
France/Frankreich 24 383 650.78 11.94 

Germany/Deutschland 23 185 327.85 11.36 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

CHF 

Greece/Griechenland 501 000.00 0.25 

Guernsey/Guernesey 534 712.50 0.26 

Italy/Italien 1 330 715.48 0.65 

Japan 470 780.67 0.23 

Kazakhstan/Kasachstan 2 281 500.00 1.12 

Luxembourg/Luxemburg 10 088 867.63 4.94 

Netherlands/Niederlande 12 945 569.49 6.34 

New Zealand/Neuseeland 2 084 177.00 1.02 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

CHF 
Nigeria 1 642 200.00 0.80 

Norway/Norwegen 1 881 450.00 0.92 

Poland/Polen 1 168 560.00 0.57 

South Korea/Südkorea 2 411 500.00 1.18 

Spain/Spanien 13 913 449.00 6.82 

Sweden/Schweden 1 746 646.33 0.86 

United Kingdom/Großbritannien 17 745 145.73 8.69 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

CHF 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 17 407 776.00 8.53 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere 647 274.22 0.32 
Bonds/Anleihen 647 274.22 0.32 

Luxembourg/Luxemburg 362 818.83 0.18 

Netherlands/Niederlande 284 455.39 0.14 

Undertakings for Collective Investment/Organismen für gemeinsame Anlagen 6 144 201.88 3.01 
Shares/Units in investment funds/Aktien/Anteile Investmentfonds 6 144 201.88 3.01 

Luxembourg/Luxemburg 6 144 201.88 3.01 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of 
contracts 

Description Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Zahl der 
Verträge 

Beschreibung Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

CHF 

Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert 16 758.83 0.01 
Options purchased/Ankauf 20 768.22 0.01 
OTC options (Counterparty, please refer to Note 2)/OTC Optionen (Gegenparteien siehe Anmerkung 2) 20 768.22 0.01 
Options on interest rates/Optionen auf Zinssätze 20 768.22 0.01 

Options issued/Verkauf (4 009.39) (0.00) 
OTC options (Counterparty, please refer to Note 2)/OTC Optionen (Gegenparteien siehe Anmerkung 2) (4 009.39) (0.00) 
Options on interest rates/Optionen auf Zinssätze (4 009.39) (0.00) 

Underlying Number of 
contracts 

Counterparty Currency Commitment Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Zugrundeliegend Zahl der 
Verträge 

Vertragspartei Währung Verbindlichkeit Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

CHF CHF 

Futures 
Contracts/Termingeschäften 104 947.94 0.05 

Futures on bonds/Anleihetermingeschäfte 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

CHF 

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (207 976.97) (0.10) 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Description Counterparty Notional Maturity Currency Buy / Sell 
Protection 

Sub-Fund 
Receives/(Pays) 

Fixed Rate 

Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Beschreibung Vertragspartei Nominal- 
wert 

Fälligkeits 
-datum

Währung Kauf- 
/Verkaufs 

schutz 

Teilfund 
empfängt/(zahlt) 

Festsatz 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

CHF 

Credit Default Swaps (CDS) 1 444 037.21 0.71 

CDS Index/CDS auf Indexen 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Description Counterparty Notional Maturity Currency Buy / Sell 
Protection 

Sub-Fund 
Receives/(Pays) 

Fixed Rate 

Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Beschreibung Vertragspartei Nominal- 
wert 

Fälligkeits 
-datum

Währung Kauf- 
/Verkaufs 

schutz 

Teilfund 
empfängt/(zahlt) 

Festsatz 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

CHF 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity Currency Notional Unrealised 

appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Teilfonds Zuflüsses Teilfonds Abflüsse Vertragspartei Fälligkeits 
-datum

Währung Nominal-wert Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des 
Netto- 

vermögens 
CHF 

Excess Return Swap/Excess Return Swap  (26 995.14) (0.01)

Underlying Futures Contracts 
of LOIM US IG Credit Tail 
Hedging Index 

Underlying Currency Weight of the Index 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM US IG Credit Tail 
Hedging Index 

Rohstoffe Währung Gewicht des Index  
% 

Underlying Futures Contracts 
of LOIM European IG Credit 
Tail Hedging Index 

Underlying Currency Weight of the Index 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM European IG Credit 
Tail Hedging Index 

Rohstoffe Währung Gewicht des Index  
% 

Nominal Currency Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Nominal Währung  Fälligkeits
-datum 

Vertragspartei  Teilfonds Abflüsse  Teilfonds Zuflüsses  Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des 
Netto-  

vermögens  
CHF 

Interest rate Swap (IRS)/Interest rate swap (IRS) (1 217 431.06) (0.60) 



Lombard Odier Funds
is an investment company

with variable capital ("SICAV")
incorporated in Luxembourg

Lombard Odier Funds
ist eine Investmentgesellschaft

mit variablem Grundkapital
("SICAV") mit Sitz in Luxembourg RCS Luxembourg B 25 301

LO Funds - Ultra Low Duration (USD)

Audited annual report · Geprüfter Jahresabschluss
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel
/Forderungen aus Zeichnungen

/Zins-und Dividendenforderungen, netto
/Nicht realisierter Gewinn aus

124 992 948.54 
LIABILITIES/PASSIVA 

/Bankkredite
/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
1 065 658.18 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 123 927 290.36 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 193 535 064.43 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto 
/Bankzinsen 

/Zinsen aus Termineinlagen 
/Sonstige Erträge 

6 666 088.54 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

/Sonstige Aufwendungen 
588 292.68 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 6 077 795.86 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs 

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 4 742 928.40 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 7 573 607.20 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 123 927 290.36 



Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

S - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

117 039 415.83 94.44 
97 138 607.82 78.38 

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden 
Mortgage & Asset-backed Securities/ 13 643 130.12 11.01 

Bermuda/Bermudas 624 368.31 0.50 

Cayman Islands/Kaimaninseln 2 525 679.42 2.04 

Jersey 3 099 582.39 2.50 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 7 393 500.00 5.97 

Structured products/Strukturierte Produkte 189 960.04 0.15 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 189 960.04 0.15 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 20 335 729.42 16.41 

Australia/Australien 1 098 427.41 0.89 

Luxembourg/Luxemburg 5 036 636.01 4.06 

Spain/Spanien 5 571 179.04 4.50 

United Arab Emirates/Vereinigte Arabische Emirate 2 207 476.72 1.78 

United Kingdom/Großbritannien 19 988.12 0.02 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 6 402 022.12 5.17 

Bonds/Anleihen 62 969 788.24 50.81 

Cayman Islands/Kaimaninseln 1 979 165.70 1.60 

China 5 323 104.04 4.30 

France/Frankreich 5 055 492.83 4.08 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Germany/Deutschland 2 961 270.00 2.39 

Greece/Griechenland 4 881 467.35 3.94 

Hong Kong/HongKong 7 823 319.56 6.31 

Netherlands/Niederlande 4 010 217.92 3.24 

Singapore/Singapur 202 183.51 0.16 

South Korea/Südkorea 9 134 272.00 7.37 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 21 599 295.33 17.43 

9 613 669.63 7.76 Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere 
Mortgage & Asset-backed Securities/ 3 586 114.73 2.89 

Cayman Islands/Kaimaninseln 650 157.69 0.52 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 2 935 957.04 2.37 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 6 027 554.90 4.86 

Bermuda/Bermudas 4 028 472.28 3.25 

France/Frankreich 1 999 082.62 1.61 

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 10 287 138.38 8.30 
Bonds/Anleihen 10 287 138.38 8.30 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 
Austria/Österreich 378 698.40 0.31 

Belgium/Belgien 140 735.69 0.11 

Canada/Kanada 994 076.28 0.80 

Cayman Islands/Kaimaninseln 757 528.57 0.61 

France/Frankreich 766 268.03 0.62 

Germany/Deutschland 944 329.01 0.76 

Hong Kong/HongKong 186 668.13 0.15 

Ireland/Irland 754 888.33 0.61 

Luxembourg/Luxemburg 263 617.48 0.21 

Netherlands/Niederlande 198 800.33 0.16 

Singapore/Singapur 93 891.74 0.08 

South Korea/Südkorea 375 088.97 0.30 

Spain/Spanien 374 444.10 0.30 

Sweden/Schweden 338 787.49 0.27 

United Kingdom/Großbritannien 2 528 334.74 2.04 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 1 190 981.09 0.96 

Counterparty Maturity Currency Rate Amount % of Net 
Assets 

Vertragspartei  Fälligkeits  
-datum 

Währung  Preis  Betrag  % des 
Netto-

vermögens  

USD 

Term Deposits/Termineinlagen  
570 944.93 0.46 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

USD 

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften 9 112.89 0.01 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

Notes/Anm. EUR 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren

/Forderungen aus Zeichnungen
/Zins-und Dividendenforderungen, netto

/Zinsswapsforderungen
/Nicht realisierter Gewinn aus IRS

495 361 138.07 
LIABILITIES/PASSIVA 

/Bankkredite
/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
/Zinsswapsverbindlichkeiten

/Nicht realisierter Verlust aus
Devisentermingeschäften 

11 413 334.28 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 483 947 803.79 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

Notes/Anm. EUR 

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 638 529 091.44 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto
/Zinsswaps, netto

/Bankzinsen
/Zinsen aus Termineinlagen

/Sonstige Erträge
11 838 404.25 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren
/Vertriebsgebühren

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen
/Betriebskostenpauschale 

1 226 908.85 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 10 611 495.40 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften

/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 6 705 378.64 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus IRS 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 16 322 856.90 

/Gezahlte Dividende
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 483 947 803.79 



Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

I X9 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 

466 422 010.10 96.38 
371 060 905.70 76.67 

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden 
Mortgage & Asset-backed Securities/ 17 999 441.22 3.72 

Ireland/Irland 17 287 419.10 3.57 

Luxembourg/Luxemburg 712 022.12 0.15 

Structured products/Strukturierte Produkte 29 520 904.19 6.10 

Luxembourg/Luxemburg 12 577 784.98 2.60 

Netherlands/Niederlande 15 896 663.77 3.28 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 1 046 455.44 0.22 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 139 351 352.81 28.79 

Australia/Australien 2 459 117.59 0.51 

Belgium/Belgien 8 334 785.03 1.72 

Canada/Kanada 11 665 292.90 2.41 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 
Croatia/Kroatien 389 441.52 0.08 

Finland/Finnland 4 296 863.22 0.89 

France/Frankreich 1 875 059.52 0.39 

Germany/Deutschland 18 074 199.64 3.73 

Ireland/Irland 8 035 882.32 1.66 

Italy/Italien 7 486 787.75 1.55 

Japan 1 970 516.92 0.41 

Luxembourg/Luxemburg 10 039 249.87 2.07 

Mexico/Mexiko 2 756 168.85 0.57 

Netherlands/Niederlande 12 032 077.43 2.49 

New Zealand/Neuseeland 781 322.72 0.16 

Norway/Norwegen 520 642.54 0.11 

Spain/Spanien 6 661 741.27 1.38 

Sweden/Schweden 3 334 682.15 0.69 

Switzerland/Schweiz 4 153 262.33 0.86 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 
United Kingdom/Großbritannien 22 220 903.17 4.59 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 12 263 356.07 2.53 

Bonds/Anleihen 184 189 207.48 38.06 

Austria/Österreich 2 308 573.78 0.48 

Belgium/Belgien 1 276 727.53 0.26 

Canada/Kanada 5 024 584.67 1.04 

Denmark/Dänemark 1 957 045.48 0.40 

France/Frankreich 20 990 999.90 4.34 

Germany/Deutschland 15 257 068.75 3.15 

Hungary/Ungarn 261 421.23 0.05 

Iceland/Island 13 009 119.24 2.69 

Ireland/Irland 11 450 639.13 2.37 

Japan 10 684 436.69 2.21 

Luxembourg/Luxemburg 13 321 280.96 2.75 

Netherlands/Niederlande 6 111 944.76 1.26 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 
South Korea/Südkorea 12 654 169.05 2.61 

Spain/Spanien 16 416 722.89 3.39 

Sweden/Schweden 12 112 861.49 2.50 

United Kingdom/Großbritannien 22 729 609.21 4.70 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 18 622 002.72 3.85 

44 840 462.70 9.27 Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere 
Mortgage & Asset-backed Securities 4 913 199.48 1.02 

Ireland/Irland 1 913 199.48 0.40 

Luxembourg/Luxemburg 3 000 000.00 0.62 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 35 067 226.27 7.25 

Finland/Finnland 21 179 703.54 4.38 

Luxembourg/Luxemburg 6 099 566.67 1.26 

Netherlands/Niederlande 2 782 981.06 0.58 

United Kingdom/Großbritannien 5 004 975.00 1.03 

Bonds/Anleihen 4 860 036.95 1.00 

Netherlands/Niederlande 4 860 036.95 1.00 

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 50 520 641.70 10.44 
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 1 821 559.30 0.38 

France/Frankreich 1 301 567.13 0.27 

United Kingdom/Großbritannien 519 992.17 0.11 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 
Bonds/Anleihen 48 699 082.40 10.06 

China 127 436.77 0.03 

France/Frankreich 18 367 274.67 3.80 

Germany/Deutschland 10 688 767.95 2.21 

Ireland/Irland 4 270 250.17 0.88 

Italy/Italien 1 163 473.33 0.24 

Jersey 515 430.84 0.11 

Luxembourg/Luxemburg 2 845 285.15 0.59 

Netherlands/Niederlande 1 905 642.90 0.39 

Spain/Spanien 998 351.78 0.21 

Sweden/Schweden 566 182.58 0.12 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 
United Kingdom/Großbritannien 4 648 088.35 0.96 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 2 602 897.91 0.54 

Counterparty Maturity Currency Rate Amount % of Net 
Assets 

Vertragspartei  Fälligkeits  
-datum 

Währung  Preis  Betrag  % des 
Netto-

vermögens  

EUR 

Term Deposits/Termineinlagen  
520 624.60 0.11 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

EUR 

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (16 426.13) (0.00) 

Nominal Currency Maturity Counterparty Sub-Fund pays Sub-Fund receives Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Nominal-wert Währung Fälligkeits 
-datum

Vertragspartei Teilfonds Zuflüsses Teilfonds Abflüsse Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des 
Netto- 

vermögens 

EUR 

Interest rate Swap (IRS)/Interest rate swap (IRS) 70 501.53 0.01 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren

/Zins-und Dividendenforderungen, netto
/Zinsswapsforderungen

/Nicht realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften
/Forderungen aus Wechselkursgeschäften, netto

319 380 344.66 
LIABILITIES/PASSIVA 

/Bankkredite
/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
/Zinsswapsverbindlichkeiten

/Nicht realisierter Verlust aus
Devisentermingeschäften 

/Nicht realisierter Verlust aus ERS
/Nicht realisierter Verlust aus CDS

29 802 318.73 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 289 578 025.93 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

Notes/Anm. USD 

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 194 350 521.66 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto
/Zinsswaps, netto

/Bankzinsen
/Sonstige Erträge

15 015 231.28 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren
/Vertriebsgebühren

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen
/Betriebskostenpauschale 

/Sonstige Aufwendungen
793 820.29 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 14 221 410.99 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
/Realisierter Nettoverlust aus Optionen

/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften
/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften
/Realisierter Nettogewinn aus Swaps und CFD
/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 15 987 843.38 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten

Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus ERS 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus CDS 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 31 432 056.85 

/Gezahlte Dividende
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 289 578 025.93 



Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

S - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

S - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

S - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

S - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

286 000 267.89 98.76 
284 373 991.53 98.20 

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden 
Mortgage & Asset-backed Securities/ 202 182.49 0.07 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 202 182.49 0.07 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 43 952 841.53 15.18 

Canada/Kanada 2 224 256.47 0.77 

France/Frankreich 2 540 205.93 0.88 

Germany/Deutschland 3 523 338.42 1.22 

Ireland/Irland 3 310 167.46 1.14 

Italy/Italien 10 393 485.45 3.59 

Luxembourg/Luxemburg 1 836 036.61 0.63 

Slovenia/Slowenien 312 752.63 0.11 

Spain/Spanien 161 061.29 0.06 

Sweden/Schweden 167 475.19 0.06 

United Kingdom/Großbritannien 15 566 479.15 5.38 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 3 917 582.93 1.35 

Bonds/Anleihen 240 218 967.51 82.95 

Australia/Australien 246 336.98 0.09 

Austria/Österreich 198 401.00 0.07 

Canada/Kanada 3 811 780.00 1.32 

Cayman Islands/Kaimaninseln 8 259 074.77 2.85 

Finland/Finnland 301 028.42 0.10 

France/Frankreich 11 179 543.48 3.86 

Germany/Deutschland 7 253 623.03 2.50 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 
Ireland/Irland 5 974 676.81 2.06 

Italy/Italien 9 666 646.43 3.34 

Japan 261 051.00 0.09 

Luxembourg/Luxemburg 9 070 633.71 3.13 

Mauritius 608 181.00 0.21 

Mexico/Mexiko 419 467.50 0.14 

Netherlands/Niederlande 6 863 635.39 2.37 

Romania/Rumänien 270 722.91 0.09 

Spain/Spanien 2 188 841.23 0.76 

Sweden/Schweden 6 004 160.94 2.07 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

United Kingdom/Großbritannien 15 877 946.52 5.48 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 151 763 216.39 52.41 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere 1 626 276.36 0.56 
Bonds/Anleihen 1 626 276.36 0.56 

Italy/Italien 858 583.26 0.30 

Sweden/Schweden 279 705.34 0.10 

United Kingdom/Großbritannien 458 314.01 0.16 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 29 673.75 0.01 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Underlying Number of 

contracts 
Counterparty Currency Commitment Unrealised appreciation/ 

(depreciation) 
% of Net 

Assets 

Zugrundeliegend Zahl der 
Verträge 

Vertragspartei Währung Verbindlichkeit Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

USD USD 

Futures 
Contracts/Termingeschäften 876 981.76 0.30 

Futures on bonds/Anleihetermingeschäfte 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

USD 

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (6 296 192.44) (2.17) 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Description Counterparty Notional Maturity Currency Buy / Sell 
Protection 

Sub-Fund 
Receives/(Pays) 

Fixed Rate 

Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Beschreibung Vertragspartei Nominal- 
wert 

Fälligkeits 
-datum

Währung Kauf- 
/Verkaufs 

schutz 

Teilfund 
empfängt/(zahlt) 

Festsatz 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

USD 

Credit Default Swaps (CDS) (0.02) (0.00) 

CDS Index/CDS auf Indexen 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Description Counterparty Notional Maturity Currency Buy / Sell 
Protection 

Sub-Fund 
Receives/(Pays) 

Fixed Rate 

Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Beschreibung Vertragspartei Nominal- 
wert 

Fälligkeits 
-datum

Währung Kauf- 
/Verkaufs 

schutz 

Teilfund 
empfängt/(zahlt) 

Festsatz 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

USD 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity Currency Notional Unrealised 

appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Teilfonds Zuflüsses Teilfonds Abflüsse Vertragspartei Fälligkeits 
-datum

Währung Nominal-wert Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des 
Netto- 

vermögens 

USD 

Excess Return Swap/Excess Return Swap  (32 587.47) (0.01)

Underlying Futures Contracts 
of LOIM US IG Credit Tail 
Hedging Index 

Underlying Currency Weight of the Index 

Basiswert Futures Kontrakten 
des LOIM US IG Credit Tail 
Hedging Index 

Rohstoffe Währung Gewicht des Index  
% 

Underlying Futures Contracts 
of LOIM European IG Credit 
Tail Hedging Index 

Underlying Currency Weight of the Index 

Basiswert Futures Kontrakten 
des f LOIM European IG 
Credit Tail Hedging Index 

Rohstoffe Währung Gewicht des Index  
% 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren

/Forderungen aus Zeichnungen
/Zins-und Dividendenforderungen, netto

141 848 356.01 
LIABILITIES/PASSIVA 

/Bankkredite
/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschäften, netto

2 034 769.82 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 139 813 586.19 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 175 475 915.30 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto 
/Bankzinsen 
/Sonstige Erträge 

9 191 330.22 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

725 109.21 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 8 466 221.01 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (4 137 133.08) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 18 304 740.58 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 139 813 586.19 



Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - CHF - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

R - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

R - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I X9 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

S - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

S - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

S - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X2 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X2 - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 136 721 403.52 97.79 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden 

136 101 816.45 97.35 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 439 606.59 0.31 

Hungary/Ungarn 439 606.59 0.31 

Bonds/Anleihen 135 662 209.86 97.03 

Brazil/Brasilien 14 197 731.30 10.15 

Chile 3 956 621.50 2.83 

China 15 448 802.92 11.05 

Colombia/Kolumbien 8 742 849.10 6.25 

Czech Republic/Tschechische Republik 2 540 848.31 1.82 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Egypt/Ägypten 2 770 480.68 1.98 

Hungary/Ungarn 3 770 355.57 2.70 

India/Indien 16 053 118.27 11.48 

Indonesia/Indonesien 14 097 579.96 10.08 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Malaysia 8 275 199.13 5.92 

Mexico/Mexiko 9 148 803.07 6.54 

Peru 8 158 556.61 5.84 

Philippines/Philippinen 4 589 949.66 3.28 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Poland/Polen 6 697 001.45 4.79 

Romania/Rumänien 3 006 357.95 2.15 

Russia/Russland 0.00 0.00 

South Africa/Südafrika 4 963 811.55 3.55 

Thailand 8 120 103.92 5.81 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Turkey/Türkei 1 124 038.91 0.80 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere 619 587.07 0.44 
Bonds/Anleihen 619 587.07 0.44 

Philippines/Philippinen 619 587.07 0.44 

68652_EQS-LU-DE_LAST_PAGE 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel
/Forderungen aus Zeichnungen

/Zins-und Dividendenforderungen, netto
2 162 091 195.31 

LIABILITIES/PASSIVA 

/Bankkredite
/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
/Nicht realisierter Verlust aus 

Devisentermingeschäften 
39 244 490.50 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 2 122 846 704.81 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

Notes/Anm. USD 

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 2 236 022 346.68 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto
/Bankzinsen
/Sonstige Erträge

152 452 147.38 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren
/Vertriebsgebühren

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen
/Betriebskostenpauschale 

/Sonstige Aufwendungen
14 290 539.33 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 138 161 608.05 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften

/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschäften
/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (57 045 100.31) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten

Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 229 612 926.78 

/Gezahlte Dividende
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 2 122 846 704.81 



Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 



Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - USD - Distribution 3 (See/voir Note 1) USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - JPY - Hedged - Capitalisation JPY JPY JPY 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - SGD - Hedged - Capitalisation SGD SGD SGD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - SGD - Hedged - Distribution 3 (See/voir Note 1) SGD SGD SGD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - JPY - Hedged - Capitalisation JPY JPY JPY 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - AUD - Hedged - Capitalisation AUD AUD AUD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - AUD - Hedged - Distribution AUD AUD AUD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

N - SGD - Hedged - Capitalisation SGD SGD SGD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - SGD - Hedged - Distribution 2 (See/voir Note 1) SGD SGD SGD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I X2 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I X3 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I X4 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I X9 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I X1 - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I X9 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

I - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I X1 - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I X2 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I X4 - EUR - Hedged - Distribution 2 (See/voir Note 1) EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I X9 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I X9 - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I X1 - SGD - Hedged - Capitalisation SGD SGD SGD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

S - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

S - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2 108 865 502.90 99.34 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden 

2 070 192 032.90 97.52 

Structured products/Strukturierte Produkte 8 800 776.92 0.41 

Indonesia/Indonesien 8 800 776.92 0.41 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 471 970 262.43 22.23 

Australia/Australien 113 019 880.36 5.32 

British Virgin Islands/Britische Virgin Inseln 35 167 696.75 1.66 

Cayman Islands/Kaimaninseln 33 070 359.50 1.56 

Hong Kong/HongKong 29 158 060.75 1.37 

India/Indien 2 567 236.87 0.12 

Indonesia/Indonesien 21 204 048.36 1.00 

Israel 5 822 058.00 0.27 

Japan 44 054 002.00 2.08 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 
Philippines/Philippinen 15 774 197.60 0.74 

Singapore/Singapur 22 345 335.25 1.05 

South Korea/Südkorea 27 412 760.00 1.29 

Thailand 6 820 121.00 0.32 

United Arab Emirates/Vereinigte Arabische Emirate 5 491 557.50 0.26 

United Kingdom/Großbritannien 110 062 948.49 5.18 

Bonds/Anleihen 1 589 420 993.55 74.87 

Angola 5 272 848.25 0.25 

Australia/Australien 66 316 706.85 3.12 

Bermuda/Bermudas 8 446 521.50 0.40 

British Virgin Islands/Britische Virgin Inseln 119 275 447.31 5.62 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Cayman Islands/Kaimaninseln 150 134 020.76 7.07 

China 17 689 980.00 0.83 

Egypt/Ägypten 30 658 793.50 1.44 

Hong Kong/HongKong 90 694 124.08 4.27 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  

India/Indien 182 435 107.49 8.59 

Indonesia/Indonesien 119 016 417.82 5.61 

Ireland/Irland 5 364 146.25 0.25 

Isle of Man 28 866 944.08 1.36 

Israel 1 767 861.00 0.08 

Japan 34 100 650.00 1.61 

Jersey 10 169 159.00 0.48 

Luxembourg/Luxemburg 42 751 178.76 2.01 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Macau/Macao 6 027 978.25 0.28 

Malaysia 63 214 931.25 2.98 

Mauritius 89 507 070.28 4.22 

Mexico/Mexiko 17 101 167.25 0.81 

Mongolia/Mongolei 6 362 729.61 0.30 

Nigeria 32 442 510.00 1.53 

Oman 3 678 020.00 0.17 

Pakistan 9 423 000.00 0.44 

Singapore/Singapur 92 458 522.66 4.36 

South Africa/Südafrika 32 739 073.75 1.54 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 
43 684 239.00 2.06 

5 853 126.06 0.28 

71 598 702.21 3.37 

28 816 793.80 1.36 

203 577.00 0.01 

13 190 025.00 0.62 

85 090 369.31 4.01 

South Korea/Südkorea 

Sri Lanka 

Thailand 

Togo 

Turkey/Türkei 

United Arab Emirates/Vereinigte Arabische Emirate 

United Kingdom/Großbritannien 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 75 069 251.47 3.54 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere 38 673 470.00 1.82 
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 1 769 040.00 0.08 

Singapore/Singapur 1 769 040.00 0.08 

Bonds/Anleihen 36 904 430.00 1.74 

Australia/Australien 34 986 590.00 1.65 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

India/Indien 1 917 840.00 0.09 

18015_TIME-DEP-LU-DE_LAST_PAGE 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

USD 

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (16 733 225.82) (0.79) 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren

/Forderungen aus Zeichnungen
/Zins-und Dividendenforderungen, netto

376 530 608.26 
LIABILITIES/PASSIVA 

/Bankkredite
/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
/Nicht realisierter Verlust aus 

Devisentermingeschäften 
6 325 566.23 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 370 205 042.03 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 327 564 742.31 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto 
/Bankzinsen 
/Sonstige Erträge 

18 973 128.63 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

/Sonstige Aufwendungen 
1 614 862.74 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 17 358 265.89 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften 
/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs 

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 6 038 850.79 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 29 911 176.05 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 370 205 042.03 



Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

N - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - JPY - Hedged - Capitalisation JPY JPY JPY 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - AUD - Hedged - Distribution AUD AUD AUD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - SGD - Hedged - Distribution SGD SGD SGD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - SGD - Hedged - Capitalisation SGD SGD SGD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 365 315 100.96 98.68 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden 

352 455 273.46 95.21 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 98 173 656.64 26.52 

Australia/Australien 29 546 566.97 7.98 

British Virgin Islands/Britische Virgin Inseln 6 417 430.06 1.73 

Cayman Islands/Kaimaninseln 632 496.00 0.17 

Hong Kong/HongKong 5 234 605.11 1.41 

Israel 3 378 401.50 0.91 

Japan 9 160 687.50 2.47 

New Zealand/Neuseeland 3 099 557.50 0.84 

Philippines/Philippinen 2 237 856.00 0.60 

Singapore/Singapur 958 920.00 0.26 

South Korea/Südkorea 9 668 736.00 2.61 

Thailand 2 922 909.00 0.79 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 
United Arab Emirates/Vereinigte Arabische Emirate 3 476 304.00 0.94 

United Kingdom/Großbritannien 21 439 187.00 5.79 

Bonds/Anleihen 254 281 616.82 68.69 

Australia/Australien 22 614 524.00 6.11 

Bermuda/Bermudas 2 568 345.00 0.69 

British Virgin Islands/Britische Virgin Inseln 14 448 689.85 3.90 

Cayman Islands/Kaimaninseln 25 489 365.85 6.89 

China 8 519 772.48 2.30 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Egypt/Ägypten 2 411 846.50 0.65 

Hong Kong/HongKong 15 917 290.55 4.30 

India/Indien 30 543 617.35 8.25 

Indonesia/Indonesien 25 263 186.79 6.82 

Ireland/Irland 1 863 383.25 0.50 

Isle of Man 5 420 696.92 1.46 

Israel 589 287.00 0.16 

Japan 6 404 305.50 1.73 

Luxembourg/Luxemburg 11 655 367.00 3.15 

Malaysia 8 586 202.50 2.32 

Netherlands/Niederlande 425 330.00 0.11 

Philippines/Philippinen 8 813 123.00 2.38 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Singapore/Singapur 7 419 127.38 2.00 

South Korea/Südkorea 8 740 383.00 2.36 

Thailand 11 451 539.25 3.09 

Togo 3 196 820.00 0.86 

United Arab Emirates/Vereinigte Arabische Emirate 5 919 411.15 1.60 

United Kingdom/Großbritannien 9 182 348.00 2.48 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 16 837 654.50 4.55 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere 12 859 827.50 3.47 
Bonds/Anleihen 12 859 827.50 3.47 

Australia/Australien 12 859 827.50 3.47 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

USD 

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (2 609 457.35) (0.70) 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren

/Zins-und Dividendenforderungen, netto
262 672 929.83 

LIABILITIES/PASSIVA 

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
/Nicht realisierter Verlust aus

Devisentermingeschäften 
/Sonstige Verbindlichkeiten

779 492.79 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 261 893 437.04 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 22 874 155.89 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto 
/Bankzinsen 
/Sonstige Erträge 

14 770 732.80 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

1 027 929.23 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 13 742 803.57 

/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs 

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 17 515 006.04 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 26 256 743.01 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 261 893 437.04 



Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P Seeding - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P Seeding - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

N Seeding - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I Seeding - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M Seeding - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 257 993 282.62 98.51 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden 

250 486 804.13 95.64 

Structured products/Strukturierte Produkte 970 088.00 0.37 

Indonesia/Indonesien 970 088.00 0.37 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 49 984 689.50 19.09 

Australia/Australien 4 230 820.00 1.62 

British Virgin Islands/Britische Virgin Inseln 3 571 166.00 1.36 

Cayman Islands/Kaimaninseln 5 502 609.00 2.10 

Hong Kong/HongKong 12 738 065.50 4.86 

India/Indien 6 032 784.00 2.30 

Indonesia/Indonesien 4 166 310.00 1.59 

Japan 504 292.50 0.19 

Netherlands/Niederlande 1 970 410.00 0.75 

Philippines/Philippinen 1 833 600.00 0.70 

Singapore/Singapur 840 600.00 0.32 

South Africa/Südafrika 1 788 268.75 0.68 

United Kingdom/Großbritannien 6 805 763.75 2.60 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Bonds/Anleihen 199 532 026.63 76.19 

Angola 362 256.75 0.14 

Australia/Australien 1 470 765.00 0.56 

Bahrain 3 208 523.00 1.23 

Bermuda/Bermudas 1 603 060.00 0.61 

British Virgin Islands/Britische Virgin Inseln 15 557 137.60 5.94 

Cayman Islands/Kaimaninseln 26 574 220.75 10.15 

China 780 000.00 0.30 

Hong Kong/HongKong 12 398 275.00 4.73 

India/Indien 20 121 449.02 7.68 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

0.00 0.00 

3 659 705.00 1.40 

391 806.00 0.15 

3 824 930.00 1.46 

3 555 650.00 1.36 

1 635 447.50 0.62 

9 042 071.00 3.45 

42 010 439.88 16.04 

3 012 565.50 1.15 

502 650.60 0.19 

Ireland/Irland 

Israel 

Ivory coast/Elfenbeinküste 

Japan 

Jersey 

Luxembourg/Luxemburg 

Macau/Macao 

Mauritius 

Mongolia/Mongolei 

Netherlands/Niederlande 

Nigeria 2 461 561.25 0.94 

Saudi Arabia/Saudi-Arabien 1 189 314.00 0.45 

Singapore/Singapur 23 822 723.53 9.10 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  

South Africa/Südafrika 1 460 211.25 0.56 

Switzerland/Schweiz 651 165.00 0.25 

Turkey/Türkei 780 844.00 0.30 

United Arab Emirates/Vereinigte Arabische Emirate 1 409 310.00 0.54 

United Kingdom/Großbritannien 7 763 807.50 2.96 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 10 282 137.50 3.93 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere  7 506 478.49 2.87  
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  2 653 560.00 1.01  

Singapore/Singapur 2 653 560.00 1.01 

Bonds/Anleihen  4 852 918.49 1.85  
India/Indien 4 623 912.24 1.77 

Singapore/Singapur 229 006.25 0.09 
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Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 USD  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (96 088.74) (0.04) 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

Notes/Anm. EUR 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Netto Optionen zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren

/Forderungen aus Zeichnungen
/Zins-und Dividendenforderungen, netto

1 249 008 320.48 
LIABILITIES/PASSIVA 

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
/Nicht realisierter Verlust aus

Devisentermingeschäften 
34 025 372.59 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 1 214 982 947.89 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

Notes/Anm. EUR 

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 1 601 664 616.46 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto
/Bankzinsen
/Sonstige Erträge

10 762 900.86 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren
/Vertriebsgebühren

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen
/Betriebskostenpauschale 

/Sonstige Aufwendungen
11 733 183.76 

NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN (970 282.90) 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
/Realisierter Nettogewinn aus Optionen

/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften
/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften
/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 18 375 254.33 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 43 127 574.81 

/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 1 214 982 947.89 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

R - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

N - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X9 - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X9 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X2 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X3 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X9 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X9 - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - JPY - Hedged - Distribution JPY JPY JPY 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

S - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

S - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 1 175 330 800.49 96.74 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden 

1 017 345 384.70 83.73 

Structured products/Strukturierte Produkte 7 309 589.19 0.60 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 7 309 589.19 0.60 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 12 733 749.00 1.05 

Italy/Italien 12 733 749.00 1.05 

Bonds/Anleihen 997 302 046.51 82.08 

Belgium/Belgien 7 589 056.00 0.62 

Bermuda/Bermudas 18 716 810.58 1.54 

British Virgin Islands/Britische Virgin Inseln 3 099 198.62 0.26 

Cayman Islands/Kaimaninseln 68 231 629.89 5.62 

China 12 106 008.57 1.00 

France/Frankreich 88 003 826.44 7.24 

Germany/Deutschland 66 092 571.50 5.44 

Israel 15 180 972.01 1.25 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 
Italy/Italien 64 801 762.00 5.33 

Japan 94 821 905.80 7.80 

Luxembourg/Luxemburg 9 307 776.00 0.77 

Macau/Macao 7 768 153.49 0.64 

Mexico/Mexiko 10 788 983.50 0.89 

Netherlands/Niederlande 57 285 535.03 4.71 

South Korea/Südkorea 79 037 032.10 6.51 

Spain/Spanien 51 433 635.00 4.23 

Switzerland/Schweiz 27 918 638.02 2.30 

United Kingdom/Großbritannien 7 948 512.00 0.65 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 307 170 039.96 25.28 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere  38 956 545.98 3.21  
Bonds/Anleihen  38 956 545.98 3.21  

Germany/Deutschland 4 605 822.00 0.38 

Italy/Italien 13 308 425.00 1.10 

Japan 21 042 298.98 1.73 

Undertakings for Collective Investment/Organismen für gemeinsame Anlagen  119 028 869.81 9.80  
Shares/Units in investment funds/Aktien/Anteile Investmentfonds  119 028 869.81 9.80  

Luxembourg/Luxemburg 119 028 869.81 9.80 

90003_TIME-DEP-LU-DE_LAST_PAGE 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of 
contracts 

Description Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Zahl der 
Verträge 

Beschreibung Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 

Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert 14 420 850.24 1.19 
Options purchased/Ankauf 14 420 850.24 1.19 
OTC options (Counterparty, please refer to Note 2)/OTC Optionen (Gegenparteien siehe Anmerkung 2) 13 700 098.24 1.13 
Options on equities/Optionen auf Aktien 13 700 098.24 1.13 

Listed options (Counterparty, please refer to Note 2)/Notiereten Optionen (Gegenparteien siehe Anmerkung 2) 720 752.00 0.06 
Options on equities/Optionen auf Aktien 720 752.00 0.06 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Currency Amount 

bought 
Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 

(depreciation) 
% of Net 

Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (30 026 050.88) (2.47) 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

Notes/Anm. EUR 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Netto Optionen zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel
/Forderungen aus Zeichnungen

/Zins-und Dividendenforderungen, netto
32 904 909.63 

LIABILITIES/PASSIVA 

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
/Nicht realisierter Verlust aus

Devisentermingeschäften 
617 399.37 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 32 287 510.26 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

Notes/Anm. EUR 

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 46 874 152.59 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto
/Bankzinsen
/Sonstige Erträge

279 213.97 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren
/Vertriebsgebühren

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen
/Betriebskostenpauschale 

392 932.74 

NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN (113 718.77) 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
/Realisierter Nettogewinn aus Optionen

/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften
/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschäften
/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs 

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 68 871.88 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 1 452 920.82 

/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 32 287 510.26 



Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P Seeding - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

N Seeding - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N Seeding - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I Seeding - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

S - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  31 163 757.42 96.52 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

29 417 713.48 91.11 

 
Structured products/Strukturierte Produkte  180 663.38 0.56  

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 180 663.38 0.56 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  505 307.50 1.57  
Italy/Italien 505 307.50 1.57 

Bonds/Anleihen  28 731 742.60 88.99  
Belgium/Belgien 288 192.00 0.89 

Bermuda/Bermudas 193 405.43 0.60 

British Virgin Islands/Britische Virgin Inseln 344 970.89 1.07 

Cayman Islands/Kaimaninseln 2 411 262.61 7.47 

China 635 542.57 1.97 

France/Frankreich 3 529 804.76 10.93 

Germany/Deutschland 2 916 177.00 9.03 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 

Italy/Italien 1 693 220.00 5.24 

Japan 2 484 891.78 7.70 

Luxembourg/Luxemburg 193 912.00 0.60 

Macau/Macao 250 585.59 0.78 

Mexico/Mexiko 593 889.00 1.84 

Netherlands/Niederlande 1 637 997.33 5.07 

Singapore/Singapur 196 722.00 0.61 

South Korea/Südkorea 1 657 718.53 5.13 

Spain/Spanien 1 101 755.00 3.41 

Switzerland/Schweiz 629 570.72 1.95 

United Kingdom/Großbritannien 208 946.28 0.65 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 7 763 179.11 24.04 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere  1 746 043.94 5.41  
Bonds/Anleihen  1 746 043.94 5.41  

Germany/Deutschland 177 147.00 0.55 

Italy/Italien 307 117.50 0.95 

Japan 751 206.94 2.33 

Netherlands/Niederlande 510 572.50 1.58 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of 
contracts 

Description Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Zahl der 
Verträge 

Beschreibung Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 

Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert 167 378.11 0.52 
Options purchased/Ankauf 167 378.11 0.52 
OTC options (Counterparty, please refer to Note 2)/OTC Optionen (Gegenparteien siehe Anmerkung 2) 167 378.11 0.52 
Options on equities/Optionen auf Aktien 167 378.11 0.52 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

EUR 

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (586 195.57) (1.82) 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel
/Zins-und Dividendenforderungen, netto

272 928 293.71 
LIABILITIES/PASSIVA 

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

/Nicht realisierter Verlust aus
Devisentermingeschäften 

349 373.81 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 272 578 919.90 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 285 351 265.84 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto 
/Bankzinsen 
/Sonstige Erträge 

2 990 276.52 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

1 137 223.34 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 1 853 053.18 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Optionen 

/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften 
/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschäften 
/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (6 069 668.96) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 35 062 455.65 

/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 272 578 919.90 



Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  265 719 243.90 97.48 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

265 719 243.90 97.48 

 
Bonds/Anleihen  265 719 243.90 97.48  

British Virgin Islands/Britische Virgin Inseln 30 443 878.94 11.17 

Cayman Islands/Kaimaninseln 69 614 920.53 25.54 

China 29 874 022.13 10.96 

France/Frankreich 3 510 113.71 1.29 

Germany/Deutschland 8 388 154.39 3.08 

Hong Kong/HongKong 13 434 411.50 4.93 

India/Indien 12 102 208.15 4.44 

Japan 3 495 601.02 1.28 

Macau/Macao 9 543 641.39 3.50 

Singapore/Singapur 11 040 288.82 4.05 

South Korea/Südkorea 59 967 689.22 22.00 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Taiwan 4 710 416.50 1.73 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 6 486 773.60 2.38 

Vietnam 3 107 124.00 1.14 

60342_TIME-DEP-LU-DE_LAST_PAGE 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

USD 

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (270 351.72) (0.10) 

60342_EQS-LU-DE_LAST_PAGE 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

Notes/Anm. EUR 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Netto Optionen zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren

/Zins-und Dividendenforderungen, netto
17 607 779.25 

LIABILITIES/PASSIVA 

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten
/Nicht realisierter Verlust aus

Devisentermingeschäften 
/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschäften, netto

808 929.52 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 16 798 849.73 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

Notes/Anm. EUR 

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 22 346 196.44 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto
/Bankzinsen
/Sonstige Erträge

150 199.53 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren
/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen

/Betriebskostenpauschale 
103 979.01 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 46 220.52 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
/Realisierter Nettogewinn aus Optionen

/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften
/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschäften
/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (1 243 193.16) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOABNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG (87 213.86) 

/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 16 798 849.73 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

N - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N Seeding - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

N Seeding - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I Seeding - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

S - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 Seeding - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 16 606 092.85 98.85 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden 

15 628 868.73 93.04 

Structured products/Strukturierte Produkte 366 923.26 2.18 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 366 923.26 2.18 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 202 123.00 1.20 

Italy/Italien 202 123.00 1.20 

Bonds/Anleihen 15 059 822.47 89.65 

Bermuda/Bermudas 290 108.15 1.73 

Cayman Islands/Kaimaninseln 952 975.24 5.67 

China 202 517.00 1.21 

France/Frankreich 1 871 764.66 11.14 

Germany/Deutschland 892 530.00 5.31 

Israel 282 604.17 1.68 

Italy/Italien 487 924.50 2.90 

Japan 1 064 319.74 6.34 

Luxembourg/Luxemburg 193 912.00 1.15 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 
Macau/Macao 250 585.59 1.49 

Mexico/Mexiko 197 963.00 1.18 

Netherlands/Niederlande 394 991.53 2.35 

South Korea/Südkorea 1 189 064.46 7.08 

Spain/Spanien 297 637.50 1.77 

Switzerland/Schweiz 419 713.81 2.50 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 6 071 211.12 36.14 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere 977 224.12 5.82 
Bonds/Anleihen 977 224.12 5.82 

Germany/Deutschland 177 147.00 1.05 

Japan 289 504.62 1.72 

Netherlands/Niederlande 510 572.50 3.04 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
58148_TIME-DEP-LU-DE_LAST_PAGE 

Number of 
contracts 

Description Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Zahl der 
Verträge 

Beschreibung Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert 95 297.27 0.57 
Options purchased/Ankauf 95 297.27 0.57 
OTC options (Counterparty, please refer to Note 2)/OTC Optionen (Gegenparteien siehe Anmerkung 2) 85 025.27 0.51 
Options on equities/Optionen auf Aktien 85 025.27 0.51 

Listed options (Counterparty, please refer to Note 2)/Notiereten Optionen (Gegenparteien siehe Anmerkung 2) 10 272.00 0.06 
Options on equities/Optionen auf Aktien 10 272.00 0.06 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (453 041.09) (2.70) 

58148_EQS-LU-DE_LAST_PAGE 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the period from 01/10/2022 to 09/12/2022 / Aufwands- 
und Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens für die Geschäftsperiode vom 01/10/2022 bis 
zum 09/12/2022 

Notes/Anm. EUR 

139 616 441.03 

919 713.98 

257 681.13 

662 032.85 

(4 096 134.35) 

(2 351 878.55) 

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE /NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DER 
GESCHÄFTSPERIODE 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto
/Zinsswaps, netto

/Bankzinsen
/Zinsen aus Termineinlagen

/Sonstige Erträge

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren
/Vertriebsgebühren

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen
/Betriebskostenpauschale 

/Sonstige Aufwendungen

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren
/Realisierter Nettoverlust aus Optionen

/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften
/Realisierter Nettoverlust aus Swaps und CFD 

/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST 

/Veränderung der nicht realisierten 
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 

/Veränderung der nicht 
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 
aus CDS 

NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOABNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 

/Gezahlte Dividende
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE E /NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DER GESCHÄFTSPERIODE 
- 



Statement of changes in the number of shares outstanding for the period from 01/10/2022 
to 0 /12/2022 / Veränderung der Anzahl der ausstehenden Aktien für die Geschäftsperiode vom 01/10/2022 
bis zum 09/12/2022 

Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
09/12/2022 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 09/12/2022 

Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 09/12/2022 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 09/12/2022 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P X1 - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P X1 - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P X1 - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P X2 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P X2 - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

R X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

R X1 - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 09/12/2022 30/09/2022 30/09/2021 

N - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Zeichnungen 

/Zins-und Dividendenforderungen, netto 
/Zinsswapsforderungen 

/Nicht realisierter Gewinn aus CDS 
63 758 331.64 

LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 
/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 

/Nicht realisierter Verlust aus 
Devisentermingeschäften 

3 024 036.68 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 60 734 294.96 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 63 508 875.93 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto 
/Zinsswaps, netto 

/Bankzinsen 
/Zinsen aus Termineinlagen 

/Sonstige Erträge 
3 380 424.79 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

/Sonstige Aufwendungen 
558 957.12 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 2 821 467.67 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettoverlust aus Swaps und CFD 
/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs 

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 1 507 337.22 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus CDS 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 3 310 171.84 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 60 734 294.96 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  57 720 000.82 95.04 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

37 740 496.31 62.14 

 
Structured products/Strukturierte Produkte  2 300 507.06 3.79  

Luxembourg/Luxemburg 1 243 992.26 2.05 

Netherlands/Niederlande 447 927.83 0.74 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 608 586.97 1.00 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  13 703 427.32 22.56  
Australia/Australien 326 152.32 0.54 

Austria/Österreich 489 402.50 0.81 

Belgium/Belgien 606 332.44 1.00 

Canada/Kanada 935 503.59 1.54 

Croatia/Kroatien 221 748.73 0.37 

Finland/Finnland 261 817.69 0.43 

France/Frankreich 1 067 662.40 1.76 

Germany/Deutschland 700 817.57 1.15 

Ireland/Irland 325 879.34 0.54 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
Luxembourg/Luxemburg 2 048 540.10 3.37 

Mexico/Mexiko 113 680.02 0.19 

Netherlands/Niederlande 1 513 122.49 2.49 

New Zealand/Neuseeland 444 886.62 0.73 

Norway/Norwegen 296 454.84 0.49 

Spain/Spanien 860 643.84 1.42 

Sweden/Schweden 757 351.81 1.25 

Switzerland/Schweiz 88 870.80 0.15 

United Kingdom/Großbritannien 1 673 671.97 2.76 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 970 888.25 1.60 

Bonds/Anleihen  21 736 561.93 35.79  
Canada/Kanada 72 586.06 0.12 

Cayman Islands/Kaimaninseln 1 575 360.86 2.59 

Chile 806 318.73 1.33 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
France/Frankreich 1 605 386.86 2.64 

Germany/Deutschland 1 743 065.84 2.87 

Hungary/Ungarn 148 853.74 0.25 

India/Indien 750 806.14 1.24 

Ireland/Irland 232 693.72 0.38 

Isle of Man 484 342.50 0.80 

Japan 454 972.59 0.75 

Luxembourg/Luxemburg 2 899 373.31 4.77 

Netherlands/Niederlande 2 189 113.91 3.60 

Singapore/Singapur 13 552.65 0.02 

South Korea/Südkorea 14 009.36 0.02 

Spain/Spanien 1 820 575.43 3.00 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Sweden/Schweden 71 199.33 0.12 

United Kingdom/Großbritannien 2 462 405.93 4.05 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 4 391 944.97 7.23 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere  1 931 920.65 3.18  
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  1 039 431.15 1.71  

Finland/Finnland 520 069.07 0.86 

Luxembourg/Luxemburg 73 741.34 0.12 

Netherlands/Niederlande 445 620.74 0.73 

Bonds/Anleihen  892 489.50 1.47  
United Kingdom/Großbritannien 892 489.50 1.47 

Money market instruments/Geldmarktinstrumente  18 047 583.86 29.72  
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  1 037 199.29 1.71  

France/Frankreich 741 114.77 1.22 

United Kingdom/Großbritannien 296 084.52 0.49 

Bonds/Anleihen  17 010 384.57 28.01  
Austria/Österreich 25 384.69 0.04 

Belgium/Belgien 9 433.71 0.02 

Cayman Islands/Kaimaninseln 50 778.23 0.08 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
China 72 562.73 0.12 

France/Frankreich 4 840 494.24 7.97 

Germany/Deutschland 476 843.26 0.79 

Hong Kong/HongKong 12 512.63 0.02 

Ireland/Irland 2 482 089.69 4.09 

Italy/Italien 662 483.90 1.09 

Jersey 293 487.28 0.48 

Luxembourg/Luxemburg 1 637 781.34 2.70 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Netherlands/Niederlande 1 098 402.51 1.81 

Singapore/Singapur 6 293.69 0.01 

South Korea/Südkorea 25 142.74 0.04 

Spain/Spanien 593 562.90 0.98 

Sweden/Schweden 345 094.83 0.57 

United Kingdom/Großbritannien 2 816 108.09 4.64 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 1 561 928.11 2.57 

Counterparty   Maturity Currency Rate Amount 
 

% of Net 
Assets 

Vertragspartei  
 

  Fälligkeits  
-datum  

Währung  
 

Preis  
 

Betrag  
 

% des 
Netto-

vermögens  
 

 EUR  
   
Term Deposits/Termineinlagen 334 715.89 0.55 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (40 042.03) (0.07) 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Description Counterparty Notional Maturity Currency Buy / Sell 
Protection 

Sub-Fund 
Receives/(Pays) 

Fixed Rate 

Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Beschreibung Vertragspartei Nominal- 
wert 

Fälligkeits 
-datum 

Währung Kauf- 
/Verkaufs 

schutz 

Teilfund 
empfängt/(zahlt) 

Festsatz 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Credit Default Swaps (CDS) 65 699.38 0.11 

CDS Single Name   



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Description Counterparty Notional Maturity Currency Buy / Sell 
Protection 

Sub-Fund 
Receives/(Pays) 

Fixed Rate 

Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Beschreibung Vertragspartei Nominal- 
wert 

Fälligkeits 
-datum 

Währung Kauf- 
/Verkaufs 

schutz 

Teilfund 
empfängt/(zahlt) 

Festsatz 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Description Counterparty Notional Maturity Currency Buy / Sell 
Protection 

Sub-Fund 
Receives/(Pays) 

Fixed Rate 

Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Beschreibung Vertragspartei Nominal- 
wert 

Fälligkeits 
-datum 

Währung Kauf- 
/Verkaufs 

schutz 

Teilfund 
empfängt/(zahlt) 

Festsatz 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Zeichnungen 

/Zins-und Dividendenforderungen, netto 
/Zinsswapsforderungen 

/Nicht realisierter Gewinn aus 
/Nicht realisierter Gewinn aus CDS 

83 984 330.75 
LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 
/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 

/Zinsswapsverbindlichkeiten 
646 893.11 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 83 337 437.64 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 87 555 588.35 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto 
/Zinsswaps, netto 

/Bankzinsen 
/Zinsen aus Termineinlagen 

/Sonstige Erträge 
5 265 972.54 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

615 041.56 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 4 650 930.98 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettoverlust aus Swaps und CFD 
/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs 

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 1 425 377.45 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 
/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 

aus CDS 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 5 777 834.57 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 83 337 437.64 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Hedged - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Hedged - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  78 667 585.67 94.40 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

73 457 640.21 88.14 

 
Structured products/Strukturierte Produkte  466 638.31 0.56  

Luxembourg/Luxemburg 253 548.90 0.30 

Netherlands/Niederlande 91 296.07 0.11 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 121 793.34 0.15 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  15 635 973.69 18.76  
Australia/Australien 66 475.95 0.08 

Belgium/Belgien 42 197.90 0.05 

Canada/Kanada 190 673.13 0.23 

Croatia/Kroatien 45 196.54 0.05 

Finland/Finnland 53 363.34 0.06 

France/Frankreich 901 982.08 1.08 

Germany/Deutschland 76 762.93 0.09 

Ireland/Irland 465 541.91 0.56 

Italy/Italien 2 074 732.50 2.49 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
Luxembourg/Luxemburg 1 540 709.00 1.85 

Mexico/Mexiko 23 170.12 0.03 

Netherlands/Niederlande 911 127.37 1.09 

New Zealand/Neuseeland 90 676.22 0.11 

Norway/Norwegen 60 423.05 0.07 

Spain/Spanien 3 006 549.70 3.61 

Sweden/Schweden 791 738.98 0.95 

Switzerland/Schweiz 18 113.53 0.02 

United Kingdom/Großbritannien 4 372 075.50 5.25 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 904 463.94 1.09 

Bonds/Anleihen  57 355 028.21 68.82  



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
Australia/Australien 1 030 241.81 1.24 

Austria/Österreich 1 041 623.00 1.25 

British Virgin Islands/Britische Virgin Inseln 908 107.44 1.09 

Canada/Kanada 14 794.40 0.02 

Cayman Islands/Kaimaninseln 4 596 529.51 5.52 

France/Frankreich 5 484 438.97 6.58 

Germany/Deutschland 4 757 044.19 5.71 

Hungary/Ungarn 30 339.18 0.04 

Iceland/Island 350 374.50 0.42 

India/Indien 737 016.29 0.88 

Ireland/Irland 744 209.51 0.89 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
Italy/Italien 1 804 726.59 2.17 

Japan 530 192.68 0.64 

Luxembourg/Luxemburg 5 450 677.96 6.54 

Mauritius 4 284 628.57 5.14 

Netherlands/Niederlande 6 926 030.43 8.31 

Peru 607 683.12 0.73 

Poland/Polen 402 168.19 0.48 

Romania/Rumänien 1 443 307.50 1.73 

Singapore/Singapur 1 066 725.86 1.28 

South Korea/Südkorea 382.00 0.00 

Spain/Spanien 912 501.13 1.09 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
Sweden/Schweden 14 511.76 0.02 

United Kingdom/Großbritannien 3 328 149.26 3.99 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 10 888 624.36 13.07 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere  1 641 488.97 1.97  
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  211 855.52 0.25  

Finland/Finnland 105 999.81 0.13 

Luxembourg/Luxemburg 15 029.86 0.02 

Netherlands/Niederlande 90 825.85 0.11 

Bonds/Anleihen  1 429 633.45 1.72  
India/Indien 1 132 136.95 1.36 

United Kingdom/Großbritannien 297 496.50 0.36 

Money market instruments/Geldmarktinstrumente  3 568 456.49 4.28  
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  211 400.62 0.25  

France/Frankreich 151 053.05 0.18 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
United Kingdom/Großbritannien 60 347.57 0.07 

Bonds/Anleihen  3 357 055.87 4.03  
Austria/Österreich 692.16 0.00 

Belgium/Belgien 257.23 0.00 

Cayman Islands/Kaimaninseln 1 384.58 0.00 

China 14 789.65 0.02 

France/Frankreich 977 514.88 1.17 

Germany/Deutschland 86 013.90 0.10 

Hong Kong/HongKong 341.19 0.00 

Ireland/Irland 496 962.61 0.60 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Italy/Italien 135 026.61 0.16 

Jersey 59 818.21 0.07 

Luxembourg/Luxemburg 330 690.71 0.40 

Netherlands/Niederlande 221 522.28 0.27 

Singapore/Singapur 171.61 0.00 

South Korea/Südkorea 685.57 0.00 

Spain/Spanien 116 547.86 0.14 

Sweden/Schweden 66 327.39 0.08 

United Kingdom/Großbritannien 544 053.92 0.65 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 304 255.51 0.37 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Counterparty   Maturity Currency Rate Amount 
 

% of Net 
Assets 

Vertragspartei  
 

  Fälligkeits  
-datum  

Währung  
 

Preis  
 

Betrag  
 

% des 
Netto-

vermögens  
 

 EUR  
   
Term Deposits/Termineinlagen  
 61 464.51 0.07 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Currency Amount 

bought 
Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 

(depreciation) 
% of Net 

Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften 33 592.43 0.04 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Description Counterparty Notional Maturity Currency Buy / Sell 
Protection 

Sub-Fund 
Receives/(Pays) 

Fixed Rate 

Unrealised 
appreciation/ 

(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Beschreibung Vertragspartei Nominal- 
wert 

Fälligkeits 
-datum 

Währung Kauf- 
/Verkaufs 

schutz 

Teilfund 
empfängt/(zahlt) 

Festsatz 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Credit Default Swaps (CDS) 716 341.25 0.86 

CDS Index/CDS auf Indexen   

CDS Single Name   
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 

/Zins-und Dividendenforderungen, netto 
157 041 928.10 

LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Bankkredite 
/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 

/Nicht realisierter Verlust aus 
Devisentermingeschäften 

/Sonstige Verbindlichkeiten 
4 983 442.22 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 152 058 485.88 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 171 698 148.98 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto 
/Bankzinsen 
/Sonstige Erträge 

9 911 362.06 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

1 014 965.78 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 8 896 396.28 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs 

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (3 959 766.10) 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 13 757 895.03 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 152 058 485.88 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - JPY - Hedged - Capitalisation JPY JPY JPY 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Hedged - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  149 684 812.37 98.44 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

145 978 757.37 96.00 

 
Structured products/Strukturierte Produkte  436 539.60 0.29  

Indonesia/Indonesien 436 539.60 0.29 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  48 931 596.66 32.18  
Australia/Australien 3 986 214.25 2.62 

British Virgin Islands/Britische Virgin Inseln 3 420 995.00 2.25 

Cayman Islands/Kaimaninseln 6 300 214.95 4.14 

China 1 159 618.75 0.76 

Hong Kong/HongKong 15 613 242.35 10.27 

India/Indien 3 693 866.00 2.43 

Indonesia/Indonesien 724 967.86 0.48 

Japan 907 726.50 0.60 

Netherlands/Niederlande 2 955 615.00 1.94 

Singapore/Singapur 2 141 980.00 1.41 

South Africa/Südafrika 753 362.50 0.50 

United Arab Emirates/Vereinigte Arabische Emirate 1 284 458.50 0.84 

United Kingdom/Großbritannien 5 989 335.00 3.94 

Bonds/Anleihen  96 610 621.11 63.54  



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 
2 255 173.00 1.48 

9 987 961.00 6.57 

5 191 898.50 3.41 

625 952.00 0.41 

1 410 652.50 0.93 

2 544 952.00 1.67 

20 943 995.84 13.77 

4 968 593.00 3.27 

0.00 0.00 

1 066 695.00 0.70 

1 864 175.50 1.23 

1 400 527.50 0.92 

Australia/Australien 

British Virgin Islands/Britische Virgin Inseln 

Cayman Islands/Kaimaninseln 

China 

Egypt/Ägypten 

Hong Kong/HongKong 

India/Indien 

Indonesia/Indonesien 

Ireland/Irland 

Jersey 

Luxembourg/Luxemburg 

Macau/Macao 

Mauritius 9 356 069.93 6.15 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

USD 

Mongolia/Mongolei 1 673 647.50 1.10 

Nigeria 479 475.00 0.32 

Pakistan 411 305.00 0.27 

Saudi Arabia/Saudi-Arabien 1 486 642.50 0.98 

Singapore/Singapur 17 302 210.84 11.38 

South Korea/Südkorea 1 938 250.00 1.27 

Sri Lanka 381 592.00 0.25 

Turkey/Türkei 5 127 582.50 3.37 

United Kingdom/Großbritannien 2 165 145.00 1.42 

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 4 028 125.00 2.65 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere 3 706 055.00 2.44 
Bonds/Anleihen 3 706 055.00 2.44 

India/Indien 1 678 110.00 1.10 

Singapore/Singapur 1 465 640.00 0.96 

Turkey/Türkei 562 305.00 0.37 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
13320_TIME-DEP-LU-DE_LAST_PAGE 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 USD  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (697 659.34) (0.46) 

13320_EQS-LU-DE_LAST_PAGE 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Zeichnungen 

/Zins-und Dividendenforderungen, netto 
1 678 613 789.62 

LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Bankkredite 
/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 

/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 
/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 

/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 
/Nicht realisierter Verlust aus 

Devisentermingeschäften 
131 315 409.55 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 1 547 298 380.07 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. EUR 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 635 960 277.04 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto 
/Bankzinsen 

/Zinsen aus Termineinlagen 
/Sonstige Erträge 

33 899 870.20 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

2 172 849.19 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 31 727 021.01 

/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 31 538 364.89 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 32 193 782.02 

/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 1 547 298 380.07 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

I - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

EUR 

1 448 388 279.45 93.61 
491 941 598.26 31.79 

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden 
Mortgage & Asset-backed Securities 52 282 561.80 3.38 

EUR 52 282 561.80 3.38 

Structured products/Strukturierte Produkte 55 117 640.10 3.56 

EUR 55 117 640.10 3.56 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 324 490 392.35 20.97 

EUR 324 490 392.35 20.97 

Bonds/Anleihen 60 051 004.01 3.88 

EUR 60 051 004.01 3.88 

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 956 446 681.19 61.81 
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 34 974 549.47 2.26 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
EUR 34 974 549.47 2.26 

Bonds/Anleihen  921 472 131.72 59.55  

EUR 914 902 706.58 59.13 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 EUR  
USD 6 569 425.14 0.42 

Counterparty   Maturity Currency Rate Amount 
 

% of Net 
Assets 

Vertragspartei  
 

  Fälligkeits  
-datum  

Währung  
 

Preis  
 

Betrag  
 

% des 
Netto-

vermögens  
 

 EUR  
   
Term Deposits/Termineinlagen  
 25 000 000.00 1.62 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 EUR  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (125 954.54) (0.01) 

94549_EQS-LU-DE_LAST_PAGE 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Zeichnungen 

/Zins-und Dividendenforderungen, netto 
/Nicht realisierter Gewinn aus 

1 641 336 828.93 
LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 
/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 

/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschäften, netto 
127 929 568.84 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 1 513 407 260.09 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. USD 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 1 312 367 185.30 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto 
/Bankzinsen 

/Zinsen aus Termineinlagen 
/Sonstige Erträge 

61 776 176.07 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

4 108 116.83 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 57 668 059.24 

/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs 

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 62 584 922.95 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 65 572 000.27 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 1 513 407 260.09 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

I X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X2 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I X9 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

S - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Capitalisation USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - USD - Distribution USD USD USD 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  1 404 461 485.12 92.80 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

203 069 371.60 13.42 

 
Structured products/Strukturierte Produkte  25 160 000.00 1.66  

USD 25 160 000.00 1.66 

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  77 594 164.65 5.13  

USD 77 594 164.65 5.13 

Bonds/Anleihen  100 315 206.95 6.63  

USD 100 315 206.95 6.63 

Other transferable securities/Andere übertragbare Wertpapiere  21 693 365.60 1.43  
Structured products/Strukturierte Produkte  21 693 365.60 1.43  

USD 21 693 365.60 1.43 

Money market instruments/Geldmarktinstrumente  1 179 698 747.92 77.95  
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  10 045 792.06 0.66  

USD 10 045 792.06 0.66 

Bonds/Anleihen  1 169 652 955.86 77.29  

EUR 57 832 608.88 3.82 

USD 1 111 820 346.98 73.46 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 USD  

Counterparty   Maturity Currency Rate Amount 
 

% of Net 
Assets 

Vertragspartei  
 

  Fälligkeits  
-datum  

Währung  
 

Preis  
 

Betrag  
 

% des 
Netto-

vermögens  
 

 USD  
   
Term Deposits/Termineinlagen  
 65 000 000.00 4.29 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 USD  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften 472 931.74 0.03 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

 Notes/Anm. GBP 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert 
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel 
/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 

/Forderungen aus Zeichnungen 
/Zins-und Dividendenforderungen, netto 

166 828 438.19 
LIABILITIES/PASSIVA 
 

/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 
/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen 
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 

/Nicht realisierter Verlust aus 
Devisentermingeschäften 

11 629 696.12 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 155 198 742.07 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

 Notes/Anm. GBP 

 
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 50 076 360.96 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto 
/Bankzinsen 

/Zinsen aus Termineinlagen 
4 238 753.72 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren 
/Vertriebsgebühren 

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 
/Betriebskostenpauschale 

345 989.45 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 3 892 764.27 

/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren 
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 

/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 4 156 123.37 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 4 338 614.14 

/Gezahlte Dividende 
/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich 

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 155 198 742.07 



   
Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

 Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

  

Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - GBP - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

P - GBP - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

R - GBP - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - GBP - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

N - GBP - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

I - GBP - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   
Statistics / Statistiken 

  
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

M - GBP - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M - GBP - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - GBP - Capitalisation GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 

M X1 - GBP - Distribution GBP GBP GBP 
/Nettofondsvermögen 

/Nettoinventarwert je Aktie 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 GBP  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  129 766 690.62 83.61 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

42 119 371.77 27.14 

 
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen  22 015 184.41 14.19  

GBP 22 015 184.41 14.19 

Bonds/Anleihen  20 104 187.36 12.95  

GBP 20 104 187.36 12.95 

Money market instruments/Geldmarktinstrumente  87 647 318.85 56.47  
Bonds/Anleihen  87 647 318.85 56.47  

EUR 9 468 320.58 6.10 

USD 4 050 610.93 2.61 

GBP 74 128 387.34 47.76 



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Counterparty   Maturity Currency Rate Amount 
 

% of Net 
Assets 

Vertragspartei  
 

  Fälligkeits  
-datum  

Währung  
 

Preis  
 

Betrag  
 

% des 
Netto-

vermögens  
 

 GBP  
   
Term Deposits/Termineinlagen 10 000 000.00 6.44 

Currency Amount 
bought 

Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 
(depreciation) 

% of Net 
Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum 

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

 GBP  

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (193 277.61) (0.12) 
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Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermögensrechnung per 30/09/2023 

Notes/Anm. CHF 

ASSETS/AKTIVA 

/Wertpapierbestand zum Marktwert
/Anschaffungskosten

/Flüssige Mittel
/Forderungen aus Zeichnungen

/Zins-und Dividendenforderungen, netto
482 479 596.46 

LIABILITIES/PASSIVA 

/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren
/Verbindlichkeiten aus Rücknahmen

/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergütungen
/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

/Nicht realisierter Verlust aus
Devisentermingeschäften 

/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschäften, netto
16 895 286.64 

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMÖGEN 465 584 309.82 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und 
Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens per 30/09/2023 

Notes/Anm. CHF 

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN ZU BEGINN DES GESCHÄFTSJAHRES 185 952 655.16 

INCOME/ERTRAG 

/Zinsen aus Obligationen, netto
/Bankzinsen

/Zinsen aus Termineinlagen
/Sonstige Erträge

6 975 761.09 

EXPENSES/AUFWAND 

/Verwaltungsgebühren
/Vertriebsgebühren

/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen
/Betriebskostenpauschale 

682 154.22 

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 6 293 606.87 

/Realisierter Nettogewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren
/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften

/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 4 055 788.38 
/Veränderung der nicht realisierten 

Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren 
/Veränderung der nicht 

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschäften 

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMÖGENS 
GEMÄSS ERFOLGSRECHNUNG 3 548 294.78 

/Zeichnungen/(Rücknahmen), netto einschließlich der Steuerausgleich

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 465 584 309.82 



Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Veränderung der 
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023 

Number of Shares 
01/10/2022 

Number of Shares 
issued 

Number of Shares 
redeemed 

Number of Shares 
30/09/2023 

Anzahl ausstehender 
Aktien 01/10/2022 

Anzahl ausgegebener 
Aktien 

Anzahl zurück- 
genommener Aktien 

Anzahl ausstehender 
Aktien 30/09/2023 

Statistics / Statistiken 

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 

P - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

P - CHF - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

R - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

N - CHF - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

I - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Distribution CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF 
/Nettofondsvermögen

/Nettoinventarwert je Aktie



   

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 

Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

 CHF  
  

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert  428 846 292.82 92.11 
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem 
anderen geregelten Markt gehandelt werden  

48 578 745.87 10.43 

 
Structured products/Strukturierte Produkte  5 012 500.00 1.08  

CHF 5 012 500.00 1.08 

Bonds/Anleihen  43 566 245.87 9.36  

CHF 43 566 245.87 9.36 

Money market instruments/Geldmarktinstrumente  380 267 546.95 81.68  
Bonds/Anleihen  380 267 546.95 81.68  

EUR 111 456 747.56 23.94 

CHF 219 549 615.34 47.16 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Number of Shares or 
Nominal Value 

Investment Quotation 
Currency 

Market Value % of Net 
Assets 

Anzahl der Aktien oder 
Nominalwert 

Wertpapiere Währung Marktwert % des Netto- 
vermögens 

CHF 

USD 38 876 160.49 8.35 

GBP 10 385 023.56 2.23 

Counterparty Maturity Currency Rate Amount % of Net 
Assets 

Vertragspartei  Fälligkeits  
-datum 

Währung  Preis  Betrag  % des 
Netto-

vermögens  

CHF 

Term Deposits/Termineinlagen 19 000 000.00 4.08 



Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses. 

Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023 
Currency Amount 

bought 
Counterparty Maturity Currency Amount sold Unrealised appreciation/ 

(depreciation) 
% of Net 

Assets 

Währung Betrag, 
gekauft 

Vertragspartei Fälligkeits 
-datum

Währung Betrag, 
verkauft 

Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

% des Netto- 
vermögens 

CHF 

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschäften (1 735 414.92) (0.37) 
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Notes to the financial statements / Anmerkungen zum Jahresabschluss 

LO Funds - 30/09/2023638 

NOTE/ANMERKUNG 1. The Company/Die Gesellschaft 

Lombard Odier Funds (“LO Funds” or the “Company”) is organised as a “Société d’Investissement à Capital Variable” (“SICAV”) under the Law of 10 August 1915 of the Grand Duchy 
of Luxembourg, as amended, (the “1915 Law”). The Company is qualified under Part I of the Law of 17 December 2010 (the “Law”), as amended, relating to undertaking for collective 
investment in transferable securities (“UCITS”). 

The Company was incorporated on 5 January 1987 for an unlimited period under the name of Mediterranean Fund. The name of the Company was changed in 1994 to Lombard Odier 
Invest, in 2003 to Lombard Odier Darier Hentsch Invest, and finally, on 30 November 2009, to Lombard Odier Funds. The Articles of Incorporation of the Company (the “Articles”) were 
last amended on 21 March 2019 with effect on the same day and were published in the Recueil Électronique des Sociétés et Associations ("RESA"), which replaced the Mémorial, on 
2 April 2019. The minimum share capital of the Company is the equivalent of EUR 1 250 000. 

On 31 May 2010, the Company ceased to be a self-managed SICAV and has appointed on 1 June 2010, Lombard Odier Funds (Europe) S.A. as its Management Company subject 
to the overall supervision and control of the Directors. The Management Company is subject to Chapter 15 of the Law. 

Lombard Odier Funds („LO Funds“ oder die „Gesellschaft“) ist gemäss der geänderten Fassung des Gesetzes vom 10. August 1915 des Grossherzogtums Luxemburg (das „Gesetz 
von 1915“) als Société d’Investissement à Capital Variable („SICAV“) organisiert. Die Gesellschaft erfüllt die Voraussetzungen gemäss Teil I des luxemburgischen Gesetzes vom 
17. Dezember 2010, abgeändert, über Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren („OGAWs“) (das „Gesetz“).

Die Gesellschaft wurde am 5. Januar 1987 auf unbestimmte Dauer unter dem Namen Mediterranean Fund gegründet. Der Name der Gesellschaft wurde 1994 in Lombard Odier 
Invest, 2003 in Lombard Odier Darier Hentsch Invest und schliesslich am 30. November 2009 in Lombard Odier Funds geändert. Die Satzung der Gesellschaft (die „Satzung“) wurde 
zuletzt am 21. März 2019 mit Wirkung am gleichen Tag geändert und am 2. April 2019 im Recueil Électronique des Sociétés et Associations ("RESA") veröffentlicht, die Mémorial 
ersetzt hat. Das Mindestgrundkapital der Gesellschaft beträgt EUR 1 250 000. 

Am 31. Mai 2010 lief der Status der Gesellschaft als selbstverwaltete SICAV aus, und die Gesellschaft ernannte am 1. Juni 2010 Lombard Odier Funds (Europe) S.A. zu ihrer 
Verwaltungsgesellschaft unter der Gesamtüberwachung und Kontrolle des Verwaltungsrates. Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt den Bestimmungen von Kapitel 15 des Gesetzes. 

As at 30 September 2023, the following Sub-Funds were active/Zum 30. September 2023 waren folgende Teilfonds aktiv: 

All Roads Conservative 
All Roads 
All Roads Growth 
Event Driven 
Multiadvisers UCITS 
Generation Global 
TargetNetZero Global Equity 
Continental Europe Family Leaders 
Golden Age 
World Brands 
World Gold Expertise 
Transition Materials (formerly/früher Commodity Risk Premia, renamed on/umbenannt am 01/05/2023) 
Global FinTech 
Circular Economy (formerly/früher Natural Capital, renamed on/umbenannt am 01/05/2023) 
Global HealthTech 
Future Electrification (launched on/lanciert am 24/05/2023) 
New Food Systems 
China High Conviction 
TargetNetZero Europe Equity 
Europe All Cap Leaders 
Europe High Conviction 
Continental Europe Small & Mid Leaders 
Emerging High Conviction 
Asia High Conviction 
TerreNeuve 
Swiss Equity 
Swiss Small & Mid Caps 
Planetary Transition (formerly/früher Climate Transition, renamed on/umbenannt am 01/05/2023) 
Global Government Fundamental 
Global Climate Bond 
TargetNetZero Global IG Corporate 
TargetNetZero Euro IG Corporate 
Global BBB-BB Fundamental 
Euro BBB-BB Fundamental 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) 
Ultra Low Duration (USD) 
Ultra Low Duration (EUR) 



Notes to the financial statements / Anmerkungen zum Jahresabschluss 

LO Funds - 30/09/2023 639 

Fallen Angels Recovery 
Emerging Local Currency Bond Fundamental 
Asia Value Bond 
Asia Investment Grade Bond 
Asia Diversified High Yield Bond 
Convertible Bond 
Global Convertible Bond Defensive Delta 
Convertible Bond Asia 
TargetNetZero Global Convertible Bond 
High Yield 2023 
High Yield 2024 
Asia Income 2024 
Short-Term Money Market (EUR) 
Short-Term Money Market (USD) 
Short-Term Money Market (GBP) 
Short-Term Money Market (CHF) 

During the year, the following Sub-Funds have been closed/Während des Geschäftsjahres wurden die folgenden Teilfonds geschlossen: 

Sub-Funds 
Teilfonds 

Closing date 
Schliessungsdatum 

Outstanding cash amounts at 30/09/2023 
Ausstehende Barbeträge am 30/09/2023 

Global Inflation-Linked Fundamental 31/05/2023 EUR 11 251.49 
CHF 3 454.06 

The outstanding cash in the Sub-Funds at year-end is held to pay remaining invoices related to expenses already accrued 
Das zum Bilanzstichtag im Teilfonds verbleibende Bargeld wird einbehalten, um die letzten Rechnungen für bereits eingestellte Kosten zu begleichen 

The Company issues common Shares: 

- Classes P and R, in accumulating (A Class) or distributing form (D Class), subject to minimum holding restriction, available to all investors,
- Class N, in accumulating (A Class) or distributing form (D Class), subject to minimum holding restriction, available to:

(i) Institutional Investors,
(ii) financial intermediaries who provide discretionary portfolio management or independent advisory services,
(iii) financial intermediaries who provide other investment services which are subject to separate fee arrangements with their clients and who do not or are not eligible to

receive and retain fees or commissions from third parties in relation to those services, 
(iv) other investors determined by the Board or the Management Company in their discretion,

- Class I, in accumulating (A Class) or distributing form (D Class) dedicated to institutional investors,
- Class M, in accumulating (A Class) or distributing form (D Class), dedicated to:

(i) financial intermediaries who provide discretionary portfolio management or independent advisory services,
(ii) financial intermediaries who provide other investment services which are subject to separate fee arrangements with their clients and who do not or are not eligible to

receive and retain fees or commissions from third parties in relation to those services,
(iii) other investors determined by the Board or the Management Company in their discretion.

- Class H, only in accumulating form (A Class), dedicated to all investors in Hong Kong, subject to minimum holding restriction, 
- Class E, in accumulating (A Class) or distributing form (D Class), dedicated to entities of Lombard Odier Investment Managers, the asset management division of the Lombard

Odier group and their respective employees under certain conditions. 

The Directors may, at their discretion, decide to issue S Shares dedicated to institutional investors or qualified institutional investors as defined in paragraph 2.2 of the Prospectus, on 
a selective basis. 

As further described in paragraph 2.2 of the Prospectus, in addition of the accumulating and distribution forms, a form of Class of Share was created, “Connect” Share Class, offered 
to certain types of investors and upon Board’s decision. In the section “Statistics” of the Sub-Funds concerned, this Share Class is named “X”. Successive “X” Share Classes in a 
given Sub-Fund are numbered X1, X2, X3, … 

All Sub-Funds may issue Classes of Shares in their Reference Currency or in an Alternative Currency (EUR, USD, CHF, GBP, JPY, HKD, SEK, NOK, CAD, AUD and SGD, except 
for Shares of Class H which can only be issued in HKD or USD) with one or two different hedging policies: no hedging or systematic hedging (SH). 

Each Class of Shares can also be created in “seeding” form at the incorporation of a Sub-Fund in order to entice investors to invest in a newly created Sub-Fund. Shares in “seeding” 
form offer a lower Management Fee and/or Distribution Fee. 

For certain Sub-Funds, there may be Classes of Shares with one annual dividend only and/or Classes of Shares with one or more interim dividends and/or different dividend policies 
as further detailed in Section 5 of the Prospectus. Classes of Shares with a specific dividend policy are designated with a "D" and may be followed by a figure (i.e., D1, D2, D3 and 
so on). 

The Shares issued (Class P, R, N, I, S, M and E) are more fully described in the section “Statistics” of the different Sub-Funds. No H Shares are issued at year-end. 
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Die Gesellschaft gibt Stammanteile aus: 

- Klassen P und R, in thesaurierender (Klasse A) oder ausschüttender Form (Klasse D), die jeweils einer Mindestanlagebeschränkung unterliegen und allen Anlegern zur Verfügung 
stehen, 

- Klasse N, in thesaurierender (Klasse A) oder ausschüttender Form (Klasse D), die jeweils einer Mindestanlagebeschränkung unterliegen und folgenden Kategorien von Anlegern 
zur Verfügung stehen: 
(i) Institutionelle Anleger,
(ii) Finanzintermediäre, die eine diskretionäre Portfolioverwaltung oder eine unabhängige Anlageberatung erbringen,
(iii) Finanzintermediäre, die andere Investmentdienstleistungen mit separaten Gebührenvereinbarungen für ihre Kunden erbringen, und die im Zusammenhang mit diesen 

Dienstleistungen keine Gebühren oder Provision fordern oder keinen Anspruch auf deren Erhalt haben,
(iv) andere Anleger, die der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft im eigenen Ermessen bestimmt,

- Klasse I, in thesaurierender (Klasse A) oder ausschüttender Form (Klasse D) für institutionelle Anleger,

- Klasse M, in thesaurierender (Klasse A) oder ausschüttender Form (Klasse D) für:
(i) Finanzintermediäre, die eine diskretionäre Portfolioverwaltung oder eine unabhängige Anlageberatung erbringen. 
(ii) Finanzintermediäre, die andere Investmentdienstleistungen mit separaten Gebührenvereinbarungen für ihre Kunden erbringen, und die im Zusammenhang mit diesen 

Dienstleistungen keine Gebühren oder Provision fordern oder keinen Anspruch auf deren Erhalt haben. 
(iii)  andere Anleger, die der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft nach seinem/ihrem Ermessen bestimmt.

- Klasse H, ausschliesslich in thesaurierender Form (Klasse A) für alle Anleger in Hongkong, jedoch vorbehaltlich einer Mindestanlagebeschränkung, 
- Klasse E, in thesaurierender (Klasse A) oder ausschüttender Form (Klasse D), für Unternehmen von Lombard Odier Investment Managers, die Vermögensverwaltungssparte der 

Lombard Odier-Gruppe, und ihre jeweiligen Beschäftigten unter bestimmten Bedingungen. 

Der Verwaltungsrat darf, wie in Abschnitt 2.2 des Prospekts definiert, innerhalb seines Ermessens auf selektiver Basis die Ausgabe von S-Anteilen für institutionelle Investoren oder 
qualifizierte institutionelle Investoren beschliessen. 

Wie in Absatz 2.2 des Prospekts ausführlich beschrieben, wurde zusätzlich zu den thesaurierenden und ausschüttenden Anteilen eine „Connect“-Anteilsklasse aufgelegt. Diese wird 
bestimmten Anlegertypen angeboten und aufgrund der Entscheidung des Verwaltungsrats. Im Abschnitt „Statistik“ der betreffenden Teilfonds wird diese Anteilsklasse unter dem 
Namen „X“ geführt. Nachfolgende Anteilsklassen „X“ eines Teilfonds werden nummeriert: X1, X2, X3... 

Alle Teilfonds können Anteilsklassen in ihrer Referenzwährung oder in einer anderen Währung (EUR, USD, CHF, GBP, JPY, HKD, SEK, NOK, CAD, AUD und SGD, mit Ausnahme 
von Anteilen der Klasse H, die nur in HKD oder USD ausgegeben werden können) mit einer oder zwei verschiedenen Währungsabsicherungspolitik ausgeben: keine Absicherung 
oder keine systematische Absicherung (SH). 

Die Aktien jeder Klasse können bei Auflegung eines Teilfonds auch als begünstigte Startaktien ("seed shares“) ausgegeben werden, um Anleger zu animieren, in einen neu aufgelegten 
Teilfonds zu investieren. Für Aktien in Form von Startaktien fallen geringere Verwaltungsgebühren und/oder Vertriebsgebühren an. 

Für bestimmte Teilfonds können Anteilsklassen bestehen, die nur einmal jährlich eine Dividende ausschütten und/oder die eine oder mehrere Zwischenausschüttung(en) von 
Dividenden vornehmen und/oder die unterschiedliche Ausschüttungspolitiken, wie in Kapitel 5 des Prospekts beschrieben, verfolgen. Anteilsklassen mit einer spezifischen 
Ausschüttungspolitik sind mit einem "D", gefolgt von einer Ziffer (i.e. D1, D2, D3 usw.) gekennzeichnet. 

Die ausgegebenen Aktien (Klasse P, R, N, I, S, M und E) werden im Abschnitt „Statistik“ des jeweiligen Teilfonds im Detail beschrieben. Zum Jahresende waren keine H-Aktien 
ausgegeben. 

NOTE/ANMERKUNG 2. Significant Accounting Policies/Wesentliche Rechnungslegungsgrundsätze 

The following is a summary of the significant accounting policies followed by the Company/Nachstehend werden die wesentlichen von der Gesellschaft angewandten 
Rechnungslegungsgrundsätze zusammengefasst: 

Presentation of the financial statements/Erstellung der Jahresabschlüsse 
The accompanying financial statements have been prepared in accordance with generally accepted accounting principles in the Grand Duchy of Luxembourg on a going concern 
basis of accounting, except for the Sub-Funds LO Funds – World Gold Expertise and LO Funds – High Yield 2023. As indicated in Note 17, these Sub-Funds are expected to be 
liquidated within 12 months following 30 September 2023. As such, the financial statements for these Sub-Funds have been prepared on a non-going concern basis that has not led 
to adjustments to the Sub-Funds’ published Net Asset Value. The Net Asset Value at year-end was calculated on the basis of exchange rates and the last available closing prices 
dated 30 September 2023. 

At 30 September 2023, the total of cross-Sub-Funds’ investments amounts to USD 262 017 488.95 and therefore total combined Net Asset Value at year-end without cross-
investments would amount to USD 21 577 390 723.72. 

The net income and the net realised gain/loss as disclosed in the Statement of Operations and Changes in Net Assets have been determined by using the accounting practice known 
as equalisation. 

Der beiliegende Jahresabschluss wurde in Übereinstimmung mit den im Grossherzogtum Luxemburg allgemein anerkannten Grundsätzen der Rechnungslegung erstellt im Rahmen 
der laufenden Betriebsbuchführung, mit Ausnahme der Teilfonds LO Funds – World Gold Expertise und LO Funds – High Yield 2023. Wie in Anmerking 17 angegeben, wird davon 
ausgegangen, dass diese Teilfonds innerhalb von zwölf Monaten nach dem 30. September 2022 liquidiert werden. Der Jahresabschluss für diese Teilfonds wurde als solche auf der 
Grundlage der nicht laufenden Geschäfte ausgearbeitet, was nicht zu Anpassungen des veröffentlichten Nettoinventarwerts der Teilfonds geführt hat.Der Nettoinventarwert zum 
Jahresende wurde auf Basis der Wechselkurse und der letzten verfügbaren Schlusskurse vom 30. September 2023 berechnet. 

Am 30. September 2023 belief sich der Gesamtbetrag der die Teilfonds übergreifenden Anlagen auf USD 262 017 488.95. Daher belief sich der kombinierte Nettoinventarwert („NIW“) 
zum Jahresende ohne übergreifende Anlagen auf USD 21 577 390 723.72. 

Der in der Aufwands- und Ertragsrechnung und der Veränderung des Nettovermögens ausgewiesene Nettoertrag und realisierte Nettogewinn/(-verlust) wurde unter Anwendung des 
als Ertragsausgleich bekannten Bilanzierungsverfahrens festgestellt. 

Income Equalisation Arrangements/Ertragsausgleichsregelungen 
Equalisation - net income/Ertragsausgleich - Nettoertrag 
An equalisation account is operated in order to avoid fluctuations in the net undistributed income attributable to Shares issued or redeemed. The account is credited with the equalisation 
amount included in the subscription price of the Shares issued and debited with the equalisation amount paid on redemption. On payment of a dividend, the balance of the equalisation 
account is included in the amount available for distribution to the Shareholders of those Classes. 
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Um Schwankungen bei den nicht ausgeschütteten Nettoerträgen, die während des Berichtszeitraums ausgegebenen oder zurückgenommenen Aktien zuzurechnen sind, zu 
vermeiden, wird ein Ertragsausgleichkonto geführt. Diesem Konto wird der im Zeichnungspreis der ausgegebenen Aktien enthaltene Ausgleichsbetrag gutgeschrieben, und das Konto 
wird mit den bei Rücknahme gezahlten Ausgleichsbeträgen belastet. Bei Zahlung einer Dividende wird der Saldo auf dem Ausgleichskonto in den für die Ausschüttung an die 
Aktieninhaber dieser Klassen verfügbaren Betrag einbezogen. 

Equalisation - realised gains and losses/Ertragsausgleich - realisierte Gewinne und Verluste 
An equalisation account is operated in order to avoid fluctuations in the realised gains and losses attributable to Shares issued or redeemed. Equalisation is calculated on realised 
gains and losses arising from the disposal of investments, options, swaps, contract for difference, futures, foreign exchange and forward foreign currency exchange contracts. The 
account is credited with the equalisation amount included in the subscription price of the Shares issued and debited with the equalisation amount paid on redemption. 

Um Schwankungen bei den realisierten Gewinnen und Verlusten, die während des Berichtszeitraums ausgegebenen oder zurückgenommenen Aktien zuzurechnen sind, zu 
vermeiden, wird ein Ertragsausgleichkonto geführt. Der Ertragsausgleich wird aus den realisierten Gewinnen und Verlusten aus der Veräusserung von Anlagen, Optionen, Swaps, 
Differenzgeschäften, Termingeschäften, Devisengeschäften und Devisenterminkontrakten berechnet. Diesem Konto wird der im Zeichnungspreis der ausgegebenen Aktien enthaltene 
Ausgleichsbetrag gutgeschrieben, und das Konto wird mit den bei Rücknahme gezahlten Ausgleichsbeträgen belastet. 

The equalisation amounts are included within the caption “Net subscriptions including equalisation/net redemptions including equalisation” of the “Statement of operations and changes 
in net assets” of the Sub-Funds. 

Die Ausgleichsbeträge werden in der Spalte „Zeichnungen, netto einschlieβlich der Steuerausgleich/Rücknahmen, netto einschlieβlich der Steuerausgleich“ der „Aufwands- und 
Ertragsrechnung und der Veränderung des Nettovermögens“ der Teilfonds ausgewiesen. 

Investments/Wertpapiere 
All securities listed on a Stock Exchange or traded on any other regulated market are valued at the last available closing price on such stock exchange or market. If a security is listed 
on several Stock Exchanges or markets, the last available price on the Stock Exchange or market which constitutes the main market for such security will be prevailing. 

The investments in underlying target funds are valued on the basis of the latest available official Net Asset Value of the target funds, as reported or provided by underlying target funds 
administrators, managers, market makers or other sources believed to be reliable. 

Securities not listed on any Stock Exchange or traded on any regulated market are valued at their last available market price. 

Securities for which no price quotation is available, or for which the price referred to in the preceding paragraphs is not representative of the fair market value are valued prudently 
and in good faith on the basis of their reasonably foreseeable sales prices. In this case, commercial papers, money market instruments and short-term securities are valued on an 
amortised cost basis (except in case of Money Market Funds mentioned below), the results of which are recorded as interest on bonds, either positive or negative depending on market 
conditions at the time of acquisition (the recorded fair-value may not represent the proceeds which would be realised upon sale in due course). 

Sämtliche an einer Börse notierten oder an einem anderen geregelten Markt gehandelten Wertpapiere werden zum letzten verfügbaren Schlusskurs an der jeweiligen Börse bzw. 
dem jeweiligen Markt bewertet. Für Wertpapiere, die an mehreren Börsen oder Märkten notiert sind, wird der letzte verfügbare Kurs an der Börse bzw. dem Markt herangezogen, die 
bzw. der Hauptmarkt für dieses Wertpapier ist. 

Die Anlagen in zugrundeliegenden Zielfonds werden auf Basis des letzten verfügbaren offiziellen Nettoinventarwertes der zugrundeliegenden Zielfonds bewertet, der von den 
Fondsverwaltern, Managern, Market Makers oder anderen als zuverlässig betrachteten Quellen mitgeteilt bzw. gestellt wird. 

Die nicht an einer Börse notierten oder an einem anderen regulierten Markt gehandelten Wertpapiere werden mit dem Betrag bewertet, der dem zuletzt verfügbaren Preis an einer 
solchen Börse oder einem solchen Markt entspricht.  

Wertpapiere, für die keine Kursnotierung verfügbar ist oder deren Preis, auf den in den vorstehenden Absätzen Bezug genommen wird, nicht den beizulegenden Zeitwert widerspiegelt, 
werden mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben anhand ihrer auf angemessener Basis zu erwartenden Verkaufspreise bewertet. In diesem Fall werden Commercial Paper, 
Geldmarktinstrumente und kurzfristige Wertpapiere auf der Grundlage der Anschaffungskosten bewertet (ausser bei den unten genannten Geldmarketfonds). Die Erträge daraus 
werden als Zinsen auf Anleihen entweder positiv oder negativ, je nach den Marktbedingungen zum Zeitpunkt des Erwerbs, ausgewiesen (der ausgewiesene beizulegende Zeitwert 
gibt ggf. nicht die Erlöse wieder, die bei einem ordnungsgemässen Verkauf erzielt würden). 

The following Sub-Funds qualify as Variable Net Asset Value Money Market Fund ("VNAV MMF") under the Money Market Fund regulation (Regulation (EU) 2017/1131): 

- Short-Term Money Market (EUR),
- Short-Term Money Market (USD),
- Short-Term Money Market (GBP),
- Short-Term Money Market (CHF).

The assets of VNAV MMF are valued by using mark-to-market prices whenever possible. Where use of mark-to-market prices is not possible or the market data are not of sufficient 
quality, assets of VNAV MMF are valued conservatively by using mark-to-model. The model accurately estimates the value by considering the up-to-date factors such as trading 
volume, issue size, market risk, interest rate risk and credit risk of each concerned assets. 

Die folgenden Teilfonds erfüllt die Verordnung über den Geldmarktfonds (Verordnung (EU) 2017/1131) als variabler Nettoinventarwert-Geldmarktfonds ("VNAV-Geldmarktfonds"): 

- Short-Term Money Market (EUR),
- Short-Term Money Market (USD),
- Short-Term Money Market (GBP),
- Short-Term Money Market (CHF).

Die Vermögenswerte der VNAV-Geldmarktfonds werden nach Möglichkeit mithilfe der Marktpreise ermittelt. Ist die Verwendung von Marktpreisen nicht möglich oder sind die 
Marktdaten nicht von ausreichender Qualität, werden die Vermögenswerte von VNAV-Geldmarktfonds konservativ unter Verwendung von Mark-to-Model bewertet. Das Modell schätzt 
den Wert genau, indem es die aktuellen Faktoren wie Handelsvolumen, Umfang der Emission, Marktrisiko, Zinsrisiko und Kreditrisiko der jeweiligen Vermögenswerte berücksichtigt. 

Dividend and Interest Income/Dividenden- und Zinserträge 
Dividends are recognised as income on the “ex-date”. Interest income is recorded on an accrual basis/Dividenden werden am Tag ihrer Ausschüttung („ex-Datum“) als Erträge 
verbucht. Zinserträge werden periodengerecht verbucht. 
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Net Realised Gain/Loss on Sales of Investments and Derivative Instruments/Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Anlageverkäufen und Derivative Instrumente 
The net realised gain/loss on sales of investments is determined on the basis of the average cost of investments sold/Der realisierte Nettogewinn/-verlust aus Anlageverkäufen wird 
auf der Grundlage der Durchschnittskosten der verkauften Anlagen ermittelt. 

Change in Net Unrealised Appreciation/Depreciation on Investments and Derivative Instruments/Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus 
Wertpapieren und Derivative Instrumente 
The change in net unrealised appreciation or depreciation on investments and derivative instruments is determined by the variation between the unrealised of the current and previous 
fiscal years/Die Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren und Derivative Instrumente wird durch die Differenz zwischen den nicht realisierten 
Werten des laufenden und des vorangegangenen Geschäftsjahres ermittelt. 

Translation of Foreign Currencies/Umrechnung von Fremdwährungen 
The combined financial statements are expressed in USD, the reference currency of the Company. 

In each Sub-Fund, any assets or liabilities expressed in currencies other than the reference currency are translated into the reference currency at the prevailing market rate at the time 
of valuation. Transactions expressed in foreign currencies are translated at the rates ruling when they arose. Any resulting gains or losses are recognised in the Statement of Operations 
and Changes in Net Assets. 

Der kombinierte Jahresbericht wird in USD, der Referenzwährung der Gesellschaft, erstellt. 

Die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds, die auf andere Währungen lauten als die Referenzwährung, werden zu dem zum Zeitpunkt der Bewertung massgeblichen Marktkurs 
in die Referenzwährung umgerechnet. Auf Fremdwährungen lautende Transaktionen werden zu den zum Zeitpunkt des Abschlusses gültigen Wechselkursen umgerechnet. Alle 
daraus resultierenden Gewinne oder Verluste werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung und der Veränderung des Nettovermögens ausgewiesen. 

The principal exchange rates used at year-end in the whole report and to obtain the combined financial statements are the following/Die wichtigsten Wechselkurse, die zum Jahresende 
im gesamten Bericht und zum kombinierte Jahresbericht verwendet werden, sind Folgende: 

CHF 1 = EUR 1 = GBP 1 = JPY 1 = 
USD 1.09312 1.05875 1.22060 0.00670 

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisenterminkontrakte 
Outstanding forward foreign currency exchange contracts are valued at the closing date by reference to the rate of exchange applicable to the outstanding life of the contract. The 
movement in unrealised appreciation or depreciation is shown in the Statement of Operations and Changes in Net Assets. The unrealised appreciation/depreciation is included in the 
Statement of Net Assets in “Unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts”. 

Offene Devisenterminkontrakte werden zu dem am Bilanzstichtag auf die verbleibende Laufzeit des Kontraktes anwendbaren Wechselkurs bewertet. Die Veränderungen des nicht 
realisierten Wertzuwachses bzw. Wertverlustes werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung und der Veränderung des Nettovermögens ausgewiesen. Der nicht realisierte 
Wertzuwachs/Wertverlust wird in der Nettovermögensrechnung „Nicht realisierter Wertzuwachs oder Wertverlust aus Devisenterminkontrakten“ ausgewiesen. 

Futures and Options/Futures und Optionen 
Futures and Options are valued at their liquidating value based upon the settlement price on the exchange on which the particular future or option is traded. The unrealised 
appreciation/depreciation is included in the Statement of Net Assets in “Unrealised appreciation or depreciation on futures contracts or options”. 

Futures und Optionen werden zu ihrem Liquidationswert auf Basis des Abrechnungspreises an der Börse, an der der jeweilige Future bzw. die Option gehandelt wird, bewertet. Der 
nicht realisierte Wertzuwachs/Wertverlust wird in der Nettovermögensrechnung „Nicht realisierter Wertzuwachs oder Wertverlust aus Termingeschäften oder Optionen“ ausgewiesen. 

For OTC options, the Central Administration provides independent pricing, based on marked to market or models/Für im Freiverkehr (OTC) gehandelte Optionen stellt die 
Zentralverwaltung eine unabhängige Preisbestimmung auf Markt- oder Modellbasis. 

The following table shows the counterparties with which options are transacted/Die folgende Tabelle zeigt die Kontrahenten, mit denen die Optionen getätigt werden: 

Sub-Funds 
Teilfonds 

Counterparties 
Gegenparteien 

Currency 
Währung 

Market Value by Counterparty 
Marktwert pro Kontrahent 

Commitment by Counterparty 
Verbindlichkeit pro Kontrahent 

Event Driven Goldman Sachs USD 103 110.00 - 
TargetNetZero Global IG Corporate Morgan Stanley USD 3 931.92 430 069.50 
TargetNetZero Global IG Corporate Citigroup Global Markets Ltd USD 2 209.58 328 675.17 
TargetNetZero Euro IG Corporate Morgan Stanley EUR 1 856.87 203 102.48 
TargetNetZero Euro IG Corporate Citigroup Global Markets Ltd EUR 1 043.48 155 218.50 
Global BBB-BB Fundamental Morgan Stanley USD 20 989.04 2 504 552.06 
Global BBB-BB Fundamental Citigroup Global Markets Ltd USD 3 805.38 566 051.69 
Euro BBB-BB Fundamental Morgan Stanley EUR 46 294.68 5 013 834.80 
Euro BBB-BB Fundamental Citigroup Global Markets Ltd EUR 9 043.51 1 345 227.00 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) Morgan Stanley CHF 13 614.54 1 686 975.66 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) Citigroup Global Markets Ltd CHF 3 144.29 467 714.73 
Convertible Bond Citigroup Global Markets Ltd EUR 14 420 850.24 - 
Global Convertible Bond Defensive Delta Citigroup Global Markets Ltd EUR 167 378.11 - 
TargetNetZero Global Convertible Bond Citigroup Global Markets Ltd EUR 95 297.27 - 
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Swaps 
An Interest Rate Swap (“IRS”) is a bilateral agreement in which each of the parties agree to exchange a series of interest payments for another series of interest payments (usually 
fixed/floating) based on a notional amount that serves as a computation basis and that is usually not exchanged. IRS are valued based on models. 

A Credit Default Swap (“CDS”) is a credit derivative bilateral agreement in which one counterparty (the protection buyer) pays a periodic fee to the other party (the protection seller) 
for the specified life of the contract in return for a contingent payment by the protection seller upon occurrence of a credit event on any referenced issuers. If such an event occurs, the 
protection seller will then make payment to the buyer and the swap will terminate. In certain cases, the protection seller may take possession of the underlying securities. 

CDS are marked to model daily based upon spread of the market makers and the change in value, if any, is recorded as “Change in net unrealised appreciation or depreciation on 
CDS” in the Statement of Operations and Changes in Net Assets. Any payment received or paid to initiate a contract is recorded as a liability or asset in the Statement of Net Assets. 
When the swap contract is terminated early, the Company records a realised gain or loss for any payments received or paid. 

An Excess Return Swap (“ERS”) (featuring in the Sub-Funds All Roads Conservative, All Roads, All Roads Growth, Transition Materials, TargetNetZero Global IG Corporate, 
TargetNetZero Euro IG Corporate, Global BBB-BB Fundamental, Euro BBB-BB Fundamental, Swiss Franc Credit Bond (Foreign) and Fallen Angels Recovery) is a bilateral derivative 
agreement in which the Sub-Fund is the Swap Participant and agrees to exchange with the Swap Dealer the Performance of the Index less fees and expenses of the Swap Dealer. 
The Performance of the collateral stays with the Swap Participant. Excess Return Swaps are widely used in order to synthetically source the Performance of indices. The objective of 
the Index is to provide a broad and diversified UCITS compliant commodity and equity exposure, tracking the Performance of certain commodities and equities. These Indexes are 
calculated on a daily basis and their value are expressed in USD. The daily values are published by the Index Sponsor under Bloomberg and Reuters. The indexes are calculated on 
an excess return basis, as a consequence, the Index value reflects a cashless investment strategy calculated from a value derived from the value of the Components. The components 
at year-end are disclosed in the Schedule of Investments of the Sub-Funds All Roads Conservative, All Roads, All Roads Growth, Transition Materials, TargetNetZero Global IG 
Corporate, TargetNetZero Euro IG Corporate, Global BBB-BB Fundamental, Euro BBB-BB Fundamental, Swiss Franc Credit Bond (Foreign) and Fallen Angels Recovery. 

An Inflation Swap (“IFS”) is a bilateral contract which allows investors wishing to protect their investment to secure an inflation-linked return against an inflation index. The inflation 
buyer (inflation receiver) pays a predetermined fixed or variable rate (less a spread). In exchange, the inflation buyer receives from the inflation seller (inflation payer) one or more 
inflation-related payments. The main risk inherent in an inflation swap resides in its sensitivity to the interest rates and inflation: the inflation payer faces an inflation risk, i.e. changes 
likely to affect the inflation curve, and also an interest-rate related risk, in other words changes in the nominal yield curve. To evaluate inflation swaps, a “Forward Zero Coupon” curve 
is created and adjusted to take into account the seasonal inflation, which permits calculation of the future inflation cash flows. 

An Equity Swap (“EQS”) is an exchange of cash flows between two parties that allows each party to diversify its income, while still holding its original assets. The two sets of nominally 
equal cash flows are exchanged as per the terms of the Swap, which may involve an equity-based cash flow (such as from a stock asset) that is traded for a fixed-income cash flow 
(such as a benchmark rate). Besides diversification and Tax Benefits, Equity Swaps also allow to hedge specific assets or positions in their portfolios. 

The unrealised appreciation/depreciation is recorded under “Unrealised appreciation/depreciation on IRS”, “Unrealised appreciation/depreciation on CDS”, “Unrealised 
appreciation/depreciation on Excess Return Swap”, “Unrealised appreciation/depreciation on IFS” and “Unrealised appreciation/depreciation on EQS” in the Statement of Net Assets. 
The movement in such amounts is recorded under “Change in net unrealised appreciation/(depreciation) on IRS”, “Change in net unrealised appreciation/(depreciation) on CDS”, 
“Change in net unrealised appreciation/(depreciation) on Excess Return Swap”, “Change in net unrealised appreciation/(depreciation) on IFS”, “Change in net unrealised 
appreciation/(depreciation) on EQS” and the realised under “Net realised gain/(loss) on swaps” in the Statement of Operations and Changes in Net Assets. 

Ein Zinsswap ist eine bilaterale Vereinbarung, in deren Rahmen die Vertragsparteien den Tausch einer Reihe von Zinszahlungen gegen eine andere Reihe von Zinszahlungen (in der 
Regel feste/variable Zinssätze) vereinbaren, auf der Grundlage eines Nominalwerts, der als Berechnungsgrundlage dient und gewöhnlich nicht getauscht wird. Zinsswaps werden 
anhand von Modellen bewertet. 

Ein Credit Default Swap („CDS“) ist ein bilateraler derivativer Finanzkontrakt, bei dem ein Kontrahent (der Absicherungskäufer) als Gegenleistung für eine Ausfallzahlung durch die 
andere Partei (den Absicherungsverkäufer) bei Eintritt eines Kreditereignisses eines Referenzemittenten über die spezifizierte Laufzeit des Kontraktes eine regelmässige Gebühr an 
den Absicherungsverkäufer zahlt. Tritt ein solches Ereignis ein, leistet der Absicherungsverkäufer die Zahlung an den Käufer und der Swap erlischt. In bestimmten Fällen kann der 
Absicherungsverkäufer die zugrundeliegenden Wertpapiere in seinen Besitz nehmen. 

CDS werden täglich auf Modellbasis anhand des Spreads der Market Makers bewertet, und eine etwaige Wertveränderung wird in der Aufwands- und Ertragsrechnung und der 
Veränderung des Nettovermögens als „Veränderung des nicht realisierten Nettogewinnes/Nettoverluste aus CDS“ ausgewiesen. Zahlungen, die zwecks Abschlusses eines Kontraktes 
vereinnahmt bzw. geleistet werden, werden in der Nettovermögensrechnung als Aktiv- bzw. Passivposten ausgewiesen. Wird der Swap-Kontrakt vorzeitig gekündigt, verbucht die 
Gesellschaft für erhaltene bzw. geleistete Zahlungen einen realisierten Gewinn bzw. Verlust. 

Ein Excess Return Swap („ERS“) (in den Teilfonds All Roads Conservative, All Roads, All Roads Growth, Transition Materials, TargetNetZero Global IG Corporate, TargetNetZero 
Euro IG Corporate, Global BBB-BB Fundamental, Euro BBB-BB Fundamental, Swiss Franc Credit Bond (Foreign) und Fallen Angels Recovery) ist eine bilaterale derivative 
Vereinbarung, in der der Teilfonds der Swap-Teilnehmer ist und vereinbart, mit dem Swap-Händler die Performance des Index auszutauschen, abzüglich Gebühren und Auslagen 
des Swap-Händlers. Die Wertentwicklung der Sicherheit verbleibt beim Swap-Teilnehmer. Excess Return Swaps werden häufig eingesetzt, um die Wertentwicklung von Indizes 
synthetisch nachzubilden. Ziel des Index ist es, ein breites und diversifiziertes, OGAW-konformes Rohstoff- und Aktieengagement zu bieten, indem über eine fiktive Anlage in 
Termingeschäften die Performance bestimmter Rohstoffe und Aktien nachgebildet wird. Diese Indexe werden täglich berechnet und ihr Wert lautet auf USD. Die täglichen Werte 
werden vom Indexprovider veröffentlicht, und zwar unter Bloomberg und unter Reuters. Die Indexe werden auf der Basis der Überschussrendite berechnet. Infolgedessen spiegelt 
der Indexwert eine bargeldlose Anlagestrategie wider, die anhand eines Wertes berechnet wird, der sich vom Wert der Komponenten ableitet. Diese Indexkomponenten werden zum 
Jahresende im Wertpapierbestand der Teilfonds All Roads Conservative, All Roads, All Roads Growth, Transition Materials, TargetNetZero Global IG Corporate, TargetNetZero Euro 
IG Corporate, Global BBB-BB Fundamental, Euro BBB-BB Fundamental, Swiss Franc Credit Bond (Foreign) und Fallen Angels Recovery. 

Ein Inflationsswap („IFS“) ist ein bilateraler Kontrakt, der Anlegern, die ihre Anlagen absichern möchten, die Möglichkeit bietet, eine inflationsgeschützte Rendite gegen einen 
Inflationsindex abzusichern. Der Inflationskäufer zahlt eine vereinbarte feste oder variable Inflationsrate (abzüglich eines Spread). Im Austausch erhält der Inflationskäufer vom 
Inflationsverkäufer eine oder mehrere inflationsabhängige Zahlungen. Das Hauptrisiko, das mit einem Inflationsswap verbunden ist, besteht in der Anfälligkeit für die Entwicklung von 
Zinssätzen und Inflation: Der Inflationsverkäufer trägt ein Inflationsrisiko, d.h. das Risiko von Veränderungen, die wahrscheinlich die Inflationskurve beeinflussen, sowie ein Zinsrisiko, 
d.h. das Risiko von Veränderungen der nominalen Renditekurve. Um Inflationsswaps zu beurteilen, wird eine „Forward Zero Coupon“-Kurve angelegt und diese um die saisonale
Inflation bereinigt, so dass die Berechnung der zukünftigen Inflations-Cashflows möglich wird. 

Ein Equity Swap (EQS) bezeichnet den Austausch von Zahlungsströmen zwischen zwei Parteien, anhand dessen jede Partei die Möglichkeit erlangt, bei gleichzeitigem Halten der 
ursprünglichen Vermögenswerte ihre Erträge zu diversifizieren. Die beiden nominal gleichwertigen Zahlungsströme werden entsprechend der Swap-Vereinbarung getauscht. Diese 
kann den Tausch eines aktienbasierten Zahlungsstroms (wie von einer Börse) gegen einen festverzinslichen Zahlungsstrom (wie einen Referenzsatz) miteinschliessen. Neben 
Diversifizierung und Steuervorteilen können mithilfe von Equity Swaps spezifische Vermögenswerte oder Positionen in den jeweiligen Portfolios abgesichert werden. 
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Der nicht realisierte Gewinn/Verlust wird in der Nettovermögensrechnung unter „Nicht realisierter Gewinn/Verlust aus IRS“, „Nicht realisierter Gewinn/Verlust aus CDS“, „Nicht 
realisierter Gewinn/Verlust aus Excess Return Swaps“, „Nicht realisierter Gewinn/Verlust aus IFS“ und „Nicht realisierter Gewinn/Verlust aus EQS“ erfasst. Die Veränderungen dieser 
Beträge werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens unter „Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus IRS“, 
„Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus CDS“, „Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Excess Return Swaps“, „Veränderung 
der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus IFS“, „Veränderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus EQS“  und die realisierten Gewinne/(Verluste) unter 
„Realisierter Nettogewinn/Nettoverluste aus Swaps“ erfasst. 

Contract For Difference/Differenzgeschäfte 
Contract for Difference (“CFD”) is a bilateral agreement between buyer and seller to pay the difference between opening and closing value of the underlying security in cash when the 
contract is terminated. CFD is valued based on the closing market price of the underlying security, less any financing charges attributable to each contract. Upon entering into Contract 
for Difference, the Company may be required to pledge to the broker an amount of cash and/or other assets equal to a certain percentage of the contract amount (“initial margin”). 
Subsequently, payments known as “variation margin” are made or received by the Company periodically, depending on fluctuations in the value of the underlying security. During the 
period the contract is open, changes in the value of contract are recognised as unrealised gains and losses by marking to market at each valuation date in order to reflect the value of 
the underlying security. Realised gains or losses upon closure of the contract are equal to the difference between the value of the contract at the time it was opened including financing 
charges and the value at the time it was closed. Dividends receivable and payable attributable to open Contract for Difference are recorded under “Dividend receivable and dividend 
payable” in the Statement of Net Assets and under “Net Realised gain (loss) on CFD” in the Statement of Operations and Changes in Net Assets. 

Differenzgeschäfte (Contract for Difference, „CFD“) sind bilaterale Vereinbarungen zwischen Käufer und Verkäufer, die Differenz zwischen Eröffnungs- und Schlusskurs des 
zugrundeliegenden Wertpapiers in bar bei Ende des Vertrages zu zahlen. CFD werden auf Basis des Schlussmarktpreises des zugrundeliegenden Wertpapiers bewertet, abzüglich 
der dem jeweiligen Vertrag zuzuordnenden Finanzierungskosten. Bei Abschluss der Differenzgeschäfte kann von der Gesellschaft verlangt werden, dass sie dem Broker einen 
Bargeldbetrag und/oder sonstige Vermögenswerte entsprechend einem bestimmten Prozentsatz des Kontraktbetrages („Anfangsmarge“) hinterlegt. In der Folge werden von der 
Gesellschaft regelmässig als „Schwankungsmarge“ oder „Variation Margin“ bezeichnete Zahlungen geleistet bzw. entgegengenommen, je nach Wertschwankung des 
zugrundeliegenden Wertpapiers. Während die Periode, in dem die Differenzgeschäfte offen sind, werden Wertveränderungen der Kontrakte durch Marktpreisbewertung zum jeweiligen 
Bewertungsdatum als nicht realisierte Gewinne und Verluste ausgewiesen, um den Wert des zugrundeliegenden Wertpapiers darzustellen. Realisierte Gewinne oder Verluste bei 
Schliessung der CFD-Position entsprechen der Differenz zwischen dem Kontraktwert zum Zeitpunkt der Eröffnung inklusive Finanzierungsgebühren und dem Wert bei Schliessung. 
Dividendenforderungen und -zahlungen, die offenen Differenzgeschäften zuzuordnen sind, werden unter „Dividendenforderungen und Dividendenverbindlichkeiten” in der 
Nettovermögensrechnung und unter „Realisierter Nettogewinn/Nettoverluste aus CFD“ in der Aufwands- und Ertragsrechnung und Veränderung des Nettovermögens dargestellt. 

Structured Products/Strukturierten Produkte 
For the structured products (such as certificates, structured bonds for example), the Central Administration identifies the relevant Third-Party Pricing Providers, such trade counterparty, 
independent broker quote, mark to model or historical cost, and informs the Management Company / Valuation Committee accordingly. In case of no satisfactory pricing provider can 
be identified, the Management Company / Valuation Committee defines an appropriate valuation methodology, based on a dedicated internal tool that reprices the security following 
parameters defined in the Term-Sheets of these products, and/or based on the assessment of the Portfolio Manager. The Central Administration then regularly obtains valuations from 
the selected pricing providers or the Management Company. 

Für strukturierte Produkte (wie z. B. Zertifikate oder strukturierte Anleihen) ermittelt die Zentralverwaltung die relevanten Drittanbieter für die Preisfestsetzung, wie z. B. 
Handelskontrahenten, unabhängige Broker-Quotierungen, Mark-to-Model oder historische Kosten, und unterrichtet die Verwaltungsgesellschaft / den Bewertungsausschuss 
entsprechend. Falls kein zufriedenstellender Preisanbieter ermittelt werden kann, legt die Verwaltungsgesellschaft / der Bewertungsausschuss eine geeignete Bewertungsmethode 
fest, die auf einem speziellen internen Tool basiert, das die Wertpapiere anhand der in den Beschreibungen dieser Produkte definierten, Parameter und/oder auf der Grundlage der 
Einschätzung des Portfoliomanagers neu bewertet. Die Zentralverwaltung holt dann regelmässig Bewertungen von den ausgewählten Preisanbietern oder der Verwaltungsgesellschaft 
ein. 

Formation/Reorganisation Expenses/Gründungs- und Reorganisationskosten 
Formation/reorganisation expenses are charged as and when incurred. There are no formation/reorganisation expenses at year-end on any Sub-Funds/Die Gründungs- und 
Reorganisationskosten werden periodengerecht erfasst. Zum Jahresende gibt es keine Gründungs- und Reorganisationskosten für Teilfonds. 

Abbreviations used in schedule of investments/Abkürzungen verwendeten im Wertpapierbestand 
FRN, FL.R: Floating Rate Notes/Variabel verzinsliche Schuldtitel 
XX: Perpetual Bonds/Ewige Anleihen 
U or ZCP: Zero Coupon Bond/Nullkupon-Anleihe 
RCV: Reverse Convertible/Aktienanleihe 
CV: Convertible/Wandelanleihe 
FV: Fair Valued investment/Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Anlage 
Q: Quarterly/Vierteljährlich 
A: Annual/Jährlich 
S: Semi-Annual/Halbjährlich 
M: Monthly/Monatlich 

Example of maturity date:17-27 15/09A = from 15 September 2017 to 15 September 2027 with an annual Coupon payment 
Beispiel des Fälligkeitsdatum: 17-27 15/09A = seit 15. September 2017 bis zum 15. September 2027 mit einer jährlichen Kuponzahlung 
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NOTE/ANMERKUNG 3. Management, Distribution and Performance Fees/Verwaltungs-, Vertriebs- und Performancegebühren 
 
Management und Distribution Fees/Verwaltungs- und Vertriebsgebühren 
For the Sub-Funds available for subscription, the Management Company receives Management Fees as detailed below (effective rates at year-end). 
 
The Company has entered into a Management Company agreement with Lombard Odier Funds (Europe) S.A. (the “Management Company”). Under this agreement, the Management 
Company was entrusted with the day-to-day management of the Company and with the responsibility to perform, directly or by way of delegation, all functions relating to the Company's 
investment management, administration and marketing, as well as distribution of the Company's Shares. 
 
The Management Company pays the compensation of the Investment Managers out of these Fees. The compensation of Investment Adviser(s), if any, is paid by the Management 
Company or the Investment Manager making the appointment. No Management Fees are payable on S and E categories of Shares. Investors willing to subscribe S and E Shares 
have to enter into a remuneration agreement with the Company, the Management Company or any other entity of the Lombard Odier Group. 
 
For the services provided in the promotion and distribution of the Company’s Shares, the Management Company is entitled to a Distribution Fee, as detailed below (effective rates at 
year-end), on Classes P and R. No Distribution Fee is payable on Classes S, M, N, IX “Connect” and E. The Management Company is entitled to appoint and remunerate Distributors 
out of these Fees. 
 
Management and Distribution Fees are calculated and accrued daily on the Net Asset Value of each Sub-Fund and payable monthly in arrears. 
 
The combined Management Fees, including those of the underlying funds, fall within the limit of 3.50% set out in the Prospectus. 
 
Für die zur Zeichnung verfügbaren Teilfonds erhält die Verwaltungsgesellschaft Verwaltungsgebühren wie nachstehend aufgeführt (Effektive Sätze zum Jahresende). 
 
Die Gesellschaft hat eine Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung mit Lombard Odier Funds (Europe) S.A. (die „Verwaltungsgesellschaft“) abgeschlossen. Im Rahmen dieser 
Vereinbarung wurde die Verwaltungsgesellschaft mit der täglichen Verwaltung der Gesellschaft betraut und ihr die Verantwortung übertragen, direkt oder durch Delegierung sämtliche 
Funktionen mit Bezug auf die Anlageverwaltung, die Verwaltung und das Marketing der Gesellschaft sowie den Vertrieb der Gesellschaftsaktien auszuüben. 
 
Die Verwaltungsgesellschaft zahlt aus diesen Gebühren die Vergütung der Fondsmanager. Eine etwaige Vergütung der Anlageberater wird von der Verwaltungsgesellschaft oder 
nach Vereinbarung vom Fondsmanager gezahlt. Für die Aktien der Kategorie S un der Kategorie E fallen keine Verwaltungsgebühren an. Anleger, die S-Aktien und E-Aktien zeichnen 
möchten, müssen eine Vergütungsvereinbarung mit der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Einrichtung der Lombard Odier Group treffen. 
 
Die Verwaltungsgesellschaft hat für Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Verkaufsförderung und dem Vertrieb der Aktien der Gesellschaft für die Klassen P und R Anspruch 
auf eine Vertriebsgebühr wie nachstehend aufgeführt (Effektive Sätze zum Jahresende). Für die Klassen S, M, N IX „Connect“ und E wird keine Vertriebsgebühr gezahlt. Die 
Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Vertriebsgesellschaften zu ernennen und aus diesen Gebühren zu bezahlen. 
 
Die Verwaltungs- und Vertriebsgebühren werden täglich anhand des Nettoinventarwertes der einzelnen Teilfonds ermittelt und verbucht und sind monatlich rückwirkend zahlbar. 
 
Die kombinierten Verwaltungsgebühren, einschliesslich die der zugrundeliegenden Fonds, liegen im Rahmen von 3.50%, der im Prospekt aufgeführt wird. 
 
Sub-Funds 
Teilfonds 

Management Fees/Verwaltungsgebühren 
Share Classes/Klassen 

 P P X * R R X * N N X * I I X * M M X * 
 % % % % % % % % % % 
All Roads Conservative 0.35 - 0.35 - 0.35 - 0.35 - 0.385 0.40 
All Roads 0.50 - 0.50 0.50 0.50 0.30 0.50 0.50 0.55 0.55 
All Roads Growth 0.75 - - 0.75 0.75 - 0.75 - 0.825 0.825 
Event Driven (weekly/hebdomadaire) 1.50 - - - 1.50 - - - 1.60 0.75 
Multiadvisers UCITS 
(weekly/hebdomadaire) 

- - - - - - - - - 0.75 

Generation Global 1.00 - 1.00 - 1.00 - 1.00 - 1.10 - 
TargetNetZero Global Equity 0.25 - - - 0.25 - 0.25 - 0.275 - 
Continental Europe Family Leaders 0.85 - 0.85 - 0.85 - 0.85 - 0.935 0.50 
Golden Age 0.75 - 0.75 - 0.75 0.60 0.75 0.40 0.825 0.50 
World Brands 0.96 - - - 0.96 - 0.96 0.50 1.00 0.50 
World Gold Expertise 1.00 - 1.00 - 1.00 - 1.00 - 1.10 - 
Transition Materials 0.75 - 0.75 - 0.75 - 0.75 0.27 0.825 0.50 
Global FinTech 0.75 - - - 0.75 0.75 0.75 - 0.825 0.50 
Circular Economy 0.75 - - - 0.75 0.55 0.75 0.50 0.825 0.50 
Global HealthTech 0.75 - - - 0.75 - - - 0.825 - 
Future Electrification 0.75 - - - 0.75 - 0.75 0.50 0.825 0.50 
New Food Systems 0.75 - - - 0.75 - 0.75 0.50 0.825 0.50 
China High Conviction 0.75 - - - 0.75 - 0.75 - 0.825 - 
TargetNetZero Europe Equity 0.20 - - - 0.20 - 0.20 - 0.22 0.15 
Europe All Cap Leaders 0.90 - - - 0.90 - - - 0.99 0.50 
Europe High Conviction 0.75 - 0.75 - 0.75 - 0.75 0.50 0.825 0.50 
Continental Europe Small & Mid Leaders 0.90 - 0.90 - 0.90 - 0.90 0.50 0.99 0.50 
Emerging High Conviction 0.85 - 0.85 - 0.85 - 0.85 - 0.935 0.60 
Asia High Conviction 0.85 - - - 0.85 - 0.85 0.46 0.935 0.60 
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Sub-Funds 
Teilfonds 

Management Fees/Verwaltungsgebühren 
Share Classes/Klassen 

 P P X * R R X * N N X * I I X * M M X * 
 % % % % % % % % % % 
TerreNeuve (weekly/hebdomadaire) 1.50 - - - 1.50 1.25 1.50 1.10 1.60 0.75 
Swiss Equity 0.75 - - - 0.75 - 0.75 - 0.825 0.50 
Swiss Small & Mid Caps 0.75 - - - 0.75 - - 0.50  0.825 0.50 
Planetary Transition 0.75 - - - 0.75 0.55 0.75 0.50 0.825 0.50 
Global Government Fundamental 0.375 - 0.375 - 0.375 - 0.375 - 0.4125 - 
Global Climate Bond 0.40 - 0.40 - 0.40 - 0.40 - 0.44 0.40 
TargetNetZero Global IG Corporate 0.45 - - - 0.45 0.25 0.45 0.20 0.495 0.25 
TargetNetZero Euro IG Corporate 0.35 - 0.35 - 0.35 - 0.35 - 0.385 0.25 
Global BBB-BB Fundamental 0.65 - 0.65 - 0.65 - 0.65 0.30 0.715 0.30 
Euro BBB-BB Fundamental 0.50 - 0.50 - 0.50 - 0.50 0.40 0.55 0.30 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) 0.35 - 0.35 - 0.35 - 0.35 0.15 0.385 0.30 
Ultra Low Duration (USD) 0.30 1) - - - 0.30 1) - 0.30 1) - 0.33 2) 0.25 3) 
Ultra Low Duration (EUR) 0.15 4) - - - 0.15 4) - 0.15 4) - 0.165 5) 0.10 6) 
Fallen Angels Recovery 0.50 - - - 0.50 - 0.50 0.25 0.55 - 
Emerging Local Currency Bond 
Fundamental 

0.60 - 0.60 - 0.60 - 0.60 0.40 0.66 0.40 

Asia Value Bond 0.50 - - - 0.50 - 0.50 0.50 0.70 0.50 
Asia Investment Grade Bond 0.40 - - - 0.40 - - 0.275 0.44 0.40 
Asia Diversified High Yield Bond - - - - 0.60 - - 0.30 - - 
Convertible Bond 0.65 - 0.65 - 0.65 - 0.65 0.50 0.715 0.40 
Global Convertible Bond Defensive Delta 0.65 0.50 - - 0.65 - 0.65 - 0.715 - 
Convertible Bond Asia 0.75 - 0.75 - 0.75 - - 0.37 7) 0.825 - 
TargetNetZero Global Convertible Bond - - - - 0.75 - 0.75 - 0.825 - 
High Yield 2023 0.40 - 0.40 - 0.40 - 0.40 - 0.44 - 
High Yield 2024 0.40 - 0.40 - 0.40 - 0.40 - 0.44 - 
Asia Income 2024 0.30 - - - 0.30 - 0.30 - 0.33 0.33 
Short-Term Money Market (EUR) 0.11 8) - 0.11 8) - 0.11 8) - 0.11 8) - 0.12 9) 0.09 10) 
Short-Term Money Market (USD) 0.22 11) - 0.22 11) - 0.22 11) - 0.22 11) 0.20 13) 0.24 14) 0.20 13) 
Short-Term Money Market (GBP) 0.22 15) - 0.22 15) - 0.22 15) - 0.22 - 0.24 17) 0.20 18) 
Short-Term Money Market (CHF) 0.11 19) - 0.11 - 0.11 19) - 0.11 19) - 0.12 21) 0.09 10) 

 
Sub-Funds 
Teilfonds 

Management Fees/Verwaltungsgebühren 
Share Classes/Klassen 

 P Seeding R Seeding N Seeding I Seeding I X Seeding * M Seeding M X Seeding * 
 % % % % % % % 
Event Driven (weekly/hebdomadaire) 1.50 - - - - 1.60 - 
Multiadvisers UCITS (weekly/hebdomadaire) - - 0.75 0.75 - 0.825 - 
Global FinTech 0.375 - 0.375 - - 0.4125 0.375 
Circular Economy 0.375 - 0.375 0.375 0.25 0.4125 0.375 
Global HealthTech 0.375 - 0.375 - - 0.4125 - 
New Food Systems - - 0.50 0.50 - 0.55 - 
China High Conviction 0.375 0.375 0.375 0.375 - 0.4125 0.375 
Planetary Transition 0.375 - 0.375 0.375 - 0.4125 0.375 
Asia Diversified High Yield Bond 0.30 - 0.30 0.30 - 0.33 - 
Global Convertible Bond Defensive Delta 0.325 - 0.325 0.325 - - - 
TargetNetZero Global Convertible Bond - - 0.375 0.375 - 0.4125 0.375 
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Sub-Funds 
Teilfonds 

Distribution Fees/Vertriebsgebühren 
Share Classes/Klassen 

 P P X * R R X * 
 % % % % 
All Roads Conservative 0.35 - 1.00 - 
All Roads 0.50 - 1.50 0.90 
All Roads Growth 0.75 - - 0.90 
Event Driven (weekly/hebdomadaire) 0.50 - - - 
Multiadvisers UCITS (weekly/hebdomadaire) - - - - 
Generation Global 0.50 - 1.55 - 
TargetNetZero Global Equity 0.25 - - - 
Continental Europe Family Leaders 0.85 - 1.55 - 
Golden Age 0.75 - 1.55 - 
World Brands 0.96 - - - 
World Gold Expertise 1.00 - 1.55 - 
Transition Materials 0.75 - 1.55 - 
Global FinTech 0.75 - - - 
Circular Economy 0.75 - - - 
Global HealthTech 0.75 - - - 
Future Electrification 0.75 - - - 
New Food Systems 0.75 - - - 
China High Conviction 0.75 - 1.55 - 
TargetNetZero Europe Equity 0.20 - - - 
Europe All Cap Leaders 0.90 - - - 
Europe High Conviction 0.75 - 1.55 - 
Continental Europe Small & Mid Leaders 0.90 - 1.55 - 
Emerging High Conviction 0.85 - 1.55 - 
Asia High Conviction 0.85 - - - 
TerreNeuve (weekly/hebdomadaire) 0.50 - - - 
Swiss Equity 0.75 - - - 
Swiss Small & Mid Caps 0.75 - - - 
Planetary Transition 0.75 - - - 
Global Government Fundamental 0.375 - 1.125 - 
Global Climate Bond 0.40 - 0.80 - 
TargetNetZero Global IG Corporate 0.45 - - - 
TargetNetZero Euro IG Corporate 0.35 - 0.70 - 
Global BBB-BB Fundamental 0.65 - 1.25 - 
Euro BBB-BB Fundamental 0.50 - 1.00 - 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) 0.35 - 0.70 - 
Ultra Low Duration (USD) 0.30 1) - - - 
Ultra Low Duration (EUR) 0.15 4) - - - 
Fallen Angels Recovery 0.50 - - - 
Emerging Local Currency Bond Fundamental 0.60 - 1.55 - 
Asia Value Bond 0.50 - - - 
Asia Investment Grade Bond 0.40 - - - 
Asia Diversified High Yield Bond 0.60 - - - 
Convertible Bond 0.65 - 1.15 - 
Global Convertible Bond Defensive Delta 0.65 0.45 - - 
Convertible Bond Asia 0.75 - 1.55 - 
TargetNetZero Global Convertible Bond - - - - 
High Yield 2023 0.40 - 0.80 - 
High Yield 2024 0.40 - 0.80 - 
Asia Income 2024 0.30 - - - 
Short-Term Money Market (EUR) 0.11 8) - 0.30 - 
Short-Term Money Market (USD) 0.22 11) - 0.30 12) - 
Short-Term Money Market (GBP) 0.22 15) - 0.30 16) - 
Short-Term Money Market (CHF) 0.11 20) - 0.30 - 

 
- Inactive Class at year-end/Inaktive Klasse zum Jahresende 
* “Connect” Share Class named “X”, maximum rate (effective rate subject to specific agreement, see Note 1)/„Connect“ klasse mit der Bezeichnung „X“, Höchstsatz (Effektive 

Sätze hängen von spezifische Vereinbarung, siehe Anmerkung 1) 
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The following changes of rates were effective on/Die folgenden Änderungen waren wirksam bei 01/10/2022: 
 
1) Change from/Änderung von 0.25% to/auf 0.30% 
2) Change from/Änderung von 0.275% to/auf 0.33% 
3) Change from/Änderung von 0.20% to/auf 0.25% 
4) Change from/Änderung von 0.10% to/auf 0.15% 
5) Change from/Änderung von 0.11% to/auf 0.165% 
6) Change from/Änderung von 0.05% to/auf 0.10% 
 
7) Change from/Änderung von 0.45% to/auf 0.37% on/am 01/01/2023 
 
The following changes of rates were effective on/Die folgenden Änderungen waren wirksam bei 01/02/2023: 
 
8) Change from/Änderung von 0.07% to/auf 0.11% 
9) Change from/Änderung von 0.077% to/auf 0.12% 
10) Change from/Änderung von 0.05% to/auf 0.09% 
11) Change from/Änderung von 0.16% to/auf 0.22% 
12) Change from/Änderung von 0.32% to/auf 0.30% 
13) Change from/Änderung von 0.14% to/auf 0.20% 
14) Change from/Änderung von 0.176% to/auf 0.24% 
15) Change from/Änderung von 0.05% to/auf 0.22% 
16) Change from/Änderung von 0.10% to/auf 0.30% 
17) Change from/Änderung von 0.055% to/auf 0.24% 
18) Change from/Änderung von 0.05% to/auf 0.20% 
19) Change from/Änderung von 0.05% to/auf 0.11% 
20) Change from/Änderung von 0.01% to/auf 0.11% 
21) Change from/Änderung von 0.055% to/auf 0.12% 
 
Performance Fees/Performancegebühren 
For the Sub-Funds listed below, the Management Company is entitled to a Performance Fee out of the net assets of P, R, M, N and IX “Connect” Share Classes, amounting to a 
percentage of the Performance generated in the Sub-Fund compared to its benchmark, if any, subject to Hurdle rate or High Watermark. 
 
The following Performance Fees are calculated and accrued at each dealing day by reference to the Net Asset Value of the relevant Sub-Fund/Share as per calculation detailed in the 
Prospectus. 
 
Für die nachstehend aufgeführten Teilfonds hat die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf eine Performancegebühr aus dem Nettovermögen der Klassen P, R, M, N und IX „Connect“, 
in Höhe eines Prozentsatzes der Performance des Teilfonds im Vergleich zu seiner Benchmark, vorbehaltlich einer Mindestperformance (Hurdle Rate) bzw. des Überschreitens des 
historischen Höchstwertes (High Water Mark). 
 
Folgende Performancegebühren werden an jedem Handelstag in Bezug auf den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Aktie entsprechend der im Prospekt 
beschriebenen Berechnung berechnet und ein Anrecht darauf erworben. 
 

Sub-Funds 
Teilfonds 

Performance Fees 
(as an annual % of the relative Performance) 

Performancegebühren 
 (als jährlicher Prozentsatz der relativen Performance) 

Benchmark/Hurdle Rate Performance Period 
Performancezeitraum 

Event Driven 20% None/Keiner 1 January to 31 December 
1. Januar bis 31. Dezember 

Generation Global 20% MSCI World ND 1 October to 30 September 
1. Oktober bis 30. September 

Continental Europe Family 
Leaders 

15% MSCI Europe ex-UK Small Cap 1 October to 30 September 
1. Oktober bis 30. September 

Europe High Conviction 15% MSCI Europe ND 1 October to 30 September 
1. Oktober bis 30. September 

TerreNeuve 20% None/Keiner 1 January to 31 December 
1. Januar bis 31. Dezember 

 
Redemptions trigger a “crystallisation” of the Performance Fee, and any Performance Fee accrued for the relevant Sub-Fund at the date of redemption became payable to the 
Management Company, in proportion to the Shares redeemed. 
 
Rücknahmen lösen eine Festschreibung der Performancegebühr aus, und jede Performancegebühr, die für den jeweiligen Teilfonds bis zum Datum der Rücknahme aufgelaufen ist, 
ist im Verhältnis zu den zurückgenommenen Aktien an die Verwaltungsgesellschaft auszuzahlen. 
 
During the year, a Performance Fee was paid for the following Sub-Funds/Während des Geschäftsjahres ist für folgende Teilfonds eine Performancegebühr gezahlt: 
 
ISIN Code Sub-Funds Share Class Sub-Fund 

currency 
Performance Fees amounts 

in Sub-Fund currency 
% of the average Net Asset Value 

of the Share Class  
Teilfonds Klasse Währung 

des Teilfonds 
Beträge der 

Performancegebühr 
in Teilfondswährung 

% des durchschnittlichen 
Nettoinventarwerts der Klasse 

LU1924980581 Event Driven P A USD  - - 
LU1298039089 Event Driven P A USD Seeding  - - 
LU1924981043 Event Driven P A EUR SH  - - 
LU1298041069 Event Driven P A EUR SH Seediing  - - 
LU1924980409 Event Driven N A USD  - - 
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ISIN Code Sub-Funds Share Class Sub-Fund 
currency 

Performance Fees amounts 
in Sub-Fund currency 

% of the average Net Asset Value 
of the Share Class  

Teilfonds Klasse Währung 
des Teilfonds 

Beträge der 
Performancegebühr 
in Teilfondswährung 

% des durchschnittlichen 
Nettoinventarwerts der Klasse 

LU1298038511 Event Driven N A USD Seeding  - - 
LU1924980821 Event Driven N A EUR SH  - - 
LU1577889147 Event Driven I A EUR SH  - - 
LU1924980235 Event Driven M A USD  - - 
LU1924980318 Event Driven M D USD  - - 
LU1298038784 Event Driven M A USD Seeding  - - 
LU1298038867 Event Driven M D USD Seeding  - - 
LU1976895877 Event Driven M A USD X1  - - 
LU1976895950 Event Driven M D USD X1  - - 
LU1924981126 Event Driven M A CHF SH  - - 
LU1924981472 Event Driven M D CHF SH  - - 
LU1298042893 Event Driven M A CHF SH Seeding  - - 
LU1298043198 Event Driven M D CHF SH Seeding  - - 
LU1976895109 Event Driven M A CHF SH X1  - - 
LU1924980664 Event Driven M A EUR SH  - - 
LU1924980748 Event Driven M D EUR SH  - - 
LU1298040509 Event Driven M A EUR SH Seeding  - - 
LU1298040764 Event Driven M D EUR SH Seeding  - - 
LU1976895364 Event Driven M A EUR SH X1  - - 
LU1976895448 Event Driven M D EUR SH X1  - - 
LU1924981985 Event Driven M D GBP SH  - - 
LU1298045052 Event Driven M A GBP SH Seeding  - - 
LU1976895794 Event Driven M D GBP SH X1  - - 
LU0428704042 Generation Global P A USD  - - 
LU0428704711 Generation Global P D USD  - - 
LU0428703317 Generation Global P A CHF  - - 
LU0428704398 Generation Global P D CHF  - - 
LU0428703580 Generation Global P A EUR  - - 
LU0428704554 Generation Global P D EUR  - - 
LU0428705106 Generation Global R A EUR  - - 
LU0428702939 Generation Global N A USD  - - 
LU0428703234 Generation Global N D USD  - - 
LU0428702772 Generation Global N A CHF  - - 
LU0428702855 Generation Global N A EUR  - - 
LU0428703150 Generation Global N D EUR  - - 
LU1581412480 Generation Global I A USD  - - 
LU1581411912 Generation Global I A CHF  - - 
LU1581412134 Generation Global I A EUR  - - 
LU1581412308 Generation Global I D JPY  - - 
LU0428706179 Generation Global S A CHF  - - 
LU0866421745 Generation Global M A USD  - - 
LU0866421828 Generation Global M D USD  - - 
LU0866421315 Generation Global M A CHF  - - 
LU0866421406 Generation Global M D CHF  - - 
LU0866421588 Generation Global M A EUR  - - 
LU0866421661 Generation Global M D EUR  - - 
LU1490633150 Continental Europe Family Leaders P A EUR   - - 
LU1490633234 Continental Europe Family Leaders P D EUR  - - 
LU1490633408 Continental Europe Family Leaders R A EUR   - - 
LU1490632772 Continental Europe Family Leaders N A EUR   - - 
LU1490632855 Continental Europe Family Leaders N D EUR  - - 
LU1581408371 Continental Europe Family Leaders I A EUR  - - 
LU1490633663 Continental Europe Family Leaders S A EUR  - - 
LU1490632939 Continental Europe Family Leaders M A EUR  - - 
LU1490633077 Continental Europe Family Leaders M D EUR  - - 
LU1976885563 Continental Europe Family Leaders M A EUR X1  - - 
LU1976885647 Continental Europe Family Leaders M D EUR X1  - - 
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ISIN Code Sub-Funds Share Class Sub-Fund 
currency 

Performance Fees amounts 
in Sub-Fund currency 

% of the average Net Asset Value 
of the Share Class  

Teilfonds Klasse Währung 
des Teilfonds 

Beträge der 
Performancegebühr 
in Teilfondswährung 

% des durchschnittlichen 
Nettoinventarwerts der Klasse 

LU0996289368 Europe High Conviction P A USD SH  - - 
LU1183696456 Europe High Conviction P A CHF SH  - - 
LU0049412769 Europe High Conviction P A EUR  - - 
LU0049505935 Europe High Conviction P D EUR  - - 
LU0963534564 Europe High Conviction P A GBP SH  - - 
LU1183697009 Europe High Conviction R D CHF SH  - - 
LU0357520724 Europe High Conviction R A EUR  - - 
LU0996289525 Europe High Conviction N A USD SH  - - 
LU1183695482 Europe High Conviction N A CHF SH  - - 
LU0210001326 Europe High Conviction N A EUR  - - 
LU0210001755 Europe High Conviction N D EUR  - - 
LU0963535371 Europe High Conviction N D GBP SH  - - 
LU1581408538 Europe High Conviction I A CHF SH  - - 
LU1581408702 Europe High Conviction I A EUR  - - 
LU2034631387 Europe High Conviction I A EUR X9  - - 
LU0210001912 Europe High Conviction S A EUR  - - 
LU0996289871 Europe High Conviction M A USD SH  - - 
LU0996289954 Europe High Conviction M D USD SH  - - 
LU1183695995 Europe High Conviction M A CHF SH  - - 
LU1183696290 Europe High Conviction M D CHF SH  - - 
LU0866420937 Europe High Conviction M A EUR  - - 
LU0866421075 Europe High Conviction M D EUR  - - 
LU1976893237 Europe High Conviction M A EUR X1  - - 
LU1976893310 Europe High Conviction M D EUR X1  - - 
LU0963535454 Europe High Conviction M A GBP SH  - - 
LU1833099788 TerreNeuve P A USD  - - 
LU1858042598 TerreNeuve P A EUR SH  71.82 - 
LU1858041434 TerreNeuve N A USD  359.82 0.01 
LU1858041517 TerreNeuve N D USD  - - 
LU1858043562 TerreNeuve N A CHF SH  59.36 - 
LU1858042242 TerreNeuve N A EUR SH  1 044.09 0.01 
LU2376083999 TerreNeuve N A EUR SH X1  1 442.16 0.01 
LU1858044701 TerreNeuve N D GBP SH  - - 
LU1916456269 TerreNeuve I A USD X1  9 582.97 0.06 
LU1858041863 TerreNeuve I A EUR SH  66.83 - 
LU1858041194 TerreNeuve M A USD   8 347.95 0.12 
LU1858041350 TerreNeuve M D USD  - - 
LU1976911583 TerreNeuve M D USD X1  2 957.73 1.15 
LU1858043216 TerreNeuve M A CHF SH  337.58 0.01 
LU1858043307 TerreNeuve M D CHF SH  - - 
LU1976910429 TerreNeuve M A CHF SH X1  57.49 0.02 
LU1858042085 TerreNeuve M A EUR SH  425.98 - 
LU1858042168 TerreNeuve M D EUR SH  - - 
LU1976910775 TerreNeuve M A EUR SH X1  3 691.62 0.09 
LU1976910858 TerreNeuve M D EUR SH X1  262.55 0.02 
LU1858044453 TerreNeuve M A GBP SH  - - 
LU1858044537 TerreNeuve M D GBP SH  125.23 0.05 
LU1976911070 TerreNeuve M D GBP SH X1  24.49 0.02 
 
For the Sub-Funds Event Driven and TerreNeuve, the amounts paid for Performance Fees may differ from the amounts disclosed in the statement of operations and changes in net 
assets due to different performance period (calendar year instead of financial year). 
 
Bei den Teilfonds Event Driven und TerreNeuve können die für die Performancegebühr gezahlten Beträge von den in der Aufwands- und Ertragsrechnung und Veränderung des 
Nettovermögens ausgewiesenen Beträgen abweichen, da der Wertentwicklungszeitraum unterschiedlich ist (Kalenderjahr anstelle des Geschäftsjahres). 
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NOTE/ANMERKUNG 4. Remuneration Fees relating to investments in other UCIs or UCITs/Vergütungsgebühren für Anlagen in anderen OGA oder OGAW 
 
The Sub-Funds of the Company may invest their assets in other UCIs or UCITs or Target Sub-Funds. For the investments in Classes that are subject to Management Fee, the annual 
Management Fee rates charged at target fund level are the following: 
 
Die Teilfonds der Gesellschaft können ihre Vermögenswerte in anderen OGA oder OGAW oder anderen Teilfonds anlegen. Für Anlagen in Klassen, die der Verwaltungsgebühr 
vorgelegt werden, sind die jährlichen Sätze der Verwaltungsgebühr für den Zielfonds Folgende: 
 

Sub-Fund 
Teilfond 

Target Funds 
Zielfonds 

Annual Management Fee 
Jährliche Verwaltungsgebühren 

% 
Multiadvisers UCITS AKO GLOBAL UCITS B2 EUR 1.50  
 ALMA PLATINUM IV SICAV - ALMA PLATINUM IV DLD CONVERTIBLE - l1C-E CAP 1.00  
 BREVAN HOWARD ABS RT GOVT BD A2 0.40  
 KEPLER LIQUID STRATEGIES ICAV - KLS ARETE MACRO FUND - I EUR ACC 1.25  
 KLS IONIC RELATIVE VALUE ARBIT FDSIACC 0.75  
 LUMYNA-MARSHALL WACE ESG MARKET NEUTRAL TOPS UCITS FUND - B CAP 1.50  
 LUMYNA - MY ASIAN EVENT-DRIVEN UCITS FUND - EUR B ACC 1.50  
 LYXOR NEWCITS IRL II PLC - LYXOR/CHENAVARI CREDIT FUND - SSI EUR 1.21  
 MAN UMB VAR AHL TREND -MUS I20- CAP 1.50  
 MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV - IRONSHIELD CREDIT FUND - A INSTITUTIONAL EUR ACC 2.08  
 MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV - IRONSHIELD CREDIT FUND - A1 INSTITUTIONAL EUR ACC 1.33  
 PRIVILEDGE - AMBER EVENT EUROPE - I X9 EUR CAP 0.70  
 PRIVILEDGE - GRAHAM QUANT MACRO - I X9 EUR HEDGED CAP 0.65  
 PRI JANUS HENDERSON OCT EUR IX9 CAP SH 1.10  
 SCHRODER GAIA SEG US R2 EUR 1.15  
 SEG US EQUITY IZ EUR HEDGED CAP 1.15  
 TAGES INTERNATIONAL FUNDS ICAV - KIRKOSWALD GLOBAL MACRO UCITS FUND - INSTITUTIONAL EUR 

ACC 
2.00  

 
NOTE/ANMERKUNG 5. Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 
 
The Company pays to the Management Company a Fixed Rate of Operational Costs (“FROC”) as an annual percentage of the Net Asset Value of the relevant Share Classes of each 
Sub-Fund to cover all operating expenses except Transaction Fees, Interest on Bank Overdraft and any Extraordinary expenses. 
 
The FROC is set per Class of Share according to criteria including but not limited to type of assets, size, distribution and publication requirements, type of investors, etc. and thus may 
vary from one Class to another. 
 
Zahlt die Gesellschaft an die Verwaltungsgesellschaft eine Betriebskostenpauschale als jährlichen Prozentsatz vom Nettoinventarwert der jeweiligen klassen der einzelnen Teilfonds 
zur Deckung aller Betriebskosten mit Ausnahme der Transaktionsgebühren, Zinsen für Überziehungskredite und ausserordentlichen Aufwendungen. 
 
Die Betriebskostenpauschale wird pro klasse nach Kriterien wie Art der Aktiva, Grösse, Vertriebs- und Veröffentlichungsanforderungen, Art der Anleger usw. festgelegt und kann 
daher von Klasse zu Klasse variieren. 
 
The effective rates (the “Effective FROC”) used are the following (the maximum fixed rates are set in the Prospectus)/Folgende Sätze (die „effektiven FROC“) werden verwendet (die 
festgelegten Höchstsätze sind im Prospekt genannt): 
 
Sub-Funds 
Teilfonds 

Effective FROC/Effektiven FROC 
Share Classes/Klassen 

 P P X * R R X * N N X * I I X * S M M X * E 
 % % % % % % % % % % % % 
All Roads Conservative 0.29 - 0.29 - 0.20 - 0.16 - 0.08 0.29 0.16 - 
All Roads 0.29 - 0.29 0.29 0.20 0.16 0.16 0.08  0.08 0.29 0.16 - 
All Roads Growth 0.29 - - 0.29 0.20 - 0.16 - 0.08 0.29 0.16 - 
Event Driven 0.35 - - - 0.35 - - - - 0.35 0.31 - 
Multiadvisers UCITS - - - - 0.25 - 0.21 - - 0.35 0.21 - 
Generation Global 0.35 - 0.35 - 0.25 - 0.21 - 0.10 0.35 - - 
TargetNetZero Global Equity 0.30 - - - 0.20 - 0.16 - 0.10 0.30 - 0.14 
Continental Europe Family 
Leaders 

0.35 - 0.35 - 0.25 - 0.21 - 0.12 0.35 0.21 - 

Golden Age 0.35 - 0.35 - 0.25 0.20 0.21 0.10 0.10 0.35 0.21 - 
World Brands 0.30 - - - 0.25 - 0.21 0.08 - 0.30 0.21 - 
World Gold Expertise 0.35 - 0.35 - 0.25 - 0.21 - - 0.35 - - 
Transition Materials 0.35 - 0.35 - 0.25 - 0.21 0.10 0.10 0.35 0.21 0.14 
Global FinTech 0.35 - - - 0.25 0.25 0.21 - - 0.35 0.21 - 
Circular Economy 0.35 - - - 0.25 0.14 0.21 0.10 0.10 0.35 0.21 - 
Global HealthTech 0.35 - - - 0.25 - - - 0.10 0.35 - - 
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Sub-Funds 
Teilfonds 

Effective FROC/Effektiven FROC 
Share Classes/Klassen 

 P P X * R R X * N N X * I I X * S M M X * E 
 % % % % % % % % % % % % 
Future Electrification 0.35 - - - 0.25 - 0.21 0.10 - 0.35 0.21 - 
New Food Systems 0.35 - - - 0.25 - 0.21 0.10 - 0.35 0.21 - 
China High Conviction 0.35 - 0.35 - 0.24 - 0.20 - - 0.35 0.20 - 
TargetNetZero Europe 
Equity 

0.30 - - - 0.20 - 0.16 - 0.10 0.30 0.16 - 

Europe All Cap Leaders 0.35 - - - 0.25 - - - - 0.35 0.21 - 
Europe High Conviction 0.35 - 0.35 - 0.25 - 0.21 0.10 - 0.35 0.21 - 
Continental Europe Small & 
Mid Leaders 

0.35 - 0.35 - 0.25 - 0.21 0.12 - 0.35 0.21 - 

Emerging High Conviction 0.35 - 0.35 - 0.24 - 0.20 - - 0.35 0.20 - 
Asia High Conviction 0.35 - - - 0.24 - 0.20 0.13 - 0.35 0.20 - 
TerreNeuve 0.35 - - - 0.35 0.35 0.31 0.10 - 0.35 0.31 - 
Swiss Equity 0.35 - - - 0.25 - 0.21 - - 0.35 0.21 - 
Swiss Small & Mid Caps 0.35 - - - 0.25 - - 0.15  - 0.35 0.21 - 
Planetary Transition 0.35 - - - 0.25 0.14 0.21 0.21 0.10 0.35 0.21 - 
Global Government 
Fundamental 

0.25 - 0.25 - 0.17 - 0.13 - 0.08 0.25 - - 

Global Climate Bond 0.25 - 0.25 - 0.17 - 0.13 - 0.08 0.25 0.13 - 
TargetNetZero Global IG 
Corporate 

0.32 - - - 0.19 0.15 0.15 0.08 0.08 0.32 0.15 - 

TargetNetZero Euro IG 
Corporate 

0.32 - 0.32 - 0.19 - 0.15 - 0.08 0.32 0.15 - 

Global BBB-BB 
Fundamental 

0.25 - 0.25 - 0.17 - 0.13 0.08 0.08 0.25 0.13 - 

Euro BBB-BB Fundamental 0.25 - 0.25 - 0.17 - 0.13 0.08 0.08 0.25 0.13 - 
Swiss Franc Credit Bond 
(Foreign) 

0.25 - 0.25 - 0.17 - 0.13 0.20 - 0.25 0.13 - 

Ultra Low Duration (USD) 0.19 - - - 0.10 - 0.06 - 0.06 0.19 0.10 1) - 
Ultra Low Duration (EUR) 0.15 - - - 0.10 - 0.06 - 0.06 0.15 0.10 1) - 
Fallen Angels Recovery 0.25 - - - 0.17 - 0.13 0.13 0.08 0.25 - - 
Emerging Local Currency 
Bond Fundamental 

0.25 - 0.25 - 0.17 - 0.13 0.10 0.10 0.25 0.13 - 

Asia Value Bond 0.25 - - - 0.17 - 0.13 0.08 0.08 0.25 0.13 - 
Asia Investment Grade Bond 0.25 - - - 0.17 - - 0.08 - 0.25 0.13 - 
Asia Diversified High Yield 
Bond 

0.25 - - - 0.17 - 0.13 0.08 - 0.25 - - 

Convertible Bond 0.35 - 0.35 - 0.22 - 0.18 0.08 0.08 0.35 0.18 - 
Global Convertible Bond 
Defensive Delta 

0.35 0.20 - - 0.22 - 0.18 - - 0.35 - - 

Convertible Bond Asia 0.35 - 0.35 - 0.22 - - 0.08 0.08 0.35 - - 
TargetNetZero Global 
Convertible Bond 

- - - - 0.22 - 0.18 - 0.08 0.35 0.18 - 

High Yield 2023 0.31 - 0.31 - 0.22 - 0.18 - - 0.31 - - 
High Yield 2024 0.31 - 0.31 - 0.22 - 0.18 - - 0.31 - - 
Asia Income 2024 0.25 - - - 0.17 - 0.13 - - 0.25 0.25 - 
Short-Term Money Market 
(EUR) 

0.11 - 0.11 - 0.06 - 0.06 - 0.06 0.11 0.06 - 

Short-Term Money Market 
(USD) 

0.15 - 0.15 - 0.06 - 0.06 0.06 0.06 0.15 0.06 - 

Short-Term Money Market 
(GBP) 

0.15 - 0.15 - 0.06 - 0.06 - - 0.15 0.06 - 

Short-Term Money Market 
(CHF) 

0.11 - 0.11 - 0.06 - 0.06 - - 0.11 0.06 - 

 
- Inactive Class at year-end/Inaktive Klasse zum Jahresende 
* “Connect” Share Class named “X”, maximum rate (effective rate subject to specific agreement, see Note 1)/„Connect“ klasse mit der Bezeichnung „X“, Höchstsatz (Effektive 

Sätze hängen von spezifische Vereinbarung, siehe Anmerkung 1) 
 
1) Change from/Änderung von 0.06% to/auf 0.10% on/am 01/02/2023 
 
  



 
 
Notes to the financial statements / Anmerkungen zum Jahresabschluss 
 
 

LO Funds - 30/09/2023 

 

653 

The Operational Costs include mainly: 
 
- Depositary and Administration Fees, 
- Taxe d'abonnement, 
- Domiciliary Fees, 
- Transfer Agent Fees, 
- Auditing and Professional Fees (including but not limited to Registration Fees, Legal Fees, Directors’ Fees, ...), 
- Publication, Marketing and Printing Expenses, 
- Other Expenses. 
 
Die Betriebskosten beinhalten hauptsächlich: 
 
- Vergütungen an Depotbank und Verwaltung, 
- Taxe d’abonnement, 
- Vergütungen an die Domizilstelle, 
- Vergütungen an die Transferstelle, 
- Vergütungen an Abschlussprüfer und Beratungskosten (insbesondere Registrierungsgebühren, Anwaltshonorare, Verwaltungsratsgebühren, ...), 
- Veröffentlichungs-, Marketing- und Druckkosten, 
- Sonstige Aufwendungen. 
 
If the total actual Operational Costs incurred by each Sub-Fund exceeds the Effective FROC, the Management Company will bear the difference. Conversely, if the total actual 
Operational Costs incurred by each Sub-Fund is lower than the Effective FROC, the difference is retained by the Management Company. 
 
Wenn die tatsächlichen Betriebskosten der einzelnen Teilfonds die Betriebskostenpauschale überschreiten, trägt die Verwaltungsgesellschaft die Differenz. Umgekehrt verbleibt, wenn 
die tatsächlichen Betriebskosten der einzelnen Teilfonds die Betriebskostenpauschale unterschreiten, die Differenz bei der Verwaltungsgesellschaft. 
 
NOTE/ANMERKUNG 6. Total Expense Ratio 
 
The Total Expense Ratio (“TER”) expresses, as a percentage of the average net assets, the sum of all operating expenses (excluding brokerage Fees, securities transaction charges 
and bank interest) charged to the Sub-Funds during the respective twelve-month period. 
 
For Sub-Funds which invest more than 10% of the net assets in other Funds, a synthetic TER is computed. It represents the sum of the TER of the Sub-Fund and the underlying funds 
TER, less any rebates received from the underlying funds. 
 
The underlying funds TER is the prorated TER of the underlying funds weighted on the basis of their proportion in the net assets at year-end. 
 
The TER are calculated in accordance with the Asset Management Association Switzerland (AMAS) requirements. 
 
Die Total Expense Ratio („TER“) entspricht, als Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermögens ausgedrückt, der Summe des Betriebsaufwands (ohne Maklergebühren, 
Wertpapiertransaktionsgebühren und Bankzinsen), die den Teilfonds im jeweiligen Zwölfmonatszeitraum belastet werden. 
 
Für Teilfonds, die mehr als 10% ihres Nettovermögens in anderen Fonds anlegen, wird eine synthetische TER berechnet. Es handelt sich dabei um die Summe der TER des Teilfonds 
und der TER der zugrundeliegenden Fonds abzüglich aller von den zugrundeliegenden Fonds erhaltenen Rückvergütungen. 
 
Die TER der zugrundeliegenden Fonds ist die anteilige TER der zugrundeliegenden Fonds, gewichtet nach ihrem Anteil am Nettovermögen zum Jahresende. 
 
Die TER wurde berechnet den Anforderungen der Asset Management Association Switzerland (AMAS) veröffentlicht. 
 

ISIN Code Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Fund TER 
Teilfonds TER 

Fund TER 
Teilfonds TER 

   30/09/20231) 30/09/20222) 
   % % 
LU1514036620 All Roads Conservative P A USD SH 0.99 0.99 
LU1514037784 All Roads Conservative P A CHF SH 0.99 0.99 
LU1514035655 All Roads Conservative P A EUR 0.99 0.99 
LU1514035739 All Roads Conservative P D EUR 0.99 0.99 
LU1728561876 All Roads Conservative P D1 EUR 3) 0.99 
LU1514035812 All Roads Conservative R A EUR 1.64 1.64 
LU1514036117 All Roads Conservative N A USD SH 0.55 0.55 
LU1514036208 All Roads Conservative N D USD SH 0.55 0.55 
LU1514037354 All Roads Conservative N A CHF SH 0.55 0.55 
LU1514035069 All Roads Conservative N A EUR 0.55 0.55 
LU1514035143 All Roads Conservative N D EUR 0.55 0.55 
LU1514038592 All Roads Conservative N D GBP SH 0.55 0.55 
LU1581421044 All Roads Conservative I A CHF SH 0.51 0.51 
LU1581421390 All Roads Conservative I A EUR 0.51 0.51 
LU1514038162 All Roads Conservative S A CHF SH 0.08 0.08 
LU1514036034 All Roads Conservative S A EUR 0.08 0.08 
LU1514036463 All Roads Conservative M A USD SH 0.68 0.68 
LU1514036547 All Roads Conservative M D USD SH 0.68 0.68 
LU1976878279 All Roads Conservative M D USD SH X1 0.56 0.56 
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ISIN Code Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Fund TER 
Teilfonds TER 

Fund TER 
Teilfonds TER 

   30/09/20231) 30/09/20222) 
   % % 
LU2469365360 All Roads Conservative M A USD SH X8 0.55 0.55 
LU2469368463 All Roads Conservative M D USD SH X8 0.55 0.55 
LU1514037511 All Roads Conservative M A CHF SH 0.68 0.68 
LU1514035226 All Roads Conservative M A EUR 0.68 0.68 
LU1514035499 All Roads Conservative M D EUR 0.68 0.68 
LU1976877545 All Roads Conservative M A EUR X1 0.56 0.56 
LU1976877628 All Roads Conservative M D EUR X1 0.56 0.56 
LU2469368380 All Roads Conservative M A EUR X8 0.55 0.55 
LU2469367739 All Roads Conservative M A JPY SH X8 0.55 0.55 
LU0718511172 All Roads P A USD SH 1.29 1.29 
LU0718508897 All Roads P A CHF SH 1.29 1.29 
LU0718508970 All Roads P D CHF SH 1.29 1.29 
LU0718509606 All Roads P A EUR 1.29 1.29 
LU0718509788 All Roads P D EUR 1.29 1.29 
LU1728561959 All Roads P D1 EUR 1.29 1.29 
LU0718510364 All Roads P A GBP SH 1.29 1.29 
LU2485169929 All Roads R A USD SH X1 1.69 1.69 
LU0718510018 All Roads R A EUR 2.29 2.29 
LU1728562098 All Roads R D1 EUR 2.29 2.29 
LU0718511339 All Roads N A USD SH 0.70 0.70 
LU0718511412 All Roads N D USD SH 0.70 0.70 
LU0718509192 All Roads N A CHF SH 0.70 0.70 
LU2178861048 All Roads N A CHF SH X1 0.66 0.50 
LU0718509861 All Roads N A EUR 0.70 0.70 
LU0718509945 All Roads N D EUR 0.70 0.70 
LU0718510521 All Roads N A GBP SH 0.70 0.70 
LU0718510794 All Roads N D GBP SH 0.70 0.70 
LU2439137998 All Roads N A JPY SH 0.70 0.70 
LU2034326582 All Roads N A AUD SH 0.70 - 
LU1581420749 All Roads I A USD SH 0.66 0.66 
LU1581419733 All Roads I A CHF SH 0.66 0.66 
LU1581419907 All Roads I A EUR 0.66 0.66 
LU1581420079 All Roads I D EUR 0.66 0.66 
LU2270407005 All Roads I D EUR X1 3) 0.58 
LU2148618957 All Roads I A GBP SH X1 0.15 0.14 
LU2320432888 All Roads I A GBP SH X2 0.53 0.53 
LU1751479004 All Roads I A JPY SH X1 0.58 0.58 
LU2537431236 All Roads I A SGD SH X1 0.58 - 
LU0718509515 All Roads S A CHF SH 0.08 0.08 
LU0718510281 All Roads S A EUR 0.08 - 
LU0866411944 All Roads M A USD SH 0.84 0.84 
LU0866412082 All Roads M D USD SH 0.84 0.84 
LU1976877115 All Roads M A USD SH X1 0.56 0.56 
LU1976877206 All Roads M D USD SH X1 0.56 0.56 
LU2469367572 All Roads M A USD SH X8 0.71 0.71 
LU2469367499 All Roads M D USD SH X8 0.71 0.71 
LU0866411357 All Roads M A CHF SH 0.84 0.84 
LU0866411431 All Roads M D CHF SH 0.84 0.84 
LU1976876570 All Roads M A CHF SH X1 0.56 0.56 
LU2469368547 All Roads M A CHF SH X8 0.71 0.71 
LU0866411514 All Roads M A EUR 0.84 0.84 
LU0866411605 All Roads M D EUR 0.84 0.84 
LU1976876737 All Roads M A EUR X1 0.56 0.56 
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ISIN Code Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Fund TER 
Teilfonds TER 

Fund TER 
Teilfonds TER 

   30/09/20231) 30/09/20222) 
   % % 
LU1976876810 All Roads M D EUR X1 0.56 0.56 
LU2469367143 All Roads M A EUR X8 0.71 0.71 
LU0866411787 All Roads M A GBP SH 0.84 0.84 
LU1976876901 All Roads M A GBP SH X1 0.56 0.56 
LU2469366509 All Roads M A JPY SH X8 0.71 0.71 
LU1542445496 All Roads Growth P A USD SH 1.79 1.79 
LU1542446460 All Roads Growth P A CHF SH 1.79 1.79 
LU1542444416 All Roads Growth P A EUR 1.79 1.79 
LU2485170000 All Roads Growth R A USD SH X1 1.94 1.94 
LU1542444929 All Roads Growth N A USD SH 0.95 0.95 
LU1542445066 All Roads Growth N D USD SH 0.95 0.95 
LU1542445900 All Roads Growth N A CHF SH 0.95 0.95 
LU1542443954 All Roads Growth N A EUR 0.95 0.95 
LU1542444176 All Roads Growth N D EUR 0.95 0.95 
LU2610805249 All Roads Growth N A AUD SH 0.95 - 
LU1581422521 All Roads Growth I A USD SH 0.91 0.91 
LU1581421986 All Roads Growth I A CHF SH 0.91 0.91 
LU1581422109 All Roads Growth I A EUR 0.91 0.91 
LU1542446973 All Roads Growth S A CHF SH 0.08 0.08 
LU1542444846 All Roads Growth S A EUR 0.08 0.08 
LU1542445140 All Roads Growth M A USD SH 1.12 1.12 
LU1542445223 All Roads Growth M D USD SH 1.12 1.12 
LU1976878949 All Roads Growth M A USD SH X1 0.56 0.56 
LU2469366335 All Roads Growth M A USD SH X8 0.99 0.99 
LU2469366251 All Roads Growth M D USD SH X8 0.99 - 
LU1542446205 All Roads Growth M A CHF SH 1.12 1.12 
LU1542444259 All Roads Growth M A EUR 1.12 1.12 
LU1542444333 All Roads Growth M D EUR 1.12 1.12 
LU1976878519 All Roads Growth M A EUR X1 0.56 0.56 
LU1976878600 All Roads Growth M D EUR X1 0.56 0.56 
LU2469366178 All Roads Growth M A EUR X8 0.99 0.99 
LU2469365444 All Roads Growth M A JPY SH X8 0.99 0.99 
LU1490632186 TargetNetZero Global Equity P A USD 0.80 0.81 
LU1540723811 TargetNetZero Global Equity P A CHF SH 0.80 0.81 
LU1540722847 TargetNetZero Global Equity P A EUR SH 0.80 0.81 
LU1490631709 TargetNetZero Global Equity N A USD 0.45 0.45 
LU1490631881 TargetNetZero Global Equity N D USD 0.45 0.45 
LU1540723498 TargetNetZero Global Equity N A CHF SH 0.45 0.45 
LU1540722417 TargetNetZero Global Equity N A EUR SH 3) 0.45 
LU1577890582 TargetNetZero Global Equity I A USD  0.41 0.42 
LU1598840582 TargetNetZero Global Equity I A CHF 0.41 - 
LU1598840749 TargetNetZero Global Equity I A EUR 0.41 - 
LU1577890319 TargetNetZero Global Equity I A GBP SH 0.41 0.42 
LU1490632699 TargetNetZero Global Equity S A USD 0.10 0.11 
LU1490631964 TargetNetZero Global Equity M A USD 0.58 0.59 
LU1540723654 TargetNetZero Global Equity M A CHF SH 0.58 0.59 
LU1540723738 TargetNetZero Global Equity M D CHF SH 0.58 0.59 
LU1540722680 TargetNetZero Global Equity M A EUR SH 0.58 0.59 
LU1540722763 TargetNetZero Global Equity M D EUR SH 0.58 0.59 
LU2456249726 TargetNetZero Global Equity E A CHF SH 0.14 0.14 
LU0431649028 Golden Age P A USD 1.85 1.85 
LU0431649291 Golden Age P D USD 1.85 1.85 
LU0504822510 Golden Age P A CHF SH 1.85 1.85 
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ISIN Code Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Fund TER 
Teilfonds TER 

Fund TER 
Teilfonds TER 

   30/09/20231) 30/09/20222) 
   % % 
LU0504822601 Golden Age P D CHF SH 1.85 1.85 
LU1561131589 Golden Age P A EUR 1.85 1.85 
LU0161986921 Golden Age P A EUR SH 1.85 1.85 
LU0161987739 Golden Age P D EUR SH 1.85 1.85 
LU0647546372 Golden Age P A GBP SH 1.85 1.85 
LU0431649531 Golden Age R A USD 2.65 2.65 
LU0357533891 Golden Age R A EUR SH 2.65 2.65 
LU0431649374 Golden Age N A USD 1.00 1.00 
LU0431649457 Golden Age N D USD 1.00 1.00 
LU2116412664 Golden Age N A USD X1 0.80 0.80 
LU0504822783 Golden Age N A CHF SH 1.00 1.00 
LU2116412821 Golden Age N A CHF SH X1 0.80 0.80 
LU2016870557 Golden Age N A EUR 1.00 1.00 
LU0209992170 Golden Age N A EUR SH 1.00 1.00 
LU2116412748 Golden Age N A EUR SH X1 0.80 0.80 
LU0647546612 Golden Age N A GBP SH 1.00 1.00 
LU0647546703 Golden Age N D GBP SH 1.00 1.00 
LU2116413043 Golden Age N D GBP SH X1 0.80 0.80 
LU1577890749 Golden Age I A CHF SH 0.96 0.96 
LU1992118460 Golden Age I A EUR 0.96 0.96 
LU2404282969 Golden Age I A EUR X1 0.50 0.50 
LU0431649705 Golden Age S A USD 0.10 0.10 
LU0209993061 Golden Age S A EUR SH 0.10 0.10 
LU0866428245 Golden Age M A USD 1.18 1.18 
LU0866428328 Golden Age M D USD 1.18 1.18 
LU1976906823 Golden Age M A USD X1 3) 0.71 
LU1976907045 Golden Age M D USD X1 0.71 0.71 
LU0866427601 Golden Age M A CHF SH 1.18 1.18 
LU0866427783 Golden Age M D CHF SH 1.18 1.18 
LU1976906237 Golden Age M A CHF SH X1 0.71 0.71 
LU1951998688 Golden Age M A EUR 1.18 - 
LU0866427866 Golden Age M A EUR SH 1.18 1.18 
LU0866427940 Golden Age M D EUR SH 1.18 1.18 
LU1976906401 Golden Age M A EUR SH X1 0.71 0.71 
LU1976906583 Golden Age M D EUR SH X1 0.71 0.71 
LU0866428088 Golden Age M A GBP SH 1.18 1.18 
LU1809977843 World Brands P A USD 2.22 2.22 
LU1809977926 World Brands P D USD 2.22 2.22 
LU1809978817 World Brands P A USD SH 2.22 2.22 
LU1809979898 World Brands P A CHF SH 2.22 2.22 
LU1809976522 World Brands P A EUR  2.22 2.22 
LU1809980805 World Brands P A GBP SH 2.22 2.22 
LU1809977686 World Brands N A USD 1.21 1.21 
LU1809977769 World Brands N D USD 1.21 1.21 
LU1809978650 World Brands N A USD SH 1.21 1.21 
LU1809979542 World Brands N A CHF SH 1.21 1.21 
LU1809976365 World Brands N A EUR 1.21 1.21 
LU1809976449 World Brands N D EUR 1.21 1.21 
LU1809977256 World Brands I A USD 1.17 1.17 
LU1809977330 World Brands I D USD 1.17 1.17 
LU1809975987 World Brands I A EUR 1.17 1.17 
LU2334037178 World Brands I D CAD X1 0.58 0.58 
LU1809977413 World Brands M A USD 1.30 1.30 
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ISIN Code Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
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Fund TER 
Teilfonds TER 

Fund TER 
Teilfonds TER 

30/09/20231) 30/09/20222) 
% % 

LU1809977504 World Brands M D USD 1.30 1.30 
LU1976904026 World Brands M A USD X1 0.71 0.71 
LU1976904372 World Brands M D USD X1 0.71 0.71 
LU1809978494 World Brands M A USD SH 1.30 1.30 
LU1976903994 World Brands M A USD SH X1 0.71 0.71 
LU1809979385 World Brands M A CHF SH 1.30 1.30 
LU1809979468 World Brands M D CHF SH 1.30 1.30 
LU1809976100 World Brands M A EUR 1.30 1.30 
LU1809976282 World Brands M D EUR 1.30 1.30 
LU1976903481 World Brands M A EUR X1 0.71 0.71 
LU1976903564 World Brands M D EUR X1 0.71 0.71 
LU0172583626 World Gold Expertise P A USD 2.35 2.35 
LU0172584434 World Gold Expertise P D USD 2.35 2.35 
LU0484030183 World Gold Expertise P A CHF SH 2.35 2.35 
LU0484030340 World Gold Expertise P D CHF SH 2.35 2.35 
LU0172581844 World Gold Expertise P A EUR SH 2.35 2.35 
LU0172582818 World Gold Expertise P D EUR SH 2.35 2.35 
LU0357534782 World Gold Expertise R A USD 2.90 2.90 
LU0357534519 World Gold Expertise R A EUR SH 2.90 2.90 
LU0210005236 World Gold Expertise N A USD 1.25 1.25 
LU0210004775 World Gold Expertise N D USD 1.25 1.25 
LU0484030696 World Gold Expertise N A CHF SH 1.25 1.25 
LU0210009576 World Gold Expertise N A EUR SH 1.25 1.25 
LU1577898999 World Gold Expertise I A CHF SH 1.21 1.21 
LU0210004262 World Gold Expertise S A USD 3) 0.10 
LU0866434722 World Gold Expertise M A USD 1.45 1.45 
LU0866434995 World Gold Expertise M D USD 1.45 1.45 
LU0866434300 World Gold Expertise M A CHF SH 1.45 1.45 
LU0866434565 World Gold Expertise M A EUR SH 1.45 1.45 
LU0640920905 Transition Materials P A USD 1.85 1.85 
LU0640922513 Transition Materials P A CHF SH 1.85 1.85 
LU0640921622 Transition Materials P A EUR SH 1.85 1.85 
LU0640921978 Transition Materials R A EUR SH 2.65 2.65 
LU0640921382 Transition Materials N A USD 1.00 1.00 
LU0640921465 Transition Materials N D USD 1.00 - 
LU0640922943 Transition Materials N A CHF SH 1.00 1.00 
LU1655555891 Transition Materials N A EUR 1.00 1.00 
LU0640922273 Transition Materials N A EUR SH 1.00 1.00 
LU0991889014 Transition Materials N D GBP 1.00 - 
LU0991889360 Transition Materials N D GBP SH 1.00 1.00 
LU1581430110 Transition Materials I A USD 0.96 0.96 
LU1508343099 Transition Materials I D USD X1 0.37 0.37 
LU1581428999 Transition Materials I A CHF SH 0.96 0.96 
LU0640922430 Transition Materials S A EUR SH 0.10 0.10 
LU0866414708 Transition Materials M A USD 1.18 1.18 
LU0866414880 Transition Materials M D USD 1.18 1.18 
LU1976885308 Transition Materials M A USD X1 0.71 0.71 
LU1976885480 Transition Materials M D USD X1 0.71 0.71 
LU0866414021 Transition Materials M A CHF SH 1.18 1.18 
LU0866414294 Transition Materials M D CHF SH 1.18 1.18 
LU0866414377 Transition Materials M A EUR SH 1.18 1.18 
LU0866414450 Transition Materials M D EUR SH 1.18 1.18 
LU1976884913 Transition Materials M A EUR SH X1 0.71 0.71 
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Fund TER 
Teilfonds TER 
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LU2313355799 Transition Materials E A CHF SH 0.14 0.14 
LU2107599644 Global FinTech P A USD 1.85 1.85 
LU2107599727 Global FinTech P D USD 1.85 1.85 
LU2107600756 Global FinTech P A USD Seeding 1.48 1.48 
LU2107602026 Global FinTech P A CHF SH 1.85 1.85 
LU2107603180 Global FinTech P A CHF SH Seeding 1.48 1.48 
LU2107604402 Global FinTech P A EUR SH 1.85 1.85 
LU2107605714 Global FinTech P A EUR SH Seeding 1.48 1.48 
LU2107599487 Global FinTech N A USD 1.00 1.00 
LU2107599560 Global FinTech N D USD 1.00 1.00 
LU2107600590 Global FinTech N A USD Seeding 0.63 0.63 
LU2107600673 Global FinTech N D USD Seeding 0.63 0.63 
LU2107602968 Global FinTech N A CHF SH Seeding 0.63 0.63 
LU2107604238 Global FinTech N A EUR SH 1.00 1.00 
LU2546928081 Global FinTech N A EUR X1 1.00 - 
LU2107607173 Global FinTech N A GBP SH 1.00 1.00 
LU2107598596 Global FinTech I A USD 0.96 0.97 
LU2107600913 Global FinTech I A CHF SH 0.96 0.97 
LU2166617709 Global FinTech I A EUR 0.96 0.97 
LU2440789746 Global FinTech I A EUR X1 3) 0.50 
LU2107598919 Global FinTech M A USD 1.18 1.18 
LU2107599057 Global FinTech M D USD 1.18 1.18 
LU2107600244 Global FinTech M A USD Seeding 0.76 0.76 
LU2107600327 Global FinTech M D USD Seeding 0.76 0.76 
LU2146170647 Global FinTech M A USD X1 0.71 0.71 
LU2146170720 Global FinTech M D USD X1 0.71 0.71 
LU2107599214 Global FinTech M A USD Seeding X1 0.59 0.59 
LU2107601309 Global FinTech M A CHF SH 1.18 1.18 
LU2107601481 Global FinTech M D CHF SH 1.18 1.18 
LU2107602703 Global FinTech M A CHF SH Seeding 0.76 0.76 
LU2581994212 Global FinTech M A EUR 1.18 - 
LU2107603859 Global FinTech M A EUR SH 1.18 1.18 
LU2107603933 Global FinTech M D EUR SH 1.18 1.18 
LU2107605391 Global FinTech M A EUR SH Seeding 0.76 0.76 
LU2107605474 Global FinTech M D EUR SH Seeding 0.76 0.76 
LU2107604154 Global FinTech M D EUR SH Seeding X1 0.59 0.59 
LU2107606795 Global FinTech M A GBP SH 1.18 1.18 
LU2212483841 Circular Economy P A USD 1.85 1.85 
LU2212485200 Circular Economy P A USD Seeding 1.48 1.48 
LU2212485382 Circular Economy P D USD Seeding 1.48 1.48 
LU2212486513 Circular Economy P A CHF SH 1.85 1.85 
LU2212487750 Circular Economy P A CHF SH Seeding 1.48 1.48 
LU2548914287 Circular Economy P A EUR 1.85 - 
LU2212489020 Circular Economy P A EUR SH 1.85 1.85 
LU2212490465 Circular Economy P A EUR SH Seeding 1.48 1.48 
LU2212491869 Circular Economy P A GBP SH 3) 1.85 
LU2212491943 Circular Economy P D GBP SH 3) 1.85 
LU2212483684 Circular Economy N A USD 1.00 1.00 
LU2212483767 Circular Economy N D USD 1.00 1.00 
LU2212485036 Circular Economy N A USD Seeding 0.63 0.63 
LU2212485119 Circular Economy N D USD Seeding 0.63 0.63 
LU2403271476 Circular Economy N A USD X1 0.69 0.69 
LU2517859968 Circular Economy N D USD X1 3) 0.59 
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LU2212486356 Circular Economy N A CHF SH 1.00 1.00 
LU2212486430 Circular Economy N D CHF SH 1.00 1.00 
LU2212487594 Circular Economy N A CHF SH Seeding 0.63 0.63 
LU2212495423 Circular Economy N A EUR 1.00 1.00 
LU2212488725 Circular Economy N A EUR SH 1.00 1.00 
LU2212488998 Circular Economy N D EUR SH 1.00 - 
LU2212490200 Circular Economy N A EUR SH Seeding 0.63 0.63 
LU2517860032 Circular Economy N D EUR X1 3) 0.59 
LU2212491604 Circular Economy N A GBP SH 1.00 1.00 
LU2212491786 Circular Economy N D GBP SH 1.00 1.00 
LU2517860115 Circular Economy N D GBP X1 3) 0.59 
LU2212482876 Circular Economy I A USD 0.96 0.96 
LU2212484146 Circular Economy I A USD Seeding 0.59 0.59 
LU2212483098 Circular Economy I A USD X9 0.60 0.60 
LU2212484492 Circular Economy I A USD Seeding X9 0.35 0.35 
LU2212485465 Circular Economy I A CHF SH 0.96 0.96 
LU2212486869 Circular Economy I A CHF SH Seeding 0.59 0.59 
LU2212495340 Circular Economy I A EUR 0.96 0.96 
LU2212487917 Circular Economy I A EUR SH 0.96 0.96 
LU2264048724 Circular Economy I A EUR SH X1 3) 0.48 
LU2454541041 Circular Economy I A EUR SH X2 3) 0.60 
LU2563074058 Circular Economy I A EUR X2 0.48 - 
LU2212484062 Circular Economy S A USD 0.10 0.10 
LU2212483254 Circular Economy M A USD 1.18 1.18 
LU2212483338 Circular Economy M D USD 1.18 1.18 
LU2212484658 Circular Economy M A USD Seeding 0.76 0.76 
LU2212484732 Circular Economy M D USD Seeding 0.76 0.76 
LU2212483411 Circular Economy M A USD X1 0.71 0.71 
LU2212483502 Circular Economy M D USD X1 0.71 0.71 
LU2212484815 Circular Economy M A USD Seeding X1 0.59 0.59 
LU2212484906 Circular Economy M D USD Seeding X1 0.59 0.59 
LU2212485895 Circular Economy M A CHF SH 1.18 1.18 
LU2212485978 Circular Economy M D CHF SH 1.18 1.18 
LU2212487081 Circular Economy M A CHF SH Seeding 0.76 0.76 
LU2212487164 Circular Economy M D CHF SH Seeding 0.76 0.76 
LU2212487248 Circular Economy M A CHF SH Seeding X1 0.59 0.59 
LU2581994303 Circular Economy M A EUR 1.18 - 
LU2212488303 Circular Economy M A EUR SH 1.18 1.18 
LU2212488485 Circular Economy M D EUR SH 1.18 1.18 
LU2212489889 Circular Economy M A EUR SH Seeding 0.76 0.76 
LU2212489962 Circular Economy M D EUR SH Seeding 0.76 0.76 
LU2212488568 Circular Economy M A EUR SH X1 0.71 0.71 
LU2212490036 Circular Economy M A EUR SH Seeding X1 0.59 0.59 
LU2212490119 Circular Economy M D EUR SH Seeding X1 0.59 0.59 
LU2212491273 Circular Economy M A GBP SH 1.18 1.18 
LU2212492677 Circular Economy M A GBP SH Seeding 0.76 0.76 
LU2212492750 Circular Economy M D GBP SH Seeding 0.76 0.76 
LU2212491513 Circular Economy M D GBP SH X1 0.71 0.71 
LU2212492917 Circular Economy M D GBP SH Seeding X1 0.59 0.59 
LU2337256684 Global HealthTech P A USD 1.85 1.85 
LU2366397540 Global HealthTech P D USD 1.85 1.85 
LU2366399595 Global HealthTech P A USD Seeding 1.48 1.48 
LU2366403025 Global HealthTech P D USD Seeding 1.48 1.48 
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LU2366400195 Global HealthTech P A CHF SH Seeding 1.48 1.48 
LU2366389364 Global HealthTech P A EUR SH Seeding 1.48 1.48 
LU2366397979 Global HealthTech N A USD 1.00 - 
LU2366396062 Global HealthTech N A USD Seeding 0.63 0.63 
LU2366400435 Global HealthTech N A CHF SH Seeding 0.63 0.63 
LU2366391261 Global HealthTech N A EUR SH 1.00 0.97 
LU2366391188 Global HealthTech N D EUR SH 3) 0.97 
LU2366389521 Global HealthTech N A EUR SH Seeding 0.63 0.63 
LU2366397466 Global HealthTech S A USD 0.10 0.10 
LU2366398431 Global HealthTech M A USD 1.18 1.18 
LU2366398357 Global HealthTech M D USD 1.18 1.18 
LU2366396732 Global HealthTech M A USD Seeding 0.76 0.76 
LU2366402647 Global HealthTech M A CHF SH 1.18 1.18 
LU2366401243 Global HealthTech M A CHF SH Seeding 0.76 0.76 
LU2366395338 Global HealthTech M A EUR SH 1.18 1.18 
LU2366391774 Global HealthTech M D EUR SH 1.18 1.18 
LU2366390024 Global HealthTech M A EUR SH Seeding 0.76 0.76 
LU2366389950 Global HealthTech M D EUR SH Seeding 3) 0.76 
LU2502857522 Future Electrification P A USD 1.85 - 
LU2502860070 Future Electrification P A CHF SH 1.85 - 
LU2502859908 Future Electrification P D CHF SH 1.85 - 
LU2548914360 Future Electrification P A EUR 1.85 - 
LU2502852648 Future Electrification P D EUR SH 1.85 - 
LU2502857795 Future Electrification N A USD 1.00 - 
LU2502858504 Future Electrification N D USD 1.00 - 
LU2502860237 Future Electrification N A CHF SH 1.00 - 
LU2502853026 Future Electrification N A EUR SH 1.00 - 
LU2502851327 Future Electrification I A USD 0.96 - 
LU2502858330 Future Electrification I A USD X9 0.60 - 
LU2502858769 Future Electrification I A CHF SH 0.96 - 
LU2502858173 Future Electrification M A USD 1.18 - 
LU2502858090 Future Electrification M D USD 1.18 - 
LU2502857951 Future Electrification M A USD X1 0.71 - 
LU2502857878 Future Electrification M D USD X1 0.71 - 
LU2502860666 Future Electrification M A CHF SH 1.18 - 
LU2502860583 Future Electrification M D CHF SH 1.18 - 
LU2502853539 Future Electrification M A EUR SH 1.18 - 
LU2502853455 Future Electrification M D EUR SH 1.18 - 
LU2502853372 Future Electrification M A EUR SH X1 0.71 - 
LU2502853299 Future Electrification M D EUR SH X1 0.71 - 
LU2502855583 Future Electrification M D GBP SH 1.18 - 
LU2502855310 Future Electrification M D GBP SH X1 0.71 - 
LU2491941154 New Food Systems P A USD 1.85 1.85 
LU2548914444 New Food Systems P A EUR 1.85 - 
LU2491936667 New Food Systems P A EUR SH 1.85 - 
LU2491941584 New Food Systems N A USD 1.00 1.00 
LU2491940263 New Food Systems N A USD Seeding 0.75 0.75 
LU2491943366 New Food Systems N A CHF SH Seeding 0.75 0.75 
LU2491936238 New Food Systems N A EUR 1.00 - 
LU2491935263 New Food Systems I A USD 0.96 0.96 
LU2491940859 New Food Systems I A USD Seeding 0.71 0.71 
LU2491942392 New Food Systems I A USD X9 0.60 0.60 
LU2491942988 New Food Systems I A CHF SH 0.96 0.96 
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LU2491943879 New Food Systems I A CHF SH Seeding 0.71 0.71 
LU2491942046 New Food Systems M A USD 1.18 1.18 
LU2491941824 New Food Systems M D USD 1.18 1.18 
LU2491940693 New Food Systems M A USD Seeding 0.90 0.90 
LU2491940420 New Food Systems M D USD Seeding 0.90 0.90 
LU2491941741 New Food Systems M A USD X1 0.71 0.71 
LU2491941667 New Food Systems M D USD X1 0.71 0.71 
LU2491944844 New Food Systems M A CHF SH 1.18 1.18 
LU2491943523 New Food Systems M A CHF SH Seeding 0.90 0.90 
LU2491943440 New Food Systems M D CHF SH Seeding 0.90 0.90 
LU2491944505 New Food Systems M A CHF SH X1 0.71 0.71 
LU2491939844 New Food Systems M A EUR SH 1.18 1.18 
LU2491935933 New Food Systems M A EUR SH Seeding 0.90 0.90 
LU2491935859 New Food Systems M D EUR SH Seeding 0.90 0.90 
LU2491937129 New Food Systems M A EUR SH X1 0.71 0.71 
LU2491937046 New Food Systems M D EUR SH X1 0.71 0.71 
LU2217672091 China High Conviction P A USD 1.85 1.85 
LU2217672174 China High Conviction P A USD 1.85 1.85 
LU0293415914 China High Conviction P A USD Seeding 1.48 1.48 
LU0293416136 China High Conviction P D USD Seeding 1.48 1.48 
LU2217673149 China High Conviction P A CHF SH 1.85 1.85 
LU2202904095 China High Conviction P A CHF SH Seeding 1.48 1.48 
LU2217675276 China High Conviction P A EUR 1.85 1.85 
LU2217674469 China High Conviction P A EUR SH 1.85 1.85 
LU0293444930 China High Conviction P A EUR Seeding 1.48 1.48 
LU0357530012 China High Conviction R A EUR Seeding 2.28 2.28 
LU2217671879 China High Conviction N A USD 0.99 0.99 
LU0293416649 China High Conviction N A USD Seeding 0.62 0.62 
LU2217675193 China High Conviction N A EUR 0.99 0.99 
LU0293445317 China High Conviction N A EUR Seeding 0.62 0.62 
LU2217670988 China High Conviction I A USD 0.95 0.95 
LU2217671101 China High Conviction I A USD X9 3) 0.63 
LU1581432595 China High Conviction I A USD Seeding 0.58 0.58 
LU2202902800 China High Conviction I A USD Seeding X9 3) 0.51 
LU2217671366 China High Conviction M A USD 1.18 1.18 
LU2217671440 China High Conviction M D USD 1.18 1.18 
LU0866417636 China High Conviction M A USD Seeding 0.76 0.76 
LU0866417719 China High Conviction M D USD Seeding 0.76 0.76 
LU2217671523 China High Conviction M A USD X1 3) 0.70 
LU1976890050 China High Conviction M D USD Seeding X1 0.58 0.58 
LU2217672505 China High Conviction M A CHF SH 1.18 1.18 
LU2202903360 China High Conviction M A CHF SH Seeding 0.76 0.76 
LU2202903444 China High Conviction M D CHF SH Seeding 0.76 0.76 
LU2217674972 China High Conviction M A EUR 1.18 1.18 
LU2226938707 China High Conviction M D EUR 1.18 1.18 
LU2217673818 China High Conviction M A EUR SH 1.18 1.18 
LU2217673909 China High Conviction M D EUR SH 1.18 1.18 
LU0866417396 China High Conviction M A EUR Seeding 0.76 0.76 
LU0866417479 China High Conviction M D EUR Seeding 0.76 0.76 
LU1559523003 China High Conviction M A EUR SH Seeding 0.76 0.76 
LU1559523185 China High Conviction M D EUR SH Seeding 0.76 0.76 
LU2202904681 China High Conviction M A GBP SH Seeding 0.76 0.76 
LU1230572874 TargetNetZero Europe Equity P A EUR 0.70 0.70 
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LU1230573500 TargetNetZero Europe Equity N A USD SH 0.40 0.40 
LU1230572106 TargetNetZero Europe Equity N A EUR 3) 0.40 
LU1230572288 TargetNetZero Europe Equity N D EUR 0.40 0.40 
LU1581407563 TargetNetZero Europe Equity I A EUR  0.36 0.36 
LU1945293410 TargetNetZero Europe Equity I A EUR SH 0.36 0.36 
LU1230573419 TargetNetZero Europe Equity S A EUR 3) 0.10 
LU2261198761 TargetNetZero Europe Equity S A EUR SH 0.10 0.10 
LU1230572361 TargetNetZero Europe Equity M A EUR 0.52 0.52 
LU1230572445 TargetNetZero Europe Equity M D EUR 0.52 0.52 
LU1976894557 TargetNetZero Europe Equity M A EUR X1 0.31 0.31 
LU1976894631 TargetNetZero Europe Equity M D EUR X1 0.31 0.31 
LU1230576354 TargetNetZero Europe Equity M A GBP SH 0.52 0.52 
LU1637644235 Europe All Cap Leaders P A EUR 2.15 2.15 
LU1637647501 Europe All Cap Leaders N A USD SH 1.15 1.15 
LU1637644078 Europe All Cap Leaders N A EUR 1.15 1.15 
LU1860526927 Europe All Cap Leaders M A USD 3) 1.34 
LU1637643856 Europe All Cap Leaders M A EUR 1.34 1.34 
LU1637643930 Europe All Cap Leaders M D EUR 1.34 1.34 
LU1976891371 Europe All Cap Leaders M A EUR X1 0.71 0.71 
LU1976891454 Europe All Cap Leaders M D EUR X1 0.71 0.71 
LU1336953978 Continental Europe Small & Mid Leaders P A USD SH 2.15 2.15 
LU0256787531 Continental Europe Small & Mid Leaders P A EUR 2.15 2.15 
LU0256787705 Continental Europe Small & Mid Leaders P D EUR 2.15 2.15 
LU0357535599 Continental Europe Small & Mid Leaders R A EUR 2.80 2.80 
LU0256787887 Continental Europe Small & Mid Leaders N A EUR 1.15 1.15 
LU0257654789 Continental Europe Small & Mid Leaders N D EUR 1.15 1.15 
LU1581409692 Continental Europe Small & Mid Leaders I A EUR  1.11 1.11 
LU2034630140 Continental Europe Small & Mid Leaders I A EUR X9 0.62 0.62 
LU1336953622 Continental Europe Small & Mid Leaders M A USD SH 1.34 1.34 
LU0866421158 Continental Europe Small & Mid Leaders M A EUR 1.34 1.34 
LU0866421232 Continental Europe Small & Mid Leaders M D EUR 1.34 1.34 
LU1976916202 Continental Europe Small & Mid Leaders M A EUR X1 0.71 0.71 
LU1976916467 Continental Europe Small & Mid Leaders M D EUR X1 0.71 0.71 
LU0690088280 Emerging High Conviction P A USD 2.05 2.05 
LU0690088363 Emerging High Conviction P D USD 2.05 2.05 
LU0690087555 Emerging High Conviction P A CHF SH 2.05 2.05 
LU0690086581 Emerging High Conviction P A EUR SH 2.05 2.05 
LU0690086664 Emerging High Conviction P D EUR SH 2.05 2.05 
LU0690088447 Emerging High Conviction R A USD 2.75 2.75 
LU0690086748 Emerging High Conviction R A EUR SH 2.75 2.75 
LU0690088793 Emerging High Conviction N A USD 1.09 1.09 
LU0690088876 Emerging High Conviction N D USD 1.09 1.09 
LU0690087985 Emerging High Conviction N A CHF SH 1.09 1.09 
LU1655556949 Emerging High Conviction N A EUR 1.09 1.09 
LU0690087043 Emerging High Conviction N A EUR SH 1.09 1.09 
LU0701938416 Emerging High Conviction N D GBP SH 3) 1.09 
LU1581433726 Emerging High Conviction I A USD 1.05 1.05 
LU1581432918 Emerging High Conviction I A CHF SH 1.05 1.05 
LU1581433130 Emerging High Conviction I A EUR SH 1.05 1.05 
LU0690088959 Emerging High Conviction S A USD 3) 0.13 
LU0690088108 Emerging High Conviction S A CHF SH 3) 0.13 
LU0690087399 Emerging High Conviction S A EUR SH 3) 0.13 
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LU0866417040 Emerging High Conviction M A USD 1.29 1.29 
LU0866417123 Emerging High Conviction M D USD  1.29 1.29 
LU1976889391 Emerging High Conviction M A USD X1 0.80 0.80 
LU1976889474 Emerging High Conviction M D USD X1 0.80 0.80 
LU0866416315 Emerging High Conviction M A CHF SH 1.29 1.29 
LU0866416406 Emerging High Conviction M D CHF SH 1.29 1.29 
LU0866416588 Emerging High Conviction M A EUR SH 1.29 1.29 
LU0866416661 Emerging High Conviction M D EUR SH 1.29 1.29 
LU1480990222 Asia High Conviction P A USD 2.05 2.05 
LU1480992517 Asia High Conviction P A CHF SH  2.05 2.05 
LU1480991469 Asia High Conviction P A EUR SH  2.05 2.05 
LU1480991543 Asia High Conviction P D EUR SH  2.05 - 
LU1480989729 Asia High Conviction N A USD 1.09 1.09 
LU1480989992 Asia High Conviction N D USD 1.09 1.09 
LU1480992194 Asia High Conviction N A CHF SH 1.09 1.09 
LU1480990909 Asia High Conviction N A EUR SH 1.09 1.09 
LU1480993085 Asia High Conviction N A GBP SH 1.09 - 
LU1480994059 Asia High Conviction N A JPY SH 3) 1.09 
LU2615673857 Asia High Conviction N D AUD SH 1.09 - 
LU1581426274 Asia High Conviction I A USD 1.05 1.05 
LU2377766667 Asia High Conviction I A USD X1 3) 0.70 
LU2034629720 Asia High Conviction I A USD X9 3) 0.73 
LU2378333848 Asia High Conviction I A EUR SH X1 0.59 0.59 
LU1480991899 Asia High Conviction I A EUR X1 3) 0.75 
LU1480990818 Asia High Conviction S A USD 3) 0.13 
LU1480991972 Asia High Conviction S A EUR SH 3) 0.13 
LU1480990065 Asia High Conviction M A USD  1.29 1.29 
LU1480990149 Asia High Conviction M D USD  1.29 1.29 
LU1976882206 Asia High Conviction M A USD X1 0.80 0.80 
LU1976882388 Asia High Conviction M D USD X1 0.80 0.80 
LU1480992350 Asia High Conviction M A CHF SH 1.29 1.29 
LU1976881653 Asia High Conviction M A CHF SH X1 0.80 0.80 
LU1480991204 Asia High Conviction M A EUR SH 1.29 1.29 
LU1480991386 Asia High Conviction M D EUR SH  1.29 1.29 
LU1976881810 Asia High Conviction M A EUR SH X1 0.80 0.80 
LU1480993242 Asia High Conviction M A GBP SH 1.29 1.29 
LU1079729510 Swiss Equity P A CHF 1.85 1.85 
LU1079727068 Swiss Equity N A CHF 1.00 1.00 
LU1079727571 Swiss Equity N D CHF  1.00 1.00 
LU1577896787 Swiss Equity I A CHF 0.96 0.96 
LU2322288734 Swiss Equity M A USD SH 1.18 1.18 
LU1079727902 Swiss Equity M A CHF 1.18 1.18 
LU1079728462 Swiss Equity M D CHF 1.18 1.18 
LU1976909926 Swiss Equity M A CHF X1 0.71 0.71 
LU1976910007 Swiss Equity M D CHF X1 0.71 0.71 
LU1093750633 Swiss Equity M A EUR SH 1.18 1.18 
LU1646461142 Swiss Small & Mid Caps P A CHF 1.85 1.85 
LU2051383235 Swiss Small & Mid Caps N A CHF 1.00 1.00 
LU2051383318 Swiss Small & Mid Caps N D CHF 1.00 1.00 
LU2078913808 Swiss Small & Mid Caps I A CHF X1 0.63 0.63 
LU2292492746 Swiss Small & Mid Caps I D CHF X1 0.63 0.63 
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LU2051382690 Swiss Small & Mid Caps I A CHF X9 0.60 0.60 
LU2051382856 Swiss Small & Mid Caps M A CHF 1.18 1.18 
LU2051382930 Swiss Small & Mid Caps M D CHF 1.18 1.18 
LU2051383078 Swiss Small & Mid Caps M A CHF X1 0.71 0.71 
LU2051383151 Swiss Small & Mid Caps M D CHF X1 0.71 0.71 
LU2107587557 Planetary Transition P A USD 1.85 1.85 
LU2107588449 Planetary Transition P A USD Seeding 1.48 1.48 
LU2107589769 Planetary Transition P A CHF SH 1.85 1.85 
LU2107589843 Planetary Transition P D CHF SH 1.85 1.85 
LU2107590858 Planetary Transition P A CHF SH Seeding 1.48 1.48 
LU2107592128 Planetary Transition P A EUR SH 1.85 1.85 
LU2107593365 Planetary Transition P A EUR SH Seeding 1.48 1.48 
LU2107595147 Planetary Transition P A GBP SH 1.85 1.85 
LU2107595220 Planetary Transition P D GBP SH 3) 1.85 
LU2107587391 Planetary Transition N A USD 1.00 1.00 
LU2107587474 Planetary Transition N D USD 1.00 1.00 
LU2107588282 Planetary Transition N A USD Seeding 0.63 0.63 
LU2107588365 Planetary Transition N D USD Seeding 3) 0.63 
LU2403271120 Planetary Transition N A USD X1 0.69 0.69 
LU2107589504 Planetary Transition N A CHF SH 1.00 1.00 
LU2107589686 Planetary Transition N D CHF SH 1.00 1.00 
LU2107590692 Planetary Transition N A CHF SH Seeding 0.63 0.63 
LU2134625396 Planetary Transition N A EUR 1.00 1.00 
LU2107591823 Planetary Transition N A EUR SH 1.00 1.00 
LU2107593100 Planetary Transition N A EUR SH Seeding 0.63 0.63 
LU2107594926 Planetary Transition N A GBP SH 1.00 1.00 
LU2107595063 Planetary Transition N D GBP SH 1.00 - 
LU2107586310 Planetary Transition I A USD 0.96 0.96 
LU2107587805 Planetary Transition I A USD Seeding 0.59 0.59 
LU2107586583 Planetary Transition I A USD X9 0.60 0.60 
LU2107588795 Planetary Transition I A CHF SH 0.96 0.96 
LU2107590007 Planetary Transition I A CHF SH Seeding 0.59 0.59 
LU2234566185 Planetary Transition I D EUR X1 0.71 0.71 
LU2234566425 Planetary Transition I D JPY SH X1 0.71 0.71 
LU2673569120 Planetary Transition I D CAD X1 0.58 - 
LU2107587714 Planetary Transition S A USD 0.10 0.10 
LU2107586740 Planetary Transition M A USD 1.18 1.18 
LU2107586823 Planetary Transition M D USD 1.18 1.18 
LU2107588019 Planetary Transition M A USD Seeding 0.76 0.76 
LU2107588100 Planetary Transition M D USD Seeding 0.76 0.76 
LU2134386627 Planetary Transition M A USD X1 0.71 0.71 
LU2134386890 Planetary Transition M D USD X1 0.71 0.71 
LU2107587045 Planetary Transition M A USD Seeding X1 0.59 0.59 
LU2107587128 Planetary Transition M D USD Seeding X1 0.59 0.59 
LU2107589173 Planetary Transition M A CHF SH 1.18 1.18 
LU2107589256 Planetary Transition M D CHF SH 1.18 1.18 
LU2107590262 Planetary Transition M A CHF SH Seeding 0.76 0.76 
LU2107590346 Planetary Transition M D CHF SH Seeding 0.76 0.76 
LU2134386973 Planetary Transition M A CHF SH X1 0.71 0.71 
LU2581982803 Planetary Transition M A EUR 1.18 - 
LU2107591401 Planetary Transition M A EUR SH 1.18 1.18 
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LU2107591583 Planetary Transition M D EUR SH 1.18 1.18 
LU2107592987 Planetary Transition M A EUR SH Seeding 0.76 0.76 
LU2107593019 Planetary Transition M D EUR SH Seeding 0.76 0.76 
LU2134387278 Planetary Transition M A EUR SH X1 0.71 0.71 
LU2134387351 Planetary Transition M D EUR SH X1 0.71 0.71 
LU2107591666 Planetary Transition M A EUR SH Seeding X1 0.59 0.59 
LU2107591740 Planetary Transition M D EUR SH Seeding X1 0.59 0.59 
LU2107595733 Planetary Transition M A GBP SH Seeding 0.76 0.76 
LU2107595816 Planetary Transition M D GBP SH Seeding 0.76 0.76 
LU2134387518 Planetary Transition M D GBP SH X1 0.71 0.71 
LU2107594843 Planetary Transition M D GBP SH Seeding X1 0.59 0.59 
LU2240242664 Planetary Transition M A SGD SH 1.18 1.18 
LU0455375526 Global Inflation-Linked Fundamental P A EUR SH 3) 1.00 
LU0455375799 Global Inflation-Linked Fundamental P D EUR SH 3) 1.00 
LU0455376094 Global Inflation-Linked Fundamental R A EUR SH 3) 1.45 
LU0455375872 Global Inflation-Linked Fundamental N A EUR SH 3) 0.55 
LU1923397316 Global Inflation-Linked Fundamental I A CHF 3) 0.51 
LU2066563870 Global Inflation-Linked Fundamental I A CHF SH X1 3) 0.43 
LU1581406912 Global Inflation-Linked Fundamental I A EUR SH 3) 0.51 
LU2066563284 Global Inflation-Linked Fundamental I A EUR SH X1 3) 0.43 
LU0866419921 Global Inflation-Linked Fundamental M A EUR SH 3) 0.66 
LU0866420002 Global Inflation-Linked Fundamental M D EUR SH 3) 0.66 
LU0765756902 Global Government Fundamental P A CHF 1.00 1.00 
LU0765757033 Global Government Fundamental P D CHF 1.00 1.00 
LU0765757629 Global Government Fundamental P A CHF SH 1.00 1.00 
LU0765757892 Global Government Fundamental P D CHF SH 1.00 1.00 
LU0572160181 Global Government Fundamental P A EUR 1.00 1.00 
LU0878858280 Global Government Fundamental P D2 EUR 1.00 1.00 
LU0572161585 Global Government Fundamental P A EUR SH 1.00 1.00 
LU0572161668 Global Government Fundamental P D EUR SH 1.00 1.00 
LU0572160694 Global Government Fundamental R A EUR 1.75 1.75 
LU0878858447 Global Government Fundamental R D2 EUR 1.75 1.75 
LU0572161825 Global Government Fundamental R A EUR SH 1.75 1.75 
LU0765757975 Global Government Fundamental N A CHF SH 0.55 0.55 
LU0572162393 Global Government Fundamental N A EUR SH 0.55 0.55 
LU1577885749 Global Government Fundamental I A CHF SH  0.51 0.51 
LU0765758437 Global Government Fundamental S A CHF SH 0.08 0.08 
LU0866424921 Global Government Fundamental M A CHF SH 0.66 0.66 
LU0866425068 Global Government Fundamental M D CHF SH 0.66 0.66 
LU0866425738 Global Government Fundamental M A EUR SH 0.66 0.66 
LU0866425811 Global Government Fundamental M D EUR SH 0.66 0.66 
LU1490631295 Global Climate Bond P A USD 1.05 1.05 
LU1532733752 Global Climate Bond P A CHF SH 1.05 1.05 
LU1532731541 Global Climate Bond P A EUR SH 1.05 1.05 
LU1490631451 Global Climate Bond R A USD 1.45 1.45 
LU1532731897 Global Climate Bond R A EUR SH 1.45 1.45 
LU1490630644 Global Climate Bond N A USD 0.57 0.57 
LU1554442407 Global Climate Bond N A USD SH 0.57 0.57 
LU1554442589 Global Climate Bond N D USD SH 0.57 0.57 
LU1532733240 Global Climate Bond N A CHF SH 0.57 0.57 
LU1532733323 Global Climate Bond N D CHF SH 0.57 0.57 
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LU1655558051 Global Climate Bond N A EUR 0.57 0.57 
LU1532731111 Global Climate Bond N A EUR SH 0.57 0.57 
LU1532731202 Global Climate Bond N D EUR SH 0.57 0.57 
LU1532732358 Global Climate Bond N A GBP SH 0.57 0.57 
LU1532732432 Global Climate Bond N D GBP SH 0.57 0.57 
LU1581415400 Global Climate Bond I A USD 0.53 0.53 
LU1581414775 Global Climate Bond I A CHF SH 0.53 0.53 
LU1922261554 Global Climate Bond I D EUR 0.53 0.53 
LU1581414932 Global Climate Bond I A EUR SH 0.53 0.53 
LU1582248529 Global Climate Bond I D JPY SH 0.53 0.53 
LU1532734131 Global Climate Bond S A CHF SH 3) 0.08 
LU1532732275 Global Climate Bond S A EUR SH 0.08 0.08 
LU1490630990 Global Climate Bond M A USD 0.69 0.69 
LU1490631022 Global Climate Bond M D USD 0.69 0.69 
LU1554442662 Global Climate Bond M A USD SH 0.69 0.69 
LU1554442746 Global Climate Bond M D USD SH 0.69 0.69 
LU2131186681 Global Climate Bond M D USD SH X1 0.53 0.53 
LU1532733596 Global Climate Bond M A CHF SH 0.69 0.69 
LU1532733679 Global Climate Bond M D CHF SH 0.69 0.69 
LU1532731384 Global Climate Bond M A EUR SH 0.69 0.69 
LU1532731467 Global Climate Bond M D EUR SH 0.69 0.69 
LU2131186178 Global Climate Bond M A EUR SH X1 0.53 0.53 
LU2131186251 Global Climate Bond M D EUR SH X1 0.53 0.53 
LU1532732515 Global Climate Bond M A GBP SH 0.69 0.69 
LU1532732606 Global Climate Bond M D GBP SH 0.69 0.69 
LU2131186418 Global Climate Bond M D GBP SH X1 0.53 0.53 
LU0857973795 TargetNetZero Global IG Corporate P A EUR SH 1.22 1.22 
LU0857973878 TargetNetZero Global IG Corporate P D EUR SH 1.22 1.22 
LU0857975659 TargetNetZero Global IG Corporate N A USD 0.64 0.64 
LU0857973365 TargetNetZero Global IG Corporate N A USD SH 0.64 0.64 
LU2075339635 TargetNetZero Global IG Corporate N A USD SH X1 0.40 0.40 
LU0857974843 TargetNetZero Global IG Corporate N A CHF SH 0.64 0.64 
LU2432577430 TargetNetZero Global IG Corporate N D2 EUR SH X1 0.40 0.40 
LU1577884775 TargetNetZero Global IG Corporate I A USD  0.60 0.60 
LU1577883967 TargetNetZero Global IG Corporate I A CHF SH  0.60 0.60 
LU2332808877 TargetNetZero Global IG Corporate I A GBP SH X2 0.28 0.28 
LU0857973522 TargetNetZero Global IG Corporate S A USD SH 0.08 0.08 
LU0857975063 TargetNetZero Global IG Corporate S A CHF SH 0.08 0.08 
LU0857974330 TargetNetZero Global IG Corporate S A EUR SH 0.08 0.08 
LU0875784299 TargetNetZero Global IG Corporate M A CHF SH 0.82 - 
LU1976904703 TargetNetZero Global IG Corporate M D EUR SH X1 0.40 0.40 
LU0095725387 TargetNetZero Euro IG Corporate P A EUR 1.02 1.02 
LU0095725890 TargetNetZero Euro IG Corporate P D EUR 1.02 1.02 
LU0357521458 TargetNetZero Euro IG Corporate R A EUR 1.37 1.37 
LU0210004429 TargetNetZero Euro IG Corporate N A EUR 0.54 0.54 
LU0210004932 TargetNetZero Euro IG Corporate N D EUR 0.54 0.54 
LU1581407134 TargetNetZero Euro IG Corporate I A EUR 0.50 0.50 
LU0210005152 TargetNetZero Euro IG Corporate S A EUR 0.08 0.08 
LU0866420184 TargetNetZero Euro IG Corporate M A EUR 0.71 0.71 
LU0866420267 TargetNetZero Euro IG Corporate M D EUR 0.71 0.71 
LU1981744086 TargetNetZero Euro IG Corporate M A EUR X1 0.40 0.40 
LU1981744169 TargetNetZero Euro IG Corporate M D EUR X1 0.40 0.40 
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LU0798461983 Global BBB-BB Fundamental P D USD 1.55 1.55 
LU0798464904 Global BBB-BB Fundamental P A USD SH 1.55 1.55 
LU0798463336 Global BBB-BB Fundamental P A CHF 1.55 1.55 
LU0798466867 Global BBB-BB Fundamental P A CHF SH 1.55 1.55 
LU0798462528 Global BBB-BB Fundamental P A EUR 1.55 1.55 
LU0798462791 Global BBB-BB Fundamental P D EUR 1.55 1.55 
LU0798465893 Global BBB-BB Fundamental P A EUR SH 1.55 1.55 
LU0798462874 Global BBB-BB Fundamental R A EUR 2.15 2.15 
LU0798466271 Global BBB-BB Fundamental R A EUR SH 2.15 2.15 
LU0798465463 Global BBB-BB Fundamental N A USD SH 0.82 0.82 
LU0798465547 Global BBB-BB Fundamental N D USD SH 0.82 0.82 
LU0798467246 Global BBB-BB Fundamental N A CHF SH 0.82 0.82 
LU0798463096 Global BBB-BB Fundamental N A EUR 0.82 0.82 
LU0798466511 Global BBB-BB Fundamental N A EUR SH 0.82 0.82 
LU0798466602 Global BBB-BB Fundamental N D EUR SH 0.82 0.82 
LU0798464730 Global BBB-BB Fundamental N D GBP 0.82 0.82 
LU1581414346 Global BBB-BB Fundamental I A USD SH 0.78 0.78 
LU1581412720 Global BBB-BB Fundamental I A CHF SH  0.78 0.78 
LU2034631890 Global BBB-BB Fundamental I A CHF SH X9 0.38 0.38 
LU1581413454 Global BBB-BB Fundamental I A EUR SH  0.78 0.78 
LU0798467675 Global BBB-BB Fundamental S A CHF SH 0.08 0.08 
LU0798466784 Global BBB-BB Fundamental S A EUR SH  3) 0.08 
LU0866423360 Global BBB-BB Fundamental M A USD SH 0.97 0.97 
LU0866423444 Global BBB-BB Fundamental M D USD SH 0.97 0.97 
LU1976898202 Global BBB-BB Fundamental M A USD SH X1 0.43 0.43 
LU1976898467 Global BBB-BB Fundamental M D USD SH X1 0.43 0.43 
LU0866422396 Global BBB-BB Fundamental M A CHF 0.97 0.97 
LU0866422040 Global BBB-BB Fundamental M A CHF SH 0.97 0.97 
LU0866422719 Global BBB-BB Fundamental M A EUR 0.97 0.97 
LU0866422552 Global BBB-BB Fundamental M A EUR SH 0.97 0.97 
LU0866422636 Global BBB-BB Fundamental M D EUR SH 0.97 0.97 
LU1976897493 Global BBB-BB Fundamental M A EUR X1 0.43 0.43 
LU1976897220 Global BBB-BB Fundamental M A EUR SH X1 0.43 0.43 
LU1976898111 Global BBB-BB Fundamental M D GBP X1 3) 0.43 
LU0611911867 Euro BBB-BB Fundamental P A USD SH 1.25 1.25 
LU0611911941 Euro BBB-BB Fundamental P D USD SH 1.25 1.25 
LU0563304707 Euro BBB-BB Fundamental P A CHF SH 1.25 1.25 
LU0563303998 Euro BBB-BB Fundamental P A EUR 1.25 1.25 
LU0563304020 Euro BBB-BB Fundamental P D EUR  1.25 1.25 
LU0878857985 Euro BBB-BB Fundamental P D2 EUR 1.25 1.25 
LU0611910976 Euro BBB-BB Fundamental P A GBP SH 1.25 1.25 
LU0611911198 Euro BBB-BB Fundamental P D GBP SH 1.25 1.25 
LU0563304293 Euro BBB-BB Fundamental R A EUR 1.75 1.75 
LU0878858017 Euro BBB-BB Fundamental R D2 EUR 1.75 1.75 
LU0611912246 Euro BBB-BB Fundamental N A USD SH 0.67 0.67 
LU0563305183 Euro BBB-BB Fundamental N A CHF SH 0.67 0.67 
LU0563304459 Euro BBB-BB Fundamental N A EUR 0.67 0.67 
LU0563304533 Euro BBB-BB Fundamental N D EUR 0.67 0.67 
LU0611911602 Euro BBB-BB Fundamental N D GBP SH 0.67 0.67 
LU1581404206 Euro BBB-BB Fundamental I A CHF SH  0.63 0.63 
LU1581404628 Euro BBB-BB Fundamental I A EUR  0.63 0.63 
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LU2480515589 Euro BBB-BB Fundamental I D2 EUR X1 0.46 0.43 
LU0563305340 Euro BBB-BB Fundamental S A CHF SH 3) 0.08 
LU1116633436 Euro BBB-BB Fundamental S D EUR 0.08 0.08 
LU0866419764 Euro BBB-BB Fundamental M A USD SH 0.80 0.80 
LU0866419848 Euro BBB-BB Fundamental M D USD SH 0.80 0.80 
LU1976892858 Euro BBB-BB Fundamental M A USD SH X1 0.43 0.43 
LU1976892932 Euro BBB-BB Fundamental M D USD SH X1 0.43 0.43 
LU0866419178 Euro BBB-BB Fundamental M A CHF SH 0.80 0.80 
LU0866419251 Euro BBB-BB Fundamental M D CHF SH 0.80 0.80 
LU1976892189 Euro BBB-BB Fundamental M A CHF SH X1 0.43 0.43 
LU1976892262 Euro BBB-BB Fundamental M D CHF SH X1 0.43 0.43 
LU0866419335 Euro BBB-BB Fundamental M A EUR 0.80 0.80 
LU0866419418 Euro BBB-BB Fundamental M D EUR 0.80 0.80 
LU1976892346 Euro BBB-BB Fundamental M A EUR X1 0.43 0.43 
LU1976892429 Euro BBB-BB Fundamental M D EUR X1 0.43 0.43 
LU0866419509 Euro BBB-BB Fundamental M A GBP SH 0.80 0.80 
LU0866419681 Euro BBB-BB Fundamental M D GBP SH 0.80 0.80 
LU1976892775 Euro BBB-BB Fundamental M D GBP SH X1 0.43 0.43 
LU0137076930 Swiss Franc Credit Bond (Foreign) P A CHF 0.95 0.95 
LU0137078985 Swiss Franc Credit Bond (Foreign) P D CHF 0.95 0.95 
LU0357522779 Swiss Franc Credit Bond (Foreign) R A CHF 1.30 1.30 
LU0209983930 Swiss Franc Credit Bond (Foreign) N A CHF 0.52 0.52 
LU0209984235 Swiss Franc Credit Bond (Foreign) N D CHF 0.52 0.52 
LU1577897322 Swiss Franc Credit Bond (Foreign) I A CHF 0.48 0.48 
LU1311112236 Swiss Franc Credit Bond (Foreign) I A CHF X1 0.35 0.35 
LU0866413726 Swiss Franc Credit Bond (Foreign) M A CHF 0.64 0.64 
LU0866413999 Swiss Franc Credit Bond (Foreign) M D CHF 0.64 0.64 
LU1976884590 Swiss Franc Credit Bond (Foreign) M A CHF X1 0.43 0.43 
LU1976884673 Swiss Franc Credit Bond (Foreign) M D CHF X1 0.43 0.43 
LU1081198969 Ultra Low Duration (USD) P A USD 0.79 0.69 
LU1081198530 Ultra Low Duration (USD) N A USD 0.40 0.35 
LU1081198613 Ultra Low Duration (USD) N D USD 0.40 0.35 
LU1577897835 Ultra Low Duration (USD) I A USD 0.36 0.31 
LU1081199348 Ultra Low Duration (USD) S A USD 0.06 0.06 
LU1081198704 Ultra Low Duration (USD) M A USD 0.52 0.47 
LU1081198886 Ultra Low Duration (USD) M D USD 0.52 0.47 
LU1976911823 Ultra Low Duration (USD) M A USD X1 0.34 0.26 
LU1230566553 Ultra Low Duration (EUR) P A EUR 0.45 0.35 
LU1230566637 Ultra Low Duration (EUR) P D EUR 0.45 - 
LU1230566041 Ultra Low Duration (EUR) N A EUR 0.25 0.20 
LU1230566124 Ultra Low Duration (EUR) N D EUR 0.25 0.20 
LU1577897678 Ultra Low Duration (EUR) I A EUR 0.21 0.16 
LU2270409472 Ultra Low Duration (EUR) I D EUR X1 3) 0.13 
LU1230567015 Ultra Low Duration (EUR) S A EUR 0.06 0.06 
LU1230566397 Ultra Low Duration (EUR) M A EUR 0.32 0.26 
LU1230566470 Ultra Low Duration (EUR) M D EUR 0.32 0.26 
LU1976911666 Ultra Low Duration (EUR) M A EUR X1 0.19 0.11 
LU1976911740 Ultra Low Duration (EUR) M D EUR X1 3) 0.11 
LU2337256502 Fallen Angels Recovery P A USD 1.25 1.25 
LU2346320430 Fallen Angels Recovery P D USD 1.25 - 
LU2346313575 Fallen Angels Recovery P A EUR SH 1.25 - 
LU2346320786 Fallen Angels Recovery N A USD 0.67 0.67 
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LU2346324341 Fallen Angels Recovery N A USD SH 0.67 0.67 
LU2346324267 Fallen Angels Recovery N D USD SH 0.67 0.67 
LU2346321917 Fallen Angels Recovery N A CHF SH 0.67 0.67 
LU2346321834 Fallen Angels Recovery N D CHF SH 0.67 0.67 
LU2346313732 Fallen Angels Recovery N A EUR SH 0.67 - 
LU2346312924 Fallen Angels Recovery I A USD 0.63 0.63 
LU2346322642 Fallen Angels Recovery I A CHF SH 0.63 - 
LU2443613745 Fallen Angels Recovery I A CHF SH X1 0.38 0.38 
LU2346314383 Fallen Angels Recovery I A EUR SH 0.63 0.63 
LU2346320356 Fallen Angels Recovery S A USD 0.08 0.08 
LU2346323962 Fallen Angels Recovery S A USD SH 0.08 0.08 
LU2346318707 Fallen Angels Recovery S A CHF SH 0.08 0.08 
LU2346313062 Fallen Angels Recovery S A EUR SH 0.08 0.08 
LU2346321164 Fallen Angels Recovery M A USD 0.80 0.80 
LU2346320190 Fallen Angels Recovery M A USD SH 0.80 0.80 
LU2346321594 Fallen Angels Recovery M D USD SH 0.80 0.80 
LU2346322303 Fallen Angels Recovery M A CHF SH 0.80 0.80 
LU2346314201 Fallen Angels Recovery M A EUR SH 0.80 0.80 
LU2346314037 Fallen Angels Recovery M D EUR SH 0.80 0.80 
LU0476248272 Emerging Local Currency Bond Fundamental P A USD 1.45 1.45 
LU0476248355 Emerging Local Currency Bond Fundamental P D USD 1.45 1.45 
LU0504823591 Emerging Local Currency Bond Fundamental P A CHF 1.45 1.45 
LU0504823674 Emerging Local Currency Bond Fundamental P D CHF 1.45 1.45 
LU0476248942 Emerging Local Currency Bond Fundamental P A EUR 1.45 1.45 
LU0476249080 Emerging Local Currency Bond Fundamental P D EUR 1.45 1.45 
LU0476248439 Emerging Local Currency Bond Fundamental R A USD 2.40 2.40 
LU0476249163 Emerging Local Currency Bond Fundamental R A EUR 2.40 2.40 
LU0476248603 Emerging Local Currency Bond Fundamental N A USD 0.77 0.77 
LU0504823757 Emerging Local Currency Bond Fundamental N A CHF 0.77 0.77 
LU0476249320 Emerging Local Currency Bond Fundamental N A EUR 0.77 0.77 
LU2034630900 Emerging Local Currency Bond Fundamental I A USD X9 0.50 0.50 
LU1581401798 Emerging Local Currency Bond Fundamental I A CHF 0.73 0.73 
LU1581402507 Emerging Local Currency Bond Fundamental I A EUR  0.73 0.73 
LU0476248868 Emerging Local Currency Bond Fundamental S A USD 3) 0.10 
LU0504824136 Emerging Local Currency Bond Fundamental S A CHF 0.10 0.10 
LU0476249676 Emerging Local Currency Bond Fundamental S A EUR 0.10 0.10 
LU0866418956 Emerging Local Currency Bond Fundamental M A USD 0.91 0.91 
LU1989867046 Emerging Local Currency Bond Fundamental M A USD X2 0.53 0.53 
LU1989867988 Emerging Local Currency Bond Fundamental M D USD X2 0.53 0.53 
LU0866418444 Emerging Local Currency Bond Fundamental M A CHF 0.91 0.91 
LU0866418790 Emerging Local Currency Bond Fundamental M A EUR 0.91 0.91 
LU0866418873 Emerging Local Currency Bond Fundamental M D EUR 0.91 0.91 
LU1480985222 Asia Value Bond P A USD 1.25 1.25 
LU1480985495 Asia Value Bond P D USD 1.25 1.25 
LU2113134121 Asia Value Bond P D3 USD 1.25 1.25 
LU1480987350 Asia Value Bond P A CHF SH 1.25 1.25 
LU1480986204 Asia Value Bond P A EUR SH 1.25 1.25 
LU1480986386 Asia Value Bond P D EUR SH 1.25 1.25 
LU1480989216 Asia Value Bond P A JPY SH 1.25 1.25 
LU2180905320 Asia Value Bond P A SGD SH 1.25 1.25 
LU2112679688 Asia Value Bond P D3 SGD SH 1.25 1.25 
LU1480984845 Asia Value Bond N A USD 0.67 0.67 
LU1480984928 Asia Value Bond N D USD 0.67 0.67 
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LU1480986899 Asia Value Bond N A CHF SH 0.67 0.67 
LU1480986972 Asia Value Bond N D CHF SH 0.67 0.67 
LU1480985818 Asia Value Bond N A EUR SH 0.67 0.67 
LU1480985909 Asia Value Bond N D EUR SH 0.67 0.67 
LU1480987863 Asia Value Bond N A GBP SH 0.67 0.67 
LU1480987947 Asia Value Bond N D GBP SH 0.67 0.67 

LU1480988838 Asia Value Bond N A JPY SH 0.67 0.67 
LU2093676539 Asia Value Bond N A AUD SH 0.67 0.67 
LU2093676885 Asia Value Bond N D AUD SH 0.67 0.67 
LU2080403087 Asia Value Bond N A SGD SH 3) 0.67 
LU2080403160 Asia Value Bond N D2 SGD SH 0.67 0.67 
LU1581427249 Asia Value Bond I A USD 0.63 0.63 
LU1581427322 Asia Value Bond I D USD 3) 0.63 
LU2332096192 Asia Value Bond I A USD X2 0.51 0.51 
LU2345185693 Asia Value Bond I A USD X3 0.48 0.48 
LU2369933531 Asia Value Bond I A USD X4 0.46 0.46 
LU2264696647 Asia Value Bond I A USD X9 0.58 0.58 
LU1581426431 Asia Value Bond I A CHF SH 0.63 0.63 
LU1809982256 Asia Value Bond I D CHF SH X1 3) 0.36 
LU2067135777 Asia Value Bond I A CHF SH X9 0.58 0.58 
LU1581426605 Asia Value Bond I A EUR SH 0.63 0.63 
LU1581426787 Asia Value Bond I D EUR SH 0.63 0.63 
LU1766724980 Asia Value Bond I D EUR SH X1 0.36 0.36 
LU2109825070 Asia Value Bond I A EUR SH X2 3) 0.38 
LU2116690392 Asia Value Bond I D2 EUR SH X4 0.53 0.53 
LU2034629993 Asia Value Bond I A EUR SH X9 0.58 0.58 
LU2034630066 Asia Value Bond I D GBP SH X9 0.58 0.58 
LU2537431319 Asia Value Bond I A SGD SH X1 0.38 - 
LU1480985735 Asia Value Bond S A USD 0.08 0.08 
LU1480986626 Asia Value Bond S A EUR SH 0.08 0.08 
LU1480985065 Asia Value Bond M A USD 0.95 0.95 
LU1480985149 Asia Value Bond M D USD  0.95 0.95 
LU1976883279 Asia Value Bond M A USD X1 0.63 0.63 
LU1976883352 Asia Value Bond M D USD X1 0.63 0.63 
LU1480987194 Asia Value Bond M A CHF SH 0.95 0.95 
LU1480987277 Asia Value Bond M D CHF SH 0.95 0.95 
LU1976882461 Asia Value Bond M A CHF SH X1 0.63 0.63 
LU1976882545 Asia Value Bond M D CHF SH X1 0.63 0.63 
LU1480986030 Asia Value Bond M A EUR SH 0.95 0.95 
LU1480986113 Asia Value Bond M D EUR SH 0.95 0.95 
LU1976882628 Asia Value Bond M A EUR SH X1 0.63 0.63 
LU1976882891 Asia Value Bond M D EUR SH X1 0.63 0.63 
LU1480988754 Asia Value Bond M A GBP SH 0.95 0.95 
LU1480988168 Asia Value Bond M D GBP SH 0.95 0.95 
LU1976883196 Asia Value Bond M D GBP SH X1 0.63 0.63 
LU2083910385 Asia Investment Grade Bond P A USD 1.05 1.05 
LU2083910468 Asia Investment Grade Bond P D USD 1.05 1.05 
LU2083910112 Asia Investment Grade Bond N A USD 0.57 0.57 
LU2083910203 Asia Investment Grade Bond N D USD 0.57 0.57 
LU2083913306 Asia Investment Grade Bond N A CHF SH 0.57 0.57 
LU2083911607 Asia Investment Grade Bond N A EUR SH 0.57 0.57 
LU2083911862 Asia Investment Grade Bond N D EUR SH 0.57 0.57 
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LU2615546152 Asia Investment Grade Bond N D AUD SH 0.57 - 
LU2345993054 Asia Investment Grade Bond I A USD X1 0.36 0.36 
LU2407033864 Asia Investment Grade Bond I D CHF SH X1 3) 0.36 
LU2083910898 Asia Investment Grade Bond I A EUR SH X1 0.20 0.20 
LU2481262306 Asia Investment Grade Bond I D SGD SH X1 0.33 0.33 
LU2083912597 Asia Investment Grade Bond S A EUR SH 3) 0.08 
LU2083909700 Asia Investment Grade Bond M A USD 0.69 0.69 
LU2083909882 Asia Investment Grade Bond M D USD 0.69 0.69 
LU2083912910 Asia Investment Grade Bond M A CHF SH 0.69 0.69 
LU2083911276 Asia Investment Grade Bond M A EUR SH 0.69 0.69 
LU2083911359 Asia Investment Grade Bond M D EUR SH 0.69 0.69 
LU2083911516 Asia Investment Grade Bond M D EUR SH X1 0.53 0.53 
LU2379471266 Asia Investment Grade Bond M A SGD SH 0.69 0.69 
LU2502199461 Asia Diversified High Yield Bond P A USD Seeding 1.15 1.15 
LU2502199206 Asia Diversified High Yield Bond P D USD Seeding 1.15 1.15 
LU2502189744 Asia Diversified High Yield Bond P D EUR SH Seeding 1.15 1.15 
LU2502202786 Asia Diversified High Yield Bond N D USD 0.77 - 
LU2502199974 Asia Diversified High Yield Bond N A USD Seeding 0.47 0.47 
LU2502199628 Asia Diversified High Yield Bond N D USD Seeding 0.47 0.47 
LU2502206852 Asia Diversified High Yield Bond N A CHF SH Seeding 0.47 0.47 
LU2502190163 Asia Diversified High Yield Bond N A EUR SH Seeding 0.47 0.47 
LU2502202190 Asia Diversified High Yield Bond I A USD Seeding 0.43 0.43 
LU2502201465 Asia Diversified High Yield Bond I D USD Seeding 0.43 0.43 
LU2534975482 Asia Diversified High Yield Bond I A USD X1 0.38 - 
LU2502200814 Asia Diversified High Yield Bond M A USD Seeding 0.58 0.58 
LU2502200657 Asia Diversified High Yield Bond M D USD Seeding 0.58 0.58 
LU2502207660 Asia Diversified High Yield Bond M A CHF SH Seeding 0.58 0.58 
LU2502190593 Asia Diversified High Yield Bond M D EUR SH Seeding 0.58 - 
LU0871572292 Convertible Bond P A USD SH 1.65 1.65 
LU0871572375 Convertible Bond P D USD SH 1.65 1.65 
LU0699842661 Convertible Bond P A CHF SH 1.65 1.65 
LU0699842745 Convertible Bond P D CHF SH 1.65 1.65 
LU0159201655 Convertible Bond P A EUR 1.65 1.65 
LU0159202463 Convertible Bond P D EUR 1.65 1.65 
LU0757726020 Convertible Bond P A GBP SH 1.65 1.65 
LU0357533545 Convertible Bond R A EUR 2.15 2.15 
LU0871571997 Convertible Bond N A USD SH 0.87 0.87 
LU0871572029 Convertible Bond N D USD SH 0.87 0.87 
LU0699843040 Convertible Bond N A CHF SH 0.87 0.87 
LU0699843123 Convertible Bond N D CHF SH 0.87 0.87 
LU0209988657 Convertible Bond N A EUR 0.87 0.87 
LU0357533461 Convertible Bond N D EUR 0.87 0.87 
LU0757726533 Convertible Bond N A GBP SH 0.87 0.87 
LU0757726707 Convertible Bond N D GBP SH  0.87 0.87 
LU1581430383 Convertible Bond I A CHF SH  0.83 0.83 
LU1581430540 Convertible Bond I A EUR  0.83 0.83 
LU1581430623 Convertible Bond I D EUR  0.83 0.83 
LU2052966384 Convertible Bond I A EUR X1 0.50 0.50 
LU2250462475 Convertible Bond I A EUR X2 0.58 0.58 
LU2512237269 Convertible Bond I A EUR X3 3) 0.58 
LU1562670825 Convertible Bond I D JPY SH X1 3) 0.83 
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LU0699843552 Convertible Bond S A CHF SH 0.08 0.08 
LU0209990638 Convertible Bond S A EUR 3) 0.08 
LU0988721758 Convertible Bond M A USD SH 1.07 1.07 
LU0988727797 Convertible Bond M D USD SH 1.07 1.07 
LU1976887262 Convertible Bond M D USD SH X1 0.58 0.58 
LU0866415697 Convertible Bond M A CHF SH 1.07 1.07 
LU0866415770 Convertible Bond M D CHF SH 1.07 1.07 
LU1976886538 Convertible Bond M A CHF SH X1 3) 0.58 
LU0866416075 Convertible Bond M A EUR 1.07 1.07 
LU0866416232 Convertible Bond M D EUR 1.07 1.07 
LU1976886702 Convertible Bond M A EUR X1 0.58 0.58 
LU1976886884 Convertible Bond M D EUR X1 0.58 0.58 
LU0866415853 Convertible Bond M A GBP SH 1.07 1.07 
LU0866415937 Convertible Bond M D GBP SH 1.07 1.07 
LU1976887007 Convertible Bond M D GBP SH X1 3) 0.58 
LU1130482471 Global Convertible Bond Defensive Delta P A CHF SH 1.65 1.65 
LU1140674232 Global Convertible Bond Defensive Delta P A CHF SH Seeding 1.33 1.33 
LU1081200021 Global Convertible Bond Defensive Delta P A EUR 1.65 1.65 
LU1140671998 Global Convertible Bond Defensive Delta P A EUR Seeding 1.33 1.33 
LU1258899720 Global Convertible Bond Defensive Delta P A EUR X1 1.15 1.15 
LU1130482984 Global Convertible Bond Defensive Delta N A USD SH 0.87 0.87 
LU1140674828 Global Convertible Bond Defensive Delta N A USD SH Seeding 0.55 0.55 
LU1130481820 Global Convertible Bond Defensive Delta N A CHF SH 0.87 0.87 
LU1140673184 Global Convertible Bond Defensive Delta N A CHF SH Seeding 0.55 0.55 
LU1581417018 Global Convertible Bond Defensive Delta I A CHF SH Seeding 0.51 0.51 
LU1581417448 Global Convertible Bond Defensive Delta I A EUR 0.83 0.83 
LU1130482802 Global Convertible Bond Defensive Delta S A CHF SH 3) 0.08 
LU1130482125 Global Convertible Bond Defensive Delta M A CHF SH 1.07 1.07 
LU0394778582 Convertible Bond Asia P A USD 1.85 1.85 
LU0394778665 Convertible Bond Asia P D USD 3) 1.85 
LU0394779473 Convertible Bond Asia P A CHF SH 1.85 1.85 
LU0394779556 Convertible Bond Asia P D CHF SH 1.85 1.85 
LU0394780216 Convertible Bond Asia P A EUR SH 1.85 1.85 
LU0394780307 Convertible Bond Asia P D EUR SH 1.85 1.85 
LU0394779044 Convertible Bond Asia R A USD 2.65 2.65 
LU0394780646 Convertible Bond Asia R A EUR SH 2.65 2.65 
LU0394778749 Convertible Bond Asia N A USD 0.97 0.97 
LU0394778822 Convertible Bond Asia N D USD 0.97 0.97 
LU0394779630 Convertible Bond Asia N A CHF SH 0.97 0.97 
LU0394780489 Convertible Bond Asia N A EUR SH 0.97 0.97 
LU1354385459 Convertible Bond Asia I A USD X1 0.47 0.53 
LU1581431605 Convertible Bond Asia I A CHF SH 3) 0.93 
LU0394779390 Convertible Bond Asia S A USD 0.08 0.08 
LU0394780133 Convertible Bond Asia S A CHF SH 0.08 0.08 
LU0866415341 Convertible Bond Asia M A USD 1.18 1.18 
LU0866415424 Convertible Bond Asia M D USD 1.18 1.18 
LU0866414963 Convertible Bond Asia M A CHF SH 1.18 1.18 
LU0866415002 Convertible Bond Asia M D CHF SH 1.18 1.18 
LU0866415184 Convertible Bond Asia M A EUR SH 1.18 1.18 
LU0866415267 Convertible Bond Asia M D EUR SH 1.18 1.18 
LU2337979012 TargetNetZero Global Convertible Bond N A USD SH 0.97 0.97 
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Teilfonds TER 

30/09/20231) 30/09/20222) 
% % 

LU2337977669 TargetNetZero Global Convertible Bond N A USD SH Seeding 0.60 0.60 
LU2337985688 TargetNetZero Global Convertible Bond N A CHF SH Seeding 0.60 0.60 
LU2337984368 TargetNetZero Global Convertible Bond N D EUR 0.97 0.97 
LU2337984012 TargetNetZero Global Convertible Bond N A EUR Seeding 0.60 0.60 
LU2337988195 TargetNetZero Global Convertible Bond I A CHF SH 0.93 0.93 
LU2337986496 TargetNetZero Global Convertible Bond I A CHF SH Seeding 0.56 0.56 
LU2337983717 TargetNetZero Global Convertible Bond I A EUR Seeding 0.56 0.56 
LU2337986652 TargetNetZero Global Convertible Bond S A CHF SH 0.08 0.08 
LU2337979525 TargetNetZero Global Convertible Bond M A USD SH 1.18 1.18 
LU2337978121 TargetNetZero Global Convertible Bond M A USD SH Seeding 0.76 0.76 
LU2337978048 TargetNetZero Global Convertible Bond M D USD SH Seeding 0.76 0.76 
LU2337987627 TargetNetZero Global Convertible Bond M A CHF SH 1.18 1.18 
LU2337986066 TargetNetZero Global Convertible Bond M A CHF SH Seeding 0.76 0.76 
LU2337983477 TargetNetZero Global Convertible Bond M A EUR Seeding 0.76 0.76 
LU2337983121 TargetNetZero Global Convertible Bond M A EUR Seeding X1 0.56 0.56 
LU2337984798 TargetNetZero Global Convertible Bond M A EUR X1 3) 0.68 
LU1690388134 High Yield 2022 P A USD SH 3) 1.11 
LU1690388217 High Yield 2022 P D USD SH 3) 1.11 
LU1640496391 High Yield 2022 P D USD SH X1 3) 0.96 
LU1690388308 High Yield 2022 P A CHF SH 3) 1.11 
LU1690388480 High Yield 2022 P D CHF SH 3) 1.11 
LU1640497100 High Yield 2022 P A CHF SH X1 3) 0.96 
LU1690387839 High Yield 2022 P A EUR SH 3) 1.11 
LU1690388050 High Yield 2022 P D EUR SH 3) 1.11 
LU1670773156 High Yield 2022 P A EUR SH X1 3) 0.96 
LU1664168413 High Yield 2022 P D EUR SH X1 3) 0.96 
LU1640494933 High Yield 2022 P A EUR SH X2 3) 0.96 
LU1640495070 High Yield 2022 P D EUR SH X2 3) 0.96 
LU1670773230 High Yield 2022 R A EUR SH X1 3) 1.45 
LU1664168504 High Yield 2022 R D EUR SH X1 3) 1.45 
LU1640495823 High Yield 2022 N A USD SH 3) 0.62 
LU1640496045 High Yield 2022 N D USD SH 3) 0.62 
LU1640496987 High Yield 2022 N A CHF SH 3) 0.62 
LU1640497019 High Yield 2022 N D CHF SH 3) 0.62 
LU1640494776 High Yield 2022 N A EUR SH 3) 0.62 
LU1640494859 High Yield 2022 N D EUR SH 3) 0.62 
LU1640496557 High Yield 2022 I A CHF SH 3) 0.58 
LU1640494347 High Yield 2022 I D EUR SH 3) 0.58 
LU1640495666 High Yield 2022 M A USD SH 3) 0.75 
LU1640495740 High Yield 2022 M D USD SH 3) 0.75 
LU1640496714 High Yield 2022 M A CHF SH 3) 0.75 
LU1640496805 High Yield 2022 M D CHF SH 3) 0.75 
LU1640494420 High Yield 2022 M A EUR SH 3) 0.75 
LU1640494693 High Yield 2022 M D EUR SH 3) 0.75 
LU1860467734 High Yield 2023 P A USD SH 1.11 1.11 
LU1860467650 High Yield 2023 P D USD SH 1.11 1.11 
LU1860468542 High Yield 2023 P A CHF SH 1.11 1.11 
LU1860468625 High Yield 2023 P D CHF SH 1.11 1.11 
LU1860466330 High Yield 2023 P A EUR SH 1.11 1.11 
LU1860466413 High Yield 2023 P D EUR SH 1.11 1.11 
LU1860470019 High Yield 2023 P A GBP SH 1.11 1.11 
LU1860469946 High Yield 2023 P D GBP SH 1.11 1.11 
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LU1860466504 High Yield 2023 R A EUR SH 1.51 1.51 
LU1860466686 High Yield 2023 R D EUR SH 1.51 1.51 
LU1860467494 High Yield 2023 N A USD SH 0.62 0.62 
LU1860467221 High Yield 2023 N D USD SH 0.62 0.62 
LU1860466173 High Yield 2023 N A EUR SH 0.62 0.62 
LU1860466256 High Yield 2023 N D EUR SH 0.62 0.62 
LU1860467908 High Yield 2023 I A CHF SH 0.58 0.58 
LU1860467148 High Yield 2023 M A USD SH 0.75 0.75 
LU1860467064 High Yield 2023 M D USD SH 0.75 0.75 
LU1860468112 High Yield 2023 M A CHF SH 0.75 0.75 
LU1860468203 High Yield 2023 M D CHF SH 0.75 0.75 
LU1860465951 High Yield 2023 M A EUR SH 0.75 0.75 
LU1860466090 High Yield 2023 M D EUR SH 0.75 0.75 
LU1860469516 High Yield 2023 M A GBP SH 3) 0.75 
LU1860469433 High Yield 2023 M D GBP SH 0.75 0.75 
LU2084086318 High Yield 2024 P A USD SH 1.11 1.11 
LU2084086409 High Yield 2024 P D USD SH 1.11 1.11 
LU2084087472 High Yield 2024 P A CHF SH 1.11 1.11 
LU2084087555 High Yield 2024 P D CHF SH 1.11 1.11 
LU2084085187 High Yield 2024 P A EUR SH 1.11 1.11 
LU2084085344 High Yield 2024 R A EUR SH 1.51 1.51 
LU2084086151 High Yield 2024 N A USD SH 0.62 0.62 
LU2084086235 High Yield 2024 N D USD SH 0.62 0.62 
LU2084087126 High Yield 2024 N A CHF SH 0.62 0.62 
LU2084087399 High Yield 2024 N D CHF SH 0.62 0.62 
LU2084084966 High Yield 2024 N A EUR SH 0.62 0.62 
LU2084085005 High Yield 2024 N D EUR SH 0.62 0.62 
LU2084086748 High Yield 2024 I D CHF SH 0.58 0.58 
LU2084085930 High Yield 2024 M A USD SH 0.75 0.75 
LU2084086078 High Yield 2024 M D USD SH 0.75 0.75 
LU2084086821 High Yield 2024 M A CHF SH 0.75 0.75 
LU2084087043 High Yield 2024 M D CHF SH 0.75 0.75 
LU2084084701 High Yield 2024 M A EUR SH 0.75 0.75 
LU2084084883 High Yield 2024 M D EUR SH 0.75 0.75 
LU2083273727 Asia Income 2024 P A USD 0.85 0.85 
LU2083273990 Asia Income 2024 P D USD 0.85 0.85 
LU2083276829 Asia Income 2024 P A CHF SH 0.85 0.85 
LU2083275185 Asia Income 2024 P A EUR SH 0.85 0.85 
LU2083275268 Asia Income 2024 P D EUR SH 0.85 0.85 
LU2083273560 Asia Income 2024 N A USD 0.47 0.47 
LU2083273644 Asia Income 2024 N D USD 0.47 0.47 
LU2083276746 Asia Income 2024 N D CHF SH 0.47 0.47 
LU2083274964 Asia Income 2024 N A EUR SH 0.47 0.47 
LU2083275003 Asia Income 2024 N D EUR SH 0.47 0.47 
LU2083277983 Asia Income 2024 N A GBP SH 0.47 0.47 
LU2083278874 Asia Income 2024 N A JPY SH 0.47 0.47 
LU2083272919 Asia Income 2024 I D USD 0.43 0.43 
LU2083275771 Asia Income 2024 I A CHF SH 0.43 0.43 
LU2083275854 Asia Income 2024 I D CHF SH 0.43 0.43 
LU2083273057 Asia Income 2024 M A USD 0.58 0.58 
LU2083273131 Asia Income 2024 M D USD 0.58 0.58 
LU2083273305 Asia Income 2024 M A USD X1 0.58 0.58 
LU2083275938 Asia Income 2024 M A CHF SH 0.58 0.58 
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Teilfonds TER 

Fund TER 
Teilfonds TER 

   30/09/20231) 30/09/20222) 
   % % 
LU2083276076 Asia Income 2024 M D CHF SH 0.58 0.58 
LU2083276159 Asia Income 2024 M A CHF SH X1 0.58 0.58 
LU2083274451 Asia Income 2024 M A EUR SH 0.58 0.58 
LU2083274535 Asia Income 2024 M D EUR SH 0.58 0.58 
LU2083274618 Asia Income 2024 M A EUR SH X1 0.58 0.58 
LU2083277637 Asia Income 2024 M D GBP SH 0.58 0.58 
LU0209997997 Short-Term Money Market (EUR) P A EUR 0.30 0.25 
LU0209998615 Short-Term Money Market (EUR) P D EUR 0.30 0.25 
LU0360265457 Short-Term Money Market (EUR) R A EUR 0.51 0.48 
LU0209998961 Short-Term Money Market (EUR) N A EUR 0.16 0.13 
LU0209999001 Short-Term Money Market (EUR) N D EUR 0.16 0.13 
LU1577896191 Short-Term Money Market (EUR) I A EUR  0.16 0.13 
LU1577896274 Short-Term Money Market (EUR) I D EUR  3) 0.13 
LU0209999340 Short-Term Money Market (EUR) S A EUR 0.06 0.06 
LU0866428914 Short-Term Money Market (EUR) M A EUR 0.22 0.19 
LU0866429052 Short-Term Money Market (EUR) M D EUR 0.22 0.19 
LU1976909330 Short-Term Money Market (EUR) M A EUR X1 0.14 0.11 
LU1976909413 Short-Term Money Market (EUR) M D EUR X1 0.14 0.11 
LU0353681322 Short-Term Money Market (USD) P A USD 0.55 0.47 
LU0353681678 Short-Term Money Market (USD) P D USD 0.55 0.47 
LU0353681751 Short-Term Money Market (USD) R A USD 0.66 0.63 
LU0353682056 Short-Term Money Market (USD) N A USD 0.26 0.22 
LU0353682130 Short-Term Money Market (USD) N D USD 0.26 0.22 
LU1577896514 Short-Term Money Market (USD) I A USD  0.26 0.22 
LU2549517816 Short-Term Money Market (USD) I A USD X2 0.20 - 
LU2034632278 Short-Term Money Market (USD) I A USD X9 0.24 0.20 
LU0353682213 Short-Term Money Market (USD) S A USD 0.06 0.06 
LU0866429300 Short-Term Money Market (USD) M A USD 0.37 0.33 
LU0866429482 Short-Term Money Market (USD) M D USD 0.37 0.33 
LU1976909769 Short-Term Money Market (USD) M A USD X1 0.24 0.20 
LU1976909843 Short-Term Money Market (USD) M D USD X1 0.24 0.20 
LU0353682304 Short-Term Money Market (GBP) P A GBP 0.48 0.25 
LU0353682486 Short-Term Money Market (GBP) P D GBP 0.48 0.25 
LU0353682569 Short-Term Money Market (GBP) R A GBP 0.55 0.30 
LU0353682726 Short-Term Money Market (GBP) N A GBP 0.22 0.11 
LU0353682999 Short-Term Money Market (GBP) N D GBP 0.22 - 
LU1577896357 Short-Term Money Market (GBP) I A GBP 0.28 - 
LU0866429136 Short-Term Money Market (GBP) M A GBP 0.33 0.21 
LU0866429219 Short-Term Money Market (GBP) M D GBP 0.33 0.21 
LU1976909504 Short-Term Money Market (GBP) M A GBP X1 0.21 0.11 
LU1976909686 Short-Term Money Market (GBP) M D GBP X1 0.21 0.11 
LU0995143533 Short-Term Money Market (CHF) P A CHF  0.28 0.17 
LU0995143616 Short-Term Money Market (CHF) P D CHF 0.28 0.17 
LU0995144184 Short-Term Money Market (CHF) R A CHF 0.51 - 
LU0995143707 Short-Term Money Market (CHF) N A CHF 0.15 0.11 
LU0995143889 Short-Term Money Market (CHF) N D CHF 0.15 0.11 
LU1577895896 Short-Term Money Market (CHF) I A CHF 0.15 0.11 
LU0995143962 Short-Term Money Market (CHF) M A CHF 0.21 0.17 
LU0995144002 Short-Term Money Market (CHF) M D CHF 0.21 - 
LU1976909173 Short-Term Money Market (CHF) M A CHF X1 0.14 0.11 
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30/09/20231) 30/09/20231) 30/09/20231) 30/09/20222) 30/09/20222) 30/09/20222) 

% % % % % % 
LU1924980581 Event Driven P A USD 2.35 2.35 - 2.35 2.63 0.28 
LU1298039089 Event Driven P A USD 

Seeding 
2.35 2.35 - 2.35 2.71 0.36 

LU1924981043 Event Driven P A EUR SH 3) 3) 3) 2.35 2.35 - 
LU1298041069 Event Driven P A EUR SH 

Seediing 
2.35 2.35 - 2.35 2.35 - 

LU1924980409 Event Driven N A USD 1.85 1.85 - 1.85 2.11 0.26 
LU1298038511 Event Driven N A USD 

Seeding 
3) 3) 3) 1.85 2.35 0.50 

LU1924980821 Event Driven N A EUR SH 1.85 1.85 - 1.85 2.11 0.26 
LU1577889147 Event Driven I A EUR SH 3) 3) 3) 1.81 2.30 0.49 
LU1924980235 Event Driven M A USD 1.95 1.95 - 1.95 2.22 0.27 
LU1924980318 Event Driven M D USD 1.95 1.95 - 1.95 2.26 0.31 
LU1298038784 Event Driven M A USD 

Seeding 
1.95 1.95 - 1.95 2.63 0.68 

LU1298038867 Event Driven M D USD 
Seeding 

1.95 1.95 - 1.95 2.25 0.30 

LU1976895877 Event Driven M A USD X1 1.06 1.06 - 1.06 1.46 0.40 
LU1976895950 Event Driven M D USD X1 1.06 1.06 - 1.06 1.30 0.24 
LU1924981126 Event Driven M A CHF SH 1.95 1.95 - 1.95 2.05 0.10 
LU1924981472 Event Driven M D CHF SH 1.95 1.95 - 1.95 1.95 - 
LU1298042893 Event Driven M A CHF SH 

Seeding 
3) 3) 3) 1.95 1.95 - 

LU1298043198 Event Driven M D CHF SH 
Seeding 

1.95 1.95 - 1.95 1.95 - 

LU1976895109 Event Driven M A CHF SH X1 1.06 1.06 - 1.06 1.17 0.11 
LU1924980664 Event Driven M A EUR SH 1.95 1.95 - 1.95 2.15 0.20 
LU1924980748 Event Driven M D EUR SH 1.95 1.95 - 1.95 2.08 0.13 
LU1298040509 Event Driven M A EUR SH 

Seeding 
1.95 1.95 - 1.95 1.95 - 

LU1298040764 Event Driven M D EUR SH 
Seeding 

3) 3) 3) 1.95 1.95 - 

LU1976895364 Event Driven M A EUR SH X1 1.06 1.06 - 1.06 1.40 0.34 
LU1976895448 Event Driven M D EUR SH X1 1.06 1.06 - 1.06 1.50 0.44 
LU1924981985 Event Driven M D GBP SH 1.95 1.95 - 1.95 2.69 0.74 
LU1298045052 Event Driven M A GBP SH 

Seeding 
3) 3) 3) 1.95 2.09 0.14 

LU1976895794 Event Driven M D GBP SH X1 3) 3) 3) 1.06 2.91 1.85 
LU0428704042 Generation Global P A USD 1.85 1.85 - 1.85 1.85 - 
LU0428704711 Generation Global P D USD 1.85 1.85 - 1.85 1.85 - 
LU0428703317 Generation Global P A CHF 1.85 1.85 - 1.85 1.85 - 
LU0428704398 Generation Global P D CHF 1.85 1.85 - 1.85 1.85 - 
LU0428703580 Generation Global P A EUR 1.85 1.85 - 1.85 1.85 - 
LU0428704554 Generation Global P D EUR 1.85 1.85 - 1.85 1.85 - 
LU0428705106 Generation Global R A EUR 2.90 2.90 - 2.90 2.90 - 
LU0428702939 Generation Global N A USD 1.25 1.25 - 1.25 1.25 - 
LU0428703234 Generation Global N D USD 1.25 1.25 - 1.25 1.25 - 
LU0428702772 Generation Global N A CHF 1.25 1.25 - 1.25 1.25 - 
LU0428702855 Generation Global N A EUR 1.25 1.25 - 1.25 1.25 - 
LU0428703150 Generation Global N D EUR 1.25 1.25 - 1.25 1.25 - 
LU1581412480 Generation Global I A USD 1.21 1.21 - 1.21 1.21 - 
LU1581411912 Generation Global I A CHF 1.21 1.21 - 1.21 1.21 - 
LU1581412134 Generation Global I A EUR 1.21 1.21 - 1.21 1.21 - 
LU1581412308 Generation Global I D JPY 1.21 1.21 - 1.21 1.21 - 
LU0428706179 Generation Global S A CHF 0.10 0.10 - 0.10 0.10 - 
LU0866421745 Generation Global M A USD 1.45 1.45 - 1.45 1.45 - 
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LU0866421828 Generation Global M D USD 1.45 1.45 - 1.45 1.45 - 
LU0866421315 Generation Global M A CHF 1.45 1.45 - 1.45 1.45 - 
LU0866421406 Generation Global M D CHF 1.45 1.45 - 1.45 1.45 - 
LU0866421588 Generation Global M A EUR 1.45 1.45 - 1.45 1.45 - 
LU0866421661 Generation Global M D EUR 1.45 1.45 - 1.45 1.45 - 
LU1490633150 Continental Europe Family 

Leaders 
P A EUR  2.05 2.05 - 2.05 2.06 0.01 

LU1490633234 Continental Europe Family 
Leaders 

P D EUR 2.05 2.05 - 2.05 2.05 - 

LU1490633408 Continental Europe Family 
Leaders 

R A EUR  2.75 2.75 - 2.75 2.76 0.01 

LU1490632772 Continental Europe Family 
Leaders 

N A EUR  1.10 1.10 - 1.10 1.13 0.03 

LU1490632855 Continental Europe Family 
Leaders 

N D EUR 3) 3) 3) 1.10 1.10 - 

LU1581408371 Continental Europe Family 
Leaders 

I A EUR 1.06 1.06 - 1.06 1.06 - 

LU1490633663 Continental Europe Family 
Leaders 

S A EUR 0.12 0.12 - 0.12 0.12 - 

LU1490632939 Continental Europe Family 
Leaders 

M A EUR 1.29 1.29 - 1.29 1.31 0.02 

LU1490633077 Continental Europe Family 
Leaders 

M D EUR 1.29 1.29 - 1.29 1.30 0.01 

LU1976885563 Continental Europe Family 
Leaders 

M A EUR X1 0.71 0.71 - 0.71 0.72 0.01 

LU1976885647 Continental Europe Family 
Leaders 

M D EUR X1 0.71 0.71 - 0.71 0.71 - 

LU0996289368 Europe High Conviction P A USD SH 1.85 1.85 - 1.85 1.85 - 
LU1183696456 Europe High Conviction P A CHF SH 1.85 1.85 - 1.85 1.85 - 
LU0049412769 Europe High Conviction P A EUR 1.85 1.85 - 1.85 1.85 - 
LU0049505935 Europe High Conviction P D EUR 1.85 1.85 - 1.85 1.85 - 
LU0963534564 Europe High Conviction P A GBP SH 1.85 1.85 - 1.85 1.85 - 
LU1183697009 Europe High Conviction R D CHF SH 2.65 2.65 - 2.65 2.65 - 
LU0357520724 Europe High Conviction R A EUR 2.65 2.65 - 2.65 2.65 - 
LU0996289525 Europe High Conviction N A USD SH 1.00 1.00 - 1.00 1.00 - 
LU1183695482 Europe High Conviction N A CHF SH 1.00 1.00 - 1.00 1.00 - 
LU0210001326 Europe High Conviction N A EUR 1.00 1.00 - 1.00 1.00 - 
LU0210001755 Europe High Conviction N D EUR 1.00 1.00 - 1.00 1.00 - 
LU0963535371 Europe High Conviction N D GBP SH 1.00 1.00 - 1.00 1.00 - 
LU1581408538 Europe High Conviction I A CHF SH 0.96 0.96 - 0.96 0.96 - 
LU1581408702 Europe High Conviction I A EUR 0.96 0.96 - 0.96 0.96 - 
LU2034631387 Europe High Conviction I A EUR X9 0.60 0.60 - 0.60 0.60 - 
LU0210001912 Europe High Conviction S A EUR 3) 3) 3) 0.10 0.10 - 
LU0996289871 Europe High Conviction M A USD SH 1.18 1.18 - 1.18 1.18 - 
LU0996289954 Europe High Conviction M D USD SH 1.18 1.18 - 1.18 1.18 - 
LU1183695995 Europe High Conviction M A CHF SH 1.18 1.18 - 1.18 1.18 - 
LU1183696290 Europe High Conviction M D CHF SH 1.18 1.18 - 1.18 1.18 - 
LU0866420937 Europe High Conviction M A EUR 1.18 1.18 - 1.18 1.18 - 
LU0866421075 Europe High Conviction M D EUR 1.18 1.18 - 1.18 1.18 - 
LU1976893237 Europe High Conviction M A EUR X1 0.71 0.71 - 0.71 0.71 - 
LU1976893310 Europe High Conviction M D EUR X1 0.71 0.71 - 0.71 0.71 - 
LU0963535454 Europe High Conviction M A GBP SH 1.18 1.18 - 1.18 1.18 - 
LU1833099788 TerreNeuve P A USD 2.35 2.35 - 2.35 2.35 - 
LU1858042598 TerreNeuve P A EUR SH 2.35 2.35 - 2.35 2.35 - 
LU1858041434 TerreNeuve N A USD 1.85 1.86 0.01 1.85 1.85 - 
LU1858041517 TerreNeuve N D USD 1.85 1.85 - - - - 
LU1858043562 TerreNeuve N A CHF SH 1.85 1.85 - 1.85 1.85 - 
LU1858042242 TerreNeuve N A EUR SH 1.85 1.86 0.01 1.85 1.87 0.02 
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Teilfonds Klasse Teilfonds TER TER mit 

Performance-
gebühr4) 

Anteil 
Performance-

gebühr 

Teilfonds TER TER mit 
Performance-

gebühr4) 

Anteil 
Performance-

gebühr 
30/09/20231) 30/09/20231) 30/09/20231) 30/09/20222) 30/09/20222) 30/09/20222) 

% % % % % % 
LU2376083999 TerreNeuve N A EUR SH X1 1.60 1.61 0.01 1.60 1.60 - 
LU1858044701 TerreNeuve N D GBP SH 1.85 1.85 - - - - 
LU1916456269 TerreNeuve I A USD X1 1.20 1.26 0.06 1.20 1.20 - 
LU1858041863 TerreNeuve I A EUR SH 1.81 1.81 - 1.81 1.81 - 
LU1858041194 TerreNeuve M A USD  1.95 2.07 0.12 1.95 1.95 - 
LU1858041350 TerreNeuve M D USD 1.95 1.95 - 1.95 1.96 0.01 
LU1976911583 TerreNeuve M D USD X1 1.06 2.21 1.15 1.06 1.06 - 
LU1858043216 TerreNeuve M A CHF SH 1.95 1.96 0.01 1.95 2.00 0.05 
LU1858043307 TerreNeuve M D CHF SH 1.95 1.95 - 1.95 1.96 0.01 
LU1976910429 TerreNeuve M A CHF SH X1 1.06 1.08 0.02 1.06 1.06 - 
LU1858042085 TerreNeuve M A EUR SH 1.95 1.95 - 1.95 2.07 0.12 
LU1858042168 TerreNeuve M D EUR SH 1.95 1.95 - 1.95 1.98 0.03 
LU1976910775 TerreNeuve M A EUR SH X1 1.06 1.15 0.09 1.06 1.24 0.18 
LU1976910858 TerreNeuve M D EUR SH X1 1.06 1.08 0.02 1.06 1.24 0.18 
LU1858044453 TerreNeuve M A GBP SH 1.95 1.95 - 1.95 1.95 - 
LU1858044537 TerreNeuve M D GBP SH 1.95 2.00 0.05 1.95 1.95 - 
LU1976911070 TerreNeuve M D GBP SH X1 1.06 1.08 0.02 1.06 1.06 - 
 
Synthetic TER/Synthetische TER 
 
ISIN Code Sub-Funds 

Teilfonds 
Share Class 
Klasse 

Fund TER 
Teilfonds TER 

Synthetic TER 
Synthetische TER 

Fund TER 
Teilfonds TER 

Synthetic TER 
Synthetische TER 

   30/09/20231) 30/09/20231) 30/09/20222) 30/09/20222) 

   % % % % 
LU1363404929 Multiadvisers UCITS N A USD SH Seeding 1.00 2.42 1.00 2.32 
LU1577894147 Multiadvisers UCITS I A CHF SH Seeding 0.96 2.38 0.96 2.28 
LU2034632195 Multiadvisers UCITS I A CHF SH X9 3) 3) 0.85 2.17 
LU1363405223 Multiadvisers UCITS M A USD SH Seeding 1.18 2.60 1.18 2.50 
LU1976908951 Multiadvisers UCITS M A USD SH X1 3) 3) 0.96 2.28 
LU1363408326 Multiadvisers UCITS M A CHF SH Seeding 1.18 2.60 1.18 2.50 
LU1976908282 Multiadvisers UCITS M A CHF SH X1 3) 3) 0.96 2.28 
LU1363406544 Multiadvisers UCITS M A EUR Seeding 1.18 2.60 1.18 2.50 
LU1363406890 Multiadvisers UCITS M D EUR Seeding 3) 3) 1.18 2.50 
LU1976908449 Multiadvisers UCITS M A EUR X1 0.96 2.38 0.96 2.28 
LU1976908522 Multiadvisers UCITS M D EUR X1 0.96 2.38 0.96 2.28 
LU1363407781 Multiadvisers UCITS M D GBP SH Seeding 1.18 2.60 1.18 2.50 
LU1976908878 Multiadvisers UCITS M D GBP SH X1 0.96 2.38 0.96 2.28 

 
1) Calculated over twelve months from 01/10/2022 (or from date of first subscription) to 30/09/2023/Berechnet über zwölf Monate vom 01/10/2022 (oder seit Datum der 

Erstzeichnung) bis 30/09/2023 
2) Calculated over twelve months from 01/10/2021 (or from date of first subscription) to 30/09/2022/Berechnet über zwölf Monate vom 01/10/2021 (oder seit Datum der 

Erstzeichnung) bis 30/09/2022 
3) No TER calculation due to the closing of the Class during the year under review/Es wurde keine TER berechnet, da die Klasse geschlossen ist während des Geschäftsjahres 
4) The TER with Performance Fees has been calculated by taking into account the Performance Fees paid at the end of the Performance Period and the crystallisation amounts 

paid during the year under review/Der TER mit Performancegebühren wurde berechnet, unter Berücksichtigung der am Ende des Performancezeitraum gezahlten 
Performancegebühren und unter Berücksichtigung der festgeschriebenen Beträge, die während des Geschäftsjahres gezahlt wurden 

 
- “Connect” Share Class named “X” (see Note 1)/Die „Connect“ Anteilsklasse mit der Bezeichnung „X“ (siehe Anmerkung 1) 
- For certain Sub-Funds, there may be Classes of Shares with one annual dividend only and/or Classes of Shares with one or more interim dividends and/or different dividend 

policies as further detailed in Section 5 of the Prospectus. Classes of Shares with a specific dividend policy are designated with a "D" and may be followed by a figure (i.e., D1, 
D2, D3 and so on). 
Für bestimmte Teilfonds können Anteilsklassen bestehen, die nur einmal jährlich eine Dividende ausschütten und/oder die eine oder mehrere Zwischenausschüttung(en) von 
Dividenden vornehmen und/oder die unterschiedliche Ausschüttungspolitiken, wie in Kapitel 5 des Prospekts beschrieben, verfolgen. Anteilsklassen mit einer spezifischen 
Ausschüttungspolitik sind mit einem "D", gefolgt von einer Ziffer (i.e. D1, D2, D3 usw.) gekennzeichnet. 
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NOTE/ANMERKUNG 7. Investment Managers/Fondsmanager 
 
During the year, the allocation of Sub-Funds to Investment Managers was as follows/Während des Geschäftsjahres waren folgende Fondsmanager für die Teilfonds zuständig: 
 

  

Sub-Funds 
Teilfonds 

Investment Managers 
Fondsmanager 

All Roads Conservative Lombard Odier Asset Management (Europe) Limited (“LOAM Europe”) 
Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA (“LOAM Switzerland”) and/und Lombard Odier (Hong Kong) Limited (“LO 
Hong Kong”) as Sub-Investment Managers/als Unteranlageverwalter 

All Roads Lombard Odier Asset Management (Europe) Limited (“LOAM Europe”) 
LOAM Switzerland and/und LO Hong Kong as Sub-Investment Managers/als Unteranlageverwalter 

All Roads Growth Lombard Odier Asset Management (Europe) Limited (“LOAM Europe”) 
LOAM Switzerland and/und LO Hong Kong as Sub-Investment Managers/als Unteranlageverwalter 

Event Driven Lombard Odier Asset Management (USA) Corp (“LOAM USA”) (up to/bis zum 30/04/2023) 
LOAM Europe (as from/seit 01/05/2023) 

Multiadvisers UCITS Bank Lombard Odier & Co Ltd 
Generation Global Generation Investment Management LLP 
TargetNetZero Global Equity LOAM Switzerland 
Continental Europe Family Leaders LOAM Switzerland 
Golden Age Lombard Odier Funds (Europe) S.A. – Dutch Branch (“LOFE Dutch Branch”) 
World Brands LO Hong Kong 

LOAM Switzerland, role limited to arrange access to brokers’ facilities and support the processing of certain trades/deren Rolle 
sich auf die Beschaffung von Zugang zu Broker-Instituten und Unterstützung bei der Abwicklung bestimmter Transaktionen 
beschränkt 

World Gold Expertise Van Eck Associates Corporation 
Transition Materials LOAM Switzerland 
Global FinTech LOFE Dutch Branch 
Circular Economy LOAM Europe (up to/bis zum 30/06/2023) 

LOAM USA (as from/seit 01/07/2023) 
Global HealthTech LOFE Dutch Branch 
Future Electrification LOAM Europe (as from/seit 24/05/2023) 
New Food Systems LOAM Europe 
China High Conviction LO Hong Kong 

Lombard Odier (Singapore) Ltd (“LO Singapore”) as Sub-Investment Manager/als Unteranlageverwalter (up to/bis zum 
31/05/2023) 

TargetNetZero Europe Equity LOAM Switzerland 
Europe All Cap Leaders LOAM Switzerland 
Europe High Conviction LOAM Europe 
Continental Europe Small & Mid Leaders LOAM Switzerland 
Emerging High Conviction LOAM Switzerland (up to/bis zum 31/12/2022) 

LO Singapore as Sub-Investment Manager/als Unteranlageverwalter (up to/bis zum 31/05/2023) 
LOAM Singapore (as from/seit 01/01/2023) 
LO Hong Kong as Sub-Investment Manager/als Unteranlageverwalter (as from/seit 01/06/2023) 

Asia High Conviction LO Hong Kong 
LOAM Switzerland, role limited to arrange access to brokers’ facilities and support the processing of certain trades/deren Rolle 
sich auf die Beschaffung von Zugang zu Broker-Instituten und Unterstützung bei der Abwicklung bestimmter Transaktionen 
beschränkt 
Lombard Odier (Singapore) Ltd (“LO Singapore”) as Sub-Investment Manager/als Unteranlageverwalter 

TerreNeuve LOAM Europe 
Swiss Equity LOAM Switzerland 
Swiss Small & Mid Caps LOAM Switzerland 
Planetary Transition LOAM Europe 
Global Inflation-Linked Fundamental LOAM Switzerland (up to/bis zum 31/05/2023) 
Global Government Fundamental LOAM Switzerland 
Global Climate Bond Affirmative Investment Management Partners Limited 

LOAM Europe, role limited to entering into hedging transactions/Rolle auf Abschluss von Absicherungsgeschäften beschränkt 
TargetNetZero Global IG Corporate LOAM Europe 
TargetNetZero Euro IG Corporate LOAM Europe 
Global BBB-BB Fundamental LOAM Europe 
Euro BBB-BB Fundamental LOAM Europe 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) LOAM Switzerland 
Ultra Low Duration (USD) LOAM Switzerland 
Ultra Low Duration (EUR) LOAM Switzerland 
Fallen Angels Recovery LOAM Switzerland 
Emerging Local Currency Bond Fundamental LOAM Switzerland 
Asia Value Bond LO Singapore 
Asia Investment Grade Bond LO Singapore 
Asia Diversified High Yield Bond LO Singapore 
Convertible Bond LOAM Europe 
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NOTE/ANMERKUNG 8. Transaction Costs/Transaktionskosten 
 
Transaction Costs incurred by the Company relating to purchase or sale of transferable securities, Money Market instruments, derivatives or other eligible assets are mainly composed 
of Depositary Transaction Fees, Sub-Depositary Transaction Fees and Broker Fees. 
 
For the year ended 30 September 2023, these Transaction Costs which are included in the cost of investment or in Net realised gain/loss on sale of investments, options, futures 
contracts and forward foreign currency exchange contracts amount to: 
 
Die von der Gesellschaft bezüglich des Kaufs oder Verkaufs von übertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Derivaten oder sonstigen zugelassenen Vermögenswerten 
entstandenen Transaktionskosten setzen sich vorwiegend aus Transaktionsgebühren der Verwahrstelle. 
 
Für das Geschäftsjahr zum 30. September 2023 beliefen sich diese Transaktionskosten, die in den Anlagekosten oder im realisierten Nettogewinn/-verlust aus dem Verkauf von 
Anlagen, Optionen, Terminkontrakten und Devisentermingeschäften enthalten sind, auf: 
 

Sub-Funds 
Teilfonds 

Currency 
Währung 

Transaction Costs 
Transaktionskosten 

All Roads Conservative EUR 167 070.49 
All Roads EUR 752 296.33 
All Roads Growth EUR 414 316.33 
Event Driven USD 317 260.29 
Multiadvisers UCITS EUR - 
Generation Global USD 535 520.50 
TargetNetZero Global Equity USD 23 763.96 
Continental Europe Family Leaders EUR 104 502.86 
Golden Age USD 397 498.72 
World Brands EUR 602 505.47 
World Gold Expertise USD 38 683.91 
Transition Materials USD 35 149.22 
Global FinTech USD 121 608.47 
Circular Economy USD 592 401.45 
Global HealthTech USD 14 363.75 
Future Electrification USD 571 254.26 
New Food Systems USD 352 790.81 
China High Conviction USD 506 254.35 
TargetNetZero Europe Equity EUR 117 867.54 
Europe All Cap Leaders EUR 32 165.13 
Europe High Conviction EUR 280 669.51 
Continental Europe Small & Mid Leaders EUR 288 008.46 
Emerging High Conviction USD 877 738.86 
Asia High Conviction USD 2 550 160.76 
TerreNeuve USD 141 187.70 
Swiss Equity CHF 250 661.88 
Swiss Small & Mid Caps CHF 76 337.95 
Planetary Transition USD 1 230 785.49 
Global Inflation-Linked Fundamental EUR 14 477.27 
Global Government Fundamental EUR 34 256.28 
Global Climate Bond USD 49 359.88 
TargetNetZero Global IG Corporate USD 96 414.12 
TargetNetZero Euro IG Corporate EUR 50 828.84 
Global BBB-BB Fundamental USD 163 632.35 
Euro BBB-BB Fundamental EUR 147 511.50 

 
  

Sub-Funds 
Teilfonds 

Investment Managers 
Fondsmanager 

Global Convertible Bond Defensive Delta LOAM Europe 
Convertible Bond Asia LOAM Europe 
TargetNetZero Global Convertible Bond LOAM Europe 
High Yield 2022 LOAM Switzerland (up to/bis zum 09/12/2022) 
High Yield 2023 LOAM Switzerland 
High Yield 2024 LOAM Switzerland 
Asia Income 2024 LO Singapore 
Short-Term Money Market (EUR) LOAM Switzerland 
Short-Term Money Market (USD) LOAM Switzerland 
Short-Term Money Market (GBP) LOAM Switzerland 
Short-Term Money Market (CHF) LOAM Switzerland 
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Sub-Funds 
Teilfonds 

Currency 
Währung 

Transaction Costs 
Transaktionskosten 

Swiss Franc Credit Bond (Foreign) CHF 134 986.44 
Ultra Low Duration (USD) USD 8 210.90 
Ultra Low Duration (EUR) EUR 20 117.08 
Fallen Angels Recovery USD 103 748.92 
Emerging Local Currency Bond Fundamental USD 80 642.10 
Asia Value Bond USD 67 651.27 
Asia Investment Grade Bond USD 20 253.94 
Asia Diversified High Yield Bond USD 15 711.82 
Convertible Bond EUR 250 852.45 
Global Convertible Bond Defensive Delta EUR 26 747.71 
Convertible Bond Asia USD 32 183.02 
TargetNetZero Global Convertible Bond EUR 21 273.25 
High Yield 2022 EUR 654.07 
High Yield 2023 EUR 122 784.66 
High Yield 2024 EUR 63 181.93 
Asia Income 2024 USD 11 369.98 
Short-Term Money Market (EUR) EUR 37 321.99 
Short-Term Money Market (USD) USD 107 604.84 
Short-Term Money Market (GBP) GBP 11 436.74 
Short-Term Money Market (CHF) CHF 24 797.76 

 
NOTE/ANMERKUNG 9. Taxes/Steuern 
 
Taxe d'abonnement 
For the year ended 30 September 2023, the Company was subject to the tax on Luxembourg UCITS, at a rate of 0.01% per annum on S Shares (restricted to institutional investors 
within the meaning of the amended 2010 Law) and at a rate of 0.05% per annum on for all other Classes of Shares. However, these other Classes of Shares may be subject to the 
reduced 0.01% tax d’abonnement if held by institutional investors pursuant to Articles174 to 176 of the amended 2010 Law. 
 
For the Sub-Funds Short-Term Money Market (EUR), Short-Term Money Market (USD), Short-Term Money Market (GBP) and Short-Term Money Market (CHF), the Company is 
subject to a “taxe d'abonnement” at a rate of 0.01% per annum on all Classes of Shares, based on the Law. 
 
The “taxe d'abonnement” is waived for that part of the Company invested in units of other undertakings for collective investment that have already paid “taxe d'abonnement” in 
accordance with the statutory provisions of the Law. 
 
Für das Geschäftsjahr zum 30. September 2023 unterlag die Gesellschaft der Steuer auf luxemburgische OGAW in Höhe von 0.01% pro Jahr auf Anteile der Klasse S (den 
institutionellen Anlegern im Sinne des geänderten Gesetzes von 2010 vorbehalten sind) und von 0.05% pro Jahr auf Anteile aller anderen Klassen. Diese Anteilklassen unterliegen 
möglicherweise der ermässigten Zeichnungssteuer („taxe d’abonnement“) von 0.01%, wenn sie gemäss den Artikeln174 bis 176 des geänderten Gesetzes von 2010 von institutionellen 
Investoren gehalten werden. 
 
Für Teilfonds Short-Term Money Market (EUR), Short-Term Money Market (USD), Short-Term Money Market (GBP) und Short-Term Money Market (CHF) unterliegt die Gesellschaft 
einer Abonnementsteuer („Taxe d'abonnement“) in Höhe von 0.01% p. a. auf alle Anteilklassen gemäss dem Gesetz. 
 
Auf die „Taxe d’abonnement“ wird für denjenigen Teil der Gesellschaft verzichtet, der in Anteilen anderer Organismen für gemeinsame Anlagen angelegt hat, die ihrerseits bereits 
Taxe d‘abonnement gemäss den Bestimmungen des Luxemburger Rechts entrichtet haben. 
 
Other Taxes/Sonstige Steuern 
Under applicable foreign tax Laws, withholding taxes may be deducted from interest and dividends and capital gains taxes may be payable at various rates. 
 
Es ist möglich, dass gemäss ausländischen Steuergesetzen auf Zinsen, Dividenden und Kapitalgewinne eine Quellensteuer zu verschiedenen Sätzen in Abzug gebracht wird. 
 
NOTE/ANMERKUNG 10. Collateral 
 
The following table reports the collateral held or paid to manage the counterparty exposure on OTC derivatives/Die folgende Tabelle führt die Sicherheiten auf, die zur Steuerung des 
Kontrahentenrisikos bei OTC-Derivaten gehalten oder bezahlt werden: 
 
Sub-Funds Counterparty Currency Collateral cash paid by the 

Fund in favour of the 
counterparty 

Collateral cash held by the 
counterparty in favour of the Fund 

Teilfonds Gegenpartei Währung Barsicherheiten, die vom 
zugunsten des Kontrahenten 

gezahlt wurden 

Barsicherheiten, die vom 
Kontrahenten zugunsten des Fonds 

gehalten werden 
All Roads Conservative CACEIS Bank, Luxembourg Branch EUR - 30 000.00 
All Roads Conservative BNP Paribas EUR - 1 000 000.00 
All Roads Conservative Société Générale Paris EUR 620 000.00 - 
All Roads Société Générale Paris EUR - 1 120 000.00 
All Roads BNP Paribas EUR - 14 850 000.00 
All Roads Citigroup New York EUR 4 880 000.00 - 

  



 
 
Notes to the financial statements / Anmerkungen zum Jahresabschluss 
 
 

LO Funds - 30/09/2023 682 

Sub-Funds Counterparty Currency Collateral cash paid by the 
Fund in favour of the 

counterparty 

Collateral cash held by the 
counterparty in favour of the Fund 

Teilfonds Gegenpartei Währung Barsicherheiten, die vom 
zugunsten des Kontrahenten 

gezahlt wurden 

Barsicherheiten, die vom 
Kontrahenten zugunsten des Fonds 

gehalten werden 
All Roads Growth Société Générale Paris  EUR - 390 000.00 
All Roads Growth BNP Paribas  EUR - 7 920 000.00 
All Roads Growth Citigroup New York  EUR 2 270 000.00 - 
Event Driven CACEIS Bank, Luxembourg Branch  USD 350 000.00 - 
Event Driven Citibank London  USD 64 529.62 - 
Event Driven Goldman Sachs New York  USD - 1 830 000.00 
Event Driven JP Morgan Securities Plc  USD 280 000.00 - 
Event Driven Morgan Stanley & Co International Plc  USD 50 000.00 - 
Generation Global CACEIS Bank, Luxembourg Branch  USD 2 560 000.00 - 
TargetNetZero Global Equity CACEIS Bank, Luxembourg Branch  USD 140 000.00 - 
Golden Age CACEIS Bank, Luxembourg Branch  USD 4 040 000.00 - 
World Gold Expertise CACEIS Bank, Luxembourg Branch  USD 440 000.00 - 
Transition Materials CACEIS Bank, Luxembourg Branch  USD 790 000.00 - 
Transition Materials Goldman Sachs New York  USD 10 170 000.00 - 
Transition Materials UBS Limited  USD - 111 725.19 
Global FinTech CACEIS Bank, Luxembourg Branch  USD 610 000.00 - 
Circular Economy CACEIS Bank, Luxembourg Branch  USD 3 460 000.00 - 
Global HealthTech CACEIS Bank, Luxembourg Branch  USD 140 000.00 - 
Future Electrification CACEIS Bank, Luxembourg Branch EUR 942 287.50 - 
New Food Systems CACEIS Bank, Luxembourg Branch  USD 620 000.00 - 
China High Conviction CACEIS Bank, Luxembourg Branch  USD 150 000.00 - 
Emerging High Conviction CACEIS Bank, Luxembourg Branch  USD 780 000.00 - 
Asia High Conviction CACEIS Bank, Luxembourg Branch  USD 1 550 000.00 - 
TerreNeuve CACEIS Bank, Luxembourg Branch  USD 1 320 000.00 - 
TerreNeuve Morgan Stanley & Co International Plc  USD 946 162.60 - 
TerreNeuve Morgan Stanley & Co International Plc  CAD - 44.59 
TerreNeuve Morgan Stanley & Co International Plc  CHF 40 484.58 - 
TerreNeuve Morgan Stanley & Co International Plc  CZK 84 020.84 - 
TerreNeuve Morgan Stanley & Co International Plc  DKK 64 538.70 - 
TerreNeuve Morgan Stanley & Co International Plc  EUR - 4 670 859.53 
TerreNeuve Morgan Stanley & Co International Plc  GBP - 1 619 446.42 
TerreNeuve Morgan Stanley & Co International Plc  HKD - 1 461 594.89 
TerreNeuve Morgan Stanley & Co International Plc  NOK 554 460.91 - 
TerreNeuve Morgan Stanley & Co International Plc  SEK - 869 489.79 
TerreNeuve Morgan Stanley & Co International Plc  USD 8 821 654.71 - 
TerreNeuve Goldman Sachs New York  DKK 90 667.70 - 
TerreNeuve Goldman Sachs New York  EUR 2 835 891.24 - 
TerreNeuve Goldman Sachs New York  NOK 312 867.46 - 
TerreNeuve Goldman Sachs New York  SEK - 445.96 
TerreNeuve Goldman Sachs New York  USD 4 193 546.92 - 
Planetary Transition CACEIS Bank, Luxembourg Branch  USD 2 370 000.00 - 
Global Government Fundamental UBS Limited  EUR - 30 000.00 
Global Government Fundamental Morgan Stanley & Co International Plc  EUR 570 000.00 - 
Global Climate Bond Goldman Sachs New York USD - 510 000.00 
Global Climate Bond Morgan Stanley & Co International Plc USD 580 000.00 - 
Global Climate Bond JP Morgan Securities Plc  USD 1 800 000.00 - 
TargetNetZero Global IG Corporate Citibank London  USD 1 610 000.00 - 
TargetNetZero Global IG Corporate Morgan Stanley & Co International Plc  USD 700 000.00 - 
Global BBB-BB Fundamental Citibank London  USD 630 000.00 - 
Global BBB-BB Fundamental Morgan Stanley & Co International Plc  USD 890 000.00 - 
Euro BBB-BB Fundamental Citibank London  EUR 420 000.00 - 
Euro BBB-BB Fundamental Morgan Stanley & Co International Plc  EUR - 10 000.00 
Euro BBB-BB Fundamental CACEIS Bank, Luxembourg Branch EUR 700 000.00 - 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) UBS Limited  CHF 1 550 000.00 - 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) Morgan Stanley & Co International Plc  CHF 90 000.00 - 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) Barclays London  CHF - 320 000.00 
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Sub-Funds Counterparty Currency Collateral cash paid by the 
Fund in favour of the 

counterparty 

Collateral cash held by the 
counterparty in favour of the Fund 

Teilfonds Gegenpartei Währung Barsicherheiten, die vom 
zugunsten des Kontrahenten 

gezahlt wurden 

Barsicherheiten, die vom 
Kontrahenten zugunsten des Fonds 

gehalten werden 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) BNP Paribas  CHF 480 000.00 - 
Ultra Low Duration (USD) UBS Limited USD - 13 322.05 
Ultra Low Duration (USD) Goldman Sachs New York EUR 260 000.00 - 
Fallen Angels Recovery JP Morgan Securities Plc  USD 5 750 000.00 - 
Fallen Angels Recovery Morgan Stanley & Co International Plc USD - 270 000.00 
Fallen Angels Recovery Citigroup New York USD 1 290 000.00 - 
Asia Value Bond CACEIS Bank, Luxembourg Branch USD 18 870 000.00 - 
Asia Investment Grade Bond CACEIS Bank, Luxembourg Branch USD 2 970 000.00 - 
Asia Diversified High Yield Bond CACEIS Bank, Luxembourg Branch USD 120 000.00 - 
Convertible Bond JP Morgan Securities Plc EUR - 280 000.00 
Convertible Bond UBS Limited EUR 1 620 000.00 - 
Convertible Bond Standard Chartered BGD EUR 24 880 000.00 - 
Convertible Bond CACEIS Bank, Luxembourg Branch EUR 4 930 000.00 - 
Global Convertible Bond Defensive Delta Standard Chartered BGD EUR 270 000.00 - 
Global Convertible Bond Defensive Delta Citigroup New York EUR - 10 000.00 
Convertible Bond Asia CACEIS Bank, Luxembourg Branch USD 790 000.00 - 
Convertible Bond Asia Goldman Sachs New York USD 270 000.00 - 
Convertible Bond Asia UBS Limited USD - 960 000.00 
TargetNetZero Global Convertible Bond Morgan Stanley & Co International Plc EUR 260 000.00 - 
High Yield 2023 JP Morgan Securities Plc EUR - 50 000.00 
High Yield 2023 UBS Limited USD - 893.00 
High Yield 2023 Morgan Stanley & Co International Plc EUR - 50 000.00 
High Yield 2023 BNP Paribas EUR - 50 000.00 
High Yield 2024 Citibank London EUR - 110 000.00 
High Yield 2024 JP Morgan Securities Plc EUR - 280 000.00 
High Yield 2024 UBS Limited USD - 24.35 
Asia Income 2024 CACEIS Bank, Luxembourg Branch USD 760 000.00 - 
Short-Term Money Market (USD) Barclays London USD - 630 000.00 
Short-Term Money Market (USD) Citigroup New York USD - 60 000.00 
Short-Term Money Market (GBP) Citibank London GBP 110 000.00 - 
Short-Term Money Market (CHF) UBS Limited CHF 1 390 000.00 - 
Short-Term Money Market (CHF) Barclays London CHF 340 000.00 - 
Short-Term Money Market (CHF) Citigroup New York CHF 370 000.00 - 

 
The following table reports the securities partially or totally held by the broker as collateral against OTC derivatives positions/In der folgenden Tabelle sind die Wertpapiere aufgeführt, 
die vom Makler ganz oder teilweise als Sicherheit für OTC-Derivate gehalten werden 
 
Sub-Funds/Teilfonds Securities/Wertpapiere Currency/Wâhrung Market Value/Marktwert 
Event Driven UNITED STATES ZCP 051023 USD 2 997 394.20 
Event Driven UNITED STATES ZCP 220224 USD 5 870 972.40 
TerreNeuve UNITED STATES ZCP 021123 USD 7 960 181.60 
TerreNeuve UNITED STATES ZCP 281223 USD 9 867 031.00 
TerreNeuve UNITED STATES ZCP 250124 USD 9 826 318.00 
TerreNeuve UNITED STATES ZCP 071223 USD 1 979 760.00 
TerreNeuve UNITED STATES ZCP 150224 USD 1 959 081.80 

 
NOTE/ANMERKUNG 11. Co-Management/Gemeinsames Management 
 
In order to reduce operational and administrative charges whilst allowing a wider diversification of the investments, the Board of Directors may decide that part or all of the assets of 
any Sub-Fund will be co-managed with assets belonging to other Luxembourg collective investment schemes or that part or all of the Sub-Funds will be co-managed among themselves. 
 
Um die laufenden Verwaltungsaufwendungen zu senken und gleichzeitig eine breitere Streuung der Anlagen zu ermoglichen, kann der Verwaltungsrat beschliessen, das gesamte 
Vermogen eines Teilfonds oder einen Teil davon gemeinsam mit Vermogenswerten anderer luxemburgischer Organismen fur gemeinsame Anlagen oder alle oder einen Teil der 
Teilfonds gemeinsam verwalten zu lassen. 
 
  



 
 
Notes to the financial statements / Anmerkungen zum Jahresabschluss 
 
 

LO Funds - 30/09/2023 684 

As at 30 September 2023, co-management was applied for the following Sub-Funds/Zum 30. September 2023 wurde für die folgenden Teilfonds eine gemeinsame Management 
durchgeführt: 
 
All Roads Conservative Continental Europe Small & Mid Leaders 
All Roads Ultra Low Duration (USD) 
All Roads Growth Ultra Low Duration (EUR) 
Multiadvisers UCITS High Yield 2023 
Transition Materials High Yield 2024 
 
NOTE/ANMERKUNG 12. Research Commissions and Charges/Researchprovisionen und -gebühren 
 
Subject to compliance with applicable Laws and Regulations, the Company has authorised Investment Managers to receive investment research from brokers, dealers and other third 
parties in connection with the management of a Sub-Fund which may be funded from either (i) transaction commissions ultimately borne by a Sub-Fund pursuant to soft commission, 
commission sharing and/or research charge collection arrangements with brokers, dealers and other third parties; or (ii) periodic charges made to a Sub-Fund by the Investment 
Manager at rates to be agreed by the Company and charged as other Fees to the relevant Sub-Fund. Where permitted by and subject to applicable Laws and Regulations, Investment 
Managers outside the European Union may receive research that is bundled with the trade execution services provided by a particular broker or dealer. 
 
Die Gesellschaft hat die Fondsmanager vorbehaltlich der geltenden Gesetze und Vorschriften autorisiert, im Zusammenhang mit der Verwaltung eines Teilfonds Investment-Research 
von Maklern, Händlern und anderen Dritten zu nutzen, die wie folgt finanziert werden können: entweder aus (i) Transaktionsgebühren, die letztlich gemäss Vereinbarungen über 
indirekte Provisionen (Soft-Commission), Provisionsteilung und/oder Research-Gebühren mit Maklern, Händlern oder Dritten zulasten eines Teilfonds gehen; oder (ii) regelmässigen 
Gebühren, die der Fondsmanager an einen Teilfonds in einer Höhe entrichtet, die von der Gesellschaft genehmigt wird und die dem betreffenden Teilfonds als sonstige Gebühren 
berechnet werden. Fondsmanager ausserhalb der Europäischen Union können, sofern dies nach den geltenden Gesetzen und Vorschriften zulässig ist und im Einklang mit diesen 
Research-Leistungen erhalten, die mit den von einem bestimmten Makler oder Händler erbrachten Leistungen zur Ausführung von Transaktionen gebündelt sind. 
 
NOTE/ANMERKUNG 13. Dividend Distribution/Dividenden-Ausschüttung 
 
The Company paid an interim dividend to Holders of the following Distributing Shares for the period ended 31 October 2022. The ex-date dividend was 23 November 2022 and the 
payment date was 30 November 2022. 
 
Die Gesellschaft hat eine Zwischendividende ausgezahlt an die Halter der nächsten Verteilende Anteilklassen, für den Berichtzeitraum bis zum 31. Oktober 2022. Das Ex-
Dividendendatum war der 23. November 2022 und der Zahlungstermin der 30. November 2022. 
 
The amounts paid per Share were as follows/Pro Anteil wurde folgende Dividende gezahlt: 
 

ISIN Code Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Dividend 
Dividende 

LU2113134121 Asia Value Bond P D3 USD 0.44 
LU2112679688 Asia Value Bond P D3 SGD 0.32 

 
The Company paid an interim dividend to Holders of the following Distributing Shares for the period ended 30 November 2022. The ex-date dividend was 23 December 2022 and the 
payment date was 30 December 2022. 
 
Die Gesellschaft hat eine Zwischendividende ausgezahlt an die Halter der nächsten Verteilende Anteilklassen, für den Berichtzeitraum bis zum 30. November 2022. Das Ex-
Dividendendatum war der 23. Dezember 2022 und der Zahlungstermin der 30. Dezember 2022. 
 
The amounts paid per Share were as follows/Pro Anteil wurde folgende Dividende gezahlt: 
 

ISIN Code Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Dividend 
Dividende 

LU2113134121 Asia Value Bond P D3 USD 0.41 
LU2112679688 Asia Value Bond P D3 SGD 0.29 

 
The Company paid an interim dividend to Holders of the following Distributing Shares for the period ended 30 December 2022. The ex-date dividend was 23 January 2023 and the 
payment date was 30 January 2023. 
 
Die Gesellschaft hat eine Zwischendividende ausgezahlt an die Halter der nächsten Verteilende Anteilklassen, für den Berichtzeitraum bis zum 30. Dezember 2022. Das Ex-
Dividendendatum war der 23. Januar 2023 und der Zahlungstermin der 30. Januar 2023. 
 
The amounts paid per Share were as follows/Pro Anteil wurde folgende Dividende gezahlt: 
 

ISIN Code Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Dividend 
Dividende 

LU0878858280 Global Government Fundamental P D2 EUR 0.05 
LU2432577430 TargetNetZero Global IG Corporate N D2 EUR SH X1 0.07 
LU0878857985 Euro BBB-BB Fundamental P D2 EUR 0.07 
LU2480515589 Euro BBB-BB Fundamental I D2 EUR X1 0.05 
LU2113134121 Asia Value Bond P D3 USD 0.44 
LU2112679688 Asia Value Bond P D3 SGD 0.33 
LU2080403160 Asia Value Bond N D2 SGD SH 1.00 
LU1809982256 Asia Value Bond I D CHF SH X1 1.06 
LU1766724980 Asia Value Bond I D EUR SH X1 1.03 
LU2116690392 Asia Value Bond I D2 EUR SH X4 2.16 
LU2407033864 Asia Investment Grade Bond I D CHF SH X1 0.09 

  



 
 
Notes to the financial statements / Anmerkungen zum Jahresabschluss 
 
 

LO Funds - 30/09/2023 

 

685 

ISIN Code Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Dividend 
Dividende 

LU2502199206 Asia Diversified High Yield Bond P D USD Seeding 0.11 
LU2502189744 Asia Diversified High Yield Bond P D EUR SH Seeding 0.10 
LU2502199628 Asia Diversified High Yield Bond N D USD Seeding 0.12 
LU2502201465 Asia Diversified High Yield Bond I D USD Seeding 0.13 
LU2502200657 Asia Diversified High Yield Bond M D USD Seeding 0.12 
LU2502190593 Asia Diversified High Yield Bond M D EUR Seeding SH 0.06 
LU2083273990 Asia Income 2024 P D USD 0.09 
LU2083275268 Asia Income 2024 P D EUR SH 0.08 
LU2083273644 Asia Income 2024 N D USD 0.09 
LU2083276746 Asia Income 2024 N D CHF SH 0.09 
LU2083275003 Asia Income 2024 N D EUR SH 0.09 
LU2083272919 Asia Income 2024 I D USD 0.09 
LU2083275854 Asia Income 2024 I D CHF SH 0.09 
LU2083273131 Asia Income 2024 M D USD 0.09 
LU2083276076 Asia Income 2024 M D CHF SH 0.08 
LU2083274535 Asia Income 2024 M D EUR SH 0.08 
LU2083277637 Asia Income 2024 M D GBP SH 0.09 

 
The Company paid an interim dividend to Holders of the following Distributing Shares for the period ended 31 January 2023. The ex-date dividend was 22 February 2023 and the 
payment date was 28 February 2023. 
 
Die Gesellschaft hat eine Zwischendividende ausgezahlt an die Halter der nächsten Verteilende Anteilklassen, für den Berichtzeitraum bis zum 31. Januar 2023. Das Ex-
Dividendendatum war der 22. Februar 2023 und der Zahlungstermin der 28. Februar 2023. 
 
The amounts paid per Share were as follows/Pro Anteil wurde folgende Dividende gezahlt: 
 

ISIN Code Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Dividend 
Dividende 

LU2113134121 Asia Value Bond P D3 USD 0.42 
LU2112679688 Asia Value Bond P D3 SGD 0.30 

 
The Company paid an interim dividend to Holders of the following Distributing Shares for the period ended 17 February 2023. The ex-date dividend was 20 March 2023 and the 
payment date was 22 March 2023. 
 
Die Gesellschaft hat eine Zwischendividende ausgezahlt an die Halter der nächsten Verteilende Anteilklassen, für den Berichtzeitraum bis zum 17. Februar 2023. Das Ex-
Dividendendatum war der 20. März 2023 und der Zahlungstermin der 22. März 2023. 
 
The amounts paid per Share were as follows/Pro Anteil wurde folgende Dividende gezahlt: 
 

ISIN Code Sub-Fund 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Dividend 
Dividende 

LU1582248529 Global Climate Bond I D JPY SH  57 
 
The Company paid an interim dividend to Holders of the following Distributing Shares for the period ended 28 February 2023. The ex-date dividend was 24 March 2023 and the 
payment date was 31 March 2023. 
 
Die Gesellschaft hat eine Zwischendividende ausgezahlt an die Halter der nächsten Verteilende Anteilklassen, für den Berichtzeitraum bis zum 28. Februar 2023. Das Ex-
Dividendendatum war der 24. März 2023 und der Zahlungstermin der 31. März 2023. 
 
The amounts paid per Share were as follows/Pro Anteil wurde folgende Dividende gezahlt: 
 

ISIN Code Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Dividend 
Dividende 

LU2113134121 Asia Value Bond P D3 USD 0.38 
LU2112679688 Asia Value Bond P D3 SGD 0.29 

 
The Company paid an interim dividend to Holders of the following Distributing Shares for the period ended 31 March 2023. The ex-date dividend was 21 April 2023 and the payment 
date was 28 April 2023. 
 
Die Gesellschaft hat eine Zwischendividende ausgezahlt an die Halter der nächsten Verteilende Anteilklassen, für den Berichtzeitraum bis zum 31. März 2023. Das Ex-
Dividendendatum war der 21. April 2023 und der Zahlungstermin der 28. April 2023. 
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The amounts paid per Share were as follows/Pro Anteil wurde folgende Dividende gezahlt: 
 

ISIN Code Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Dividend 
Dividende 

LU1728561959 All Roads P D1 EUR 0.17 
LU1728562098 All Roads R D1 EUR 0.16 
LU2432577430 TargetNetZero Global IG Corporate N D2 EUR SH X1 0.07 
LU0878858017 Euro BBB-BB Fundamental R D2 EUR 0.06 
LU2480515589 Euro BBB-BB Fundamental I D2 EUR X1 0.05 
LU2113134121 Asia Value Bond P D3 USD 0.42 
LU2112679688 Asia Value Bond P D3 SGD SH 0.31 
LU2080403160 Asia Value Bond N D2 SGD SH 0.99 
LU1809982256 Asia Value Bond I D CHF SH X1 3.03 
LU1766724980 Asia Value Bond I D EUR SH X1 2.96 
LU2116690392 Asia Value Bond I D2 EUR SH X4 1.10 
LU2407033864 Asia Investment Grade Bond I D CHF SH X1 0.09 
LU2502199206 Asia Diversified High Yield Bond P D USD Seeding 0.12 
LU2502189744 Asia Diversified High Yield Bond P D EUR SH Seeding 0.13 
LU2502199628 Asia Diversified High Yield Bond N D USD Seeding 0.15 
LU2502201465 Asia Diversified High Yield Bond I D USD Seeding 0.14 
LU2502200657 Asia Diversified High Yield Bond M D USD Seeding 0.14 
LU2502190593 Asia Diversified High Yield Bond M D EUR Seeding SH 0.14 
LU2084086409 High Yield 2024 P D USD SH 0.18 
LU2084087555 High Yield 2024 P D CHF SH 0.06 
LU2084086235 High Yield 2024 N D USD SH 0.21 
LU2084087399 High Yield 2024 N D CHF SH 0.08 
LU2084085005 High Yield 2024 N D EUR SH 0.10 
LU2084086748 High Yield 2024 I D CHF SH 0.09 
LU2084086078 High Yield 2024 M D USD SH 0.20 
LU2084087043 High Yield 2024 M D CHF SH 0.08 
LU2084084883 High Yield 2024 M D EUR SH 0.09 
LU2083273990 Asia Income 2024 P D USD 0.09 
LU2083275268 Asia Income 2024 P D EUR SH 0.08 
LU2083273644 Asia Income 2024 N D USD 0.10 
LU2083276746 Asia Income 2024 N D CHF SH 0.09 
LU2083275003 Asia Income 2024 N D EUR SH 0.10 
LU2083272919 Asia Income 2024 I D USD 0.10 
LU2083275854 Asia Income 2024 I D CHF SH 0.09 
LU2083273131 Asia Income 2024 M D USD 0.10 
LU2083276076 Asia Income 2024 M D CHF SH 0.09 
LU2083274535 Asia Income 2024 M D EUR SH 0.09 
LU2083277637 Asia Income 2024 M D GBP SH 0.09 

 
The Company paid an interim dividend to Holders of the following Distributing Shares for the period ended 28 April 2023. The ex-date dividend was 24 May 2023 and the payment 
date was 31 May 2023. 
 
Die Gesellschaft hat eine Zwischendividende ausgezahlt an die Halter der nächsten Verteilende Anteilklassen, für den Berichtzeitraum bis zum 28. April 2023. Das Ex-
Dividendendatum war der 24. Mai 2023 und der Zahlungstermin der 31. Mai 2023. 
 
The amounts paid per Share were as follows/Pro Anteil wurde folgende Dividende gezahlt: 
 

ISIN Code Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Dividend 
Dividende 

LU2113134121 Asia Value Bond P D3 USD 0.41 
LU2112679688 Asia Value Bond P D3 SGD 0.30 

 
The Company paid an interim dividend to Holders of the following Distributing Shares for the period ended 31 May 2023. The ex-date dividend was 22 June 2023 and the payment 
date was 30 June 2023. 
 
Die Gesellschaft hat eine Zwischendividende ausgezahlt an die Halter der nächsten Verteilende Anteilklassen, für den Berichtzeitraum bis zum 31. Mai 2023. Das Ex-Dividendendatum 
war der 22. Juni 2023 und der Zahlungstermin der 30. Juni 2023. 
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The amounts paid per Share were as follows/Pro Anteil wurde folgende Dividende gezahlt: 

ISIN Code Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Dividend 
Dividende 

LU2113134121 Asia Value Bond P D3 USD 0.46 
LU2112679688 Asia Value Bond P D3 SGD 0.35 

The Company paid an interim dividend to Holders of the following Distributing Shares for the period ended 30 June 2023. The ex-date dividend was 21 July 2023 and the payment 
date was 28 July 2023. 

Die Gesellschaft hat eine Zwischendividende ausgezahlt an die Halter der nächsten Verteilende Anteilklassen, für den Berichtzeitraum bis zum 30. Juni 2023. Das Ex-Dividendendatum 
war der 21. Juli 2023 und der Zahlungstermin der 28. Juli 2023. 

The amounts paid per Share were as follows/Pro Anteil wurde folgende Dividende gezahlt: 

ISIN Code Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Dividend 
Dividende 

LU0878858280 Global Government Fundamental P D2 EUR 0.05 
LU2432577430 TargetNetZero Global IG Corporate N D2 EUR SH X1 0.08 
LU0878857985 Euro BBB-BB Fundamental P D2 EUR 0.07 
LU2480515589 Euro BBB-BB Fundamental I D2 EUR X1 0.05 
LU2113134121 Asia Value Bond P D3 USD 0.43 
LU2112679688 Asia Value Bond P D3 SGD SH 0.32 
LU2080403160 Asia Value Bond N D2 SGD SH 1.05 
LU1809982256 Asia Value Bond I D CHF SH X1 1.05 
LU1766724980 Asia Value Bond I D EUR SH X1 1.05 
LU2116690392 Asia Value Bond I D2 EUR SH X4 1.16 
LU2407033864 Asia Investment Grade Bond I D CHF SH X1 0.10 
LU2502199206 Asia Diversified High Yield Bond P D USD Seeding 0.14 
LU2502189744 Asia Diversified High Yield Bond P D EUR SH Seeding 0.13 
LU2502202786 Asia Diversified High Yield Bond N D USD 0.10 
LU2502199628 Asia Diversified High Yield Bond N D USD Seeding 0.15 
LU2502201465 Asia Diversified High Yield Bond I D USD Seeding 0.15 
LU2502200657 Asia Diversified High Yield Bond M D USD Seeding 0.15 
LU2502190593 Asia Diversified High Yield Bond M D EUR Seeding SH 0.14 
LU2083273990 Asia Income 2024 P D USD 0.09 
LU2083275268 Asia Income 2024 P D EUR SH 0.09 
LU2083273644 Asia Income 2024 N D USD 0.10 
LU2083276746 Asia Income 2024 N D CHF SH 0.09 
LU2083275003 Asia Income 2024 N D EUR SH 0.10 
LU2083272919 Asia Income 2024 I D USD 0.11 
LU2083275854 Asia Income 2024 I D CHF SH 0.09 
LU2083273131 Asia Income 2024 M D USD 0.10 
LU2083276076 Asia Income 2024 M D CHF SH 0.09 
LU2083274535 Asia Income 2024 M D EUR SH 0.09 
LU2083277637 Asia Income 2024 M D GBP SH 0.09 

The Company paid an interim dividend to Holders of the following Distributing Shares for the period ended 31 July 2023. The ex-date dividend was 24 August 2023 and the payment 
date was 31 August 2023. 

Die Gesellschaft hat eine Zwischendividende ausgezahlt an die Halter der nächsten Verteilende Anteilklassen, für den Berichtzeitraum bis zum 31. Juli 2023. Das Ex-Dividendendatum 
war der 24. August 2023 und der Zahlungstermin der 31. August 2023. 

The amounts paid per Share were as follows/Pro Anteil wurde folgende Dividende gezahlt: 

ISIN Code Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Dividend 
Dividende 

LU2113134121 Asia Value Bond P D3 USD 0.38 
LU2112679688 Asia Value Bond P D3 SGD SH 0.27 

The Company paid an interim dividend to Holders of the following Distributing Shares for the period ended 18 August 2023. The ex-date dividend was 20 September 2023 and the 
payment date was 22 September 2023. 

Die Gesellschaft hat eine Zwischendividende ausgezahlt an die Halter der nächsten Verteilende Anteilklassen, für den Berichtzeitraum bis zum 18. August 2023. Das Ex-
Dividendendatum war der 20. September 2023 und der Zahlungstermin der 22. September 2023. 



 
 
Notes to the financial statements / Anmerkungen zum Jahresabschluss 
 
 

LO Funds - 30/09/2023 688 

The amounts paid per Share were as follows/Pro Anteil wurde folgende Dividende gezahlt: 
 

ISIN Code Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Dividend 
Dividende 

LU1581412308 Generation Global I D JPY 1 417 
 
The Company paid an interim dividend to Holders of the following Distributing Shares for the period ended 31 August 2023. The ex-date dividend was 22 September 2023 and the 
payment date was 29 September 2023. 
 
Die Gesellschaft hat eine Zwischendividende ausgezahlt an die Halter der nächsten Verteilende Anteilklassen, für den Berichtzeitraum bis zum 31. August 2023. Das Ex-
Dividendendatum war der 22. September 2023 und der Zahlungstermin der 29. September 2023. 
 
The amounts paid per Share were as follows/Pro Anteil wurde folgende Dividende gezahlt: 
 

ISIN Code Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Dividend 
Dividende 

LU2113134121 Asia Value Bond P D3 USD 0.45 
LU2112679688 Asia Value Bond P D3 SGD SH 0.34 

 
The Company paid a dividend to Holders of the following Distributing Shares for the period ended 30 September 2023. The ex-date dividend was 24 October 2023 and the payment 
date was 31 October 2023. 
 
Die Gesellschaft hat eine Dividende ausgezahlt an die Halter der nächsten Verteilende Anteilklassen, für den Berichtzeitraum bis zum 30. September 2023. Das Ex-Dividendendatum 
war der 24. Oktober 2023 und der Zahlungstermin der 31. Oktober 2023. 
 
The amounts paid per Share were as follows/Pro Anteil wurde folgende Dividende gezahlt: 
 

ISIN Code Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Dividend 
Dividende 

LU2113134121 Asia Value Bond P D3 USD 0.41 
LU2112679688 Asia Value Bond P D3 SGD SH 0.30 

 
The Company paid a dividend to Holders of the following Distributing Shares for the period ended 30 September 2023. The ex-date dividend was 9 November 2023 and the payment 
date was 17 November 2023. 
 
Die Gesellschaft hat eine Dividende ausgezahlt an die Halter der nächsten Verteilende Anteilklassen, für den Berichtzeitraum bis zum 30. September 2023. Das Ex-Dividendendatum 
war der 9. November 2023 und der Zahlungstermin der 17. November 2023. 
 
The amounts paid per Share were as follows/Pro Anteil wurde folgende Dividende gezahlt: 
 

ISIN Code Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Dividend 
Dividende 

LU2502199206 Asia Diversified High Yield Bond P D USD Seeding 0.13 
LU2502189744 Asia Diversified High Yield Bond P D EUR SH Seeding 0.12 
LU2502202786 Asia Diversified High Yield Bond N D USD 0.15 
LU2502199628 Asia Diversified High Yield Bond N D USD Seeding 0.14 
LU2502201465 Asia Diversified High Yield Bond I D USD Seeding 0.15 
LU2502200657 Asia Diversified High Yield Bond M D USD Seeding 0.14 
LU2502190593 Asia Diversified High Yield Bond M D EUR Seeding SH 0.15 
LU2083273990 Asia Income 2024 P D USD 0.09 
LU2083275268 Asia Income 2024 P D EUR SH 0.09 
LU2083273644 Asia Income 2024 N D USD 0.10 
LU2083276746 Asia Income 2024 N D CHF SH 0.09 
LU2083275003 Asia Income 2024 N D EUR SH 0.10 
LU2083272919 Asia Income 2024 I D USD 0.09 
LU2083275854 Asia Income 2024 I D CHF SH 0.09 
LU2083273131 Asia Income 2024 M D USD 0.09 
LU2083276076 Asia Income 2024 M D CHF SH 0.09 
LU2083274535 Asia Income 2024 M D EUR SH 0.10 
LU2083277637 Asia Income 2024 M D GBP SH 0.10 

 
The Company paid a dividend to Holders of the following Distributing Shares for the period ended 30 September 2023. The ex-date dividend was 27 November 2023 and the payment 
date was 4 December 2023. 
 
Die Gesellschaft hat eine Dividende ausgezahlt an die Halter der nächsten Verteilende Anteilklassen, für den Berichtzeitraum bis zum 30. September 2023. Das Ex-Dividendendatum 
war der 27. November 2023 und der Zahlungstermin der 4. Dezember 2023. 
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The amounts paid per Share were as follows/Pro Anteil wurde folgende Dividende gezahlt: 

ISIN Code Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Dividend 
Dividende 

LU1514035739 All Roads Conservative P D EUR 0.16 
LU1514036547 All Roads Conservative M D USD SH 0.22 
LU1976878279 All Roads Conservative M D USD SH X1 0.23 
LU2469368463 All Roads Conservative M D USD SH X8 0.23 
LU1514035499 All Roads Conservative M D EUR 0.20 
LU1976877628 All Roads Conservative M D EUR X1 0.21 
LU1514036208 All Roads Conservative N D USD SH 0.23 
LU1514035143 All Roads Conservative N D EUR 0.21 
LU1514038592 All Roads Conservative N D GBP SH 0.22 
LU0718508970 All Roads P D CHF SH 0.30 
LU0718509788 All Roads P D EUR 0.23 
LU1728561959 All Roads P D1 EUR 0.17 
LU1728562098 All Roads R D1 EUR 0.16 
LU1581420079 All Roads I D EUR 0.36 
LU0718511412 All Roads N D USD SH 0.39 
LU0718509945 All Roads N D EUR 0.33 
LU0718510794 All Roads N D GBP SH 0.37 
LU0866412082 All Roads M D USD SH 0.34 
LU1976877206 All Roads M D USD SH X1 0.39 
LU2469367499 All Roads M D USD SH X8 0.38 
LU0866411431 All Roads M D CHF SH 0.39 
LU0866411605 All Roads M D EUR 0.23 
LU1976876810 All Roads M D EUR X1 0.38 
LU1542445066 All Roads Growth N D USD SH 0.34 
LU1542444176 All Roads Growth N D EUR 0.33 
LU1542445223 All Roads Growth M D USD SH 0.31 
LU1542444333 All Roads Growth M D EUR 0.28 
LU1976878600 All Roads Growth M D EUR X1 0.35 
LU1924980318 Event Driven M D USD 0.15 
LU1298038867 Event Driven M D USD Seeding 0.15 
LU1976895950 Event Driven M D USD X1 0.23 
LU1924981472 Event Driven M D CHF SH 0.14 
LU1298043198 Event Driven M D CHF SH Seeding 0.13 
LU1924980748 Event Driven M D EUR SH 0.15 
LU1976895448 Event Driven M D EUR SH X1 0.24 
LU1924981985 Event Driven M D GBP SH 0.15 
LU1490631881 TargetNetZero Global Equity N D USD 0.18 
LU1540723738 TargetNetZero Global Equity M D CHF SH 0.12 
LU1540722763 TargetNetZero Global Equity M D EUR SH 0.13 
LU1490633077 Continental Europe Family Leaders M D EUR 0.06 
LU1976885647 Continental Europe Family Leaders M D EUR X1 0.10 
LU0431649291 Golden Age P D USD 0.05 
LU0431649457 Golden Age N D USD 0.33 
LU0647546703 Golden Age N D GBP SH 0.16 
LU2116413043 Golden Age N D GBP SH X1 0.12 
LU0866428328 Golden Age M D USD 0.26 
LU1976907045 Golden Age M D USD X1 0.41 
LU0866427783 Golden Age M D CHF SH 0.23 
LU0866427940 Golden Age M D EUR SH 0.16 
LU1976906583 Golden Age M D EUR SH X1 0.25 
LU2334037178 World Brands I D CAD X1 0.28 
LU1976904372 World Brands M D USD X1 0.59 
LU1976903564 World Brands M D EUR X1 0.38 
LU1508343099 Transition Materials I D USD X1 0.70 
LU0991889014 Transition Materials N D GBP 0.05 
LU0991889360 Transition Materials N D GBP SH 0.41 
LU0866414880 Transition Materials M D USD 0.34 
LU1976885480 Transition Materials M D USD X1 0.41 
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ISIN Code Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Dividend 
Dividende 

LU0866414294 Transition Materials M D CHF SH 0.26 
LU0866414450 Transition Materials M D EUR SH 0.27 
LU2107600673 Global FinTech N D USD Seeding 0.05 
LU2107600327 Global FinTech M D USD Seeding 0.06 
LU2146170720 Global FinTech M D USD X1 0.08 
LU2107605474 Global FinTech M D EUR SH Seeding 0.06 
LU2107604154 Global FinTech M D EUR SH Seeding X1 0.09 
LU2212483767 Circular Economy N D USD 0.06 
LU2212485119 Circular Economy N D USD Seeding 0.11 
LU2212486430 Circular Economy N D CHF SH 0.06 
LU2212488998 Circular Economy N D EUR SH 0.06 
LU2212491786 Circular Economy N D GBP SH 0.06 
LU2212483338 Circular Economy M D USD 0.05 
LU2212484732 Circular Economy M D USD Seeding 0.09 
LU2212483502 Circular Economy M D USD X1 0.10 
LU2212484906 Circular Economy M D USD Seeding X1 0.11 
LU2212485978 Circular Economy M D CHF SH 0.04 
LU2212487164 Circular Economy M D CHF SH Seeding 0.08 
LU2212488485 Circular Economy M D EUR SH 0.04 
LU2212489962 Circular Economy M D EUR SH Seeding 0.09 
LU2212490119 Circular Economy M D EUR SH Seeding X1 0.11 
LU2212492750 Circular Economy M D GBP SH Seeding 0.09 
LU2212491513 Circular Economy M D GBP SH X1 0.09 
LU2212492917 Circular Economy M D GBP SH Seeding X1 0.11 
LU2491941824 New Food Systems M D USD 0.05 
LU2491940420 New Food Systems M D USD Seeding 0.08 
LU2491941667 New Food Systems M D USD X1 0.11 
LU2491943440 New Food Systems M D CHF SH Seeding 0.08 
LU2491935859 New Food Systems M D EUR SH Seeding 0.08 
LU2491937046 New Food Systems M D EUR SH X1 0.10 
LU1976890050 China High Conviction M D USD Seeding X1 0.07 
LU2202903444 China High Conviction M D CHF SH Seeding 0.08 
LU0866417479 China High Conviction M D EUR Seeding 0.06 
LU1559523185 China High Conviction M D EUR SH Seeding 0.08 
LU1230572288 TargetNetZero Europe Equity N D EUR 0.34 
LU1230572445 TargetNetZero Europe Equity M D EUR 0.30 
LU1976894631 TargetNetZero Europe Equity M D EUR X1 0.33 
LU1637643930 Europe All Cap Leaders M D EUR 1.35 
LU1976891454 Europe All Cap Leaders M D EUR X1 2.02 
LU0210001755 Europe High Conviction N D EUR 0.15 
LU0963535371 Europe High Conviction N D GBP SH 0.17 
LU0996289954 Europe High Conviction M D USD SH 0.15 
LU1183696290 Europe High Conviction M D CHF SH 0.10 
LU0866421075 Europe High Conviction M D EUR 0.11 
LU1976893310 Europe High Conviction M D EUR X1 0.18 
LU0257654789 Continental Europe Small & Mid Leaders N D EUR 0.31 
LU0866421232 Continental Europe Small & Mid Leaders M D EUR 0.18 
LU1976916467 Continental Europe Small & Mid Leaders M D EUR X1 0.62 
LU0690088876 Emerging High Conviction N D USD 0.12 
LU0866417123 Emerging High Conviction M D USD 0.09 
LU1976889474 Emerging High Conviction M D USD X1 0.15 
LU0866416406 Emerging High Conviction M D CHF SH 0.07 
LU0866416661 Emerging High Conviction M D EUR SH 0.08 
LU1480989992 Asia High Conviction N D USD 1.28 
LU2615673857 Asia High Conviction N D AUD SH 0.10 
LU1480990149 Asia High Conviction M D USD 0.95 
LU1976882388 Asia High Conviction M D USD X1 1.74 
LU1480991386 Asia High Conviction M D EUR SH 0.10 
LU1858041517 TerreNeuve N D USD 0.06 

  



Notes to the financial statements / Anmerkungen zum Jahresabschluss 

LO Funds - 30/09/2023 691 

ISIN Code Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Dividend 
Dividende 

LU1858044701 TerreNeuve N D GBP SH 0.08 
LU1858041350 TerreNeuve M D USD 0.07 
LU1976911583 TerreNeuve M D USD X1 0.20 
LU1858043307 TerreNeuve M D CHF SH 0.07 
LU1858042168 TerreNeuve M D EUR SH 0.07 
LU1976910858 TerreNeuve M D EUR SH X1 0.16 
LU1858044537 TerreNeuve M D GBP SH 0.07 
LU1976911070 TerreNeuve M D GBP SH X1 0.19 
LU1079727571 Swiss Equity N D CHF 0.13 
LU1079728462 Swiss Equity M D CHF 0.10 
LU1976910007 Swiss Equity M D CHF X1 0.17 
LU2292492746 Swiss Small & Mid Caps I D CHF X1 0.09 
LU2051383318 Swiss Small & Mid Caps N D CHF 0.10 
LU2051383151 Swiss Small & Mid Caps M D CHF X1 0.08 
LU2234566185 Planetary Transition I D EUR X1 0.11 
LU2234566425 Planetary Transition I D JPY SH X1 104 
LU2107587474 Planetary Transition N D USD 0.11 
LU2107589686 Planetary Transition N D CHF SH 0.10 
LU2107595063 Planetary Transition N D GBP SH 0.08 
LU2107586823 Planetary Transition M D USD 0.08 
LU2107588100 Planetary Transition M D USD Seeding 0.14 
LU2134386890 Planetary Transition M D USD X1 0.15 
LU2107587128 Planetary Transition M D USD Seeding X1 0.17 
LU2107589256 Planetary Transition M D CHF SH 0.07 
LU2107590346 Planetary Transition M D CHF SH Seeding 0.13 
LU2107591583 Planetary Transition M D EUR SH 0.07 
LU2107593019 Planetary Transition M D EUR SH Seeding 0.14 
LU2134387351 Planetary Transition M D EUR SH X1 0.14 
LU2107591740 Planetary Transition M D EUR SH Seeding X1 0.16 
LU2107595816 Planetary Transition M D GBP SH Seeding 0.14 
LU2134387518 Planetary Transition M D GBP SH X1 0.15 
LU2107594843 Planetary Transition M D GBP SH Seeding X1 0.17 
LU0765757033 Global Government Fundamental P D CHF 0.14 
LU0765757892 Global Government Fundamental P D CHF SH 0.16 
LU0572161668 Global Government Fundamental P D EUR SH 0.10 
LU0866425068 Global Government Fundamental M D CHF SH 0.21 
LU0866425811 Global Government Fundamental M D EUR SH 0.13 
LU1922261554 Global Climate Bond I D EUR 0.12 
LU1554442589 Global Climate Bond N D USD SH 0.13 
LU1532733323 Global Climate Bond N D CHF SH 0.11 
LU1532731202 Global Climate Bond N D EUR SH 0.11 
LU1532732432 Global Climate Bond N D GBP SH 0.11 
LU1490631022 Global Climate Bond M D USD 0.11 
LU1554442746 Global Climate Bond M D USD SH 0.11 
LU2131186681 Global Climate Bond M D USD SH X1 0.13 
LU1532733679 Global Climate Bond M D CHF SH 0.10 
LU1532731467 Global Climate Bond M D EUR SH 0.10 
LU2131186251 Global Climate Bond M D EUR SH X1 0.11 
LU1532732606 Global Climate Bond M D GBP SH 0.10 
LU2131186418 Global Climate Bond M D GBP SH X1 0.12 
LU0857973878 TargetNetZero Global IG Corporate P D EUR SH 0.24 
LU2432577430 TargetNetZero Global IG Corporate N D2 EUR SH X1 0.07 
LU1976904703 TargetNetZero Global IG Corporate M D EUR SH X1 0.28 
LU0095725890 TargetNetZero Euro IG Corporate P D EUR 0.13 
LU0210004932 TargetNetZero Euro IG Corporate N D EUR 0.26 
LU0866420267 TargetNetZero Euro IG Corporate M D EUR 0.16 
LU1981744169 TargetNetZero Euro IG Corporate M D EUR X1 0.36 
LU0798461983 Global BBB-BB Fundamental P D USD 0.22 
LU0798462791 Global BBB-BB Fundamental P D EUR 0.31 
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ISIN Code Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Dividend 
Dividende 

LU0798465547 Global BBB-BB Fundamental N D USD SH 0.35 
LU0798466602 Global BBB-BB Fundamental N D EUR SH 0.29 
LU0798464730 Global BBB-BB Fundamental N D GBP 0.34 
LU0866423444 Global BBB-BB Fundamental M D USD SH 0.33 
LU1976898467 Global BBB-BB Fundamental M D USD SH X1 0.38 
LU0866422636 Global BBB-BB Fundamental M D EUR SH 0.29 
LU0611911941 Euro BBB-BB Fundamental P D USD SH 0.24 
LU0563304020 Euro BBB-BB Fundamental P D EUR 0.15 
LU0878857985 Euro BBB-BB Fundamental P D2 EUR 0.05 
LU0611911198 Euro BBB-BB Fundamental P D GBP SH 0.14 
LU0878858017 Euro BBB-BB Fundamental R D2 EUR 0.07 
LU0563304533 Euro BBB-BB Fundamental N D EUR 0.22 
LU0611911602 Euro BBB-BB Fundamental N D GBP SH 0.22 
LU2480515589 Euro BBB-BB Fundamental I D2 EUR X1 0.07 
LU1116633436 Euro BBB-BB Fundamental S D EUR 0.30 
LU0866419848 Euro BBB-BB Fundamental M D USD SH 0.32 
LU1976892932 Euro BBB-BB Fundamental M D USD SH X1 0.38 
LU0866419251 Euro BBB-BB Fundamental M D CHF SH 0.29 
LU1976892262 Euro BBB-BB Fundamental M D CHF SH X1 0.35 
LU0866419418 Euro BBB-BB Fundamental M D EUR 0.21 
LU1976892429 Euro BBB-BB Fundamental M D EUR X1 0.26 
LU0866419681 Euro BBB-BB Fundamental M D GBP SH 0.18 
LU1976892775 Euro BBB-BB Fundamental M D GBP SH X1 0.22 
LU0137078985 Swiss Franc Credit Bond (Foreign) P D CHF 0.07 
LU0209984235 Swiss Franc Credit Bond (Foreign) N D CHF 0.14 
LU0866413999 Swiss Franc Credit Bond (Foreign) M D CHF 0.10 
LU1976884673 Swiss Franc Credit Bond (Foreign) M D CHF X1 0.16 
LU1081198613 Ultra Low Duration (USD) N D USD 0.40 
LU1081198886 Ultra Low Duration (USD) M D USD 0.38 
LU1230566637 Ultra Low Duration (EUR) P D EUR 0.12 
LU1230566124 Ultra Low Duration (EUR) N D EUR 0.22 
LU1230566470 Ultra Low Duration (EUR) M D EUR 0.19 
LU2346320430 Fallen Angels Recovery P D USD 0.20 
LU2346324267 Fallen Angels Recovery N D USD SH 0.39 
LU2346321834 Fallen Angels Recovery N D CHF SH 0.37 
LU2346321594 Fallen Angels Recovery M D USD SH 0.38 
LU2346314037 Fallen Angels Recovery M D EUR SH 0.37 
LU0476248355 Emerging Local Currency Bond Fundamental P D USD 0.31 
LU0504823674 Emerging Local Currency Bond Fundamental P D CHF 0.20 
LU0476249080 Emerging Local Currency Bond Fundamental P D EUR 0.29 
LU1989867988 Emerging Local Currency Bond Fundamental M D USD X2 0.39 
LU0866418873 Emerging Local Currency Bond Fundamental M D EUR 0.34 
LU1480985495 Asia Value Bond P D USD 4.99 
LU1480986386 Asia Value Bond P D EUR SH 4.15 
LU1480984928 Asia Value Bond N D USD 5.90 
LU1480986972 Asia Value Bond N D CHF SH 0.40 
LU1480985909 Asia Value Bond N D EUR SH 4.98 
LU1480987947 Asia Value Bond N D GBP SH 4.47 
LU2093676885 Asia Value Bond N D AUD SH 4.09 
LU2080403160 Asia Value Bond N D2 SGD SH 0.99 
LU1581426787 Asia Value Bond I D EUR SH 5.31 
LU1766724980 Asia Value Bond I D EUR SH X1 1.01 
LU2116690392 Asia Value Bond I D2 EUR SH X4 1.13 
LU2034630066 Asia Value Bond I D GBP SH X9 4.69 
LU1480985149 Asia Value Bond M D USD 5.37 
LU1976883352 Asia Value Bond M D USD X1 5.78 
LU1480987277 Asia Value Bond M D CHF SH 0.37 
LU1976882545 Asia Value Bond M D CHF SH X1 0.45 
LU1480986113 Asia Value Bond M D EUR SH 4.36 
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Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

Dividend 
Dividende 

LU1976882891 Asia Value Bond M D EUR SH X1 4.94 
LU1480988168 Asia Value Bond M D GBP SH 4.06 
LU1976883196 Asia Value Bond M D GBP SH X1 4.52 
LU2083910468 Asia Investment Grade Bond P D USD 0.36 
LU2083910203 Asia Investment Grade Bond N D USD 0.39 
LU2083911862 Asia Investment Grade Bond N D EUR SH 0.39 
LU2615546152 Asia Investment Grade Bond N D AUD SH 0.19 
LU2481262306 Asia Investment Grade Bond I D SGD SH X1 4.85 
LU2083909882 Asia Investment Grade Bond M D USD 0.39 
LU2083911359 Asia Investment Grade Bond M D EUR SH 0.36 
LU2083911516 Asia Investment Grade Bond M D EUR SH X1 0.39 
LU1860467650 High Yield 2023 P D USD SH 0.66 
LU1860468625 High Yield 2023 P D CHF SH 0.29 
LU1860466413 High Yield 2023 P D EUR SH 0.33 
LU1860469946 High Yield 2023 P D GBP SH 0.48 
LU1860466686 High Yield 2023 R D EUR SH 0.29 
LU1860467221 High Yield 2023 N D USD SH 0.71 
LU1860466256 High Yield 2023 N D EUR SH 0.38 
LU1860467064 High Yield 2023 M D USD SH 0.69 
LU1860468203 High Yield 2023 M D CHF SH 0.33 
LU1860466090 High Yield 2023 M D EUR SH 0.37 
LU1860469433 High Yield 2023 M D GBP SH 0.51 
LU2084086409 High Yield 2024 P D USD SH 0.18 
LU2084087555 High Yield 2024 P D CHF SH 0.06 
LU2084086235 High Yield 2024 N D USD SH 0.21 
LU2084087399 High Yield 2024 N D CHF SH 0.08 
LU2084085005 High Yield 2024 N D EUR SH 0.10 
LU2084086748 High Yield 2024 I D CHF SH 0.09 
LU2084086078 High Yield 2024 M D USD SH 0.20 
LU2084087043 High Yield 2024 M D CHF SH 0.08 
LU2084084883 High Yield 2024 M D EUR SH 0.09 
LU0209998615 Short-Term Money Market (EUR) P D EUR 2.24 
LU0209999001 Short-Term Money Market (EUR) N D EUR 2.75 
LU0866429052 Short-Term Money Market (EUR) M D EUR 2.33 
LU1976909413 Short-Term Money Market (EUR) M D EUR X1 2.44 
LU0353681678 Short-Term Money Market (USD) P D USD 0.43 
LU0353682130 Short-Term Money Market (USD) N D USD 0.44 
LU0866429482 Short-Term Money Market (USD) M D USD 0.39 
LU1976909843 Short-Term Money Market (USD) M D USD X1 0.42 
LU0353682486 Short-Term Money Market (GBP) P D GBP 0.33 
LU0353682999 Short-Term Money Market (GBP) N D GBP 0.21 
LU0866429219 Short-Term Money Market (GBP) M D GBP 0.34 
LU1976909686 Short-Term Money Market (GBP) M D GBP X1 0.36 
LU0995143616 Short-Term Money Market (CHF) P D CHF 1.54 
LU0995143889 Short-Term Money Market (CHF) N D CHF 1.91 
LU0995144002 Short-Term Money Market (CHF) M D CHF 0.81 

- “Connect” Share Class named “X” (see Note 1)/Die „Connect“ klasse mit der Bezeichnung „X“ (siehe Anmerkung 1)
- For certain Sub-Funds, there may be Classes of Shares with one annual dividend only and/or Classes of Shares with one or more interim dividends and/or different dividend 

policies as further detailed in Section 5 of the Prospectus. Classes of Shares with a specific dividend policy are designated with a "D" and may be followed by a figure (i.e., D1, 
D2, D3 and so on). 
Für bestimmte Teilfonds können Anteilsklassen bestehen, die nur einmal jährlich eine Dividende ausschütten und/oder die eine oder mehrere Zwischenausschüttung(en) von 
Dividenden vornehmen und/oder die unterschiedliche Ausschüttungspolitiken, wie in Kapitel 5 des Prospekts beschrieben, verfolgen. Anteilsklassen mit einer spezifischen 
Ausschüttungspolitik sind mit einem "D", gefolgt von einer Ziffer (i.e. D1, D2, D3 usw.) gekennzeichnet. 
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NOTE/ANMERKUNG 14. Swing Pricing 

With effect from 24 March 2020, in view of the extraordinary market conditions resulting from the COVID-19 pandemic around the world, the Company has decided, having regard to 
the best interest of Shareholders, to apply, where appropriate, so-called “Swing Pricing” up to a maximum rate of 3% on the Net Asset Value of the Sub-Funds listed below. 

Aufgrund des weltweiten Ausbruchs von COVID-19 herrschen ausserordentliche Marktbedingungen. Die Gesellschaft hat deshalb unter Wahrung der Interessen der Aktieninhaber 
beschlossen, per 24. März 2020, gegebenenfalls, ein „Swing Pricing“ bis zu einem maximalen Satz von 3% auf den Nettoinventarwert der unten aufgeführten Teilfonds anzuwenden. 

- TargetNetZero Global IG Corporate
- TargetNetZero Euro IG Corporate
- Global BBB-BB Fundamental
- Euro BBB-BB Fundamental
- Swiss Franc Credit Bond (Foreign)
- Fallen Angels Recovery
- Emerging Local Currency Bond Fundamental
- Asia Value Bond 
- Asia Investment Grade Bond
- Asia Diversified High Yield Bond
- Convertible Bond
- Global Convertible Bond Defensive Delta
- Convertible Bond Asia
- TargetNetZero Global Convertible Bond

Swing Pricing is an anti-dilution mechanism that allows for an adjustment of the Net Asset Value (i) when subscriptions or redemptions exceed a threshold (the swing threshold) and 
(ii) by applying a swing factor which is determined having regard to the net capital inflows or outflows in a Sub-Fund and, where relevant, estimated transaction costs (including 
brokerage fees, commissions and taxes) and estimated bid/offer spreads of the assets in which the Sub-Fund invests. For the above-mentioned Sub-Funds, there is a "partial" swing
pricing whereby the Net Asset Value is swung in the event that net inflows or outflows exceed the said threshold.

The Net Asset Value and the Net Asset Value per Share disclosed in the financial statements and in the “Statistics” do not include Swing Pricing adjustment. 

Das Swing Pricing ist ein Mechanismus für den Verwässerungsschutz. Er ermöglicht eine Anpassung des Nettoinventarwerts, wenn die Zeichnungen oder Rücknahmen einen 
Schwellenwert übersteigen („Swing-Schwellenwert“). Dazu wird ein Swing-Faktor angewendet, der unter Berücksichtigung der Nettokapitalzu- oder -abflüsse eines Teilfonds und, wo 
relevant, der geschätzten Transaktionskosten (einschliesslich Brokerage-Gebühren, Kommissionen und Steuern) und der geschätzten Differenz zwischen Kauf- und Verkaufskurs der 
Vermögenswerte, in die der Teilfonds investiert, bestimmt wird. Für die oben genannten Teilfonds gibt es eine „partielles“ Swing Pricing. Dabei wird der Nettoinventarwert um den 
Swing-Faktor angepasst, wenn die Nettozu- oder abflüsse den Swing-Schwellenwert übersteigen. 

Die Nettoinventarwerte und die Nettoinventarwerte je Aktie, die im Abschluss und in den "Statistiken"dargestellt werden, enthalten keine Anpassungen von „Swing Pricing“. 

As at 30 September 2023, no Swing Pricing has been applied on the above-mentioned Sub-Funds/Zum 30. September 2023, wurden keine Swing Pricing für die oben genannten 
Teilfonds angewandt. 

NOTE/ANMERKUNG 15. Amendments to the Prospectus/Prospektänderungen 

A Prospectus has been issued on 4 November 2022 in order to introduce, inter alia, the following changes: 

- creation of a new Sub-Fund; 
- various regulatory updates;
- miscellaneous updates.

Am 4. November 2022 wurde ein Prospekt herausgegeben, um folgenden Änderungen zu zeigen: 

- Schaffung eines neuen Teilfonds;
- verschiedene Änderungen von Rechtsvorschriften;
- verschiedene Änderungen.

Further to the entry into force of Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1288 of 6 April 2022 (the “SFDR RTS”) supplementing Regulation (EU) 2019/2088 of the European 
Parliament and of the Council of 27 November 2019 on sustainability-related disclosures in the financial sector (“SFDR”), a Prospectus dated 1 January 2023 has been issued in order 
to introduce, inter alia, the following changes: 

- full recast of the section pertaining to SFDR in the general part of the Prospectus;
- full recast of the SFDR annex of several Sub-Funds in line with the disclosure templates of the SFDR RTS;
- change of SFDR classification for several Sub-Funds; 
- miscellaneous updates.

Im Anschluss an das Inkrafttreten der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022 (die „SFDR-RTS“) zur Ergänzung der Verordnung (EU) 2019/2088 
des Europäischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor („SFDR“) wurde ein 
Prospekt mit Datum vom 1. Januar 2023 veröffentlicht, um unter anderem die folgenden Änderungen einzuführen: 

- vollständige Neufassung des Abschnitts über die SFDR im allgemeinen Teil des Prospekts; 
- vollständige Neufassung des SFDR-Anhangs mehrerer Teilfonds in Übereinstimmung mit den Offenlegungsvorlagen der SFDR-RTS; 
- Änderung der SFDR-Klassifizierung für mehrere Teilfonds;
- verschiedene Änderungen. 
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A new Prospectus has been issued in May 2023 in order to introduce, inter alia, the following changes: 

- creation of two new Sub-Funds; 
- change of name of four new Sub-Funds; 
- amendment to the investment policy and objective of one Sub-Fund; 
- miscellaneous updates.

Im Mai 2023 wurde ein Prospekt herausgegeben, um folgenden Änderungen zu zeigen: 

- Schaffung von zwei neuen Teilfonds;
- Änderung des Names von vier neuen Teilfonds; 
- Änderung der Anlagepolitik und des Anlageziels eines Teilfonds; 
- verschiedene Änderungen.

NOTE/ANMERKUNG 16. Events occurred during the year/Während des Geschäftsjahres eingetretene Ereignisse 

On 31 October 2022, the Sub-Funds LO Funds IV – EM Income 2024 and LO Funds IV – K Income 2025 (another Fund of the Lombard Odier Group) were closed, and their respective 
net assets were contributed into the LO Funds – Asia Diversified High Yield Bond Sub-Fund. 

Am 31. Oktober 2022 wurden die Teilfonds LO Funds IV – EM Income 2024 und LO Funds IV – K Income 2025 (ein anderer Fonds der Lombard Odier Group) geschlossen, und ihre 
Nettovermögen in den Teilfonds LO Funds – Asia Diversified High Yield Bond übertragen. 

Due to the conflict Russia/Ukraine and its respective sanctions applied, the position SOCOM CAPITAL DAC 8 19-30 07/04S with a market value of EUR 0 held by the Sub-Fund LO 
Funds IV – K Income 2025 cannot be yet transferred on a Depositary Bank point of view until international sanctions will be in place but recorded as a receivable into the accounting 
of the Sub-Fund LO Funds – Asia Diversified High Yield Bond. 

Aufgrund des Russland/Ukraine-Konflikts und der damit verbundenen Sanktionen kann die Position SOCOM CAPITAL DAC 8 19-30 07/04S mit einem Marktwert von EUR 0, die vom 
Teilfonds LO Funds IV – K Income 2025 gehalten wird, aus Sicht der Depotbank noch nicht übertragen werden, bis die internationalen Sanktionen in Kraft sind, sondern wird als 
Forderung in der Buchhaltung des Teilfonds LO Funds – Asia Diversified High Yield Bond ausgewiesen. 

On 29 November 2022, the Sub-Fund LO Funds IV – EM Income 2023 (another Fund of the Lombard Odier Group) was closed, and its respective net assets were contributed into 
the LO Funds – Asia Diversified High Yield Bond Sub-Fund. 

Am 29. November 2022 wurde der Teilfonds LO Funds IV – EM Income 2023 (ein anderer Fonds der Lombard Odier Group) geschlossen, und sein Nettovermögen in den Teilfonds 
LO Funds – Asia Diversified High Yield Bond übertragen. 

Mr Julien Desmeules resigned from his mandate of Director of the Management Company as from 18 February 2023 and Mr John Ventress was appointed as Director of the 
Management Company effective on 17 February 2023. 

Herr Julien Desmeules legte zum 18. Februar 2023 sein Amt als Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft nieder und Herr John Ventress wurde mit Wirkung vom 
17. Februar 2023 zum Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft gewählt.

NOTE/ANMERKUNG 17. Subsequent Events/Ereignisse nach dem Bilanzstichtag 

The following Sub-Funds were closed/Die folgenden Teilfonds wurden geschlossen: 

- LO Funds – World Gold Expertise on/am 27/10/2023,
- LO Funds – High Yield 2023 on/am 04/12/2023. 

A new Prospectus will be issued on 1 December 2023 in order to introduce, inter alia, the following changes: 

- creation of three new Sub-Funds; 
- removal of references to five closed Sub-Funds; 
- amendments to the investment policy of several Sub-Funds; 
- various regulatory updates;
- miscellaneous updates.

Am 1. Dezember 2023 wird ein neuer Prospekt herausgegeben, um folgenden Änderungen zu zeigen: 

- Schaffung von drei neuen Teilfonds;
- Streichung der Verweise auf fünf geschlossene Teilfonds; 
- Änderung der Anlagepolitik und des Anlageziels mehrerer Teilfonds; 
- verschiedene Änderungen von Rechtsvorschriften;
- verschiedene Änderungen.
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TAX INFORMATION/STEUERINFORMATION 

UK Reporting Fund Regime 
As from 1 December 2009, the “UK Reporting Fund Status” (UK RFS) has been implemented in the name and place of the “Distributor Status”. It is an advance certification and 
investors will be taxed on reported income and not only on cash distribution. The Company has obtained UK Reporting Fund status for certain Share Classes of the Sub-Funds. Details 
of all Share Classes holding Reporting Fund Status, together with the relevant reporting information, can be found on Lombard Odier's website (http://www.loim.com) and on the official 
website of the HM Revenue & Customs (https://www.gov.uk/government/organisations/hm-revenue-customs). 

The Directors will endeavour to maintain the UK RFS in the future. 

Am 1. Dezember 2009 wurde anstelle des „Distributor Status“ der „UK Reporting Fund Status“ (UK RFS) eingeführt. Er ist eine vorläufige Zertifizierung, und Anleger werden für das 
erklärte Einkommen und nicht nur für die Bargeldausschüttung besteuert. Die Gesellschaft hat für bestimmte Anteilsklassen der Teilfonds den „UK Reporting Fund Status“ erhalten. 
Einzelheiten zu allen Anteilsklassen, die den Reporting Fund Status haben, sind auf der Website von Lombard Odier (http://www.loim.com) sowie auf der offiziellen Website der 
britischen Steuerbehörde (https://www.gov.uk/government/organisations/hm-revenue-customs) zu finden. 

Der Verwaltungsrat wird sich bemühen, den UK RFS auch in Zukunft aufrechtzuerhalten. 

German Tax/Deutsche Steuern 
The Company fulfills the tax reporting requirements specified under the German Investment Tax Act (“InvTA”) for certain Share Classes of the Sub-Funds. Details of these Share 
Classes can be found on Lombard Odier's website (http://www.loim.com) and on the Bundesanzeiger website (https://www.bundesanzeiger.de). 

Die Gesellschaft erfüllt für bestimmte Anteilsklassen der Teilfonds die Berichtserfordernisse des deutschen Investmentsteuergesetzes („InvStG“). Einzelheiten zu diesen Anteilsklassen 
sind auf der Website von Lombard Odier (http://www.loim.com) sowie auf der Website des Bundesanzeigers (https://www.bundesanzeiger.de) zu finden. 

Austrian Tax/Österreichische Steuern 
The Company has obtained the Austrian Declared Fund Status (“Meldefonds”) for certain Share Classes of the Sub-Funds. Details of the Share Classes holding the “Meldefonds” 
Status can be found on Lombard Odier's website (http://www.loim.com) and on the Oesterreichische Kontrollbank website (https://www.profitweb.at). 

Die Gesellschaft hat für bestimmte Anteilsklassen der Teilfonds den Status eines „Meldefonds“ erhalten. Einzelheiten zu den Anteilsklassen, die den Status eines „Meldefonds“ haben, 
sind auf der Website von Lombard Odier (http://www.loim.com) sowie auf der Website der Oesterreichische Kontrollbank (https://www.profitweb.at) zu finden. 

French Tax/Französische Steuern 
The Sub-Funds listed hereafter invest more than 75% of their assets in corporate Shares as well as rights concerning such Shares and Units in accordance with Article 150-0 D of 
French tax code. These Sub-Funds have been fully and continuously compliant with this threshold from 1 January 2014 until 30 September 2023. These Sub-Funds are therefore 
eligible to the taper relief for holding period provided by Article 150-0 D of French Tax Code for the above-mentioned period. 

Die nachstehend aufgeführten Teilfonds investieren mehr als 75 % ihres Vermögens in Unternehmensaktien sowie in diese Aktien und Anteile betreffende Rechte gemäss Artikel 150-
0 D des französischen Steuergesetzbuchs. Die Teilfonds haben diese Schwelle vom 1. Januar 2014 bis 30. September 2023 vollständig und uneingeschränkt eingehalten. Daher sind 
die Teilfonds für den vorstehend erwähnten Zeitraum zur degressiven Steuerermässigung gemäss der in Artikel 150-0 D des französischen Steuergesetzbuches vorgesehenen 
Haltedauer berechtigt. 

Generation Global Global FinTech China High Conviction Emerging High Conviction 
TargetNetZero Global Equity Circular Economy TargetNetZero Europe Equity Asia High Conviction 
Continental Europe Family Leaders Global HealthTech Europe All Cap Leaders Swiss Equity 
Golden Age Future Electrification Europe High Conviction Swiss Small & Mid Caps 
World Brands New Food Systems Continental Europe Small & Mid Leaders Planetary Transition 
World Gold Expertise 

Eligibility for french Share Savings Schemes/Qualifikation für französische Sparpläne (Plans d’Epargne en Actions, „PEA“) 
Owing to their eligibility for PEA, the Sub-Funds Continental Europe Small & Mid Leaders (as from 1 August 2012), Continental Europe Family Leaders (as from 15 May 2017) and 
Europe All Cap Leaders (as from 5 November 2018) invest at least 75% of their net assets in Shares and rights that are eligible for the PEA and are issued by companies with their 
registered office in a jurisdiction of the European Economic Area (“EEA”) and which are subject to corporation tax or an equivalent regime. 

Aufgrund ihrer PEA-Qualifikation investieren die Teilfonds Continental Europe Small & Mid Leaders (seit 1. August 2012), Continental Europe Family Leaders (seit 15. Mai 2017) und 
Europe All Cap Leaders (seit 5. November 2018) mindestens 75% ihres Nettovermögens in Anteile und Rechte, die für die PEA qualifiziert sind und von einem Mitgliedsstaat des 
Europäischer Wirtschaftsraum ("EWR") Unternehmen ausgegeben werden und der Körperschaftssteuer oder einer äquivalenten Besteuerung unterliegen. 

FATCA 
In compliance with the Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”) and the Model 1 intergovernmental agreement entered between the United States of America and the Grand 
Duchy of Luxembourg (the “IGA”), the Board of Directors has elected to adopt the FATCA status of “Reporting FFI Model 1” of “Collective Investment Vehicles” (“CIV”) as per annex II 
art. IV letter D of the IGA. 

Gemäss dem Foreign Account Tax Compliance Act („FATCA“) und Model 1 der zwischen den USA und dem Grossherzog Luxemburg in Kraft getretenen zwischenstaatlichen 
Vereinbarung (die „IGA“) hat der Verwaltungsrat beschlossen, den FATCA-Status als „Reporting FFI Model 1“ für die „Gemeinsamen Anlageinstrumente“ gemäss Anhang II Art. IV 
Buchstabe D der IGA anzuwenden. 

Common Reporting Standard (“CRS”) 
In compliance with the OECD Common Reporting Standard (CRS) for Automatic Exchange of Financial Account Information in tax matters, the Board of Directors has elected to adopt 
the CRS status of Reporting Financial Institution. 

In Übereinstimmung mit dem Common Reporting Standard (CRS) der OECD für den automatischen Informationsaustausch in Steuersachen hat der Verwaltungsrat den CRS-Status 
eines Meldenden Finanzinstitut. 
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GLOBAL EXPOSURE METHOD/GESAMTENGAGEMENT-METHODE 
 
The commitment approach/Commitment-Ansatz 
All Sub-Funds use the commitment approach in order to monitor and measure the global exposure, except the Sub-Funds listed in the table below/Alle Teilfonds wenden den 
Commitment-Ansatz an um das Gesamtrisiko zu überwachen und zu messen, mit Ausnahme der in der folgenden Tabelle aufgeführten Teilfonds. 
 
The Relative/Absolute VaR approach/Relative/Absolute-VaR-Ansatz 
The following Sub-Funds use the Relative/Absolute Value at Risk (VaR) approach in order to monitor and measure the global exposure/Folgende Teilfonds wenden den 
Relative/Absolute-VaR-Ansatz an, um das Gesamtrisiko (Global Exposure) zu überwachen und zu messen. 
 
The use of the VaR limits for the year from 01/10/2022 to 30/09/2023 was as follows/Während des Geschäftsjahres vom 01/10/2022 bis zum 30/09/2023 wurden folgende VaR-Limits 
ausgenutzt: 
 

Sub-Funds Benchmark Global 
exposure 
approach 

VaR model Regulatory limit Lowest use 
level of VaR 

Highest use 
level of VaR 

Average level 
of VaR 

Confi-
dence 

interval 

Holding 
period 

Level of average 
leverage during 

the year* 
Teilfonds Benchmark Global 

Exposure 
Ansatz 

VaR Modell Regulatorisches 
Limit 

Niedrigster 
Ausnutzungs-

grad 

Höchster 
Ausnutzungs-

grad 

Durchschnitt-
licher VaR 

Ausnutzungs-
grad 

Konfidenz-
intervall 

Haltedauer Durchschnitt-
liches Leverage 

während des 
Geschäftsjahres* 

     % % % %  % 
All Roads Conservative No Benchmark Absolute VaR Parametric 20.00% 0.42 1.72 1.19 99 20-Day 33.28 
All Roads No Benchmark Absolute VaR Parametric 20.00% 0.79 3.39 2.32 99 20-Day 86.45 
All Roads Growth No Benchmark Absolute VaR Parametric 20.00% 1.34 5.85 3.95 99 20-Day 145.09 
Event Driven No Benchmark Absolute VaR Parametric 20.00% 0.19 8.40 3.60 99 20-Day 72.55 
Transition Materials No Benchmark Absolute VaR Parametric 20.00% 9.84 12.71 11.13 99 20-Day 104.91 
TerreNeuve No Benchmark Absolute VaR Parametric 20.00% 2.56 9.93 5.17 99 20-Day 124.28 
Global Government 
Fundamental 

Bloomberg 
Barclays Global 
Treasury 

Relative VaR Tail Risk 2x VaR of the 
Benchmark 

94.75 104.81 100.59 99 20-Day 17.20 

TargetNetZero Global 
IG Corporate 

Bloomberg 
Barclays Global 
Aggregate 
Corporates 500MM 

Relative VaR Tail Risk 2x VaR of the 
Benchmark 

101.85 116.91 106.99 99 20-Day 64.34 

TargetNetZero Euro 
IG Corporate 

Bloomberg 
Barclays Euro-
Aggregate 
Corporates 500MM 

Relative VaR Tail Risk 2x VaR of the 
Benchmark 

123.95 175.26 137.83 99 20-Day 50.50 

Global BBB-BB 
Fundamental 

Bloomberg 
Barclays Global-
Aggregate 
Corporates 500MM 

Relative VaR Tail Risk 2x VaR of the 
Benchmark 

106.71 122.16 112.40 99 20-Day 143.00 

Euro BBB-BB 
Fundamental 

Bloomberg 
Barclays Euro-
Aggregate 
Corporates 500MM 

Relative VaR Tail Risk 2x VaR of the 
Benchmark 

109.36 142.63 121.04 99 20-Day 114.98 

Swiss Franc Credit 
Bond (Foreign) 

SBI Foreign A-BBB 
TR 

Relative VaR Tail Risk 2x VaR of the 
Benchmark 

97.01 135.42 118.46 99 20-Day 216.95 

Fallen Angels 
Recovery 

Bloomberg 
Barclays Global 
High Yield 
Corporate Total 
Return Index 

Relative VaR Tail Risk 2x VaR of the 
Benchmark 

93.03 133.91 100.58 99 20-Day 0.00 

Emerging Local 
Currency Bond 
Fundamental 

JPMorgan GBI-EM 
Global Diversified 

Relative VaR Tail Risk 2x VaR of the 
Benchmark 

81.01 91.92 85.67 99 20-Day 0.04 

Convertible Bond Refinitiv Global 
Convertible 
Composite Hedged 
TR index 

Relative VaR Parametric 2x VaR of the 
Benchmark 

87.46 132.71 100.38 99 20-Day 116.81 

Global Convertible 
Bond Defensive Delta 

No Benchmark Absolute VaR Parametric 20.00% 3.50 5.39 4.63 99 20-Day 101.09 

Convertible Bond Asia Refinitiv 
Convertible Asia 
Ex-Japan TR index 

Relative VaR Parametric 2x VaR of the 
Benchmark 

92.45 133.04 104.33 99 20-Day 64.49 

TargetNetZero Global 
Convertible Bond 

Refinitiv Global 
Focus Convertible 
Bond TR 

Relative VaR Parametric 2x VaR of the 
Benchmark 

84.85 141.50 98.95 99 20-Day 122.55 

 
* The level of average leverage is expressed as the sum of the Absolute value of the Notionals of the financial derivative instruments held in each Sub-Fund’s portfolio (excluding 

the investment portfolio) divided by its total net assets/ Das Durchschnittliches Leverage wird ausgedrückt als die Summe des absoluten Wertes der Nominalwerte der derivativen 
Finanzinstrumente im Portfolio des jeweiligen Teilfonds (ohne das Anlageportfolio), geteilt durch sein Gesamtnettovermögen. 

 
The observation period for all Sub-Funds starts from 01/10/2022 to 30/09/2023/Der Beobachtungszeitraum für alle Teilfonds beginnt am 01/10/2022 und endet am 30/09/2023. 
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SPECIFIC INFORMATION FOR SUBSCRIBERS IN FOREIGN COUNTRIES/SPEZIELLE INFORMATIONEN FÜR ZEICHNER IM AUSLAND 
 
Switzerland/Schweiz 
 
Performance 
The performance rates are calculated in accordance with the Asset Management Association Switzerland (AMAS) requirements/Die Performanceraten werden berechnet den 
Anforderungen der Asset Management Association Switzerland (AMAS) veröffentlicht. 
 

Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

30/09/2022- 
30/09/20231) 

% 

31/12/2021- 
31/12/20222) 

% 

31/12/2019- 
31/12/20223) 

% 

31/12/2017- 
31/12/20223) 

% 
All Roads Conservative P USD SH 4.70 (3.13) (0.02) 2.00 
All Roads Conservative P CHF SH 0.46 (5.54) (1.76) (0.57) 
All Roads Conservative P EUR 2.33 (5.04) (1.35) (0.49) 
All Roads Conservative R EUR 1.67 (5.66) (1.99) (0.40) 
All Roads Conservative N USD SH 5.16 (2.70) 0.42 2.45 
All Roads Conservative N CHF SH 0.90 (5.12) (1.33) (0.49) 
All Roads Conservative N EUR 2.78 (4.62) (0.92) (0.05) 
All Roads Conservative N GBP SH 4.27 (3.33) (0.17) 1.53 
All Roads Conservative I CHF SH 0.94 (5.08) (1.29) (0.45) 
All Roads Conservative I EUR 2.82 (4.58) (0.88) (0.36) 
All Roads Conservative S CHF SH 1.38 (4.67) (0.87) (0.02) 
All Roads Conservative S EUR 3.26 (4.17) (0.45) 1.15 
All Roads Conservative M USD SH 5.03 (2.82) 0.30 2.32 
All Roads Conservative M USD SH X1 5.15 0.01 - - 
All Roads Conservative M USD SH X8 5.17 (0.83) - - 
All Roads Conservative M CHF SH 0.78 (5.24) (1.45) (0.61) 
All Roads Conservative M EUR 2.65 (4.74) (1.04) (0.29) 
All Roads Conservative M EUR X1 2.77 (4.63) (1.11) - 
All Roads Conservative M EUR X8 2.79 (2.49) - - 
All Roads Conservative M JPY SH X8 (0.02) (1.94) - - 
All Roads P USD SH 5.32 (7.40) 0.23 1.99 
All Roads P CHF SH 0.92 (9.80) (1.62) (0.42) 
All Roads P EUR 2.78 (9.29) (1.19) 0.03 
All Roads P GBP SH 4.29 (8.14) (0.43) 1.08 
All Roads R USD SH X1 4.90 (3.42) - - 
All Roads R EUR 1.76 (10.19) (2.17) (0.98) 
All Roads N USD SH 5.94 (6.85) 0.82 2.60 
All Roads N CHF SH 1.52 (9.26) (1.05) 0.17 
All Roads N CHF SH X1 1.56 (9.14) 0.00 - 
All Roads N EUR 3.39 (8.75) (0.61) 0.62 
All Roads N GBP SH 4.91 (7.60) 0.00 1.40 
All Roads N JPY SH 0.54 (6.01) - - 
All Roads N AUD SH 0.55 - - - 
All Roads I USD SH 5.99 (6.81) (4.25) - 
All Roads I CHF SH 1.56 (9.23) (1.00) 0.21 
All Roads I EUR 3.43 (8.72) (0.56) 0.67 
All Roads I GBP SH X1 5.48 (7.08) 0.78 - 
All Roads I GBP SH X2 5.08 (7.44) (5.19) - 
All Roads I JPY SH X1 0.67 (8.88) (0.34) 1.10 
All Roads I SGD SH X1 1.93 (1.93) - - 
All Roads S CHF SH 2.15 (8.70) (0.43) 0.80 
All Roads S EUR 2.23 - - - 
All Roads M USD SH 5.80 (6.98) 0.68 2.45 
All Roads M USD SH X1 6.09 (6.72) (0.90) - 
All Roads M USD SH X8 5.93 (3.22) - - 
All Roads M CHF SH 1.38 (9.39) (1.18) 0.03 
All Roads M CHF SH X1 1.66 (9.14) (4.49) - 
All Roads M CHF SH X8 1.51 (5.35) - - 
All Roads M EUR 3.24 (8.88) (0.75) 0.48 
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Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

30/09/2022- 
30/09/20231) 

% 

31/12/2021- 
31/12/20222) 

% 

31/12/2019- 
31/12/20223) 

% 

31/12/2017- 
31/12/20223) 

% 
All Roads M EUR X1 3.53 (8.62) (0.47) (0.19) 
All Roads M EUR X8 3.38 (4.93) - - 
All Roads M GBP SH 4.76 (7.73) (0.13) 1.26 
All Roads M GBP SH X1 5.05 (7.47) (0.20) - 
All Roads M JPY SH X8 0.54 (5.27) - - 
All Roads Growth P USD SH 5.96 (13.71) (1.14) - 
All Roads Growth P CHF SH 1.45 (16.10) (2.24) (0.03) 
All Roads Growth P EUR 3.32 (15.61) (1.80) 0.43 
All Roads Growth R USD SH X1 5.81 (6.27) - - 
All Roads Growth N USD SH 6.85 (12.98) (12.84) - 
All Roads Growth N CHF SH 2.30 (15.39) (1.41) 0.81 
All Roads Growth N EUR 4.19 (14.90) (0.98) 1.27 
All Roads Growth N AUD SH 0.71 - - - 
All Roads Growth I USD SH 6.90 (12.95) 0.62 3.38 
All Roads Growth I CHF SH 2.35 (15.36) (1.38) 0.85 
All Roads Growth I EUR 4.23 (14.86) (0.94) 3.79 
All Roads Growth S CHF SH 3.20 (14.65) (0.56) 1.75 
All Roads Growth S EUR 5.10 (14.15) (0.12) 2.15 
All Roads Growth M USD SH 6.68 (13.13) 0.42 1.23 
All Roads Growth M USD SH X1 7.27 (12.64) (2.31) - 
All Roads Growth M USD SH X8 6.82 (6.88) - - 
All Roads Growth M CHF SH 2.14 (15.53) (1.58) 0.64 
All Roads Growth M EUR 4.02 (15.04) (1.14) 1.10 
All Roads Growth M EUR X1 4.60 (14.56) 0.61 - 
All Roads Growth M EUR X8 4.16 (8.64) - - 
All Roads Growth M JPY SH X8 1.37 (8.94) - - 
Event Driven P USD 4.07 (4.24) 0.31 1.09 
Event Driven P USD Seeding 4.08 (4.24) 0.53 0.90 
Event Driven P EUR SH Seeding 1.60 (6.24) (0.80) (1.04) 
Event Driven N USD 4.60 (3.76) 0.72 1.51 
Event Driven N EUR SH 2.11 (5.78) (0.63) (0.10) 
Event Driven M USD 4.49 (3.85) 0.62 1.25 
Event Driven M USD Seeding 4.49 (3.85) 0.77 1.20 
Event Driven M USD X1 5.23 (2.99) 1.39 1.48 
Event Driven M CHF SH 0.31 (6.26) (1.03) (0.52) 
Event Driven M CHF SH Seeding 0.31 (6.26) (0.71) (0.99) 
Event Driven M CHF SH X1 1.20 (5.42) (0.82) - 
Event Driven M EUR SH 2.01 (5.87) (0.74) (0.23) 
Event Driven M EUR SH Seeding 2.01 (5.87) (0.40) (0.64) 
Event Driven M EUR SH X1 2.92 (5.03) 0.03 (0.30) 
Event Driven M GBP SH 3.64 (4.56) 0.02 0.26 
Multiadvisers UCITS N USD SH Seeding 1.02 (6.74) (1.17) (1.09) 
Multiadvisers UCITS I CHF SH Seeding (2.88) (8.85) (2.84) (3.34) 
Multiadvisers UCITS M USD SH Seeding 0.85 (6.90) (1.34) (1.26) 
Multiadvisers UCITS M CHF SH Seeding (3.09) (9.04) (3.04) (3.55) 
Multiadvisers UCITS M EUR Seeding (1.33) (8.68) (2.67) (3.15) 
HFRX Global Hedge Fund  3.00 (4.90) (0.86) (1.42) 

Multiadvisers UCITS M EUR X1 (1.12) (8.48) (2.46) (2.16) 
Multiadvisers UCITS M GBP SH Seeding 0.19 (7.27) 0.65 - 
Multiadvisers UCITS M GBP SH X1 0.40 (7.07) (1.98) - 
Generation Global P USD 20.40 (28.75) 0.57 4.76 
MSCI World TR ND  21.95 (18.14) 4.92 6.11 

Generation Global P CHF 11.89 (27.63) (0.89) 3.72 
Generation Global P EUR 11.37 (24.09) 2.31 7.25 
Generation Global R EUR 10.21 (24.89) 1.46 6.37 
Generation Global N USD 21.12 (28.32) 1.14 5.30 
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Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

30/09/2022- 
30/09/20231) 

% 

31/12/2021- 
31/12/20222) 

% 

31/12/2019- 
31/12/20223) 

% 

31/12/2017- 
31/12/20223) 

% 
Generation Global N CHF 12.56 (27.20) (0.38) 4.21 
Generation Global N EUR 12.03 (23.64) 2.83 7.76 
Generation Global I USD 21.17 (28.29) 1.18 5.34 
Generation Global I CHF 12.61 (27.17) (0.35) 4.26 
Generation Global I EUR 12.08 (23.61) 2.88 7.80 
Generation Global I JPY 24.91 (17.84) 8.02 8.79 
Generation Global S CHF 13.86 (26.36) 1.67 6.46 
Generation Global M USD 20.88 (28.46) 0.98 5.13 
Generation Global M CHF 12.34 (27.34) (0.55) 4.05 
Generation Global M EUR 11.81 (23.79) 2.67 7.60 
TargetNetZero Global Equity P USD 20.21 (19.34) 2.11 2.55 
MSCI World TR ND  21.95 (18.14) 4.92 6.11 

TargetNetZero Global Equity P CHF SH 14.53 (22.34) (0.46) (0.34) 
TargetNetZero Global Equity P EUR SH 16.48 (22.21) (0.27) (0.12) 
TargetNetZero Global Equity N USD 20.63 (19.06) 2.62 3.14 
TargetNetZero Global Equity N CHF SH 14.93 (22.06) 0.03 0.23 
TargetNetZero Global Equity I USD 20.68 (19.03) 2.66 3.18 
TargetNetZero Global Equity I CHF 6.01 - - - 
TargetNetZero Global Equity I EUR 11.66 (3.73) - - 
TargetNetZero Global Equity I GBP SH 18.62 (21.00) (7.72) - 
TargetNetZero Global Equity S USD 21.05 (18.78) 2.97 3.62 
TargetNetZero Global Equity M USD 20.48 (19.16) 2.48 2.99 
TargetNetZero Global Equity M CHF SH 14.78 (22.16) (0.10) 0.09 
TargetNetZero Global Equity M EUR SH 16.74 (22.04) 0.09 0.31 
TargetNetZero Global Equity E CHF SH 15.29 (14.34) - - 
Continental Europe Family Leaders P EUR 1.49 (29.87) 2.99 2.20 
MSCI Europe ex-UK Small Cap TR ND  14.40 (20.60) 3.37 3.62 

Continental Europe Family Leaders R EUR 0.79 (30.38) 2.40 1.56 
Continental Europe Family Leaders N EUR 2.46 (29.18) 3.63 2.97 
Continental Europe Family Leaders I EUR 2.50 (29.14) 3.76 3.06 
Continental Europe Family Leaders S EUR 3.46 (28.76) 5.25 4.34 
Continental Europe Family Leaders M EUR 2.27 (29.31) 3.55 2.84 
Continental Europe Family Leaders M EUR X1 2.86 (28.87) 3.84 4.89 
Golden Age P USD 11.58 (20.51) 3.08 4.81 
MSCI World TR ND  21.95 (18.14) 4.92 6.11 

Golden Age P CHF SH 6.30 (23.48) 0.47 1.83 
Golden Age P EUR 3.24 (15.30) 4.82 7.30 
Golden Age P EUR SH 8.19 (23.29) 0.70 2.10 
Golden Age P GBP SH 9.89 (22.35) 1.16 2.83 
Golden Age R USD 10.69 (21.14) 2.27 3.97 
Golden Age R EUR SH 7.33 (23.91) (0.10) 1.27 
Golden Age N USD 12.52 (19.83) 3.96 5.70 
Golden Age N USD X1 12.75 (19.67) 2.69 - 
Golden Age N CHF SH 7.21 (22.83) 1.33 2.70 
Golden Age N CHF SH X1 7.42 (22.67) 0.17 - 
Golden Age N EUR 4.12 (14.57) 5.72 7.18 
Golden Age N EUR SH 9.11 (22.64) 1.56 2.97 
Golden Age N EUR SH X1 9.33 (22.49) 0.43 - 
Golden Age N GBP SH 10.83 (21.69) (5.67) - 
Golden Age N GBP SH X1 11.05 (21.53) 1.25 - 
Golden Age I CHF SH 7.25 (22.80) 1.37 2.91 
Golden Age I EUR 4.16 (14.54) 5.76 7.81 
Golden Age I EUR X1 4.64 (14.15) (12.77) - 
Golden Age S USD 13.54 (19.10) 4.63 6.12 
Golden Age S EUR SH 10.09 (21.94) 1.97 3.21 
Golden Age M USD 12.33 (19.97) 3.78 5.52 
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Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

30/09/2022- 
30/09/20231) 

% 

31/12/2021- 
31/12/20222) 

% 

31/12/2019- 
31/12/20223) 

% 

31/12/2017- 
31/12/20223) 

% 
Golden Age M USD X1 12.85 (19.60) 3.65 - 
Golden Age M CHF SH 7.02 (22.96) 1.15 2.52 
Golden Age M CHF SH X1 7.52 (22.60) 1.23 - 
Golden Age M EUR 2.33 - - - 
Golden Age M EUR SH 8.92 (22.78) 1.38 2.79 
Golden Age M EUR SH X1 9.43 (22.42) 1.56 - 
Golden Age M GBP SH 10.63 (21.82) 1.84 2.59 
World Brands P USD 22.52 (29.55) 3.03 3.69 
World Brands P USD SH 16.13 (22.93) 6.41 7.84 
World Brands P CHF SH 11.25 (25.33) 4.30 5.31 
World Brands P EUR 13.36 (24.93) 4.77 5.79 
MSCI World TR ND  12.84 (12.78) 6.69 8.89 

World Brands P GBP SH 14.93 (24.18) (7.22) - 
World Brands N USD 23.76 (28.83) 4.07 5.28 
World Brands N USD SH 17.31 (22.15) 7.49 8.93 
World Brands N CHF SH 12.41 (24.57) 5.35 6.48 
World Brands N EUR 14.51 (24.17) 5.83 6.86 
World Brands I USD 23.81 (28.81) (21.27) - 
World Brands I EUR 14.56 (24.14) 5.87 10.76 
World Brands I CAD X1 22.54 (23.18) (9.82) - 
World Brands M USD 23.65 (28.90) 3.98 5.19 
World Brands M USD SH 17.20 (22.22) 7.39 8.84 
World Brands M USD X1 24.37 (28.48) (5.40) - 
World Brands M USD SH X1 17.89 (21.76) 7.97 - 
World Brands M CHF SH 12.31 (24.64) 5.26 6.28 
World Brands M EUR 14.41 (24.24) 5.73 6.76 
World Brands M EUR X1 15.08 (23.79) 5.62 - 
World Gold Expertise P USD 8.12 (14.94) 0.39 2.66 
NYSE Arca Gold Miners TR ND  14.56 (8.63) 0.80 5.61 

World Gold Expertise P CHF SH 2.18 (18.76) (2.75) (0.88) 
World Gold Expertise P EUR SH 3.93 (18.19) (2.34) (0.47) 
World Gold Expertise R USD 7.53 (15.41) (0.16) 2.08 
World Gold Expertise R EUR SH 3.36 (18.64) (2.87) (1.03) 
World Gold Expertise N USD 9.32 (14.00) 1.50 3.79 
World Gold Expertise N CHF SH 3.27 (17.88) (1.69) 0.20 
World Gold Expertise N EUR SH 5.08 (17.29) (1.26) 0.62 
World Gold Expertise I CHF SH 3.35 (17.83) (1.64) 0.25 
World Gold Expertise M USD 9.10 (14.17) 1.30 3.58 
World Gold Expertise M CHF SH 3.11 (18.02) (1.87) 0.01 
World Gold Expertise M EUR SH 4.87 (17.45) (1.46) 0.42 
Transition Materials P USD 2.70 11.69 10.30 4.76 
Bloomberg Commodity TR  (1.30) 16.09 12.58 6.41 

Transition Materials P CHF SH (2.02) 8.39 7.96 2.03 
Transition Materials P EUR SH (0.31) 8.89 8.26 2.33 
Transition Materials R EUR SH (1.10) 8.03 7.40 1.51 
Transition Materials N USD 3.58 12.65 11.24 5.65 
Transition Materials N CHF SH (1.18) 9.32 8.88 2.90 
Transition Materials N EUR (4.16) 20.03 13.12 8.16 
Transition Materials N EUR SH 0.54 9.82 9.18 3.20 
Transition Materials N GBP 2.56 - - - 
Transition Materials N GBP SH 2.08 11.11 9.80 4.03 
Transition Materials I USD 3.62 12.68 11.25 5.67 
Transition Materials I USD X1 4.23 13.36 11.94 6.32 
Transition Materials I CHF SH (1.14) 9.36 8.92 2.94 
Transition Materials S EUR SH 1.44 10.82 10.16 4.13 
Transition Materials M USD 3.40 12.45 11.04 5.47 
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% 
Transition Materials M USD X1 3.88 12.97 11.56 11.39 
Transition Materials M CHF SH (1.36) 9.13 8.69 2.72 
Transition Materials M EUR SH 0.36 9.63 8.99 3.02 
Transition Materials M EUR SH X1 0.83 10.14 9.50 9.55 
Transition Materials E CHF SH (0.33) 10.27 20.59 - 
Global FinTech P USD 5.46 (28.90) 0.14 - 
Global FinTech P USD Seeding 5.85 (28.63) 5.47 - 
MSCI ACWI TR ND  20.80 (18.36) 13.31 - 

Global FinTech P CHF SH 0.32 (31.78) (2.30) - 
Global FinTech P CHF SH Seeding 0.70 (31.52) 2.90 - 
Global FinTech P EUR SH 2.05 (31.67) (4.22) - 
Global FinTech P EUR SH Seeding 2.44 (31.41) 3.07 - 
Global FinTech N USD 6.36 (28.29) 2.05 - 
Global FinTech N USD Seeding 6.75 (28.02) 6.36 - 
Global FinTech N CHF SH Seeding 1.57 (30.93) 1.68 - 
Global FinTech N EUR SH 2.92 (31.09) (6.15) - 
Global FinTech N EUR X1 (3.11) (5.79) - - 
Global FinTech N GBP SH 4.37 (30.39) (14.77) - 
Global FinTech I USD 6.40 (28.26) 0.93 - 
Global FinTech I CHF SH 1.22 (31.17) (13.44) - 
Global FinTech I EUR (1.55) (23.56) 2.81 - 
Global FinTech M USD 6.17 (28.42) 1.84 - 
Global FinTech M USD Seeding 6.61 (28.12) 6.22 - 
Global FinTech M USD X1 6.66 (28.08) 2.35 - 
Global FinTech M USD Seeding X1 6.80 (27.99) 6.41 - 
Global FinTech M CHF SH 1.00 (31.32) (1.73) - 
Global FinTech M CHF SH Seeding 1.42 (831.03) 3.63 - 
Global FinTech M EUR 1.08 - - - 
Global FinTech M EUR SH 2.74 (31.21) (1.56) - 
Global FinTech M EUR SH Seeding 3.17 (30.92) 3.81 - 
Global FinTech M EUR SH Seeding X1 3.35 (30.80) 3.99 - 
Global FinTech M GBP SH 4.19 (30.51) (21.61) - 
Circular Economy P USD 8.96 (22.12) 2.09 - 
MSCI World SMID Cap TR ND  14.75 (18.93) 0.99 - 

Circular Economy P USD Seeding 9.37 (21.83) 2.48 - 
Circular Economy P CHF SH 3.69 (25.17) (0.35) - 
Circular Economy P CHF SH Seeding 4.08 (24.89) (0.22) - 
Circular Economy P EUR (7.91) - - - 
Circular Economy P EUR SH 5.45 (25.00) 0.37 - 
Circular Economy P EUR SH Seeding 5.84 (24.72) 0.00 - 
Circular Economy N USD 9.89 (21.45) 3.74 - 
Circular Economy N USD Seeding 10.31 (21.16) 3.34 - 
Circular Economy N USD X1 10.23 (21.21) (18.93) - 
Circular Economy N CHF SH 4.57 (24.53) 0.58 - 
Circular Economy N CHF SH Seeding 4.96 (24.25) 0.61 - 
Circular Economy N EUR 1.68 (16.31) 1.01 - 
Circular Economy N EUR SH 6.34 (24.36) 1.22 - 
Circular Economy N EUR SH Seeding 6.74 (24.08) 0.84 - 
Circular Economy N GBP SH 7.98 (23.63) 1.50 - 
Circular Economy I USD 9.94 (21.42) 3.00 - 
Circular Economy I USD Seeding 10.35 (21.13) 3.38 - 
Circular Economy I USD X9 10.33 (21.14) 4.15 - 
Circular Economy I USD Seeding X9 10.61 (20.94) 3.61 - 
Circular Economy I CHF SH 4.61 (24.50) (4.17) - 
Circular Economy I CHF SH Seeding 5.01 (24.22) 0.65 - 
Circular Economy I EUR 1.72 (16.27) (13.07) - 
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Circular Economy I EUR SH 6.39 (24.33) 0.50 - 
Circular Economy I EUR X2 (1.83) (0.50) - - 
Circular Economy S USD 10.88 (11.75) - - 
Circular Economy M USD 9.70 (21.59) 2.77 - 
Circular Economy M USD Seeding 10.15 (21.27) 3.20 - 
Circular Economy M USD X1 10.21 (21.22) 3.60 - 
Circular Economy M USD Seeding X1 10.35 (21.13) 3.38 - 
Circular Economy M CHF SH 4.39 (24.67) 0.40 - 
Circular Economy M CHF SH Seeding 4.82 (24.36) 0.47 - 
Circular Economy M CHF SH Seeding X1 5.00 (24.22) 0.65 - 
Circular Economy M EUR (1.80) - - - 
Circular Economy M EUR SH 6.16 (24.50) 1.12 - 
Circular Economy M EUR SH Seeding 6.60 (24.18) 0.70 - 
Circular Economy M EUR SH X1 6.65 (24.14) 1.51 - 
Circular Economy M EUR SH Seeding X1 6.79 (24.05) 0.88 - 
Circular Economy M GBP SH 7.79 (23.76) (13.93) - 
Circular Economy M GBP SH Seeding 8.23 (23.44) 1.39 - 
Circular Economy M GBP SH X1 8.28 (23.41) 2.30 - 
Circular Economy M GBP SH Seeding X1 8.42 (23.31) 1.57 - 
Global HealthTech P USD (1.91) (29.35) (27.19) - 
MSCI ACWI TR ND  20.80 (18.36) (16.52) - 

Global HealthTech P USD Seeding (1.54) (29.09) (25.92) - 
Global HealthTech P CHF SH Seeding (6.31) (31.89) (28.44) - 
Global HealthTech P EUR SH Seeding (4.68) (31.70) (28.23) - 
Global HealthTech N USD (1.94) 6.96 - - 
Global HealthTech N USD Seeding (0.70) (28.48) (25.29) - 
Global HealthTech N CHF SH Seeding (5.50) (31.31) (29.15) - 
Global HealthTech N EUR SH (4.23) (31.37) (27.88) - 
Global HealthTech N EUR SH Seeding (3.87) (31.11) (27.62) - 
Global HealthTech S USD (0.18) (28.11) (24.90) - 
Global HealthTech M USD (1.24) (28.87) (26.90) - 
Global HealthTech M USD Seeding (0.83) (28.58) (25.39) - 
Global HealthTech M CHF SH (6.03) (31.69) (27.99) - 
Global HealthTech M CHF SH Seeding (5.64) (31.41) (27.93) - 
Global HealthTech M EUR SH (4.39) (31.49) (28.60) - 
Global HealthTech M EUR SH Seeding (4.00) (31.21) (27.72) - 
Future Electrification P USD (11.60) - - - 
MSCI ACWI TR ND  (2.80) - - - 

Future Electrification P CHF SH (13.96) - - - 
Future Electrification P EUR (8.31) - - - 
Future Electrification P EUR SH (13.29) - - - 
Future Electrification N USD (5.96) - - - 
Future Electrification N CHF SH (7.52) - - - 
Future Electrification N EUR SH (6.80) - - - 
Future Electrification I USD (5.95) - - - 
Future Electrification I USD X9 (5.83) - - - 
Future Electrification I CHF SH (7.51) - - - 
Future Electrification M USD (6.02) - - - 
Future Electrification M USD X1 (5.87) - - - 
Future Electrification M CHF SH (7.58) - - - 
Future Electrification M EUR SH (6.86) - - - 
Future Electrification M EUR SH X1 (6.71) - - - 
Future Electrification M GBP (6.36) - - - 
Future Electrification M GBP SH X1 (6.21) - - - 
New Food Systems P USD 10.35 (2.73) - - 
MSCI ACWI TR ND  20.80 (1.28) - - 
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New Food Systems P EUR (3.71) - - - 
New Food Systems P EUR SH (6.67) - - - 
New Food Systems N USD 11.29 0.78 - - 
New Food Systems N USD Seeding 11.57 (0.76) - - 
New Food Systems N CHF SH Seeding 6.29 (3.19) - - 
New Food Systems N EUR 0.09 0.59 - - 
New Food Systems I USD 11.33 (0.86) - - 
New Food Systems I USD Seeding 11.61 (0.74) - - 
New Food Systems I USD X9 11.73 (0.69) - - 
New Food Systems I CHF SH 6.06 (3.28) - - 
New Food Systems I CHF SH Seeding 6.33 (3.17) - - 
New Food Systems M USD 11.09 (0.96) - - 
New Food Systems M USD Seeding 11.40 (0.83) - - 
New Food Systems M USD X1 11.61 (0.74) - - 
New Food Systems M CHF SH 5.84 (3.38) - - 
New Food Systems M CHF SH Seeding 6.13 (3.26) - - 
New Food Systems M CHF SH X1 6.33 (3.17) - - 
New Food Systems M EUR SH 7.64 (3.02) - - 
New Food Systems M EUR SH Seeding 7.94 (2.89) - - 
New Food Systems M EUR SH X1 8.14 (2.80) - - 
China High Conviction P USD (4.68) (32.89) (20.02) - 
China High Conviction P USD Seeding (4.33) (32.64) (17.78) (12.45) 
MSCI China All Shares TR ND 0.36 (23.61) (8.96) (5.26) 

China High Conviction P CHF SH (8.97) (35.08) (25.43) - 
China High Conviction P CHF SH Seeding (8.63) (34.84) (19.03) - 
China High Conviction P EUR (11.81) (28.49) (16.39) - 
China High Conviction P EUR SH (7.36) (34.67) (19.41) - 
China High Conviction P EUR Seeding (11.48) (28.22) (16.39) (10.37) 
China High Conviction R EUR Seeding (12.18) (28.79) (17.05) (11.09) 
China High Conviction N USD (3.86) (32.31) (19.34) - 
China High Conviction N USD Seeding (3.51) (32.05) (17.09) (11.75) 
China High Conviction N EUR (11.05) (27.87) (15.67) - 
China High Conviction N EUR Seeding (10.71) (27.60) (15.69) (9.65) 
China High Conviction I USD (3.82) (32.28) (19.31) - 
China High Conviction I USD Seeding (3.47) (32.03) (17.06) (11.71) 
China High Conviction M USD (4.04) (32.43) (19.48) - 
China High Conviction M USD Seeding (3.64) (32.15) (17.22) (11.89) 
China High Conviction M USD Seeding X1 (3.46) (32.03) (10.50) - 
China High Conviction M CHF SH (8.36) (34.64) (20.17) - 
China High Conviction M CHF SH Seeding (7.98) (34.37) (18.46) - 
China High Conviction M EUR (11.21) (28.01) (15.83) - 
China High Conviction M EUR SH (6.73) (34.23) (19.88) - 
China High Conviction M EUR Seeding (10.84) (27.71) (15.82) (9.79) 
China High Conviction M EUR SH Seeding (6.35) (33.96) (18.17) - 
China High Conviction M GBP SH Seeding (4.68) (32.97) (17.42) - 
TargetNetZero Europe Equity P EUR 18.91 (10.96) 1.25 2.16 
MSCI Europe TR ND 19.22 (9.49) 3.05 4.28 

TargetNetZero Europe Equity N USD SH 22.40 (8.09) 3.50 4.87 
TargetNetZero Europe Equity N EUR 19.27 (10.70) 1.68 1.67 
TargetNetZero Europe Equity I EUR 19.31 (10.66) 1.72 2.70 
TargetNetZero Europe Equity I EUR SH 19.56 (10.04) 1.60 3.38 
TargetNetZero Europe Equity S EUR SH 19.87 (9.80) 5.73 - 
TargetNetZero Europe Equity M EUR 19.12 (10.80) 1.54 2.52 
TargetNetZero Europe Equity M EUR X1 19.37 (10.62) 1.81 3.37 
TargetNetZero Europe Equity M GBP SH 20.71 (9.97) 1.75 3.00 
Europe All Cap Leaders P EUR 6.95 (23.52) (2.81) 0.55 
MSCI Europe TR ND 19.22 (9.49) 3.05 6.20 
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Europe All Cap Leaders N USD SH 11.15 (20.18) 0.12 3.81 
Europe All Cap Leaders N EUR 8.02 (22.75) (1.83) 1.56 
Europe All Cap Leaders M EUR 7.82 (22.89) (2.02) 1.37 
Europe All Cap Leaders M EUR X1 8.50 (22.41) (1.40) 1.33 
Europe High Conviction P USD SH 13.55 (18.63) 0.89 3.63 
Europe High Conviction P CHF SH 8.32 (21.47) (1.32) 1.01 
Europe High Conviction P EUR 10.46 (21.07) (0.75) 1.49 
MSCI Europe TR ND  19.21 (9.49) 3.05 4.28 

Europe High Conviction P GBP SH 11.91 (20.38) (0.58) 2.02 
Europe High Conviction R CHF SH 7.46 (22.09) (1.78) 0.39 
Europe High Conviction R EUR 9.58 (21.70) (1.51) 0.73 
Europe High Conviction N USD SH 14.52 (17.92) 1.71 4.49 
Europe High Conviction N CHF SH 9.25 (20.80) (0.44) 1.83 
Europe High Conviction N EUR 11.40 (20.40) (0.05) 2.24 
Europe High Conviction N GBP SH 12.86 (19.70) 0.12 2.78 
Europe High Conviction I CHF SH 9.29 (20.77) (0.41) 1.87 
Europe High Conviction I EUR 11.45 (20.37) 0.00 2.30 
Europe High Conviction I EUR X9 11.85 (20.08) 0.27 2.77 
Europe High Conviction M USD SH 14.32 (18.08) 1.59 4.34 
Europe High Conviction M CHF SH 9.06 (20.94) (0.64) 1.65 
Europe High Conviction M EUR 11.21 (20.54) (0.22) 2.07 
Europe High Conviction M EUR X1 11.72 (20.16) 0.07 2.37 
Europe High Conviction M GBP SH 12.67 (19.84) 0.01 2.64 
Continental Europe Small & Mid Leaders P USD SH 4.12 (25.77) 0.81 2.56 
Continental Europe Small & Mid Leaders P EUR 1.19 (28.18) (1.26) 0.21 
Stoxx ex-UK Small Return TR ND  15.39 (23.01) 1.83 3.48 

Continental Europe Small & Mid Leaders R EUR 0.53 (28.64) (1.90) (0.45) 
Continental Europe Small & Mid Leaders N EUR 2.20 (27.46) (0.28) 1.22 
Continental Europe Small & Mid Leaders I EUR 2.24 (27.43) (0.24) 1.26 
Continental Europe Small & Mid Leaders I EUR X9 2.74 (27.08) 0.25 3.41 
Continental Europe Small & Mid Leaders M USD SH 4.96 (25.17) 1.62 3.39 
Continental Europe Small & Mid Leaders M EUR 2.01 (27.60) (0.46) 1.03 
Continental Europe Small & Mid Leaders M EUR X1 2.65 (27.14) 0.16 2.49 
Emerging High Conviction P USD 1.95 (26.40) (6.86) (5.81) 
MSCI Emerging Market TR ND  11.70 (20.09) (2.68) (1.39) 

Emerging High Conviction P CHF SH (2.49) (28.78) (9.02) (8.37) 
Emerging High Conviction P EUR SH (0.75) (28.44) (8.77) (8.11) 
Emerging High Conviction R USD 1.24 (26.91) (7.51) (6.48) 
Emerging High Conviction R EUR SH (1.44) (28.94) (9.40) (8.76) 
Emerging High Conviction N USD 2.93 (25.69) (5.97) (4.91) 
Emerging High Conviction N CHF SH (1.55) (28.09) (8.14) (7.49) 
Emerging High Conviction N EUR (4.76) (20.82) (4.38) (2.65) 
Emerging High Conviction N EUR SH 0.20 (27.75) (7.89) (7.23) 
Emerging High Conviction I USD 2.97 (25.66) (5.93) (4.87) 
Emerging High Conviction I CHF SH (1.51) (28.06) (8.11) (7.45) 
Emerging High Conviction I EUR SH 0.24 (27.72) (7.85) (7.19) 
Emerging High Conviction M USD 2.73 (25.83) (6.15) (5.09) 
Emerging High Conviction M USD X1 3.23 (25.47) (5.70) (3.36) 
Emerging High Conviction M CHF SH (1.74) (28.23) (8.32) (7.67) 
Emerging High Conviction M EUR SH 0.01 (27.89) (8.07) (7.41) 
Asia High Conviction P USD 2.27 (25.48) (2.97) (0.68) 
MSCI ACF Asia ex-Japan TR ND  10.88 (19.67) (1.45) (0.64) 

Asia High Conviction P CHF SH (2.21) (27.89) (5.17) (3.36) 
Asia High Conviction P EUR SH (0.47) (27.52) (4.90) (3.07) 
Asia High Conviction N USD 3.26 (24.76) (2.04) 0.27 
Asia High Conviction N CHF SH (1.27) (27.19) (4.26) (2.43) 
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Asia High Conviction N EUR SH 0.49 (26.83) (3.99) (2.14) 
Asia High Conviction N GBP SH 2.30 13.57 - - 
Asia High Conviction N AUD SH (7.90) - - - 
Asia High Conviction I USD 3.30 (24.73) (2.00) 3.77 
Asia High Conviction I EUR SH X1 0.99 (26.46) (24.50) - 
Asia High Conviction M USD 3.06 (24.91) (2.23) 0.08 
Asia High Conviction M USD X1 3.56 (24.54) (1.75) 2.10 
Asia High Conviction M CHF SH (1.46) (27.33) (4.45) (2.62) 
Asia High Conviction M CHF SH X1 (0.98) (26.98) 0.41 - 
Asia High Conviction M EUR SH 0.30 (26.97) (4.18) (2.33) 
Asia High Conviction M EUR SH X1 0.78 (26.61) 0.96 - 
Asia High Conviction M GBP SH 2.09 (25.91) (3.46) (1.36) 
TerreNeuve P USD (15.85) 11.57 7.17 3.14 
TerreNeuve P EUR SH (18.10) 8.62 5.46 1.44 
TerreNeuve N USD (15.54) 11.92 7.33 3.80 
TerreNeuve N CHF SH (19.19) 9.08 5.75 1.68 
TerreNeuve N EUR SH (17.69) 9.39 5.99 1.95 
TerreNeuve N EUR SH X1 (17.48) 9.67 5.20 - 
TerreNeuve N GBP SH (14.90) (0.27) - - 
TerreNeuve I USD X1 (14.73) 12.71 7.86 5.28 
TerreNeuve I EUR SH (17.60) 9.02 2.19 - 
TerreNeuve M USD (15.53) 11.81 7.32 3.75 
TerreNeuve M USD X1 (14.68) 12.67 8.92 - 
TerreNeuve M CHF SH (19.27) 8.92 5.62 1.57 
TerreNeuve M CHF SH X1 (18.54) 9.96 6.17 6.84 
TerreNeuve M EUR SH (17.77) 9.20 5.83 1.80 
TerreNeuve M EUR SH X1 (17.04) 10.02 5.94 6.65 
TerreNeuve M GBP SH (16.33) 11.20 (1.27) - 
TerreNeuve M GBP SH X1 (15.39) 12.20 8.21 - 
Swiss Equity P CHF 4.55 (21.81) 0.18 2.40 
SPI TR 9.13 (16.48) 2.27 5.00 

Swiss Equity N CHF 5.44 (21.14) 1.03 3.27 
Swiss Equity I CHF 5.49 (21.11) 1.07 3.31 
Swiss Equity M USD SH 9.82 (18.86) (1.82) - 
Swiss Equity M CHF 5.26 (21.28) 0.86 3.09 
Swiss Equity M CHF X1 5.75 (20.91) 1.32 2.88 
Swiss Equity M EUR SH 6.98 (21.16) 5.92 - 
Swiss Small & Mid Caps P CHF 6.76 (28.44) (1.43) 1.29 
SPI Extra TR 11.26 (24.02) 0.11 3.15 

Swiss Small & Mid Caps N CHF 7.67 (27.83) (0.59) 2.15 
Swiss Small & Mid Caps I CHF X1 8.07 (27.56) (0.22) 0.40 
Swiss Small & Mid Caps I CHF X9 8.10 (27.54) (0.19) 1.05 
Swiss Small & Mid Caps M CHF 7.48 (27.95) (0.76) 1.17 
Swiss Small & Mid Caps M CHF X1 7.98 (27.62) (0.30) 1.14 
Planetary Transition P USD 7.78 (19.42) 15.09 - 
MSCI World TR ND 21.95 (18.14) 18.10 - 

Planetary Transition P USD Seeding 8.18 (19.12) 15.54 - 
Planetary Transition P CHF SH 2.52 (22.54) (2.81) - 
Planetary Transition P CHF SH Seeding 2.90 (22.25) 12.63 - 
Planetary Transition P EUR SH 4.30 (22.38) 3.66 - 
Planetary Transition P EUR SH Seeding 4.69 (22.09) 12.86 - 
Planetary Transition P GBP SH 5.89 (21.56) (6.39) - 
Planetary Transition N USD 8.70 (18.74) 16.06 - 
Planetary Transition N USD Seeding 9.10 (18.43) 16.50 - 
Planetary Transition N USD X1 9.03 (18.48) (17.02) - 
Planetary Transition N CHF SH 3.39 (21.88) 5.49 - 
Planetary Transition N CHF SH Seeding 3.78 (21.59) 13.56 - 
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Planetary Transition N EUR 0.58 (13.41) (0.78) - 
Planetary Transition N EUR SH 5.19 (21.72) 0.71 - 
Planetary Transition N EUR SH Seeding 5.58 (21.42) 13.80 - 
Planetary Transition N GBP SH 6.79 (20.89) (4.73) - 
Planetary Transition I USD 8.74 (18.70) 16.11 - 
Planetary Transition I USD Seeding 9.15 (18.40) 16.54 - 
Planetary Transition I USD X9 9.13 (18.41) 16.52 - 
Planetary Transition I CHF SH 3.43 (21.85) (1.78) - 
Planetary Transition I CHF SH Seeding 3.82 (21.56) 13.60 - 
Planetary Transition I EUR X1 0.87 (13.16) 5.14 - 
Planetary Transition I JPY SH X1 2.89 (20.89) (2.53) - 
Planetary Transition I CAD X1 (5.25) - - - 
Planetary Transition S USD 9.68 (18.00) 16.56 - 
Planetary Transition M USD 8.51 (18.88) 15.86 - 
Planetary Transition M USD Seeding 8.95 (18.54) 16.34 - 
Planetary Transition M USD X1 9.01 (18.50) 16.60 - 
Planetary Transition M USD Seeding X1 9.15 (18.40) 16.54 - 
Planetary Transition M CHF SH 3.21 (22.02) 12.16 - 
Planetary Transition M CHF SH Seeding 3.64 (21.70) 13.40 - 
Planetary Transition M CHF SH X1 3.69 (21.66) 2.23 - 
Planetary Transition M EUR (6.12) - - - 
Planetary Transition M EUR SH 5.01 (21.85) 12.39 - 
Planetary Transition M EUR SH Seeding 5.44 (21.53) 13.64 - 
Planetary Transition M EUR SH X1 5.49 (21.49) 12.69 - 
Planetary Transition M EUR SH Seeding X1 5.63 (21.39) 13.84 - 
Planetary Transition M GBP SH Seeding 7.04 (20.70) 14.27 - 
Planetary Transition M GBP SH X1 7.10 (20.66) 7.79 - 
Planetary Transition M GBP SH Seeding X1 7.23 (20.56) 14.47 - 
Planetary Transition M SGD SH 6.72 (19.69) 0.80 - 
Global Government Fundamental P CHF (7.26) (18.16) (8.19) (5.60) 
Global Government Fundamental P CHF SH (4.37) (15.71) (6.41) (3.96) 
Global Government Fundamental P EUR (7.68) (14.12) (5.22) (2.35 
Bloomberg Barclays Global Treasury TR (6.53) (12.06) (3.87) (0.02) 

Global Government Fundamental P EUR SH (2.63) (15.27) (6.09) (3.46) 
Global Government Fundamental R EUR (8.37) (14.76) (5.93) (2.97) 
Global Government Fundamental R EUR SH (3.36) (15.90) (6.78) (5.16) 
Global Government Fundamental N CHF SH (3.93) (15.33) (5.98) (3.52) 
Global Government Fundamental N EUR SH (2.19) (14.88) (5.66) (3.13) 
Global Government Fundamental I CHF SH (3.89) (15.29) (5.95) (3.48) 
Global Government Fundamental S CHF SH (3.48) (14.93) (5.55) (3.07) 
Global Government Fundamental M CHF SH (4.04) (15.43) (6.09) (3.63) 
Global Government Fundamental M EUR SH (2.30) (14.98) (5.77) (4.13) 
Global Climate Bond P USD 1.75 (17.37) (5.77) (2.91) 
Bloomberg Barclays Global Aggregate TR 2.24 (16.25) (4.46) (1.65) 

Global Climate Bond P CHF SH (2.88) (15.21) (5.54) (3.10) 
Global Climate Bond P EUR SH (1.10) (14.79) (5.24) (2.78) 
Global Climate Bond R USD 1.35 (17.70) (6.14) (3.28) 
Global Climate Bond R EUR SH (1.50) (15.13) (5.61) (3.18) 
Global Climate Bond N USD 2.24 (16.97) (5.31) (2.44) 
Global Climate Bond N USD SH 2.05 (12.17) (3.31) (0.30) 
Global Climate Bond N CHF SH (2.41) (14.81) (5.09) (2.64) 
Global Climate Bond N EUR (5.40) (11.53) (7.82) - 
Global Climate Bond N EUR SH (0.62) (14.38) (4.78) (2.32) 
Global Climate Bond N GBP SH 0.88 (13.09) (7.61) - 
Global Climate Bond I USD 2.28 (16.94) (5.28) (2.22) 
Global Climate Bond I CHF SH (2.37) (14.77) (5.05) (2.60) 
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Global Climate Bond I EUR (5.36) (11.50) (3.68) (2.36) 
Global Climate Bond I EUR SH (0.58) (14.35) (4.74) (2.19) 
Global Climate Bond I JPY SH (3.45) (14.84) (4.85) (2.28) 
Global Climate Bond S EUR SH (0.13) (13.96) (4.32) (1.84) 
Global Climate Bond M USD 2.12 (17.07) (5.43) (2.56) 
Global Climate Bond M USD SH 1.93 (12.27) (3.42) (0.42) 
Global Climate Bond M USD SH X1 2.09 (12.13) (4.59) - 
Global Climate Bond M CHF SH (2.53) (14.91) (5.20) (2.75) 
Global Climate Bond M EUR SH (0.74) (14.48) (4.89) (2.43) 
Global Climate Bond M EUR SH X1 (0.59) (14.35) (5.91) - 
Global Climate Bond M GBP SH 0.75 (13.20) (4.19) (1.55) 
Global Climate Bond M GBP SH X1 0.91 (13.07) (5.18) - 
TargetNetZero Global IG Corporate P EUR SH 1.34 (19.11) (6.11) (3.07) 
TargetNetZero Global IG Corporate N USD 6.37 (18.72) (4.90) (2.46) 
Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporates TR 6.13 (16.72) (3.71) (0.84) 

TargetNetZero Global IG Corporate N USD SH 4.79 (16.46) (4.08) (0.72) 
TargetNetZero Global IG Corporate N USD SH X1 5.04 (16.26) (3.84) (3.44) 
TargetNetZero Global IG Corporate N CHF SH 0.14 (19.09) (6.00) (3.18) 
TargetNetZero Global IG Corporate N EUR SH X1 2.19 (16.73) - - 
TargetNetZero Global IG Corporate I USD 6.41 (18.75) (4.89) (2.44) 
TargetNetZero Global IG Corporate I CHF SH 0.18 (19.06) (5.96) (3.14) 
TargetNetZero Global IG Corporate I GBP SH X2 3.88 (2.67) - - 
TargetNetZero Global IG Corporate S USD SH 5.38 (16.08) (3.77) (3.37) 
TargetNetZero Global IG Corporate S CHF SH 0.70 (18.64) (5.42) (2.56) 
TargetNetZero Global IG Corporate S EUR SH 2.50 (18.19) (5.06) (2.22) 
TargetNetZero Global IG Corporate M CHF SH (3.92) - - - 
TargetNetZero Global IG Corporate M EUR SH X1 2.17 (18.45) (4.45) - 
TargetNetZero Euro IG Corporate P EUR 4.39 (16.66) (5.70) (2.84) 
Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Corporates TR 3.64 (13.68) (4.21) (1.61) 

TargetNetZero Euro IG Corporate R EUR 4.03 (16.95) (6.06) (3.25) 
TargetNetZero Euro IG Corporate N EUR 4.89 (16.26) (5.20) (2.31) 
TargetNetZero Euro IG Corporate I EUR 4.94 (16.22) (5.17) (2.43) 
TargetNetZero Euro IG Corporate S EUR 5.38 (15.87) (4.72) (1.78) 
TargetNetZero Euro IG Corporate M EUR 4.72 (16.40) (5.36) (2.48) 
TargetNetZero Euro IG Corporate M EUR X1 5.04 (16.14) (5.05) (4.78) 
Global BBB-BB Fundamental P USD 7.17 (20.90) (5.84) (5.47) 
Global BBB-BB Fundamental P USD SH 5.11 (17.84) (4.57) (1.22) 
Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporates 500MM TR 4.74 (13.97) (2.63) 0.56 

Global BBB-BB Fundamental P CHF (0.39) (19.68) (7.25) (4.29) 
Global BBB-BB Fundamental P CHF SH 0.42 (20.51) (6.50) (3.67) 
Global BBB-BB Fundamental P EUR (0.83) (15.72) (4.26) (1.00) 
Global BBB-BB Fundamental P EUR SH 2.20 (20.15) (6.20) (3.32) 
Global BBB-BB Fundamental R EUR (1.43) (16.22) (4.82) (1.60) 
Global BBB-BB Fundamental R EUR SH 1.59 (20.63) (6.76) (3.91) 
Global BBB-BB Fundamental N USD SH 5.87 (17.24) (3.87) (0.49) 
Global BBB-BB Fundamental N CHF SH 1.15 (19.93) (5.82) (2.97) 
Global BBB-BB Fundamental N EUR (0.11) (15.10) (3.55) (0.27) 
Global BBB-BB Fundamental N EUR SH 2.95 (19.57) (5.52) (2.61) 
Global BBB-BB Fundamental N GBP (1.29) (10.30) (2.08) (0.28) 
Global BBB-BB Fundamental I USD SH 5.91 (17.21) (3.83) (0.20) 
Global BBB-BB Fundamental I CHF SH 1.19 (19.90) (5.78) (2.93) 
Global BBB-BB Fundamental I CHF SH X9 1.60 (19.58) (5.41) (4.82) 
Global BBB-BB Fundamental I EUR SH 2.99 (19.54) (5.48) (2.57) 
Global BBB-BB Fundamental S CHF SH 1.90 (19.34) (5.13) (2.24) 
Global BBB-BB Fundamental M USD SH 5.72 (17.36) (4.01) (0.64) 
Global BBB-BB Fundamental M USD SH X1 6.28 (16.92) (3.50) (3.07) 
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Global BBB-BB Fundamental M CHF 0.20 (19.21) (6.71) (3.73) 
Global BBB-BB Fundamental M CHF SH 1.00 (20.05) (5.96) (3.11) 
Global BBB-BB Fundamental M EUR (0.34) (15.25) (3.70) (0.42) 
Global BBB-BB Fundamental M EUR SH 2.80 (19.68) (5.65) (2.75) 
Global BBB-BB Fundamental M EUR X1 0.28 (14.77) (3.18) (2.70) 
Global BBB-BB Fundamental M EUR SH X1 3.35 (19.26) (6.05) - 
Euro BBB-BB Fundamental P USD SH 7.33 (14.52) (3.60) (0.41) 
Euro BBB-BB Fundamental P CHF SH 2.83 (17.06) (5.40) (2.78) 
Euro BBB-BB Fundamental P EUR 4.67 (16.58) (5.04) (2.37) 
Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Corporates 500MM TR 3.64 (13.68) (4.21) (1.61) 

Euro BBB-BB Fundamental P GBP SH 6.13 (15.74) (4.61) (1.70) 
Euro BBB-BB Fundamental R EUR 4.15 (17.00) (5.51) (2.87) 
Euro BBB-BB Fundamental N USD SH 7.96 (14.02) (3.04) 0.17 
Euro BBB-BB Fundamental N CHF SH 3.42 (16.57) (4.85) (2.21) 
Euro BBB-BB Fundamental N EUR 5.28 (16.09) (4.49) (1.80) 
Euro BBB-BB Fundamental N GBP SH 6.74 (15.25) (4.07) (1.13) 
Euro BBB-BB Fundamental I CHF SH 3.47 (16.54) (4.81) (2.17) 
Euro BBB-BB Fundamental I EUR 5.32 (16.06) (4.45) (1.76) 
Euro BBB-BB Fundamental I EUR X1 5.50 (6.41) - - 
Euro BBB-BB Fundamental S EUR 5.90 (15.60) (3.93) (1.22) 
Euro BBB-BB Fundamental M USD SH 7.82 (14.13) (3.17) 0.04 
Euro BBB-BB Fundamental M USD SH X1 8.22 (13.81) (3.21) - 
Euro BBB-BB Fundamental M CHF SH 3.29 (16.68) (4.98) (2.34) 
Euro BBB-BB Fundamental M CHF SH X1 3.67 (16.37) (3.04) - 
Euro BBB-BB Fundamental M EUR 5.14 (16.20) (4.61) (1.93) 
Euro BBB-BB Fundamental M EUR X1 5.53 (15.89) (4.26) (3.56) 
Euro BBB-BB Fundamental M GBP SH 6.61 (15.36) (4.18) (1.26) 
Euro BBB-BB Fundamental M GBP SH X1 6.99 (15.05) (3.84) (3.32) 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) P CHF 6.66 (11.97) (4.32) (2.34) 
SBI Foreign A-BBB TR 4.30 (10.02) (3.36) (1.68) 

Swiss Franc Credit Bond (Foreign) R CHF 6.29 (12.28) (4.65) (2.70) 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) N CHF 7.12 (11.60) (3.91) (1.92) 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) I CHF 7.16 (11.56) (3.87) (1.88) 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) I CHF X1 7.30 (11.45) (3.75) (1.75) 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) M CHF 6.99 (11.70) (4.02) (2.03) 
Swiss Franc Credit Bond (Foreign) M CHF X1 7.21 (11.52) (3.82) (3.40) 
Ultra Low Duration (USD) P USD 4.77 (0.16) 0.61 0.83 
Ultra Low Duration (USD) N USD 5.18 0.20 0.96 1.61 
FTSE 6-Month U.S. Dollar Eurodeposit 4.80 1.71 0.93 1.49 

Ultra Low Duration (USD) I USD 5.22 0.24 1.00 1.66 
Ultra Low Duration (USD) S USD 5.53 0.50 1.25 1.91 
Ultra Low Duration (USD) M USD 5.05 0.08 0.84 1.50 
Ultra Low Duration (USD) M USD X1 5.24 0.29 0.99 - 
Ultra Low Duration (EUR) P EUR 3.03 (1.30) (0.50) (0.38) 
FTSE 6-Month Euro Eurodeposit 2.52 (0.02) (0.34) (0.35) 

Ultra Low Duration (EUR) N EUR 3.24 (1.14) (0.35) (0.23) 
Ultra Low Duration (EUR) I EUR 3.28 (1.10) (0.31) (0.19) 
Ultra Low Duration (EUR) S EUR 3.44 (0.99) (0.20) (0.08) 
Ultra Low Duration (EUR) M EUR 3.17 (1.20) (0.41) (0.29) 
Ultra Low Duration (EUR) M EUR X1 3.31 (1.05) (0.26) (0.24) 
Fallen Angels Recovery P USD 9.91 (12.28) (10.12) - 
Bloomberg Barclays Global Corporate ex-EM Fallen Angels 3% Issuer 
Capped TR 

12.69 (12.65) (10.26) - 

Fallen Angels Recovery P EUR SH (0.73) - - - 
Fallen Angels Recovery N USD 10.55 (11.76) (9.60) - 
Fallen Angels Recovery N USD SH 9.28 (9.86) (8.04) - 
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Fallen Angels Recovery N CHF SH 4.60 (12.52) (11.40) - 
Fallen Angels Recovery N EUR SH (0.05) - - - 
Fallen Angels Recovery I USD 10.60 1.95 - - 
Fallen Angels Recovery I CHF SH (1.51) - - - 
Fallen Angels Recovery I CHF SH X1 4.91 (7.78) - - 
Fallen Angels Recovery I EUR SH 6.56 (11.95) (10.10) - 
Fallen Angels Recovery S USD 11.20 (2.83) - - 
Fallen Angels Recovery S USD SH 9.92 (9.32) (7.50) - 
Fallen Angels Recovery S CHF SH 5.22 (12.00) (10.06) - 
Fallen Angels Recovery S EUR SH 7.15 (11.47) (9.61) - 
Fallen Angels Recovery M USD 10.41 (11.88) (9.71) - 
Fallen Angels Recovery M USD SH 9.14 (9.98) (8.16) - 
Fallen Angels Recovery M CHF SH 4.47 (12.63) (10.70) - 
Fallen Angels Recovery M EUR SH 6.38 (12.10) (10.25) - 
Emerging Local Currency Bond Fundamental P USD 10.68 (11.86) (5.94) (3.29) 
JP Morgan GBI-EM Global Diversified TR  13.10 (11.69) (6.08) (2.50) 

Emerging Local Currency Bond Fundamental P CHF 2.87 (10.49) (7.35) (4.29) 
Emerging Local Currency Bond Fundamental P EUR 2.41 (6.08) (4.35) (1.00) 
Emerging Local Currency Bond Fundamental R USD 9.63 (12.69) (6.82) (4.22) 
Emerging Local Currency Bond Fundamental R EUR 1.44 (6.97) (5.25) (1.94) 
Emerging Local Currency Bond Fundamental N USD 11.43 (11.25) (5.30) (2.64) 
Emerging Local Currency Bond Fundamental N CHF 3.57 (9.88) (6.72) (3.64) 
Emerging Local Currency Bond Fundamental N EUR 3.10 (5.44) (3.70) (0.32) 
Emerging Local Currency Bond Fundamental I USD X9 11.73 (11.01) (5.05) (3.41) 
Emerging Local Currency Bond Fundamental I CHF 3.61 (9.85) (6.68) (3.60) 
Emerging Local Currency Bond Fundamental I EUR 3.14 (5.40) (3.66) (0.28) 
Emerging Local Currency Bond Fundamental S CHF 4.26 (9.28) (6.09) (2.99) 
Emerging Local Currency Bond Fundamental S EUR 3.79 (4.80) (3.06) 0.16 
Emerging Local Currency Bond Fundamental M USD 11.27 (11.38) (5.43) (2.77) 
Emerging Local Currency Bond Fundamental M USD X2 11.69 (11.04) (5.07) (2.04) 
Emerging Local Currency Bond Fundamental M CHF 3.42 (10.01) (6.85) (3.77) 
Emerging Local Currency Bond Fundamental M EUR 2.96 (5.57) (3.83) (0.46) 
Asia Value Bond P USD 6.80 (18.48) (6.24) (1.42) 
JP Morgan Asia Credit TR  4.61 (11.02) (2.62) 0.39 

Asia Value Bond P CHF SH 2.40 (20.60) (8.04) (3.83) 
Asia Value Bond P EUR SH 4.16 (20.28) (7.77) (3.50) 
Asia Value Bond P JPY SH 1.35 (20.35) (7.58) (4.88) 
Asia Value Bond P SGD SH 5.52 (18.66) (6.52) - 
Asia Value Bond N USD 7.42 (18.01) (5.69) (0.85) 
Asia Value Bond N CHF SH 2.99 (20.14) (7.50) (3.28) 
Asia Value Bond N EUR SH 4.77 (19.81) (7.31) (2.99) 
Asia Value Bond N GBP SH 6.45 (18.62) (6.45) (2.00) 
Asia Value Bond N JPY SH 1.94 (19.89) (7.04) (2.77) 
Asia Value Bond N AUD SH 5.75 (18.77) (7.99) - 
Asia Value Bond N SGD SH 6.13 (18.19) (5.92) (5.48) 
Asia Value Bond I USD 7.46 (17.97) (5.65) (0.81) 
Asia Value Bond I USD X2 7.59 (17.87) (14.79) - 
Asia Value Bond I USD X3 7.62 (17.85) (14.24) - 
Asia Value Bond I USD X4 7.64 (17.83) (17.97) - 
Asia Value Bond I USD X9 7.51 (17.93) (15.96) - 
Asia Value Bond I CHF SH 3.03 (20.10) (7.47) (3.24) 
Asia Value Bond I CHF SH X9 3.08 (20.06) (7.42) (6.74) 
Asia Value Bond I EUR SH 4.81 (19.78) (7.20) (2.48) 
Asia Value Bond I EUR SH X1 5.09 (19.56) (6.95) (2.17) 
Asia Value Bond I EUR SH X4 4.92 (19.70) (3.35) - 
Asia Value Bond I EUR SH X9 4.86 (19.74) (7.15) (5.97) 
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Asia Value Bond I GBP SH X9 6.55 (18.55) (13.18) - 
Asia Value Bond I SGD SH X1 (0.32) 1.01 - - 
Asia Value Bond S USD 8.05 (17.52) (5.25) (2.29) 
Asia Value Bond S EUR SH 5.39 (19.34) (6.69) (2.37) 
Asia Value Bond M USD 7.12 (18.24) (5.95) (1.12) 
Asia Value Bond M USD X1 7.46 (17.97) (5.65) (4.90) 
Asia Value Bond M CHF SH 2.70 (20.36) (7.76) (3.55) 
Asia Value Bond M CHF SH X1 3.03 (20.10) (7.47) (5.97) 
Asia Value Bond M EUR SH 4.47 (20.04) (7.49) (3.21) 
Asia Value Bond M EUR SH X1 4.81 (19.78) (7.20) (5.69) 
Asia Value Bond M GBP SH 6.16 (18.85) (6.71) (2.28) 
Asia Value Bond M GBP SH X1 6.49 (18.59) (6.41) (5.18) 
Asia Investment Grade Bond P USD 6.50 (15.03) (4.07) - 
Asia Investment Grade Bond N USD 7.01 (14.62) (2.60) (2.39) 
JP Morgan JACI Investment Grade 3.68 (10.01) (1.30) (1.23) 

Asia Investment Grade Bond N CHF SH 2.61 (16.79) (15.53) - 
Asia Investment Grade Bond N EUR SH 4.41 (16.45) (9.25) - 
Asia Investment Grade Bond N AUD SH (3.70) - - - 
Asia Investment Grade Bond I USD X1 7.24 (14.43) (8.97) - 
Asia Investment Grade Bond I EUR SH X1 4.79 (16.14) (3.76) (3.60) 
Asia Investment Grade Bond I SGD SH X1 6.06 (1.29) - - 
Asia Investment Grade Bond M USD 6.88 (14.72) (2.71) (2.51) 
Asia Investment Grade Bond M CHF SH 2.49 (16.89) (5.35) - 
Asia Investment Grade Bond M EUR SH 4.28 (16.55) (5.11) - 
Asia Investment Grade Bond M EUR SH X1 4.45 (14.58) - - 
Asia Investment Grade Bond M SGD SH 5.68 (14.90) (12.07) - 
Asia Diversified High Yield Bond P USD Seeding 7.92 1.46 - - 
Asia Diversified High Yield Bond P EUR SH Seeding 5.35 0.60 - - 
Asia Diversified High Yield Bond N USD 1.49 - - - 
Asia Diversified High Yield Bond N USD Seeding 8.66 (0.72) - - 
JP Morgan JACI Non-Investment Grade Total Return 9.66 5.35 - - 

Asia Diversified High Yield Bond N CHF SH Seeding 4.25 (2.15) - - 
Asia Diversified High Yield Bond N EUR SH Seeding 6.04 (0.79) - - 
Asia Diversified High Yield Bond I USD Seeding 8.70 (0.71) - - 
Asia Diversified High Yield Bond I USD X1 1.51 - - - 
Asia Diversified High Yield Bond M USD Seeding 8.54 (0.76) - - 
Asia Diversified High Yield Bond M CHF SH Seeding 4.13 (2.18) - - 
Asia Diversified High Yield Bond M EUR SH Seeding 6.95 5.25 - - 
Convertible Bond P USD SH 5.54 (12.94) (0.76) 0.44 
Convertible Bond P CHF SH 1.07 (15.39) (2.70) (1.99) 
Convertible Bond P EUR 2.95 (14.97) (2.31) (1.58) 
Refinitiv Global Convertible Composite Hedged TR 6.10 (15.48) (0.92) (0.15) 

Convertible Bond P GBP SH 4.46 (13.97) (1.73) (0.85) 
Convertible Bond R EUR 2.44 (15.39) (2.79) (2.08) 
Convertible Bond N USD SH 6.37 (12.26) 0.01 1.22 
Convertible Bond N CHF SH 1.86 (14.73) (1.94) (1.22) 
Convertible Bond N EUR 3.75 (14.30) (1.55) (0.81) 
Convertible Bond N GBP SH 5.29 (13.29) (0.96) (0.07) 
Convertible Bond I CHF SH 1.90 (14.70) (1.90) (1.19) 
Convertible Bond I EUR 3.80 (14.27) (1.51) (0.77) 
Convertible Bond I EUR X1 4.14 (13.99) (1.21) (0.53) 
Convertible Bond I EUR X2 4.06 (14.06) (9.18) - 
Convertible Bond S CHF SH 2.67 (14.05) (1.17) (0.44) 
Convertible Bond M USD SH 6.16 (12.43) (0.18) 1.03 
Convertible Bond M USD SH X1 6.67 (12.00) (0.22) - 
Convertible Bond M CHF SH 1.66 (14.90) (2.13) (1.42) 
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Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

30/09/2022- 
30/09/20231) 

% 

31/12/2021- 
31/12/20222) 

% 

31/12/2019- 
31/12/20223) 

% 

31/12/2017- 
31/12/20223) 

% 
Convertible Bond M EUR 3.55 (14.47) (1.74) (1.01) 
Convertible Bond M EUR X1 4.05 (14.06) (1.26) (0.72) 
Convertible Bond M GBP SH 5.08 (13.46) (1.16) (0.27) 
Global Convertible Bond Defensive Delta P CHF SH 2.11 (12.24) (1.99) (1.64) 
Global Convertible Bond Defensive Delta P CHF SH Seeding 2.44 (11.95) (1.67) (1.32) 
Global Convertible Bond Defensive Delta P EUR 4.01 (11.80) (1.60) (1.22) 
Global Convertible Bond Defensive Delta P EUR Seeding 4.36 (11.51) (1.29) (0.90) 
Global Convertible Bond Defensive Delta P EUR X1 4.54 (11.36) (1.11) (0.73) 
Global Convertible Bond Defensive Delta N USD SH 7.44 (9.12) 0.66 1.56 
Global Convertible Bond Defensive Delta N USD SH Seeding 7.79 (8.82) 0.99 1.89 
Global Convertible Bond Defensive Delta N CHF SH 2.91 (11.55) (1.23) (0.87) 
Global Convertible Bond Defensive Delta N CHF SH Seeding 3.24 (11.26) (0.91) (0.55) 
Global Convertible Bond Defensive Delta I CHF SH Seeding 3.28 (11.23) (0.87) (0.51) 
Global Convertible Bond Defensive Delta I EUR 4.87 (11.07) (0.80) 0.53 
Global Convertible Bond Defensive Delta M CHF SH 2.71 (11.72) (1.34) (0.95) 
Convertible Bond Asia P USD 9.77 (11.38) (0.63) (0.25) 
Refinitiv Convertible Asia Ex-Japan TR 11.76 (11.51) 1.48 1.94 

Convertible Bond Asia P CHF SH 5.11 (13.77) (2.58) (2.73) 
Convertible Bond Asia P EUR SH 6.96 (13.42) (2.30) (2.41) 
Convertible Bond Asia R USD 8.90 (12.08) (1.42) (1.06) 
Convertible Bond Asia R EUR SH 6.11 (14.11) (3.08) (3.20) 
Convertible Bond Asia N USD 10.74 (10.60) 0.24 0.63 
Convertible Bond Asia N CHF SH 6.03 (13.01) (1.72) (1.87) 
Convertible Bond Asia N EUR SH 7.91 (12.65) (1.44) (1.55) 
Convertible Bond Asia I USD X1 11.29 (10.20) 0.23 - 
Convertible Bond Asia S USD 11.73 (9.80) 1.13 1.52 
Convertible Bond Asia S CHF SH 6.98 (12.23) (0.85) (1.00) 
Convertible Bond Asia M USD 10.51 (10.78) 0.04 0.42 
Convertible Bond Asia M CHF SH 5.82 (13.19) (1.92) (2.07) 
Convertible Bond Asia M EUR SH 7.69 (12.83) (1.64) (1.75) 
TargetNetZero Global Convertible Bond N USD SH 2.98 (10.66) - - 
TargetNetZero Global Convertible Bond N USD SH Seeding 3.37 (16.06) (16.02) - 
TargetNetZero Global Convertible Bond N CHF SH Seeding (1.05) (18.47) (18.27) - 
TargetNetZero Global Convertible Bond N EUR 0.44 (18.38) (17.09) - 
Refinitiv Global Focus Convertible Bond TR 5.25 (17.84) (17.27) - 

TargetNetZero Global Convertible Bond N EUR Seeding 0.82 (18.07) (17.89) - 
TargetNetZero Global Convertible Bond I CHF SH (1.38) (10.76) - - 
TargetNetZero Global Convertible Bond I CHF SH Seeding (1.01) (18.44) (18.24) - 
TargetNetZero Global Convertible Bond I EUR Seeding 0.85 (18.04) (17.85) - 
TargetNetZero Global Convertible Bond S CHF SH (0.54) (18.05) (17.86) - 
TargetNetZero Global Convertible Bond M USD SH 2.77 (10.46) - - 
TargetNetZero Global Convertible Bond M USD SH Seeding 3.20 (16.20) (16.17) - 
TargetNetZero Global Convertible Bond M CHF SH (1.62) (7.44) - - 
TargetNetZero Global Convertible Bond M CHF SH Seeding (1.22) (18.61) (18.40) - 
TargetNetZero Global Convertible Bond M EUR Seeding 0.65 (18.21) (18.02) - 
TargetNetZero Global Convertible Bond M EUR Seeding X1 0.86 (18.04) (16.98) - 
High Yield 2023 P USD SH 9.04 (4.74) (0.27) 2.93 
High Yield 2023 P CHF SH 4.61 (7.38) (2.05) 0.65 
High Yield 2023 P EUR SH 6.48 (6.96) (1.83) 0.93 
High Yield 2023 P GBP SH 8.03 (5.84) 4.56 - 
High Yield 2023 R EUR SH 6.05 (7.34) (2.22) 0.53 
High Yield 2023 N USD SH 9.57 (4.27) 0.22 3.44 
High Yield 2023 N EUR SH 7.00 (6.51) (1.35) 1.42 
High Yield 2023 I CHF SH 5.16 (6.89) (1.53) 1.18 
High Yield 2023 M USD SH 9.43 (4.40) 0.09 3.30 
High Yield 2023 M CHF SH 4.99 (7.05) (1.70) 1.01 
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Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

30/09/2022- 
30/09/20231) 

% 

31/12/2021- 
31/12/20222) 

% 

31/12/2019- 
31/12/20223) 

% 

31/12/2017- 
31/12/20223) 

% 
High Yield 2023 M EUR SH 6.86 (6.63) (1.48) 1.29 
High Yield 2023 M GBP SH 8.42 (5.50) (1.11) 1.83 
High Yield 2024 P USD SH 12.36 (8.11) (1.03) - 
High Yield 2024 P CHF SH 7.76 (10.87) (2.94) - 
High Yield 2024 P EUR SH 9.75 (10.21) (2.59) - 
High Yield 2024 R EUR SH 9.32 (10.57) (2.97) - 
High Yield 2024 N USD SH 12.90 (7.66) (0.54) - 
High Yield 2024 N CHF SH 8.28 (10.43) (2.47) - 
High Yield 2024 N EUR SH 10.29 (9.77) (2.11) - 
High Yield 2024 I CHF SH 8.33 (10.40) (2.43) - 
High Yield 2024 M USD SH 12.76 (7.78) (0.67) - 
High Yield 2024 M CHF SH 8.14 (10.55) (2.59) - 
High Yield 2024 M EUR SH 10.15 (9.88) (2.24) - 
Asia Income 2024 P USD 7.61 (14.51) (5.31) (4.94) 
Asia Income 2024 P CHF SH 3.18 (16.71) (13.43) - 
Asia Income 2024 P EUR SH 4.98 (16.33) (6.77) (6.59) 
Asia Income 2024 N USD 8.02 (14.18) (4.95) (4.58) 
Asia Income 2024 N CHF SH 3.56 (16.40) (6.70) (6.38) 
Asia Income 2024 N EUR SH 5.38 (16.01) (6.83) - 
Asia Income 2024 N GBP SH 7.08 (14.75) (5.61) (5.47) 
Asia Income 2024 N JPY SH 2.43 (16.11) (6.23) (5.92) 
Asia Income 2024 I USD 8.06 (14.15) (4.91) (4.54) 
Asia Income 2024 I CHF SH 3.61 (16.37) (6.67) (6.38) 
Asia Income 2024 M USD 7.90 (14.28) (5.05) (4.69) 
Asia Income 2024 M USD X1 7.90 (14.23) (11.50) - 
Asia Income 2024 M CHF SH 3.45 (16.49) (6.81) (6.49) 
Asia Income 2024 M CHF SH X1 3.46 (16.49) (13.28) - 
Asia Income 2024 M EUR SH 5.26 (16.10) (6.52) (6.20) 
Asia Income 2024 M EUR SH X1 5.27 (16.10) (12.90) - 
Asia Income 2024 M GBP SH 6.96 (14.84) (5.71) (5.37) 
Short-Term Money Market (EUR) P EUR 2.41 (0.22) (0.46) (0.49) 
FTSE 1-Month Euro Eurodeposit  2.59 (0.03) (0.41) (0.43) 

Short-Term Money Market (EUR) R EUR 2.20 (0.46) (0.69) (0.73) 
Short-Term Money Market (EUR) N EUR 2.56 (0.10) (0.34) (0.37) 
Short-Term Money Market (EUR) I EUR 2.56 (0.10) (0.34) (0.37) 
Short-Term Money Market (EUR) S EUR 2.65 (0.03) (0.27) (0.30) 
Short-Term Money Market (EUR) M EUR 2.49 (0.16) (0.40) (0.43) 
Short-Term Money Market (EUR) M EUR X1 2.58 (0.08) (0.32) (0.33) 
Short-Term Money Market (USD) P USD 4.50 1.41 0.54 1.08 
FTSE 1-Month U.S. Dollar Eurodeposit  4.84 1.79 0.78 1.31 

Short-Term Money Market (USD) R USD 4.39 1.25 0.41 0.96 
Short-Term Money Market (USD) N USD 4.80 1.66 0.82 1.37 
Short-Term Money Market (USD) I USD 4.80 1.66 0.82 1.37 
Short-Term Money Market (USD) I USD X2 4.28 0.42 - - 
Short-Term Money Market (USD) I USD X9 4.82 1.68 0.82 0.94 
Short-Term Money Market (USD) S USD 5.01 1.83 1.00 1.56 
Short-Term Money Market (USD) M USD 4.69 1.56 0.71 1.26 
Short-Term Money Market (USD) M USD X1 4.82 1.69 0.84 0.99 
Short-Term Money Market (GBP) P GBP 3.77 1.24 0.42 0.43 
FTSE 1-Month U.K. Sterling Eurodeposit  4.13 1.45 0.56 0.61 

Short-Term Money Market (GBP) R GBP 3.70 1.19 0.33 0.31 
Short-Term Money Market (GBP) N GBP 4.03 1.38 0.58 0.60 
Short-Term Money Market (GBP) I GBP 4.04 - - - 
Short-Term Money Market (GBP) M GBP 3.93 1.28 0.48 0.50 
Short-Term Money Market (GBP) M GBP X1 4.05 1.38 0.58 0.58 
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Sub-Funds 
Teilfonds 

Share Class 
Klasse 

30/09/2022- 
30/09/20231) 

% 

31/12/2021- 
31/12/20222) 

% 

31/12/2019- 
31/12/20223) 

% 

31/12/2017- 
31/12/20223) 

% 
Short-Term Money Market (CHF) P CHF 0.74 (0.49) (0.70) (0.76) 
FTSE 1-Month Swiss Franc Eurodeposit  0.99 (0.45) (0.68) (0.77) 

Short-Term Money Market (CHF) R CHF 0.53 - - - 
Short-Term Money Market (CHF) N CHF 0.87 (0.43) (0.64) (0.70) 
Short-Term Money Market (CHF) I CHF 0.87 (0.43) (0.64) (0.67) 
Short-Term Money Market (CHF) M CHF 0.81 (0.48) (0.69) (0.75) 
Short-Term Money Market (CHF) M CHF X1 0.88 0.02 - - 

 
1) Performance of the year under review (or since date of launch until year-end)/Performance des Geschäftsjahres (oder vom Auflegungsdatum bis zum Jahresende) 
2) Performance since 1 January or since date of launch if later than 1 January/Performance seit 1. Januar bzw. seit Auflegungsdatum. falls der Teilfonds nach dem 1. Januar 

aufgelegt wurde 
3) Annualised on 3 years, 5 years or since launch date/Annualisiert über 3 Jahren, 5 Jahren oder seit Lancierungsdatum 
 
- “Connect” Share Class named “X” (see Note 1)/Die „Connect“ klasse mit der Bezeichnung „X“ (siehe Erläuterung 1) 
 
Past Performance is no indication of current or future Performance. This Performance data does not take account of any Commissions or costs incurred on the issue and redemption 
of Shares. 
 
Die in der Vergangenheit erzielte Performance lässt keine Rückschlüsse auf die aktuelle oder künftige Wertentwicklung zu. In den vorliegenden Performancedaten sind die bei der 
Ausgabe und Rücknahme von Aktien anfallenden Provisionen und Kosten nicht berücksichtigt. 
 
 
Germany/Deutschland 
 
Information available in Germany/In Deutschland verfügbare Informationen  
The Paying and Information Agent of the Company in the Federal Republic of Germany is DekaBank Deutsche Girozentrale, Mainzer Landstr. 16, 60325 Frankfurt am Main (“German 
Paying and Information Agent”). Redemption and conversion applications for Shares may be submitted to the German Paying and Information Agent. The redemption proceeds, any 
distributions and other payments are paid out to Shareholders on their request through the German Paying and Information Agent. The Prospectus, the Key Investor Information 
Documents, the Articles of Association, the annual and semi-annual reports of the Company, each in hard copy form, as well as the issue, redemption and any conversion prices, the 
statement of changes in the composition of the investment portfolio and notices to Shareholders, may be obtained free of charge from the German Paying and Information Agent. The 
issue, redemption and conversion prices of Shares will be published on www.fundinfo.com. Notices to Shareholders will be sent to the registered Shareholders in Germany by post. 
 
In der Bundesrepublik Deutschland ist die Informations- und Zahlstelle der Gesellschaft die DekaBank Deutsche Girozentrale, Mainzer Landstr. 16, 60325 Frankfurt am Main („deutsche 
Informations- und Zahlstelle“). Rücknahme- und Umschichtungsanträge für Aktien können bei der deutschen Informations- und Zahlstelle eingereicht werden. Rücknahmeerlöse, 
Ausschüttungen und andere Zahlungen können Aktieninhabern auf Antrag über die deutsche Informations- und Zahlstelle ausgezahlt werden. Der Prospekt, die Wesentlichen 
Anlegerinformationen, die Satzung, die Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft, jeweils in gedruckter Form, sowie die Ausgabe-, Rücknahme- und Umtauschpreise, die 
Aufstellung der Veränderungen in der Zusammensetzung des Anlageportfolios und die Mitteilungen an die Aktieninhaber können kostenfrei bei der deutschen Informations- und 
Zahlstelle bezogen werden. Die Ausgabe-, Rücknahme- und Umtauschpreise der Aktien werden unter www.fundinfo.com veröffentlicht. Mitteilungen an die Aktieninhaber werden an 
die registrierten Aktieninhaber per Post verschickt. 
 
 
Liechtenstein 
 
Total Expense Ratio 
The Total Expense Ratio is disclosed on page 653 in Note 6/Die Total Expense Ratio ist auf Seite 653 in der Anmerkung 6 angegeben. 
 
 
  



Unaudited supplementary information / Ungeprüfte Zusatzinformationen 
 
 

716  LO Funds - 30/09/2023 

SECURITIES FINANCING TRANSACTION REGULATION/VERORDUNUNG ÜBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE („SFTR”) 
 
As at 30 September 2023, the Company carried out transactions of Total Return Swaps subject to SFTR regulation as follows/Zum 30. September 2023 hat die Gesellschaft folgende 
Total Return Swaps Transaktionen gemäss der SFTR durchgeführt: 
 
TRS = Total Return Swap/Total Return Swap 
 
Total Return Swap 
Total Return Swap 

All Roads Conservative 
EUR 

All Roads 
EUR 

All Roads Growth 
EUR 

Amount of assets engaged in each TRS expressed as an absolute amount (in the Sub-Fund currency) and as a proportion of the Sub-Fund's AuM 
Betrag der Vermögenswerte, die in jedem TRS gebunden sind, das als ein absoluter Betrag (in der Währung des Teilfonds) und als ein Anteil des verwalteten Vermögens des Teilfonds 
ausgewiesen wird 
Absolute value/Absoluter Wert 1 856 823.11 16 183 555.85 8 657 167.67 
% of AuM/% des verwalteten Vermögens 0.28 0.76 1.30 
Top 10 counterparties of each type of TRS separately (name of counterparty and gross volume of outstanding transactions) 
Top-10-Kontrahenten jedes TRS-Typs separat (Namen des Kontrahenten und Bruttoumfang ausstehender Transaktionen) 
BNP Paribas S.A. Paris 1 679 253.28 14 630 216.58 7 834 324.49 
Goldman Sachs International 13 393.25 114 586.68 62 095.97 
Société Générale Paris 161 673.22 1 417 338.01 749 155.58 
UBS 2 503.36 21 414 .58 11 591 .63 
Aggregate transaction data for each type of TRS separately to be broken down according to the below categories 
Sämtliche Transaktionsdaten für jeden separaten TRS-Typ, der gemäss den nachstehenden Kategorien aufzuschlüsseln ist 
Type and quality of collateral/Art und Qualität der Sicherheit 
Cash 100% 100% 100% 
Maturity of the collateral/Fälligkeit der Sicherheit 
Open maturity/Offene Laufzeit 1 360 000.00 12 490 000.00 6 730 000.00 
Currency of the collateral/Währung der Sicherheit 
EUR 1 360 000.00 12 490 000.00 6 730 000.00 
Maturity of TRS/Fälligkeit des TRS 
3 months to 1 year/3 mois à 1 an 1 856 823.11 16 183 355.85 8 557 167.67 
Country in which the counterparties are established/Land, in dem die Kontrahenten ansässig sind 
France/Frankreich 1 360 000.00 16 630 000.00 8 660 000.00 
United Kingdom/Vereinigtes Königreich - (4 140 000.00) (1 930 000.00) 
Settlement and clearing/Abwicklung und Clearing 
Bilateral 1 360 000.00 12 490 000.00 6 730 000.00 
Data on reuse of collateral/Daten über die Weiterverwendung von Sicherheiten 1) 
Safekeeping of collateral received by the Sub-Fund as part of TRS/Daten über die Weiterverwendung von Sicherheiten 2) 
CACEIS and its Sub-Custodian network 
CACEIS und ihr Unterdepotbank-Netz 

1 360 000.00 12 490 000.00 6 730 000.00 

Safekeeping of collateral granted by the Sub-Fund as part of TRS/Verwahrung von vom Teilfonds gewährten Sicherheiten im Rahmen von TRS 
Segregated accounts/Getrennte Konten (%) 100% 100% 100% 
Data on income and costs for each type of TRS/Daten über Erträge und Kosten für jeden TRS-Typ 
All returns from TRS will accrue to the Sub-Fund and are not subject to any returns sharing arrangements with the Investment Manager or any other third parties 
Sämtliche Erlöse aus TRS fliessen an den Teilfonds und unterliegen keinerlei Vereinbarungen über die Aufteilung von Erlösen mit dem Anlageverwalter oder Dritten  
Income and costs of the Sub-Fund include interests, dividends, realised and change in unrealised on TRS 
Erträge und Kosten des Teilfonds beinhalten realisierte Zinsen, Dividenden und ändern sich bei TRS in nicht realisierte 

 
1) There is no reuse of collateral related to TRS transactions, all trades open at year-end have been transacted through bilateral settlement/Es besteht keine Weiterverwendung 

von Sicherheiten im Zusammenhang mit TRS-Transaktionen. Sämtliche zum Jahresende ausstehenden Trades wurden mittels bilateraler Abwicklung erfasst 
2) Each Sub-Fund has CACEIS Bank Luxembourg Branch as Depositary for collateral received/CACEIS Bank Zweigniederlassung Luxemburg dient jedem Teilfonds als 

Verwahrstelle für angenommene Sicherheiten 
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Total Return Swap 
Total Return Swap 

Transition Materials 
USD 

TargetNetZero Global IG Corporate 
USD 

TargetNetZero Euro IG Corporate 
EUR 

Amount of assets engaged in each TRS expressed as an absolute amount (in the Sub-Fund currency) and as a proportion of the Sub-Fund's AuM 
Betrag der Vermögenswerte, die in jedem TRS gebunden sind, das als ein absoluter Betrag (in der Währung des Teilfonds) und als ein Anteil des verwalteten Vermögens des Teilfonds 
ausgewiesen wird 
Absolute value/Absoluter Wert 9 872 875.13 18 248.99 8 618.18 
% of AuM/% des verwalteten Vermögens 9.58 0.01 0.02 
Top 10 counterparties of each type of TRS separately (name of counterparty and gross volume of outstanding transactions) 
Top-10-Kontrahenten jedes TRS-Typs separat (Namen des Kontrahenten und Bruttoumfang ausstehender Transaktionen) 
BNP Paribas S.A. Paris - 18 248.99 8 618.18 
Goldman Sachs International 9 872 875.13 - - 
Aggregate transaction data for each type of TRS separately to be broken down according to the below categories 
Sämtliche Transaktionsdaten für jeden separaten TRS-Typ, der gemäss den nachstehenden Kategorien aufzuschlüsseln ist 
Type and quality of collateral/Art und Qualität der Sicherheit 
Cash 100% 100% 100% 
Maturity of the collateral/Fälligkeit der Sicherheit 
Open maturity/Offene Laufzeit (9 920 000.00) - - 
Currency of the collateral/Währung der Sicherheit 
USD (9 920 000.00) - - 
Maturity of TRS/Fälligkeit des TRS 
3 months to 1 year/Von 3 Monaten bis zu 1 Jahr 9 872 875.13 18 248.99 8 618.18 
Country in which the counterparties are established/Land, in dem die Kontrahenten ansässig sind 
United Kingdom/Vereinigtes Königreich (9 920 000.00) - - 
Settlement and clearing/Abwicklung und Clearing 
Bilateral (9 920 000.00) - - 
Data on reuse of collateral/Daten über die Weiterverwendung von Sicherheiten 1) 
Safekeeping of collateral received by the Sub-Fund as part of TRS/Daten über die Weiterverwendung von Sicherheiten 2) 
CACEIS and its Sub-Custodian network 
CACEIS und ihr Unterdepotbank-Netz 

(9 920 000.00) - - 

Safekeeping of collateral granted by the Sub-Fund as part of TRS/Verwahrung von vom Teilfonds gewährten Sicherheiten im Rahmen von TRS 
Segregated accounts/Getrennte Konten (%) 100% 100% 100% 
Data on income and costs for each type of TRS/Daten über Erträge und Kosten für jeden TRS-Typ 
All returns from TRS will accrue to the Sub-Fund and are not subject to any returns sharing arrangements with the Investment Manager or any other third parties 
Sämtliche Erlöse aus TRS fliessen an den Teilfonds und unterliegen keinerlei Vereinbarungen über die Aufteilung von Erlösen mit dem Anlageverwalter oder Dritten  
Income and costs of the Sub-Fund include interests, dividends, realised and change in unrealised on TRS 
Erträge und Kosten des Teilfonds beinhalten realisierte Zinsen, Dividenden und ändern sich bei TRS in nicht realisierte 

 
Total Return Swap 
Total Return Swap 

Global BBB-BB Fundamental 
USD 

Euro BBB-BB Fundamental 
EUR 

Swiss Franc Credit Bond (Foreign) 
CHF 

Amount of assets engaged in each TRS expressed as an absolute amount (in the Sub-Fund currency) and as a proportion of the Sub-Fund's AuM 
Betrag der Vermögenswerte, die in jedem TRS gebunden sind, das als ein absoluter Betrag (in der Währung des Teilfonds) und als ein Anteil des verwalteten Vermögens des Teilfonds 
ausgewiesen wird 
Absolute value/Absoluter Wert 40 408.47 94 354.77 26 995.14 
% of AuM/% des verwalteten Vermögens 0.02 0.02 0.01 
Top 10 counterparties of each type of TRS separately (name of counterparty and gross volume of outstanding transactions) 
Top-10-Kontrahenten jedes TRS-Typs separat (Namen des Kontrahenten und Bruttoumfang ausstehender Transaktionen) 
BNP Paribas S.A. Paris 40 408.47 94 354.77 26 995.14 
Aggregate transaction data for each type of TRS separately to be broken down according to the below categories 
Sämtliche Transaktionsdaten für jeden separaten TRS-Typ, der gemäss den nachstehenden Kategorien aufzuschlüsseln ist 
Type and quality of collateral/Art und Qualität der Sicherheit 
Cash 100% 100% 100% 
Maturity of the collateral/Fälligkeit der Sicherheit 
Open maturity/Offene Laufzeit - - (1 800 000.00) 
Currency of the collateral/Währung der Sicherheit 
CHF - - (1 800 000.00) 
Maturity of TRS/Fälligkeit des TRS 
3 months to 1 year/Von 3 Monaten bis zu 1 Jahr 40 408.47 94 354.77 26 995.14 
Country in which the counterparties are established/Land, in dem die Kontrahenten ansässig sind 
France/Frankreich - - (480 000.00) 
United Kingdom/Vereinigtes Königreich - - (1 320 000.00) 
Settlement and clearing/Abwicklung und Clearing 
Bilateral - - (1 800 000.00) 
Data on reuse of collateral/Daten über die Weiterverwendung von Sicherheiten 1) 
Safekeeping of collateral received by the Sub-Fund as part of TRS/Daten über die Weiterverwendung von Sicherheiten 2) 
CACEIS and its Sub-Custodian network 
CACEIS und ihr Unterdepotbank-Netz 

- - (1 800 000.00) 

Safekeeping of collateral granted by the Sub-Fund as part of TRS/Verwahrung von vom Teilfonds gewährten Sicherheiten im Rahmen von TRS 
Segregated accounts/Getrennte Konten (%) 100% 100% 100% 
Data on income and costs for each type of TRS/Daten über Erträge und Kosten für jeden TRS-Typ 
All returns from TRS will accrue to the Sub-Fund and are not subject to any returns sharing arrangements with the Investment Manager or any other third parties 
Sämtliche Erlöse aus TRS fliessen an den Teilfonds und unterliegen keinerlei Vereinbarungen über die Aufteilung von Erlösen mit dem Anlageverwalter oder Dritten  
Income and costs of the Sub-Fund include interests, dividends, realised and change in unrealised on TRS 
Erträge und Kosten des Teilfonds beinhalten realisierte Zinsen, Dividenden und ändern sich bei TRS in nicht realisierte 

 
1) There is no reuse of collateral related to TRS transactions, all trades open at year-end have been transacted through bilateral settlement/Es besteht keine Weiterverwendung 

von Sicherheiten im Zusammenhang mit TRS-Transaktionen. Sämtliche zum Jahresende ausstehenden Trades wurden mittels bilateraler Abwicklung erfasst 
2) Each Sub-Fund has CACEIS Bank Luxembourg Branch as Depositary for collateral received/CACEIS Bank Zweigniederlassung Luxemburg dient jedem Teilfonds als 

Verwahrstelle für angenommene Sicherheiten 
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Total Return Swap 
Total Return Swap 

Fallen Angels Recovery 
USD 

Amount of assets engaged in each TRS expressed as an absolute amount (in the Sub-Fund currency) and as a proportion of the Sub-Fund's AuM 
Betrag der Vermögenswerte, die in jedem TRS gebunden sind, das als ein absoluter Betrag (in der Währung des Teilfonds) und als ein Anteil des verwalteten Vermögens des Teilfonds 
ausgewiesen wird 
Absolute value/Absoluter Wert 32 587.47 
% of AuM/% des verwalteten Vermögens 0.01 
Top 10 counterparties of each type of TRS separately (name of counterparty and gross volume of outstanding transactions) 
Top-10-Kontrahenten jedes TRS-Typs separat (Namen des Kontrahenten und Bruttoumfang ausstehender Transaktionen) 
BNP Paribas S.A. Paris 32 587.47 
Aggregate transaction data for each type of TRS separately to be broken down according to the below categories 
Sämtliche Transaktionsdaten für jeden separaten TRS-Typ, der gemäss den nachstehenden Kategorien aufzuschlüsseln ist 
Type and quality of collateral/Art und Qualität der Sicherheit 
Cash 100% 
Maturity of the collateral/Fälligkeit der Sicherheit 
Open maturity/Offene Laufzeit (6 550 000.00) 
Currency of the collateral/Währung der Sicherheit 
USD (6 550 000.00) 
Maturity of TRS/Fälligkeit des TRS 
3 months to 1 year/Von 3 Monaten bis zu 1 Jahr 32 587.47 
Country in which the counterparties are established/Land, in dem die Kontrahenten ansässig sind 
United Kingdom/Vereinigtes Königreich (6 550 000.00) 
Settlement and clearing/Abwicklung und Clearing 
Bilateral (6 550 000.00) 
Data on reuse of collateral/Daten über die Weiterverwendung von Sicherheiten 1) 
Safekeeping of collateral received by the Sub-Fund as part of TRS/Daten über die Weiterverwendung von Sicherheiten 2) 
CACEIS and its Sub-Custodian network 
CACEIS und ihr Unterdepotbank-Netz 

(6 550 000.00) 

Safekeeping of collateral granted by the Sub-Fund as part of TRS/Verwahrung von vom Teilfonds gewährten Sicherheiten im Rahmen von TRS 
Segregated accounts/Getrennte Konten (%) 100% 
Data on income and costs for each type of TRS/Daten über Erträge und Kosten für jeden TRS-Typ 
All returns from TRS will accrue to the Sub-Fund and are not subject to any returns sharing arrangements with the Investment Manager or any other third parties 
Sämtliche Erlöse aus TRS fliessen an den Teilfonds und unterliegen keinerlei Vereinbarungen über die Aufteilung von Erlösen mit dem Anlageverwalter oder Dritten  
Income and costs of the Sub-Fund include interests, dividends, realised and change in unrealised on TRS 
Erträge und Kosten des Teilfonds beinhalten realisierte Zinsen, Dividenden und ändern sich bei TRS in nicht realisierte 

1) There is no reuse of collateral related to TRS transactions, all trades open at year-end have been transacted through bilateral settlement/Es besteht keine Weiterverwendung 
von Sicherheiten im Zusammenhang mit TRS-Transaktionen. Sämtliche zum Jahresende ausstehenden Trades wurden mittels bilateraler Abwicklung erfasst 

2) Each Sub-Fund has CACEIS Bank Luxembourg Branch as Depositary for collateral received/CACEIS Bank Zweigniederlassung Luxemburg dient jedem Teilfonds als
Verwahrstelle für angenommene Sicherheiten 
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NOTE REGARDING THE SUSTAINABLE FINANCE DISCLOSURE REGULATION AND TAXONOMY REGULATION/ANMERKUNG BEZÜGLICH DER VERORDNUNG ÜBER 
NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGSPFLICHTEN IM FINANZDIENSTLEISTUNGSSEKTOR UND TAXONOMIE-VERORDNUNG 
 
In application of Regulation (EU) 2019/2088 of the European Parliament and of the Council of 27 November 2019 on sustainability-related disclosures in the financial sector (“SFDR”), 
certain Sub-Funds promoting, among other characteristics, environmental, social and governance (“ESG”) characteristics have been classified, by the Management Company, as 
financial products subject to Article 8 of SFDR while other Sub-Funds having sustainable investment as their investment objective have been classified, by the Management Company, 
as financial products subject to Article 9 of SFDR. 
 
In application of Regulation (EU) 2020/852 of 18 June 2020 on the establishment of a framework to facilitate sustainable investments ("Taxonomy Regulation"), and amending SFDR, 
financial market participants, for financial products subject to Articles 8 and 9 of SFDR, provide since 1 January 2022 for transparency with regard to the environmental objectives of 
climate change mitigation and climate change adaptation in pre-contractual disclosures. 
 
In application of Regulation (EU) 2022/1288 of 6 April 2022 (“SFDR RTS”) supplementing SFDR with regard to the regulatory technical standards specifying the details of: 
 
- the content and presentation of the information in relation to the principle of “do no significant harm”, 
- the content, methodologies and presentation of information in relation to sustainability indicators and adverse sustainability impacts, and 
- the content and presentation of the information in relation to the promotion of environmental or social characteristics and sustainable investment objectives in pre-contractual 

documents, on websites and in periodic reports, 
 
financial market participants, for financial products subject to Articles 8 and 9 of SFDR, disclose the aforementioned information as from 1 January 2023. SFDR RTS was amended 
by Commission Delegated Regulation (EU) 2023/363 of 31 October 2022 with such consequence that disclosures for financial products subject to Articles 8 and 9 of SFDR by financial 
market participants were adjusted as from 21 February 2023. 
 
Information on the Management Company’s policies on the integration of sustainability risks in the investment decision-making process is published on www.loim.com. The 
Management Company considers principal adverse impacts of investment decisions on sustainability factors and has published a statement on due diligence policies with respect to 
those impacts on www.loim.com. 
 
The manner in which sustainability risks are integrated into investment decisions – information concerning the manner in which sustainability risks are integrated into the investment 
processes of Investment Managers for each Sub-Fund is integrated within the information provided in the SFDR Annex of each Sub-Fund. 
 
In Anwendung der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor („SFDR“) wurden bestimmte Teilfonds, die neben anderen Merkmalen auch Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmale („ESG“) fördern, von der 
Verwaltungsgesellschaft als Finanzprodukte eingestuft, die Artikel 8 des SFDR unterliegen, während andere Teilfonds, die nachhaltige Anlagen als Anlageziel verfolgen, von der 
Verwaltungsgesellschaft als Finanzprodukte eingestuft wurden, die Artikel 9 des SFDR unterliegen. 
 
In Anwendung der Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020, über die Schaffung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen („Taxonomie-Verordnung“) und zur 
Änderung des SFDR, müssen die Finanzmarktteilnehmer seit 1. Januar 2022, für Finanzprodukte, die den Artikeln 8 und 9 des SFDR unterliegen, in den vorvertraglichen Angaben 
für Transparenz in Bezug auf die Umweltziele des Klimaschutzes und der Anpassung an den Klimawandel sorgen müssen. 
 
In Anwendung der Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022 („SFDR RTS“), zur Ergänzung der SFDR im Hinblick auf die technischen Regulierungsstandards, 
in denen die Einzelheiten festgelegt werden: 
 
- den Inhalt und die Darstellung der Informationen in Bezug auf den Grundsatz „keinen nennenswerten Schaden anrichten“, 
- den Inhalt, die Methodik und die Darstellung der Informationen in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren und die negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit, und 
- den Inhalt und die Darstellung der Informationen in Bezug auf die Förderung ökologischer oder sozialer Merkmale und nachhaltiger Anlageziele in vorvertraglichen Unterlagen, 

auf Websites und in regelmäßigen Berichten, 
 
Finanzmarktteilnehmer für Finanzprodukte, die den Artikeln 8 und 9 des SFDR unterliegen, ab dem 1. Januar 2023 die oben genannten Informationen offenlegen. Die SFDR RTS 
wurden durch die Delegierte Verordnung (EU) 2023/363 der Kommission vom 31. Oktober 2022 geändert mit der Folge, dass die Offenlegung von Finanzprodukten, die den Artikeln 
8 und 9 der SFDR unterliegen, durch die Finanzmarktteilnehmer ab dem 21. Februar 2023 angepasst wurde. 
 
Informationen über die Grundsätze der Verwaltungsgesellschaft zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess sind unter www.loim.com 
veröffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft berücksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren und hat eine Erklärung 
über die Sorgfaltspflichten in Bezug auf diese Auswirkungen auf www.loim.com veröffentlicht. 
 
Die Art und Weise, in der Nachhaltigkeitsrisiken in Anlageentscheidungen integriert werden - Informationen über die Art und Weise, in der Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageprozesse 
der Anlageverwalter für jeden Teilfonds integriert werden, sind in den Informationen im SFDR-Anhang jedes Teilfonds enthalten. 
 
Between 30 September 2022 and 30 September 2023 (i.e. new Prospectus issued in January 2023), the following Sub-Funds were reclassified by the Management Company as 
financial products subject to Article 8 of SFDR instead of Article 9. Environmental and/or social characteristics promoted by the financial products may have been assessed with a 
different set of sustainability indicators and/or these indicators may have been subject to methodological changes during the reference period (see details in SFDR Annex of the 
relevant Sub-Funds): 
 
Zwischen dem 30. September 2022 und dem 30. September 2023 (d.h. der neue Prospekt, der im Januar 2023 ausgegeben wird) wurden die folgenden Teilfonds von der 
Verwaltungsgesellschaft neu als Finanzprodukte eingestuft, die Artikel 8 des SFDR und nicht Artikel 9 unterliegen. Die von den Finanzprodukten geförderten ökologischen und/oder 
sozialen Merkmale können mit einem anderen Satz von Nachhaltigkeitsindikatoren bewertet worden sein und/oder diese Indikatoren können während des Bezugszeitraums 
methodischen Änderungen unterworfen worden sein (siehe Einzelheiten im SFDR-Anhang der betreffenden Teilfonds): 
 
- TargetNetZero Global Equity 
- Circular Economy 
- New Food Systems 
- TargetNetZero Europe Equity 
- Planetary Transition 
- TargetNetZero Global IG Corporate 
- TargetNetZero Euro IG Corporate 
- TargetNetZero Global Convertible Bond 
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As at 30 September 2023, the following Sub-Funds have not been classified by the Management Company as financial products subject to Article 8 or Article 9 of SFDR/Zum 
30. September 2023 wurden die folgenden Teilfonds von der Verwaltungsgesellschaft nicht als Finanzprodukte eingestuft, die Artikel 8 oder Artikel 9 des SFDR unterliegen:

- Event Driven
- Multiadvisers UCITS
- World Gold Expertise
- Transition Materials
- Europe High Conviction
- High Yield 2023
- High Yield 2024
- Asia Income 2024

SFDR ANNEX/SFDR ANHANG: see next pages/siehe nächste Seiten 
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SFDR ANNEX/SFDR ANHANG 

Sub-Funds 
Teilfonds 

Article SFDR 
SFDR Artikel 

Page – English version 
Seite – Englische Fassung 

Page – German version 
Seite – Deutsche Fassung 

LO Funds – All Roads Conservative 8 722 1095 
LO Funds – All Roads 8 731 1105 
LO Funds – All Roads Growth 8 740 1115 
LO Funds – Generation Global 8 749 1125 
LO Funds – TargetNetZero Global Equity 8 755 1131 
LO Funds – Continental Europe Family Leaders 8 765 1142 
LO Funds – Golden Age 8 772 1150 
LO Funds – World Brands 8 779 1158 
LO Funds – Global FinTech 8 787 1166 
LO Funds – Circular Economy 8 794 1174 
LO Funds – Global HealthTech 8 806 1187 
LO Funds – Future Electrification 8 813 1195 
LO Funds – New Food Systems 8 824 1206 
LO Funds – China High Conviction 8 836 1219 
LO Funds – TargetNetZero Europe Equity 8 843 1 27 
LO Funds – Europe All Cap Leaders 8 853 1238 
LO Funds – Continental Europe Small & Mid Leaders 8 860 1246 
LO Funds – Emerging High Conviction 8 867 1254 
LO Funds – Asia High Conviction 8 874 1262 
LO Funds – TerreNeuve 8 881 1270 
LO Funds – Swiss Equity 8 891 1281 
LO Funds – Swiss Small & Mid Caps 8 898 1289 
LO Funds – Planetary Transition 8 905 1297 
LO Funds – Global Government Fundamental 8 916 1309 
LO Funds – Global Climate Bond 9 922 1316 
LO Funds – TargetNetZero Global IG Corporate 8 929 1324 
LO Funds – TargetNetZero Euro IG Corporate 8 939 1335 
LO Funds – Global BBB-BB Fundamental 8 949 1346 
LO Funds – Euro BBB-BB Fundamental 8 956 1354 
LO Funds – Swiss Franc Credit Bond (Foreign) 8 963 1362 
LO Funds – Ultra Low Duration (USD) 8 970 1370 
LO Funds – Ultra Low Duration (EUR) 8 979 1380 
LO Funds – Fallen Angels Recovery 8 988 1390 
LO Funds – Emerging Local Currency Bond Fundamental 8 995 1398 
LO Funds – Asia Value Bond 8 1001 1405 
LO Funds – Asia Investment Grade Bond 8 1010 1415 
LO Funds – Asia Diversified High Yield Bond 8 1019 1425 
LO Funds – Convertible Bond 8 1028 1435 
LO Funds – Global Convertible Bond Defensive Delta 8 1035 1443 
LO Funds – Convertible Bond Asia 8 1042 1451 
LO Funds – TargetNetZero Global Convertible Bond 8 1049 1459 
LO Funds – Short-Term Money Market (EUR) 8 1059 1470 
LO Funds – Short-Term Money Market (USD) 8 1068 1480 
LO Funds – Short-Term Money Market (GBP) 8 1077 1490 
LO Funds – Short-Term Money Market (CHF) 8 1086 1500 
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LO Funds – All Roads Conservative Legal entity identifier: 549300W303RY0400TB37

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as
environmentally sustainable under the EU
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as
environmentally sustainable under the EU
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S)
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable
investments

with an environmental objective in
economic activities that qualify as
environmentally sustainable under the
EU Taxonomy

with an environmental objective in
economic activities that do not qualify
as environmentally sustainable under
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will 
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform?

For the purposes of this disclosure, references to “direct” exposure means investments in or referencing single name corporate or
sovereign issuers (whether through instruments issued directly by the relevant corporate or sovereign or through derivatives instruments) 
and references to “indirect” exposure means investments in or referencing indices or baskets of indices (typically through derivative
instruments).

As at the end of the reporting period, direct exposure accounted for 79% of the Sub-Fund assets.

ESG Screening and Scoring

Corporate Screening 1

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (LO Rating Methodology) to score 
each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager has committed, as from 1 January 2023, to invest 
at least 50% of the Sub-Fund’s direct exposure to corporate issuers in companies with a rating of B- or above. 

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s direct exposure to corporate issuers using the LO Rating Methodology as at the end 
of the reporting period: 

LO Rating Methodology Sub-Fund
ESG Materiality grade B+

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s direct exposure to corporate issuers in each main rating segment of the 
LO Rating Methodology as at the end of the reporting period: 

LO Rating Methodology Sub-Fund
ESG Materiality distribution
A 61.8%
B 16.2%
C 3.2%
D 0.9%

Sovereign Screening
The Investment Manager uses the LO Sovereign Scoring Methodology to score each sovereign issuer in which the Sub-Fund invests 
using a rating scale 0 to 100 (100 being the best score).

As from 1 January 2023, the Investment Manager has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s direct exposure to sovereign 
issuers in sovereign issuers with a score of 55 or greater under the LO Sovereign Scoring Methodology. 

The table below shows the score of the Sub-Fund’s direct exposure to sovereign issuers using the LO Sovereign Scoring Methodology 
as at the end of the reporting period: 

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund
ESG Score 72.3

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the 
end of the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund
Sovereign Score Distribution
55 and above 100%

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental 
and social characteristics promoted by the Sub-Fund and reflect the principal adverse impacts on sustainability factors reported in the 
below section: 

Unit Value
Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 32
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 33.4
19 – Average freedom of expression score score 90.0
20 – Average human rights performance % portfolio 77.2%
21 – Average corruption score score 71.0
23 – Average political stability score score 68.6
24 – Average rule of law score score 86.5

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

Corporate Screening
The table below shows the rating of the Sub-Fund’s direct exposure to corporate issuers using the LO Rating Methodology as at the end
of the current and previous reporting periods: 

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade B B+
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The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s direct exposure to corporate issuers in each main rating segment of the
LO Rating Methodology as at the end of the current and previous reporting periods: 

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 53.8% 61.8%
B 20.7% 16.2%
C 8.8% 3.2%
D 0.0% 0.9%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

Sovereign Screening
The table below shows the score of the Sub-Fund’s direct exposure to sovereign issuers using the LO Sovereign Scoring Methodology as
at the end of the current and previous reporting periods: 

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score 72.0 72.3

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score Distribution
55 and above 100% 100%

* It is noted that the LO Sovereign Scoring Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and
data availability. The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023. 

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental and
social characteristics promoted by the Sub-Fund as at the end of the current and previous reporting periods:

Unit Value as of
30 September 2022

Value as of
30 September 2023

Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 66 32
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0% 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 32.6 33.4
19 – Average freedom of expression score score 89.6 90.0
20 – Average human rights performance % portfolio 80.1% 77.2%
21 – Average corruption score score 71.5 71.0
23 – Average political stability score score 64.7 68.6
24 – Average rule of law score score 87.1 86.5

* It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data sourced from
companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or proxies built by the
Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-Fund’s portfolio
or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is
expected to increase significantly in the next years. The herein disclosures reflect the methodology and data as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. 
The LO Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against 
the themes identified by the principal adverse impacts (“PAIs”). 

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the LO Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the 
Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if 
the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to 
all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider
assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The following information is provided in respect of the Sub-Fund’s direct exposure to corporate issuers for the below PAIs for 
the period covered by this report.

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 9 472
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 1 659
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 293 647
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 304 778
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 436
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 708
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 2%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 58%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 56%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue 1.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.4

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 3.6

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue 0.5

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.4

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 0.5

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.5

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 0%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 8.0
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PAI Unit Value
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 2%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 16%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 24%
13 – Board gender diversity % of portfolio 31%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 56%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 23.8

The following information is provided in respect of the Sub-Fund’s direct exposure to sovereign issuers for the below PAIs for 
the period covered by this report.

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 31.9
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

Matters
16 – Investee countries subject to social violations % of portfolio 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-

bribery matters
18 – Average income inequality score score 33.4
19 – Average freedom of expression score score 90.0
20 – Average human rights performance % portfolio 77.2%
21 – Average corruption score score 71.0
23 – Average political stability score score 68.6
24 – Average rule of law score score 86.5

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?  

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023. 

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 11.4 N/A
0.55% USD FLOAT USD SWAP 2023-06-01 N/A 1.4 N/A
MARKIT ITRAXX EUROPE CROSSOVER S39V2 
DEFAULT 5% EUR SWAP 2028-06-20

N/A 1.3 N/A

MARKIT CDX.NA.HY S40V1 DEFAULT 5% USD SWAP 
2028-06-20

N/A 1.1 N/A

MARKIT CDX.EM S39V1 DEFAULT 1% USD SWAP 
2028-06-20

N/A 1.1 N/A

SINGLE PLATFORM INVESTME EUR 06/2023 Financials 1.1 Luxembourg
MARKIT CDX.NA.HY S39V2 DEFAULT 5% USD SWAP 
2027-12-20

N/A 1.1 N/A

LLOYDS BANK CORPORATE MARKETS PLC EUR 
10/2023

Financials 1.1 United Kingdom

MARKIT ITRAXX EUROPE CROSSOVER S38V2 
DEFAULT 5% EUR SWAP 2027-12-20

N/A 1.1 N/A

NATWEST MARKETS N.V. EUR 06/2024 Financials 1.0 Netherlands
BANQUE FED CRED MUTUEL 0.01% EUR 12/2049 Financials 1.0 France
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP, INC. 0.98% EUR 
10/2023

Financials 0.8 Japan

LOMBARD ODIER & CIE 0% EUR 12/2049 Financials 0.8 Switzerland
MARKIT CDX.EM S38V1 DEFAULT 1% USD SWAP 
2027-12-20

N/A 0.8 N/A

VOLVO TREASURY AKTIEBOLAG EUR 02/2024 Financials 0.8 Sweden
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Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?  

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period: 

62% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
38% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product. 

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents. 

In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors: 

Energy 2.3%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 2.1%
Oil & Gas Exploration & Production 0.1%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.1%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 0.4%
Chemicals 0.2%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 0.1%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 5.1%
Capital Goods 4.9%
Commercial & Professional Services 0.2%
Transportation 0.0%
Consumer Discretionary 5.8%
Consumer Staples 2.2%
Health Care 2.3%
Financials 66.7%
Information Technology 2.3%
Communication Services 1.5%
Utilities 0.1%
Electric Utilities 0.1%
Gas Utilities 0.0%
Multi0.0%Utilities 0.0%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 7.1%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

    No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.

The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

0% 0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%
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Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852. 

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to direct investments in companies/issuers with low 
LO Rating Methodology ratings/LO Sovereign Scoring Methodology scores and which the Investment Manager has 
included in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or 
broad market exposure or where the Sub-Fund’s universe is already restricted. “#2 Other” also includes indirect 
investments and Cash and Cash Equivalents.

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%
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Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will 
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform?

For the purposes of this disclosure, references to “direct” exposure means investments in or referencing single name corporate or 
sovereign issuers (whether through instruments issued directly by the relevant corporate or sovereign or through derivatives instruments) 
and references to “indirect” exposure means investments in or referencing indices or baskets of indices (typically through derivative 
instruments).

As at the end of the reporting period, direct exposure accounted for 72% of the Sub-Fund assets.

ESG Screening and Scoring

Corporate Screening 1

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (LO Rating Methodology) to score 
each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager has committed, as from 1 January 2023, to invest 
at least 50% of the Sub-Fund’s direct exposure to corporate issuers in companies with a rating of B- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s direct exposure to corporate issuers using the LO Rating Methodology as at the end 
of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund
ESG Materiality grade B+

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s direct exposure to corporate issuers in each main rating segment of the 
LO Rating Methodology as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund
ESG Materiality distribution
A 68.0%
B 14.1%
C 2.6%
D 0.7%

Sovereign Screening
The Investment Manager uses the LO Sovereign Scoring Methodology to score each sovereign issuer in which the Sub-Fund invests 
using a rating scale 0 to 100 (100 being the best score).

As from 1 January 2023, the Investment Manager has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s direct exposure to sovereign 
issuers in sovereign issuers with a score of 55 or greater under the LO Sovereign Scoring Methodology.

The table below shows the score of the Sub-Fund’s direct exposure to sovereign issuers using the LO Sovereign Scoring Methodology 
as at the end of the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund
ESG Score 72.6

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the 
end of the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund
Sovereign Score Distribution
55 and above 100%

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental 
and social characteristics promoted by the Sub-Fund and reflect the principal adverse impacts on sustainability factors reported in the 
below section:

Unit Value
Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 62.8
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 33.7
19 – Average freedom of expression score score 90.1
20 – Average human rights performance % portfolio 77.4%
21 – Average corruption score score 71.2
23 – Average political stability score score 67.1
24 – Average rule of law score score 86.6

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

Corporate Screening
The table below shows the rating of the Sub-Fund’s direct exposure to corporate issuers using the LO Rating Methodology as at the end
of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade B+ B+
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The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s direct exposure to corporate issuers in each main rating segment of the
LO Rating Methodology as at the end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 59.7% 68.0%
B 18.3% 14.1%
C 7.6% 2.6%
D 0.0% 0.7%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

Sovereign Screening
The table below shows the score of the Sub-Fund’s direct exposure to sovereign issuers using the LO Sovereign Scoring Methodology as
at the end of the current and previous reporting periods:

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score 72.2 72.6

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score Distribution
55 and above 100% 100%

* It is noted that the LO Sovereign Scoring Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and
data availability. The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental and
social characteristics promoted by the Sub-Fund as at the end of the current and previous reporting periods:

Unit Value as of
30 September 2022

Value as of
30 September 2023

Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 113 62.8
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0% 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 33.5 33.7
19 – Average freedom of expression score score 90.0 90.1
20 – Average human rights performance % portfolio 78.3% 77.4%
21 – Average corruption score score 71.7 71.2
23 – Average political stability score score 65.1 67.1
24 – Average rule of law score score 87.2 86.6

* It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data sourced from
companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or proxies built by the
Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-Fund’s portfolio
or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is
expected to increase significantly in the next years. The herein disclosures reflect the methodology and data as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. 
The LO Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against 
the themes identified by the principal adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the LO Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the 
Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if 
the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to 
all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider
assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The following information is provided in respect of the Sub-Fund’s direct exposure to corporate issuers for the below PAIs for 
the period covered by this report.

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 42 257
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 8 974
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 1 244 023
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 1 295 253
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 377
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 645
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 2%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 57%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 56%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue 1.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.4

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 3.6

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue 0.5

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.4

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 0.5

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.3

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 0%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 14.3
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PAI Unit Value
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

Matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 2%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 14%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 23%
13 – Board gender diversity % of portfolio 32%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 43%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 30.9

The following information is provided in respect of the Sub-Fund’s direct exposure to sovereign issuers for the below PAIs for 
the period covered by this report.

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 62.8
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

Matters
16 – Investee countries subject to social violations % of portfolio 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-

bribery matters
18 – Average income inequality score score 33.7
19 – Average freedom of expression score score 90.1
20 – Average human rights performance % portfolio 77.4%
21 – Average corruption score score 71.2
23 – Average political stability score score 67.1
24 – Average rule of law score score 86.6

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 10.9 N/A
0.55% USD FLOAT USD SWAP 2023-06-01 N/A 3.1 N/A
MARKIT ITRAXX EUROPE CROSSOVER S39V2 
DEFAULT 5% EUR SWAP 2028-06-20

N/A 2.4 N/A

MARKIT CDX.NA.HY S40V1 DEFAULT 5% USD SWAP 
2028-06-20

N/A 2.1 N/A

MARKIT CDX.EM S39V1 DEFAULT 1% USD SWAP 
2028-06-20

N/A 2.1 N/A

MARKIT CDX.NA.HY S39V2 DEFAULT 5% USD SWAP 
2027-12-20

N/A 2.0 N/A

MARKIT ITRAXX EUROPE CROSSOVER S38V2 
DEFAULT 5% EUR SWAP 2027-12-20

N/A 2.0 N/A

MARKIT CDX.EM S38V1 DEFAULT 1% USD SWAP 
2027-12-20

N/A 1.5 N/A

REPUBBLICA ITALIANA 4.4% EUR 05/2033 Sovereign 1.2 Italy
0% USD FLOAT USD SWAP 2023-11-03 N/A 1.2 N/A
0.55% USD FLOAT USD SWAP 2024-05-31 N/A 1.1 N/A
0% EUR FLOAT EUR SWAP 2023-11-03 N/A 1.1 N/A
JAPAN 0.1% JPY 06/2030 Sovereign 1.1 Japan
0.24% USD FLOAT USD SWAP 2023-09-21 N/A 1.1 N/A
REPUBLIQUE FRANCAISE 2% EUR 11/2032 Sovereign 1.0 France
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Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

61% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
39% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 2.3%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.1%
Integrated Oil & Gas 1.9%
Oil & Gas Exploration & Production 0.2%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.2%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 0.8%
Chemicals 0.4%
Construction Materials 0.1%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 0.3%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 5.3%
Capital Goods 4.8%
Commercial & Professional Services 0.4%
Transportation 0.1%
Consumer Discretionary 6.2%
Consumer Staples 2.6%
Health Care 3.7%
Financials 50.5%
Information Technology 5.3%
Communication Services 2.4%
Utilities 0.3%
Electric Utilities 0.2%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 0.0%
Water Utilities 0.1%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 5.4%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

    No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.

The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

0% 0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%
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Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852.

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to direct investments in companies/issuers with low 
LO Rating Methodology ratings/LO Sovereign Scoring Methodology scores and which the Investment Manager has 
included in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or 
broad market exposure or where the Sub-Fund’s universe is already restricted. “#2 Other” also includes indirect 
investments and Cash and Cash Equivalents.

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%
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Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A



LO Funds – 30/09/2023 740

LO Funds – All Roads Growth Legal entity identifier: 549300XY4H24QVXUP390

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will 
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform?

For the purposes of this disclosure, references to “direct” exposure means investments in or referencing single name corporate or 
sovereign issuers (whether through instruments issued directly by the relevant corporate or sovereign or through derivatives instruments) 
and references to “indirect” exposure means investments in or referencing indices or baskets of indices (typically through derivative 
instruments).

As at the end of the reporting period, direct exposure accounted for 62% of the Sub-Fund assets.

ESG Screening and Scoring

Corporate Screening 1

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (LO Rating Methodology) to score 
each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager has committed, as from 1 January 2023, to invest 
at least 50% of the Sub-Fund’s direct exposure to corporate issuers in companies with a rating of B- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s direct exposure to corporate issuers using the LO Rating Methodology as at the end 
of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund
ESG Materiality grade A-

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s direct exposure to corporate issuers in each main rating segment of the 
LO Rating Methodology as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund
ESG Materiality distribution
A 73.6%
B 12.1%
C 2.1%
D 0.6%

Sovereign Screening
The Investment Manager uses the LO Sovereign Scoring Methodology to score each sovereign issuer in which the Sub-Fund invests 
using a rating scale 0 to 100 (100 being the best score).

As from 1 January 2023, the Investment Manager has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s direct exposure to sovereign 
issuers in sovereign issuers with a score of 55 or greater under the LO Sovereign Scoring Methodology.

The table below shows the score of the Sub-Fund’s direct exposure to sovereign issuers using the LO Sovereign Scoring Methodology 
as at the end of the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund
ESG Score 72.5

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the 
end of the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund
Sovereign Score Distribution
55 and above 100%

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental 
and social characteristics promoted by the Sub-Fund and reflect the principal adverse impacts on sustainability factors reported in the 
below section:

Unit Value
Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 85.7
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 33.8
19 – Average freedom of expression score score 90.2
20 – Average human rights performance % portfolio 77.1%
21 – Average corruption score score 71.3
23 – Average political stability score score 67.0
24 – Average rule of law score score 86.8

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

Corporate Screening
The table below shows the rating of the Sub-Fund’s direct exposure to corporate issuers using the LO Rating Methodology as at the end
of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade A- A-
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The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s direct exposure to corporate issuers in each main rating segment of the
LO Rating Methodology as at the end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 70.0% 73.6%
B 14.2% 12.1%
C 5.5% 2.1%
D 0.0% 0.6%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

Sovereign Screening
The table below shows the score of the Sub-Fund’s direct exposure to sovereign issuers using the LO Sovereign Scoring Methodology as
at the end of the current and previous reporting periods:

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score 72.2 72.5

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score Distribution
55 and above 100% 100%

* It is noted that the LO Sovereign Scoring Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and
data availability. The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental and
social characteristics promoted by the Sub-Fund as at the end of the current and previous reporting periods:

Unit Value as of
30 September 2022

Value as of
30 September 2023

Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 146 85.7
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0% 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 33.8 33.8
19 – Average freedom of expression score score 90.2 90.2
20 – Average human rights performance % portfolio 77.6% 77.1%
21 – Average corruption score score 71.8 71.3
23 – Average political stability score score 65.4 67.0
24 – Average rule of law score score 87.3 86.8

* It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data sourced from
companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or proxies built by the
Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-Fund’s portfolio
or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is
expected to increase significantly in the next years. The herein disclosures reflect the methodology and data as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. 
The LO Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against 
the themes identified by the principal adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the LO Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the 
Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if 
the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to 
all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider
assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The following information is provided in respect of the Sub-Fund’s direct exposure to corporate issuers for the below PAIs for 
the period covered by this report.

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 9 288
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 2 275
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 271 776
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 283 339
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 301
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 543
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 2%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 56%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 56%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue 1.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.3

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 3.6

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue 0.5

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.4

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 0.6

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.3

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 1%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 20.9
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PAI Unit Value
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 1%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 12%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 22%
13 – Board gender diversity % of portfolio 33%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 31%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 36.9

The following information is provided in respect of the Sub-Fund’s direct exposure to sovereign issuers for the below PAIs for 
the period covered by this report.

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 85.7
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

Matters
16 – Investee countries subject to social violations % of portfolio 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-

bribery matters
18 – Average income inequality score score 33.8
19 – Average freedom of expression score score 90.2
20 – Average human rights performance % portfolio 77.1%
21 – Average corruption score score 71.3
23 – Average political stability score score 67.0
24 – Average rule of law score score 86.8

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 10.2 N/A
0.55% USD FLOAT USD SWAP 2023-06-01 N/A 4.6 N/A
MARKIT ITRAXX EUROPE CROSSOVER S39V2 
DEFAULT 5% EUR SWAP 2028-06-20

N/A 3.4 N/A

MARKIT CDX.NA.HY S40V1 DEFAULT 5% USD SWAP 
2028-06-20

N/A 3.0 N/A

MARKIT CDX.EM S39V1 DEFAULT 1% USD SWAP 
2028-06-20

N/A 3.0 N/A

MARKIT CDX.NA.HY S39V2 DEFAULT 5% USD SWAP 
2027-12-20

N/A 2.9 N/A

MARKIT ITRAXX EUROPE CROSSOVER S38V2 
DEFAULT 5% EUR SWAP 2027-12-20

N/A 2.8 N/A

MARKIT CDX.EM S38V1 DEFAULT 1% USD SWAP 
2027-12-20

N/A 2.2 N/A

REPUBBLICA ITALIANA 4.4% EUR 05/2033 Sovereign 1.8 Italy
0% USD FLOAT USD SWAP 2023-11-03 N/A 1.7 N/A
0.55% USD FLOAT USD SWAP 2024-05-31 N/A 1.6 N/A
JAPAN 0.1% JPY 06/2030 Sovereign 1.6 Japan
0% EUR FLOAT EUR SWAP 2023-11-03 N/A 1.6 N/A
0.24% USD FLOAT USD SWAP 2023-09-21 N/A 1.6 N/A
REPUBLIQUE FRANCAISE 2% EUR 11/2032 Sovereign 1.4 France
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Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

55% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
45% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 2.3%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.1%
Integrated Oil & Gas 1.7%
Oil & Gas Exploration & Production 0.2%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.3%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 1.2%
Chemicals 0.6%
Construction Materials 0.2%
Containers & Packaging 0.1%
Metals & Mining 0.4%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 5.6%
Capital Goods 4.9%
Commercial & Professional Services 0.6%
Transportation 0.1%
Consumer Discretionary 6.7%
Consumer Staples 3.0%
Health Care 4.7%
Financials 39.2%
Information Technology 7.6%
Communication Services 3.1%
Utilities 0.4%
Electric Utilities 0.2%
Gas Utilities 0.1%
Multi-Utilities 0.0%
Water Utilities 0.1%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 4.1%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

    No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.

The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852.

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to direct investments in companies/issuers with low 
LO Rating Methodology ratings/LO Sovereign Scoring Methodology scores and which the Investment Manager has 
included in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or 
broad market exposure or where the Sub-Fund’s universe is already restricted. “#2 Other” also includes indirect 
investments and Cash and Cash Equivalents.

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%
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Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Investment Manager believes that the reporting period was a positive one for the Sub-Fund in terms of delivering on its environmental 
and social characteristics. This is based on, and supported by, the positive metrics of the portfolio as set out in the below section on how 
the key sustainability indicators performed, and on the progress that was made in terms of the reduction in the number of Focus List 
companies not disclosing their emissions and the increase in the number of such companies participating in the Science Based Targets 
initiative and/or with 2040 net zero commitments.

How did the sustainability indicators perform?

The Investment Manager uses multiple data sources to analyse the wider industrial, social and environmental context in which portfolio 
companies operate. Key parts of the investment process include the Investment Manager’s Business Quality and Management Quality 
framework, which includes assessing critical sustainability factors material to the company and sector in question. These include:

• greenhouse gas emissions,
• biodiversity,
• water emissions,
• deforestation,
• waste management,
• social and employee matters,
• human rights,
• board gender diversity,
• anti-corruption and bribery.

The Investment Manager captures a number of select Environmental, Social and Governance metrics at the fund level, including carbon 
intensity, level of SBTi commitments and gender pay gap. Where available, the Investment Manager also compares those metrics to the 
broader market, typically comparing to the MSCI World universe. The Investment Manager updated the ESG metrics that it provides in 
June 2023. The purpose of the changes is to ensure that the Investment Manager publishes metrics that are most relevant to its
sustainability analysis and that come from the data providers it uses internally. As an example, the Investment Manager now shows 
emissions-intensity data from MSCI rather than Trucost. This allows them to show emissions intensity in terms of the emissions scopes 
of the GHG Protocol, rather than the bespoke approach used by Trucost.
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The table below provides the new Environmental metrics identified by the Investment Manager for the Sub-Fund, compared with the 
MSCI World TR ND, as at 18 September 2023:

Factor Sub-Fund Performance comparison index
Carbon intensity, Scope 1 & 2 (tCO2e/$m) 1 23 114
Carbon intensity, Scopes 1–3 (tCO2e/Eur m) 1 489 870
SBTi target validated (portfolio weight %) 2 43% 40%
SBTi committed but target not set (portfolio weight %) 2 23% 13%
Implied temperature rise (Scopes 1–3, degrees Celsius) 3 1.7 2.5

In addition, the Investment Manager has committed that for the Sub-Fund it will not knowingly invest in companies in the tobacco and 
munitions sectors as follows:

• that derive a material part (broadly defined as in excess of 15%) of their revenues from the manufacture, sale and distribution of
tobacco products where the end usage of such products is one which is known to cause medical harm; or,

• that are engaged in the manufacture or sale of cluster munitions and anti-personnel mines,

and this has been met during the reporting period.

and compared to previous periods?

The table below compares the environmental metrics identified by the Investment Manager for the Sub-Fund for the 2022 and 2023
reporting periods as at 14 June 2023. As explained above, the Investment Manager has updated the Environmental, Social and
Governance metrics that it provides for the Sub-Fund. This updated data is represented in the above table. This updated data will be
provided moving forward for comparative purposes. However, for the purpose of this reporting period, the Investment Manager has
provided the prior Environmental, Social and Governance metrics up to and including June 2023 in order to compare against the 2022
reporting period:

Factor 8 September 2022 14 June 2023
Carbon footprint – (tonnes) CO2equivalent/$m (revs) 4 56 60
Greenhouse gas – Imputed cost (% of revenues) 5 0.5% 0.6%
Water & resource use – Imputed cost (% of revenues) 5 0.4% 0.5%
Waste & pollution – Imputed cost (% of revenues) 5 0.4% 0.5%
Average carbon-weighted disclosure percentage (Scope 1) 5 83% 74%
Percentage of companies in SBT initiative 1 55% 64%

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on sustainability 
factors relating to 
environmental, social and 
employee matters, respect 
for human rights, anti-
corruption and anti-bribery 
matters.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

1 Source: MSCI, weighted average calculation. As at 29 September 2023
2 Generation analysis based on data from the Science Based Targets initiative
3 Source: MSCI. As at 29 September 2023
4 Trucost data
5 Generation analysis based on data from the Science Based Targets initiative and MSCI



LO Funds – 30/09/2023 751

How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities.

The investments underlying the remaining portion of this financial product do not take into account the Union criteria for 
environmentally sustainable economic activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

Over the reporting period, the multiple sustainability factors considered by the Investment Manager, as set out above, have 
overlapped with key elements addressed by the principal adverse sustainability indicators established by SFDR. But the 
Investment Manager did not separately consider principal adverse impacts on sustainability factors as part of its investment 
process.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is: as at 30 September 
2023.

Largest investments Sector % Asset Country

Microsoft Corporation Information Technology 6.72 United States
Amazon.com, Inc. Consumer Discretionary 6.68 United States
Applied Materials, Inc. Information Technology 4.58 United States
Henry Schein Inc. Health Care 3.56 United States
Thermo Fisher Scientific Inc. Health Care 3.34 United States
Legrand SA Industrials 3.32 France
Trane Technologies plc Industrials 3.20 United States
Analog Devices, Inc. Information Technology 3.06 United States
Gartner, Inc. Information Technology 2.82 United States
Vestas Wind Systems A/S Industrials 2.76 Denmark
Danaher Corporation Health Care 2.66 United States
Kingspan Group plc Industrials 2.59 Ireland
Equifax Inc. Industrials 2.57 United States
Mercado Libre, Inc. Consumer Discretionary 2.42 Argentina
Schneider Electric SE Industrials 2.40 France
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Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at 30 September 2023:

95% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
5% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes investments of the financial product used to attain the environmental or social 
characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are neither aligned with the environmental or social 
characteristics, nor are qualified as sustainable investments

In which economic sectors were the investments made? 

As at 30 September 2023, the Sub-Fund’s investments were in the following economic sectors:

Information Technology 28.73%
Industrials 21.48%
Health Care 19.73%
Consumer Discretionary 12.35%
Real Estate 4.66%
Financials 4.32%
Materials 3.77%
Consumer Staples 0.11%
Cash & Cash Equivalents 4.85%

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852. 

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

The Sub-Fund’s “Other” investments include cash and cash equivalents and derivatives.
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What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager undertakes engagement programmes with particular focus on climate change, deforestation and 
equity, diversity and inclusion (EDI).

As part of the climate change engagement programme, the Investment Manager seeks to engage with companies to set Paris-
aligned emission reduction targets through the Science Based Targets initiative (SBTi), report in line with the recommendations 
of the Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) and set a net zero commitment.

In the period from October 2022 to September 2023 the percentage of the portfolio (by portfolio weight) represented by 
companies with validated SBTi targets increased from 35% to 43%. The percentage of the portfolio (by portfolio weight) 
represented by companies participating in SBTi (i.e. companies with SBTi targets validated and companies that have 
committed to set targets with SBTi) increased from 64% to 66%.

This reflects some success by the Investment Manager over the reporting period in engaging with specific companies within 
the portfolio on their plans and commitments to disclose their Scope 1, 2 & 3 emissions and set Science Based Targets.

Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of 27% of sustainable investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

It is noted that as from 1 January 2023, the Sub-Fund was reclassified from an Article 9 Sub-Fund to an Article 8 Sub-Fund under SFDR. 
Accordingly, the herein disclosures reflect the requirements relative to an Article 8 Sub-Fund and not an Article 9 Sub-Fund under SFDR.

The Sub-Fund promotes climate change mitigation through alignment with the Paris Agreement objective and exposure to issuers which 
can contribute to a reduction in global CO2 emissions and the eventual achievement of net zero CO2 emissions by 2050.

The Sub-Fund does not aim to meet other specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable 
environmental or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices by aiming to keep 
the Implied Temperature Rise (ITR) of the Sub-Fund’s portfolio below 2 degrees at all times (and on course for 1.5 degrees) using the 
Investment Manager’s proprietary ITR methodology. 

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon the degree of alignment 
of companies to the decarbonisation pathways implied by the Paris Agreement goals, the Investment Manager believes that it will help 
drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will ultimately result in positive environmental and 
social change among which the decarbonisation of our society to align with the Paris Agreement objective. It is, however, not possible 
at this stage to track whether these minimum standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the 
markers for adverse environmental change continue to rise and that the global economy is a long way away from properly 
addressing/reversing current environmental damage. The Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful 
screening, exclusion, restriction and engagement policies will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s 
investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform? 1

Implied Temperature Rise (ITR)

The Investment Manager, through its proprietary ITR (Implied Temperature Rise) tool, assesses the carbon footprint and temperature 
alignment of companies based on industry/region breakdowns, historical paths and forward-looking trajectories and targets.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The tables below show the temperature and carbon footprint of the Sub-Fund’s portfolio using the Investment Manager’s ITR at the end 
of the reporting period:

Lombard Odier Implied Temperature Rise Sub-Fund Performance comparison index*
ITR (degree Celsius) 1.9 2.8
Carbon Footprint Sub-Fund Performance comparison index*
Carbon Footprint (tCo2e per MUSD invested) 241 402

* MSCI World ND: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose of attaining the 
environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the investment objective 
and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring purposes.

ESG Screening and Scoring

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (otherwise referred to as the “LO 
Rating Methodology”) to score each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade B B

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the 
end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 65% 63%
B 26% 27%
C 8% 8%
D 1% 1%

* MSCI World ND

The % of the Sub-Fund’s assets invested in green, grey and red investments according to the LO Classification Framework.

The Investment Manager has utilised a proprietary classification system (the LO Classification Framework), to classify investments into 
green investments (deemed by the asset manager to be contributing to the transition with limited harmful aspects), grey investments 
(which may still exhibit positive exposure to the theme, but with limited, wider sustainability challenges that are yet to be addressed), and 
red investments (where significant concerns are yet to be addressed and may be the focus of targeted engagement).

As from 1 January 2023, the Investment Manager has aimed to invest at least 10% of the Sub-Fund’s assets in sustainable investments 
which are represented by the category “green” in LOIM Classification Framework, and to reduce the Sub-Fund’s exposure to investments, 
described as red under the LO Classification Framework, by 30% compared to its performance comparison index. The Sub-Fund’s 
assets, and those of its relevant benchmark, at the end of the reporting period, are classified as follows as per the Investment Manager’s
present classification framework:

LO Classification Framework** Sub-Fund Performance comparison index*
Green 27% 24%
Grey 65% 63%
Red 8% 13%

* MSCI World ND

** It is noted that the LO Classification Framework may evolve over time to reflect amongst other things, industry insights and data 
availability. The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Classification Framework as at 4 October 2023.

and compared to previous periods?

Implied Temperature Rise (ITR)

The tables below show the temperature and carbon footprint of the Sub-Fund’s portfolio at the end of the current and previous reporting 
periods:

Lombard Odier Implied Temperature Rise* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ITR (degree Celsius) 1.9 1.9
Carbon Footprint*
Carbon Footprint (tCo2e per MUSD invested) 301 241

* It is noted that ITR may evolve over time to reflect amongst other things, industry insights and data availability. The herein disclosures 
reflect the methodology used within the ITR Methodology as at 4 October 2023.
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ESG Screening and Scoring

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology at the end of the current and previous 
reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade B+ B

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 66% 65%
B 26% 26%
C 6% 8%
D 0% 1%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

* The % of the Sub-Fund’s assets invested in green, grey and red investments according to the LO Classification Framework.

The Sub-Fund’s assets are classified as follows as per the LO Classification Framework at the end of the current and previous reporting 
periods:

LO Classification Framework* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Green 20% 27%
Grey 70% 65%
Red 8% 8%

* Please note that these are a newly-specified series of indicators from 1 January 2023 and that no disclosure was made in respect of 
these indicators in the previous reporting period.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

The objectives of the sustainable investments that the Sub-Fund partially intends to make are aligned with the overarching objectives of 
the Sub-Fund to keep the Implied Temperature Rise (ITR) of the Sub-Fund’s portfolio below 2 degrees at all times (and on course for 1.5 
degrees) using the Investment Manager’s proprietary ITR methodology.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

The LO Classification Framework classifies investments into “green”, “grey” and “red” investments.

Investments classified as “green”, under the LO Classification Framework, are considered by the Investment Manager to be sustainable 
investments. To be classified as “green”, an activity or company must be considered to be positively contributing to environmental or 
social objectives; to not do significant harm to other environmental objectives; and to meet minimum social and governance safeguards.

To define what constitutes significant harm under the LO Classification Framework, the Investment Manager uses a mapping system, 
drawing on internal and external sources, that defines the degree of impact of key industries on specific environmental and selected 
social dimensions, and includes consideration of key qualitative and quantitative indicators.

For an investment to be considered green, any considerations causing potential harm that are deemed highly material to the activity 
must be managed by the investee company in at least a better-in-class manner or be subject to an appropriately ambitious and credible 
strategy to address identified impacts over a reasonable timeframe, or the company must have low exposure to said activity.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. The LO 
Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against the themes 
identified by the principal adverse impacts (“PAIs”). The LO Classification Framework also integrates consideration of various 
qualitative and quantitative indicators as part of its holistic assessment and classification of investments into green, grey and red 
categories including certain PAIs.

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-Fund’s 
portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside of the LO 
Rating Methodology and LO Classification Framework, consideration of PAIs is principally used to understand the wider 
sustainability dynamics of the Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment 
decisions (particularly if the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs 
may be material to all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment 
Manager’s wider assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.
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The below table sets out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. The 
Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-Fund’s 
portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 1 490
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 337
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 11 487
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 13 313
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 343
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 1 115
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 8%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 60%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 64%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue 0.8

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.5

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 15.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue 0.6

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 2.3

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.2

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 3%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.1
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 59.2
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 2%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 50%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 19%
13 – Board gender diversity % of portfolio 34%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 53%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 60.6

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data sourced 
from companies directly, from third party data providers and on models or proxies built by the Investment Manager. Figures may 
change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the 
companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is expected to 
increase significantly in the next years.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles 
on Business and Human Rights? Details:

The Investment Manager takes into account exposure to relevant UN Global Compact, the OECD Guidelines for Multinational 
Enterprises and the UN Guiding Principles on Business and Human Rights controversies as part of the analysis undertaken under 
the LO Rating Methodology and LO Classification Framework. Where an investment has exposure to high-level controversies with 
no credible mitigating factors identified, such an investment would no longer be considered green or sustainable.

Further, investments exposed to the most severe breaches (“Level 5 Controversies”) of those principles are considered restricted 
investments and the Sub-Fund cannot have a positive active weight in companies exposed to Level 5 Controversies.
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How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

See above information concerning the consideration of principal adverse impacts on sustainability factors.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

APPLE Information 
Technology

4.9 United States

MICROSOFT Information 
Technology

3.8 United States

AMAZON.COM Consumer 
Discretionary

1.9 United States

NVIDIA Information 
Technology

1.4 United States

EURO N/A 1.3 N/A
ALPHABET A Communication 

Services
1.3 United States

ALPHABET 'C' Communication 
Services

1.2 United States

TESLA Consumer 
Discretionary

1.1 United States

UNITEDHEALTH GROUP Health Care 0.9 United States
META PLATFORMS A Communication 

Services
0.9 United States

JP MORGAN CHASE & CO. Financials 0.9 United States
JOHNSON & JOHNSON Health Care 0.8 United States
VISA 'A' Financials 0.8 United States
NESTLE 'N' Consumer Staples 0.7 Switzerland
ELI LILLY Health Care 0.6 United States
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Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

92% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
27% of the Sub-Fund’s assets were invested in #1A Sustainable investments. Of those sustainable investments, 100% were sustainable 
investments with environmental objectives. 0.8% (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets were in investments aligned with the EU 
Taxonomy
8% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

The category #1 Aligned with E/S characteristics covers:

- the sub-category #1A Sustainable covers environmentally and socially sustainable investments
- the sub-category #1B Other E/S characteristics covers investments aligned with the environmental or social characteristics 

that do not qualify as sustainable investments

Investments
#1 Aligned with E/S characteristics #1A Sustainable

Taxonomy-aligned

Other environmental
#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 3.3%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.7%
Integrated Oil & Gas 0.8%
Oil & Gas Exploration & Production 0.3%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 1.3%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 4.3%
Chemicals 1.5%
Construction Materials 0.4%
Containers & Packaging 0.7%
Metals & Mining 1.2%
Paper & Forest Products 0.5%
Industrials 9.9%
Capital Goods 5.0%
Commercial & Professional Services 2.4%
Transportation 2.5%
Consumer Discretionary 11.1%
Consumer Staples 5.9%
Health Care 13.2%
Financials 15.2%
Information Technology 22.1%
Communication Services 8.2%
Utilities 3.5%
Electric Utilities 2.6%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 0.7%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.2%
Real Estate 2.7%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

As of the end of the reporting period, 0.8% (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets were aligned with the EU Taxonomy. The 
Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-Fund’s 
sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of sustainable 
investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the Investment Manager at 
issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business activities turnover. 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – Accurate data on the share of investments made in transitional and enabling activities is not available from underlying 
companies or external data providers for this reference period. 

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

The Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-
Fund’s sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of 
sustainable investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the Investment 
Manager at issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business activities turnover. 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy. 

The table below shows the percentage (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets aligned with the EU Taxonomy as of 
the end of the current and previous reporting periods: 

EU Taxonomy Alignment As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
% (based on turnover) 0.6% 0.8%

0%

0.8%

99.2%Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%

0.8%

99.2%Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%
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Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852.

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

As of the end of the reporting period, 99.2% of the Sub-Fund’s assets were not aligned with the EU Taxonomy. The 
Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-
Fund’s sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of 
sustainable investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the 
Investment Manager at issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business 
activities turnover.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not target socially sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” are investments in red companies according to the Investment Manager’s proprietary 
classification framework. The purpose of their inclusion is for inter alia portfolio diversification purposes or to reflect 
common benchmarks or broad market exposure to support the financial performance of the Sub-Fund. As a minimum 
safeguard, investments exposed to the most severe breaches (“Level 5 Controversies”) of the UN Global Compact, the 
OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles on Business and Human Rights are 
considered restricted investments and the Sub-Fund cannot have a positive active weight in companies exposed to Level 
5 Controversies using the Sustainalytics rating scale. “#2 Other” also includes Cash and Cash Equivalents (for instance 
to achieve investment goals, for treasury purposes or in case of unfavorable market conditions) and derivatives (used for 
instance for hedging purposes or for efficient portfolio management techniques).

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the LO Rating Methodology described above), improve publicly available disclosures, and push for change in the wide 
spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%
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Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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LO Funds – Continental Europe Family Leaders Legal entity identifier: 549300WSFBE364SNNU74

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform? 1

ESG Screening and Scoring

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (otherwise referred to as the 
“LO Rating Methodology”) to score each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s assets in companies with a rating of C- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s Portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade C- C+

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s Portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology as at 
the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 17% 40%
B 34% 34%
C 32% 23%
D 9% 1%

* MSCI Europe ex-UK Small Cap: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose of 
attaining the environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the investment 
objective and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring purposes.

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and previous
reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade C- C-

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 16% 17%
B 26% 34%
C 42% 32%
D 4% 9%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. 
The LO Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against 
the themes identified by the principal adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the LO Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the 
Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if 
the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to 
all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider
assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-
Fund’s portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 1 626
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 906
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 226 442
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 228 973
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 3 328
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 3 260
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 5%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 59%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 66%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue 0.3

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.5

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 2.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.7

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.3

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 0.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.5

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 0%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 1.5
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

Matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 0%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 34%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 13%
13 – Board gender diversity % of portfolio 33%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%



LO Funds – 30/09/2023 768

PAI Unit Value
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 84%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score N/A

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 3.6 N/A
INTERCOS Consumer Staples 2.5 Italy
FRCAISE ENGIE PROM Energy 2.5 France
BIOMERIEUX Health Care 2.4 France
ID LOGISTICS GROUP Industrials 2.4 France
CAREL Industrials 2.3 Italy
CORTICEIRA AMORIM Materials 2.3 Portugal
SES IMAGOTAG Information 

Technology
2.3 France

DANIELI &.C RSP Industrials 2.3 Italy
INTERPARFUMS Consumer Staples 2.2 France
ROBERTET Materials 2.2 France
SECO Information 

Technology
2.2 Italy

BANKINTER 'R' Financials 2.1 Spain
TONIES Consumer 

Discretionary
2.1 Luxembourg

COMPUGROUP MEDICAL N Health Care 2.1 Germany

Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

83% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
17% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 2.9%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.0%
Oil & Gas Exploration & Production 2.9%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 15.0%
Chemicals 9.4%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 5.5%
Metals & Mining 0.0%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 21.6%
Capital Goods 19.0%
Commercial & Professional Services 0.0%
Transportation 2.6%
Consumer Discretionary 7.5%
Consumer Staples 6.9%
Health Care 13.4%
Financials 8.6%
Information Technology 15.7%
Communication Services 0.0%
Utilities 5.0%
Electric Utilities 0.0%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 0.0%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 5.0%
Real Estate 0.0%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852. 

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology scores and which the Investment Manager has included in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia 
portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market exposure or where the Sub-Fund’s 
universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in companies not covered by LO Rating Methodology 
and Cash and Cash Equivalents.

0% 0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%

Turnover

CapEx

Opex
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Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%
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What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%

Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform? 1

ESG Screening and Scoring

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (otherwise referred to as the 
“LO Rating Methodology”) to score each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s assets in companies with a rating of B- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s Portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade C+ B

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s Portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology as at 
the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 44% 63%
B 28% 27%
C 25% 8%
D 1% 1%

* MSCI World ND: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose of attaining the 
environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the investment objective 
and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring purposes.

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and previous
reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade C+ C+

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 42% 44%
B 29% 28%
C 24% 25%
D 2% 1%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. 
The LO Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against 
the themes identified by the principal adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the LO Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the 
Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if 
the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to 
all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider
assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-
Fund’s portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 2 121
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 3 018
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 115 211
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 120 350
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 183
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 335
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 0%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 73%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio N/A
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 4.4

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.1

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio N/A
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 0.1
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

Matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 0%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 53%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 20%
13 – Board gender diversity % of portfolio 33%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
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PAI Unit Value
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 68%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score N/A

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 4.3 N/A
SERVICE INTL. Consumer 

Discretionary
3.1 United States

IQVIA HOLDINGS Health Care 3.0 United States
THERMO FISHER SCIENTIFIC Health Care 2.8 United States
MANULIFE FINANCIAL Financials 2.8 Canada
CI FINANCIAL Financials 2.7 Canada
INMODE Health Care 2.6 Israel
AMERIPRISE FINL. Financials 2.5 United States
BRUNSWICK Consumer 

Discretionary
2.5 United States

UNITEDHEALTH GROUP Health Care 2.3 United States
JULIUS BAER GRUPPE Financials 2.3 Switzerland
AMUNDI Financials 2.2 France
UNI CHARM Consumer Staples 2.1 Japan
LABORATORY CORP.OF AM. HDG. Health Care 2.1 United States
ASTRAZENECA Health Care 2.1 United Kingdom

Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

72% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
28% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 0.0%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.0%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 0.0%
Chemicals 0.0%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 0.0%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 1.2%
Capital Goods 1.2%
Commercial & Professional Services 0.0%
Transportation 0.0%
Consumer Discretionary 21.2%
Consumer Staples 3.1%
Health Care 43.4%
Financials 26.0%
Information Technology 0.0%
Communication Services 0.0%
Utilities 0.0%
Electric Utilities 0.0%
Gas Utilities 0.0%
Multi0.0%Utilities 0.0%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 3.2%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852. 

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology scores and which the Investment Manager has included in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia 
portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market exposure or where the Sub-Fund’s 
universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in companies not covered by LO Rating Methodology 
and Cash and Cash Equivalents.

0% 0%
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Opex
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What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%

Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform? 1

ESG Screening and Scoring

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (otherwise referred to as the 
“LO Rating Methodology”) to score each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s assets in companies with a rating of B- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s Portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade B B

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s Portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology as at 
the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 62% 63%
B 13% 27%
C 18% 8%
D 1% 1%

* MSCI World: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose of attaining the 
environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the investment objective 
and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring purposes.

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and previous
reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade B B

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 71% 62%
B 18% 13%
C 8% 18%
D 2% 1%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. 
The LO Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against 
the themes identified by the principal adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the LO Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the 
Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if 
the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to 
all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider
assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-
Fund’s portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 2 169
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 3 742
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 68 343
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 74 253
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 113
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 724
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 0%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 50%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio N/A
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 2.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue N/A

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio N/A
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 0.1
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

Matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 3%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 45%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 20%
13 – Board gender diversity % of portfolio 35%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
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PAI Unit Value
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 35%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score N/A

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

APPLE Information 
Technology

4.0 United States

HERMES INTL. Consumer 
Discretionary

3.7 France

LVMH Consumer 
Discretionary

3.7 France

MICROSOFT Information 
Technology

3.5 United States

FERRARI Consumer 
Discretionary

3.5 Netherlands

ALPHABET A Communication 
Services

3.3 United States

LULULEMON ATHLETICA Consumer 
Discretionary

3.2 United States

RICHEMONT N Consumer 
Discretionary

3.2 Switzerland

VISA 'A' Financials 2.9 United States
ADOBE Information 

Technology
2.8 United States

TESLA Consumer 
Discretionary

2.6 United States

COCA COLA Consumer Staples 2.5 United States
EURO N/A 2.5 N/A
NVIDIA Information 

Technology
2.4 United States

SALESFORCE Information 
Technology

2.4 United States
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Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

75% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
25% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 0.0%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.0%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 0.0%
Chemicals 0.0%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 0.0%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 2.2%
Capital Goods 0.0%
Commercial & Professional Services 0.0%
Transportation 2.2%
Consumer Discretionary 43.3%
Consumer Staples 8.5%
Health Care 1.0%
Financials 3.6%
Information Technology 26.9%
Communication Services 10.4%
Utilities 0.0%
Electric Utilities 0.0%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 0.0%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 0.0%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

    No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.

The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852.

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology scores and which the Investment Manager has included in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia 
portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market exposure or where the Sub-Fund’s 
universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in companies not covered by LO Rating Methodology 
and Cash and Cash Equivalents.

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%
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Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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LO Funds – Global FinTech Legal entity identifier: 549300YYE5KKFCO4D543

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform? 1

ESG Screening and Scoring

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (otherwise referred to as the 
“LO Rating Methodology”) to score each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s assets in companies with a rating of B- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s Portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade C+ B

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s Portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology as at 
the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 31% 60%
B 38% 27%
C 25% 11%
D 1% 2%

* MSCI All Country: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose of attaining the 
environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the investment objective 
and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring purposes.

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and previous
reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade C+ C+

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 40% 31%
B 28% 38%
C 18% 25%
D 4% 1%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. 
The LO Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against 
the themes identified by the principal adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the LO Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the 
Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if 
the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to 
all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider
assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-
Fund’s portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 85
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 195
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 1 868
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 2 148
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 11
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 70
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 0%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 51%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio N/A
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue N/A

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio N/A
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 0.0
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 0%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 64%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 22%
13 – Board gender diversity % of portfolio 29%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
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PAI Unit Value
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 69%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score N/A

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

GLOBAL PAYMENTS Financials 4.2 United States
FISERV Financials 4.0 United States
EURO N/A 3.8 N/A
PAYPAL HOLDINGS Financials 3.2 United States
S&P GLOBAL Financials 2.8 United States
FIDELITY NAT.INFO.SVS. Financials 2.4 United States
FLOW TRADERS Financials 2.3 Bermuda
FLEETCOR TECHNOLOGIES Financials 2.2 United States
WEX Financials 2.2 United States
EVERTEC Financials 2.1 Puerto Rico
MASTERCARD Financials 2.1 United States
TRANSUNION Industrials 2.1 United States
SHIFT4 PAYMENTS A Financials 2.1 United States
VISA 'A' Financials 2.1 United States
NEXI Financials 2.1 Italy

Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

69% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
31% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 0.0%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.0%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 0.0%
Chemicals 0.0%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 0.0%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 7.5%
Capital Goods 0.0%
Commercial & Professional Services 7.5%
Transportation 0.0%
Consumer Discretionary 2.0%
Consumer Staples 0.0%
Health Care 0.0%
Financials 65.3%
Information Technology 18.7%
Communication Services 2.6%
Utilities 0.0%
Electric Utilities 0.0%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 0.0%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 0.0%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852. 

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology scores and which the Investment Manager has included in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia 
portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market exposure or where the Sub-Fund’s 
universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in companies not covered by LO Rating Methodology 
and Cash and Cash Equivalents.

0% 0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned
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CapEx
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0%
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What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%

Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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LO Funds – Circular Economy Legal entity identifier: 549300JH7CH4495ICK69

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of 75% of sustainable investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

It is noted that as from 1 January 2023, the Sub-Fund was reclassified from an Article 9 Sub-Fund to an Article 8 Sub-Fund under SFDR. 
Accordingly, the herein disclosures reflect the requirements relative to an Article 8 Sub-Fund and not an Article 9 Sub-Fund under SFDR.

The Sub-Fund invests in companies whose growth will benefit from regulations, innovations, services or products favoring the transition 
to a more circular economy and to an economy that values natural capital. The Sub-Fund seeks to invest in high quality companies with 
sustainable financial models, business practices and business models showing resilience and the ability to evolve and benefit from long 
term structural trends using inter alia the profiling tools and methodologies set out below.

The Sub-Fund’s investment philosophy is rooted in the Investment Manager’s worldview describing a necessary transition from a 
Wasteful, Idle, Lopsided and Dirty (WILD) economic model to one that is Circular, Lean, Inclusive and Clean (CLIC®). The Investment 
Manager believes this transition will require a transformation across the global economic systems related to energy, land & oceans and 
materials, enabled by carbon markets, which the Investment Manager refers to as the “3+1 framework”.

The Sub-Fund focuses in particular on the following transformations:

• Transformation of land & ocean systems: transitions across our reliance on land & oceans, including the transformation of 
agriculture, food and land use (AFOLU) systems through more sustainable food production and sustainable forestry, the expansion 
of the bioeconomy, and the improvement of water systems, aiming to restore land and ecosystems back to nature.

• Materials: transitions across our material systems, including moves towards improved resource productivity, adoption of less 
harmful production processes, reduced reliance on resource extraction, and reductions and improvement management of waste.

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through a purpose-built investment 
process. The Sub-Fund invests in companies within a more limited investment universe, primarily comprising companies assessed to 
have direct relevance to the objectives above. This may comprise either companies providing enabling solutions (for instance, promoting 
resource efficiency, improved technologies, or business models) or companies in high-impact industries with superior levels of ambition 
compared to their industry peers.
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By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors 
within the investment process described above, the Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt 
more sustainable business practices which will ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible 
at this stage to track whether these minimum standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the 
markers for adverse environmental change continue to rise and that the global economy is a long way away from properly 
addressing/reversing current environmental damages. The Investment Manager considers that the adoption and integration of 
meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies will therefore continue to be needed as integral part of the Sub-
Fund’s investment processes.

How did the sustainability indicators perform?

The % of the Sub-Fund’s assets invested in green, grey and red investments according to the LO Classification Framework.

The Investment Manager has utilised a proprietary classification system (the LO Classification Framework), to classify investments into 
green investments (deemed by the asset manager to be contributing to the transition with limited harmful aspects), grey investments 
(which may still exhibit positive exposure to the theme, but with limited, wider sustainability challenges that are yet to be addressed), and 
red investments (where significant concerns are yet to be addressed and may be the focus of targeted engagement).

As from 1 January 2023, the Investment Manager has aimed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s assets in sustainable investments, 
which are represented by the category “green” in LOIM Classification Framework, .and to reduce the Sub-Fund’s exposure to investments 
described as red under the LO Classification Framework by 50% compared to its performance comparison index.

The Sub-Fund’s assets, and those of its relevant benchmark, at the end of the reporting period, are classified as follows as per the 
Investment Manager present classification framework:

LO Classification Framework** Sub-Fund Performance comparison index*
Green 75% 18%
Grey 19% 71%
Red 2% 11%

* MSCI World Small & Mid Cap: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose of 
attaining the environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the investment 
objective and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring purposes.

The Sub-Fund’s investee companies classified as red companies are split as follows at the end of the reporting period. For each category, 
the Investment Manager reports the % out of the total investee companies classified as red within the reporting period:

LO Classification Framework** – Red companies Sub-Fund
(a) a case has been raised with the Investment Manager’s Stewardship team 100%
(b) a specific engagement strategy has been defined 50%
(c) individual or collective engagement has taken place over the preceding 12-month period 50%

** It is noted that the LO Classification Framework may evolve over time to reflect amongst other things, industry insights and data 
availability. The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Classification Framework as at 4 October 2023.

Water withdrawal (m3 / MEUR revenues)

The Sub-Fund explicitly focuses on investment opportunities and companies with a close relationship to natural capital. As a result, the 
Sub-Fund may have higher exposure to water-intensive industries linked to agricultural supply chains than those of its benchmark. While 
the Sub-Fund may consider a company’s water management policies as part of its assessment of a company’s environmental alignment, 
it is therefore expected that the Sub-Fund’s exposure to water withdrawal may be comparatively high at times. This indicator is used for 
monitoring and there is no implication that a lower score would necessarily be preferable, as this would most readily be achieved by 
investing out of those sectors most relevant to the theme.

The table below shows the water withdrawal of the Sub-Fund’s portfolio as of the end of the reporting period:

Sub-Fund
Water withdrawal (m3 / MEUR revenues) 29 393

Operational assets in biosensitive areas (#)

The Sub-Fund is attuned to concerns around biodiversity and recognises that the presence of operational assets in protected areas may 
create adverse impact, if not appropriately mitigated.

In total, 10 companies that the Sub-Fund was invested in at the end of the reporting period had a total of 39 operational assets in 
protected areas.

Forest management quality score (Investment Manager’s scoring system)

The Investment Manager has defined a proprietary scoring system to assess the quality of company’s forest management policies and 
practices, using a letter-grading system. Companies with poorer scores, but whose overall business model is deemed relevant to the 
Sub-Funds environmental objectives, may be eligible for targeted engagement.
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The table below shows the forest management quality score of the Sub-Fund’s portfolio using the Investment Manager’s proprietary 
scoring system as of the end of the reporting period:

Forest management quality score** Sub-Fund Performance comparison index*
Score A- B+

* MSCI World Small & Mid Cap
** The herein disclosures reflect the methodology as at 4 October 2023

Controversies related to water use, land use or biodiversity

The Investment Manager seeks to identify any known controversies involving the company, with the assistance of an external data 
provider. Controversies are classified in terms of severity and likelihood of recurrence, with level 5 being the most severe.

The table below shows the % breakdown of relevant controversies related to water use, land use or biodiversity of the Sub-Fund’s 
portfolio and the performance comparison index as of the end of the reporting period:

Controversies related to water use, land use or 
biodiversity**

Sub-Fund Performance comparison index*

Level 3 1.2% 0.1%
Level 4 0.0% 0.0%
Level 5 0.0% 0.0%

* MSCI World Small & Mid Cap
** The herein disclosures reflect the methodology as at 4 October 2023

Controversies related to non-GHG emissions, effluents and waste

The Investment Manager seeks to identify any known controversies involving the company, with the assistance of an external data 
provider. Controversies are classified in terms of severity and likelihood of recurrence, with level 5 being the most severe.

The table below shows the % breakdown of relevant controversies related to non-GHG emissions, effluents and waste of the Sub-Fund’s 
portfolio and the performance comparison index as of the end of the reporting period:

Controversies related to non-GHG emissions, 
effluents and waste **

Sub-Fund Performance comparison index*

Level 3 6.1% 0.7%
Level 4 0.0% 0.0%
Level 5 0.0% 0.0%

* MSCI World Small & Mid Cap
** The herein disclosures reflect the methodology as at 4 October 2023

and compared to previous periods?

The % of the Sub-Fund’s assets invested in green, grey and red investments according to the LO Classification Framework.

The Sub-Fund’s assets were classified as follows as per the Investment Manager’s classification framework at the end of the current and 
previous reporting periods:

LO Classification Framework* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Green 32% 75%
Grey 60% 19%
Red 3% 2%

* It is noted that the LO Classification Framework may evolve over time to reflect amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Classification Framework as at 4 October 2023.

The split of Sub-Fund’s investee companies classified as red companies is a newly-specified series of indicators and process set up from
1 January 2023. Comparison with the previous period is not available.

Water withdrawal (m3 / MEUR revenues)

The table below shows the water withdrawal of the Sub-Fund’s portfolio at the end of the current and previous reporting periods:

As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Water withdrawal (m3 / MEUR revenues) 24 468 29 393

Operational assets in biosensitive areas (#)

In total, 10 companies that the Sub-Fund was invested in at the end of the reporting period had a total of 39 operational assets in protected
areas.

This compares to the end of the previous reporting period where, 9 companies that the Sub-Fund was invested in had a total of 35
operational assets in protected areas.
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Forest management quality score (Investment Manager’s scoring system)

The table below shows the forest management quality score of the Sub-Fund’s portfolio using the Investment Manager’s proprietary scoring
system at the end of the current and previous reporting periods:

Forest management quality score As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Score A- A-

Controversies related to water use, land use or biodiversity

The table below shows the % breakdown of relevant controversies related to water use, land use or biodiversity of the Sub-Fund’s portfolio
at the end of the current and previous reporting periods:

Controversies related to water use, land use or biodiversity As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Level 3 0.0% 1.2%
Level 4 0.0% 0.0%
Level 5 0.0% 0.0%

Controversies related to non-GHG emissions, effluents and waste

The table below shows the % breakdown of relevant controversies related to non-GHG emissions, effluents and waste of the Sub-Fund’s 
portfolio at the end of the current and previous reporting periods:

Controversies related to non-GHG emissions, effluents and 
waste

As of 30 September 2022 As of 30 September 2023

Level 3 4.8% 6.1%
Level 4 0.0% 0.0%
Level 5 0.0% 0.0%

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

The objective of sustainable investments that the Sub-Fund partially made is the transition towards a more circular economy and to an 
economy that values natural capital. The Sub-Fund focuses in particular on transformation of land & ocean systems and transformation 
of the materials system. The Sub-Fund is expected to contribute to the following environmental objectives established by Article 9 of the 
Taxonomy Regulation:

• the sustainable use and protection of water and marine resources,
• the transition to a circular economy,
• pollution prevention and control,
• the protection and restoration of biodiversity and ecosystems.

The Sub-Fund is also expected to indirectly contribute to climate change mitigation.

As the Sub-Fund invests in publicly-listed companies of a significant size, many of these companies may exhibit a high degree of 
diversification. The Investment Manager has sought to ensure that companies in the investment universe exhibit a reasonable degree of 
exposure and relevance to the objectives above.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on sustainability 
factors relating to 
environmental, social and 
employee matters, respect 
for human rights, anti-
corruption and anti-bribery 
matters.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

The LO Classification Framework classifies investments into “green”, “grey” and “red” investments.

Investments classified as “green”, under the LO Classification Framework, are considered by the Investment Manager to be sustainable 
investments. To be classified as “green”, an activity or company must be considered to be positively contributing to environmental or 
social objectives; to not do significant harm to other environmental objectives; and to meet minimum social and governance safeguards.

To define what constitutes significant harm under the LO Classification Framework y, the Investment Manager uses a mapping system, 
drawing on internal and external sources, that defines the degree of impact of key industries on specific environmental and selected 
social dimensions, and includes consideration of key qualitative and quantitative indicators.

For an investment to be considered green, any considerations causing potential harm that are deemed highly material to the activity 
must be managed by the investee company in at least a better-in-class manner or be subject to an appropriately ambitious and credible 
strategy to address identified impacts over a reasonable timeframe, or the company must have low exposure to said activity.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

The LO Classification Framework integrates consideration of various qualitative and quantitative indicators as part of its holistic 
assessment and classification of investments into green, grey and red categories, including certain PAIs.

In its determination of whether a company is classified as either “green”, “grey” or “red” according to the LO Classification 
Framework, the Investment Manager considers key Principal Adverse Impact indicators as follows:
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PAI Table of 
indicators

PAI 
indicator #

Indicator
description

Approach

Table 1 
(mandatory)

1 Scope 1, 2 and 3 
emissions

We consider scope 1, 2 and material 3 emissions of investee 
companies and the relevance of emissions to specific activities 
and sectors. 

We consider both the current scale of emissions, as well as 
whether a company has a credible and ambitious 
decarbonisation strategy in place that is compatible with Paris-
aligned objectives, using our internal Implied Temperature Rise 
assessments.

To be considered “green” the dimensions above must either not 
be highly material to the company or activity, must already 
demonstrate improved performance compared to peers, must be 
subject to a credible and ambitious mitigation strategy, or must 
generate significant avoided impacts on emissions or by virtue 
of the inherent nature of the activity or activities of the company.

2 Carbon footprint

3 GHG intensity of 
investee companies

Table 2 
(optional, 
environmental)

4 Companies without 
emission reduction 
initiatives

Table 1 
(mandatory, 
continued)

4 Companies active in 
the fossil fuel sector

We assess exposure to business activities deemed 
fundamentally incompatible with the 3+1 framework. This 
includes exposure to activities linked to the exploration, 
production, refining and distribution of fossil fuel. The level of 
exposure to fossil fuel is taken into account as part of the 
classification of investments into “green”, “grey” and “red” 
categories.

5 Share of non-
renewable energy 
consumption and 
production

These two PAIs do not form an explicit part of the Investment 
Manager's classification framework, but are considered 
implicitly as part of the PAIs above on the assessment of 
emissions

6 Energy consumption 
intensity per high 
impact climate sector

7 Activities negatively 
affecting biodiversity-
sensitive areas

We assess the intensity of water withdrawals, and generation of 
hazardous waste, and the proximity of a company’s known 
operational assets to biosensitive areas and, the quality of a 
company’s forest management practices, where these 
considerations are material to the company’s activities. 

To be considered “green” the dimensions above must either not 
be highly material to the company or activity, must already 
demonstrate improved performance compared to peers, must be 
subject to a credible and ambitious mitigation strategy, or must 
generate significant avoided impacts on related environmental 
dimensions or by virtue of the inherent nature of the activity or 
activities of the company.

8 Emissions to water

9 Hazardous waste 
ratio

10 Violations of the 
UNGC principles and 
OECD Guidelines for 
Multinational 
Enterprises

Exposure to moderate or more severe controversies, and the 
outlook of such controversies, is considered as part of the 
classification of investments into “green”, “grey” and “red” 
categories as per the Investment Manager’s framework outlined 
above. 

11 Lack of processes 
and compliance 
mechanisms to 
monitor compliance 
with UNGC principles 
and OECD 
Guidelines for 
Multinational 
Enterprises

12 Unadjusted gender 
pay gap

Aspects related to diversity programmes, board structure, along 
with other social and governance dimensions form part of the 
Investment Managers ESG scoring framework, with 
performance on social and governance scores explicitly taken 
into account as part of the green, grey, red classification 
framework outlined above.

We endeavour to collect data, where available, on the specific 
indicators described here but consider these engagement/proxy 
voting priorities rather than individually forming part of the 
green, grey, red classification framework.

13 Board gender 
diversity

14 Exposure to 
controversial 
weapons

The Sub-Fund has an exclusion on companies found to have 
direct exposure to controversial weapons. 
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PAI Table of 
indicators

PAI
indicator #

Indicator
description

Approach

Table 3 
(optional, social)

2 Rate of accidents Where a company is operating in a sector with high risk of 
fatalities, we consider the company’s fatality rate.

To be considered “green” the dimensions above must either not 
be highly material to the company or activity, must already 
demonstrate improved performance compared to peers, or must 
be subject to a credible and ambitious mitigation strategy.

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-Fund’s 
portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside of the LO
Classification Framework, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the Sub-Fund 
on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if the PAIs 
demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to all investments 
or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider assessment of 
sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below table sets out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. The 
Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-Fund’s 
portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 63 128
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 14 274
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 335 134
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 412 536
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 695
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 1 753
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 10%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 75%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 69%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A 
GWh per MEUR revenue 0.3

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.7

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 0.4

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue 1.6

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue N/A

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 2%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 2.2
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 26.7
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 2%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 61%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 17%
13 – Board gender diversity % of portfolio 33%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 56%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 49.4

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data sourced 
from companies directly, from third party data providers and on models or proxies built by the Investment Manager. Figures may 
change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the 
companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is expected to 
increase significantly in the next years.



LO Funds – 30/09/2023 800

These assessments are undertaken by the Investment Manager where possible, and may be subject to data limitations, involve 
estimates or gaps or errors, and may rely on a combination of internal and external sources.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles 
on Business and Human Rights? Details:

As part of the LO Classification Framework and its wider sustainability risk assessment, the Investment Manager takes into account 
exposure to relevant UN Global Compact, the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles on 
Business and Human Rights controversies. Where an investment has exposure to high-level controversies with no credible 
mitigating factors identified, such an investment would no longer be considered green or sustainable.

How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities.

The investments underlying the remaining portion of this financial product do not take into account the Union criteria for 
environmentally sustainable economic activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

See above information concerning the consideration of principal adverse impacts on sustainability factors.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

VEOLIA ENVIRON Utilities 2.9 France
AECOM Industrials 2.7 United States
WASTE CONNECTIONS Industrials 2.7 Canada
TETRA TECH Industrials 2.7 United States
ADVANCED DRAINAGE SYS. Industrials 2.4 United States
PTC Information 

Technology
2.4 United States

SOITEC Information 
Technology

2.3 France

EURO N/A 2.3 N/A
CADENCE DESIGN SYS. Information 

Technology
2.3 United States

ETSY Consumer 
Discretionary

2.3 United States

AGCO Industrials 2.2 United States
CORTEVA Materials 2.2 United States
SMURFIT KAPPA GROUP Materials 2.2 Ireland
XYLEM Industrials 2.2 United States
ANSYS Information 

Technology
2.1 United States
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Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

94% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
75% of the Sub-Fund’s assets were invested in #1A Sustainable investments. Of those sustainable investments, 100% were sustainable 
investments with environmental objectives. 1.8% (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets were in investments aligned with the EU 
Taxonomy
6% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

The category #1 Aligned with E/S characteristics covers:

- the sub-category #1A Sustainable covers environmentally and socially sustainable investments
- the sub-category #1B Other E/S characteristics covers investments aligned with the environmental or social characteristics 

that do not qualify as sustainable investments

Investments
#1 Aligned with E/S characteristics #1A Sustainable

Taxonomy-aligned

Other environmental
#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 0.0%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.0%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 9.8%
Chemicals 3.2%
Construction Materials 1.3%
Containers & Packaging 2.7%
Metals & Mining 2.6%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 42.9%
Capital Goods 34.9%
Commercial & Professional Services 8.0%
Transportation 0.0%
Consumer Discretionary 6.1%
Consumer Staples 4.9%
Health Care 4.0%
Financials 0.0%
Information Technology 16.3%
Communication Services 0.0%
Utilities 10.0%
Electric Utilities 0.0%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 4.3%
Water Utilities 5.7%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 2.4%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

As of the end of the reporting period, 1.8% (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets were aligned with the EU Taxonomy. The 
Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-Fund’s 
sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of sustainable 
investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the Investment Manager at 
issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business activities turnover. 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – Accurate data on the share of investments made in transitional and enabling activities is not available from underlying 
companies or external data providers for this reference period. 

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

The Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-
Fund’s sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of 
sustainable investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the Investment 
Manager at issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business activities turnover. 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy. 

The table below shows the percentage (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets aligned with the EU Taxonomy as of 
the end of the current and previous reporting periods: 

EU Taxonomy Alignment As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
% (based on turnover) 1.8% 1.8%

0%

1.8%

98.2%Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%

1.8%

98.2%Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%
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Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852.

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

As of the end of the reporting period, 98.2% of the Sub-Fund’s assets were not aligned with the EU Taxonomy. The 
Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-
Fund’s sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of 
sustainable investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the 
Investment Manager at issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business 
activities turnover.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not target socially sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” are investments in red companies according to the Investment Manager’s proprietary 
classification framework. The purpose of their inclusion is for inter alia portfolio diversification purposes or to reflect 
common benchmarks or broad market exposure to support the financial performance of the Sub-Fund. As a minimum 
safeguard, such investments will not include companies with level 4 and level 5 UN Global Compact controversies using 
the Sustainalytics rating scale. “#2 Other” also includes Cash and Cash Equivalents (for instance to achieve investment 
goals, for treasury purposes or in case of unfavorable market conditions) and derivatives (used for instance for hedging 
purposes or for efficient portfolio management techniques).

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%
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Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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LO Funds – Global HealthTech Legal entity identifier: 549300VIHJSBIPO1BO05

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform? 1

ESG Screening and Scoring

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (otherwise referred to as the 
“LO Rating Methodology”) to score each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s assets in companies with a rating of B- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s Portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade C+ B

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s Portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology as at 
the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 32% 60%
B 44% 27%
C 23% 11%
D 0% 2%

* MSCI All Countries World: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose of attaining 
the environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the investment objective 
and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring purposes.

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and previous
reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade B- C+

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 34% 32%
B 43% 44%
C 11% 23%
D 2% 0%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. 
The LO Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against 
the themes identified by the principal adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the LO Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the 
Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if 
the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to 
all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider
assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-
Fund’s portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 95
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 94
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 626
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 815
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 36
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 184
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 0%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 66%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio N/A
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue N/A

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio N/A
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 0.4
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 0%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 68%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 15%
13 – Board gender diversity % of portfolio 32%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
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PAI Unit Value
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 86%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score N/A

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

NEXTGEN HEALTHCARE Health Care 4.3 United States
IQVIA HOLDINGS Health Care 3.6 United States
ICON Health Care 3.3 Ireland
HOLOGIC Health Care 3.2 United States
INTUITIVE SURGICAL Health Care 3.1 United States
TECAN 'R' Health Care 3.0 Switzerland
QUEST DIAGNOSTICS Health Care 3.0 United States
DEXCOM Health Care 3.0 United States
CHAS.RVR.LABS. INTL Health Care 2.9 United States
LONZA GROUP Health Care 2.8 Switzerland
DANAHER Health Care 2.7 United States
INSULET Health Care 2.7 United States
M3 Health Care 2.6 Japan
COMPUGROUP MEDICAL N Health Care 2.6 Germany
GARMIN Consumer 

Discretionary
2.5 Switzerland

Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

76% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
24% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 0.0%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.0%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 0.0%
Chemicals 0.0%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 0.0%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 0.0%
Capital Goods 0.0%
Commercial & Professional Services 0.0%
Transportation 0.0%
Consumer Discretionary 3.8%
Consumer Staples 9.1%
Health Care 85.8%
Financials 0.0%
Information Technology 0.0%
Communication Services 0.0%
Utilities 0.0%
Electric Utilities 0.0%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 0.0%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 0.0%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852. 

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology scores and which the Investment Manager has included in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia 
portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market exposure or where the Sub-Fund’s 
universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in companies not covered by LO Rating Methodology 
and Cash and Cash Equivalents.

0% 0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned
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CapEx
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Non Taxonomy aligned

0%

0%
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What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%

Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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LO Funds – Future Electrification Legal entity identifier: 39120071EHSDSVM4R670

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of 67% of sustainable investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund invests in companies whose growth will benefit from opportunities resulting from regulations, innovations, services or 
products related to more environmentally friendly power production, storage, distribution and consumption aligned with the transition to 
a more circular, leaner, more inclusive and cleaner world.

The Sub-Fund’s investment philosophy is rooted in the Investment Manager’s worldview describing a necessary transition from a 
Wasteful, Idle, Lopsided and Dirty (WILD) economic model to one that is Circular, Lean, Inclusive and Clean (CLIC®). The Investment 
Manager believes this transition will require a transformation across the global economic systems related to energy, land & oceans and 
materials, enabled by carbon markets, which the Investment Manager refers to as the “3+1 framework”.

The Sub-Fund focuses in particular on the following transformations:

• Transformation of energy systems: transitions towards an electrified economy powered by renewable energy, involving the 
greening of supply (renewable power and zero carbon fuels), the greening of demand (electrification and energy efficiency across 
transport, industry, buildings and other sectors), the management of supply and demand (through energy storage, 
interconnectedness, and related infrastructure), and other enabling solutions.

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through a purpose-built investment 
process. The Sub-Fund invests in companies within a more limited investment universe, primarily comprising companies assessed to 
have direct relevance to the objectives above. This may comprise either companies providing enabling solutions (for instance, promoting 
resource efficiency, improved technologies, or business models) or companies in high-impact industries with superior levels of ambition 
compared to their industry peers.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors 
within the investment process described above, the Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt 
more sustainable business practices which will ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible 
at this stage to track whether these minimum standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the 
markers for adverse environmental change continue to rise and that the global economy is a long way away from properly 
addressing/reversing current environmental damages. The Investment Manager considers that the adoption and integration of 
meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies will therefore continue to be needed as integral part of the Sub-
Fund’s investment processes.
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How did the sustainability indicators perform?

The % of the Sub-Fund’s assets invested in green, grey and red investments according to the LO Classification Framework.

The Investment Manager has utilised a proprietary classification system (the LO Classification Framework), to classify investments into 
green investments (deemed by the asset manager to be contributing to the transition with limited harmful aspects), grey investments 
(which may still exhibit positive exposure to the theme, but with limited, wider sustainability challenges that are yet to be addressed), and 
red investments (where significant concerns are yet to be addressed and may be the focus of targeted engagement).

As from 1 January 2023, the Investment Manager has aimed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s assets in sustainable investments, 
which are represented by the category “green” in LOIM Classification Framework, .and to reduce the Sub-Fund’s exposure to investments 
described as red under the LO Classification Framework by 50% compared to its performance comparison index.

The Sub-Fund’s assets, and those of its relevant benchmark, at the end of the reporting period, are classified as follows as per the 
Investment Manager present classification framework:

LO Classification Framework** Sub-Fund Performance comparison index*
Green 67% 23%
Grey 28% 63%
Red 0% 14%

* MSCI All Countries World USD ND: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose 
of attaining the environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the 
investment objective and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring 
purposes.

The Sub-Fund’s investee companies classified as red companies are split as follows at the end of the reporting period. For each category, 
the Investment Manager reports the % out of the total investee companies classified as red within the reporting period:

LO Classification Framework** – Red companies Sub-Fund
(a) a case has been raised with the Investment Manager’s Stewardship team N/A
(b) a specific engagement strategy has been defined N/A
(c) individual or collective engagement has taken place over the preceding 12-month period N/A

** It is noted that the LO Classification Framework may evolve over time to reflect amongst other things, industry insights and data 
availability. The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Classification Framework as at 4 October 2023.

CO2e emissions (scopes 1, 2 and 3) (tCO2eq)

This is considered a relevant metric for the Sub-Fund that invests in companies whose growth will benefit from regulations, innovations, 
services or products related to the global fight against or adaptation to climate change. The metric gives the absolute total Greenhouse 
Gas (GHG) emissions including scope 1, 2 and 3 of the Sub-Fund’s portfolio. This indicator is used for monitoring and there is no 
implication that a lower score would necessarily be preferable, as this would most readily be achieved by investing out of those sectors 
most relevant to the theme.

The table below shows the total GHG emissions, including Scope 1, 2 and 3 of the Sub-Fund’s portfolio at the end of the reporting period:

Sub-Fund
GHG Emissions - (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) - tCO2eq* 1 571

* The herein disclosures reflect the methodology as at 4 October 2023

Companies with science-based targets (%)

This metric identifies companies that have committed to carbon emission reduction considered as science-based.

The table below shows the % of companies within the Sub-Fund’s portfolio and the performance comparison index with science-based 
targets computed using the Investment Manager’s proprietary LOPTA (Lombard Odier Portfolio Temperature Alignment) tool as at the 
end of the reporting period:

Sub-Fund Performance comparison index*
Companies with science-based targets (%)** 58% 61%

* MSCI All Countries World USD ND
** The herein disclosures reflect the methodology as at 4 October 2023

and compared to previous periods?

N/A – This is the first reporting period.
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What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

The objective of sustainable investments that the Sub-Fund partially made is to favor the transition towards more environmentally-friendly 
power production, storage, distribution and consumption aligned with the transition to a more circular, leaner, more inclusive and cleaner 
world. The Sub-Fund focuses in particular on transformation of energy systems. The Sub-Fund is expected to contribute to the following 
environmental objectives established by Article 9 of the Taxonomy Regulation:

• climate change mitigation.

As the Sub-Fund invests in publicly-listed companies of a significant size, many of these companies may exhibit a high degree of 
diversification. The Investment Manager has sought to ensure that companies in the investment universe exhibit a reasonable degree of 
exposure and relevance to the objectives above.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on sustainability 
factors relating to 
environmental, social and 
employee matters, respect 
for human rights, anti-
corruption and anti-bribery 
matters.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

The LO Classification Framework classifies investments into “green”, “grey” and “red” investments.

Investments classified as “green”, under the LO Classification Framework, are considered by the Investment Manager to be sustainable 
investments. To be classified as “green”, an activity or company must be considered to be positively contributing to environmental or 
social objectives; to not do significant harm to other environmental objectives; and to meet minimum social and governance safeguards.

To define what constitutes significant harm under the LO Classification Framework y, the Investment Manager uses a mapping system, 
drawing on internal and external sources, that defines the degree of impact of key industries on specific environmental and selected 
social dimensions, and includes consideration of key qualitative and quantitative indicators.

For an investment to be considered green, any considerations causing potential harm that are deemed highly material to the activity 
must be managed by the investee company in at least a better-in-class manner or be subject to an appropriately ambitious and credible 
strategy to address identified impacts over a reasonable timeframe, or the company must have low exposure to said activity.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

The LO Classification Framework integrates consideration of various qualitative and quantitative indicators as part of its holistic 
assessment and classification of investments into green, grey and red categories, including certain PAIs.

In its determination of whether a company is classified as either “green”, “grey” or “red” according to the LO Classification 
Framework, the Investment Manager considers key Principal Adverse Impact indicators as follows:

PAI Table of 
indicators

PAI 
indicator #

Indicator
description

Approach

Table 1 
(mandatory)

1 Scope 1, 2 and 3 
emissions

We consider scope 1, 2 and material 3 emissions of investee 
companies and the relevance of emissions to specific activities 
and sectors. 

We consider both the current scale of emissions, as well as 
whether a company has a credible and ambitious 
decarbonisation strategy in place that is compatible with Paris-
aligned objectives, using our internal Implied Temperature Rise 
assessments.

To be considered “green” the dimensions above must either not 
be highly material to the company or activity, must already 
demonstrate improved performance compared to peers, must be 
subject to a credible and ambitious mitigation strategy, or must 
generate significant avoided impacts on emissions or by virtue 
of the inherent nature of the activity or activities of the company.

2 Carbon footprint

3 GHG intensity of 
investee companies

Table 2 
(optional, 
environmental)

4 Companies without 
emission reduction 
initiatives

Table 1 
(mandatory, 
continued)

4 Companies active in 
the fossil fuel sector

We assess exposure to business activities deemed 
fundamentally incompatible with the 3+1 framework. This 
includes exposure to activities linked to the exploration, 
production, refining and distribution of fossil fuel. The level of 
exposure to fossil fuel is taken into account as part of the 
classification of investments into “green”, “grey” and “red”
categories.

5 Share of non-
renewable energy 
consumption and 
production

These two PAIs do not form an explicit part of the Investment 
Manager's classification framework, but are considered 
implicitly as part of the PAIs above on the assessment of 
emissions

6 Energy consumption 
intensity per high 
impact climate sector
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PAI Table of 
indicators

PAI
indicator #

Indicator
description

Approach

Table 1 
(mandatory, 
continued)

7 Activities negatively 
affecting biodiversity-
sensitive areas

We assess the intensity of water withdrawals, and generation of 
hazardous waste, and the proximity of a company’s known 
operational assets to biosensitive areas and, the quality of a 
company’s forest management practices, where these 
considerations are material to the company’s activities. 

To be considered “green” the dimensions above must either not 
be highly material to the company or activity, must already 
demonstrate improved performance compared to peers, must be 
subject to a credible and ambitious mitigation strategy, or must 
generate significant avoided impacts on related environmental 
dimensions or by virtue of the inherent nature of the activity or 
activities of the company.

8 Emissions to water

9 Hazardous waste 
ratio

10 Violations of the 
UNGC principles and 
OECD Guidelines for 
Multinational 
Enterprises

Exposure to moderate or more severe controversies, and the 
outlook of such controversies, is considered as part of the 
classification of investments into “green”, “grey” and “red”
categories as per the Investment Manager’s framework outlined 
above.

11 Lack of processes 
and compliance 
mechanisms to 
monitor compliance 
with UNGC principles 
and OECD 
Guidelines for 
Multinational 
Enterprises

12 Unadjusted gender 
pay gap

Aspects related to diversity programmes, board structure, along 
with other social and governance dimensions form part of the 
Investment Managers ESG scoring framework, with 
performance on social and governance scores explicitly taken 
into account as part of the green, grey, red classification 
framework outlined above.

We endeavour to collect data, where available, on the specific 
indicators described here but consider these engagement/proxy 
voting priorities rather than individually forming part of the 
green, grey, red classification framework.

13 Board gender 
diversity

14 Exposure to 
controversial 
weapons

The Sub-Fund has an exclusion on companies found to have 
direct exposure to controversial weapons. 

Table 3 
(optional, social)

2 Rate of accidents Where a company is operating in a sector with high risk of 
fatalities, we consider the company’s fatality rate.

To be considered “green” the dimensions above must either not 
be highly material to the company or activity, must already 
demonstrate improved performance compared to peers, or must 
be subject to a credible and ambitious mitigation strategy.

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-Fund’s 
portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside of the LO
Classification Framework, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the Sub-Fund 
on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if the PAIs 
demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to all investments 
or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider assessment of 
sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below table sets out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. The 
Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-Fund’s 
portfolio for the period covered by this report:
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PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 41 531
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 5 211
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 350 929
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 397 671
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 1 138
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 2 853
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 18%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 67%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 65%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue 1.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.3

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 9.5

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 0.9

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue N/A

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 12%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 150.1
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

Matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 2%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 34%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 18%
13 – Board gender diversity % of portfolio 31%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 56%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 27.4

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data sourced 
from companies directly, from third party data providers and on models or proxies built by the Investment Manager. Figures may 
change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the 
companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is expected to 
increase significantly in the next years.

These assessments are undertaken by the Investment Manager where possible, and may be subject to data limitations, involve 
estimates or gaps or errors, and may rely on a combination of internal and external sources.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles 
on Business and Human Rights? Details:

As part of the LO Classification Framework and its wider sustainability risk assessment, the Investment Manager takes into account 
exposure to relevant UN Global Compact, the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles on 
Business and Human Rights controversies. Where an investment has exposure to high-level controversies with no credible 
mitigating factors identified, such an investment would no longer be considered green or sustainable.
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How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities.

The investments underlying the remaining portion of this financial product do not take into account the Union criteria for 
environmentally sustainable economic activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

See above information concerning the consideration of principal adverse impacts on sustainability factors.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 2.8 N/A
LEGRAND Industrials 1.2 France
SSE Utilities 1.1 United Kingdom
AECOM Industrials 1.1 United States
PTC Information 

Technology
1.1 United States

SIEMENS Industrials 1.1 Germany
TAIWAN SEMICON.MNFG. Information 

Technology
1.1 Taiwan, Province of China

STANTEC Industrials 1.0 Canada
SCHNEIDER ELECTRIC Industrials 1.0 France
NEXTERA ENERGY Utilities 1.0 United States
RWE Utilities 1.0 Germany
CARRIER GLOBAL Industrials 1.0 United States
MASTEC Industrials 1.0 United States
CADENCE DESIGN SYS. Information 

Technology
1.0 United States

ENEL Utilities 1.0 Italy
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Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

95% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
67% of the Sub-Fund’s assets were invested in #1A Sustainable investments. Of those sustainable investments, 100% were sustainable 
investments with environmental objectives. 5.9% (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets were in investments aligned with the EU 
Taxonomy
5% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

The category #1 Aligned with E/S characteristics covers:

- the sub-category #1A Sustainable covers environmentally and socially sustainable investments
- the sub-category #1B Other E/S characteristics covers investments aligned with the environmental or social characteristics 

that do not qualify as sustainable investments

Investments
#1 Aligned with E/S characteristics #1A Sustainable

Taxonomy-aligned

Other environmental
#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 0.0%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.0%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 8.9%
Chemicals 1.0%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 7.9%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 33.6%
Capital Goods 29.2%
Commercial & Professional Services 0.0%
Transportation 4.3%
Consumer Discretionary 12.7%
Consumer Staples 0.0%
Health Care 0.0%
Financials 0.0%
Information Technology 25.0%
Communication Services 2-0%
Utilities 13.1%
Electric Utilities 7.2%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 2.5%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 3.4%
Real Estate 0.0%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

As of the end of the reporting period, 5.9% (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets were aligned with the EU Taxonomy. The 
Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-Fund’s 
sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of sustainable 
investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the Investment Manager at 
issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business activities turnover. 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – Accurate data on the share of investments made in transitional and enabling activities is not available from underlying 
companies or external data providers for this reference period. 

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – This is the first reporting period.

Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852. 

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

As of the end of the reporting period, 94.1% of the Sub-Fund’s assets were not aligned with the EU Taxonomy. The 
Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-
Fund’s sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of 
sustainable investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the 
Investment Manager at issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business 
activities turnover.

0%

5.9%

94.1%Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%

5.9%

94.1%Turnover

CapEx
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Taxonomy-aligned: Fossil gas
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Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%
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What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not target socially sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” are investments in red companies according to the Investment Manager’s proprietary 
classification framework. The purpose of their inclusion is for inter alia portfolio diversification purposes or to reflect 
common benchmarks or broad market exposure to support the financial performance of the Sub-Fund. As a minimum 
safeguard, such investments will not include companies with level 4 and level 5 UN Global Compact controversies using 
the Sustainalytics rating scale. “#2 Other” also includes Cash and Cash Equivalents (for instance to achieve investment 
goals, for treasury purposes or in case of unfavorable market conditions) and derivatives (used for instance for hedging 
purposes or for efficient portfolio management techniques).

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%
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Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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LO Funds – New Food Systems Legal entity identifier: 391200BB9BCCE01API27

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?  

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of 53% of sustainable investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

It is noted that as from 1 January 2023, the Sub-Fund was reclassified from an Article 9 Sub-Fund to an Article 8 Sub-Fund under SFDR. 
Accordingly, the herein disclosures reflect the requirements relative to an Article 8 Sub-Fund and not an Article 9 Sub-Fund under SFDR.

The Sub-Fund invests in companies whose growth will benefit from regulations, innovations, services or products related to more 
environmentally-friendly agricultural and food production, distribution and diets aligned with the transition to a more circular, leaner, more 
inclusive and cleaner world. The Sub-Fund seeks to invest in high quality companies with sustainable financial models, business 
practices and business models showing resilience and the ability to evolve and benefit from long term structural trends using inter alia 
the profiling tools and methodologies set out below. 

The Sub-Fund’s investment philosophy is rooted in the Investment Manager’s worldview describing a necessary transition from a 
Wasteful, Idle, Lopsided and Dirty (WILD) economic model to one that is Circular, Lean, Inclusive and Clean (CLIC®). The Investment 
Manager believes this transition will require a transformation across the global economic systems related to energy, land & oceans and 
materials, enabled by carbon markets, which the Investment Manager refers to as the “3+1 framework”. 

The Sub-Fund focuses in particular on the following transformations:

• Transformation of land & ocean systems: transitions across our reliance on land & oceans, including the transformation of 
agriculture, food and land use (AFOLU) systems through more sustainable food production and sustainable forestry, the expansion 
of the bioeconomy, and the improvement of water systems, aiming to restore land and ecosystems back to nature.

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through a purpose-built investment 
process. The Sub-Fund invests in companies within a more limited investment universe, primarily comprising companies assessed to 
have direct relevance to the objectives above. This may comprise either companies providing enabling solutions (for instance, promoting 
resource efficiency, improved technologies, or business models) or companies in high-impact industries with superior levels of ambition 
compared to their industry peers. 
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By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors 
within the investment process described above, the Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt 
more sustainable business practices which will ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible 
at this stage to track whether these minimum standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the 
markers for adverse environmental change continue to rise and that the global economy is a long way away from properly 
addressing/reversing current environmental damages. The Investment Manager considers that the adoption and integration of 
meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies will therefore continue to be needed as integral part of the Sub-
Fund’s investment processes. 

How did the sustainability indicators perform?

The % of the Sub-Fund’s assets invested in green, grey and red investments according to the LO Classification Framework.

The Investment Manager has utilised a proprietary classification system (the LO Classification Framework), to classify investments into 
green investments (deemed by the asset manager to be contributing to the transition with limited harmful aspects), grey investments 
(which may still exhibit positive exposure to the theme, but with limited, wider sustainability challenges that are yet to be addressed), and 
red investments (where significant concerns are yet to be addressed and may be the focus of targeted engagement). 

As from 1 January 2023, the Investment Manager has aimed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s assets in sustainable investments, 
which are represented by the category “green” in LOIM Classification Framework, .and to reduce the Sub-Fund’s exposure to investments 
described as red under the LO Classification Framework by 50% compared to its performance comparison index. 

The Sub-Fund’s assets, and those of its relevant benchmark, at the end of the reporting period, are classified as follows as per the 
Investment Manager present classification framework:

LO Classification Framework** Sub-Fund Performance comparison index*
Green 53% 23%
Grey 40% 63%
Red 3% 14%

* MSCI All Countries World USD ND: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose 
of attaining the environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the 
investment objective and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring 
purposes.

The Sub-Fund’s investee companies classified as red companies are split as follows at the end of the reporting period. For each category, 
the Investment Manager reports the % out of the total investee companies classified as red within the reporting period: 

LO Classification Framework** – Red companies Sub-Fund
(a) a case has been raised with the Investment Manager’s Stewardship team 67%
(b) a specific engagement strategy has been defined 33%
(c) individual or collective engagement has taken place over the preceding 12-month period 33%

** It is noted that the LO Classification Framework may evolve over time to reflect amongst other things, industry insights and data 
availability. The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Classification Framework as at 4 October 2023. 

Water withdrawal (m3 / MEUR revenues)

The Sub-Fund explicitly focuses on investment opportunities and companies with a close relationship to natural capital. As a result, the 
Sub-Fund may have higher exposure to water-intensive industries linked to agricultural supply chains than those of its benchmark. While 
the Sub-Fund may consider a company’s water management policies as part of its assessment of a company’s environmental alignment, 
it is therefore expected that the Sub-Fund’s exposure to water withdrawal may be comparatively high at times. This indicator is used for 
monitoring and there is no implication that a lower score would necessarily be preferable, as this would most readily be achieved by 
investing out of those sectors most relevant to the theme.

The table below shows the water withdrawal of the Sub-Fund’s portfolio as of the end of the reporting period: 

Sub-Fund
Water withdrawal (m3 / MEUR revenues) 6 330

Operational assets in biosensitive areas (#)

The Sub-Fund is attuned to concerns around biodiversity and recognises that the presence of operational assets in protected areas may 
create adverse impact, if not appropriately mitigated. 

In total,6 companies that the Sub-Fund was invested in at the end of the reporting period had a total of 15 operational assets in protected 
areas. 

Forest management quality score (Investment Manager’s scoring system)

The Investment Manager has defined a proprietary scoring system to assess the quality of company’s forest management policies and 
practices, using a letter-grading system. Companies with poorer scores, but whose overall business model is deemed relevant to the 
Sub-Funds environmental objectives, may be eligible for targeted engagement.
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The table below shows the forest management quality score of the Sub-Fund’s portfolio using the Investment Manager’s proprietary 
scoring system as of the end of the reporting period: 

Forest management quality score** Sub-Fund Performance comparison index*
Score A- B

* MSCI All Countries World USD ND
** The herein disclosures reflect the methodology as at 4 October 2023

Controversies related to water use, land use or biodiversity

The Investment Manager seeks to identify any known controversies involving the company, with the assistance of an external data 
provider. Controversies are classified in terms of severity and likelihood of recurrence, with level 5 being the most severe.

The table below shows the % breakdown of relevant controversies related to water use, land use or biodiversity of the Sub-Fund’s 
portfolio and the performance comparison index as of the end of the reporting period: 

Controversies related to water use, land use or 
biodiversity**

Sub-Fund Performance comparison index*

Level 3 0.0% 1.0%
Level 4 0.0% 0.0%
Level 5 0.0% 0.0%

* MSCI All Countries World USD ND
** The herein disclosures reflect the methodology as at 4 October 2023

Controversies related to non-GHG emissions, effluents and waste

The Investment Manager seeks to identify any known controversies involving the company, with the assistance of an external data 
provider. Controversies are classified in terms of severity and likelihood of recurrence, with level 5 being the most severe.

The table below shows the % breakdown of relevant controversies related to non-GHG emissions, effluents and waste of the Sub-Fund’s 
portfolio and the performance comparison index as of the end of the reporting period: 

Controversies related to non-GHG emissions, 
effluents and waste **

Sub-Fund Performance comparison index*

Level 3 2.7% 3.4%
Level 4 0.0% 0.7%
Level 5 0.0% 0.2%

* MSCI All Countries World USD ND
** The herein disclosures reflect the methodology as at 4 October 2023

and compared to previous periods?  

The % of the Sub-Fund’s assets invested in green, grey and red investments according to the LO Classification Framework.

The Sub-Fund’s assets were classified as follows as per the Investment Manager’s classification framework at the end of the current and 
previous reporting periods: 

LO Classification Framework* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Green 16% 53%
Grey 70% 40%
Red 6% 3%

* It is noted that the LO Classification Framework may evolve over time to reflect amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Classification Framework as at 4 October 2023. 

The split of Sub-Fund’s investee companies classified as red companies is a newly-specified series of indicators and process set up from
1 January 2023. Comparison with the previous period is not available.

Water withdrawal (m3 / MEUR revenues)

The table below shows the water withdrawal of the Sub-Fund’s portfolio at the end of the current and previous reporting periods:

As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Water withdrawal (m3 / MEUR revenues) 1 459 6 330

Operational assets in biosensitive areas (#)

In total, 6 companies that the Sub-Fund was invested in at the end of the reporting period had a total of 15 operational assets in protected
areas. 

This compares to the end of the previous reporting period where, 6 companies that the Sub-Fund was invested in had a total of 55
operational assets in protected areas. 
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Forest management quality score (Investment Manager’s scoring system)

The table below shows the forest management quality score of the Sub-Fund’s portfolio using the Investment Manager’s proprietary scoring
system at the end of the current and previous reporting periods: 

Forest management quality score As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Score A- A-

Controversies related to water use, land use or biodiversity

The table below shows the % breakdown of relevant controversies related to water use, land use or biodiversity of the Sub-Fund’s portfolio
at the end of the current and previous reporting periods: 

Controversies related to water use, land use or biodiversity As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Level 3 0.9% 0.0%
Level 4 0.0% 0.0%
Level 5 0.0% 0.0%

Controversies related to non-GHG emissions, effluents and waste

The table below shows the % breakdown of relevant controversies related to non-GHG emissions, effluents and waste of the Sub-Fund’s 
portfolio at the end of the current and previous reporting periods: 

Controversies related to non-GHG emissions, effluents and 
waste

As of 30 September 2022 As of 30 September 2023

Level 3 0.5% 2.7%
Level 4 0.0% 0.0%
Level 5 0.0% 0.0%

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

The objective of sustainable investments that the Sub-Fund partially made is to favor the transition towards more environmentally-friendly 
agricultural and food production, distribution and diets aligned with the transition to a more circular, leaner, more inclusive and cleaner 
world. The Sub-Fund focuses in particular on transformation of land & ocean systems. The Sub-Fund is expected to contribute to the 
following environmental objectives established by Article 9 of the Taxonomy Regulation: 

• climate change mitigation, 
• the sustainable use and protection of water and marine resources,
• the protection and restoration of biodiversity and ecosystems.

As the Sub-Fund invests in publicly-listed companies of a significant size, many of these companies may exhibit a high degree of 
diversification. The Investment Manager has sought to ensure that companies in the investment universe exhibit a reasonable degree of 
exposure and relevance to the objectives above. 

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on sustainability 
factors relating to 
environmental, social and 
employee matters, respect 
for human rights, anti-
corruption and anti-bribery 
matters. 

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

The LO Classification Framework classifies investments into “green”, “grey” and “red” investments.

Investments classified as “green”, under the LO Classification Framework, are considered by the Investment Manager to be sustainable 
investments. To be classified as “green”, an activity or company must be considered to be positively contributing to environmental or 
social objectives; to not do significant harm to other environmental objectives; and to meet minimum social and governance safeguards.

To define what constitutes significant harm under the LO Classification Framework y, the Investment Manager uses a mapping system, 
drawing on internal and external sources, that defines the degree of impact of key industries on specific environmental and selected 
social dimensions, and includes consideration of key qualitative and quantitative indicators.

For an investment to be considered green, any considerations causing potential harm that are deemed highly material to the activity 
must be managed by the investee company in at least a better-in-class manner or be subject to an appropriately ambitious and credible 
strategy to address identified impacts over a reasonable timeframe, or the company must have low exposure to said activity.
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How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

The LO Classification Framework integrates consideration of various qualitative and quantitative indicators as part of its holistic 
assessment and classification of investments into green, grey and red categories, including certain PAIs.

In its determination of whether a company is classified as either “green”, “grey” or “red” according to the LO Classification 
Framework, the Investment Manager considers key Principal Adverse Impact indicators as follows: 

PAI Table of 
indicators

PAI 
indicator #

Indicator
description

Approach

Table 1 
(mandatory)

1 Scope 1, 2 and 3 
emissions

We consider scope 1, 2 and material 3 emissions of investee 
companies and the relevance of emissions to specific activities 
and sectors. 

We consider both the current scale of emissions, as well as 
whether a company has a credible and ambitious 
decarbonisation strategy in place that is compatible with Paris-
aligned objectives, using our internal Implied Temperature Rise 
assessments.

To be considered “green” the dimensions above must either not 
be highly material to the company or activity, must already 
demonstrate improved performance compared to peers, must be 
subject to a credible and ambitious mitigation strategy, or must 
generate significant avoided impacts on emissions or by virtue 
of the inherent nature of the activity or activities of the company.

2 Carbon footprint

3 GHG intensity of 
investee companies

Table 2 
(optional, 
environmental)

4 Companies without 
emission reduction 
initiatives

Table 1 
(mandatory, 
continued)

4 Companies active in 
the fossil fuel sector

We assess exposure to business activities deemed 
fundamentally incompatible with the 3+1 framework. This 
includes exposure to activities linked to the exploration, 
production, refining and distribution of fossil fuel. The level of 
exposure to fossil fuel is taken into account as part of the 
classification of investments into “green”, “grey” and “red” 
categories.

5 Share of non-
renewable energy 
consumption and 
production

These two PAIs do not form an explicit part of the Investment 
Manager's classification framework, but are considered 
implicitly as part of the PAIs above on the assessment of 
emissions

6 Energy consumption 
intensity per high 
impact climate sector

7 Activities negatively 
affecting biodiversity-
sensitive areas

We assess the intensity of water withdrawals, and generation of 
hazardous waste, and the proximity of a company’s known 
operational assets to biosensitive areas and, the quality of a 
company’s forest management practices, where these 
considerations are material to the company’s activities. 

To be considered “green” the dimensions above must either not 
be highly material to the company or activity, must already 
demonstrate improved performance compared to peers, must be 
subject to a credible and ambitious mitigation strategy, or must 
generate significant avoided impacts on related environmental 
dimensions or by virtue of the inherent nature of the activity or 
activities of the company.

8 Emissions to water

9 Hazardous waste 
ratio

10 Violations of the 
UNGC principles and 
OECD Guidelines for 
Multinational 
Enterprises

Exposure to moderate or more severe controversies, and the 
outlook of such controversies, is considered as part of the 
classification of investments into “green”, “grey” and “red” 
categories as per the Investment Manager’s framework outlined 
above. 

11 Lack of processes 
and compliance 
mechanisms to 
monitor compliance 
with UNGC principles 
and OECD 
Guidelines for 
Multinational 
Enterprises
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PAI Table of 
indicators

PAI
indicator #

Indicator
description

Approach

Table 1 
(mandatory, 
continued)

12 Unadjusted gender 
pay gap

Aspects related to diversity programmes, board structure, along 
with other social and governance dimensions form part of the 
Investment Managers ESG scoring framework, with 
performance on social and governance scores explicitly taken 
into account as part of the green, grey, red classification 
framework outlined above.

We endeavour to collect data, where available, on the specific 
indicators described here but consider these engagement/proxy 
voting priorities rather than individually forming part of the 
green, grey, red classification framework.

13 Board gender 
diversity

14 Exposure to 
controversial 
weapons

The Sub-Fund has an exclusion on companies found to have 
direct exposure to controversial weapons. 

Table 3 
(optional, social)

2 Rate of accidents Where a company is operating in a sector with high risk of 
fatalities, we consider the company’s fatality rate.

To be considered “green” the dimensions above must either not 
be highly material to the company or activity, must already 
demonstrate improved performance compared to peers, or must 
be subject to a credible and ambitious mitigation strategy.

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-Fund’s 
portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside of the LO
Classification Framework, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the Sub-Fund 
on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if the PAIs 
demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to all investments 
or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider assessment of 
sustainability factors affecting the Sub-Fund. 

The below table sets out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. The 
Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-Fund’s 
portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 6 932
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 4 533
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 80 241
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 91 706
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 450
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 887
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 1%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 83%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio N/A
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue 0.5

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.6

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue 0.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue N/A

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 0%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 1.4
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 8.8
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PAI Unit Value
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 1%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 46%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 14%
13 – Board gender diversity % of portfolio 33%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 34%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score N/A

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data sourced 
from companies directly, from third party data providers and on models or proxies built by the Investment Manager. Figures may 
change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the 
companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is expected to 
increase significantly in the next years. 

These assessments are undertaken by the Investment Manager where possible, and may be subject to data limitations, involve 
estimates or gaps or errors, and may rely on a combination of internal and external sources.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles 
on Business and Human Rights? Details:

As part of the LO Classification Framework and its wider sustainability risk assessment, the Investment Manager takes into account 
exposure to relevant UN Global Compact, the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles on 
Business and Human Rights controversies. Where an investment has exposure to high-level controversies with no credible 
mitigating factors identified, such an investment would no longer be considered green or sustainable.

How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities.

The investments underlying the remaining portion of this financial product do not take into account the Union criteria for 
environmentally sustainable economic activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

See above information concerning the consideration of principal adverse impacts on sustainability factors.



LO Funds – 30/09/2023 831

What were the top investments of this financial product?  

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023. 

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 4.2 N/A
COMPASS GROUP Consumer 

Discretionary
3.8 United Kingdom

THERMO FISHER SCIENTIFIC Health Care 3.6 United States
GREGGS Consumer 

Discretionary
2.9 United Kingdom

GRAPHIC PACKAGING HLDG. Materials 2.9 United States
SODEXO Consumer 

Discretionary
2.8 France

CROWN HDG. Materials 2.8 United States
SAP Information 

Technology
2.8 Germany

CNH INDUSTRIAL Industrials 2.7 Netherlands
SYSCO Consumer Staples 2.7 United States
ECOLAB Materials 2.6 United States
PENTAIR Industrials 2.4 Ireland
ZOETIS A Health Care 2.4 United States
BAYER Health Care 2.2 Germany
GEA GROUP Industrials 2.2 Germany

Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?  

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period: 

93% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
53% of the Sub-Fund’s assets were invested in #1A Sustainable investments. Of those sustainable investments, 100% were sustainable 
investments with environmental objectives. 0.2% (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets were in investments aligned with the EU 
Taxonomy
7% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

The category #1 Aligned with E/S characteristics covers:

- the sub-category #1A Sustainable covers environmentally and socially sustainable investments
- the sub-category #1B Other E/S characteristics covers investments aligned with the environmental or social characteristics 

that do not qualify as sustainable investments

Investments
#1 Aligned with E/S characteristics #1A Sustainable

Taxonomy-aligned

Other environmental
#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors: 

Energy 0.0%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.0%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 23.2%
Chemicals 10.4%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 11.5%
Metals & Mining 0.0%
Paper & Forest Products 1.3%
Industrials 12.1%
Capital Goods 10.2%
Commercial & Professional Services 1.9%
Transportation 0.0%
Consumer Discretionary 12.1%
Consumer Staples 35.4%
Health Care 9.4%
Financials 0.0%
Information Technology 5.7%
Communication Services 0.0%
Utilities 0.0%
Electric Utilities 0.0%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 0.0%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 0.0%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

    No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

As of the end of the reporting period, 0.2% (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets were aligned with the EU Taxonomy. The 
Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-Fund’s 
sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of sustainable 
investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the Investment Manager at 
issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business activities turnover. 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – Accurate data on the share of investments made in transitional and enabling activities is not available from underlying 
companies or external data providers for this reference period. 

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

The Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-
Fund’s sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of 
sustainable investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the Investment 
Manager at issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business activities turnover. 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy. 

The table below shows the percentage (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets aligned with the EU Taxonomy as of 
the end of the current and previous reporting periods: 

EU Taxonomy Alignment As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
% (based on turnover) 0.2% 0.2%

0%

0.2%

99.8%Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%

0.2%

99.8%Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%
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Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852. 

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

As of the end of the reporting period, 99.8% of the Sub-Fund’s assets were not aligned with the EU Taxonomy. The 
Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-
Fund’s sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of 
sustainable investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the 
Investment Manager at issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business 
activities turnover.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not target socially sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” are investments in red companies according to the Investment Manager’s proprietary 
classification framework. The purpose of their inclusion is for inter alia portfolio diversification purposes or to reflect 
common benchmarks or broad market exposure to support the financial performance of the Sub-Fund. As a minimum 
safeguard, such investments will not include companies with level 4 and level 5 UN Global Compact controversies using 
the Sustainalytics rating scale. “#2 Other” also includes Cash and Cash Equivalents (for instance to achieve investment 
goals, for treasury purposes or in case of unfavorable market conditions) and derivatives (used for instance for hedging 
purposes or for efficient portfolio management techniques).

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%
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Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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LO Funds – China High Conviction Legal entity identifier: 549300SUVFM1V3G85R29

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform? 1

ESG Screening and Scoring

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (otherwise referred to as the 
“LO Rating Methodology”) to score each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s assets in companies with a rating of C- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s Portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade D D

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s Portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology as at 
the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 36% 20%
B 13% 15%
C 35% 43%
D 16% 19%

* MSCI China: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose of attaining the 
environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the investment objective 
and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring purposes.

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and previous
reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade D D

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 23% 36%
B 16% 13%
C 36% 35%
D 18% 16%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. 
The LO Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against 
the themes identified by the principal adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the LO Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the 
Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if 
the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to 
all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider
assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-
Fund’s portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 276
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 567
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 23 316
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 24 159
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 434
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 1 206
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 1%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 76%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio N/A
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue 0.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.6

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 1.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.0

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio N/A
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 58.1
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 6%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 79%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 38%
13 – Board gender diversity % of portfolio 16%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
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PAI Unit Value
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 87%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 92.8

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

TENCENT HOLDINGS Communication 
Services

7.2 Cayman Islands

KWEICHOW MOUTAI 'A' Consumer Staples 5.5 China
ALIBABA GROUP HOLDING Consumer 

Discretionary
4.9 Cayman Islands

PING AN INSURANCE (GROUP) OF CHINA 'H' Financials 3.6 China
MEITUAN Consumer 

Discretionary
3.3 Cayman Islands

SHANGHAI INTL.ARPT.'A' Industrials 3.3 China
TECHTRONIC INDS. Industrials 3.0 Hong Kong
PDD HOLDINGS ADS 1:4 Consumer 

Discretionary
2.8 Cayman Islands

CHINA MERCHANTS BANK 'H' Financials 2.7 China
SANDS CHINA Consumer 

Discretionary
2.4 Cayman Islands

WULIANGYE YIBIN 'A' Consumer Staples 2.3 China
AIA GROUP Financials 2.2 Hong Kong
EURO N/A 2.1 N/A
WUXI APPTEC 'A' Health Care 2.1 China
JIANGSU HENGRUI MEDICINE 'A' Health Care 2.0 China

Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

84% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
16% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 0.0%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.0%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 3.7%
Chemicals 0.0%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 3.7%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 7.5%
Capital Goods 4.3%
Commercial & Professional Services 0.0%
Transportation 3.2%
Consumer Discretionary 31.2%
Consumer Staples 9.1%
Health Care 5.7%
Financials 13.3%
Information Technology 8.6%
Communication Services 18.6%
Utilities 0.0%
Electric Utilities 0.0%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 0.0%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 2.0%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.



LO Funds – 30/09/2023 841

The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852. 

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology scores and which the Investment Manager has included in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia 
portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market exposure or where the Sub-Fund’s 
universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in companies not covered by LO Rating Methodology 
and Cash and Cash Equivalents.

0% 0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned
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CapEx
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Non Taxonomy aligned

0%

0%
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What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%

Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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LO Funds – TargetNetZero Europe Equity Legal entity identifier: 2221000T2WZK3CKZG920

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of 33% of sustainable investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

It is noted that as from 1 January 2023, the Sub-Fund was reclassified from an Article 9 Sub-Fund to an Article 8 Sub-Fund under SFDR. 
Accordingly, the herein disclosures reflect the requirements relative to an Article 8 Sub-Fund and not an Article 9 Sub-Fund under SFDR.

The Sub-Fund promotes climate change mitigation through alignment with the Paris Agreement objective and exposure to issuers which 
can contribute to a reduction in global CO2 emissions and the eventual achievement of net zero CO2 emissions by 2050.

The Sub-Fund does not aim to meet other specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable 
environmental or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices by aiming to keep 
the Implied Temperature Rise (ITR) of the Sub-Fund’s portfolio below 2 degrees at all times (and on course for 1.5 degrees) using the 
Investment Manager’s proprietary ITR methodology. 

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon the degree of alignment 
of companies to the decarbonisation pathways implied by the Paris Agreement goals, the Investment Manager believes that it will help 
drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will ultimately result in positive environmental and 
social change among which the decarbonisation of our society to align with the Paris Agreement objective. It is, however, not possible 
at this stage to track whether these minimum standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the 
markers for adverse environmental change continue to rise and that the global economy is a long way away from properly 
addressing/reversing current environmental damage. The Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful 
screening, exclusion, restriction and engagement policies will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s 
investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform? 1

Implied Temperature Rise (ITR)

The Investment Manager, through its proprietary ITR (Implied Temperature Rise) tool, assesses the carbon footprint and temperature 
alignment of companies based on industry/region breakdowns, historical paths and forward-looking trajectories and targets.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The tables below show the temperature and carbon footprint of the Sub-Fund’s portfolio using the Investment Manager’s ITR at the end 
of the reporting period:

Lombard Odier Implied Temperature Rise Sub-Fund Performance comparison index*
ITR (degree Celsius) 2.0 2.4
Carbon Footprint Sub-Fund Performance comparison index*
Carbon Footprint (tCo2e per MUSD invested) 486 680

* MSCI Europe: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose of attaining the 
environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the investment objective 
and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring purposes.

ESG Screening and Scoring

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (otherwise referred to as the “LO 
Rating Methodology”) to score each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade A- A-

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the 
end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 85% 85%
B 12% 13%
C 1% 1%
D 0% 0%

* MSCI Europe

The % of the Sub-Fund’s assets invested in green, grey and red investments according to the LO Classification Framework.

The Investment Manager has utilised a proprietary classification system (the LO Classification Framework), to classify investments into 
green investments (deemed by the asset manager to be contributing to the transition with limited harmful aspects), grey investments 
(which may still exhibit positive exposure to the theme, but with limited, wider sustainability challenges that are yet to be addressed), and 
red investments (where significant concerns are yet to be addressed and may be the focus of targeted engagement).

As from 1 January 2023, the Investment Manager has aimed to invest at least 10% of the Sub-Fund’s assets in sustainable investments 
which are represented by the category “green” in LOIM Classification Framework, and to reduce the Sub-Fund’s exposure to investments, 
described as red under the LO Classification Framework, by 30% compared to its performance comparison index. The Sub-Fund’s 
assets, and those of its relevant benchmark, at the end of the reporting period, are classified as follows as per the Investment Manager’s 
present classification framework:

LO Classification Framework** Sub-Fund Performance comparison index*
Green 33% 31%
Grey 59% 58%
Red 7% 11%

* MSCI Europe

** It is noted that the LO Classification Framework may evolve over time to reflect amongst other things, industry insights and data 
availability. The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Classification Framework as at 4 October 2023.

and compared to previous periods?

Implied Temperature Rise (ITR)

The tables below show the temperature and carbon footprint of the Sub-Fund’s portfolio at the end of the current and previous reporting 
periods:

Lombard Odier Implied Temperature Rise* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ITR (degree Celsius) 2.0 2.0
Carbon Footprint*
Carbon Footprint (tCo2e per MUSD invested) 488 486

* It is noted that ITR may evolve over time to reflect amongst other things, industry insights and data availability. The herein disclosures 
reflect the methodology used within the ITR Methodology as at 4 October 2023.
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ESG Screening and Scoring

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology at the end of the current and previous 
reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade A A-

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 89% 85%
B 6% 12%
C 1% 1%
D 0% 0%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

* The % of the Sub-Fund’s assets invested in green, grey and red investments according to the LO Classification Framework.

The Sub-Fund’s assets are classified as follows as per the LO Classification Framework at the end of the current and previous reporting 
periods:

LO Classification Framework* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Green 24% 33%
Grey 65% 59%
Red 7% 7%

* Please note that these are a newly-specified series of indicators from 1 January 2023 and that no disclosure was made in respect of 
these indicators in the previous reporting period.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

The objectives of the sustainable investments that the Sub-Fund partially intends to make are aligned with the overarching objectives of 
the Sub-Fund to keep the Implied Temperature Rise (ITR) of the Sub-Fund’s portfolio below 2 degrees at all times (and on course for 1.5 
degrees) using the Investment Manager’s proprietary ITR methodology.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

The LO Classification Framework classifies investments into “green”, “grey” and “red” investments.

Investments classified as “green”, under the LO Classification Framework, are considered by the Investment Manager to be sustainable 
investments. To be classified as “green” an activity or company must be considered to be positively contributing to environmental or 
social objectives; to not do significant harm to other environmental objectives; and to meet minimum social and governance safeguards.

To define what constitutes significant harm under the LO Classification Framework, the Investment Manager uses a mapping system, 
drawing on internal and external sources, that defines the degree of impact of key industries on specific environmental and selected 
social dimensions, and includes consideration of key qualitative and quantitative indicators.

For an investment to be considered green, any considerations causing potential harm that are deemed highly material to the activity 
must be managed by the investee company in at least a better-in-class manner or be subject to an appropriately ambitious and credible 
strategy to address identified impacts over a reasonable timeframe, or the company must have low exposure to said activity.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. The LO 
Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against the themes 
identified by the principal adverse impacts (“PAIs”). The LO Classification Framework also integrates consideration of various 
qualitative and quantitative indicators as part of its holistic assessment and classification of investments into green, grey and red 
categories including certain PAIs.

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-Fund’s 
portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside of the LO 
Rating Methodology and LO Classification Framework, consideration of PAIs is principally used to understand the wider 
sustainability dynamics of the Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment 
decisions (particularly if the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs 
may be material to all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment 
Manager’s wider assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.
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The below table sets out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. The 
Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-Fund’s 
portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 2 282
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 582
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 32 811
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 35 675
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 623
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 1 122
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 10%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 57%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 55%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue 1.9

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.4

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 2.6

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue 0.3

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 1.9

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.8

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 0.3

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.4

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 6%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 71.9
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

Matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 5%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 14%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 16%
13 – Board gender diversity % of portfolio 40%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 37%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 74.7

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data sourced 
from companies directly, from third party data providers and on models or proxies built by the Investment Manager. Figures may 
change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the 
companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is expected to 
increase significantly in the next years.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles 
on Business and Human Rights? Details:

The Investment Manager takes into account exposure to relevant UN Global Compact, the OECD Guidelines for Multinational 
Enterprises and the UN Guiding Principles on Business and Human Rights controversies as part of the analysis undertaken under 
the LO Rating Methodology and LO Classification Framework. Where an investment has exposure to high-level controversies with 
no credible mitigating factors identified, such an investment would no longer be considered green or sustainable.

Further, investments exposed to the most severe breaches (“Level 5 Controversies”) of those principles are considered restricted 
investments and the Sub-Fund cannot have a positive active weight in companies exposed to Level 5 Controversies.
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How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

See above information concerning the consideration of principal adverse impacts on sustainability factors.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 3.8 N/A
NESTLE 'N' Consumer Staples 3.4 Switzerland
ASML HOLDING Information 

Technology
2.6 Netherlands

LVMH Consumer 
Discretionary

2.4 France

ROCHE HOLDING Health Care 2.2 Switzerland
ASTRAZENECA Health Care 2.2 United Kingdom
NOVARTIS 'R' Health Care 2.2 Switzerland
SHELL Energy 1.9 United Kingdom
HSBC HOLDINGS Financials 1.5 United Kingdom
SAP Information 

Technology
1.4 Germany

SANOFI Health Care 1.3 France
TOTALENERGIES Energy 1.3 France
UNILEVER (UK) Consumer Staples 1.2 United Kingdom
SIEMENS Industrials 1.2 Germany
DIAGEO Consumer Staples 1.1 United Kingdom
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Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

92% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
33% of the Sub-Fund’s assets were invested in #1A Sustainable investments. Of those sustainable investments, 100% were sustainable 
investments with environmental objectives. 3.3% (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets were in investments aligned with the EU 
Taxonomy
8% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

The category #1 Aligned with E/S characteristics covers:

- the sub-category #1A Sustainable covers environmentally and socially sustainable investments
- the sub-category #1B Other E/S characteristics covers investments aligned with the environmental or social characteristics 

that do not qualify as sustainable investments

Investments
#1 Aligned with E/S characteristics #1A Sustainable

Taxonomy-aligned

Other environmental
#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 4.4%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 4.4%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 6.0%
Chemicals 2.3%
Construction Materials 0.4%
Containers & Packaging 0.3%
Metals & Mining 2.1%
Paper & Forest Products 1.0%
Industrials 14.1%
Capital Goods 10.5%
Commercial & Professional Services 2.5%
Transportation 1.1%
Consumer Discretionary 11.3%
Consumer Staples 11.4%
Health Care 16.4%
Financials 18.0%
Information Technology 6.8%
Communication Services 4.5%
Utilities 4.8%
Electric Utilities 3.6%
Gas Utilities 0.1%
Multi-Utilities 1.0%
Water Utilities 0.1%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.1%
Real Estate 0.9%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

As of the end of the reporting period, 3.3% (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets were aligned with the EU Taxonomy. The 
Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-Fund’s 
sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of sustainable 
investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the Investment Manager at 
issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business activities turnover. 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – Accurate data on the share of investments made in transitional and enabling activities is not available from underlying 
companies or external data providers for this reference period. 

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

The Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-
Fund’s sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of 
sustainable investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the Investment 
Manager at issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business activities turnover. 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy. 

The table below shows the percentage (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets aligned with the EU Taxonomy as of 
the end of the current and previous reporting periods: 

EU Taxonomy Alignment As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
% (based on turnover) 3.0% 3.3%

0%

3.3%

96.7%Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%

3.3%

96.7%Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%
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Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852.

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

As of the end of the reporting period, 96.7% of the Sub-Fund’s assets were not aligned with the EU Taxonomy. The 
Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-
Fund’s sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of 
sustainable investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the 
Investment Manager at issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business 
activities turnover.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not target socially sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” are investments in red companies according to the Investment Manager’s proprietary 
classification framework. The purpose of their inclusion is for inter alia portfolio diversification purposes or to reflect 
common benchmarks or broad market exposure to support the financial performance of the Sub-Fund. As a minimum 
safeguard, investments exposed to the most severe breaches (“Level 5 Controversies”) of the UN Global Compact, the 
OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles on Business and Human Rights are 
considered restricted investments and the Sub-Fund cannot have a positive active weight in companies exposed to Level 
5 Controversies using the Sustainalytics rating scale. “#2 Other” also includes Cash and Cash Equivalents (for instance 
to achieve investment goals, for treasury purposes or in case of unfavorable market conditions) and derivatives (used for 
instance for hedging purposes or for efficient portfolio management techniques).

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the LO Rating Methodology described above), improve publicly available disclosures, and push for change in the wide 
spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%
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Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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LO Funds – Europe All Cap Leaders Legal entity identifier: 549300UHTH8MBSQEDX27

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform? 1

ESG Screening and Scoring

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (otherwise referred to as the 
“LO Rating Methodology”) to score each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s assets in companies with a rating of B- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s Portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade A- A-

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s Portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology as at 
the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 81% 85%
B 10% 13%
C 3% 1%
D 0% 0%

* MSCI Europe ND: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose of attaining the 
environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the investment objective 
and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring purposes.

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and previous
reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade A- A-

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 78% 81%
B 15% 10%
C 2% 3%
D 0% 0%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. 
The LO Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against 
the themes identified by the principal adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the LO Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the 
Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if 
the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to 
all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider
assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-
Fund’s portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 304
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 124
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 12 945
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 13 373
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 1 297
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 1 617
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 3%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 57%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio N/A
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.3

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.0

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio N/A
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 11.0
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 1%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 10%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 12%
13 – Board gender diversity % of portfolio 40%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
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PAI Unit Value
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 30%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 26.7

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 7.8 N/A
SMURFIT KAPPA GROUP Materials 2.5 Ireland
ASML HOLDING Information 

Technology
2.5 Netherlands

AZELIS GROUP Industrials 2.5 Belgium
QIAGEN Health Care 2.4 Netherlands
COMPASS GROUP Consumer 

Discretionary
2.4 United Kingdom

BRENNTAG Industrials 2.3 Germany
SAP Information 

Technology
2.3 Germany

SIG GROUP N Materials 2.3 Switzerland
KERRY GROUP 'A' Consumer Staples 2.2 Ireland
NEXANS Industrials 2.1 France
BIOMERIEUX Health Care 2.1 France
NEXI Financials 2.1 Italy
BNP PARIBAS Financials 2.1 France
CRODA INTERNATIONAL Materials 2.1 United Kingdom

Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

91% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
9% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 2.8%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.0%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 2.8%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 14.4%
Chemicals 6.9%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 7.5%
Metals & Mining 0.0%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 18.8%
Capital Goods 18.8%
Commercial & Professional Services 0.0%
Transportation 0.0%
Consumer Discretionary 8.3%
Consumer Staples 3.6%
Health Care 15.6%
Financials 17.2%
Information Technology 15.8%
Communication Services 0.0%
Utilities 0.0%
Electric Utilities 0.0%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 0.0%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 0.0%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852. 

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology scores and which the Investment Manager has included in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia 
portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market exposure or where the Sub-Fund’s 
universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in companies not covered by LO Rating Methodology 
and Cash and Cash Equivalents.

0% 0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
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0%
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What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%

Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform? 1

ESG Screening and Scoring

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (otherwise referred to as the 
“LO Rating Methodology”) to score each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s assets in companies with a rating of C- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s Portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade B- B-

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s Portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology as at 
the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 45% 55%
B 24% 35%
C 9% 10%
D 5% 0%

* Stoxx ex-UK Small Return ND: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose of 
attaining the environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the investment 
objective and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring purposes.

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and previous
reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade B B-

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 54% 45%
B 21% 24%
C 14% 9%
D 2% 5%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. 
The LO Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against 
the themes identified by the principal adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the LO Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the 
Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if 
the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to 
all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider
assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-
Fund’s portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 4 282
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 1 673
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 221 210
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 227 165
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 1 422
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 1 384
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 3%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 59%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 77%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue 0.3

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.4

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 0.5

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue 0.5

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.7

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 0.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.3

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 0%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 15.6
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 1%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 21%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 12%
13 – Board gender diversity % of portfolio 36%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
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PAI Unit Value
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 53%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 5.2

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 6.0 N/A
INTERCOS Consumer Staples 2.8 Italy
SIG GROUP N Materials 2.6 Switzerland
SMURFIT KAPPA GROUP Materials 2.5 Ireland
BRENNTAG Industrials 2.4 Germany
AZELIS GROUP Industrials 2.4 Belgium
QIAGEN Health Care 2.4 Netherlands
NKT Industrials 2.4 Denmark
BIOMERIEUX Health Care 2.3 France
NEXANS Industrials 2.2 France
TONIES Consumer 

Discretionary
2.2 Luxembourg

GTT Energy 2.1 France
TECAN 'R' Health Care 2.1 Switzerland
NEXI Financials 2.1 Italy
COMPUGROUP MEDICAL N Health Care 2.1 Germany

Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

77% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
23% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 4.7%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.0%
Oil & Gas Exploration & Production 2.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 2.7%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 13.3%
Chemicals 5.8%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 7.5%
Metals & Mining 0.0%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 19.9%
Capital Goods 14.6%
Commercial & Professional Services 5.2%
Transportation 0.1%
Consumer Discretionary 3.7%
Consumer Staples 5.5%
Health Care 16.1%
Financials 13.8%
Information Technology 8.6%
Communication Services 0.0%
Utilities 1.4%
Electric Utilities 0.0%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 0.0%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 1.4%
Real Estate 0.0%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852. 

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology scores and which the Investment Manager has included in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia 
portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market exposure or where the Sub-Fund’s 
universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in companies not covered by LO Rating Methodology 
and Cash and Cash Equivalents.
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What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%

Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform? 1

ESG Screening and Scoring

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (otherwise referred to as the 
“LO Rating Methodology”) to score each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s assets in companies with a rating of C- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s Portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade C+ C

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s Portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology as at 
the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 39% 38%
B 21% 26%
C 29% 29%
D 2% 5%

* MSCI Emerging Market ND: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose of attaining 
the environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the investment objective 
and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring purposes.

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and previous
reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade B- C+

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 39% 39%
B 28% 21%
C 25% 29%
D 0% 2%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.



LO Funds – 30/09/2023 869

How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. 
The LO Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against 
the themes identified by the principal adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the LO Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the 
Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if 
the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to 
all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider
assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-
Fund’s portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 5 197
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 1 958
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 36 977
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 44 132
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 294
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 1 032
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 6%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 70%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio N/A
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue 1.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.9

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 1.8

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.0

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 8%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 9.2
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

Matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 3%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 46%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 35%
13 – Board gender diversity % of portfolio 18%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
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PAI Unit Value
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 85%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 42.8

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

TAIWAN SEMICON.MNFG. Information 
Technology

7.5 Taiwan, Province of China

SAMSUNG ELECTRONICS Information 
Technology

5.9 Republic of Korea

EURO N/A 5.0 N/A
TENCENT HOLDINGS Communication 

Services
3.5 Cayman Islands

PING AN INSURANCE (GROUP) OF CHINA 'H' Financials 3.1 China
RELIANCE INDUSTRIES Energy 2.7 India
WALMART DE MEXICO 'V' Consumer Staples 2.6 Mexico
ALIBABA GROUP HOLDING Consumer 

Discretionary
2.5 Cayman Islands

TRIP COM GROUP Consumer 
Discretionary

2.4 Cayman Islands

ICICI BANK Financials 2.2 India
AIA GROUP Financials 2.2 Hong Kong
BANK CENTRAL ASIA Financials 2.1 Indonesia
LI NING Consumer 

Discretionary
1.9 Cayman Islands

HDFC BANK Financials 1.8 India
AIRPORTS OF THAILAND NVDR Industrials 1.8 Thailand

Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

89% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
11% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 6.0%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 2.0%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 2.8%
Oil & Gas Storage & Transportation 1.2%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 5.1%
Chemicals 1.3%
Construction Materials 1.3%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 2.5%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 11.8%
Capital Goods 7.4%
Commercial & Professional Services 0.0%
Transportation 4.4%
Consumer Discretionary 18.2%
Consumer Staples 6.6%
Health Care 3.0%
Financials 16.1%
Information Technology 19.8%
Communication Services 5.9%
Utilities 0.0%
Electric Utilities 0.0%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 0.0%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 2.8%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852. 

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology scores and which the Investment Manager has included in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia 
portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market exposure or where the Sub-Fund’s 
universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in companies not covered by LO Rating Methodology 
and Cash and Cash Equivalents.
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What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%

Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform? 1

ESG Screening and Scoring

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (otherwise referred to as the 
“LO Rating Methodology”) to score each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s assets in companies with a rating of C- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s Portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade B- C+

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s Portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology as at 
the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 43% 39%
B 24% 28%
C 26% 27%
D 3% 5%

* MSCI ACF Asia ex-Japan ND: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose of 
attaining the environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the investment 
objective and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring purposes.

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and previous
reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade B- B-

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 40% 43%
B 28% 24%
C 24% 26%
D 0% 3%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. 
The LO Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against 
the themes identified by the principal adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the LO Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the 
Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if 
the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to 
all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider
assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-
Fund’s portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 12 068
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 6 387
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 103 298
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 121 753
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 269
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 1 010
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 3%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 72%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio N/A
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue 1.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.4

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 1.6

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.0

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 6%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 10.5
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 3%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 47%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 33%
13 – Board gender diversity % of portfolio 17%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
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PAI Unit Value
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 86%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 55.1

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

TAIWAN SEMICON.MNFG. Information 
Technology

8.8 Taiwan, Province of China

SAMSUNG ELECTRONICS Information 
Technology

6.9 Republic of Korea

AIA GROUP Financials 4.8 Hong Kong
TENCENT HOLDINGS Communication 

Services
4.4 Cayman Islands

PING AN INSURANCE (GROUP) OF CHINA 'H' Financials 3.6 China
ALIBABA GROUP HOLDING Consumer 

Discretionary
3.2 Cayman Islands

EURO N/A 3.1 N/A
ICICI BANK Financials 3.0 India
HDFC BANK Financials 2.6 India
BANK CENTRAL ASIA Financials 2.2 Indonesia
AIRPORTS OF THAILAND NVDR Industrials 2.2 Thailand
SANDS CHINA Consumer 

Discretionary
2.0 Cayman Islands

LI NING Consumer 
Discretionary

2.0 Cayman Islands

Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

92% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
8% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 0.0%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.0%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 3.7%
Chemicals 0.0%
Construction Materials 1.4%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 2.3%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 13.8%
Capital Goods 8.2%
Commercial & Professional Services 0.0%
Transportation 5.6%
Consumer Discretionary 20.0%
Consumer Staples 1.0%
Health Care 2.1%
Financials 19.8%
Information Technology 25.9%
Communication Services 7.7%
Utilities 0.0%
Electric Utilities 0.0%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 0.0%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 4.1%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852. 

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology scores and which the Investment Manager has included in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia 
portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market exposure or where the Sub-Fund’s 
universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in companies not covered by LO Rating Methodology 
and Cash and Cash Equivalents.

0% 0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%
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What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%

Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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LO Funds – TerreNeuve Legal entity identifier: 549300UKQ45O3PU03F93

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of 56% of sustainable investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Investment Manager aims to capture alpha by investing in stocks that offer key solutions to environmental and social challenges 
and to use short derivative instruments on stocks that are poorly positioned with respect to such challenges.

The Sub-Fund’s investment philosophy is rooted in the Investment Manager’s worldview describing a necessary transition from a 
Wasteful, Idle, Lopsided and Dirty (WILD) economic model to one that is Circular, Lean, Inclusive and Clean (CLIC®). The Investment 
Manager believes this transition will require a transformation across the global economic systems related to energy, land & oceans and 
materials, enabled by carbon markets, which the Investment Manager refers to as the “3+1 framework”.

The Sub-Fund focuses in particular on the following transformations:

• Energy – Transitions across our energy system, including progress towards the widespread electrification of our economy, improved 
energy efficiency, the expansion of the hydrogen and low-carbon fuel economy, and enabling technologies and infrastructure.

• Land & Oceans – Transitions across our reliance on land & oceans, including the transformation of agriculture, food and land use 
(AFOLU) systems through more sustainable food production and sustainable forestry, aiming to restore land and ecosystems back
to nature.

• Materials – Transitions across our material systems, including moves towards improved resource productivity, adoption of less 
harmful production processes, reduced reliance on resource extraction and reductions and improvement in management of waste.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will 
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.
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How did the sustainability indicators perform? 1

The % of the Sub-Fund’s non-cash assets invested in “green”, “grey” and “red” investments according to the Lombard Odier 
Investment Management (“LO”) Classification Framework.

The Investment Manager has utilised a proprietary classification system (the LO Classification Framework), to classify investments into 
“green” investments (deemed by the asset manager to be contributing to the transition with limited harmful aspects), “grey investments 
(which may still exhibit positive exposure to the theme, but with limited, wider sustainability challenges that are yet to be addressed), and 
red investments (where significant concerns are yet to be addressed and are intended to be the focus of targeted engagement).

As from 1 January 2023, the Investment Manager has aimed to invest at least 20% of the Sub-Fund’s assets in sustainable investments, 
which are represented by the category “green” in LO Classification Framework.

The Sub-Fund’s long exposure of the assets at the end of the reporting period, are classified as follows as per the LO Classification 
Framework:

LO Classification Framework Sub-Fund
Green 56%
Grey 40%
Red 4%

TerreNeuve proprietary ESG rating indicators

The Investment Manager uses the TerreNeuve proprietary ESG rating methodology to score each company in which the Sub-Fund 
invests.

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the TerreNeuve proprietary ESG rating at the end of the reporting 
period:

TerreNeuve proprietary ESG rating Sub-Fund
Long positions of the portfolio 62
Short positions of the portfolio 46

and compared to previous periods?

The % of the Sub-Fund’s assets invested in “green”, “grey” and “red” investments according to LO Classification Framework.

The Sub-Fund’s long exposure of the assets are classified as follows as per the LO Classification Framework at the end of the current and
previous reporting periods:

LO Classification Framework* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Green 40% 56%
Grey 58% 40%
Red 2% 4%

* It is noted that the LO Classification Framework may evolve over time to reflect amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Classification Framework as at 4 October 2023.

TerreNeuve proprietary ESG rating indicators

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the TerreNeuve proprietary ESG rating at the end of the current and
previous reporting periods:

TerreNeuve proprietary ESG rating* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Long positions of the portfolio 62 62
Short positions of the portfolio 48 46

* It is noted that the TerreNeuve proprietary ESG rating may evolve over time to reflect amongst other things, industry insights and data
availability.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

The objective of sustainable investments that the Sub-Fund partially made is to support a transition across energy, materials and land and
ocean systems. The Sub-Fund does so through investments inter alia in companies whose growth will benefit from regulations, innovations,
services or products favoring the transition of the three key systems.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now reporting
PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the Investment Manager does
not identify PAIs as sustainability indicators.
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The Sub-Fund contributes to the following environmental objectives established by Article 9 of the Taxonomy Regulation:

• the transition to a circular economy,
• pollution prevention and control,
• the protection and restoration of biodiversity and ecosystems,
• climate change mitigation.

As the Sub-Fund invests in publicly-listed companies of a significant size, many of these companies may exhibit a high degree of
diversification. The Investment Manager has sought to ensure that companies in the investment universe exhibit a reasonable degree of
exposure and relevance to the objectives above.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on sustainability 
factors relating to 
environmental, social and 
employee matters, respect 
for human rights, anti-
corruption and anti-bribery 
matters.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

The LO Classification Framework classifies investments into “green”, “grey” and “red” investments.

Investments classified as “green”, under the LO Classification Framework, are considered by the Investment Manager to be sustainable 
investments. To be classified as green, an activity or company must be considered to be positively contributing to environmental or social 
objectives; to not do significant harm to other environmental objectives; and to meet minimum social and governance safeguards.

To define what constitutes significant harm under the LO Classification Framework methodology, the Investment Manager uses a 
mapping system, drawing on internal and external sources, that defines the degree of impact of key industries on specific environmental 
and selected social dimensions, and includes consideration of key qualitative and quantitative indicators.

For an investment to be considered green, any considerations causing potential harm that are deemed highly material to the activity 
must be managed by the investee company in at least a better-in-class manner or be subject to an appropriately ambitious and credible 
strategy to address identified impacts over a reasonable timeframe, or the company must have low exposure to said activity.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

The LO Classification Framework integrates consideration of various qualitative and quantitative indicators as part of its holistic 
assessment and classification of investments into green, grey and red categories, including certain PAIs.

In its determination of whether a company is classified as either “green”, “grey” or “red” according to the LO Classification Framework,
the Investment Manager considers key Principal Adverse Impact indicators as follows:

PAI Table of 
indicators

PAI
indicator #

Indicator
description

Approach

Table 1 
(mandatory)

1 Scope 1, 2 and 3 
emissions

We consider scope 1, 2 and material 3 emissions of investee 
companies and the relevance of emissions to specific activities 
and sectors. 

We consider both the current scale of emissions, as well as 
whether a company has a credible and ambitious 
decarbonisation strategy in place that is compatible with Paris-
aligned objectives, using our internal Implied Temperature Rise 
assessments.

To be considered “green” the dimensions above must either not 
be highly material to the company or activity, must already 
demonstrate improved performance compared to peers, must be 
subject to a credible and ambitious mitigation strategy, or must 
generate significant avoided impacts on emissions or by virtue 
of the inherent nature of the activity or activities of the company.

2 Carbon footprint

3 GHG intensity of 
investee companies

Table 2 
(optional, 
environmental)

4 Companies without 
emission reduction 
initiatives

Table 1 
(mandatory, 
continued)

4 Companies active in 
the fossil fuel sector

We assess exposure to business activities deemed 
fundamentally incompatible with the 3+1 framework. This 
includes exposure to activities linked to the exploration, 
production, refining and distribution of fossil fuel. The level of 
exposure to fossil fuel is taken into account as part of the 
classification of investments into “green”, “grey” and “red”
categories.

5 Share of non-
renewable energy 
consumption and 
production

These two PAIs do not form an explicit part of the Investment 
Manager's classification framework, but are considered 
implicitly as part of the PAIs above on the assessment of 
emissions

6 Energy consumption 
intensity per high 
impact climate sector
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PAI Table of 
indicators

PAI
indicator #

Indicator
description

Approach

Table 1 
(mandatory, 
continued)

7 Activities negatively 
affecting biodiversity-
sensitive areas

We assess the intensity of water withdrawals, and generation of 
hazardous waste, and the proximity of a company’s known 
operational assets to biosensitive areas and, the quality of a 
company’s forest management practices, where these 
considerations are material to the company’s activities. 

To be considered “green” the dimensions above must either not 
be highly material to the company or activity, must already 
demonstrate improved performance compared to peers, must be 
subject to a credible and ambitious mitigation strategy, or must 
generate significant avoided impacts on related environmental 
dimensions or by virtue of the inherent nature of the activity or 
activities of the company.

8 Emissions to water

9 Hazardous waste 
ratio

10 Violations of the 
UNGC principles and 
OECD Guidelines for 
Multinational 
Enterprises

Exposure to moderate or more severe controversies, and the 
outlook of such controversies, is considered as part of the 
classification of investments into “green”, “grey” and “red”
categories as per the Investment Manager’s framework outlined 
above. 

11 Lack of processes 
and compliance 
mechanisms to 
monitor compliance 
with UNGC principles 
and OECD 
Guidelines for 
Multinational 
Enterprises

12 Unadjusted gender 
pay gap

Aspects related to diversity programmes, board structure, along 
with other social and governance dimensions form part of the 
Investment Managers ESG scoring framework, with 
performance on social and governance scores explicitly taken 
into account as part of the green, grey, red classification 
framework outlined above.

We endeavour to collect data, where available, on the specific 
indicators described here but consider these engagement/proxy 
voting priorities rather than individually forming part of the 
green, grey, red classification framework.

13 Board gender 
diversity

14 Exposure to 
controversial 
weapons

The Sub-Fund has an exclusion on companies found to have 
direct exposure to controversial weapons. 

Table 3 
(optional, social)

2 Rate of accidents Where a company is operating in a sector with high risk of 
fatalities, we consider the company’s fatality rate.

To be considered “green” the dimensions above must either not 
be highly material to the company or activity, must already 
demonstrate improved performance compared to peers, or must 
be subject to a credible and ambitious mitigation strategy.

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-Fund’s
portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside of the LO
Classification Framework, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the Sub-Fund
on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if the PAIs demonstrate
that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to all investments or material in
the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider assessment of sustainability factors
affecting the Sub-Fund.

The below table sets out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. The
Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-Fund’s
portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 12 891
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 2 905
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 154 766
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 170 562
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 1 858
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 2 800
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 11%
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PAI Unit Value
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 70%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 51%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue 0.9

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.9

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 3.8

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue 3.3

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.3

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 1.9

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 1.4

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.6

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 8%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.1
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 31.8
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 1%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 28%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 15%
13 – Board gender diversity % of portfolio 35%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 44%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 65.9

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data sourced from
companies directly, from third party data providers and on models or proxies built by the Investment Manager. Figures may change
significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers
within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in
the next years.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

As part of the LO Classification Framework and its wider sustainability risk assessment, the Investment Manager takes into account
exposure to relevant UN Global Compact, the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles on
Business and Human Rights controversies. Where an investment has exposure to high-level controversies with no credible mitigating
factors identified, such an investment would no longer be considered green or sustainable.

How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities.

The investments underlying the remaining portion of this financial product do not take into account the Union criteria for 
environmentally sustainable economic activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

See above information concerning the consideration of principal adverse impacts on sustainability factors.
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What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is: as at September 
2023.

Largest investments Sector % Asset Country

DANONE Consumer Staples 4.1 France
PORSCHE AML.HLDG.PREF. Consumer Discretionary 3.9 Germany
UNILEVER (UK) Consumer Staples 3.5 United Kingdom
WPP Communication Services 2.8 Jersey
VALEO Consumer Discretionary 2.7 France
STELLANTIS Consumer Discretionary 2.6 Netherlands
BLOOM ENERGY A Industrials 2.4 United States
SOLAREDGE TECHNOLOGIES Information Technology 2.3 United States
PLUG POWER Industrials 2.2 United States
SAINT GOBAIN Industrials 2.0 France
NEL Industrials 1.9 Norway
BASF Materials 1.8 Germany
FORVIA Consumer Discretionary 1.8 France
AMERESCO CLASS A Industrials 1.7 United States
ORSTED Utilities 1.7 Denmark

Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

96% of the Sub-Fund’s long exposure of the assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
56% of the Sub-Fund’s long exposure of the assets were invested in #1A Sustainable investments. Of those sustainable investments, 
100% were sustainable investments with environmental objectives. 4% (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets were in investments 
aligned with the EU Taxonomy.
4% of the Sub-Fund’s long exposure of the assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes investments of the financial product used to attain the environmental or social 
characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are neither aligned with the environmental or social 
characteristics, nor are qualified as sustainable investments.

The category #1 Aligned with E/S characteristics covers: 

- The sub-category #1A Sustainable covers environmentally and socially sustainable investments.
- The sub-category #1B Other E/S characteristics covers investments aligned with the environmental or social characteristics that 

do not qualify as sustainable investments.

Investments
#1 Aligned with E/S characteristics #1A Sustainable

Taxonomy-aligned

Other environmental
#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s investments were in the following economic sectors:

Energy 1.0%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.0%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.6%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.4%
Materials 13.1%
Chemicals 9.2%
Construction Materials 2.8%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 1.1%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 33.9%
Capital Goods 33.0%
Commercial & Professional Services 0.9%
Transportation 0.0%
Consumer Discretionary 15.9%
Consumer Staples 4.2%
Health Care 0.0%
Financials 0.0%
Information Technology 12.4%
Communication Services 0.0%
Utilities 12.3%
Electric Utilities 0.0%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 1.5%
Water Utilities 0.4%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 10.5%
Real Estate 7.1%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria 
for fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end 
of 2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

As of the end of the reporting period, 4% (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets were aligned with the EU Taxonomy. The 
Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-Fund’s 
sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of sustainable 
investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the Investment Manager at 
issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business activities turnover. 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – Accurate data on the share of investments made in transitional and enabling activities is not available from underlying 
companies or external data providers for this reference period. 

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

The Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-
Fund’s sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of 
sustainable investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the Investment 
Manager at issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business activities turnover. 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy. 

The table below shows the percentage (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets aligned with the EU Taxonomy as of 
the end of the current and previous reporting periods:

EU Taxonomy Alignment As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
% (based on turnover) 10% 4%

0%

4.0%

96.0%Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%

4.0%

96.0%Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%
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Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852.

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

As of the end of the reporting period, 96% of the Sub-Fund’s assets were not aligned with the EU Taxonomy. The 
Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-
Fund’s sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of 
sustainable investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the 
Investment Manager at issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business 
activities turnover.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” are investments in red companies according to the Investment Manager’s proprietary 
classification framework. The purpose of the Sub-Fund’s long exposure to such companies is for inter alia portfolio 
diversification purposes or to reflect common benchmarks or broad market exposure to support the financial performance 
of the Sub-Fund. As a minimum safeguard, investments exposed to the most severe breaches (“Level 5 Controversies”) 
of the UN Global Compact, the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles on Business 
and Human Rights are considered restricted investments and the Sub-Fund refrains from investing in companies 
exposed to Level 5 Controversies. “#2 Other” also includes Cash and Cash Equivalents (for instance to achieve 
investment goals, for treasury purposes or in case of unfavorable market conditions) and derivatives (used for instance 
for hedging purposes or for efficient portfolio management techniques).

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%
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Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform? 1

ESG Screening and Scoring

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (otherwise referred to as the 
“LO Rating Methodology”) to score each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s assets in companies with a rating of B- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s Portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade B+ A-

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s Portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology as at 
the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 73% 83%
B 15% 10%
C 7% 6%
D 2% 0%

* SPI TR Capped 10%: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose of attaining the 
environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the investment objective 
and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring purposes.

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and previous
reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade A- B+

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 76% 73%
B 7% 15%
C 1% 7%
D 0% 2%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. 
The LO Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against 
the themes identified by the principal adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the LO Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the 
Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if 
the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to 
all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider
assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-
Fund’s portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 30 091
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 2 595
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 43 749
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 76 436
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 296
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 781
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 1%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 56%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 2%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.6

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.6

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 4%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 0.4
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 0%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 16%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 16%
13 – Board gender diversity % of portfolio 34%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
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PAI Unit Value
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 52%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score N/A

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

NOVARTIS 'R' Health Care 9.6 Switzerland
NESTLE 'N' Consumer Staples 9.5 Switzerland
ROCHE HOLDING Health Care 9.5 Switzerland
EURO N/A 6.6 N/A
RICHEMONT N Consumer 

Discretionary
4.6 Switzerland

ZURICH INSURANCE GROUP Financials 4.0 Switzerland
UBS GROUP Financials 4.0 Switzerland

Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

88% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
12% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 0.0%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.0%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 10.0%
Chemicals 4.1%
Construction Materials 4.3%
Containers & Packaging 1.6%
Metals & Mining 0.0%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 12.7%
Capital Goods 9.9%
Commercial & Professional Services 2.8%
Transportation 0.0%
Consumer Discretionary 3.9%
Consumer Staples 11.6%
Health Care 31.8%
Financials 22.1%
Information Technology 2.0%
Communication Services 0.0%
Utilities 1.6%
Electric Utilities 1.6%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 0.0%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 1.0%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852. 

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology scores and which the Investment Manager has included in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia 
portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market exposure or where the Sub-Fund’s 
universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in companies not covered by LO Rating Methodology 
and Cash and Cash Equivalents.

0% 0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
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What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%

Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform? 1

ESG Screening and Scoring

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (otherwise referred to as the 
“LO Rating Methodology”) to score each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s assets in companies with a rating of B- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s Portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade C+ C+

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s Portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology as at 
the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 42% 45%
B 27% 26%
C 25% 26%
D 3% 1%

* SPI Extra TR: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose of attaining the 
environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the investment objective 
and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring purposes.

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and previous
reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade B- C+

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 50% 42%
B 25% 27%
C 15% 25%
D 1% 3%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. 
The LO Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against 
the themes identified by the principal adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the LO Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the 
Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if 
the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to 
all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider
assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-
Fund’s portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 640
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 503
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 14 410
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 15 554
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 195
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 652
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 3%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 49%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 3%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.4

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio N/A
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 0.7
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 0%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 44%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 16%
13 – Board gender diversity % of portfolio 31%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
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PAI Unit Value
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 71%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score N/A

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

CHOC.LINDT &SPRUENGLI PAR Consumer Staples 8.0 Switzerland
JULIUS BAER GRUPPE Financials 5.8 Switzerland
STRAUMANN HOLDING Health Care 5.1 Switzerland
SIG GROUP N Materials 4.7 Switzerland
THE SWATCH GROUP Consumer 

Discretionary
4.7 Switzerland

TECAN 'R' Health Care 4.5 Switzerland
EURO N/A 4.1 N/A
SCHINDLER 'P' Industrials 2.9 Switzerland
VAT GROUP Industrials 2.8 Switzerland
BKW Utilities 2.8 Switzerland
BALOISE HOLDING Financials 2.8 Switzerland
GEORG FISCHER Industrials 2.7 Switzerland
BURCKHARDT CMPSN.HLDG. Industrials 2.7 Switzerland
KUEHNE UND NAGEL INTERNATIONAL Industrials 2.7 Switzerland
SGS 'N' Industrials 2.6 Switzerland

Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

69% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
31% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 0.0%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.0%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 4.3%
Chemicals 0.0%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 4.3%
Metals & Mining 0.0%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 26.3%
Capital Goods 17.0%
Commercial & Professional Services 9.3%
Transportation 0.0%
Consumer Discretionary 6.6%
Consumer Staples 8.4%
Health Care 19.2%
Financials 15.6%
Information Technology 10.2%
Communication Services 0.0%
Utilities 3.1%
Electric Utilities 3.1%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 0.0%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 3.6%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852. 

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology scores and which the Investment Manager has included in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia 
portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market exposure or where the Sub-Fund’s 
universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in companies not covered by LO Rating Methodology 
and Cash and Cash Equivalents.

0% 0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%
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What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%

Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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LO Funds – Planetary Transition Legal entity identifier: 549300X40M0ZJINQDE28

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?  

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of 64% of sustainable investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

It is noted that as from 1 January 2023, the Sub-Fund was reclassified from an Article 9 Sub-Fund to an Article 8 Sub-Fund under SFDR. 
Accordingly, the herein disclosures reflect the requirements relative to an Article 8 Sub-Fund and not an Article 9 Sub-Fund under SFDR.

The Sub-Fund invests in companies whose growth will benefit from regulations, innovations, services or products related to the global 
fight against or adaptation to climate change. The Sub-Fund seeks to invest in high quality companies with sustainable financial models, 
business practices and business models showing resilience and the ability to evolve and benefit from long term structural trends using 
inter alia the profiling tools and methodologies set out below. 

The Sub-Fund’s investment philosophy is rooted in the Investment Manager’s worldview describing a necessary transition from a 
Wasteful, Idle, Lopsided and Dirty (WILD) economic model to one that is Circular, Lean, Inclusive and Clean (CLIC®). The Investment 
Manager believes this transition will require a transformation across the global economic systems related to energy, land & oceans and 
materials, enabled by carbon markets, which the Investment Manager refers to as the “3+1 framework”. 

The Sub-Fund focuses in particular on the following transformations:

• Transformation of energy systems: transitions towards an electrified economy powered by renewable energy, involving the 
greening of supply (renewable power and zero carbon fuels), the greening of demand (electrification and energy efficiency across 
transport, industry, buildings and other sectors), the management of supply and demand (through energy storage, 
interconnectedness, and related infrastructure), and other enabling solutions. 

• Adaptation to the impacts of global warming and the broader effects of climate change, resulting from cumulative carbon emissions, 
and requiring improved preparedness, resilience and disaster recovery across infrastructure, agriculture and production processes. 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through a purpose-built investment 
process. The Sub-Fund invests in companies within a more limited investment universe, primarily comprising companies assessed to 
have direct relevance to the objectives above. This may comprise either companies providing enabling solutions (for instance, promoting 
resource efficiency, improved technologies, or business models) or companies in high-impact industries with superior levels of ambition 
compared to their industry peers.
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By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors 
within the investment process described above, the Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt 
more sustainable business practices which will ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible 
at this stage to track whether these minimum standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the 
markers for adverse environmental change continue to rise and that the global economy is a long way away from properly 
addressing/reversing current environmental damages. The Investment Manager considers that the adoption and integration of 
meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies will therefore continue to be needed as integral part of the Sub-
Fund’s investment processes.

How did the sustainability indicators perform?

The % of the Sub-Fund’s assets invested in green, grey and red investments according to the LO Classification Framework.

The Investment Manager has utilised a proprietary classification system (the LO Classification Framework), to classify investments into 
green investments (deemed by the asset manager to be contributing to the transition with limited harmful aspects), grey investments 
(which may still exhibit positive exposure to the theme, but with limited, wider sustainability challenges that are yet to be addressed), and 
red investments (where significant concerns are yet to be addressed and may be the focus of targeted engagement).

As from 1 January 2023, the Investment Manager has aimed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s assets in sustainable investments, 
which are represented by the category “green” in LOIM Classification Framework, .and to reduce the Sub-Fund’s exposure to investments 
described as red under the LO Classification Framework by 50% compared to its performance comparison index. 

The Sub-Fund’s assets, and those of its relevant benchmark, at the end of the reporting period, are classified as follows as per the 
Investment Manager present classification framework:

LO Classification Framework** Sub-Fund Performance comparison index*
Green 64% 24%
Grey 31% 63%
Red 0% 13%

* MSCI World: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose of attaining the 
environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the investment objective 
and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring purposes.

The Sub-Fund’s investee companies classified as red companies are split as follows at the end of the reporting period. For each category, 
the Investment Manager reports the % out of the total investee companies classified as red within the reporting period: 

LO Classification Framework** – Red companies Sub-Fund
(a) a case has been raised with the Investment Manager’s Stewardship team N/A
(b) a specific engagement strategy has been defined N/A
(c) individual or collective engagement has taken place over the preceding 12-month period N/A

** It is noted that the LO Classification Framework may evolve over time to reflect amongst other things, industry insights and data 
availability. The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Classification Framework as at 4 October 2023. 

CO2e emissions (scopes 1, 2 and 3) (tCO2eq)

This is considered a relevant metric for the Sub-Fund that invests in companies whose growth will benefit from regulations, innovations, 
services or products related to the global fight against or adaptation to climate change. The metric gives the absolute total Greenhouse 
Gas (GHG) emissions including scope 1, 2 and 3 of the Sub-Fund’s portfolio. This indicator is used for monitoring and there is no 
implication that a lower score would necessarily be preferable, as this would most readily be achieved by investing out of those sectors 
most relevant to the theme. 

The table below shows the total GHG emissions, including Scope 1, 2 and 3 of the Sub-Fund’s portfolio at the end of the reporting period: 

Sub-Fund
GHG Emissions - (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) - tCO2eq* 350

* The herein disclosures reflect the methodology as at 4 October 2023

Companies with science-based targets (%)

This metric identifies companies that have committed to carbon emission reduction considered as science-based. 

The table below shows the % of companies within the Sub-Fund’s portfolio and the performance comparison index with science-based 
targets computed using the Investment Manager’s proprietary LOPTA (Lombard Odier Portfolio Temperature Alignment) tool as at the 
end of the reporting period. 

Sub-Fund Performance comparison index*
Companies with science-based targets (%)** 53% 58%

* MSCI World
** The herein disclosures reflect the methodology as at 4 October 2023
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and compared to previous periods?

The % of the Sub-Fund’s assets invested in green, grey and red investments according to the LO Classification Framework.

The Sub-Fund’s assets were classified as follows as per the Investment Manager’s classification framework at the end of the current and 
previous reporting periods: 

LO Classification Framework* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Green 36% 64%
Grey 47% 31%
Red 3% 0%

* It is noted that the LO Classification Framework may evolve over time to reflect amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Classification Framework as at 4 October 2023. 

The split of Sub-Fund’s investee companies classified as red companies is a newly-specified series of indicators and process set up from
1 January 2023. Comparison with the previous period is not available.

CO2e emissions (scopes 1, 2 and 3) (tCO2eq)

The table below shows the total GHG emissions, including Scope 1, 2 and 3 of the Sub-Fund’s portfolio at the end of the current and
previous reporting periods:

As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
GHG Emissions - (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) -
tCO2eq

694 350

Companies with science-based targets (%)

The table below shows the % of companies within the Sub-Fund’s portfolio with science-based targets computed using the Investment
Manager’s proprietary LOPTA (Lombard Odier Portfolio Temperature Alignment) tool as at the end of the current and previous reporting
periods:

As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Companies with science-based targets (%) 54% 53%

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

The objective of sustainable investments that the Sub-Fund partially made is related to the global fight against or adaptation to climate 
change. The Sub-Fund focuses in particular on transformation of energy systems and adaptation. The Sub-Fund is expected to contribute 
to the following environmental objectives established by article 9 of the Taxonomy Regulation: 

• climate change mitigation, 
• climate change adaptation.

The Sub-Fund is also expected to indirectly contribute to climate change mitigation.

As the Sub-Fund invests in publicly-listed companies of a significant size, many of these companies may exhibit a high degree of 
diversification. The Investment Manager has sought to ensure that companies in the investment universe exhibit a reasonable degree of 
exposure and relevance to the objectives above. 

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on sustainability 
factors relating to 
environmental, social and 
employee matters, respect 
for human rights, anti-
corruption and anti-bribery 
matters. 

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

The LO Classification Framework classifies investments into “green”, “grey” and “red” investments.

Investments classified as “green”, under the LO Classification Framework, are considered by the Investment Manager to be sustainable 
investments. To be classified as “green”, an activity or company must be considered to be positively contributing to environmental or 
social objectives; to not do significant harm to other environmental objectives; and to meet minimum social and governance safeguards.

To define what constitutes significant harm under the LO Classification Framework y, the Investment Manager uses a mapping system, 
drawing on internal and external sources, that defines the degree of impact of key industries on specific environmental and selected 
social dimensions, and includes consideration of key qualitative and quantitative indicators.

For an investment to be considered green, any considerations causing potential harm that are deemed highly material to the activity 
must be managed by the investee company in at least a better-in-class manner or be subject to an appropriately ambitious and credible 
strategy to address identified impacts over a reasonable timeframe, or the company must have low exposure to said activity.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

The LO Classification Framework integrates consideration of various qualitative and quantitative indicators as part of its holistic 
assessment and classification of investments into green, grey and red categories, including certain PAIs.
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In its determination of whether a company is classified as either “green”, “grey” or “red” according to the LO Classification 
Framework, the Investment Manager considers key Principal Adverse Impact indicators as follows: 

PAI Table of 
indicators

PAI 
indicator #

Indicator
description

Approach

Table 1 
(mandatory)

1 Scope 1, 2 and 3 
emissions

We consider scope 1, 2 and material 3 emissions of investee 
companies and the relevance of emissions to specific activities 
and sectors. 

We consider both the current scale of emissions, as well as 
whether a company has a credible and ambitious 
decarbonisation strategy in place that is compatible with Paris-
aligned objectives, using our internal Implied Temperature Rise 
assessments.

To be considered “green” the dimensions above must either not 
be highly material to the company or activity, must already 
demonstrate improved performance compared to peers, must be 
subject to a credible and ambitious mitigation strategy, or must 
generate significant avoided impacts on emissions or by virtue 
of the inherent nature of the activity or activities of the company.

2 Carbon footprint

3 GHG intensity of 
investee companies

Table 2 
(optional, 
environmental)

4 Companies without 
emission reduction 
initiatives

Table 1 
(mandatory, 
continued)

4 Companies active in 
the fossil fuel sector

We assess exposure to business activities deemed 
fundamentally incompatible with the 3+1 framework. This 
includes exposure to activities linked to the exploration, 
production, refining and distribution of fossil fuel. The level of 
exposure to fossil fuel is taken into account as part of the 
classification of investments into “green”, “grey” and “red” 
categories.

5 Share of non-
renewable energy 
consumption and 
production

These two PAIs do not form an explicit part of the Investment 
Manager's classification framework, but are considered 
implicitly as part of the PAIs above on the assessment of 
emissions

6 Energy consumption 
intensity per high 
impact climate sector

7 Activities negatively 
affecting biodiversity-
sensitive areas

We assess the intensity of water withdrawals, and generation of 
hazardous waste, and the proximity of a company’s known 
operational assets to biosensitive areas and, the quality of a 
company’s forest management practices, where these 
considerations are material to the company’s activities. 

To be considered “green” the dimensions above must either not 
be highly material to the company or activity, must already 
demonstrate improved performance compared to peers, must be 
subject to a credible and ambitious mitigation strategy, or must 
generate significant avoided impacts on related environmental 
dimensions or by virtue of the inherent nature of the activity or 
activities of the company.

8 Emissions to water

9 Hazardous waste 
ratio

10 Violations of the 
UNGC principles and 
OECD Guidelines for 
Multinational 
Enterprises

Exposure to moderate or more severe controversies, and the 
outlook of such controversies, is considered as part of the 
classification of investments into “green”, “grey” and “red” 
categories as per the Investment Manager’s framework outlined 
above. 

11 Lack of processes 
and compliance 
mechanisms to 
monitor compliance 
with UNGC principles 
and OECD 
Guidelines for 
Multinational 
Enterprises

12 Unadjusted gender 
pay gap

Aspects related to diversity programmes, board structure, along 
with other social and governance dimensions form part of the 
Investment Managers ESG scoring framework, with 
performance on social and governance scores explicitly taken 
into account as part of the green, grey, red classification 
framework outlined above.

We endeavour to collect data, where available, on the specific 
indicators described here but consider these engagement/proxy 
voting priorities rather than individually forming part of the 
green, grey, red classification framework.

13 Board gender 
diversity

14 Exposure to 
controversial 
weapons

The Sub-Fund has an exclusion on companies found to have 
direct exposure to controversial weapons. 
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PAI Table of 
indicators

PAI
indicator #

Indicator
description

Approach

Table 3 
(optional, social)

2 Rate of accidents Where a company is operating in a sector with high risk of 
fatalities, we consider the company’s fatality rate.

To be considered “green” the dimensions above must either not 
be highly material to the company or activity, must already 
demonstrate improved performance compared to peers, or must 
be subject to a credible and ambitious mitigation strategy.

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-Fund’s 
portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside of the LO
Classification Framework, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the Sub-Fund 
on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if the PAIs 
demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to all investments 
or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider assessment of 
sustainability factors affecting the Sub-Fund. 

The below table sets out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. The 
Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-Fund’s 
portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 31 433
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 9 183
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 501 811
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 542 428
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 899
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 2 342
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 9%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 72%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 67%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue 0.9

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.4

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 12.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue 0.6

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 0.8

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.0

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 3%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 27.4
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

Matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 1%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 49%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 17%
13 – Board gender diversity % of portfolio 30%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 57%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 57.4

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data sourced 
from companies directly, from third party data providers and on models or proxies built by the Investment Manager. Figures may 
change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the 
companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is expected to 
increase significantly in the next years.
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These assessments are undertaken by the Investment Manager where possible, and may be subject to data limitations, involve 
estimates or gaps or errors, and may rely on a combination of internal and external sources.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles 
on Business and Human Rights? Details:

As part of the LO Classification Framework and its wider sustainability risk assessment, the Investment Manager takes into account 
exposure to relevant UN Global Compact, the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles on 
Business and Human Rights controversies. Where an investment has exposure to high-level controversies with no credible 
mitigating factors identified, such an investment would no longer be considered green or sustainable.

How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

See above information concerning the consideration of principal adverse impacts on sustainability factors.

What were the top investments of this financial product?  

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023. 

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 7.1 N/A
COMPASS GROUP Consumer 

Discretionary
2.6 United Kingdom

TAIWAN SEMICON.MNFG. Information 
Technology

2.3 Taiwan, Province of China

NEXTERA ENERGY Utilities 2.3 United States
MASTEC Industrials 2.3 United States
CROWN HDG. Materials 2.3 United States
SSE Utilities 2.2 United Kingdom
ZOETIS A Health Care 2.1 United States
SPROUTS FARMERS MARKET Consumer Staples 2.1 United States
DANAHER Health Care 2.1 United States
ON SEMICONDUCTOR Information 

Technology
2.0 United States

ANSYS Information 
Technology

2.0 United States

CADENCE DESIGN SYS. Information 
Technology

2.0 United States

UNITED RENTALS Industrials 1.9 United States
CONAGRA BRANDS Consumer Staples 1.8 United States
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Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?  

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period: 

96% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
64% of the Sub-Fund’s assets were invested in #1A Sustainable investments. Of those sustainable investments, 100% were sustainable 
investments with environmental objectives. 1.3% (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets were in investments aligned with the EU 
Taxonomy
4% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

The category #1 Aligned with E/S characteristics covers:

- the sub-category #1A Sustainable covers environmentally and socially sustainable investments
- the sub-category #1B Other E/S characteristics covers investments aligned with the environmental or social characteristics 

that do not qualify as sustainable investments

Investments
#1 Aligned with E/S characteristics #1A Sustainable

Taxonomy-aligned

Other environmental
#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors: 

Energy 0.0%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.0%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 9.9%
Chemicals 1.0%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 5.2%
Metals & Mining 3.7%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 16.7%
Capital Goods 11.6%
Commercial & Professional Services 2.7%
Transportation 2.5%
Consumer Discretionary 12.0%
Consumer Staples 6.3%
Health Care 12.3%
Financials 6.7%
Information Technology 22.9%
Communication Services 1.8%
Utilities 7.1%
Electric Utilities 4.8%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 1.0%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 1.3%
Real Estate 0.0%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

    No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

As of the end of the reporting period, 1.3% (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets were aligned with the EU Taxonomy. The 
Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-Fund’s 
sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of sustainable 
investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the Investment Manager at 
issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business activities turnover. 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – Accurate data on the share of investments made in transitional and enabling activities is not available from underlying 
companies or external data providers for this reference period. 

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

The Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-
Fund’s sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of 
sustainable investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the Investment 
Manager at issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business activities turnover. 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy. 

The table below shows the percentage (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets aligned with the EU Taxonomy as of 
the end of the current and previous reporting periods: 

EU Taxonomy Alignment As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
% (based on turnover) 2.6% 1.3%
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Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852. 

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

As of the end of the reporting period, 98.7% of the Sub-Fund’s assets were not aligned with the EU Taxonomy. The 
Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-
Fund’s sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of 
sustainable investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the 
Investment Manager at issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business 
activities turnover.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not target socially sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” are investments in red companies according to the Investment Manager’s proprietary 
classification framework. The purpose of their inclusion is for inter alia portfolio diversification purposes or to reflect 
common benchmarks or broad market exposure to support the financial performance of the Sub-Fund. As a minimum 
safeguard, such investments will not include companies with level 4 and level 5 UN Global Compact controversies using 
the Sustainalytics rating scale. “#2 Other” also includes Cash and Cash Equivalents (for instance to achieve investment 
goals, for treasury purposes or in case of unfavorable market conditions) and derivatives (used for instance for hedging 
purposes or for efficient portfolio management techniques).

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%
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Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A



LO Funds – 30/09/2023 916

LO Funds – Global Government Fundamental Legal entity identifier: 54930083BFXSCQTGQ867

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund seeks to make a measurable assessment of the positive ESG characteristics of the Sub-Fund’s investments as an integral 
part of its investment process with a view to promoting the Sustainable Development Goals defined by the United Nations but does not 
aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental or social objective.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will 
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform?

Sovereign Screening and Scoring

The Investment Manager uses the LO Sovereign Scoring Methodology to score each sovereign issuer in which the Sub-Fund invests 
using a rating scale 0 to 100 (100 being the best score).

As from 1 January 2023, the Investment Manager has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s sovereign portfolio in sovereign 
issuers with a score of 55 or greater under the LO Sovereign Scoring Methodology.

The table below shows the score of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the end of 
the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
Sovereign Score 70.7 70.2
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The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the 
end of the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
Sovereign Score Distribution
55 and above 92% 100%

* Barclays Global Treasury Unhedged (CHF): the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the 
purpose of attaining the environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the 
investment objective and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring 
purposes.

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental 
and social characteristics promoted by the Sub-Fund and reflect the principal adverse impacts on sustainability factors reported in the 
below section:

Unit Value
Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 419
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 34.9
19 – Average freedom of expression score score 84.2
20 – Average human rights performance % portfolio 66.5%
21 – Average corruption score score 68.1
23 – Average political stability score score 62.6
24 – Average rule of law score score 84.8

and compared to previous periods?

Sovereign Screening
The table below shows the score of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the end of the
current and previous reporting periods:

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score 71.4 70.7

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the
end of the current and previous reporting periods.

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score Distribution
55 and above 89% 92%

* It is noted that the LO Sovereign Scoring Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and
data availability. The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental and
social characteristics promoted by the Sub-Fund as at the end of the current and previous reporting periods.

Unit Value as of
30 September 2022

Value as of
30 September 2023

Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 346 419
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0% 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 33.6 34.9
19 – Average freedom of expression score score 90.8 84.2
20 – Average human rights performance % portfolio 75.9% 66.5%
21 – Average corruption score score 71.0 68.1
23 – Average political stability score score 67.8 62.6
24 – Average rule of law score score 88.4 84.8

* It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data sourced from
companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or proxies built by the
Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-Fund’s portfolio
or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is
expected to increase significantly in the next years. The herein disclosures reflect the methodology and data as at 4 October 2023.
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What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager considers relevant PAIs as a tool to help understand the environmental and social performance of 
the Sub-Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. 
Consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the Sub-Fund on an ex-post basis. 
It should be noted that there are a limited number of PAIs which are relevant to sovereign exposure and that data relating to
those PAIs from governmental and sovereign bodies is frequently unavailable.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-
Fund’s portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 419
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

Matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-

bribery matters
18 – Average income inequality score score 34.9
19 – Average freedom of expression score score 84.2
20 – Average human rights performance % portfolio 66.5%
21 – Average corruption score score 68.1
23 – Average political stability score score 62.6
24 – Average rule of law score score 84.8

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or proxies built by 
the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-
Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next 
years.
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What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

UNITED STATES OF AMERICA 2.12% USD 05/2025 Sovereign 4.8 United States
UNITED STATES OF AMERICA 6.38% USD 08/2027 Sovereign 4.2 United States
UNITED STATES OF AMERICA 1.62% USD 08/2029 Sovereign 3.3 United States
UNITED STATES OF AMERICA 2.38% USD 08/2024 Sovereign 3.1 United States
UNITED STATES OF AMERICA 2.38% USD 11/2049 Sovereign 3.1 United States
JAPAN 1.9% JPY 03/2053 Sovereign 2.9 Japan
UNITED STATES OF AMERICA 0.88% USD 11/2030 Sovereign 2.8 United States
JAPAN 2.2% JPY 05/2031 Sovereign 2.7 Japan
JAPAN 2.1% JPY 09/2025 Sovereign 2.6 Japan
JAPAN 0.01% JPY 03/2027 Sovereign 2.3 Japan
JAPAN 2% JPY 09/2040 Sovereign 2.2 Japan
UNITED STATES OF AMERICA 1.88% USD 06/2026 Sovereign 2.1 United States
UNITED STATES OF AMERICA 0.75% USD 01/2028 Sovereign 1.9 United States
EURO N/A 1.8 N/A
PEOPLE'S REPUBLIC OF CHINA 3.77% CNY 03/2025 Sovereign 1.7 China

Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

92% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
8% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

In which economic sectors were the investments made? 

The Sub-Fund invests in securities issued by sovereigns. It is not possible therefore to identify economic sectors in which 
the investments of the Sub-Fund are made.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

    No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.

The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852.

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in issuers with low LO Sovereign
Scoring Methodology scores and which the Investment Manager has included in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia 
portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market exposure or where the Sub-Fund’s 
universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in issuers not covered by LO Sovereign Scoring 
Methodology and Cash and Cash Equivalents.

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of issuers, improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

It is not possible however to engage with government issuers in the same way as for corporates and therefore there is limited 
ability for the Investment Manager to engage with or lobby the issuers of bonds in which the Sub-Fund invests.

Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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Sustainable Investment Objective

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies 
follow good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?  

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: 78.1%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as its objective 
a sustainable investment, it had a proportion of _____ %
of sustainable investments

with an environmental objective in economic 
activities that qualify as environmentally 
sustainable under the EU Taxonomy

with an environmental objective in economic 
activities that do not qualify as environmentally 
sustainable under the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: 8.3%

It promoted E/S characteristics, but did not make any 
sustainable investments

In addition to the percentages noted above, 12.3% was in investments with dual environmental and social objectives. This means sustainable 
investments made up 98.7% of holdings, with the remaining being in cash. All percentages provided above are based on the Sub-Fund’s 
investments at the end of the reporting period.

Sustainability
indicators measure 
how the sustainable 
objectives of this 
financial product are 
attained. 

To what extent was the sustainable investment objective of this financial product met? 

The Sub-Fund is a dedicated impact fixed income fund and has sustainable investment as its core objective. The Fund seeks to provide mainstream, 
risk adjusted returns alongside environmental and/or social impact. 

The Sub-Fund invests in bonds, other fixed or floating-rate debt securities and short-term debt securities issued by sovereign, corporate or 
supranational entities and where the use of proceeds of the sale of debt securities will be used to finance projects aligned with the sustainable 
investment objective of the Sub-Fund. 

These projects may include, but are not limited to: 

• mitigation projects against climate change such as wind farms, solar and other renewable energy plants, clean transportation, energy and 
resource efficiency, recycling and circular economy; 

• adaptation projects against climate change such as building sea walls in cities threatened by rising sea levels, flood protection, water filtration 
infrastructure. 

Securities have only been included in the Sub-Fund’s portfolio if their use of proceeds have been validated as having a positive environmental 
and/or social impact that contributes either to meeting any of the UN Sustainable Development Goals and/or the aims of the Paris Agreement. The 
issuer of the investments must also pass the Investment Manager’s verification process from an environmental, social and governance perspective. 

Securities selected for inclusion in the Fund’s investable universe have been verified through the Investment Manager’s proprietary and 
independent verification process, the SPECTRUM process. Further details of the process can be found on the Investment Manager’s website: 
https://affirmativeim.com/process/. 

Although the Fund has invested in line with its aim to support positive environmental and/or social impact through assessing the use of proceeds 
of the investments, markers for adverse environmental change continue to rise and it is clear that a much greater concentration of capital on the 
financing of such projects from the global economy is needed in order to achieve meaningful positive change at global scale. The Investment 
Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies will therefore continue 
to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.
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How did the sustainability indicators perform?

Qualitative and quantitative reporting of sustainability indicators is completed on an annual basis in the annual Impact Report for the Sub-Fund. 
This reporting is predominantly based on the use of proceeds of the bonds held in the Sub-Fund. This is an extensive data collection exercise 
undertaken in-house by the Investment Manager, sourcing data predominantly from issuers’ labelled bond impact and allocation reporting. Data is 
collected at the most granular level available with a preference for project level information when available. It is then pro-rated and aggregated to 
ensure transparent reporting of the Sub-Fund’s environmental and social impact. Data collection is a six-month process, beginning each January 
and looking back at holdings for the previous calendar year. As this periodic disclosure comes ahead of the close of 2023, the most recent metrics 
for the Sub-Fund holdings relate to calendar year 2022. 

Sustainability indicators relating to the Sub-Fund’s holdings over calendar year 2022 1)

En
vir

on
m

en
ta

l2)
Estimated clean energy generated 340 000 MWh

Clean energy capacity installed 134 MW

Water treated annually 122 250 000 m3

Carbon yield 121 tCO2e/US$m/yr potential avoided emissions under the IEA’s Stated 
Policies Scenario, leading to 54% GHG emission savings 4)

Weighted Average Carbon Intensity 41 tCO2e / US$m

So
cia

l3) Children immunised 5 900

Job created / retained 430

Metrics for calendar year 2023 will be available on the Investment Manager’s website over the course of 2024. 

1) Sustainability indicators reported are those relevant to individual investments held at the time of reporting. The Sub-Fund may not invest in securities 
focused on the same sustainability indicators each year. Different, relevant, sustainability indicators may be reported in the future

2) Environmental metrics primarily relate to projects funded by green bonds
3) Social metrics primarily relate to projects funded by social bonds
4) https://www.iea.org/reports/global-energy-and-climate-model/stated-policies-scenario-steps

and compared to previous periods?

Sustainability indicators relating to the Sub-Fund’s holdings over calendar year 2021 and 2022 1)

As of 30 September 2022 As of 30 September 2023

En
vir

on
m

en
ta

l2)

Estimated clean energy generated 840 000 MWh 340 000 MWh

Clean energy capacity installed 228 MW 134 MW

Water treated annually 204 800 000 m3 122 250 000 m3

Carbon yield 172 tCO2e/US$m/yr potential avoided 
emissions under the IEA’s Stated Policies 
Scenario, leading to 54% GHG emission 
savings 4)

121 tCO2e/US$m/yr potential avoided 
emissions under the IEA’s Stated Policies 
Scenario, leading to 54% GHG emission 
savings 4)

Weighted Average Carbon Intensity 83.7 tCO2e / US$m 41 tCO2e / US$m

So
cia

l3)

Children immunised 7 100 5 900

Students supported 682 N/A

Job created / retained 1 550 430

1) Sustainability indicators reported are those relevant to individual investments held at the time of reporting. The Sub-Fund may not invest in securities 
focused on the same sustainability indicators each year. Different, relevant, sustainability indicators may be reported in the future

2) Environmental metrics primarily relate to projects funded by green bonds
3) Social metrics primarily relate to projects funded by social bonds
4) https://www.iea.org/reports/global-energy-and-climate-model/stated-policies-scenario-steps

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to environmental, 
social and employee 
matters, respect for 
human rights, anti-
corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainable investments not cause significant harm to any sustainable investment objective?

If an investment is associated with significant environmental or social harm it would fail to meet the SPECTRUM criteria and would be 
excluded from the SPECTRUM Bond® universe. As a result, the issuance will not be eligible for purchase in the Sub-Fund. The 
SPECTRUM process requires the analyst to consider whether there are direct or indirect environmental or social negative impacts resulting 
from the stated use of proceeds or the issuer. The Sub-Fund also adheres to the Investment Manager’s exclusionary criteria and is 
screened on a quarterly basis to ensure ongoing compliance.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

The indicators for adverse impacts on sustainability factors are taken into account within the AIM SPECTRUM® verification process.
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Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles on 
Business and Human Rights? Details:

Yes. Alignment with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles on Business and Human Rights are 
components within the AIM SPECTRUM® verification process. Ongoing compliance with this is also screened on a quarterly basis. 

How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors? 

Principal adverse impacts on sustainability factors are taken into account within the Investment Manager’s verification 
process, SPECTRUM. These are considered at two levels: (1) adverse impacts that are associated with the use of proceeds 
of the bond and (2) adverse impacts associated with the issuer of the bond, but not necessarily coming from the stated use 
of proceeds. The ‘responsible issuer’ criteria within the SPECTRUM analysis focuses on the issuer itself and whether it meets 
Investment Manager’s standards from an ESG perspective. This includes environmental, social and employee matters, 
respect for human rights, anticorruption and antibribery. 

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of SPETRUM, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the Sub-Fund on 
an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if the PAIs 
demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to all 
investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider 
assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288.
The Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the 
Sub-Fund’s portfolio average weight year to date at 30 September 2023: 

Investee companies

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 6 276.3
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 2 072.9
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1&2) tCO2eq 8 349.2
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 30 150.4
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 37 944.3
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR 

invested
243.3

3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR 
revenue

1 266.3

4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector 1 % of portfolio 6.7%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 52.4%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 62.4%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector GWh per MEUR revenue 1.9
7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 1.7%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR 

invested
0.0005

9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR 
invested

1.2

Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery
Matters

10 – Violation of UNGC % of portfolio 0%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 0%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 14.7%
13 – Board gender diversity % of portfolio 33.2%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
Share of bonds not issued under EU legislation on environmentally 
sustainable bonds 2

% of portfolio 83%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

Severe human rights issues and incidents identified % of portfolio 0%

1 Given that the Investment Manager’s portfolios are impact portfolios with strong verification processes, it may seem surprising that there 
is any exposure to companies active in the fossil-fuel sector. Exposure to fossil fuels comes from fossil fuel related power generation or 
distribution (not production) and is limited to issuers with some residual fossil fuel exposure but with strong decarbonization strategies in 
place.

2 This figure is calculated during the Investment Manager’s annual impact reporting cycle and hence relates to 2022 holdings.
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Sovereigns and Supranationals

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 240 621
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0%

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models 
or proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due 
to changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?  

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion of 
investments of the 
financial product during 
the reference period 
which is as at September 
2023. 

Largest investments Sector % Asset Country

KFW MTN 0.75 30 Sep 2030 Government Related 4.56 Germany
EUROPEAN INVESTMENT BANK 3.75 14 Feb 
2033

Government Related 3.48 Supranational

INTERNATIONAL DEVELOPMENT ASSOCIAT 
RegS 1 03 Dec 2030

Government Related 3.02 Supranational

NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK NV RegS 
2.375 24 Mar 2026

Government Related 2.98 Netherlands

ASIAN DEVELOPMENT BANK MTN 3.125 26 Sep 
2028

Government Related 2.24 Supranational

EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.625 13 May 
2031

Government Related 2.08 Supranational

JAPAN HOUSING FINANCE AGENCY #10 0.614 
19 Dec 2034

Government Related 1.91 Japan

INTERNATIONAL FINANCE FACILITY FOR MTN 
RegS 1 21 Apr 2026

Government Related 1.86 Supranational

ONTARIO (PROVINCE OF) 1.55 01 Nov 2029 Government Related 1.81 Canada
INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCT 
MTN 2 18 Feb 2026

Government Related 1.73 Supranational

EUROPEAN INVESTMENT BANK 0.75 23 Sep 
2030

Government Related 1.68 Supranational

INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCT 
MTN 1.625 03 Nov 2031

Government Related 1.66 Supranational

KFW 1 01 Oct 2026 Government Related 1.65 Germany
NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK NV RegS 
1 28 May 2030

Government Related 1.49 Netherlands

COOPERATIEVE RABOBANK UA MTN RegS 
1.004 24 Sep 2026

Banking 1.31 Netherlands



LO Funds – 30/09/2023 926

Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?  

What was the asset allocation?

The Fund’s asset allocation at the end of the reporting period is set out in the chart below

* In addition to investments that can be split by environmental and social objectives, the Sub-Fund 
holds 12.3% in investments which are sustainable, with dual environmental and social objectives

#1 Sustainable covers 
sustainable investments 
with environmental or 
social objectives.

#2 Not Sustainable
includes investments 
which do not qualify as 
sustainable 
investments.

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria 
for fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end 
of 2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

In which economic sectors were the investments made? 

At the end of the reporting period, the Sub-Fund’s investments were in the following economic sectors: 

Government Related 63.0%

Banking 18.9%

REITs 3.8%

Electric 3.0%

Consumer Cyclical 1.7%

Treasuries 1.6%

Financial Other 1.5%

Communications 1.4%

Utility Other 1.3%

Capital Goods 1.1%

Technology 0.8%

Securitised 0.5%

Transportation 0.1%

Cash 1.3%

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU 
Taxonomy?

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

    No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.

Investments

#1 Sustainable:
98.7% *

Environmental:
78.1%

#2 Not sustainable: 1.3%
Social: 8.3%
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there is no 
appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows the 
Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, while the 
second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product other than 
sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed 
as a share of:

- turnover reflecting 
the share of revenue 
from green activities of 
investee companies;

- capital expenditure
(CapEx) showing the 
green investments 
made by investee 
companies, e.g. for a 
transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflecting green 
operational activities 
of investee 
companies.

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures

As this Sub-Fund predominantly holds use of proceeds bonds, EU Taxonomy alignment is calculated based on the use of proceeds of 
the held securities and not on an OpEx, CapEx or turnover basis. Taxonomy alignment estimates are based on issuer’s reporting. EU 
Taxonomy alignment is reported in the Investment Manager’s annual impact report.

Results for 2022 holdings were:

• 26% alignment with substantial contribution criteria,
• 17% alignment with do no significant harm criteria,
• 18% alignment with minimum social safeguards.

Overall, this means an alignment with the EU Taxonomy of 17% of the portfolio, as alignment requires all three elements to be confirmed.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environment objective.

What was the share of investments made in transitional and enabling activities?

N/A

Transitional activities
are economic activities
for which low-carbon 
alternatives are not yet 
available and that have 
greenhouse gas emission 
levels corresponding to 
the best performance.

How did the percentage of investments aligned with the EU Taxonomy compare with previous reference 
periods?

The Investment Manager has undertaken this exercise for the first time during 2023, looking back at the Sub-Fund’s holdings 
over 2022. Comparison with previous period is not available.

0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%

0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%
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Are 
sustainable 
investments 

with an environmental 
objective that do not 
take into account the 
criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under the EU 
Taxonomy.

What was the share of sustainable investments with an environmental objective that were not aligned with 
the EU Taxonomy? 

EU Taxonomy aligned with an environmental objective Not EU taxonomy aligned with an environmental 
objective

17% 72%

This analysis relates to 2022 holdings as EU Taxonomy alignment is calculated on an annual basis during the Investment 
Manager’s annual impact reporting data collection. It covers 89% of 2022 average portfolio holdings. 

What was the share of socially sustainable investments? 

As at the end of the reference period, the share of investments with a social objective was 8.3%. In addition, 12.3% of 
the Sub-Fund was held in sustainable bonds with dual environmental and/or social objectives. 

What investments were included under “not sustainable”, what was their purpose and were there any 
minimum environmental or social safeguards?

Only the cash held in the Fund is considered “not sustainable”. As of the end of the reporting period this was 1.3% of the 
Sub-Fund’s weight. 

What actions have been taken to attain sustainable investment objective during the reference period? 

The Fund is a dedicated impact fixed income fund and has sustainable investment as its core objective. The Fund seeks to 
provide mainstream, risk adjusted returns alongside environmental and/or social impact.

Securities are only included in the Fund if their use of proceeds have a positive environmental and/or social impact that 
contributes either to meeting any of the UN Sustainable Development Goals and/or the aims of the Paris Agreement. The issuer 
of the investments must also pass the verification process from an environmental, social and governance perspective.

Securities selected for inclusion in the Fund’s investable universe are verified through the Investment Manager’s proprietary and 
independent verification process, the SPECTRUM process. Further details of the process can be found on the Investment 
Manager’s website: https://affirmativeim.com/process/. 

Reference 
benchmarks are 
indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
sustainable investment 
objective.

How did this financial product perform compared to the reference sustainable benchmark? 

N/A – No specific index has been designated as a reference benchmark to meet the sustainable investment objective

How did the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the alignment 
of the reference benchmark with the sustainable investment objective?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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LO Funds – TargetNetZero Global IG Corporate Legal entity identifier: 549300OT7085I4HSW095

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of 54% of sustainable investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

It is noted that as from 1 January 2023, the Sub-Fund was reclassified from an Article 9 Sub-Fund to an Article 8 Sub-Fund under SFDR. 
Accordingly, the herein disclosures reflect the requirements relative to an Article 8 Sub-Fund and not an Article 9 Sub-Fund under SFDR.

The Sub-Fund promotes climate change mitigation through alignment with the Paris Agreement objective and exposure to issuers which 
can contribute to a reduction in global CO2 emissions and the eventual achievement of net zero CO2 emissions by 2050.

The Sub-Fund does not aim to meet other specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable 
environmental or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices by aiming to keep 
the Implied Temperature Rise (ITR) of the Sub-Fund’s portfolio below 2 degrees at all times (and on course for 1.5 degrees) using the 
Investment Manager’s proprietary ITR methodology. 

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon the degree of alignment 
of companies to the decarbonisation pathways implied by the Paris Agreement goals, the Investment Manager believes that it will help 
drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will ultimately result in positive environmental and 
social change among which the decarbonisation of our society to align with the Paris Agreement objective. It is, however, not possible 
at this stage to track whether these minimum standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the 
markers for adverse environmental change continue to rise and that the global economy is a long way away from properly 
addressing/reversing current environmental damage. The Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful 
screening, exclusion, restriction and engagement policies will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s 
investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform? 1

Implied Temperature Rise (ITR)

The Investment Manager, through its proprietary ITR (Implied Temperature Rise) tool, assesses the carbon footprint and temperature 
alignment of companies based on industry/region breakdowns, historical paths and forward-looking trajectories and targets.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The tables below show the temperature and carbon footprint of the Sub-Fund’s portfolio using the Investment Manager’s ITR at the end 
of the reporting period:

Lombard Odier Implied Temperature Rise Sub-Fund Performance comparison index*
ITR (degree Celsius) 1.9 2.5
Carbon Footprint Sub-Fund Performance comparison index*
Carbon Footprint (tCo2e per MUSD invested) 538 588

* Bloomberg Barclays Global Aggregate – Corporate: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark 
for the purpose of attaining the environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified 
in the investment objective and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk 
monitoring purposes.

ESG Screening and Scoring

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (otherwise referred to as the “LO 
Rating Methodology”) to score each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade B+ B

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the 
end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 70% 55%
B 23% 27%
C 1% 8%
D 1% 1%

* Bloomberg Barclays Global Aggregate – Corporate

The % of the Sub-Fund’s assets invested in green, grey and red investments according to the LO Classification Framework.

The Investment Manager has utilised a proprietary classification system (the LO Classification Framework), to classify investments into 
green investments (deemed by the asset manager to be contributing to the transition with limited harmful aspects), grey investments 
(which may still exhibit positive exposure to the theme, but with limited, wider sustainability challenges that are yet to be addressed), and 
red investments (where significant concerns are yet to be addressed and may be the focus of targeted engagement).

As from 1 January 2023, the Investment Manager has aimed to invest at least 10% of the Sub-Fund’s assets in sustainable investments 
which are represented by the category “green” in LOIM Classification Framework, and to reduce the Sub-Fund’s exposure to investments, 
described as red under the LO Classification Framework, by 30% compared to its performance comparison index. The Sub-Fund’s 
assets, and those of its relevant benchmark, at the end of the reporting period, are classified as follows as per the Investment Manager’s 
present classification framework:

LO Classification Framework** Sub-Fund Performance comparison index*
Green 54% 39%
Grey 41% 50%
Red 0% 10%

* Bloomberg Barclays Global Aggregate – Corporate

** It is noted that the LO Classification Framework may evolve over time to reflect amongst other things, industry insights and data 
availability. The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Classification Framework as at 4 October 2023.

and compared to previous periods?

Implied Temperature Rise (ITR)

The tables below show the temperature and carbon footprint of the Sub-Fund’s portfolio at the end of the current and previous reporting 
periods:

Lombard Odier Implied Temperature Rise* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ITR (degree Celsius) 1.8 1.9
Carbon Footprint*
Carbon Footprint (tCo2e per MUSD invested) 553 538

* It is noted that ITR may evolve over time to reflect amongst other things, industry insights and data availability. The herein disclosures 
reflect the methodology used within the ITR Methodology as at 4 October 2023.
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ESG Screening and Scoring

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology at the end of the current and previous 
reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade B+ B+

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 70% 70%
B 22% 23%
C 2% 1%
D 0% 1%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

* The % of the Sub-Fund’s assets invested in green, grey and red investments according to the LO Classification Framework.

The Sub-Fund’s assets are classified as follows as per the LO Classification Framework at the end of the current and previous reporting 
periods:

LO Classification Framework* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Green 47% 54%
Grey 49% 41%
Red 1% 0%

* Please note that these are a newly-specified series of indicators from 1 January 2023 and that no disclosure was made in respect of 
these indicators in the previous reporting period.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

The objectives of the sustainable investments that the Sub-Fund partially intends to make are aligned with the overarching objectives of 
the Sub-Fund to keep the Implied Temperature Rise (ITR) of the Sub-Fund’s portfolio below 2 degrees at all times (and on course for 1.5 
degrees) using the Investment Manager’s proprietary ITR methodology.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

The LO Classification Framework classifies investments into “green”, “grey” and “red” investments.

Investments classified as “green”, under the LO Classification Framework, are considered by the Investment Manager to be sustainable 
investments. To be classified as “green”, an activity or company must be considered to be positively contributing to environmental or 
social objectives; to not do significant harm to other environmental objectives; and to meet minimum social and governance safeguards.

To define what constitutes significant harm under the LO Classification Framework, the Investment Manager uses a mapping system, 
drawing on internal and external sources, that defines the degree of impact of key industries on specific environmental and selected 
social dimensions, and includes consideration of key qualitative and quantitative indicators.

For an investment to be considered green, any considerations causing potential harm that are deemed highly material to the activity 
must be managed by the investee company in at least a better-in-class manner or be subject to an appropriately ambitious and credible 
strategy to address identified impacts over a reasonable timeframe, or the company must have low exposure to said activity.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. The LO 
Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against the themes 
identified by the principal adverse impacts (“PAIs”). The LO Classification Framework also integrates consideration of various 
qualitative and quantitative indicators as part of its holistic assessment and classification of investments into green, grey and red 
categories including certain PAIs.

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-Fund’s 
portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside of the LO 
Rating Methodology and LO Classification Framework, consideration of PAIs is principally used to understand the wider 
sustainability dynamics of the Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment 
decisions (particularly if the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs 
may be material to all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment 
Manager’s wider assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.
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The below table sets out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. The 
Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-Fund’s 
portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 6 441
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 1 454
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 35 216
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 43 111
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 330
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 1 032
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 10%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 59%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 61%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue 0.3

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue 0.5

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 1.5

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 14.9

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue 0.5

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 1.3

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.7

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 4%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 14.5
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 0%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 24%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 21%
13 – Board gender diversity % of portfolio 36%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 45%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 68.6

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data sourced 
from companies directly, from third party data providers and on models or proxies built by the Investment Manager. Figures may 
change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the 
companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is expected to 
increase significantly in the next years.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles 
on Business and Human Rights? Details:

The Investment Manager takes into account exposure to relevant UN Global Compact, the OECD Guidelines for Multinational 
Enterprises and the UN Guiding Principles on Business and Human Rights controversies as part of the analysis undertaken under 
the LO Rating Methodology and LO Classification Framework. Where an investment has exposure to high-level controversies with 
no credible mitigating factors identified, such an investment would no longer be considered green or sustainable.

Further, investments exposed to the most severe breaches (“Level 5 Controversies”) of those principles are considered restricted 
investments and the Sub-Fund refrains from investing in companies exposed to Level 5 Controversies. Under exceptional 
circumstances described in the Investment Manager’s exclusion policy, Level 5 Controversies may be overridden.
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How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

See above information concerning the consideration of principal adverse impacts on sustainability factors.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 3.5 N/A
DOMINION ENERGY, INC. 3.38% USD 04/2030 Utilities 1.5 United States
PHOENIX GROUP HOLDINGS PLC 4.75% USD 09/2031 Financials 1.3 United Kingdom
IRON MOUNTAIN INCORPORATED 4.5% USD 02/2031 Real Estate 1.2 United States
SUZANO AUSTRIA GMBH 3.75% USD 01/2031 Materials 1.1 Austria
BERRY GLOBAL, INC. 4.88% USD 07/2026 Materials 1.1 United States
MORGAN STANLEY 3.95% USD 04/2027 Financials 1.0 United States
ABN AMRO BANK N.V. 4.75% USD 07/2025 Financials 1.0 Netherlands
COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT 4% EUR 
12/2030

Financials 1.0 Germany

BRITISH TELECOMMUNICATIONS PUBLIC LIMITED 
COMPANY 4.25% USD 11/2081

Communication 
Services

1.0 United Kingdom

AVIVA PLC 6.88% GBP PERPETUAL Financials 1.0 United Kingdom
STAR ENERGY GEOTHERMAL DARAJAT II, LIMITED 
4.85% USD 10/2038

Utilities 0.9 Bermuda

FORD MOTOR CREDIT COMPANY LLC 2.3% USD 
02/2025

Financials 0.9 United States

ENEL - SPA 2.25% EUR PERPETUAL Utilities 0.8 Italy
SSE PLC 3.74% GBP PERPETUAL Utilities 0.8 United Kingdom
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Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

95% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
54% of the Sub-Fund’s assets were invested in #1A Sustainable investments. Of those sustainable investments, 100% were sustainable 
investments with environmental objectives. 2.6% (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets were in investments aligned with the EU 
Taxonomy
5% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

The category #1 Aligned with E/S characteristics covers:

- the sub-category #1A Sustainable covers environmentally and socially sustainable investments
- the sub-category #1B Other E/S characteristics covers investments aligned with the environmental or social characteristics 

that do not qualify as sustainable investments

Investments
#1 Aligned with E/S characteristics #1A Sustainable

Taxonomy-aligned

Other environmental
#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 0.4%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.4%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 6.8%
Chemicals 0.6%
Construction Materials 0.7%
Containers & Packaging 2.7%
Metals & Mining 0.6%
Paper & Forest Products 2.2%
Industrials 5.2%
Capital Goods 2.7%
Commercial & Professional Services 2.2%
Transportation 0.3%
Consumer Discretionary 7.8%
Consumer Staples 1.0%
Health Care 6.0%
Financials 35.6%
Information Technology 5.0%
Communication Services 8.8%
Utilities 12.5%
Electric Utilities 9.3%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 3.0%
Water Utilities 0.2%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 6.5%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

As of the end of the reporting period, 2.6% (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets were aligned with the EU Taxonomy. The 
Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-Fund’s 
sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of sustainable 
investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the Investment Manager at 
issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business activities turnover. 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – Accurate data on the share of investments made in transitional and enabling activities is not available from underlying 
companies or external data providers for this reference period. 

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

The Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-
Fund’s sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of 
sustainable investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the Investment 
Manager at issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business activities turnover. 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy. 

The table below shows the percentage (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets aligned with the EU Taxonomy as of 
the end of the current and previous reporting periods: 

EU Taxonomy Alignment As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
% (based on turnover) 2.7% 2.6%

0%

97.4%Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

2.6%

0%

0%

97.4%Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

2.6%

0%
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Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852.

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

As of the end of the reporting period, 97.4% of the Sub-Fund’s assets were not aligned with the EU Taxonomy. The 
Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-
Fund’s sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of 
sustainable investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the 
Investment Manager at issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business 
activities turnover.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not target socially sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” are investments in red companies according to the Investment Manager’s proprietary 
classification framework. The purpose of their inclusion is for inter alia portfolio diversification purposes or to reflect 
common benchmarks or broad market exposure to support the financial performance of the Sub-Fund. As a minimum 
safeguard, investments exposed to the most severe breaches (“Level 5 Controversies”) of the UN Global Compact, the 
OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles on Business and Human Rights are 
considered restricted investments and the Sub-Fund refrains from investing in companies exposed to Level 5 
Controversies. “#2 Other” also includes Cash and Cash Equivalents (for instance to achieve investment goals, for 
treasury purposes or in case of unfavorable market conditions) and derivatives (used for instance for hedging purposes 
or for efficient portfolio management techniques).

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the LO Rating Methodology described above), improve publicly available disclosures, and push for change in the wide 
spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%
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Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of 58% of sustainable investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

It is noted that as from 1 January 2023, the Sub-Fund was reclassified from an Article 9 Sub-Fund to an Article 8 Sub-Fund under SFDR. 
Accordingly, the herein disclosures reflect the requirements relative to an Article 8 Sub-Fund and not an Article 9 Sub-Fund under SFDR.

The Sub-Fund promotes climate change mitigation through alignment with the Paris Agreement objective and exposure to issuers which 
can contribute to a reduction in global CO2 emissions and the eventual achievement of net zero CO2 emissions by 2050.

The Sub-Fund does not aim to meet other specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable 
environmental or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices by aiming to keep 
the Implied Temperature Rise (ITR) of the Sub-Fund’s portfolio below 2 degrees at all times (and on course for 1.5 degrees) using the 
Investment Manager’s proprietary ITR methodology. 

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon the degree of alignment 
of companies to the decarbonisation pathways implied by the Paris Agreement goals, the Investment Manager believes that it will help 
drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will ultimately result in positive environmental and 
social change among which the decarbonisation of our society to align with the Paris Agreement objective. It is, however, not possible 
at this stage to track whether these minimum standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the 
markers for adverse environmental change continue to rise and that the global economy is a long way away from properly 
addressing/reversing current environmental damage. The Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful 
screening, exclusion, restriction and engagement policies will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s 
investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform? 1

Implied Temperature Rise (ITR)

The Investment Manager, through its proprietary ITR (Implied Temperature Rise) tool, assesses the carbon footprint and temperature 
alignment of companies based on industry/region breakdowns, historical paths and forward-looking trajectories and targets.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The tables below show the temperature and carbon footprint of the Sub-Fund’s portfolio using the Investment Manager’s ITR at the end 
of the reporting period:

Lombard Odier Implied Temperature Rise Sub-Fund Performance comparison index*
ITR (degree Celsius) 1.9 2.3
Carbon Footprint Sub-Fund Performance comparison index*
Carbon Footprint (tCo2e per MUSD invested) 685 791

* Bloomberg Barclays Euro Aggregate: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose 
of attaining the environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the 
investment objective and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring 
purposes.

ESG Screening and Scoring

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (otherwise referred to as the “LO 
Rating Methodology”) to score each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade A- B+

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the 
end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 80% 75%
B 16% 19%
C 2% 4%
D 0% 1%

* Bloomberg Barclays Euro Aggregate

The % of the Sub-Fund’s assets invested in green, grey and red investments according to the LO Classification Framework.

The Investment Manager has utilised a proprietary classification system (the LO Classification Framework), to classify investments into 
green investments (deemed by the asset manager to be contributing to the transition with limited harmful aspects), grey investments 
(which may still exhibit positive exposure to the theme, but with limited, wider sustainability challenges that are yet to be addressed), and 
red investments (where significant concerns are yet to be addressed and may be the focus of targeted engagement).

As from 1 January 2023, the Investment Manager has aimed to invest at least 10% of the Sub-Fund’s assets in sustainable investments 
which are represented by the category “green” in LOIM Classification Framework, and to reduce the Sub-Fund’s exposure to investments, 
described as red under the LO Classification Framework, by 30% compared to its performance comparison index. The Sub-Fund’s 
assets, and those of its relevant benchmark, at the end of the reporting period, are classified as follows as per the Investment Manager’s
present classification framework:

LO Classification Framework** Sub-Fund Performance comparison index*
Green 58% 47%
Grey 40% 47%
Red 0% 6%

* Bloomberg Barclays Euro Aggregate

** It is noted that the LO Classification Framework may evolve over time to reflect amongst other things, industry insights and data 
availability. The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Classification Framework as at 4 October 2023.

and compared to previous periods?

Implied Temperature Rise (ITR)

The tables below show the temperature and carbon footprint of the Sub-Fund’s portfolio at the end of the current and previous reporting 
periods:

Lombard Odier Implied Temperature Rise* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ITR (degree Celsius) 1.9 1.9
Carbon Footprint*
Carbon Footprint (tCo2e per MUSD invested) 590 685

* It is noted that ITR may evolve over time to reflect amongst other things, industry insights and data availability. The herein disclosures 
reflect the methodology used within the ITR Methodology as at 4 October 2023.
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ESG Screening and Scoring

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology at the end of the current and previous 
reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade A- A-

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 81% 80%
B 15% 16%
C 1% 2%
D 0% 0%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

* The % of the Sub-Fund’s assets invested in green, grey and red investments according to the LO Classification Framework.

The Sub-Fund’s assets are classified as follows as per the LO Classification Framework at the end of the current and previous reporting 
periods:

LO Classification Framework* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Green 43% 58%
Grey 54% 40%
Red 0% 0%

* Please note that these are a newly-specified series of indicators from 1 January 2023 and that no disclosure was made in respect of 
these indicators in the previous reporting period.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

The objectives of the sustainable investments that the Sub-Fund partially intends to make are aligned with the overarching objectives of 
the Sub-Fund to keep the Implied Temperature Rise (ITR) of the Sub-Fund’s portfolio below 2 degrees at all times (and on course for 1.5 
degrees) using the Investment Manager’s proprietary ITR methodology.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

The LO Classification Framework classifies investments into “green”, “grey” and “red” investments.

Investments classified as “green”, under the LO Classification Framework, are considered by the Investment Manager to be sustainable 
investments. To be classified as “green”, an activity or company must be considered to be positively contributing to environmental or 
social objectives; to not do significant harm to other environmental objectives; and to meet minimum social and governance safeguards.

To define what constitutes significant harm under the LO Classification Framework, the Investment Manager uses a mapping system, 
drawing on internal and external sources, that defines the degree of impact of key industries on specific environmental and selected 
social dimensions, and includes consideration of key qualitative and quantitative indicators.

For an investment to be considered green, any considerations causing potential harm that are deemed highly material to the activity 
must be managed by the investee company in at least a better-in-class manner or be subject to an appropriately ambitious and credible 
strategy to address identified impacts over a reasonable timeframe, or the company must have low exposure to said activity.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. The LO 
Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against the themes 
identified by the principal adverse impacts (“PAIs”). The LO Classification Framework also integrates consideration of various 
qualitative and quantitative indicators as part of its holistic assessment and classification of investments into green, grey and red 
categories including certain PAIs.

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-Fund’s 
portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside of the LO 
Rating Methodology and LO Classification Framework, consideration of PAIs is principally used to understand the wider 
sustainability dynamics of the Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment 
decisions (particularly if the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs 
may be material to all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment 
Manager’s wider assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.
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The below table sets out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. The 
Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-Fund’s 
portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 2 384
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 718
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 26 797
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 29 900
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 526
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 1 097
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 9%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 52%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 34%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 1.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 2.6

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 0.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.8

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 4%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 16.7
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 3%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 12%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 19%
13 – Board gender diversity % of portfolio 38%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 42%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 20.0

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data sourced 
from companies directly, from third party data providers and on models or proxies built by the Investment Manager. Figures may 
change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the 
companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is expected to 
increase significantly in the next years.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles 
on Business and Human Rights? Details:

The Investment Manager takes into account exposure to relevant UN Global Compact, the OECD Guidelines for Multinational 
Enterprises and the UN Guiding Principles on Business and Human Rights controversies as part of the analysis undertaken under 
the LO Rating Methodology and LO Classification Framework. Where an investment has exposure to high-level controversies with 
no credible mitigating factors identified, such an investment would no longer be considered green or sustainable.

Further, investments exposed to the most severe breaches (“Level 5 Controversies”) of those principles are considered restricted 
investments and the Sub-Fund refrains from investing in companies exposed to Level 5 Controversies. Under exceptional 
circumstances described in the Investment Manager’s exclusion policy, Level 5 Controversies may be overridden.



LO Funds – 30/09/2023 943

How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

See above information concerning the consideration of principal adverse impacts on sustainability factors.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 3.3 N/A
DRAX FINCO PLC 2.62% EUR 11/2025 Utilities 2.5 United Kingdom
INFINEON TECHNOLOGIES AG 2.88% EUR PERPETUAL Information 

Technology
2.5 Germany

LLOYDS BANKING GROUP PLC 4.5% EUR 03/2030 Financials 2.5 United Kingdom
COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT 4% EUR 
12/2030

Financials 2.4 Germany

AIB GROUP PUBLIC LIMITED COMPANY 2.88% EUR 
05/2031

Financials 2.3 Ireland

NATWEST GROUP PLC 1.04% EUR 09/2032 Financials 2.2 United Kingdom
ELM B.V. 2.6% EUR PERPETUAL Financials 2.1 Netherlands
AUSTRALIA AND NEW ZEALAND BANKING GROUP 
LIMITED 1.12% EUR 11/2029

Financials 2.1 Australia

VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE N.V. 3.88% 
EUR PERPETUAL

Consumer 
Discretionary

2.0 Netherlands

MAPFRE, S.A. 4.12% EUR 09/2048 Financials 1.9 Spain
TELEFONICA EUROPE B.V. 2.5% EUR PERPETUAL Communication 

Services
1.8 Netherlands

ORANGE SA 1.75% EUR PERPETUAL Communication 
Services

1.8 France

STANDARD CHARTERED PLC 2.5% EUR 09/2030 Financials 1.7 United Kingdom
BANK OF IRELAND GROUP PUBLIC LIMITED COMPANY 
2.38% EUR 10/2029

Financials 1.7 Ireland
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Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

98% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
58% of the Sub-Fund’s assets were invested in #1A Sustainable investments. Of those sustainable investments, 100% were sustainable 
investments with environmental objectives. 3.5% (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets were in investments aligned with the EU 
Taxonomy
2% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

The category #1 Aligned with E/S characteristics covers:

- the sub-category #1A Sustainable covers environmentally and socially sustainable investments
- the sub-category #1B Other E/S characteristics covers investments aligned with the environmental or social characteristics 

that do not qualify as sustainable investments

Investments
#1 Aligned with E/S characteristics #1A Sustainable

Taxonomy-aligned

Other environmental
#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 1.8%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 1.8%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 5.1%
Chemicals 0.0%
Construction Materials 1.3%
Containers & Packaging 1.6%
Metals & Mining 0.8%
Paper & Forest Products 1.3%
Industrials 4.5%
Capital Goods 2.9%
Commercial & Professional Services 1.6%
Transportation 0.0%
Consumer Discretionary 9.7%
Consumer Staples 2.0%
Health Care 2.7%
Financials 46.0%
Information Technology 2.8%
Communication Services 7.5%
Utilities 7.7%
Electric Utilities 6.4%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 1.3%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 8.1%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

As of the end of the reporting period, 3.5% (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets were aligned with the EU Taxonomy. The 
Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-Fund’s 
sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of sustainable 
investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the Investment Manager at 
issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business activities turnover. 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – Accurate data on the share of investments made in transitional and enabling activities is not available from underlying 
companies or external data providers for this reference period. 

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

The Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-
Fund’s sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of 
sustainable investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the Investment 
Manager at issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business activities turnover. 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy. 

The table below shows the percentage (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets aligned with the EU Taxonomy as of 
the end of the current and previous reporting periods: 

EU Taxonomy Alignment As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
% (based on turnover) 3.7% 3.5%

0%

96.5%Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

3.5%

0%

0%

96.5%Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

3.5%

0%
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Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852.

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

As of the end of the reporting period, 96.5% of the Sub-Fund’s assets were not aligned with the EU Taxonomy. The 
Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-
Fund’s sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of 
sustainable investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the 
Investment Manager at issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business 
activities turnover.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not target socially sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” are investments in red companies according to the Investment Manager’s proprietary 
classification framework. The purpose of their inclusion is for inter alia portfolio diversification purposes or to reflect 
common benchmarks or broad market exposure to support the financial performance of the Sub-Fund. As a minimum 
safeguard, investments exposed to the most severe breaches (“Level 5 Controversies”) of the UN Global Compact, the 
OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles on Business and Human Rights are 
considered restricted investments and the Sub-Fund refrains from investing in companies exposed to Level 5 
Controversies. “#2 Other” also includes Cash and Cash Equivalents (for instance to achieve investment goals, for 
treasury purposes or in case of unfavorable market conditions) and derivatives (used for instance for hedging purposes 
or for efficient portfolio management techniques).

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the LO Rating Methodology described above), improve publicly available disclosures, and push for change in the wide 
spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%
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Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform? 1

ESG Screening and Scoring

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (otherwise referred to as the 
“LO Rating Methodology”) to score each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s assets in companies with a rating of B- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s Portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade B+ B

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s Portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology as at 
the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 59% 58%
B 22% 27%
C 5% 7%
D 1% 1%

* MC IG: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose of attaining the environmental 
or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the investment objective and policy section 
of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring purposes.

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and previous
reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade B+ B+

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 61% 59%
B 20% 22%
C 7% 5%
D 0% 1%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. 
The LO Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against 
the themes identified by the principal adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the LO Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the 
Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if 
the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to 
all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider
assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-
Fund’s portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 8 364
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 2 335
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 59 448
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 70 148
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 315
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 803
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 7%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 59%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 54%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue 0.3

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue 1.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 1.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 8.9

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue 2.6

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 1.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.6

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 3%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.3
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 94.6
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 0%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 26%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 21%
13 – Board gender diversity % of portfolio 33%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
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PAI Unit Value
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 57%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 59.4

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 5.8 N/A
ABRDN PLC 4.25% USD 06/2028 Financials 0.6 United Kingdom
DBS GROUP HOLDINGS LTD 3.3% USD PERPETUAL Financials 0.5 Singapore
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS FINANCE B.V. 3.25% 
EUR PERPETUAL

Industrials 0.4 Netherlands

AIB GROUP PUBLIC LIMITED COMPANY 2.88% EUR 
05/2031

Financials 0.4 Ireland

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB 5.12% USD 
PERPETUAL

Financials 0.4 Sweden

DRAX FINCO PLC 6.62% USD 11/2025 Utilities 0.4 United Kingdom
PHOENIX GROUP HOLDINGS PLC 4.75% USD 09/2031 Financials 0.4 United Kingdom
PERRIGO FINANCE UNLIMITED COMPANY USD 06/2030 Consumer 

Discretionary
0.4 Ireland

FLUOR CORPORATION. 4.25% USD 09/2028 Industrials 0.4 United States
TELEFONICA EUROPE B.V. 2.5% EUR PERPETUAL Communication 

Services
0.4 Netherlands

NEXI SPA 2.12% EUR 04/2029 Financials 0.4 Italy
GENM CAPITAL LABUAN LIMITED 3.88% USD 04/2031 Consumer 

Discretionary
0.4 Malaysia

SODEXO, INC. 2.72% USD 04/2031 Consumer 
Discretionary

0.4 United States

ELECTRICITE DE FRANCE SA 2.62% EUR PERPETUAL Utilities 0.4 France

Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

81% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
19% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 3.1%
Oil & Gas Drilling 0.2%
Oil & Gas Equipment & Services 0.1%
Integrated Oil & Gas 0.3%
Oil & Gas Exploration & Production 0.4%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.3%
Oil & Gas Storage & Transportation 1.7%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 5.6%
Chemicals 1.4%
Construction Materials 0.8%
Containers & Packaging 1.6%
Metals & Mining 1.5%
Paper & Forest Products 0.3%
Industrials 6.0%
Capital Goods 1.7%
Commercial & Professional Services 2.4%
Transportation 1.9%
Consumer Discretionary 11.8%
Consumer Staples 1.6%
Health Care 3.8%
Financials 38.5%
Information Technology 5.2%
Communication Services 7.4%
Utilities 5.9%
Electric Utilities 3.0%
Gas Utilities 0.4%
Multi-Utilities 1.5%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.2%
Real Estate 7.1%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852. 

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology scores and which the Investment Manager has included in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia 
portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market exposure or where the Sub-Fund’s 
universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in companies not covered by LO Rating Methodology 
and Cash and Cash Equivalents.

0% 0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%
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What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%

Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform? 1

ESG Screening and Scoring

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (otherwise referred to as the 
“LO Rating Methodology”) to score each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s assets in companies with a rating of B- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s Portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade B+ B+

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s Portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology as at 
the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 71% 77%
B 16% 18%
C 4% 3%
D 1% 1%

* MC IG: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose of attaining the environmental 
or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the investment objective and policy section 
of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring purposes.

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and previous
reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade B+ B+

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 69% 71%
B 14% 16%
C 5% 4%
D 1% 1%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. 
The LO Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against 
the themes identified by the principal adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the LO Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the 
Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if 
the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to 
all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider
assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-
Fund’s portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 20 597
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 6 017
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 200 604
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 227 218
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 406
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 868
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 8%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 57%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 49%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue 1.3

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.9

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 3.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue 2.3

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 0.9

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.8

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 3%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.1
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 14.8
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 1%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 13%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 19%
13 – Board gender diversity % of portfolio 36%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
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PAI Unit Value
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 52%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 41.7

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 4.7 N/A
NORSK HYDRO ASA 1.12% EUR 04/2025 Materials 0.7 Norway
DRAX FINCO PLC 2.62% EUR 11/2025 Utilities 0.7 United Kingdom
AIB GROUP PUBLIC LIMITED COMPANY 2.88% EUR 
05/2031

Financials 0.6 Ireland

NATWEST GROUP PLC 1.04% EUR 09/2032 Financials 0.6 United Kingdom
ASR NEDERLAND N.V. 3.38% EUR 05/2049 Financials 0.5 Netherlands
ABANCA CORPORACION BANCARIA S.A. 4.62% EUR 
04/2030

Financials 0.5 Spain

ENEL - SPA 1.88% EUR PERPETUAL Utilities 0.5 Italy
IHO VERWALTUNGS GMBH 3.88% EUR 05/2027 Consumer 

Discretionary
0.5 Germany

ELECTRICITE DE FRANCE SA 2.62% EUR PERPETUAL Utilities 0.5 France
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS FINANCE B.V. 3.25% 
EUR PERPETUAL

Industrials 0.5 Netherlands

TELEFONICA EUROPE B.V. 2.5% EUR PERPETUAL Communication 
Services

0.5 Netherlands

HEIMSTADEN BOSTAD AB 3.25% EUR PERPETUAL Real Estate 0.4 Sweden
PHOENIX GROUP HOLDINGS PLC 4.38% EUR 01/2029 Financials 0.4 United Kingdom
FORVIA SE 2.75% EUR 02/2027 Consumer 

Discretionary
0.4 France

Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

86% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
14% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 2.2%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.3%
Integrated Oil & Gas 1.0%
Oil & Gas Exploration & Production 0.4%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.2%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.3%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 5.6%
Chemicals 1.5%
Construction Materials 0.4%
Containers & Packaging 2.2%
Metals & Mining 0.7%
Paper & Forest Products 0.8%
Industrials 8.9%
Capital Goods 2.2%
Commercial & Professional Services 4.1%
Transportation 2.6%
Consumer Discretionary 8.5%
Consumer Staples 3.5%
Health Care 3.0%
Financials 38.3%
Information Technology 1.7%
Communication Services 7.2%
Utilities 7.8%
Electric Utilities 5.4%
Gas Utilities 0.4%
Multi-Utilities 1.8%
Water Utilities 0.2%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 8.5%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852. 

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology scores and which the Investment Manager has included in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia 
portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market exposure or where the Sub-Fund’s 
universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in companies not covered by LO Rating Methodology 
and Cash and Cash Equivalents.
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What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%

Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A



LO Funds – 30/09/2023 963

LO Funds – Swiss Franc Credit Bond (Foreign) Legal entity identifier: 549300UWIHBXH8TFRJ48

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform? 1

ESG Screening and Scoring

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (otherwise referred to as the 
“LO Rating Methodology”) to score each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s assets in companies with a rating of B- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s Portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade B B+

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s Portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology as at 
the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 62% 72%
B 19% 16%
C 11% 8%
D 1% 0%

* SBI Foreign A-BBB: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose of attaining the 
environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the investment objective 
and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring purposes.

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and previous
reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade B B+

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 61% 62%
B 17% 19%
C 13% 11%
D 1% 1%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. 
The LO Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against 
the themes identified by the principal adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the LO Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the 
Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if 
the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to 
all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider
assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-
Fund’s portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 1 161
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 639
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 23 291
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 25 090
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 116
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 725
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 2%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 56%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 54%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue 2.6

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 3.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue 1.4

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 2.6

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 1.4

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 1%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 1.4
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 1%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 12%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 24%
13 – Board gender diversity % of portfolio 33%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
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PAI Unit Value
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 74%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 50.4

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 2.4 N/A
BANCO MERCANTIL DEL NORTE S.A. 0.5% CHF 12/2024 Financials 1.8 Cayman Islands
AROUNDTOWN SA 0.73% CHF 01/2025 Real Estate 1.6 Luxembourg
JOINT STOCK COMPANY "NATIONAL COMPANY 
"KAZAKHSTAN TEMIR ZHOLY" 3.25% CHF 12/2023

Industrials 1.2 Kazakhstan

DEUTSCHE BANK AKTIENGESELLSCHAFT 0.8% CHF 
02/2025

Financials 1.1 Germany

MACQUARIE GROUP LIMITED. 0.4% CHF 07/2028 Financials 1.1 Australia
BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE 
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE 
0.45% CHF 12/2023

Financials 1.0 Mexico

HSBC HOLDINGS PLC 1.8% CHF 06/2026 Financials 1.0 United Kingdom
NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 1.92% CHF 09/2028 Financials 1.0 United Kingdom
DIGITAL INTREPID HOLDING B.V. 0.55% CHF 04/2029 Financials 1.0 Netherlands
DEUTSCHE BANK AKTIENGESELLSCHAFT 0.32% CHF 
09/2027

Financials 0.9 Germany

AFRICA FINANCE CORPORATION 1.21% CHF 09/2025 Financials 0.9 Nigeria
GRAND CITY PROPERTIES S.A. 0.57% CHF 06/2024 Real Estate 0.9 Luxembourg
THE GOLDMAN SACHS GROUP, INC. 0.4% CHF 05/2028 Financials 0.9 United States
MACQUARIE GROUP LIMITED. 1.28% CHF 09/2029 Financials 0.9 Australia

Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

81% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
19% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other



LO Funds – 30/09/2023 967

In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 0.3%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.0%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.3%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 0.1%
Chemicals 0.1%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 0.0%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 2.6%
Capital Goods 0.3%
Commercial & Professional Services 0.3%
Transportation 2.0%
Consumer Discretionary 1.6%
Consumer Staples 1.4%
Health Care 0.6%
Financials 76.7%
Information Technology 0.6%
Communication Services 5.3%
Utilities 1.6%
Electric Utilities 0.2%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 1.3%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 0.6%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852. 

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology scores and which the Investment Manager has included in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia 
portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market exposure or where the Sub-Fund’s 
universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in companies not covered by LO Rating Methodology 
and Cash and Cash Equivalents.
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What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%

Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform?

ESG Screening and Scoring

Corporate Screening 1

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (LO Rating Methodology) to score 
each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s corporate portfolio in companies with a rating of C- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s corporate portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting 
period:

LO Rating Methodology Sub-Fund
ESG Materiality grade C+

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s corporate portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology 
as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund
ESG Materiality distribution
A 35%
B 19%
C 16%
D 1%

Sovereign Screening
The Investment Manager uses the LO Sovereign Scoring Methodology to score each sovereign issuer in which the Sub-Fund invests 
using a rating scale 0 to 100 (100 being the best score).

As from 1 January 2023, the Investment Manager has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s sovereign portfolio in sovereign 
issuers with a score of 55 or greater under the LO Sovereign Scoring Methodology.

The table below shows the score of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the end of 
the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund
Sovereign Score 62.4

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the 
end of the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund
Sovereign Score Distribution
55 and above 100%

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental 
and social characteristics promoted by the Sub-Fund and reflect the principal adverse impacts on sustainability factors reported in the 
below section:

Unit Value
Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 0
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio N/A
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score N/A
19 – Average freedom of expression score score N/A
20 – Average human rights performance % portfolio N/A
21 – Average corruption score score N/A
23 – Average political stability score score N/A
24 – Average rule of law score score N/A

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

Corporate Screening
The table below shows the rating of the Sub-Fund’s corporate portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and
previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade C+ C+
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The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s corporate portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology
at the end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 43% 35%
B 12% 19%
C 19% 16%
D 7% 1%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

Sovereign Screening
The table below shows the score of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the end of the
current and previous reporting periods:

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score N/A 62.4

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the
end of the current and previous reporting periods.

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score Distribution
55 and above N/A 100%

* It is noted that the LO Sovereign Scoring Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and
data availability. The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental and
social characteristics promoted by the Sub-Fund as at the end of the current and previous reporting periods.

Unit Value as of
30 September 2022

Value as of
30 September 2023

Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 1 0
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0% N/A
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 11.0 N/A
19 – Average freedom of expression score score 26.1 N/A
20 – Average human rights performance % portfolio 15.2% N/A
21 – Average corruption score score 19.1 N/A
23 – Average political stability score score 13.2 N/A
24 – Average rule of law score score 24.6 N/A

* It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data sourced from
companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or proxies built by the
Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-Fund’s portfolio
or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is
expected to increase significantly in the next years. The herein disclosures reflect the methodology and data as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology to analyse and score 
companies in which the Sub-Fund invests. The Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology uses over 
150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against the themes identified by the principal 
adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to 
understand the wider sustainability dynamics of the Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s 
may also inform investment decisions (particularly if the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It
should be noted that not all PAIs may be material to all investments or material in the same way and that consideration of PAIs 
is only one part of the Investment Manager’s wider assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The following information is provided in respect of the Sub-Fund’s corporate portfolio for the below PAIs for the period covered 
by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 979
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 472
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 24 637
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 26 088
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 180
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 551
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 1%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 66%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio N/A
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 1.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue N/A

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio N/A
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 2.1
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 1.2
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PAI Unit Value
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 3%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 18%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 29%
13 – Board gender diversity % of portfolio 25%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 76%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score N/A

The following information is provided in respect of the Sub-Fund’s sovereign portfolio for the below PAIs for the period covered 
by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 0
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
16 – Investee countries subject to social violations % of portfolio N/A
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-

bribery matters
18 – Average income inequality score score N/A
19 – Average freedom of expression score score N/A
20 – Average human rights performance % portfolio N/A
21 – Average corruption score score N/A
23 – Average political stability score score N/A
24 – Average rule of law score score N/A

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

CSA SHORT TERM MONEY MARKET USD – 16384 Financials 10.2 Luxembourg
SPST 2021-CL4 A 1.7% USD 12/2023 Financials 5.2 United States
BLACK SEA TRADE AND DEVELOPMENT BANK 3.5% 
USD 06/2024

Financials 4.1 Greece

BANCO SANTANDER, S.A. USD 05/2024 Financials 3.9 Spain
KEB HANA BANK 4.62% USD 10/2023 Financials 3.5 Republic of Korea
MEDIOBANCA INTERNATIONAL (LUXEMBOURG) S.A. 
USD 03/2024

Financials 3.0 Luxembourg

CBQ FINANCE LIMITED USD 02/2024 Financials 2.8 Bermuda
EDP FINANCE B.V. 3.62% USD 07/2024 Utilities 2.5 Netherlands
JPMORGAN CHASE BANK, NATIONAL ASSOCIATION 
8.25% USD 11/2024

Financials 2.4 United States

HSBC BANK PLC USD 09/2024 Financials 2.3 United Kingdom
DEUTSCHE BANK AKTIENGESELLSCHAFT 4.45% USD 
03/2024

Financials 2.2 Germany

SHANDONG HI-SPEED (HONG KONG) CO., LIMITED 
2.44% USD 11/2023

Financials 2.0 Hong Kong

BANK OF CHINA LTD (HONG KONG BRANCH) 0.75% 
USD 02/2024

Financials 2.0 Hong Kong

SK HYNIX INC. 1% USD 01/2024 Information 
Technology

2.0 Republic of Korea

AGRICULTURAL BANK OF CHINA LIMITED (NEW YORK 
BRANCH) 1.5% USD 01/2025

Financials 2.0 United States
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Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

62% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
38% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 0.0%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.0%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 1.9%
Chemicals 1.9%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 0.0%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 0.5%
Capital Goods 0.0%
Commercial & Professional Services 0.5%
Transportation 0.0%
Consumer Discretionary 0.0%
Consumer Staples 0.0%
Health Care 0.0%
Financials 84.8%
Information Technology 2.4%
Communication Services 0.0%
Utilities 6.5%
Electric Utilities 6.5%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 0.0%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 0.2%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

    No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.

The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

0% 0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%
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Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852.

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology ratings/LO Sovereign Scoring Methodology scores and which the Investment Manager has included 
in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market 
exposure or where the Sub-Fund’s universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in issuers not 
covered by LO Rating Methodology/LO Sovereign Scoring Methodology and Cash and Cash Equivalents.

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%
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Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform?

ESG Screening and Scoring

Corporate Screening 1

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (LO Rating Methodology) to score 
each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s corporate portfolio in companies with a rating of C- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s corporate portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting 
period:

LO Rating Methodology Sub-Fund
ESG Materiality grade B-

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s corporate portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology 
as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund
ESG Materiality distribution
A 50%
B 22%
C 13%
D 0%

Sovereign Screening
The Investment Manager uses the LO Sovereign Scoring Methodology to score each sovereign issuer in which the Sub-Fund invests 
using a rating scale 0 to 100 (100 being the best score).

As from 1 January 2023, the Investment Manager has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s sovereign portfolio in sovereign 
issuers with a score of 55 or greater under the LO Sovereign Scoring Methodology.

The table below shows the score of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the end of 
the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund
Sovereign Score N/A

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the 
end of the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund
Sovereign Score Distribution
55 and above N/A

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental 
and social characteristics promoted by the Sub-Fund and reflect the principal adverse impacts on sustainability factors reported in the 
below section:

Unit Value
Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 26
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 20.0
19 – Average freedom of expression score score 37.3
20 – Average human rights performance % portfolio 20.0%
21 – Average corruption score score 17.9
23 – Average political stability score score 14.7
24 – Average rule of law score score 24.6

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

Corporate Screening
The table below shows the rating of the Sub-Fund’s corporate portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and
previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade B- B-
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The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s corporate portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology
at the end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 52% 50%
B 16% 22%
C 16% 13%
D 0% 0%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

Sovereign Screening
The table below shows the score of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the end of the
current and previous reporting periods:

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score 55.4 N/A

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the
end of the current and previous reporting periods.

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score Distribution
55 and above 100% N/A

* It is noted that the LO Sovereign Scoring Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and
data availability. The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental and
social characteristics promoted by the Sub-Fund as at the end of the current and previous reporting periods.

Unit Value as of
30 September 2022

Value as of
30 September 2023

Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 41 26
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0% 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 37.8 20.0
19 – Average freedom of expression score score 71.1 37.3
20 – Average human rights performance % portfolio 38.8% 20.0%
21 – Average corruption score score 34.9 17.9
23 – Average political stability score score 28.6 14.7
24 – Average rule of law score score 47.6 24.6

* It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data sourced from
companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or proxies built by the
Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-Fund’s portfolio
or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is
expected to increase significantly in the next years. The herein disclosures reflect the methodology and data as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.



LO Funds – 30/09/2023 982

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology to analyse and score 
companies in which the Sub-Fund invests. The Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology uses over 
150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against the themes identified by the principal 
adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to 
understand the wider sustainability dynamics of the Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s 
may also inform investment decisions (particularly if the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It
should be noted that not all PAIs may be material to all investments or material in the same way and that consideration of PAIs 
is only one part of the Investment Manager’s wider assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The following information is provided in respect of the Sub-Fund’s corporate portfolio for the below PAIs for the period covered 
by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 7 841
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 853
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 107 429
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 116 123
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 230
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 781
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 0%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 56%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio N/A
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.5

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 0.6

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.5

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio N/A
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 0.3
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PAI Unit Value
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 2%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 24%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 25%
13 – Board gender diversity % of portfolio 32%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 75%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 0.6

The following information is provided in respect of the Sub-Fund’s sovereign portfolio for the below PAIs for the period covered 
by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 26
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
16 – Investee countries subject to social violations % of portfolio 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-

bribery matters
18 – Average income inequality score score 20.0
19 – Average freedom of expression score score 37.3
20 – Average human rights performance % portfolio 20.0%
21 – Average corruption score score 17.9
23 – Average political stability score score 14.7
24 – Average rule of law score score 24.6

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

CSA SHORT TERM MONEY MARKET EUR – 21110 Financials 10.3 Luxembourg
MITSUBISHI HC CAPITAL UK PLC 0% EUR 10/2024 Financials 3.1 United Kingdom
CLOSE BROTHERS FINANCE PLC EUR 12/2023 Financials 2.9 United Kingdom
VILOGIA SOCIETE ANONYME D'HLM SA 0.15% EUR 
10/2023

Real Estate 2.9 France

HAMBURG COMMERCIAL BANK AG 0.35% EUR 01/2024 Financials 2.8 Germany
MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO FINANZIARIO 
SOCIETA PER AZIONI 4.65% EUR 07/2023

Financials 2.5 Italy

SHINHAN BANK 0.25% EUR 10/2024 Financials 2.4 Republic of Korea
OMA SAASTOPANKKI OYJ EUR 05/2025 Financials 2.0 Finland
J.P. MORGAN STRUCTURED PRODUCTS B.V. EUR 
05/2024

Financials 1.9 Netherlands

EURO N/A 1.8 N/A
BANCO SANTANDER, S.A. EUR 05/2024 Financials 1.7 Spain
PMBRK 2 A EUR 06/2040 Financials 1.7 Ireland
BANK OF AMERICA CORPORATION EUR 08/2025 Financials 1.7 United States
CA AUTO BANK S.P.A (DUBLIN BRANCH) EUR 03/2024 Financials 1.6 Ireland
REPUBLIC OF INDONESIA 2.62% EUR 06/2023 Sovereign 1.5 Indonesia
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Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

72% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
28% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 0.0%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.0%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 0.0%
Chemicals 0.0%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 0.0%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 6.4%
Capital Goods 5.5%
Commercial & Professional Services 0.6%
Transportation 0.3%
Consumer Discretionary 2.0%
Consumer Staples 1.8%
Health Care 2.1%
Financials 79.6%
Information Technology 0.0%
Communication Services 1.3%
Utilities 0.0%
Electric Utilities 0.0%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 0.0%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 3.9%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

    No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.

The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

0% 0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%
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Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852.

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology ratings/LO Sovereign Scoring Methodology scores and which the Investment Manager has included 
in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market 
exposure or where the Sub-Fund’s universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in issuers not 
covered by LO Rating Methodology/LO Sovereign Scoring Methodology and Cash and Cash Equivalents.

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%
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Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A



LO Funds – 30/09/2023 988

LO Funds – Fallen Angels Recovery Legal entity identifier: 549300YZQPQTSPLE4H57

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform? 1

ESG Screening and Scoring

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (otherwise referred to as the 
“LO Rating Methodology”) to score each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s assets in companies with a rating of B- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s Portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade B C-

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s Portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology as at 
the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 44% 25%
B 30% 20%
C 9% 30%
D 1% 8%

* Bloomberg Barclays Global High Yield Corporate TR USD: the Performance Comparison Index is not designated as a reference 
benchmark for the purpose of attaining the environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison 
index identified in the investment objective and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for 
internal risk monitoring purposes.

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and previous
reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade B B

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 24% 44%
B 25% 30%
C 9% 9%
D 6% 1%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. 
The LO Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against 
the themes identified by the principal adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the LO Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the 
Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if 
the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to 
all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider
assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-
Fund’s portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 13 879
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 4 030
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 114 008
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 131 916
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 467
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 935
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 13%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 68%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 90%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue 2.6

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.4

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 1.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue 1.5

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 1.8

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.4

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 2%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.1
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 24.6
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 0%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 39%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 21%
13 – Board gender diversity % of portfolio 33%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
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PAI Unit Value
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 62%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 76.2

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 5.0 N/A
VODAFONE GROUP PUBLIC LIMITED COMPANY 7% 
USD 04/2079

Communication 
Services

1.4 United Kingdom

UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI 7.3% USD 04/2034 Financials 1.3 Italy
LAS VEGAS SANDS CORP. 3.2% USD 08/2024 Consumer 

Discretionary
1.0 United States

UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI 5.86% USD 06/2032 Financials 1.0 Italy
NGG FINANCE PLC 5.62% GBP 06/2073 Utilities 1.0 United Kingdom
RENAULT SA 1.25% EUR 06/2025 Consumer 

Discretionary
1.0 France

INTESA SANPAOLO SPA 5.02% USD 06/2024 Financials 1.0 Italy
EQM MIDSTREAM PARTNERS, LP 5.5% USD 07/2028 Energy 0.9 United States
PERRIGO FINANCE UNLIMITED COMPANY USD 06/2030 Consumer 

Discretionary
0.9 Ireland

FIRSTENERGY CORP. USD 07/2027 Utilities 0.8 United States
BAYER AKTIENGESELLSCHAFT 2.38% EUR 11/2079 Health Care 0.8 Germany
UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI 2% EUR 09/2029 Financials 0.8 Italy
BAYER AKTIENGESELLSCHAFT 3.75% EUR 07/2074 Health Care 0.8 Germany
SPRINT CAPITAL CORPORATION 8.75% USD 03/2032 Communication 

Services
0.8 United States

Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

75% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
25% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 8.3%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.5%
Integrated Oil & Gas 0.0%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 7.7%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 3.4%
Chemicals 1.8%
Construction Materials 0.1%
Containers & Packaging 0.9%
Metals & Mining 0.5%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 12.5%
Capital Goods 5.9%
Commercial & Professional Services 2.0%
Transportation 4.6%
Consumer Discretionary 27.3%
Consumer Staples 0.6%
Health Care 1.3%
Financials 16.4%
Information Technology 4.9%
Communication Services 10.6%
Utilities 4.2%
Electric Utilities 0.7%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 3.2%
Water Utilities 0.3%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 8.5%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852. 

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology scores and which the Investment Manager has included in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia 
portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market exposure or where the Sub-Fund’s 
universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in companies not covered by LO Rating Methodology 
and Cash and Cash Equivalents.

0% 0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
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Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%
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What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%

Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund seeks to make a measurable assessment of the positive ESG characteristics of the Sub-Fund’s investments as an integral 
part of its investment process with a view to promoting the Sustainable Development Goals defined by the United Nations but does not 
aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental or social objective.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will 
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform?

Sovereign Screening and Scoring

The Investment Manager uses the LO Sovereign Scoring Methodology to score each sovereign issuer in which the Sub-Fund invests 
using a rating scale 0 to 100 (100 being the best score).

As from 1 January 2023, the Investment Manager has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s sovereign portfolio in sovereign 
issuers with a score of 55 or greater under the LO Sovereign Scoring Methodology.

The table below shows the score of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the end of 
the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
Sovereign Score 62.1 63.5



LO Funds – 30/09/2023 996

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the 
end of the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
Sovereign Score Distribution
55 and above 98% 100%

* JPM GBI-EM Global Diversified: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose of 
attaining the environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the investment 
objective and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring purposes.

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental 
and social characteristics promoted by the Sub-Fund and reflect the principal adverse impacts on sustainability factors reported in the 
below section:

Unit Value
Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 1 042
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 40.9
19 – Average freedom of expression score score 66.0
20 – Average human rights performance % portfolio 33.8%
21 – Average corruption score score 40.9
23 – Average political stability score score 32.6
24 – Average rule of law score score 49.7

and compared to previous periods?

Sovereign Screening
The table below shows the score of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the end of the
current and previous reporting periods:

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score 62.0 62.1

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the
end of the current and previous reporting periods.

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score Distribution
55 and above 99% 98%

* It is noted that the LO Sovereign Scoring Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and
data availability. The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental and
social characteristics promoted by the Sub-Fund as at the end of the current and previous reporting periods.

Unit Value as of
30 September 2022

Value as of
30 September 2023

Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 1 025 1 042
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 2% 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 40.8 40.9
19 – Average freedom of expression score score 64.0 66.0
20 – Average human rights performance % portfolio 32.6% 33.8%
21 – Average corruption score score 40.8 40.9
23 – Average political stability score score 31.8 32.6
24 – Average rule of law score score 49.0 49.7

* It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data sourced from
companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or proxies built by the
Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-Fund’s portfolio
or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is
expected to increase significantly in the next years. The herein disclosures reflect the methodology and data as at 4 October 2023.
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What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager considers relevant PAIs as a tool to help understand the environmental and social performance of 
the Sub-Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. 
Consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the Sub-Fund on an ex-post basis. 
It should be noted that there are a limited number of PAIs which are relevant to sovereign exposure and that data relating to
those PAIs from governmental and sovereign bodies is frequently unavailable.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-
Fund’s portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 1 042
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-

bribery matters
18 – Average income inequality score score 40.9
19 – Average freedom of expression score score 66.0
20 – Average human rights performance % portfolio 33.8%
21 – Average corruption score score 40.9
23 – Average political stability score score 32.6
24 – Average rule of law score score 49.7

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or proxies built by 
the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-
Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next 
years.
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What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 10% BRL 01/2025 Sovereign 2.8 Brazil
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 10% BRL 01/2027 Sovereign 2.0 Brazil
PEOPLE'S REPUBLIC OF CHINA 3.02% CNY 05/2031 Sovereign 1.7 China
REPUBLIC OF INDIA 7.29% INR 01/2033 Sovereign 1.7 India
REPUBLICA DE COLOMBIA 7.75% COP 09/2030 Sovereign 1.7 Colombia
REPUBLIC OF INDIA 7.1% INR 01/2028 Sovereign 1.7 India
EURO N/A 1.6 N/A
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 0% BRL 01/2024 Sovereign 1.5 Brazil
PEOPLE'S REPUBLIC OF CHINA 3.81% CNY 09/2050 Sovereign 1.3 China
PEOPLE'S REPUBLIC OF CHINA 3.03% CNY 03/2026 Sovereign 1.2 China
REPUBLIC OF INDIA 6.1% INR 07/2031 Sovereign 1.1 India
RZECZPOSPOLITA POLSKA 2.5% PLN 07/2026 Sovereign 1.1 Poland
PEMERINTAH REPUBLIK INDONESIA 5.5% IDR 04/2026 Sovereign 1.1 Indonesia
ESTADOS UNIDOS MEXICANOS 5.75% MXN 03/2026 Sovereign 1.0 Mexico
RZECZPOSPOLITA POLSKA 2.25% PLN 10/2024 Sovereign 1.0 Poland

Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

98% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
2% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

In which economic sectors were the investments made? 

The Sub-Fund invests in securities issued by sovereigns. It is not possible therefore to identify economic sectors in which 
the investments of the Sub-Fund are made.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

    No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.

The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852.

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in issuers with low LO Sovereign
Scoring Methodology scores and which the Investment Manager has included in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia 
portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market exposure or where the Sub-Fund’s 
universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in issuers not covered by LO Sovereign Scoring 
Methodology and Cash and Cash Equivalents.

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of issuers, improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

It is not possible however to engage with government issuers in the same way as for corporates and therefore there is limited 
ability for the Investment Manager to engage with or lobby the issuers of bonds in which the Sub-Fund invests.

Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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LO Funds – Asia Value Bond Legal entity identifier: 222100SQDD5ZAVS3TE17

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform?

ESG Screening and Scoring

Corporate Screening 1

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (LO Rating Methodology) to score 
each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s corporate portfolio in companies with a rating of C- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s corporate portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting 
period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade C+ D

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s corporate portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology 
as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 33% 21%
B 29% 13%
C 18% 29%
D 3% 12%

* JP Morgan Asia Credit: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose of attaining 
the environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the investment objective 
and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring purposes.

Sovereign Screening
The Investment Manager uses the LO Sovereign Scoring Methodology to score each sovereign issuer in which the Sub-Fund invests 
using a rating scale 0 to 100 (100 being the best score).

As from 1 January 2023, the Investment Manager has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s sovereign portfolio in sovereign 
issuers with a score of 55 or greater under the LO Sovereign Scoring Methodology.

The table below shows the score of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the end of 
the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
Sovereign Score 54.6 59.7

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the 
end of the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
Sovereign Score Distribution
55 and above 54% 14%

* JP Morgan Asia Credit: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose of attaining 
the environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the investment objective 
and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring purposes.

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental 
and social characteristics promoted by the Sub-Fund and reflect the principal adverse impacts on sustainability factors reported in the 
below section:

Unit Value
Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 65
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 44.8
19 – Average freedom of expression score score 66.2
20 – Average human rights performance % portfolio 32.5%
21 – Average corruption score score 36.8
23 – Average political stability score score 19.5
24 – Average rule of law score score 45.8

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

Corporate Screening
The table below shows the rating of the Sub-Fund’s corporate portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and
previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade C- C+
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The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s corporate portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology
at the end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 24% 33%
B 36% 29%
C 20% 18%
D 8% 3%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

Sovereign Screening
The table below shows the score of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the end of the
current and previous reporting periods:

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score 56.2 54.6

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the
end of the current and previous reporting periods.

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score Distribution
55 and above 73% 54%

* It is noted that the LO Sovereign Scoring Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and
data availability. The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental and
social characteristics promoted by the Sub-Fund as at the end of the current and previous reporting periods.

Unit Value as of
30 September 2022

Value as of
30 September 2023

Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 57 65
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0% 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 39.8 44.8
19 – Average freedom of expression score score 52.6 66.2
20 – Average human rights performance % portfolio 24.9% 32.5%
21 – Average corruption score score 34.8 36.8
23 – Average political stability score score 19.2 19.5
24 – Average rule of law score score 42.4 45.8

* It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data sourced from
companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or proxies built by the
Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-Fund’s portfolio
or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is
expected to increase significantly in the next years. The herein disclosures reflect the methodology and data as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.



LO Funds – 30/09/2023 1004

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology to analyse and score 
companies in which the Sub-Fund invests. The Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology uses over 
150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against the themes identified by the principal 
adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to 
understand the wider sustainability dynamics of the Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s 
may also inform investment decisions (particularly if the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It
should be noted that not all PAIs may be material to all investments or material in the same way and that consideration of PAIs 
is only one part of the Investment Manager’s wider assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The following information is provided in respect of the Sub-Fund’s corporate portfolio for the below PAIs for the period covered 
by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 212 529
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 21 898
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 525 370
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 759 798
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 345
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 903
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 18%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 78%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 92%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue 4.7

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 3.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 10.6

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.4

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 1.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.3

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 2%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.6
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 2.4
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PAI Unit Value
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 0%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 29%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 25%
13 – Board gender diversity % of portfolio 17%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 89%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 34.8

The following information is provided in respect of the Sub-Fund’s sovereign portfolio for the below PAIs for the period covered 
by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 65
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
16 – Investee countries subject to social violations % of portfolio 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-

bribery matters
18 – Average income inequality score score 44.8
19 – Average freedom of expression score score 66.2
20 – Average human rights performance % portfolio 32.5%
21 – Average corruption score score 36.8
23 – Average political stability score score 19.5
24 – Average rule of law score score 45.8

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

GENM CAPITAL LABUAN LIMITED 3.88% USD 04/2031 Consumer 
Discretionary

2.7 Malaysia

PT PERTAMINA (PERSERO) 6.45% USD 05/2044 Energy 1.6 Indonesia
PT FREEPORT INDONESIA 5.32% USD 04/2032 Materials 1.4 Indonesia
VEDANTA RESOURCES FINANCE II PLC 13.88% USD 
01/2024

Materials 1.4 United Kingdom

VEDANTA RESOURCES FINANCE II PLC 8.95% USD 
03/2025

Materials 1.3 United Kingdom

PT FREEPORT INDONESIA 6.2% USD 04/2052 Materials 1.3 Indonesia
GOHL CAPITAL LIMITED 4.25% USD 01/2027 Consumer 

Discretionary
1.2 Isle of Man

NAGACORP LTD. 7.95% USD 07/2024 Consumer 
Discretionary

1.2 Cayman Islands

SCENTRE GROUP TRUST 2 5.12% USD 09/2080 Financials 1.1 Australia
RESORTS WORLD LAS VEGAS LLC 4.62% USD 04/2029 Consumer 

Discretionary
1.1 United States

SANTOS FINANCE LTD 5.25% USD 03/2029 Energy 1.1 Australia
AUSTRALIA AND NEW ZEALAND BANKING GROUP 
LIMITED 6.75% USD PERPETUAL

Financials 1.0 United Kingdom

VEDANTA RESOURCES LIMITED 6.12% USD 08/2024 Materials 1.0 United Kingdom
AUSTRALIA AND NEW ZEALAND BANKING GROUP 
LIMITED 6.74% USD 12/2032

Financials 1.0 Australia

STANDARD CHARTERED PLC 4.75% USD PERPETUAL Financials 1.0 United Kingdom
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Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

78% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
22% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 7.5%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.2%
Integrated Oil & Gas 1.5%
Oil & Gas Exploration & Production 0.9%
Oil & Gas Refining & Marketing 2.5%
Oil & Gas Storage & Transportation 1.7%
Coal & Consumable Fuels 0.7%
Materials 11.0%
Chemicals 2.7%
Construction Materials 0.5%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 7.6%
Paper & Forest Products 0.3%
Industrials 5.9%
Capital Goods 1.0%
Commercial & Professional Services 1.2%
Transportation 3.7%
Consumer Discretionary 13.0%
Consumer Staples 0.7%
Health Care 0.0%
Financials 31.1%
Information Technology 2.8%
Communication Services 4.9%
Utilities 10.5%
Electric Utilities 7.2%
Gas Utilities 0.1%
Multi-Utilities 0.5%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 2.7%
Real Estate 7.8%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

    No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.

The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

0% 0%
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Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852.

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology ratings/LO Sovereign Scoring Methodology scores and which the Investment Manager has included 
in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market 
exposure or where the Sub-Fund’s universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in issuers not 
covered by LO Rating Methodology/LO Sovereign Scoring Methodology and Cash and Cash Equivalents.

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%
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Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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LO Funds – Asia Investment Grade Bond Legal entity identifier: 5493001DJ8NYPLGGID75

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform?

ESG Screening and Scoring

Corporate Screening 1

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (LO Rating Methodology) to score 
each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s corporate portfolio in companies with a rating of C- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s corporate portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting 
period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade C+ D

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s corporate portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology 
as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 33% 21%
B 27% 12%
C 21% 28%
D 4% 13%

* JP Morgan JACI Investment Grade: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose 
of attaining the environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the 
investment objective and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring 
purposes.

Sovereign Screening
The Investment Manager uses the LO Sovereign Scoring Methodology to score each sovereign issuer in which the Sub-Fund invests 
using a rating scale 0 to 100 (100 being the best score).

As from 1 January 2023, the Investment Manager has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s sovereign portfolio in sovereign 
issuers with a score of 55 or greater under the LO Sovereign Scoring Methodology.

The table below shows the score of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the end of 
the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
Sovereign Score N/A N/A

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the 
end of the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
Sovereign Score Distribution
55 and above N/A N/A

* JP Morgan JACI Investment Grade: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose 
of attaining the environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the 
investment objective and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring 
purposes.

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental 
and social characteristics promoted by the Sub-Fund and reflect the principal adverse impacts on sustainability factors reported in the 
below section:

Unit Value
Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 3
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 26.7
19 – Average freedom of expression score score 3.9
20 – Average human rights performance % portfolio 10.2%
21 – Average corruption score score 49.8
23 – Average political stability score score 34.1
24 – Average rule of law score score 58.5

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

Corporate Screening
The table below shows the rating of the Sub-Fund’s corporate portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and
previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade C C+
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The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s corporate portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology
at the end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 27% 33%
B 33% 27%
C 19% 21%
D 4% 4%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

Sovereign Screening
The table below shows the score of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the end of the
current and previous reporting periods:

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score N/A N/A

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the
end of the current and previous reporting periods.

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score Distribution
55 and above N/A N/A

* It is noted that the LO Sovereign Scoring Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and
data availability. The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental and
social characteristics promoted by the Sub-Fund as at the end of the current and previous reporting periods.

Unit Value as of
30 September 2022

Value as of
30 September 2023

Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 7 3
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0% 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 32.3 26.7
19 – Average freedom of expression score score 31.5 3.9
20 – Average human rights performance % portfolio 26.0% 10.2%
21 – Average corruption score score 52.4 49.8
23 – Average political stability score score 45.2 34.1
24 – Average rule of law score score 55.7 58.5

* It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data sourced from
companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or proxies built by the
Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-Fund’s portfolio
or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is
expected to increase significantly in the next years. The herein disclosures reflect the methodology and data as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology to analyse and score 
companies in which the Sub-Fund invests. The Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology uses over 
150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against the themes identified by the principal 
adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to 
understand the wider sustainability dynamics of the Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s 
may also inform investment decisions (particularly if the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It
should be noted that not all PAIs may be material to all investments or material in the same way and that consideration of PAIs 
is only one part of the Investment Manager’s wider assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The following information is provided in respect of the Sub-Fund’s corporate portfolio for the below PAIs for the period covered 
by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 19 218
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 2 928
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 72 012
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 94 258
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 273
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 652
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 13%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 74%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 97%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue 0.6

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 1.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 10.8

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 1.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.3

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 1%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.7
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 29.1
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PAI Unit Value
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 0%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 32%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 28%
13 – Board gender diversity % of portfolio 19%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 94%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 42.3

The following information is provided in respect of the Sub-Fund’s sovereign portfolio for the below PAIs for the period covered 
by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 3
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
16 – Investee countries subject to social violations % of portfolio 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-

bribery matters
18 – Average income inequality score score 26.7
19 – Average freedom of expression score score 3.9
20 – Average human rights performance % portfolio 10.2%
21 – Average corruption score score 49.8
23 – Average political stability score score 34.1
24 – Average rule of law score score 58.5

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

KYOBO LIFE INSURANCE CO., LTD. 5.9% USD 06/2052 Financials 2.6 Republic of Korea
AUSTRALIA AND NEW ZEALAND BANKING GROUP 
LIMITED 6.74% USD 12/2032

Financials 2.4 Australia

GENM CAPITAL LABUAN LIMITED 3.88% USD 04/2031 Consumer 
Discretionary

2.3 Malaysia

PT PERTAMINA (PERSERO) 6.45% USD 05/2044 Energy 2.1 Indonesia
CHINA PING AN INSURANCE OVERSEAS (HOLDINGS) 
LIMITED 2.85% USD 08/2031

Financials 2.0 Hong Kong

SANTOS FINANCE LTD 5.25% USD 03/2029 Energy 1.9 Australia
RELIANCE INDUSTRIES LIMITED 3.62% USD 01/2052 Energy 1.8 India
MANILA WATER CO. INC. 4.38% USD 07/2030 Utilities 1.8 Philippines
PT FREEPORT INDONESIA 5.32% USD 04/2032 Materials 1.7 Indonesia
ABJA INVESTMENT CO. PTE. LTD. 5.45% USD 01/2028 Materials 1.6 Singapore
AUSTRALIA AND NEW ZEALAND BANKING GROUP 
LIMITED 6.75% USD PERPETUAL

Financials 1.6 United Kingdom

EIG PEARL HOLDINGS S.A R.L. 3.55% USD 08/2036 Energy 1.5 Luxembourg
TENCENT HOLDINGS LIMITED 3.68% USD 04/2041 Communication 

Services
1.5 Cayman Islands

MEITUAN 3.05% USD 10/2030 Consumer 
Discretionary

1.5 Cayman Islands

GOHL CAPITAL LIMITED 4.25% USD 01/2027 Consumer 
Discretionary

1.4 Isle of Man
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Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

80% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
20% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 9.7%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 2.4%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 4.1%
Oil & Gas Storage & Transportation 3.2%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 6.7%
Chemicals 1.5%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 5.2%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 6.3%
Capital Goods 1.5%
Commercial & Professional Services 2.4%
Transportation 2.4%
Consumer Discretionary 9.6%
Consumer Staples 1.0%
Health Care 0.0%
Financials 48.0%
Information Technology 3.0%
Communication Services 5.2%
Utilities 5.1%
Electric Utilities 3.3%
Gas Utilities 0.3%
Multi-Utilities 0.4%
Water Utilities 1.2%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 4.0%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

    No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.

The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

0% 0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%
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Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852.

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology ratings/LO Sovereign Scoring Methodology scores and which the Investment Manager has included 
in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market 
exposure or where the Sub-Fund’s universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in issuers not 
covered by LO Rating Methodology/LO Sovereign Scoring Methodology and Cash and Cash Equivalents.

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%
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Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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LO Funds – Asia Diversified High Yield Bond Legal entity identifier: 391200WI3WT5RW8LFZ17

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform?

ESG Screening and Scoring

Corporate Screening 1

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (LO Rating Methodology) to score 
each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s corporate portfolio in companies with a rating of C- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s corporate portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting 
period:

LO Rating Methodology Sub-Fund
ESG Materiality grade C-

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s corporate portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology 
as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund
ESG Materiality distribution
A 17%
B 34%
C 26%
D 3%

Sovereign Screening
The Investment Manager uses the LO Sovereign Scoring Methodology to score each sovereign issuer in which the Sub-Fund invests 
using a rating scale 0 to 100 (100 being the best score).

As from 1 January 2023, the Investment Manager has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s sovereign portfolio in sovereign 
issuers with a score of 55 or greater under the LO Sovereign Scoring Methodology.

The table below shows the score of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the end of 
the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund
Sovereign Score 56.0

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the 
end of the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund
Sovereign Score Distribution
55 and above 59%

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental 
and social characteristics promoted by the Sub-Fund and reflect the principal adverse impacts on sustainability factors reported in the 
below section:

Unit Value
Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 47
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 41.8
19 – Average freedom of expression score score 46.3
20 – Average human rights performance % portfolio 24.0%
21 – Average corruption score score 42.0
23 – Average political stability score score 24.9
24 – Average rule of law score score 52.8

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

Corporate Screening
The table below shows the rating of the Sub-Fund’s corporate portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and
previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade C- C-
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The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s corporate portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology
at the end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 19% 17%
B 27% 34%
C 31% 26%
D 12% 3%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

Sovereign Screening
The table below shows the score of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the end of the
current and previous reporting periods:

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score 57.6 56.0

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the
end of the current and previous reporting periods.

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score Distribution
55 and above 75% 59%

* It is noted that the LO Sovereign Scoring Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and
data availability. The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental and
social characteristics promoted by the Sub-Fund as at the end of the current and previous reporting periods.

Unit Value as of
30 September 2022

Value as of
30 September 2023

Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 55 47
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0% 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 44.2 41.8
19 – Average freedom of expression score score 46.1 46.3
20 – Average human rights performance % portfolio 22.6% 24.0%
21 – Average corruption score score 36.3 42.0
23 – Average political stability score score 18.8 24.9
24 – Average rule of law score score 49.3 52.8

* It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data sourced from
companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or proxies built by the
Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-Fund’s portfolio
or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is
expected to increase significantly in the next years. The herein disclosures reflect the methodology and data as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology to analyse and score 
companies in which the Sub-Fund invests. The Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology uses over 
150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against the themes identified by the principal 
adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to 
understand the wider sustainability dynamics of the Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s 
may also inform investment decisions (particularly if the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It
should be noted that not all PAIs may be material to all investments or material in the same way and that consideration of PAIs 
is only one part of the Investment Manager’s wider assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The following information is provided in respect of the Sub-Fund’s corporate portfolio for the below PAIs for the period covered 
by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 38 222
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 4 831
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 93 020
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 136 173
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 583
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 1 245
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 14%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 83%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 88%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue 3.6

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 4.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 3.3

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.9

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 0.5

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 1.1

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 3%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.4
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 58.5
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PAI Unit Value
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 0%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 28%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 30%
13 – Board gender diversity % of portfolio 19%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 91%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 25.4

The following information is provided in respect of the Sub-Fund’s sovereign portfolio for the below PAIs for the period covered 
by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 47
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
16 – Investee countries subject to social violations % of portfolio 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-

bribery matters
18 – Average income inequality score score 41.8
19 – Average freedom of expression score score 46.3
20 – Average human rights performance % portfolio 24.0%
21 – Average corruption score score 42.0
23 – Average political stability score score 24.9
24 – Average rule of law score score 52.8

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

AZURE POWER SOLAR ENERGY PRIVATE LIMITED 
5.65% USD 12/2024

Utilities 2.5 Mauritius

ADANI GREEN ENERGY LIMITED 4.38% USD 09/2024 Utilities 2.3 India
NAGACORP LTD. 7.95% USD 07/2024 Consumer 

Discretionary
2.3 Cayman Islands

INDIA GREEN ENERGY HOLDINGS 5.38% USD 04/2024 Financials 2.2 Mauritius
EASTERN AND SOUTHERN AFRICAN TRADE AND 
DEVELOPMENT BANK 4.88% USD 05/2024

Financials 2.2 Burundi

VEDANTA RESOURCES FINANCE II PLC 13.88% USD 
01/2024

Materials 2.1 United Kingdom

LMIRT CAPITAL PTE. LTD. 7.25% USD 06/2024 Real Estate 2.0 Singapore
TML HOLDINGS PTE. LTD 5.5% USD 06/2024 Consumer 

Discretionary
1.9 Singapore

EURO N/A 1.9 N/A
NETWORK I2I LIMITED 5.65% USD PERPETUAL Communication 

Services
1.7 Mauritius

BANGKOK BANK PUBLIC CO LTD (HONG KONG 
BRANCH) 5% USD PERPETUAL

Financials 1.6 Hong Kong

INDIA CLEAN ENERGY HOLDINGS 4.5% USD 04/2027 Utilities 1.5 Mauritius
GLP CHINA HOLDINGS LIMITED 4.97% USD 02/2024 Financials 1.4 Hong Kong
CELESTIAL MILES LIMITED 5.75% USD PERPETUAL Industrials 1.4 British Virgin Islands
AXIS BANK LIMITED (GANDHINAGAR BRANCH) 4.1% 
USD PERPETUAL

Financials 1.3 India
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Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

76% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
24% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 6.5%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.1%
Oil & Gas Exploration & Production 3.5%
Oil & Gas Refining & Marketing 2.3%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.7%
Materials 7.5%
Chemicals 1.4%
Construction Materials 1.4%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 3.8%
Paper & Forest Products 0.9%
Industrials 5.3%
Capital Goods 2.0%
Commercial & Professional Services 0.8%
Transportation 2.4%
Consumer Discretionary 17.3%
Consumer Staples 0.6%
Health Care 0.0%
Financials 30.5%
Information Technology 1.6%
Communication Services 4.2%
Utilities 18.4%
Electric Utilities 11.1%
Gas Utilities 0.6%
Multi-Utilities 0.0%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 6.7%
Real Estate 4.5%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other



LO Funds – 30/09/2023 1025

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

    No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.

The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

0% 0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%
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Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852.

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology ratings/LO Sovereign Scoring Methodology scores and which the Investment Manager has included 
in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market 
exposure or where the Sub-Fund’s universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in issuers not 
covered by LO Rating Methodology/LO Sovereign Scoring Methodology and Cash and Cash Equivalents.

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%
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Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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LO Funds – Convertible Bond Legal entity identifier: 549300OQ15KLETZXGK35

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform? 1

ESG Screening and Scoring

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (otherwise referred to as the 
“LO Rating Methodology”) to score each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s assets in companies with a rating of B- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s Portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade B- C+

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s Portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology as at 
the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 47% 42%
B 24% 36%
C 15% 17%
D 6% 3%

* Refinitiv Global Convertible Composite: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose 
of attaining the environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the 
investment objective and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring 
purposes.

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and previous
reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade C+ B-

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 48% 47%
B 29% 24%
C 19% 15%
D 3% 6%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. 
The LO Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against 
the themes identified by the principal adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the LO Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the 
Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if 
the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to 
all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider
assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-
Fund’s portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 214 875
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 32 917
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 955 567
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 1 203 359
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 878
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 1 550
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 8%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 68%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 68%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue 1.9

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 1.9

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 8.4

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue 4.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 3.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.9

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 0%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.1
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 6.3
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 2%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 43%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 25%
13 – Board gender diversity % of portfolio 28%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
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PAI Unit Value
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 56%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 4.8

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 11.5 N/A
AMERICA MOVIL B.V. 0% EUR 03/2024 Communication 

Services
3.3 Netherlands

NIPPON STEEL CORPORATION 0% JPY 10/2026 Materials 2.3 Japan
STANLEY BLACK & DECKER 0% EUR 09/2023 Industrials 2.3 United States
POSCO HOLDINGS INC. 0% EUR 09/2026 Materials 2.1 Republic of Korea
SOUTHWEST AIRLINES CO. 1.25% USD 05/2025 Industrials 2.0 United States
GROEP BRUSSEL LAMBERT NV 2.12% EUR 11/2025 Financials 1.8 Belgium
STMICROELECTRONICS N.V. 0% USD 08/2027 Information 

Technology
1.8 Netherlands

SCHNEIDER ELECTRIC SE 0% EUR 06/2026 Industrials 1.7 France
NEXTERA ENERGY PARTNERS, LP 0% USD 11/2025 Utilities 1.5 United States
MEITUAN 0% USD 04/2028 Consumer 

Discretionary
1.4 Cayman Islands

CELLNEX TELECOM S.A. 0.5% EUR 07/2028 Communication 
Services

1.4 Spain

JPMORGAN CHASE FINANCIAL COMPANY LLC 0% EUR 
04/2025

Financials 1.4 United States

JAZZ INVESTMENTS I LIMITED 2% USD 06/2026 Health Care 1.4 Bermuda
MEITUAN 0% USD 04/2027 Consumer 

Discretionary
1.4 Cayman Islands

Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

71% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
29% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 2.2%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 1.1%
Integrated Oil & Gas 1.1%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 10.1%
Chemicals 3.5%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 6.5%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 17.7%
Capital Goods 7.5%
Commercial & Professional Services 3.5%
Transportation 6.7%
Consumer Discretionary 14.5%
Consumer Staples 1.7%
Health Care 7.1%
Financials 8.1%
Information Technology 17.5%
Communication Services 9.2%
Utilities 4.5%
Electric Utilities 0.6%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 2.3%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 1.6%
Real Estate 4.0%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852. 

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology scores and which the Investment Manager has included in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia 
portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market exposure or where the Sub-Fund’s 
universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in companies not covered by LO Rating Methodology 
and Cash and Cash Equivalents.

0% 0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned
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CapEx
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0%

0%
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What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%

Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform? 1

ESG Screening and Scoring

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (otherwise referred to as the 
“LO Rating Methodology”) to score each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s assets in companies with a rating of B- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s Portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade B- C+

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s Portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology as at 
the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 47% 42%
B 26% 36%
C 16% 17%
D 5% 3%

* Refinitiv Global Convertible Composite: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose 
of attaining the environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the 
investment objective and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring 
purposes.

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and previous
reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade C+ B-

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 41% 47%
B 32% 26%
C 15% 16%
D 4% 5%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. 
The LO Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against 
the themes identified by the principal adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the LO Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the 
Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if 
the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to 
all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider
assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-
Fund’s portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 5 728
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 860
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 31 267
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 37 855
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 1 027
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 1 664
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 8%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 70%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 64%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue 1.9

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.6

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 7.4

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue 4.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 2.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.6

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 1%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.1
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 2.4
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 2%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 39%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 24%
13 – Board gender diversity % of portfolio 28%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
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PAI Unit Value
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 58%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 4.2

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 6.1 N/A
AMERICA MOVIL B.V. 0% EUR 03/2024 Communication 

Services
2.9 Netherlands

STANLEY BLACK & DECKER 0% EUR 09/2023 Industrials 2.4 United States
JPMORGAN CHASE BANK, NATIONAL ASSOCIATION 
0% EUR 02/2024

Financials 2.1 United States

GROEP BRUSSEL LAMBERT NV 2.12% EUR 11/2025 Financials 1.9 Belgium
NIPPON STEEL CORPORATION 0% JPY 10/2026 Materials 1.9 Japan
NEXI SPA 0% EUR 02/2028 Financials 1.9 Italy
POSCO HOLDINGS INC. 0% EUR 09/2026 Materials 1.7 Republic of Korea
SAFRAN SA 0% EUR 04/2028 Industrials 1.7 France
STMICROELECTRONICS N.V. 0% USD 08/2027 Information 

Technology
1.6 Netherlands

SCHNEIDER ELECTRIC SE 0% EUR 06/2026 Industrials 1.6 France
ZHEJIANG EXPRESSWAY CO., LTD. 0% EUR 01/2026 Industrials 1.5 China
MEITUAN 0% USD 04/2027 Consumer 

Discretionary
1.5 Cayman Islands

MERRILL LYNCH B.V. 0% EUR 01/2026 Financials 1.4 Netherlands
SOUTHWEST AIRLINES CO. 1.25% USD 05/2025 Industrials 1.4 United States

Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

72% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
28% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 3.6%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 1.0%
Integrated Oil & Gas 1.6%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 1.1%
Materials 8.6%
Chemicals 2.8%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 5.8%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 22.2%
Capital Goods 10.3%
Commercial & Professional Services 3.1%
Transportation 8.7%
Consumer Discretionary 11.0%
Consumer Staples 2.5%
Health Care 5.1%
Financials 14.2%
Information Technology 9.8%
Communication Services 8.4%
Utilities 6.6%
Electric Utilities 1.1%
Gas Utilities 0.6%
Multi-Utilities 2.9%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 1.9%
Real Estate 4.5%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852. 

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology scores and which the Investment Manager has included in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia 
portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market exposure or where the Sub-Fund’s 
universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in companies not covered by LO Rating Methodology 
and Cash and Cash Equivalents.

0% 0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%
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Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%
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What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%

Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform? 1

ESG Screening and Scoring

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (otherwise referred to as the 
“LO Rating Methodology”) to score each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s assets in companies with a rating of C- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s Portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade C- C

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s Portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology as at 
the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 23% 30%
B 33% 29%
C 26% 26%
D 11% 10%

* Refinitiv Asia Convertible ex Japan: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose 
of attaining the environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the 
investment objective and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring 
purposes.

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and previous
reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade C- C-

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 15% 23%
B 26% 33%
C 37% 26%
D 6% 11%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. 
The LO Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against 
the themes identified by the principal adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the LO Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to understand the wider sustainability dynamics of the 
Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment decisions (particularly if 
the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs may be material to 
all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment Manager’s wider
assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-
Fund’s portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 80 841
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 15 663
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 179 933
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 276 437
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 923
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 1 219
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 6%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 78%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio N/A
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 10.3

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 2.8

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.0

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 0%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 42.9
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 6%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 43%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 35%
13 – Board gender diversity % of portfolio 15%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
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PAI Unit Value
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 78%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 11.7

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 6.0 N/A
POSCO HOLDINGS INC. 0% EUR 09/2026 Materials 5.7 Republic of Korea
ANLLIAN CAPITAL LIMITED 0% EUR 02/2025 Financials 5.2 British Virgin Islands
LENOVO GROUP LIMITED 2.5% USD 08/2029 Information 

Technology
4.5 Hong Kong

XIAOMI BEST TIME INTERNATIONAL LIMITED 0% USD 
12/2027

Information 
Technology

4.2 Hong Kong

BHARTI AIRTEL LIMITED 1.5% USD 02/2025 Communication 
Services

4.2 India

MEITUAN 0% USD 04/2027 Consumer 
Discretionary

3.6 Cayman Islands

CATHAY PACIFIC FINANCE III LIMITED 2.75% HKD 
02/2026

Financials 3.3 Cayman Islands

SK HYNIX INC. 1.75% USD 04/2030 Information 
Technology

3.2 Republic of Korea

SINGAPORE AIRLINES LIMITED 1.62% SGD 12/2025 Industrials 2.9 Singapore
ZHEJIANG EXPRESSWAY CO., LTD. 0% EUR 01/2026 Industrials 2.9 China
MEITUAN 0% USD 04/2028 Consumer 

Discretionary
2.7 Cayman Islands

Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

83% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
17% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 0.0%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.0%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 15.0%
Chemicals 7.1%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 7.9%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 6.7%
Capital Goods 0.0%
Commercial & Professional Services 1.7%
Transportation 4.9%
Consumer Discretionary 19.3%
Consumer Staples 0.0%
Health Care 1.0%
Financials 15.6%
Information Technology 24.8%
Communication Services 12.6%
Utilities 0.0%
Electric Utilities 0.0%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 0.0%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 2.7%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852. 

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology scores and which the Investment Manager has included in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia 
portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market exposure or where the Sub-Fund’s 
universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in companies not covered by LO Rating Methodology 
and Cash and Cash Equivalents.
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What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%

Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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LO Funds – TargetNetZero Global Convertible Bond Legal entity identifier: 5493004A2GKCXE4JK146

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of 38% of sustainable investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

It is noted that as from 1 January 2023, the Sub-Fund was reclassified from an Article 9 Sub-Fund to an Article 8 Sub-Fund under SFDR. 
Accordingly, the herein disclosures reflect the requirements relative to an Article 8 Sub-Fund and not an Article 9 Sub-Fund under SFDR.

The Sub-Fund promotes climate change mitigation through alignment with the Paris Agreement objective and exposure to issuers which 
can contribute to a reduction in global CO2 emissions and the eventual achievement of net zero CO2 emissions by 2050.

The Sub-Fund does not aim to meet other specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable 
environmental or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices by aiming to keep 
the Implied Temperature Rise (ITR) of the Sub-Fund’s portfolio below 2 degrees at all times (and on course for 1.5 degrees) using the 
Investment Manager’s proprietary ITR methodology. 

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon the degree of alignment 
of companies to the decarbonisation pathways implied by the Paris Agreement goals, the Investment Manager believes that it will help 
drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will ultimately result in positive environmental and 
social change among which the decarbonisation of our society to align with the Paris Agreement objective. It is, however, not possible 
at this stage to track whether these minimum standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the 
markers for adverse environmental change continue to rise and that the global economy is a long way away from properly 
addressing/reversing current environmental damage. The Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful 
screening, exclusion, restriction and engagement policies will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s 
investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform? 1

Implied Temperature Rise (ITR)

The Investment Manager, through its proprietary ITR (Implied Temperature Rise) tool, assesses the carbon footprint and temperature 
alignment of companies based on industry/region breakdowns, historical paths and forward-looking trajectories and targets.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The tables below show the temperature and carbon footprint of the Sub-Fund’s portfolio using the Investment Manager’s ITR at the end 
of the reporting period:

Lombard Odier Implied Temperature Rise Sub-Fund Performance comparison index*
ITR (degree Celsius) 2.0 2.8
Carbon Footprint Sub-Fund Performance comparison index*
Carbon Footprint (tCo2e per MUSD invested) 245 570

* Refinitiv Global Focus: the Performance Comparison Index is not designated as a reference benchmark for the purpose of attaining 
the environmental or social characteristics of the Sub-Fund. It is the performance comparison index identified in the investment objective 
and policy section of the prospectus of the Sub-Fund for performance comparison and/or for internal risk monitoring purposes.

ESG Screening and Scoring

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (otherwise referred to as the “LO 
Rating Methodology”) to score each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality grade C+ C+

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the 
end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund Performance comparison index*
ESG Materiality distribution
A 45% 36%
B 27% 34%
C 22% 24%
D 4% 4%

* Refinitiv Global Focus

The % of the Sub-Fund’s assets invested in green, grey and red investments according to the LO Classification Framework.

The Investment Manager has utilised a proprietary classification system (the LO Classification Framework), to classify investments into 
green investments (deemed by the asset manager to be contributing to the transition with limited harmful aspects), grey investments 
(which may still exhibit positive exposure to the theme, but with limited, wider sustainability challenges that are yet to be addressed), and 
red investments (where significant concerns are yet to be addressed and may be the focus of targeted engagement).

As from 1 January 2023, the Investment Manager has aimed to invest at least 10% of the Sub-Fund’s assets in sustainable investments 
which are represented by the category “green” in LOIM Classification Framework, and to reduce the Sub-Fund’s exposure to investments, 
described as red under the LO Classification Framework, by 30% compared to its performance comparison index. The Sub-Fund’s 
assets, and those of its relevant benchmark, at the end of the reporting period, are classified as follows as per the Investment Manager’s
present classification framework:

LO Classification Framework** Sub-Fund Performance comparison index*
Green 38% 24%
Grey 57% 63%
Red 4% 13%

* Refinitiv Global Focus

** It is noted that the LO Classification Framework may evolve over time to reflect amongst other things, industry insights and data 
availability. The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Classification Framework as at 4 October 2023.

and compared to previous periods?

Implied Temperature Rise (ITR)

The tables below show the temperature and carbon footprint of the Sub-Fund’s portfolio at the end of the current and previous reporting 
periods:

Lombard Odier Implied Temperature Rise* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ITR (degree Celsius) 2.0 2.0
Carbon Footprint*
Carbon Footprint (tCo2e per MUSD invested) 365 245

* It is noted that ITR may evolve over time to reflect amongst other things, industry insights and data availability. The herein disclosures 
reflect the methodology used within the ITR Methodology as at 4 October 2023.
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ESG Screening and Scoring

The table below shows the rating of the Sub-Fund’s portfolio using the LO Rating Methodology at the end of the current and previous 
reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade B- C+

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology at the
end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 47% 45%
B 22% 27%
C 15% 22%
D 3% 4%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

* The % of the Sub-Fund’s assets invested in green, grey and red investments according to the LO Classification Framework.

The Sub-Fund’s assets are classified as follows as per the LO Classification Framework at the end of the current and previous reporting 
periods:

LO Classification Framework* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Green 33% 38%
Grey 51% 57%
Red 3% 4%

* Please note that these are a newly-specified series of indicators from 1 January 2023 and that no disclosure was made in respect of 
these indicators in the previous reporting period.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

The objectives of the sustainable investments that the Sub-Fund partially intends to make are aligned with the overarching objectives of 
the Sub-Fund to keep the Implied Temperature Rise (ITR) of the Sub-Fund’s portfolio below 2 degrees at all times (and on course for 1.5 
degrees) using the Investment Manager’s proprietary ITR methodology.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

The LO Classification Framework classifies investments into “green”, “grey” and “red” investments.

Investments classified as “green”, under the LO Classification Framework, are considered by the Investment Manager to be sustainable 
investments. To be classified as “green”, an activity or company must be considered to be positively contributing to environmental or 
social objectives; to not do significant harm to other environmental objectives; and to meet minimum social and governance safeguards.

To define what constitutes significant harm under the LO Classification Framework, the Investment Manager uses a mapping system, 
drawing on internal and external sources, that defines the degree of impact of key industries on specific environmental and selected 
social dimensions, and includes consideration of key qualitative and quantitative indicators.

For an investment to be considered green, any considerations causing potential harm that are deemed highly material to the activity 
must be managed by the investee company in at least a better-in-class manner or be subject to an appropriately ambitious and credible 
strategy to address identified impacts over a reasonable timeframe, or the company must have low exposure to said activity.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

The Investment Manager uses the LO Rating Methodology to analyse and score companies in which the Sub-Fund invests. The LO 
Rating Methodology uses over 150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against the themes 
identified by the principal adverse impacts (“PAIs”). The LO Classification Framework also integrates consideration of various 
qualitative and quantitative indicators as part of its holistic assessment and classification of investments into green, grey and red 
categories including certain PAIs.

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-Fund’s 
portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside of the LO 
Rating Methodology and LO Classification Framework, consideration of PAIs is principally used to understand the wider 
sustainability dynamics of the Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s may also inform investment 
decisions (particularly if the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It should be noted that not all PAIs 
may be material to all investments or material in the same way and that consideration of PAIs is only one part of the Investment 
Manager’s wider assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.
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The below table sets out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. The 
Investment Manager provides the following information in respect of principal adverse sustainability indicators for the Sub-Fund’s 
portfolio for the period covered by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 985
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 161
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 8 830
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 9 975
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 531
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 1 127
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 7%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 68%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio 42%
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue 0.6

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue 4.3

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 3.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.2

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio 0%
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 0.4
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 0%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 45%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 25%
13 – Board gender diversity % of portfolio 29%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 59%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 4.2

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data sourced 
from companies directly, from third party data providers and on models or proxies built by the Investment Manager. Figures may 
change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the 
companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is expected to 
increase significantly in the next years.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles 
on Business and Human Rights? Details:

The Investment Manager takes into account exposure to relevant UN Global Compact, the OECD Guidelines for Multinational 
Enterprises and the UN Guiding Principles on Business and Human Rights controversies as part of the analysis undertaken under 
the LO Rating Methodology and LO Classification Framework. Where an investment has exposure to high-level controversies with 
no credible mitigating factors identified, such an investment would no longer be considered green or sustainable.

Further, investments exposed to the most severe breaches (“Level 5 Controversies”) of those principles are considered restricted 
investments and the Sub-Fund refrains from investing in companies exposed to Level 5 Controversies. Under exceptional 
circumstances described in the Investment Manager’s exclusion policy, Level 5 Controversies may be overridden.
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How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

See above information concerning the consideration of principal adverse impacts on sustainability factors.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 8.8 N/A
STANLEY BLACK & DECKER 0% EUR 09/2023 Industrials 3.1 United States
AMERICA MOVIL B.V. 0% EUR 03/2024 Communication 

Services
2.6 Netherlands

CELLNEX TELECOM S.A. 0.5% EUR 07/2028 Communication 
Services

2.4 Spain

SCHNEIDER ELECTRIC SE 0% EUR 06/2026 Industrials 2.3 France
NEXTERA ENERGY PARTNERS, LP 0% USD 11/2025 Utilities 2.3 United States
AIR FRANCE - KLM SA 0.12% EUR 03/2026 Industrials 2.2 France
NEXI SPA 1.75% EUR 04/2027 Financials 2.1 Italy
JPMORGAN CHASE FINANCIAL COMPANY LLC 0% EUR 
04/2025

Financials 2.1 United States

ANLLIAN CAPITAL LIMITED 0% EUR 02/2025 Financials 1.7 British Virgin Islands
QIAGEN N.V. 1% USD 11/2024 Health Care 1.7 Netherlands
MEITUAN 0% USD 04/2027 Consumer 

Discretionary
1.7 Cayman Islands

SPIE SA 2% EUR 01/2028 Industrials 1.6 France
GROEP BRUSSEL LAMBERT NV 2.12% EUR 11/2025 Financials 1.6 Belgium
ANA HOLDINGS INC. 0% JPY 12/2031 Industrials 1.5 Japan
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Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

95% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
38% of the Sub-Fund’s assets were invested in #1A Sustainable investments. Of those sustainable investments, 100% were sustainable 
investments with environmental objectives. 3.9% (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets were in investments aligned with the EU 
Taxonomy
5% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

The category #1 Aligned with E/S characteristics covers:

- the sub-category #1A Sustainable covers environmentally and socially sustainable investments
- the sub-category #1B Other E/S characteristics covers investments aligned with the environmental or social characteristics 

that do not qualify as sustainable investments

Investments
#1 Aligned with E/S characteristics #1A Sustainable

Taxonomy-aligned

Other environmental
#2 Other
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In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 1.2%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 1.2%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 4.4%
Chemicals 4.4%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 0.0%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 23.9%
Capital Goods 7.7%
Commercial & Professional Services 6.2%
Transportation 10.0%
Consumer Discretionary 8.3%
Consumer Staples 2.4%
Health Care 9.0%
Financials 13.3%
Information Technology 21.1%
Communication Services 5.9%
Utilities 6.6%
Electric Utilities 1.0%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 0.0%
Water Utilities 1.1%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 4.5%
Real Estate 3.2%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

  No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.
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The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

As of the end of the reporting period, 3.9% (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets were aligned with the EU Taxonomy. The 
Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-Fund’s 
sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of sustainable 
investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the Investment Manager at 
issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business activities turnover. 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – Accurate data on the share of investments made in transitional and enabling activities is not available from underlying 
companies or external data providers for this reference period. 

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

The Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-
Fund’s sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of 
sustainable investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the Investment 
Manager at issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business activities turnover. 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy. 

The table below shows the percentage (based on turnover) of the Sub-Fund’s assets aligned with the EU Taxonomy as of 
the end of the current and previous reporting periods: 

EU Taxonomy Alignment As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
% (based on turnover) 2.3% 3.9%
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Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852.

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

As of the end of the reporting period, 96.1% of the Sub-Fund’s assets were not aligned with the EU Taxonomy. The 
Investment Manager does not report on the percentage of Taxonomy aligned investments as a percentage of the Sub-
Fund’s sustainable investments as the Investment Manager uses different methodologies to calculate the percentage of 
sustainable investments and the percentage of Taxonomy alignment. Sustainable investments are defined by the 
Investment Manager at issuer/company level, and Taxonomy aligned investments are defined at the level of business 
activities turnover.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not target socially sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” are investments in red companies according to the Investment Manager’s proprietary 
classification framework. The purpose of their inclusion is for inter alia portfolio diversification purposes or to reflect 
common benchmarks or broad market exposure to support the financial performance of the Sub-Fund. As a minimum 
safeguard, investments exposed to the most severe breaches (“Level 5 Controversies”) of the UN Global Compact, the 
OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles on Business and Human Rights are 
considered restricted investments and the Sub-Fund refrains from investing in companies exposed to Level 5 
Controversies. “#2 Other” also includes Cash and Cash Equivalents (for instance to achieve investment goals, for 
treasury purposes or in case of unfavorable market conditions) and derivatives (used for instance for hedging purposes 
or for efficient portfolio management techniques).

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the LO Rating Methodology described above), improve publicly available disclosures, and push for change in the wide 
spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%
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Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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LO Funds – Short-Term Money Market (EUR) Legal entity identifier: 549300EVFXJUKF3EGN76

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform?

ESG Screening and Scoring

Corporate Screening 1

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (LO Rating Methodology) to score 
each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s corporate portfolio in companies with a rating of C- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s corporate portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting 
period:

LO Rating Methodology Sub-Fund
ESG Materiality grade B

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s corporate portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology 
as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund
ESG Materiality distribution
A 63%
B 19%
C 5%
D 0%

Sovereign Screening
The Investment Manager uses the LO Sovereign Scoring Methodology to score each sovereign issuer in which the Sub-Fund invests 
using a rating scale 0 to 100 (100 being the best score).

As from 1 January 2023, the Investment Manager has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s sovereign portfolio in sovereign 
issuers with a score of 55 or greater under the LO Sovereign Scoring Methodology.

The table below shows the score of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the end of 
the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund
Sovereign Score 75.0

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the 
end of the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund
Sovereign Score Distribution
55 and above 100%

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental 
and social characteristics promoted by the Sub-Fund and reflect the principal adverse impacts on sustainability factors reported in the 
below section:

Unit Value
Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 12
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 29.2
19 – Average freedom of expression score score 89.6
20 – Average human rights performance % portfolio 89.4%
21 – Average corruption score score 72.6
23 – Average political stability score score 61.4
24 – Average rule of law score score 88.1

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

Corporate Screening
The table below shows the rating of the Sub-Fund’s corporate portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and
previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade B B
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The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s corporate portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology
at the end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 45% 63%
B 16% 19%
C 9% 5%
D 0% 0%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

Sovereign Screening
The table below shows the score of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the end of the
current and previous reporting periods:

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score 73.7 75.0

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the
end of the current and previous reporting periods.

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score Distribution
55 and above 100% 100%

* It is noted that the LO Sovereign Scoring Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and
data availability. The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental and
social characteristics promoted by the Sub-Fund as at the end of the current and previous reporting periods.

Unit Value as of
30 September 2022

Value as of
30 September 2023

Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 9 12
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0% 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 30.1 29.2
19 – Average freedom of expression score score 90.2 89.6
20 – Average human rights performance % portfolio 91.4% 89.4%
21 – Average corruption score score 75.4 72.6
23 – Average political stability score score 70.5 61.4
24 – Average rule of law score score 90.9 88.1

* It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data sourced from
companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or proxies built by the
Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-Fund’s portfolio
or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is
expected to increase significantly in the next years. The herein disclosures reflect the methodology and data as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology to analyse and score 
companies in which the Sub-Fund invests. The Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology uses over 
150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against the themes identified by the principal 
adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to 
understand the wider sustainability dynamics of the Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s 
may also inform investment decisions (particularly if the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It
should be noted that not all PAIs may be material to all investments or material in the same way and that consideration of PAIs 
is only one part of the Investment Manager’s wider assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The following information is provided in respect of the Sub-Fund’s corporate portfolio for the below PAIs for the period covered 
by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 15 682
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 2 718
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 930 995
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 949 395
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 723
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 1 222
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 2%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 58%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio N/A
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.3

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.1

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio N/A
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 1.1
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PAI Unit Value
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 3%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 17%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 26%
13 – Board gender diversity % of portfolio 33%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 70%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 13.6

The following information is provided in respect of the Sub-Fund’s sovereign portfolio for the below PAIs for the period covered 
by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 12
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
16 – Investee countries subject to social violations % of portfolio 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-

bribery matters
18 – Average income inequality score score 29.2
19 – Average freedom of expression score score 89.6
20 – Average human rights performance % portfolio 89.4%
21 – Average corruption score score 72.6
23 – Average political stability score score 61.4
24 – Average rule of law score score 88.1

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 10.1 N/A
MACQUARIE BANK LIMITED EUR 10/2023 Financials 1.8 Australia
VCL 37 A EUR 09/2028 Financials 1.5 Luxembourg
THE BANK OF NOVA SCOTIA EUR 02/2024 Financials 1.4 Canada
SINGLE PLATFORM INVESTME EUR 06/2023 Financials 1.3 Luxembourg
JPMORGAN CHASE FINANCIAL COMPANY LLC EUR 
05/2024

Financials 1.1 United States

VOLVO TREASURY AKTIEBOLAG EUR 02/2024 Financials 1.0 Sweden
VILOGIA SOCIETE ANONYME D'HLM SA EUR 03/2024 Real Estate 0.9 France
AMERICAN HONDA FINANCE 0% USD 07/2023 Financials 0.9 United States
REGION AUVERGNE-RHONE-ALPES 2.75% EUR 
10/2023

Sovereign 0.9 France

LLOYDS BK CORP M EUR 03/2024 Financials 0.9 United Kingdom
LLOYDS BANK CORPORATE MARKETS PLC EUR 
10/2023

Financials 0.9 United Kingdom

ARVAL SERVICE LEASE 0% EUR 01/2023 Financials 0.8 France
SINGLE PLATFORM INVESTME EUR 06/2024 Financials 0.7 Luxembourg
BSKY GE12 A EUR 03/2030 Consumer 

Discretionary
0.7 Luxembourg
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Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

73% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
27% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 2.2%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 2.2%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 0.0%
Chemicals 0.0%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 0.0%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 2.9%
Capital Goods 1.9%
Commercial & Professional Services 1.0%
Transportation 0.0%
Consumer Discretionary 5.6%
Consumer Staples 2.3%
Health Care 0.6%
Financials 64.4%
Information Technology 0.0%
Communication Services 0.0%
Utilities 0.0%
Electric Utilities 0.0%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 0.0%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 5.3%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

    No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.

The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

0% 0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%
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0%

0%
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CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%
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Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852.

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology ratings/LO Sovereign Scoring Methodology scores and which the Investment Manager has included 
in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market 
exposure or where the Sub-Fund’s universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in issuers not 
covered by LO Rating Methodology/LO Sovereign Scoring Methodology and Cash and Cash Equivalents.

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%
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Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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LO Funds – Short-Term Money Market (USD) Legal entity identifier: 549300RESQR4R7CMKQ59

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform?

ESG Screening and Scoring

Corporate Screening 1

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (LO Rating Methodology) to score 
each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s corporate portfolio in companies with a rating of C- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s corporate portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting 
period:

LO Rating Methodology Sub-Fund
ESG Materiality grade B

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s corporate portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology 
as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund
ESG Materiality distribution
A 58%
B 19%
C 6%
D 4%

Sovereign Screening
The Investment Manager uses the LO Sovereign Scoring Methodology to score each sovereign issuer in which the Sub-Fund invests 
using a rating scale 0 to 100 (100 being the best score).

As from 1 January 2023, the Investment Manager has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s sovereign portfolio in sovereign 
issuers with a score of 55 or greater under the LO Sovereign Scoring Methodology.

The table below shows the score of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the end of 
the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund
Sovereign Score 70.0

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the 
end of the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund
Sovereign Score Distribution
55 and above 100%

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental 
and social characteristics promoted by the Sub-Fund and reflect the principal adverse impacts on sustainability factors reported in the 
below section:

Unit Value
Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 34
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 6%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 36.2
19 – Average freedom of expression score score 85.5
20 – Average human rights performance % portfolio 64.7%
21 – Average corruption score score 66.8
23 – Average political stability score score 52.5
24 – Average rule of law score score 81.7

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

Corporate Screening
The table below shows the rating of the Sub-Fund’s corporate portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and
previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade B- B
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The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s corporate portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology
at the end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 45% 58%
B 25% 19%
C 15% 6%
D 0% 4%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

Sovereign Screening
The table below shows the score of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the end of the
current and previous reporting periods:

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score 73.6 70.0

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the
end of the current and previous reporting periods.

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score Distribution
55 and above 88% 100%

* It is noted that the LO Sovereign Scoring Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and
data availability. The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental and
social characteristics promoted by the Sub-Fund as at the end of the current and previous reporting periods.

Unit Value as of
30 September 2022

Value as of
30 September 2023

Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 36 34
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 21% 6%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 33.9 36.2
19 – Average freedom of expression score score 78.8 85.5
20 – Average human rights performance % portfolio 71.5% 64.7%
21 – Average corruption score score 62.7 66.8
23 – Average political stability score score 51.3 52.5
24 – Average rule of law score score 73.0 81.7

* It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data sourced from
companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or proxies built by the
Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-Fund’s portfolio
or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is
expected to increase significantly in the next years. The herein disclosures reflect the methodology and data as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology to analyse and score 
companies in which the Sub-Fund invests. The Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology uses over 
150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against the themes identified by the principal 
adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to 
understand the wider sustainability dynamics of the Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s 
may also inform investment decisions (particularly if the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It
should be noted that not all PAIs may be material to all investments or material in the same way and that consideration of PAIs 
is only one part of the Investment Manager’s wider assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The following information is provided in respect of the Sub-Fund’s corporate portfolio for the below PAIs for the period covered 
by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 1 750
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 1 596
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 760 024
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 763 370
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 573
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 1 082
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 0%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 55%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio N/A
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.2

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio N/A
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 0.8
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PAI Unit Value
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 3%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 13%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 27%
13 – Board gender diversity % of portfolio 36%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 65%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score N/A

The following information is provided in respect of the Sub-Fund’s sovereign portfolio for the below PAIs for the period covered 
by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 34
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
16 – Investee countries subject to social violations % of portfolio 6%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-

bribery matters
18 – Average income inequality score score 36.2
19 – Average freedom of expression score score 85.5
20 – Average human rights performance % portfolio 64.7%
21 – Average corruption score score 66.8
23 – Average political stability score score 52.5
24 – Average rule of law score score 81.7

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 10.2 N/A
SINGLE PLATFORM INVESTME USD 01/2025 Financials 2.3 Luxembourg
LLOYDS BANK CORPORATE MARKETS PLC 0% USD 
10/2023

Financials 1.6 United Kingdom

CODEIS SECURITIES SA 0% USD PERPETUAL Financials 1.4 Luxembourg
THE BANK OF NOVA SCOTIA USD 09/2023 Financials 1.3 Canada
BPCE USD 09/2023 Financials 1.2 France
NATIONAL AUSTRALIA BANK USD 05/2023 Financials 1.0 Australia
BANCO BILBAO VIZCAYA ARG 0.88% USD 09/2023 Financials 1.0 Spain
CITIGROUP GLOBAL MARKETS USD 09/2023 Financials 1.0 United States
ARABELLA FINANCE DAC 0% USD 07/2023 Financials 0.9 Ireland
MUFG BANK, LTD. 0% USD 10/2023 Financials 0.8 United Kingdom
BANCO SANTANDER, S.A. 0% USD 10/2023 Financials 0.8 Spain
ARABELLA FINANCE LIMITED 0% USD 11/2023 Financials 0.8 Ireland
BANCO SANTANDER SA USD 02/2023 Financials 0.8 Spain
MITSUBISHI UFJ FIN GRP USD 03/2023 Financials 0.7 Japan
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Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

72% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
28% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 0.0%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.0%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 0.0%
Chemicals 0.0%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 0.0%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 0.0%
Capital Goods 0.0%
Commercial & Professional Services 0.0%
Transportation 0.0%
Consumer Discretionary 0.5%
Consumer Staples 2.8%
Health Care 0.0%
Financials 74.2%
Information Technology 0.0%
Communication Services 0.0%
Utilities 0.0%
Electric Utilities 0.0%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 0.0%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 1.7%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

    No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.

The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

0% 0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%
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Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852.

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology ratings/LO Sovereign Scoring Methodology scores and which the Investment Manager has included 
in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market 
exposure or where the Sub-Fund’s universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in issuers not 
covered by LO Rating Methodology/LO Sovereign Scoring Methodology and Cash and Cash Equivalents.

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%
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Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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LO Funds – Short-Term Money Market (GBP) Legal entity identifier: 549300OTTUAM2GKPT327

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform?

ESG Screening and Scoring

Corporate Screening 1

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (LO Rating Methodology) to score 
each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s corporate portfolio in companies with a rating of C- or above.

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s corporate portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting 
period:

LO Rating Methodology Sub-Fund
ESG Materiality grade B+

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s corporate portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology 
as at the end of the reporting period:

LO Rating Methodology Sub-Fund
ESG Materiality distribution
A 72%
B 18%
C 7%
D 0%

Sovereign Screening
The Investment Manager uses the LO Sovereign Scoring Methodology to score each sovereign issuer in which the Sub-Fund invests 
using a rating scale 0 to 100 (100 being the best score).

As from 1 January 2023, the Investment Manager has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s sovereign portfolio in sovereign 
issuers with a score of 55 or greater under the LO Sovereign Scoring Methodology.

The table below shows the score of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the end of 
the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund
Sovereign Score N/A

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the 
end of the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund
Sovereign Score Distribution
55 and above N/A

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental 
and social characteristics promoted by the Sub-Fund and reflect the principal adverse impacts on sustainability factors reported in the 
below section:

Unit Value
Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 25
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 34.6
19 – Average freedom of expression score score 84.9
20 – Average human rights performance % portfolio 64.4%
21 – Average corruption score score 64.7
23 – Average political stability score score 59.8
24 – Average rule of law score score 76.2

and compared to previous periods?

ESG Screening and Scoring

Corporate Screening
The table below shows the rating of the Sub-Fund’s corporate portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and
previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade B+ B+
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The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s corporate portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology
at the end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 73% 72%
B 19% 18%
C 4% 7%
D 5% 0%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

Sovereign Screening
The table below shows the score of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the end of the
current and previous reporting periods:

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score 73.7 N/A

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the
end of the current and previous reporting periods.

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score Distribution
55 and above 100% N/A

* It is noted that the LO Sovereign Scoring Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and
data availability. The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental and
social characteristics promoted by the Sub-Fund as at the end of the current and previous reporting periods.

Unit Value as of
30 September 2022

Value as of
30 September 2023

Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 9 25
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0% 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 12.2 34.6
19 – Average freedom of expression score score 38.4 84.9
20 – Average human rights performance % portfolio 38.7% 64.4%
21 – Average corruption score score 31.2 64.7
23 – Average political stability score score 26.4 59.8
24 – Average rule of law score score 37.8 76.2

* It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data sourced from
companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or proxies built by the
Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-Fund’s portfolio
or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is
expected to increase significantly in the next years. The herein disclosures reflect the methodology and data as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology to analyse and score 
companies in which the Sub-Fund invests. The Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology uses over 
150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against the themes identified by the principal 
adverse impacts (“PAIs”).

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to 
understand the wider sustainability dynamics of the Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s 
may also inform investment decisions (particularly if the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It
should be noted that not all PAIs may be material to all investments or material in the same way and that consideration of PAIs 
is only one part of the Investment Manager’s wider assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund.

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The following information is provided in respect of the Sub-Fund’s corporate portfolio for the below PAIs for the period covered 
by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 638
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 184
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 12 567
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 13 389
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 89
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 663
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 0%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 52%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio N/A
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.2

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.1

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio N/A
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 1.5
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PAI Unit Value
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 0%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 17%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 26%
13 – Board gender diversity % of portfolio 35%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 70%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score N/A

The following information is provided in respect of the Sub-Fund’s sovereign portfolio for the below PAIs for the period covered 
by this report:

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 25
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
16 – Investee countries subject to social violations % of portfolio 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-

bribery matters
18 – Average income inequality score score 34.6
19 – Average freedom of expression score score 84.9
20 – Average human rights performance % portfolio 64.4%
21 – Average corruption score score 64.7
23 – Average political stability score score 59.8
24 – Average rule of law score score 76.2

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023.

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 10.1 N/A
SANTANDER UK PLC GBP 02/2024 Financials 2.2 United Kingdom
MERCEDES-BENZ INT FINCE 2% GBP 09/2023 Consumer 

Discretionary
2.0 Netherlands

CITIGROUP INC. 2.75% GBP 01/2024 Financials 1.9 United States
BANK OF CHINA/LONDON GBP 08/2023 Financials 1.8 United Kingdom
EUROPEAN BK RECON & DEV GBP 07/2023 Financials 1.8 United Kingdom
WESTPAC BANKING CORP GBP 07/2023 Financials 1.6 Australia
COLLAT COMM PAPER III CO 0% GBP 05/2023 Financials 1.5 United States
ASIAN DEVELOPMENT BANK GBP 10/2023 Sovereign 1.2 Philippines
THE BANK OF NOVA SCOTIA GBP 01/2024 Financials 1.2 Canada
BARCLAYS PLC 3.12% GBP 01/2024 Financials 1.2 United Kingdom
CREDIT VW CANADA, INC. 3.25% CAD 03/2023 Consumer 

Discretionary
1.2 Canada

LA BANQUE TORONTO-DOMINION GBP 04/2024 Financials 1.1 Canada
HSBC BANK PLC GBP 03/2023 Financials 1.0 United Kingdom
TOYOTA FINANCE AUSTRALIA 0% GBP 03/2023 Financials 1.0 Australia
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Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period:

73% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
27% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors:

Energy 0.0%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.0%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 4.2%
Chemicals 4.2%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 0.0%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 3.3%
Capital Goods 0.0%
Commercial & Professional Services 3.3%
Transportation 0.0%
Consumer Discretionary 0.0%
Consumer Staples 1.3%
Health Care 2.8%
Financials 62.6%
Information Technology 0.0%
Communication Services 0.0%
Utilities 0.0%
Electric Utilities 0.0%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 0.0%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 0.0%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

    No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.

The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

0% 0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%
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Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852.

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology ratings/LO Sovereign Scoring Methodology scores and which the Investment Manager has included 
in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market 
exposure or where the Sub-Fund’s universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in issuers not 
covered by LO Rating Methodology/LO Sovereign Scoring Methodology and Cash and Cash Equivalents.

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%
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Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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LO Funds – Short-Term Money Market (CHF) Legal entity identifier: 5493005Q0JP34GGD4P38

Environmental and/or social characteristics

Sustainable 
investment means an 
investment in an 
economic activity that 
contributes to an 
environmental or social 
objective, provided that 
the investment does not 
significantly harm any 
environmental or social 
objective and that the 
investee companies follow 
good governance 
practices.

The EU Taxonomy is a 
classification system laid 
down in Regulation (EU) 
2020/852 establishing a 
list of environmentally 
sustainable economic 
activities. That 
Regulation does not lay 
down a list of socially 
sustainable economic 
activities. Sustainable 
investments with an 
environmental objective 
might be aligned with the 
Taxonomy or not.

Did this financial product have a sustainable investment objective?  

Yes No

It made sustainable investments with an 
environmental objective: _____%

in economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

in economic activities that do not qualify as 
environmentally sustainable under the EU 
Taxonomy

It promoted Environmental/Social (E/S) 
characteristics and while it did not have as 
its objective a sustainable investment, it had a
proportion of _____ % of sustainable 
investments

with an environmental objective in 
economic activities that qualify as 
environmentally sustainable under the 
EU Taxonomy

with an environmental objective in 
economic activities that do not qualify 
as environmentally sustainable under 
the EU Taxonomy

with a social objective

It made sustainable investments with a social 
objective: _______%

It promoted E/S characteristics, but did not 
make any sustainable investments

Sustainability 
indicators measure how 
the environmental or 
social characteristics 
promoted by the financial 
product are attained.

To what extent were the environmental and/or social characteristics promoted by this financial product met? 

The Sub-Fund does not aim to meet specific environmental or social targets or outcomes. It does not have a sustainable environmental 
or social objective but does aim to promote environmental and/or social and/or governance practices through the integration of 
sustainability risk considerations into its investment process, with the ultimate aim of helping to reduce the adverse environmental and 
other externalities associated with our global economy.

By applying minimum environmental, social and governance standards and investment thresholds based upon sustainability factors, the 
Investment Manager believes that it will help drive companies and issuers to adopt more sustainable business practices which will
ultimately result in positive environmental and social change. It is, however, not possible at this stage to track whether these minimum 
standards and thresholds are leading to meaningful change. It is clear that most of the markers for adverse environmental change 
continue to rise and that the global economy is a long way away from properly addressing/reversing current environmental damage. The 
Investment Manager considers that the adoption and integration of meaningful screening, exclusion, restriction and engagement policies 
will therefore continue to be needed as an integral part of the Sub-Fund’s investment processes.

Principal adverse 
impacts are the most 
significant negative 
impacts of investment 
decisions on 
sustainability factors 
relating to 
environmental, social 
and employee matters, 
respect for human rights, 
anti-corruption and anti-
bribery matters.

How did the sustainability indicators perform?

ESG Screening and Scoring

Corporate Screening 1

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology (LO Rating Methodology) to score 
each company in which the Sub-Fund invests using a rating scale A+ to D (A+ being the best rating).

Based upon the scoring under the LO Rating Methodology, the Investment Manager adopts a selectivity approach and from 
1 January 2023 has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s corporate portfolio in companies with a rating of C- or above. 

1 The Investment Manager has previously supplied principal adverse impacts indicators (PAI) in this section. The Investment Manager is now 
reporting PAI in the below section “How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?”, as the 
Investment Manager does not identify PAIs as sustainability indicators.
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The table below shows the rating of the Sub-Fund’s corporate portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the reporting 
period: 

LO Rating Methodology Sub-Fund
ESG Materiality grade B-

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s corporate portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology 
as at the end of the reporting period: 

LO Rating Methodology Sub-Fund
ESG Materiality distribution
A 46%
B 33%
C 2%
D 0%

Sovereign Screening
The Investment Manager uses the LO Sovereign Scoring Methodology to score each sovereign issuer in which the Sub-Fund invests 
using a rating scale 0 to 100 (100 being the best score).

As from 1 January 2023, the Investment Manager has committed to invest at least 50% of the Sub-Fund’s sovereign portfolio in sovereign 
issuers with a score of 55 or greater under the LO Sovereign Scoring Methodology. 

The table below shows the score of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the end of 
the reporting period: 

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund
Sovereign Score 75.0

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the 
end of the reporting period:

LO Sovereign Scoring Methodology Sub-Fund
Sovereign Score Distribution
55 and above 100%

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental 
and social characteristics promoted by the Sub-Fund and reflect the principal adverse impacts on sustainability factors reported in the 
below section: 

Unit Value
Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 13
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 31.5
19 – Average freedom of expression score score 90.2
20 – Average human rights performance % portfolio 86.2%
21 – Average corruption score score 74.0
23 – Average political stability score score 69.6
24 – Average rule of law score score 90.2

and compared to previous periods?  

ESG Screening and Scoring

Corporate Screening
The table below shows the rating of the Sub-Fund’s corporate portfolio using the LO Rating Methodology as at the end of the current and
previous reporting periods: 

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality grade B B-
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The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s corporate portfolio in each main rating segment of the LO Rating Methodology
at the end of the current and previous reporting periods:

LO Rating Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
ESG Materiality distribution
A 44% 46%
B 19% 33%
C 11% 2%
D 0% 0%

* It is noted that the LO Rating Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and data availability.
The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023.

Sovereign Screening
The table below shows the score of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the end of the
current and previous reporting periods:

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score 74.9 75.0

The table below shows the % breakdown of the Sub-Fund’s sovereign portfolio using the LO Sovereign Scoring Methodology as at the
end of the current and previous reporting periods.

LO Sovereign Scoring Methodology* As of 30 September 2022 As of 30 September 2023
Sovereign Score Distribution
55 and above 100% 100%

* It is noted that the LO Sovereign Scoring Methodology may evolve over the time to reflect, amongst other things, industry insights and
data availability. The herein disclosures reflect the methodology used within the LO Rating Methodology as at 4 October 2023. 

The table below shows the additional indicators identified by the Investment Manager to measure the attainment of the environmental and
social characteristics promoted by the Sub-Fund as at the end of the current and previous reporting periods.

Unit Value as of
30 September 2022

Value as of
30 September 2023

Table I – Climate and other environmental related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 20 13
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
16 – Investee countries subject to social violations % portfolio 13% 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery matters
18 – Average income inequality score score 33.7 31.5
19 – Average freedom of expression score score 79.4 90.2
20 – Average human rights performance % portfolio 77.3% 86.2%
21 – Average corruption score score 64.9 74.0
23 – Average political stability score score 59.3 69.6
24 – Average rule of law score score 75.3 90.2

* It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data sourced from
companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or proxies built by the
Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the composition of the Sub-Fund’s portfolio
or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to changes in data availability and quality which is
expected to increase significantly in the next years. The herein disclosures reflect the methodology and data as at 4 October 2023.

What were the objectives of the sustainable investments that the financial product partially made and how did the 
sustainable investment contribute to such objectives?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the sustainable investments that the financial product partially made not cause significant harm to any 
environmental or social sustainable investment objective?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into account?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.
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Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles
on Business and Human Rights? Details:

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did this financial product consider principal adverse impacts on sustainability factors?

The EU Taxonomy sets out a “do not significant harm” principle by which Taxonomy-aligned investments should not 
significantly harm EU Taxonomy objectives and is accompanied by specific EU criteria. 

The “do no significant harm” principle applies only to those investments underlying the financial product that take into 
account the Union criteria for environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the remaining 
portion of this financial product do not take into account the Union criteria for environmentally sustainable economic 
activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any environmental or social objectives.

The Investment Manager uses the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology to analyse and score 
companies in which the Sub-Fund invests. The Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology uses over 
150 sustainability focused data points, including where available, data mapped against the themes identified by the principal 
adverse impacts (“PAIs”). 

The Investment Manager also considers PAIs as a tool to understand the environmental and social performance of the Sub-
Fund’s portfolio against objectively measurable sustainability criteria consistently applied across the European Union. Outside 
of the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology, consideration of PAIs is principally used to 
understand the wider sustainability dynamics of the Sub-Fund on an ex-post basis. Consideration of the most relevant PAI’s 
may also inform investment decisions (particularly if the PAIs demonstrate that an investment may cause significant harm). It
should be noted that not all PAIs may be material to all investments or material in the same way and that consideration of PAIs 
is only one part of the Investment Manager’s wider assessment of sustainability factors affecting the Sub-Fund. 

The below tables set out the mandatory and selected additional PAIs established by Annex I of the SFDR RTS 2022/1288. 
The following information is provided in respect of the Sub-Fund’s corporate portfolio for the below PAIs for the period covered 
by this report: 

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
1 – GHG Emissions – (Scope 1) tCO2eq 2 068
1 – GHG Emissions – (Scope 2) tCO2eq 574
1 – GHG Emissions – (Scope 3) tCO2eq 208 563
1 – GHG Emissions – (Total GHG emissions, Scope 1,2&3) tCO2eq 211 205
2 – Carbon Footprint – (Scope 1,2&3) tCO2e / Mio EUR invested 492
3 – GHG intensity of investee companies – (Scope 1,2&3) tCO2e per MEUR revenue 1 024
4 – Exposure to companies active in the fossil fuel sector % of portfolio 1%
5 – Share Energy Consumption from Non-Renewable Sources % of portfolio 54%
5 – Share Energy Production from Non-Renewable Sources % of portfolio N/A
6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector

NACE A
GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE B 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE C 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE D 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE E 

GWh per MEUR revenue N/A

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE F 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE G 

GWh per MEUR revenue 0.1

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE H 

GWh per MEUR revenue 0.0

6 – Energy Consumption Intensity Per High Impact Climate Sector
NACE L 

GWh per MEUR revenue 0.1

7 – Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas % of portfolio N/A
8 – Emissions to water tonnes per MEUR invested 0.0
9 – Hazardous waste and radioactive waste ratio tonnes per MEUR invested 0.5
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PAI Unit Value
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
10 – Violation of UNGC % of portfolio 2%
11 – Lack of monitor. UNGC % of portfolio 20%
12 – Unadjusted gender pay gap % of portfolio 24%
13 – Board gender diversity % of portfolio 30%
14 – Exposure to controversial weapons % of portfolio 0%
Table II – Additional climate and other environment-related indicators
4 – Investments in companies without carbon emission reduction

initiatives
% of portfolio 71%

Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-
bribery matters

2 – Rate of accidents score 5.3

The following information is provided in respect of the Sub-Fund’s sovereign portfolio for the below PAIs for the period covered 
by this report: 

PAI Unit Value
Table I – Climate and other environment-related indicators
15 – GHG Intensity tCO2e / Mio EUR GDP 13
Table I – Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery

matters
16 – Investee countries subject to social violations % of portfolio 0%
Table III – Additional indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-

bribery matters
18 – Average income inequality score score 31.5
19 – Average freedom of expression score score 90.2
20 – Average human rights performance % portfolio 86.2%
21 – Average corruption score score 74.0
23 – Average political stability score score 69.6
24 – Average rule of law score score 90.2

It should be noted that availability and quality of PAI data is changing rapidly. The above information is based upon data 
sourced from companies and/or governmental and sovereign bodies directly, from third party data providers and on models or 
proxies built by the Investment Manager. Figures may change significantly in the future, not only due to changes in the 
composition of the Sub-Fund’s portfolio or the activity of the companies/issuers within the Sub-Fund’s portfolio, but also due to 
changes in data availability and quality which is expected to increase significantly in the next years.

What were the top investments of this financial product?  

The list includes the 
investments constituting 
the greatest proportion 
of investments of the 
financial product during 
the reference period which 
is as at September 2023. 

Largest investments Sector % Asset Country

EURO N/A 11.5 N/A
JPMORGAN CHASE & CO. 0.5% CHF 12/2023 Financials 1.7 United States
HENKEL AG & CO KGAA 0.27% CHF 04/2023 Consumer Staples 1.3 Germany
BANCO SANTANDER SA 0.75% CHF 06/2023 Financials 1.2 Spain
EXPORT-IMPORT BANK KOREA 0.25% CHF 03/2023 Financials 1.2 Republic of Korea
HONEYWELL INTERNATIONAL 0% EUR 07/2023 Industrials 1.1 United States
HONEYWELL INTERNATIONAL INC. 0% EUR 10/2023 Industrials 1.0 United States
SCHWEIZERISCHE EIDGENOSSENSCHAFT 0% CHF 
04/2023

Sovereign 1.0 Switzerland

VALIANT BANK 0.75% CHF 08/2023 Financials 0.9 Switzerland
UBS AG LONDON 0.44% CHF 04/2024 Financials 0.9 Switzerland
CORP ANDINA DE FOMENTO 0.45% CHF 09/2023 Sovereign 0.8 Venezuela
AMERICAN HONDA FINANCE 0% USD 07/2023 Financials 0.8 United States
AGENCE CENTRL DES ORGNMS 0% CHF 09/2023 Sovereign 0.8 France
BATIGERE SAHLMD 0% EUR 03/2023 Real Estate 0.7 France
NATWEST MARKETS PLC 0.12% CHF 09/2023 Financials 0.7 United Kingdom
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Asset allocation
describes the share of 
investments in specific 
assets.

What was the proportion of sustainability-related investments?  

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the asset allocation?

As at the end of the reporting period: 

72% of the Sub-Fund’s assets were invested in investments #1 Aligned with E/S characteristics
28% of the Sub-Fund’s assets were invested in #2 Other

#1 Aligned with E/S characteristics includes the direct exposure to investments of the financial product used to attain the 
environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#2 Other includes the remaining investments of the financial product which are direct exposure to investments neither aligned with 
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments, indirect exposure to investments and Cash 
and Cash Equivalents.

In which economic sectors were the investments made? 

As at the end of the reporting period, the Sub-Fund’s direct exposure to investments in corporate issuers were in the following 
economic sectors: 

Energy 0.0%
Oil & Gas Drilling 0.0%
Oil & Gas Equipment & Services 0.0%
Integrated Oil & Gas 0.0%
Oil & Gas Exploration & Production 0.0%
Oil & Gas Refining & Marketing 0.0%
Oil & Gas Storage & Transportation 0.0%
Coal & Consumable Fuels 0.0%
Materials 0.0%
Chemicals 0.0%
Construction Materials 0.0%
Containers & Packaging 0.0%
Metals & Mining 0.0%
Paper & Forest Products 0.0%
Industrials 6.4%
Capital Goods 4.7%
Commercial & Professional Services 1.6%
Transportation 0.0%
Consumer Discretionary 0.0%
Consumer Staples 0.0%
Health Care 2.1%
Financials 70.0%
Information Technology 0.0%
Communication Services 0.0%
Utilities 0.0%
Electric Utilities 0.0%
Gas Utilities 0.0%
Multi-Utilities 0.0%
Water Utilities 0.0%
Independent Power and Renewable Electricity Producers 0.0%
Real Estate 6.4%

The Investment Manager has used the sectors identified by the Global Industry Classification Standard (GICS) in the above 
table. The table identifies GICS sub-sectors/industries where the Investment Manager considers that those sub-
sectors/industries will provide a more granular insight into the environmental/social dimension of the Sub-Fund’s 
investments.

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics

#2 Other
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To what extent were sustainable investments with an environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

To comply with the EU 
Taxonomy, the criteria for 
fossil gas include 
limitations on emissions 
and switching to 
renewable power or low 
carbon fuels by the end of 
2035. For nuclear 
energy, the criteria 
include comprehensive 
safety and waste 
management rules.

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities complying with the EU 
Taxonomy?1

   Yes:

   In fossil gas    In nuclear energy

    No

1 Fossil gas and/or nuclear related activities will only comply with the EU Taxonomy where they contribute to limiting climate change 
(“climate change mitigation”) and do not significantly harm any EU Taxonomy objectives - see explanatory note in the left-hand 
margin. The full criteria for fossil gas and nuclear energy economic activities that comply with the EU Taxonomy are laid down in 
Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1214.

The graphs below show in green the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy. As there 
is no appropriate methodology to determine the taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows 
the Taxonomy alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign bonds, 
while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product 
other than sovereign bonds.

The graphs below are not applicable as the Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable 
investments.

Taxonomy-aligned 
activities are expressed as 
a share of:

1 Taxonomy-alignment of investments including 
sovereign bonds*

2 Taxonomy-alignment of investments excluding 
sovereign bonds*

- turnover reflects the 
“greenness” of investee 
companies today;

- capital expenditure
(CapEx) shows the 
green investments 
made by investee 
companies, relevant for 
a transition to a green 
economy;

- operational 
expenditure (OpEx) 
reflects the green 
operational activities of 
investee companies.

This graph represents 100% of the total investments

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds” consist of all sovereign exposures 

Taxonomy alignment estimates are based on the Investment Manager current understanding and interpretation of the EU 
Taxonomy.

Enabling activities
directly enable other 
activities to make a 
substantial contribution to 
an environmental 
objective.

Transitional activities are 
activities for which low-
carbon alternatives are not 
yet available and among 
others have greenhouse 
gas emission levels 
corresponding to the best 
performance.

What was the share of investments in transitional and enabling activities?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

How did the percentage of investments that were aligned with the EU Taxonomy compare with previous 
reference periods?

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

0% 0%

Turnover

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Nuclear
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Non Taxonomy aligned

0%

0%
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CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas
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Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy aligned

0%

0%
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Are sustainable 
investments with 
an 

environmental objective 
that do not take into 
account criteria for 
environmentally 
sustainable economic 
activities under Regulation 
(EU) 2020/852. 

What was the share of sustainable investments with an environmental objective not aligned with the EU 
Taxonomy? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What was the share of socially sustainable investments? 

N/A – The Sub-Fund does not make any commitment to invest in sustainable investments.

What investments were included under “Other”, what was their purpose and were there any minimum 
environmental or social safeguards?

Investments classified as “#2 Other” may include but are not limited to investments in companies/issuers with low LO 
Rating Methodology ratings/LO Sovereign Scoring Methodology scores and which the Investment Manager has included 
in the Sub-Fund’s portfolio for inter alia portfolio diversification purposes, to reflect common benchmarks or broad market 
exposure or where the Sub-Fund’s universe is already restricted. “#2 Other” also includes investments in issuers not 
covered by LO Rating Methodology/LO Sovereign Scoring Methodology and Cash and Cash Equivalents.

What actions have been taken to meet environmental and/or social characteristics during the reference period? 

The Investment Manager has carried out engagements in alignment with its firm-wide stewardship framework, which is guided 
and informed by its sustainability vision and commitment. Engagements to date prioritise (i) encouraging companies’ alignment 
with sustainable transition pathways; (ii) promoting best-in-class business practices and (iii) addressing severe controversies. 
Engagement research identifies weaknesses, lack of alignment or the need for change and translates it into measurable 
engagement objectives allowing the Investment Manager to track progress over time. The underlying aims of the Investment 
Manager’s engagement are to seek to improve its understanding of the particulars of a company (which may impact its rating 
under the Lombard Odier ESG/CAR Industrial Materiality Rating Methodology described above), improve publicly available 
disclosures, and push for change in the wide spectrum of sustainability, corporate governance and social areas.

The Investment Manager defines “an engagement” as the sum of all interactions with a single company on a single, defined 
main issue. This means a company can be engaged multiple times if the Investment Manager interacts with it more than once 
on a distinct main issue. The Investment Manager defines “an interaction” as an exchange with a company during a short 
period. An interaction can take the form of e-mail, a call/video call, an in-person meeting, or in some cases, a collaborative 
engagement. The Investment Manager collects data interaction by interaction. After each interaction, the Investment Manager 
collects quantitative and qualitative data points through a standardised stewardship note. Each stewardship assessment 
includes up to twenty distinct data fields. An engagement is closed when the Investment Manager either achieved objectives 
or if the company is unresponsive.

The following interactions and engagements have been made by the Investment Manager during the reporting period. These 
interactions and engagements are based upon all portfolios managed by the Investment Manager and not just on investments 
held for the account of the Sub-Fund.

number of companies with at least one interaction in the period 135
number of engagements with at least one interaction the reporting period 146
number of interactions in the period 162
number of companies under active engagement at the end of the period 186

Number of engagements for this issue % of engagements by issue
Corporate governance 28 12%
Net zero/OMP 74 33%
Environment 2 1%
ESG/TCFD disclosure 33 15%
Natural Capital 39 17%
Controversies 18 8%
ESG/Business practices 28 12%
General ESG N/A N/A
Social 5 2%
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Reference benchmarks
are indexes to measure 
whether the financial 
product attains the 
environmental or social 
characteristics that they 
promote.

How did this financial product perform compared to the reference benchmark? 

N/A – A reference benchmark has not been selected.

How does the reference benchmark differ from a broad market index?

N/A

How did this financial product perform with regard to the sustainability indicators to determine the 
alignment of the reference benchmark with the environmental or social characteristics promoted?

N/A

How did this financial product perform compared with the reference benchmark?

N/A

How did this financial product perform compared with the broad market index?

N/A
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LO Funds – All Roads Conservative Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300W303RY0400TB37

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale
Merkmale beworben, und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Für die Zwecke dieser Offenlegung bedeuten Verweise auf „direkte“ Engagements Investitionen in oder Verweise auf Einzelemittenten 
von Unternehmen oder Staaten (entweder durch Instrumente, die direkt von dem betreffenden Unternehmen oder Staat ausgegeben
werden, oder durch derivative Instrumente), und Verweise auf „indirekte“ Engagements bedeuten Investitionen in oder Verweise auf
Indizes oder Körbe von Indizes (in der Regel durch derivative Instrumente).

Zum Ende des Berichtszeitraums machte das direkte Engagement 79% des Vermögens des Teilfonds aus. 
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

ESG-Screening und -Scoring
Screening von Unternehmen 1

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology hat sich der Fondsmanager verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 
mindestens 50 % des direkten Engagements des Teilfonds in Unternehmensemittenten in Unternehmen mit einem Rating von B- oder 
höher zu investieren.

Die nachstehende Tabelle zeigt das Rating des direkten Engagements des Teilfonds gegenüber Unternehmensemittenten unter 
Anwendung der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B+

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des direkten Engagements des Teilfonds gegenüber 
Unternehmensemittenten in jedem Hauptratingsegment der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 61.8%
B 16.2%
C 3.2%
D 0.9%

Screening von Staatsanleihen
Der Fondsmanager verwendet die LO Staatsanleihen Scoring Methodology, um jeden staatlichen Emittenten, in den der Teilfonds 
investiert, anhand einer Ratingskala von 0 bis 100 zu bewerten (wobei 100 das beste Rating ist).

Ab dem 1. Januar 2023 hat sich der Fondsmanager verpflichtet, mindestens 50 % des direkten Engagements des Teilfonds in staatlichen 
Emittenten in staatliche Emittenten mit einer Punktzahl von 55 oder mehr nach der LO Staatsanleihen Scoring Methodology zu 
investieren.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Bewertung des direkten Engagements des Teilfonds in staatlichen Emittenten nach der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds
ESG Score 72.3

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter 100%

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zu messen, und spiegelt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf die im folgenden 
Abschnitt genannten Nachhaltigkeitsfaktoren wider.

Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR BIP 32
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 

Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 33.4
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 90.0
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 77.2%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 71.0
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 68.6
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 86.5

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Screening von Unternehmen
Die nachstehende Tabelle zeigt das Rating des direkten Engagements des Teilfonds in Unternehmensemittenten unter Verwendung
der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B B+

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des direkten Engagements des Teilfonds gegenüber 
Unternehmensemittenten in jedem Hauptratingsegment der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des 
vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 53.8% 61.8%
B 20.7% 16.2%
C 8.8% 3.2%
D 0.0% 0.9%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Screening von Staatsanleihen
Die nachstehende Tabelle zeigt die Bewertung des direkten Engagements des Teilfonds in staatlichen Emittenten unter Verwendung
der LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score 72.0 72.3

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Verwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter 100% 100%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Staatsanleihen Scoring Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. 
die Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im 
Rahmen der LO Staatsanleihen Scoring Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums zu messen:

Einheit Wert
zum 30. Sept. 2022

Wert
zum 30. Sept. 2023

Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 

BIP
66 32

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung

16 – Länder, in die investiert wird, die gegen 
soziale Bestimmungen verstossen

% des Portfolios 0% 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für 
Ei k l i hh i

Score 32.6 33.4
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 89.6 90.0
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich 
M h ht

% des Portfolios 80.1% 77.2%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 71.5 71.0
23 – Durchschnittlicher Score für politische 
S bili ä

Score 64.7 68.6
24 – Durchschnittlicher Score für 
R ht t tli hk it

Score 87.1 86.5

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten Informationen 
beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten Datenanbietern und auf vom 
Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft erheblich ändern, nicht nur aufgrund von 
Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des 
Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich 
erheblich zunehmen wird. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die Methodik und die Daten ab dem 4. Oktober 2023 wider.
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Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Die folgenden Informationen werden in Bezug auf das direkte Engagement des Teilfonds in 
Unternehmensemittenten für die nachstehenden PAIs für den Berichtszeitraum bereitgestellt:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 9 472
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 1 659
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 293 647
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 304 778
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 436
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PAI Einheit Wert
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

708

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 2%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 58%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 56%

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.4

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

3.6

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.5

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.4

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.5

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.5

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 0%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

8.0

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 2%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 16%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 24%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 31%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 56%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 23.8

Die folgenden Informationen werden in Bezug auf das direkte Engagement des Teilfonds gegenüber staatlichen Emittenten
für die unten aufgeführten PAIs für den Berichtszeitraum bereitgestellt:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 31.9
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 33.4
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 90.0
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 77.2%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 71.0
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 68.6
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 86.5

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 11.4 N/A
0.55% USD FLOAT USD SWAP 2023-06-01 N/A 1.4 N/A
MARKIT ITRAXX EUROPE CROSSOVER S39V2 DEFAULT 

5% EUR SWAP 2028-06-20
N/A 1.3 N/A

MARKIT CDX.NA.HY S40V1 DEFAULT 5% USD SWAP 
2028-06-20

N/A 1.1 N/A

MARKIT CDX.EM S39V1 DEFAULT 1% USD SWAP 
2028-06-20

N/A 1.1 N/A

SINGLE PLATFORM INVESTME EUR 06/2023 Finanzen 1.1 Luxemburg
MARKIT CDX.NA.HY S39V2 DEFAULT 5% USD SWAP 
2027-12-20

N/A 1.1 N/A

LLOYDS BANK CORPORATE MARKETS PLC EUR 
10/2023

Finanzen 1.1 Vereinigtes Königreich

MARKIT ITRAXX EUROPE CROSSOVER S38V2 DEFAULT 
5% EUR SWAP 2027-12-20

N/A 1.1 N/A

NATWEST MARKETS N.V. EUR 06/2024 Finanzen 1.0 Niederlande
BANQUE FED CRED MUTUEL 0.01% EUR 12/2049 Finanzen 1.0 Frankreich
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP, INC. 0.98% EUR 
10/2023

Finanzen 0.8 Japan

LOMBARD ODIER & CIE 0% EUR 12/2049 Finanzen 0.8 Schweiz
MARKIT CDX.EM S38V1 DEFAULT 1% USD SWAP 
2027-12-20

N/A 0.8 N/A

VOLVO TREASURY AKTIEBOLAG EUR 02/2024 Finanzen 0.8 Schweden

Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

62% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
38% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 2.3%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 2.1%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.1%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.1%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 0.4%
Chemikalien 0.2%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 0.1%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 5.1%
Investitionsgüter 4.9%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 0.2%
Transport 0.0%
Nicht-Basiskonsumgüter 5.8%
Basiskonsumgüter 2.2%
Gesundheitswesen 2.3%
Finanzen 66.7%
Informationstechnologie 2.3%
Kommunikationsdienstleistungen 1.5%
Versorgungsunternehmen 0.1%
Stromversorgungsunternehmen 0.1%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 7.1%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Investitionen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology/LO Staatsanleihen Scoring Methodology umfassen,
die der Fondsmanager unter anderem zu Diversifizierungszwecken, zur Widerspiegelung üblicher Benchmarks oder für 
ein breites Marktengagement, bzw. wenn das Anlageuniversum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist, in das Portfolio
des Teilfonds aufgenommen hat, sind aber nicht auf diese beschränkt. „#2 Andere Investitionen“ umfasst auch indirekte 
Investitionen, sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186

Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%
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Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – All Roads Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300Y878G5HU6ZH742

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Für die Zwecke dieser Offenlegung bedeuten Verweise auf „direkte“ Engagements Investitionen in oder Verweise auf Einzelemittenten 
von Unternehmen oder Staaten (entweder durch Instrumente, die direkt von dem betreffenden Unternehmen oder Staat ausgegeben 
werden, oder durch derivative Instrumente), und Verweise auf „indirekte“ Engagements bedeuten Investitionen in oder Verweise auf 
Indizes oder Körbe von Indizes (in der Regel durch derivative Instrumente).

Zum Ende des Berichtszeitraums machte das direkte Engagement 72% des Vermögens des Teilfonds aus.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

ESG-Screening und -Scoring
Screening von Unternehmen 1

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology hat sich der Fondsmanager verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 
mindestens 50 % des direkten Engagements des Teilfonds in Unternehmensemittenten in Unternehmen mit einem Rating von B- oder 
höher zu investieren.

Die nachstehende Tabelle zeigt das Rating des direkten Engagements des Teilfonds gegenüber Unternehmensemittenten unter 
Anwendung der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B+

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des direkten Engagements des Teilfonds gegenüber 
Unternehmensemittenten in jedem Hauptratingsegment der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 68.0%
B 14.1%
C 2.6%
D 0.7%

Screening von Staatsanleihen
Der Fondsmanager verwendet die LO Staatsanleihen Scoring Methodology, um jeden staatlichen Emittenten, in den der Teilfonds 
investiert, anhand einer Ratingskala von 0 bis 100 zu bewerten (wobei 100 das beste Rating ist).

Ab dem 1. Januar 2023 hat sich der Fondsmanager verpflichtet, mindestens 50 % des direkten Engagements des Teilfonds in staatlichen 
Emittenten in staatliche Emittenten mit einer Punktzahl von 55 oder mehr nach der LO Staatsanleihen Scoring Methodology zu 
investieren.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Bewertung des direkten Engagements des Teilfonds in staatlichen Emittenten nach der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds
ESG Score 72.6

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter 100%

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zu messen, und spiegelt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf die im folgenden 
Abschnitt genannten Nachhaltigkeitsfaktoren wider.

Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR BIP 62.8
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 

Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 33.7
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 90.1
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 77.4%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 71.2
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 67.1
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 86.6

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Screening von Unternehmen
Die nachstehende Tabelle zeigt das Rating des direkten Engagements des Teilfonds in Unternehmensemittenten unter Verwendung
der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B+ B+

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des direkten Engagements des Teilfonds gegenüber 
Unternehmensemittenten in jedem Hauptratingsegment der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des 
vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 59.7% 68.0%
B 18.3% 14.1%
C 7.6% 2.6%
D 0.0% 0.7%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Screening von Staatsanleihen
Die nachstehende Tabelle zeigt die Bewertung des direkten Engagements des Teilfonds in staatlichen Emittenten unter Verwendung
der LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score 72.2 72.6

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Verwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter 100% 100%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Staatsanleihen Scoring Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. 
die Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im 
Rahmen der LO Staatsanleihen Scoring Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums zu messen:

Einheit Wert
zum 30. Sept. 2022

Wert
zum 30. Sept. 2023

Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 

BIP
113 62.8

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung

16 – Länder, in die investiert wird, die gegen 
soziale Bestimmungen verstossen

% des Portfolios 0% 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für 
Ei k l i hh i

Score 33.5 33.7
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 90.0 90.1
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich 
M h ht

% des Portfolios 78.3% 77.4%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 71.7 71.2
23 – Durchschnittlicher Score für politische 
S bili ä

Score 65.1 67.1
24 – Durchschnittlicher Score für 
R ht t tli hk it

Score 87.2 86.6

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten Informationen 
beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten Datenanbietern und auf vom 
Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft erheblich ändern, nicht nur aufgrund von 
Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des 
Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich 
erheblich zunehmen wird. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die Methodik und die Daten ab dem 4. Oktober 2023 wider.
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Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Die folgenden Informationen werden in Bezug auf das direkte Engagement des Teilfonds in 
Unternehmensemittenten für die nachstehenden PAIs für den Berichtszeitraum bereitgestellt:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 42 257
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 8 974
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 1 244 023
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 1 295 253
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 377
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PAI Einheit Wert
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

645

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 2%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 57%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 56%

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.4

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

3.6

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.5

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.4

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.5

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.3

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 0%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

14.3

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 2%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 14%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 23%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 32%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 43%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 30.9

Die folgenden Informationen werden in Bezug auf das direkte Engagement des Teilfonds gegenüber staatlichen Emittenten
für die unten aufgeführten PAIs für den Berichtszeitraum bereitgestellt:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 62.8
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 33.7
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 90.1
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 77.4%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 71.2
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 67.1
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 86.6

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 10.9 N/A
0.55% USD FLOAT USD SWAP 2023-06-01 N/A 3.1 N/A
MARKIT ITRAXX EUROPE CROSSOVER S39V2 DEFAULT 

5% EUR SWAP 2028-06-20
N/A 2.4 N/A

MARKIT CDX.NA.HY S40V1 DEFAULT 5% USD SWAP 
2028-06-20

N/A 2.1 N/A

MARKIT CDX.EM S39V1 DEFAULT 1% USD SWAP 
2028-06-20

N/A 2.1 N/A

MARKIT CDX.NA.HY S39V2 DEFAULT 5% USD SWAP 
2027-12-20

N/A 2.0 N/A

MARKIT ITRAXX EUROPE CROSSOVER S38V2 DEFAULT 
5% EUR SWAP 2027-12-20

N/A 2.0 N/A

MARKIT CDX.EM S38V1 DEFAULT 1% USD SWAP 
2027-12-20

N/A 1.5 N/A

REPUBBLICA ITALIANA 4.4% EUR 05/2033 Staatsanleihen 1.2 Italien
0% USD FLOAT USD SWAP 2023-11-03 N/A 1.2 N/A
0.55% USD FLOAT USD SWAP 2024-05-31 N/A 1.1 N/A
0% EUR FLOAT EUR SWAP 2023-11-03 N/A 1.1 N/A
JAPAN 0.1% JPY 06/2030 Staatsanleihen 1.1 Japan
0.24% USD FLOAT USD SWAP 2023-09-21 N/A 1.1 N/A
REPUBLIQUE FRANCAISE 2% EUR 11/2032 Staatsanleihen 1.0 Frankreich

Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

61% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
39% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale 
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 2.3%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.1%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 1.9%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.2%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.2%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 0.8%
Chemikalien 0.4%
Baustoffe 0.1%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 0.3%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 5.3%
Investitionsgüter 4.8%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 0.4%
Transport 0.1%
Nicht-Basiskonsumgüter 6.2%
Basiskonsumgüter 2.6%
Gesundheitswesen 3.7%
Finanzen 50.5%
Informationstechnologie 5.3%
Kommunikationsdienstleistungen 2.4%
Versorgungsunternehmen 0.3%
Stromversorgungsunternehmen 0.2%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 0.1%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 5.4%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Investitionen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%
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Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology/LO Staatsanleihen Scoring Methodology umfassen,
die der Fondsmanager unter anderem zu Diversifizierungszwecken, zur Widerspiegelung üblicher Benchmarks oder für 
ein breites Marktengagement, bzw. wenn das Anlageuniversum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist, in das Portfolio
des Teilfonds aufgenommen hat, sind aber nicht auf diese beschränkt. „#2 Andere Investitionen“ umfasst auch indirekte 
Investitionen, sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186

Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%
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Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A



LO Funds – 30/09/2023 1115

LO Funds – All Roads Growth Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300XY4H24QVXUP390

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Für die Zwecke dieser Offenlegung bedeuten Verweise auf „direkte“ Engagements Investitionen in oder Verweise auf Einzelemittenten 
von Unternehmen oder Staaten (entweder durch Instrumente, die direkt von dem betreffenden Unternehmen oder Staat ausgegeben 
werden, oder durch derivative Instrumente), und Verweise auf „indirekte“ Engagements bedeuten Investitionen in oder Verweise auf 
Indizes oder Körbe von Indizes (in der Regel durch derivative Instrumente).

Zum Ende des Berichtszeitraums machte das direkte Engagement 62% des Vermögens des Teilfonds aus.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

ESG-Screening und -Scoring
Screening von Unternehmen 1

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology hat sich der Fondsmanager verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 
mindestens 50 % des direkten Engagements des Teilfonds in Unternehmensemittenten in Unternehmen mit einem Rating von B- oder 
höher zu investieren.

Die nachstehende Tabelle zeigt das Rating des direkten Engagements des Teilfonds gegenüber Unternehmensemittenten unter 
Anwendung der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds
ESG-Wesentlichkeitsbewertung A-

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des direkten Engagements des Teilfonds gegenüber 
Unternehmensemittenten in jedem Hauptratingsegment der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 73.6%
B 12.1%
C 2.1%
D 0.6%

Screening von Staatsanleihen
Der Fondsmanager verwendet die LO Staatsanleihen Scoring Methodology, um jeden staatlichen Emittenten, in den der Teilfonds 
investiert, anhand einer Ratingskala von 0 bis 100 zu bewerten (wobei 100 das beste Rating ist).

Ab dem 1. Januar 2023 hat sich der Fondsmanager verpflichtet, mindestens 50 % des direkten Engagements des Teilfonds in staatlichen 
Emittenten in staatliche Emittenten mit einer Punktzahl von 55 oder mehr nach der LO Staatsanleihen Scoring Methodology zu 
investieren.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Bewertung des direkten Engagements des Teilfonds in staatlichen Emittenten nach der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds
ESG Score 72.5

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter 100%

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zu messen, und spiegelt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf die im folgenden 
Abschnitt genannten Nachhaltigkeitsfaktoren wider.

Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR BIP 85.7
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 

Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 33.8
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 90.2
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 77.1%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 71.3
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 67.0
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 86.8

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Screening von Unternehmen
Die nachstehende Tabelle zeigt das Rating des direkten Engagements des Teilfonds in Unternehmensemittenten unter Verwendung
der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung A- A-

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des direkten Engagements des Teilfonds gegenüber 
Unternehmensemittenten in jedem Hauptratingsegment der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des 
vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 70.0% 73.6%
B 14.2% 12.1%
C 5.5% 2.1%
D 0.0% 0.6%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Screening von Staatsanleihen
Die nachstehende Tabelle zeigt die Bewertung des direkten Engagements des Teilfonds in staatlichen Emittenten unter Verwendung
der LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score 72.2 72.5

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Verwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter 100% 100%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Staatsanleihen Scoring Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. 
die Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im 
Rahmen der LO Staatsanleihen Scoring Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums zu messen:

Einheit Wert
zum 30. Sept. 2022

Wert
zum 30. Sept. 2023

Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 

BIP
146 85.7

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung

16 – Länder, in die investiert wird, die gegen 
soziale Bestimmungen verstossen

% des Portfolios 0% 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für 
Ei k l i hh i

Score 33.8 33.8
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 90.2 90.2
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich 
M h ht

% des Portfolios 77.6% 77.1%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 71.8 71.3
23 – Durchschnittlicher Score für politische 
S bili ä

Score 65.4 67.0
24 – Durchschnittlicher Score für 
R ht t tli hk it

Score 87.3 86.8

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten Informationen 
beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten Datenanbietern und auf vom 
Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft erheblich ändern, nicht nur aufgrund von 
Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des 
Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich 
erheblich zunehmen wird. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die Methodik und die Daten ab dem 4. Oktober 2023 wider.
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Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Die folgenden Informationen werden in Bezug auf das direkte Engagement des Teilfonds in 
Unternehmensemittenten für die nachstehenden PAIs für den Berichtszeitraum bereitgestellt:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 9 288
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 2 275
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 271 776
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 283 339
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 301
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PAI Einheit Wert
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

543

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 2%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 56%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 56%

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.3

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

3.6

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.5

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.4

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.6

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.3

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 1%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

20.9

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 1%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 12%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 22%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 33%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 31%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 36.9

Die folgenden Informationen werden in Bezug auf das direkte Engagement des Teilfonds gegenüber staatlichen Emittenten
für die unten aufgeführten PAIs für den Berichtszeitraum bereitgestellt:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 85.7
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 33.8
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 90.2
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 77.1%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 71.3
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 67.0
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 86.8

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 10.2 N/A
0.55% USD FLOAT USD SWAP 2023-06-01 N/A 4.6 N/A
MARKIT ITRAXX EUROPE CROSSOVER S39V2 DEFAULT 

5% EUR SWAP 2028-06-20
N/A 3.4 N/A

MARKIT CDX.NA.HY S40V1 DEFAULT 5% USD SWAP 
2028-06-20

N/A 3.0 N/A

MARKIT CDX.EM S39V1 DEFAULT 1% USD SWAP 
2028-06-20

N/A 3.0 N/A

MARKIT CDX.NA.HY S39V2 DEFAULT 5% USD SWAP 
2027-12-20

N/A 2.9 N/A

MARKIT ITRAXX EUROPE CROSSOVER S38V2 DEFAULT 
5% EUR SWAP 2027-12-20

N/A 2.8 N/A

MARKIT CDX.EM S38V1 DEFAULT 1% USD SWAP 
2027-12-20

N/A 2.2 N/A

REPUBBLICA ITALIANA 4.4% EUR 05/2033 Staatsanleihen 1.8 Italien
0% USD FLOAT USD SWAP 2023-11-03 N/A 1.7 N/A
0.55% USD FLOAT USD SWAP 2024-05-31 N/A 1.6 N/A
JAPAN 0.1% JPY 06/2030 Staatsanleihen 1.6 Japan
0% EUR FLOAT EUR SWAP 2023-11-03 N/A 1.6 N/A
0.24% USD FLOAT USD SWAP 2023-09-21 N/A 1.6 N/A
REPUBLIQUE FRANCAISE 2% EUR 11/2032 Staatsanleihen 1.4 Frankreich

Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

55% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
45% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale 
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 2.3%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.1%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 1.7%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.2%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.3%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 1.2%
Chemikalien 0.6%
Baustoffe 0.2%
Behälter und Verpackungen 0.1%
Metalle und Bergbau 0.4%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 5.6%
Investitionsgüter 4.9%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 0.6%
Transport 0.1%
Nicht-Basiskonsumgüter 6.7%
Basiskonsumgüter 3.0%
Gesundheitswesen 4.7%
Finanzen 39.2%
Informationstechnologie 7.6%
Kommunikationsdienstleistungen 3.1%
Versorgungsunternehmen 0.4%
Stromversorgungsunternehmen 0.2%
Gasversorger 0.1%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 0.1%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 4.1%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Investitionen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology/LO Staatsanleihen Scoring Methodology umfassen,
die der Fondsmanager unter anderem zu Diversifizierungszwecken, zur Widerspiegelung üblicher Benchmarks oder für 
ein breites Marktengagement, bzw. wenn das Anlageuniversum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist, in das Portfolio
des Teilfonds aufgenommen hat, sind aber nicht auf diese beschränkt. „#2 Andere Investitionen“ umfasst auch indirekte 
Investitionen, sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186

Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%
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Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Generation Global Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300XB8YIFN8QD5C73

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen 
mit einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden, 
enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-Taxonomie 
als ökologisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-Taxonomie 
nicht als ökologisch nachhaltig einzustufen 
sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen 
mit einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale Merkmale 
beworben, aber keine nachhaltigen 
Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, 
wie die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten 
ökologischen oder 
sozialen Eigenschaften 
erreicht werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass sich der Teilfonds im Berichtszeitraum mit Blick auf die Erfüllung seiner ökologischen und 
sozialen Merkmale positiv entwickelt hat. Diese Ansicht basiert auf und wird gestützt von den positiven Kennzahlen des Portefeuilles, wie 
im nachstehenden Abschnitt angegeben. Darin ist aufgeführt, wie die wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten haben und 
welche Fortschritte in den folgenden Bereichen erzielt wurden: Reduzierung der Zahl der Unternehmen auf der Focus List, die ihre 
Emissionen nicht offenlegen, und Erhöhung der Zahl der Unternehmen, die sich an der Science Based Targets Initiative („SBTi“) 
beteiligen und/oder Netto-Null-Emissionsverpflichtungen bis 2040 eingegangen sind.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Der Fondsmanager setzt zahlreiche Datenquellen ein, um den allgemeinen industriellen, sozialen und ökologischen Kontext zu 
analysieren, in dem die Portefeuille Unternehmen tätig sind. Zu den wesentlichen Bestandteilen des Investitionsverfahrens zählt das 
Geschäfts- und Managementqualitätssystem des Fondsmanagers. Dazu gehört die Beurteilung der kritischen Nachhaltigkeitsfaktoren, 
die für das entsprechende Unternehmen und dessen Sektor wesentlich sind. Diese umfassen:

• Treibhausgasemissionen,
• Biodiversität,
• Wasseremissionen,
• Entwaldung,
• Abfallwirtschaft,
• Soziales und Beschäftigung,
• Menschenrechte,
• Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen,
• Bekämpfung von Korruption und Bestechung.

Der Fondsmanager erfasst auf Fondsebene eine Reihe ausgewählter Kennzahlen in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung, etwa CO2-Fussabdruck, Abfall, Score der Humankapitalentwicklung und durchschnittliche Amtszeit des 
Verwaltungsrats. Der Fondsmanager vergleicht zudem diese Kennzahlen, sofern sie verfügbar sind, mit dem allgemeinen Markt, meistens 
mit dem Universum des MSCI World.
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Der Fondsmanager hat die von ihm bereitgestellten ESG-Kennzahlen im Juni 2023 aktualisiert. Mit den Änderungen soll sichergestellt 
werden, dass der Fondsmanager Kennzahlen veröffentlicht, die für seine Nachhaltigkeitsanalyse am relevantesten sind und die von den 
Datenanbietern stammen, die er intern verwendet. So zeigt der Fondsmanager beispielsweise Daten zur Emissionsintensität jetzt von 
MSCI und nicht mehr von Trucost an. Dies ermöglicht es ihm, die Emissionsintensität in Bezug auf die Emissionsbereiche des GHG-
Protokolls darzustellen, anstatt den von Trucost verwendeten maßgeschneiderten Ansatz zu verwenden.

Die nachstehende Tabelle enthält die neuen Umweltkennzahlen, die der Fondsmanager für den Teilfonds im Vergleich zum MSCI World 
TR ND zum 18. September 2023 ermittelt hat:

Faktor Teilfonds Index zum Performancevergleich*
Kohlenstoffintensität, Scope 1 & 2 (tCO2e/$m) 1 23 114
Kohlenstoffintensität, Scope 1-3 (tCO2e/Eur m) 1 489 870
SBTi-Ziel validiert (Portfolio-Gewicht %) 2 43% 40%
SBTi zugesagt, aber kein Ziel festgelegt (Portfoliogewicht %) 2 23% 13%
Impliziter Temperaturanstieg (ITR) (Bereiche 1-3, Grad Celsius) 3 1.7 2.5

Darüber hinaus hat sich der Fondsmanager verpflichtet, für den Teilfonds nicht wissentlich in Unternehmen des Tabak- und 
Munitionssektors wie folgt zu investieren:

• die einen wesentlichen Teil (im weitesten Sinne definiert als mehr als 15%) ihrer Einnahmen aus der Herstellung, dem Verkauf und 
dem Vertrieb von Tabakprodukten erzielen, deren Endverwendung bekanntermaßen medizinische Schäden verursacht; oder,

• die an der Herstellung oder dem Verkauf von Streumunition und Antipersonenminen beteiligt sind,

und dies während des Berichtszeitraums erfüllt wurde.

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

Berichtszeiträume bis zum 14. Juni 2023. Wie oben erläutert, hat der Fondsmanager die Umwelt-, Sozial- und Governance-Kennzahlen, 
die er für den Teilfonds bereitstellt, aktualisiert. Diese aktualisierten Daten sind in der obigen Tabelle dargestellt. Diese aktualisierten 
Daten werden in Zukunft zu Vergleichszwecken zur Verfügung gestellt. Für die Zwecke dieses Berichtszeitraums hat der Fondsmanager 
jedoch die früheren Umwelt-, Sozial- und Governance-Kennzahlen bis einschließlich Juni 2023 zur Verfügung gestellt, um einen Vergleich 
mit dem Berichtszeitraum 2022 zu ermöglichen.

Faktor 8. September 2022 14. Juni 2023
CO2-Fussabdruck – (Tonnen) CO2-Äquivalente / USD Mio. (Umsatz) 4 56 60
Treibhausgasemissionen – kalkulatorische Kosten (% des Umsatzes) 5 0.5% 0.6%
Wasser- und Ressourcenverbrauch – kalkulatorische Kosten (% des Umsatzes) 5 0.4% 0.5%
Abfall und Umweltverschmutzung – kalkulatorische Kosten (% des Umsatzes) 5 0.4% 0.5%
Durchschnittlicher CO2-gewichteter Offenlegungsanteil (Scope 1) 5 83% 74%
Anteil der Unternehmen in der SBT-Initiative 1 55% 64%

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren in 
den Bereichen 
Umwelt,Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-
Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

1 Quelle: MSCI, Berechnung des gewichteten Durchschnitts. Stand: 29. September 2023
2 Generationsanalyse auf der Grundlage von Daten der SBTi
3 Quelle: MSCI. Stand: 29. September 2023
4 Trucost Daten
5 Generationsanalyse auf der Grundlage von Daten der SBTi und MSCI
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Während des Berichtszeitraums überschnitten sich die vom Fondsmanager berücksichtigten vielfältigen 
Nachhaltigkeitsfaktoren, wie oben dargelegt, mit den Schlüsselelementen, die durch die von der SFDR festgelegten 
Hauptnachteiligkeitsindikatoren angesprochen werden. Der Fondsmanager hat jedoch im Rahmen seines 
Investitionsprozesses die wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren nicht gesondert 
berücksichtigt.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste 
Anteil der im 
Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

Microsoft Corporation Informations-
technologie

6.72 Vereinigte Staaten

Amazon.com, Inc. Nicht-
Basiskonsumgüter

6.68 Vereinigte Staaten

Applied Materials, Inc. Informations-
technologie

4.58 Vereinigte Staaten

Henry Schein Inc. Gesundheits-wesen 3.56 Vereinigte Staaten
Thermo Fisher Scientific Inc. Gesundheits-wesen 3.34 Vereinigte Staaten
Legrand SA Industriegüter 3.32 Frankreich
Trane Technologies plc Industriegüter 3.20 Vereinigte Staaten
Analog Devices, Inc. Informations-

technologie
3.06 Vereinigte Staaten

Gartner, Inc. Informations-
technologie

2.82 Vereinigte Staaten

Vestas Wind Systems A/S Industriegüter 2.76 Dänemark
Danaher Corporation Gesundheits-wesen 2.66 Vereinigte Staaten
Kingspan Group plc Industriegüter 2.59 Irland
Equifax Inc. Industriegüter 2.57 Vereinigte Staaten
Mercado Libre, Inc. Nicht-

Basiskonsumgüter
2.42 Argentinien

Schneider Electric SE Industriegüter 2.40 Frankreich
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Per 30. September 2023:

95% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
5% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale 
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Per 30. September 2023 entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Informationstechnologie 28.73%
Industriegüter 21.48%
Gesundheitswesen 19.73%
Nicht-Basiskonsumgüter 12.35%
Immobilien 4.66%
Finanzen 4.32%
Material: Roh- und Grundstoffe 3.77%
Basiskonsumgüter 0.11%
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 4.85%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien 
umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur 
Eindämmung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen –
siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im 
Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie 
in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des 
Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug 
auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, 
ausgedrückt durch den 
Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit
“ der Unternehmen, 
in die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar 
ermöglichend darauf 
hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die 
es noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im 
Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%
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Sind 
nachhaltige 
Investitionen 

mit einem Umweltziel, die 
die Kriterien für 
ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit 
einem Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen 
verfolgt, und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

„#2 Andere Investitionen“ umfasst Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente sowie Derivate.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager führt Engagement-Programme mit besonderem Schwerpunkt auf Klimawandel, Entwaldung und 
Gleichberechtigung, Vielfalt und Integration (EDI) durch.

Im Rahmen des Programms zum Engagement für den Klimawandel versucht der Fondsmanager, mit den Unternehmen in 
Kontakt zu treten, um über die Science Based Targets-Initiative (SBTi) an Paris ausgerichtete Emissionsreduktionsziele 
festzulegen, im Einklang mit den Empfehlungen der Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) zu berichten 
und eine Netto-Null-Verpflichtung einzugehen.

Im Zeitraum von Oktober 2022 bis September 2023 stieg der prozentuale Anteil des Portfolios (nach Portfoliogewicht), der auf 
Unternehmen mit validierten SBTi-Zielen entfällt, von 35% auf 43%. Der prozentuale Anteil des Portfolios (nach 
Portfoliogewicht), der auf Unternehmen entfällt, die an SBTi teilnehmen (d. h. Unternehmen mit validierten SBTi-Zielen und 
Unternehmen, die sich verpflichtet haben, SBTi-Ziele festzulegen), stieg von 64% auf 66%.

Darin spiegelt sich ein gewisser Erfolg des Fondsmanagers im Berichtszeitraum wider, indem er mit bestimmten Unternehmen 
innerhalb des Portfolios über deren Pläne und Verpflichtungen zur Offenlegung ihrer Scope-1-, -2- und -3-Emissionen und zur 
Festlegung von wissenschaftsbasierten Zielen gesprochen hat.

Bei den 
Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt 
wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – TargetNetZero Global Equity Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493008CELRGM0ZJED54

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es 27% an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Es wird darauf hingewiesen, dass der Teilfonds mit Wirkung vom 1. Januar 2023 von einem Artikel 9-Fonds zu einem Artikel 8-Fonds 
gemäß der SFDR umklassifiziert wurde. Dementsprechend spiegeln die hierin enthaltenen Angaben die Anforderungen an einen 
Artikel 8-Fonds und nicht an einen Artikel 9-Fonds gemäß der SFDR wider.

Der Teilfonds bewirbt den Klimaschutz durch die Ausrichtung auf die Ziele des Übereinkommens von Paris und ein Engagement in 
Emittenten, die zu einer Senkung der weltweiten CO2-Emissionen und schliesslich zum Erreichen von Netto-Null-Emissionen bis 2050 
beitragen können.

Der Teilfonds zielt nicht darauf ab, andere spezifische ökologische oder soziale Ziele oder Ergebnisse zu erreichen. Er verfolgt kein 
nachhaltiges ökologisches oder soziales Ziel, sondern ist bestrebt, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungs-
praktiken zu fördern, indem er darauf abzielt, den impliziten Temperaturanstieg (ITR) des Portfolios des Teilfonds jederzeit unter 2 Grad 
zu halten (und auf Kurs für 1.5 Grad zu bleiben), indem er die eigene ITR Methodology des Fondmanagers anwendet.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds
daher weiterhin erforderlich sind.
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

Impliziter Temperaturanstieg (ITR)

Der Fondsmanager bewertet mit dem von ihm entwickelten ITR-Tool (Implied Temperature Rise) den CO2-Fussabdruck und die 
Einhaltung der Temperaturziele der Unternehmen auf der Basis der Aufgliederung nach Branchen und Regionen, der historischen 
Verläufe sowie der künftigen Pfade und Ziele.

Die nachstehenden Tabellen geben Aufschluss über die Temperaturausrichtung und den CO2-Fussabdruck des Portfolios des Teilfonds 
gemäss dem ITR des Fondsmanagers zum Ende des Berichtszeitraums:

Lombard Odier Implied Temperature Rise Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ITR (Grad Celsius) 1.9 2.8
CO2-Fussabdruck Teilfonds Index zum Performancevergleich*
CO2-Fussabdruck (t CO2e pro investierter Mio. USD) 241 402

* MSCI World ND: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen oder sozialen 
Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel und 
Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

ESG-Screening und -Scoring

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B B

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 65% 63%
B 26% 27%
C 8% 8%
D 1% 1%

* MSCI World ND

Der prozentuale Anteil der Vermögenswerte des Teilfonds, der in Investitionen investiert ist, die gemäss dem LO Classification 
Framework als „grün“, „grau“ und „rot“ eingestuft werden.

Der Fondsmanager hat ein firmeneigenes Klassifizierungssystem (das LO Classification Framework) verwendet, um Investitionen in 
grüne Investitionen (die nach Ansicht des Fondsmanagers einen Beitrag zum Übergang mit begrenzten schädlichen Aspekten leisten), 
graue Investitionen (die zwar immer noch ein positives Engagement in Bezug auf das Thema aufweisen können, aber begrenzte, 
umfassendere Nachhaltigkeitsprobleme aufweisen, die noch angegangen werden müssen) und rote Investitionen (bei denen noch 
erhebliche Bedenken bestehen und die im Mittelpunkt eines gezielten Engagements stehen können) zu klassifizieren.

Ab dem 1. Januar 2023 hat sich der Fondsmanager zum Ziel gesetzt, mindestens 10% des Vermögens des Teilfonds in nachhaltige 
Investitionen zu investieren, die im LO Classification Framework in die Kategorie „grün“ fallen, und das Engagement des Teilfonds in 
Investitionen, die im LO Classification Framework als „rot“ bezeichnet werden, im Vergleich zu seinem Performance-Vergleichsindex um 
30% zu reduzieren. Die Vermögenswerte des Teilfonds und die seiner relevanten Benchmark sind zum Ende des Berichtszeitraums 
gemäß dem aktuellen Klassifizierungsrahmen des Fondsmanagers wie folgt klassifiziert.

LO Classification Framework** Teilfonds Index zum Performancevergleich*
Grüne Investitionen 27% 24%
Graue Investitionen 65% 63%
Rote Investitionen 8% 13%

* MSCI World ND

** Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Classification Framework im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die 
Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im 
Rahmen der LO Classification Framework verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

Impliziter Temperaturanstieg (ITR)

Die nachstehenden Tabellen geben Aufschluss über die Temperaturausrichtung und den CO2-Fussabdruck des Portfolios des Teilfonds 
zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

Lombard Odier Implied Temperature Rise* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ITR (Grad Celsius) 1.9 1.9
CO2-Fussabdruck* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
CO2-Fussabdruck (t CO2e pro investierter Mio. USD) 301 241

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die ITR im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse der Branche und 
die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der ITR Methodology
verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

ESG-Screening und -Scoring

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B+ B

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 66% 65%
B 26% 26%
C 6% 8%
D 0% 1%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Der prozentuale Anteil der Vermögenswerte des Teilfonds, der in Investitionen investiert ist, die gemäss dem LO Classification 
Framework als „grün“, „grau“ und „rot“ eingestuft werden.

Die Vermögenswerte des Teilfonds sind gemäß dem LO Classification Framework zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums wie folgt klassifiziert:

LO Classification Framework* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Grüne Investitionen 20% 27%
Graue Investitionen 70% 65%
Rote Investitionen 8% 8%

* Es ist zu beachten, dass es sich hierbei um eine neu spezifizierte Reihe von Indikatoren ab dem 1. Januar 2023 handelt und dass im 
vorherigen Berichtszeitraum keine Angaben zu diesen Indikatoren gemacht wurden.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds teilweise zu tätigen beabsichtigt, sind mit den übergeordneten Zielen des 
Teilfonds abgestimmt, den impliziten Temperaturanstieg (ITR) des Portfolios des Teilfonds jederzeit unter 2 Grad zu halten (und auf 
dem Weg zu 1.5 Grad zu sein), indem die eigene ITR Methodology des Fondsmanagers verwendet wird.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Der LO Classification Framework klassifiziert Investitionen in „grüne“, „graue“ und „rote“ Investitionen.

Investitionen, die gemäß dem LO Classification Framework als „grün“ eingestuft werden, werden vom Fondsmanager als nachhaltige 
Investitionen betrachtet. Um als „grün“ eingestuft zu werden, muss eine Aktivität oder ein Unternehmen einen positiven Beitrag zu 
ökologischen oder sozialen Zielen leisten, anderen Umweltzielen nicht wesentlich schaden und ein Mindestmaß an sozialen und 
Unternehmensführung-Garantien erfüllen.

Um zu definieren, was eine erhebliche Beeinträchtigung im Sinne des LO Classification Framework darstellt, verwendet der 
Fondsmanager ein Kartierungssystem, das sich auf interne und externe Quellen stützt und das Ausmaß der Auswirkungen von 
Schlüsselindustrien auf bestimmte ökologische und ausgewählte soziale Dimensionen definiert und die Berücksichtigung wichtiger 
qualitativer und quantitativer Indikatoren beinhaltet.
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Damit eine Investition als „grün“ eingestuft werden kann, muss das Unternehmen, in das investiert wird, alle Aspekte, die potenziell 
schädlich sind und die als sehr wesentlich für die Aktivität angesehen werden, zumindest auf eine erstklassige Art und Weise handhaben 
oder eine angemessen ehrgeizige und glaubwürdige Strategie verfolgen, um die festgestellten Auswirkungen innerhalb eines 
angemessenen Zeitrahmens anzugehen, oder das Unternehmen muss ein geringes Engagement in dieser Aktivität haben.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

Der Fondsmanager verwendet die LO Rating Methodology, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren und 
zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, einschließlich, sofern 
verfügbar, Daten, die den von den wichtigsten negativen Auswirkungen („PAI“) identifizierten Themen zugeordnet sind. Der 
LO Classification Framework integriert auch die Berücksichtigung verschiedener qualitativer und quantitativer Indikatoren als Teil 
seiner ganzheitlichen Bewertung und Klassifizierung von Investitionen in grüne, graue und rote Kategorien, einschließlich bestimmter 
PAIs.

Der Fondsmanager betrachtet PAIs auch als ein Instrument, um die ökologische und soziale Leistung des Portfolios des Teilfonds 
anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu verstehen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich angewandt 
werden. Außerhalb der LO Rating Methodology und des LO Classification Framework wird die Berücksichtigung von PAIs 
hauptsächlich dazu verwendet, die breitere Nachhaltigkeitsdynamik des Teilfonds auf einer Ex-post-Basis zu verstehen. Die 
Berücksichtigung der wichtigsten PAIs kann auch in die Anlageentscheidungen einfließen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, 
dass eine Anlage erheblichen Schaden anrichten kann). Es ist zu beachten, dass nicht alle PAIs für alle Investitionen oder in gleicher 
Weise wesentlich sind und dass die Berücksichtigung von PAIs nur ein Teil der umfassenderen Bewertung von 
Nachhaltigkeitsfaktoren, die den Teilfonds betreffen, durch den Anlageverwalter ist.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der SFDR 
RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 1 490
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 337
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 11 487
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 13 313
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 343
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1 115

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe 
tätig sind

% des Portfolios 8%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren Energiequellen % des Portfolios 60%
5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen % des Portfolios 64%
6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

NACE A
GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.8

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.5

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

15.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.6

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

2.3

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.2

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 3%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.1

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

59.2

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung 
von Korruption und Bestechung

10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 2%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 50%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 19%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 34%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
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PAI Einheit Wert
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 53%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 60.6

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten Informationen 
beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten Datenanbietern und auf
vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft erheblich ändern, nicht nur 
aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im 
Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren 
voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

Der Fondsmanager berücksichtigt bei der Analyse im Rahmen der LO Rating Methodology und des LO Classification Framework, 
dass die Anlage in Bezug auf den UN Global Compact, die OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen und die UN-
Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte umstritten ist. Wenn eine Anlage von hochgradigen Kontroversen betroffen ist und 
keine glaubwürdigen mildernden Faktoren identifiziert werden können, würde eine solche Anlage nicht mehr als grün oder nachhaltig 
gelten.

Darüber hinaus werden Investitionen, die den schwersten Verstößen („Level 5 Controversies“) gegen diese Grundsätze ausgesetzt 
sind, als eingeschränkte Investitionen betrachtet, und der Teilfonds kann keine positive aktive Gewichtung in Unternehmen haben, 
die Level 5 Controversies ausgesetzt sind.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Siehe obige Informationen über die Berücksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

APPLE Informations-
technologie

4.9 Vereinigte Staaten

MICROSOFT Informations-
technologie

3.8 Vereinigte Staaten

AMAZON.COM Nicht-
Basiskonsumgüter

1.9 Vereinigte Staaten

NVIDIA Informations-
technologie

1.4 Vereinigte Staaten

EURO N/A 1.3 N/A
ALPHABET A Kommunikations-

dienstleistungen
1.3 Vereinigte Staaten

ALPHABET 'C' Kommunikations-
dienstleistungen

1.2 Vereinigte Staaten

TESLA Nicht-
Basiskonsumgüter

1.1 Vereinigte Staaten

UNITEDHEALTH GROUP Gesundheits-
wesen

0.9 Vereinigte Staaten

META PLATFORMS A Kommunikations-
dienstleistungen

0.9 Vereinigte Staaten

JP MORGAN CHASE & CO. Finanzen 0.9 Vereinigte Staaten
JOHNSON & JOHNSON Gesundheits-

wesen
0.8 Vereinigte Staaten

VISA 'A' Finanzen 0.8 Vereinigte Staaten
NESTLE 'N' Basiskonsumgüter 0.7 Schweiz
ELI LILLY Gesundheits-

wesen
0.6 Vereinigte Staaten
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

92% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
27% des Vermögens des Teilfonds in #1A nachhaltige Investitionen investiert. Von diesen nachhaltigen Investitionen waren 100% 
nachhaltige Investitionen mit Umweltzielen. 0.8% (basierend auf dem Umsatz) des Vermögens des Teilfonds waren in Investitionen, die 
der EU-Taxonomie entsprechen
8% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst das direkte Engagement in Investitionen des Finanzprodukts, die 
zur Erreichung der durch das Finanzprodukt geförderten ökologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden.

#2 Andere Investitionen umfasst die verbleibenden Investitionen des Finanzprodukts, bei denen es sich um ein direktes 
Engagement in Investitionen handelt, die weder mit den ökologischen oder sozialen Merkmalen übereinstimmen noch als 
nachhaltige Investitionen qualifiziert sind, sowie indirekte Engagements in Investitionen und Zahlungsmittel und 
Zahlungsmitteläquivalente.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst:

- die Unterkategorie #1A nachhaltige Investitionen deckt ökologisch und sozial nachhaltige Investitionen ab
- die Unterkategorie #1B Sonstige E/S-Merkmale deckt Investitionen ab, die sich an ökologischen oder sozialen Merkmalen 

orientieren, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden

Investtitionen

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische oder 
soziale Merkmale

#1A nachhaltige 
Investitionen

Taxonomiekonform

Andere Umwelt

#2 Andere 
Investitionen
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 3.3%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.7%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.8%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.3%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 1.3%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 4.3%
Chemikalien 1.5%
Baustoffe 0.4%
Behälter und Verpackungen 0.7%
Metalle und Bergbau 1.2%
Papier und Forstprodukte 0.5%
Industriegüter 9.9%
Investitionsgüter 5.0%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 2.4%
Transport 2.5%
Nicht-Basiskonsumgüter 11.1%
Basiskonsumgüter 5.9%
Gesundheitswesen 13.2%
Finanzen 15.2%
Informationstechnologie 22.1%
Kommunikationsdienstleistungen 8.2%
Versorgungsunternehmen 3.5%
Stromversorgungsunternehmen 2.6%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 0.7%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.2%
Immobilien 2.7%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Zum Ende des Berichtszeitraums waren 0.8% (basierend auf dem Umsatz) der Vermögenswerte des Teilfonds an der EU-
Taxonomie ausgerichtet. Der Fondsmanager berichtet nicht über den Prozentsatz der an der Taxonomie ausgerichteten 
Investitionen als Prozentsatz der nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche Methoden zur 
Berechnung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen und des Prozentsatzes der Ausrichtung an der Taxonomie 
verwendet. Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des Emittenten/Unternehmens definiert, und an 
der Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert. 

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager.

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Genaue Daten über den Anteil der Investitionen in Übergangs- und Ermöglichungsaktivitäten sind von den zugrunde 
liegenden Unternehmen oder externen Datenanbietern für diesen Berichtszeitraum nicht verfügbar. 

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

Der Fondsmanager berichtet nicht über den prozentualen Anteil der an der Taxonomie ausgerichteten Investitionen an den 
nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche Methoden zur Berechnung des 
prozentualen Anteils der nachhaltigen Investitionen und des prozentualen Anteils der Taxonomieausrichtung verwendet. 
Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des Emittenten/Unternehmens definiert, und an der 
Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert.

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-
Taxonomie durch den Fondsmanager. 

Die nachstehende Tabelle zeigt den prozentualen Anteil (basierend auf dem Umsatz) der Vermögenswerte des Teilfonds, 
die zum Ende des aktuellen und des vorangegangenen Berichtszeitraums an die EU-Taxonomie angepasst wurden: 

EU-Taxonomiekonform Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
% (basierend auf dem Umsatz) 0.6% 0.8%

0%

0.8%

99.2%Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%

0.8%

99.2%Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%
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Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

Zum Ende des Berichtszeitraums waren 99.2% der Vermögenswerte des Teilfonds nicht an der EU-Taxonomie 
ausgerichtet. Der Fondsmanager berichtet nicht über den Prozentsatz der an der Taxonomie ausgerichteten 
Investitionen als Prozentsatz der nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche 
Methoden zur Berechnung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen und des Prozentsatzes der Anpassung an 
die Taxonomie verwendet. Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des 
Emittenten/Unternehmens definiert, und an der Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des 
Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Bei den als „#2 Andere Investitionen“ eingestuften Investitionen handelt es sich um Investitionen in roten Unternehmen 
gemäß dem eigenen Klassifizierungsrahmen des Fondsmanagers. Der Zweck ihrer Einbeziehung ist unter anderem die 
Portfoliodiversifizierung oder die Abbildung gemeinsamer Benchmarks oder eines breiten Marktengagements zur 
Unterstützung der finanziellen Performance des Teilfonds. Als Mindestschutzmaßnahme werden Investitionen, die den 
schwersten Verstößen („Level 5 Controversies“) gegen den UN Global Compact, die OECD-Leitsätze für multinationale 
Unternehmen und die UN Guiding Principles on Business and Human Rights ausgesetzt sind, als eingeschränkte 
Investitionen betrachtet, und der Teilfonds darf keine positive aktive Gewichtung in Unternehmen haben, die nach der 
Sustainalytics-Ratingskala den Level 5 Controversies ausgesetzt sind. Zu „#2 Andere Investitionen“ gehören auch 
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente (z. B. zur Erreichung von Anlagezielen, für Treasury-Zwecke oder im Falle 
ungünstiger Marktbedingungen) und Derivate (die z. B. zu Absicherungszwecken oder für effiziente Portfolio-
managementtechniken eingesetzt werden).

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186
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Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Continental Europe Family Leaders Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300WSFBE364SNNU74

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

ESG-Screening und -Scoring

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Vermögens des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von C- oder
höher zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung C- C+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 17% 40%
B 34% 34%
C 32% 23%
D 9% 1%

* MSCI Europe ex-UK Small Cap: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen oder 
sozialen Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel und 
Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung C- C-

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 16% 17%
B 26% 34%
C 42% 32%
D 4% 9%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 1 626
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 906
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 226 442
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 228 973
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 3 328
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

3 260

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 5%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 59%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 66%

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.3

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.5

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

2.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.7

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.3

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.5

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 0%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

1.5
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PAI Einheit Wert
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 0%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 34%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 13%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 33%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 84%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score N/A

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 3.6 N/A
INTERCOS Basiskonsumgüter 2.5 Italien
FRCAISE ENGIE PROM Energie 2.5 Frankreich
BIOMERIEUX Gesundheits-

wesen
2.4 Frankreich

ID LOGISTICS GROUP Industriegüter 2.4 Frankreich
CAREL Industriegüter 2.3 Italien
CORTICEIRA AMORIM Material: Roh- und 

Grundstoffe
2.3 Portugal

SES IMAGOTAG Informations-
technologie

2.3 Frankreich

DANIELI &.C RSP Industriegüter 2.3 Italien
INTERPARFUMS Basiskonsumgüter 2.2 Frankreich
ROBERTET Material: Roh- und 

Grundstoffe
2.2 Frankreich

SECO Informations-
technologie

2.2 Italien

BANKINTER 'R' Finanzen 2.1 Spanien
TONIES Nicht-

Basiskonsumgüter
2.1 Luxemburg

COMPUGROUP MEDICAL N Gesundheits-
wesen

2.1 Deutschland
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

83% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
17% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 2.9%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 2.9%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 15.0%
Chemikalien 9.4%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 5.5%
Metalle und Bergbau 0.0%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 21.6%
Investitionsgüter 19.0%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 0.0%
Transport 2.6%
Nicht-Basiskonsumgüter 7.5%
Basiskonsumgüter 6.9%
Gesundheitswesen 13.4%
Finanzen 8.6%
Informationstechnologie 15.7%
Kommunikationsdienstleistungen 0.0%
Versorgungsunternehmen 5.0%
Stromversorgungsunternehmen 0.0%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 5.0%
Immobilien 0.0%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 
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Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology umfassen, die der Fondsmanager in das Portfolio des 
Teilfonds aufgenommen hat, um unter anderem das Portfolio zu diversifizieren, gemeinsame Benchmarks oder ein 
breites Marktengagement widerzuspiegeln oder wenn das Universum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist. „#2 Andere 
Investitionen“ umfasst auch Investitionen in Unternehmen, die nicht von der LO Rating Methodology erfasst werden, 
sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186
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Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Golden Age Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300LQZPWUSMZTH108

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

ESG-Screening und -Scoring

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.



LO Funds – 30/09/2023 1151

Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Vermögens des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von B- oder höher 
zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung C+ B

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 44% 63%
B 28% 27%
C 25% 8%
D 1% 1%

* MSCI World ND: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen oder sozialen 
Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel und 
Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung C+ C+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 42% 44%
B 29% 28%
C 24% 25%
D 2% 1%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 2 121
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 3 018
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 115 211
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 120 350
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 183
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

335

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 0%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 73%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

4.4

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios N/A

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.1
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PAI Einheit Wert
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 0%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 53%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 20%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 33%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 68%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score N/A

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 4.3 N/A
SERVICE INTL. Nicht-

Basiskonsumgüter
3.1 Vereinigte Staaten

IQVIA HOLDINGS Gesundheits-
wesen

3.0 Vereinigte Staaten

THERMO FISHER SCIENTIFIC Gesundheits-
wesen

2.8 Vereinigte Staaten

MANULIFE FINANCIAL Finanzen 2.8 Kanada
CI FINANCIAL Finanzen 2.7 Kanada
INMODE Gesundheits-

wesen
2.6 Israel

AMERIPRISE FINL. Finanzen 2.5 Vereinigte Staaten
BRUNSWICK Nicht-

Basiskonsumgüter
2.5 Vereinigte Staaten

UNITEDHEALTH GROUP Gesundheits-
wesen

2.3 Vereinigte Staaten

JULIUS BAER GRUPPE Finanzen 2.3 Schweiz
AMUNDI Finanzen 2.2 Frankreich
UNI CHARM Basiskonsumgüter 2.1 Japan
LABORATORY CORP.OF AM. HDG. Gesundheits-

wesen
2.1 Vereinigte Staaten

ASTRAZENECA Gesundheits-
wesen

2.1 Vereinigtes Königreich
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

72% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
28% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale 
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 0.0%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 0.0%
Chemikalien 0.0%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 0.0%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 1.2%
Investitionsgüter 1.2%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 0.0%
Transport 0.0%
Nicht-Basiskonsumgüter 21.2%
Basiskonsumgüter 3.1%
Gesundheitswesen 43.4%
Finanzen 26.0%
Informationstechnologie 0.0%
Kommunikationsdienstleistungen 0.0%
Versorgungsunternehmen 0.0%
Stromversorgungsunternehmen 0.0%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 3.2%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 
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Umsatz

CapEx

Opex
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Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%

0%

Umsatz

CapEx
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0%
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Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology umfassen, die der Fondsmanager in das Portfolio des 
Teilfonds aufgenommen hat, um unter anderem das Portfolio zu diversifizieren, gemeinsame Benchmarks oder ein 
breites Marktengagement widerzuspiegeln oder wenn das Universum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist. „#2 Andere 
Investitionen“ umfasst auch Investitionen in Unternehmen, die nicht von der LO Rating Methodology erfasst werden, 
sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186
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Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – World Brands Unternehmenskennung (LEI-Code): 54930053SOVRGFIS2G76

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

ESG-Screening und -Scoring

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Vermögens des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von B- oder höher 
zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B B

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 62% 63%
B 13% 27%
C 18% 8%
D 1% 1%

* MSCI World: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen oder sozialen Merkmale 
des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel und Anlagepolitik“ des 
Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B B

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 71% 62%
B 18% 13%
C 8% 18%
D 2% 1%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 2 169
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 3 742
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 68 343
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 74 253
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 113
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

724

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 0%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 50%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

2.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios N/A

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.1
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PAI Einheit Wert
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 3%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 45%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 20%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 35%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 35%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score N/A

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

APPLE Informations-
technologie

4.0 Vereinigte Staaten

HERMES INTL. Nicht-
Basiskonsumgüter

3.7 Frankreich

LVMH Nicht-
Basiskonsumgüter

3.7 Frankreich

MICROSOFT Informations-
technologie

3.5 Vereinigte Staaten

FERRARI Nicht-
Basiskonsumgüter

3.5 Niederlande

ALPHABET A Kommunikations-
dienstleistungen

3.3 Vereinigte Staaten

LULULEMON ATHLETICA Nicht-
Basiskonsumgüter

3.2 Vereinigte Staaten

RICHEMONT N Nicht-
Basiskonsumgüter

3.2 Schweiz

VISA 'A' Finanzen 2.9 Vereinigte Staaten
ADOBE Informations-

technologie
2.8 Vereinigte Staaten

TESLA Nicht-
Basiskonsumgüter

2.6 Vereinigte Staaten

COCA COLA Basiskonsumgüter 2.5 Vereinigte Staaten
EURO N/A 2.5 N/A
NVIDIA Informations-

technologie
2.4 Vereinigte Staaten

SALESFORCE Informations-
technologie

2.4 Vereinigte Staaten
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

75% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
25% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale 
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 0.0%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 0.0%
Chemikalien 0.0%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 0.0%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 2.2%
Investitionsgüter 0.0%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 0.0%
Transport 2.2%
Nicht-Basiskonsumgüter 43.3%
Basiskonsumgüter 8.5%
Gesundheitswesen 1.0%
Finanzen 3.6%
Informationstechnologie 26.9%
Kommunikationsdienstleistungen 10.4%
Versorgungsunternehmen 0.0%
Stromversorgungsunternehmen 0.0%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 0.0%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%
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Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology umfassen, die der Fondsmanager in das Portfolio des 
Teilfonds aufgenommen hat, um unter anderem das Portfolio zu diversifizieren, gemeinsame Benchmarks oder ein 
breites Marktengagement widerzuspiegeln oder wenn das Universum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist. „#2 Andere 
Investitionen“ umfasst auch Investitionen in Unternehmen, die nicht von der LO Rating Methodology erfasst werden, 
sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186
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Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Global FinTech Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300YYE5KKFCO4D543

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

ESG-Screening und -Scoring

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Vermögens des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von B- oder höher 
zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung C+ B

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 31% 60%
B 38% 27%
C 25% 11%
D 1% 2%

* MSCI All Country: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen oder sozialen 
Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel und 
Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung C+ C+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 40% 31%
B 28% 38%
C 18% 25%
D 4% 1%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 85
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 195
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 1 868
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 2 148
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 11
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

70

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 0%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 51%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios N/A

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0
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PAI Einheit Wert
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 0%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 64%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 22%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 29%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 69%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score N/A

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

GLOBAL PAYMENTS Finanzen 4.2 Vereinigte Staaten
FISERV Finanzen 4.0 Vereinigte Staaten
EURO N/A 3.8 N/A
PAYPAL HOLDINGS Finanzen 3.2 Vereinigte Staaten
S&P GLOBAL Finanzen 2.8 Vereinigte Staaten
FIDELITY NAT.INFO.SVS. Finanzen 2.4 Vereinigte Staaten
FLOW TRADERS Finanzen 2.3 Bermuda
FLEETCOR TECHNOLOGIES Finanzen 2.2 Vereinigte Staaten
WEX Finanzen 2.2 Vereinigte Staaten
EVERTEC Finanzen 2.1 Puerto Rico
MASTERCARD Finanzen 2.1 Vereinigte Staaten
TRANSUNION Industriegüter 2.1 Vereinigte Staaten
SHIFT4 PAYMENTS A Finanzen 2.1 Vereinigte Staaten
VISA 'A' Finanzen 2.1 Vereinigte Staaten
NEXI Finanzen 2.1 Italien
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

69% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
31% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale 
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 0.0%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 0.0%
Chemikalien 0.0%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 0.0%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 7.5%
Investitionsgüter 0.0%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 7.5%
Transport 0.0%
Nicht-Basiskonsumgüter 2.0%
Basiskonsumgüter 0.0%
Gesundheitswesen 0.0%
Finanzen 65.3%
Informationstechnologie 18.7%
Kommunikationsdienstleistungen 2.6%
Versorgungsunternehmen 0.0%
Stromversorgungsunternehmen 0.0%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 0.0%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 
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CapEx

Opex
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Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology umfassen, die der Fondsmanager in das Portfolio des 
Teilfonds aufgenommen hat, um unter anderem das Portfolio zu diversifizieren, gemeinsame Benchmarks oder ein 
breites Marktengagement widerzuspiegeln oder wenn das Universum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist. „#2 Andere 
Investitionen“ umfasst auch Investitionen in Unternehmen, die nicht von der LO Rating Methodology erfasst werden, 
sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186
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Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Circular Economy Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300JH7CH4495ICK69

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es 75% an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Es wird darauf hingewiesen, dass der Teilfonds mit Wirkung vom 1. Januar 2023 von einem Artikel 9-Fonds zu einem Artikel 8-Fonds 
gemäß der SFDR umklassifiziert wurde. Dementsprechend spiegeln die hierin enthaltenen Angaben die Anforderungen an einen 
Artikel 8-Fonds und nicht an einen Artikel 9-Fonds gemäß der SFDR wider.

Der Teilfonds investiert in Unternehmen, deren Wachstum von Regulierungen, Innovationen, Dienstleistungen oder Produkten profitieren 
wird, die den Übergang zu einer Kreislaufwirtschaft und einer Wirtschaftsweise begünstigen, in der das Naturkapital Wertschätzung 
erfährt. Der Teilfonds strebt Investitionen in Qualitätsunternehmen mit nachhaltigen Finanzmodellen, Geschäftspraktiken und 
Geschäftsmodellen an, die widerstandsfähig sind und mit den langfristigen strukturellen Trends wachsen und von ihnen profitieren 
können. Zur Identifikation solcher Unternehmen verwendet er unter anderem die nachstehend beschriebenen Instrumente und 
Methoden.

Die Anlagephilosophie des Teilfonds beruht auf der Weltsicht des Fondsmanagers, der zufolge ein Übergang von einer 
unwirtschaftlichen (Wasteful), ineffizienten (Idle), ungleichen (Lopsided) und verschmutzten (Dirty) WILD-Wirtschaft zu einem 
kreislauforientierten (Circular), produktivitätssteigernden (Lean), integrativen (Inclusive) und sauberen (Clean) CLIC®-Wirtschaftsmodell 
notwendig ist. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass dieser Übergang einen Transformationsprozess in allen globalen 
Wirtschaftssystemen erfordern wird, der die Bereiche Energie, Boden und Meere sowie Rohstoffe betrifft und durch die 
Kohlenstoffmärkte ermöglicht wird. Dies wird vom Fondsmanager als „3+1-Rahmen“ bezeichnet.

Der Teilfonds konzentriert sich insbesondere auf die folgenden Transformationen:

• Transformation von Boden- und Meeressystemen: Übergänge in sämtlichen Bereichen unserer Abhängigkeit von Boden und 
Meeren, darunter die Transformation unserer Systeme für Landwirtschaft, Ernährung und Landnutzung (Agrikultur, Food and Land 
Use, AFOLU) durch eine nachhaltigere Lebensmittelproduktion und eine nachhaltige Forstwirtschaft, die Ausweitung der 
Bioökonomie und die Verbesserung von Wassersystemen, um Boden und Ökosysteme zu renaturieren.

• Rohstoffe: Übergänge in sämtlichen Bereichen unserer Rohstoffsysteme, darunter Schritte hin zu einer verbesserten 
Ressourcenproduktivität, die Einführung weniger schädlicher Produktionsprozesse, eine verringerte Abhängigkeit vom 
Ressourcenabbau sowie die Reduzierung von Abfällen und eine Verbesserung der Abfallwirtschaft.
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Der Teilfonds ist nicht darauf ausgerichtet, bestimmte ökologische oder soziale Ziele oder Ergebnisse zu erreichen. Er verfolgt kein 
nachhaltiges ökologisches oder soziales Ziel, sondern zielt darauf ab, ökologische und/oder soziale und/oder Governance-Praktiken 
durch einen zweckgebundenen Anlageprozess zu fördern. Der Teilfonds investiert in Unternehmen aus einem begrenzteren 
Anlageuniversum, das in erster Linie Unternehmen umfasst, die als direkt relevant für die vorstehenden Ziele eingeschätzt werden. Dies 
können entweder Unternehmen sein, die ermöglichende Lösungen anbieten (zum Beispiel Förderung der Ressourceneffizienz, 
verbesserte Technologien oder Geschäftsmodelle), oder in Branchen mit großer Wirkung tätige Unternehmen, die höher gesteckte Ziele 
haben als andere Unternehmen ihrer Branche.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Der prozentuale Anteil der Vermögenswerte des Teilfonds, der in Investitionen investiert ist, die gemäss dem LO Classification 
Framework als „grün“, „grau“ und „rot“ eingestuft werden.

Der Fondsmanager hat ein firmeneigenes Klassifizierungssystem (das LO Classification Framework) verwendet, um Investitionen in 
grüne Investitionen (die nach Ansicht des Fondsmanagers einen Beitrag zum Übergang mit begrenzten schädlichen Aspekten leisten), 
graue Investitionen (die zwar immer noch ein positives Engagement in Bezug auf das Thema aufweisen können, aber begrenzte, 
umfassendere Nachhaltigkeitsprobleme aufweisen, die noch angegangen werden müssen) und rote Investitionen (bei denen noch 
erhebliche Bedenken bestehen und die im Mittelpunkt eines gezielten Engagements stehen können) zu klassifizieren.

Ab dem 1. Januar 2023 strebt der Fondsmanager an, mindestens 50% des Vermögens des Teilfonds in nachhaltige Investitionen zu 
investieren, die im LO Classification Framework in die Kategorie „grün“ fallen, und das Engagement des Teilfonds in Investitionen, die 
im LO Classification Framework als „rot“ eingestuft sind, im Vergleich zu seinem Performance-Vergleichsindex um 50% zu reduzieren.

Die Vermögenswerte des Teilfonds und die seiner relevanten Benchmark sind zum Ende des Berichtszeitraums gemäß dem 
vorliegenden Klassifizierungsrahmen des Fondsmanagers wie folgt klassifiziert:

LO Classification Framework** Teilfonds Index zum Performancevergleich*
Grüne Investitionen 75% 18%
Graue Investitionen 19% 71%
Rote Investitionen 2% 11%

* MSCI World Small & Mid Cap: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen oder 
sozialen Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel und 
Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

Die als rote Unternehmen eingestuften Beteiligungsgesellschaften des Teilfonds sind zum Ende des Berichtszeitraums wie folgt 
aufgeteilt:

LO Classification Framework** – Rote Unternehmen Teilfonds
(a) ein Fall wurde dem Stewardship-Team des Fondsmanagers vorgelegt 100%
(b) eine spezifische Engagement Strategie festgelegt wurde 50%
(c) in den vorangegangenen 12 Monaten ein individuelles oder kollektives Engagement stattgefunden hat 50%

** Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Classification Framework im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die 
Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen 
der LO Classification Framework verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Wasserentnahme (m3 / Mio. EUR Umsatz)

Der Teilfonds konzentriert sich ausdrücklich auf Investitionsmöglichkeiten und Unternehmen mit engem Bezug zum Naturkapital. 
Infolgedessen kann der Teilfonds in mit landwirtschaftlichen Lieferketten verbundenen wasserintensiven Branchen in höherem Masse 
engagiert sein als sein Referenzwert. Der Teilfonds kann im Rahmen seiner Einschätzung der Umweltverträglichkeit eines 
Unternehmens dessen Wasserwirtschaftsrichtlinien berücksichtigen. Daher ist zu erwarten, dass der Teilfonds zuweilen vergleichsweise 
stark im Aspekt Wasserentnahme engagiert sein wird. Dieser Indikator wird zur Überwachung verwendet. Man kann nicht ableiten, dass 
ein niedrigerer Score notwendigerweise vorzuziehen ist, denn dies würde man am leichtesten durch Investitionen ausserhalb der für 
dieses Thema relevantesten Sektoren erreichen.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Wasserentnahme des Portefeuilles des Teilfonds zum Ende des Berichtszeitraums:

Teilfonds
Wasserentnahme (m3 / Mio. EUR Umsatz) 29 393

Betriebliches Vermögen in ökologisch sensiblen Gebieten (#)

Der Teilfonds ist auf die Belange der biologischen Vielfalt eingestellt und erkennt an, dass die Präsenz von Betriebsanlagen in 
geschützten Gebieten negative Auswirkungen haben kann, wenn sie nicht angemessen gemildert werden.

Insgesamt verfügten die 10 Unternehmen, in die der Teilfonds zum Ende des Berichtszeitraums investiert war, über 39 operative 
Vermögenswerte in Schutzgebieten.
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Qualität der Forstwirtschaft (Scoring-System des Fondsmanagers)

Um die Qualität der forstwirtschaftlichen Richtlinien und Verfahrensweisen eines Unternehmens zu bewerten, hat der Fondsmanager 
ein unternehmenseigenes Scoring-System mit Buchstaben definiert. Unternehmen, die einen schlechteren Score, aber insgesamt ein 
Geschäftsmodell haben, das als relevant für die Umweltziele des Teilfonds gilt, können für ein gezieltes Engagement infrage kommen.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Scores für die Qualität der Forstwirtschaft des Portefeuilles des Teilfonds gemäss dem 
unternehmenseigenen Scoring-System des Fondsmanagers zum Ende des Berichtszeitraums:

Score für Qualität der Forstwirtschaft** Teilfonds Index zum Performancevergleich*
Score A- B+

* MSCI World Small&Mid Cap
** Die hier aufgeführten Angaben spiegeln die Methodik zum 4. Oktober 2023 wider

Kontroversen im Zusammenhang mit Wassernutzung, Bodennutzung oder Biodiversität

Der Fondsmanager ist bestrebt, mithilfe eines externen Datenanbieters alle bekannten Kontroversen zu identifizieren, an denen das 
jeweilige Unternehmen beteiligt ist. Kontroversen werden nach ihrer Schwere und Wiederholungswahrscheinlichkeit klassifiziert, wobei 
die Stufe 5 die schwerwiegendste ist.

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung relevanter Kontroversen im Zusammenhang mit Wassernutzung, 
Bodennutzung oder Biodiversität des Portefeuilles des Teilfonds und des Index zum Performancevergleich zum Ende des 
Berichtszeitraums:

Kontroversen im Zusammenhang mit Wassernutzung, 
Bodennutzung oder Biodiversität**

Teilfonds Index zum Performancevergleich*

Stufe 3 1.2% 0.1%
Stufe 4 0.0% 0.0%
Stufe 5 0.0% 0.0%

* MSCI World Small&Mid Cap
** Die hier aufgeführten Angaben spiegeln die Methodik zum 4. Oktober 2023 wider

Kontroversen im Zusammenhang mit nicht aus Treibhausgasen bestehenden Emissionen, Abwasser und Abfall

Der Fondsmanager ist bestrebt, mithilfe eines externen Datenanbieters alle bekannten Kontroversen zu identifizieren, an denen das
jeweilige Unternehmen beteiligt ist. Kontroversen werden nach ihrer Schwere und Wiederholungswahrscheinlichkeit klassifiziert, wobei 
die Stufe 5 die schwerwiegendste ist.

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung relevanter Kontroversen im Zusammenhang mit nicht aus Treibhausgasen 
bestehenden Emissionen, Abwasser und Abfall des Portefeuilles des Teilfonds und des Index zum Performancevergleich zum Ende 
des Berichtszeitraums:

Kontroversen im Zusammenhang mit nicht aus 
Treibhausgasen bestehenden Emissionen, Abwasser und 
Abfall**

Teilfonds Index zum Performancevergleich*

Stufe 3 6.1% 0.7%
Stufe 4 0.0% 0.0%
Stufe 5 0.0% 0.0%

* MSCI World Small&Mid Cap
** Die hier aufgeführten Angaben spiegeln die Methodik zum 4. Oktober 2023 wider

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

Der prozentuale Anteil der Vermögenswerte des Teilfonds, der in Investitionen investiert ist, die gemäss dem LO Classification 
Framework als „grün“, „grau“ und „rot“ eingestuft werden.

Die Vermögenswerte des Teilfonds sind gemäß dem LO Classification Framework des Fondsmanagers zum Ende des laufenden und 
des vorangegangenen Berichtszeitraums wie folgt klassifiziert:

LO Classification Framework* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Grüne Investitionen 32% 75%
Graue Investitionen 60% 19%
Rote Investitionen 3% 2%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich der LO Classification Framework im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um unter anderem 
die Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die vorliegenden Angaben spiegeln die im 
LO Classification Frameworks verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Die Aufteilung der Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, die als rote Unternehmen eingestuft sind, ist eine neu festgelegte Reihe 
von Indikatoren und Verfahren, die ab dem 1. Januar 2023 eingeführt werden. Ein Vergleich mit dem vorangegangenen Zeitraum ist 
nicht verfügbar.
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Wasserentnahme (m3 / Mio. EUR Umsatz)

Die nachstehende Tabelle zeigt die Wasserentnahme des Portefeuilles des Teilfonds zum Ende des laufenden und des 
vorangegangenen Berichtszeitraums:

Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Wasserentnahme (m3 / Mio. EUR Umsatz) 24 468 29 393

Betriebliches Vermögen in ökologisch sensiblen Gebieten (#)

Insgesamt verfügten die 10 Unternehmen, in die der Teilfonds zum Ende des Berichtszeitraums investiert war, über 39 operative 
Vermögenswerte in Schutzgebieten.

Zum Vergleich: zum Ende des vorangegangenen Berichtszeitraums hatten 9 Unternehmen, in die der Teilfonds investiert war, insgesamt 
35 operative Vermögenswerte in Schutzgebieten.

Qualität der Forstwirtschaft (Scoring-System des Fondsmanagers)

Die nachstehende Tabelle zeigt die Scores für die Qualität der Forstwirtschaft des Portefeuilles des Teilfonds gemäss dem 
unternehmenseigenen Scoring-System des Fondsmanagers zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

Score für Qualität der Forstwirtschaft Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Score A- A-

Kontroversen im Zusammenhang mit Wassernutzung, Bodennutzung oder Biodiversität

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung relevanter Kontroversen im Zusammenhang mit Wassernutzung, 
Bodennutzung oder Biodiversität des Portefeuilles des Teilfonds zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

Kontroversen im Zusammenhang mit Wassernutzung, 
Bodennutzung oder Biodiversität

Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023

Stufe 3 0.0% 1.2%
Stufe 4 0.0% 0.0%
Stufe 5 0.0% 0.0%

Kontroversen im Zusammenhang mit nicht aus Treibhausgasen bestehenden Emissionen, Abwasser und Abfall

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung relevanter Kontroversen im Zusammenhang mit nicht aus Treibhausgasen 
bestehenden Emissionen, Abwasser und Abfall des Portefeuilles des Teilfonds zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:

Kontroversen im Zusammenhang mit nicht aus 
Treibhausgasen bestehenden Emissionen, Abwasser und 
Abfall

Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023

Stufe 3 4.8% 6.1%
Stufe 4 0.0% 0.0%
Stufe 5 0.0% 0.0%

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

Das Ziel der nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds teilweise getätigt hat, ist der Übergang zu einer stärker kreislauforientierten 
Wirtschaft und zu einer Wirtschaft, die das Naturkapital wertschätzt. Der Teilfonds konzentriert sich insbesondere auf die Umwandlung 
von Land- und Meeressystemen und die Umwandlung des Materialsystems. Es wird erwartet, dass der Teilfonds zu den folgenden in 
Artikel 9 der Taxonomie-Verordnung festgelegten Umweltzielen beiträgt:

• Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen,
• Übergang zu einer Kreislaufwirtschaft,
• Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung,
• Schutz und Wiederherstellung der Biodiversität und Ökosysteme.

Es wird auch erwartet, dass der Teilfonds indirekt zum Klimaschutz beiträgt.

Da der Teilfonds in börsennotierte Unternehmen von erheblicher Größe investiert, können viele dieser Unternehmen ein hohes Maß an 
Diversifizierung aufweisen. Der Fondsmanager hat sich bemüht, sicherzustellen, dass die Unternehmen des Investitionsuniversums ein 
angemessenes Maß an Engagement und Relevanz für die oben genannten Ziele aufweisen.
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen Auswirkungen 
von Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren in 
den Bereichen Umwelt,
Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Der LO Classification Framework klassifiziert Investitionen in „grüne“, „graue“ und „rote“ Investitionen.

Investitionen, die gemäß dem LO Classification Framework als „grün“ eingestuft werden, werden vom Fondsmanager als nachhaltige 
Investitionen betrachtet. Um als „grün“ eingestuft zu werden, muss eine Aktivität oder ein Unternehmen einen positiven Beitrag zu
ökologischen oder sozialen Zielen leisten, anderen Umweltzielen nicht wesentlich schaden und ein Mindestmaß an sozialen und 
Unternehmensführung-Garantien erfüllen.

Um zu definieren, was eine erhebliche Beeinträchtigung im Sinne des LO Classification Framework darstellt, verwendet der 
Fondsmanager ein Kartierungssystem, das sich auf interne und externe Quellen stützt und das Ausmaß der Auswirkungen von 
Schlüsselindustrien auf bestimmte ökologische und ausgewählte soziale Dimensionen definiert und die Berücksichtigung wichtiger 
qualitativer und quantitativer Indikatoren beinhaltet.

Damit eine Investition als „grün“ eingestuft werden kann, muss das Unternehmen, in das investiert wird, alle Aspekte, die potenziell 
schädlich sind und die als sehr wesentlich für die Aktivität angesehen werden, zumindest auf eine erstklassige Art und Weise handhaben 
oder eine angemessen ehrgeizige und glaubwürdige Strategie verfolgen, um die festgestellten Auswirkungen innerhalb eines 
angemessenen Zeitrahmens anzugehen, oder das Unternehmen muss ein geringes Engagement in dieser Aktivität haben.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

Der LO Classification Framework berücksichtigt verschiedene qualitative und quantitative Indikatoren im Rahmen seiner 
ganzheitlichen Bewertung und Klassifikation der Investitionen in die Kategorien Grün, Grau und Rot, einschließlich bestimmter
wichtigster nachteiliger Auswirkungen (Principal Adverse Impacts „PAI“).

Bei der Bestimmung, ob ein Unternehmen gemäss dem LOIM Classification Framework als „grün“, „grau“ und „rot“ eingestuft wird,
berücksichtigt der Fondsmanager die folgenden wesentlichen Indikatoren für die PAI):

Tabelle der PAI-
Indikatoren

PAI-
Indikator Nr.

Beschreibung 
des Indikators

Ansatz

Tabelle 1 
(verpflichtend)

1 Scope-1-, Scope-
2- und Scope-3-
Emissionen

Wir betrachten die Scope-1-, Scope-2- und die wesentlichen 
Scope-3-Emissionen der Unternehmen, in die investiert wird, 
sowie die Relevanz der Emissionen für bestimmte Aktivitäten und 
Sektoren.
Anhand unserer internen Bewertungen des impliziten 
Temperaturanstiegs (Implied Temperature Rise, ITR) 
berücksichtigen wir sowohl den aktuellen Umfang der Emissionen 
als auch, inwieweit ein Unternehmen über eine glaubwürdige und 
ehrgeizige Dekarbonisierungsstrategie verfügt, die im Einklang 
mit den Pariser Klimazielen steht.
Um als „grün“ zu gelten, dürfen die obenstehenden Dimensionen 
entweder nicht in hohem Masse wesentlich für das Unternehmen 
oder die Aktivität sein, müssen bereits eine verbesserte 
Performance im Vergleich zu Mitbewerbern aufweisen, müssen 
einer glaubwürdigen und ehrgeizigen Milderungsstrategie 
unterworfen sein oder müssen zu erheblichen vermiedenen 
Auswirkungen auf Emissionen aufgrund der Art der Tätigkeit(en) 
des Unternehmens führen.

2 CO2-Fussabdruck
3 THG-

Emissionsintensit
ät der 
Unternehmen, in 
die investiert wird

Tabelle 2 
(optional, 
ökologisch)

4 Unternehmen 
ohne Initiativen 
zur Verringerung 
der CO2-
Emissionen

Tabelle 1 
(verpflichtend, 
Fortsetzung)

4 Unternehmen, die 
im Bereich der 
fossilen 
Brennstoffe tätig 
sind

Wir beurteilen das Engagement in Geschäftstätigkeiten, die als 
grundsätzlich unvereinbar mit dem 3+1-Rahmen gelten. Dazu 
zählt ein Engagement in Aktivitäten in Verbindung mit der 
Erschliessung von Lagerstätten sowie der Förderung, der 
Verarbeitung und dem Vertrieb von fossilen Brennstoffen. Der 
Grad des Engagements in fossilen Brennstoffen wird im Rahmen 
der Klassifizierung von Investitionen in die Kategorien „Grün“, 
„Grau“ und „Rot“ berücksichtigt.

5 Anteil des 
Energieverbrauch
s und der 
Energieerzeugung 
aus nicht 
erneuerbaren 
Energiequellen

Diese beiden PAIs sind kein expliziter Bestandteil des 
Klassifikationsrahmens des Fondsmanagers, werden aber 
implizit im Rahmen der obigen PAIs zur Bewertung der 
Emissionen berücksichtigt.

6 Intensität des 
Energieverbrauch
s nach 
klimaintensiven 
Sektoren
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Tabelle der PAI-
Indikatoren

PAI-
Indikator Nr.

Beschreibung 
des Indikators

Ansatz

Tabelle 1 
(verpflichtend, 
Fortsetzung)

7 Tätigkeiten, die 
sich nachteilig auf 
Gebiete mit 
schutzbedürftiger 
Biodiversität 
auswirken

Wir beurteilen die Intensität der Wasserentnahmen, die 
Erzeugung von gefährlichen Abfällen, die Nähe der bekannten 
betrieblichen Vermögenswerte eines Unternehmens zu 
ökologisch sensiblen Gebieten sowie die Qualität der 
Forstwirtschaftsmethoden eines Unternehmens, sofern diese 
Überlegungen für die Tätigkeit des Unternehmens wesentlich 
sind.
Um als „grün“ zu gelten, dürfen die obenstehenden Dimensionen 
entweder nicht in hohem Masse wesentlich für das Unternehmen 
oder die Aktivität sein, müssen bereits eine verbesserte 
Performance im Vergleich zu Mitbewerbern aufweisen, müssen 
einer glaubwürdigen und ehrgeizigen Milderungsstrategie 
unterworfen sein oder müssen aufgrund der Art der Tätigkeit(en) 
des Unternehmens zu erheblichen vermiedenen Auswirkungen 
auf entsprechende ökologische Dimensionen führen.

8 Emissionen in 
Wasser

9 Anteil gefährlicher 
Abfälle

10 Verstösse gegen 
die UNGC-
Grundsätze und 
gegen die OECD-
Leitsätze für 
multinationale 
Unternehmen

Eine Verwicklung in moderate oder schwerere Kontroversen und 
der Ausblick auf solche Kontroversen werden im Rahmen der 
Klassifizierung der Investitionen gemäss dem oben 
beschriebenen Rahmen des Fondsmanagers in die Kategorien 
„Grün“, „Grau“ und „Rot“ berücksichtigt.

11 Fehlende 
Prozesse und 
Compliance-
Mechanismen zur 
Überwachung der 
Einhaltung der 
UNGC-
Grundsätze und 
der OECD-
Leitsätze für 
multinationale 
Unternehmen

12 Unbereinigtes 
geschlechtsspezifi
sches 
Verdienstgefälle

Aspekte im Zusammenhang mit Diversitätsprogrammen, der 
Struktur des Verwaltungsrats sowie weitere soziale und 
unternehmensführungsbezogene Dimensionen sind Bestandteil 
des ESG-Scoring-Rahmens des Fondsmanagers, wobei die 
Performance bezüglich sozialer und 
unternehmensführungsbezogener Scores explizit in den oben 
beschriebenen Klassifikationsrahmens mit den Kategorien Grün, 
Grau und Rot einbezogen wird.
Wir sind bestrebt, Daten zu den spezifischen hier beschriebenen 
Indikatoren, sofern verfügbar, zu erheben, betrachten diese 
jedoch mehr als Ziele im Bereich 
Engagement/Stimmrechtsvertretung und weniger als individuelle 
Bestandteile des Klassifikationsrahmens mit den Kategorien 
Grün, Grau und Rot.

13 Geschlechtervielf
alt in den 
Leitungs- und 
Kontrollorganen

14 Engagement in 
umstrittenen 
Waffen

Für den Teilfonds erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, bei 
denen ein direktes Engagement in umstrittenen Waffen 
festgestellt wird.

Tabelle 3 
(optional, sozial)

2 Unfallquote Wenn ein Unternehmen in einem Sektor tätig ist, in dem eine 
hohe Gefahr tödlicher Verletzungen besteht, berücksichtigen wir 
die Todesfallrate des Unternehmens.
Um als „grün“ zu gelten, dürfen die obenstehenden Dimensionen 
entweder nicht in hohem Masse wesentlich für das Unternehmen 
oder die Aktivität sein, müssen bereits eine verbesserte 
Performance im Vergleich zu Mitbewerbern aufweisen oder 
müssen einer glaubwürdigen und ehrgeizigen 
Milderungsstrategie unterworfen sein.

Der Fondsmanager betrachtet PAI auch als ein Instrument, um die ökologische und soziale Leistung des Portfolios des Teilfonds 
anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu verstehen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich angewandt
werden. Außerhalb des LO Classification Framework wird die Berücksichtigung von PAI hauptsächlich dazu verwendet, die breitere 
Nachhaltigkeitsdynamik des Teilfonds auf einer Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der wichtigsten PAI kann auch 
in die Investitionsentscheidungen einfließen (insbesondere, wenn die PAI zeigen, dass eine Investition erheblichen Schaden 
anrichten kann). Es ist zu beachten, dass nicht alle PAI für alle Investitionen oder in gleicher Weise wesentlich sind und dass die 
Berücksichtigung von PAI nur ein Teil der umfassenderen Bewertung von Nachhaltigkeitsfaktoren, die den Teilfonds betreffen, 
durch den Fondsmanager ist.
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Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAI gemäss Anhang I der SFDR RTS 
2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen Nachhaltigkeitsindikatoren 
für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 63 128
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 14 274
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 335 134
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 412 536
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 695
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1 753

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe 
tätig sind

% des Portfolios 10%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren Energiequellen % des Portfolios 75%
5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen % des Portfolios 69%
6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

NACE A
GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.3

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.7

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.4

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.6

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 2%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

2.2

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

26.7

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung 
von Korruption und Bestechung

10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 2%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 61%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 17%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 33%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 56%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 49.4

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten Informationen 
beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten Datenanbietern und auf 
vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft erheblich ändern, nicht nur 
aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im 
Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren 
voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Diese Bewertungen werden nach Möglichkeit vom Fondsmanager vorgenommen und können Datenbeschränkungen unterliegen, 
Schätzungen, Lücken oder Fehler enthalten und sich auf eine Kombination aus internen und externen Quellen stützen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

Als Teil des LO Classification Framework und seiner umfassenderen Nachhaltigkeitsrisikobewertung berücksichtigt der 
Fondsmanager die Verwicklung in relevante Kontroversen gemäss dem Globalen Pakt der Vereinten Nationen, den OECD-
Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte. Wenn 
eine Investition in schwerwiegende Kontroversen verwickelt ist und keine glaubwürdigen abmildernden Faktoren identifiziert werden, 
gilt sie nicht mehr als grün oder nachhaltig.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Siehe obige Informationen über die Berücksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

VEOLIA ENVIRON Versorgungs-
unternehmen

2.9 Frankreich

AECOM Industriegüter 2.7 Vereinigte Staaten
WASTE CONNECTIONS Industriegüter 2.7 Kanada
TETRA TECH Industriegüter 2.7 Vereinigte Staaten
ADVANCED DRAINAGE SYS. Industriegüter 2.4 Vereinigte Staaten
PTC Informations-

technologie
2.4 Vereinigte Staaten

SOITEC Informations-
technologie

2.3 Frankreich

EURO N/A 2.3 N/A
CADENCE DESIGN SYS. Informations-

technologie
2.3 Vereinigte Staaten

ETSY Nicht-
Basiskonsumgüter

2.3 Vereinigte Staaten

AGCO Industriegüter 2.2 Vereinigte Staaten
CORTEVA Material: Roh- und 

Grundstoffe
2.2 Vereinigte Staaten

SMURFIT KAPPA GROUP Material: Roh- und 
Grundstoffe

2.2 Irland

XYLEM Industriegüter 2.2 Vereinigte Staaten
ANSYS Informations-

technologie
2.1 Vereinigte Staaten
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

94% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
75% des Vermögens des Teilfonds in #1A nachhaltige Investitionen investiert. Von diesen nachhaltigen Investitionen waren 100% 
nachhaltige Investitionen mit Umweltzielen. 1.8% (basierend auf dem Umsatz) des Vermögens des Teilfonds waren in Investitionen, die 
der EU-Taxonomie entsprechen
6% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst das direkte Engagement in Investitionen des Finanzprodukts, die 
zur Erreichung der durch das Finanzprodukt geförderten ökologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden.

#2 Andere Investitionen umfasst die verbleibenden Investitionen des Finanzprodukts, bei denen es sich um ein direktes 
Engagement in Investitionen handelt, die weder mit den ökologischen oder sozialen Merkmalen übereinstimmen noch als 
nachhaltige Investitionen qualifiziert sind, sowie indirekte Engagements in Investitionen und Zahlungsmittel und 
Zahlungsmitteläquivalente.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst:

- die Unterkategorie #1A nachhaltige Investitionen deckt ökologisch und sozial nachhaltige Investitionen ab
- die Unterkategorie #1B Sonstige E/S-Merkmale deckt Investitionen ab, die sich an ökologischen oder sozialen Merkmalen 

orientieren, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden

Investtitionen

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische oder 
soziale Merkmale

#1A nachhaltige 
Investitionen

Taxonomiekonform

Andere Umwelt

#2 Andere 
Investitionen
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 0.0%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 9.8%
Chemikalien 3.2%
Baustoffe 1.3%
Behälter und Verpackungen 2.7%
Metalle und Bergbau 2.6%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 42.9%
Investitionsgüter 34.9%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 8.0%
Transport 0.0%
Nicht-Basiskonsumgüter 6.1%
Basiskonsumgüter 4.9%
Gesundheitswesen 4.0%
Finanzen 0.0%
Informationstechnologie 16.3%
Kommunikationsdienstleistungen 0.0%
Versorgungsunternehmen 10.0%
Stromversorgungsunternehmen 0.0%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 4.3%
Wasserversorger 5.7%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 2.4%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Zum Ende des Berichtszeitraums waren 1.8% (basierend auf dem Umsatz) der Vermögenswerte des Teilfonds an der EU-
Taxonomie ausgerichtet. Der Fondsmanager berichtet nicht über den Prozentsatz der an der Taxonomie ausgerichteten 
Investitionen als Prozentsatz der nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche Methoden zur 
Berechnung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen und des Prozentsatzes der Ausrichtung an der Taxonomie 
verwendet. Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des Emittenten/Unternehmens definiert, und an 
der Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert. 

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager.

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Genaue Daten über den Anteil der Investitionen in Übergangs- und Ermöglichungsaktivitäten sind von den zugrunde 
liegenden Unternehmen oder externen Datenanbietern für diesen Berichtszeitraum nicht verfügbar. 

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

Der Fondsmanager berichtet nicht über den prozentualen Anteil der an der Taxonomie ausgerichteten Investitionen an den 
nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche Methoden zur Berechnung des 
prozentualen Anteils der nachhaltigen Investitionen und des prozentualen Anteils der Taxonomie Ausrichtung verwendet. 
Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des Emittenten/Unternehmens definiert, und an der 
Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert.

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-
Taxonomie durch den Fondsmanager. 

Die nachstehende Tabelle zeigt den prozentualen Anteil (basierend auf dem Umsatz) der Vermögenswerte des Teilfonds, 
die zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums an die EU-Taxonomie angepasst wurden: 

EU-Taxonomiekonform Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
% (basierend auf dem Umsatz) 1.8% 1.8%
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98.2%Umsatz
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Taxonomiekonform: Kernenergie
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Nicht Taxonomiekonform
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Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

Zum Ende des Berichtszeitraums waren 98.2% der Vermögenswerte des Teilfonds nicht an der EU-Taxonomie 
ausgerichtet. Der Fondsmanager berichtet nicht über den Prozentsatz der an der Taxonomie ausgerichteten 
Investitionen als Prozentsatz der nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche 
Methoden zur Berechnung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen und des Prozentsatzes der Anpassung an 
die Taxonomie verwendet. Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des 
Emittenten/Unternehmens definiert, und an der Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des 
Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds ist nicht auf sozial nachhaltige Investitionen ausgerichtet.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Bei den als „#2 Andere Investitionen“ handelt es sich um Investitionen in roten Unternehmen gemäß dem eigenen 
Klassifizierungsrahmen des Fondsmanagers. Der Zweck ihrer Aufnahme besteht unter anderem in der 
Portfoliodiversifizierung oder darin, gemeinsame Benchmarks oder ein breites Marktengagement widerzuspiegeln, um 
die finanzielle Performance des Teilfonds zu unterstützen. Als Mindestschutzmaßnahme werden solche Investitionen
keine Unternehmen mit Kontroversen der Stufen 4 und 5 des UN Global Compact unter Verwendung der Sustainalytics-
Ratingskala umfassen. „#2 Andere Investitionen“ umfasst auch Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente (z. B. zur 
Erreichung von Investitionen Zielen, für Treasury-Zwecke oder im Falle ungünstiger Marktbedingungen) und Derivate (z. 
B. zu Absicherungszwecken oder für effiziente Portfolioverwaltungstechniken).

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen, die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186

Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%
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Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A



LO Funds – 30/09/2023 1187

LO Funds – Global HealthTech Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300VIHJSBIPO1BO05

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

ESG-Screening und -Scoring

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.



LO Funds – 30/09/2023 1188

Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Vermögens des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von B- oder höher 
zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung C+ B

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 32% 60%
B 44% 27%
C 23% 11%
D 0% 2%

* MSCI All Countries World: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen oder 
sozialen Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel und 
Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B- C+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 34% 32%
B 43% 44%
C 11% 23%
D 2% 0%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 95
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 94
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 626
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 815
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 36
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

184

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 0%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 66%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios N/A

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.4



LO Funds – 30/09/2023 1190

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 0%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 68%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 15%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 32%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 86%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score N/A

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

NEXTGEN HEALTHCARE Gesundheits-
wesen

4.3 Vereinigte Staaten

IQVIA HOLDINGS Gesundheits-
wesen

3.6 Vereinigte Staaten

ICON Gesundheits-
wesen

3.3 Irland

HOLOGIC Gesundheits-
wesen

3.2 Vereinigte Staaten

INTUITIVE SURGICAL Gesundheits-
wesen

3.1 Vereinigte Staaten

TECAN 'R' Gesundheits-
wesen

3.0 Switzerland

QUEST DIAGNOSTICS Gesundheits-
wesen

3.0 Vereinigte Staaten

DEXCOM Gesundheits-
wesen

3.0 Vereinigte Staaten

CHAS.RVR.LABS. INTL Gesundheits-
wesen

2.9 Vereinigte Staaten

LONZA GROUP Gesundheits-
wesen

2.8 Schweiz

DANAHER Gesundheits-
wesen

2.7 Vereinigte Staaten

INSULET Gesundheits-
wesen

2.7 Vereinigte Staaten

M3 Gesundheits-
wesen

2.6 Japan

COMPUGROUP MEDICAL N Gesundheits-
wesen

2.6 Deutschland

GARMIN Nicht-
Basiskonsumgüter

2.5 Schweiz
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

76% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
24% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale 
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 0.0%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 0.0%
Chemikalien 0.0%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 0.0%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 0.0%
Investitionsgüter 0.0%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 0.0%
Transport 0.0%
Nicht-Basiskonsumgüter 3.8%
Basiskonsumgüter 9.1%
Gesundheitswesen 85.8%
Finanzen 0.0%
Informationstechnologie 0.0%
Kommunikationsdienstleistungen 0.0%
Versorgungsunternehmen 0.0%
Stromversorgungsunternehmen 0.0%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 0.0%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%
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Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology umfassen, die der Fondsmanager in das Portfolio des 
Teilfonds aufgenommen hat, um unter anderem das Portfolio zu diversifizieren, gemeinsame Benchmarks oder ein 
breites Marktengagement widerzuspiegeln oder wenn das Universum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist. „#2 Andere 
Investitionen“ umfasst auch Investitionen in Unternehmen, die nicht von der LO Rating Methodology erfasst werden, 
sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186
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Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A



LO Funds – 30/09/2023 1195

LO Funds – Future Electrification Unternehmenskennung (LEI-Code): 39120071EHSDSVM4R670

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es 67% an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds investiert in Unternehmen, deren Wachstum von den Möglichkeiten profitiert, die sich aus Vorschriften, Innovationen, 
Dienstleistungen oder Produkten im Zusammenhang mit einer umweltfreundlicheren Energieerzeugung, -speicherung, -verteilung und -
nutzung ergeben, die auf den Übergang zu einer kreislauforientierten, schlankeren, integrativeren und saubereren Welt ausgerichtet 
sind.

Die Anlagephilosophie des Teilfonds beruht auf der Weltsicht des Fondsmanagers, der zufolge ein Übergang von einer 
unwirtschaftlichen (Wasteful), ineffizienten (Idle), ungleichen (Lopsided) und verschmutzten (Dirty) WILD-Wirtschaft zu einem 
kreislauforientierten (Circular), produktivitätssteigernden (Lean), integrativen (Inclusive) und sauberen (Clean) CLIC®-Wirtschaftsmodell 
notwendig ist. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass dieser Übergang einen Transformationsprozess in allen globalen 
Wirtschaftssystemen erfordern wird, der die Bereiche Energie, Boden und Meere sowie Rohstoffe betrifft und durch die 
Kohlenstoffmärkte ermöglicht wird. Dies wird vom Fondsmanager als „3+1-Rahmen“ bezeichnet.

Der Teilfonds konzentriert sich insbesondere auf die folgenden Transformationen:

• Transformation der Energiesysteme: Übergang zu einer elektrifizierten Wirtschaft, die mit erneuerbaren Energien betrieben wird, 
unter Einbeziehung der Ökologisierung des Angebots (erneuerbare Energien und kohlenstofffreie Brennstoffe), der Ökologisierung 
der Nachfrage (Elektrifizierung und Energieeffizienz im Verkehr, in der Industrie, in Gebäuden und in anderen Sektoren), des 
Managements von Angebot und Nachfrage (durch Energiespeicherung, Verbundnetze und entsprechende Infrastrukturen) und 
anderer unterstützender Lösungen.

Der Teilfonds ist nicht darauf ausgerichtet, bestimmte ökologische oder soziale Ziele oder Ergebnisse zu erreichen. Er verfolgt kein 
nachhaltiges ökologisches oder soziales Ziel, sondern zielt darauf ab, ökologische und/oder soziale und/oder Governance-Praktiken 
durch einen zweckgebundenen Anlageprozess zu fördern. Der Teilfonds investiert in Unternehmen aus einem begrenzteren 
Anlageuniversum, das in erster Linie Unternehmen umfasst, die als direkt relevant für die vorstehenden Ziele eingeschätzt werden. Dies 
können entweder Unternehmen sein, die ermöglichende Lösungen anbieten (zum Beispiel Förderung der Ressourceneffizienz, 
verbesserte Technologien oder Geschäftsmodelle), oder in Branchen mit großer Wirkung tätige Unternehmen, die höher gesteckte Ziele 
haben als andere Unternehmen ihrer Branche.
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Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Der prozentuale Anteil der Vermögenswerte des Teilfonds, der in Investitionen investiert ist, die gemäss dem LO Classification 
Framework als „grün“, „grau“ und „rot“ eingestuft werden.

Der Fondsmanager hat ein firmeneigenes Klassifizierungssystem (das LO Classification Framework) verwendet, um Investitionen in 
grüne Investitionen (die nach Ansicht des Fondsmanagers einen Beitrag zum Übergang mit begrenzten schädlichen Aspekten leisten), 
graue Investitionen (die zwar immer noch ein positives Engagement in Bezug auf das Thema aufweisen können, aber begrenzte, 
umfassendere Nachhaltigkeitsprobleme aufweisen, die noch angegangen werden müssen) und rote Investitionen (bei denen noch 
erhebliche Bedenken bestehen und die im Mittelpunkt eines gezielten Engagements stehen können) zu klassifizieren.

Ab dem 1. Januar 2023 strebt der Fondsmanager an, mindestens 50% des Vermögens des Teilfonds in nachhaltige Investitionen zu 
investieren, die im LO Classification Framework in die Kategorie „grün“ fallen, und das Engagement des Teilfonds in Investitionen, die 
im LO Classification Framework als „rot“ eingestuft sind, im Vergleich zu seinem Performance-Vergleichsindex um 50% zu reduzieren.

Die Vermögenswerte des Teilfonds und die seiner relevanten Benchmark sind zum Ende des Berichtszeitraums gemäß dem 
vorliegenden Klassifizierungsrahmen des Fondsmanagers wie folgt klassifiziert:

LO Classification Framework** Teilfonds Index zum Performancevergleich*
Grüne Investitionen 67% 23%
Graue Investitionen 28% 63%
Rote Investitionen 0% 14%

* MSCI All Countries World USD ND: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen 
oder sozialen Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel 
und Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

Die als rote Unternehmen eingestuften Beteiligungsgesellschaften des Teilfonds sind zum Ende des Berichtszeitraums wie folgt 
aufgeteilt:

LO Classification Framework** – Rote Unternehmen Teilfonds
(a) ein Fall wurde dem Stewardship-Team des Fondsmanagers vorgelegt N/A
(b) eine spezifische Engagement Strategie festgelegt wurde N/A
(c) in den vorangegangenen 12 Monaten ein individuelles oder kollektives Engagement stattgefunden hat N/A

** Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Classification Framework im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die 
Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen 
der LO Classification Framework verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

CO2-Emissionen (Scopes 1, 2 und 3) (tCO2e)

Diese werden als relevante Kennzahl für den Teilfonds betrachtet, der in Unternehmen investiert, deren Wachstum von Regulierungen, 
Innovationen, Dienstleistungen oder Produkten im Zusammenhang mit der globalen Bekämpfung des Klimawandels oder der 
Anpassung an den Klimawandel profitieren wird. Diese Kennzahl gibt Aufschluss über die vom Portefeuille des Teilfonds verursachten 
absoluten Gesamtemissionen (Scopes 1, 2 und 3) von Treibhausgas (THG). Dieser Indikator wird zur Überwachung verwendet. Man 
kann nicht ableiten, dass ein niedrigerer Score notwendigerweise vorzuziehen ist, denn dies würde man am leichtesten durch 
Investitionen außerhalb der für dieses Thema relevantesten Sektoren erreichen.

Die nachstehende Tabelle zeigt die gesamten THG-Emissionen (Scopes 1, 2 und 3) des Portefeuilles des Teilfonds zum Ende des 
Berichtszeitraums:

Teilfonds
THG-Emissionen – (Gesamte THG-Emissionen, Scopes 1, 2 und 3) - tCO2e* 1 571

* Die hier aufgeführten Angaben spiegeln die Methodik zum 4. Oktober 2023 wider

Unternehmen mit wissenschaftsbasierten Zielen (%)

Diese Kennzahl identifiziert Unternehmen, die sich als wissenschaftsbasiert geltende Reduktionsziele für Kohlenstoffemissionen gesetzt 
haben.

Die nachstehende Tabelle gibt darüber Auskunft, wie viel Prozent der Unternehmen im Portefeuille des Teilfonds und im Index zum 
Performancevergleich mithilfe des unternehmenseigenen Tools LOPTA (Lombard Odier Portfolio Temperature Alignment) des 
Fondsmanagers zum Ende des Berichtszeitraums berechnete wissenschaftsbasierte Ziele haben.

Teilfonds Index zum Performancevergleich*
Unternehmen mit wissenschaftsbasierten Zielen (%)** 58% 61%

* MSCI All Countries World USD ND
** Die hier aufgeführten Angaben spiegeln die Methodik zum 4. Oktober 2023 wider
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und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

N/A – Dies ist der erste Berichtszeitraum.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

Das Ziel der nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds teilweise getätigt hat, besteht darin, den Übergang zu einer 
umweltfreundlicheren Energieerzeugung, -speicherung, -verteilung und -nutzung zu fördern, die mit dem Übergang zu einer 
kreislauforientierten, schlankeren, integrativeren und saubereren Welt im Einklang steht. Es wird erwartet, dass der Teilfonds zu den 
folgenden in Artikel 9 der Taxonomie-Verordnung festgelegten Umweltzielen beiträgt:

• Abschwächung des Klimawandels.

Da der Teilfonds in börsennotierte Unternehmen von erheblicher Größe investiert, können viele dieser Unternehmen ein hohes Maß an 
Diversifizierung aufweisen. Der Fondsmanager hat sich bemüht, sicherzustellen, dass die Unternehmen des Investitionsuniversums ein 
angemessenes Maß an Engagement und Relevanz für die oben genannten Ziele aufweisen.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen Auswirkungen 
von Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren in 
den Bereichen Umwelt,
Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Der LO Classification Framework klassifiziert Investitionen in „grüne“, „graue“ und „rote“ Investitionen.

Investitionen, die gemäß dem LO Classification Framework als „grün“ eingestuft werden, werden vom Fondsmanager als nachhaltige 
Investitionen betrachtet. Um als „grün“ eingestuft zu werden, muss eine Aktivität oder ein Unternehmen einen positiven Beitrag zu 
ökologischen oder sozialen Zielen leisten, anderen Umweltzielen nicht wesentlich schaden und ein Mindestmaß an sozialen und 
Unternehmensführung-Garantien erfüllen.

Um zu definieren, was eine erhebliche Beeinträchtigung im Sinne des LO Classification Framework darstellt, verwendet der 
Fondsmanager ein Kartierungssystem, das sich auf interne und externe Quellen stützt und das Ausmaß der Auswirkungen von 
Schlüsselindustrien auf bestimmte ökologische und ausgewählte soziale Dimensionen definiert und die Berücksichtigung wichtiger 
qualitativer und quantitativer Indikatoren beinhaltet.

Damit eine Investition als „grün“ eingestuft werden kann, muss das Unternehmen, in das investiert wird, alle Aspekte, die potenziell 
schädlich sind und die als sehr wesentlich für die Aktivität angesehen werden, zumindest auf eine erstklassige Art und Weise handhaben 
oder eine angemessen ehrgeizige und glaubwürdige Strategie verfolgen, um die festgestellten Auswirkungen innerhalb eines 
angemessenen Zeitrahmens anzugehen, oder das Unternehmen muss ein geringes Engagement in dieser Aktivität haben.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

Der LO Classification Framework berücksichtigt verschiedene qualitative und quantitative Indikatoren im Rahmen seiner 
ganzheitlichen Bewertung und Klassifikation der Investitionen in die Kategorien Grün, Grau und Rot, einschließlich bestimmter
wichtigster nachteiliger Auswirkungen (Principal Adverse Impacts „PAI“).

Bei der Bestimmung, ob ein Unternehmen gemäss dem LOIM Classification Framework als „grün“, „grau“ und „rot“ eingestuft wird,
berücksichtigt der Fondsmanager die folgenden wesentlichen Indikatoren für die PAI:

Tabelle der PAI-
Indikatoren

PAI-
Indikator Nr.

Beschreibung 
des Indikators

Ansatz

Tabelle 1 
(verpflichtend)

1 Scope-1-, Scope-
2- und Scope-3-
Emissionen

Wir betrachten die Scope-1-, Scope-2- und die wesentlichen 
Scope-3-Emissionen der Unternehmen, in die investiert wird, 
sowie die Relevanz der Emissionen für bestimmte Aktivitäten und 
Sektoren.
Anhand unserer internen Bewertungen des impliziten 
Temperaturanstiegs (Implied Temperature Rise, ITR) 
berücksichtigen wir sowohl den aktuellen Umfang der Emissionen 
als auch, inwieweit ein Unternehmen über eine glaubwürdige und 
ehrgeizige Dekarbonisierungsstrategie verfügt, die im Einklang 
mit den Pariser Klimazielen steht.
Um als „grün“ zu gelten, dürfen die obenstehenden Dimensionen 
entweder nicht in hohem Masse wesentlich für das Unternehmen 
oder die Aktivität sein, müssen bereits eine verbesserte 
Performance im Vergleich zu Mitbewerbern aufweisen, müssen 
einer glaubwürdigen und ehrgeizigen Milderungsstrategie 
unterworfen sein oder müssen zu erheblichen vermiedenen 
Auswirkungen auf Emissionen aufgrund der Art der Tätigkeit(en) 
des Unternehmens führen.

2 CO2-Fussabdruck
3 THG-

Emissionsintensit
ät der 
Unternehmen, in 
die investiert wird

Tabelle 2 
(optional, 
ökologisch)

4 Unternehmen 
ohne Initiativen 
zur Verringerung 
der CO2-
Emissionen

Tabelle 1 
(verpflichtend, 
Fortsetzung)

4 Unternehmen, die 
im Bereich der 
fossilen 
Brennstoffe tätig 
sind

Wir beurteilen das Engagement in Geschäftstätigkeiten, die als 
grundsätzlich unvereinbar mit dem 3+1-Rahmen gelten. Dazu 
zählt ein Engagement in Aktivitäten in Verbindung mit der 
Erschliessung von Lagerstätten sowie der Förderung, der 
Verarbeitung und dem Vertrieb von fossilen Brennstoffen. Der 
Grad des Engagements in fossilen Brennstoffen wird im Rahmen 
der Klassifizierung von Investitionen in die Kategorien „Grün“, 
„Grau“ und „Rot“ berücksichtigt.
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Tabelle der PAI-
Indikatoren

PAI-
Indikator Nr.

Beschreibung 
des Indikators

Ansatz

Tabelle 1 
(verpflichtend, 
Fortsetzung)

5 Anteil des 
Energieverbrauch
s und der 
Energieerzeugung 
aus nicht 
erneuerbaren 
Energiequellen

Diese beiden PAIs sind kein expliziter Bestandteil des 
Klassifikationsrahmens des Fondsmanagers, werden aber 
implizit im Rahmen der obigen PAIs zur Bewertung der 
Emissionen berücksichtigt.

6 Intensität des 
Energieverbrauch
s nach 
klimaintensiven 
Sektoren

7 Tätigkeiten, die 
sich nachteilig auf 
Gebiete mit 
schutzbedürftiger 
Biodiversität 
auswirken

Wir beurteilen die Intensität der Wasserentnahmen, die 
Erzeugung von gefährlichen Abfällen, die Nähe der bekannten 
betrieblichen Vermögenswerte eines Unternehmens zu 
ökologisch sensiblen Gebieten sowie die Qualität der 
Forstwirtschaftsmethoden eines Unternehmens, sofern diese 
Überlegungen für die Tätigkeit des Unternehmens wesentlich 
sind.
Um als „grün“ zu gelten, dürfen die obenstehenden Dimensionen 
entweder nicht in hohem Masse wesentlich für das Unternehmen 
oder die Aktivität sein, müssen bereits eine verbesserte 
Performance im Vergleich zu Mitbewerbern aufweisen, müssen 
einer glaubwürdigen und ehrgeizigen Milderungsstrategie 
unterworfen sein oder müssen aufgrund der Art der Tätigkeit(en) 
des Unternehmens zu erheblichen vermiedenen Auswirkungen 
auf entsprechende ökologische Dimensionen führen.

8 Emissionen in 
Wasser

9 Anteil gefährlicher 
Abfälle

10 Verstösse gegen 
die UNGC-
Grundsätze und 
gegen die OECD-
Leitsätze für 
multinationale 
Unternehmen

Eine Verwicklung in moderate oder schwerere Kontroversen und 
der Ausblick auf solche Kontroversen werden im Rahmen der 
Klassifizierung der Investitionen gemäss dem oben 
beschriebenen Rahmen des Fondsmanagers in die Kategorien 
„Grün“, „Grau“ und „Rot“ berücksichtigt.

11 Fehlende 
Prozesse und 
Compliance-
Mechanismen zur 
Überwachung der 
Einhaltung der 
UNGC-
Grundsätze und 
der OECD-
Leitsätze für 
multinationale 
Unternehmen

12 Unbereinigtes 
geschlechtsspezifi
sches 
Verdienstgefälle

Aspekte im Zusammenhang mit Diversitätsprogrammen, der 
Struktur des Verwaltungsrats sowie weitere soziale und 
unternehmensführungsbezogene Dimensionen sind Bestandteil 
des ESG-Scoring-Rahmens des Fondsmanagers, wobei die 
Performance bezüglich sozialer und 
unternehmensführungsbezogener Scores explizit in den oben 
beschriebenen Klassifikationsrahmens mit den Kategorien Grün, 
Grau und Rot einbezogen wird.
Wir sind bestrebt, Daten zu den spezifischen hier beschriebenen 
Indikatoren, sofern verfügbar, zu erheben, betrachten diese 
jedoch mehr als Ziele im Bereich 
Engagement/Stimmrechtsvertretung und weniger als individuelle 
Bestandteile des Klassifikationsrahmens mit den Kategorien 
Grün, Grau und Rot.

13 Geschlechtervielf
alt in den 
Leitungs- und 
Kontrollorganen

14 Engagement in 
umstrittenen 
Waffen

Für den Teilfonds erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, bei 
denen ein direktes Engagement in umstrittenen Waffen 
festgestellt wird.

Tabelle 3 
(optional, sozial)

2 Unfallquote Wenn ein Unternehmen in einem Sektor tätig ist, in dem eine 
hohe Gefahr tödlicher Verletzungen besteht, berücksichtigen wir 
die Todesfallrate des Unternehmens.
Um als „grün“ zu gelten, dürfen die obenstehenden Dimensionen 
entweder nicht in hohem Masse wesentlich für das Unternehmen 
oder die Aktivität sein, müssen bereits eine verbesserte 
Performance im Vergleich zu Mitbewerbern aufweisen oder 
müssen einer glaubwürdigen und ehrgeizigen 
Milderungsstrategie unterworfen sein.
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Der Fondsmanager betrachtet PAI auch als ein Instrument, um die ökologische und soziale Leistung des Portfolios des Teilfonds 
anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu verstehen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich angewandt
werden. Außerhalb des LO Classification Framework wird die Berücksichtigung von PAI hauptsächlich dazu verwendet, die breitere 
Nachhaltigkeitsdynamik des Teilfonds auf einer Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der wichtigsten PAI kann auch 
in die Investitionsentscheidungen einfließen (insbesondere, wenn die PAI zeigen, dass eine Investition erheblichen Schaden 
anrichten kann). Es ist zu beachten, dass nicht alle PAI für alle Investitionen oder in gleicher Weise wesentlich sind und dass die 
Berücksichtigung von PAI nur ein Teil der umfassenderen Bewertung von Nachhaltigkeitsfaktoren, die den Teilfonds betreffen, 
durch den Fondsmanager ist.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAI gemäss Anhang I der SFDR RTS 
2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen Nachhaltigkeitsindikatoren 
für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 41 531
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 5 211
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 350 929
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 397 671
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 1 138
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

2 853

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe 
tätig sind

% des Portfolios 18%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren Energiequellen % des Portfolios 67%
5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen % des Portfolios 65%
6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

NACE A
GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.3

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

9.5

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.9

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 12%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

150.1

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung 
von Korruption und Bestechung

10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 2%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 34%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 18%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 31%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 56%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 27.4

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten Informationen 
beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten Datenanbietern und auf 
vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft erheblich ändern, nicht nur 
aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im 
Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren 
voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Diese Bewertungen werden nach Möglichkeit vom Fondsmanager vorgenommen und können Datenbeschränkungen unterliegen, 
Schätzungen, Lücken oder Fehler enthalten und sich auf eine Kombination aus internen und externen Quellen stützen.
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Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

Als Teil des LO Classification Framework und seiner umfassenderen Nachhaltigkeitsrisikobewertung berücksichtigt der 
Fondsmanager die Verwicklung in relevante Kontroversen gemäss dem Globalen Pakt der Vereinten Nationen, den OECD-
Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte. Wenn 
eine Investition in schwerwiegende Kontroversen verwickelt ist und keine glaubwürdigen abmildernden Faktoren identifiziert werden, 
gilt sie nicht mehr als grün oder nachhaltig.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Siehe obige Informationen über die Berücksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 2.8 N/A
LEGRAND Industriegüter 1.2 Frankreich
SSE Versorgungs-

unternehmen
1.1 Vereinigtes Königreich

AECOM Industriegüter 1.1 Vereinigte Staaten
PTC Informations-

technologie
1.1 Vereinigte Staaten

SIEMENS Industriegüter 1.1 Deutschland
TAIWAN SEMICON.MNFG. Informations-

technologie
1.1 Taiwan, Provinz China

STANTEC Industriegüter 1.0 Kanada
SCHNEIDER ELECTRIC Industriegüter 1.0 Frankreich
NEXTERA ENERGY Versorgungs-

unternehmen
1.0 Vereinigte Staaten

RWE Versorgungs-
unternehmen

1.0 Deutschland

CARRIER GLOBAL Industriegüter 1.0 Vereinigte Staaten
MASTEC Industriegüter 1.0 Vereinigte Staaten
CADENCE DESIGN SYS. Informations-

technologie
1.0 Vereinigte Staaten

ENEL Versorgungs-
unternehmen

1.0 Italien
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

95% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
67% des Vermögens des Teilfonds in #1A nachhaltige Investitionen investiert. Von diesen nachhaltigen Investitionen waren 100% 
nachhaltige Investitionen mit Umweltzielen. 5.9% (basierend auf dem Umsatz) des Vermögens des Teilfonds waren in Investitionen, die 
der EU-Taxonomie entsprechen
5% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst das direkte Engagement in Investitionen des Finanzprodukts, die 
zur Erreichung der durch das Finanzprodukt geförderten ökologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden.

#2 Andere Investitionen umfasst die verbleibenden Investitionen des Finanzprodukts, bei denen es sich um ein direktes 
Engagement in Investitionen handelt, die weder mit den ökologischen oder sozialen Merkmalen übereinstimmen noch als 
nachhaltige Investitionen qualifiziert sind, sowie indirekte Engagements in Investitionen und Zahlungsmittel und 
Zahlungsmitteläquivalente.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst:

- die Unterkategorie #1A nachhaltige Investitionen deckt ökologisch und sozial nachhaltige Investitionen ab
- die Unterkategorie #1B Sonstige E/S-Merkmale deckt Investitionen ab, die sich an ökologischen oder sozialen Merkmalen 

orientieren, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden

Investtitionen

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische oder 
soziale Merkmale

#1A nachhaltige 
Investitionen

Taxonomiekonform

Andere Umwelt

#2 Andere 
Investitionen
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 0.0%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 8.9%
Chemikalien 1.0%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 7.9%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 33.6%
Investitionsgüter 29.2%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 0.0%
Transport 4.3%
Nicht-Basiskonsumgüter 12.7%
Basiskonsumgüter 0.0%
Gesundheitswesen 0.0%
Finanzen 0.0%
Informationstechnologie 25.0%
Kommunikationsdienstleistungen 2-0%
Versorgungsunternehmen 13.1%
Stromversorgungsunternehmen 7.2%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 2.5%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 3.4%
Immobilien 0.0%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Zum Ende des Berichtszeitraums waren 5.9% (basierend auf dem Umsatz) der Vermögenswerte des Teilfonds an der EU-
Taxonomie ausgerichtet. Der Fondsmanager berichtet nicht über den Prozentsatz der an der Taxonomie ausgerichteten 
Investitionen als Prozentsatz der nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche Methoden zur 
Berechnung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen und des Prozentsatzes der Ausrichtung an der Taxonomie 
verwendet. Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des Emittenten/Unternehmens definiert, und an 
der Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert. 

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager.

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Genaue Daten über den Anteil der Investitionen in Übergangs- und Ermöglichungsaktivitäten sind von den zugrunde 
liegenden Unternehmen oder externen Datenanbietern für diesen Berichtszeitraum nicht verfügbar. 

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Dies ist der erste Berichtszeitraum.
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Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

Zum Ende des Berichtszeitraums waren 94.1% der Vermögenswerte des Teilfonds nicht an der EU-Taxonomie 
ausgerichtet. Der Fondsmanager berichtet nicht über den Prozentsatz der an der Taxonomie ausgerichteten 
Investitionen als Prozentsatz der nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche 
Methoden zur Berechnung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen und des Prozentsatzes der Anpassung an 
die Taxonomie verwendet. Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des 
Emittenten/Unternehmens definiert, und an der Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des 
Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds ist nicht auf sozial nachhaltige Investitionen ausgerichtet.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Bei den als „#2 Andere Investitionen“ handelt es sich um Investitionen in roten Unternehmen gemäß dem eigenen 
Klassifizierungsrahmen des Fondsmanagers. Der Zweck ihrer Aufnahme besteht unter anderem in der 
Portfoliodiversifizierung oder darin, gemeinsame Benchmarks oder ein breites Marktengagement widerzuspiegeln, um 
die finanzielle Performance des Teilfonds zu unterstützen. Als Mindestschutzmaßnahme werden solche Investitionen
keine Unternehmen mit Kontroversen der Stufen 4 und 5 des UN Global Compact unter Verwendung der Sustainalytics-
Ratingskala umfassen. „#2 Andere Investitionen“ umfasst auch Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente (z. B. zur 
Erreichung von Investitionen Zielen, für Treasury-Zwecke oder im Falle ungünstiger Marktbedingungen) und Derivate (z. 
B. zu Absicherungszwecken oder für effiziente Portfolioverwaltungstechniken).

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen, die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186

Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%
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Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – New Food Systems Unternehmenskennung (LEI-Code): 391200BB9BCCE01API27

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es 53% an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Es wird darauf hingewiesen, dass der Teilfonds mit Wirkung vom 1. Januar 2023 von einem Artikel 9-Fonds zu einem Artikel 8-Fonds 
gemäß der SFDR umklassifiziert wurde. Dementsprechend spiegeln die hierin enthaltenen Angaben die Anforderungen an einen 
Artikel 8-Fonds und nicht an einen Artikel 9-Fonds gemäß der SFDR wider. 

Der Teilfonds investiert in Unternehmen, deren Wachstum von Regulierungen, Innovationen, Dienstleistungen oder Produkten im 
Zusammenhang mit einer umweltfreundlicheren Agrar- und Lebensmittelproduktion, -verteilung und -ernährung im Einklang mit dem 
Übergang zu einer kreislauforientierten, schlankeren, integrativeren und saubereren Welt profitieren wird. Der Teilfonds strebt 
Investitionen in Qualitätsunternehmen mit nachhaltigen Finanzmodellen, Geschäftspraktiken und Geschäftsmodellen an, die 
widerstandsfähig sind und mit den langfristigen strukturellen Trends wachsen und von ihnen profitieren können. Zur Identifikation solcher 
Unternehmen verwendet er unter anderem die nachstehend beschriebenen Instrumente und Methoden.

Die Anlagephilosophie des Teilfonds beruht auf der Weltsicht des Fondsmanagers, der zufolge ein Übergang von einer 
unwirtschaftlichen (Wasteful), ineffizienten (Idle), ungleichen (Lopsided) und verschmutzten (Dirty) WILD-Wirtschaft zu einem 
kreislauforientierten (Circular), produktivitätssteigernden (Lean), integrativen (Inclusive) und sauberen (Clean) CLIC®-Wirtschaftsmodell 
notwendig ist. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass dieser Übergang einen Transformationsprozess in allen globalen 
Wirtschaftssystemen erfordern wird, der die Bereiche Energie, Boden und Meere sowie Rohstoffe betrifft und durch die 
Kohlenstoffmärkte ermöglicht wird. Dies wird vom Fondsmanager als „3+1-Rahmen“ bezeichnet.

Der Teilfonds konzentriert sich insbesondere auf die folgenden Transformationen:

• Transformation von Boden- und Meeressystemen: Übergänge in sämtlichen Bereichen unserer Abhängigkeit von Boden und 
Meeren, darunter die Transformation unserer Systeme für Landwirtschaft, Ernährung und Landnutzung (Agrikultur, Food and Land 
Use, AFOLU) durch eine nachhaltigere Lebensmittelproduktion und eine nachhaltige Forstwirtschaft, die Ausweitung der 
Bioökonomie und die Verbesserung von Wassersystemen, um Boden und Ökosysteme zu renaturieren.
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Der Teilfonds ist nicht darauf ausgerichtet, bestimmte ökologische oder soziale Ziele oder Ergebnisse zu erreichen. Er verfolgt kein 
nachhaltiges ökologisches oder soziales Ziel, sondern zielt darauf ab, ökologische und/oder soziale und/oder Governance-Praktiken 
durch einen zweckgebundenen Anlageprozess zu fördern. Der Teilfonds investiert in Unternehmen aus einem begrenzteren 
Anlageuniversum, das in erster Linie Unternehmen umfasst, die als direkt relevant für die vorstehenden Ziele eingeschätzt werden. Dies 
können entweder Unternehmen sein, die ermöglichende Lösungen anbieten (zum Beispiel Förderung der Ressourceneffizienz, 
verbesserte Technologien oder Geschäftsmodelle), oder in Branchen mit großer Wirkung tätige Unternehmen, die höher gesteckte Ziele 
haben als andere Unternehmen ihrer Branche.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

Der prozentuale Anteil der Vermögenswerte des Teilfonds, der in Investitionen investiert ist, die gemäss dem LO Classification 
Framework als „grün“, „grau“ und „rot“ eingestuft werden.

Der Fondsmanager hat ein firmeneigenes Klassifizierungssystem (das LO Classification Framework) verwendet, um Investitionen in 
grüne Investitionen (die nach Ansicht des Fondsmanagers einen Beitrag zum Übergang mit begrenzten schädlichen Aspekten leisten), 
graue Investitionen (die zwar immer noch ein positives Engagement in Bezug auf das Thema aufweisen können, aber begrenzte, 
umfassendere Nachhaltigkeitsprobleme aufweisen, die noch angegangen werden müssen) und rote Investitionen (bei denen noch 
erhebliche Bedenken bestehen und die im Mittelpunkt eines gezielten Engagements stehen können) zu klassifizieren.

Ab dem 1. Januar 2023 strebt der Fondsmanager an, mindestens 50% des Vermögens des Teilfonds in nachhaltige Investitionen zu 
investieren, die im LO Classification Framework in die Kategorie „grün“ fallen, und das Engagement des Teilfonds in Investitionen, die 
im LO Classification Framework als „rot“ eingestuft sind, im Vergleich zu seinem Performance-Vergleichsindex um 50% zu reduzieren. 

Die Vermögenswerte des Teilfonds und die seiner relevanten Benchmark sind zum Ende des Berichtszeitraums gemäß dem 
vorliegenden Klassifizierungsrahmen des Fondsmanagers wie folgt klassifiziert: 

LO Classification Framework** Teilfonds Index zum Performancevergleich*
Grüne Investitionen 53% 23%
Graue Investitionen 40% 63%
Rote Investitionen 3% 14%

* MSCI All Countries World USD ND: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen 
oder sozialen Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel 
und Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde. 

Die als rote Unternehmen eingestuften Beteiligungsgesellschaften des Teilfonds sind zum Ende des Berichtszeitraums wie folgt 
aufgeteilt:

LO Classification Framework** – Rote Unternehmen Teilfonds
(a) ein Fall wurde dem Stewardship-Team des Fondsmanagers vorgelegt 67%
(b) eine spezifische Engagement Strategie festgelegt wurde 33%
(c) in den vorangegangenen 12 Monaten ein individuelles oder kollektives Engagement stattgefunden hat 33%

** Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Classification Framework im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die 
Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen 
der LO Classification Framework verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Wasserentnahme (m3 / Mio. EUR Umsatz)

Der Teilfonds konzentriert sich ausdrücklich auf Investitionsmöglichkeiten und Unternehmen mit engem Bezug zum Naturkapital. 
Infolgedessen kann der Teilfonds in mit landwirtschaftlichen Lieferketten verbundenen wasserintensiven Branchen in höherem Masse 
engagiert sein als sein Referenzwert. Der Teilfonds kann im Rahmen seiner Einschätzung der Umweltverträglichkeit eines 
Unternehmens dessen Wasserwirtschaftsrichtlinien berücksichtigen. Daher ist zu erwarten, dass der Teilfonds zuweilen vergleichsweise 
stark im Aspekt Wasserentnahme engagiert sein wird. Dieser Indikator wird zur Überwachung verwendet. Man kann nicht ableiten, dass 
ein niedrigerer Score notwendigerweise vorzuziehen ist, denn dies würde man am leichtesten durch Investitionen ausserhalb der für 
dieses Thema relevantesten Sektoren erreichen.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Wasserentnahme des Portefeuilles des Teilfonds zum Ende des Berichtszeitraums: 

Teilfonds
Wasserentnahme (m3 / Mio. EUR Umsatz) 6 330

Betriebliches Vermögen in ökologisch sensiblen Gebieten (#)

Der Teilfonds ist auf die Belange der biologischen Vielfalt eingestellt und erkennt an, dass die Präsenz von Betriebsanlagen in 
geschützten Gebieten negative Auswirkungen haben kann, wenn sie nicht angemessen gemildert werden. 

Insgesamt verfügten die 6 Unternehmen, in die der Teilfonds zum Ende des Berichtszeitraums investiert war, über 15 operative 
Vermögenswerte in Schutzgebieten. 
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Qualität der Forstwirtschaft (Scoring-System des Fondsmanagers)

Um die Qualität der forstwirtschaftlichen Richtlinien und Verfahrensweisen eines Unternehmens zu bewerten, hat der Fondsmanager 
ein unternehmenseigenes Scoring-System mit Buchstaben definiert. Unternehmen, die einen schlechteren Score, aber insgesamt ein 
Geschäftsmodell haben, das als relevant für die Umweltziele des Teilfonds gilt, können für ein gezieltes Engagement infrage kommen.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Scores für die Qualität der Forstwirtschaft des Portefeuilles des Teilfonds gemäss dem 
unternehmenseigenen Scoring-System des Fondsmanagers zum Ende des Berichtszeitraums:

Score für Qualität der Forstwirtschaft** Teilfonds Index zum Performancevergleich*
Score A- B

* MSCI All Countries World USD ND
** Die hier aufgeführten Angaben spiegeln die Methodik zum 4. Oktober 2023 wider

Kontroversen im Zusammenhang mit Wassernutzung, Bodennutzung oder Biodiversität

Der Fondsmanager ist bestrebt, mithilfe eines externen Datenanbieters alle bekannten Kontroversen zu identifizieren, an denen das 
jeweilige Unternehmen beteiligt ist. Kontroversen werden nach ihrer Schwere und Wiederholungswahrscheinlichkeit klassifiziert, wobei 
die Stufe 5 die schwerwiegendste ist.

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung relevanter Kontroversen im Zusammenhang mit Wassernutzung, 
Bodennutzung oder Biodiversität des Portefeuilles des Teilfonds und des Index zum Performancevergleich zum Ende des 
Berichtszeitraums: 

Kontroversen im Zusammenhang mit Wassernutzung, 
Bodennutzung oder Biodiversität**

Teilfonds Index zum Performancevergleich*

Stufe 3 0.0% 1.0%
Stufe 4 0.0% 0.0%
Stufe 5 0.0% 0.0%

* MSCI All Countries World USD ND
** Die hier aufgeführten Angaben spiegeln die Methodik zum 4. Oktober 2023 wider

Kontroversen im Zusammenhang mit nicht aus Treibhausgasen bestehenden Emissionen, Abwasser und Abfall

Der Fondsmanager ist bestrebt, mithilfe eines externen Datenanbieters alle bekannten Kontroversen zu identifizieren, an denen das
jeweilige Unternehmen beteiligt ist. Kontroversen werden nach ihrer Schwere und Wiederholungswahrscheinlichkeit klassifiziert, wobei 
die Stufe 5 die schwerwiegendste ist.

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung relevanter Kontroversen im Zusammenhang mit nicht aus Treibhausgasen 
bestehenden Emissionen, Abwasser und Abfall des Portefeuilles des Teilfonds und des Index zum Performancevergleich zum Ende 
des Berichtszeitraums: 

Kontroversen im Zusammenhang mit nicht aus 
Treibhausgasen bestehenden Emissionen, Abwasser und 
Abfall**

Teilfonds Index zum Performancevergleich*

Stufe 3 2.7% 3.4%
Stufe 4 0.0% 0.7%
Stufe 5 0.0% 0.2%

* MSCI All Countries World USD ND
** Die hier aufgeführten Angaben spiegeln die Methodik zum 4. Oktober 2023 wider

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

Der prozentuale Anteil der Vermögenswerte des Teilfonds, der in Investitionen investiert ist, die gemäss dem LO Classification 
Framework als „grün“, „grau“ und „rot“ eingestuft werden.

Die Vermögenswerte des Teilfonds sind gemäß dem LO Classification Framework des Fondsmanagers zum Ende des laufenden und 
des vorangegangenen Berichtszeitraums wie folgt klassifiziert: 

LO Classification Framework* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Grüne Investitionen 16% 53%
Graue Investitionen 70% 40%
Rote Investitionen 6% 3%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich der LO Classification Framework im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um unter anderem 
die Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die vorliegenden Angaben spiegeln die im 
LO Classification Frameworks verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Die Aufteilung der Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, die als rote Unternehmen eingestuft sind, ist eine neu festgelegte Reihe 
von Indikatoren und Verfahren, die ab dem 1. Januar 2023 eingeführt werden. Ein Vergleich mit dem vorangegangenen Zeitraum ist 
nicht verfügbar.
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Wasserentnahme (m3 / Mio. EUR Umsatz)

Die nachstehende Tabelle zeigt die Wasserentnahme des Portefeuilles des Teilfonds zum Ende des laufenden und des 
vorangegangenen Berichtszeitraums:

Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Wasserentnahme (m3 / Mio. EUR Umsatz) 1 459 6 330

Betriebliches Vermögen in ökologisch sensiblen Gebieten (#)

Insgesamt verfügten die 6 Unternehmen, in die der Teilfonds zum Ende des Berichtszeitraums investiert war, über 15 operative 
Vermögenswerte in Schutzgebieten. 

Zum Vergleich: zum Ende des vorangegangenen Berichtszeitraums hatten 6 Unternehmen, in die der Teilfonds investiert war, insgesamt 
55 operative Vermögenswerte in Schutzgebieten. 

Qualität der Forstwirtschaft (Scoring-System des Fondsmanagers)

Die nachstehende Tabelle zeigt die Scores für die Qualität der Forstwirtschaft des Portefeuilles des Teilfonds gemäss dem 
unternehmenseigenen Scoring-System des Fondsmanagers zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

Score für Qualität der Forstwirtschaft Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Score A- A-

Kontroversen im Zusammenhang mit Wassernutzung, Bodennutzung oder Biodiversität

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung relevanter Kontroversen im Zusammenhang mit Wassernutzung, 
Bodennutzung oder Biodiversität des Portefeuilles des Teilfonds zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums: 

Kontroversen im Zusammenhang mit Wassernutzung, 
Bodennutzung oder Biodiversität

Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023

Stufe 3 0.9% 0.0%
Stufe 4 0.0% 0.0%
Stufe 5 0.0% 0.0%

Kontroversen im Zusammenhang mit nicht aus Treibhausgasen bestehenden Emissionen, Abwasser und Abfall

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung relevanter Kontroversen im Zusammenhang mit nicht aus Treibhausgasen 
bestehenden Emissionen, Abwasser und Abfall des Portefeuilles des Teilfonds zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums: 

Kontroversen im Zusammenhang mit nicht aus 
Treibhausgasen bestehenden Emissionen, Abwasser und 
Abfall

Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023

Stufe 3 0.5% 2.7%
Stufe 4 0.0% 0.0%
Stufe 5 0.0% 0.0%

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

Das Ziel der nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds teilweise getätigt hat, besteht darin, den Übergang zu einer 
umweltfreundlicheren Agrar- und Lebensmittelproduktion, -verteilung und -ernährung zu fördern, die mit dem Übergang zu einer 
kreislauforientierten, schlankeren, integrativeren und saubereren Welt im Einklang steht. Der Teilfonds konzentriert sich insbesondere 
auf die Umwandlung von Land- und Meeressystemen und die Umwandlung des Materialsystems. Es wird erwartet, dass der Teilfonds 
zu den folgenden in Artikel 9 der Taxonomie-Verordnung festgelegten Umweltzielen beiträgt:

• Abschwächung des Klimawandels, 
• Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, 
• Schutz und Wiederherstellung der Biodiversität und Ökosysteme. 

Da der Teilfonds in börsennotierte Unternehmen von erheblicher Größe investiert, können viele dieser Unternehmen ein hohes Maß an 
Diversifizierung aufweisen. Der Fondsmanager hat sich bemüht, sicherzustellen, dass die Unternehmen des Investitionsuniversums ein 
angemessenes Maß an Engagement und Relevanz für die oben genannten Ziele aufweisen.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen Auswirkungen 
von Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren in 
den Bereichen Umwelt,
Soziales und 

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Der LO Classification Framework klassifiziert Investitionen in „grüne“, „graue“ und „rote“ Investitionen.

Investitionen, die gemäß dem LO Classification Framework als „grün“ eingestuft werden, werden vom Fondsmanager als nachhaltige 
Investitionen betrachtet. Um als „grün“ eingestuft zu werden, muss eine Aktivität oder ein Unternehmen einen positiven Beitrag zu 
ökologischen oder sozialen Zielen leisten, anderen Umweltzielen nicht wesentlich schaden und ein Mindestmaß an sozialen und 
Unternehmensführung-Garantien erfüllen.
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Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Um zu definieren, was eine erhebliche Beeinträchtigung im Sinne des LO Classification Framework darstellt, verwendet der 
Fondsmanager ein Kartierungssystem, das sich auf interne und externe Quellen stützt und das Ausmaß der Auswirkungen von 
Schlüsselindustrien auf bestimmte ökologische und ausgewählte soziale Dimensionen definiert und die Berücksichtigung wichtiger 
qualitativer und quantitativer Indikatoren beinhaltet.

Damit eine Investition als „grün“ eingestuft werden kann, muss das Unternehmen, in das investiert wird, alle Aspekte, die potenziell 
schädlich sind und die als sehr wesentlich für die Aktivität angesehen werden, zumindest auf eine erstklassige Art und Weise handhaben 
oder eine angemessen ehrgeizige und glaubwürdige Strategie verfolgen, um die festgestellten Auswirkungen innerhalb eines 
angemessenen Zeitrahmens anzugehen, oder das Unternehmen muss ein geringes Engagement in dieser Aktivität haben.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

Der LO Classification Framework berücksichtigt verschiedene qualitative und quantitative Indikatoren im Rahmen seiner 
ganzheitlichen Bewertung und Klassifikation der Investitionen in die Kategorien Grün, Grau und Rot, einschließlich bestimmter
wichtigster nachteiliger Auswirkungen (Principal Adverse Impacts „PAI“). 

Bei der Bestimmung, ob ein Unternehmen gemäss dem LOIM Classification Framework als „grün“, „grau“ und „rot“ eingestuft wird,
berücksichtigt der Fondsmanager die folgenden wesentlichen Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen PAI:

Tabelle der PAI-
Indikatoren

PAI-
Indikator Nr.

Beschreibung 
des Indikators

Ansatz

Tabelle 1 
(verpflichtend)

1 Scope-1-, Scope-
2- und Scope-3-
Emissionen

Wir betrachten die Scope-1-, Scope-2- und die wesentlichen 
Scope-3-Emissionen der Unternehmen, in die investiert wird, 
sowie die Relevanz der Emissionen für bestimmte Aktivitäten und 
Sektoren.
Anhand unserer internen Bewertungen des impliziten 
Temperaturanstiegs (Implied Temperature Rise, ITR) 
berücksichtigen wir sowohl den aktuellen Umfang der Emissionen 
als auch, inwieweit ein Unternehmen über eine glaubwürdige und 
ehrgeizige Dekarbonisierungsstrategie verfügt, die im Einklang 
mit den Pariser Klimazielen steht.
Um als „grün“ zu gelten, dürfen die obenstehenden Dimensionen 
entweder nicht in hohem Masse wesentlich für das Unternehmen 
oder die Aktivität sein, müssen bereits eine verbesserte 
Performance im Vergleich zu Mitbewerbern aufweisen, müssen 
einer glaubwürdigen und ehrgeizigen Milderungsstrategie 
unterworfen sein oder müssen zu erheblichen vermiedenen 
Auswirkungen auf Emissionen aufgrund der Art der Tätigkeit(en) 
des Unternehmens führen.

2 CO2-Fussabdruck
3 THG-

Emissionsintensit
ät der 
Unternehmen, in 
die investiert wird

Tabelle 2 
(optional, 
ökologisch)

4 Unternehmen 
ohne Initiativen 
zur Verringerung 
der CO2-
Emissionen

Tabelle 1 
(verpflichtend, 
Fortsetzung)

4 Unternehmen, die 
im Bereich der 
fossilen 
Brennstoffe tätig 
sind

Wir beurteilen das Engagement in Geschäftstätigkeiten, die als 
grundsätzlich unvereinbar mit dem 3+1-Rahmen gelten. Dazu 
zählt ein Engagement in Aktivitäten in Verbindung mit der 
Erschliessung von Lagerstätten sowie der Förderung, der 
Verarbeitung und dem Vertrieb von fossilen Brennstoffen. Der 
Grad des Engagements in fossilen Brennstoffen wird im Rahmen 
der Klassifizierung von Investitionen in die Kategorien „Grün“, 
„Grau“ und „Rot“ berücksichtigt.

5 Anteil des 
Energieverbrauch
s und der 
Energieerzeugung 
aus nicht 
erneuerbaren 
Energiequellen

Diese beiden PAIs sind kein expliziter Bestandteil des 
Klassifikationsrahmens des Fondsmanagers, werden aber 
implizit im Rahmen der obigen PAIs zur Bewertung der 
Emissionen berücksichtigt.

6 Intensität des 
Energieverbrauch
s nach 
klimaintensiven 
Sektoren

7 Tätigkeiten, die 
sich nachteilig auf 
Gebiete mit 
schutzbedürftiger 
Biodiversität 
auswirken

Wir beurteilen die Intensität der Wasserentnahmen, die 
Erzeugung von gefährlichen Abfällen, die Nähe der bekannten 
betrieblichen Vermögenswerte eines Unternehmens zu 
ökologisch sensiblen Gebieten sowie die Qualität der 
Forstwirtschaftsmethoden eines Unternehmens, sofern diese 
Überlegungen für die Tätigkeit des Unternehmens wesentlich 
sind.
Um als „grün“ zu gelten, dürfen die obenstehenden Dimensionen 
entweder nicht in hohem Masse wesentlich für das Unternehmen 
oder die Aktivität sein, müssen bereits eine verbesserte 
Performance im Vergleich zu Mitbewerbern aufweisen, müssen 
einer glaubwürdigen und ehrgeizigen Milderungsstrategie 
unterworfen sein oder müssen aufgrund der Art der Tätigkeit(en) 
des Unternehmens zu erheblichen vermiedenen Auswirkungen 
auf entsprechende ökologische Dimensionen führen.

8 Emissionen in 
Wasser

9 Anteil gefährlicher 
Abfälle
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Tabelle der PAI-
Indikatoren

PAI-
Indikator Nr.

Beschreibung 
des Indikators

Ansatz

Tabelle 1 
(verpflichtend, 
Fortsetzung)

10 Verstösse gegen 
die UNGC-
Grundsätze und 
gegen die OECD-
Leitsätze für 
multinationale 
Unternehmen

Eine Verwicklung in moderate oder schwerere Kontroversen und 
der Ausblick auf solche Kontroversen werden im Rahmen der 
Klassifizierung der Investitionen gemäss dem oben 
beschriebenen Rahmen des Fondsmanagers in die Kategorien 
„Grün“, „Grau“ und „Rot“ berücksichtigt.

11 Fehlende 
Prozesse und 
Compliance-
Mechanismen zur 
Überwachung der 
Einhaltung der 
UNGC-
Grundsätze und 
der OECD-
Leitsätze für 
multinationale 
Unternehmen

12 Unbereinigtes 
geschlechtsspezifi
sches 
Verdienstgefälle

Aspekte im Zusammenhang mit Diversitätsprogrammen, der 
Struktur des Verwaltungsrats sowie weitere soziale und 
unternehmensführungsbezogene Dimensionen sind Bestandteil 
des ESG-Scoring-Rahmens des Fondsmanagers, wobei die 
Performance bezüglich sozialer und 
unternehmensführungsbezogener Scores explizit in den oben 
beschriebenen Klassifikationsrahmens mit den Kategorien Grün, 
Grau und Rot einbezogen wird.
Wir sind bestrebt, Daten zu den spezifischen hier beschriebenen 
Indikatoren, sofern verfügbar, zu erheben, betrachten diese 
jedoch mehr als Ziele im Bereich 
Engagement/Stimmrechtsvertretung und weniger als individuelle 
Bestandteile des Klassifikationsrahmens mit den Kategorien 
Grün, Grau und Rot.

13 Geschlechtervielf
alt in den 
Leitungs- und 
Kontrollorganen

14 Engagement in 
umstrittenen 
Waffen

Für den Teilfonds erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, bei 
denen ein direktes Engagement in umstrittenen Waffen 
festgestellt wird.

Tabelle 3 
(optional, sozial)

2 Unfallquote Wenn ein Unternehmen in einem Sektor tätig ist, in dem eine 
hohe Gefahr tödlicher Verletzungen besteht, berücksichtigen wir 
die Todesfallrate des Unternehmens.
Um als „grün“ zu gelten, dürfen die obenstehenden Dimensionen 
entweder nicht in hohem Masse wesentlich für das Unternehmen 
oder die Aktivität sein, müssen bereits eine verbesserte 
Performance im Vergleich zu Mitbewerbern aufweisen oder 
müssen einer glaubwürdigen und ehrgeizigen 
Milderungsstrategie unterworfen sein.

Der Fondsmanager betrachtet PAI auch als ein Instrument, um die ökologische und soziale Leistung des Portfolios des Teilfonds 
anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu verstehen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich angewandt
werden. Außerhalb des LO Classification Framework wird die Berücksichtigung von PAI hauptsächlich dazu verwendet, die breitere 
Nachhaltigkeitsdynamik des Teilfonds auf einer Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der wichtigsten PAI kann auch 
in die Investitionsentscheidungen einfließen (insbesondere, wenn die PAI zeigen, dass eine Investition erheblichen Schaden 
anrichten kann). Es ist zu beachten, dass nicht alle PAI für alle Investitionen oder in gleicher Weise wesentlich sind und dass die 
Berücksichtigung von PAI nur ein Teil der umfassenderen Bewertung von Nachhaltigkeitsfaktoren, die den Teilfonds betreffen, 
durch den Fondsmanager ist. 

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAI gemäss Anhang I der SFDR RTS 
2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen Nachhaltigkeitsindikatoren 
für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung: 

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 6 932
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 4 533
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 80 241
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 91 706
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 450
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

887

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe 
tätig sind

% des Portfolios 1%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren Energiequellen % des Portfolios 83%
5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen % des Portfolios N/A
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PAI Einheit Wert
6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

NACE A
GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.5

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.6

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 0%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

1.4

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

8.8

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung 
von Korruption und Bestechung

10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 1%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 46%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 14%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 33%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 34%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score N/A

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten Informationen 
beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten Datenanbietern und auf
vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft erheblich ändern, nicht nur 
aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im 
Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren 
voraussichtlich erheblich zunehmen wird. 

Diese Bewertungen werden nach Möglichkeit vom Fondsmanager vorgenommen und können Datenbeschränkungen unterliegen, 
Schätzungen, Lücken oder Fehler enthalten und sich auf eine Kombination aus internen und externen Quellen stützen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Als Teil des LO Classification Framework und seiner umfassenderen Nachhaltigkeitsrisikobewertung berücksichtigt der 
Fondsmanager die Verwicklung in relevante Kontroversen gemäss dem Globalen Pakt der Vereinten Nationen, den OECD-
Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte. Wenn 
eine Investition in schwerwiegende Kontroversen verwickelt ist und keine glaubwürdigen abmildernden Faktoren identifiziert werden, 
gilt sie nicht mehr als grün oder nachhaltig.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen. 

Siehe obige Informationen über die Berücksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023. 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 4.2 N/A
COMPASS GROUP Nicht-

Basiskonsumgüter
3.8 Vereinigtes Königreich

THERMO FISHER SCIENTIFIC Gesundheits-
wesen

3.6 Vereinigte Staaten

GREGGS Nicht-
Basiskonsumgüter

2.9 Vereinigtes Königreich

GRAPHIC PACKAGING HLDG. Material: Roh- und 
Grundstoffe

2.9 Vereinigte Staaten

SODEXO Nicht-
Basiskonsumgüter

2.8 Frankreich

CROWN HDG. Material: Roh- und 
Grundstoffe

2.8 Vereinigte Staaten

SAP Informations-
technologie

2.8 Deutschland

CNH INDUSTRIAL Industriegüter 2.7 Niederlande
SYSCO Basiskonsumgüter 2.7 Vereinigte Staaten
ECOLAB Material: Roh- und 

Grundstoffe
2.6 Vereinigte Staaten

PENTAIR Industriegüter 2.4 Irland
ZOETIS A Gesundheits-

wesen
2.4 Vereinigte Staaten

BAYER Gesundheits-
wesen

2.2 Deutschland

GEA GROUP Industriegüter 2.2 Deutschland
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums: 

93% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
53% des Vermögens des Teilfonds in #1A nachhaltige Investitionen investiert. Von diesen nachhaltigen Investitionen waren 100% 
nachhaltige Investitionen mit Umweltzielen. 0.2% (basierend auf dem Umsatz) des Vermögens des Teilfonds waren in Investitionen, die 
der EU-Taxonomie entsprechen
7% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst das direkte Engagement in Investitionen des Finanzprodukts, die 
zur Erreichung der durch das Finanzprodukt geförderten ökologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden. 

#2 Andere Investitionen umfasst die verbleibenden Investitionen des Finanzprodukts, bei denen es sich um ein direktes 
Engagement in Investitionen handelt, die weder mit den ökologischen oder sozialen Merkmalen übereinstimmen noch als 
nachhaltige Investitionen qualifiziert sind, sowie indirekte Engagements in Investitionen und Zahlungsmittel und 
Zahlungsmitteläquivalente. 

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst: 

- die Unterkategorie #1A nachhaltige Investitionen deckt ökologisch und sozial nachhaltige Investitionen ab
- die Unterkategorie #1B Sonstige E/S-Merkmale deckt Investitionen ab, die sich an ökologischen oder sozialen Merkmalen 

orientieren, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden

Investtitionen

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische oder 
soziale Merkmale

#1A nachhaltige 
Investitionen

Taxonomiekonform

Andere Umwelt

#2 Andere 
Investitionen
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 0.0%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 23.2%
Chemikalien 10.4%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 11.5%
Metalle und Bergbau 0.0%
Papier und Forstprodukte 1.3%
Industriegüter 12.1%
Investitionsgüter 10.2%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 1.9%
Transport 0.0%
Nicht-Basiskonsumgüter 12.1%
Basiskonsumgüter 35.4%
Gesundheitswesen 9.4%
Finanzen 0.0%
Informationstechnologie 5.7%
Kommunikationsdienstleistungen 0.0%
Versorgungsunternehmen 0.0%
Stromversorgungsunternehmen 0.0%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 0.0%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Zum Ende des Berichtszeitraums waren 0.2% (basierend auf dem Umsatz) der Vermögenswerte des Teilfonds an der EU-
Taxonomie ausgerichtet. Der Fondsmanager berichtet nicht über den Prozentsatz der an der Taxonomie ausgerichteten 
Investitionen als Prozentsatz der nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche Methoden zur 
Berechnung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen und des Prozentsatzes der Ausrichtung an der Taxonomie 
verwendet. Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des Emittenten/Unternehmens definiert, und an 
der Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert. 

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager.

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Genaue Daten über den Anteil der Investitionen in Übergangs- und Ermöglichungsaktivitäten sind von den zugrunde 
liegenden Unternehmen oder externen Datenanbietern für diesen Berichtszeitraum nicht verfügbar. 

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

Der Fondsmanager berichtet nicht über den prozentualen Anteil der an der Taxonomie ausgerichteten Investitionen an den 
nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche Methoden zur Berechnung des 
prozentualen Anteils der nachhaltigen Investitionen und des prozentualen Anteils der Taxonomie Ausrichtung verwendet. 
Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des Emittenten/Unternehmens definiert, und an der 
Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert.

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-
Taxonomie durch den Fondsmanager. 

Die nachstehende Tabelle zeigt den prozentualen Anteil (basierend auf dem Umsatz) der Vermögenswerte des Teilfonds, 
die zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums an die EU-Taxonomie angepasst wurden: 

EU-Taxonomiekonform Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
% (basierend auf dem Umsatz) 0.2% 0.2%

0%

0.2%

99.8%Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%

0.2%

99.8%Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%
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Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

Zum Ende des Berichtszeitraums waren 99.8% der Vermögenswerte des Teilfonds nicht an der EU-Taxonomie 
ausgerichtet. Der Fondsmanager berichtet nicht über den Prozentsatz der an der Taxonomie ausgerichteten 
Investitionen als Prozentsatz der nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche 
Methoden zur Berechnung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen und des Prozentsatzes der Anpassung an 
die Taxonomie verwendet. Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des 
Emittenten/Unternehmens definiert, und an der Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des 
Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert. 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds ist nicht auf sozial nachhaltige Investitionen ausgerichtet.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Bei den als „#2 Andere Investitionen“ handelt es sich um Investitionen in roten Unternehmen gemäß dem eigenen 
Klassifizierungsrahmen des Fondsmanagers. Der Zweck ihrer Aufnahme besteht unter anderem in der 
Portfoliodiversifizierung oder darin, gemeinsame Benchmarks oder ein breites Marktengagement widerzuspiegeln, um 
die finanzielle Performance des Teilfonds zu unterstützen. Als Mindestschutzmaßnahme werden solche Investitionen
keine Unternehmen mit Kontroversen der Stufen 4 und 5 des UN Global Compact unter Verwendung der Sustainalytics-
Ratingskala umfassen. „#2 Andere Investitionen“ umfasst auch Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente (z. B. zur 
Erreichung von Investitionen Zielen, für Treasury-Zwecke oder im Falle ungünstiger Marktbedingungen) und Derivate (z. 
B. zu Absicherungszwecken oder für effiziente Portfolioverwaltungstechniken).

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen, die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden. 

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186

Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%
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Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht. 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A



LO Funds – 30/09/2023 1219

LO Funds – China High Conviction Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300SUVFM1V3G85R29

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

ESG-Screening und -Scoring

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Vermögens des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von C- oder 
höher zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung D D

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 36% 20%
B 13% 15%
C 35% 43%
D 16% 19%

* MSCI China: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen oder sozialen Merkmale 
des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel und Anlagepolitik“ des 
Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung D D

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 23% 36%
B 16% 13%
C 36% 35%
D 18% 16%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 276
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 567
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 23 316
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 24 159
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 434
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1 206

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 1%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 76%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.6

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios N/A

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

58.1
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PAI Einheit Wert
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 6%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 79%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 38%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 16%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 87%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 92.8

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

TENCENT HOLDINGS Kommunikations-
dienstleistungen

7.2 Kaimaninseln

KWEICHOW MOUTAI 'A' Basiskonsumgüter 5.5 China
ALIBABA GROUP HOLDING Nicht-

Basiskonsumgüter
4.9 Kaimaninseln

PING AN INSURANCE (GROUP) OF CHINA 'H' Finanzen 3.6 China
MEITUAN Nicht-

Basiskonsumgüter
3.3 Kaimaninseln

SHANGHAI INTL.ARPT.'A' Industriegüter 3.3 China
TECHTRONIC INDS. Industriegüter 3.0 Hongkong
PDD HOLDINGS ADS 1:4 Nicht-

Basiskonsumgüter
2.8 Kaimaninseln

CHINA MERCHANTS BANK 'H' Finanzen 2.7 China
SANDS CHINA Nicht-

Basiskonsumgüter
2.4 Kaimaninseln

WULIANGYE YIBIN 'A' Basiskonsumgüter 2.3 China
AIA GROUP Finanzen 2.2 Hongkong
EURO N/A 2.1 N/A
WUXI APPTEC 'A' Gesundheits-

wesen
2.1 China

JIANGSU HENGRUI MEDICINE 'A' Gesundheits-
wesen

2.0 China
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

84% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
16% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale 
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 0.0%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 3.7%
Chemikalien 0.0%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 3.7%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 7.5%
Investitionsgüter 4.3%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 0.0%
Transport 3.2%
Nicht-Basiskonsumgüter 31.2%
Basiskonsumgüter 9.1%
Gesundheitswesen 5.7%
Finanzen 13.3%
Informationstechnologie 8.6%
Kommunikationsdienstleistungen 18.6%
Versorgungsunternehmen 0.0%
Stromversorgungsunternehmen 0.0%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 2.0%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 
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CapEx

Opex
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Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology umfassen, die der Fondsmanager in das Portfolio des 
Teilfonds aufgenommen hat, um unter anderem das Portfolio zu diversifizieren, gemeinsame Benchmarks oder ein 
breites Marktengagement widerzuspiegeln oder wenn das Universum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist. „#2 Andere 
Investitionen“ umfasst auch Investitionen in Unternehmen, die nicht von der LO Rating Methodology erfasst werden, 
sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186



LO Funds – 30/09/2023 1226

Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – TargetNetZero Europe Equity Unternehmenskennung (LEI-Code): 2221000T2WZK3CKZG920

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale
Merkmale beworben, und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthielt es 33% an nachhaltigen
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Es wird darauf hingewiesen, dass der Teilfonds mit Wirkung vom 1. Januar 2023 von einem Artikel 9-Fonds zu einem Artikel 8-Fonds 
gemäß der SFDR umklassifiziert wurde. Dementsprechend spiegeln die hierin enthaltenen Angaben die Anforderungen an einen 
Artikel 8-Fonds und nicht an einen Artikel 9-Fonds gemäß der SFDR wider. 

Der Teilfonds bewirbt den Klimaschutz durch die Ausrichtung auf die Ziele des Übereinkommens von Paris und ein Engagement in 
Emittenten, die zu einer Senkung der weltweiten CO2-Emissionen und schliesslich zum Erreichen von Netto-Null-Emissionen bis 2050 
beitragen können.

Der Teilfonds zielt nicht darauf ab, andere spezifische ökologische oder soziale Ziele oder Ergebnisse zu erreichen. Er verfolgt kein 
nachhaltiges ökologisches oder soziales Ziel, sondern ist bestrebt, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungs-
praktiken zu fördern, indem er darauf abzielt, den impliziten Temperaturanstieg (ITR) des Portfolios des Teilfonds jederzeit unter 2 Grad 
zu halten (und auf Kurs für 1.5 Grad zu bleiben), indem er die eigene ITR Methodology des Fondmanagers anwendet.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds
daher weiterhin erforderlich sind.
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

Impliziter Temperaturanstieg (ITR)

Der Fondsmanager bewertet mit dem von ihm entwickelten ITR-Tool (Implied Temperature Rise) den CO2-Fussabdruck und die 
Einhaltung der Temperaturziele der Unternehmen auf der Basis der Aufgliederung nach Branchen und Regionen, der historischen 
Verläufe sowie der künftigen Pfade und Ziele. 

Die nachstehenden Tabellen geben Aufschluss über die Temperaturausrichtung und den CO2-Fussabdruck des Portfolios des Teilfonds 
gemäss dem ITR des Fondsmanagers zum Ende des Berichtszeitraums: 

Lombard Odier Implied Temperature Rise Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ITR (Grad Celsius) 2.0 2.4
CO2-Fussabdruck Teilfonds Index zum Performancevergleich*
CO2-Fussabdruck (t CO2e pro investierter Mio. USD) 486 680

* MSCI Europe: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen oder sozialen Merkmale 
des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel und Anlagepolitik“ des 
Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde. 

ESG-Screening und -Scoring

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten. 

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des Berichtszeitraums: 

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung A- A-

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums: 

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 85% 85%
B 12% 13%
C 1% 1%
D 0% 0%

* MSCI Europe

Der prozentuale Anteil der Vermögenswerte des Teilfonds, der in Investitionen investiert ist, die gemäss dem LO Classification 
Framework als „grün“, „grau“ und „rot“ eingestuft werden.

Der Fondsmanager hat ein firmeneigenes Klassifizierungssystem (das LO Classification Framework) verwendet, um Investitionen in 
grüne Investitionen (die nach Ansicht des Fondsmanagers einen Beitrag zum Übergang mit begrenzten schädlichen Aspekten leisten), 
graue Investitionen (die zwar immer noch ein positives Engagement in Bezug auf das Thema aufweisen können, aber begrenzte, 
umfassendere Nachhaltigkeitsprobleme aufweisen, die noch angegangen werden müssen) und rote Investitionen (bei denen noch 
erhebliche Bedenken bestehen und die im Mittelpunkt eines gezielten Engagements stehen können) zu klassifizieren.

Ab dem 1. Januar 2023 hat sich der Fondsmanager zum Ziel gesetzt, mindestens 10% des Vermögens des Teilfonds in nachhaltige 
Investitionen zu investieren, die im LO Classification Framework in die Kategorie „grün“ fallen, und das Engagement des Teilfonds in 
Investitionen, die im LO Classification Framework als „rot“ bezeichnet werden, im Vergleich zu seinem Performance-Vergleichsindex um 
30% zu reduzieren. Die Vermögenswerte des Teilfonds und die seiner relevanten Benchmark sind zum Ende des Berichtszeitraums 
gemäß dem aktuellen Klassifizierungsrahmen des Fondsmanagers wie folgt klassifiziert. 

LO Classification Framework** Teilfonds Index zum Performancevergleich*
Grüne Investitionen 33% 31%
Graue Investitionen 59% 58%
Rote Investitionen 7% 11%

* MSCI Europe

** Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Classification Framework im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die 
Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im 
Rahmen der LO Classification Framework verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

Impliziter Temperaturanstieg (ITR)

Die nachstehenden Tabellen geben Aufschluss über die Temperaturausrichtung und den CO2-Fussabdruck des Portfolios des Teilfonds 
zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums: 

Lombard Odier Implied Temperature Rise* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ITR (Grad Celsius) 2.0 2.0
CO2-Fussabdruck* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
CO2-Fussabdruck (t CO2e pro investierter Mio. USD) 488 486

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die ITR im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse der Branche und 
die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der ITR Methodology
verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

ESG-Screening und -Scoring

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums: 

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung A A-

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums: 

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 89% 85%
B 6% 12%
C 1% 1%
D 0% 0%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Der prozentuale Anteil der Vermögenswerte des Teilfonds, der in Investitionen investiert ist, die gemäss dem LO Classification 
Framework als „grün“, „grau“ und „rot“ eingestuft werden.

Die Vermögenswerte des Teilfonds sind gemäß dem LO Classification Framework zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums wie folgt klassifiziert: 

LO Classification Framework* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Grüne Investitionen 24% 33%
Graue Investitionen 65% 59%
Rote Investitionen 7% 7%

* Es ist zu beachten, dass es sich hierbei um eine neu spezifizierte Reihe von Indikatoren ab dem 1. Januar 2023 handelt und dass im 
vorherigen Berichtszeitraum keine Angaben zu diesen Indikatoren gemacht wurden.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds teilweise zu tätigen beabsichtigt, sind mit den übergeordneten Zielen des 
Teilfonds abgestimmt, den impliziten Temperaturanstieg (ITR) des Portfolios des Teilfonds jederzeit unter 2 Grad zu halten (und auf 
dem Weg zu 1.5 Grad zu sein), indem die eigene ITR Methodology des Fondsmanagers verwendet wird. 

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Der LO Classification Framework klassifiziert Investitionen in „grüne“, „graue“ und „rote“ Investitionen.

Investitionen, die gemäß dem LO Classification Framework als „grün“ eingestuft werden, werden vom Fondsmanager als nachhaltige 
Investitionen betrachtet. Um als „grün“ eingestuft zu werden, muss eine Aktivität oder ein Unternehmen einen positiven Beitrag zu 
ökologischen oder sozialen Zielen leisten, anderen Umweltzielen nicht wesentlich schaden und ein Mindestmaß an sozialen und 
Unternehmensführung-Garantien erfüllen.

Um zu definieren, was eine erhebliche Beeinträchtigung im Sinne des LO Classification Framework darstellt, verwendet der 
Fondsmanager ein Kartierungssystem, das sich auf interne und externe Quellen stützt und das Ausmaß der Auswirkungen von 
Schlüsselindustrien auf bestimmte ökologische und ausgewählte soziale Dimensionen definiert und die Berücksichtigung wichtiger 
qualitativer und quantitativer Indikatoren beinhaltet.
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Damit eine Investition als „grün“ eingestuft werden kann, muss das Unternehmen, in das investiert wird, alle Aspekte, die potenziell 
schädlich sind und die als sehr wesentlich für die Aktivität angesehen werden, zumindest auf eine erstklassige Art und Weise handhaben 
oder eine angemessen ehrgeizige und glaubwürdige Strategie verfolgen, um die festgestellten Auswirkungen innerhalb eines 
angemessenen Zeitrahmens anzugehen, oder das Unternehmen muss ein geringes Engagement in dieser Aktivität haben.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

Der Fondsmanager verwendet die LO Rating Methodology, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren und 
zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, einschließlich, sofern 
verfügbar, Daten, die den von den wichtigsten negativen Auswirkungen („PAI“) identifizierten Themen zugeordnet sind. Der 
LO Classification Framework integriert auch die Berücksichtigung verschiedener qualitativer und quantitativer Indikatoren als Teil 
seiner ganzheitlichen Bewertung und Klassifizierung von Investitionen in grüne, graue und rote Kategorien, einschließlich bestimmter 
PAIs.

Der Fondsmanager betrachtet PAIs auch als ein Instrument, um die ökologische und soziale Leistung des Portfolios des Teilfonds 
anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu verstehen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich angewandt 
werden. Außerhalb der LO Rating Methodology und des LO Classification Framework wird die Berücksichtigung von PAIs 
hauptsächlich dazu verwendet, die breitere Nachhaltigkeitsdynamik des Teilfonds auf einer Ex-post-Basis zu verstehen. Die 
Berücksichtigung der wichtigsten PAIs kann auch in die Anlageentscheidungen einfließen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, 
dass eine Anlage erheblichen Schaden anrichten kann). Es ist zu beachten, dass nicht alle PAIs für alle Investitionen oder in gleicher 
Weise wesentlich sind und dass die Berücksichtigung von PAIs nur ein Teil der umfassenderen Bewertung von 
Nachhaltigkeitsfaktoren, die den Teilfonds betreffen, durch den Anlageverwalter ist. 

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der SFDR 
RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung: 

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 2 282
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 582
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 32 811
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 35 675
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 623
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1 122

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe 
tätig sind

% des Portfolios 10%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren Energiequellen % des Portfolios 57%
5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen % des Portfolios 55%
6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

NACE A
GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.9

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.4

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

2.6

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.3

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.9

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.8

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.3

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.4

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 6%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

71.9

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung 
von Korruption und Bestechung

10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 5%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 14%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 16%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 40%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
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PAI Einheit Wert
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 37%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 74.7

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten Informationen 
beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten Datenanbietern und auf
vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft erheblich ändern, nicht nur 
aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im 
Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren 
voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Der Fondsmanager berücksichtigt bei der Analyse im Rahmen der LO Rating Methodology und des LO Classification Framework, 
dass die Anlage in Bezug auf den UN Global Compact, die OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen und die UN-
Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte umstritten ist. Wenn eine Anlage von hochgradigen Kontroversen betroffen ist und 
keine glaubwürdigen mildernden Faktoren identifiziert werden können, würde eine solche Anlage nicht mehr als grün oder nachhaltig 
gelten.

Darüber hinaus werden Investitionen, die den schwersten Verstößen („Level 5 Controversies“) gegen diese Grundsätze ausgesetzt 
sind, als eingeschränkte Investitionen betrachtet, und der Teilfonds kann keine positive aktive Gewichtung in Unternehmen haben, 
die Level 5 Controversies ausgesetzt sind.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen. 

Siehe obige Informationen über die Berücksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023. 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 3.8 N/A
NESTLE 'N' Basiskonsumgüter 3.4 Schweiz
ASML HOLDING Informations-

technologie
2.6 Niederlande

LVMH Nicht-
Basiskonsumgüter

2.4 Frankreich

ROCHE HOLDING Gesundheits-
wesen

2.2 Schweiz

ASTRAZENECA Gesundheits-
wesen

2.2 Vereinigtes Königreich

NOVARTIS 'R' Gesundheits-
wesen

2.2 Schweiz

SHELL Energie 1.9 Vereinigtes Königreich
HSBC HOLDINGS Finanzen 1.5 Vereinigtes Königreich
SAP Informations-

technologie
1.4 Deutschland

SANOFI Gesundheits-
wesen

1.3 Frankreich

TOTALENERGIES Energie 1.3 Frankreich
UNILEVER (UK) Basiskonsumgüter 1.2 Vereinigtes Königreich
SIEMENS Industriegüter 1.2 Deutschland
DIAGEO Basiskonsumgüter 1.1 Vereinigtes Königreich
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums: 

92% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
33% des Vermögens des Teilfonds in #1A nachhaltige Investitionen investiert. Von diesen nachhaltigen Investitionen waren 100% 
nachhaltige Investitionen mit Umweltzielen. 3.3% (basierend auf dem Umsatz) des Vermögens des Teilfonds waren in Investitionen, die 
der EU-Taxonomie entsprechen
8% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst das direkte Engagement in Investitionen des Finanzprodukts, die 
zur Erreichung der durch das Finanzprodukt geförderten ökologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden. 

#2 Andere Investitionen umfasst die verbleibenden Investitionen des Finanzprodukts, bei denen es sich um ein direktes 
Engagement in Investitionen handelt, die weder mit den ökologischen oder sozialen Merkmalen übereinstimmen noch als 
nachhaltige Investitionen qualifiziert sind, sowie indirekte Engagements in Investitionen und Zahlungsmittel und 
Zahlungsmitteläquivalente. 

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst: 

- die Unterkategorie #1A nachhaltige Investitionen deckt ökologisch und sozial nachhaltige Investitionen ab
- die Unterkategorie #1B Sonstige E/S-Merkmale deckt Investitionen ab, die sich an ökologischen oder sozialen Merkmalen 

orientieren, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden

Investtitionen

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische oder 
soziale Merkmale

#1A nachhaltige 
Investitionen

Taxonomiekonform

Andere Umwelt

#2 Andere 
Investitionen
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 4.4%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 4.4%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 6.0%
Chemikalien 2.3%
Baustoffe 0.4%
Behälter und Verpackungen 0.3%
Metalle und Bergbau 2.1%
Papier und Forstprodukte 1.0%
Industriegüter 14.1%
Investitionsgüter 10.5%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 2.5%
Transport 1.1%
Nicht-Basiskonsumgüter 11.3%
Basiskonsumgüter 11.4%
Gesundheitswesen 16.4%
Finanzen 18.0%
Informationstechnologie 6.8%
Kommunikationsdienstleistungen 4.5%
Versorgungsunternehmen 4.8%
Stromversorgungsunternehmen 3.6%
Gasversorger 0.1%
Multi-Versorger 1.0%
Wasserversorger 0.1%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.1%
Immobilien 0.9%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Zum Ende des Berichtszeitraums waren 3.3% (basierend auf dem Umsatz) der Vermögenswerte des Teilfonds an der EU-
Taxonomie ausgerichtet. Der Fondsmanager berichtet nicht über den Prozentsatz der an der Taxonomie ausgerichteten 
Investitionen als Prozentsatz der nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche Methoden zur 
Berechnung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen und des Prozentsatzes der Ausrichtung an der Taxonomie 
verwendet. Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des Emittenten/Unternehmens definiert, und an 
der Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert. 

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager.

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Genaue Daten über den Anteil der Investitionen in Übergangs- und Ermöglichungsaktivitäten sind von den zugrunde 
liegenden Unternehmen oder externen Datenanbietern für diesen Berichtszeitraum nicht verfügbar. 

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

Der Fondsmanager berichtet nicht über den prozentualen Anteil der an der Taxonomie ausgerichteten Investitionen an den 
nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche Methoden zur Berechnung des 
prozentualen Anteils der nachhaltigen Investitionen und des prozentualen Anteils der Taxonomieausrichtung verwendet. 
Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des Emittenten/Unternehmens definiert, und an der 
Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert.

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-
Taxonomie durch den Fondsmanager. 

Die nachstehende Tabelle zeigt den prozentualen Anteil (basierend auf dem Umsatz) der Vermögenswerte des Teilfonds, 
die zum Ende des aktuellen und des vorangegangenen Berichtszeitraums an die EU-Taxonomie angepasst wurden: 

EU-Taxonomiekonform Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
% (basierend auf dem Umsatz) 3.0% 3.3%

0%

3.3%

96.7%Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%

3.3%

96.7%Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%
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Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

Zum Ende des Berichtszeitraums waren 96.7% der Vermögenswerte des Teilfonds nicht an der EU-Taxonomie 
ausgerichtet. Der Fondsmanager berichtet nicht über den Prozentsatz der an der Taxonomie ausgerichteten 
Investitionen als Prozentsatz der nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche 
Methoden zur Berechnung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen und des Prozentsatzes der Anpassung an 
die Taxonomie verwendet. Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des 
Emittenten/Unternehmens definiert, und an der Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des 
Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert. 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Bei den als „#2 Andere Investitionen“ eingestuften Investitionen handelt es sich um Investitionen in roten Unternehmen 
gemäß dem eigenen Klassifizierungsrahmen des Fondsmanagers. Der Zweck ihrer Einbeziehung ist unter anderem die 
Portfoliodiversifizierung oder die Abbildung gemeinsamer Benchmarks oder eines breiten Marktengagements zur 
Unterstützung der finanziellen Performance des Teilfonds. Als Mindestschutzmaßnahme werden Investitionen, die den 
schwersten Verstößen („Level 5 Controversies“) gegen den UN Global Compact, die OECD-Leitsätze für multinationale 
Unternehmen und die UN Guiding Principles on Business and Human Rights ausgesetzt sind, als eingeschränkte 
Investitionen betrachtet, und der Teilfonds darf keine positive aktive Gewichtung in Unternehmen haben, die nach der 
Sustainalytics-Ratingskala den Level 5 Controversies ausgesetzt sind. Zu „#2 Andere Investitionen“ gehören auch 
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente (z. B. zur Erreichung von Anlagezielen, für Treasury-Zwecke oder im Falle 
ungünstiger Marktbedingungen) und Derivate (die z. B. zu Absicherungszwecken oder für effiziente Portfolio-
managementtechniken eingesetzt werden).

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden. 

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186



LO Funds – 30/09/2023 1237

Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht. 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Europe All Cap Leaders Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300UHTH8MBSQEDX27

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

ESG-Screening und -Scoring

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Vermögens des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von B- oder höher 
zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung A- A-

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 81% 85%
B 10% 13%
C 3% 1%
D 0% 0%

* MSCI Europe ND: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen oder sozialen 
Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel und 
Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung A- A-

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 78% 81%
B 15% 10%
C 2% 3%
D 0% 0%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 304
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 124
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 12 945
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 13 373
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 1 297
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1 617

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 3%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 57%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.3

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios N/A

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

11.0
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PAI Einheit Wert
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 1%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 10%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 12%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 40%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 30%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 26.7

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 7.8 N/A
SMURFIT KAPPA GROUP Material: Roh- und 

Grundstoffe
2.5 Irland

ASML HOLDING Informations-
technologie

2.5 Niederlande

AZELIS GROUP Industriegüter 2.5 Belgien
QIAGEN Gesundheits-

wesen
2.4 Niederlande

COMPASS GROUP Nicht-
Basiskonsumgüter

2.4 Vereinigtes Königreich

BRENNTAG Industriegüter 2.3 Deutschland
SAP Informations-

technologie
2.3 Deutschland

SIG GROUP N Material: Roh- und 
Grundstoffe

2.3 Schweiz

KERRY GROUP 'A' Basiskonsumgüter 2.2 Irland
NEXANS Industriegüter 2.1 Frankreich
BIOMERIEUX Gesundheits-

wesen
2.1 Frankreich

NEXI Finanzen 2.1 Italy
BNP PARIBAS Finanzen 2.1 Frankreich
CRODA INTERNATIONAL Material: Roh- und 

Grundstoffe
2.1 Vereinigtes Königreich
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

91% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
9% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 2.8%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 2.8%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 14.4%
Chemikalien 6.9%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 7.5%
Metalle und Bergbau 0.0%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 18.8%
Investitionsgüter 18.8%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 0.0%
Transport 0.0%
Nicht-Basiskonsumgüter 8.3%
Basiskonsumgüter 3.6%
Gesundheitswesen 15.6%
Finanzen 17.2%
Informationstechnologie 15.8%
Kommunikationsdienstleistungen 0.0%
Versorgungsunternehmen 0.0%
Stromversorgungsunternehmen 0.0%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 0.0%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 
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CapEx

Opex
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Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology umfassen, die der Fondsmanager in das Portfolio des 
Teilfonds aufgenommen hat, um unter anderem das Portfolio zu diversifizieren, gemeinsame Benchmarks oder ein 
breites Marktengagement widerzuspiegeln oder wenn das Universum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist. „#2 Andere 
Investitionen“ umfasst auch Investitionen in Unternehmen, die nicht von der LO Rating Methodology erfasst werden, 
sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186
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Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Continental Europe Small & Mid Leaders Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300RUYC6ERPCI3Q80

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

ESG-Screening und -Scoring

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Vermögens des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von C- oder 
höher zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B- B-

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 45% 55%
B 24% 35%
C 9% 10%
D 5% 0%

* Stoxx ex-UK Small Return ND: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen oder 
sozialen Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel und 
Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B B-

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 54% 45%
B 21% 24%
C 14% 9%
D 2% 5%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 4 282
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 1 673
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 221 210
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 227 165
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 1 422
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1 384

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 3%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 59%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 77%

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.3

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.4

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.5

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.5

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.7

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.3

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 0%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

15.6
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PAI Einheit Wert
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 1%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 21%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 12%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 36%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 53%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 5.2

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 6.0 N/A
INTERCOS Basiskonsumgüter 2.8 Italien
SIG GROUP N Material: Roh- und 

Grundstoffe
2.6 Schweiz

SMURFIT KAPPA GROUP Material: Roh- und 
Grundstoffe

2.5 Irland

BRENNTAG Industriegüter 2.4 Deutschland
AZELIS GROUP Industriegüter 2.4 Belgien
QIAGEN Gesundheits-

wesen
2.4 Niederlande

NKT Industriegüter 2.4 Dänemark
BIOMERIEUX Gesundheits-

wesen
2.3 Frankreich

NEXANS Industriegüter 2.2 Frankreich
TONIES Nicht-

Basiskonsumgüter
2.2 Luxembourg

GTT Energie 2.1 Frankreich
TECAN 'R' Gesundheits-

wesen
2.1 Schweiz

NEXI Finanzen 2.1 Italien
COMPUGROUP MEDICAL N Gesundheits-

wesen
2.1 Deutschland
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

77% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
23% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale 
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 4.7%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 2.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 2.7%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 13.3%
Chemikalien 5.8%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 7.5%
Metalle und Bergbau 0.0%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 19.9%
Investitionsgüter 14.6%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 5.2%
Transport 0.1%
Nicht-Basiskonsumgüter 3.7%
Basiskonsumgüter 5.5%
Gesundheitswesen 16.1%
Finanzen 13.8%
Informationstechnologie 8.6%
Kommunikationsdienstleistungen 0.0%
Versorgungsunternehmen 1.4%
Stromversorgungsunternehmen 0.0%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 1.4%
Immobilien 0.0%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
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0%

0%
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CapEx
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Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
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0%

0%
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Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology umfassen, die der Fondsmanager in das Portfolio des 
Teilfonds aufgenommen hat, um unter anderem das Portfolio zu diversifizieren, gemeinsame Benchmarks oder ein 
breites Marktengagement widerzuspiegeln oder wenn das Universum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist. „#2 Andere 
Investitionen“ umfasst auch Investitionen in Unternehmen, die nicht von der LO Rating Methodology erfasst werden, 
sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186
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Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Emerging High Conviction Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493005QWHTJSBMFWF90

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

ESG-Screening und -Scoring

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Vermögens des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von C- oder 
höher zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung C+ C

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 39% 38%
B 21% 26%
C 29% 29%
D 2% 5%

* MSCI Emerging Market ND: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen oder 
sozialen Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel und 
Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B- C+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 39% 39%
B 28% 21%
C 25% 29%
D 0% 2%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 5 197
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 1 958
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 36 977
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 44 132
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 294
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1 032

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 6%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 70%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.9

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.8

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 8%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

9.2
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PAI Einheit Wert
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 3%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 46%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 35%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 18%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 85%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 42.8

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

TAIWAN SEMICON.MNFG. Informations-
technologie

7.5 Taiwan, Provinz China

SAMSUNG ELECTRONICS Informations-
technologie

5.9 Republik Korea

EURO N/A 5.0 N/A
TENCENT HOLDINGS Kommunikations-

dienstleistungen
3.5 Kaimaninseln

PING AN INSURANCE (GROUP) OF CHINA 'H' Finanzen 3.1 China
RELIANCE INDUSTRIES Energie 2.7 India
WALMART DE MEXICO 'V' Basiskonsumgüter 2.6 Mexiko
ALIBABA GROUP HOLDING Nicht-

Basiskonsumgüter
2.5 Kaimaninseln

TRIP COM GROUP Nicht-
Basiskonsumgüter

2.4 Kaimaninseln

ICICI BANK Finanzen 2.2 Indien
AIA GROUP Finanzen 2.2 Hongkong
BANK CENTRAL ASIA Finanzen 2.1 Indonesien
LI NING Nicht-

Basiskonsumgüter
1.9 Kaimaninseln

HDFC BANK Finanzen 1.8 Indien
AIRPORTS OF THAILAND NVDR Industriegüter 1.8 Thailand
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

89% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
11% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale 
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 6.0%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 2.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 2.8%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 1.2%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 5.1%
Chemikalien 1.3%
Baustoffe 1.3%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 2.5%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 11.8%
Investitionsgüter 7.4%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 0.0%
Transport 4.4%
Nicht-Basiskonsumgüter 18.2%
Basiskonsumgüter 6.6%
Gesundheitswesen 3.0%
Finanzen 16.1%
Informationstechnologie 19.8%
Kommunikationsdienstleistungen 5.9%
Versorgungsunternehmen 0.0%
Stromversorgungsunternehmen 0.0%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 2.8%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 
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Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology umfassen, die der Fondsmanager in das Portfolio des 
Teilfonds aufgenommen hat, um unter anderem das Portfolio zu diversifizieren, gemeinsame Benchmarks oder ein 
breites Marktengagement widerzuspiegeln oder wenn das Universum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist. „#2 Andere 
Investitionen“ umfasst auch Investitionen in Unternehmen, die nicht von der LO Rating Methodology erfasst werden, 
sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186
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Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Asia High Conviction Unternehmenskennung (LEI-Code): 22210028UI2KWU60YI72

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

ESG-Screening und -Scoring

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Vermögens des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von C- oder 
höher zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B- C+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 43% 39%
B 24% 28%
C 26% 27%
D 3% 5%

* MSCI ACF Asia ex-Japan ND: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen oder 
sozialen Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel und 
Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B- B-

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 40% 43%
B 28% 24%
C 24% 26%
D 0% 3%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 12 068
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 6 387
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 103 298
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 121 753
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 269
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1 010

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 3%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 72%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.4

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.6

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 6%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

10.5
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PAI Einheit Wert
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 3%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 47%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 33%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 17%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 86%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 55.1

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

TAIWAN SEMICON.MNFG. Informations-
technologie

8.8 Taiwan, Provinz China

SAMSUNG ELECTRONICS Informations-
technologie

6.9 Republik Korea

AIA GROUP Finanzen 4.8 Hongkong
TENCENT HOLDINGS Kommunikations-

dienstleistungen
4.4 Kaimaninseln

PING AN INSURANCE (GROUP) OF CHINA 'H' Finanzen 3.6 China
ALIBABA GROUP HOLDING Nicht-

Basiskonsumgüter
3.2 Kaimaninseln

EURO N/A 3.1 N/A
ICICI BANK Finanzen 3.0 Indien
HDFC BANK Finanzen 2.6 Indien
BANK CENTRAL ASIA Finanzen 2.2 Indonesien
AIRPORTS OF THAILAND NVDR Industriegüter 2.2 Thailand
SANDS CHINA Nicht-

Basiskonsumgüter
2.0 Kaimaninseln

LI NING Nicht-
Basiskonsumgüter

2.0 Kaimaninseln
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

92% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
8% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 0.0%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 3.7%
Chemikalien 0.0%
Baustoffe 1.4%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 2.3%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 13.8%
Investitionsgüter 8.2%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 0.0%
Transport 5.6%
Nicht-Basiskonsumgüter 20.0%
Basiskonsumgüter 1.0%
Gesundheitswesen 2.1%
Finanzen 19.8%
Informationstechnologie 25.9%
Kommunikationsdienstleistungen 7.7%
Versorgungsunternehmen 0.0%
Stromversorgungsunternehmen 0.0%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 4.1%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
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0%

0%

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%
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Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology umfassen, die der Fondsmanager in das Portfolio des 
Teilfonds aufgenommen hat, um unter anderem das Portfolio zu diversifizieren, gemeinsame Benchmarks oder ein 
breites Marktengagement widerzuspiegeln oder wenn das Universum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist. „#2 Andere 
Investitionen“ umfasst auch Investitionen in Unternehmen, die nicht von der LO Rating Methodology erfasst werden, 
sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186
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Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – TerreNeuve Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300UKQ45O3PU03F93

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es 56% an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Fondsmanager strebt Alpha an, indem er in Aktien investiert, die wichtige Lösungen für ökologische und soziale Herausforderungen 
bieten, und indem er Short-Derivate auf Aktien einsetzt, die im Hinblick auf diese Herausforderungen schlecht positioniert sind.

Die Anlagephilosophie des Teilfonds beruht auf der Weltsicht des Fondsmanagers, der zufolge ein Übergang von einer 
unwirtschaftlichen (Wasteful), ineffizienten (Idle), ungleichen (Lopsided) und verschmutzten (Dirty) WILD-Wirtschaft zu einem 
kreislauforientierten (Circular), produktivitätssteigernden (Lean), integrativen (Inclusive) und sauberen (Clean) CLIC®-Wirtschaftsmodell 
notwendig ist. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass dieser Übergang einen Transformationsprozess in allen globalen 
Wirtschaftssystemen erfordern wird, der die Bereiche Energie, Boden und Meere sowie Rohstoffe betrifft und durch die 
Kohlenstoffmärkte ermöglicht wird. Dies wird vom Fondsmanager als „3+1-Rahmen“ bezeichnet.

Der Teilfonds konzentriert sich insbesondere auf die folgenden Transformationen:

• Energie – Übergänge in unserem gesamten Energiesystem, einschließlich der Fortschritte bei der umfassenden Elektrifizierung 
unserer Wirtschaft, der Verbesserung der Energieeffizienz, der Ausweitung der Wasserstoff- und kohlenstoffarmen 
Kraftstoffwirtschaft sowie der entsprechenden Technologien und Infrastruktur.

• Land & Ozeane – Übergänge in Bezug auf unsere Abhängigkeit von Land und Ozeanen, einschließlich der Umgestaltung von 
Landwirtschafts-, Lebensmittel- und Landnutzungssystemen (AFOLU) durch eine nachhaltigere Lebensmittelproduktion und eine 
nachhaltige Forstwirtschaft, mit dem Ziel, Land und Ökosysteme wieder der Natur zurückzugeben.

• Materialien – Umstellung unserer Materialsysteme, einschließlich der Verbesserung der Ressourcenproduktivität, der Einführung 
weniger schädlicher Produktionsverfahren, der Verringerung der Abhängigkeit von der Ressourcengewinnung sowie der 
Reduzierung und Verbesserung des Abfallmanagements.
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Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

Der prozentuale Anteil der Vermögenswerte des Teilfonds, der in Investitionen investiert ist, die gemäss dem LO Classification 
Framework als „grün“, „grau“ und „rot“ eingestuft werden.

Der Fondsmanager hat ein firmeneigenes Klassifizierungssystem (das LO Classification Framework) verwendet, um Investitionen in 
grüne Investitionen (die nach Ansicht des Fondsmanagers einen Beitrag zum Übergang mit begrenzten schädlichen Aspekten leisten), 
graue Investitionen (die zwar immer noch ein positives Engagement in Bezug auf das Thema aufweisen können, aber begrenzte, 
umfassendere Nachhaltigkeitsprobleme aufweisen, die noch angegangen werden müssen) und rote Investitionen (bei denen noch 
erhebliche Bedenken bestehen und die im Mittelpunkt eines gezielten Engagements stehen können) zu klassifizieren.

Der Fondsmanager hat sich zum Ziel gesetzt, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 20 % des Vermögens des Teilfonds in nachhaltige 
Anlagen zu investieren, die im LO Classification Framework in die Kategorie „grün“ fallen.

Die langfristigen Engagements des Teilfonds zum Ende des Berichtszeitraums werden gemäß dem LO Classification Framework wie 
folgt klassifiziert:

LO Classification Framework Teilfonds
Grüne Investitionen 56%
Graue Investitionen 40%
Rote Investitionen 4%

TerreNeuve-eigene ESG-Rating-Indikatoren

Der Fondsmanager verwendet die proprietäre ESG-Rating-Methode von TerreNeuve, um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds 
investiert, zu bewerten.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Bewertung des Portfolios des Teilfonds anhand des proprietären ESG-Ratings von TerreNeuve zum
Ende des Berichtszeitraums:

TerreNeuve-eigene ESG-Rating Teilfonds
Long-Positionen des Portfolios 62
Short-Positionen des Portfolios 46

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

Der prozentuale Anteil der Vermögenswerte des Teilfonds, der in Investitionen investiert ist, die gemäss dem LO Classification 
Framework als „grün“, „grau“ und „rot“ eingestuft werden.

Die langfristigen Engagements des Teilfonds sind gemäß dem LO Classification Framework zum Ende des laufenden und des 
vorangegangenen Berichtszeitraums wie folgt klassifiziert:

LO Classification Framework* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Grüne Investitionen 40% 56%
Graue Investitionen 58% 40%
Rote Investitionen 2% 4%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich der LO Classification Framework im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um unter anderem 
die Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die vorliegenden Angaben spiegeln die im 
LO Classification Frameworks verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

TerreNeuve-eigene ESG-Rating-Indikatoren

Die nachstehende Tabelle zeigt die Bewertung des Portfolios des Teilfonds anhand des proprietären ESG-Ratings von TerreNeuve zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

TerreNeuve-eigene ESG-Rating* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Long-Positionen des Portfolios 62 62
Short-Positionen des Portfolios 48 46

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich der TerreNeuve-eigene ESG-Rating im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um unter anderem 
die Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

Das Ziel der nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds teilweise getätigt hat, ist die Unterstützung eines Übergangs in den Bereichen 
Energie, Materialien sowie Land- und Meeressysteme. Der Teilfonds tut dies unter anderem durch Investitionen in Unternehmen, deren 
Wachstum von Vorschriften, Innovationen, Dienstleistungen oder Produkten profitieren wird, die den Übergang der drei wichtigsten 
Systeme begünstigen.

Der Teilfonds trägt zu den folgenden, in Artikel 9 der Taxonomieverordnung festgelegten Umweltzielen bei:

• Übergang zu einer Kreislaufwirtschaft,
• Verhütung und Bekämpfung der Umweltverschmutzung,
• Schutz und Wiederherstellung der biologischen Vielfalt und der Ökosysteme,
• Abschwächung des Klimawandels.

Da der Teilfonds in börsennotierte Unternehmen von erheblicher Größe investiert, können viele dieser Unternehmen ein hohes Maß an 
Diversifizierung aufweisen. Der Fondsmanager hat sich bemüht, sicherzustellen, dass die Unternehmen des Investitionsuniversums ein 
angemessenes Maß an Engagement und Relevanz für die oben genannten Ziele aufweisen.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen Auswirkungen 
von Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren in 
den Bereichen Umwelt,
Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Der LO Classification Framework klassifiziert Investitionen in „grüne“, „graue“ und „rote“ Investitionen.

Investitionen, die gemäß dem LO Classification Framework als „grün“ eingestuft werden, werden vom Fondsmanager als nachhaltige 
Investitionen betrachtet. Um als „grün“ eingestuft zu werden, muss eine Aktivität oder ein Unternehmen einen positiven Beitrag zu 
ökologischen oder sozialen Zielen leisten, anderen Umweltzielen nicht wesentlich schaden und ein Mindestmaß an sozialen und 
Unternehmensführung-Garantien erfüllen.

Um zu definieren, was eine erhebliche Beeinträchtigung im Sinne des LO Classification Framework darstellt, verwendet der 
Fondsmanager ein Kartierungssystem, das sich auf interne und externe Quellen stützt und das Ausmaß der Auswirkungen von 
Schlüsselindustrien auf bestimmte ökologische und ausgewählte soziale Dimensionen definiert und die Berücksichtigung wichtiger 
qualitativer und quantitativer Indikatoren beinhaltet.

Damit eine Investition als „grün“ eingestuft werden kann, muss das Unternehmen, in das investiert wird, alle Aspekte, die potenziell 
schädlich sind und die als sehr wesentlich für die Aktivität angesehen werden, zumindest auf eine erstklassige Art und Weise handhaben 
oder eine angemessen ehrgeizige und glaubwürdige Strategie verfolgen, um die festgestellten Auswirkungen innerhalb eines 
angemessenen Zeitrahmens anzugehen, oder das Unternehmen muss ein geringes Engagement in dieser Aktivität haben.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

Der LO Classification Framework berücksichtigt verschiedene qualitative und quantitative Indikatoren im Rahmen seiner 
ganzheitlichen Bewertung und Klassifikation der Investitionen in die Kategorien Grün, Grau und Rot, einschließlich bestimmter
wichtigster nachteiliger Auswirkungen (Principal Adverse Impacts „PAI“).

Bei der Bestimmung, ob ein Unternehmen gemäss dem LOIM Classification Framework als „grün“, „grau“ und „rot“ eingestuft wird,
berücksichtigt der Fondsmanager die folgenden wesentlichen Indikatoren für die PAI):

Tabelle der PAI-
Indikatoren

PAI-
Indikator Nr.

Beschreibung 
des Indikators

Ansatz

Tabelle 1 
(verpflichtend)

1 Scope-1-, Scope-
2- und Scope-3-
Emissionen

Wir betrachten die Scope-1-, Scope-2- und die wesentlichen 
Scope-3-Emissionen der Unternehmen, in die investiert wird, 
sowie die Relevanz der Emissionen für bestimmte Aktivitäten und 
Sektoren.
Anhand unserer internen Bewertungen des impliziten 
Temperaturanstiegs (Implied Temperature Rise, ITR) 
berücksichtigen wir sowohl den aktuellen Umfang der Emissionen 
als auch, inwieweit ein Unternehmen über eine glaubwürdige und 
ehrgeizige Dekarbonisierungsstrategie verfügt, die im Einklang 
mit den Pariser Klimazielen steht.
Um als „grün“ zu gelten, dürfen die obenstehenden Dimensionen 
entweder nicht in hohem Masse wesentlich für das Unternehmen 
oder die Aktivität sein, müssen bereits eine verbesserte 
Performance im Vergleich zu Mitbewerbern aufweisen, müssen 
einer glaubwürdigen und ehrgeizigen Milderungsstrategie 
unterworfen sein oder müssen zu erheblichen vermiedenen 
Auswirkungen auf Emissionen aufgrund der Art der Tätigkeit(en) 
des Unternehmens führen.

2 CO2-Fussabdruck
3 THG-

Emissionsintensit
ät der 
Unternehmen, in 
die investiert wird

Tabelle 2 
(optional, 
ökologisch)

4 Unternehmen 
ohne Initiativen 
zur Verringerung 
der CO2-
Emissionen

Tabelle 1 
(verpflichtend, 
Fortsetzung)

4 Unternehmen, die 
im Bereich der 
fossilen 
Brennstoffe tätig 
sind

Wir beurteilen das Engagement in Geschäftstätigkeiten, die als 
grundsätzlich unvereinbar mit dem 3+1-Rahmen gelten. Dazu 
zählt ein Engagement in Aktivitäten in Verbindung mit der 
Erschliessung von Lagerstätten sowie der Förderung, der 
Verarbeitung und dem Vertrieb von fossilen Brennstoffen. Der 
Grad des Engagements in fossilen Brennstoffen wird im Rahmen 
der Klassifizierung von Investitionen in die Kategorien „Grün“, 
„Grau“ und „Rot“ berücksichtigt.
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Tabelle der PAI-
Indikatoren

PAI-
Indikator Nr.

Beschreibung 
des Indikators

Ansatz

Tabelle 1 
(verpflichtend, 
Fortsetzung)

5 Anteil des 
Energieverbrauch
s und der 
Energieerzeugung 
aus nicht 
erneuerbaren 
Energiequellen

Diese beiden PAIs sind kein expliziter Bestandteil des 
Klassifikationsrahmens des Fondsmanagers, werden aber 
implizit im Rahmen der obigen PAIs zur Bewertung der 
Emissionen berücksichtigt.

6 Intensität des 
Energieverbrauch
s nach 
klimaintensiven 
Sektoren

7 Tätigkeiten, die 
sich nachteilig auf 
Gebiete mit 
schutzbedürftiger 
Biodiversität 
auswirken

Wir beurteilen die Intensität der Wasserentnahmen, die 
Erzeugung von gefährlichen Abfällen, die Nähe der bekannten 
betrieblichen Vermögenswerte eines Unternehmens zu 
ökologisch sensiblen Gebieten sowie die Qualität der 
Forstwirtschaftsmethoden eines Unternehmens, sofern diese 
Überlegungen für die Tätigkeit des Unternehmens wesentlich 
sind.
Um als „grün“ zu gelten, dürfen die obenstehenden Dimensionen 
entweder nicht in hohem Masse wesentlich für das Unternehmen 
oder die Aktivität sein, müssen bereits eine verbesserte 
Performance im Vergleich zu Mitbewerbern aufweisen, müssen 
einer glaubwürdigen und ehrgeizigen Milderungsstrategie 
unterworfen sein oder müssen aufgrund der Art der Tätigkeit(en) 
des Unternehmens zu erheblichen vermiedenen Auswirkungen 
auf entsprechende ökologische Dimensionen führen.

8 Emissionen in 
Wasser

9 Anteil gefährlicher 
Abfälle

10 Verstösse gegen 
die UNGC-
Grundsätze und 
gegen die OECD-
Leitsätze für 
multinationale 
Unternehmen

Eine Verwicklung in moderate oder schwerere Kontroversen und 
der Ausblick auf solche Kontroversen werden im Rahmen der 
Klassifizierung der Investitionen gemäss dem oben 
beschriebenen Rahmen des Fondsmanagers in die Kategorien 
„Grün“, „Grau“ und „Rot“ berücksichtigt.

11 Fehlende 
Prozesse und 
Compliance-
Mechanismen zur 
Überwachung der 
Einhaltung der 
UNGC-
Grundsätze und 
der OECD-
Leitsätze für 
multinationale 
Unternehmen

12 Unbereinigtes 
geschlechtsspezifi
sches 
Verdienstgefälle

Aspekte im Zusammenhang mit Diversitätsprogrammen, der 
Struktur des Verwaltungsrats sowie weitere soziale und 
unternehmensführungsbezogene Dimensionen sind Bestandteil 
des ESG-Scoring-Rahmens des Fondsmanagers, wobei die 
Performance bezüglich sozialer und 
unternehmensführungsbezogener Scores explizit in den oben 
beschriebenen Klassifikationsrahmens mit den Kategorien Grün, 
Grau und Rot einbezogen wird.
Wir sind bestrebt, Daten zu den spezifischen hier beschriebenen 
Indikatoren, sofern verfügbar, zu erheben, betrachten diese 
jedoch mehr als Ziele im Bereich 
Engagement/Stimmrechtsvertretung und weniger als individuelle 
Bestandteile des Klassifikationsrahmens mit den Kategorien 
Grün, Grau und Rot.

13 Geschlechtervielf
alt in den 
Leitungs- und 
Kontrollorganen

14 Engagement in 
umstrittenen 
Waffen

Für den Teilfonds erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, bei 
denen ein direktes Engagement in umstrittenen Waffen 
festgestellt wird.

Tabelle 3 
(optional, sozial)

2 Unfallquote Wenn ein Unternehmen in einem Sektor tätig ist, in dem eine 
hohe Gefahr tödlicher Verletzungen besteht, berücksichtigen wir 
die Todesfallrate des Unternehmens.
Um als „grün“ zu gelten, dürfen die obenstehenden Dimensionen 
entweder nicht in hohem Masse wesentlich für das Unternehmen 
oder die Aktivität sein, müssen bereits eine verbesserte 
Performance im Vergleich zu Mitbewerbern aufweisen oder 
müssen einer glaubwürdigen und ehrgeizigen 
Milderungsstrategie unterworfen sein.
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Der Fondsmanager betrachtet PAI auch als ein Instrument, um die ökologische und soziale Leistung des Portfolios des Teilfonds 
anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu verstehen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich angewandt
werden. Außerhalb des LO Classification Framework wird die Berücksichtigung von PAI hauptsächlich dazu verwendet, die breitere 
Nachhaltigkeitsdynamik des Teilfonds auf einer Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der wichtigsten PAI kann auch 
in die Investitionsentscheidungen einfließen (insbesondere, wenn die PAI zeigen, dass eine Investition erheblichen Schaden 
anrichten kann). Es ist zu beachten, dass nicht alle PAI für alle Investitionen oder in gleicher Weise wesentlich sind und dass die 
Berücksichtigung von PAI nur ein Teil der umfassenderen Bewertung von Nachhaltigkeitsfaktoren, die den Teilfonds betreffen, 
durch den Fondsmanager ist.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAI gemäss Anhang I der SFDR RTS 
2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen Nachhaltigkeitsindikatoren 
für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 12 891
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 2 905
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 154 766
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 170 562
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 1 858
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz 2 800

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe 
tätig sind

% des Portfolios 11%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren Energiequellen % des Portfolios 70%
5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen % des Portfolios 51%
6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

NACE A
GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.9

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.9

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

3.8

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

3.3

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.3

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.9

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.4

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.6

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 8%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.1

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

31.8

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung 
von Korruption und Bestechung

10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 1%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 28%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 15%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 35%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 44%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 65.9

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten Informationen 
beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten Datenanbietern und auf
vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft erheblich ändern, nicht nur 
aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im 
Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren 
voraussichtlich erheblich zunehmen wird.
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Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

Als Teil des LO Classification Framework und seiner umfassenderen Nachhaltigkeitsrisikobewertung berücksichtigt der 
Fondsmanager die Verwicklung in relevante Kontroversen gemäss dem Globalen Pakt der Vereinten Nationen, den OECD-
Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte. Wenn 
eine Investition in schwerwiegende Kontroversen verwickelt ist und keine glaubwürdigen abmildernden Faktoren identifiziert werden, 
gilt sie nicht mehr als grün oder nachhaltig.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Siehe obige Informationen über die Berücksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

DANONE Basiskonsumgüter 4.1 Frankreich
PORSCHE AML.HLDG.PREF. Nicht-

Basiskonsumgüter
3.9 Deutschland

UNILEVER (UK) Basiskonsumgüter 3.5 Vereinigtes Königreich
WPP Kommunikations-

dienstleistungen
2.8 Jersey

VALEO Nicht-
Basiskonsumgüter

2.7 Frankreich

STELLANTIS Nicht-
Basiskonsumgüter

2.6 Niederlande

BLOOM ENERGY A Industriegüter 2.4 Vereinigte Staaten
SOLAREDGE TECHNOLOGIES Informations-

technologie
2.3 Vereinigte Staaten

PLUG POWER Industriegüter 2.2 Vereinigte Staaten
SAINT GOBAIN Industriegüter 2.0 Frankreich
NEL Industriegüter 1.9 Norwegen
BASF Material: Roh- und 

Grundstoffe
1.8 Deutschland

FORVIA Nicht-
Basiskonsumgüter

1.8 Frankreich

AMERESCO CLASS A Industriegüter 1.7 Vereinigte Staaten
ORSTED Versorgungs-

unternehmen
1.7 Dänemark
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

96% des langfristigen Engagements des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische 
oder soziale Merkmale sind
56% des langfristigen Engagements des Vermögens des Teilfonds in #1A nachhaltige Investitionen investiert. Von diesen nachhaltigen 
Investitionen waren 100% nachhaltige Investitionen mit Umweltzielen. 4% (basierend auf dem Umsatz) des Vermögens des Teilfonds 
waren in Investitionen, die der EU-Taxonomie entsprechen
4% des langfristigen Engagements des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der durch 
das Finanzprodukt geförderten ökologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden.

#2 Andere Investitionen umfasst die verbleibenden Investitionen des Finanzprodukts, die weder mit den ökologischen oder sozialen 
Merkmalen übereinstimmen noch als nachhaltige Investitionen qualifiziert sind.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst:

- die Unterkategorie #1A nachhaltige Investitionen deckt ökologisch und sozial nachhaltige Investitionen ab
- die Unterkategorie #1B Sonstige E/S-Merkmale deckt Investitionen ab, die sich an ökologischen oder sozialen Merkmalen 

orientieren, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden

Investtitionen

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische oder 
soziale Merkmale

#1A nachhaltige 
Investitionen

Taxonomiekonform

Andere Umwelt

#2 Andere 
Investitionen
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 1.0%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.6%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.4%
Material: Roh- und Grundstoffe 13.1%
Chemikalien 9.2%
Baustoffe 2.8%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 1.1%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 33.9%
Investitionsgüter 33.0%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 0.9%
Transport 0.0%
Nicht-Basiskonsumgüter 15.9%
Basiskonsumgüter 4.2%
Gesundheitswesen 0.0%
Finanzen 0.0%
Informationstechnologie 12.4%
Kommunikationsdienstleistungen 0.0%
Versorgungsunternehmen 12.3%
Stromversorgungsunternehmen 0.0%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 1.5%
Wasserversorger 0.4%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 10.5%
Immobilien 7.1%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Zum Ende des Berichtszeitraums waren 4% (basierend auf dem Umsatz) der Vermögenswerte des Teilfonds an der EU-Taxonomie 
ausgerichtet. Der Fondsmanager berichtet nicht über den Prozentsatz der an der Taxonomie ausgerichteten Investitionen als 
Prozentsatz der nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche Methoden zur Berechnung des 
Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen und des Prozentsatzes der Ausrichtung an der Taxonomie verwendet. Nachhaltige 
Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des Emittenten/Unternehmens definiert, und an der Taxonomie 
ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert. 

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager.

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Genaue Daten über den Anteil der Investitionen in Übergangs- und Ermöglichungsaktivitäten sind von den zugrunde 
liegenden Unternehmen oder externen Datenanbietern für diesen Berichtszeitraum nicht verfügbar. 

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

Der Fondsmanager berichtet nicht über den prozentualen Anteil der an der Taxonomie ausgerichteten Investitionen an den 
nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche Methoden zur Berechnung des 
prozentualen Anteils der nachhaltigen Investitionen und des prozentualen Anteils der Taxonomie Ausrichtung verwendet. 
Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des Emittenten/Unternehmens definiert, und an der 
Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert.

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-
Taxonomie durch den Fondsmanager. 

Die nachstehende Tabelle zeigt den prozentualen Anteil (basierend auf dem Umsatz) der Vermögenswerte des Teilfonds, 
die zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums an die EU-Taxonomie angepasst wurden: 

EU-Taxonomiekonform Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
% (basierend auf dem Umsatz) 10% 4%

0%

4.0%

96.0%Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%

4.0%

96.0%Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%
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Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

Zum Ende des Berichtszeitraums waren 96% der Vermögenswerte des Teilfonds nicht an der EU-Taxonomie 
ausgerichtet. Der Fondsmanager berichtet nicht über den Prozentsatz der an der Taxonomie ausgerichteten 
Investitionen als Prozentsatz der nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche 
Methoden zur Berechnung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen und des Prozentsatzes der Anpassung an 
die Taxonomie verwendet. Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des 
Emittenten/Unternehmens definiert, und an der Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des 
Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Bei den als „#2 Andere Investitionen“ handelt es sich um Investitionen in roten Unternehmen gemäß dem eigenen 
Klassifizierungsrahmen des Fondsmanagers. Der Zweck des Long-Engagements des Teilfonds in solchen Unternehmen 
ist unter anderem die Portfoliodiversifizierung oder die Abbildung gemeinsamer Benchmarks oder eines breiten 
Marktengagements zur Unterstützung der finanziellen Performance des Teilfonds. Als Mindestschutzmaßnahme werden 
Investitionen, die den schwersten Verstößen („Level 5 Controversies“) gegen den UN Global Compact, die OECD-
Leitsätze für multinationale Unternehmen und die UN Guiding Principles on Business and Human Rights ausgesetzt 
sind, als eingeschränkte Investitionen betrachtet, und der Teilfonds sieht von Anlagen in Unternehmen ab, die Level 5 
Controversies ausgesetzt sind. „#2 Andere Investitionen“ umfasst auch Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 
(z. B. zur Erreichung von Investitionen Zielen, für Treasury-Zwecke oder im Falle ungünstiger Marktbedingungen) und 
Derivate (z. B. zu Absicherungszwecken oder für effiziente Portfolioverwaltungstechniken).

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen, die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186

Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%
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Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Swiss Equity Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493001LSY6BLO8WQ611

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

ESG-Screening und -Scoring

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Vermögens des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von B- oder höher 
zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B+ A-

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 73% 83%
B 15% 10%
C 7% 6%
D 2% 0%

* SPI TR Capped 10%: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen oder sozialen 
Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel und 
Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung A- B+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 76% 73%
B 7% 15%
C 1% 7%
D 0% 2%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 30 091
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 2 595
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 43 749
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 76 436
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 296
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

781

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 1%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 56%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 2%

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.6

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.6

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 4%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.4
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PAI Einheit Wert
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 0%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 16%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 16%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 34%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 52%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score N/A

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

NOVARTIS 'R' Gesundheits-
wesen

9.6 Schweiz

NESTLE 'N' Basiskonsumgüter 9.5 Schweiz
ROCHE HOLDING Gesundheits-

wesen
9.5 Schweiz

EURO N/A 6.6 N/A
RICHEMONT N Nicht-

Basiskonsumgüter
4.6 Schweiz

ZURICH INSURANCE GROUP Finanzen 4.0 Schweiz
UBS GROUP Finanzen 4.0 Schweiz
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

88% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
12% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale 
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 0.0%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 10.0%
Chemikalien 4.1%
Baustoffe 4.3%
Behälter und Verpackungen 1.6%
Metalle und Bergbau 0.0%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 12.7%
Investitionsgüter 9.9%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 2.8%
Transport 0.0%
Nicht-Basiskonsumgüter 3.9%
Basiskonsumgüter 11.6%
Gesundheitswesen 31.8%
Finanzen 22.1%
Informationstechnologie 2.0%
Kommunikationsdienstleistungen 0.0%
Versorgungsunternehmen 1.6%
Stromversorgungsunternehmen 1.6%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 1.0%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen



LO Funds – 30/09/2023 1286

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%
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Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology umfassen, die der Fondsmanager in das Portfolio des 
Teilfonds aufgenommen hat, um unter anderem das Portfolio zu diversifizieren, gemeinsame Benchmarks oder ein 
breites Marktengagement widerzuspiegeln oder wenn das Universum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist. „#2 Andere 
Investitionen“ umfasst auch Investitionen in Unternehmen, die nicht von der LO Rating Methodology erfasst werden, 
sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186
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Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Swiss Small & Mid Caps Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300PQ44F838XGH511

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

ESG-Screening und -Scoring

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Vermögens des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von B- oder höher 
zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung C+ C+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 42% 45%
B 27% 26%
C 25% 26%
D 3% 1%

* SPI Extra TR: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen oder sozialen Merkmale 
des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel und Anlagepolitik“ des 
Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B- C+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 50% 42%
B 25% 27%
C 15% 25%
D 1% 3%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 640
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 503
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 14 410
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 15 554
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 195
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

652

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 3%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 49%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 3%

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.4

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios N/A

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.7
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PAI Einheit Wert
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 0%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 44%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 16%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 31%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 71%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score N/A

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

CHOC.LINDT &SPRUENGLI PAR Basiskonsumgüter 8.0 Schweiz
JULIUS BAER GRUPPE Finanzen 5.8 Schweiz
STRAUMANN HOLDING Gesundheits-

wesen
5.1 Schweiz

SIG GROUP N Material: Roh- und 
Grundstoffe

4.7 Schweiz

THE SWATCH GROUP Nicht-
Basiskonsumgüter

4.7 Schweiz

TECAN 'R' Gesundheits-
wesen

4.5 Schweiz

EURO N/A 4.1 N/A
SCHINDLER 'P' Industriegüter 2.9 Schweiz
VAT GROUP Industriegüter 2.8 Schweiz
BKW Versorgungs-

unternehmen
2.8 Schweiz

BALOISE HOLDING Finanzen 2.8 Schweiz
GEORG FISCHER Industriegüter 2.7 Schweiz
BURCKHARDT CMPSN.HLDG. Industriegüter 2.7 Schweiz
KUEHNE UND NAGEL INTERNATIONAL Industriegüter 2.7 Schweiz
SGS 'N' Industriegüter 2.6 Schweiz
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

69% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
31% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 0.0%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 4.3%
Chemikalien 0.0%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 4.3%
Metalle und Bergbau 0.0%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 26.3%
Investitionsgüter 17.0%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 9.3%
Transport 0.0%
Nicht-Basiskonsumgüter 6.6%
Basiskonsumgüter 8.4%
Gesundheitswesen 19.2%
Finanzen 15.6%
Informationstechnologie 10.2%
Kommunikationsdienstleistungen 0.0%
Versorgungsunternehmen 3.1%
Stromversorgungsunternehmen 3.1%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 3.6%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 
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CapEx

Opex
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Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology umfassen, die der Fondsmanager in das Portfolio des 
Teilfonds aufgenommen hat, um unter anderem das Portfolio zu diversifizieren, gemeinsame Benchmarks oder ein 
breites Marktengagement widerzuspiegeln oder wenn das Universum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist. „#2 Andere 
Investitionen“ umfasst auch Investitionen in Unternehmen, die nicht von der LO Rating Methodology erfasst werden, 
sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186
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Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Planetary Transition Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300X40M0ZJINQDE28

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es 64% an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Es wird darauf hingewiesen, dass der Teilfonds mit Wirkung vom 1. Januar 2023 von einem Artikel 9-Fonds zu einem Artikel 8-Fonds 
gemäß der SFDR umklassifiziert wurde. Dementsprechend spiegeln die hierin enthaltenen Angaben die Anforderungen an einen 
Artikel 8-Fonds und nicht an einen Artikel 9-Fonds gemäß der SFDR wider.

Der Teilfonds investiert in Unternehmen, deren Wachstum von Regulierungen, Innovationen, Dienstleistungen oder Produkten im 
Zusammenhang mit der globalen Bekämpfung des Klimawandels oder der Anpassung daran profitieren wird. Der Teilfonds strebt 
Investitionen in Qualitätsunternehmen mit nachhaltigen Finanzmodellen, Geschäftspraktiken und Geschäftsmodellen an, die 
widerstandsfähig sind und mit den langfristigen strukturellen Trends wachsen und von ihnen profitieren können. Zur Identifikation solcher 
Unternehmen verwendet er unter anderem die nachstehend beschriebenen Instrumente und Methoden.

Die Anlagephilosophie des Teilfonds beruht auf der Weltsicht des Fondsmanagers, der zufolge ein Übergang von einer 
unwirtschaftlichen (Wasteful), ineffizienten (Idle), ungleichen (Lopsided) und verschmutzten (Dirty) WILD-Wirtschaft zu einem 
kreislauforientierten (Circular), produktivitätssteigernden (Lean), integrativen (Inclusive) und sauberen (Clean) CLIC®-Wirtschaftsmodell 
notwendig ist. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass dieser Übergang einen Transformationsprozess in allen globalen 
Wirtschaftssystemen erfordern wird, der die Bereiche Energie, Boden und Meere sowie Rohstoffe betrifft und durch die 
Kohlenstoffmärkte ermöglicht wird. Dies wird vom Fondsmanager als „3+1-Rahmen“ bezeichnet.

Der Teilfonds konzentriert sich insbesondere auf die folgenden Transformationen:

• Transformation der Energiesysteme: Übergang zu einer elektrifizierten Wirtschaft, die mit erneuerbaren Energien betrieben wird, 
unter Einbeziehung der Ökologisierung des Angebots (erneuerbare Energien und kohlenstofffreie Brennstoffe), der Ökologisierung 
der Nachfrage (Elektrifizierung und Energieeffizienz im Verkehr, in der Industrie, in Gebäuden und in anderen Sektoren), des 
Managements von Angebot und Nachfrage (durch Energiespeicherung, Verbundnetze und entsprechende Infrastrukturen) und 
anderer unterstützender Lösungen.

• Anpassung an die Auswirkungen der globalen Erwärmung und die umfassenderen Folgen des Klimawandels, die sich aus den 
kumulativen Kohlenstoffemissionen ergeben und eine bessere Vorbereitung, Widerstandsfähigkeit und Wiederherstellung bei 
Katastrophen in der Infrastruktur, der Landwirtschaft und den Produktionsprozessen erfordern.
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Der Teilfonds ist nicht darauf ausgerichtet, bestimmte ökologische oder soziale Ziele oder Ergebnisse zu erreichen. Er verfolgt kein 
nachhaltiges ökologisches oder soziales Ziel, sondern zielt darauf ab, ökologische und/oder soziale und/oder Governance-Praktiken 
durch einen zweckgebundenen Anlageprozess zu fördern. Der Teilfonds investiert in Unternehmen aus einem begrenzteren 
Anlageuniversum, das in erster Linie Unternehmen umfasst, die als direkt relevant für die vorstehenden Ziele eingeschätzt werden. Dies 
können entweder Unternehmen sein, die ermöglichende Lösungen anbieten (zum Beispiel Förderung der Ressourceneffizienz, 
verbesserte Technologien oder Geschäftsmodelle), oder in Branchen mit großer Wirkung tätige Unternehmen, die höher gesteckte Ziele 
haben als andere Unternehmen ihrer Branche.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Der prozentuale Anteil der Vermögenswerte des Teilfonds, der in Investitionen investiert ist, die gemäss dem LO Classification 
Framework als „grün“, „grau“ und „rot“ eingestuft werden.

Der Fondsmanager hat ein firmeneigenes Klassifizierungssystem (das LO Classification Framework) verwendet, um Investitionen in 
grüne Investitionen (die nach Ansicht des Fondsmanagers einen Beitrag zum Übergang mit begrenzten schädlichen Aspekten leisten), 
graue Investitionen (die zwar immer noch ein positives Engagement in Bezug auf das Thema aufweisen können, aber begrenzte, 
umfassendere Nachhaltigkeitsprobleme aufweisen, die noch angegangen werden müssen) und rote Investitionen (bei denen noch 
erhebliche Bedenken bestehen und die im Mittelpunkt eines gezielten Engagements stehen können) zu klassifizieren.

Ab dem 1. Januar 2023 strebt der Fondsmanager an, mindestens 50% des Vermögens des Teilfonds in nachhaltige Investitionen zu 
investieren, die im LO Classification Framework in die Kategorie „grün“ fallen, und das Engagement des Teilfonds in Investitionen, die 
im LO Classification Framework als „rot“ eingestuft sind, im Vergleich zu seinem Performance-Vergleichsindex um 50% zu reduzieren.

Die Vermögenswerte des Teilfonds und die seiner relevanten Benchmark sind zum Ende des Berichtszeitraums gemäß dem 
vorliegenden Klassifizierungsrahmen des Fondsmanagers wie folgt klassifiziert:

LO Classification Framework** Teilfonds Index zum Performancevergleich*
Grüne Investitionen 64% 24%
Graue Investitionen 31% 63%
Rote Investitionen 0% 13%

* MSCI World: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen oder sozialen Merkmale 
des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel und Anlagepolitik“ des 
Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

Die als rote Unternehmen eingestuften Beteiligungsgesellschaften des Teilfonds sind zum Ende des Berichtszeitraums wie folgt 
aufgeteilt:

LO Classification Framework** – Rote Unternehmen Teilfonds
(a) ein Fall wurde dem Stewardship-Team des Fondsmanagers vorgelegt N/A
(b) eine spezifische Engagement Strategie festgelegt wurde N/A
(c) in den vorangegangenen 12 Monaten ein individuelles oder kollektives Engagement stattgefunden hat N/A

** Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Classification Framework im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die 
Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen 
der LO Classification Framework verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

CO2-Emissionen (Scopes 1, 2 und 3) (tCO2e)

Diese werden als relevante Kennzahl für den Teilfonds betrachtet, der in Unternehmen investiert, deren Wachstum von Regulierungen, 
Innovationen, Dienstleistungen oder Produkten im Zusammenhang mit der globalen Bekämpfung des Klimawandels oder der 
Anpassung an den Klimawandel profitieren wird. Diese Kennzahl gibt Aufschluss über die vom Portefeuille des Teilfonds verursachten 
absoluten Gesamtemissionen (Scopes 1, 2 und 3) von Treibhausgas (THG). Dieser Indikator wird zur Überwachung verwendet. Man 
kann nicht ableiten, dass ein niedrigerer Score notwendigerweise vorzuziehen ist, denn dies würde man am leichtesten durch 
Investitionen außerhalb der für dieses Thema relevantesten Sektoren erreichen.

Die nachstehende Tabelle zeigt die gesamten THG-Emissionen (Scopes 1, 2 und 3) des Portefeuilles des Teilfonds zum Ende des 
Berichtszeitraums:

Teilfonds
THG-Emissionen – (Gesamte THG-Emissionen, Scopes 1, 2 und 3) - tCO2e* 350

* Die hier aufgeführten Angaben spiegeln die Methodik zum 4. Oktober 2023 wider
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Unternehmen mit wissenschaftsbasierten Zielen (%)

Diese Kennzahl identifiziert Unternehmen, die sich als wissenschaftsbasiert geltende Reduktionsziele für Kohlenstoffemissionen gesetzt 
haben.

Die nachstehende Tabelle gibt darüber Auskunft, wie viel Prozent der Unternehmen im Portefeuille des Teilfonds und im Index zum 
Performancevergleich mithilfe des unternehmenseigenen Tools LOPTA (Lombard Odier Portfolio Temperature Alignment) des 
Fondsmanagers zum Ende des Berichtszeitraums berechnete wissenschaftsbasierte Ziele haben:

Teilfonds Index zum Performancevergleich*
Unternehmen mit wissenschaftsbasierten Zielen (%)** 53% 58%

* MSCI World
** Die hier aufgeführten Angaben spiegeln die Methodik zum 4. Oktober 2023 wider

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

Der prozentuale Anteil der Vermögenswerte des Teilfonds, der in Investitionen investiert ist, die gemäss dem LO Classification 
Framework als „grün“, „grau“ und „rot“ eingestuft werden.

Die Vermögenswerte des Teilfonds sind gemäß dem LO Classification Framework des Fondsmanagers zum Ende des laufenden und 
des vorangegangenen Berichtszeitraums wie folgt klassifiziert:

LO Classification Framework* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Grüne Investitionen 36% 64%
Graue Investitionen 47% 31%
Rote Investitionen 3% 0%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich der LO Classification Framework im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um unter anderem 
die Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die vorliegenden Angaben spiegeln die im 
LO Classification Frameworks verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Die Aufteilung der Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, die als rote Unternehmen eingestuft sind, ist eine neu festgelegte Reihe 
von Indikatoren und Verfahren, die ab dem 1. Januar 2023 eingeführt werden. Ein Vergleich mit dem vorangegangenen Zeitraum ist 
nicht verfügbar.

CO2-Emissionen (Scopes 1, 2 und 3) (tCO2e)

Die nachstehende Tabelle zeigt die gesamten THG-Emissionen (Scopes 1, 2 und 3) des Portefeuilles des Teilfonds zum Ende des 
laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
THG-Emissionen – (Gesamte THG-Emissionen, Scopes 1, 2 und 
3) - tCO2e

694 350

Unternehmen mit wissenschaftsbasierten Zielen (%)

Die nachstehende Tabelle gibt darüber Auskunft, wie viel Prozent der Unternehmen im Portefeuille des Teilfonds mithilfe des 
unternehmenseigenen Tools LOPTA (Lombard Odier Portfolio Temperature Alignment) des Fondsmanagers zum Ende des laufenden 
und des vorangegangenen Berichtszeitraums berechnete wissenschaftsbasierte Ziele haben:

Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Unternehmen mit wissenschaftsbasierten Zielen (%) 54% 53%

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

Das Ziel der nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds teilweise getätigt hat, steht im Zusammenhang mit der globalen Bekämpfung 
des Klimawandels oder der Anpassung daran. Der Teilfonds konzentriert sich insbesondere auf die Umwandlung von Land- und 
Meeressystemen und die Umwandlung des Materialsystems. Es wird erwartet, dass der Teilfonds zu den folgenden in Artikel 9 der 
Taxonomie-Verordnung festgelegten Umweltzielen beiträgt:

• Abschwächung des Klimawandels,
• Anpassung an den Klimawandel.

Es wird auch erwartet, dass der Teilfonds indirekt zur Abschwächung des Klimawandels beiträgt.

Da der Teilfonds in börsennotierte Unternehmen von erheblicher Größe investiert, können viele dieser Unternehmen ein hohes Maß an 
Diversifizierung aufweisen. Der Fondsmanager hat sich bemüht, sicherzustellen, dass die Unternehmen des Investitionsuniversums ein 
angemessenes Maß an Engagement und Relevanz für die oben genannten Ziele aufweisen.
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen Auswirkungen 
von Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren in 
den Bereichen Umwelt,
Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Der LO Classification Framework klassifiziert Investitionen in „grüne“, „graue“ und „rote“ Investitionen.

Investitionen, die gemäß dem LO Classification Framework als „grün“ eingestuft werden, werden vom Fondsmanager als nachhaltige 
Investitionen betrachtet. Um als „grün“ eingestuft zu werden, muss eine Aktivität oder ein Unternehmen einen positiven Beitrag zu 
ökologischen oder sozialen Zielen leisten, anderen Umweltzielen nicht wesentlich schaden und ein Mindestmaß an sozialen und 
Unternehmensführung-Garantien erfüllen.

Um zu definieren, was eine erhebliche Beeinträchtigung im Sinne des LO Classification Framework darstellt, verwendet der 
Fondsmanager ein Kartierungssystem, das sich auf interne und externe Quellen stützt und das Ausmaß der Auswirkungen von 
Schlüsselindustrien auf bestimmte ökologische und ausgewählte soziale Dimensionen definiert und die Berücksichtigung wichtiger 
qualitativer und quantitativer Indikatoren beinhaltet.

Damit eine Investition als „grün“ eingestuft werden kann, muss das Unternehmen, in das investiert wird, alle Aspekte, die potenziell 
schädlich sind und die als sehr wesentlich für die Aktivität angesehen werden, zumindest auf eine erstklassige Art und Weise handhaben 
oder eine angemessen ehrgeizige und glaubwürdige Strategie verfolgen, um die festgestellten Auswirkungen innerhalb eines 
angemessenen Zeitrahmens anzugehen, oder das Unternehmen muss ein geringes Engagement in dieser Aktivität haben.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

Der LO Classification Framework berücksichtigt verschiedene qualitative und quantitative Indikatoren im Rahmen seiner 
ganzheitlichen Bewertung und Klassifikation der Investitionen in die Kategorien Grün, Grau und Rot, einschließlich bestimmter
wichtigster nachteiliger Auswirkungen (Principal Adverse Impacts „PAI“).

Bei der Bestimmung, ob ein Unternehmen gemäss dem LOIM Classification Framework als „grün“, „grau“ und „rot“ eingestuft wird,
berücksichtigt der Fondsmanager die folgenden wesentlichen Indikatoren für die PAI):

Tabelle der PAI-
Indikatoren

PAI-
Indikator Nr.

Beschreibung 
des Indikators

Ansatz

Tabelle 1 
(verpflichtend)

1 Scope-1-, Scope-
2- und Scope-3-
Emissionen

Wir betrachten die Scope-1-, Scope-2- und die wesentlichen 
Scope-3-Emissionen der Unternehmen, in die investiert wird, 
sowie die Relevanz der Emissionen für bestimmte Aktivitäten und 
Sektoren.
Anhand unserer internen Bewertungen des impliziten 
Temperaturanstiegs (Implied Temperature Rise, ITR) 
berücksichtigen wir sowohl den aktuellen Umfang der Emissionen 
als auch, inwieweit ein Unternehmen über eine glaubwürdige und 
ehrgeizige Dekarbonisierungsstrategie verfügt, die im Einklang 
mit den Pariser Klimazielen steht.
Um als „grün“ zu gelten, dürfen die obenstehenden Dimensionen 
entweder nicht in hohem Masse wesentlich für das Unternehmen 
oder die Aktivität sein, müssen bereits eine verbesserte 
Performance im Vergleich zu Mitbewerbern aufweisen, müssen 
einer glaubwürdigen und ehrgeizigen Milderungsstrategie 
unterworfen sein oder müssen zu erheblichen vermiedenen 
Auswirkungen auf Emissionen aufgrund der Art der Tätigkeit(en) 
des Unternehmens führen.

2 CO2-Fussabdruck
3 THG-

Emissionsintensit
ät der 
Unternehmen, in 
die investiert wird

Tabelle 2 
(optional, 
ökologisch)

4 Unternehmen 
ohne Initiativen 
zur Verringerung 
der CO2-
Emissionen

Tabelle 1 
(verpflichtend, 
Fortsetzung)

4 Unternehmen, die 
im Bereich der 
fossilen 
Brennstoffe tätig 
sind

Wir beurteilen das Engagement in Geschäftstätigkeiten, die als 
grundsätzlich unvereinbar mit dem 3+1-Rahmen gelten. Dazu 
zählt ein Engagement in Aktivitäten in Verbindung mit der 
Erschliessung von Lagerstätten sowie der Förderung, der 
Verarbeitung und dem Vertrieb von fossilen Brennstoffen. Der 
Grad des Engagements in fossilen Brennstoffen wird im Rahmen 
der Klassifizierung von Investitionen in die Kategorien „Grün“, 
„Grau“ und „Rot“ berücksichtigt.

5 Anteil des 
Energieverbrauch
s und der 
Energieerzeugung 
aus nicht 
erneuerbaren 
Energiequellen

Diese beiden PAIs sind kein expliziter Bestandteil des 
Klassifikationsrahmens des Fondsmanagers, werden aber 
implizit im Rahmen der obigen PAIs zur Bewertung der 
Emissionen berücksichtigt.

6 Intensität des 
Energieverbrauch
s nach 
klimaintensiven 
Sektoren



LO Funds – 30/09/2023 1301

Tabelle der PAI-
Indikatoren

PAI-
Indikator Nr.

Beschreibung 
des Indikators

Ansatz

Tabelle 1 
(verpflichtend, 
Fortsetzung)

7 Tätigkeiten, die 
sich nachteilig auf 
Gebiete mit 
schutzbedürftiger 
Biodiversität 
auswirken

Wir beurteilen die Intensität der Wasserentnahmen, die 
Erzeugung von gefährlichen Abfällen, die Nähe der bekannten 
betrieblichen Vermögenswerte eines Unternehmens zu 
ökologisch sensiblen Gebieten sowie die Qualität der 
Forstwirtschaftsmethoden eines Unternehmens, sofern diese 
Überlegungen für die Tätigkeit des Unternehmens wesentlich 
sind.
Um als „grün“ zu gelten, dürfen die obenstehenden Dimensionen 
entweder nicht in hohem Masse wesentlich für das Unternehmen 
oder die Aktivität sein, müssen bereits eine verbesserte 
Performance im Vergleich zu Mitbewerbern aufweisen, müssen 
einer glaubwürdigen und ehrgeizigen Milderungsstrategie 
unterworfen sein oder müssen aufgrund der Art der Tätigkeit(en) 
des Unternehmens zu erheblichen vermiedenen Auswirkungen 
auf entsprechende ökologische Dimensionen führen.

8 Emissionen in 
Wasser

9 Anteil gefährlicher 
Abfälle

10 Verstösse gegen 
die UNGC-
Grundsätze und 
gegen die OECD-
Leitsätze für 
multinationale 
Unternehmen

Eine Verwicklung in moderate oder schwerere Kontroversen und 
der Ausblick auf solche Kontroversen werden im Rahmen der 
Klassifizierung der Investitionen gemäss dem oben 
beschriebenen Rahmen des Fondsmanagers in die Kategorien 
„Grün“, „Grau“ und „Rot“ berücksichtigt.

11 Fehlende 
Prozesse und 
Compliance-
Mechanismen zur 
Überwachung der 
Einhaltung der 
UNGC-
Grundsätze und 
der OECD-
Leitsätze für 
multinationale 
Unternehmen

12 Unbereinigtes 
geschlechtsspezifi
sches 
Verdienstgefälle

Aspekte im Zusammenhang mit Diversitätsprogrammen, der 
Struktur des Verwaltungsrats sowie weitere soziale und 
unternehmensführungsbezogene Dimensionen sind Bestandteil 
des ESG-Scoring-Rahmens des Fondsmanagers, wobei die 
Performance bezüglich sozialer und 
unternehmensführungsbezogener Scores explizit in den oben 
beschriebenen Klassifikationsrahmens mit den Kategorien Grün, 
Grau und Rot einbezogen wird.
Wir sind bestrebt, Daten zu den spezifischen hier beschriebenen 
Indikatoren, sofern verfügbar, zu erheben, betrachten diese 
jedoch mehr als Ziele im Bereich 
Engagement/Stimmrechtsvertretung und weniger als individuelle 
Bestandteile des Klassifikationsrahmens mit den Kategorien 
Grün, Grau und Rot.

13 Geschlechtervielf
alt in den 
Leitungs- und 
Kontrollorganen

14 Engagement in 
umstrittenen 
Waffen

Für den Teilfonds erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, bei 
denen ein direktes Engagement in umstrittenen Waffen 
festgestellt wird.

Tabelle 3 
(optional, sozial)

2 Unfallquote Wenn ein Unternehmen in einem Sektor tätig ist, in dem eine 
hohe Gefahr tödlicher Verletzungen besteht, berücksichtigen wir 
die Todesfallrate des Unternehmens.
Um als „grün“ zu gelten, dürfen die obenstehenden Dimensionen 
entweder nicht in hohem Masse wesentlich für das Unternehmen 
oder die Aktivität sein, müssen bereits eine verbesserte 
Performance im Vergleich zu Mitbewerbern aufweisen oder 
müssen einer glaubwürdigen und ehrgeizigen 
Milderungsstrategie unterworfen sein.

Der Fondsmanager betrachtet PAI auch als ein Instrument, um die ökologische und soziale Leistung des Portfolios des Teilfonds 
anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu verstehen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich angewandt
werden. Außerhalb des LO Classification Framework wird die Berücksichtigung von PAI hauptsächlich dazu verwendet, die breitere 
Nachhaltigkeitsdynamik des Teilfonds auf einer Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der wichtigsten PAI kann auch 
in die Investitionsentscheidungen einfließen (insbesondere, wenn die PAI zeigen, dass eine Investition erheblichen Schaden 
anrichten kann). Es ist zu beachten, dass nicht alle PAI für alle Investitionen oder in gleicher Weise wesentlich sind und dass die 
Berücksichtigung von PAI nur ein Teil der umfassenderen Bewertung von Nachhaltigkeitsfaktoren, die den Teilfonds betreffen, 
durch den Fondsmanager ist.
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Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAI gemäss Anhang I der SFDR RTS 
2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen Nachhaltigkeitsindikatoren 
für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 31 433
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 9 183
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 501 811
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 542 428
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 899
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

2 342

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe 
tätig sind

% des Portfolios 9%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren Energiequellen % des Portfolios 72%
5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen % des Portfolios 67%
6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

NACE A
GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.9

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.4

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

12.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.6

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.8

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 3%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

27.4

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung 
von Korruption und Bestechung

10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 1%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 49%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 17%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 30%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 57%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 57.4

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten Informationen 
beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten Datenanbietern und auf 
vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft erheblich ändern, nicht nur 
aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im 
Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren 
voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Diese Bewertungen werden nach Möglichkeit vom Fondsmanager vorgenommen und können Datenbeschränkungen unterliegen, 
Schätzungen, Lücken oder Fehler enthalten und sich auf eine Kombination aus internen und externen Quellen stützen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

Als Teil des LO Classification Framework und seiner umfassenderen Nachhaltigkeitsrisikobewertung berücksichtigt der 
Fondsmanager die Verwicklung in relevante Kontroversen gemäss dem Globalen Pakt der Vereinten Nationen, den OECD-
Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte. Wenn 
eine Investition in schwerwiegende Kontroversen verwickelt ist und keine glaubwürdigen abmildernden Faktoren identifiziert werden, 
gilt sie nicht mehr als grün oder nachhaltig.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Siehe obige Informationen über die Berücksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 7.1 N/A
COMPASS GROUP Nicht-

Basiskonsumgüter
2.6 Vereinigtes Königreich

TAIWAN SEMICON.MNFG. Informations-
technologie

2.3 Taiwan, Provinz China

NEXTERA ENERGY Versorgungs-
unternehmen

2.3 Vereinigte Staaten

MASTEC Industriegüter 2.3 Vereinigte Staaten
CROWN HDG. Material: Roh- und 

Grundstoffe
2.3 Vereinigte Staaten

SSE Versorgungs-
unternehmen

2.2 Vereinigtes Königreich

ZOETIS A Gesundheits-
wesen

2.1 Vereinigte Staaten

SPROUTS FARMERS MARKET Basiskonsumgüter 2.1 Vereinigte Staaten
DANAHER Gesundheits-

wesen
2.1 Vereinigte Staaten

ON SEMICONDUCTOR Informations-
technologie

2.0 Vereinigte Staaten

ANSYS Informations-
technologie

2.0 Vereinigte Staaten

CADENCE DESIGN SYS. Informations-
technologie

2.0 Vereinigte Staaten

UNITED RENTALS Industriegüter 1.9 Vereinigte Staaten
CONAGRA BRANDS Basiskonsumgüter 1.8 Vereinigte Staaten
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

96% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
64% des Vermögens des Teilfonds in #1A nachhaltige Investitionen investiert. Von diesen nachhaltigen Investitionen waren 100% 
nachhaltige Investitionen mit Umweltzielen. 1.3% (basierend auf dem Umsatz) des Vermögens des Teilfonds waren in Investitionen, die 
der EU-Taxonomie entsprechen
4% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst das direkte Engagement in Investitionen des Finanzprodukts, die 
zur Erreichung der durch das Finanzprodukt geförderten ökologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden.

#2 Andere Investitionen umfasst die verbleibenden Investitionen des Finanzprodukts, bei denen es sich um ein direktes 
Engagement in Investitionen handelt, die weder mit den ökologischen oder sozialen Merkmalen übereinstimmen noch als 
nachhaltige Investitionen qualifiziert sind, sowie indirekte Engagements in Investitionen und Zahlungsmittel und 
Zahlungsmitteläquivalente.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst:

- die Unterkategorie #1A nachhaltige Investitionen deckt ökologisch und sozial nachhaltige Investitionen ab
- die Unterkategorie #1B Sonstige E/S-Merkmale deckt Investitionen ab, die sich an ökologischen oder sozialen Merkmalen 

orientieren, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden

Investtitionen

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische oder 
soziale Merkmale

#1A nachhaltige 
Investitionen

Taxonomiekonform

Andere Umwelt

#2 Andere 
Investitionen
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 0.0%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 9.9%
Chemikalien 1.0%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 5.2%
Metalle und Bergbau 3.7%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 16.7%
Investitionsgüter 11.6%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 2.7%
Transport 2.5%
Nicht-Basiskonsumgüter 12.0%
Basiskonsumgüter 6.3%
Gesundheitswesen 12.3%
Finanzen 6.7%
Informationstechnologie 22.9%
Kommunikationsdienstleistungen 1.8%
Versorgungsunternehmen 7.1%
Stromversorgungsunternehmen 4.8%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 1.0%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 1.3%
Immobilien 0.0%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Zum Ende des Berichtszeitraums waren 1.3% (basierend auf dem Umsatz) der Vermögenswerte des Teilfonds an der EU-
Taxonomie ausgerichtet. Der Fondsmanager berichtet nicht über den Prozentsatz der an der Taxonomie ausgerichteten 
Investitionen als Prozentsatz der nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche Methoden zur 
Berechnung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen und des Prozentsatzes der Ausrichtung an der Taxonomie 
verwendet. Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des Emittenten/Unternehmens definiert, und an 
der Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert. 

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager.

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Genaue Daten über den Anteil der Investitionen in Übergangs- und Ermöglichungsaktivitäten sind von den zugrunde 
liegenden Unternehmen oder externen Datenanbietern für diesen Berichtszeitraum nicht verfügbar. 

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

Der Fondsmanager berichtet nicht über den prozentualen Anteil der an der Taxonomie ausgerichteten Investitionen an den 
nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche Methoden zur Berechnung des 
prozentualen Anteils der nachhaltigen Investitionen und des prozentualen Anteils der Taxonomie Ausrichtung verwendet. 
Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des Emittenten/Unternehmens definiert, und an der 
Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert.

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-
Taxonomie durch den Fondsmanager. 

Die nachstehende Tabelle zeigt den prozentualen Anteil (basierend auf dem Umsatz) der Vermögenswerte des Teilfonds, 
die zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums an die EU-Taxonomie angepasst wurden: 

EU-Taxonomiekonform Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
% (basierend auf dem Umsatz) 2.6% 1.3%

0%

1.3%

98.7%Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%

1.3%

98.7%Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%
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Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

Zum Ende des Berichtszeitraums waren 98.7% der Vermögenswerte des Teilfonds nicht an der EU-Taxonomie 
ausgerichtet. Der Fondsmanager berichtet nicht über den Prozentsatz der an der Taxonomie ausgerichteten 
Investitionen als Prozentsatz der nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche 
Methoden zur Berechnung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen und des Prozentsatzes der Anpassung an 
die Taxonomie verwendet. Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des 
Emittenten/Unternehmens definiert, und an der Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des 
Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds ist nicht auf sozial nachhaltige Investitionen ausgerichtet.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Bei den als „#2 Andere Investitionen“ handelt es sich um Investitionen in roten Unternehmen gemäß dem eigenen 
Klassifizierungsrahmen des Fondsmanagers. Der Zweck ihrer Aufnahme besteht unter anderem in der 
Portfoliodiversifizierung oder darin, gemeinsame Benchmarks oder ein breites Marktengagement widerzuspiegeln, um 
die finanzielle Performance des Teilfonds zu unterstützen. Als Mindestschutzmaßnahme werden solche Investitionen
keine Unternehmen mit Kontroversen der Stufen 4 und 5 des UN Global Compact unter Verwendung der Sustainalytics-
Ratingskala umfassen. „#2 Andere Investitionen“ umfasst auch Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente (z. B. zur 
Erreichung von Investitionen Zielen, für Treasury-Zwecke oder im Falle ungünstiger Marktbedingungen) und Derivate (z. 
B. zu Absicherungszwecken oder für effiziente Portfolioverwaltungstechniken).

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen, die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186

Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%
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Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A



LO Funds – 30/09/2023 1309

LO Funds – Global Government Fundamental Unternehmenskennung (LEI-Code): 54930083BFXSCQTGQ867

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds ist bestrebt, eine messbare Bewertung der positiven Umwelt-, Sozial- und Unternehmensführung- Eigenschaften der 
Anlagen des Teilfonds als integralen Bestandteil seines Anlageprozesses vorzunehmen, um die von den Vereinten Nationen definierten
Ziele für eine nachhaltige Entwicklung zu fördern, strebt jedoch nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder 
Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges ökologisches oder soziales Ziel.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Screening von Staatsanleihen

Der Fondsmanager verwendet die LO Staatsanleihen Scoring Methodology, um jeden staatlichen Emittenten, in den der Teilfonds 
investiert, anhand einer Ratingskala von 0 bis 100 zu bewerten (wobei 100 das beste Rating ist).

Ab dem 1. Januar 2023 hat sich der Fondsmanager verpflichtet, mindestens 50 % des Sovereign-Portfolios des Teilfonds in staatliche 
Emittenten zu investieren, die nach der LO Staatsanleihen Scoring Methodology einen Score von 55 oder mehr aufweisen.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds gemäss der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
Staatsanleihen Score 70.7 70.2

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter 92% 100%

* Barclays Global Treasury Unhedged (CHF): der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der 
ökologischen oder sozialen Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel 
„Anlageziel und Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung 
festgelegt wurde.

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zu messen, und spiegelt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf die im folgenden 
Abschnitt genannten Nachhaltigkeitsfaktoren wider.

Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR BIP 419
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 

Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 34.9
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 84.2
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 66.5%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 68.1
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 62.6
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 84.8

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

Screening von Staatsanleihen

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds gemäss der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score 71.4 70.7

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter 89% 92%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Staatsanleihen Scoring Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. 
die Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im 
Rahmen der LO Staatsanleihen Scoring Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums zu messen:

Einheit Wert
zum 30. Sept. 2022

Wert
zum 30. Sept. 2023

Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 

BIP
346 419

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung

16 – Länder, in die investiert wird, die gegen 
soziale Bestimmungen verstossen

% des Portfolios 0% 0%
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Einheit Wert
zum 30. Sept. 2022

Wert
zum 30. Sept. 2023

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für 
Ei k l i hh i

Score 33.6 34.9
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 90.8 84.2
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich 
M h ht

% des Portfolios 75.9% 66.5%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 71.0 68.1
23 – Durchschnittlicher Score für politische 
S bili ä

Score 67.8 62.6
24 – Durchschnittlicher Score für 
R ht t tli hk it

Score 88.4 84.8

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten Informationen 
beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten Datenanbietern und auf vom 
Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft erheblich ändern, nicht nur aufgrund von 
Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des 
Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich 
erheblich zunehmen wird. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die Methodik und die Daten ab dem 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager erachtet die relevanten PAIs als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portefeuilles 
des Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union 
einheitlich angewendet werden. Die Berücksichtigung der PAIs wird hauptsächlich verwendet, um die allgemeine 
Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Es sei darauf hingewiesen, dass die Anzahl der 
PAIs, die für staatliche Emittenten relevant sind, begrenzt ist, und dass Daten zu diesen PAIs von Staats- und 
Regierungsstellen häufig nicht verfügbar sind.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds im Berichtszeitraum zur Verfügung:
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PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 419
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 34.9
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 84.2
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 66.5%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 68.1
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 62.6
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 84.8

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

UNITED STATES OF AMERICA 2.12% USD 05/2025 Staatsanleihen 4.8 Vereinigte Staaten
UNITED STATES OF AMERICA 6.38% USD 08/2027 Staatsanleihen 4.2 Vereinigte Staaten
UNITED STATES OF AMERICA 1.62% USD 08/2029 Staatsanleihen 3.3 Vereinigte Staaten
UNITED STATES OF AMERICA 2.38% USD 08/2024 Staatsanleihen 3.1 Vereinigte Staaten
UNITED STATES OF AMERICA 2.38% USD 11/2049 Staatsanleihen 3.1 Vereinigte Staaten
JAPAN 1.9% JPY 03/2053 Staatsanleihen 2.9 Japan
UNITED STATES OF AMERICA 0.88% USD 11/2030 Staatsanleihen 2.8 Vereinigte Staaten
JAPAN 2.2% JPY 05/2031 Staatsanleihen 2.7 Japan
JAPAN 2.1% JPY 09/2025 Staatsanleihen 2.6 Japan
JAPAN 0.01% JPY 03/2027 Staatsanleihen 2.3 Japan
JAPAN 2% JPY 09/2040 Staatsanleihen 2.2 Japan
UNITED STATES OF AMERICA 1.88% USD 06/2026 Staatsanleihen 2.1 Vereinigte Staaten
UNITED STATES OF AMERICA 0.75% USD 01/2028 Staatsanleihen 1.9 Vereinigte Staaten
EURO N/A 1.8 N/A
PEOPLE'S REPUBLIC OF CHINA 3.77% CNY 03/2025 Staatsanleihen 1.7 China
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

92% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
8% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale 
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Der Teilfonds investiert in Wertpapiere, die von staatlichen Emittenten ausgegeben werden. Es ist daher nicht möglich, 
Wirtschaftssektoren anzugeben, in denen die Investitionen des Teilfonds getätigt warden.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%
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Umsatz

CapEx

Opex
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Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%
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Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in Emittenten 
mit niedrigen LO Staatsanleihen Scoring Methodology umfassen, die der Fondsmanager unter anderem aus Gründen 
der Portfoliodiversifizierung in das Portfolio des Teilfonds aufgenommen hat, um gemeinsame Benchmarks oder ein 
breites Marktengagement widerzuspiegeln oder wenn das Universum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist. „#2 Andere 
Investitionen“ umfasst auch Investitionen in Emittenten, die nicht von der LO Staatsanleihen Scoring Methodology
erfasst werden, sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale von Emittenten besser zu verstehen, die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Es ist jedoch nicht möglich, sich bei staatlichen Emittenten im selben Umfang wie bei Unternehmen zu engagieren. Daher ist 
die Fähigkeit des Fondsmanagers begrenzt, bei Emittenten von Anleihen, in die der Teilfonds investiert, ein Engagement 
durchzuführen oder Lobbyarbeit zu betreiben.

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Global Climate Bond Unternehmenskennung (LEI-Code): 54930036D61FAKVELK03

Nachhaltiges Investitionsziel

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines Umweltziels 
oder sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass diese 
Investition keine Umweltziele 
oder sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser Verordnung 
ist kein Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein oder 
nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel getätigt: 78.1%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 
der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen 
sind

Es wurden damit ökologische/soziale Merkmale 
beworben, und obwohl keine nachhaltigen 
Investitionen angestrebt wurden, enthielt es _____ %
an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie nicht als 
ökologisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen 
Ziel getätigt: 8.3%

Es wurden damit ökologische/soziale Merkmale 
beworben, aber keine nachhaltigen 
Investitionen getätigt

Zusätzlich zu den oben genannten Prozentsätzen wurden 12.3% in Investitionen mit einem Umwelt- und einem sozialen Ziel investiert. 
Das bedeutet, dass 98.7% der Bestände aus nachhaltigen Investitionen bestehen, während der Rest in Bargeld angelegt ist. Alle oben 
genannten Prozentsätze basieren auf den Investitionen des Teilfonds zum Ende des Berichtszeitraums.

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen, 
inwieweit die nachhaltigen 
Ziele dieses Finanzprodukts 
erreicht werden.

Inwieweit wurde das nachhaltige Investitionsziel dieses Finanzprodukts erreicht?

Der Teilfonds ist ein spezieller Impact-Anleihenfonds, dessen Hauptziel nachhaltige Investitionen sind. Der Teilfonds ist bestrebt, neben 
ökologischen und/oder sozialen Auswirkungen marktübliche risikobereinigte Renditen zu erzielen.

Der Teilfonds investiert in Anleihen, andere fest- oder variabel verzinsliche Schuldtitel und kurzfristige Schuldtitel, die von Staaten, 
Unternehmen oder supranationalen Emittenten begeben werden und deren Erlöse aus dem Verkauf der Schuldtitel zur Finanzierung 
von Projekten verwendet werden, die dem nachhaltigen Anlageziel des Teilfonds entsprechen.

Diese Projekte umfassen unter anderem:

• Klimaschutzprojekte wie Windfarmen, Solarinvestitionen und andere regenerative Kraftwerke, sauberer Transport, Energie- und 
Ressourceneffizienz, Recycling und Kreislaufwirtschaft;

• Projekte zur Anpassung an den Klimawandel, z. B. Dammbau in Städten, die durch den steigenden Meeresspiegel bedroht sind, 
Hochwasserschutz, Infrastruktur zur Wasserfiltration.

Wertpapiere werden nur dann in das Portefeuille des Teilfonds aufgenommen, wenn die Verwendung ihrer Erlöse nachweislich positive 
ökologische und/oder soziale Auswirkungen hat, die zur Erreichung eines der UN-Nachhaltigkeitsziele und/oder der Ziele des 
Übereinkommens von Paris beitragen. Der Emittent muss ausserdem den Verifizierungsprozess des Fondsmanagers aus Umwelt-, 
Sozial- und Unternehmensführungsperspektive bestehen.

Wertpapiere, die für die Aufnahme in das investierbare Universum des Teilfonds ausgewählt wurden, wurden durch den 
unternehmenseigenen und unabhängigen Verifizierungsprozess des Fondsmanagers, den SPECTRUM®-Prozess, verifiziert. Weitere 
Einzelheiten zu diesem Prozess sind auf der Website des Fondsmanagers zu finden: https://affirmativeim.com/process/.

Wenngleich der Teilfonds bestrebt ist, mit seinen Investitionen positive ökologische und/oder soziale Auswirkungen zu unterstützen, 
indem er die Verwendung der Investitionserlöse bewertet, steigen die Marker für negative Umweltveränderungen nach wie vor an. Es 
besteht kein Zweifel, dass eine deutlich stärkere Kapitalkonzentration bei der Finanzierung solcher Projekte durch die Weltwirtschaft 
erforderlich ist, um auf globaler Ebene spürbare positive Veränderungen herbeizuführen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die 
Umsetzung und die Integration sinnvoller Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler 
Bestandteil des Anlageverfahrens des Teilfonds daher weiterhin erforderlich sind.



LO Funds – 30/09/2023 1317

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die qualitative und quantitative Berichterstattung über Nachhaltigkeitsindikatoren erfolgt jährlich durch den Impact Report des 
Teilfonds. Dieser Bericht basiert vor allem auf der Verwendung der Erlöse aus den im Teilfonds gehaltenen Anleihen. Dabei führt 
der Fondsmanager intern eine umfangreiche Datenerhebung durch, wobei er die Daten in erster Linie der Berichterstattung der 
Emittenten über Auswirkungen und Allokation ausgewiesener Anleihen entnimmt. Die Daten werden auf einer möglichst detaillierten 
Ebene gesammelt, wobei Informationen über einzelne Projekte bevorzugt werden, wenn sie verfügbar sind. Die Daten werden dann 
anteilig aggregiert, um eine transparente Berichterstattung über die ökologischen und sozialen Auswirkungen des Teilfonds zu 
gewährleisten. Die Datenerhebung erfolgt in einem sechsmonatigen Prozess, der jeweils im Januar beginnt und auf die 
Portefeuillepositionen des vorangegangenen Kalenderjahres zurückblickt. Da diese regelmässige Offenlegung vor dem Jahresende 
2023 erfolgt, beziehen sich die aktuellen Kennzahlen für die Portefeuillepositionen des Teilfonds auf das Kalenderjahr 2022.

Nachhaltigkeitsindikatoren für die Portefeuillepositionen des Teilfonds im Kalenderjahr 2022 1)

Ök
ol

og
isc

h
2)

Erzeugte saubere Energie (geschätzt) 340 000 MWh

Installierte Kapazität sauberer Energie 134 MW

Behandeltes Wasser (pro Jahr) 122 250 000 m3

Kohlenstoffausbeute 121 tCO2e/US$m/Jahr potenziell vermiedene Emissionen nach 
dem IEA-Szenario „Stated Policies Scenario“, was zu 54% THG-
Emissionseinsparungen führt 4)

Gewichtete durchschnittliche 
Kohlenstoffintensität

41 tCO2e / USD Mio.

So
zia

l3) Immunisierte Kinder 5 900

Geschaffene/erhaltene Arbeitsplätze 430

Die Kennzahlen für das Kalenderjahr 2023 werden im Laufe des Jahres 2024 auf der Website des Fondsmanagers verfügbar sein.

1) Der Bericht umfasst die Nachhaltigkeitsindikatoren, die für die zum Zeitpunkt der Berichterstattung im Portefeuille gehaltenen 
Einzelinvestitionen relevant sind. Der Teilfonds darf nicht jedes Jahr in Wertpapiere mit denselben Nachhaltigkeitsindikatoren 
investieren. In Zukunft kann über andere relevante Nachhaltigkeitsindikatoren berichtet werden

2) Umweltkennzahlen beziehen sich in erster Linie auf Projekte, die durch grüne Anleihen finanziert werden
3) Soziale Kennzahlen beziehen sich in erster Linie auf Projekte, die durch soziale Anleihen finanziert werden
4) https://www.iea.org/reports/global-energy-and-climate-model/stated-policies-scenario-steps

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

Nachhaltigkeitsindikatoren für die Bestände des Teilfonds in den Kalenderjahren 2021 und 2022 1)

2021 2022

Ök
ol

og
isc

h
2)

Erzeugte saubere Energie 
(geschätzt)

840 000 MWh 340 000 MWh

Installierte Kapazität sauberer 
Energie

228 MW 134 MW

Behandeltes Wasser (pro Jahr) 204 800 000 m3 122 250 000 m3

Kohlenstoffausbeute 172 tCO2e potenziell vermiedener 
Emissionen / jährlich investierte 
USD 1 Mio.

121 tCO2e/US$m/Jahr potenziell 
vermiedene Emissionen nach dem 
IEA-Szenario „Stated Policies 
Scenario“, was zu 54% THG-
Emissionseinsparungen führt 4)

Gewichtete durchschnittliche 
Kohlenstoffintensität

83.7 tCO2e / USD Mio. 41 tCO2e / USD Mio.

So
zia

l3) Immunisierte Kinder 7 100 5 900

Unterstützte Lernende 682 N/A

Geschaffene/erhaltene Arbeitsplätze 1 550 430

1) Der Bericht umfasst die Nachhaltigkeitsindikatoren, die für die zum Zeitpunkt der Berichterstattung im Portefeuille gehaltenen 
Einzelinvestitionen relevant sind. Der Teilfonds darf nicht jedes Jahr in Wertpapiere mit denselben Nachhaltigkeitsindikatoren 
investieren. In Zukunft kann über andere relevante Nachhaltigkeitsindikatoren berichtet werden

2) Umweltkennzahlen beziehen sich in erster Linie auf Projekte, die durch grüne Anleihen finanziert werden
3) Soziale Kennzahlen beziehen sich in erster Linie auf Projekte, die durch soziale Anleihen finanziert werden
4) https://www.iea.org/reports/global-energy-and-climate-model/stated-policies-scenario-steps
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die 
bedeutendsten nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren in den 
Bereichen Umwelt, Soziales 
und Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption 
und Bestechung.

Inwiefern wurden nachhaltige Investitionsziele durch die nachhaltigen Investitionen nicht erheblich beeinträchtigt?

Falls eine Investition mit erheblichen ökologischen oder sozialen Beeinträchtigungen einhergeht, würde sie die SPECTRUM®-
Kriterien nicht erfüllen und würde aus dem SPECTRUM Bond®-Universum ausgeschlossen. Das bedeutet, dass die Emission nicht 
für den Teilfonds infrage kommt. Im Rahmen des SPECTRUM®-Prozesses muss der Analyst prüfen, ob es aufgrund der 
angegebenen Verwendung der Erlöse oder des Emittenten direkte oder indirekte nachteilige Auswirkungen auf die Umwelt oder 
die Gesellschaft gibt. Der Teilfonds hält sich auch an die Ausschlusskriterien des Fondsmanagers und wird vierteljährlich überprüft, 
um eine kontinuierliche Einhaltung zu gewährleisten.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

Die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden im Rahmen des SPECTRUM®-
Verifizierungsprozesses von AIM berücksichtigt:

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien 
der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

Ja. Die Übereinstimmung mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien für Wirtschaft 
und Menschenrechte ist Bestandteil des SPECTRUM®-Verifizierungsprozesses von AIM. Die kontinuierliche Einhaltung dieser 
Vorgaben wird ebenfalls vierteljährlich überprüft.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden im Rahmen des SPECTRUM®-
Verifizierungsprozesses des Fondsmanagers berücksichtigt. Sie werden auf zwei Ebenen betrachtet: (1) nachteilige 
Auswirkungen, die mit der Verwendung der Erlöse der Anleihe verbunden sind, und (2) nachteilige Auswirkungen, die 
mit dem Emittenten der Anleihe zusammenhängen, aber nicht unbedingt mit der angegebenen Verwendung der Erlöse. 
Das Kriterium „verantwortungsvoller Emittent“ innerhalb der SPECTRUM®-Analyse konzentriert sich auf den Emittenten 
selbst und darauf, ob er die Standards des Fondsmanagers aus ESG-Sicht erfüllt. Dies beinhaltet ökologische, soziale 
und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte sowie die Bekämpfung von Korruption und Bestechung.

Der Fondsmanager betrachtet PAIs auch als ein Instrument, um die ökologische und soziale Leistung des Portfolios 
des Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu verstehen, die in der gesamten Europäischen 
Union einheitlich angewendet werden. Außerhalb von SPETRUM wird die Berücksichtigung von PAIs hauptsächlich 
dazu verwendet, die breitere Nachhaltigkeitsdynamik des Teilfonds auf einer Ex-post-Basis zu verstehen. Die 
Berücksichtigung der wichtigsten PAIs kann auch in die Investitionsentscheidungen einfließen (insbesondere, wenn 
die PAIs zeigen, dass eine Investition erheblichen Schaden anrichten kann). Es ist zu beachten, dass nicht alle PAIs 
für alle Investitionen oder in gleicher Weise wesentlich sind und dass die Berücksichtigung von PAIs nur ein Teil der 
umfassenderen Bewertung von Nachhaltigkeitsfaktoren, die den Teilfonds betreffen, durch den Anlageverwalter ist.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I 
der SFDR RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten 
negativen Nachhaltigkeitsindikatoren für das durchschnittliche Gewicht des Portfolios des Teilfonds zum 
30. September 2023 zur Verfügung:

Beteiligte Unternehmen

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 6 276.3
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 2 072.9
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scope 1&2) tCO2e 8 349.2
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 30 150.4
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 

1,2&3)
tCO2e 37 944.3

2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. 
EUR

243.3

3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert 
wird – (Scopes 1,2&3)

tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1 266.3

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind 1

% des Portfolios 6.7%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 52.4%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 62.4%

6 – Intensität des Energieverbrauchs pro Sektor mit hoher 
Klimaauswirkung

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.9
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PAI Einheit Wert
7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit 

schutzbedürftiger Biodiversität auswirken
% des Portfolios 1.7%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0005

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

1.2

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 0%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-

Grundsätze
% des Portfolios 0%

12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 14.7%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 33.2%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
Anteil der Anleihen, die nicht gemäß den EU-Rechtsvorschriften 
für ökologisch nachhaltige Anleihen begeben wurden 2

% des Portfolios 83%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der 
Menschenrechte und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

Ermittelte schwerwiegende Menschenrechtsprobleme und 
Vorfälle

% des Portfolios 0%

1 Angesichts der Tatsache, dass es sich bei den Portfolios des Anlageverwalters um Impact-Portfolios mit strengen 
Überprüfungsprozessen handelt, mag es überraschen, dass es ein Engagement in Unternehmen gibt, die im Sektor fossile 
Brennstoffe tätig sind. Das Engagement in fossilen Brennstoffen stammt aus der Stromerzeugung oder -verteilung im 
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen (nicht aus der Produktion) und beschränkt sich auf Emittenten mit einem gewissen 
Restrisiko in Bezug auf fossile Brennstoffe, die jedoch starke Dekarbonisierungsstrategien verfolgen.

2 Diese Zahl wird während des jährlichen Wirkungsberichtszyklus des Investmentmanagers berechnet und bezieht sich daher auf 
die Bestände des Jahres 2022.

Staatsanleihen und Supranationale

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Intensität tCO2e / Mio. EUR BIP 240 621
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
16 – Investitionsländer, in denen es zu sozialen Verstößen 

kommt
% des Portfolios 0%

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in 
Zukunft erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds 
oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in 
der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die folgenden 
Investitionen, auf die der 
grösste Anteil der im 
Berichtszeitraum getätigten 
Investitionen des 
Finanzprodukts entfiel: zum 
September 2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

KFW MTN 0.75 30 Sep 2030 Staatlich 4.56 Deutschland
EUROPEAN INVESTMENT BANK 3.75 14 Feb 2033 Staatlich 3.48 Supranationale
INTERNATIONAL DEVELOPMENT ASSOCIAT RegS 1 
03 Dec 2030

Staatlich 3.02 Supranationale

NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK NV RegS 2.375 
24 Mar 2026

Staatlich 2.98 Niederlande

ASIAN DEVELOPMENT BANK MTN 3.125 26 Sep 2028 Staatlich 2.24 Supranationale
EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.625 13 May 2031 Staatlich 2.08 Supranationale
JAPAN HOUSING FINANCE AGENCY #10 0.614 19 Dec 
2034

Staatlich 1.91 Japan

INTERNATIONAL FINANCE FACILITY FOR MTN RegS 
1 21 Apr 2026

Staatlich 1.86 Supranationale

ONTARIO (PROVINCE OF) 1.55 01 Nov 2029 Staatlich 1.81 Kanada
INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCT MTN 2 
18 Feb 2026

Staatlich 1.73 Supranationale

EUROPEAN INVESTMENT BANK 0.75 23 Sep 2030 Staatlich 1.68 Supranationale
INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCT MTN 
1.625 03 Nov 2031

Staatlich 1.66 Supranationale

KFW 1 01 Oct 2026 Staatlich 1.65 Deutschland
NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK NV RegS 1 28 
May 2030

Staatlich 1.49 Niederlande

COOPERATIEVE RABOBANK UA MTN RegS 1.004 24 
Sep 2026

Bankwesen 1.31 Niederlande

Die Vermögensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der 
Investitionen in bestimmte 
Vermögenswerte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Die Vermögensallokation des Teilfonds zum Ende des Berichtszeitraums ist aus der untenstehenden Tabelle ersichtlich

#1 Nachhaltige 
Investitionen 
umfasst 
nachhaltige 
Investitionen mit 
ökologischen oder 
sozialen Zielen.

#2 Nicht nachhaltige 
Investitionen umfasst 
Investitionen, die nicht als 
nachhaltige Investitionen 
eingestuft werden.

* Zusätzlich zu den Investitionen, die nach ökologischen und sozialen Zielen aufgeteilt werden können, hält der Teilfonds 12.3% in 
nachhaltigen Investitionen, die sowohl ökologische als auch soziale Ziele verfolgen.

Investitionen

#1 Nachhaltig:
98.7% *

Ökologisch:
78.1%

#2 Nicht nachhaltig: 
1.3% Sozial: 8.3%
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums hielt der Teilfonds Investitionen in den folgenden Wirtschaftssektoren (Quelle: 
Bloomberg):

Staatlich 63.0%

Bankwesen 18.9%

REITs 3.8%

Elektrisch 3.0%

Zyklischer Konsum 1.7%

Staatsanleihen 1.6%

Andere Finanz 1.5%

Kommunikation 1.4%

Andere Versorgungsunternehmen 1.3%

Investitionsgüter 1.1%

Technologie 0.8%

Verbrieft 0.5%

Transport 0.1%

Liquidität 1.3%

Inwiefern wurden nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht?

Um der EU-Taxonomie zu 
entsprechen, umfassen die 
Kriterien für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen und 
die Umstellung auf 
erneuerbare Energien oder 
kohlenstoffarme Brennstoffe 
bis Ende 2035. Für die 
Kernenergie umfassen die 
Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des 
Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken 
Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind 
in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie 
in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des 
Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug 
auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die die 
gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“ der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-gaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer grünen 
Wirtschaft relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen Aktivitäten 
der Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Da dieser Teilfonds überwiegend Anleihen mit Erlösverwendung hält, wird die EU-Taxonomie-Anpassung auf der Grundlage 
der Erlösverwendung der gehaltenen Wertpapiere und nicht auf OpEx-, CapEx- oder Umsatzbasis berechnet. Die Schätzungen 
der Taxonomie-Anpassung beruhen auf den Investitionen des Emittenten. Das EU-Taxonomie-Alignment wird im jährlichen 
Wirkungsbericht des Fondsmanagers ausgewiesen. 

Die Ergebnisse für 2022 Betriebe waren: 

• 26% Übereinstimmung mit den Kriterien für einen wesentlichen Beitrag,
• 17% Übereinstimmung mit den Kriterien für die Vermeidung von erheblichem Schaden,
• 18% Anpassung an die sozialen Mindeststandards.

Insgesamt bedeutet dies eine Angleichung an die EU-Taxonomie von 17 % des Portfolios, da für die Angleichung alle drei 
Elemente bestätigt werden müssen. 

Ermöglichende Tätigkeiten
wirken unmittelbar 
ermöglichend darauf hin, 
dass andere Tätigkeiten 
einen wesentlichen Beitrag 
zu den Umweltzielen leisten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind? 

N/A

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die es noch 
keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im Vergleich zu früheren 
Bezugszeiträumen entwickelt?

Der Fondsmanager hat dieses Verfahren zum ersten Mal im Jahr 2023 durchgeführt und die Bestände des Teilfonds im 
Jahr 2022 untersucht. Ein Vergleich mit dem vorherigen Zeitraum ist nicht verfügbar.

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%
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Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem Umweltziel, 

die die Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftstätig-
keiten gemäss der EU-
Taxonomie nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden?

EU-Taxonomie-Anpassung mit einem Umweltziel Nicht EU-Taxonomie-Anpassung mit einem 
Umweltziel

17% 72%

Diese Analyse bezieht sich auf die Bestände des Jahres 2022, da die Angleichung an die EU-Taxonomie jährlich im 
Rahmen der Datenerhebung für die jährliche Wirkungsberichterstattung des Fondsmanagers berechnet wird. Sie 
deckt 89% der durchschnittlichen Portfoliobestände im Jahr 2022 ab.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Zum Ende des Berichtszeitraums lag der Anteil der Investitionen mit sozialer Zielsetzung bei 8.3 %. Darüber hinaus 
wurden 12.3% des Teilfonds in nachhaltigen Anleihen mit doppelter ökologischer und/oder sozialer Zielsetzung 
gehalten.

Welche Investitionen fallen unter „nicht nachhaltige Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit 
ihnen verfolgt, und gibt es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Nur die im Teilfonds gehaltenen Barmittel werden als „nicht nachhaltig“ eingestuft. Zum Ende des Berichtszeitraums 
machte dies 1.3 % der Gewichtung des Teilfonds aus.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung des nachhaltigen 
Investitionsziels ergriffen?

Der Teilfonds ist ein dedizierter Impact-Fixed-Income-Teilfonds und hat nachhaltige Investitionen als Kernziel. Der 
Teilfonds ist bestrebt, neben ökologischen und/oder sozialen Auswirkungen marktübliche risikobereinigte Renditen zu 
erzielen.

Wertpapiere werden nur dann in den Teilfonds aufgenommen, wenn die Verwendung ihrer Erlöse positive ökologische 
und/oder soziale Auswirkungen hat, die zur Erreichung eines der UN-Nachhaltigkeitsziele und/oder der Ziele des 
Übereinkommens von Paris beitragen. Der Emittent der Investitionen muss ausserdem den Verifizierungsprozess aus 
Umwelt-, Sozial- und Unternehmensführungsperspektive bestehen.

Wertpapiere, die für die Aufnahme in das investierbare Universum des Teilfonds ausgewählt werden, werden durch 
den unternehmenseigenen und unabhängigen Verifizierungsprozess des Fondsmanagers, den SPECTRUM®-
Prozess, verifiziert. Weitere Einzelheiten zu diesem Prozess sind auf der Website des Fondsmanagers zu finden: 
https://affirmativeim.com/process/.

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes, 
mit denen gemessen wird, ob 
das nachhaltige Ziel des 
Finanzprodukts erreicht wird.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Nachhaltigkeitsreferenzwert abgeschnitten?

N/A – Zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels wurde kein bestimmter Index als Referenzwert bestimmt.

Wie unterschied sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf das nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – TargetNetZero Global IG Corporate Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300OT7085I4HSW095

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es 54% an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Es wird darauf hingewiesen, dass der Teilfonds mit Wirkung vom 1. Januar 2023 von einem Artikel 9-Fonds zu einem Artikel 8-Fonds 
gemäß der SFDR umklassifiziert wurde. Dementsprechend spiegeln die hierin enthaltenen Angaben die Anforderungen an einen 
Artikel 8-Fonds und nicht an einen Artikel 9-Fonds gemäß der SFDR wider.

Der Teilfonds bewirbt den Klimaschutz durch die Ausrichtung auf die Ziele des Übereinkommens von Paris und ein Engagement in 
Emittenten, die zu einer Senkung der weltweiten CO2-Emissionen und schliesslich zum Erreichen von Netto-Null-Emissionen bis 2050 
beitragen können.

Der Teilfonds zielt nicht darauf ab, andere spezifische ökologische oder soziale Ziele oder Ergebnisse zu erreichen. Er verfolgt kein 
nachhaltiges ökologisches oder soziales Ziel, sondern ist bestrebt, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungs-
praktiken zu fördern, indem er darauf abzielt, den impliziten Temperaturanstieg (ITR) des Portfolios des Teilfonds jederzeit unter 2 Grad 
zu halten (und auf Kurs für 1.5 Grad zu bleiben), indem er die eigene ITR Methodology des Fondmanagers anwendet.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

Impliziter Temperaturanstieg (ITR)

Der Fondsmanager bewertet mit dem von ihm entwickelten ITR-Tool (Implied Temperature Rise) den CO2-Fussabdruck und die 
Einhaltung der Temperaturziele der Unternehmen auf der Basis der Aufgliederung nach Branchen und Regionen, der historischen 
Verläufe sowie der künftigen Pfade und Ziele.

Die nachstehenden Tabellen geben Aufschluss über die Temperaturausrichtung und den CO2-Fussabdruck des Portfolios des Teilfonds 
gemäss dem ITR des Fondsmanagers zum Ende des Berichtszeitraums:

Lombard Odier Implied Temperature Rise Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ITR (Grad Celsius) 1.9 2.5
CO2-Fussabdruck Teilfonds Index zum Performancevergleich*
CO2-Fussabdruck (t CO2e pro investierter Mio. USD) 538 588

* Bloomberg Barclays Global Aggregate – Corporate: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der 
ökologischen oder sozialen Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel 
„Anlageziel und Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung 
festgelegt wurde.

ESG-Screening und -Scoring

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B+ B

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 70% 55%
B 23% 27%
C 1% 8%
D 1% 1%

* Bloomberg Barclays Global Aggregate – Corporate

Der prozentuale Anteil der Vermögenswerte des Teilfonds, der in Investitionen investiert ist, die gemäss dem LO Classification 
Framework als „grün“, „grau“ und „rot“ eingestuft werden.

Der Fondsmanager hat ein firmeneigenes Klassifizierungssystem (das LO Classification Framework) verwendet, um Investitionen in 
grüne Investitionen (die nach Ansicht des Fondsmanagers einen Beitrag zum Übergang mit begrenzten schädlichen Aspekten leisten), 
graue Investitionen (die zwar immer noch ein positives Engagement in Bezug auf das Thema aufweisen können, aber begrenzte, 
umfassendere Nachhaltigkeitsprobleme aufweisen, die noch angegangen werden müssen) und rote Investitionen (bei denen noch 
erhebliche Bedenken bestehen und die im Mittelpunkt eines gezielten Engagements stehen können) zu klassifizieren.

Ab dem 1. Januar 2023 hat sich der Fondsmanager zum Ziel gesetzt, mindestens 10% des Vermögens des Teilfonds in nachhaltige 
Investitionen zu investieren, die im LO Classification Framework in die Kategorie „grün“ fallen, und das Engagement des Teilfonds in 
Investitionen, die im LO Classification Framework als „rot“ bezeichnet werden, im Vergleich zu seinem Performance-Vergleichsindex um 
30% zu reduzieren. Die Vermögenswerte des Teilfonds und die seiner relevanten Benchmark sind zum Ende des Berichtszeitraums 
gemäß dem aktuellen Klassifizierungsrahmen des Fondsmanagers wie folgt klassifiziert.

LO Classification Framework** Teilfonds Index zum Performancevergleich*
Grüne Investitionen 54% 39%
Graue Investitionen 41% 50%
Rote Investitionen 0% 10%

* Bloomberg Barclays Global Aggregate – Corporate

** Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Classification Framework im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die 
Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im 
Rahmen der LO Classification Framework verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

Impliziter Temperaturanstieg (ITR)

Die nachstehenden Tabellen geben Aufschluss über die Temperaturausrichtung und den CO2-Fussabdruck des Portfolios des Teilfonds 
zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

Lombard Odier Implied Temperature Rise* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ITR (Grad Celsius) 1.8 1.9
CO2-Fussabdruck* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
CO2-Fussabdruck (t CO2e pro investierter Mio. USD) 553 538

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die ITR im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse der Branche und 
die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der ITR Methodology
verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

ESG-Screening und -Scoring

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B+ B+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 70% 70%
B 22% 23%
C 2% 1%
D 0% 1%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Der prozentuale Anteil der Vermögenswerte des Teilfonds, der in Investitionen investiert ist, die gemäss dem LO Classification 
Framework als „grün“, „grau“ und „rot“ eingestuft werden.

Die Vermögenswerte des Teilfonds sind gemäß dem LO Classification Framework zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums wie folgt klassifiziert:

LO Classification Framework* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Grüne Investitionen 47% 54%
Graue Investitionen 49% 41%
Rote Investitionen 1% 0%

* Es ist zu beachten, dass es sich hierbei um eine neu spezifizierte Reihe von Indikatoren ab dem 1. Januar 2023 handelt und dass im 
vorherigen Berichtszeitraum keine Angaben zu diesen Indikatoren gemacht wurden.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds teilweise zu tätigen beabsichtigt, sind mit den übergeordneten Zielen des 
Teilfonds abgestimmt, den impliziten Temperaturanstieg (ITR) des Portfolios des Teilfonds jederzeit unter 2 Grad zu halten (und auf 
dem Weg zu 1.5 Grad zu sein), indem die eigene ITR Methodology des Fondsmanagers verwendet wird.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Der LO Classification Framework klassifiziert Investitionen in „grüne“, „graue“ und „rote“ Investitionen.

Investitionen, die gemäß dem LO Classification Framework als „grün“ eingestuft werden, werden vom Fondsmanager als nachhaltige 
Investitionen betrachtet. Um als „grün“ eingestuft zu werden, muss eine Aktivität oder ein Unternehmen einen positiven Beitrag zu 
ökologischen oder sozialen Zielen leisten, anderen Umweltzielen nicht wesentlich schaden und ein Mindestmaß an sozialen und 
Unternehmensführung-Garantien erfüllen.

Um zu definieren, was eine erhebliche Beeinträchtigung im Sinne des LO Classification Framework darstellt, verwendet der 
Fondsmanager ein Kartierungssystem, das sich auf interne und externe Quellen stützt und das Ausmaß der Auswirkungen von 
Schlüsselindustrien auf bestimmte ökologische und ausgewählte soziale Dimensionen definiert und die Berücksichtigung wichtiger 
qualitativer und quantitativer Indikatoren beinhaltet.
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Damit eine Investition als „grün“ eingestuft werden kann, muss das Unternehmen, in das investiert wird, alle Aspekte, die potenziell 
schädlich sind und die als sehr wesentlich für die Aktivität angesehen werden, zumindest auf eine erstklassige Art und Weise handhaben 
oder eine angemessen ehrgeizige und glaubwürdige Strategie verfolgen, um die festgestellten Auswirkungen innerhalb eines 
angemessenen Zeitrahmens anzugehen, oder das Unternehmen muss ein geringes Engagement in dieser Aktivität haben.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

Der Fondsmanager verwendet die LO Rating Methodology, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren und 
zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, einschließlich, sofern 
verfügbar, Daten, die den von den wichtigsten negativen Auswirkungen („PAI“) identifizierten Themen zugeordnet sind. Der 
LO Classification Framework integriert auch die Berücksichtigung verschiedener qualitativer und quantitativer Indikatoren als Teil 
seiner ganzheitlichen Bewertung und Klassifizierung von Investitionen in grüne, graue und rote Kategorien, einschließlich bestimmter 
PAIs.

Der Fondsmanager betrachtet PAIs auch als ein Instrument, um die ökologische und soziale Leistung des Portfolios des Teilfonds 
anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu verstehen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich angewandt 
werden. Außerhalb der LO Rating Methodology und des LO Classification Framework wird die Berücksichtigung von PAIs 
hauptsächlich dazu verwendet, die breitere Nachhaltigkeitsdynamik des Teilfonds auf einer Ex-post-Basis zu verstehen. Die 
Berücksichtigung der wichtigsten PAIs kann auch in die Anlageentscheidungen einfließen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, 
dass eine Anlage erheblichen Schaden anrichten kann). Es ist zu beachten, dass nicht alle PAIs für alle Investitionen oder in gleicher 
Weise wesentlich sind und dass die Berücksichtigung von PAIs nur ein Teil der umfassenderen Bewertung von 
Nachhaltigkeitsfaktoren, die den Teilfonds betreffen, durch den Anlageverwalter ist.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der SFDR 
RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 6 441
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 1 454
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 35 216
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 43 111
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 330
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1 032

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe 
tätig sind

% des Portfolios 10%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren Energiequellen % des Portfolios 59%
5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen % des Portfolios 61%
6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

NACE A
GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.3

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.5

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.5

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

14.9

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.5

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.3

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.7

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 4%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

14.5

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung 
von Korruption und Bestechung

10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 0%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 24%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 21%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 36%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
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PAI Einheit Wert
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 45%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 68.6

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten Informationen 
beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten Datenanbietern und auf
vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft erheblich ändern, nicht nur 
aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im 
Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren 
voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

Der Fondsmanager berücksichtigt bei der Analyse im Rahmen der LO Rating Methodology und des LO Classification Framework, 
dass die Anlage in Bezug auf den UN Global Compact, die OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen und die UN-
Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte umstritten ist. Wenn eine Anlage von hochgradigen Kontroversen betroffen ist und 
keine glaubwürdigen mildernden Faktoren identifiziert werden können, würde eine solche Anlage nicht mehr als grün oder nachhaltig 
gelten.

Darüber hinaus werden Investitionen, die den schwersten Verstößen („Level 5 Controversies“) gegen diese Grundsätze ausgesetzt 
sind, als eingeschränkte Investitionen betrachtet, und der Teilfonds sieht von Investitionen in Unternehmen ab, die Level 5 
Controversies ausgesetzt sind. Unter außergewöhnlichen Umständen, die in der Ausschlusspolitik des Fondsmanagers beschrieben 
sind, können Level 5 Controversies außer Kraft gesetzt werden.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Siehe obige Informationen über die Berücksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 3.5 N/A
DOMINION ENERGY, INC. 3.38% USD 04/2030 Versorgungs-

unternehmen
1.5 Vereinigte Staaten

PHOENIX GROUP HOLDINGS PLC 4.75% USD 09/2031 Finanzen 1.3 Vereinigtes Königreich
IRON MOUNTAIN INCORPORATED 4.5% USD 02/2031 Immobilien 1.2 Vereinigte Staaten
SUZANO AUSTRIA GMBH 3.75% USD 01/2031 Material: Roh- und 

Grundstoffe
1.1 Österreich

BERRY GLOBAL, INC. 4.88% USD 07/2026 Material: Roh- und 
Grundstoffe

1.1 Vereinigte Staaten

MORGAN STANLEY 3.95% USD 04/2027 Finanzen 1.0 Vereinigte Staaten
ABN AMRO BANK N.V. 4.75% USD 07/2025 Finanzen 1.0 Niederlande
COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT 4% EUR 
12/2030

Finanzen 1.0 Deutschland

BRITISH TELECOMMUNICATIONS PUBLIC LIMITED 
COMPANY 4.25% USD 11/2081

Kommunikations-
dienstleistungen

1.0 Vereinigtes Königreich

AVIVA PLC 6.88% GBP PERPETUAL Finanzen 1.0 Vereinigtes Königreich
STAR ENERGY GEOTHERMAL DARAJAT II, LIMITED 
4.85% USD 10/2038

Versorgungs-
unternehmen

0.9 Bermuda

FORD MOTOR CREDIT COMPANY LLC 2.3% USD 02/2025 Finanzen 0.9 Vereinigte Staaten
ENEL - SPA 2.25% EUR PERPETUAL Versorgungs-

unternehmen
0.8 Italien

SSE PLC 3.74% GBP PERPETUAL Versorgungs-
unternehmen

0.8 Vereinigtes Königreich
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

95% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
54% des Vermögens des Teilfonds in #1A nachhaltige Investitionen investiert. Von diesen nachhaltigen Investitionen waren 100% 
nachhaltige Investitionen mit Umweltzielen. 2.6% (basierend auf dem Umsatz) des Vermögens des Teilfonds waren in Investitionen, die 
der EU-Taxonomie entsprechen
5% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst das direkte Engagement in Investitionen des Finanzprodukts, die 
zur Erreichung der durch das Finanzprodukt geförderten ökologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden.

#2 Andere Investitionen umfasst die verbleibenden Investitionen des Finanzprodukts, bei denen es sich um ein direktes 
Engagement in Investitionen handelt, die weder mit den ökologischen oder sozialen Merkmalen übereinstimmen noch als 
nachhaltige Investitionen qualifiziert sind, sowie indirekte Engagements in Investitionen und Zahlungsmittel und 
Zahlungsmitteläquivalente.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst:

- die Unterkategorie #1A nachhaltige Investitionen deckt ökologisch und sozial nachhaltige Investitionen ab
- die Unterkategorie #1B Sonstige E/S-Merkmale deckt Investitionen ab, die sich an ökologischen oder sozialen Merkmalen 

orientieren, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden

Investtitionen

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische oder 
soziale Merkmale

#1A nachhaltige 
Investitionen

Taxonomiekonform

Andere Umwelt

#2 Andere 
Investitionen
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 0.4%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.4%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 6.8%
Chemikalien 0.6%
Baustoffe 0.7%
Behälter und Verpackungen 2.7%
Metalle und Bergbau 0.6%
Papier und Forstprodukte 2.2%
Industriegüter 5.2%
Investitionsgüter 2.7%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 2.2%
Transport 0.3%
Nicht-Basiskonsumgüter 7.8%
Basiskonsumgüter 1.0%
Gesundheitswesen 6.0%
Finanzen 35.6%
Informationstechnologie 5.0%
Kommunikationsdienstleistungen 8.8%
Versorgungsunternehmen 12.5%
Stromversorgungsunternehmen 9.3%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 3.0%
Wasserversorger 0.2%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 6.5%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Zum Ende des Berichtszeitraums waren 2.6% (basierend auf dem Umsatz) der Vermögenswerte des Teilfonds an der EU-
Taxonomie ausgerichtet. Der Fondsmanager berichtet nicht über den Prozentsatz der an der Taxonomie ausgerichteten 
Investitionen als Prozentsatz der nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche Methoden zur 
Berechnung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen und des Prozentsatzes der Ausrichtung an der Taxonomie 
verwendet. Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des Emittenten/Unternehmens definiert, und an 
der Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert. 

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager.

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Genaue Daten über den Anteil der Investitionen in Übergangs- und Ermöglichungsaktivitäten sind von den zugrunde 
liegenden Unternehmen oder externen Datenanbietern für diesen Berichtszeitraum nicht verfügbar. 

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

Der Fondsmanager berichtet nicht über den prozentualen Anteil der an der Taxonomie ausgerichteten Investitionen an den 
nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche Methoden zur Berechnung des 
prozentualen Anteils der nachhaltigen Investitionen und des prozentualen Anteils der Taxonomieausrichtung verwendet. 
Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des Emittenten/Unternehmens definiert, und an der 
Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert.

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-
Taxonomie durch den Fondsmanager. 

Die nachstehende Tabelle zeigt den prozentualen Anteil (basierend auf dem Umsatz) der Vermögenswerte des Teilfonds, 
die zum Ende des aktuellen und des vorangegangenen Berichtszeitraums an die EU-Taxonomie angepasst wurden: 

EU-Taxonomiekonform Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
% (basierend auf dem Umsatz) 2.7% 2.6%

0%

2.6%

97.4%Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%

2.6%

97.4%Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%
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Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

Zum Ende des Berichtszeitraums waren 97.4% der Vermögenswerte des Teilfonds nicht an der EU-Taxonomie 
ausgerichtet. Der Fondsmanager berichtet nicht über den Prozentsatz der an der Taxonomie ausgerichteten 
Investitionen als Prozentsatz der nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche 
Methoden zur Berechnung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen und des Prozentsatzes der Anpassung an 
die Taxonomie verwendet. Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des 
Emittenten/Unternehmens definiert, und an der Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des 
Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Bei den als „#2 Andere Investitionen“ eingestuften Investitionen handelt es sich um Investitionen in roten Unternehmen 
gemäß dem eigenen Klassifizierungsrahmen des Fondsmanagers. Der Zweck ihrer Einbeziehung ist unter anderem die 
Portfoliodiversifizierung oder die Abbildung gemeinsamer Benchmarks oder eines breiten Marktengagements zur 
Unterstützung der finanziellen Performance des Teilfonds. Als Mindestschutzmaßnahme werden Investitionen, die den 
schwersten Verstößen („Level 5 Controversies“) gegen den UN Global Compact, die OECD-Leitsätze für multinationale 
Unternehmen und die UN Guiding Principles on Business and Human Rights ausgesetzt sind, als eingeschränkte 
Investitionen betrachtet, und der Teilfonds sieht von Investitionen in Unternehmen ab, die Level 5 Controversies 
ausgesetzt sind. Zu „#2 Andere Investitionen“ gehören auch Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente (z. B. zur 
Erreichung von Anlagezielen, für Treasury-Zwecke oder im Falle ungünstiger Marktbedingungen) und Derivate (die z. B. 
zu Absicherungszwecken oder für effiziente Portfolio-managementtechniken eingesetzt werden).

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186



LO Funds – 30/09/2023 1334

Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – TargetNetZero Euro IG Corporate Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300RFLEPD1E2WI316

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es 58% an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Es wird darauf hingewiesen, dass der Teilfonds mit Wirkung vom 1. Januar 2023 von einem Artikel 9-Fonds zu einem Artikel 8-Fonds 
gemäß der SFDR umklassifiziert wurde. Dementsprechend spiegeln die hierin enthaltenen Angaben die Anforderungen an einen 
Artikel 8-Fonds und nicht an einen Artikel 9-Fonds gemäß der SFDR wider. 

Der Teilfonds bewirbt den Klimaschutz durch die Ausrichtung auf die Ziele des Übereinkommens von Paris und ein Engagement in 
Emittenten, die zu einer Senkung der weltweiten CO2-Emissionen und schliesslich zum Erreichen von Netto-Null-Emissionen bis 2050 
beitragen können.

Der Teilfonds zielt nicht darauf ab, andere spezifische ökologische oder soziale Ziele oder Ergebnisse zu erreichen. Er verfolgt kein 
nachhaltiges ökologisches oder soziales Ziel, sondern ist bestrebt, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungs-
praktiken zu fördern, indem er darauf abzielt, den impliziten Temperaturanstieg (ITR) des Portfolios des Teilfonds jederzeit unter 2 Grad 
zu halten (und auf Kurs für 1.5 Grad zu bleiben), indem er die eigene ITR Methodology des Fondmanagers anwendet.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

Impliziter Temperaturanstieg (ITR)

Der Fondsmanager bewertet mit dem von ihm entwickelten ITR-Tool (Implied Temperature Rise) den CO2-Fussabdruck und die 
Einhaltung der Temperaturziele der Unternehmen auf der Basis der Aufgliederung nach Branchen und Regionen, der historischen 
Verläufe sowie der künftigen Pfade und Ziele. 

Die nachstehenden Tabellen geben Aufschluss über die Temperaturausrichtung und den CO2-Fussabdruck des Portfolios des Teilfonds 
gemäss dem ITR des Fondsmanagers zum Ende des Berichtszeitraums: 

Lombard Odier Implied Temperature Rise Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ITR (Grad Celsius) 1.9 2.3
CO2-Fussabdruck Teilfonds Index zum Performancevergleich*
CO2-Fussabdruck (t CO2e pro investierter Mio. USD) 685 791

* Bloomberg Barclays Euro Aggregate: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen 
oder sozialen Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel 
und Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde. 

ESG-Screening und -Scoring

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten. 

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des Berichtszeitraums: 

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung A- B+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums: 

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 80% 75%
B 16% 19%
C 2% 4%
D 0% 1%

* Bloomberg Barclays Euro Aggregate

Der prozentuale Anteil der Vermögenswerte des Teilfonds, der in Investitionen investiert ist, die gemäss dem LO Classification 
Framework als „grün“, „grau“ und „rot“ eingestuft werden.

Der Fondsmanager hat ein firmeneigenes Klassifizierungssystem (das LO Classification Framework) verwendet, um Investitionen in 
grüne Investitionen (die nach Ansicht des Fondsmanagers einen Beitrag zum Übergang mit begrenzten schädlichen Aspekten leisten), 
graue Investitionen (die zwar immer noch ein positives Engagement in Bezug auf das Thema aufweisen können, aber begrenzte, 
umfassendere Nachhaltigkeitsprobleme aufweisen, die noch angegangen werden müssen) und rote Investitionen (bei denen noch 
erhebliche Bedenken bestehen und die im Mittelpunkt eines gezielten Engagements stehen können) zu klassifizieren.

Ab dem 1. Januar 2023 hat sich der Fondsmanager zum Ziel gesetzt, mindestens 10% des Vermögens des Teilfonds in nachhaltige 
Investitionen zu investieren, die im LO Classification Framework in die Kategorie „grün“ fallen, und das Engagement des Teilfonds in 
Investitionen, die im LO Classification Framework als „rot“ bezeichnet werden, im Vergleich zu seinem Performance-Vergleichsindex um 
30% zu reduzieren. Die Vermögenswerte des Teilfonds und die seiner relevanten Benchmark sind zum Ende des Berichtszeitraums 
gemäß dem aktuellen Klassifizierungsrahmen des Fondsmanagers wie folgt klassifiziert. 

LO Classification Framework** Teilfonds Index zum Performancevergleich*
Grüne Investitionen 58% 47%
Graue Investitionen 40% 47%
Rote Investitionen 0% 6%

* Bloomberg Barclays Euro Aggregate

** Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Classification Framework im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die 
Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im 
Rahmen der LO Classification Framework verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

Impliziter Temperaturanstieg (ITR)

Die nachstehenden Tabellen geben Aufschluss über die Temperaturausrichtung und den CO2-Fussabdruck des Portfolios des Teilfonds 
zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums: 

Lombard Odier Implied Temperature Rise* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ITR (Grad Celsius) 1.9 1.9
CO2-Fussabdruck* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
CO2-Fussabdruck (t CO2e pro investierter Mio. USD) 590 685

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die ITR im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse der Branche und 
die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der ITR Methodology
verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

ESG-Screening und -Scoring

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums: 

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung A- A-

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums: 

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 81% 80%
B 15% 16%
C 1% 2%
D 0% 0%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Der prozentuale Anteil der Vermögenswerte des Teilfonds, der in Investitionen investiert ist, die gemäss dem LO Classification 
Framework als „grün“, „grau“ und „rot“ eingestuft werden.

Die Vermögenswerte des Teilfonds sind gemäß dem LO Classification Framework zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums wie folgt klassifiziert: 

LO Classification Framework* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Grüne Investitionen 43% 58%
Graue Investitionen 54% 40%
Rote Investitionen 0% 0%

* Es ist zu beachten, dass es sich hierbei um eine neu spezifizierte Reihe von Indikatoren ab dem 1. Januar 2023 handelt und dass im 
vorherigen Berichtszeitraum keine Angaben zu diesen Indikatoren gemacht wurden.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds teilweise zu tätigen beabsichtigt, sind mit den übergeordneten Zielen des 
Teilfonds abgestimmt, den impliziten Temperaturanstieg (ITR) des Portfolios des Teilfonds jederzeit unter 2 Grad zu halten (und auf 
dem Weg zu 1.5 Grad zu sein), indem die eigene ITR Methodology des Fondsmanagers verwendet wird. 

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Der LO Classification Framework klassifiziert Investitionen in „grüne“, „graue“ und „rote“ Investitionen.

Investitionen, die gemäß dem LO Classification Framework als „grün“ eingestuft werden, werden vom Fondsmanager als nachhaltige 
Investitionen betrachtet. Um als „grün“ eingestuft zu werden, muss eine Aktivität oder ein Unternehmen einen positiven Beitrag zu 
ökologischen oder sozialen Zielen leisten, anderen Umweltzielen nicht wesentlich schaden und ein Mindestmaß an sozialen und 
Unternehmensführung-Garantien erfüllen.

Um zu definieren, was eine erhebliche Beeinträchtigung im Sinne des LO Classification Framework darstellt, verwendet der 
Fondsmanager ein Kartierungssystem, das sich auf interne und externe Quellen stützt und das Ausmaß der Auswirkungen von 
Schlüsselindustrien auf bestimmte ökologische und ausgewählte soziale Dimensionen definiert und die Berücksichtigung wichtiger 
qualitativer und quantitativer Indikatoren beinhaltet.
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Damit eine Investition als „grün“ eingestuft werden kann, muss das Unternehmen, in das investiert wird, alle Aspekte, die potenziell 
schädlich sind und die als sehr wesentlich für die Aktivität angesehen werden, zumindest auf eine erstklassige Art und Weise handhaben 
oder eine angemessen ehrgeizige und glaubwürdige Strategie verfolgen, um die festgestellten Auswirkungen innerhalb eines 
angemessenen Zeitrahmens anzugehen, oder das Unternehmen muss ein geringes Engagement in dieser Aktivität haben.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

Der Fondsmanager verwendet die LO Rating Methodology, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren und 
zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, einschließlich, sofern 
verfügbar, Daten, die den von den wichtigsten negativen Auswirkungen („PAI“) identifizierten Themen zugeordnet sind. Der 
LO Classification Framework integriert auch die Berücksichtigung verschiedener qualitativer und quantitativer Indikatoren als Teil 
seiner ganzheitlichen Bewertung und Klassifizierung von Investitionen in grüne, graue und rote Kategorien, einschließlich bestimmter 
PAIs.

Der Fondsmanager betrachtet PAIs auch als ein Instrument, um die ökologische und soziale Leistung des Portfolios des Teilfonds 
anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu verstehen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich angewandt 
werden. Außerhalb der LO Rating Methodology und des LO Classification Framework wird die Berücksichtigung von PAIs 
hauptsächlich dazu verwendet, die breitere Nachhaltigkeitsdynamik des Teilfonds auf einer Ex-post-Basis zu verstehen. Die 
Berücksichtigung der wichtigsten PAIs kann auch in die Anlageentscheidungen einfließen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, 
dass eine Anlage erheblichen Schaden anrichten kann). Es ist zu beachten, dass nicht alle PAIs für alle Investitionen oder in gleicher 
Weise wesentlich sind und dass die Berücksichtigung von PAIs nur ein Teil der umfassenderen Bewertung von 
Nachhaltigkeitsfaktoren, die den Teilfonds betreffen, durch den Anlageverwalter ist. 

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der SFDR 
RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung: 

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 2 384
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 718
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 26 797
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 29 900
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 526
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1 097

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe 
tätig sind

% des Portfolios 9%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren Energiequellen % des Portfolios 52%
5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen % des Portfolios 34%
6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

NACE A
GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

2.6

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.8

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 4%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

16.7

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung 
von Korruption und Bestechung

10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 3%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 12%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 19%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 38%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
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PAI Einheit Wert
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 42%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 20.0

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten Informationen 
beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten Datenanbietern und auf
vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft erheblich ändern, nicht nur 
aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im 
Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren 
voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Der Fondsmanager berücksichtigt bei der Analyse im Rahmen der LO Rating Methodology und des LO Classification Framework, 
dass die Anlage in Bezug auf den UN Global Compact, die OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen und die UN-
Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte umstritten ist. Wenn eine Anlage von hochgradigen Kontroversen betroffen ist und 
keine glaubwürdigen mildernden Faktoren identifiziert werden können, würde eine solche Anlage nicht mehr als grün oder nachhaltig 
gelten.

Darüber hinaus werden Investitionen, die den schwersten Verstößen („Level 5 Controversies“) gegen diese Grundsätze ausgesetzt 
sind, als eingeschränkte Investitionen betrachtet, und der Teilfonds sieht von Investitionen in Unternehmen ab, die Level 5 
Controversies ausgesetzt sind. Unter außergewöhnlichen Umständen, die in der Ausschlusspolitik des Fondsmanagers beschrieben 
sind, können Level 5 Controversies außer Kraft gesetzt werden.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen. 

Siehe obige Informationen über die Berücksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023. 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 3.3 N/A
DRAX FINCO PLC 2.62% EUR 11/2025 Versorgungs-

unternehmen
2.5 Vereinigtes Königreich

INFINEON TECHNOLOGIES AG 2.88% EUR PERPETUAL Informations-
technologie

2.5 Deutschland

LLOYDS BANKING GROUP PLC 4.5% EUR 03/2030 Finanzen 2.5 Vereinigtes Königreich
COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT 4% EUR 
12/2030

Finanzen 2.4 Deutschland

AIB GROUP PUBLIC LIMITED COMPANY 2.88% EUR 
05/2031

Finanzen 2.3 Irland

NATWEST GROUP PLC 1.04% EUR 09/2032 Finanzen 2.2 Vereinigtes Königreich
ELM B.V. 2.6% EUR PERPETUAL Finanzen 2.1 Niederlande
AUSTRALIA AND NEW ZEALAND BANKING GROUP 
LIMITED 1.12% EUR 11/2029

Finanzen 2.1 Australien

VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE N.V. 3.88% 
EUR PERPETUAL

Nicht-
Basiskonsumgüter

2.0 Niederlande

MAPFRE, S.A. 4.12% EUR 09/2048 Finanzen 1.9 Spanien
TELEFONICA EUROPE B.V. 2.5% EUR PERPETUAL Kommunikations-

dienstleistungen
1.8 Niederlande

ORANGE SA 1.75% EUR PERPETUAL Kommunikations-
dienstleistungen

1.8 Frankreich

STANDARD CHARTERED PLC 2.5% EUR 09/2030 Finanzen 1.7 Vereinigtes Königreich
BANK OF IRELAND GROUP PUBLIC LIMITED COMPANY 
2.38% EUR 10/2029

Finanzen 1.7 Irland
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums: 

98% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
58% des Vermögens des Teilfonds in #1A nachhaltige Investitionen investiert. Von diesen nachhaltigen Investitionen waren 100% 
nachhaltige Investitionen mit Umweltzielen. 3.5% (basierend auf dem Umsatz) des Vermögens des Teilfonds waren in Investitionen, die 
der EU-Taxonomie entsprechen
2% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst das direkte Engagement in Investitionen des Finanzprodukts, die 
zur Erreichung der durch das Finanzprodukt geförderten ökologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden. 

#2 Andere Investitionen umfasst die verbleibenden Investitionen des Finanzprodukts, bei denen es sich um ein direktes 
Engagement in Investitionen handelt, die weder mit den ökologischen oder sozialen Merkmalen übereinstimmen noch als 
nachhaltige Investitionen qualifiziert sind, sowie indirekte Engagements in Investitionen und Zahlungsmittel und 
Zahlungsmitteläquivalente. 

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst: 

- die Unterkategorie #1A nachhaltige Investitionen deckt ökologisch und sozial nachhaltige Investitionen ab
- die Unterkategorie #1B Sonstige E/S-Merkmale deckt Investitionen ab, die sich an ökologischen oder sozialen Merkmalen 

orientieren, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden

Investtitionen

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische oder 
soziale Merkmale

#1A nachhaltige 
Investitionen

Taxonomiekonform

Andere Umwelt

#2 Andere 
Investitionen
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 1.8%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 1.8%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 5.1%
Chemikalien 0.0%
Baustoffe 1.3%
Behälter und Verpackungen 1.6%
Metalle und Bergbau 0.8%
Papier und Forstprodukte 1.3%
Industriegüter 4.5%
Investitionsgüter 2.9%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 1.6%
Transport 0.0%
Nicht-Basiskonsumgüter 9.7%
Basiskonsumgüter 2.0%
Gesundheitswesen 2.7%
Finanzen 46.0%
Informationstechnologie 2.8%
Kommunikationsdienstleistungen 7.5%
Versorgungsunternehmen 7.7%
Stromversorgungsunternehmen 6.4%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 1.3%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 8.1%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Zum Ende des Berichtszeitraums waren 3.5% (basierend auf dem Umsatz) der Vermögenswerte des Teilfonds an der EU-
Taxonomie ausgerichtet. Der Fondsmanager berichtet nicht über den Prozentsatz der an der Taxonomie ausgerichteten 
Investitionen als Prozentsatz der nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche Methoden zur 
Berechnung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen und des Prozentsatzes der Ausrichtung an der Taxonomie 
verwendet. Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des Emittenten/Unternehmens definiert, und an 
der Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert. 

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager.

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Genaue Daten über den Anteil der Investitionen in Übergangs- und Ermöglichungsaktivitäten sind von den zugrunde 
liegenden Unternehmen oder externen Datenanbietern für diesen Berichtszeitraum nicht verfügbar. 

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

Der Fondsmanager berichtet nicht über den prozentualen Anteil der an der Taxonomie ausgerichteten Investitionen an den 
nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche Methoden zur Berechnung des 
prozentualen Anteils der nachhaltigen Investitionen und des prozentualen Anteils der Taxonomieausrichtung verwendet. 
Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des Emittenten/Unternehmens definiert, und an der 
Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert.

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-
Taxonomie durch den Fondsmanager. 

Die nachstehende Tabelle zeigt den prozentualen Anteil (basierend auf dem Umsatz) der Vermögenswerte des Teilfonds, 
die zum Ende des aktuellen und des vorangegangenen Berichtszeitraums an die EU-Taxonomie angepasst wurden: 

EU-Taxonomiekonform Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
% (basierend auf dem Umsatz) 3.7% 3.5%

0%

3.5%

96.5%Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%

3.5%

96.5%Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%
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Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

Zum Ende des Berichtszeitraums waren 96.5% der Vermögenswerte des Teilfonds nicht an der EU-Taxonomie 
ausgerichtet. Der Fondsmanager berichtet nicht über den Prozentsatz der an der Taxonomie ausgerichteten 
Investitionen als Prozentsatz der nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche 
Methoden zur Berechnung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen und des Prozentsatzes der Anpassung an 
die Taxonomie verwendet. Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des 
Emittenten/Unternehmens definiert, und an der Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des 
Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert. 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Bei den als „#2 Andere Investitionen“ eingestuften Investitionen handelt es sich um Investitionen in roten Unternehmen 
gemäß dem eigenen Klassifizierungsrahmen des Fondsmanagers. Der Zweck ihrer Einbeziehung ist unter anderem die 
Portfoliodiversifizierung oder die Abbildung gemeinsamer Benchmarks oder eines breiten Marktengagements zur 
Unterstützung der finanziellen Performance des Teilfonds. Als Mindestschutzmaßnahme werden Investitionen, die den 
schwersten Verstößen („Level 5 Controversies“) gegen den UN Global Compact, die OECD-Leitsätze für multinationale 
Unternehmen und die UN Guiding Principles on Business and Human Rights ausgesetzt sind, als eingeschränkte 
Investitionen betrachtet, und der Teilfonds sieht von Investitionen in Unternehmen ab, die Level 5 Controversies 
ausgesetzt sind. Zu „#2 Andere Investitionen“ gehören auch Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente (z. B. zur 
Erreichung von Anlagezielen, für Treasury-Zwecke oder im Falle ungünstiger Marktbedingungen) und Derivate (die z. B. 
zu Absicherungszwecken oder für effiziente Portfolio-managementtechniken eingesetzt werden).

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden. 

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186
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Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht. 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Global BBB-BB Fundamental Unternehmenskennung (LEI-Code): 54930036D61FAKVELK03

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

ESG-Screening und -Scoring

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Vermögens des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von B- oder höher 
zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B+ B

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 59% 58%
B 22% 27%
C 5% 7%
D 1% 1%

* MC IG: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen oder sozialen Merkmale des 
Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel und Anlagepolitik“ des 
Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B+ B+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 61% 59%
B 20% 22%
C 7% 5%
D 0% 1%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 8 364
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 2 335
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 59 448
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 70 148
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 315
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

803

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 7%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 59%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 54%

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.3

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

8.9

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

2.6

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.6

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 3%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.3

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

94.6
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PAI Einheit Wert
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 0%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 26%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 21%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 33%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 57%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 59.4

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 5.8 N/A
ABRDN PLC 4.25% USD 06/2028 Finanzen 0.6 Vereinigtes Königreich
DBS GROUP HOLDINGS LTD 3.3% USD PERPETUAL Finanzen 0.5 Singapur
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS FINANCE B.V. 3.25% 
EUR PERPETUAL

Industriegüter 0.4 Niederlande

AIB GROUP PUBLIC LIMITED COMPANY 2.88% EUR 
05/2031

Finanzen 0.4 Irland

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB 5.12% USD 
PERPETUAL

Finanzen 0.4 Schweden

DRAX FINCO PLC 6.62% USD 11/2025 Versorgungs-
unternehmen

0.4 Vereinigtes Königreich

PHOENIX GROUP HOLDINGS PLC 4.75% USD 09/2031 Finanzen 0.4 Vereinigtes Königreich
PERRIGO FINANCE UNLIMITED COMPANY USD 06/2030 Nicht-

Basiskonsumgüter
0.4 Irland

FLUOR CORPORATION. 4.25% USD 09/2028 Industriegüter 0.4 Vereinigte Staaten
TELEFONICA EUROPE B.V. 2.5% EUR PERPETUAL Kommunikations-

dienstleistungen
0.4 Niederlande

NEXI SPA 2.12% EUR 04/2029 Finanzen 0.4 Italien
GENM CAPITAL LABUAN LIMITED 3.88% USD 04/2031 Nicht-

Basiskonsumgüter
0.4 Malaysia

SODEXO, INC. 2.72% USD 04/2031 Nicht-
Basiskonsumgüter

0.4 Vereinigte Staaten

ELECTRICITE DE FRANCE SA 2.62% EUR PERPETUAL Versorgungs-
unternehmen

0.4 Frankreich
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

81% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
19% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale 
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 3.1%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.2%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.1%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.3%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.4%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.3%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 1.7%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 5.6%
Chemikalien 1.4%
Baustoffe 0.8%
Behälter und Verpackungen 1.6%
Metalle und Bergbau 1.5%
Papier und Forstprodukte 0.3%
Industriegüter 6.0%
Investitionsgüter 1.7%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 2.4%
Transport 1.9%
Nicht-Basiskonsumgüter 11.8%
Basiskonsumgüter 1.6%
Gesundheitswesen 3.8%
Finanzen 38.5%
Informationstechnologie 5.2%
Kommunikationsdienstleistungen 7.4%
Versorgungsunternehmen 5.9%
Stromversorgungsunternehmen 3.0%
Gasversorger 0.4%
Multi-Versorger 1.5%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.2%
Immobilien 7.1%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 
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Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology umfassen, die der Fondsmanager in das Portfolio des 
Teilfonds aufgenommen hat, um unter anderem das Portfolio zu diversifizieren, gemeinsame Benchmarks oder ein 
breites Marktengagement widerzuspiegeln oder wenn das Universum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist. „#2 Andere 
Investitionen“ umfasst auch Investitionen in Unternehmen, die nicht von der LO Rating Methodology erfasst werden, 
sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186
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Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Euro BBB-BB Fundamental Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300HQBY3WH151X781

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

ESG-Screening und -Scoring

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.



LO Funds – 30/09/2023 1355

Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Vermögens des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von B- oder höher 
zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B+ B+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 71% 77%
B 16% 18%
C 4% 3%
D 1% 1%

* MC IG: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen oder sozialen Merkmale des 
Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel und Anlagepolitik“ des 
Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B+ B+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 69% 71%
B 14% 16%
C 5% 4%
D 1% 1%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 20 597
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 6 017
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 200 604
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 227 218
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 406
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

868

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 8%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 57%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 49%

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.3

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.9

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

3.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

2.3

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.9

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.8

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 3%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.1

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

14.8
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PAI Einheit Wert
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 1%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 13%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 19%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 36%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 52%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 41.7

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 4.7 N/A
NORSK HYDRO ASA 1.12% EUR 04/2025 Material: Roh- und 

Grundstoffe
0.7 Norwegen

DRAX FINCO PLC 2.62% EUR 11/2025 Versorgungs-
unternehmen

0.7 Vereinigtes Königreich

AIB GROUP PUBLIC LIMITED COMPANY 2.88% EUR 
05/2031

Finanzen 0.6 Irland

NATWEST GROUP PLC 1.04% EUR 09/2032 Finanzen 0.6 Vereinigtes Königreich
ASR NEDERLAND N.V. 3.38% EUR 05/2049 Finanzen 0.5 Niederlande
ABANCA CORPORACION BANCARIA S.A. 4.62% EUR 
04/2030

Finanzen 0.5 Spanien

ENEL - SPA 1.88% EUR PERPETUAL Versorgungs-
unternehmen

0.5 Italien

IHO VERWALTUNGS GMBH 3.88% EUR 05/2027 Nicht-
Basiskonsumgüter

0.5 Deutschland

ELECTRICITE DE FRANCE SA 2.62% EUR PERPETUAL Versorgungs-
unternehmen

0.5 Frankreich

ABERTIS INFRAESTRUCTURAS FINANCE B.V. 3.25% 
EUR PERPETUAL

Industriegüter 0.5 Niederlande

TELEFONICA EUROPE B.V. 2.5% EUR PERPETUAL Kommunikations-
dienstleistungen

0.5 Niederlande

HEIMSTADEN BOSTAD AB 3.25% EUR PERPETUAL Immobilien 0.4 Schweden
PHOENIX GROUP HOLDINGS PLC 4.38% EUR 01/2029 Finanzen 0.4 Vereinigtes Königreich
FORVIA SE 2.75% EUR 02/2027 Nicht-

Basiskonsumgüter
0.4 Frankreich
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

86% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
14% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale 
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 2.2%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.3%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 1.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.4%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.2%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.3%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 5.6%
Chemikalien 1.5%
Baustoffe 0.4%
Behälter und Verpackungen 2.2%
Metalle und Bergbau 0.7%
Papier und Forstprodukte 0.8%
Industriegüter 8.9%
Investitionsgüter 2.2%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 4.1%
Transport 2.6%
Nicht-Basiskonsumgüter 8.5%
Basiskonsumgüter 3.5%
Gesundheitswesen 3.0%
Finanzen 38.3%
Informationstechnologie 1.7%
Kommunikationsdienstleistungen 7.2%
Versorgungsunternehmen 7.8%
Stromversorgungsunternehmen 5.4%
Gasversorger 0.4%
Multi-Versorger 1.8%
Wasserversorger 0.2%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 8.5%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen



LO Funds – 30/09/2023 1359

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 
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Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology umfassen, die der Fondsmanager in das Portfolio des 
Teilfonds aufgenommen hat, um unter anderem das Portfolio zu diversifizieren, gemeinsame Benchmarks oder ein 
breites Marktengagement widerzuspiegeln oder wenn das Universum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist. „#2 Andere 
Investitionen“ umfasst auch Investitionen in Unternehmen, die nicht von der LO Rating Methodology erfasst werden, 
sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186
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Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Swiss Franc Credit Bond (Foreign) Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300UWIHBXH8TFRJ48

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

ESG-Screening und -Scoring

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.



LO Funds – 30/09/2023 1363

Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Vermögens des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von B- oder höher 
zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B B+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 62% 72%
B 19% 16%
C 11% 8%
D 1% 0%

* SBI Foreign A-BBB: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen oder sozialen 
Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel und 
Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B B+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 61% 62%
B 17% 19%
C 13% 11%
D 1% 1%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 1 161
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 639
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 23 291
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 25 090
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 116
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

725

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 2%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 56%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 54%

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

2.6

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

3.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.4

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

2.6

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.4

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 1%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

1.4
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PAI Einheit Wert
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 1%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 12%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 24%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 33%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 74%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 50.4

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 2.4 N/A
BANCO MERCANTIL DEL NORTE S.A. 0.5% CHF 12/2024 Finanzen 1.8 Kaimaninseln
AROUNDTOWN SA 0.73% CHF 01/2025 Immobilien 1.6 Luxemburg
JOINT STOCK COMPANY "NATIONAL COMPANY 
"KAZAKHSTAN TEMIR ZHOLY" 3.25% CHF 12/2023

Industriegüter 1.2 Kasachstan

DEUTSCHE BANK AKTIENGESELLSCHAFT 0.8% CHF 
02/2025

Finanzen 1.1 Deutschland

MACQUARIE GROUP LIMITED. 0.4% CHF 07/2028 Finanzen 1.1 Australien
BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE 
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE 
0.45% CHF 12/2023

Finanzen 1.0 Mexiko

HSBC HOLDINGS PLC 1.8% CHF 06/2026 Finanzen 1.0 Vereinigtes Königreich
NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 1.92% CHF 09/2028 Finanzen 1.0 Vereinigtes Königreich
DIGITAL INTREPID HOLDING B.V. 0.55% CHF 04/2029 Finanzen 1.0 Niederlande
DEUTSCHE BANK AKTIENGESELLSCHAFT 0.32% CHF 
09/2027

Finanzen 0.9 Deutschland

AFRICA FINANCE CORPORATION 1.21% CHF 09/2025 Finanzen 0.9 Nigeria
GRAND CITY PROPERTIES S.A. 0.57% CHF 06/2024 Immobilien 0.9 Luxemburg
THE GOLDMAN SACHS GROUP, INC. 0.4% CHF 05/2028 Finanzen 0.9 Vereinigte Staaten
MACQUARIE GROUP LIMITED. 1.28% CHF 09/2029 Finanzen 0.9 Australien
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

81% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
19% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale 
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 0.3%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.3%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 0.1%
Chemikalien 0.1%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 0.0%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 2.6%
Investitionsgüter 0.3%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 0.3%
Transport 2.0%
Nicht-Basiskonsumgüter 1.6%
Basiskonsumgüter 1.4%
Gesundheitswesen 0.6%
Finanzen 76.7%
Informationstechnologie 0.6%
Kommunikationsdienstleistungen 5.3%
Versorgungsunternehmen 1.6%
Stromversorgungsunternehmen 0.2%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 1.3%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 0.6%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 
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Opex
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Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology umfassen, die der Fondsmanager in das Portfolio des 
Teilfonds aufgenommen hat, um unter anderem das Portfolio zu diversifizieren, gemeinsame Benchmarks oder ein 
breites Marktengagement widerzuspiegeln oder wenn das Universum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist. „#2 Andere 
Investitionen“ umfasst auch Investitionen in Unternehmen, die nicht von der LO Rating Methodology erfasst werden, 
sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186
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Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Ultra Low Duration (USD) Unternehmenskennung (LEI-Code): 222100MVYJJDZR6SV416

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

ESG-Screening und -Scoring
Screening von Unternehmen 1

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Unternehmensportfolios des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von 
C- oder höher zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Unternehmensportfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating 
Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds
ESG-Wesentlichkeitsbewertung C+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Unternehmensportfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 35%
B 19%
C 16%
D 1%

Screening von Staatsanleihen
Der Fondsmanager verwendet die LO Staatsanleihen Scoring Methodology, um jeden staatlichen Emittenten, in den der Teilfonds 
investiert, anhand einer Ratingskala von 0 bis 100 zu bewerten (wobei 100 das beste Rating ist).

Ab dem 1. Januar 2023 hat sich der Fondsmanager verpflichtet, mindestens 50 % des Sovereign-Portfolios des Teilfonds in staatliche 
Emittenten zu investieren, die nach der LO Staatsanleihen Scoring Methodology einen Score von 55 oder mehr aufweisen.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds gemäss der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds
Staatsanleihen Score 62.4

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter 100%

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zu messen, und spiegelt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf die im folgenden 
Abschnitt genannten Nachhaltigkeitsfaktoren wider.

Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR BIP 0
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 

Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios N/A

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score N/A
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score N/A
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios N/A
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score N/A
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score N/A
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score N/A

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Screening von Unternehmen
Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Unternehmensportfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating 
Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung C+ C+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Unternehmensportfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:
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LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 43% 35%
B 12% 19%
C 19% 16%
D 7% 1%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Screening von Staatsanleihen
Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds gemäss der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score N/A 62.4

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter N/A 100%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Staatsanleihen Scoring Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. 
die Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im 
Rahmen der LO Staatsanleihen Scoring Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums zu messen:

Einheit Wert
zum 30. Sept. 2022

Wert
zum 30. Sept. 2023

Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 

BIP
1 0

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung

16 – Länder, in die investiert wird, die gegen 
soziale Bestimmungen verstossen

% des Portfolios 0% N/A

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für 
Ei k l i hh i

Score 11.0 N/A
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 26.1 N/A
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich 
M h ht

% des Portfolios 15.2% N/A
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 19.1 N/A
23 – Durchschnittlicher Score für politische 
S bili ä

Score 13.2 N/A
24 – Durchschnittlicher Score für 
R ht t tli hk it

Score 24.6 N/A

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten Informationen 
beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten Datenanbietern und auf vom 
Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft erheblich ändern, nicht nur aufgrund von 
Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des
Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich 
erheblich zunehmen wird. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die Methodik und die Daten ab dem 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Die folgenden Informationen werden in Bezug auf das Unternehmensportfolio des Teilfonds für die 
nachstehenden PAIs für den Berichtszeitraum bereitgestellt:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 979
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 472
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 24 637
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 26 088
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 180
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

551

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 1%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 66%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0
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PAI Einheit Wert
6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

NACE H
GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios N/A

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

2.1

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

1.2

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 3%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 18%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 29%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 25%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 76%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score N/A

Die folgenden Informationen werden in Bezug auf das Staatsanleihensportfolio des Teilfonds für die unten aufgeführten PAIs 
für den Berichtszeitraum bereitgestellt:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 0
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios N/A

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score N/A
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score N/A
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios N/A
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score N/A
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score N/A
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score N/A

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.



LO Funds – 30/09/2023 1375

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

CSA SHORT TERM MONEY MARKET USD – 16384 Finanzen 10.2 Luxemburg
SPST 2021-CL4 A 1.7% USD 12/2023 Finanzen 5.2 Vereinigte Staaten
BLACK SEA TRADE AND DEVELOPMENT BANK 3.5% 
USD 06/2024

Finanzen 4.1 Griechenland

BANCO SANTANDER, S.A. USD 05/2024 Finanzen 3.9 Spanien
KEB HANA BANK 4.62% USD 10/2023 Finanzen 3.5 Republic of Korea
MEDIOBANCA INTERNATIONAL (LUXEMBOURG) S.A. 
USD 03/2024

Finanzen 3.0 Luxemburg

CBQ FINANCE LIMITED USD 02/2024 Finanzen 2.8 Bermuda
EDP FINANCE B.V. 3.62% USD 07/2024 Versorgungs-

unternehmen
2.5 Niederlande

JPMORGAN CHASE BANK, NATIONAL ASSOCIATION 
8.25% USD 11/2024

Finanzen 2.4 Vereinigte Staaten

HSBC BANK PLC USD 09/2024 Finanzen 2.3 Vereinigtes Königreich
DEUTSCHE BANK AKTIENGESELLSCHAFT 4.45% USD 
03/2024

Finanzen 2.2 Deutschland

SHANDONG HI-SPEED (HONG KONG) CO., LIMITED 
2.44% USD 11/2023

Finanzen 2.0 Hongkong

BANK OF CHINA LTD (HONG KONG BRANCH) 0.75% USD 
02/2024

Finanzen 2.0 Hongkong

SK HYNIX INC. 1% USD 01/2024 Informations-
technologie

2.0 Republik Korea

AGRICULTURAL BANK OF CHINA LIMITED (NEW YORK 
BRANCH) 1.5% USD 01/2025

Finanzen 2.0 Vereinigte Staaten

Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

62% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
38% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 0.0%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 1.9%
Chemikalien 1.9%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 0.0%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 0.5%
Investitionsgüter 0.0%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 0.5%
Transport 0.0%
Nicht-Basiskonsumgüter 0.0%
Basiskonsumgüter 0.0%
Gesundheitswesen 0.0%
Finanzen 84.8%
Informationstechnologie 2.4%
Kommunikationsdienstleistungen 0.0%
Versorgungsunternehmen 6.5%
Stromversorgungsunternehmen 6.5%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 0.2%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%



LO Funds – 30/09/2023 1378

Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology/LO Staatsanleihen Scoring Methodology umfassen,
die der Fondsmanager unter anderem zu Diversifizierungszwecken, zur Widerspiegelung üblicher Benchmarks oder für 
ein breites Marktengagement, bzw. wenn das Anlageuniversum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist, in das Portfolio
des Teilfonds aufgenommen hat, sind aber nicht auf diese beschränkt. „#2 Andere Investitionen“ umfasst auch 
Investitionen in Emittenten, die nicht von der LO Rating Methodology/LO Staatsanleihen Scoring Methodology erfasst 
werden, sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186

Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%
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Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Ultra Low Duration (EUR) Unternehmenskennung (LEI-Code): 222100XDN2BUPI1JP013

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

ESG-Screening und -Scoring
Screening von Unternehmen 1

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.



LO Funds – 30/09/2023 1381

Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Unternehmensportfolios des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von 
C- oder höher zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Unternehmensportfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating 
Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B-

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Unternehmensportfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 50%
B 22%
C 13%
D 0%

Screening von Staatsanleihen
Der Fondsmanager verwendet die LO Staatsanleihen Scoring Methodology, um jeden staatlichen Emittenten, in den der Teilfonds 
investiert, anhand einer Ratingskala von 0 bis 100 zu bewerten (wobei 100 das beste Rating ist).

Ab dem 1. Januar 2023 hat sich der Fondsmanager verpflichtet, mindestens 50 % des Sovereign-Portfolios des Teilfonds in staatliche 
Emittenten zu investieren, die nach der LO Staatsanleihen Scoring Methodology einen Score von 55 oder mehr aufweisen.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds gemäss der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds
Staatsanleihen Score N/A

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter N/A

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zu messen, und spiegelt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf die im folgenden 
Abschnitt genannten Nachhaltigkeitsfaktoren wider.

Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR BIP 26
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 

Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 20.0
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 37.3
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 20.0%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 17.9
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 14.7
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 24.6

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Screening von Unternehmen
Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Unternehmensportfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating 
Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B- B-

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Unternehmensportfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:
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LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 52% 50%
B 16% 22%
C 16% 13%
D 0% 0%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Screening von Staatsanleihen
Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds gemäss der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score 55.4 N/A

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter 100% N/A

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Staatsanleihen Scoring Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. 
die Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im 
Rahmen der LO Staatsanleihen Scoring Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums zu messen:

Einheit Wert
zum 30. Sept. 2022

Wert
zum 30. Sept. 2023

Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 

BIP
41 26

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung

16 – Länder, in die investiert wird, die gegen 
soziale Bestimmungen verstossen

% des Portfolios 0% 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für 
Ei k l i hh i

Score 37.8 20.0
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 71.1 37.3
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich 
M h ht

% des Portfolios 38.8% 20.0%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 34.9 17.9
23 – Durchschnittlicher Score für politische 
S bili ä

Score 28.6 14.7
24 – Durchschnittlicher Score für 
R ht t tli hk it

Score 47.6 24.6

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten Informationen 
beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten Datenanbietern und auf vom 
Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft erheblich ändern, nicht nur aufgrund von 
Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des
Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich 
erheblich zunehmen wird. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die Methodik und die Daten ab dem 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Die folgenden Informationen werden in Bezug auf das Unternehmensportfolio des Teilfonds für die 
nachstehenden PAIs für den Berichtszeitraum bereitgestellt:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 7 841
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 853
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 107 429
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 116 123
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 230
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

781

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 0%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 56%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.5

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.2
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PAI Einheit Wert
6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

NACE H
GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.6

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.5

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios N/A

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.3

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 2%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 24%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 25%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 32%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 75%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 0.6

Die folgenden Informationen werden in Bezug auf das Staatsanleihensportfolio des Teilfonds für die unten aufgeführten PAIs 
für den Berichtszeitraum bereitgestellt:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 26
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 20.0
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 37.3
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 20.0%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 17.9
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 14.7
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 24.6

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

CSA SHORT TERM MONEY MARKET EUR – 21110 Finanzen 10.3 Luxemburg
MITSUBISHI HC CAPITAL UK PLC 0% EUR 10/2024 Finanzen 3.1 Vereinigtes Königreich
CLOSE BROTHERS FINANCE PLC EUR 12/2023 Finanzen 2.9 Vereinigtes Königreich
VILOGIA SOCIETE ANONYME D'HLM SA 0.15% EUR 
10/2023

Immobilien 2.9 Frankreich

HAMBURG COMMERCIAL BANK AG 0.35% EUR 01/2024 Finanzen 2.8 Deutschland
MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO FINANZIARIO 
SOCIETA PER AZIONI 4.65% EUR 07/2023

Finanzen 2.5 Italien

SHINHAN BANK 0.25% EUR 10/2024 Finanzen 2.4 Republik Korea
OMA SAASTOPANKKI OYJ EUR 05/2025 Finanzen 2.0 Finnland
J.P. MORGAN STRUCTURED PRODUCTS B.V. EUR 
05/2024

Finanzen 1.9 Niederlande

EURO N/A 1.8 N/A
BANCO SANTANDER, S.A. EUR 05/2024 Finanzen 1.7 Spanien
PMBRK 2 A EUR 06/2040 Finanzen 1.7 Irland
BANK OF AMERICA CORPORATION EUR 08/2025 Finanzen 1.7 Vereinigte Staaten
CA AUTO BANK S.P.A (DUBLIN BRANCH) EUR 03/2024 Finanzen 1.6 Irland
REPUBLIC OF INDONESIA 2.62% EUR 06/2023 Staatsanleihen 1.5 Indonesien

Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

72% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
28% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale 
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 0.0%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 0.0%
Chemikalien 0.0%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 0.0%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 6.4%
Investitionsgüter 5.5%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 0.6%
Transport 0.3%
Nicht-Basiskonsumgüter 2.0%
Basiskonsumgüter 1.8%
Gesundheitswesen 2.1%
Finanzen 79.6%
Informationstechnologie 0.0%
Kommunikationsdienstleistungen 1.3%
Versorgungsunternehmen 0.0%
Stromversorgungsunternehmen 0.0%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 3.9%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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CapEx

Opex
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Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology/LO Staatsanleihen Scoring Methodology umfassen,
die der Fondsmanager unter anderem zu Diversifizierungszwecken, zur Widerspiegelung üblicher Benchmarks oder für 
ein breites Marktengagement, bzw. wenn das Anlageuniversum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist, in das Portfolio
des Teilfonds aufgenommen hat, sind aber nicht auf diese beschränkt. „#2 Andere Investitionen“ umfasst auch 
Investitionen in Emittenten, die nicht von der LO Rating Methodology/LO Staatsanleihen Scoring Methodology erfasst 
werden, sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186

Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%
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Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A



LO Funds – 30/09/2023 1390

LO Funds – Fallen Angels Recovery Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300YZQPQTSPLE4H57

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

ESG-Screening und -Scoring

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten. 

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Vermögens des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von B- oder höher 
zu investieren. 

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des Berichtszeitraums: 

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B C-

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums: 

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 44% 25%
B 30% 20%
C 9% 30%
D 1% 8%

* Bloomberg Barclays Global High Yield Corporate TR USD: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur 
Erreichung der ökologischen oder sozialen Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, 
der im Kapitel „Anlageziel und Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen 
Risikoüberwachung festgelegt wurde.

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums: 

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B B

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums: 

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 24% 44%
B 25% 30%
C 9% 9%
D 6% 1%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen. 

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken. 

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung: 

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 13 879
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 4 030
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 114 008
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 131 916
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 467
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

935

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 13%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 68%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 90%

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

2.6

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.4

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.5

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.8

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.4

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 2%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.1

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

24.6
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PAI Einheit Wert
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 0%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 39%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 21%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 33%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 62%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 76.2

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023. 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 5.0 N/A
VODAFONE GROUP PUBLIC LIMITED COMPANY 7% USD 
04/2079

Kommunikations-
dienstleistungen

1.4 Vereinigtes Königreich

UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI 7.3% USD 04/2034 Finanzen 1.3 Italien
LAS VEGAS SANDS CORP. 3.2% USD 08/2024 Nicht-

Basiskonsumgüter
1.0 Vereinigte Staaten

UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI 5.86% USD 06/2032 Finanzen 1.0 Italien
NGG FINANCE PLC 5.62% GBP 06/2073 Versorgungs-

unternehmen
1.0 Vereinigtes Königreich

RENAULT SA 1.25% EUR 06/2025 Nicht-
Basiskonsumgüter

1.0 Frankreich

INTESA SANPAOLO SPA 5.02% USD 06/2024 Financials 1.0 Italien
EQM MIDSTREAM PARTNERS, LP 5.5% USD 07/2028 Energie 0.9 Vereinigte Staaten
PERRIGO FINANCE UNLIMITED COMPANY USD 06/2030 Nicht-

Basiskonsumgüter
0.9 Irland

FIRSTENERGY CORP. USD 07/2027 Versorgungs-
unternehmen

0.8 Vereinigte Staaten

BAYER AKTIENGESELLSCHAFT 2.38% EUR 11/2079 Gesundheits-
wesen

0.8 Deutschland

UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI 2% EUR 09/2029 Finanzen 0.8 Italien
BAYER AKTIENGESELLSCHAFT 3.75% EUR 07/2074 Gesundheits-

wesen
0.8 Deutschland

SPRINT CAPITAL CORPORATION 8.75% USD 03/2032 Kommunikations-
dienstleistungen

0.8 Vereinigte Staaten
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums: 

75% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
25% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden. 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 8.3%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.5%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 7.7%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 3.4%
Chemikalien 1.8%
Baustoffe 0.1%
Behälter und Verpackungen 0.9%
Metalle und Bergbau 0.5%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 12.5%
Investitionsgüter 5.9%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 2.0%
Transport 4.6%
Nicht-Basiskonsumgüter 27.3%
Basiskonsumgüter 0.6%
Gesundheitswesen 1.3%
Finanzen 16.4%
Informationstechnologie 4.9%
Kommunikationsdienstleistungen 10.6%
Versorgungsunternehmen 4.2%
Stromversorgungsunternehmen 0.7%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 3.2%
Wasserversorger 0.3%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 8.5%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten. 

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%
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Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology umfassen, die der Fondsmanager in das Portfolio des 
Teilfonds aufgenommen hat, um unter anderem das Portfolio zu diversifizieren, gemeinsame Benchmarks oder ein 
breites Marktengagement widerzuspiegeln oder wenn das Universum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist. „#2 Andere 
Investitionen“ umfasst auch Investitionen in Unternehmen, die nicht von der LO Rating Methodology erfasst werden, 
sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden. 

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186
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Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht. 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Emerging Local Currency Bond Fundamental Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300ZHGID6JDJBJ386

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds ist bestrebt, eine messbare Bewertung der positiven Umwelt-, Sozial- und Unternehmensführung- Eigenschaften der 
Anlagen des Teilfonds als integralen Bestandteil seines Anlageprozesses vorzunehmen, um die von den Vereinten Nationen definierten
Ziele für eine nachhaltige Entwicklung zu fördern, strebt jedoch nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder 
Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges ökologisches oder soziales Ziel.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Screening von Staatsanleihen

Der Fondsmanager verwendet die LO Staatsanleihen Scoring Methodology, um jeden staatlichen Emittenten, in den der Teilfonds 
investiert, anhand einer Ratingskala von 0 bis 100 zu bewerten (wobei 100 das beste Rating ist).

Ab dem 1. Januar 2023 hat sich der Fondsmanager verpflichtet, mindestens 50 % des Sovereign-Portfolios des Teilfonds in staatliche 
Emittenten zu investieren, die nach der LO Staatsanleihen Scoring Methodology einen Score von 55 oder mehr aufweisen.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds gemäss der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
Staatsanleihen Score 62.1 63.5

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter 98% 100%

* JPM GBI-EM Global Diversified: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen oder 
sozialen Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel und 
Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zu messen, und spiegelt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf die im folgenden 
Abschnitt genannten Nachhaltigkeitsfaktoren wider.

Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR BIP 1 042
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 

Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 40.9
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 66.0
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 33.8%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 40.9
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 32.6
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 49.7

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

Screening von Staatsanleihen

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds gemäss der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score 62.0 62.1

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter 99% 98%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Staatsanleihen Scoring Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. 
die Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im 
Rahmen der LO Staatsanleihen Scoring Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums zu messen:

Einheit Wert
zum 30. Sept. 2022

Wert
zum 30. Sept. 2023

Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 

BIP
1 025 1 042

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung

16 – Länder, in die investiert wird, die gegen 
soziale Bestimmungen verstossen

% des Portfolios 2% 0%
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Einheit Wert
zum 30. Sept. 2022

Wert
zum 30. Sept. 2023

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für 
Ei k l i hh i

Score 40.8 40.9
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 64.0 66.0
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich 
M h ht

% des Portfolios 32.6% 33.8%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 40.8 40.9
23 – Durchschnittlicher Score für politische 
S bili ä

Score 31.8 32.6
24 – Durchschnittlicher Score für 
R ht t tli hk it

Score 49.0 49.7

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten Informationen 
beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten Datenanbietern und auf vom 
Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft erheblich ändern, nicht nur aufgrund von 
Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des 
Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich 
erheblich zunehmen wird. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die Methodik und die Daten ab dem 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager erachtet die relevanten PAIs als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portefeuilles 
des Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union 
einheitlich angewendet werden. Die Berücksichtigung der PAIs wird hauptsächlich verwendet, um die allgemeine 
Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Es sei darauf hingewiesen, dass die Anzahl der 
PAIs, die für staatliche Emittenten relevant sind, begrenzt ist, und dass Daten zu diesen PAIs von Staats- und 
Regierungsstellen häufig nicht verfügbar sind.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds im Berichtszeitraum zur Verfügung:
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PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 1 042
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 40.9
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 66.0
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 33.8%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 40.9
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 32.6
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 49.7

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 10% BRL 01/2025 Staatsanleihen 2.8 Brasilien
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 10% BRL 01/2027 Staatsanleihen 2.0 Brasilien
PEOPLE'S REPUBLIC OF CHINA 3.02% CNY 05/2031 Staatsanleihen 1.7 China
REPUBLIC OF INDIA 7.29% INR 01/2033 Staatsanleihen 1.7 Indien
REPUBLICA DE COLOMBIA 7.75% COP 09/2030 Staatsanleihen 1.7 Kolumbien
REPUBLIC OF INDIA 7.1% INR 01/2028 Staatsanleihen 1.7 Indien
EURO N/A 1.6 N/A
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 0% BRL 01/2024 Staatsanleihen 1.5 Brasilien
PEOPLE'S REPUBLIC OF CHINA 3.81% CNY 09/2050 Staatsanleihen 1.3 China
PEOPLE'S REPUBLIC OF CHINA 3.03% CNY 03/2026 Staatsanleihen 1.2 China
REPUBLIC OF INDIA 6.1% INR 07/2031 Staatsanleihen 1.1 Indien
RZECZPOSPOLITA POLSKA 2.5% PLN 07/2026 Staatsanleihen 1.1 Polen
PEMERINTAH REPUBLIK INDONESIA 5.5% IDR 04/2026 Staatsanleihen 1.1 Indonesien
ESTADOS UNIDOS MEXICANOS 5.75% MXN 03/2026 Staatsanleihen 1.0 Mexiko
RZECZPOSPOLITA POLSKA 2.25% PLN 10/2024 Staatsanleihen 1.0 Polen
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

98% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
2% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale 
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Der Teilfonds investiert in Wertpapiere, die von staatlichen Emittenten ausgegeben werden. Es ist daher nicht möglich, 
Wirtschaftssektoren anzugeben, in denen die Investitionen des Teilfonds getätigt warden.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%
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0%
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CapEx
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Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%



LO Funds – 30/09/2023 1404

Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in Emittenten 
mit niedrigen LO Staatsanleihen Scoring Methodology umfassen, die der Fondsmanager unter anderem aus Gründen 
der Portfoliodiversifizierung in das Portfolio des Teilfonds aufgenommen hat, um gemeinsame Benchmarks oder ein 
breites Marktengagement widerzuspiegeln oder wenn das Universum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist. „#2 Andere 
Investitionen“ umfasst auch Investitionen in Emittenten, die nicht von der LO Staatsanleihen Scoring Methodology
erfasst werden, sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale von Emittenten besser zu verstehen, die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Es ist jedoch nicht möglich, sich bei staatlichen Emittenten im selben Umfang wie bei Unternehmen zu engagieren. Daher ist 
die Fähigkeit des Fondsmanagers begrenzt, bei Emittenten von Anleihen, in die der Teilfonds investiert, ein Engagement 
durchzuführen oder Lobbyarbeit zu betreiben.

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Asia Value Bond Unternehmenskennung (LEI-Code): 222100SQDD5ZAVS3TE17

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 

ESG-Screening und -Scoring
Screening von Unternehmen 1

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten. 

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Unternehmensportfolios des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von 
C- oder höher zu investieren. 

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Unternehmensportfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating 
Methodology zum Ende des Berichtszeitraums: 

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung C+ D

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Unternehmensportfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums: 

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 33% 21%
B 29% 13%
C 18% 29%
D 3% 12%

* JP Morgan Asia Credit: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen oder sozialen 
Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel und 
Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde. 

Screening von Staatsanleihen
Der Fondsmanager verwendet die LO Staatsanleihen Scoring Methodology, um jeden staatlichen Emittenten, in den der Teilfonds 
investiert, anhand einer Ratingskala von 0 bis 100 zu bewerten (wobei 100 das beste Rating ist). 

Ab dem 1. Januar 2023 hat sich der Fondsmanager verpflichtet, mindestens 50 % des Sovereign-Portfolios des Teilfonds in staatliche 
Emittenten zu investieren, die nach der LO Staatsanleihen Scoring Methodology einen Score von 55 oder mehr aufweisen. 

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds gemäss der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums: 

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
Staatsanleihen Score 54.6 59.7

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums. 

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter 54% 14%

* JP Morgan Asia Credit: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen oder sozialen 
Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel und 
Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde. 

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zu messen, und spiegelt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf die im folgenden 
Abschnitt genannten Nachhaltigkeitsfaktoren wider. 

Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR BIP 65
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 

Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 44.8
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 66.2
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 32.5%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 36.8
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 19.5
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 45.8
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und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Screening von Unternehmen
Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Unternehmensportfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating 
Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums: 

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung C- C+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Unternehmensportfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums: 

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 24% 33%
B 36% 29%
C 20% 18%
D 8% 3%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Screening von Staatsanleihen
Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds gemäss der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums: 

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score 56.2 54.6

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums. 

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter 73% 54%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Staatsanleihen Scoring Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. 
die Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im 
Rahmen der LO Staatsanleihen Scoring Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums zu messen: 

Einheit Wert
zum 30. Sept. 2022

Wert
zum 30. Sept. 2023

Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 

BIP
57 65

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung

16 – Länder, in die investiert wird, die gegen 
soziale Bestimmungen verstossen

% des Portfolios 0% 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für 
Ei k l i hh i

Score 39.8 44.8
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 52.6 66.2
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich 
M h ht

% des Portfolios 24.9% 32.5%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 34.8 36.8
23 – Durchschnittlicher Score für politische 
S bili ä

Score 19.2 19.5
24 – Durchschnittlicher Score für 
R ht t tli hk it

Score 42.4 45.8

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten Informationen 
beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten Datenanbietern und auf vom 
Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft erheblich ändern, nicht nur aufgrund von 
Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des
Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich 
erheblich zunehmen wird. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die Methodik und die Daten ab dem 4. Oktober 2023 wider.
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Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen. 

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken. 

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Die folgenden Informationen werden in Bezug auf das Unternehmensportfolio des Teilfonds für die 
nachstehenden PAIs für den Berichtszeitraum bereitgestellt: 

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 212 529
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 21 898
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 525 370
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 759 798
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 345
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PAI Einheit Wert
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

903

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 18%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 78%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 92%

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

4.7

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

3.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

10.6

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.4

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.3

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 2%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.6

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

2.4

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 0%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 29%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 25%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 17%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 89%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 34.8

Die folgenden Informationen werden in Bezug auf das Staatsanleihensportfolio des Teilfonds für die unten aufgeführten PAIs 
für den Berichtszeitraum bereitgestellt:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 65
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 44.8
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 66.2
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 32.5%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 36.8
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 19.5
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 45.8

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023. 

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

GENM CAPITAL LABUAN LIMITED 3.88% USD 04/2031 Nicht-
Basiskonsumgüter

2.7 Malaysia

PT PERTAMINA (PERSERO) 6.45% USD 05/2044 Energie 1.6 Indonesien
PT FREEPORT INDONESIA 5.32% USD 04/2032 Material: Roh- und 

Grundstoffe
1.4 Indonesien

VEDANTA RESOURCES FINANCE II PLC 13.88% USD 
01/2024

Material: Roh- und 
Grundstoffe

1.4 Vereinigtes Königreich

VEDANTA RESOURCES FINANCE II PLC 8.95% USD 
03/2025

Material: Roh- und 
Grundstoffe

1.3 Vereinigtes Königreich

PT FREEPORT INDONESIA 6.2% USD 04/2052 Material: Roh- und 
Grundstoffe

1.3 Indonesien

GOHL CAPITAL LIMITED 4.25% USD 01/2027 Nicht-
Basiskonsumgüter

1.2 Insel von Man

NAGACORP LTD. 7.95% USD 07/2024 Nicht-
Basiskonsumgüter

1.2 Kaimaninseln

SCENTRE GROUP TRUST 2 5.12% USD 09/2080 Financials 1.1 Australien
RESORTS WORLD LAS VEGAS LLC 4.62% USD 04/2029 Nicht-

Basiskonsumgüter
1.1 United States

SANTOS FINANCE LTD 5.25% USD 03/2029 Energie 1.1 Australien
AUSTRALIA AND NEW ZEALAND BANKING GROUP 
LIMITED 6.75% USD PERPETUAL

Finanzen 1.0 Vereinigtes Königreich

VEDANTA RESOURCES LIMITED 6.12% USD 08/2024 Material: Roh- und 
Grundstoffe

1.0 Vereinigtes Königreich

AUSTRALIA AND NEW ZEALAND BANKING GROUP 
LIMITED 6.74% USD 12/2032

Finanzen 1.0 Australien

STANDARD CHARTERED PLC 4.75% USD PERPETUAL Finanzen 1.0 Vereinigtes Königreich

Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums: 

78% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
22% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale 
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden. 

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 7.5%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.2%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 1.5%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.9%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 2.5%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 1.7%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.7%
Material: Roh- und Grundstoffe 11.0%
Chemikalien 2.7%
Baustoffe 0.5%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 7.6%
Papier und Forstprodukte 0.3%
Industriegüter 5.9%
Investitionsgüter 1.0%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 1.2%
Transport 3.7%
Nicht-Basiskonsumgüter 13.0%
Basiskonsumgüter 0.7%
Gesundheitswesen 0.0%
Finanzen 31.1%
Informationstechnologie 2.8%
Kommunikationsdienstleistungen 4.9%
Versorgungsunternehmen 10.5%
Stromversorgungsunternehmen 7.2%
Gasversorger 0.1%
Multi-Versorger 0.5%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 2.7%
Immobilien 7.8%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
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0%

0%

0%

Umsatz

CapEx
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Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
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0%

0%
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Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen. 

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology/LO Staatsanleihen Scoring Methodology umfassen,
die der Fondsmanager unter anderem zu Diversifizierungszwecken, zur Widerspiegelung üblicher Benchmarks oder für 
ein breites Marktengagement, bzw. wenn das Anlageuniversum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist, in das Portfolio
des Teilfonds aufgenommen hat, sind aber nicht auf diese beschränkt. „#2 Andere Investitionen“ umfasst auch 
Investitionen in Emittenten, die nicht von der LO Rating Methodology/LO Staatsanleihen Scoring Methodology erfasst 
werden, sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden. 

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186

Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%
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Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht. 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Asia Investment Grade Bond Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493001DJ8NYPLGGID75

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

ESG-Screening und -Scoring
Screening von Unternehmen 1

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Unternehmensportfolios des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von 
C- oder höher zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Unternehmensportfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating 
Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung C+ D

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Unternehmensportfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 33% 21%
B 27% 12%
C 21% 28%
D 4% 13%

* JP Morgan JACI Investment Grade: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen 
oder sozialen Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel 
und Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

Screening von Staatsanleihen
Der Fondsmanager verwendet die LO Staatsanleihen Scoring Methodology, um jeden staatlichen Emittenten, in den der Teilfonds 
investiert, anhand einer Ratingskala von 0 bis 100 zu bewerten (wobei 100 das beste Rating ist).

Ab dem 1. Januar 2023 hat sich der Fondsmanager verpflichtet, mindestens 50 % des Sovereign-Portfolios des Teilfonds in staatliche 
Emittenten zu investieren, die nach der LO Staatsanleihen Scoring Methodology einen Score von 55 oder mehr aufweisen.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds gemäss der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
Staatsanleihen Score N/A N/A

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter N/A N/A

* JP Morgan JACI Investment Grade: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen 
oder sozialen Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel 
und Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zu messen, und spiegelt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf die im folgenden 
Abschnitt genannten Nachhaltigkeitsfaktoren wider.

Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR BIP 3
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 

Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 26.7
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 3.9
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 10.2%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 49.8
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 34.1
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 58.5
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und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Screening von Unternehmen
Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Unternehmensportfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating 
Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung C C+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Unternehmensportfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 27% 33%
B 33% 27%
C 19% 21%
D 4% 4%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Screening von Staatsanleihen
Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds gemäss der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score N/A N/A

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter N/A N/A

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Staatsanleihen Scoring Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. 
die Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im 
Rahmen der LO Staatsanleihen Scoring Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums zu messen:

Einheit Wert
zum 30. Sept. 2022

Wert
zum 30. Sept. 2023

Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 

BIP
7 3

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung

16 – Länder, in die investiert wird, die gegen 
soziale Bestimmungen verstossen

% des Portfolios 0% 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für 
Ei k l i hh i

Score 32.3 26.7
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 31.5 3.9
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich 
M h ht

% des Portfolios 26.0% 10.2%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 52.4 49.8
23 – Durchschnittlicher Score für politische 
S bili ä

Score 45.2 34.1
24 – Durchschnittlicher Score für 
R ht t tli hk it

Score 55.7 58.5

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten Informationen 
beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten Datenanbietern und auf vom 
Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft erheblich ändern, nicht nur aufgrund von 
Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des
Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich 
erheblich zunehmen wird. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die Methodik und die Daten ab dem 4. Oktober 2023 wider.
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Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Die folgenden Informationen werden in Bezug auf das Unternehmensportfolio des Teilfonds für die 
nachstehenden PAIs für den Berichtszeitraum bereitgestellt:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 19 218
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 2 928
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 72 012
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 94 258
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 273
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PAI Einheit Wert
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

652

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 13%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 74%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 97%

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.6

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

10.8

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.3

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 1%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.7

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

29.1

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 0%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 32%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 28%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 19%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 94%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 42.3

Die folgenden Informationen werden in Bezug auf das Staatsanleihensportfolio des Teilfonds für die unten aufgeführten PAIs 
für den Berichtszeitraum bereitgestellt:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 3
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 26.7
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 3.9
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 10.2%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 49.8
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 34.1
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 58.5

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

KYOBO LIFE INSURANCE CO., LTD. 5.9% USD 06/2052 Finanzen 2.6 Republik Korea
AUSTRALIA AND NEW ZEALAND BANKING GROUP 
LIMITED 6.74% USD 12/2032

Finanzen 2.4 Australien

GENM CAPITAL LABUAN LIMITED 3.88% USD 04/2031 Nicht-
Basiskonsumgüter

2.3 Malaysia

PT PERTAMINA (PERSERO) 6.45% USD 05/2044 Energie 2.1 Indonesien
CHINA PING AN INSURANCE OVERSEAS (HOLDINGS) 
LIMITED 2.85% USD 08/2031

Finanzen 2.0 Hongkong

SANTOS FINANCE LTD 5.25% USD 03/2029 Energie 1.9 Australien
RELIANCE INDUSTRIES LIMITED 3.62% USD 01/2052 Energie 1.8 Indien
MANILA WATER CO. INC. 4.38% USD 07/2030 Versorgungs-

unternehmen
1.8 Philippinen

PT FREEPORT INDONESIA 5.32% USD 04/2032 Material: Roh- und 
Grundstoffe

1.7 Indonesien

ABJA INVESTMENT CO. PTE. LTD. 5.45% USD 01/2028 Material: Roh- und 
Grundstoffe

1.6 Singapur

AUSTRALIA AND NEW ZEALAND BANKING GROUP 
LIMITED 6.75% USD PERPETUAL

Finanzen 1.6 Vereinigtes Königreich

EIG PEARL HOLDINGS S.A R.L. 3.55% USD 08/2036 Energie 1.5 Luxemburg
TENCENT HOLDINGS LIMITED 3.68% USD 04/2041 Kommunikations-

dienstleistungen
1.5 Kaimaninseln

MEITUAN 3.05% USD 10/2030 Nicht-
Basiskonsumgüter

1.5 Kaimaninseln

GOHL CAPITAL LIMITED 4.25% USD 01/2027 Nicht-
Basiskonsumgüter

1.4 Insel von Man

Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

80% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
20% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 9.7%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 2.4%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 4.1%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 3.2%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 6.7%
Chemikalien 1.5%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 5.2%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 6.3%
Investitionsgüter 1.5%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 2.4%
Transport 2.4%
Nicht-Basiskonsumgüter 9.6%
Basiskonsumgüter 1.0%
Gesundheitswesen 0.0%
Finanzen 48.0%
Informationstechnologie 3.0%
Kommunikationsdienstleistungen 5.2%
Versorgungsunternehmen 5.1%
Stromversorgungsunternehmen 3.3%
Gasversorger 0.3%
Multi-Versorger 0.4%
Wasserversorger 1.2%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 4.0%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology/LO Staatsanleihen Scoring Methodology umfassen,
die der Fondsmanager unter anderem zu Diversifizierungszwecken, zur Widerspiegelung üblicher Benchmarks oder für 
ein breites Marktengagement, bzw. wenn das Anlageuniversum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist, in das Portfolio
des Teilfonds aufgenommen hat, sind aber nicht auf diese beschränkt. „#2 Andere Investitionen“ umfasst auch 
Investitionen in Emittenten, die nicht von der LO Rating Methodology/LO Staatsanleihen Scoring Methodology erfasst 
werden, sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186

Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%
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Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Asia Diversified High Yield Bond Unternehmenskennung (LEI-Code): 391200WI3WT5RW8LFZ17

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

ESG-Screening und -Scoring
Screening von Unternehmen 1

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Unternehmensportfolios des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von 
C- oder höher zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Unternehmensportfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating 
Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds
ESG-Wesentlichkeitsbewertung C-

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Unternehmensportfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 17%
B 34%
C 26%
D 3%

Screening von Staatsanleihen
Der Fondsmanager verwendet die LO Staatsanleihen Scoring Methodology, um jeden staatlichen Emittenten, in den der Teilfonds 
investiert, anhand einer Ratingskala von 0 bis 100 zu bewerten (wobei 100 das beste Rating ist).

Ab dem 1. Januar 2023 hat sich der Fondsmanager verpflichtet, mindestens 50 % des Sovereign-Portfolios des Teilfonds in staatliche 
Emittenten zu investieren, die nach der LO Staatsanleihen Scoring Methodology einen Score von 55 oder mehr aufweisen.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds gemäss der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds
Staatsanleihen Score 56.0

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter 59%

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zu messen, und spiegelt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf die im folgenden 
Abschnitt genannten Nachhaltigkeitsfaktoren wider.

Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR BIP 47
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 

Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 41.8
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 46.3
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 24.0%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 42.0
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 24.9
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 52.8

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Screening von Unternehmen
Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Unternehmensportfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating 
Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung C- C-

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Unternehmensportfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:
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LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 19% 17%
B 27% 34%
C 31% 26%
D 12% 3%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Screening von Staatsanleihen
Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds gemäss der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score 57.6 56.0

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter 75% 59%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Staatsanleihen Scoring Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. 
die Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im 
Rahmen der LO Staatsanleihen Scoring Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums zu messen:

Einheit Wert
zum 30. Sept. 2022

Wert
zum 30. Sept. 2023

Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 

BIP
55 47

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung

16 – Länder, in die investiert wird, die gegen 
soziale Bestimmungen verstossen

% des Portfolios 0% 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für 
Ei k l i hh i

Score 44.2 41.8
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 46.1 46.3
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich 
M h ht

% des Portfolios 22.6% 24.0%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 36.3 42.0
23 – Durchschnittlicher Score für politische 
S bili ä

Score 18.8 24.9
24 – Durchschnittlicher Score für 
R ht t tli hk it

Score 49.3 52.8

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten Informationen 
beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten Datenanbietern und auf vom 
Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft erheblich ändern, nicht nur aufgrund von 
Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des
Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich 
erheblich zunehmen wird. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die Methodik und die Daten ab dem 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Die folgenden Informationen werden in Bezug auf das Unternehmensportfolio des Teilfonds für die 
nachstehenden PAIs für den Berichtszeitraum bereitgestellt:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 38 222
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 4 831
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 93 020
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 136 173
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 583
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1 245

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 14%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 83%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 88%

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

3.6

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

4.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

3.3

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.9

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1
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PAI Einheit Wert
6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

NACE H
GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.5

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.1

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 3%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.4

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

58.5

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 0%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 28%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 30%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 19%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 91%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 25.4

Die folgenden Informationen werden in Bezug auf das Staatsanleihensportfolio des Teilfonds für die unten aufgeführten PAIs 
für den Berichtszeitraum bereitgestellt:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 47
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 41.8
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 46.3
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 24.0%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 42.0
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 24.9
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 52.8

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

AZURE POWER SOLAR ENERGY PRIVATE LIMITED 
5.65% USD 12/2024

Versorgungs-
unternehmen

2.5 Mauritius

ADANI GREEN ENERGY LIMITED 4.38% USD 09/2024 Versorgungs-
unternehmen

2.3 Indien

NAGACORP LTD. 7.95% USD 07/2024 Nicht-
Basiskonsumgüter

2.3 Kaimaninseln

INDIA GREEN ENERGY HOLDINGS 5.38% USD 04/2024 Finanzen 2.2 Mauritius
EASTERN AND SOUTHERN AFRICAN TRADE AND 
DEVELOPMENT BANK 4.88% USD 05/2024

Finanzen 2.2 Burundi

VEDANTA RESOURCES FINANCE II PLC 13.88% USD 
01/2024

Material: Roh- und 
Grundstoffe

2.1 Vereinigtes Königreich

LMIRT CAPITAL PTE. LTD. 7.25% USD 06/2024 Immobilien 2.0 Singapur
TML HOLDINGS PTE. LTD 5.5% USD 06/2024 Nicht-

Basiskonsumgüter
1.9 Singapur

EURO N/A 1.9 N/A
NETWORK I2I LIMITED 5.65% USD PERPETUAL Kommunikations-

dienstleistungen
1.7 Mauritius

BANGKOK BANK PUBLIC CO LTD (HONG KONG 
BRANCH) 5% USD PERPETUAL

Finanzen 1.6 Hongkong

INDIA CLEAN ENERGY HOLDINGS 4.5% USD 04/2027 Versorgungs-
unternehmen

1.5 Mauritius

GLP CHINA HOLDINGS LIMITED 4.97% USD 02/2024 Finanzen 1.4 Hongkong
CELESTIAL MILES LIMITED 5.75% USD PERPETUAL Industriegüter 1.4 Britische Jungferninseln
AXIS BANK LIMITED (GANDHINAGAR BRANCH) 4.1% 
USD PERPETUAL

Finanzen 1.3 Indien

Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

76% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
24% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale 
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen



LO Funds – 30/09/2023 1431

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 6.5%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.1%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 3.5%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 2.3%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.7%
Material: Roh- und Grundstoffe 7.5%
Chemikalien 1.4%
Baustoffe 1.4%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 3.8%
Papier und Forstprodukte 0.9%
Industriegüter 5.3%
Investitionsgüter 2.0%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 0.8%
Transport 2.4%
Nicht-Basiskonsumgüter 17.3%
Basiskonsumgüter 0.6%
Gesundheitswesen 0.0%
Finanzen 30.5%
Informationstechnologie 1.6%
Kommunikationsdienstleistungen 4.2%
Versorgungsunternehmen 18.4%
Stromversorgungsunternehmen 11.1%
Gasversorger 0.6%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 6.7%
Immobilien 4.5%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie
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Nicht Taxonomiekonform
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CapEx
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Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology/LO Staatsanleihen Scoring Methodology umfassen,
die der Fondsmanager unter anderem zu Diversifizierungszwecken, zur Widerspiegelung üblicher Benchmarks oder für 
ein breites Marktengagement, bzw. wenn das Anlageuniversum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist, in das Portfolio
des Teilfonds aufgenommen hat, sind aber nicht auf diese beschränkt. „#2 Andere Investitionen“ umfasst auch 
Investitionen in Emittenten, die nicht von der LO Rating Methodology/LO Staatsanleihen Scoring Methodology erfasst 
werden, sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186

Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%
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Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Global Convertible Bond Defensive Delta Unternehmenskennung (LEI-Code): 222100N4DLP2MVH0TT97

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

ESG-Screening und -Scoring

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Vermögens des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von B- oder höher 
zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B- C+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 47% 42%
B 24% 36%
C 15% 17%
D 6% 3%

* Refinitiv Global Convertible Composite: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen 
oder sozialen Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel 
und Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung C+ B-

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 48% 47%
B 29% 24%
C 19% 15%
D 3% 6%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 214 875
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 32 917
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 955 567
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 1 203 359
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 878
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1 550

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 8%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 68%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 68%

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.9

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.9

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

8.4

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

4.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

3.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.9

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 0%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.1

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

6.3
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PAI Einheit Wert
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 2%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 43%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 25%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 28%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 56%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 4.8

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 11.5 N/A
AMERICA MOVIL B.V. 0% EUR 03/2024 Kommunikations-

dienstleistungen
3.3 Niederlande

NIPPON STEEL CORPORATION 0% JPY 10/2026 Material: Roh- und 
Grundstoffe

2.3 Japan

STANLEY BLACK & DECKER 0% EUR 09/2023 Industriegüter 2.3 Vereinigte Staaten
POSCO HOLDINGS INC. 0% EUR 09/2026 Material: Roh- und 

Grundstoffe
2.1 Republic of Korea

SOUTHWEST AIRLINES CO. 1.25% USD 05/2025 Industriegüter 2.0 Vereinigte Staaten
GROEP BRUSSEL LAMBERT NV 2.12% EUR 11/2025 Finanzen 1.8 Belgien
STMICROELECTRONICS N.V. 0% USD 08/2027 Informations-

technologie
1.8 Niederlande

SCHNEIDER ELECTRIC SE 0% EUR 06/2026 Industriegüter 1.7 Frankreich
NEXTERA ENERGY PARTNERS, LP 0% USD 11/2025 Versorgungs-

unternehmen
1.5 Vereinigte Staaten

MEITUAN 0% USD 04/2028 Nicht-
Basiskonsumgüter

1.4 Kaimaninseln

CELLNEX TELECOM S.A. 0.5% EUR 07/2028 Kommunikations-
dienstleistungen

1.4 Spanien

JPMORGAN CHASE FINANCIAL COMPANY LLC 0% EUR 
04/2025

Finanzen 1.4 Vereinigte Staaten

JAZZ INVESTMENTS I LIMITED 2% USD 06/2026 Gesundheits-
wesen

1.4 Bermuda

MEITUAN 0% USD 04/2027 Nicht-
Basiskonsumgüter

1.4 Kaimaninseln
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

71% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
29% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale 
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 2.2%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 1.1%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 1.1%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 10.1%
Chemikalien 3.5%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 6.5%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 17.7%
Investitionsgüter 7.5%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 3.5%
Transport 6.7%
Nicht-Basiskonsumgüter 14.5%
Basiskonsumgüter 1.7%
Gesundheitswesen 7.1%
Finanzen 8.1%
Informationstechnologie 17.5%
Kommunikationsdienstleistungen 9.2%
Versorgungsunternehmen 4.5%
Stromversorgungsunternehmen 0.6%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 2.3%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 1.6%
Immobilien 4.0%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 
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Umsatz

CapEx

Opex
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Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology umfassen, die der Fondsmanager in das Portfolio des 
Teilfonds aufgenommen hat, um unter anderem das Portfolio zu diversifizieren, gemeinsame Benchmarks oder ein 
breites Marktengagement widerzuspiegeln oder wenn das Universum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist. „#2 Andere 
Investitionen“ umfasst auch Investitionen in Unternehmen, die nicht von der LO Rating Methodology erfasst werden, 
sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186
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Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Global Convertible Bond Defensive Delta Unternehmenskennung (LEI-Code): 222100N4DLP2MVH0TT97

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

ESG-Screening und -Scoring

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Vermögens des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von B- oder höher 
zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B- C+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 47% 42%
B 26% 36%
C 16% 17%
D 5% 3%

* Refinitiv Global Convertible Composite: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen 
oder sozialen Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel 
und Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung C+ B-

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 41% 47%
B 32% 26%
C 15% 16%
D 4% 5%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 5 728
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 860
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 31 267
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 37 855
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 1 027
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1 664

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 8%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 70%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 64%

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1.9

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.6

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

7.4

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

4.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

2.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.6

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 1%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.1

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

2.4
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PAI Einheit Wert
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 2%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 39%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 24%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 28%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 58%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 4.2

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 6.1 N/A
AMERICA MOVIL B.V. 0% EUR 03/2024 Kommunikations-

dienstleistungen
2.9 Niederlande

STANLEY BLACK & DECKER 0% EUR 09/2023 Industriegüter 2.4 Vereinigte Staaten
JPMORGAN CHASE BANK, NATIONAL ASSOCIATION 0% 
EUR 02/2024

Finanzen 2.1 Vereinigte Staaten

GROEP BRUSSEL LAMBERT NV 2.12% EUR 11/2025 Finanzen 1.9 Belgien
NIPPON STEEL CORPORATION 0% JPY 10/2026 Materials 1.9 Japan
NEXI SPA 0% EUR 02/2028 Finanzen 1.9 Italien
POSCO HOLDINGS INC. 0% EUR 09/2026 Material: Roh- und 

Grundstoffe
1.7 Republik Korea

SAFRAN SA 0% EUR 04/2028 Industriegüter 1.7 Frankreich
STMICROELECTRONICS N.V. 0% USD 08/2027 Informations-

technologie
1.6 Niederlande

SCHNEIDER ELECTRIC SE 0% EUR 06/2026 Industriegüter 1.6 Frankreich
ZHEJIANG EXPRESSWAY CO., LTD. 0% EUR 01/2026 Industriegüter 1.5 China
MEITUAN 0% USD 04/2027 Nicht-

Basiskonsumgüter
1.5 Kaimaninseln

MERRILL LYNCH B.V. 0% EUR 01/2026 Finanzen 1.4 Niederlande
SOUTHWEST AIRLINES CO. 1.25% USD 05/2025 Industriegüter 1.4 Vereinigte Staaten
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

72% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
28% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale 
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 3.6%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 1.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 1.6%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 1.1%
Material: Roh- und Grundstoffe 8.6%
Chemikalien 2.8%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 5.8%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 22.2%
Investitionsgüter 10.3%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 3.1%
Transport 8.7%
Nicht-Basiskonsumgüter 11.0%
Basiskonsumgüter 2.5%
Gesundheitswesen 5.1%
Finanzen 14.2%
Informationstechnologie 9.8%
Kommunikationsdienstleistungen 8.4%
Versorgungsunternehmen 6.6%
Stromversorgungsunternehmen 1.1%
Gasversorger 0.6%
Multi-Versorger 2.9%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 1.9%
Immobilien 4.5%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 
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Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology umfassen, die der Fondsmanager in das Portfolio des 
Teilfonds aufgenommen hat, um unter anderem das Portfolio zu diversifizieren, gemeinsame Benchmarks oder ein 
breites Marktengagement widerzuspiegeln oder wenn das Universum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist. „#2 Andere 
Investitionen“ umfasst auch Investitionen in Unternehmen, die nicht von der LO Rating Methodology erfasst werden, 
sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186
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Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Convertible Bond Asia Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493000G142TWCH9O077

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

ESG-Screening und -Scoring

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Vermögens des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von C- oder 
höher zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung C- C

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 23% 30%
B 33% 29%
C 26% 26%
D 11% 10%

* Refinitiv Asia Convertible ex Japan: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen 
oder sozialen Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel 
und Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung C- C-

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 15% 23%
B 26% 33%
C 37% 26%
D 6% 11%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 80 841
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 15 663
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 179 933
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 276 437
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 923
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1 219

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 6%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 78%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

10.3

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

2.8

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 0%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

42.9
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PAI Einheit Wert
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 6%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 43%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 35%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 15%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 78%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 11.7

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 6.0 N/A
POSCO HOLDINGS INC. 0% EUR 09/2026 Material: Roh- und 

Grundstoffe
5.7 Republik Korea

ANLLIAN CAPITAL LIMITED 0% EUR 02/2025 Finanzen 5.2 Britische Jungferninseln
LENOVO GROUP LIMITED 2.5% USD 08/2029 Informations-

technologie
4.5 Hongkong

XIAOMI BEST TIME INTERNATIONAL LIMITED 0% USD 
12/2027

Informations-
technologie

4.2 Hongkong

BHARTI AIRTEL LIMITED 1.5% USD 02/2025 Kommunikations-
dienstleistungen

4.2 Indien

MEITUAN 0% USD 04/2027 Nicht-
Basiskonsumgüter

3.6 Kaimaninseln

CATHAY PACIFIC FINANCE III LIMITED 2.75% HKD 
02/2026

Finanzen 3.3 Kaimaninseln

SK HYNIX INC. 1.75% USD 04/2030 Informations-
technologie

3.2 Republik Korea

SINGAPORE AIRLINES LIMITED 1.62% SGD 12/2025 Industriegüter 2.9 Singapur
ZHEJIANG EXPRESSWAY CO., LTD. 0% EUR 01/2026 Industriegüter 2.9 China
MEITUAN 0% USD 04/2028 Nicht-

Basiskonsumgüter
2.7 Kaimaninseln
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

83% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
17% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale 
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 0.0%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 15.0%
Chemikalien 7.1%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 7.9%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 6.7%
Investitionsgüter 0.0%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 1.7%
Transport 4.9%
Nicht-Basiskonsumgüter 19.3%
Basiskonsumgüter 0.0%
Gesundheitswesen 1.0%
Finanzen 15.6%
Informationstechnologie 24.8%
Kommunikationsdienstleistungen 12.6%
Versorgungsunternehmen 0.0%
Stromversorgungsunternehmen 0.0%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 2.7%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 
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Umsatz

CapEx

Opex
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Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology umfassen, die der Fondsmanager in das Portfolio des 
Teilfonds aufgenommen hat, um unter anderem das Portfolio zu diversifizieren, gemeinsame Benchmarks oder ein 
breites Marktengagement widerzuspiegeln oder wenn das Universum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist. „#2 Andere 
Investitionen“ umfasst auch Investitionen in Unternehmen, die nicht von der LO Rating Methodology erfasst werden, 
sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186
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Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – TargetNetZero Global Convertible Bond Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493004A2GKCXE4JK146

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es 38% an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Es wird darauf hingewiesen, dass der Teilfonds mit Wirkung vom 1. Januar 2023 von einem Artikel 9-Fonds zu einem Artikel 8-Fonds 
gemäß der SFDR umklassifiziert wurde. Dementsprechend spiegeln die hierin enthaltenen Angaben die Anforderungen an einen 
Artikel 8-Fonds und nicht an einen Artikel 9-Fonds gemäß der SFDR wider.

Der Teilfonds bewirbt den Klimaschutz durch die Ausrichtung auf die Ziele des Übereinkommens von Paris und ein Engagement in 
Emittenten, die zu einer Senkung der weltweiten CO2-Emissionen und schliesslich zum Erreichen von Netto-Null-Emissionen bis 2050 
beitragen können.

Der Teilfonds zielt nicht darauf ab, andere spezifische ökologische oder soziale Ziele oder Ergebnisse zu erreichen. Er verfolgt kein 
nachhaltiges ökologisches oder soziales Ziel, sondern ist bestrebt, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungs-
praktiken zu fördern, indem er darauf abzielt, den impliziten Temperaturanstieg (ITR) des Portfolios des Teilfonds jederzeit unter 2 Grad 
zu halten (und auf Kurs für 1.5 Grad zu bleiben), indem er die eigene ITR Methodology des Fondmanagers anwendet.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds
daher weiterhin erforderlich sind.
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Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten? 1

Impliziter Temperaturanstieg (ITR)

Der Fondsmanager bewertet mit dem von ihm entwickelten ITR-Tool (Implied Temperature Rise) den CO2-Fussabdruck und die 
Einhaltung der Temperaturziele der Unternehmen auf der Basis der Aufgliederung nach Branchen und Regionen, der historischen 
Verläufe sowie der künftigen Pfade und Ziele.

Die nachstehenden Tabellen geben Aufschluss über die Temperaturausrichtung und den CO2-Fussabdruck des Portfolios des Teilfonds 
gemäss dem ITR des Fondsmanagers zum Ende des Berichtszeitraums:

Lombard Odier Implied Temperature Rise Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ITR (Grad Celsius) 2.0 2.8
CO2-Fussabdruck Teilfonds Index zum Performancevergleich*
CO2-Fussabdruck (t CO2e pro investierter Mio. USD) 245 570

* Refinitiv Global Focus: der Index zum Performancevergleich ist nicht als Referenzwert zur Erreichung der ökologischen oder sozialen 
Merkmale des Teilfonds bestimmt. Es handelt sich um den Index zum Performancevergleich, der im Kapitel „Anlageziel und 
Anlagepolitik“ des Prospekts des Teilfonds zum Performancevergleich und/oder zur internen Risikoüberwachung festgelegt wurde.

ESG-Screening und -Scoring

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsbewertung C+ C+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds Index zum Performancevergleich*
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 45% 36%
B 27% 34%
C 22% 24%
D 4% 4%

* Refinitiv Global Focus

Der prozentuale Anteil der Vermögenswerte des Teilfonds, der in Investitionen investiert ist, die gemäss dem LO Classification 
Framework als „grün“, „grau“ und „rot“ eingestuft werden.

Der Fondsmanager hat ein firmeneigenes Klassifizierungssystem (das LO Classification Framework) verwendet, um Investitionen in 
grüne Investitionen (die nach Ansicht des Fondsmanagers einen Beitrag zum Übergang mit begrenzten schädlichen Aspekten leisten), 
graue Investitionen (die zwar immer noch ein positives Engagement in Bezug auf das Thema aufweisen können, aber begrenzte, 
umfassendere Nachhaltigkeitsprobleme aufweisen, die noch angegangen werden müssen) und rote Investitionen (bei denen noch 
erhebliche Bedenken bestehen und die im Mittelpunkt eines gezielten Engagements stehen können) zu klassifizieren.

Ab dem 1. Januar 2023 hat sich der Fondsmanager zum Ziel gesetzt, mindestens 10% des Vermögens des Teilfonds in nachhaltige 
Investitionen zu investieren, die im LO Classification Framework in die Kategorie „grün“ fallen, und das Engagement des Teilfonds in 
Investitionen, die im LO Classification Framework als „rot“ bezeichnet werden, im Vergleich zu seinem Performance-Vergleichsindex um 
30% zu reduzieren. Die Vermögenswerte des Teilfonds und die seiner relevanten Benchmark sind zum Ende des Berichtszeitraums 
gemäß dem aktuellen Klassifizierungsrahmen des Fondsmanagers wie folgt klassifiziert.

LO Classification Framework** Teilfonds Index zum Performancevergleich*
Grüne Investitionen 38% 24%
Graue Investitionen 57% 63%
Rote Investitionen 4% 13%

* Refinitiv Global Focus

** Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Classification Framework im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die 
Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im 
Rahmen der LO Classification Framework verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

Impliziter Temperaturanstieg (ITR)

Die nachstehenden Tabellen geben Aufschluss über die Temperaturausrichtung und den CO2-Fussabdruck des Portfolios des Teilfonds 
zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

Lombard Odier Implied Temperature Rise* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ITR (Grad Celsius) 2.0 2.0
CO2-Fussabdruck* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
CO2-Fussabdruck (t CO2e pro investierter Mio. USD) 365 245

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die ITR im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse der Branche und 
die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der ITR Methodology
verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

ESG-Screening und -Scoring

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Portfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating Methodology zum 
Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B- C+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Portfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 47% 45%
B 22% 27%
C 15% 22%
D 3% 4%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Der prozentuale Anteil der Vermögenswerte des Teilfonds, der in Investitionen investiert ist, die gemäss dem LO Classification 
Framework als „grün“, „grau“ und „rot“ eingestuft werden.

Die Vermögenswerte des Teilfonds sind gemäß dem LO Classification Framework zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums wie folgt klassifiziert:

LO Classification Framework* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Grüne Investitionen 33% 38%
Graue Investitionen 51% 57%
Rote Investitionen 3% 4%

* Es ist zu beachten, dass es sich hierbei um eine neu spezifizierte Reihe von Indikatoren ab dem 1. Januar 2023 handelt und dass im 
vorherigen Berichtszeitraum keine Angaben zu diesen Indikatoren gemacht wurden.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds teilweise zu tätigen beabsichtigt, sind mit den übergeordneten Zielen des 
Teilfonds abgestimmt, den impliziten Temperaturanstieg (ITR) des Portfolios des Teilfonds jederzeit unter 2 Grad zu halten (und auf 
dem Weg zu 1.5 Grad zu sein), indem die eigene ITR Methodology des Fondsmanagers verwendet wird.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Der LO Classification Framework klassifiziert Investitionen in „grüne“, „graue“ und „rote“ Investitionen.

Investitionen, die gemäß dem LO Classification Framework als „grün“ eingestuft werden, werden vom Fondsmanager als nachhaltige 
Investitionen betrachtet. Um als „grün“ eingestuft zu werden, muss eine Aktivität oder ein Unternehmen einen positiven Beitrag zu 
ökologischen oder sozialen Zielen leisten, anderen Umweltzielen nicht wesentlich schaden und ein Mindestmaß an sozialen und 
Unternehmensführung-Garantien erfüllen.

Um zu definieren, was eine erhebliche Beeinträchtigung im Sinne des LO Classification Framework darstellt, verwendet der 
Fondsmanager ein Kartierungssystem, das sich auf interne und externe Quellen stützt und das Ausmaß der Auswirkungen von 
Schlüsselindustrien auf bestimmte ökologische und ausgewählte soziale Dimensionen definiert und die Berücksichtigung wichtiger 
qualitativer und quantitativer Indikatoren beinhaltet.
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Damit eine Investition als „grün“ eingestuft werden kann, muss das Unternehmen, in das investiert wird, alle Aspekte, die potenziell 
schädlich sind und die als sehr wesentlich für die Aktivität angesehen werden, zumindest auf eine erstklassige Art und Weise handhaben 
oder eine angemessen ehrgeizige und glaubwürdige Strategie verfolgen, um die festgestellten Auswirkungen innerhalb eines 
angemessenen Zeitrahmens anzugehen, oder das Unternehmen muss ein geringes Engagement in dieser Aktivität haben.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

Der Fondsmanager verwendet die LO Rating Methodology, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren und 
zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, einschließlich, sofern 
verfügbar, Daten, die den von den wichtigsten negativen Auswirkungen („PAI“) identifizierten Themen zugeordnet sind. Der 
LO Classification Framework integriert auch die Berücksichtigung verschiedener qualitativer und quantitativer Indikatoren als Teil 
seiner ganzheitlichen Bewertung und Klassifizierung von Investitionen in grüne, graue und rote Kategorien, einschließlich bestimmter 
PAIs.

Der Fondsmanager betrachtet PAIs auch als ein Instrument, um die ökologische und soziale Leistung des Portfolios des Teilfonds 
anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu verstehen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich angewandt
werden. Außerhalb der LO Rating Methodology und des LO Classification Framework wird die Berücksichtigung von PAIs 
hauptsächlich dazu verwendet, die breitere Nachhaltigkeitsdynamik des Teilfonds auf einer Ex-post-Basis zu verstehen. Die 
Berücksichtigung der wichtigsten PAIs kann auch in die Anlageentscheidungen einfließen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, 
dass eine Anlage erheblichen Schaden anrichten kann). Es ist zu beachten, dass nicht alle PAIs für alle Investitionen oder in gleicher 
Weise wesentlich sind und dass die Berücksichtigung von PAIs nur ein Teil der umfassenderen Bewertung von 
Nachhaltigkeitsfaktoren, die den Teilfonds betreffen, durch den Anlageverwalter ist.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der SFDR 
RTS 2022/1288. Der Fondsmanager stellt die folgenden Informationen in Bezug auf die wichtigsten negativen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für das Portfolio des Teilfonds für den Berichtszeitraum zur Verfügung:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 985
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 161
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 8 830
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 9 975
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 531
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1 127

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe 
tätig sind

% des Portfolios 7%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren Energiequellen % des Portfolios 68%
5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen % des Portfolios 42%
6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

NACE A
GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.6

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

4.3

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE H

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

3.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.2

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios 0%

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.4

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung 
von Korruption und Bestechung

10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 0%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 45%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 25%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 29%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
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PAI Einheit Wert
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 59%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 4.2

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten Informationen 
beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten Datenanbietern und auf
vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft erheblich ändern, nicht nur 
aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im 
Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren 
voraussichtlich erheblich zunehmen wird.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

Der Fondsmanager berücksichtigt bei der Analyse im Rahmen der LO Rating Methodology und des LO Classification Framework, 
dass die Anlage in Bezug auf den UN Global Compact, die OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen und die UN-
Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte umstritten ist. Wenn eine Anlage von hochgradigen Kontroversen betroffen ist und 
keine glaubwürdigen mildernden Faktoren identifiziert werden können, würde eine solche Anlage nicht mehr als grün oder nachhaltig 
gelten.

Darüber hinaus werden Investitionen, die den schwersten Verstößen („Level 5 Controversies“) gegen diese Grundsätze ausgesetzt 
sind, als eingeschränkte Investitionen betrachtet, und der Teilfonds sieht von Investitionen in Unternehmen ab, die Level 5 
Controversies ausgesetzt sind. Unter außergewöhnlichen Umständen, die in der Ausschlusspolitik des Fondsmanagers beschrieben 
sind, können Level 5 Controversies außer Kraft gesetzt werden.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Siehe obige Informationen über die Berücksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 8.8 N/A
STANLEY BLACK & DECKER 0% EUR 09/2023 Industriegüter 3.1 Vereinigte Staaten
AMERICA MOVIL B.V. 0% EUR 03/2024 Kommunikations-

dienstleistungen
2.6 Niederlande

CELLNEX TELECOM S.A. 0.5% EUR 07/2028 Kommunikations-
dienstleistungen

2.4 Spanien

SCHNEIDER ELECTRIC SE 0% EUR 06/2026 Industriegüter 2.3 Frankreich
NEXTERA ENERGY PARTNERS, LP 0% USD 11/2025 Versorgungs-

unternehmen
2.3 Vereinigte Staaten

AIR FRANCE - KLM SA 0.12% EUR 03/2026 Industriegüter 2.2 Frankreich
NEXI SPA 1.75% EUR 04/2027 Finanzen 2.1 Italien
JPMORGAN CHASE FINANCIAL COMPANY LLC 0% EUR 
04/2025

Finanzen 2.1 Vereinigte Staaten

ANLLIAN CAPITAL LIMITED 0% EUR 02/2025 Finanzen 1.7 Britische Jungferninseln
QIAGEN N.V. 1% USD 11/2024 Gesundheits-

wesen
1.7 Niederlande

MEITUAN 0% USD 04/2027 Nicht-
Basiskonsumgüter

1.7 Kaimaninseln

SPIE SA 2% EUR 01/2028 Industriegüter 1.6 Frankreich
GROEP BRUSSEL LAMBERT NV 2.12% EUR 11/2025 Finanzen 1.6 Belgien
ANA HOLDINGS INC. 0% JPY 12/2031 Industriegüter 1.5 Japan
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Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

95% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
38% des Vermögens des Teilfonds in #1A nachhaltige Investitionen investiert. Von diesen nachhaltigen Investitionen waren 100% 
nachhaltige Investitionen mit Umweltzielen. 3.9% (basierend auf dem Umsatz) des Vermögens des Teilfonds waren in Investitionen, die 
der EU-Taxonomie entsprechen
5% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst das direkte Engagement in Investitionen des Finanzprodukts, die 
zur Erreichung der durch das Finanzprodukt geförderten ökologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden.

#2 Andere Investitionen umfasst die verbleibenden Investitionen des Finanzprodukts, bei denen es sich um ein direktes 
Engagement in Investitionen handelt, die weder mit den ökologischen oder sozialen Merkmalen übereinstimmen noch als 
nachhaltige Investitionen qualifiziert sind, sowie indirekte Engagements in Investitionen und Zahlungsmittel und 
Zahlungsmitteläquivalente.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst:

- die Unterkategorie #1A nachhaltige Investitionen deckt ökologisch und sozial nachhaltige Investitionen ab
- die Unterkategorie #1B Sonstige E/S-Merkmale deckt Investitionen ab, die sich an ökologischen oder sozialen Merkmalen 

orientieren, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden

Investtitionen

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische oder 
soziale Merkmale

#1A nachhaltige 
Investitionen

Taxonomiekonform

Andere Umwelt

#2 Andere 
Investitionen
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 1.2%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 1.2%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 4.4%
Chemikalien 4.4%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 0.0%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 23.9%
Investitionsgüter 7.7%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 6.2%
Transport 10.0%
Nicht-Basiskonsumgüter 8.3%
Basiskonsumgüter 2.4%
Gesundheitswesen 9.0%
Finanzen 13.3%
Informationstechnologie 21.1%
Kommunikationsdienstleistungen 5.9%
Versorgungsunternehmen 6.6%
Stromversorgungsunternehmen 1.0%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 1.1%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 4.5%
Immobilien 3.2%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Zum Ende des Berichtszeitraums waren 3.9% (basierend auf dem Umsatz) der Vermögenswerte des Teilfonds an der EU-
Taxonomie ausgerichtet. Der Fondsmanager berichtet nicht über den Prozentsatz der an der Taxonomie ausgerichteten 
Investitionen als Prozentsatz der nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche Methoden zur 
Berechnung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen und des Prozentsatzes der Ausrichtung an der Taxonomie 
verwendet. Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des Emittenten/Unternehmens definiert, und an 
der Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert. 

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager.

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Genaue Daten über den Anteil der Investitionen in Übergangs- und Ermöglichungsaktivitäten sind von den zugrunde 
liegenden Unternehmen oder externen Datenanbietern für diesen Berichtszeitraum nicht verfügbar. 

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

Der Fondsmanager berichtet nicht über den prozentualen Anteil der an der Taxonomie ausgerichteten Investitionen an den 
nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche Methoden zur Berechnung des 
prozentualen Anteils der nachhaltigen Investitionen und des prozentualen Anteils der Taxonomieausrichtung verwendet. 
Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des Emittenten/Unternehmens definiert, und an der 
Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert.

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-
Taxonomie durch den Fondsmanager. 

Die nachstehende Tabelle zeigt den prozentualen Anteil (basierend auf dem Umsatz) der Vermögenswerte des Teilfonds, 
die zum Ende des aktuellen und des vorangegangenen Berichtszeitraums an die EU-Taxonomie angepasst wurden: 

EU-Taxonomiekonform Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
% (basierend auf dem Umsatz) 2.3% 3.9%
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Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

Zum Ende des Berichtszeitraums waren 96.1% der Vermögenswerte des Teilfonds nicht an der EU-Taxonomie 
ausgerichtet. Der Fondsmanager berichtet nicht über den Prozentsatz der an der Taxonomie ausgerichteten 
Investitionen als Prozentsatz der nachhaltigen Investitionen des Teilfonds, da der Fondsmanager unterschiedliche 
Methoden zur Berechnung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen und des Prozentsatzes der Anpassung an 
die Taxonomie verwendet. Nachhaltige Investitionen werden vom Fondsmanager auf der Ebene des 
Emittenten/Unternehmens definiert, und an der Taxonomie ausgerichtete Investitionen werden auf der Ebene des 
Umsatzes der Geschäftsaktivitäten definiert.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Bei den als „#2 Andere Investitionen“ eingestuften Investitionen handelt es sich um Investitionen in roten Unternehmen 
gemäß dem eigenen Klassifizierungsrahmen des Fondsmanagers. Der Zweck ihrer Einbeziehung ist unter anderem die 
Portfoliodiversifizierung oder die Abbildung gemeinsamer Benchmarks oder eines breiten Marktengagements zur 
Unterstützung der finanziellen Performance des Teilfonds. Als Mindestschutzmaßnahme werden Investitionen, die den 
schwersten Verstößen („Level 5 Controversies“) gegen den UN Global Compact, die OECD-Leitsätze für multinationale 
Unternehmen und die UN Guiding Principles on Business and Human Rights ausgesetzt sind, als eingeschränkte 
Investitionen betrachtet, und der Teilfonds sieht von Investitionen in Unternehmen ab, die Level 5 Controversies 
ausgesetzt sind. Zu „#2 Andere Investitionen“ gehören auch Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente (z. B. zur 
Erreichung von Anlagezielen, für Treasury-Zwecke oder im Falle ungünstiger Marktbedingungen) und Derivate (die z. B. 
zu Absicherungszwecken oder für effiziente Portfolio-managementtechniken eingesetzt werden).

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186
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Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%

Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Short-Term Money Market (EUR) Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300EVFXJUKF3EGN76

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

ESG-Screening und -Scoring
Screening von Unternehmen 1

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Unternehmensportfolios des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von 
C- oder höher zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Unternehmensportfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating 
Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Unternehmensportfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 63%
B 19%
C 5%
D 0%

Screening von Staatsanleihen
Der Fondsmanager verwendet die LO Staatsanleihen Scoring Methodology, um jeden staatlichen Emittenten, in den der Teilfonds 
investiert, anhand einer Ratingskala von 0 bis 100 zu bewerten (wobei 100 das beste Rating ist).

Ab dem 1. Januar 2023 hat sich der Fondsmanager verpflichtet, mindestens 50 % des Sovereign-Portfolios des Teilfonds in staatliche 
Emittenten zu investieren, die nach der LO Staatsanleihen Scoring Methodology einen Score von 55 oder mehr aufweisen.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds gemäss der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds
Staatsanleihen Score 75.0

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter 100%

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zu messen, und spiegelt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf die im folgenden 
Abschnitt genannten Nachhaltigkeitsfaktoren wider.

Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR BIP 12
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 

Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 29.2
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 89.6
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 89.4%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 72.6
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 61.4
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 88.1

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Screening von Unternehmen
Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Unternehmensportfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating 
Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B B

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Unternehmensportfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:
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LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 45% 63%
B 16% 19%
C 9% 5%
D 0% 0%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Screening von Staatsanleihen
Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds gemäss der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score 73.7 75.0

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter 100% 100%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Staatsanleihen Scoring Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. 
die Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im 
Rahmen der LO Staatsanleihen Scoring Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums zu messen:

Einheit Wert
zum 30. Sept. 2022

Wert
zum 30. Sept. 2023

Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 

BIP
9 12

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung

16 – Länder, in die investiert wird, die gegen 
soziale Bestimmungen verstossen

% des Portfolios 0% 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für 
Ei k l i hh i

Score 30.1 29.2
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 90.2 89.6
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich 
M h ht

% des Portfolios 91.4% 89.4%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 75.4 72.6
23 – Durchschnittlicher Score für politische 
S bili ä

Score 70.5 61.4
24 – Durchschnittlicher Score für 
R ht t tli hk it

Score 90.9 88.1

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten Informationen 
beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten Datenanbietern und auf vom 
Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft erheblich ändern, nicht nur aufgrund von 
Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des 
Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich 
erheblich zunehmen wird. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die Methodik und die Daten ab dem 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Die folgenden Informationen werden in Bezug auf das Unternehmensportfolio des Teilfonds für die 
nachstehenden PAIs für den Berichtszeitraum bereitgestellt:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 15 682
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 2 718
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 930 995
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 949 395
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 723
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1 222

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 2%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 58%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.3

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1
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PAI Einheit Wert
6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

NACE H
GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios N/A

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

1.1

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 3%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 17%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 26%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 33%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 70%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 13.6

Die folgenden Informationen werden in Bezug auf das Staatsanleihensportfolio des Teilfonds für die unten aufgeführten PAIs 
für den Berichtszeitraum bereitgestellt:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 12
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 29.2
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 89.6
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 89.4%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 72.6
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 61.4
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 88.1

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 10.1 N/A
MACQUARIE BANK LIMITED EUR 10/2023 Finanzen 1.8 Australien
VCL 37 A EUR 09/2028 Finanzen 1.5 Luxemburg
THE BANK OF NOVA SCOTIA EUR 02/2024 Finanzen 1.4 Kanada
SINGLE PLATFORM INVESTME EUR 06/2023 Finanzen 1.3 Luxemburg
JPMORGAN CHASE FINANCIAL COMPANY LLC EUR 
05/2024

Finanzen 1.1 Vereinigte Staaten

VOLVO TREASURY AKTIEBOLAG EUR 02/2024 Finanzen 1.0 Schweden
VILOGIA SOCIETE ANONYME D'HLM SA EUR 03/2024 Immobilien 0.9 Frankreich
AMERICAN HONDA FINANCE 0% USD 07/2023 Finanzen 0.9 Vereinigte Staaten
REGION AUVERGNE-RHONE-ALPES 2.75% EUR 10/2023 Staatsanleihen 0.9 Frankreich
LLOYDS BK CORP M EUR 03/2024 Finanzen 0.9 Vereinigtes Königreich
LLOYDS BANK CORPORATE MARKETS PLC EUR 
10/2023

Finanzen 0.9 Vereinigtes Königreich

ARVAL SERVICE LEASE 0% EUR 01/2023 Finanzen 0.8 Frankreich
SINGLE PLATFORM INVESTME EUR 06/2024 Finanzen 0.7 Luxemburg
BSKY GE12 A EUR 03/2030 Nicht-

Basiskonsumgüter
0.7 Luxemburg

Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

73% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
27% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale 
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 2.2%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 2.2%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 0.0%
Chemikalien 0.0%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 0.0%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 2.9%
Investitionsgüter 1.9%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 1.0%
Transport 0.0%
Nicht-Basiskonsumgüter 5.6%
Basiskonsumgüter 2.3%
Gesundheitswesen 0.6%
Finanzen 64.4%
Informationstechnologie 0.0%
Kommunikationsdienstleistungen 0.0%
Versorgungsunternehmen 0.0%
Stromversorgungsunternehmen 0.0%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 5.3%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%
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Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology/LO Staatsanleihen Scoring Methodology umfassen,
die der Fondsmanager unter anderem zu Diversifizierungszwecken, zur Widerspiegelung üblicher Benchmarks oder für 
ein breites Marktengagement, bzw. wenn das Anlageuniversum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist, in das Portfolio
des Teilfonds aufgenommen hat, sind aber nicht auf diese beschränkt. „#2 Andere Investitionen“ umfasst auch 
Investitionen in Emittenten, die nicht von der LO Rating Methodology/LO Staatsanleihen Scoring Methodology erfasst 
werden, sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186

Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%
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Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Short-Term Money Market (USD) Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300RESQR4R7CMKQ59

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

ESG-Screening und -Scoring
Screening von Unternehmen 1

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Unternehmensportfolios des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von 
C- oder höher zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Unternehmensportfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating 
Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Unternehmensportfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 58%
B 19%
C 6%
D 4%

Screening von Staatsanleihen
Der Fondsmanager verwendet die LO Staatsanleihen Scoring Methodology, um jeden staatlichen Emittenten, in den der Teilfonds 
investiert, anhand einer Ratingskala von 0 bis 100 zu bewerten (wobei 100 das beste Rating ist).

Ab dem 1. Januar 2023 hat sich der Fondsmanager verpflichtet, mindestens 50 % des Sovereign-Portfolios des Teilfonds in staatliche 
Emittenten zu investieren, die nach der LO Staatsanleihen Scoring Methodology einen Score von 55 oder mehr aufweisen.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds gemäss der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds
Staatsanleihen Score 70.0

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter 100%

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zu messen, und spiegelt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf die im folgenden 
Abschnitt genannten Nachhaltigkeitsfaktoren wider.

Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR BIP 34
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 

Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 6%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 36.2
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 85.5
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 64.7%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 66.8
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 52.5
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 81.7

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Screening von Unternehmen
Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Unternehmensportfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating 
Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B- B

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Unternehmensportfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:
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LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 45% 58%
B 25% 19%
C 15% 6%
D 0% 4%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Screening von Staatsanleihen
Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds gemäss der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score 73.6 70.0

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter 88% 100%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Staatsanleihen Scoring Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. 
die Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im 
Rahmen der LO Staatsanleihen Scoring Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums zu messen:

Einheit Wert
zum 30. Sept. 2022

Wert
zum 30. Sept. 2023

Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 

BIP
36 34

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung

16 – Länder, in die investiert wird, die gegen 
soziale Bestimmungen verstossen

% des Portfolios 21% 6%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für 
Ei k l i hh i

Score 33.9 36.2
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 78.8 85.5
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich 
M h ht

% des Portfolios 71.5% 64.7%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 62.7 66.8
23 – Durchschnittlicher Score für politische 
S bili ä

Score 51.3 52.5
24 – Durchschnittlicher Score für 
R ht t tli hk it

Score 73.0 81.7

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten Informationen 
beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten Datenanbietern und auf vom 
Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft erheblich ändern, nicht nur aufgrund von 
Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des 
Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich 
erheblich zunehmen wird. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die Methodik und die Daten ab dem 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Die folgenden Informationen werden in Bezug auf das Unternehmensportfolio des Teilfonds für die 
nachstehenden PAIs für den Berichtszeitraum bereitgestellt:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 1 750
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 1 596
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 760 024
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 763 370
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 573
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1 082

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 0%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 55%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1
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PAI Einheit Wert
6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

NACE H
GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.2

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios N/A

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.8

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 3%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 13%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 27%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 36%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 65%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score N/A

Die folgenden Informationen werden in Bezug auf das Staatsanleihensportfolio des Teilfonds für die unten aufgeführten PAIs 
für den Berichtszeitraum bereitgestellt:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 34
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 6%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 36.2
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 85.5
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 64.7%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 66.8
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 52.5
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 81.7

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 10.2 N/A
SINGLE PLATFORM INVESTME USD 01/2025 Finanzen 2.3 Luxemburg
LLOYDS BANK CORPORATE MARKETS PLC 0% USD 
10/2023

Finanzen 1.6 Vereinigtes Königreich

CODEIS SECURITIES SA 0% USD PERPETUAL Finanzen 1.4 Luxemburg
THE BANK OF NOVA SCOTIA USD 09/2023 Finanzen 1.3 Kanada
BPCE USD 09/2023 Finanzen 1.2 Frankreich
NATIONAL AUSTRALIA BANK USD 05/2023 Finanzen 1.0 Australien
BANCO BILBAO VIZCAYA ARG 0.88% USD 09/2023 Finanzen 1.0 Spanien
CITIGROUP GLOBAL MARKETS USD 09/2023 Finanzen 1.0 Vereinigte Staaten
ARABELLA FINANCE DAC 0% USD 07/2023 Finanzen 0.9 Irland
MUFG BANK, LTD. 0% USD 10/2023 Finanzen 0.8 Vereinigtes Königreich
BANCO SANTANDER, S.A. 0% USD 10/2023 Finanzen 0.8 Spanien
ARABELLA FINANCE LIMITED 0% USD 11/2023 Finanzen 0.8 Irland
BANCO SANTANDER SA USD 02/2023 Finanzen 0.8 Spanien
MITSUBISHI UFJ FIN GRP USD 03/2023 Finanzen 0.7 Japan

Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

72% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
28% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 0.0%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 0.0%
Chemikalien 0.0%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 0.0%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 0.0%
Investitionsgüter 0.0%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 0.0%
Transport 0.0%
Nicht-Basiskonsumgüter 0.5%
Basiskonsumgüter 2.8%
Gesundheitswesen 0.0%
Finanzen 74.2%
Informationstechnologie 0.0%
Kommunikationsdienstleistungen 0.0%
Versorgungsunternehmen 0.0%
Stromversorgungsunternehmen 0.0%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 1.7%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology/LO Staatsanleihen Scoring Methodology umfassen,
die der Fondsmanager unter anderem zu Diversifizierungszwecken, zur Widerspiegelung üblicher Benchmarks oder für 
ein breites Marktengagement, bzw. wenn das Anlageuniversum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist, in das Portfolio
des Teilfonds aufgenommen hat, sind aber nicht auf diese beschränkt. „#2 Andere Investitionen“ umfasst auch 
Investitionen in Emittenten, die nicht von der LO Rating Methodology/LO Staatsanleihen Scoring Methodology erfasst 
werden, sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186

Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%
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Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Short-Term Money Market (GBP) Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300OTTUAM2GKPT327

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, und obwohl keine 
nachhaltigen Investitionen angestrebt 
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit 
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale 
Merkmale beworben, aber keine 
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

ESG-Screening und -Scoring
Screening von Unternehmen 1

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit 
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten.

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Unternehmensportfolios des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von 
C- oder höher zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Unternehmensportfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating 
Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Unternehmensportfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 72%
B 18%
C 7%
D 0%

Screening von Staatsanleihen
Der Fondsmanager verwendet die LO Staatsanleihen Scoring Methodology, um jeden staatlichen Emittenten, in den der Teilfonds 
investiert, anhand einer Ratingskala von 0 bis 100 zu bewerten (wobei 100 das beste Rating ist).

Ab dem 1. Januar 2023 hat sich der Fondsmanager verpflichtet, mindestens 50 % des Sovereign-Portfolios des Teilfonds in staatliche 
Emittenten zu investieren, die nach der LO Staatsanleihen Scoring Methodology einen Score von 55 oder mehr aufweisen.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds gemäss der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds
Staatsanleihen Score N/A

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter N/A

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zu messen, und spiegelt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf die im folgenden 
Abschnitt genannten Nachhaltigkeitsfaktoren wider.

Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR BIP 25
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 

Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 34.6
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 84.9
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 64.4%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 64.7
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 59.8
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 76.2

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Screening von Unternehmen
Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Unternehmensportfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating 
Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B+ B+

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Unternehmensportfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:
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LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 73% 72%
B 19% 18%
C 4% 7%
D 5% 0%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Screening von Staatsanleihen
Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds gemäss der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score 73.7 N/A

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter 100% N/A

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Staatsanleihen Scoring Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. 
die Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im 
Rahmen der LO Staatsanleihen Scoring Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums zu messen:

Einheit Wert
zum 30. Sept. 2022

Wert
zum 30. Sept. 2023

Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 

BIP
9 25

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung

16 – Länder, in die investiert wird, die gegen 
soziale Bestimmungen verstossen

% des Portfolios 0% 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für 
Ei k l i hh i

Score 12.2 34.6
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 38.4 84.9
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich 
M h ht

% des Portfolios 38.7% 64.4%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 31.2 64.7
23 – Durchschnittlicher Score für politische 
S bili ä

Score 26.4 59.8
24 – Durchschnittlicher Score für 
R ht t tli hk it

Score 37.8 76.2

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten Informationen 
beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten Datenanbietern und auf vom 
Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft erheblich ändern, nicht nur aufgrund von 
Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des 
Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich 
erheblich zunehmen wird. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die Methodik und die Daten ab dem 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben:

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen.

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken.

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Die folgenden Informationen werden in Bezug auf das Unternehmensportfolio des Teilfonds für die 
nachstehenden PAIs für den Berichtszeitraum bereitgestellt:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 638
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 184
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 12 567
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 13 389
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 89
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

663

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 0%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 52%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.2

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A
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PAI Einheit Wert
6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

NACE H
GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios N/A

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

1.5

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 0%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 17%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 26%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 35%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 70%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score N/A

Die folgenden Informationen werden in Bezug auf das Staatsanleihensportfolio des Teilfonds für die unten aufgeführten PAIs 
für den Berichtszeitraum bereitgestellt:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 25
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 34.6
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 84.9
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 64.4%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 64.7
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 59.8
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 76.2

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 10.1 N/A
SANTANDER UK PLC GBP 02/2024 Finanzen 2.2 Vereinigtes Königreich
MERCEDES-BENZ INT FINCE 2% GBP 09/2023 Nicht-

Basiskonsumgüter
2.0 Niederlande

CITIGROUP INC. 2.75% GBP 01/2024 Finanzen 1.9 Vereinigte Staaten
BANK OF CHINA/LONDON GBP 08/2023 Finanzen 1.8 Vereinigtes Königreich
EUROPEAN BK RECON & DEV GBP 07/2023 Finanzen 1.8 Vereinigtes Königreich
WESTPAC BANKING CORP GBP 07/2023 Finanzen 1.6 Australien
COLLAT COMM PAPER III CO 0% GBP 05/2023 Finanzen 1.5 Vereinigte Staaten
ASIAN DEVELOPMENT BANK GBP 10/2023 Staatsanleihen 1.2 Philippinen
THE BANK OF NOVA SCOTIA GBP 01/2024 Finanzen 1.2 Kanada
BARCLAYS PLC 3.12% GBP 01/2024 Finanzen 1.2 Vereinigtes Königreich
CREDIT VW CANADA, INC. 3.25% CAD 03/2023 Nicht-

Basiskonsumgüter
1.2 Kanada

LA BANQUE TORONTO-DOMINION GBP 04/2024 Finanzen 1.1 Kanada
HSBC BANK PLC GBP 03/2023 Finanzen 1.0 Vereinigtes Königreich
TOYOTA FINANCE AUSTRALIA 0% GBP 03/2023 Finanzen 1.0 Australia

Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

73% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
27% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale 
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 0.0%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 4.2%
Chemikalien 4.2%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 0.0%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 3.3%
Investitionsgüter 0.0%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 3.3%
Transport 0.0%
Nicht-Basiskonsumgüter 0.0%
Basiskonsumgüter 1.3%
Gesundheitswesen 2.8%
Finanzen 62.6%
Informationstechnologie 0.0%
Kommunikationsdienstleistungen 0.0%
Versorgungsunternehmen 0.0%
Stromversorgungsunternehmen 0.0%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 0.0%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%

0%

Umsatz

CapEx

Opex

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform

0%

0%
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Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology/LO Staatsanleihen Scoring Methodology umfassen,
die der Fondsmanager unter anderem zu Diversifizierungszwecken, zur Widerspiegelung üblicher Benchmarks oder für 
ein breites Marktengagement, bzw. wenn das Anlageuniversum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist, in das Portfolio
des Teilfonds aufgenommen hat, sind aber nicht auf diese beschränkt. „#2 Andere Investitionen“ umfasst auch 
Investitionen in Emittenten, die nicht von der LO Rating Methodology/LO Staatsanleihen Scoring Methodology erfasst 
werden, sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186

Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%
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Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die 
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A
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LO Funds – Short-Term Money Market (CHF) Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493005Q0JP34GGD4P38

Ökologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
ein Klassifikations-
system, das in der 
Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten
enthält. In dieser 
Verordnung ist kein 
Verzeichnis der sozial 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten 
taxonomiekonform sein 
oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel getätigt: _____%

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wurden damit ökologische/soziale
Merkmale beworben, und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthielt es _____ % an nachhaltigen 
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ökologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
stätigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als ökologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit
einem sozialen Ziel getätigt: _______%

Es wurden damit ökologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getätigt

Nachhaltigkeits-
indikatoren messen, wie 
die durch das 
Finanzprodukt 
geförderten ökologischen 
oder sozialen 
Eigenschaften erreicht 
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Der Teilfonds strebt nicht die Erreichung spezifischer ökologischer oder sozialer Ziele oder Ergebnisse an. Er hat kein nachhaltiges 
ökologisches oder soziales Ziel, strebt aber an, ökologische und/oder soziale und/oder Unternehmensführungspraktiken durch die 
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageverfahrens zu fördern, wobei das Ziel letztlich darin besteht, die 
nachteiligen ökologischen und sonstigen externen Effekte im Zusammenhang mit der Weltwirtschaft zu reduzieren.

Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass die Anwendung von Mindeststandards in den Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung sowie von anlagespezifischen Grenzwerten auf der Basis von Nachhaltigkeitsfaktoren dazu beiträgt, 
Unternehmen und Emittenten dazu zu bewegen, zu nachhaltigeren Geschäftspraktiken überzugehen, die letztendlich zu positiven 
ökologischen und sozialen Veränderungen führen werden. Zu diesem Zeitpunkt lässt sich jedoch nicht nachverfolgen, ob diese 
Mindeststandards und Grenzwerte zu einer bedeutenden Veränderung führen. Es ist offensichtlich, dass die meisten Marker für negative 
ökologische Veränderungen weiter zunehmen und die Weltwirtschaft weit davon entfernt ist, die aktuellen Umweltschäden angemessen 
anzugehen oder rückgängig zu machen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Umsetzung und die Integration sinnvoller 
Screening-, Ausschluss-, Beschränkungs- und Engagement-Richtlinien als integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds 
daher weiterhin erforderlich sind.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen handelt 
es sich um die 
bedeutendsten 
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitions-
entscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
in den Bereichen 
Umwelt,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

ESG-Screening und -Scoring
Screening von Unternehmen 1

Der Fondsmanager verwendet die ESG/CAR-Methode von Lombard Odier zur Bewertung der branchenspezifischen Wesentlichkeit
(LO Rating Methodology), um jedes Unternehmen, in das der Teilfonds investiert, anhand einer Ratingskala von A+ (Bestnote) bis D zu 
bewerten. 

1 Der Fondsmanager hat bisher in diesem Abschnitt Indikatoren für die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) angegeben. Der 
Fondsmanager meldet PAI nun im folgenden Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?“, da der Fondsmanager PAI nicht als Nachhaltigkeitsindikatoren ausweist.
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Soziales und 
Beschäftigung, Achtung 
der Menschenrechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung.

Auf der Grundlage der Bewertung nach der LO Rating Methodology verfolgt der Fondsmanager einen selektiven Ansatz und hat sich 
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2023 mindestens 50 % des Unternehmensportfolios des Teilfonds in Unternehmen mit einem Rating von 
C- oder höher zu investieren.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Unternehmensportfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating 
Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B-

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Unternehmensportfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology Teilfonds
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 46%
B 33%
C 2%
D 0%

Screening von Staatsanleihen
Der Fondsmanager verwendet die LO Staatsanleihen Scoring Methodology, um jeden staatlichen Emittenten, in den der Teilfonds 
investiert, anhand einer Ratingskala von 0 bis 100 zu bewerten (wobei 100 das beste Rating ist).

Ab dem 1. Januar 2023 hat sich der Fondsmanager verpflichtet, mindestens 50 % des Sovereign-Portfolios des Teilfonds in staatliche 
Emittenten zu investieren, die nach der LO Staatsanleihen Scoring Methodology einen Score von 55 oder mehr aufweisen.

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds gemäss der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds
Staatsanleihen Score 75.0

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology Teilfonds
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter 100%

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zu messen, und spiegelt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf die im folgenden 
Abschnitt genannten Nachhaltigkeitsfaktoren wider.

Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR BIP 13
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 

Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 31.5
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 90.2
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 86.2%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 74.0
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 69.6
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 90.2

und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?

ESG-Screening und -Scoring

Screening von Unternehmen
Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Unternehmensportfolios des Teilfonds gemäss der LO Rating 
Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsbewertung B B-

Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die prozentuale Aufgliederung des Unternehmensportfolios des Teilfonds nach 
Hauptbewertungssegmenten gemäss der LO Rating Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen 
Berichtszeitraums:



LO Funds – 30/09/2023 1502

LO Rating Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
ESG-Wesentlichkeitsverteilung
A 44% 46%
B 19% 33%
C 11% 2%
D 0% 0%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Rating Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. die Erkenntnisse 
der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im Rahmen der 
LO Rating Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Screening von Staatsanleihen
Die nachstehende Tabelle gibt Aufschluss über die Bewertung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds gemäss der
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums:

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score 74.9 75.0

Die nachstehende Tabelle zeigt die prozentuale Aufteilung des Staatsanleihensportfolios des Teilfonds unter Anwendung der 
LO Staatsanleihen Scoring Methodology zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums.

LO Staatsanleihen Scoring Methodology* Zum 30. September 2022 Zum 30. September 2023
Staatsanleihen Score Verteilung
55 und älter 100% 100%

* Es wird darauf hingewiesen, dass sich die LO Staatsanleihen Scoring Methodology im Laufe der Zeit weiterentwickeln kann, um u. a. 
die Erkenntnisse der Branche und die Verfügbarkeit von Daten zu berücksichtigen. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die im 
Rahmen der LO Staatsanleihen Scoring Methodology verwendete Methodik zum 4. Oktober 2023 wider.

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusätzlichen Indikatoren, die der Fondsmanager ermittelt hat, um die Erreichung der vom Teilfonds 
geförderten ökologischen und sozialen Merkmale zum Ende des laufenden und des vorangegangenen Berichtszeitraums zu messen:

Einheit Wert
zum 30. Sept. 2022

Wert
zum 30. Sept. 2023

Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 

BIP
20 13

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung

16 – Länder, in die investiert wird, die gegen 
soziale Bestimmungen verstossen

% des Portfolios 13% 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für 
Ei k l i hh i

Score 33.7 31.5
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 79.4 90.2
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich 
M h ht

% des Portfolios 77.3% 86.2%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 64.9 74.0
23 – Durchschnittlicher Score für politische 
S bili ä

Score 59.3 69.6
24 – Durchschnittlicher Score für 
R ht t tli hk it

Score 75.3 90.2

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten Informationen 
beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten Datenanbietern und auf vom 
Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft erheblich ändern, nicht nur aufgrund von 
Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des 
Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich 
erheblich zunehmen wird. Die hierin enthaltenen Angaben spiegeln die Methodik und die Daten ab dem 4. Oktober 2023 wider.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie 
hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder 
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien 
für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nähere Angaben: 

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz der „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten 
berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die 
Unionskriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeinträchtigen. 

Der Fondsmanager wendet die LO Rating Methodology an, um die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, zu analysieren 
und zu bewerten. Die LO Rating Methodology verwendet mehr als 150 nachhaltigkeitsorientierte Datenpunkte, soweit 
verfügbar einschliesslich Daten, die den Themen zugeordnet werden, die durch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAIs“) festgelegt werden.

Der Fondsmanager erachtet PAIs auch als Werkzeug, um die ökologische und soziale Performance des Portfolios des 
Teilfonds anhand objektiv messbarer Nachhaltigkeitskriterien zu erfassen, die in der gesamten Europäischen Union einheitlich 
angewendet werden. Ausserhalb der LO Rating Methodology wird die Berücksichtigung der PAIs hauptsächlich verwendet, 
um die allgemeine Nachhaltigkeitsentwicklung des Teilfonds auf Ex-post-Basis zu verstehen. Die Berücksichtigung der 
relevantesten PAIs kann auch als Grundlage für Anlageentscheidungen dienen (insbesondere, wenn die PAIs zeigen, dass 
eine Investition zu einer erheblichen Beeinträchtigung führen kann). Es sei darauf hingewiesen, dass möglicherweise nicht alle 
PAIs für alle Investitionen wesentlich oder gleichermassen wesentlich sind und dass eine Berücksichtigung der PAIs nur ein 
Teil der breiten gefassten Beurteilung ist, die der Fondsmanager im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsfaktoren vornimmt, die sich 
auf den Teilfonds auswirken. 

Die nachstehenden Tabellen enthalten die vorgeschriebenen und ausgewählten zusätzlichen PAIs gemäss Anhang I der 
SFDR RTS 2022/1288. Die folgenden Informationen werden in Bezug auf das Unternehmensportfolio des Teilfonds für die 
nachstehenden PAIs für den Berichtszeitraum bereitgestellt: 

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
1 – THG-Emissionen – (Scope 1) tCO2e 2 068
1 – THG-Emissionen – (Scope 2) tCO2e 574
1 – THG-Emissionen – (Scope 3) tCO2e 208 563
1 – THG-Emissionen – (THG-Emissionen insgesamt, Scopes 1,2&3) tCO2e 211 205
2 – CO2-Fussabdruck – (Scopes 1,2&3) tCO2e pro investierter Mio. EUR 492
3 – THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird –

(Scopes 1,2&3)
tCO2e pro einer Mio. EUR 
Umsatz

1 024

4 – Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind

% des Portfolios 1%

5 – Anteil des Energieverbrauchs aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios 54%

5 – Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren 
Energiequellen

% des Portfolios N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE A

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE B

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE C

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE D

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE E

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

N/A

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE F

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE G

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1
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PAI Einheit Wert
6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren

NACE H
GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.0

6 – Intensität des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren
NACE L

GWh pro einer Mio. EUR 
Umsatz

0.1

7 – Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger 
Biodiversität auswirken

% des Portfolios N/A

8 – Emissionen in Wasser Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.0

9 – Anteil gefährlicher und radioaktiver Abfälle Tonnen pro investierter Mio. 
EUR

0.5

Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 
Bekämpfung von Korruption und Bestechung

10 – Verstösse gegen die UNGC-Grundsätze % des Portfolios 2%
11 – Fehlende Überwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsätze % des Portfolios 20%
12 – Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefälle % des Portfolios 24%
13 – Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen % des Portfolios 30%
14 – Engagement in umstrittenen Waffen % des Portfolios 0%
Tabelle II – Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
4 – Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der 

CO2-Emissionen
% des Portfolios 71%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

2– Unfallquote Score 5.3

Die folgenden Informationen werden in Bezug auf das Staatsanleihensportfolio des Teilfonds für die unten aufgeführten PAIs 
für den Berichtszeitraum bereitgestellt:

PAI Einheit Wert
Tabelle I – Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren
15 – THG-Emissionsintensität tCO2e pro einer Mio. EUR 13
Tabelle I – Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und 

Bekämpfung von Korruption und Bestechung
16 – Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen 

verstossen
% des Portfolios 0%

Tabelle III – Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte 
und Bekämpfung von Korruption und Bestechung

18 – Durchschnittlicher Score für Einkommensungleichheit Score 31.5
19 – Durchschnittlicher Score für Meinungsfreiheit Score 90.2
20 – Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte % des Portfolios 86.2%
21 – Durchschnittlicher Score für Korruption Score 74.0
23 – Durchschnittlicher Score für politische Stabilität Score 69.6
24 – Durchschnittlicher Score für Rechtsstaatlichkeit Score 90.2

Es ist zu beachten, dass sich die Verfügbarkeit und die Qualität von PAI-Daten schnell ändern. Die oben genannten 
Informationen beruhen auf Daten, die direkt von Unternehmen und/oder staatlichen und souveränen Stellen, von dritten 
Datenanbietern und auf vom Fondsmanager erstellten Modellen oder Proxies stammen. Die Zahlen können sich in Zukunft 
erheblich ändern, nicht nur aufgrund von Änderungen in der Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds oder der Aktivität 
der Unternehmen/Emittenten im Portfolio des Teilfonds, sondern auch aufgrund von Änderungen in der Datenverfügbarkeit 
und -qualität, die in den nächsten Jahren voraussichtlich erheblich zunehmen wird.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die 
folgenden Investitionen, 
auf die der grösste Anteil 
der im Bezugszeitraum 
getätigten Investitionen
des Finanzprodukts 
entfiel: zum September 
2023.

Grösste Investitionen Sektor In % der 
Vermögens-

werte

Land

EURO N/A 11.5 N/A
JPMORGAN CHASE & CO. 0.5% CHF 12/2023 Finanzen 1.7 Vereinigte Staaten
HENKEL AG & CO KGAA 0.27% CHF 04/2023 Basiskonsumgüter 1.3 Deutschland
BANCO SANTANDER SA 0.75% CHF 06/2023 Finanzen 1.2 Spanien
EXPORT-IMPORT BANK KOREA 0.25% CHF 03/2023 Finanzen 1.2 Republik Korea
HONEYWELL INTERNATIONAL 0% EUR 07/2023 Industriegüter 1.1 Vereinigte Staaten
HONEYWELL INTERNATIONAL INC. 0% EUR 10/2023 Industriegüter 1.0 Vereinigte Staaten
SCHWEIZERISCHE EIDGENOSSENSCHAFT 0% CHF 
04/2023

Staatsanleihen 1.0 Schweiz

VALIANT BANK 0.75% CHF 08/2023 Finanzen 0.9 Schweiz
UBS AG LONDON 0.44% CHF 04/2024 Finanzen 0.9 Schweiz
CORP ANDINA DE FOMENTO 0.45% CHF 09/2023 Staatsanleihen 0.8 Venezuela
AMERICAN HONDA FINANCE 0% USD 07/2023 Finanzen 0.8 Vereinigte Staaten
AGENCE CENTRL DES ORGNMS 0% CHF 09/2023 Staatsanleihen 0.8 Frankreich
BATIGERE SAHLMD 0% EUR 03/2023 Immobilien 0.7 Frankreich
NATWEST MARKETS PLC 0.12% CHF 09/2023 Finanzen 0.7 Vereinigtes Königreich

Die Vermögens-
allokation gibt den 
jeweiligen Anteil der 
Investitionen in 
bestimmte Vermögens-
werte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Zum Ende des Berichtszeitraums:

72% des Vermögens des Teilfonds wurden in Investitionen investiert, die #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale sind
28% des Vermögens des Teilfonds wurden in #2 Andere Investitionen investiert

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale Merkmale 
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder 
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Zum Ende des Berichtszeitraums entfielen die Investitionen des Teilfonds auf die folgenden Wirtschaftssektoren:

Energie 0.0%
Erdöl- und Erdgasförderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Ausrüstung und Dienste 0.0%
Integrierte Erdöl- und Erdgasunternehmen 0.0%
Erdöl und Erdgas: Exploration und Förderung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Raffinierung und Vermarktung 0.0%
Erdöl und Erdgas: Lagerung und Transport 0.0%
Kohle und nicht-erneuerbare Brennstoffe 0.0%
Material: Roh- und Grundstoffe 0.0%
Chemikalien 0.0%
Baustoffe 0.0%
Behälter und Verpackungen 0.0%
Metalle und Bergbau 0.0%
Papier und Forstprodukte 0.0%
Industriegüter 6.4%
Investitionsgüter 4.7%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 1.6%
Transport 0.0%
Nicht-Basiskonsumgüter 0.0%
Basiskonsumgüter 0.0%
Gesundheitswesen 2.1%
Finanzen 70.0%
Informationstechnologie 0.0%
Kommunikationsdienstleistungen 0.0%
Versorgungsunternehmen 0.0%
Stromversorgungsunternehmen 0.0%
Gasversorger 0.0%
Multi-Versorger 0.0%
Wasserversorger 0.0%
Unabhängige Stromversorger und erneuerbare Energien 0.0%
Immobilien 6.4%

Der Fondsmanager hat in der obenstehenden Tabelle die Sektoren verwendet, die im Global Industry Classification 
Standard („GICS“) aufgeführt werden. In der Tabelle sind Subsektoren/-industrien gemäss GICS angegeben, wenn der 
Fondsmanager der Ansicht ist, dass diese Subsektoren/-industrien einen detaillierteren Einblick in die ökologische/soziale 
Dimension der Investitionen des Teilfonds bieten.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Um der EU-Taxonomie 
zu entsprechen, 
umfassen die Kriterien 
für fossiles Gas 
Emissionsbegrenzungen 
und die Umstellung auf 
erneuerbare Energien 
oder kohlenstoffarme 
Brennstoffe bis Ende 
2035. Für die 
Kernenergie umfassen 
die Kriterien umfassende 
Sicherheits- und 
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Hat des Finanzprodukt in Aktivitäten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert, die der EU-
Taxonomie entsprechen?1

    Ja:

    In fossiles gas     In Kernenergie

    Nein

1 Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung 
des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung 
am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und 
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Grün der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in 
Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformität von 
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts 
einschliesslich der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomie-Konformität nur in Bezug auf die 
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Die nachstehenden Diagramme sind nicht anwendbar, da der Teilfonds keine Verpflichtung zur Anlage in nachhaltige 
Anlagen eingeht

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:

1 Taxonomie-Konformität der Investitionen mit
Staatsanleihen*

2 Taxonomie-Konformität der Investitionen ohne 
Staatsanleihen*

- Umsatzerlöse, die 
die gegenwärtige 
„Umweltfreundlichkeit“
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln;

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umwelt-
freundlichen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft 
relevanten 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen;

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.

Diese Grafik stellt 100% der gesamten Investitionen dar

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten

Die Schätzungen zur Anpassung der Taxonomie basieren auf dem aktuellen Verständnis und der Interpretation der EU-Taxonomie 
durch den Fondsmanager. 

Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen 
leisten.

Übergangstätigkeiten
sind Tätigkeiten, für die es 
noch keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten 
geflossen sind?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich 
zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.
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Sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 

Umweltziel, die die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäss der Verordnung 
(EU) 2020/852 nicht 
berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A – Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, nachhaltige Investitionen zu tätigen.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt, 
und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die als „#2 Andere Investitionen“ eingestuft werden, können unter anderem Investitionen in 
Unternehmen/Emittenten mit niedrigen LO Rating Methodology/LO Staatsanleihen Scoring Methodology umfassen,
die der Fondsmanager unter anderem zu Diversifizierungszwecken, zur Widerspiegelung üblicher Benchmarks oder für 
ein breites Marktengagement, bzw. wenn das Anlageuniversum des Teilfonds bereits eingeschränkt ist, in das Portfolio
des Teilfonds aufgenommen hat, sind aber nicht auf diese beschränkt. „#2 Andere Investitionen“ umfasst auch 
Investitionen in Emittenten, die nicht von der LO Rating Methodology/LO Staatsanleihen Scoring Methodology erfasst 
werden, sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente.

Welche Massnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat in Übereinstimmung mit seinem unternehmensweiten Stewardship-Rahmen, der sich an seiner 
Nachhaltigkeitsvision und seiner Nachhaltigkeitsverpflichtung orientiert, Engagements durchgeführt. Prioritäten der bisherigen 
Engagements sind (i) Ermutigung von Unternehmen zur Ausrichtung auf nachhaltige Übergangspfade, (ii) Förderung 
erstklassiger Geschäftspraktiken und (iii) Angehen von schwerwiegenden Kontroversen. Im Engagement-Research werden 
Schwächen, eine fehlende Konformität oder die Notwendigkeit eines Wandels identifiziert und in messbare Engagement-Ziele 
übersetzt, die es dem Fondsmanager ermöglichen, die Entwicklung im Laufe der Zeit zu verfolgen. Der Fondsmanager strebt 
mit seinem Engagement an, die spezifischen Merkmale eines Unternehmens besser zu verstehen (die seine Bewertung 
gemäss der oben beschriebenen LO Rating Methodology möglicherweise beeinflussen), die öffentlich verfügbaren 
Offenlegungen zu verbessern und im breiten Spektrum der Bereiche Nachhaltigkeit, Corporate Governance und Soziales auf 
Änderungen zu drängen.

Der Fondsmanager definiert „ein Engagement“ als Summe aller Interaktionen mit einem einzelnen Unternehmen zu einem 
einzigen festgelegten Hauptproblem. Das bedeutet, ein Unternehmen kann mehrfach Ziel eines Engagements sein, wenn der 
Fondsmanager mit diesem Unternehmen mehr als einmal zu einem konkreten Hauptproblem interagiert. Der Fondsmanager 
definiert „eine Interaktion“ als Austausch mit einem Unternehmen innerhalb eines kurzen Zeitraums. Eine Interaktion kann in 
Form einer E-Mail, eines Anrufs/Videoanrufs, eines persönlichen Treffens oder in einigen Fällen auch eines 
gemeinschaftlichen Engagements erfolgen. Der Fondsmanager erfasst die Daten für jede Interaktion einzeln. Nach jeder 
Interaktion erhebt der Fondsmanager in einem standardisierten Stewardship-Vermerk quantitative und qualitative 
Datenpunkte. Jede Stewardship-Beurteilung umfasst bis zu zwanzig unterschiedliche Datenfelder. Ein Engagement wird 
abgeschlossen, wenn der Fondsmanager entweder Ziele erreicht hat oder das Unternehmen nicht reagiert.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden vom Fondsmanager die folgenden Interaktionen und Engagements durchgeführt. 
Diese Interaktionen und Engagements beziehen sich auf alle vom Fondsmanager verwalteten Portfolios und nicht nur auf 
Investitionen, die für den Teilfonds gehalten werden.

Anzahl der Unternehmen mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 135
Anzahl der Engagements mit mindestens einer Interaktion im Berichtszeitraum 146
Anzahl der Interaktionen im Berichtszeitraum 162
Anzahl der Unternehmen, die zum Ende des Berichtszeitraums Gegenstand eines 
aktiven Engagements waren

186

Anzahl der Engagements zu diesem Thema % der Engagements nach Thema
Corporate Governance 28 12%
Netto-Null/OMP 74 33%
Umwelt 2 1%
ESG/TCFD-Offenlegung 33 15%
Naturkapital 39 17%
Kontroversen 18 8%
ESG/Geschäftspraktiken 28 12%
ESG allgemein N/A N/A
Soziales 5 2%
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Bei den Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht. 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

N/A – Es wurde kein Referenzwert ausgewählt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

N/A






