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IMPORTANT
This report does not constitute an offer of Shares. No subscriptions can be received on the basis of financial reports alone.

Subscriptions can only be accepted on the basis of the current Prospectus or relevant Key Information Document accompanied by the most recent annual report and subsequent
semi-annual report if later than such annual report.

The current Prospectus, the Key Information Documents, the Articles, the annual and semi-annual reports as well as other notices to Shareholders may be obtained free of charge
from either the Registered Office of the Company or the foreign representatives. Specific information for German and Swiss subscribers are listed in the Supplementary Information.
The issue and redemption prices of Shares may also be obtained from said offices upon request.

It is prohibited to reproduce (either in full or in part), transmit (electronically or by any other means), alter, create a link to, or use for public or commercial use of any kind any
information contained in this report.

WICHTIG

Dieser Bericht ist kein Angebot zur Zeichnung von Aktien. Auf der alleinigen Grundlage der Jahres- und Halbjahresberichte diirfen keine Zeichnungen entgegengenommen
werden.

Die Zeichnungen erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des entsprechenden Key Information Document und des letzten Jahresberichtes
sowie, falls danach ein Halbjahresbericht ausgegeben wurde, dieser Jahresbericht.
Der aktuelle Prospekt und der Key Information Documents sowie die Satzung der Gesellschaft, die Jahres- und Halbjahresberichte und andere Informationen fiir die

Aktieninhaber kdnnen kostenlos am Sitz der Gesellschaft oder bei den Vertretungen im Ausland bezogen werden. Spezielle Informationen fiir deutsche und schweizerische
Zeichner sind in den Zusatzinformationen aufgelistet. Ausgabe- und Riicknahmepreise der Aktien sind ebenfalls bei diesen Vertretungen erhéltlich.

Es ist verboten zu vervielféltigen (ganz oder teilweise), zu senden (elektronisch oder bei anderen Mitteln), zu verandern, eine Verkniipfung zu erstellen, oder kommerzielle
oder dffentliche Benutzung jeder anderen erhaltenen Art Informationen in diesem Bericht zu verwenden.
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Directors' report

Lombard Odier Funds (“LO Funds” or the “Company”) is organised as a “Société d'Investissement & Capital Variable” (“SICAV”) under the Law of 10 August 1915 of the Grand
Duchy of Luxembourg, as amended, (the “1915 Law”) and qualified under Part | of the Law of 17 December 2010, as amended, (the “Law”) as an undertaking for collective
investment in transferable securities (‘UCITS").

The Company provides investors with the opportunity of participating in a wide selection of financial markets through a range of actively managed Sub-Funds comprising asset
allocation, international equity, fixed income and money market portfolios.

The Sub-Funds are authorised for sale in Switzerland, in a number of EU jurisdictions and in a limited number of non-EU jurisdictions.

Overview of Market Conditions

Higher-for-longer interest rates, elevated inflation and fears of an economic slowdown crystallized as central market themes throughout the year 2023 and negatively impacted
the cautious market sentiment already dominated by geopolitical risks.

Led by the Federal Reserve (Fed), major developed-market central banks continued towards the end of their tightening cycles. The pace of inflation growth eased globally whilst
remaining scattered across sectors. Equity-market performance was extremely narrow and concentrated throughout the period with the “magnificent seven” US mega-
cap technology stocks linked to the rise of artificial intelligence — Apple, Microsoft, Amazon, Alphabet, Nvidia, Tesla and Meta Platforms — driving about 90% of the return of the
major equity indices.

Geopolitical risks driven by the Ukraine-Russia conflict, the recent tensions in the Middle East and the fragile US-China relations continued to weigh on investor's minds throughout
the year.

On the sustainability front, despite cyclical headwinds temporarily weakening investor appetite for companies linked to the environmental transition we regard the systems changes
happening in energy, food and materials as a technology revolution, spurred on by innovation and shifting regulation. In addressing key environmental challenges, this revolution
is expected to lead to profound transformation of our economy, infrastructure and value chains.

Financial Statements
The Directors present the audited annual financial statements of the Company for the year ended 30 September 2023.

At the close of the year under review, the LO Funds umbrella structure comprised 53 Sub-Funds with combined net assets of USD 21 839 408 212.67 representing an increase
of 3.33% since the end of September 2022. The net asset value per Share and financial results of each Sub-Fund are set out in the financial statements.

Activities during the Year

During the year, the Company launched 1 new Sub-Fund (Future Electrification) and closed 2 Sub-Funds (Global Inflation-Linked Fundamental and High Yield 2022). Furthermore,
3 Sub-Funds were renamed to better describe their investment philosophy and objectives. They were:

- Commodity Risk Premia, renamed Transition Materials,
- Natural Capital, renamed Circular Economy,
- Climate Transition, renamed Planetary Transition.

The Company launched the Future Electrification Sub-Fund on 24 May 2023. The high-conviction, long-only equity strategy targets companies exposed to new and shifting
revenue pools as the global energy system transitions to an electrified, decentralised, clean and efficient model. Biased towards high-quality firms with sustainable financial
models, the Sub-Fund targets opportunities within three themes:

- demand - including the clean electrification and enhanced efficiency of buildings, transport networks and industrial processes,
- supply - recognising that global energy sources need to be completely decarbonised by harnessing renewable sources,
- enablers - including the hardware, software and raw materials needed to further enable and accelerate clean electrification.

The Sub-Fund is the 5t strategy launched in the Company’s CLIC® equity franchise. It is managed in London by Paul Udall, Lead Portfolio Manager, and draws on a thematic
investment universe developed by the holistiQ Roadmap Research team.

These and other material changes have been summarised in various Notices to Shareholders and have been set out in the Prospectuses dated November 2022, January 2023
and May 2023, as well as in Notes 1, 15 and 16 to the financial statements.

Details of the allocation of Sub-Funds to Investment Managers are disclosed in Note 7 to the financial statements.

SFDR and EU Taxonomy Regulations

In application of Regulation (EU) 2019/2088 of the European Parliament and of the Council of 27 November 2019 on sustainability-related disclosures in the financial sector
(“SFDR"), certain Sub-Funds promoting, among other characteristics, environmental, social and governance (‘ESG”) characteristics have been classified, by the Management
Company, as financial products subject to Article 8 of SFDR while other Sub-Funds having sustainable investment as their investment objective have been classified, by the
Management Company, as financial products subject to Article 9 of SFDR.

The Management Company considers principal adverse impacts of investment decisions on sustainability factors and has published a statement on due diligence policies with
respect to those impacts, including information on the integration of sustainability risks, on www.loim.com.

In application of Regulation (EU) 2020/852 of 18 June 2020 on the establishment of a framework to facilitate sustainable investments ("Taxonomy Regulation"), and amending

SFDR, financial market participants, for financial products subject to Articles 8 and 9 of SFDR, provide for transparency with regard to the environmental objectives of climate
change mitigation and climate change adaptation in pre-contractual disclosures and periodic disclosures.
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Since 1 January 2023, the Company's Prospectus complies with Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1288 of 6 April 2022 (“SFDR RTS") supplementing SFDR with
regard to the regulatory technical standards specifying the details of:

- the content and presentation of the information in relation to the principle of “do no significant harm”,

- the content, methodologies and presentation of information in relation to sustainability indicators and adverse sustainability impacts, and

- the contentand presentation of the information in relation to the promotion of environmental or social characteristics and sustainable investment objectives in pre-contractual
documents, on websites and in periodic reports.

SFDR RTS was amended by Commission Delegated Regulation (EU) 2023/363 of 31 October 2022 with such consequence that disclosures by financial market participants for
financial products subject to Articles 8 and 9 of SFDR were adjusted as from 21 February 2023.

Board of Directors
The Directors of the Company are listed in the “List of Parties and Addresses”. In accordance with the Articles of Association, all Directors are standing for re-election.

The Board of Directors has overall responsibility for the Company’s affairs. The Company itself has no employees and the Board of Directors has appointed a Management
Company, Lombard Odier Funds (Europe) S.A., in accordance with Chapter 15 of the Law, subject to overall supervision and control of the Directors. The Directors are responsible
for the Reports and financial statements of the Company for each financial year, which are prepared under Luxembourg generally accepted accounting principles and give a true
and fair view of the state of affairs of the Company as at the end of the financial year.

The nomination of Directors is considered by the Board of Directors and is subject to the approval of the CSSF and ultimately the approval of the Shareholders at the Annual
General Meeting. The Directors’ remuneration is subject to the approval of Shareholders. Directors who are employed by Lombard Odier and subsidiaries have waived their fees.

The Company pays to the Directors of the Fund a fixed yearly total Director Fee of EUR 155 000 that is charged, pro rata temporis, to all Sub-Funds.

Management of the Company

The Management Company is entrusted with the day-to-day management of the Company with responsibility to perform, directly or by way of delegation, subject to the prior
approval of the Directors, all functions relating to the Company’s investment management and administration as well as the marketing and distribution of the Company’s Shares.
Lombard Odier Funds (Europe) S.A. appointed six conducting officers (the “Dirigeants”) who are included in the “List of Parties and Addresses” in order to supervise and coordinate
the activities of the Management Company, in compliance with the provisions of the CSSF Circular 18/698. Its Dirigeants coordinate, monitor and supervise the functions delegated
to the different service providers and ensure that an appropriate risk management framework is applied to the Company'’s affairs. The Management Company reports regularly
to the Board of Directors of the Company in accordance with corporate governance procedures.

Corporate Governance
The Board of Directors follows a clear and transparent govemnance framework for the management of the Company'’s affairs.

The Board of Directors meets at least four times a year. Discussions include a comprehensive review of the Company’s affairs with participation of the Dirigeants of the
Management Company and senior representatives of Service providers undertaking delegated activities, as well as the External Auditor of the Company. Where appropriate the
Board of Directors convenes further meetings or constitutes ad hoc Committees to deal with specific or urgent matters.

The Management Company has established an Audit Committee consisting of at least one Dirigeant along with other representatives of the Management Company. At the
meetings of the Committee, to which the External Auditor is also invited, the presentation, accuracy and compliance of the annual and semi-annual financial statements are
reviewed. The Audit Committee meets at least twice a year and reports to the Board of Directors, making recommendations where appropriate.

Other Information

The Directors maintain their policy of exercising voting rights on behalf of the Company in respect of shareholdings representing at least a USD 100K value for Equities and Multi-
Assets strategies. During the year under review, ISS (Institutional Shareholders Services), the Proxy Voting services retained by the Company, has voted at 502 Shareholders’
meetings involving 6 555 resolutions.
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Remuneration Disclosure

The Management Company has elaborated a Remuneration Policy as required by the Law. A Disclosure Report providing relevant information on the application of the
Remuneration Policy is available upon request and free of charge at the registered office of the Management Company.

For the year from 01/01/2022 to 31/12/2022, the tables below set out:

- the portion of total remuneration paid or payable to the employees of the Management Company (including its Identified Staff ) and to the Identified Staff  of the Delegates 2),
splitinto Fixed Remuneration ¥ and Variable Remuneration 4
- the portion of total remuneration paid or payable to Identified Staff ) of the Management Company and to Identified Staff ") of the Delegates 2

which are relevant to the Company based upon:

(i) in respect of the employees and other Identified Staff ! of the Management Company, a pro-rata allocation of total remuneration paid to employees of the Management
Company / remuneration paid to Identified Staff 1) by reference to the average Net Asset Value of the Company when compared to the average net assets of all AlFs and
UCITS managed by the Management Company,

(i) in respect of Identified Staff ! of Delegates 2, a pro-rata allocation of total remuneration paid to the Identified Staff 1 of the Delegates 2 as reported to the Management
Company by the Delegates 2 by reference to the portion of the assets managed by the Delegates 2 for the Company when compared to their total assets under management.

Average number of employees of the Fixed Remuneration 3 Variable Remuneration 4
Management Company (including its Identified Staff 1) CHF CHF
and average number of Identified Staff ) of the Delegates 2
153 15627 530.45 12812 050.35
Average number of Identified Staff 1 Fixed Remuneration 3 Variable Remuneration 4
within the Management Company and its Delegates 2 CHF CHF
124 13916 784.71 13254 228.13

1) Identified Staff means (i) in respect of the Management Company, senior management and members of staff of the Management Company whose actions have a material
impact on the risk profile of the Company and (ii) in respect of the Delegates 2, categories of staff whose actions have a material impact on the risk profile of the Company

2 Delegates means the entities to which the Management Company has delegated portfolio management functions

3 Fixed Remuneration means the total of fixed salary and other fixed benefits such as restaurant vouchers and pension contributions

4 Variable Remuneration means performance related bonuses (for the Management Company, accrued in annual accounts as of 31/12/2022 and paid to employees in February
2023)

Following the review of the Remuneration Policy undertaken in 2023 and its implementation, no irregularities were identified, and no material changes were made to the
Remuneration Policy.

Annual General Meeting
The next Annual General Meeting of the Company will be held within six months following the end of the financial year.

Conclusion
The Directors reaffirm their commitment to enhance retums and protect investors’ interests and express their gratitude for Shareholders’ trust and continuing support.

The Board of Directors
Luxembourg, 18 January 2024

The information stated in the Report is historical and is not representative of future results
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Bericht des Verwaltungsrats

Lombard Odier Funds (,LO Funds*oder ,die Gesellschaft’) ist in Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (,Société d’Investissement & Capital Variable®- ,SICAV")
gemal dem Gesetz des Gro8herzogtums Luxemburg vom 10. August 1915 in seiner gednderten Fassung (,das Gesetz von 1915°) organisiert und inzwischen geméag Teil | des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner geénderten Fassung (,das Gesetz") als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren qualifiziert.

Die Gesellschaft erméglicht Anlegem (iber eine Palette aktiv verwalteter Teilfonds mit Vermdgensallokations-, internationalen Aktien-, Renten- und Geldmarktportfolios die
Teilnahme an einer breiten Auswahl von Finanzmérkten.

Die Teilfonds sind zum Vertrieb in der Schweiz, in einer Reihe von Gerichtsbarkeiten in der EU zugelassen und in einer begrenzten Anzahl von Nicht-EU-L&ndern.

Uberblick iiber die Marktbedingungen

Hohere und léngerfristige Zinssétze, eine erhdhte Inflation und die Befiirchtung einer Konjunkturabschwéchung kristallisierten sich im Laufe des Jahres 2023 als zentrale
Marktthemen heraus und wirkten sich negativ auf die vorsichtige Marktstimmung aus, die bereits durch geopolitische Risiken geprégt war.

Angefiihrt von der Federal Reserve (Fed) gingen die wichtigsten Zentralbanken der Industrielénder weiter auf das Ende ihrer Straffungszyklen zu. Das Tempo des
Inflationswachstums lie8 weltweit nach und blieb in den einzelnen Sektoren uneinheitlich. Die Performance der Aktienmérkte war wéhrend des gesamten Berichtszeitraums
extrem eng und konzentriert, wobei die ,glorreichen Sieben” der US-Mega-Cap-Technologiewerte im Zusammenhang mit dem Aufstieg der kiinstlichen Intelligenz — Apple,
Microsoft, Amazon, Alphabet, Nvidia, Tesla und Meta Platforms — rund 90 % der Rendlite der wichtigsten Aktienindizes ausmachten.

Die geopolitischen Risiken, die durch den Ukraine-Russland-Konflikt, die jiingsten Spannungen im Nahen Osten und die fragilen Beziehungen zwischen den USA und China
verursacht wurden, beschéftigten die Anleger das ganze Jahr iber.

Trotz des zyklischen Gegenwinds, der das Interesse der Anleger an Unternehmen, die mit dem 6kologischen Wandel verbunden sind, voriibergehend abschwécht, betrachten
wir den Systemwandel in den Bereichen Energie, Nahrungsmittel und Materialien als eine technologische Revolution, die durch Innovation und verénderte Vorschriften
vorangetrieben wird. Bei der Bewdltigung der wichtigsten Umweltherausforderungen wird diese Revolution voraussichtlich zu einer tiefgreifenden Umgestaltung unserer
Wirtschaft, Infrastruktur und Wertschdpfungsketten fiihren.

Abschluss
Der Verwaltungsrat legt den gepriiften Jahresabschluss der Gesellschaft fiir das Geschéftsjahr bis zum 30. September 2023 vor.

Zum Ende des Geschéftsjahres umfasste die Umbrellastruktur des LO Funds 53 Teilfonds mit einem kombinierten Nettovermdgen von USD 21 839 408 212.67, was einem
Anstieg von 3.33% seit Ende September 2022 entspricht. Der Nettoinventarwert je Anteil und das Finanzergebnis der einzelnen Teilfonds sind im Abschluss aufgefiihrt.

Verdnderungen wéhrend des Geschéftsjahres

Im Jahresverlauf legte die Gesellschaft einen neuen Teilfonds auf (Future Electrification) und schloss 2 Teilfonds ab (Global Inflation-Linked Fundamental und High Yield 2022).
Dariiber hinaus wurden 3 Teilfonds umbenannt, um ihre Anlagephilosophie und -ziele besser zu beschreiben:

- Commodity Risk Premia, umbenannt Transition Materials,
- Natural Capital, umbenannt Circular Economy,
- Climate Transition, umbenannt Planetary Transition.

Die Gesellschaft legte den Teilfonds Future Electrification am 24. Mai 2023 auf. Die Long-only-Aktienstrategie mit hoher Uberzeugungskraft zielt auf Unternehmen ab, die neuen
und sich verdndernden Einnahmequellen ausgesetzt sind, da das globale Energiesystem auf ein elektrifiziertes, dezentrales, sauberes und effizientes Modell umgestellt wird.
Der Teilfonds ist auf hochwertige Unternehmen mit nachhaltigen Finanzmodellen ausgerichtet und zielt auf Chancen in drei Bereichen ab:

- Nachfrage - einschlieBSlich der sauberen Elektrifizierung und verbesserten Effizienz von Gebduden, Verkehrsnetzen und Industrieprozessen,
- Angebot - in der Erkenntnis, dass die globalen Energiequellen durch die Nutzung erneuerbarer Quellen vollsténdig dekarbonisiert werden miissen,
- Befahiger - einschlieBlich der Hardware, Software und Rohstoffe, die benétigt werden, um die saubere Elektrifizierung weiter zu erméglichen und zu beschleunigen.

Der Teilfonds ist die fiinfte Strategie, die im Rahmen des CLIC®-Aktienportfolios der Gesellschaft aufgelegt wurde. Er wird in London von Paul Udall, Lead Portfolio Manager,
verwaltet und stiitzt sich auf ein thematisches Anlageuniversum, das vom holistiQ Roadmap Research Team entwickelt wurde.

Diese und andere wesentliche Anderungen sind in verschiedenen Mitteilungen an die Anteilinhaber zusammengefasst worden und werden in den Prospekten vom
November 2022, Januar 2023 und Mai 2023, sowie in Anmerkungen 1, 15 und 16 des Jahresabschlusses berticksichtigt.

Welche Anlageverwalter fiir welche Teilfonds verantwortlich sind, entnehmen Sie bitte Anmerkung 7 des Abschlusses.

SFDR und EU-Taxonomie-Verordnung

In Anwendung der Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 (iber nachhaltigkeitshezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR") wurden bestimmte Teilfonds, die neben anderen Merkmalen auch Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmale (,ESG®) férdern, von der
Verwaltungsgesellschaft als Finanzprodukte eingestuft, die Artikel 8 des SFDR unterliegen, wéhrend andere Teilfonds, die nachhaltige Anlagen als Anlageziel verfolgen, von der
Verwaltungsgesellschaft als Finanzprodukte eingestuft wurden, die Artikel 9 des SFDR unterliegen.

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt die wichtigsten negativen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren und hat eine Erkldrung zur
Sorgfaltspolitik in Bezug auf diese Auswirkungen veréffentlicht, einschlieSlich Informationen zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken, auf www.loim.com.
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In Anwendung der Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020 tiber die Schaffung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (, Taxonomie-Verordnung) und
zur Anderung des SFDR, sorgen die Finanzmarktteilnehmer fiir Finanzprodukte, die den Artikeln 8 und 9 des SFDR unterliegen, fiir Transparenz in Bezug auf die Umweltziele
des Klimaschutzes und der Anpassung an den Klimawandel in den vorvertraglichen und periodischen Angaben.

Seit dem 1. Januar 2023 entspricht der Prospekt der Gesellschaft der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022 (,SFDR RTS") zur Ergénzung
der SFDR im Hinblick auf die technischen Regulierungsstandards, in denen die Einzelheiten festgelegt werden:

- den Inhalt und die Darstellung der Informationen in Bezug auf den Grundsatz ,.keinen nennenswerten Schaden anrichten®,

- den Inhalt, die Methodik und die Darstellung der Informationen in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren und die negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit, und

- den Inhalt und die Darstellung der Informationen in Bezug auf die Forderung ékologischer oder sozialer Merkmale und nachhaltiger Anlageziele in vorvertraglichen
Unterlagen, auf Websites und in regelméBigen Berichten.

Die SFDR RTS wurden durch die Delegierte Verordnung (EU) 2023/363 der Kommission vom 31. Oktober 2022 geéndert mit der Folge, dass die Offenlegung von
Finanzprodukten, die den Artikeln 8 und 9 der SFDR unterliegen, durch die Finanzmarktteilnehmer ab dem 21. Februar 2023 angepasst wurde.

Der Verwaltungsrat
Der Verwaltungsrat ist im "Organisation und Adressen* aufgefiihrt.

Der Verwaltungsrat trgt die allgemeine Verantwortung fiir die Geschéfte der Gesellschaft. Die Gesellschaft selbst hat keine Mitarbeiter und der Verwaltungsrat hat eine
Verwaltungsgesellschaft geméls Kapitel 15 des Gesetzes ernannt, Lombard Odier Funds (Europe) S.A., die der Gesamtaufsicht und Kontrolle des Verwaltungsrats unterliegt.
Dem Verwaltungsrat obliegt die Erstellung der Berichte und Abschliisse der Gesellschaft fiir jedes Geschéftsjahr, die in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg allgemein
anerkannten Rechnungslegungsgrundsétzen erstellt werden und ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der finanziellen Lage der Gesellschaft zum Ende des
Geschéftsjahres wiedergeben. In Ubereinstimmung mit der Satzung stehen alle Verwaltungsratsmitglieder zur Wiederwahl.

Uber die Emennung der Verwaltungsratsmitglieder entscheidet der Verwaltungsrat. Sie bedarf der Genehmigung der CSSF und in letzter Instanz der Genehmigung der Aktionére
auf der jéhrlichen Hauptversammiung. Die Honorare des Verwaltungsrats bedirfen der Zustimmung der Aktiondre. Die bei Lombard Odier und Tochtergesellschaften
beschéftigten Verwaltungsratsmitglieder haben auf ihre Honorare verzichtet.

Die Gesellschaft zahlt den Verwaltungsratsmitgliedern des Fonds eine feste jéhrliche Gesamtverwaltungsratsgebiihr von EUR 155 000, die, pro rata temporis, auf alle Teilfonds
umgelegt wird.

Verwaltung der Gesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft ist mit dem Tagesgeschéft der Gesellschaft befasst und (bemimmt vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung des Verwaltungsrats selbst oder
durch Emennung Dritter alle Aufgaben im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung und Administration der Gesellschaft sowie der Vermarktung und dem Vertrieb der Aktien
der Gesellschaft. Lombard Odier Funds (Europe). S.A. hat sechs Geschéftsleiter ernannt, die im ,Verzeichnis der Beteiligten und Adressen” aufgefiihrt sind, um die
Geschéftstatigkeit der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Rundschreibens 18/698 der CSSF zu (iberwachen und zu koordinieren. Die
Manager (iberwachen, kontrollieren und koordinieren die an die verschiedenen Dienstleister (ibertragenen Aufgaben und stellen sicher, dass die Gesellschaft eine angemessene
Risikoverwaltungsmethode anwendet. Die Verwaltungsgesellschaft erstattet dem Verwaltungsrat der Gesellschaft geméls den Grundsatzen der Unternehmensfiihrung
regelmé&Big Bericht.

Grundsétze der Unternehmensfiihrung
Der Verwaltungsrat befolgt eine klare und transparente Unternehmenspolitik zur Verwaltung der Geschéfte der Gesellschaft.

Der Verwaltungsrat kommt mindestens viermal pro Jahr zusammen. Die Diskussionen beinhalten unter anderem eine umfassende Priifung der Geschéfte der Gesellschaft unter
Beteiligung der Manager der Verwaltungsgesellschaft sowie fiihrender Vertreter derjenigen Dienstleister und der externe Wirtschaftspriifer der Gesellschaft, denen Aufgaben
libertragen wurden. Gegebenenfalls beruft der Verwaltungsrat weitere Versammilungen ein oder richtet Ad-hoc-Ausschiisse ein, um spezifische oder dringende Angelegenheiten
zu behandeln.

Innerhalb  der Verwaltungsgesellschaft wurde ein Priifungsausschuss eingerichtet, der aus mindestens einem Geschéftsleiter sowie weiteren Vertretern der
Verwaltungsgesellschaft besteht. Bei den Sitzungen des Ausschusses, zu denen auch der externe Wirtschaftspriifer eingeladen wird, werden die Darstellung, die Richtigkeit und
die Einhaltung der Jahres- und Halbjahresabschlisse iberpriift. Der Priifungsausschuss tagt mindestens zweimal im Jahr und berichtet dem Verwaltungsrat und gibt
gegebenenfalls Empfehlungen ab.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsratsmitglieder halten an ihrer Politik fest, die Stimmrechte im Namen der Gesellschaft in Bezug auf Beteiligungen auszuiiben, die einen Wert von mindestens
USD 100K fiir Aktien- und Multi-Asset-Strategien darstellen. Wéhrend des Geschéftsjahres, stimmte ISS (Institutional Shareholders Services), der von der Gesellschaft
eingesetzte Service zur Stimmrechtsvertretung, bei 502 Hauptversammlungen der Anteilinhaber (iber 6 555 Beschliisse ab.
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Angaben zur Vergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergtitungspolitik erarbeitet, wie vom Gesetz vorgeschrieben. Ein Offenlegungsbericht, in dem relevante Informationen (iber die Anwendung
der Verglitungspolitik dargelegt sind, ist auf Anfrage kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die nachfolgenden Tabellen zeigen fiir das Jahr vom 01/01/2022 bis zum 31/12/2022:

- den Anteil der Gesamtverglitung, der an die Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft gezahlt wurde oder zu zahlen ist (einschlieflich Identifizierter Mitarbeiter ) und an die
Identifizierter Mitarbeiter ) der Delegierten 2, aufgeteilt nach Fixer Vergiitung 9 und Variabler Vergiitung 4
- den Anteil der Gesamtvergtitung, der an die Identifizierter Mitarbeiter ) der Verwaltungsgesellschaft oder der Delegierten 2 gezahlt wurde oder zu zahlen st

die fiir die Gesellschaft von Bedeutung sind, auf der Grunlage der:

(i) hinsichtlich fir die Arbeitnehmer und sonstige Identifizierter Mitarbeiter ) der Verwaltungsgesellschaft, eine pro-rata Zuweisung der an die Arbeitnehmer der
Verwaltungsgesellschaft gezahlten Gesamtverglitung / der an die Identifizierter Mitarbeiter ') gezahlten Vergiitung, bezogen auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert
der Gesellschaft im Vergleich zum durchschnittlichen Nettovermégen sémtlicher von der Verwaltungsgesellschaft verwalteter AlIFs und OGAW,

(ii) - hinsichtlich fiir die Identifizierter Mitarbeiter ) der Delegierten 2, eine pro-rata Zuweisung der an die Identifizierter Mitarbeiter ') der Delegierten 2 gezahlten Gesamtvergiitung,
wie von den Delegierten 2 an der Verwaltungsgesellschaft gemeldet ist, bezogen auf den Anteil der von den Delegierten 2 fiir die Gesellschaft verwalteten Vermégenswerte
im Vergleich zum Ihren insgesamt verwalteten Vermdgenswerten.

Durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft Fixe Vergiitung ¥ Variable Vergiitung 4
(einschlieBlich Identifizierter Mitarbeiter %) CHF CHF
und Durchschnittliche Anzahl der Identifizierter Mitarbeiter ) der Delegierten 2
153 15 627 530.45 12 812 050.35
Durchschnittliche Anzahl der Identifizierter Mitarbeiter " Fixed Vergiitung 9 Variable Vergiitung 4
der Verwaltungsgesellschaft und lhre Delegierten 2 CHF CHF
124 13916 784.71 13254 228.13

) Identifizierter Mitarbeiter bedeutet (i) hinsichtlich fiir die Verwaltungsgesellschaft, Fiihrungskréfte und diejenigen Mitglieder des Personals der Verwaltungsgesellschaft, deren
Handlungen wesentliche Auswirkungen auf das Risikoprofil der Gesellschaft haben und (ii) hinsichtlich fiir die Delegierten 2, Kategorien von Personal, deren Handlungen
wesentliche Auswirkungen auf das Risikoprofil der Gesellschaft haben

2 Delegierten bedeutet die Unternehmen, zu denen die Verwaltungsgesellschaft Portfolioverwaltungsfunktionen (ibertragen hat

3 Fixe Vergiitung bedeutet die Summe aus dem festen Gehalt und anderen festen Leistungen wie Essensgutscheine und Pensionsbeitrdge

4 Variable Vergiitung bedeutet leistungsabhéngige Boni (fiir die Verwaltungsgeselischaft, Aufrechnung in Jahresabschluss ab 31/12/2022 und Zahlung an die Arbeitnehmer
im Februar 2023)

Nach der Uberpriifung der Vergiitungspolitik im Jahr 2023 und ihrer Umsetzung wurden keine UnregelméaBigkeiten festgestellt und die Vergiitungspolitik wies, keine gréBeren
Anderungen auf.

Jahreshauptversammlung
Die néchste Jahreshauptversammlung der Gesellschaft findet innerhalb von sechs Monaten nach Ablauf des Geschéftsjahres statt.

Fazit

Der Verwaltungsrat bekréftigt sein Engagement zur Steigerung der Renditen und zum Schutz der Anlegerinteressen und dankt den Aktionéren fiir ihr Vertrauen und ihre
Unterstiitzung.

Der Verwaltungsrat
Luxemburg, 18. Januar 2024

Die Angaben in diesem Bericht beziehen sich auf die Vergangenheit und sind fiir kiinftige Ergebnisse nicht représentativ
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Audit report

To the Shareholders of
Lombard Odier Funds

Our opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of Lombard
Odier Funds (the “Fund”) and of each of its sub-funds as at 30 September 2023, and of the results of their operations
and changes in their net assets for the year then ended in accordance with Luxembourg legal and regulatory
requirements relating to the preparation and presentation of the financial statements.

What we have audited
The Fund’s financial statements comprise:

o the combined statement of net assets for the Fund and the statement of net assets for each of the sub-funds as at
30 September 2023;

o the combined statement of operations and changes in net assets for the Fund and the statement of operations and
changes in net assets for each of the sub-funds for the year then ended;

o the schedule of investments as at 30 September 2023; and

o the notes to the financial statements, which include a summary of significant accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession (Law of 23 July 2016) and
with International Standards on Auditing (ISAs) as adopted for Luxembourg by the “Commission de Surveillance du
Secteur Financier” (CSSF). Our responsibilities under the Law of 23 July 2016 and ISAs as adopted for Luxembourg
by the CSSF are further described in the “Responsibilities of the “Réviseur d’entreprises agréé” for the audit of the
financial statements” section of our report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

We are independent of the Fund in accordance with the International Code of Ethics for Professional Accountants,
including International Independence Standards, issued by the International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA Code) as adopted for Luxembourg by the CSSF together with the ethical requirements that are relevant to our
audit of the financial statements. We have fulfilled our other ethical responsibilities under those ethical requirements.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Other information

The Board of Directors of the Fund is responsible for the other information. The other information comprises the
information stated in the annual report but does not include the financial statements and our audit report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form of
assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information identified above
and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial statements or our
knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have
performed, we conclude that there is a material misstatement of this other information, we are required to report that
fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of the Board of Directors of the Fund and those charged with governance for the financial
statements

The Board of Directors of the Fund is responsible for the preparation and fair presentation of the financial statements in
accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the
financial statements, and for such internal control as the Board of Directors of the Fund determines is necessary to
enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors of the Fund is responsible for assessing the Fund’s and
each of its sub-funds’ ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern
and using the going concern basis of accounting unless the Board of Directors of the Fund either intends to liquidate
the Fund or close any of its sub-funds or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Fund’s financial reporting process.

Responsibilities of the “Réviseur d’entreprises agréé” for the audit of the financial statements

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are
free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an audit report that includes our opinion.
Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with
the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF will always detect a material
misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or
in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis
of these financial statements.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF,
we exercise professional judgment and maintain professional scepticism throughout the audit. We also:
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o identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error,
design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud
is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions,
misrepresentations, or the override of internal control;

e obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the Fund’s
internal control;

e evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and
related disclosures made by the Board of Directors of the Fund;

e conclude on the appropriateness of the Board of Directors of the Fund’s use of the going concern basis of accounting
and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that
may cast significant doubt on the Fund’s or any of its sub-funds’ ability to continue as a going concern. If we conclude
that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our audit report to the related disclosures in
the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on
the audit evidence obtained up to the date of our audit report. However, future events or conditions may cause the
Fund or any of its sub-funds (except for LO Funds — World Gold Expertise and LO Funds — High Yield 2023 where
a decision to liquidate exists) to cease to continue as a going concern;

e evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures, and
whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that achieves fair
presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and timing

of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during
our audit.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, 18 January 2024
Represented by

Régis Malcourant

Only the official version of this annual report has been reviewed by the auditor. Therefore, the audit report only refers to this official version.
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Priifungsvermerk

An die Aktionére der
Lombard Odier Funds

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Abschlusses ein den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermébgensund Finanzlage Lombard Odier Funds (der ,,Fonds®)
und ihrer jeweiligen Teilfonds zum 30. September 2023 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des
Fondsvermégens fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Was wir geprtift haben
Der Abschluss des Fonds besteht aus:

e der Aufstellung des kombinierten Nettofondsvermégens des Fonds und der Aufstellung des Nettofondsvermégens
der Teilfonds zum 30. September 2023;

e der Aufstellung des Wertpapierbestandes und der sonstigen Nettovermbégenswerte der Teilfonds zum
30. September 2023;

e der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung des Fonds und der Ertrags- und Aufwandsrechnung der Teilfonds
fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr;

e der Entwicklung des kombinierten Nettofondsvermégens des Fonds und der Entwicklung des Nettofondsvermdgens
der Teilfonds fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr; und

e einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erlduternden Informationen
(Anhang).

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 (iber die Priifungstétigkeit
(Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fiir Luxemburg von der ,Commission de Surveillance du Secteur Financier”
(CSSF) angenommenen internationalen Priifungsstandards (ISAs) durch. Unsere Verantwortung gemél3 dem Gesetz
vom 23. Juli 2016 und den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des
,Réviseur d’entreprises agréé” fiir die Abschlusspriifung” weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhéngig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen
International Code of Ethics for Professional Accountants, einschliesslich International Independence Standards,
ausgestellt von der International Ethics Standards Board of Accountants (IESBA Code) sowie den beruflichen
Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der Abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen
Berufspfilichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, die im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Abschluss oder
unseren Priifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Priifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit
Jjedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Abschluss oder mit den
bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen
wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass
sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu
berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrates des Fonds und der fiir die Uberwachung Verantwortlichen fiir den
Abschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur
Aufstellung des Abschlusses und fiir die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des
Abschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhéngig davon, ob diese aus
Unrichtigkeiten oder Versté3en resultieren.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich fiir die Beurteilung der Fahigkeit
des Fonds und seiner Teilfonds zur Fortfiihrung der Tétigkeit und, sofern einschlégig, Angaben zu Sachverhalten zu
machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Tétigkeit stehen, und die Annahme der
Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat des Fonds
beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren oder mehrere seiner Teilfonds zu schlie8en, die Geschéftstatigkeit einzustellen
oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fiir die Uberwachung Verantwortlichen sind zusténdig fiir die Beaufsichtigung des Abschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé* fiir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als Ganzes frei von
wesentlichen unzutreffenden Angaben, entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstéBen ist, und dariiber einen
Priifungsvermerk, der unser Priifungsurteil enthélt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad
an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016
und nach den flir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche unzutreffende Angabe, falls
vorhanden, aufdeckt. Unzutreffende Angaben kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verst6Ben resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn vernlinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen kénnten.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir
Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs (iben wir unser pflichtgemées Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus:
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o identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen unzutreffenden Angaben im Abschluss aus
Unrichtigkeiten oder Versté8en, planen und fiihren Priifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und
erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Angaben nicht aufgedeckt werden, ist bei Versté3en héher als bei
Unrichtigkeiten, da Versté3e betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten,
irrefiihrende Angaben bzw. das AuBBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

e gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben;

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der durch den Verwaltungsrat des Fonds angewandten Bilanzierungs-methoden,
der rechnungslegungsrelevanten Schétzungen und den entsprechenden Anhangsangaben;

e schlussfolgern wir tiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfliihrung
der Tétigkeit durch den Verwaltungsrat des Fonds sowie auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Féhigkeit des Fonds oder einer seiner Teilfonds zur Fortfiihrung der Tétigkeit aufwerfen kénnten.
Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Prifungsvermerk auf
die dazugehdérigen Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Priifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des
Priifungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
flihren, dass der Fonds oder einer seiner seine Tétigkeit nicht mehr fortfiihren kann (ausser fiir die Teilfonds LO
Funds — World Gold Expertise und LO Funds — High Yield 2023, fiir die eine Entscheidung (ber die Liquidation
vorliegt);

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlielich der
Anhangsangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse sachgerecht
darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten Priifungsumfang und
Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlie3lich wesentlicher Schwéchen im internen Kontrollsystem,
die wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 18. Januar 2024
Vertreten durch

Régis Malcourant

Nur die offizielle englische Version dieses Jahresberichts wurde vom Abschlusspriifer gepriift. Daher bezieht sich der Priifbericht nur auf
diese offizielle Version. Bei den anderen Versionen handelt es sich um gewissenhafte Ubersetzungen, die vom Verwaltungsrat in Auftrag
gegeben wurden. Im Falle von Abweichungen zwischen der englischen Version und der Ubersetzung ist nur der englische Text maRgeblich.
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Combined statement of net assets as at 30/09/2023 / Kombinierte Nettovermégensrechnung per 30/09/2023

Notes/Anm. usb
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2 20774 277 722.06
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 21 544 716 319.09)
Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert (2) 15 760 208.88
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 16 482 267.91)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 1575448 733.39
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 200 927 327.36
Receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 53 617 600.61
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 116 651 525.41
Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen 2788 206.24
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus 2 3187 158.42
Unrealised appreciation on futures contracts/Nicht realisierter Nettogewinn aus Termingeschéften 2) 4375034.21
Unrealised appreciation on CFD/Nicht realisierter Gewinn aus CFD (2) 1075.99
Unrealised appreciation on ERS/Nicht realisierter Gewinn aus ERS (2 24089 385.77
Unrealised appreciation on IRS/Nicht realisierter Gewinn aus IRS 2 74 643.50
Unrealised appreciation on CDS/Nicht realisierter Gewinn aus CDS (2) 7356 067.24
Receivable on CFD/Forderungen aus CFD 226 376.90
Receivable on foreign exchange transactions, net/Forderungen aus Wechselkursgeschéften, netto 32374.98
Other assets/Sonstige Aktiva 23690.41

22778 837 131.37
LIABILITIES/PASSIVA

Bank overdrafts/Bankkredite

29 164 920.56

Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 552 523 017.03
Payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 226 186 407.93
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen 9836 554.21
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten 4310 036.82
Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten 2202 508.50
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus 93 928 496.41
Devisentermingeschéften
Unrealised depreciation on futures contracts/Nicht realisierter Verlust aus Termingeschéften 2 4163 015.17
Unrealised depreciation on CFD/Nicht realisierter Verlust aus CFD 2) 1252 261.73
Unrealised depreciation on EQS/Nicht realisierter Verlust aus EQS () 1127.92
Unrealised depreciation on ERS/Nicht realisierter Verlust aus ERS 2) 10 102 651.85
Unrealised depreciation on IRS/Nicht realisierter Verlust aus IRS 2 1330 809.36
Unrealised depreciation on CDS/Nicht realisierter Verlust aus CDS (2 3629 326.75
Payable on foreign exchange transactions, net/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschéften, netto 16 877.81
Payable on CFD/Verbindlichkeiten aus CFD 445 969.57
Other liabilities/Sonstige Verbindlichkeiten 334 937.08
939 428 918.70

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Combined statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Kombinierte
Aufwands- und Ertragsrechnung per 30/09/2023

Notes/Anm.

usb
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NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES
INCOME/ERTRAG

Dividends, net/Dividenden, netto

Dividends received on CFD/Dividenden aus CFD

Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto
Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto

Bank interest/Bankzinsen

Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen
Other income/Sonstige Ertrége

SIS

EXPENSES/AUFWAND

Management fees/Verwaltungsgebihren

Distribution fees/Vertriebsgebiihren

Performance fees/Erfolgsabhéngige Prémie

Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen
Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto

Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 5)
Dividends paid on CFDs/Dividenden aus CFDs

Other expenses/Sonstige Aufwendungen

=8B

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren (2)
Net realised gain on options/Realisierter Nettogewinn aus Optionen 2
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften 2
Net realised loss on futures contracts/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschéften 2
Net realised gain on swaps and CFD/Realisierter Nettogewinn aus Swaps und CFD 2
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs (2)
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten 2
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Verédnderung der nicht realisierten 2)
Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen

Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verdnderung der nicht 2
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften

Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Verdnderung der nicht realisierten 2
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschéften

Change in net unrealised appreciation or depreciation on EQS/Verénderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste (2
aus EQS

Change in net unrealised appreciation or depreciation on ERS/Veradnderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 2
aus ERS

Change in net unrealised appreciation or depreciation on IRS/Veranderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 2
aus IRS

Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Veradnderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 2)
aus CDS

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Combined statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Kombinierte
Aufwands- und Ertragsrechnung per 30/09/2023

Notes/Anm. usb
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CFD/Veradnderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 2 368 357.67
aus CFD
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMGGENS 1634114 192.12
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG '
Dividend paid/Gezahlte Dividende (13) (88 461 848.84)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlieBlich der Steuerausgleich 2 (1643613 338.04)
Reevaluation of the Net Asset Value at the beginning of the year is for nominal purposes only/Die Neubewertung des 802 592 013.11
Nettofondsvermégens zu Jahresbeginn dient nur dem Nennwert :
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 21 839 408 212.67

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermbgensrechnung per 30/09/2023

Notes/Anm. EUR
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2 612 114 707 .44
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : EUR 611 526 627.28)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 90 181 335.89
Receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 4336 181.58
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 2407 326.10
Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen 143 543.22
Unrealised appreciation on futures contracts/Nicht realisierter Nettogewinn aus Termingeschéften 2 140 489.60
Unrealised appreciation on ERS/Nicht realisierter Gewinn aus ERS 2 1601 783.35
710 925 367.18
LIABILITIES/PASSIVA
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 29425010.25
Payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 23 077 309.56
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 115913.76
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten (5,9 76 640.33
Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten 101 558.35
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus (2 1597 461.72
Devisentermingeschéften
Unrealised depreciation on CDS/Nicht realisierter Verlust aus CDS 2 223 251.84
54 617 145.81

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Verdnderung des Nettovermégens per 30/09/2023

26

Notes/Anm. EUR
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 520 836 695.61
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto 2 888 648.48
Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto 2 10 989 483.22
Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto 1601 038.15
Bank interest/Bankzinsen 1787 712.40
Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen 302 869.40
Other income/Sonstige Ertrége 217.05
15 569 968.70
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 1281755.29
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 56 469.32
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 88 653.88
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 5) 841 294.37
2268 172.86
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 13 301 795.84
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 2 (1443 958.68)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften 2 1549 216.76
Net realised loss on futures contracts/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschéften 2 (6490 721.86)
Net realised gain on swaps and CFD/Realisierter Nettogewinn aus Swaps und CFD 2 643739.23
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 2) (5766 070.98)
NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 1794 000.31
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten 2 8920 760.11
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verdnderung der nicht (2) (4 847 226.77)
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Verdnderung der nicht realisierten (2 (1430 454.25)
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschéften
Change in net unrealised appreciation or depreciation on ERS/Veranderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 2 1530 052.37
aus ERS
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Verédnderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste (2) 248 285.83
aus CDS
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMGGENS 6215 417.60
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG '
Dividend paid/Gezahite Dividende (13) (78.63)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlieBlich der Steuerausgleich 2 129 256 186.79
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 656 308 221.37

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Verdnderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 30/09/2023
P - USD - Hedged - Capitalisation 260 485.9350 64 752.9090 81827.2950 243 411.5490
P - CHF - Hedged - Capitalisation 101 760.9350 0.0000 30 819.4480 70 941.4870
P - EUR - Capitalisation 795 436.1620 100 192.7070 221 498.1840 674 130.6850
P - EUR - Distribution 495 282.7080 0.0000 94 589.9880 400 692.7200
P - EUR - Distribution 1 (See/voir Note 1) 786.3170 0.0000 786.3170 0.0000
R - EUR - Capitalisation 1732.4040 11 448.6170 967.6110 12213.4100
N - USD - Hedged - Capitalisation 4071 807.8300 330 793.4640 1555 150.6570 2847 450.6370
N - USD - Hedged - Distribution 105 511.4060 18 808.7770 39 520.0000 84 800.1830
N - CHF - Hedged - Capitalisation 479 737.0340 2042 350.4430 20 000.0000 2502 087.4770
N - EUR - Capitalisation 6031 375.3730 657 940.9400 3160 726.8740 3528 589.4390
N - EUR - Distribution 1356 807.7700 1054 784.0350 205 590.0000 2206 001.8050
N - GBP - Hedged - Distribution 390.7280 0.0000 0.0000 390.7280
| - CHF - Hedged - Capitalisation 1815 254.9600 172 646.0440 244 821.0440 1743 079.9600
| - EUR - Capitalisation 1800 249.6020 125 174.0000 300 000.0000 1625 423.6020
S - CHF - Hedged - Capitalisation 13 565 199.2100 12 956 340.0000 872 086.0000 25 649 453.2100
S - EUR - Capitalisation 1141 828.0980 634 380.0000 97 664.0000 1678 544.0980
M - USD - Hedged - Capitalisation 349 020.0210 0.0000 116 360.3770 232 659.6440
M - USD - Hedged - Distribution 187 835.3870 8708.0000 100 452.3870 96 091.0000
M X1 - USD - Hedged - Capitalisation 22 600.0000 21.300.0000 0.0000 43900.0000
M X8 - USD - Hedged - Capitalisation 8739 117.8050 3239 023.7310 638 939.2220 11339 202.3140
M X8 - USD - Hedged - Distribution 328 563.6050 0.0000 100 572.6050 227 991.0000
M - CHF - Hedged - Capitalisation 515 217.8660 5440.3050 92 277.9610 428 380.2100
M - EUR - Capitalisation 1669 117.7290 201 144.0730 642 156.5600 1228 105.2420
M - EUR - Distribution 198 225.6260 0.0000 28707.8190 169 517.8070
M X1 - EUR - Capitalisation 2653 978.9920 113 219.0000 973 437.9600 1793 760.0320
M X1 - EUR - Distribution 698 489.9140 0.0000 203 628.0000 494 861.9140
M X8 - EUR - Capitalisation 188 714.6690 0.0000 2424.6690 186 290.0000
M X8 - JPY - Hedged - Capitalisation 59 003.7030 76 339.8390 40 676.3130 94 667.2290
Statistics / Statistiken
For the periodlyear ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2849 727.02 2912 687.14 1723 571.69
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.7074 11.1817 11.5996
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 712911.21 1017 915.12 1244 234.47
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.0493 10.0030 10.5561
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 6960 420.36 8025 829.97 9334 106.78
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.3250 10.0898 10.6211
P - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 4137 129.94 4997 317.34 5971729.86
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.3249 10.0898 10.6211
P - EUR - Distribution 1 (See/voir Note 1) EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 7626.88 8107.48
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 9.6995 10.3107
R - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 122 244.94 17 055.00 32 256.95
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.0091 9.8447 10.4307
N - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usbD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 34 045 553.78 46 294 473.04 4343 597.34
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.9565 11.3695 11.7426
N - USD - Hedged - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1013917.82 1199 615.31 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.9566 11.3695 0.0000
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 25739 693.89 4890 896.99 6671430.38
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.2873 10.1950 10.7115
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 37510 391.52 62 380 534.52 61170 079.87
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.6304 10.3427 10.8395
N - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 23 450 787.51 14 033 052.77 3491 446.39
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.6304 10.3427 10.8395
N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 4288.06 411235 4262.77
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.9745 10.5248 10.9098
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 17 975 294.37 18 544 152.33 15535 961.18
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.3124 10.2157 10.7290
I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 17 307 797.63 18 643 030.77 25435 943.94
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.6482 10.3558 10.8489
S - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 271981 223.95 141 882 925.66 136 279 521.27
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.6038 10.4593 10.9377
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per

S - EUR - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Hedged - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - USD - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X8 - USD - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X8 - USD - Hedged - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - EUR - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - EUR - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X8 - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M X8 - JPY - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
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30/09/2023

EUR
18 249 469.86
10.8722

usb
21765210.06
11.8852

usb
1142 060.54
11.8852

usb
524 850.09
11.9556

usb
135586 779.88
11.9573

usb
2726191.19
11.9575

CHF
4372 648.76
10.2074

CHF
0.00
0.0000

EUR
12917 329.19
10.5181

EUR
1782 909.01
10.5175

EUR
18 945 750.67
10.5620

EUR
5226 948.85
10.5624

EUR
1980 484.02
10.6312

JPY
929 605 111
9820

30/09/2022

EUR
12021 516.54
10.5283

usb
3949 452.15
11.3158

usb
2125511.01
11.3158

usb
256 956.29
11.3697

usb
99 361 309.67
11.3697

usb
3735708.00
11.3698

CHF
5218 352.19
10.1284

CHF
0.00
0.0000

EUR
17 102 093.26
10.2462

EUR
2030 948.10
10.2456

EUR
27 275 378.57
10.2772

EUR
717877042
10.2776

EUR
1951 857.16
10.3429

JPY
579 554 557
9822

30/09/2021

EUR
10 923 886.53
10.9823

usb
2827 229.39
11.7018

usb
3951849.92
11.7018

usb
0.00
0.0000

usb
0.00
0.0000

usb
0.00
0.0000

CHF
3052919.11
10.6549

CHF
262 909.94
10.6549

EUR
15290 831.44
10.7518

EUR
1174 254.38
10.7512

EUR
24551 021.34
10.7719

EUR
10 962 761.94
10.7723

EUR
0.00
0.0000

JPY
0
0
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

30

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder ~ Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens

EUR

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 612114 707.44 93.27

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 284 418 302.40 43.34
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem

anderen geregelten Markt gehandelt werden

Equities/Aktien 47 320 480.87 7.1

Australia/Australien 1665 597.19 0.25

13 842 ATLAS ARTERIA -REGISTERED SHS AUD 46 661.75 0.01

12334 BRAMBLES AUD 107 667.34 0.02

9326 COLES GRP --- REGISTERED SHS AUD 88 459.00 0.01

1934 COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA AUD 117 859.11 0.02

18 547 FORTESCUE METALS GROUP LTD AUD 236 522.44 0.04

67 093 MIRVAC GROUP STAPLED SECURITIES AUD 87 115.18 0.01

6284 QBE INSURANCE GROUP AUD 60 179.61 0.01

23 855 QUANTAS AIRWAYS LTD AUD 75326.22 0.01

38259 STOCKLAND AUD 91423.26 0.01

17571 SUNCORP GROUP AUD 149 633.86 0.02

20 540 WESTPAC BANKING CORP AUD 264 818.19 0.04

15282 WOODSIDE ENERGY SHARES AUD 339931.23 0.05

Canada/Kanada 1326 266.68 0.20

2035 AGNICO EAGLE MINES LTD CAD 87 746.40 0.01

5130 BANK OF MONTREAL CAD 410 643.71 0.06

6301 BANK OF NOVA SCOTIA CAD 267 992.79 0.04

2988 PEMBINA PIPELINE CORP CAD 85252.14 0.01

2338 ROYAL BANK OF CANADA CAD 193 880.54 0.03

4911 TORONTO DOMINION BANK CAD 280751.10 0.04

Cayman Islands/Kaimaninseln 153 401.62 0.02

703 BAIDU INC -A- ADR REPR 8 SH -A- usDb 89207.13 0.01

1168 GLOBALFOUNDRIES INC usD 64 194.49 0.01

Finland/Finnland 74 442.75 0.01

20 864 NOKIA OYJ EUR 74 442.75 0.01

France/Frankreich 3944 842.20 0.60

4030 AIRBUS SE EUR 511729.40 0.08

1790 ALSTOM EUR 40 454.00 0.01

11648 AXA SA EUR 328 240.64 0.05

835 CAPGEMINI SE EUR 138 443.00 0.02

9156 CARREFOUR SA EUR 149 105.46 0.02

1944 CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 110 574.72 0.02

3361 DANONE SA EUR 175 645.86 0.03

205 HERMES INTERNATIONAL SA EUR 354 609.00 0.05

399 KERING EUR 172 328.10 0.03

1021 LEGRAND SA EUR 89 133.30 0.01

145 LVMH MOET HENNESSY EUR 103 878.00 0.02

952 PERNOD RICARD SA EUR 150 273.20 0.02

2606 PUBLICIS GROUPE EUR 187 006.56 0.03

995 SAFRAN SA EUR 147 896.80 0.02

3081 SANOFI EUR 312 659.88 0.05

3074 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 482 556.52 0.07

6946 TOTALENERGIES SE EUR 432 805.26 0.07

1230 UNIBAIL RODAMCO EUR 57 502.50 0.01

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
Germany/Deutschland 4588 890.42 0.70
1250 ADIDAS AG NAMEN AKT EUR 208 275.00 0.03
2952 ALLIANZ SE PREFERENTIAL SHARE EUR 666 266.40 0.10
2139 DAIMLER TRUCK HOLDING AG EUR 70201.98 0.01
1372 DEUTSCHE BOERSE AG REG SHS EUR 224 596.40 0.03
18733 DEUTSCHE TELEKOM AG REG SHS EUR 372187.24 0.06
1620 HENKEL AG & CO KGAA PFD EUR 109 285.20 0.02
8700 INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS EUR 272 788.50 0.04
6530 MERCEDES-BENZ GROUP EUR 430 261.70 0.07
2586 MERCK KGAA EUR 408 975.90 0.06
569 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG REG SHS EUR 210017.90 0.03
6385 SAP AG EUR 784 205.70 0.12
3667 SIEMENS AG PREFERENTIAL SHARE EUR 497 465.22 0.08
4972 SIEMENS ENERGY - REGISTERED SHS EUR 61553.36 0.01
4261 SIEMENS HEALTHINEERS EUR 204 528.00 0.03
756 SYMRISE AG EUR 68 281.92 0.01
Ireland/Irfand 418 858.88 0.06
1444 ACCENTURE - SHS CLASS A usb 418 858.88 0.06
Italy/Italien 1424 072.16 0.22
20 163 ENEL SPA EUR 117 348.66 0.02
33747 ENI AZ EUR 514 844.23 0.08
6345 FINECOBANK EUR 73062.68 0.01
12 343 LEONARDO SPA EUR 168 605.38 0.03
11756 MEDIOBANCA EUR 147 302.68 0.02
22515 SNAM SPA EUR 100 169.24 0.02
187 787 TELECOM ITALIA EUR 55603.73 0.01
8427 TERNA SPA EUR 60 067.66 0.01
8230 UNICREDIT SPA REGS EUR 187 067.90 0.03
Japan 4100 675.08 0.62
5200 ADVANTEST CORP JPY 137 609.54 0.02
9900 ASAHI GROUP HOLDINGS LTD JPY 350 277.34 0.05
7400 ASTELLAS PHARMA JPY 97 141.66 0.01
5800 CHUGAI PHARMACEUTICAL JPY 169 750.42 0.03
1000 DAIKIN INDUSTRIES LTD JPY 148 583.52 0.02
1500 EISAI JPY 78 839.46 0.01
2100 FAST RETAILING CO LTD JPY 433 180.30 0.07
3900 HITACHI LTD JPY 228 951.54 0.03
27 000 J.FRONT RETAILING CO LTD JPY 261298.12 0.04
2600 KAO CORP JPY 91 350.22 0.01
15200 KIRIN HOLDINGS CO LTD JPY 201 362.16 0.03
48 600 LY CORPORATION JPY 127 812.21 0.02
3000 MITSUI AND CO LTD JPY 102 973.60 0.02
16 500 NIKON CORP JPY 164 642.88 0.03
4700 NTT DATA GROUP CORPORATION JPY 59 630.57 0.01
6900 OLYMPUS CORP JPY 84791.35 0.01
18 900 SEKISUI HOUSE LTD JPY 356 127.64 0.05
1400 SHINOGI COLTD JPY 59 246.06 0.01
3700 SONY CORP JPY 286 647.52 0.04
5300 TAKEDA PHARMACEUTICAL JPY 155 687.05 0.02
2900 TOKYO ELECTRON LTD JPY 375 183.67 0.06
5300 TOTOLTD JPY 129 588.25 0.02
Jersey 146 454.59 0.02
1115 APTIV PLC usb 103 827.96 0.02
1374 EXPERIAN GROUP GBP 42 626.63 0.01

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandfteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
Luxembourg/Luxemburg 230 597.25 0.04
2035 CRHPLC GBP 106 559.49 0.02
2464 CRHPLC EUR 124 037.76 0.02
Netherlands/Niederlande 1610 408.14 0.25
87 ADYEN EUR 61395.90 0.01
29 541 AEGON NV EUR 135 356.86 0.02
3417 AKZO NOBEL NV EUR 233996.16 0.04
149 ASML HLDG - NY REGISTERED SHS usDb 82 843.30 0.01
1017 ASML HOLDING NV EUR 568 604.70 0.09
5387 ASR NEDERLAND NV EUR 191 346.24 0.03
11438 ING GROUP NV EUR 143 546.90 0.02
6924 PROSUS N.V. EUR 193 318.08 0.03
Spain/Spanien 268 914.92 0.04
30297 BANCO SANTANDER SA REG SHS EUR 109 629.69 0.02
15034 IBERDROLA SA EUR 159 285.23 0.02
Switzerland/Schweiz 3021 498.29 0.46
2098 ALCON - REGISTERED SHS CHF 153 664.88 0.02
438 GEBERIT AG CHF 207 570.08 0.03
29 GIVAUDAN SA REG.SHS CHF 89 645.35 0.01
4350 NESTLE SA PREFERENTIAL SHARE CHF 465 922.25 0.07
9078 NOVARTIS AG PREFERENTIAL SHARE CHF 879 822.27 0.13
1334 ROCHE HOLDING LTD CHF 344 948.94 0.05
590 SWISSCOM SHS NOM CHF 331503.79 0.05
23410 UBS GROUP NAMEN-AKT CHF 548 420.73 0.08
United Kingdom/GroBbritannien 2608 688.74 0.40
1660 ASTRAZENECA PLC GBP 212 466.22 0.03
1712 ASTRAZENECA PLC ADR REPR 1SHS usb 109 503.32 0.02
24 523 AVIVAPLC GBP 110 203.65 0.02
2696 BURBERRY GROUP PLC GBP 59318.84 0.01
15308 CNH INDUSTRIAL REG SHS (USD) EUR 176 654.32 0.03
5165 DIAGEO PLC GBP 180 661.86 0.03
26 349 HSBC HOLDINGS PLC (USD 0.5) GBP 195 901.20 0.03
40 156 JD SPORTS FASHION PLC GBP 69 303.12 0.01
80 157 KINGFISHER PLC GBP 206 352.99 0.03
41878 NATWEST GROUP PLC GBP 113 795.77 0.02
8319 PEARSON PLC GBP 83 285.91 0.01
189% RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 126 514.13 0.02
7600 RELX PLC GBP 243 14042 0.04
8415 RELX PLC EUR 269 700.75 0.04
1770 SHELL PLC GBP 53177.54 0.01
17199 UNITED UTILITIES GROUP PLC GBP 188 011.21 0.03
85 256 VODAFONE GROUP PLC GBP 75505.72 0.01
15998 WPP PLC GBP 135191.77 0.02
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 21736 871.96 3.31
790 ADOBE INC usD 380 468.48 0.06
1333 ADVANCED MICRO DEVICES INC usb 129 453.66 0.02
1289 AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC usD 345031.97 0.05
1403 AKAMAI TECHNOLOGIES usDb 141181.22 0.02
379 ALBEMARLE - REGISTERED SHS usb 60 869.10 0.01
6461 ALPHABET INC -A- usb 798 570.45 0.12
6136 ALPHABET INC -C- usD 764 138.47 0.12
6892 AMAZON.COM INC usb 827 495.67 0.13
4782 AMERICAN AIRLINES GROUP INC-REGS usD 57 858.25 0.01

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
975 AMGEN INC usD 247 500.35 0.04
12351 APPLE INC usD 1997 274.81 0.30
1510 APPLIED MATERIALS INC usb 197 458.80 0.03
1068 AVALONBAY COMMUN usD 173 240.44 0.03
1942 BALL CORP usb 91308.39 0.01
205 BIOGEN IDEC INC usDb 49763.45 0.01
1618 CAMPBELL SOUP CO usDb 62779.16 0.01
6205 CISCO SYSTEMS INC usb 315070.41 0.05
1333 CVS HEALTH usDb 87 905.61 0.01
384 DANAHER CORP usb 89 983.85 0.01
390 DEERE AND CO usb 139011.29 0.02
3209 EBAY INC usD 133 633.82 0.02
298 ELEVANCE HEALTH usD 122 555.05 0.02
77 ETSY usD 47 394.25 0.01
15291 FORD MOTOR usD 179 375.89 0.03
6040 FREEPORT MCMORAN COPPER AND GOLD INC usb 21273351 0.03
1890 GENERAL MILLS INC usD 114 230.08 0.02
2837 GENERAL MOTORS CO usb 88 345.59 0.01
1279 GILEAD SCIENCES INC usb 90 529.64 0.01
559 GOLDMAN SACHS GROUP INC usDb 170 838.85 0.03
3358 HASBRO INC usb 209 773.90 0.03
1051 HILTON WORLDWIDE HLDGS INC REG SHS usb 149 080.69 0.02
170 HOME DEPOT INC usD 48 516.84 0.01
1784 HONEYWELL INTERNATIONAL INC usb 311287.99 0.05
6209 HOWMET AEROSPC - REGISTERED SHS usD 27123140 0.04
5015 HP INC usD 121733.65 0.02
1432 IBM CORP usDh 189 761.13 0.03
940 ILLUMINA INC usD 121 882.60 0.02
1531 INGERSOLL RAND INC usb 92 141.98 0.01
10 009 INTEL CORP usD 336 075.51 0.05
7445 INTERPUBLIC GROUP OF COMPANIES INC usD 201 533.60 0.03
3962 JOHNSON & JOHNSON usb 582 839.67 0.09
2413 JOHNSON CONTROLS INTL usD 121271.06 0.02
2121 KEYSIGHT TECHNOLOGIES usb 265 057.39 0.04
24 984 KINDER MORGAN INC usb 391 248.85 0.06
4061 LAS VEGAS SANDS CORP usb 175 826.44 0.03
2270 LEIDOS HOLDINGS INC usb 197 594.52 0.03
982 MASTERCARD INC -A- usb 367 210.03 0.06
807 MCDONALD'S CORP usD 200799.13 0.03
64 MERCADOLIBRE usD 76 641.62 0.01
3418 MERCK & CO INC usD 332 357.12 0.05
2133 META PLATFORMS INC A usD 604 815.05 0.09
195 METTLER TOLEDO INTERNATIONAL usb 204 083.73 0.03
6943 MICROSOFT CORP usD 2070 604.25 0.32
4448 MONDELEZ INTERNATIONAL INC usD 291 561.94 0.04
1252 MOODY S CORP usDb 373 879.42 0.06
5722 NASDAQ INC usb 262 604.00 0.04
3095 NEWMONT CORPORATION usb 108 014.40 0.02
990 NIKE INC usD 89410.91 0.01
2581 NVIDIA CORP usDb 1060 410.10 0.16
541 PALO ALTO NETWORKS usb 11979413 0.02
3573 PEPSICO INC usb 571814.99 0.09
2088 PROLOGIS usD 22129349 0.03
2178 QUALCOMM INC usD 228 466.29 0.03
96 REGENERON PHARMACEUTICALS INC usb 74 620.22 0.01
1760 SALESFORCE INC usDb 337 088.83 0.05

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandfteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens
EUR

301 SERVICENOW INC usD 158 910.94 0.02

2365 SLB usD 130 228.57 0.02

2404 STATE STREET CORP usb 152 039.52 0.02

2250 TESLA MOTORS INC usD 531754.43 0.08

434 THE CIGNA GROUP - REGISTERED SHS usb 117 265.06 0.02

1339 UNITEDHEALTH GROUP INC usDb 637 648.56 0.10

6783 VERIZON COMMUNICATIONS INC usDb 207 638.28 0.03

1395 VISA INC -A- usb 303 059.22 0.05

Structured products/Strukturierte Produkte 34 678 309.87 5.28

Luxembourg/Luxemburg 18 856 562.50 2.87

18 445974 CODEIS SECURITIES SA 0 21-50 12/10U EUR 18 856 562.50 2.87

Netherlands/Niederlande 6789 735.95 1.03

2246 769 JP MORGAN ST FL.R 22-23 04/12Q EUR 2257 553.50 0.34

4493 538 JPM STRUCT PRODUCTS FL.R 22-24 31/05Q EUR 4532 182.45 0.69

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 9032 011.42 1.38

2246769 JP MORGAN CHASE FINA 4.0 23-24 11/07A EUR 2254 632.70 0.34

6740 307 JP MORGAN CHASE FINA FL.R 23-24 20/05Q EUR 6777 378.72 1.03

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 139 262 811.90 21.22

Australia/Australien 4943 850.40 0.75

4942 892 MACQUARIE BANK LIMITED FL.R 21-23 20/10Q EUR 4943 850.40 0.75

Belgium/Belgien 3138 279.70 0.48

2246 769 KBC GROUPE SA FL.R 22-25 23/02Q EUR 2251077.53 0.34

898 708 KBC GROUPE SA FL.R 22-25 29/06A EUR 88720217 0.14

Canada/Kanada 14 180 459.55 2.16

2246 769 BANK OF NOVA SCOTIA  FL.R 22-23 20/12Q EUR 2251 840.95 0.34

9661107 BANK OF NOVA SCOTIA FL.R 22-24 01/02Q EUR 9677 847.51 147

2246 769 CAN IMP BKE3R FL.R 22-24 26/01Q EUR 2250771.09 0.34

Croatia/Kroatien 3361 290.01 0.51

3370154 RAIFFEISENBANK AUSTR FL.R 22-24 29/118 EUR 3361290.01 0.51

Finland/Finnland 3968 659.42 0.60

2246 769 CENTRAL BANK OF SAVI FL.R 22-2520/01Q EUR 2244 465.76 0.34

1797 415 SBB TREASURY OY FL.R 22-24 08/02Q EUR 1724 193.66 0.26

France/Frankreich 16 183 736.31 247

4493 538 BPCE SAFL.R 23-24 05/07Q EUR 4488 412.47 0.68

1123 385 BPCE SAFL.R 23-24 18/07Q EUR 1122 460.25 0.17

4942 892 VILOGIA SA FL.R 23-24 08/03Q EUR 4947 078.74 0.75

5616 923 VILOGIA SA FL.R 23-24 27/06Q EUR 5625 784.85 0.86

Germany/Deutschland 5708 898.86 0.87

2246 769 DEUTSCHE APOTHEKER FL.R 15-24 19/02Q EUR 2246 615.09 0.34

1123 385 DEUTSCHE BANKAG FL.R 23-2511/07Q EUR 1124 554.53 0.17

1123 385 DEUTSCHE BANK AKT FL.R 23-25 11/07Q EUR 1124 568.67 0.17

1213255 HAMBURG COMMERCIAL B FL.R 21-23 06/10Q EUR 1213 160.57 0.18

Luxembourg/Luxemburg 8996 764.55 1.37

8987 076 SINGLE PLATFORM INVE FL.R 23-24 15/06Q EUR 8996 764.55 1.37

Mexico/Mexiko 1723173.46 0.26

1685077 JEFFERIES FINANCIAL FL.R 23-26 19/06Q EUR 172317346 0.26

Netherlands/Niederlande 16 900 503.48 2.58

3370154 BMW FINANCE FL.R 23-24 09/12Q EUR 3371816.72 0.51

3 347 686 BMW FINANCE NV FL.R 20-23 02/10Q EUR 3 347 685.82 0.51

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
4493538 NATWEST MARKETS NV FL.R 22-25 06/09Q EUR 454377577 0.69
5616 923 NATWEST MKTS NV FL.R 22-24 14/11Q EUR 5637 22517 0.86
New Zealand/Neuseeland 6743 637.08 1.03
6740 307 AUSTRALIA NEW ZEALAND FL.R 23-24 18/07Q EUR 6743 637.08 1.03
Norway/Norwegen 4493 692.91 0.68
4493 538 SPAREBANK MIDT NORGE FL.R 22-24 16/12Q EUR 4493 692.91 0.68
Spain/Spanien 5453 792.08 0.83
3370154 BANCO SANTANDER FL.R 23-25 16/01Q EUR 3379 242.55 0.51
1392997 BANCO SANTANDER SA FL.R 22-24 05/05Q EUR 1399 929.48 0.21
674 031 BBVA FL.R 21-23 03/12Q EUR 674 620.05 0.10
Sweden/Schweden 11 480 016.50 1.75
898 708 SKANDINAVISKA ENSKIL FL.R 23-25 13/06Q EUR 900 774.21 0.14
1123385 VOLVO TREASURY AB FL.R 22-24 11/01Q EUR 1124 964.57 017
9436 430 VOLVO TREASURY AB FL.R 22-24 22/02Q EUR 9454 277.72 144
Switzerland/Schweiz 1347 112.66 0.21
1348 061 CREDIT SUISSE GROUP FL.R 21-26 16/01Q EUR 1347 112.66 0.21
United Kingdom/GroBbritannien 25 369 691.82 3.87
6740 307 CLOSE BROTHERS FIN FL.R 21-23 23/12Q EUR 6747 213.15 1.03
5111400 CREDIT SUISSE LONDON FL.R 22-24 31/05Q EUR 5130 862.69 0.78
7863 692 LLOYDS BK CORP MKTS FL.R 22-23 02/10Q EUR 7863 691.53 1.20
5616 923 MIZUHO INTL FL.R 23-2527/01Q EUR 5627 924.45 0.86
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 5269 253.11 0.80
4905 820 GOLDMAN SACHS GROUP FL.R 21-24 30/04A EUR 4908 906.87 0.75
359483 KRAFT HEINZ FOODS CO FL.R 23-2509/05Q EUR 360 346.24 0.05
Bonds/Anleihen 63 156 699.76 9.62
Canada/Kanada 1100 266.82 0.17
1123 385 TORONTO DOMINION BK 0.375 19-24 25/04A EUR 1100 266.82 0.17
China 790 804.60 0.12
6 130 000 CHINA 2.67 23-33 25/05S CNY 790 804.60 0.12
France/Frankreich 12 543 090.79 1.91
2785994 ARVAL SERVICE LEASE 0 21-24 30/03A EUR 2671473.89 0.41
1235723 BFCM 0.125 19-24 05/02Y EUR 1219222.26 0.19
1123 385 BPCE SA 0.00 14-26 25/06U EUR 1545 371.84 0.24
3257815 CENTRE HOSPITALYR RE 0.00 21-23 19/11U EUR 3240 075.81 0.49
1460 000 FRANCE 0.10 20-31 25/07A EUR 1626 348.61 0.25
2246769 VILOGIA SA 0.15 20-23 27/10A EUR 2240598.38 0.34
Germany/Deutschland 7224 196.65 1.10
3020 000 GERMANY 0.1 21-33 15/04A EUR 3438 955.56 0.52
2246 769 HAMBURG CIAL BANK 0.35 20-24 08/01A8/01A EUR 2219 584.29 0.34
1572738 HAMBURG COMMERCIAL 4.875 23-25 17/03A EUR 1565 656.80 0.24
Hungary/Ungarn 2 256 340.25 0.34
2246 769 INTERNATIONAL INV BK 0 21-23 16/10U EUR 2256 340.25 0.34
Ireland/Irland 667 346.40 0.10
674 031 GRENKE FINANCE PLC 4.125 22-24 14/10A EUR 667 346.40 0.10
Italy/Italien 1673 811.91 0.26
1840 000 ITALY 0.1 21-33 15/05S EUR 1673 811.91 0.26
Japan 6 896 521.27 1.05
1123 385 ASAHI GROUP HOLDINGS 0.01 21-24 19/04A EUR 1098 236.48 0.17
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens
EUR

5801382 MITSUBISHI UFJ FIN 0.98 18-23 09/10A EUR 5798 284.79 0.88

Luxembourg/Luxemburg 6591 157.13 1.00

4493538 CHINA CONSTR BANK EU 0 21-24 28/06A EUR 434781110 0.66

2246 769 CK HUTCHISON TCOM FIN 0.375 19-23 17/10A EUR 2243 346.03 0.34

Netherlands/Niederlande 2238010.16 0.34

2246 769 VOLKSWAGEN FINANCIAL 3.75 22-24 25/11A EUR 2238010.16 0.34

Spain/Spanien 6871 826.30 1.05

3370154 BANCO SANTANDER SA 0.25 19-24 19/06A EUR 327874423 0.50

3594 830 SANTANDER CONS FIN  1.1250 18-23 09/10A EUR 3593 082.07 0.55

Sweden/Schweden 1079 246.75 0.16

1123 385 ASSA ABLOY AB 0.40 16-24 16/09A EUR 1079 246.75 0.16

United Kingdom/GroBbritannien 5507 679.81 0.84

1429 844 ITVPLC 2.00 16-23 01/12A EUR 1424 722.75 0.22

1940 000 UNITED KINGDOM 1.25 08-32 22/11S GBP 4082 957.06 0.62

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 7716 400.92 1.18

4214 000 UNITED STATES 1.375 23-33 15/07S usb 3681963.86 0.56

4138 998 US BANCORP 0.85 17-24 07/06A EUR 4034 437.06 0.61

Other transferable securities/Andere iibertragbare Wertpapiere 15755 804.14 2.40

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 15755 804.14 2.40

Finland/Finnland 7883 260.33 1.20

7 863 692 AKTIA OYJ FL.R 23-25 20/01Q EUR 7 883 260.33 1.20

Luxembourg/Luxemburg 1117 778.82 0.17

1123 385 VERSITO INTL SA FL.R 22-25 25/07Q EUR 1117778.82 0.17

Netherlands/Niederlande 6754 764.99 1.03

6740 307 NATWEST MARKETS NV FL.R 22-24 14/06Q EUR 6754 764.99 1.03

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 264 124 736.05 40.24

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 15721973.14 2.40

France/Frankreich 11 233 893.67 1.7

6740 307 AXA BANQUE FL.R 22-23 07/12U EUR 6740 497.65 1.03

4493 538 BRED FL.R 22-23 03/10U EUR 4493 396.02 0.68

United Kingdom/GroBbritannien 4 488 079.47 0.68

4493 538 LLOYDS BANK FL.R 22-24 28/03U EUR 4488 079.47 0.68

Bonds/Anleihen 248 402 762.91 37.85

China 1099 913.40 0.17

1123 385 KEB HANA BANK HKG ZCP 260224 EUR 1099 913.40 0.17

France/Frankreich 72 594 127.65 11.06

1348 061 AEGIDE ZCP 011123 EUR 1339 142.70 0.20

224 677 AEGIDE ZCP 141123 EUR 223 140.91 0.03

674 031 AEGIDE ZCP 271023 EUR 671749.97 0.10

2246 769 ALLIADE HABITAT ZCP 311023 EUR 2238478.24 0.34

6740 307 ARVAL SERVICE LEASE ZCP 020124 EUR 6667 842.23 1.02

6740 307 ARVAL SERVICE LEASE ZCP 021023 EUR 6701783.26 1.02

4493538 AXA BK ZCP 070224 EUR 440321248 0.67

4493 538 BATIGERE SAREL SA ZCP 041023 EUR 4478 630.89 0.68

2246 769 BATIGERE SAREL SA ZCP 111023 EUR 2231901.89 0.34

8987 076 BRED ZCP 030124 EUR 8 895 462.66 1.36

2246 769 COFACE S AE ZCP 24-10-23 EUR 2224 649.50 0.34

1123 385 COFACE SA ZCP 240124 EUR 1100 090.93 0.17

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
4493 538 HLM GRAND DELTA ZCP 051023 EUR 4451 008.14 0.68
13480614 LMA ZCP 181223 EUR 13 344 404.79 2.03
2246 769 SATELLITE SAS ZCP 090124 EUR 2221029.93 0.34
1348 061 SATELLITE SAS ZCP 261023 EUR 1343 879.98 0.20
3370 154 SATELLITE SAS ZCP 30-11-23 EUR 3346 955.92 0.51
6740 307 VILOGIA (STE HLM) ZCP 041023 EUR 6710763.23 1.02
Germany/Deutschland 6 268 535.45 0.96
5616 923 KION GROUP AG ZCP 111023 EUR 5597 032.98 0.85
674 031 KION GROUP AG ZCP 161023 EUR 67150247 0.10
Ireland/Irland 36 856 751.73 5.62
14603 999 ARABELLA FINANCE DAC ZCP 191023 EUR 14 554 457.42 2.22
6740 307 ARABELLA FINANCE DAC ZCP 251023 EUR 6695 634.56 1.02
6 740 307 MATCHPOINT FINANCE ZCP 121023 EUR 6675 148.58 1.02
5616 923 WEINBERG CAPITAL DAC ZCP 161023 EUR 5595 076.27 0.85
3370154 WEINBERG CAPITAL DAC ZCP 311023 EUR 3336 434.90 0.51
Italy/Italien 10 041 998.95 1.53
10 110 461 ENI SPA ZCP 271123 EUR 10 041 998.95 1.53
Jersey 4448 710.39 0.68
4493 538 THE ROYA BK SCOT | ZCP 16-10-23 EUR 4448710.39 0.68
Luxembourg/Luxemburg 24 557 804.31 3.74
5616 923 ALBION CAP CORP SA ZCP 251023 EUR 5597 617.33 0.85
6740 307 CORELUX S A ZCP 191023 EUR 6717 094.91 1.02
5616 923 SUNDERLAND RECEIVABL ZCP 101123 EUR 5560 531.66 0.85
6740 307 SUNDERLAND RECEIVABL ZCP 151223 EUR 6682 560.41 1.02
Netherlands/Niederlande 16 447 703.15 2.51
7 863 692 BMW FIN ZCP 20-11-23 EUR 7751985.59 118
8762399 TOYOTA MOTOR FIN ZCP 021023 EUR 8695 717.56 1.32
Spain/Spanien 8 616 826.25 1.31
4493 538 0294681 SANTAND ZCP 060924 EUR 4308 480.12 0.66
4493 538 BANCO BILBAO VIZCAYA ZCP 130924 EUR 4308 346.13 0.66
Sweden/Schweden 4886 751.39 0.74
2246 769 AB SAGAX ZCP 231023 EUR 2238323.27 0.34
2696 123 SCANIA CV AB ZCP 091123 EUR 264842812 0.40
United Kingdom/GroBbritannien 40 117 892.70 6.1
6 740 307 BANK OF CHINA LONDON ZCP 021023 EUR 6717 529.12 1.02
13480614 BANK OF CHINA LONDON ZCP 041223 EUR 13383 291.26 2.04
7 863 692 GOLDMAN SACHS INTER ZCP 271123 EUR 7811296.20 119
1123 385 LLOYDS BANK PLC ZCP 050724 EUR 1084 716.07 0.17
11233 845 MITSUBISHI UFJ TRUST ZCP 161023 EUR 11121 060.05 1.69
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 22 465 747.54 3.42
8987 076 COLLATERALIZED CP ZCP 310124 EUR 8861 786.65 1.35
449 354 HONEYWELL INTERN ZCP 041023 EUR 447 252.60 0.07
4493 538 HONEYWELL INTERN ZCP 091023 EUR 4 466 313.66 0.68
1123 385 HONEYWELL INTERN ZCP 110124 EUR 1108 581.06 0.17
5392 246 HONEYWELL INTERN ZCP 141123 EUR 5356 577.51 0.82
2246 769 MONT BLAN CAPI ZCP 16-10-23 EUR 2225 236.06 0.34
Undertakings for Collective Investment/Organismen fiir gemeinsame Anlagen 47 815 864.85 7.29
Shares/Units in investment funds/Aktien/Anteile Investmentfonds 47 815 864.85 7.29
Luxembourg/Luxemburg 47 815 864.85 7.29
3537723 LO FUNDS - ALL ROADS GROWTH - S EUR CAP EUR 47 815 864.85 7.29
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
LO Funds - All Roads Conservative - 30/09/2023 37



Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023
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Counterparty Maturity ~ Currency Rate Amount % of Net
Assets
Vertragspartei Félligkeits ~ Wéhrung Preis Betrag % des
-datum Netto-
vermégens
EUR
Term Deposits/ Termineinlagen
4493 538.02 0.68
Banco Santander S.A 02/10/2023 EUR 3.90 4493 538.02 0.68
Underlying Number of Counterparty Currency Commitment Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets
Zugrundeliegend Zahl der Vertragspartei Wéhrung Verbindlichkeit Nicht realisierter % des Netto-
Vertrdge Gewinn/(Verlust)  vermdgens
EUR EUR
Futures
Contracts/Termingeschéften 140 489.60 0.02
Futures on index/Indextermingeschéfte
AMSTERDAM INDEX 10/23 (10) Citibank NA (London) EUR 1457 580.00 (1103.92) (0.00)
CAC40 10 EURO 10/23 (16) Citibank NA (London) EUR 1141 609.60 11028.16 0.00
DAX INDEX GERMANY 12/23 (8) Citibank NA (London) EUR 3077 316.00 47 850.11 0.01
DJ EURO STOXX 50 12/23 (82) Citibank NA (London) EUR 3423221.20 38 748.51 0.01
DJIA MINI FUTURE-CBT 12/23 (23) Citibank NA (London) usb 3639 539.55 96 063.60 0.01
EM RUSS 2000 12/23 5 Citibank NA (London) usb 421 511.69 (17 017.76) (0.00)
FTSE/XINHUA CHIN-SGX 57 Citibank NA (London) usD 667 474.71 269.19 0.00
10/23
FTSE 100 INDEX 12/23 (15) Citibank NA (London) GBP 1315 669.82 (15217.89) (0.00)
FTSE MIB INDEX 12/23 (4) Citibank NA (London) EUR 564 865.20 1512.92 0.00
FTSE TAIWAN 10/23 19 Citibank NA (London) usb 1010679.76 2493.80 0.00
HANG SENG INDEX 10/23 10 Citibank NA (London) HKD 1073 912.65 543219 0.00
KOSPI 200 INDEX(KSE) 12/23 37 Citibank NA (London) KRW 2115 290.56 (66 110.10) (0.01)
MINI MSCI EMG MKT 12/23 22 Citibank NA (London) usb 989 905.56 (33319.71) (0.01)
NASDAQ 100 E-MINI 12/23 (23) Citibank NA (London) usb 6393 398.25 170 777.40 0.03
NIKKEI 225 (OSAKA) 12/23 (12) Citibank NA (London) JPY 2419 689.36 65 083.67 0.01
S&P/TSE CAN 60 INDEX 12/23 (4) Citibank NA (London) CAD 655 389.69 21148.53 0.00
S&P 500 EMINI INDEX 12/23 (26) Citibank NA (London) usD 5265 138.13 164 306.92 0.03
SPI200 INDEX (SFE) 12/23 (16) Citibank NA (London) AUD 1718708.16 35334.48 0.01
SWISS MARKET INDEX 12/23 (18) Citibank NA (London) CHF 2037 509.68 (5930.32) (0.00)
TOPIX (OSE) 12/23 9 Citibank NA (London) JPY 132351743 (26 049.38) (0.00)
Futures on bonds/Anleihetermingeschéfte
10YR MINI JGB-SGX 12/23 (5) Citibank NA (London) JPY 302 914.17 3259.66 0.00
AUSTR 10YR BOND 12/23 40 Citibank NA (London) AUD 2145 825.84 (70751.09) (0.01)
CAN 10YR BOND (MSE) 12/23 3 Citibank NA (London) CAD 17254192 (4 153.56) (0.00)
EURO BTP FUTURE -EUX 1 Citibank NA (London) EUR 1067 445.50 (42 650.48) (0.01)
12/23
EURO BUND FUTURE 12/23 4 Citibank NA (London) EUR 366 314.00 (5210.69) (0.00)
EURO BUXL FUTURE 12/23 8 Citibank NA (London) EUR 558 808.00 (51 871.40) (0.01)
EURO-OAT-FUTURES-EUX 10 Citibank NA (London) EUR 967 675.00 (21 679.56) (0.00)
12/23
JPN 10 YEARS BOND 12/23 8 Citibank NA (London) JPY 4905 363.85 (49 802.67) (0.01)
KOREA 10YR BOND 12/23 12 Citibank NA (London) KRW 866 143.84 (5144.62) (0.00)
LONG GILT FUTURE-LIF 12/23 43 Citibank NA (London) GBP 3184 696.80 (50 360.54) (0.01)
US 10YR ULTRA (CBOT) 12/23 7 Citibank NA (London) usb 599 845.04 (21776.75) (0.00)
US TREASURY BOND 12/23 5 Citibank NA (London) usb 467 532.47 (28 632.59) (0.00)
US ULTRA BD CBT 30YR 1 Citibank NA (London) usD 69 067.30 (6 036.51) (0.00)
12123

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net

bought (depreciation) Assets
Waéhrung Betrag, Vertragspartei  Félligkeits ~ Wéhrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-

gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermégens

EUR

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften (1597 461.72) (0.24)
EUR 32483 626.29 BNP Paribas Paris 13/10/2023 usDb 34 850 000.00 (419 344.05) (0.06)
EUR 2470633.23 Société Générale 13/10/2023 CHF 2360 000.00 32413.88 0.00
EUR 4066 662.59 Société Générale 13/10/2023 GBP 3500 000.00 33 028.27 0.01
usb 1634 863.00 Société Générale 13/10/2023 EUR 153472943 8791.23 0.00
EUR 1868 455.91 UBS Ltd London 13/10/2023 AUD 3120 000.00 (33 374.40) (0.01)
EUR 4084 152.75 UBS Ltd London 13/10/2023 JPY 641970 000.00 15750.12 0.00
EUR 303 545.07 UBS Ltd London 13/10/2023 usDb 323 943.00 (2298.95) (0.00)
CHF 325579 603.73 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 340 248 351.87 (3815095.11) (0.58)
EUR 3543 176.62 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 CHF 3428705.11 172.27 0.00
EUR 17 315.56 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 JPY 2708 709.00 142.18 0.00
EUR 3376 016.41 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usD 3581028.89 (4 510.09) (0.00)
GBP 428493 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 4978.31 (40.58) (0.00)
JPY 937 217 945.00 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 5937 836.03 411253 0.00
usD 184 426 795.72 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 171514 805.43 2585812.03 0.39
EUR 794 375.93 Société Générale 22/12/2023 CNH 6 153 000.00 (3021.05) (0.00)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Description Counterparty Notional Maturity ~ Currency Buy / Sell Sub-Fund Unrealised % of Net
Protection Receives/(Pays) appreciation/ Assets
Fixed Rate (depreciation)
Beschreibung Vertragspartei Nominal-  Filligkeits ~ Wahrung Kauf- Teilfund  Nicht realisierter % des Netto-
wert -datum /Verkaufs empfangt/zahlt) Gewinn/(Verlust) vermdgens
schutz Festsatz
EUR
Credit Default Swaps (CDS) (223 251.84) (0.03)
CDS Index/CDS auf Indexen
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 1790 000.00 20/06/2028 usD Sell 1.00 (76 121.66) (0.01)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 1860 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (79098.49) (0.01)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 440 000.00 20/06/2028 UsD Sell 5.00 6 244.85 0.00
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 5300 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (225 388.17) (0.03)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 3360 000.00 20/06/2028 usb Buy 5.00 (47 687.95) (0.01)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 600 000.00 20/06/2028 UsD Sell 1.00 (25515.64) (0.00)
CDX HY CDSI S41 5Y PRC Corp Citibank NA 1170 000.00 20/06/2028 usD Sell 1.00 (49755.51) (0.01)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 1430 000.00 20/06/2028 usb Buy 1.00 60 812.28 0.01
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 1150 000.00 20/06/2028 usD Sell 5.00 16 321.77 0.00
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 3510 000.00 20/06/2028 usD Buy 5.00 (49 816.87) (0.01)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 4230 000.00 20/06/2028 UsD Sell 5.00 60 035.72 0.01
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 1950 000.00 20/06/2028 usD Sell 5.00 27 676.04 0.00
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 2290 000.00 20/06/2028 usb Sell 5.00 32501.61 0.00
MARKIT CDX EM CDSI 839 5Y Citibank NA 2760 000.00 20/06/2028 usb Buy 1.00 117 371.95 0.02
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 9180 000.00 20/06/2028 usb Sell 5.00 130 290.30 0.02
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 1100 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (46 778.68) (0.01)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 1430 000.00 20/06/2028 usb Sell 5.00 20295.77 0.00
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 2030 000.00 20/06/2028 usb Buy 5.00 (28 811.47) (0.00)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 2910 000.00 20/06/2028 UsD Sell 5.00 41301.18 0.01
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 3390 000.00 20/06/2028 usD Buy 5.00 (48 113.73) (0.01)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 3070 000.00 20/06/2028 UsD Sell 1.00 (130 555.04) (0.02)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 3760 000.00 20/06/2028 usD Buy 1.00 159 898.02 0.02
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 780 000.00 20/06/2028 usD Sell 1.00 (33170.33) (0.01)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 1750 000.00 20/06/2028 usb Buy 5.00 (24 837.48) (0.00)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 1460 000.00 20/06/2028 usD Buy 1.00 62 088.06 0.01
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 1250 000.00 20/06/2028 usb Buy 1.00 53 157.58 0.01
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 2750 000.00 20/06/2028 usD Sell 1.00 (116 946.69) (0.02)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 1920 000.00 20/06/2028 usD Sell 1.00 (81650.05) (0.01)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 2100 000.00 20/06/2028 usb Buy 5.00 (29 804.97) (0.00)
MARKIT CDX EM CDSI 839 5Y Citibank NA 1340 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (56 984.94) (0.01)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 2580 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (109 717.26) (0.02)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 980 000.00 20/06/2028 UsD Sell 1.00 (41675.55) (0.01)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 1470 000.00 20/06/2028 usD Sell 1.00 (62513.32) (0.01)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 3200 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (136 083.42) (0.02)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 16 990 000.00 20/06/2028 usD Buy 5.00 (241 136.40) (0.04)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 2330 000.00 20/06/2028 usD Sell 5.00 33 069.32 0.01
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 22 550 000.00 20/06/2028 UsD Buy 1.00 958 962.87 0.15
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 3620 000.00 20/06/2028 usD Buy 5.00 (51 378.09) (0.01)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 3420 000.00 20/06/2028 usb Sell 5.00 48 539.52 0.01
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 520 000.00 20/06/2028 UsD Buy 5.00 (7 380.27) (0.00)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 2530 000.00 20/06/2028 usD Sell 5.00 35907.89 0.01
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 2460 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (104 614.14) (0.02)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 2110 000.00 20/06/2028 usD Sell 5.00 29 946.90 0.00
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 3300 000.00 20/06/2028 usb Sell 5.00 46 836.38 0.01
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 1360 000.00 20/06/2028 usD Sell 5.00 19302.27 0.00
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 2500 000.00 20/06/2028 usD Sell 1.00 (106 315.17) (0.02)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 2960 000.00 20/06/2028 usb Buy 1.00 125877.17 0.02
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 4500 000.00 20/06/2028 usD Buy 1.00 191 367.32 0.03
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 4000 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (170 104.28) (0.03)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 1360 000.00 20/06/2028 UsD Buy 5.00 (19 302.27) (0.00)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 1800 000.00 20/06/2028 usD Sell 1.00 (76 546.93) (0.01)
ITRX XOVER CDSI S40 5Y Citibank NA 17 800 000.00 20/12/2028 EUR Sell 5.00 533 424.26 0.08
ITRX XOVER CDSI S40 5Y Citibank NA 450 000.00 20/12/2028 EUR Buy 5.00 (13 485.44) (0.00)
MARKIT CDX EM CDSI S40 5Y Citibank NA 180 000.00 20/12/2028 EUR Buy 1.00 9834.11 0.00
ITRX XOVER CDSI S40 5Y Citibank NA 1790 000.00 20/12/2028 EUR Buy 5.00 (53 642.10) (0.01)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Description Counterparty Notional Maturity ~ Currency Buy / Sell Sub-Fund Unrealised % of Net
Protection Receives/(Pays) appreciation/ Assets
Fixed Rate (depreciation)
Beschreibung Vertragspartei Nominal-  Filligkeits ~ Wahrung Kauf- Teilfund  Nicht realisierter % des Netto-
wert -datum /Verkaufs empfangt/zahlt) Gewinn/(Verlust) vermdgens
schutz Festsatz
EUR
CDX HY CDSI S41 5Y PRC Corp Citibank NA 15140 000.00 20/12/2028 usD Sell 5.00 110 101.11 0.02
CDX HY CDSI S41 5Y PRC Corp Citibank NA 830000.00  20/12/2028 usb Buy 5.00 (6035.93) (0.00)
MARKIT CDX EM CDSI S40 5Y Citibank NA 17 530 000.00 20/12/2028 usb Sell 1.00 (904 588.36) (0.14)
MARKIT CDX EM CDSI S40 5Y Citibank NA 1960 000.00 20/12/2028 usD Buy 1.00 101 140.51 0.02
Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity ~ Currency Notional Unrealised % of Net
appreciation/ Assets
(depreciation)
Teilfonds Zufliisses Teilfonds Abfliisse Vertragspartei  Filligkeits ~ Wéhrung Nominal-wert Nicht realisierter % des
-datum Gewinn/(Verlust) Netto-
vermégens
EUR
Excess Return Swap/Excess Return Swap 1601 783.35 0.24
Performance of LOIM USNo fixed amount UBS AG, LONDON 19/05/2024 usb 920 000.00 2503.36 0.00
Intraday Trend Index BRANCH
Underlying Futures Contracts  Underlying Currency Weight of the Index
of LOIM US Intraday Trend
Index
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wéhrung Gewicht des Index
des LOIM US Intraday Trend %
Index
SPX Index UBS NDX Intraday uUsD 36.95
Trend Strategy
SPX Index. UBS US Intraday usD 36.82
Trend Strategy
Performance of 0.50%*Notional Quantity BNP Paribas S.A. 31/05/2024 usb 13000 000.00 1656 148.67 0.25
LOIM Commodity multiplied by fixed rate Act Days  Paris
X2 Index divided by 360
Underlying Futures Contracts  Underlying Currency Weight of the Index
of LOIM Commodity X2 Index
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wahrung Gewicht des Index
des LOIM Commodity X2 %
Index
LAZ25 COMDTY Aluminium usDb 13.31
COF4 COMDTY Brent Crude Oil usb 8.52
CCH4 COMDTY Cocoa usD 16.77
KCH4 COMDTY Coffee usb 9.4
LPZ25 COMDTY Cooper usD 16.26
CTH4 COMDTY Cotton usD 8.01
CLF4 COMDTY Crude Oil usD 7.76
QSz3 COMDTY Gasoil usb 717
GCZ3 COMDTY Gold usD 19.37
HOZ3 COMDTY Heating Oil usDb 7.72
LHZ3 COMDTY Lean Hogs usDb 9.97
LCG4 COMDTY Live Cattle usD 20.26
MOZ24 COMDTY Mars (Argus) Trade
Month usD 4.00
NGH24 COMDTY Natural Gas usD 174
LNZ3 COMDTY Nickel usD 5.88
SIz4 COMDTY Silver usD 10.21
SBK4 COMDTY Sugar usD 15.71
XBZ3 COMDTY Unleaded Gasoline usD 7.28
LXH4 COMDTY Zinc usD 11.60
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity ~ Currency Notional Unrealised % of Net
appreciation/ Assets
(depreciation)
Teilfonds Zufliisses Teilfonds Abfliisse Vertragspartei  Falligkeits ~ Wéhrung Nominal-wert Nicht realisierter % des
-datum Gewinn/(Verlust) Netto-
vermégens
EUR
Performance of Goldman No fixed amount GOLDMAN SACHS 14/12/2023 usD 990 000.00 (13 393.25) (0.00)
Sachs Systematic INTERNATIONAL
Trading Strategies
Basket Series 190
Excess Return Strategy
Underlying Futures Contracts ~ Underlying Currency Weight of the Index
of Goldman Sachs
Systematic Trading
Strategies Basket Series 190
Excess Return Strategy
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wahrung Gewicht des Index
des Goldman Sachs %
Systematic Trading
Strategies Basket Series 190
Excess Return Strategy
GSISMES5 Goldman Sachs usb 50
Intraday Momentum
ES Series 5 Excess
Return Strategy
GSISMNQ5 Goldman Sachs usb 50
Intraday Momentum
NQ Series 5 Excess
Return Strategy
GSISI190 Goldman Sachs usb 100
Systematic Trading
Strategies Basket
Series 190 Excess
Return Strategy
Performance of LOIM  No fixed amount SGR SOCIETE 23/09/2024 usb 8904 060.13 (91 022.03) (0.01)
Leverage Commodity GENERAL PARIS
Backwardation Index
Underlying Futures Contracts ~ Underlying Currency Weight of the Index
of LOIM Commodity
Backwardation Index
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wahrung Gewicht des Index
des LOIM Commodity %
Backwardation Index
LAG24 COMDTY Aluminium usb (15.15)
COH4 COMDTY Brent Crude Oil usb 8.40
CCH4 COMDTY Cocoa usb 393
KCH4 COMDTY Coffee usb (6.19)
LPG24 COMDTY Cooper usb 2.08
CTH4 COMDTY Cotton usb (4.32)
CLG4 COMDTY Crude Oil usb 10.62
QSG4 COMDTY Gasoil usb 12.86
GCG4 COMDTY Gold usb (10.07)
HOG4 COMDTY Heating Oil usb 14.87
NGG24 COMDTY Natural Gas usb (16.17)
LNG4 COMDTY Nickel usb (7.83)
SIH4 COMDTY Silver usb (12.25)
SBH4 COMDTY Sugar usb 16.88
XBG4 COMDTY Unleaded Gasoline usb 6.05
LXG4 COMDTY Zinc usb (2.23)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity ~ Currency Notional Unrealised % of Net
appreciation/ Assets
(depreciation)
Teilfonds Zufliisses Teilfonds Abfliisse Vertragspartei ~ Falligkeits ~ Wéahrung Nominal-wert Nicht realisierter % des
-datum Gewinn/(Verlust) Netto-
vermégens
EUR
Performance of LOIM  EUR EURIBOR 3 MONTHS SGR SOCIETE 03/11/2023 EUR 3610 000.00 23022.48 0.00
Long Volatility EUR GENERALE PARIS
Strategy
Underlying Futures Contracts ~ Underlying Currency Weight of the Index
of LOIM Long Volatility EUR
Strategy
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wéhrung Gewicht des Index
des LOIM Long Volatility EUR %
Strategy
SGMDLOEE Index LOIM Long Equity EUR 2443
Volatility EUR
Strategy
SGBVVRO2 index SGI VR 10Y20Y EU EUR 36.56
Index-Vol on Rates
SGBVVRRE Index SGI VRR EU EUR 38.90
Strategy-Vol Roll on
Rates
Performance of LOIM ~ USD LIBOR 3 MONTHS SGR SOCIETE 03/11/2023 usb 3750 000.00 47 628.73 0.01
Long Volatility USD GENERALE PARIS
Strategy
Underlying Futures Contracts  Underlying Currency Weight of the Index
of LOIM Long Volatility USD
Strategy
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wahrung Gewicht des Index
des LOIM Long Volatility USD %
Strategy
SGMDLOEU Index LOIM Long Equity usb 23.65
Volatility USD
Strategy
SGBVVRO1 index SGI VR 10Y20Y US usb 37.95
Index-Vol on Rates
SGBVVR2U Index SGI VRR US usb 38.44
Strategy-Vol Roll on
Rates
Performance of LOIM  0.50%*Notional Quantity BNP-PARIBAS SA 15/12/2023 usb 370 000.00 (23 104.61) 0.00
VOLA Dynamic Neutral multiplied by fixed rate Act Days ~ PARIS
Basket Index divided by 360
Underlying Futures Contracts  Underlying Currency Weight of the Index
of LOIM VOLA Dynamic
Neutral Basket Index
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wahrung Gewicht des Index
des LOIM VOLA Dynamic %
Neutral Basket Index
UXV23 INDEX CBOE VOLATILITY usb 4.50
INDEX FUTURES
10/2023
UXX23 INDEX CBOE VOLATILITY usb 3.1
INDEX FUTURES
11/2023
ESZ23 INDEX S&P 500 INDEX usb 8.65
FUTURES 12/2023
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermbgensrechnung per 30/09/2023

Notes/Anm. EUR
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2 1930939 634.23
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : EUR 1917 915 080.96)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 288 873972.24
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 67 727 662.00
Receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 7072 609.00
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 6952 129.22
Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen 1163 247.04
Unrealised appreciation on futures contracts/Nicht realisierter Nettogewinn aus Termingeschéften 2 2504 525.46
Unrealised appreciation on ERS/Nicht realisierter Gewinn aus ERS 2 13702 970.17
2318 936 749.36
LIABILITIES/PASSIVA
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 77771 684.90
Payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 114 525 690.64
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 725 246.38
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten (5,9) 286 510.78
Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten 909 259.75
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus 2) 3543 845.78
Devisentermingeschéften
Unrealised depreciation on CDS/Nicht realisierter Verlust aus CDS (2) 1939 697.87
199 701 936.10
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 2119 234 813.26

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Verdnderung des Nettovermégens per 30/09/2023

Notes/Anm.

EUR

46

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMGOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

Dividends, net/Dividenden, netto

Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto
Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto

Bank interest/Bankzinsen

Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen
Other income/Sonstige Ertrége

EXPENSES/AUFWAND

Management fees/Verwaltungsgebihren

Distribution fees/Vertriebsgebiihren

Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren

Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften
Net realised loss on futures contracts/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschéften

Net realised gain on swaps and CFD/Realisierter Nettogewinn aus Swaps und CFD

Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verdnderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften

Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Verdnderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschéften

Change in net unrealised appreciation or depreciation on ERS/Veranderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus ERS

Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Verdnderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus CDS

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG

Dividend paid/Gezahlte Dividende
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlieBlich der Steuerausgleich

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Verdnderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender

Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 30/09/2023

P - USD - Hedged - Capitalisation 2186 884.2920 29810.3910 223 918.5240 1992 776.1590
P - CHF - Hedged - Capitalisation 466 078.2720 40 853.4250 50 993.6920 455 938.0050
P - CHF - Hedged - Distribution 35422.1980 0.0000 5242.1980 30 180.0000
P - EUR - Capitalisation 7223 779.7400 705 056.5800 2316 021.3180 5612 815.0020
P - EUR - Distribution 51819.8440 0.0000 14 226.1170 37593.7270
P - EUR - Distribution 1 (See/voir Note 1) 42 203.2800 101.7650 7508.3290 34 796.7160
P - GBP - Hedged - Capitalisation 46 991.7020 873.5740 43 907.9430 3957.3330
R X1 - USD - Hedged - Capitalisation 982.4630 52 449.1300 0.0000 53 431.5930
R - EUR - Capitalisation 1181 912.2460 33412.0080 239 335.4340 975 988.8200
R - EUR - Distribution 1 (See/voir Note 1) 109 733.0840 3987.9490 8410.0650 105 310.9680
N - USD - Hedged - Capitalisation 4596 666.6760 428 331.0890 508 450.3090 4516 547.4560
N - USD - Hedged - Distribution 283 074.8590 99 939.4520 17 459.0000 365 555.3110
N - CHF - Hedged - Capitalisation 1149 570.0110 344 298.4710 29 500.0000 1464 368.4820
N X1 - CHF - Hedged - Capitalisation 1334 800.5530 0.0000 0.0000 1334 800.5530
N - EUR - Capitalisation 19 517 206.9320 2008 785.8750 8398 112.4490 13127 880.3580
N - EUR - Distribution 9655 112.1570 298 806.0220 978 449.9510 8975 468.2280
N - GBP - Hedged - Capitalisation 1015 005.0650 94.1750 20.8330 1015 078.4070
N - GBP - Hedged - Distribution 339 729.3360 123 224.4850 805.1480 462 148.6730
N - JPY - Hedged - Capitalisation 17 492.6260 0.0000 101.0000 17 391.6260
N - AUD - Hedged - Capitalisation 0.0000 754 893.2130 0.0000 754 893.2130
| - USD - Hedged - Capitalisation 3195811.7570 956 321.5000 460 764.5740 3691 368.6830
| - CHF - Hedged - Capitalisation 125 676.1740 397 653.2610 110 055.7480 413 273.6870
| - EUR - Capitalisation 8 502 639.8920 204 927.2410 44 802.4940 8662 764.6390
| - EUR - Distribution 81 306.9870 0.0000 0.0000 81306.9870
| X1 - EUR - Distribution 1034 833.4520 0.0000 1034 833.4520 0.0000
| X1 - GBP - Hedged - Capitalisation 77 332 740.5430 1542 302.4650 44718 923.7840 34156 119.2240
| X2 - GBP - Hedged - Capitalisation 702 311.0470 644 390.8430 282 322.0230 1064 379.8670
| X1 - JPY - Hedged - Capitalisation 468 474.0680 0.0000 0.0000 468 474.0680
| X1 - SGD - Hedged - Capitalisation 0.0000 199 550.0000 0.0000 199 550.0000
S - CHF - Hedged - Capitalisation 14 514 156.7270 302 728.6250 4914 665.1120 9902 220.2400
S - EUR - Capitalisation 0.0000 775 324.0000 0.0000 775 324.0000
M - USD - Hedged - Capitalisation 2441 560.5150 276 892.1220 957 791.4790 1760 661.1580
M - USD - Hedged - Distribution 958 804.3590 42 704.3740 207 182.4400 794 326.2930
M X1 - USD - Hedged - Capitalisation 31611.0000 0.0000 20 793.0000 10 818.0000
M X1 - USD - Hedged - Distribution 242 460.5450 288 257.8500 242 460.5450 288 257.8500
M X8 - USD - Hedged - Capitalisation 26 604 511.6360 3719 887.4300 9 845 368.4940 20479 030.5720
M X8 - USD - Hedged - Distribution 146 085.0000 1350 502.3250 1353 038.3250 143 549.0000
M - CHF - Hedged - Capitalisation 1229 614.3860 157 735.1940 223 787.7860 1163 561.7940
M - CHF - Hedged - Distribution 232 879.3010 47 740.0430 31174.0000 249 445.3440
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation 54 875.0000 0.0000 21 558.0000 33 317.0000
M X8 - CHF - Hedged - Capitalisation 975 827.4390 447 532.0180 1373 081.6500 50 277.8070
M - EUR - Capitalisation 3810 613.0530 704 013.5300 1381 495.2660 3133 131.3170
M - EUR - Distribution 2297 657.0950 114 937.5850 479 375.8940 1933 218.7860
M X1 - EUR - Capitalisation 6 195 295.8820 1753 692.6930 2671642.0780 5277 346.4970
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Verdnderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 30/09/2023
M X1 - EUR - Distribution 2154 323.2070 921 331.7140 282 858.7070 2792796.2140
M X8 - EUR - Capitalisation 1557 136.4580 404.0000 1063 032.4580 494 508.0000
M - GBP - Hedged - Capitalisation 143 727.1550 24 975.8690 130 804.8670 37 898.1570
M X1 - GBP - Hedged - Capitalisation 31862.4050 0.0000 0.0000 31862.4050
M X8 - JPY - Hedged - Capitalisation 392 572.0520 409 902.1690 73 213.3890 729 260.8320
Statistics / Statistiken
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 29 865 538.54 31118311.84 15348 909.20
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.9869 14.2295 15.3818
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 8805 075.77 8918 727.63 10129 097.71
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 19.3120 19.1357 21.0556
P - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 509 804.43 592 893.52 737 392.32
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16.8921 16.7379 18.4173
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 73 466 095.35 91995 740.73 89 643 899.49
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.0890 12.7351 13.9751
P - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 492 064.46 659 932.79 613 238.18
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.0890 12.7351 13.9751
P - EUR - Distribution 1 (See/voir Note 1) EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 392 212.06 476 900.23 462 369.39
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.2715 11.3001 12.7770
P - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 56 582.74 644 266.14 699 792.58
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.2982 13.7102 14.8918
P - SEK - Hedged - Capitalisation SEK SEK SEK
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 0.00 972 091.41
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 119.9426
R X1 - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 547 483.90 9596.92 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.2464 9.7682 0.0000
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per

R - EUR - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

R - EUR - Distribution 1 (See/voir Note 1)
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Hedged - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - CHF - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N X1 - CHF - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - GBP - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - GBP - Hedged - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
N - JPY - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - AUD - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
|- USD - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
| - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
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30/09/2023

EUR
11401 202.20
11.6817

EUR
1122 162.91
10.6557

usb
71927 658.53
15.9254

usb
5821585.12
15.9253

CHF
30 753 495.38
21.0012

CHF
28 194 463.01
21.1226

EUR
184 138 044.70
14.0265

EUR
118 316 306.79
13.1822

GBP
15402 531.52
15.1737

GBP
6971943.89
15.0859

JPY
184 758 959
10 623

AUD
8 058 984.60
10.6757

usb
58 839 013.90
15.9396

CHF
8703 866.15
21.0608

30/09/2022

EUR
13 568 497.71
11.4801

EUR
1183 650.24
10.7866

usb
69 095 264.85
15.0316

usb
4 255 057.04
15.0316

CHF
23781 199.71
20.6870

CHF
27761 589.23
20.7983

EUR
264 789 667.70
13.5670

EUR
123 106 012.52
12.7503

GBP
14 681 152.84
14.4641

GBP
4885 451.00
14.3804

JPY
184 818 977
10 566

AUD
0.00
0.0000

usb
48 061 946.71
15.0390

CHF
2606 200.86
20.7374

30/09/2021

EUR
17 554 805.75
12.7245

EUR
1035 157.12
12.3239

usb
25534 136.84
16.1532

usb
0.00
0.0000

CHF
16 335 088.29
22.6287

CHF
104 171 314.60
22.7084

EUR
198 953 764.53
14.8003

EUR
138 806 400.30
13.9892

GBP
16 022 607.93
15.6183

GBP
2702673.92
15.6183

JPY
0
0

AUD
0.00
0.0000

usb
996 769.56
16.1547

CHF
11012 472.77
22.6748
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 121 836 875.43 115621 006.33 118 184 442.50
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.0644 13.5982 14.8285
I - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 1126 556.04 1089 214.81 16 757 813.23
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.8556 13.3963 14.6981
1 X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 13 883 735.07 21103 354.89
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 13.4164 14.7079
1 X1 - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 364 763 475.93 78290071348 434670 357.08
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.6793 10.1238 10.8712
1 X2 - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 10 282 859.15 6 456 653.17 3022 219.25
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.6609 9.1934 9.9101
1 X1 - JPY - Hedged - Capitalisation JPY JPY JPY
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 4986 378 360 4953 250 475 5514 619 982
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10 644 10 573 11489
I X1 - SGD - Hedged - Capitalisation SGD SGD SGD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 20 341 086.04 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 101.9348 0.0000 0.0000
S - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 220 938 840.34 317 024 466.69 312 124 240.63
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 22.3121 21.8424 23.7449
S - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 11214 240.77 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.4639 0.0000 0.0000
M - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 27 696 921.81 36 303 377.99 20 542 605.84
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 15.7310 14.8689 16.0008
M - USD - Hedged - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 12418 501.18 14 168 510.61 4377 892.07
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 15.6340 14,7773 15.9927
M X1 - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 171 487.75 472 315.47 1247 305.28
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 15.8521 14.9415 16.0339
M X1 - USD - Hedged - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 4554 564.95 362273147 3907 884.57
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 15.8003 14.9415 16.0340
M X8 - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 326 090 174.48 399 892 272.63 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 15.9231 15.0310 0.0000
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per

M X8 - USD - Hedged - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X8 - CHF - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - EUR - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - EUR - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X8 - EUR - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - GBP - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - GBP - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M X8 - JPY - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
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30/09/2023

usb
2285734.27
15.9230

CHF
23 586 029.57
20.2705

CHF
4294 497 47
17.2162

CHF
679 766.16
20.4030

CHF
1055 743.77
20.9982

EUR
43 043 193.37
13.7381

EUR
25882 896.09
13.3885

EUR
73 323 961.55
13.8941

EUR
37 957 518.98
13.5912

EUR
6935 229.37
14.0245

GBP
562 740.77
14.8488

GBP
478 051.80
15.0036

JPY
7746 159 358
10 622

30/09/2022

usb
2195788.75
15.0309

CHF
24 586 493.80
19.9953

CHF
3954 850.96
16.9824

CHF
1101 322.32
20.0697

CHF
20186 121.82
20.6862

EUR
50 706 453.88
13.3066

EUR
29796 144.79
12.9681

EUR
83 141 674.16
13.4201

EUR
28281 069.73
13.1276

EUR
21124 773.56
13.5664

GBP
2037 213.46
14.1742

GBP
455 057.57
14.2820

JPY
4147 559 123
10 565

30/09/2021

usb
0.00
0.0000

CHF
24 507 754.59
21.9027

CHF
3055 006.83
18.6918

CHF
794 872.54
21.9227

CHF
0.00
0.0000

EUR
43 507 229.07
14.5367

EUR
31924 453.00
14.2266

EUR
46 333 446.78
14.6196

EUR
18 597 183.80
14.4106

EUR
0.00
0.0000

GBP
514 162.52
15.3267

GBP
3104 986.68
15.4000

JPY
0
0
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

52

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder ~ Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens

EUR

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 1930 939 634.23 91.11

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 1195 014 230.36 56.39
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem

anderen geregelten Markt gehandelt werden

Equities/Aktien 464 669 199.99 21.93

Australia/Australien 16 360 070.06 0.77

135940 ATLAS ARTERIA -REGISTERED SHS AUD 458 257.31 0.02

121133 BRAMBLES AUD 1057 407.76 0.05

91587 COLES GRP --- REGISTERED SHS AUD 868 721.22 0.04

18 995 COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA AUD 1157 566.61 0.05

182 152 FORTESCUE METALS GROUP LTD AUD 2322911.30 0.1

658 899 MIRVAC GROUP STAPLED SECURITIES AUD 855 530.42 0.04

61710 QBE INSURANCE GROUP AUD 590 974.49 0.03

234 276 QUANTAS AIRWAYS LTD AUD 739 766.33 0.03

375727 STOCKLAND AUD 897 832.81 0.04

172 563 SUNCORP GROUP AUD 1469 538.91 0.07

201911 WESTPAC BANKING CORP AUD 2603 198.91 0.12

150 080 WOODSIDE ENERGY SHARES AUD 3338 363.99 0.16

Canada/Kanada 13 057 132.51 0.62

19807 AGNICO EAGLE MINES LTD CAD 854 050.61 0.04

50 377 BANK OF MONTREAL CAD 4032 553.21 0.19

61926 BANK OF NOVA SCOTIA CAD 263382345 0.12

29 344 PEMBINA PIPELINE CORP CAD 837 228.56 0.04

22 962 ROYAL BANK OF CANADA CAD 1904 142.38 0.09

48 897 TORONTO DOMINION BANK CAD 2795 334.30 0.13

Cayman Islands/Kaimaninseln 1506 794.42 0.07

6 906 BAIDU INC -A- ADR REPR 8 SH -A- usb 876 336.34 0.04

11471 GLOBALFOUNDRIES INC usb 630 458.08 0.03

Finland/Finnland 730 858.42 0.03

204 837 NOKIA OYJ EUR 730 858.42 0.03

France/Frankreich 38 736 504.41 1.83

39 564 AIRBUS SE EUR 5023 836.72 0.24

17 580 ALSTOM EUR 397 308.00 0.02

114 355 AXA SA EUR 3222523.90 0.15

8195 CAPGEMINI SE EUR 1358 731.00 0.06

89 885 CARREFOUR SA EUR 1463777.23 0.07

19 081 CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 1085 327.28 0.05

32993 DANONE SA EUR 172421418 0.08

2015 HERMES INTERNATIONAL SA EUR 3485 547.00 0.16

3919 KERING EUR 1692 616.10 0.08

10 027 LEGRAND SA EUR 875 357.10 0.04

1428 LVMH MOET HENNESSY EUR 1023 019.20 0.05

9 346 PERNOD RICARD SA EUR 1475266.10 0.07

25585 PUBLICIS GROUPE EUR 1835 979.60 0.09

9766 SAFRAN SA EUR 1451618.24 0.07

30246 SANOFI EUR 3069 364.08 0.14

30182 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 4737 970.36 0.22

68 197 TOTALENERGIES SE EUR 4249 355.07 0.20

12079 UNIBAIL RODAMCO EUR 564 693.25 0.03

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
Germany/Deutschland 45049 000.61 213
12271 ADIDAS AG NAMEN AKT EUR 2044 594.02 0.10
28977 ALLIANZ SE PREFERENTIAL SHARE EUR 6540 108.90 0.31
21002 DAIMLER TRUCK HOLDING AG EUR 689 285.64 0.03
13468 DEUTSCHE BOERSE AG REG SHS EUR 2204 711.60 0.10
183910 DEUTSCHE TELEKOM AG REG SHS EUR 3653 923.88 0.17
15909 HENKEL AG & CO KGAA PFD EUR 107322114 0.05
85414 INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS EUR 2678 155.97 0.13
64110 MERCEDES-BENZ GROUP EUR 4224 207.90 0.20
25388 MERCK KGAA EUR 4015112.20 0.19
5584 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG REG SHS EUR 2061 054.40 0.10
62 681 SAP AG EUR 7698 480.42 0.36
35998 SIEMENS AG PREFERENTIAL SHARE EUR 4 883 488.68 0.23
48 811 SIEMENS ENERGY - REGISTERED SHS EUR 604 280.18 0.03
41830 SIEMENS HEALTHINEERS EUR 2007 840.00 0.09
7424 SYMRISE AG EUR 670 535.68 0.03
Ireland/Irfand 411375114 0.19
14182 ACCENTURE - SHS CLASS A UsD 411375114 0.19
Italy/Italien 13980 894.66 0.66
197 953 ENEL SPA EUR 1152 086.46 0.05
331309 ENI AZ EUR 5054 450.10 0.24
62 292 FINECOBANK EUR 717 292.38 0.03
121174 LEONARDO SPA EUR 1655 236.84 0.08
115417 MEDIOBANCA EUR 1446 175.01 0.07
221044 SNAM SPA EUR 983 424.76 0.05
1843 606 TELECOM ITALIA EUR 545 891.74 0.03
82728 TERNA SPA EUR 589 685.18 0.03
80 803 UNICREDIT SPA REGS EUR 1836 652.19 0.09
Japan 40 266 150.93 1.90
49200 ADVANTEST CORP JPY 1301997.98 0.06
97 300 ASAHI GROUP HOLDINGS LTD JPY 3442 624.77 0.16
72700 ASTELLAS PHARMA JPY 954 351.16 0.05
57 100 CHUGAI PHARMACEUTICAL JPY 1671 163.63 0.08
10 300 DAIKIN INDUSTRIES LTD JPY 1530410.25 0.07
14 800 EISAI JPY 777 882.67 0.04
20 300 FAST RETAILING CO LTD JPY 4187 409.55 0.20
38200 HITACHI LTD JPY 2242 550.97 0.11
264 900 J.FRONT RETAILING CO LTD JPY 2563 624.92 0.12
25800 KAO CORP JPY 906 475.30 0.04
148 900 KIRIN HOLDINGS CO LTD JPY 1972 554.30 0.09
476 800 LY CORPORATION JPY 1253927.18 0.06
29900 MITSUI AND CO LTD JPY 1026 303.56 0.05
162 400 NIKON CORP JPY 1620 485.09 0.08
46 600 NTT DATA GROUP CORPORATION JPY 591230.76 0.03
67 400 OLYMPUS CORP JPY 828 251.69 0.04
185 600 SEKISUI HOUSE LTD JPY 3497 211.09 0.17
13700 SHINOGI COLTD JPY 579 764.98 0.03
36 600 SONY CORP JPY 2835486.24 0.13
52 400 TAKEDA PHARMACEUTICAL JPY 1539 245.51 0.07
28400 TOKYO ELECTRON LTD JPY 3674 212,52 0.17
51900 TOTOLTD JPY 1268 986.81 0.06
Jersey 1438197.13 0.07
10 950 APTIV PLC usb 1019 655.73 0.05
13491 EXPERIAN GROUP GBP 418 541.40 0.02

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
Luxembourg/Luxemburg 2264 214.94 0.1
19 989 CRHPLC GBP 1046 691.70 0.05
24186 CRHPLC EUR 121752324 0.06
Netherlands/Niederlande 15815 035.11 0.75
858 ADYEN EUR 605 490.60 0.03
290 295 AEGON NV EUR 1330 131.69 0.06
33549 AKZO NOBEL NV EUR 2297 435.52 0.11
1461 ASML HLDG - NY REGISTERED SHS usb 812 309.10 0.04
9987 ASML HOLDING NV EUR 5583 731.70 0.26
52 889 ASR NEDERLAND NV EUR 1878617.28 0.09
112294 ING GROUP NV EUR 1409 289.70 0.07
67 981 PROSUS N.V. EUR 1898 029.52 0.09
Spain/Spanien 2640 109.16 0.12
297 446 BANCO SANTANDER SA REG SHS EUR 1076 308.35 0.05
147 598 IBERDROLA SA EUR 1563 800.81 0.07
Switzerland/Schweiz 29 679 762.29 1.40
20601 ALCON - REGISTERED SHS CHF 1508 889.52 0.07
4300 GEBERIT AG CHF 2037 788.45 0.10
288 GIVAUDAN SA REG.SHS CHF 890 271.02 0.04
42714 NESTLE SA PREFERENTIAL SHARE CHF 4575 035.22 0.22
89 136 NOVARTIS AG PREFERENTIAL SHARE CHF 8638 889.39 0.41
13101 ROCHE HOLDING LTD CHF 3387 688.25 0.16
5795 SWISSCOM SHS NOM CHF 3256 041.51 0.15
229 872 UBS GROUP NAMEN-AKT CHF 5385 158.93 0.25
United Kingdom/GroBbritannien 25 620 307.33 1.21
16 304 ASTRAZENECA PLC GBP 2086 776.67 0.10
16 806 ASTRAZENECA PLC ADR REPR 1SHS usb 1074 949.06 0.05
240834 AVIVAPLC GBP 1082 281.45 0.05
26 478 BURBERRY GROUP PLC GBP 582 583.16 0.03
150 287 CNH INDUSTRIAL REG SHS (USD) EUR 173431198 0.08
50 727 DIAGEO PLC GBP 1774 333.85 0.08
258 775 HSBC HOLDINGS PLC (USD 0.5) GBP 1923 956.63 0.09
394 366 JD SPORTS FASHION PLC GBP 680 615.52 0.03
787 211 KINGFISHER PLC GBP 2026 564.63 0.10
411278 NATWEST GROUP PLC GBP 1117 572.34 0.05
81696 PEARSON PLC GBP 817 901.84 0.04
18 602 RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 1242 563.85 0.06
74099 RELX PLC GBP 2370 587.10 0.1
83158 RELX PLC EUR 2665213.90 0.13
17 382 SHELL PLC GBP 522 221.49 0.02
169 109 UNITED UTILITIES GROUP PLC GBP 1848 618.33 0.09
837 288 VODAFONE GROUP PLC GBP 741 531.75 0.03
157 117 WPP PLC GBP 1327723.78 0.06
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 213410 416.87 10.07
7753 ADOBE INC usb 3733888.74 0.18
13083 ADVANCED MICRO DEVICES INC usb 1270 549.29 0.06
12 655 AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC usD 3387 416.29 0.16
13772 AKAMAI TECHNOLOGIES usb 1385 850.18 0.07
3725 ALBEMARLE - REGISTERED SHS usD 598 251.71 0.03
63 441 ALPHABET INC -A- usb 7841217.72 0.37
60 243 ALPHABET INC -C- usb 7502 280.57 0.35
67 674 AMAZON.COM INC usb 8125 354.31 0.38
46 957 AMERICAN AIRLINES GROUP INC-REGS usb 568 140.89 0.03

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
9575 AMGEN INC usb 2430 580.40 0.11
121 267 APPLE INC usD 19610 033.60 0.93
14 828 APPLIED MATERIALS INC usb 1939019.22 0.09
10 489 AVALONBAY COMMUN usD 1701422.30 0.08
19 064 BALL CORP usb 896 345.62 0.04
2016 BIOGEN IDEC INC usDb 489 381.02 0.02
15 884 CAMPBELL SOUP CO usDb 616 306.70 0.03
60 921 CISCO SYSTEMS INC usb 3093 377.06 0.15
13087 CVS HEALTH usDb 863 031.25 0.04
3772 DANAHER CORP usb 883 903.85 0.04
3834 DEERE AND CO usb 1366 587.88 0.06
31503 EBAY INC usD 1311893.53 0.06
2926 ELEVANCE HEALTH usD 1203 342.55 0.06
7628 ETSY usDh 465 280.98 0.02
150 140 FORD MOTOR usD 1761 264.51 0.08
59 305 FREEPORT MCMORAN COPPER AND GOLD INC usb 2088 768.31 0.10
18 562 GENERAL MILLS INC usD 1121872.38 0.05
27 851 GENERAL MOTORS CO usb 867 293.95 0.04
12 554 GILEAD SCIENCES INC usb 888 591.98 0.04
5485 GOLDMAN SACHS GROUP INC usDb 1676 298.89 0.08
32972 HASBRO INC usb 2059 757.34 0.10
10 316 HILTON WORLDWIDE HLDGS INC REG SHS usb 1463 288.67 0.07
1668 HOME DEPOT INC usD 476 035.78 0.02
17513 HONEYWELL INTERNATIONAL INC usb 3055 822.07 0.14
60 967 HOWMET AEROSPC - REGISTERED SHS usD 2663 257.38 0.13
49 240 HP INC usD 1195 247.23 0.06
14 057 IBM CORP usDh 1862 759.95 0.09
9233 ILLUMINA INC usD 1197 172.36 0.06
15037 INGERSOLL RAND INC usb 904 989.51 0.04
98270 INTEL CORP usD 3299 644.39 0.16
73103 INTERPUBLIC GROUP OF COMPANIES INC usD 1978 873.18 0.09
38897 JOHNSON & JOHNSON usD 5722 038.02 0.27
23 697 JOHNSON CONTROLS INTL usD 1190 949.11 0.06
20 827 KEYSIGHT TECHNOLOGIES usb 2602711.09 0.12
245 304 KINDER MORGAN INC usb 384145485 0.18
39876 LAS VEGAS SANDS CORP usb 1726 484.85 0.08
22284 LEIDOS HOLDINGS INC usb 1939 734.06 0.09
9639 MASTERCARD INC -A- usb 3604 416.99 0.17
7921 MCDONALD'S CORP usD 1970916.87 0.09
627 MERCADOLIBRE usD 750 848.42 0.04
33 564 MERCK & CO INC usD 3263 673.01 0.15
20 940 META PLATFORMS INC A usD 5937 565.43 0.28
1911 METTLER TOLEDO INTERNATIONAL usb 2000 020.56 0.09
68175 MICROSOFT CORP usD 20 331 765.05 0.96
43670 MONDELEZ INTERNATIONAL INC usD 2862 524.68 0.14
12 289 MOODY S CORP usDb 3669 811.69 0.17
56 178 NASDAQ INC usb 2578 218.67 0.12
30 386 NEWMONT CORPORATION usb 1060 460.64 0.05
9724 NIKE INC usD 878 213.82 0.04
25338 NVIDIA CORP usDb 10410 178.63 0.49
5310 PALO ALTO NETWORKS usb 1175798.25 0.06
35079 PEPSICO INC usb 5613 965.30 0.26
20 501 PROLOGIS usDb 217276714 0.10
21382 QUALCOMM INC usD 2242 913.74 0.11
942 REGENERON PHARMACEUTICALS INC usb 732 210.93 0.03
17 276 SALESFORCE INC usDb 3308 833.32 0.16

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens
EUR

2957 SERVICENOW INC usD 156112843 0.07

23223 SLB usD 127877299 0.06

23601 STATE STREET CORP usb 1492 630.89 0.07

22091 TESLA MOTORS INC usD 5220 883.14 0.25

4261 THE CIGNA GROUP - REGISTERED SHS usb 1151 305.10 0.05

13144 UNITEDHEALTH GROUP INC usDb 6259 337.29 0.30

66 600 VERIZON COMMUNICATIONS INC usDb 2038 730.58 0.10

13693 VISA INC -A- usb 2974 759.79 0.14

Structured products/Strukturierte Produkte 91 184 078.65 4.30

Luxembourg/Luxemburg 49 581 951.50 2.34

48 502 338 CODEIS SECURITIES SA 0 21-50 12/10U EUR 49 581 951.50 2.34

Netherlands/Niederlande 17 853 113.92 0.84

5907 715 JP MORGAN ST FL.R 22-23 04/12Q EUR 5936 071.76 0.28

11815429 JPM STRUCT PRODUCTS FL.R 22-24 31/05Q EUR 11917 042.16 0.56

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 23749 013.23 112

5907 715 JP MORGAN CHASE FINA 4.0 23-24 11/07A EUR 5928 391.74 0.28

17723 144 JP MORGAN CHASE FINA FL.R 23-24 20/05Q EUR 17 820 621.49 0.84

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 366 181 375.18 17.28

Australia/Australien 12 999 492.91 0.61

12996 972 MACQUARIE BANK LIMITED FL.R 21-23 20/10Q EUR 12999 492.91 0.61

Belgium/Belgien 8251 876.85 0.39

5907 715 KBC GROUPE SA FL.R 22-25 23/02Q EUR 5919 043.66 0.28

2363 086 KBC GROUPE SA FL.R 22-25 29/06A EUR 2332833.19 0.11

Canada/Kanada 37 286 480.93 1.76

5907 715 BANK OF NOVA SCOTIA  FL.R 22-23 20/12Q EUR 5921 051.04 0.28

25403173 BANK OF NOVA SCOTIA FL.R 22-24 01/02Q EUR 25447 191.98 1.20

5907 715 CAN IMP BKE3R FL.R 22-24 26/01Q EUR 5918 237.91 0.28

Croatia/Kroatien 8 838 266.17 0.42

8861572 RAIFFEISENBANK AUSTR FL.R 22-24 29/118 EUR 8838 266.17 0.42

Finland/Finnland 10 435 299.56 0.49

5907 715 CENTRAL BANK OF SAVI FL.R 22-2520/01Q EUR 5901 658.50 0.28

4726172 SBB TREASURY OY FL.R 22-24 08/02Q EUR 4533 641.06 0.21

France/Frankreich 42 553 950.61 2.01

11815429 BPCE SAFL.R 23-24 05/07Q EUR 11801 952.20 0.56

2953 857 BPCE SAFL.R 23-24 18/07Q EUR 2951427.11 0.14

12996 972 VILOGIA SA FL.R 23-24 08/03Q EUR 13007 981.63 0.61

14769 287 VILOGIA SA FL.R 23-24 27/06Q EUR 14792 589.67 0.70

Germany/Deutschland 15011 131.90 0.71

5907 715 DEUTSCHE APOTHEKER FL.R 15-24 19/02Q EUR 5907 310.00 0.28

2953 857 DEUTSCHE BANKAG FL.R 23-2511/07Q EUR 2956 933.87 0.14

2953 857 DEUTSCHE BANK AKT FL.R 23-25 11/07Q EUR 2956 971.06 0.14

3190 166 HAMBURG COMMERCIAL B FL.R 21-23 06/10Q EUR 3189916.97 0.15

Luxembourg/Luxemburg 23656 334.18 112

23 630 859 SINGLE PLATFORM INVE FL.R 23-24 15/06Q EUR 23 656 334.18 112

Mexico/Mexiko 4530 958.55 0.21

4430 786 JEFFERIES FINANCIAL FL.R 23-26 19/06Q EUR 4530 958.55 0.21

Netherlands/Niederlande 44 438 637.46 210

8861572 BMW FINANCE FL.R 23-24 09/12Q EUR 8865 945.38 0.42

8802495 BMW FINANCE NV FL.R 20-23 02/10Q EUR 8802 494.95 0.42

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
11815429 NATWEST MARKETS NV FL.R 22-25 06/09Q EUR 11947 525.97 0.56
14769 287 NATWEST MKTS NV FL.R 22-24 14/11Q EUR 14 822 671.16 0.70
New Zealand/Neuseeland 17 731 900.32 0.84
17723 144 AUSTRALIA NEW ZEALAND FL.R 23-24 18/07Q EUR 17731 900.32 0.84
Norway/Norwegen 11 815 836.75 0.56
11815429 SPAREBANK MIDT NORGE FL.R 22-24 16/12Q EUR 11815 836.75 0.56
Spain/Spanien 14 340 347.27 0.68
8861572 BANCO SANTANDER FL.R 23-25 16/01Q EUR 8885471.05 0.42
3662783 BANCO SANTANDER SA FL.R 22-24 05/05Q EUR 3681012.15 0.17
1772314 BBVA FL.R 21-23 03/12Q EUR 1773 864.07 0.08
Sweden/Schweden 30185 863.46 1.42
2363 086 SKANDINAVISKA ENSKIL FL.R 23-25 13/06Q EUR 2368 519.88 0.11
2953 857 VOLVO TREASURY AB FL.R 22-24 11/01Q EUR 2958 012.02 0.14
24 812 402 VOLVO TREASURY AB FL.R 22-24 22/02Q EUR 24 859 331.56 117
Switzerland/Schweiz 3542134.20 0.17
3544 629 CREDIT SUISSE GROUP FL.R 21-26 16/01Q EUR 3542 134.20 0.17
United Kingdom/GroBbritannien 66 707 748.52 3.15
17723 144 CLOSE BROTHERS FIN FL.R 21-23 23/12Q EUR 17 741 303.33 0.84
13440 051 CREDIT SUISSE LONDON FL.R 22-24 31/05Q EUR 13491 228.04 0.64
20677 002 LLOYDS BK CORP MKTS FL.R 22-23 02/10Q EUR 20677 001.57 0.98
14769 287 MIZUHO INTL FL.R 23-2527/01Q EUR 14798 215.58 0.70
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 13 855 115.54 0.65
12 899 495 GOLDMAN SACHS GROUP FL.R 21-24 30/04A EUR 12907 611.48 0.61
945 234 KRAFT HEINZ FOODS CO FL.R 23-25 09/05Q EUR 947 504.06 0.04
Bonds/Anleihen 272979 576.54 12.88
Canada/Kanada 2893 071.09 0.14
2953 857 TORONTO DOMINION BK 0.375 19-24 25/04A EUR 2893 071.09 0.14
China 7883 534.93 0.37
61110 000 CHINA 2.67 23-33 25/05S CNY 7883 534.93 0.37
France/Frankreich 44 534 939.21 210
7 325 566 ARVAL SERVICE LEASE 0 21-24 30/03A EUR 7024 44513 0.33
3249243 BFCM 0.125 19-24 05/02Y EUR 3205 855.73 0.15
2953857 BPCE SA 0.00 14-26 25/06U EUR 4063 442.19 0.19
8566 186 CENTRE HOSPITALYR RE 0.00 21-23 19/11U EUR 8519 542.28 0.40
14211000 FRANCE 0.10 20-31 25/07A EUR 15830 164.39 0.75
5907 715 VILOGIA SA 0.15 20-23 27/10A EUR 5891489.49 0.28
Germany/Deutschland 43 567 096.99 2.06
29519 000 GERMANY 0.1 21-33 15/04A EUR 33614 082.46 1.59
5907 715 HAMBURG CIAL BANK 0.35 20-24 08/01A8/01A EUR 5836 234.52 0.28
4135400 HAMBURG COMMERCIAL 4.875 23-25 17/03A EUR 4116 780.01 0.19
Hungary/Ungarn 5932 881.60 0.28
5907 715 INTERNATIONAL INV BK 0 21-23 16/10U EUR 5932 881.60 0.28
Ireland/Irland 1754 738.53 0.08
1772314 GRENKE FINANCE PLC 4.125 22-24 14/10A EUR 1754 738.53 0.08
Italy/Italien 16 261 446.59 0.77
17 876 000 ITALY 0.1 21-33 15/05S EUR 16 261 446.59 0.77
Japan 18 133 898.12 0.86
2953 857 ASAHI GROUP HOLDINGS 0.01 21-24 19/04A EUR 288773249 0.14
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens
EUR

15254 310 MITSUBISHI UFJ FIN 0.98 18-23 09/10A EUR 15246 165.63 0.72

Luxembourg/Luxemburg 17 330 965.46 0.82

11815429 CHINA CONSTR BANK EU 0 21-24 28/06A EUR 11432 251.19 054

5907 715 CK HUTCHISON TCOM FIN 0.375 19-23 17/10A EUR 5898 714.27 0.28

Netherlands/Niederlande 5884 683.98 0.28

5907 715 VOLKSWAGEN FINANCIAL 3.75 22-24 25/11A EUR 5884 683.98 0.28

Spain/Spanien 18 068 964.51 0.85

8861572 BANCO SANTANDER SA 0.25 19-24 19/06A EUR 8621218.08 0.41

9452 344 SANTANDER CONS FIN  1.1250 18-23 09/10A EUR 9447 746.43 045

Sweden/Schweden 2837 800.37 0.13

2953 857 ASSA ABLOY AB 0.40 16-24 16/09A EUR 2837 800.37 0.13

United Kingdom/GroBbritannien 40 880 067.37 1.93

3759670 ITVPLC 2.00 16-23 01/12A EUR 3746 204.25 0.18

17 644 000 UNITED KINGDOM 1.25 08-32 22/11S GBP 37133 863.12 1.75

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 47015 487.79 2.22

41668 000 UNITED STATES 1.375 23-33 15/07S usb 36 407 230.72 1.72

10883 192 US BANCORP 0.85 17-24 07/06A EUR 10608 257.07 0.50

Other transferable securities/Andere iibertragbare Wertpapiere 41428 734.26 1.95

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 41428 734.26 1.95

Finland/Finnland 20 728 456.29 0.98

20677 002 AKTIA OYJ FL.R 23-25 20/01Q EUR 20 728 456.29 0.98

Luxembourg/Luxemburg 2939 117.62 0.14

2953 857 VERSITO INTL SA FL.R 22-25 25/07Q EUR 2939 117.62 0.14

Netherlands/Niederlande 17 761 160.35 0.84

17723 144 NATWEST MARKETS NV FL.R 22-24 14/06Q EUR 17761 160.35 0.84

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 694 496 669.61 32.77

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 41339 778.14 1.95

France/Frankreich 29 538 701.51 1.39

17723 144 AXA BANQUE FL.R 22-23 07/12U EUR 17723 645.43 0.84

11815429 BRED FL.R 22-23 03/10U EUR 11815 056.08 0.56

United Kingdom/GroBbritannien 11 801 076.63 0.56

11815429 LLOYDS BANK FL.R 22-24 28/03U EUR 11801 076.63 0.56

Bonds/Anleihen 653 156 891.47 30.82

China 2892 141.79 0.14

2953 857 KEB HANA BANK HKG ZCP 260224 EUR 2892 141.79 0.14

France/Frankreich 190 880 947.56 9.01

3544 629 AEGIDE ZCP 011123 EUR 3521177.74 0.17

590 771 AEGIDE ZCP 141123 EUR 586 732.72 0.03

1772314 AEGIDE ZCP 271023 EUR 1766 317.39 0.08

5907 715 ALLIADE HABITAT ZCP 311023 EUR 5885914.78 0.28

17723 144 ARVAL SERVICE LEASE ZCP 020124 EUR 17532 603.30 0.83

17723 144 ARVAL SERVICE LEASE ZCP 021023 EUR 17 621 848.75 0.83

11815429 AXA BK ZCP 070224 EUR 11577 925.06 0.55

11815429 BATIGERE SAREL SA ZCP 041023 EUR 11776 232.29 0.56

5907 715 BATIGERE SAREL SA ZCP 111023 EUR 5868 622.73 0.28

23630 859 BRED ZCP 030124 EUR 23 389 968.25 1.10

5907 715 COFACE S AE ZCP 24-10-23 EUR 5849 553.12 0.28

2953 857 COFACE SA ZCP 240124 EUR 2892 608.60 0.14

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

58

LO Funds - All Roads - 30/09/2023



Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
11815429 HLM GRAND DELTA ZCP 051023 EUR 11703 600.27 0.55
35446 288 LMA ZCP 181223 EUR 35088 136.09 1.66
5907 715 SATELLITE SAS ZCP 090124 EUR 5840 035.71 0.28
3544 629 SATELLITE SAS ZCP 261023 EUR 3533 634.09 0.17
8861572 SATELLITE SAS ZCP 30-11-23 EUR 8800 575.72 0.42
17723 144 VILOGIA (STE HLM) ZCP 041023 EUR 17 645 460.95 0.83
Germany/Deutschland 16 482 655.35 0.78
14769 287 KION GROUP AG ZCP 111023 EUR 14716 988.72 0.69
1772314 KION GROUP AG ZCP 161023 EUR 1765 666.63 0.08
Ireland/Irland 96 912 132.18 4.57
38400 146 ARABELLA FINANCE DAC ZCP 191023 EUR 38 269 880.96 1.81
17723 144 ARABELLA FINANCE DAC ZCP 251023 EUR 17 605 681.22 0.83
17723 144 MATCHPOINT FINANCE ZCP 121023 EUR 17551 814.84 0.83
14769 287 WEINBERG CAPITAL DAC ZCP 161023 EUR 14711 843.70 0.69
8861572 WEINBERG CAPITAL DAC ZCP 311023 EUR 8772911.46 0.41
Italy/Italien 26 404 701.54 1.25
26 584 716 ENI SPA ZCP 271123 EUR 26 404 701.54 1.25
Jersey 11 697 558.48 0.55
11815429 THE ROYA BK SCOT | ZCP 16-10-23 EUR 11697 558.48 0.55
Luxembourg/Luxemburg 64 572 949.74 3.05
14769 287 ALBION CAP CORP SA ZCP 251023 EUR 14718 525.24 0.69
17723 144 CORELUX S A ZCP 191023 EUR 17 662 109.62 0.83
14769 287 SUNDERLAND RECEIVABL ZCP 101123 EUR 14621 011.19 0.69
17723 144 SUNDERLAND RECEIVABL ZCP 151223 EUR 17 571 303.69 0.83
Netherlands/Niederlande 43 248 032.08 2.04
20677 002 BMW FIN ZCP 20-11-23 EUR 20 383 278.96 0.96
23 040 087 TOYOTA MOTOR FIN ZCP 021023 EUR 22 864 753.12 1.08
Spain/Spanien 22 657 314.22 1.07
11815429 0294681 SANTAND ZCP 060924 EUR 11328 833.28 0.53
11815429 BANCO BILBAO VIZCAYA ZCP 130924 EUR 11 328 480.94 0.53
Sweden/Schweden 12 849 355.26 0.61
5907 715 AB SAGAX ZCP 231023 EUR 5885 507.28 0.28
7089 258 SCANIA CV AB ZCP 091123 EUR 6963 847.98 0.33
United Kingdom/GroBbritannien 105 487 063.76 4.98
17723 144 BANK OF CHINA LONDON ZCP 021023 EUR 17 663 251.36 0.83
35446 288 BANK OF CHINA LONDON ZCP 041223 EUR 35190 385.22 1.66
20677 002 GOLDMAN SACHS INTER ZCP 271123 EUR 20539 231.88 0.97
2953 857 LLOYDS BANK PLC ZCP 050724 EUR 2852 181.55 0.13
29538 574 MITSUBISHI UFJ TRUST ZCP 161023 EUR 29242 013.75 1.38
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 59 072 039.51 2.79
23 630 859 COLLATERALIZED CP ZCP 310124 EUR 23 301 419.67 1.10
1181543 HONEYWELL INTERN ZCP 041023 EUR 1176 017.98 0.06
11815429 HONEYWELL INTERN ZCP 091023 EUR 11743 845.01 0.55
2953 857 HONEYWELL INTERN ZCP 110124 EUR 2914 932.79 0.14
14178 515 HONEYWELL INTERN ZCP 141123 EUR 14 084 728.65 0.66
5907 715 MONT BLAN CAPI ZCP 16-10-23 EUR 5851 095.41 0.28
Counterparty Maturity ~ Currency Rate Amount % of Net
Assets
Vertragspartei Félligkeit ~Wéhrung Preis Betrag % des
s Netto-
-datum vermégens
EUR
Term Deposits/ Termineinlagen 11 815 429.46 0.56
Banco Santander S.A 02/10/2023 EUR 3.90 11815 429.46 0.56
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Underlying Number of Counterparty Currency Commitment Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets
Zugrundeliegend Zahl der Vertragspartei Wéhrung Verbindlichkeit Nicht realisierter % des Netto-
Vertrdge Gewinn/(Verlust)  vermégens
EUR EUR
Futures
Contracts/Termingeschéften 2 504 525.46 0.12
Futures on index/Indextermingeschéfte
AMSTERDAM INDEX 10/23 (97) Citibank NA (London) EUR 14 138 526.00 35 855.69 0.00
CAC40 10 EURO 10/23 (166) Citibank NA (London) EUR 11844 199.60 109 847.89 0.01
DAX INDEX GERMANY 12/23 (85) Citibank NA (London) EUR 32696 482.50 481221.30 0.02
DJ EURO STOXX 50 12/23 (814) Citibank NA (London) EUR 3398173240 386 802.97 0.02
DJIA MINI FUTURE-CBT 12/23 (242) Citibank NA (London) usb 38 294 285.71 1052 878.98 0.05
EM RUSS 2000 12/23 44 Citibank NA (London) usDb 3709 302.86 (155 326.92) (0.01)
FTSE/XINHUA CHIN-SGX 561 Citibank NA (London) usb 6 569 356.36 2649.35 0.00
10/23
FTSE 100 INDEX 12/23 (155) Citibank NA (London) GBP 13595 254.78 (157 251.56) (0.01)
FTSE MIB INDEX 12/23 (48) Citibank NA (London) EUR 6778 382.40 25463.33 0.00
FTSE TAIWAN 10/23 173 Citibank NA (London) usb 9202 505.22 22706.68 0.00
HANG SENG INDEX 10/23 90 Citibank NA (London) HKD 9665 213.85 48 889.74 0.00
KOSPI 200 INDEX(KSE) 12/23 327 Citibank NA (London) KRW 18 694 594.95 (555 041.39) (0.03)
MINI MSCI EMG MKT 12/23 195 Citibank NA (London) usb 8774 162.90 (292 025.77) (0.01)
NASDAQ 100 E-MINI 12/23 (239) Citibank NA (London) usb 66 435 747.06 1910 964.98 0.09
NIKKEI 225 (OSAKA) 12/23 (132) Citibank NA (London) JPY 26 616 582.93 711 946.80 0.03
S&P/TSE CAN 60 INDEX 12/23 (41) Citibank NA (London) CAD 6717 744.31 216 772.39 0.01
S&P 500 EMINI INDEX 12/23 (274) Citibank NA (London) usb 55 486 455.73 1749 523.03 0.08
SPI200 INDEX (SFE) 12/23 (157) Citibank NA (London) AUD 16 864 823.81 338 786.61 0.02
SWISS MARKET INDEX 12/23 (183) Citibank NA (London) CHF 20714 681.74 (60 127.19) (0.00)
TOPIX (OSE) 12/23 78 Citibank NA (London) JPY 11470 484.41 (214 160.54) (0.01)
Futures on bonds/Anleihetermingeschéfte
AUSTR 10YR BOND 12/23 357 Citibank NA (London) AUD 19 151 495.63 (645 342.26) (0.03)
CAN 10YR BOND (MSE) 12/23 27 Citibank NA (London) CAD 1552 877.25 (36 490.44) (0.00)
EURO BTP FUTURE -EUX % Citibank NA (London) EUR 9315 888.00 (372 222.34) (0.02)
12123
EURO BUND FUTURE 12/23 34 Citibank NA (London) EUR 3113 669.00 (46 601.79) (0.00)
EURO BUXL FUTURE 12/23 69 Citibank NA (London) EUR 4819719.00 (442 738.46) (0.02)
EURO-OAT-FUTURES-EUX 84 Citibank NA (London) EUR 8128 470.00 (172 423.26) (0.01)
12/23
JPN 10 YEARS BOND 12/23 69 Citibank NA (London) JPY 42 308 763.20 (424 430.35) (0.02)
KOREA 10YR BOND 12/23 109 Citibank NA (London) KRW 7867 473.22 (46 497.56) (0.00)
LONG GILT FUTURE-LIF 12/23 373 Citibank NA (London) GBP 2762539313 (446 993.71) (0.02)
US 10YR ULTRA (CBOT) 12/23 66 Citibank NA (London) usb 5655 681.85 (204 052.36) (0.01)
US TREASURY BOND 12/23 45 Citibank NA (London) usb 4207 792.21 (257 693.27) (0.01)
US ULTRA BD CBT 30YR 10 Citibank NA (London) usb 690 672.96 (60 365.11) (0.00)
12/23

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net

bought (depreciation) Assets
Waéhrung Betrag, Vertragspartei  Félligkeits ~ Wahrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-

gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermogens

EUR

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften (3 543 845.78) (0.17)
EUR 319091 824.18 Citibank NA (London) 13/10/2023 usD 342 360 000.00 (4 140 922.80) (0.20)
EUR 29 553 342.53 Société Générale 13/10/2023 CHF 28230 000.00 387 693.29 0.02
EUR 23249 372.23 Société Générale 13/10/2023 GBP 20010 000.00 188 508.48 0.01
usb 15467 488.00 Société Générale 13/10/2023 EUR 14 520 163.49 83131.80 0.00
CAD 2940 000.00 UBS Ltd London 13/10/2023 EUR 2022 323.98 31070.06 0.00
EUR 5587 425.24 UBS Ltd London 13/10/2023 AUD 9330 000.00 (99 778.86) (0.00)
EUR 39 230 986.02 UBS Ltd London 13/10/2023 JPY 6166 550 000.00 151 265.41 0.01
EUR 1961 836.55 UBS Ltd London 13/10/2023 usb 2093 670.00 (14 858.31) (0.00)
AUD 8086 161.53 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 4834 315.62 94 637.22 0.00
CHF 351755 453.42 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 367 630 104.13 (4 148 388.98) (0.20)
EUR 22926 017.12 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 CHF 21895 337.38 300 526.56 0.01
EUR 75 563 305.04 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 GBP 65491 757.55 93 994.38 0.00
EUR 1617 657.55 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 JPY 254 534 070.00 3911.99 0.00
EUR 19 365 739.87 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usD 20624 072.22 (103 628.29) (0.00)
GBP 464 265 953.89 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 539 389 685.54 (4 393 264.28) 0.21)
JPY 13222 301 705.00 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 83775 154.90 54 051.48 0.00
SGD 20499 313.88 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 14 028 096.74 157 864.88 0.01
usb 560 988 691.85 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 521738 065.36 7 840 498.59 0.37
EUR 791141273 Société Générale 22/12/2023 CNH 61280 000.00 (30 158.40) (0.00)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

62

Description Counterparty Notional Maturity ~ Currency Buy / Sell Sub-Fund Unrealised % of Net
Protection Receives/(Pays) appreciation/ Assets
Fixed Rate (depreciation)
Beschreibung Vertragspartei Nominal-  Filligkeits ~ Wahrung Kauf- Teilfund  Nicht realisierter % des Netto-
wert -datum /Verkaufs empfangt/zahlt) Gewinn/(Verlust) vermdgens
schutz Festsatz
EUR
Credit Default Swaps (CDS) (1939 697.87) (0.09)
CDS Index/CDS auf Indexen
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 20 110 000.00 20/06/2028 usD Sell 5.00 285418.06 0.01
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 100 790 000.00 20/06/2028 usb Sell 5.00 1430 496.58 0.07
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 91325 000.00 20/06/2028 UsD Buy 5.00 (1296 161.33) (0.06)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 15 600 000.00 20/06/2028 usb Sell 5.00 221408.35 0.01
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 28010 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (1191 155.20) (0.06)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 14 670 000.00 20/06/2028 UsD Buy 1.00 623 857.44 0.03
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 27200 000.00 20/06/2028 usD Sell 1.00 (1156 709.09) (0.05)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 18 120 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (770 572.38) (0.04)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 42 560 000.00 20/06/2028 usD Sell 1.00 (1809 909.52) (0.09)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 12120 000.00 20/06/2028 usD Buy 5.00 (172 017.25) (0.01)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 24 220 000.00 20/06/2028 UsD Sell 5.00 343 750.64 0.02
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 8660 000.00 20/06/2028 usD Sell 1.00 (368 275.76) (0.02)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 47 965 000.00 20/06/2028 usb Buy 5.00 (680 759.69) (0.03)
MARKIT CDX EM CDSI 839 5Y Citibank NA 21150 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (899 426.37) (0.04)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 7500 000.00 20/06/2028 usb Buy 1.00 318 945.52 0.02
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 70300 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (2989 582.68) (0.14)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 16 000 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (680417.11) (0.03)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 18 860 000.00 20/06/2028 usb Buy 5.00 (267 677.00) (0.01)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 31400 000.00 20/06/2028 UsD Sell 5.00 445 655.25 0.02
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 29170 000.00 20/06/2028 usD Buy 5.00 (414 005.22) (0.02)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 24980 000.00 20/06/2028 UsD Sell 5.00 354 537.20 0.02
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 40690 000.00 20/06/2028 usD Buy 1.00 1730 385.77 0.08
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 5020 000.00 20/06/2028 usb Buy 5.00 (71 248.07) (0.00)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 28 150 000.00 20/06/2028 usb Buy 1.00 1197 108.85 0.06
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 46 410 000.00 20/06/2028 usD Buy 1.00 1973 634.89 0.09
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 13 240 000.00 20/06/2028 usb Sell 5.00 187 913.23 0.01
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 21640 000.00 20/06/2028 usD Sell 1.00 (920 264.14) (0.04)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 14 350 000.00 20/06/2028 usD Sell 1.00 (610 249.10) (0.03)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 20710 000.00 20/06/2028 usb Sell 5.00 293 933.77 0.01
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 27630 000.00 20/06/2028 usb Sell 5.00 392 148.24 0.02
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 43900 000.00 20/06/2028 usb Buy 1.00 1866 894.46 0.09
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 11870 000.00 20/06/2028 UsD Sell 5.00 168 469.04 0.01
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 6570 000.00 20/06/2028 usD Sell 5.00 93 246.98 0.00
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 31010 000.00 20/06/2028 usb Buy 1.00 1318 733.41 0.06
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 7320 000.00 20/06/2028 usD Sell 1.00 (311290.83) (0.01)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 150 220 000.00 20/06/2028 usD Buy 1.00 6 388 266.16 0.30
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 12 930 000.00 20/06/2028 UsD Sell 1.00 (549 862.08) (0.03)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 12 380 000.00 20/06/2028 usD Sell 1.00 (526 472.75) (0.02)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 15710 000.00 20/06/2028 usb Buy 1.00 668 084.56 0.03
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 39500 000.00 20/06/2028 UsD Buy 5.00 (560 617.27) (0.03)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 21070 000.00 20/06/2028 usD Buy 5.00 (299 043.19) (0.01)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 9270 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (394 216.66) (0.02)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 36170 000.00 20/06/2028 usD Buy 5.00 (513 355.11) (0.02)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 44720 000.00 20/06/2028 usb Sell 5.00 634 703.91 0.03
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 25370 000.00 20/06/2028 usD Sell 1.00 (1078 886.38) (0.05)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 17 200 000.00 20/06/2028 usD Sell 5.00 244 116.88 0.01
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 16 040 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (682 118.16) (0.03)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 25930 000.00 20/06/2028 usD Sell 1.00 (1102 700.99) (0.05)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 28910 000.00 20/06/2028 usb Buy 5.00 (410 315.07) (0.02)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 13 150 000.00 20/06/2028 UsD Sell 1.00 (559 217.82) (0.03)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Description Counterparty Notional Maturity ~ Currency Buy / Sell Sub-Fund Unrealised % of Net
Protection Receives/(Pays) appreciation/ Assets
Fixed Rate (depreciation)
Beschreibung Vertragspartei Nominal-  Filligkeits ~ Wahrung Kauf- Teilfund  Nicht realisierter % des Netto-
wert -datum /Verkaufs empfangt/zahlt) Gewinn/(Verlust) vermdgens
schutz Festsatz
EUR
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 29670 000.00 20/06/2028 usD Buy 5.00 (421 101.64) (0.02)
MARKIT CDX EM CDSI 839 5Y Citibank NA 12 120 000.00 20/06/2028 usb Buy 1.00 515415.96 0.02
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 14 780 000.00 20/06/2028 usb Buy 5.00 (209 770.21) (0.01)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 15520 000.00 20/06/2028 usD Sell 5.00 22027291 0.01
ITRX XOVER CDSI 40 5Y Citibank NA 36 600 000.00 20/12/2028 EUR Sell 5.00 1096 816.18 0.05
ITRX XOVER CDSI S40 5Y Citibank NA 3990 000.00 20/12/2028 EUR Sell 5.00 119 570.94 0.01
ITRX XOVER CDSI $40 5Y Citibank NA 117 780 000.00 20/12/2028 EUR Sell 5.00 3529 590.43 0.17
ITRX XOVER CDSI 40 5Y Citibank NA 23380 000.00 20/12/2028 EUR Buy 5.00 (700 643.78) (0.03)
CDX HY CDSI S41 5Y PRC Corp Citibank NA 81400 000.00 20/12/2028 usD Sell 5.00 591 957.10 0.03
MARKIT CDX EM CDSI 840 5Y Citibank NA 22 440 000.00 20/12/2028 usb Buy 1.00 1157 955.66 0.05
MARKIT CDX EM CDSI S40 5Y Citibank NA 110 340 000.00 20/12/2028 usD Sell 1.00 (5693 798.02) (0.27)
CDX HY CDSI S41 5Y PRC Corp Citibank NA 42750 000.00 20/12/2028 usD Sell 5.00 310 886.57 0.01
MARKIT CDX EM CDSI S40 5Y Citibank NA 38930 000.00 20/12/2028 usb Sell 1.00 (2008 877.63) (0.09)
MARKIT CDX EM CDSI S40 5Y Citibank NA 6650 000.00 20/12/2028 usD Sell 1.00 (343 155.31) (0.02)
Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity ~ Currency Notional Unrealised % of Net
appreciation/ Assets
(depreciation)
Teilfonds Zufliisses Teilfonds Abfliisse Vertragspartei ~ Félligkeits ~ Wéhrung Nominal-wert Nicht realisierter % des
-datum Gewinn/(Verlust) Netto-
vermégens
EUR
Excess Return Swap/Excess Return Swap 13702 970.17 0.65
Performance of LOIM US No fixed amount UBS AG, LONDON 19/05/2024 usD 7870 000.00 2141458 0.00
Intraday Trend Index BRANCH
Underlying Futures Contracts  Underlying Currency Weight of the Index
of LOIM US Intraday Trend
Index
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Waéhrung Gewicht des Index
des LOIM US Intraday Trend %
Index
SPX Index UBS NDX Intraday usb 36.95
Trend Strategy
SPX Index. UBS US Intraday usb 36.82
Trend Strategy
Performance of 0.50%*Notional Quantity BNP Paribas S.A. 31/05/2024 usb 112 370 000.00 14 315 494.28 0.68
LOIM Commodity multiplied by fixed rate Act Days  Paris
X2 Index divided by 360
Underlying Futures Contracts  Underlying Currency Weight of the Index
of LOIM Commodity X2 Index
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wéhrung Gewicht des Index
des LOIM Commodity X2 %
Index
LAZ25 COMDTY Aluminium usD 13.31
COF4 COMDTY Brent Crude Oil usb 8.52
CCH4 COMDTY Cocoa usb 16.77
KCH4 COMDTY Coffee usb 9.41
LPZ25 COMDTY Cooper usb 16.26
CTH4 COMDTY Cotton usb 8.01
CLF4 COMDTY Crude Oil usDb 7.76
QSzZ3 COMDTY Gasoil usD 717
GCZ3 COMDTY Gold usDb 19.37
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity ~ Currency Notional Unrealised % of Net
appreciation/ Assets
(depreciation)
Teilfonds Zufliisses Teilfonds Abfliisse Vertragspartei  Falligkeits ~ Wéhrung Nominal-wert Nicht realisierter % des
-datum Gewinn/(Verlust) Netto-
vermégens
EUR
HOZ3 COMDTY Heating Oil usb 7.72
LHZ3 COMDTY Lean Hogs usD 9.97
LCG4 COMDTY Live Cattle usb 20.26
MOZ24 COMDTY Mars (Argus) Trade
Month usb 4.00
NGH24 COMDTY Natural Gas usb 1.74
LNZ3 COMDTY Nickel usb 5.88
SIz4 COMDTY Silver usb 10.21
SBK4 COMDTY Sugar usb 15.71
XBZ3 COMDTY Unleaded Gasoline usb 728
LXH4 COMDTY Zinc usb 11.60
Performance of Goldman No fixed amount GOLDMAN SACHS 14/12/2023 usb 8470 000.00 (114 586.68) (0.01)
Sachs Systematic INTERNATIONAL
Trading Strategies
Basket Series 190
Excess Return Strategy
Underlying Futures Contracts  Underlying Currency Weight of the Index
of Goldman Sachs
Systematic Trading
Strategies Basket Series 190
Excess Return Strategy
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wéhrung Gewicht des Index
des Goldman Sachs %
Systematic Trading
Strategies Basket Series 190
Excess Return Strategy
GSISMES5 Goldman Sachs usD 50
Intraday Momentum
ES Series 5 Excess
Return Strategy
GSISMNQ5 Goldman Sachs usb 50
Intraday Momentum
NQ Series 5 Excess
Return Strategy
GSISI190 Goldman Sachs usb 100
Systematic Trading
Strategies Basket
Series 190 Excess
Return Strategy
Performance of LOIM  No fixed amount SGR SOCIETE 23/09/2024 usb 79 332 985.30 (810 983.86) (0.04)
Leverage Commodity GENERAL PARIS
Backwardation Index
Underlying Futures Contracts  Underlying Currency Weight of the Index
of LOIM Commodity
Backwardation Index
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wéhrung Gewicht des Index
des LOIM Commodity %
Backwardation Index
LAG24 COMDTY Aluminium usb (15.15)
COH4 COMDTY Brent Crude Oil usb 8.40
CCH4 COMDTY Cocoa usb 393
KCH4 COMDTY Coffee usb (6.19)
LPG24 COMDTY Cooper usb 2.08
CTH4 COMDTY Cotton usb (4.32)
CLG4 COMDTY Crude Oil usb 10.62
QSG4 COMDTY Gasoil usb 12.86
GCG4 COMDTY Gold usb (10.07)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity ~ Currency Notional Unrealised % of Net
appreciation/ Assets
(depreciation)
Teilfonds Zufliisses Teilfonds Abfliisse Vertragspartei  Falligkeits ~ Wéhrung Nominal-wert Nicht realisierter % des
-datum Gewinn/(Verlust) Netto-
vermégens
EUR
HOG4 COMDTY Heating Oil usb 14.87
NGG24 COMDTY Natural Gas usD (16.17)
LNG4 COMDTY Nickel usb (7.83)
SIH4 COMDTY Silver usb (12.25)
SBH4 COMDTY Sugar usb 16.88
XBG4 COMDTY Unleaded Gasoline usDh 6.05
LXG4 COMDTY Zinc usb (2.23)
Performance of LOIM  EUR EURIBOR 3 MONTHS SGR SOCIETE 03/11/2023 EUR 30990 000.00 197 636.16 0.01
Long Volatility EUR GENERALE PARIS
Strategy
Underlying Futures Contracts  Underlying Currency Weight of the Index
of LOIM Long Volatility EUR
Strategy
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wahrung Gewicht des Index
des LOIM Long Volatility EUR %
Strategy
SGMDLOEE Index LOIM Long Equity EUR 24.43
Volatility EUR
Strategy
SGBVVRO2 index SGI VR 10Y20Y EU EUR 36.56
Index-Val on Rates
SGBVVRRE Index SGI VRR EU EUR 38.90
Strategy-Vol Roll on
Rates
Performance of LOIM  USD LIBOR 3 MONTHS SGR SOCIETE 03/11/2023 usb 32180 000.00 408 717.99 0.02
Long Volatility USD GENERALE PARIS
Strategy
Underlying Futures Contracts  Underlying Currency Weight of the Index
of LOIM Long Volatility USD
Strategy
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wahrung Gewicht des Index
des LOIM Long Volatility USD %
Strategy
SGMDLOEU Index LOIM Long Equity usD 23.65
Volatility USD
Strategy
SGBVVRO1 index SGI VR 10Y20Y US usb 37.95
Index-Vol on Rates
SGBVVR2U Index SGI VRR US usb 38.44
Strategy-Vol Roll on
Rates
Performance of LOIM  0.50%*Notional Quantity BNP-PARIBAS SA 15/12/2023 usb 5040 000.00 (314 722.30) (0.01)
VOLA Dynamic Neutral multiplied by fixed rate Act Days ~ PARIS
Basket Index divided by 360
Underlying Futures Contracts  Underlying Currency Weight of the Index
of LOIM VOLA Dynamic
Neutral Basket Index
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wahrung Gewicht des Index
des LOIM VOLA Dynamic %
Neutral Basket Index
UXV23 INDEX CBOE VOLATILITY usb 450
INDEX FUTURES
10/2023
UXX23 INDEX CBOE VOLATILITY usb 3.1
INDEX FUTURES
11/2023
ESZ23 INDEX S&P 500 INDEX usb 8.65
FUTURES 12/2023
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermbgensrechnung per 30/09/2023

Notes/Anm. EUR
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2 588 634 331.98
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : EUR 586 757 232.45)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 98 890 273.34
Receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 4906 213.41
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 1815019.75
Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen 608 521.77
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus 2 1729 433.75
Unrealised appreciation on futures contracts/Nicht realisierter Nettogewinn aus Termingeschéften 2 388 064.32
Unrealised appreciation on ERS/Nicht realisierter Gewinn aus ERS 2 7447 912.23
704 419 770.55
LIABILITIES/PASSIVA
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 26672 177.37
Payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 10 364 515.72
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 336 849.44
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten (5,9) 84 573.05
Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten 418 519.81
Unrealised depreciation on CDS/Nicht realisierter Verlust aus CDS 2) 1046 963.23
38923 598.62
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 665 496 171.93

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Verdnderung des Nettovermégens per 30/09/2023

68

Notes/Anm. EUR
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 501 621 876.72
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto 2 3762 579.82
Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto 2 6614 092.48
Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto 7594 328.93
Bank interest/Bankzinsen 2188 406.09
Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen 171 908.13
Other income/Sonstige Ertrége 195.59

EXPENSES/AUFWAND

Management fees/Verwaltungsgebihren

Distribution fees/Vertriebsgebiihren

Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren

Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschéften
Net realised loss on futures contracts/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschéften

Net realised gain on swaps and CFD/Realisierter Nettogewinn aus Swaps und CFD

Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verdnderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften

Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Verdnderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschéften

Change in net unrealised appreciation or depreciation on ERS/Veranderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus ERS

Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Verdnderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus CDS

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG

Dividend paid/Gezahlte Dividende
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlieBlich der Steuerausgleich

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Verdnderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 30/09/2023
P - USD - Hedged - Capitalisation 109 292.1410 27 651.4700 21 117.4690 115 826.1420
P - CHF - Hedged - Capitalisation 57 399.2070 14 135.6660 22 249.2070 49 285.6660
P - EUR - Capitalisation 246 184.9830 163 537.9710 110 892.3620 298 830.5920
R X1 - USD - Hedged - Capitalisation 5684.4980 25 369.9230 0.0000 31054.4210
N - USD - Hedged - Capitalisation 744 956.1970 68 756.5580 357 602.2730 456 110.4820
N - USD - Hedged - Distribution 481 033.6660 0.0000 0.0000 481 033.6660
N - CHF - Hedged - Capitalisation 400 678.2900 113 500.0000 0.0000 514 178.2900
N - EUR - Capitalisation 5234 477.5140 1562 768.6940 1529 955.0130 5267 291.1950
N - EUR - Distribution 390 602.0000 0.0000 104 644.0000 285 958.0000
N - AUD - Hedged - Capitalisation 0.0000 249 259.0020 0.0000 249 259.0020
| - USD - Hedged - Capitalisation 8871462.7130 6 258 706.3640 1469 308.3810 13 660 860.6960
| - CHF - Hedged - Capitalisation 1894 771.9230 1422 377.1070 711720.2870 2605 428.7430
| - EUR - Capitalisation 1311 433.0000 0.0000 0.0000 1311 433.0000
S - CHF - Hedged - Capitalisation 9010 269.0000 519 806.3140 2972 040.0000 6 558 035.3140
S - EUR - Capitalisation 3693 410.0540 637 729.0040 295 722.0000 4035 417.0580
M - USD - Hedged - Capitalisation 475 943.4470 96 078.4520 134 389.3710 437 632.5280
M - USD - Hedged - Distribution 59 695.0000 0.0000 21408.3020 38 286.6980
M X1 - USD - Hedged - Capitalisation 36 970.5550 0.0000 0.0000 36 970.5550
M X8 - USD - Hedged - Capitalisation 4740 745.2930 7522 205.9760 1648 637.3800 10614 313.8890
M X8 - USD - Hedged - Distribution 0.000 245 226.559 0.000 245 226.559
M - CHF - Hedged - Capitalisation 302 599.7740 53 457.1010 14 764.0000 341 292.8750
M X8 - CHF - Hedged - Capitalisation 0.0000 266 665.6630 266 665.6630 0.0000
M - EUR - Capitalisation 407 589.4770 193 010.7390 29 644.2900 570 955.9260
M - EUR - Distribution 302 640.1580 30 649.6920 53 524.0120 279 765.8380
M X1 - EUR - Capitalisation 1163 515.2030 144 634.8040 132 264.0000 1175 886.0070
M X1 - EUR - Distribution 316 114.1970 0.0000 24.600.1800 291514.0170
M X8 - EUR - Capitalisation 476 421.2340 90 371.7980 409 471.2340 157 321.7980
M X8 - JPY - Hedged - Capitalisation 30 952.9350 650 735.3600 11 455.0630 670 233.2320
Statistics / Statistiken
For the periodlyear ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1506 981.01 1341997.83 859 185.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.0107 12.2790 14.1589
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 572 760.50 657 527.71 155 424.30
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.6212 11.4553 13.4672
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 3606 824.25 2875913.72 2872089.83
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.0698 11.6819 13.6967
R X1 - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 306 039.14 52 944.50 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.8549 9.3138 0.0000
N - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 6027 179.40 921272373 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.2143 12.3668 0.0000
N - USD - Hedged - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 6321 867.74 5948 859.30 1383 847.63
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.1423 12.3668 14.2713
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 6288 209.88 4789786.31 4 557 075.87
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.2296 11.9542 13.9361
N X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 0.00 35360 298.79
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 13.9410
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 67 177 977.32 64 073 547.69 63 544 706.46
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.7538 12.2407 14.2318
N - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 3608 676.14 4761180.32 2236 565.24
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.6196 12.1893 14.2319
N - AUD - Hedged - Capitalisation AUD AUD AUD
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 2510 407.03 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.0715 0.0000 0.0000
I - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 182 816 114.37 111 063 494.43 42 965 614.30
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.3825 12.5192 14.3094
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 31941 090.66 22 696 599.66 34 415 074.53
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.2594 11.9785 13.9589
I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 16 758 063.71 16 077 404.42 1450 023.56
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.7784 12.2594 14.2479
I - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 0.00 7818 866.93
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 13.9924
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per

S - CHF - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

S - EUR - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Hedged - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - USD - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X8 - USD - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X8 - USD - Hedged - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - EUR - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - EUR - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X8 - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M X8 - JPY - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
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30/09/2023

CHF
73903 027.07
11.2691

EUR
54 543 957.66
13.5163

usb
5812021.95
13.2806

usb
501 487.46
13.0982

usb
498 301.97
13.4783

usb
140 191 764.85
13.2078

usb
3238 902.82
13.2078

CHF
4127 590.34
12.0940

EUR
7203101.79
12.6159

EUR
3242 317.03
11.5894

EUR
15096 273.67
12.8382

EUR
3436 147.74
11.7872

EUR
2005 442.79
12.7474

JPY
6115 441 356
9124

30/09/2022

CHF
98 390 835.79
10.9199

EUR
47 497 739.61
12.8601

usb
5925 182.12
12.4493

usb
735835.93
12.3266

usb
464 528.10
12.5648

usb
58619 545.80
12.3650

usb
0.00
0.0000

CHF
358312247
11.8411

EUR
4943 362.16
12.1283

EUR
3386 517.85
11.1899

EUR
14 280 668.66
12.2737

EUR
3598 990.17
11.3851

EUR
5830 829.35
12.2388

JPY
278 613 543
9001

30/09/2021

CHF
85077 479.90
12.6200

EUR
29993 552.19
14.8225

usb
3966 216.57
14.2587

usb
686 881.89
14.2587

usb
533 105.51
14.3113

usb
0.00
0.0000

usb
0.00
0.0000

CHF
1897 168.13
13.8271

EUR
3246 058.42
14.1244

EUR
3810 480.92
13.2109

EUR
10 513 690.90
14.2147

EUR
3447 463.19
13.4741

EUR
0.00
0.0000

JPY
0.00
0

4l



Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

72

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder ~ Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens

EUR

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 588 634 331.98 88.45

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 416 371 945.85 62.57
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem

anderen geregelten Markt gehandelt werden

Equities/Aktien 213103 909.81 32.02

Australia/Australien 7496 680.13 1.13

62 341 ATLAS ARTERIA -REGISTERED SHS AUD 210153.15 0.03

55551 BRAMBLES AUD 484 922.02 0.07

42001 COLES GRP --- REGISTERED SHS AUD 398 387.98 0.06

8711 COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA AUD 530 853.53 0.08

83534 FORTESCUE METALS GROUP LTD AUD 1065 275.55 0.16

302 166 MIRVAC GROUP STAPLED SECURITIES AUD 392 339.65 0.06

28 300 QBE INSURANCE GROUP AUD 271018.93 0.04

107 437 QUANTAS AIRWAYS LTD AUD 339 250.61 0.05

172 306 STOCKLAND AUD 411740.39 0.06

79137 SUNCORP GROUP AUD 673 927.21 0.10

92133 WESTPAC BANKING CORP AUD 1187 852.69 0.18

68 826 WOODSIDE ENERGY SHARES AUD 1530 958.42 0.23

Canada/Kanada 5983 319.79 0.90

9164 AGNICO EAGLE MINES LTD CAD 395 139.08 0.06

23104 BANK OF MONTREAL CAD 1849 417.58 0.28

28 296 BANK OF NOVA SCOTIA CAD 1203 479.45 0.18

13457 PEMBINA PIPELINE CORP CAD 383 948.50 0.06

10531 ROYAL BANK OF CANADA CAD 873291.67 0.13

22 356 TORONTO DOMINION BANK CAD 1278 043.51 0.19

Cayman Islands/Kaimaninseln 691 208.11 0.10

3168 BAIDU INC -A- ADR REPR 8 SH -A- usb 402 003.12 0.06

5262 GLOBALFOUNDRIES INC usb 289 204.99 0.04

Finland/Finnland 335274.26 0.05

93 967 NOKIA OYJ EUR 335274.26 0.05

France/Frankreich 17 769 434.15 2.67

18149 AIRBUS SE EUR 2304 560.02 0.35

8065 ALSTOM EUR 182 269.00 0.03

52 460 AXA SA EUR 1478 322.80 0.22

3759 CAPGEMINI SE EUR 623 242.20 0.09

41234 CARREFOUR SA EUR 671 495.69 0.10

8753 CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 497 870.64 0.07

15135 DANONE SA EUR 790 955.10 0.12

924 HERMES INTERNATIONAL SA EUR 1598 335.20 0.24

1798 KERING EUR 776 556.20 0.12

4600 LEGRAND SA EUR 401 580.00 0.06

655 LVMH MOET HENNESSY EUR 469 242.00 0.07

4288 PERNOD RICARD SA EUR 676 860.80 0.10

11737 PUBLICIS GROUPE EUR 84224712 0.13

4480 SAFRAN SA EUR 665 907.20 0.10

13875 SANOFI EUR 1408 035.00 0.21

13 846 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 2173 545.08 0.33

31285 TOTALENERGIES SE EUR 1949 368.35 0.29

5541 UNIBAIL RODAMCO EUR 259 041.75 0.04

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
Germany/Deutschland 20 666 005.54 3.1
5629 ADIDAS AG NAMEN AKT EUR 937 903.98 0.14
13293 ALLIANZ SE PREFERENTIAL SHARE EUR 3000 230.10 0.45
9635 DAIMLER TRUCK HOLDING AG EUR 316 220.70 0.05
6178 DEUTSCHE BOERSE AG REG SHS EUR 1011 338.60 0.15
84 367 DEUTSCHE TELEKOM AG REG SHS EUR 1676 203.56 0.25
7298 HENKEL AG & CO KGAA PFD EUR 492 323.08 0.07
39183 INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS EUR 1228 582.97 0.18
29410 MERCEDES-BENZ GROUP EUR 1937 824.90 0.29
11647 MERCK KGAA EUR 1841 973.05 0.28
2562 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG REG SHS EUR 945 634.20 0.14
28 754 SAP AG EUR 3531566.28 0.53
16 514 SIEMENS AG PREFERENTIAL SHARE EUR 2240 289.24 0.34
22392 SIEMENS ENERGY - REGISTERED SHS EUR 277 212.96 0.04
19189 SIEMENS HEALTHINEERS EUR 921 072.00 0.14
3406 SYMRISE AG EUR 307 629.92 0.05
Ireland/Irfand 1886 895.44 0.28
6 505 ACCENTURE - SHS CLASS A uUsb 1886 895.44 0.28
Italy/Italien 6413 648.91 0.96
90 809 ENEL SPA EUR 528 508.38 0.08
151 986 ENI AZ EUR 2318 698.42 0.35
28 576 FINECOBANK EUR 329 052.64 0.05
55588 LEONARDO SPA EUR 759 332.08 0.11
52 947 MEDIOBANCA EUR 663 425.91 0.10
101 402 SNAM SPA EUR 451 137.50 0.07
845 740 TELECOM ITALIA EUR 250 423.61 0.04
37 951 TERNA SPA EUR 270514.73 0.04
37068 UNICREDIT SPA REGS EUR 842 555.64 0.13
Japan 18 451 629.97 2.77
22 400 ADVANTEST CORP JPY 592 779.57 0.09
44 600 ASAHI GROUP HOLDINGS LTD JPY 1578 017.11 0.24
33300 ASTELLAS PHARMA JPY 437 137.46 0.07
26 200 CHUGAI PHARMACEUTICAL JPY 766 803.63 0.12
4700 DAIKIN INDUSTRIES LTD JPY 698 342.54 0.10
6800 EISAI JPY 357 405.55 0.05
9300 FAST RETAILING CO LTD JPY 1918 369.89 0.29
17 500 HITACHI LTD JPY 1027 346.65 0.15
121500 J.FRONT RETAILING CO LTD JPY 1175 841.55 0.18
11 800 KAO CORP JPY 414 589.48 0.06
68 300 KIRIN HOLDINGS CO LTD JPY 904 804.96 0.14
218600 LY CORPORATION JPY 574 891.95 0.09
13700 MITSUI AND CO LTD JPY 470 246.11 0.07
74 500 NIKON CORP JPY 743 387.56 0.11
21400 NTT DATA GROUP CORPORATION JPY 271 509.40 0.04
30900 OLYMPUS CORP JPY 379717.76 0.06
85100 SEKISUI HOUSE LTD JPY 1603 516.51 0.24
6300 SHINOGI COLTD JPY 266 607.25 0.04
16 800 SONY CORP JPY 1301534.67 0.20
24000 TAKEDA PHARMACEUTICAL JPY 704 997.94 0.11
13000 TOKYO ELECTRON LTD JPY 1681 857.84 0.25
23800 TOTOLTD JPY 581924.59 0.09
Jersey 659 712.92 0.10
5023 APTIV PLC usb 467 737.96 0.07
6188 EXPERIAN GROUP GBP 191 974.96 0.03

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
Luxembourg/Luxemburg 1038 589.81 0.16
9168 CRHPLC GBP 480 067.51 0.07
11095 CRHPLC EUR 558 522.30 0.08
Netherlands/Niederlande 7251 967.95 1.09
394 ADYEN EUR 278 045.80 0.04
132523 AEGON NV EUR 607 220.39 0.09
15391 AKZO NOBEL NV EUR 1053 975.68 0.16
670 ASML HLDG - NY REGISTERED SHS usb 372516.84 0.06
4581 ASML HOLDING NV EUR 256123710 0.38
24 262 ASR NEDERLAND NV EUR 861 786.24 0.13
51514 ING GROUP NV EUR 646 500.70 0.10
31185 PROSUS N.V. EUR 870 685.20 0.13
Spain/Spanien 1211124.80 0.18
136 451 BANCO SANTANDER SA REG SHS EUR 493 747.94 0.07
67 709 IBERDROLA SA EUR 717 376.86 0.11
Switzerland/Schweiz 13 614 533.54 2.05
9450 ALCON - REGISTERED SHS CHF 692 151.15 0.10
1972 GEBERIT AG CHF 934 539.26 0.14
132 GIVAUDAN SA REG.SHS CHF 408 040.89 0.06
19 595 NESTLE SA PREFERENTIAL SHARE CHF 2098 792.32 0.32
40 891 NOVARTIS AG PREFERENTIAL SHARE CHF 3963 076.94 0.60
6010 ROCHE HOLDING LTD CHF 1554 080.33 0.23
2658 SWISSCOM SHS NOM CHF 1493 452.69 0.22
105 452 UBS GROUP NAMEN-AKT CHF 2470 399.96 0.37
United Kingdom/GroBbritannien 11745 536.21 1.76
7478 ASTRAZENECA PLC GBP 957 121.93 0.14
7709 ASTRAZENECA PLC ADR REPR 1SHS usb 493 084.75 0.07
110 462 AVIVAPLC GBP 496 404.06 0.07
12144 BURBERRY GROUP PLC GBP 267 198.80 0.04
68 943 CNH INDUSTRIAL REG SHS (USD) EUR 795 602.22 0.12
23 267 DIAGEO PLC GBP 813 835.35 0.12
118 690 HSBC HOLDINGS PLC (USD 0.5) GBP 882 443.87 0.13
180 881 JD SPORTS FASHION PLC GBP 312173.00 0.05
361065 KINGFISHER PLC GBP 929 511.36 0.14
188 638 NATWEST GROUP PLC GBP 512 589.08 0.08
37471 PEARSON PLC GBP 375141.99 0.06
8532 RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 569 914.78 0.09
40 697 RELX PLC GBP 1301 984.96 0.20
31437 RELX PLC EUR 1007 555.85 0.15
7972 SHELL PLC GBP 239 509.25 0.04
77059 UNITED UTILITIES GROUP PLC GBP 842 371.96 0.13
384033 VODAFONE GROUP PLC GBP 340 113.15 0.05
72 064 WPP PLC GBP 608 979.85 0.09
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 97 888 348.28 14.71
3556 ADOBE INC usb 1712589.75 0.26
6001 ADVANCED MICRO DEVICES INC UsD 582 784.25 0.09
5805 AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC usD 1553 848.41 0.23
6317 AKAMAI TECHNOLOGIES usb 635 667.70 0.10
1708 ALBEMARLE - REGISTERED SHS usD 274 312.46 0.04
29100 ALPHABET INC -A- usb 3596 718.77 0.54
27633 ALPHABET INC -C- usb 3441 238.30 0.52
31041 AMAZON.COM INC usb 3726 972.30 0.56
21539 AMERICAN AIRLINES GROUP INC-REGS usb 260604.10 0.04

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.

74

LO Funds - All Roads Growth - 30/09/2023



Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
4392 AMGEN INC usD 1114 893.90 0.17
55624 APPLE INC usD 8994 932.74 1.35
6801 APPLIED MATERIALS INC usb 889 349.19 0.13
4811 AVALONBAY COMMUN usD 780 393.05 0.12
8745 BALL CORP usb 411169.87 0.06
925 BIOGEN IDEC INC usDb 224 542.38 0.03
7286 CAMPBELL SOUP CO usDb 282700.24 0.04
27 944 CISCO SYSTEMS INC usb 1418 908.56 0.21
6003 CVS HEALTH usDb 395 871.98 0.06
1730 DANAHER CORP usb 405 395.99 0.06
1758 DEERE AND CO usb 626 620.11 0.09
14 450 EBAY INC usD 601 747.82 0.09
1342 ELEVANCE HEALTH usD 551908.99 0.08
3499 ETSY usDh 213 426.61 0.03
68 868 FORD MOTOR usD 807 877.74 0.12
27203 FREEPORT MCMORAN COPPER AND GOLD INC usb 958 110.86 0.14
8514 GENERAL MILLS INC usD 514 579.32 0.08
12775 GENERAL MOTORS CO usb 397 819.83 0.06
5758 GILEAD SCIENCES INC usb 407 560.35 0.06
2516 GOLDMAN SACHS GROUP INC usDb 768 927.62 0.12
15124 HASBRO INC usb 944 794.67 0.14
4732 HILTON WORLDWIDE HLDGS INC REG SHS usb 671217.72 0.10
765 HOME DEPOT INC usD 218 325.76 0.03
8033 HONEYWELL INTERNATIONAL INC usb 1401 668.40 0.21
27 965 HOWMET AEROSPC - REGISTERED SHS usD 1221611.57 0.18
22 586 HP INC usD 548 250.48 0.08
6448 IBM CORP usb 854 455.16 0.13
4235 ILLUMINA INC usD 549 120.00 0.08
6897 INGERSOLL RAND INC usb 415090.29 0.06
45076 INTEL CORP usD 1513531.81 0.23
33532 INTERPUBLIC GROUP OF COMPANIES INC usD 907 699.76 0.14
17 842 JOHNSON & JOHNSON usb 2624 690.91 0.39
10 870 JOHNSON CONTROLS INTL usD 546 297.71 0.08
9553 KEYSIGHT TECHNOLOGIES usb 1193 820.48 0.18
112519 KINDER MORGAN INC usb 1762 044.88 0.26
18291 LAS VEGAS SANDS CORP usb 791 933.36 0.12
10222 LEIDOS HOLDINGS INC usb 889 784.67 0.13
4421 MASTERCARD INC -A- usb 1653 193.02 0.25
3633 MCDONALD'S CORP usD 903 969.32 0.14
287 MERCADOLIBRE usD 343 689.79 0.05
15395 MERCK & CO INC usD 1496 968.36 0.22
9605 META PLATFORMS INC A usD 2723510.79 0.41
877 METTLER TOLEDO INTERNATIONAL usb 917 853.50 0.14
31271 MICROSOFT CORP usD 9325920.43 140
20 031 MONDELEZ INTERNATIONAL INC usD 1313011.95 0.20
5637 MOODY S CORP usDb 1683 353.28 0.25
25768 NASDAQ INC usb 1182 589.96 0.18
13938 NEWMONT CORPORATION usb 486 431.26 0.07
4460 NIKE INC usD 402 800.66 0.06
11622 NVIDIA CORP usDb 4774 926.83 0.72
2435 PALO ALTO NETWORKS usb 539 184.32 0.08
16 090 PEPSICO INC usb 2575007.89 0.39
9404 PROLOGIS usD 996 668.56 0.15
9808 QUALCOMM INC usD 1028 832.57 0.15
432 REGENERON PHARMACEUTICALS INC usb 335791.00 0.05
7924 SALESFORCE INC usDb 1517 665.85 0.23

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.

LO Funds - All Roads Growth - 30/09/2023 75



Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens
EUR

1357 SERVICENOW INC usD 716 419.10 0.11

10 652 SLB usD 586 551.69 0.09

10 826 STATE STREET CORP usb 684 683.79 0.10

10133 TESLA MOTORS INC usD 2394 785.61 0.36

1954 THE CIGNA GROUP - REGISTERED SHS usb 527 962.96 0.08

6029 UNITEDHEALTH GROUP INC usDb 2871085.25 043

30 549 VERIZON COMMUNICATIONS INC usDb 935 152.86 0.14

6281 VISA INC -A- usb 1364 526.86 0.21

Structured products/Strukturierte Produkte 21 343 993.42 3.21

Luxembourg/Luxemburg 11 605 938.91 1.74

11353 227 CODEIS SECURITIES SA 0 21-50 12/10U EUR 11605 938.91 1.74

Netherlands/Niederlande 4178 983.35 0.63

1382 854 JP MORGAN ST FL.R 22-23 04/12Q EUR 1389 491.22 0.21

2765707 JPM STRUCT PRODUCTS FL.R 22-24 31/05Q EUR 2789492.13 0.42

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 5559 071.16 0.84

1382 854 JP MORGAN CHASE FINA 4.0 23-24 11/07A EUR 1387 693.51 0.21

4148 561 JP MORGAN CHASE FINA FL.R 23-24 20/05Q EUR 4171 377.65 0.63

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 85714 227.48 12.88

Australia/Australien 3042 867.74 0.46

3042278 MACQUARIE BANK LIMITED FL.R 21-23 20/10Q EUR 3042 867.74 0.46

Belgium/Belgien 1931 565.33 0.29

1382 854 KBC GROUPE SA FL.R 22-25 23/02Q EUR 1385 505.35 0.21

553 141 KBC GROUPE SA FL.R 22-25 29/06A EUR 546 059.98 0.08

Canada/Kanada 8727 865.83 1.31

1382 854 BANK OF NOVA SCOTIA  FL.R 22-23 20/12Q EUR 1385975.23 0.21

5946 270 BANK OF NOVA SCOTIA FL.R 22-24 01/02Q EUR 5956 573.85 0.90

1382 854 CAN IMP BKE3R FL.R 22-24 26/01Q EUR 1385 316.75 0.21

Croatia/Kroatien 2068 824.93 0.31

2074 280 RAIFFEISENBANK AUSTR FL.R 22-24 29/118 EUR 2068 824.93 0.31

Finland/Finnland 2442651.93 0.37

1382 854 CENTRAL BANK OF SAVI FL.R 22-2520/01Q EUR 138143591 0.21

1106 283 SBB TREASURY OY FL.R 22-24 08/02Q EUR 1061 216.02 0.16

France/Frankreich 9960 853.42 1.50

2765707 BPCE SAFL.R 23-24 05/07Q EUR 2762 552.34 042

691427 BPCE SAFL.R 23-24 18/07Q EUR 690 857.90 0.10

3042278 VILOGIA SA FL.R 23-24 08/03Q EUR 3044 854.74 0.46

3457134 VILOGIA SA FL.R 23-24 27/06Q EUR 3462 588.44 0.52

Germany/Deutschland 3513 743.90 0.53

1382 854 DEUTSCHE APOTHEKER FL.R 15-24 19/02Q EUR 1382758.79 0.21

691427 DEUTSCHE BANKAG FL.R 23-2511/07Q EUR 692 146.89 0.10

691427 DEUTSCHE BANK AKT FL.R 23-25 11/07Q EUR 692 155.60 0.10

746 741 HAMBURG COMMERCIAL B FL.R 21-23 06/10Q EUR 746 682.62 0.11

Luxembourg/Luxemburg 5537 377.23 0.83

5531414 SINGLE PLATFORM INVE FL.R 23-24 15/06Q EUR 5537 377.23 0.83

Mexico/Mexiko 1060 588.10 0.16

1037 140 JEFFERIES FINANCIAL FL.R 23-26 19/06Q EUR 1060 588.10 0.16

Netherlands/Niederlande 10 402 013.16 1.56

2074 280 BMW FINANCE FL.R 23-24 09/12Q EUR 2075 303.97 0.31

2060 452 BMW FINANCE NV FL.R 20-23 02/10Q EUR 2060 451.75 0.31

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens
EUR

2765707 NATWEST MARKETS NV FL.R 22-25 06/09Q EUR 2796 627.65 042

3457134 NATWEST MKTS NV FL.R 22-24 14/11Q EUR 3469 629.79 0.52

New Zealand/Neuseeland 4150 610.16 0.62

4148 561 AUSTRALIA NEW ZEALAND FL.R 23-24 18/07Q EUR 4150 610.16 0.62

Norway/Norwegen 2765 802.38 0.42

2765707 SPAREBANK MIDT NORGE FL.R 22-24 16/12Q EUR 21765 802.38 0.42

Spain/Spanien 3356 729.40 0.50

2074 280 BANCO SANTANDER FL.R 23-25 16/01Q EUR 2079 874.45 0.31

857 369 BANCO SANTANDER SA FL.R 22-24 05/05Q EUR 861636.16 0.13

414 856 BBVA FL.R 21-23 03/12Q EUR 415218.79 0.06

Sweden/Schweden 7065 782.53 1.06

553 141 SKANDINAVISKA ENSKIL FL.R 23-25 13/06Q EUR 554 413.37 0.08

691427 VOLVO TREASURY AB FL.R 22-24 11/01Q EUR 692 399.26 0.10

5807 985 VOLVO TREASURY AB FL.R 22-24 22/02Q EUR 5818 969.90 0.87

Switzerland/Schweiz 829 128.18 0.12

829712 CREDIT SUISSE GROUP FL.R 21-26 16/01Q EUR 829 128.18 0.12

United Kingdom/GroBbritannien 15614 674.91 2.35

4148 561 CLOSE BROTHERS FIN FL.R 21-23 23/12Q EUR 4152 811.18 0.62

3145992 CREDIT SUISSE LONDON FL.R 22-24 31/05Q EUR 3157 971.07 047

4839 987 LLOYDS BK CORP MKTS FL.R 22-23 02/10Q EUR 4839 987.33 0.73

3457134 MIZUHO INTL FL.R 23-2527/01Q EUR 3463 905.33 0.52

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 3243 148.35 0.49

3019 461 GOLDMAN SACHS GROUP FL.R 21-24 30/04A EUR 3021 360.51 045

221257 KRAFT HEINZ FOODS CO FL.R 23-25 09/05Q EUR 221787.84 0.03

Bonds/Anleihen 96 209 815.14 14.46

Canada/Kanada 677 198.16 0.10

691427 TORONTO DOMINION BK 0.375 19-24 25/04A EUR 677 198.16 0.10

China 3539 914.89 0.53

27 440 000 CHINA 2.67 23-33 25/05S CNY 3539914.89 0.53

France/Frankreich 13918 472.82 2.09

1714738 ARVAL SERVICE LEASE 0 21-24 30/03A EUR 1644 25317 0.25

760 569 BFCM 0.125 19-24 05/02Y EUR 750 413.50 0.11

691427 BPCE SA 0.00 14-26 25/06U EUR 951 153.81 0.14

2005138 CENTRE HOSPITALYR RE 0.00 21-23 19/11U EUR 1994 219.35 0.30

6463 000 FRANCE 0.10 20-31 25/07A EUR 7199 377.41 1.08

1382 854 VILOGIA SA 0.15 20-23 27/10A EUR 1379 055.58 0.21

Germany/Deutschland 17 055 778.26 2.56

12932 000 GERMANY 0.1 21-33 15/04A EUR 14726 017.63 2.21

1382 854 HAMBURG CIAL BANK 0.35 20-24 08/01A8/01A EUR 1366 121.73 0.21

967 997 HAMBURG COMMERCIAL 4.875 23-25 17/03A EUR 963 638.90 0.14

Hungary/Ungarn 1388 744.48 0.21

1382 854 INTERNATIONAL INV BK 0 21-23 16/10U EUR 138874448 0.21

Ireland/Irland 410 741.97 0.06

414 856 GRENKE FINANCE PLC 4.125 22-24 14/10A EUR 41074197 0.06

Italy/Italien 7312920.63 1.10

8039 000 ITALY 0.1 21-33 15/05S EUR 7312 920.63 1.10

Japan 4244708.15 0.64

691427 ASAHI GROUP HOLDINGS 0.01 21-24 19/04A EUR 675 948.52 0.10

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens
EUR

3570 666 MITSUBISHI UFJ FIN 0.98 18-23 09/10A EUR 3568 759.63 0.54

Luxembourg/Luxemburg 4056 760.99 0.61

2765707 CHINA CONSTR BANK EU 0 21-24 28/06A EUR 2676 014.25 0.40

1382 854 CK HUTCHISON TCOM FIN 0.375 19-23 17/10A EUR 1380 746.74 0.21

Netherlands/Niederlande 1377 462.58 0.21

1382 854 VOLKSWAGEN FINANCIAL 3.75 22-24 25/11A EUR 1377 462.58 0.21

Spain/Spanien 4229 508.77 0.64

2074 280 BANCO SANTANDER SA 0.25 19-24 19/06A EUR 2018019.21 0.30

2212 566 SANTANDER CONS FIN  1.1250 18-23 09/10A EUR 2211 489.56 0.33

Sweden/Schweden 664 260.62 0.10

691427 ASSA ABLOY AB 0.40 16-24 16/09A EUR 664 260.62 0.10

United Kingdom/GroBbritannien 17 459 173.73 2.62

880 048 ITVPLC 2.00 16-23 01/12A EUR 876 896.05 0.13

7879 000 UNITED KINGDOM 1.25 08-32 22/11S GBP 16 582 277.68 249

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 19 874 169.09 2.99

19904 000 UNITED STATES 1.375 23-33 15/07S usb 17 391 031.98 2.61

2547 493 US BANCORP 0.85 17-24 07/06A EUR 2483137.11 0.37

Other transferable securities/Andere iibertragbare Wertpapiere 9 697 467.41 1.46

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 9 697 467.41 1.46

Finland/Finnland 4852 031.64 0.73

4839 987 AKTIA OYJ FL.R 23-25 20/01Q EUR 4852 031.64 0.73

Luxembourg/Luxemburg 687 976.54 0.10

691427 VERSITO INTL SA FL.R 22-25 25/07Q EUR 687 976.54 0.10

Netherlands/Niederlande 4157 459.23 0.62

4148 561 NATWEST MARKETS NV FL.R 22-24 14/06Q EUR 4157 459.23 0.62

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 162 564 918.72 24.43

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 9 676 644.92 1.45

France/Frankreich 6914 297.53 1.04

4148 561 AXA BANQUE FL.R 22-23 07/12U EUR 4148 677.89 0.62

2765707 BRED FL.R 22-23 03/10U EUR 2765619.64 0.42

United Kingdom/GroBbritannien 2762 347.39 0.42

2765707 LLOYDS BANK FL.R 22-24 28/03U EUR 2762 347.39 0.42

Bonds/Anleihen 152 888 273.80 22.97

China 676 980.63 0.10

691427 KEB HANA BANK HKG ZCP 260224 EUR 676 980.63 0.10

France/Frankreich 44 680 625.67 6.71

829712 AEGIDE ZCP 011123 EUR 824 222.77 0.12

138 285 AEGIDE ZCP 141123 EUR 137 339.98 0.02

414 856 AEGIDE ZCP 271023 EUR 413 452.29 0.06

1382 854 ALLIADE HABITAT ZCP 311023 EUR 1377 750.68 0.21

4148 561 ARVAL SERVICE LEASE ZCP 020124 EUR 4103 959.54 0.62

4148 561 ARVAL SERVICE LEASE ZCP 021023 EUR 4124 849.74 0.62

2765707 AXA BK ZCP 070224 EUR 2710 112.99 0.41

2765707 BATIGERE SAREL SA ZCP 041023 EUR 2756 531.93 0.41

1382 854 BATIGERE SAREL SA ZCP 111023 EUR 1373703.03 0.21

5531414 BRED ZCP 030124 EUR 5475 027.39 0.82

1382 854 COFACE S AE ZCP 24-10-23 EUR 1369 239.29 0.21

691427 COFACE SA ZCP 240124 EUR 677 089.90 0.10

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
2765707 HLM GRAND DELTA ZCP 051023 EUR 2739 530.52 0.41
8297121 LMA ZCP 181223 EUR 8213 286.32 1.23
1382 854 SATELLITE SAS ZCP 090124 EUR 1367011.49 0.21
829712 SATELLITE SAS ZCP 261023 EUR 827 138.51 0.12
2074 280 SATELLITE SAS ZCP 30-11-23 EUR 2060 002.51 0.31
4148 561 VILOGIA (STE HLM) ZCP 041023 EUR 4130 376.79 0.62
Germany/Deutschland 3858 192.05 0.58
3457134 KION GROUP AG ZCP 111023 EUR 3444 892.08 0.52
414 856 KION GROUP AG ZCP 161023 EUR 413299.97 0.06
Ireland/Irland 22 684 792.57 3.4
8988 548 ARABELLA FINANCE DAC ZCP 191023 EUR 8958 056.04 1.35
4148 561 ARABELLA FINANCE DAC ZCP 251023 EUR 4121 065.31 0.62
4148 561 MATCHPOINT FINANCE ZCP 121023 EUR 4108 456.50 0.62
3457134 WEINBERG CAPITAL DAC ZCP 161023 EUR 3443 687.76 0.52
2074 280 WEINBERG CAPITAL DAC ZCP 311023 EUR 2053 526.96 0.31
Italy/Italien 6180 703.74 0.93
6222 841 ENI SPA ZCP 271123 EUR 6180 703.74 0.93
Jersey 2738116.28 0.41
2765707 THE ROYA BK SCOT | ZCP 16-10-23 EUR 2738116.28 0.41
Luxembourg/Luxemburg 15114 970.00 2.27
3457 134 ALBION CAP CORP SA ZCP 251023 EUR 344525174 0.52
4148 561 CORELUX S A ZCP 191023 EUR 4134 273.84 0.62
3457134 SUNDERLAND RECEIVABL ZCP 101123 EUR 3422 426.05 0.51
4148 561 SUNDERLAND RECEIVABL ZCP 151223 EUR 4113018.37 0.62
Netherlands/Niederlande 10123 321.15 1.52
4839 987 BMW FIN ZCP 20-11-23 EUR 4771233.95 0.72
5393 129 TOYOTA MOTOR FIN ZCP 021023 EUR 5352 087.20 0.80
Spain/Spanien 5303 530.75 0.80
2765707 0294681 SANTAND ZCP 060924 EUR 2651806.61 0.40
2765707 BANCO BILBAO VIZCAYA ZCP 130924 EUR 265172414 0.40
Sweden/Schweden 3007 724.14 0.45
1382 854 AB SAGAX ZCP 231023 EUR 1377 655.30 0.21
1659 424 SCANIA CV AB ZCP 091123 EUR 1630 068.84 0.24
United Kingdom/GroBbritannien 24 691977.22 3.7
4148 561 BANK OF CHINA LONDON ZCP 021023 EUR 4134 541.09 0.62
8297121 BANK OF CHINA LONDON ZCP 041223 EUR 8237 220.37 124
4839 987 GOLDMAN SACHS INTER ZCP 271123 EUR 4807 738.77 0.72
691427 LLOYDS BANK PLC ZCP 050724 EUR 667 626.90 0.10
6914 268 MITSUBISHI UFJ TRUST ZCP 161023 EUR 6844 850.09 1.03
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 13 827 339.60 2.08
5531414 COLLATERALIZED CP ZCP 310124 EUR 5454 300.31 0.82
276 571 HONEYWELL INTERN ZCP 041023 EUR 27527744 0.04
2765707 HONEYWELL INTERN ZCP 091023 EUR 2748 950.85 0.41
691427 HONEYWELL INTERN ZCP 110124 EUR 682 315.45 0.10
3318 848 HONEYWELL INTERN ZCP 141123 EUR 3296 895.25 0.50
1382 854 MONT BLAN CAPI ZCP 16-10-23 EUR 1369 600.30 0.21
Counterparty Maturity ~ Currency Rate Amount % of Net
Assets
Gegenpartei Félligkeits- ~ Wéhrung Preis Betrag % des Netto-
datum vermogens
EUR
Term Deposits/ Termineinlagen 2765707.04 0.42
Banco Santander S.A 02/10/2023 EUR 3.90 21765707.04 042

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Underlying Number of Currency Commitment Unrealised appreciation/ % of Net
contracts Counterparty (depreciation) Assets
Zugrundeliegend Zahl der Vertragspartei Wéhrung Verbindlichkeit Nicht realisierter % des Netto-
Vertrdge Gewinn/(Verlust)  vermdgens
EUR EUR
Futures
Contracts/Termingeschéften 388 064.32 0.06
Futures on index/Indextermingeschéfte
AMSTERDAM INDEX 10/23 (43) Citibank NA (London) EUR 6267 594.00 12 548.24 0.00
CAC40 10 EURO 10/23 (72) Citibank NA (London) EUR 5137 243.20 45 408.95 0.01
DAX INDEX GERMANY 12/23 (37) Citibank NA (London) EUR 14 232 586.50 203 623.15 0.03
DJ EURO STOXX 50 12/23 (361) Citibank NA (London) EUR 15070 522.60 172 196.76 0.03
DJIA MINI FUTURE-CBT 12/23 (103) Citibank NA (London) usb 16 298 807.56 422 913.96 0.06
EM RUSS 2000 12/23 23 Citibank NA (London) usD 1938 953.77 (80 244.08) (0.01)
FTSE/XINHUA CHIN-SGX 292 Citibank NA (London) usb 341934413 1378.98 0.00
10/23
FTSE 100 INDEX 12/23 (65) Citibank NA (London) GBP 5701235.88 (65 944.20) (0.01)
FTSE MIB INDEX 12/23 (19) Citibank NA (London) EUR 2683 109.70 10 383.75 0.00
FTSE TAIWAN 10/23 90 Citibank NA (London) usb 4787 430.46 11812.72 0.00
HANG SENG INDEX 10/23 48 Citibank NA (London) HKD 5154 780.72 26 074.53 0.00
KOSPI 200 INDEX(KSE) 12/23 174 Citibank NA (London) KRW 9947 582.63 (324 006.00) (0.05)
MINI MSCI EMG MKT 12/23 105 Citibank NA (London) usb 4724 549.26 (164 784.54) (0.02)
NASDAQ 100 E-MINI 12/23 (101) Citibank NA (London) usD 28075 357.54 738 948.90 0.1
NIKKEI 225 (OSAKA) 12/23 (55) Citibank NA (London) JPY 11090 242.89 290610.17 0.04
S&P/TSE CAN 60 INDEX 12/23 (17) Citibank NA (London) CAD 2785406.18 89 881.24 0.01
S&P 500 EMINI INDEX 12/23 (116) Citibank NA (London) usb 23490616.29 692 880.66 0.10
SPI200 INDEX (SFE) 12/23 (68) Citibank NA (London) AUD 7 304 509.68 143 205.99 0.02
SWISS MARKET INDEX 12/23 (81) Citibank NA (London) CHF 9168 793.56 (26 577.77) (0.00)
TOPIX (OSE) 12/23 42 Citibank NA (London) JPY 6176 414.68 (123 496.39) (0.02)
Futures on bonds/Anleihetermingeschéfte
10YR MINI JGB-SGX 12/23 ) Citibank NA (London) JPY 60 582.83 651.93 0.00
AUSTR 10YR BOND 12/23 191 Citibank NA (London) AUD 10 246 318.39 (344 923.56) (0.05)
CAN 10YR BOND (MSE) 12/23 16 Citibank NA (London) CAD 920 223.56 (22 746.66) (0.00)
EURO BTP FUTURE -EUX 52 Citibank NA (London) EUR 5046 106.00 (201 620.43) (0.03)
12/23
EURO BUND FUTURE 12/23 18 Citibank NA (London) EUR 1648 413.00 (25 098.76) (0.00)
EURO BUXL FUTURE 12/23 37 Citibank NA (London) EUR 2584 487.00 (238 236.22) (0.04)
EURO-OAT-FUTURES-EUX 46 Citibank NA (London) EUR 4 451 305.00 (94 941.97) (0.01)
12/23
JPN 10 YEARS BOND 12/23 37 Citibank NA (London) JPY 22 687 307.80 (222 250.66) (0.03)
KOREA 10YR BOND 12/23 56 Citibank NA (London) KRW 4042 004.59 (23609.25) (0.00)
LONG GILT FUTURE-LIF 12/23 202 Citibank NA (London) GBP 14 960 668.66 (244 170.73) (0.04)
US 10YR ULTRA (CBOT) 12/23 35 Citibank NA (London) usb 2999 225.22 (108 883.71) (0.02)
US TREASURY BOND 12/23 24 Citibank NA (London) usb 2244 155.84 (132738.13) (0.02)
US ULTRA BD CBT 30YR 5 Citibank NA (London) usb 345 336.48 (30 182.55) (0.00)
12/23

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Waéhrung Betrag, Vertragspartei  Félligkeits ~ Wahrung Betrag, Nicht realisierter ~ % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermégens
EUR
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften 1729 433.75 0.26
EUR 983 617.74 BNP Paribas Paris 13/10/2023 CAD 1430 000.00 (15 141.96) (0.00)
EUR 15766 813.82 BNP Paribas Paris 13/10/2023 GBP 13570 000.00 127 837.25 0.02
usb 7353 911.00 BNP Paribas Paris 13/10/2023 EUR 6903 558.73 39477.76 0.01
EUR 148 661 214.89 Citigroup Global Markt Ltd 13/10/2023 UsD 159 500 000.00 (1927 705.94) (0.29)
EUR 13630 340.76 Société Générale 13/10/2023 CHF 13020 000.00 178 808.59 0.03
EUR 4713 054.62 UBS Ltd London 13/10/2023 AUD 7870 000.00 (84 190.42) (0.01)
EUR 17 385 866.41 UBS Ltd London 13/10/2023 JPY 2732860 000.00 66 716.67 0.01
EUR 1744 429.11 UBS Ltd London 13/10/2023 usb 1861 653.00 (13211.73) (0.00)
AUD 2 569 388.30 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 1536 269.02 2991213 0.00
CHF 119 317 030.71 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 124 699 748.48 (1405 117.07) (0.21)
EUR 22026.72 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 AUD 36 348.57 (129.71) (0.00)
EUR 1781147.05 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 CHF 1718 855.74 4.987.47 0.00
EUR 399 675.14 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 JPY 62 838 343.00 1279.63 0.00
EUR 4 44504542 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 4709 339.80 (614.83) (0.00)
JPY 6219232612.00 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 39440 250.37 (10 403.30) (0.00)
usb 353909 866.08 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 329 343 591.82 4750 626.79 0.71
EUR 3554 825.68 BNP Paribas Paris 22/12/2023 CNH 27 536 000.00 (13 697.58) (0.00)
Description Counterparty Notional Maturity ~ Currency Buy / Sell Sub-Fund Unrealised % of Net
Protection Receives/(Pays) appreciation/ Assets
Fixed Rate (depreciation)
Beschreibung Vertragspartei Nominal-  Filligkeits ~ Wahrung Kauf- Teilfund  Nicht realisierter % des Netto-
wert -datum /Verkaufs empfangt/zahlt) Gewinn/(Verlust) vermdégens
schutz Festsatz
EUR
Credit Default Swaps (CDS) (1 046 963.23) (0.16)
CDS Index/CDS auf Indexen
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 2230 000.00 20/06/2028 usD Sell 1.00 (94 833.13) (0.01)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 4840 000.00 20/06/2028 usb Sell 5.00 68 693.35 0.01
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 6 550 000.00 20/06/2028 UsD Buy 5.00 (92 963.12) (0.01)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 11960 000.00 20/06/2028 usD Sell 5.00 169 746.40 0.03
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 4110 000.00 20/06/2028 usb Sell 5.00 58 332.58 0.01
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 6 560 000.00 20/06/2028 UsD Sell 1.00 (278 971.02) (0.04)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 8160 000.00 20/06/2028 usD Sell 5.00 115 813.59 0.02
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 8390 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (356 793.72) (0.05)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 16 500 000.00 20/06/2028 usD Sell 5.00 234 181.90 0.04
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 9510 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (404 422.92) (0.06)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 9970 000.00 20/06/2028 UsD Buy 5.00 (141 502.64) (0.02)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 79100 000.00 20/06/2028 usD Buy 5.00 (1122 653.83) 0.17)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 13610 000.00 20/06/2028 usb Buy 5.00 (193 164.59) (0.03)
MARKIT CDX EM CDSI 39 5Y Citibank NA 13 840 000.00 20/06/2028 usb Buy 1.00 588 560.81 0.09
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 5710 000.00 20/06/2028 usb Buy 1.00 242 823.86 0.04
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 17 020 000.00 20/06/2028 UsD Buy 1.00 723 793.70 0.11
MARKIT CDX EM CDSI 39 5Y Citibank NA 3410 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (145 013.90) (0.02)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 10 850 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (461 407.86) (0.07)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 5850 000.00 20/06/2028 UsD Sell 1.00 (248 777.51) (0.04)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 7950 000.00 20/06/2028 usD Sell 1.00 (338 082.25) (0.05)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 9110 000.00 20/06/2028 UsD Sell 1.00 (387 412.50) (0.06)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 8190 000.00 20/06/2028 usD Sell 5.00 116 239.38 0.02
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 5510 000.00 20/06/2028 usD Sell 1.00 (234 318.65) (0.04)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 13400 000.00 20/06/2028 UsD Buy 5.00 (190 184.09) (0.03)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 9870 000.00 20/06/2028 usD Buy 5.00 (140 083.35) (0.02)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 14770 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (628 110.04) (0.09)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 13 340 000.00 20/06/2028 usD Buy 5.00 (189 332.52) (0.03)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 8430 000.00 20/06/2028 usb Sell 5.00 119 645.66 0.02
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 2190 000.00 20/06/2028 usb Sell 5.00 31082.33 0.00
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 5870 000.00 20/06/2028 usb Buy 5.00 (83311.99) (0.01)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 18 870 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (802 466.93) 0.12)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 8900 000.00 20/06/2028 UsD Sell 5.00 126 316.30 0.02
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 11320 000.00 20/06/2028 usD Sell 5.00 160 662.97 0.02

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

82

Description Counterparty Notional Maturity Currency Buy / Sell Sub-Fund Unrealised % of Net
Protection Receives/(Pays) appreciation/ Assets
Fixed Rate (depreciation)
Beschreibung Vertragspartei Nominal-  Félligkeits Waéhrung Kauf- Teilfund  Nicht realisierter % des Netto-
wert -datum MNerkaufs ~ empfangt/(zahlt) Gewinn/(Verlust) vermégens
schutz Festsatz
EUR

MARKIT CDX EM CDSI S40 5Y Citibank NA 26 300 000.00 20/06/2028 UsD Sell 1.00 (1118 435.63) 0.17)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 104 900 000.00 20/06/2028 usD Buy 1.00 4 460 984.69 0.67
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 36 650 000.00 20/06/2028 usb Sell 5.00 520 167.68 0.08
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 2960 000.00 20/06/2028 usD Sell 5.00 42010.81 0.01
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 16 370 000.00 20/06/2028 usb Buy 1.00 696 151.76 0.10
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 16 390 000.00 20/06/2028 UsD Sell 5.00 232 620.69 0.03
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 5870 000.00 20/06/2028 usD Buy 1.00 249 628.03 0.04
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 8 150 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (346 587.47) (0.05)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 20 450 000.00 20/06/2028 usb Sell 5.00 290 243.63 0.04
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 13100 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (557 091.51) (0.08)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 6520 000.00 20/06/2028 UsD Sell 1.00 (277 269.97) (0.04)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 9360 000.00 20/06/2028 usD Buy 1.00 398 044.01 0.06
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 12980 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (551 988.38) (0.08)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 2470 000.00 20/06/2028 usD Sell 1.00 (105 039.39) (0.02)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 6550 000.00 20/06/2028 usD Sell 5.00 92 963.12 0.01
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 5710 000.00 20/06/2028 UsD Sell 5.00 81041.13 0.01
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 5230 000.00 20/06/2028 usb Sell 1.00 (222 411.34) (0.03)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 2270 000.00 20/06/2028 usD Sell 1.00 (96 534.18) (0.01)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 15720 000.00 20/06/2028 UsD Buy 5.00 (223 111.48) (0.03)
CDX HY CDSI S40 5Y PRC Corp Citibank NA 5880 000.00 20/06/2028 usD Buy 5.00 (83453.91) (0.01)
MARKIT CDX EM CDSI S39 5Y Citibank NA 6960 000.00 20/06/2028 usb Buy 1.00 295981.44 0.04
ITRX XOVER CDSI S40 5Y Citibank NA 1050 000.00 20/12/2028 EUR Buy 5.00 (31466.04) (0.00)
ITRX XOVER CDSI S40 5Y Citibank NA 7830 000.00 20/12/2028 EUR Buy 5.00 (234 646.74) (0.04)
ITRX XOVER CDSI S40 5Y Citibank NA 82 140 000.00 20/12/2028 EUR Sell 5.00 2461 543.20 0.37
CDX HY CDSI S41 5Y PRC Corp Citibank NA 3120 000.00 20/12/2028 usD Buy 5.00 (22 689.26) (0.00)
MARKIT CDX EM CDSI S40 5Y Citibank NA 8550 000.00 20/12/2028 usb Buy 1.00 441 199.68 0.07
CDX HY CDSI S41 5Y PRC Corp Citibank NA 70500 000.00 20/12/2028 UsD Sell 5.00 512690.13 0.08
MARKIT CDX EM CDSI S40 5Y Citibank NA 80 880 000.00 20/12/2028 usD Sell 1.00 (4 173 594.20) (0.63)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity ~ Currency Notional Unrealised % of Net
appreciation/ Assets
(depreciation)
Teilfonds Zufliisses Teilfonds Abfliisse Vertragspartei ~ Félligkeits ~ Wéhrung Nominal-wert Nicht realisierter % des
-datum Gewinn/(Verlust) Netto-
vermégens
EUR
Excess Return Swap/Excess Return Swap 7447 912.23 1.12
Performance of LOIM US No fixed amount UBS AG, LONDON 19/05/2024 usD 4260 000.00 11591.63 0.00
Intraday Trend Index BRANCH
Underlying Futures Contracts ~ Underlying Currency Weight of the Index
of LOIM US Intraday Trend
Index
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wéhrung Gewicht des Index
des LOIM US Intraday Trend %
Index
SPX Index UBS NDX Intraday usD 36.95
Trend Strategy
SPX Index. UBS US Intraday usDb 36.82
Trend Strategy
Performance of 0.50%*Notional Quantity BNP Paribas S.A. 31/05/2024 usD 60 540 000.00 7712 556.94 1.16
LOIM Commodity multiplied by fixed rate Act Days  Paris
X2 Index divided by 360
Underlying Futures Contracts  Underlying Currency Weight of the Index
of LOIM Commodity X2 Index
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wéhrung Gewicht des Index
des LOIM Commodity X2 %
Index
LAZ25 COMDTY Aluminium usb 13.31
COF4 COMDTY Brent Crude Oil usb 8.52
CCH4 COMDTY Cocoa usD 16.77
KCH4 COMDTY Coffee usD 9.4
LPZ25 COMDTY Cooper usb 16.26
CTH4 COMDTY Cotton usD 8.01
CLF4 COMDTY Crude Oil usD 7.76
QSzZ3 COMDTY Gasoil usD 717
GCZ3 COMDTY Gold usb 19.37
HOZ3 COMDTY Heating Oil usD 7.72
LHZ3 COMDTY Lean Hogs usD 9.97
LCG4 COMDTY Live Cattle usD 20.26
MOZ24 COMDTY Mars (Argus) Trade
Month usD 4.00
NGH24 COMDTY Natural Gas usD 174
LNZ3 COMDTY Nickel usD 5.88
SIz4 COMDTY Silver usD 10.21
SBK4 COMDTY Sugar usD 15.71
XBZ3 COMDTY Unleaded Gasoline usb 728
LXH4 COMDTY Zinc usD 11.60
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity ~ Currency Notional Unrealised % of Net
appreciation/ Assets
(depreciation)
Teilfonds Zufliisses Teilfonds Abfliisse Vertragspartei  Falligkeits ~ Wéhrung Nominal-wert Nicht realisierter % des
-datum Gewinn/(Verlust) Netto-
vermégens
EUR
Performance of Goldman No fixed amount GOLDMAN SACHS 14/12/2023 usb 4590 000.00 (62 095.97) (0.01)
Sachs Systematic INTERNATIONAL
Trading Strategies
Basket Series 190
Excess Return Strategy
Underlying Futures Contracts  Underlying Currency Weight of the Index
of Goldman Sachs
Systematic Trading
Strategies Basket Series 190
Excess Return Strategy
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wéhrung Gewicht des Index
des Goldman Sachs %
Systematic Trading
Strategies Basket Series 190
Excess Return Strategy
GSISMES5 Goldman Sachs usb 50
Intraday Momentum
ES Series 5 Excess
Return Strategy
GSISMNQ5 Goldman Sachs usb 50
Intraday Momentum
NQ Series 5 Excess
Return Strategy
GSISI190 Goldman Sachs usb 100
Systematic Trading
Strategies Basket
Series 190 Excess
Return Strategy
Performance of LOIM  No fixed amount SGR SOCIETE 23/09/2024 usb 41160 473.41 (420 764.19) (0.06)
Leverage Commodity GENERAL PARIS
Backwardation Index
Underlying Futures Contracts ~ Underlying Currency Weight of the Index
of LOIM Commodity
Backwardation Index
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wéhrung Gewicht des Index
des LOIM Commodity %
Backwardation Index
LAG24 COMDTY Aluminium usb (15.15)
COH4 COMDTY Brent Crude Oil usb 8.40
CCH4 COMDTY Cocoa usb 393
KCH4 COMDTY Coffee usb (6.19)
LPG24 COMDTY Cooper usb 2.08
CTH4 COMDTY Cotton usb (4.32)
CLG4 COMDTY Crude Oil usb 10.62
QSG4 COMDTY Gasoil usb 12.86
GCG4 COMDTY Gold usb (10.07)
HOG4 COMDTY Heating Oil usb 14.87
NGG24 COMDTY Natural Gas usb (16.17)
LNG4 COMDTY Nickel usb (7.83)
SIH4 COMDTY Silver usb (12.25)
SBH4 COMDTY Sugar usb 16.88
XBG4 COMDTY Unleaded Gasoline usb 6.05
LXG4 COMDTY Zinc usb (2.23)

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity ~ Currency Notional Unrealised % of Net
appreciation/ Assets
(depreciation)
Teilfonds Zufliisses Teilfonds Abfliisse Vertragspartei  Falligkeits Wéhrung Nominal-wert Nicht realisierter % des
-datum Gewinn/(Verlust) Netto-
vermégens
EUR
Performance of LOIM  EUR EURIBOR 3 MONTHS SGR SOCIETE 03/11/2023 EUR 16 780 000.00 107 013.06 0.02
Long Volatility EUR GENERALE PARIS
Strategy
Underlying Futures Contracts ~ Underlying Currency Weight of the Index
of LOIM Long Volatility EUR
Strategy
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wéhrung Gewicht des Index
des LOIM Long Volatility EUR %
Strategy
SGMDLOEE Index LOIM Long Equity EUR 2443
Volatility EUR
Strategy
SGBVVRO2 index SGI VR 10Y20Y EU EUR 36.56
Index-Vol on Rates
SGBVVRRE Index SGIVRR EU EUR 38.90
Strategy-Vol Roll on
Rates
Performance of LOIM ~ USD LIBOR 3 MONTHS SGR SOCIETE 03/11/2023 usb 17 430 000.00 22137832 0.03
Long Volatility USD GENERALE PARIS
Strategy
Underlying Futures Contracts  Underlying Currency Weight of the Index
of LOIM Long Volatility USD
Strategy
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wahrung Gewicht des Index
des LOIM Long Volatility USD %
Strategy
SGMDLOEU Index LOIM Long Equity usb 23.65
Volatility USD
Strategy
SGBVVRO1 index SGI VR 10Y20Y US usb 37.95
Index-Vol on Rates
SGBVVR2U Index SGI VRR US usb 38.44
Strategy-Vol Roll on
Rates
Performance of LOIM  0.50%*Notional Quantity BNP-PARIBAS SA 15/12/2023 usb 1950 000.00 (121 767.56) (0.02)
VOLA Dynamic Neutral multiplied by fixed rate Act Days ~ PARIS
Basket Index divided by 360
Underlying Futures Contracts  Underlying Currency Weight of the Index
of LOIM VOLA Dynamic
Neutral Basket Index
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wéhrung Gewicht des Index
des LOIM VOLA Dynamic %
Neutral Basket Index
UXV23 INDEX CBOE VOLATILITY usb 450
INDEX FUTURES
10/2023
UXX23 INDEX CBOE VOLATILITY usb 3.1
INDEX FUTURES
11/2023
ESZ23 INDEX S&P 500 INDEX usb 8.65
FUTURES 12/2023
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermbgensrechnung per 30/09/2023

Notes/Anm. usb
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2 84 246 677.90
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 85 922 760.58)
Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert (2) 103 110.00
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 120 298.00)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 10935 289.76
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 1354 566.04
Interest on swaps receivable/Zinsswapsforderungen 4.999.65
Unrealised appreciation on futures contracts/Nicht realisierter Nettogewinn aus Termingeschéften 2 103 553.47
Unrealised appreciation on CFD/Nicht realisierter Gewinn aus CFD 2 1075.99
Unrealised appreciation on CDS/Nicht realisierter Gewinn aus CDS 2 162 210.69
96 911 483.50
LIABILITIES/PASSIVA
Bank overdrafts/Bankkredite 73726.71
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 1933 446.42
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 115 095.42
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten (5,9 44 958.94
Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten 7861.87
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus 2 458 243.45
Devisentermingeschéften
Unrealised depreciation on EQS/Nicht realisierter Verlust aus EQS (2 1127.92
2634 460.73
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 94 277 022.77

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Verdnderung des Nettovermégens per 30/09/2023

Notes/Anm. usbD

88

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES

INCOME/ERTRAG

Dividends, net/Dividenden, netto

Dividends received on CFD/Dividenden aus CFD
Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto
Bank interest/Bankzinsen

Other income/Sonstige Ertrége

EXPENSES/AUFWAND

Management fees/Verwaltungsgebiihren

Distribution fees/Vertriebsgebiihren

Performance fees/Erfolgsabhéngige Prémie

Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen
Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto

Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale
Dividends paid on CFDs/Dividenden aus CFDs

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren

Net realised loss on options/Realisierter Nettoverlust aus Optionen

Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften
Net realised loss on futures contracts/Realisierter Nettoverlust aus Termingeschéften

Net realized loss on swaps and CFD/Realisierter Nettoverlust aus Swaps und CFD

Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs

NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN

Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren

Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Verédnderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Optionen

Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verdnderung der nicht
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften

Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Veranderung der nicht realisierten
Nettogewinne/Nettoverluste aus Termingeschéften

Change in net unrealised appreciation or depreciation on EQS/Verédnderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus EQS

Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Verédnderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus CDS

Change in net unrealised appreciation or depreciation on CFD/Veranderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste
aus CFD

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG

Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlieSlich der Steuerausgleich

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Verdnderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 30/09/2023
P - USD - Capitalisation 98 028.3460 0.0000 97 980.0000 48.3460
P Seeding - USD - Capitalisation 38 487.3530 0.0000 35 000.0000 3487.3530
P - EUR - Hedged - Capitalisation 96 650.0000 0.0000 96 650.0000 0.0000
P Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation 672.2250 0.0000 0.0000 672.2250
N - USD - Capitalisation 7398 647.7560 0.0000 1347 497.9820 6051 149.7740
N Seeding - USD - Capitalisation 124 682.8300 0.0000 124 682.8300 0.0000
N - EUR - Hedged - Capitalisation 333000.0000 43 000.0000 0.0000 376 000.0000
| - EUR - Hedged - Capitalisation 58 700.0000 0.0000 58 700.0000 0.0000
M - USD - Capitalisation 972 618.2000 34 085.0000 624 741.0880 381962.1120
M - USD - Distribution 254 300.8080 8272.4230 153 000.0000 109 573.2310
M Seeding - USD - Capitalisation 211273.3300 0.0000 112 623.3300 98 650.0000
M Seeding - USD - Distribution 118 945.0000 0.0000 114 000.0000 4945.0000
M X1 - USD - Capitalisation 37071.1480 0.0000 0.0000 37 071.1480
M X1 - USD - Distribution 113 196.1880 89 910.0000 68 077.3790 135 028.8090
M - CHF - Hedged - Capitalisation 186 424.4090 0.0000 90 672.3970 95 752.0120
M - CHF - Hedged - Distribution 19000.0000 0.0000 9000.0000 10 000.0000
M Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation 54 290.0000 0.0000 54 290.0000 0.0000
M Seeding - CHF - Hedged - Distribution 6 100.0000 0.0000 3000.0000 3100.0000
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation 11 920.0000 0.0000 5900.0000 6 020.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation 688 370.8930 4000.0000 256 269.5370 436 101.3560
M - EUR - Hedged - Distribution 205 029.6950 3780.0000 61615.7560 147 193.9390
M Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation 127 085.0480 0.0000 26 550.0480 100 535.0000
M Seeding - EUR - Hedged - Distribution 18 230.0000 0.0000 18 230.0000 0.0000
M X1- EUR - Hedged - Capitalisation 520 787.6180 37 527.1200 75 312.9850 483 001.7530
M X1 - EUR - Hedged - Distribution 122 153.9470 86 256.0140 65 750.8870 142 659.0740
M - GBP - Hedged - Distribution 30536.4770 0.0000 21994.0220 8 542.4550
M Seeding - GBP - Hedged - Capitalisation 3000.0000 0.0000 3000.0000 0.0000
M X1 - GBP - Hedged - Distribution 6 372.5010 0.0000 6 372.5010 0.0000
Statistics / Statistiken
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 519.99 1013079.34 2043 560.65
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.7556 10.3346 10.9020
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P Seeding - USD - Capitalisation usb usb usbD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 35319.50 374 506.49 395 069.67
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.1279 9.7306 10.2649
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 0.00 944 102.90 1061 309.84
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 9.7683 104717
P Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 5881.21 5788.04 21148.02
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 8.7489 8.6103 9.2326
N - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 66 440 005.49 77 659 656.42 119713 818.99
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.9797 10.4965 11.0203
N Seeding - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 0.00 1250 073.94 2154 572.72
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 10.0260 10.5264
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 3810 065.02 3304 332.26 4085 521.77
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.1332 9.9229 10.5843
|- EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 582 943.20 621531.49
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 9.9309 10.5883
M - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 4162 361.31 10 142 559.87 11236 677.09
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.8973 10.4281 10.9606
M - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1196 371.55 2657 021.36 3461 064.72
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.9185 10.4483 10.9802
M Seeding - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 1026 503.84 2103 748.55 3009 733.45
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.4055 9.9575 10.4644
M Seeding - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 51455.24 1184 391.57 1290778.12
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.4055 9.9575 10.4644
M X1 - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 415931.76 395 230.07 362 740.29
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.2198 10.6614 11.1116
M X1 - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 1516 529.38 1208 048.85 1043 200.31
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.2312 10.6722 11.1210
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 940 688.37 1825670.12 1824 321.52
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.8242 9.7931 10.4765
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per

M - CHF - Hedged - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - CHF - Hedged - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Hedged - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - EUR - Hedged - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1- EUR - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - EUR - Hedged - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - GBP - Hedged - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - GBP - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - GBP - Hedged - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - GBP - Hedged - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
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30/09/2023

CHF
98 534.63
9.8535

CHF
0.00
0.0000

CHF
26 816.57
8.6505

CHF
60 735.62
10.0890

EUR
4387 633.43
10.0610

EUR
1481765.90
10.0668

EUR
908 272.28
9.0344

EUR
0.00
0.0000

EUR
5016 353.21
10.3858

EUR
1478 146.50
10.3614

GBP
88701.92
10.3837

GBP
0.00
0.0000

GBP
0.00
0.0000

GBP
0.00
0.0000

30/09/2022

CHF
186 622.48
9.8222

CHF
468 149.75
8.6231

CHF
52601.30
8.6232

CHF
118 817.43
9.9679

EUR
6788 826.35
9.8622

EUR
2023 185.50
9.8678

EUR
1125 440.27
8.8558

EUR
161 445.82
8.8561

EUR
5254 890.50
10.0903

EUR
1229 671.69
10.0666

GBP
305 921.94
10.0182

GBP
28 298.46
9.4328

GBP
0.00
0.0000

GBP
65 254.10
10.2400

30/09/2021

CHF
600 819.08
10.5038

CHF
500 871.84
9.2259

CHF
56 277.92
9.2259

CHF
125994.53
10.5700

EUR
10722 028.15
10.5291

EUR
3601127.85
10.5350

EUR
1407 948.78
9.4581

EUR
219718.65
9.4584

EUR
8920 897.69
10.6832

EUR
2763 897.39
10.6569

GBP
1047 364.31
10.5779

GBP
29881.10
9.9604

GBP
157 576.43
9.9606

GBP
251 457.54
10.7209
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder ~ Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens
usb

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 84 246 677.90 89.36

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 75 154 874.66 79.72

regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden

Equities/Aktien 22200.00 0.02
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 22200.00 0.02

10 000 FANNIE MAE 8.25 SERIE -S- usD 22200.00 0.02
Mortgage & Asset-backed Securities/Morigage & Asset-backed Securities 1164 931.68 1.24
United Kingdom/GroBbritannien 1164 931.68 1.24

1034 335 MITCHELLS BUT FIN ~ 6.013 03-28 15/12Q GBP 1164 931.68 124
Warrants 75003.78 0.08
Cayman Islands/Kaimaninseln 3780.40 0.00

12 500 CAZOO GROUP (CAZOO GROUP) 26.08.26 WAR usD 13.75 0.00
33333 CONSTELLATION ACQUISITION 31.12.27 WARR usD 896.66 0.00
50 000 ECARX HOLDINGS INCOR(ECX) 21.12.27 WAR usb 2000.00 0.00
33333 NORTHERN REVIVAL ACQUISITIO 31.08.28WAR usD 869.99 0.00
Luxembourg/Luxemburg 158.81 0.00

15000 HOMETOGO SE 31.12.25 WAR EUR 158.81 0.00
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 71 064.57 0.08

50 000 7GC CO HOLDINGS INC 31.12.26WARR usD 4285.00 0.00
41666 ADTHEORENT HLD 02.03.26 WAR usb 1479.14 0.00
41666 AEON BIOPHARMA INC(AEON)  31.12.99 WAR usDb 6249.90 0.01
15312 ALLURION TECH 31.07.29 WAR usD 13933.92 0.01

62 500 ARROWROOT ACQUISITION CORP 29.01.26 WAR usD 10 062.50 0.01
60 000 ATI PHYSICAL THERAPY CL ORD 10.08.27 WAR usD 774.00 0.00
6250 AURORA INNOVATION INC31.12.28WAR usD 2000.00 0.00
25000 BLACKSKY TECHNOLOGY 30.10.24 WAR usD 2000.00 0.00
40 000 FINANCE OF AMERICA 08.04.26 WAR usD 3999.96 0.00
25000 GINKGO BIOWORKS 01.08.26 WAR usb 5625.00 0.01
84919 GX ACQN 16.07.26 WAR usD 1290.77 0.00
20 000 MOVELLA HOLDINGS INC(6B4) 10.02.28 WAR usb 752.02 0.00
75000 NUBURU INC XX XX XX WAR usb 1620.00 0.00
50 000 OCA ACQUISITION CORP 31.12.27 WAR usD 2610.00 0.00
10 000 PLANET LABS 06.12.26 WAR usb 2702.00 0.00
37 500 PWR AND DIG INFRA 12.02.27 WAR usb 7500.00 0.01
50 000 SRCS TECH & ROB 15.06.27 WAR usD 855.00 0.00
13100 STARRY GRP HLDG (STRY)  29.03.27 WAR usb 7.86 0.00
20 000 THUNDER BRIDGE CAPITAL  15.02.2028 WAR usb 1400.00 0.00
25000 VICARIOUS SRGCL 05.08.27 WAR usD 1917.50 0.00
Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 24 461 811.87 25.95
Belgium/Belgien 908 206.34 0.96

1000 000 FORTISBKSUBCV  FL.R 07-XX 19/12Q EUR 908 206.34 0.96
Cyprus/Zypern 1664 005.61 1.77

500 000 BANK OF CYPRUS ~ FL.R 23-28 25/07A EUR 534 372.30 0.57
1000 000 HELLENIC BANK PUBLIC FL.R 23-33 14/06A EUR 1129 633.31 1.20
Greece/Griechenland 2826 292.49 3.00

1500 000 NATL BANK OF GREECE FL.R 22-27 02/06S GBP 1829 849.93 1.94
1000 000 PIRAEUS FIN HLDG FL.R 20-30 19/02A EUR 996 442.56 1.06

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
Ireland/Irland 4196 736.77 4.45
1000 000 AIB GROUP PLC FL.R 20-49 31/12S EUR 1009 189.91 1.07
1000 000 BANK OF IRELAND GRP FL.R 20-XX XX/XXA EUR 104267817 1.1
2000 000 PERMANENT TSB GROUP FL.R 23-28 25/04A EUR 2144 868.69 2.28
Italy/Italien 4872 656.81 5.17
500 000 BANCO BPM SPA FL.R 20-31 14/01A EUR 489 526.29 0.52
780 000 GOLDEN GOOSE SPA FL.R 21-27 14/05Q/05Q EUR 827 299.09 0.88
1000 000 INTESA SANPAOLO VITA FL.R 14-24 17/12A EUR 1036 352.15 1.10
1500 000 LIMACORPORATE SPAFL.R 23-28 01/02S EUR 1606 944.28 1.70
1000 000 UNICREDIT SPA FL.R 17-32 19/06S usb 912 535.00 0.97
Jersey 1219 015.02 1.29
1000 000 HSBC BANK PLC FL.R 03-XX 05/11A GBP 1219 015.02 1.29
Netherlands/Niederlande 1004 150.27 1.07
1000 000 SELECTA GROUP B.V. 8 20-26 29/10S EUR 1004 150.27 1.07
Portugal 2062 540.29 219
1000 000 BANCO COMERCIAL PORT FL.R 19-30 27/03A EUR 987 189.09 1.05
1000 000 CAIXA CENTRAL DE CRE FL.R 23-27 04/07A EUR 1075 351.20 114
Spain/Spanien 3838 048.15 4.07
300 000 BANCO CREDITO SOCIAL FL.R 21-28 09/03A3A EUR 262 548.82 0.28
1000 000 BANCO DE CREDIT FL.R 22-26 22/09A EUR 1080 824.94 115
2000 000 BANCO SANTANDER SA FL.R 17-XX 15/03Q EUR 1962 414.30 2.08
500 000 IBERCAJA FL.R 23-27 07/06A EUR 532 260.09 0.56
United Kingdom/GroBbritannien 861764.27 0.91
1000 000 VODAFONE GROUP PLC FL.R 20-80 27/08A/08A EUR 861764.27 0.91
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 1008 395.85 1.07
1000 000 LIBERTY MUTUAL GROUP FL.R 19-59 23/05A EUR 1008 395.85 1.07
Bonds/Anleihen 49 430 927.33 52.43
Cayman Islands/Kaimaninseln 1485 937.50 1.58
1500 000 SHELF DRILLING ~ 9.625 23-29 15/04S usb 1485 937.50 1.58
Germany/Deutschland 7036 273.36 7.46
1264 000 CHEPLAPHARM ARZNEIMI 5.5 20-28 15/10S usb 1153 109.28 1.22
500 000 CT INVESTMENT GMBH 5.5 21-26 29/04S EUR 498 049.24 0.53
500 000 DELIVERY HERO SE CV 1 21-26 30/04S30/04S EUR 446 178.43 0.47
1250 000 DOUGLAS GMBH 6 21-26 08/04S EUR 1287 215.02 1.37
1000 000 OLDENBURGISCHE LANDE 5.625 23-26 02/02A EUR 1045764.43 1.1
1500 000 RENK GMBH (DUPLICATE 5.75 20-25 13/07S EUR 1581478.70 1.68
1000 000 TECHEM VERWAL 675 2.00 20-25 15/07S EUR 1024 478.26 1.09
Greece/Griechenland 959 005.16 1.02
1000 000 EUROBANK S.A. 2 21-27 05/05A EUR 959 005.16 1.02
Iceland/Island 273 942.30 0.29
250 000 ISLANDSBANKI HF 7.375 23-26 17/05A EUR 273 942.30 0.29
Isle of Man 1046 854.94 1.1
1000 000 PLAYTECH PLC 5.8750 23-28 28/06S EUR 1046 854.94 1.1
Israel 931 780.00 0.99
1000 000 ENERGEAN ISRAEL FIN 4.875 21-26 30/03S usb 931780.00 0.99
Italy/Italien 507617213 5.38
1000 000 INFRASTRUTTURE WIREL 1.625 20-28 21/10A EUR 929 270.17 0.99
2000 000 LOTTOMATICA SPA  9.7500 22-27 30/09S EUR 2287 630.54 243
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens
usb

500 000 NEXI SPA CV 1.75 20-27 24/04S EUR 457 128.54 0.48

500 000 TELECOM ITALIA SPA 1.625 21-29 18/01A EUR 415 892.88 0.44

1000 000 TELECOM ITALIA SPA 5.303 14-24 30/05S usDb 986 250.00 1.05

Japan 986 602.84 1.05

500 000 SOFTBANK GROUP 4.75 17-24 19/09S usb 487 542.50 0.52

500 000 SOFTBANK GROUP CORP 3.125 17-25 19/09S EUR 499 060.34 0.53

Luxembourg/Luxemburg 4 563 596.44 4.84

490 810 ACU PETROLEO LUXEMBOURG 7.5 22-32 13/01S usDb 449787.79 0.48

1000 000 BK LC LUX FINCO 1 5.25 21-29 30/04S/04S EUR 1044 832.73 1.1

1000 000 CIDRON AIDA FINCO 6.25 21-28 01/04S GBP 1083 577.04 115

1250 000 CIRSA FINANCE INTE 4.5 21-27 15/03A EUR 1224 331.88 1.30

900 000 MILLICOM INTL CELL 5.125 17-28 15/01S usb 761 067.00 0.81

Netherlands/Niederlande 7291 820.85 7.73

2000 000 DUFRY ONE BV CV 0.75 21-26 30/03S CHF 1976 377.06 2.10

2000 000 GLOBAL SWITCH FINANCE 1.375 20-30 07/10A EUR 1766 757.30 1.87

2000 000 PROSUS NV 2.085 22-30 19/01A EUR 1634 170.04 1.73

2000 000 TENNET HOLDING BV 0.125 21-27 09/12U EUR 1914516.45 2.03

Norway/Norwegen 519 893.89 0.55

500 000 ADEVINTA ASA 2.625 20-25 05/11S EUR 519 893.89 0.55

Portugal 3768 771.49 4.00

2000 000 NOVO BANCO, S.A. 3.0 23-33 01/06A EUR 2199 426.07 2.33

1500 000 TAP TRANSPORTES AEROS 5.625 19-24 02/12S EUR 1569 345.42 1.66

Sweden/Schweden 1517 477.26 1.61

1000 000 VERISURE HOLDING AB 3.25 21-27 25/01S EUR 954 246.08 1.01

500 000 VERISURE HOLDING AB 9.25 22-27 15/10S EUR 563 231.18 0.60

United Kingdom/GroBbritannien 12 317 152.53 13.06

1000 000 BRITISH TELECOM 3.25 19-29 08/11S usD 863 325.00 0.92

1000 000 DEUCE FINCO PLC 5.5 21-27 18/06S GBP 1074 739.88 1.14

1000 000 HURRICANE FINANCE 8 20-25 15/10S5 15/10S GBP 1197 453.08 127

600 000 ICELAND 10.875 23-27 15/12S GBP 750 098.86 0.80

1000 000 INTERMEDIATE CAPITAL 1.625 20-27 17/02A EUR 931 345.31 0.99

1000 000 LEGAL AND GENERAL 5.625 20-XX 24/09S GBP 969 707.10 1.03

2000 000 NEPTUNE ENERGY 6.6250 18-25 15/05S8 usb 1987 270.00 2.1

1000 000 PEOPLECERT WISDOM 5.75 21-26 15/09S/08S EUR 1022 106.66 1.08

500 000 PUNCH FINANCE PLC 6.125 21-26 24/06S GBP 541 626.80 0.57

1000 000 ROLLS-ROYCE PLC 5.75 20-27 15/10S GBP 1162 391.30 1.23

1500 000 THE CO-OPERATIVE BANK 9.0 20-25 27/11S GBP 1817 088.54 1.93

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 1655 646.64 1.76

1000 000 DRESDNER FUNDING TR 8.151 99-31 30/06S usD 1065 150.00 113

500 000 FORD MOTOR CREDIT CO 2.748 20-24 14/06A GBP 590 496.64 0.63

Other transferable securities/Andere iibertragbare Wertpapiere 20 000.00 0.02

Warrants 20 000.00 0.02

Cayman Islands/Kaimaninseln 20 000.00 0.02

50 000 ZURA BIO LIMITED XX.XX.XX WAR usD 20 000.00 0.02

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 9071 803.24 9.62

Bonds/Anleihen 9071 803.24 9.62

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 9071 803.24 9.62

100 000 UNITED STATES ZCP 021123 usb 99 545.42 0.11

3100 000 UNITED STATES ZCP 051023 usD 3098 634.08 3.29

6000 000 UNIT STAT TREA BIL ZCP 22-02-24 usD 5873 623.74 6.23

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

@@@52252_TIME-DEP-LU-DE

Number of Description Quotation Market Value % of Net
contracts Currency Assets
Zahl der Beschreibung Wahrung Marktwert % des Netto-
Vertrdge vermégens
usb
Net options at market value/Netto Optionen zum Marktwert 103 110.00 0.1
Options purchased/Ankauf 103 110.00 0.1
Listed options (Counterparty, please refer to Note 2)/Notiereten Optionen (Gegenparteien siehe Anmerkung 2) 103 110.00 0.11
Options on equities/Optionen auf Aktien 28 860.00 0.03
200 USSTEEL  OCT 32.000 20.10.23 CALL usDb 25800.00 0.03
100 HOSTESS BRANDS OCT 35.000 20.10.23 CALL usb 500.00 0.00
160 US STEEL OCT 29.0 20.10.23 PUT usb 2560.00 0.00
Options on futures/Optionen auf Termingeschéfte 74 250.00 0.08
60 SP 500 E MINI OCT 4190.0 20.10.23 PUT usb 74 250.00 0.08
Underlying Number of Counterparty Currency Commitment Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets
Zugrundeliegend Zahl der Vertragspartei Waéhrung Verbindlichkeit Nicht realisierter % des Netto-
Vertrdge Gewinn/(Verlust)  vermégens
usD usDb
Futures

Contracts/Termingeschéften 103 553.47 0.11

Futures on bonds/Anleihetermingeschéfte
EURO BOBL FUTURE 12/23 (34) Goldman Sachs Intl Ldn EUR 3536 322.41 51836.40 0.05
EURO BUND FUTURE 12/23 9) Goldman Sachs Intl Ldn EUR 872 628.63 32778.90 0.03
LONG GILT FUTURE-LIF 12/23 (6) Goldman Sachs Intl Ldn GBP 470 483.40 3735.04 0.00
US 10 YEARS NOTE 12/23 (7) Goldman Sachs Intl Ldn usb 679 437.50 15203.13 0.02

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Waéhrung Betrag, Vertragspartei  Filligkeits ~ Wéhrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermégens
usD
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften (458 243.45) (0.49)
CHF 1463 264.77 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usDb 1644 503.96 (42776.73) (0.05)
EUR 17216 113.42 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 18 514 704.30 (277 473.06) (0.29)
GBP 88794.94 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 110 916.80 (2525.12) (0.00)
UusD 377 768.60 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 CHF 336 168.72 9776.75 0.01
usb 244 549.57 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 22831325 2693.27 0.00
usb 1927 120.04 Goldman Sachs Int finance Ltd 31/10/2023 CHF 1760 000.00 (2483.31) (0.00)
usD 48 759 685.82 Goldman Sachs Int finance Ltd 31/10/2023 EUR 46090 711.02 (95 021.77) (0.10)
usb 13 482 255.40 Goldman Sachs Int finance Ltd 31/10/2023 GBP 11 085 000.00 (50 433.48) (0.05)
Description Counterparty Notional Maturity ~ Currency Buy / Sell Sub-Fund Unrealised % of Net
Protection Receives/(Pays) appreciation/ Assets
Fixed Rate (depreciation)
Beschreibung Vertragspartei Nominal-  Filligkeits ~ Wahrung Kauf- Teilfund  Nicht realisierter % des Netto-
wert -datum Nerkaufs  empféngt/(zahlt) Gewinn/(Verlust) vermdgens
schutz Festsatz
usb
Credit Default Swaps (CDS) 162 210.69 0.17
CDS Index/CDS auf Indexen
HELLENIC REP USD CR SN M Morgan Stanley 2000 000.00 20/12/2028 EUR Buy 1.00 (9 644.36) (0.01)
Intl Ldn
ITRX SUB FINANCIAL S40 V1 Citigroup Global 1000 000.00 20/12/2028 EUR Buy 1.00 31449.68 0.03
Mkt Ldn
ITRX EUR CDSI 840 5Y Citigroup Global 4000 000.00 20/12/2028 EUR Buy 1.00 (41 189.62) (0.04)
Mkt Ldn
CDS Single Name
SOUTHWEST AIRLINES 5.125  Citigroup Global 5000 000.00 20/06/2026 usDh Buy 1.00 (34 402.19) (0.04)
20-27 15/06S Mkt Ldn
ADRIABIDCOREGS  7.875 JP Morgan Eq 1000 000.00 20/06/2028 EUR Sell 5.00 (45 881.99) (0.05)
13-17 27/078 London
ING GROUP NV FL.R 17-29 BNP Paribas 2000 000.00 20/06/2028 EUR Sell 1.00 (26 810.74) (0.03)
26/09A Paris
CELLNEX TELECOM SA 2.375 JP Morgan Eq 2000 000.00 20/06/2028 EUR Sell 5.00 301794.64 0.32
16-24 16/01A London
ROYAL PHILIPS NV 050 19-26  Morgan Stanley 300000000  20/06/2028 EUR Buy 1.00 (60 446.96) (0.06)
22/05A Intl Ldn
MEDIOBANCA SPA EUR MM BNP Paribas 1500 000.00 20/06/2028 EUR Buy 1.00 60 574.36 0.06
SUGREECE Paris
REPUBBLICA ITALIANA JP Morgan Eq 2000 000.00 20/06/2028 usb Buy 1.00 (1923.85) (0.00)
London
GREECE FL.R 12-24 24/02A Morgan Stanley 2000 000.00 20/12/2028 usb Buy 1.00 (11308.28) (0.01)
Intl Ldn
Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity ~ Currency Notional Unrealised % of Net
appreciation/ Assets
(depreciation)
Teilfonds Zufliisses Teilfonds Abfliisse Vertragspartei  Félligkeits ~ Wéahrung Nominal-wert Nicht realisierter % des
-datum Gewinn/(Verlust) Netto-
vermégens
usb
Equity swap/Equity swap (1127.92) 0.00
SPECTRUM 4 EURO SHORT TERM RATE BNP PARIBAS 16/09/2024 EUR 493 566.04 (1127.92) 0.00
10/01/2026 COMPOUNDED

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Currency ~ Number of Long/Short Description Notional  Unrealised appreciation/ % of Net
contracts (depreciation) Assets

Wéhrung Zahl der Lang/Kurz Beschreibung Nominal- Nicht realisierter % des Netto-
Vertrdage wert Gewinn/(Verlust) vermégens

usb usb

Contract For Difference/Differenzgeschifte 1075.99 0.00
UsD 26 250 Long ALBERTSONS COS INC 597 187.50 (13 387.50) (0.01)
EUR 82786 Long APPLUS SERVICES S.A. 867 731.81 - 0.00
HKD 50 000 Long CFD VINDA INTERNATIONAL HOLDINGS LTD 120 150.72 18 003.46 0.02
EUR 15 267 Long HENKEL AG & CO KGAA 965 310.27 (8728.53) (0.01)
usb 5000 Long HERITAGE CRYSTAL CLEAN INC 226 750.00 350.00 0.00
EUR 5500 Long HHLA REG SHS 97 944.96 - 0.00
SEK 70000 Long INVESTOR --- REGISTERED SHS -A- 1336 956.64 (25128.34) (0.03)
SEK 16 500 Long KINDRED GROUP SWEDISH DEP REC 151 692.34 (4 890.36) (0.01)
HKD 145000 Long MELCO INTL DEVELOPMENT 116 269.12 3517.70 0.00
DKK 39259 Long NOVOZYMES -B- 1586 923.46 (66 330.84) (0.07)
AUD 400 000 Long PACT GROUP HLDG 179 421.80 (89.71) (0.00)
GBP 300 000 Long PENDRAGON PLC 121938.12 (1055.70) (0.00)
CHF 6638 Long ROCHE HOLDING AG 1954 817.50 13 061.14 0.01
EUR 3656 Long SARTORIUS AG 1021 888.56 30 966.32 0.03
usb 27000 Long SCULPTOR CAPITAL MANAGEMENT 313200.00 1620.00 0.00
AUD 225000 Long SILK LASR AU --- REGISTERED SHS 47921112 726.08 0.00
UsD 16 000 Long US STEEL 519 680.00 6 880.00 0.01
DKK 25616 Short CHRISTIAN HANSEN 1572 629.00 61101.22 0.06
UsD 10 230 Short CLIFFS NATURAL RESOURCES INC 159 894.90 (7774.80) (0.01)
EUR 13 502 Short HENKEL AG & CO KGAA PFD 964 357.06 (1715.43) (0.00)
SEK 70000 Short INVESTOR --- REGISTERED SHS -B- 1351775.92 23839.71 0.03
UsD 10 790 Short MELCO PBL ENTERTAINMENT (MACAU) LTD 106 713.10 (3992.30) (0.00)
CHF 7119 Short ROCHE HOLDING LTD 1948 998.06 (7003.79) (0.01)
EUR 2974 Short SARTORIUS VORZ.OHNE STIMMRECHT. 1013 258.90 (18 892.34) (0.02)

The counterparty of the contracts for difference is GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL.
Die Gegenpartei der Differenzkontrakte ist GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL.

LO Funds - Event Driven - 30/09/2023

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermbgensrechnung per 30/09/2023

Notes/Anm. EUR
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2 9434 212.27
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : EUR 9 204 621.34)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 2330.32
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 135620.33
Receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 35192.11
9607 355.03
LIABILITIES/PASSIVA
Bank overdrafts/Bankkredite 52 248.65
Payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 171 563.18
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 6 553.47
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten (5,9) 2429.93
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus 2) 10 971.94
Devisentermingeschéften
24376717
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 9 363 587.86
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Verdnderung des Nettovermégens per 30/09/2023

Notes/Anm. EUR
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 51812 605.57
INCOME/ERTRAG
Bank interest/Bankzinsen 26 674.11
26 674.11
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 273 471.56
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 699.29
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 5) 80 161.07
354 331.92
NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN (327 657.81)
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 2 (589 398.17)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschéften 2 (507 219.56)
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 2 (1910.84)
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (1426 186.38)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten 2 (334 892.11)
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verdnderung der nicht 2 (134 119.53)

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften

NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOABNAHME DES NETTOVERMOGENS

GEMASS ERFOLGSRECHNUNG (1895198.02)

Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlieBlich der Steuerausgleich (2) (40 553 819.69)

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMGGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 9363 587.86

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Verdnderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 30/09/2023
N Seeding - USD - Hedged - Capitalisation 989.7700 0.0000 300.1990 689.5710
| Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation 1163.5090 185.1950 491.7850 856.9190
I X9 - CHF - Hedged - Capitalisation 16 024.3770 3312.0000 19 336.3770 0.0000
M Seeding - USD - Hedged - Capitalisation 3372.4010 200.0000 1624.0000 1948.4010
M X1 - USD - Hedged - Capitalisation 2408.8970 640.0000 3048.8970 0.0000
M Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation 1223.0000 0.0000 1053.0000 170.0000
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation 442.0000 0.0000 442.0000 0.0000
M Seeding - EUR - Capitalisation 5497.7330 0.0000 4705.7330 792.0000
M Seeding - EUR - Distribution 323.6050 125.0000 448.6050 0.0000
M X1- EUR - Capitalisation 14 249.9560 2262.3190 15740.7330 771.5420
M X1 - EUR - Distribution 2889.7940 2972.0380 4 654.8030 1207.0290
M Seeding - GBP - Hedged - Distribution 5184.0000 195.0000 2782.0000 2597.0000
M X1 - GBP - Hedged - Distribution 4515.0000 332.0000 3802.0000 1045.0000
Statistics / Statistiken
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
N Seeding - USD - Hedged - Capitalisation usb usbD usbD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 666 851.32 947 483.72 1020 481.62
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 967.0524 957.2767 1031.0290
| Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 677 463.03 947 167.94 710 353.53
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 790.5800 814.0615 890.4273
1 X9 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 0.00 13 089 028.69 13012 430.74
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 816.8198 892.4619
M Seeding - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usbD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 170277416 2922 573.37 2212 959.28
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 873.9341 866.6150 935.0175
M X1 - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 2101 849.21 2225833.14
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 872.5359 939.3837
M Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 132 270.81 981 945.08 1441615.96
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 778.0636 802.8987 880.1074

LO Funds - Multiadvisers UCITS - 30/09/2023
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 356 822.01 465 351.49
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 807.2896 883.0199
M Seeding - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 652 899.36 4 593 288.55 6 093 908.52
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 824.3679 835.4877 914.5893
M Seeding - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 270 368.02 722 164.43
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 835.4878 914.5895
M X1- EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 641 758.30 11987 006.53 20 197 587.46
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 831.7866 841.1960 918.8602
M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 1002 966.16 2428 402.82 9822210.33
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 830.9379 840.3377 917.9227
M Seeding - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2463477.83 4908 441.56 3783518.50
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 948.5860 946.8444 1023.4024
M X1 - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 999 011.33 4299 123.82 2438018.12
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 955.9917 952.1869 1026.9664
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or  Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder ~ Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 9434 212.27 100.75
Undertakings for Collective Investment/Organismen fiir gemeinsame Anlagen 9434 212.27 100.75
Shares/Units in investment funds/Aktien/Anteile Investmentfonds 9434 212.27 100.75
Ireland/Irland 3761274.22 40.17
4047 AKO GLOBAL UCITS B2 EUR EUR 675 151.80 7.21
4422 KEPLER LIQUID STRATEGIES ICAV - KLS ARETE MACRO FUND - | EUR ACC EUR 507 686.10 542
6882 KLS IONIC RELATIVE VALUE ARBIT FDSIACC EUR 582 861.44 6.22
5607 LYXOR NEWCITS IRL Il PLC - LYXOR/CHENAVARI CREDIT FUND - SSI EUR EUR 597 142.90 6.38
2706 MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV - IRONSHIELD CREDIT FUND - A1 EUR 450 866.73 4.82
INSTITUTIONAL EUR ACC
2160 MONTLAKE UCITS PLATFORM ICAV - IRONSHIELD CREDIT FUND - A INSTITUTIONAL EUR 345 680.90 369
EURACC
5919 TAGES INTERNATIONAL FUNDS ICAV - KIRKOSWALD GLOBAL MACRO UCITS FUND EUR 601 884.35 6.43
- INSTITUTIONAL EUR ACC
Luxembourg/Luxemburg 5672 938.05 60.59
6636 ALMA PLATINUM IV SICAV - ALMA PLATINUM IV DLD CONVERTIBLE - 11C-E CAP EUR 596 304.25 6.37
5742 BREVAN HOWARD ABS RT GOVT BD A2 EUR 564 275.58 6.03
6035 LUMYNA-MARSHALL WACE ESG MARKET NEUTRAL TOPS UCITS FUND - B CAP EUR 677 481.32 7.24
4974 LUMYNA - MY ASIAN EVENT-DRIVEN UCITS FUND - EUR B ACC EUR 720 141.03 7.69
2997 MAN UMB VAR AHL TREND -MUS 120- CAP EUR 481787.87 5.15
60 769 PRIVILEDGE - AMBER EVENT EUROPE - | X9 EUR CAP EUR 766 112.34 8.18
67171 PRIVILEDGE - GRAHAM QUANT MACRO - | X9 EUR HEDGED CAP EUR 740723.69 791
56 518 PRIVILEDGE - JANUS HENDERSON OCTANIS - | X9 EUR CAP EUR 575516.12 6.15
3712 SCHRODER GAIA SEG US R2 EUR EUR 532 893.85 5.69
186 SEG US EQUITY IZ EUR HEDGED CAP EUR 17 702.00 0.19
Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Wéhrung Betrag, Vertragspartei  Félligkeits =~ Wahrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermégens
EUR
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften (10 971.94) (0.12)
EUR 5169.78 LO & Cie 02/10/2023 CHF 5000.00 742 0.00
GBP 43 000.00 LO & Cie 02/10/2023 EUR 49 425.29 148.15 0.00
CHF 806 000.00 LO & Cie 30/10/2023 EUR 841911.75 (8271.79) (0.09)
EUR 53 968.40 LO & Cie 30/10/2023 GBP 47 000.00 (165.55) (0.00)
GBP 3504 000.00 LO & Cie 30/10/2023 EUR 4060 513.71 (24 689.68) (0.26)
usDb 2370000.00 LO & Cie 30/10/2023 EUR 2214 032.48 21999.51 0.23
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermbgensrechnung per 30/09/2023

Notes/Anm. usb
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2 1680 698 295.22
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 1 593 426 108.73)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 68 073 624.32
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 958 778.72
Receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 4103 685.11
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 555 202.93
Receivable on foreign exchange transactions, net/Forderungen aus Wechselkursgeschéften, netto 45.78

LIABILITIES/PASSIVA

Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren

Payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen

Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus
Devisentermingeschéften

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Verdnderung des Nettovermégens per 30/09/2023

Notes/Anm. usb

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 1725519 324.37
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto 2 11422 226.58
Bank interest/Bankzinsen 3129952.70
Other income/Sonstige Ertrége 653.42

14 552 832.70
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 18 473 661.92
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 490 856.40
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 10 766.11
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 5) 5263 996.30
Other expenses/Sonstige Aufwendungen 916.24

24 240 196.97
NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN (9 687 364.27)
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 2 (72767 193.98)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschéften 2 (2 563 482.05)
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs (2) (18 376 903.76)
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (103 394 944.06)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten 2 461919 976.71
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verénderung der nicht 2 (2123 243.12)

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS

GEMASS ERFOLGSRECHNUNG 356 401 789.53

Dividend paid/Gezahlte Dividende (13) (1372 510.57)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlieBlich der Steuerausgleich 2 (335671 999.51)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 1744 876 603.82

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Verdnderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 30/09/2023
P - USD - Capitalisation 592 503.3230 92 513.2140 122 417.5330 562 599.0040
P - USD - Distribution 56 776.9210 0.0000 6 597.5090 50 179.4120
P - CHF - Capitalisation 597 847.2070 16 854.9440 64 351.1920 550 350.9590
P - CHF - Distribution 24 089.6570 0.0000 1250.0000 22 839.6570
P - EUR - Capitalisation 1102 212.6660 63 058.0010 105 936.4310 1059 334.2360
P - EUR - Distribution 353 971.3560 101 047.6240 22 235.7370 432783.2430
R - EUR - Capitalisation 1979.3730 0.0000 0.0000 1979.3730
N - USD - Capitalisation 15 486 504.0300 2814 731.6580 4837 012.7780 13 464 222.9100
N - USD - Distribution 1360 285.8460 465 830.6780 560 583.7440 1265 532.7800
N - CHF - Capitalisation 5070218.6110 145 920.5030 675519.3790 4540 619.7350
N - EUR - Capitalisation 4434 239.3570 57 392.7140 1297 586.7770 3194 045.2940
N - EUR - Distribution 230 628.7120 0.0000 10 670.0000 219958.7120
|- USD - Capitalisation 1990 051.1110 8 820.0000 36 327.4490 1962 543.6620
| - CHF - Capitalisation 3083 872.6420 17 694.1570 1160 396.9400 1941 169.8590
| - EUR - Capitalisation 329 928.2290 73 046.3270 282 073.8910 120 900.6650
| - JPY - Distribution 120 000.0000 0.0000 0.0000 120 000.0000
S - CHF - Capitalisation 3057 475.8840 0.0000 247 968.8840 2809 507.0000
M - USD - Capitalisation 9989 264.8860 636 004.1520 2508 873.1180 8 116 395.9200
M - USD - Distribution 2101 091.0000 194 972.0900 468 213.6120 1827 849.4780
M - CHF - Capitalisation 4972 911.9690 170 115.1010 1011 248.2580 4131778.8120
M - CHF - Distribution 279 207.3240 3890.0000 26 149.9630 256 947.3610
M - EUR - Capitalisation 4340 677.8790 185213.1540 1129 702.3930 3396 188.6400
M - EUR - Distribution 458 457.5090 105 047.7770 207 964.8290 355 540.4570
Statistics / Statistiken
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 17 360 356.21 15 186 683.38 29 740 908.60
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 30.8574 25.6314 38.6874
P - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1544 213.46 1451 329.60 2361700.85
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 30.7738 25.5620 38.5826
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 13 873 730.54 13 469 973.39 32825 428.56
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 25.2089 22.5308 32.2280
P - CHF - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 576 690.14 543 633.72 1018 839.76
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 25.2495 22.5671 32.2799
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 45 359 463.53 42 380 811.17 62 055 538.69
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 42.8188 38.4507 49.0685
P - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 18 554 278.15 13627 328.24 18 836 103.50
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 42.8720 38.4984 49.1292
R - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 76 726.95 69 627.13 95 488.49
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 38.7633 35.1764 45.3632
N - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 446 449 997.89 423985 735.07 651424 474.20
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 33.1582 27.3778 41.0761
N - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 41798 610.51 37261922.48 25763 158.59
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 33.0285 27.3927 41.0986
N - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 123 008 916.32 122 029 543.24 169 465 299.25
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 27.0908 24,0679 34.2207
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 146 410 534.44 181431713.67 265395 390.98
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 45.8386 40.9161 51.9023
N - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 10 128 792.34 9479 658.36 11734 520.24
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 46.0486 41.1035 52.1415
I - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 65251 331.87 54 609 332.32 89001 398.59
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 33.2483 27.4412 41.1548
| - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 52776 960.31 74 459 543.14 81539 923.49
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 27.1882 24.1448 34.3164
I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 5555 668.45 13 527 457.68 11545201.23
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 45,9523 41.0012 51.9918
I - JPY - Distribution JPY JPY JPY
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1204 188 371 1098 067 333 1302 058 177
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10035 9151 10 850
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per

S - CHF - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M - CHF - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
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30/09/2023

CHF
95009 228.70
33.8170

usb
257 263 497.73
31.6968

usb
57 625 090.55
31.5262

CHF
106 896 877.39
25.8719

CHF
6643 643.47
25.8560

EUR
148 948 240.03
43.8575

EUR
15605 573.37
43.8925

30/09/2022

CHF
90 807 278.71
29.7001

usb
261953 064.72
26.2235

usb
54 801 328.40
26.0823

CHF
114 531 360.00
23.0310

CHF
6426 499.95
23.0169

EUR
170 267 849.80
39.2261

EUR
17997 878.48
39.2575

30/09/2021

CHF
127 639 811.48
41.7468

usb
375348 677.84
39.4230

usb
85569 726.52
39.2109

CHF
176 446 841.90
32.8120

CHF
7676 520.05
32.7919

EUR
222 151 590.61
49.8581

EUR
24802 778.57
49.8980
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder ~ Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens
usb

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 1680 698 295.22 96.32

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 1680 698 295.22 96.32

regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden

Equities/Aktien 1680 698 295.22 96.32
Cayman Islands/Kaimaninseln 22724 554.83 1.30

2019000 ANTA SPORTS PRODUCTS HKD 22724 554.83 1.30
Denmark/Danemark 77 205 497.66 4.42

685 331 NOVOZYMES -B- DKK 27702 382.69 1.59
2300 481 VESTAS WIND SYSTEMS - BEARER AND/OR SHS DKK 49503 114.97 2.84
France/Frankreich 101 682 578.46 5.83

644 109 LEGRAND SA EUR 59 534 270.25 341
253 596 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 42148 308.21 242
Germany/Deutschland 65 951 485.67 3.78

181816 ADIDAS AG NAMEN AKT EUR 32073 965.11 1.84
608 388 SIEMENS HEALTHINEERS EUR 30918 278.16 1.77
132278 ZALANDO SE EUR 2959 242.40 0.17
Ireland/Irland 120 391 003.96 6.90

618515 KINGSPAN GROUP EUR 46 468 351.58 2.66
81453 STERIS - REGISTERED SHS UsD 17 872 417.26 1.02
276 232 TRANE TECH - REGISTERED SHS uUsD 56 050 235.12 321
Jersey 13 964 825.16 0.80

2081196 CLARIVATE PLC usDb 13964 825.16 0.80
Switzerland/Schweiz 57774 231.40 3.31

37619 GEBERIT AG CHF 18 875 189.06 1.08
152 660 SIKA - REGISTERED SHS CPTGS CHF 38 899 042.34 223
United Kingdom/GroBbritannien 20 883 319.80 1.20

310158 ASHTEAD GROUP GBP 18 936 542.22 1.09
265 645 OCADO GROUP PLC GBP 1946 777.58 0.11
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 1200120 798.28 68.78

109 677 10X GENOMICS - REGS- A usb 4524 176.25 0.26
942 691 AMAZON.COM INC usD 119 834 879.92 6.87
313733 ANALOG DEVICES INC usb 54 931 510.97 3.15
593 331 APPLIED MATERIALS INC usD 82 146 676.95 4.71
463 007 BAXTER INTERNATIONAL INC usD 17 473 884.18 1.00
133 654 BECTON DICKINSON usb 34 553 568.62 1.98
113 786 CARLISLE COS INC usb 29500 158.36 1.69
566 742 CBRE GROUP usb 41859 564.12 240
653 985 CHARLES SCHWAB CORP/THE usb 35903 776.50 2.06
80238 COOPER COMPANIES INC usb 25516 486.38 146
187 824 DANAHER CORP usD 46 599 134.40 267
324 270 DENTSPLY SIRONA INC usD 11077 063.20 0.63
250 359 EQUIFAX INC usD 45 860 761.62 2.63
147 017 GARTNER INC usDb 50516 511.37 2.90
859 934 HENRY SCHEIN INC usD 63 850 099.50 3.66
301 546 JONES LANG LASALLE INC usD 42 572 264.28 244
94 972 MASTERCARD INC -A- usb 37 600 364.52 2.15
33410 MERCADOLIBRE usD 42 359 870.80 243
380 855 MICROSOFT CORP usD 120 254 966.25 6.89

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
1191767 NUTANIX -A- usb 41568 832.96 2.38
92 565 PALO ALTO NETWORKS usD 21700 938.60 124
123275 SALESFORCE INC usDb 24997 704.50 1.43
269973 TEXAS INSTRUMENTS INC usD 42928 406.73 2.46
116 647 THERMO FISHER SCIENT SHS usb 59 043 211.99 3.38
205 242 TOAST INC usD 3 844 182.66 0.22
448 989 TRIMBLE usDb 24 182 547.54 1.39
611443 TWILIO INC usb 35787 758.79 2.05
35426 VEEVA SYSTEMS -A- usDb 7207 419.70 0.41
116 422 WATERS usb 31924 076.62 1.83
Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Waéhrung Betrag, Vertragspartei  Filligkeits ~ Wéhrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermdgens
usb
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften (2916 299.96) (0.17)
AUD 14100 000.00 CACEIS Bank, Lux. Branch 20/10/2023 usb 9572 715.60 (466 857.81) (0.03)
CAD 22600 000.00 CACEIS Bank, Lux. Branch 20/10/2023 usb 17 157 631.79 (437 362.02) (0.03)
JPY 4720 300 000.00 CACEIS Bank, Lux. Branch 20/10/2023 usD 34079 501.85 (2355014.12) (0.13)
usb 29 196 359.27 CACEIS Bank, Lux. Branch 20/10/2023 CNY 206 900 000.00 342 933.99 0.02

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermégensrechnung per 30/09/2023

Notes/Anm. usb
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2 43 414 652.53
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 42 279 922.17)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 140 000.82
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 70 740.31
Receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 78 984.08
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 61584.10

LIABILITIES/PASSIVA

Bank overdrafts/Bankkredite

Payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen

Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus
Devisentermingeschéften

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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43 765961.84

72926.87
50477.50
7400.78

6 569.95
147 013.51

— o=

284 388.61
43 481 573.23
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Verdnderung des Nettovermégens per 30/09/2023

Notes/Anm. usb

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 23351 186.19
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto 2 693 248.17
Bank interest/Bankzinsen 4379.48

697 627.65
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebihren (3) 77 166.91
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 3238.65
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 1111.81
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 5) 71393.35
Other expenses/Sonstige Aufwendungen 5.71

152 916.43
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 544 711.22
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 2 (72 952.51)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften (2) 169 560.75
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 2 (138 025.79)
NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 503 293.67
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten 2 6273 298.72
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verdnderung der nicht 2 18 382.26
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMGGENS 6794 974.65
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG '
Dividend paid/Gezahite Dividende (13) (37 775.47)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlieBlich der Steuerausgleich 2 13373 187.86
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 43 481 573.23

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Verdnderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 30/09/2023
P - USD - Capitalisation 9477.4760 1327.2120 6 827.7870 3976.9010
P - CHF - Hedged - Capitalisation 37 380.0000 0.0000 10 605.0000 26 775.0000
P - EUR - Hedged - Capitalisation 75612.7910 0.0000 29 081.8670 46 530.9240
N - USD - Capitalisation 150 000.0000 0.0000 0.0000 150 000.0000
N - USD - Distribution 230 338.8200 20 846.5660 0.0000 251 185.3860
N - CHF - Hedged - Capitalisation 155 164.0620 0.0000 48 500.0000 106 664.0620
N - EUR - Hedged - Capitalisation 30 000.0000 0.0000 30 000.0000 0.0000
N - GBP - Hedged - Capitalisation 0.0000 124.5350 124.5350 0.0000
| - USD - Capitalisation 333 369.2550 249 079.8450 7250.0000 575 199.1000
| - CHF - Capitalisation 0.0000 285 557.0000 80 153.0000 205 404.0000
| - EUR - Capitalisation 0.0000 552 120.0000 109 599.0000 442 521.0000
| - GBP - Hedged - Capitalisation 120.0000 0.0000 0.0000 120.0000
S - USD - Capitalisation 533 708.0000 293 510.0000 137 320.0000 689 898.0000
M - USD - Capitalisation 143 203.8860 71 147.3000 43 559.6420 170 791.5440
M - CHF - Hedged - Capitalisation 81700.7890 49 284.5500 12 620.0000 118 365.3390
M - CHF - Hedged - Distribution 10 196.0000 12000.0000 0.0000 22 196.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation 138 171.6070 0.0000 0.0000 138 171.6070
M - EUR - Hedged - Distribution 48 334.0000 0.0000 0.0000 48 334.0000
E - CHF - Hedged - Capitalisation 640.0000 661.6000 0.0000 1301.6000
Statistics / Statistiken
For the periodlyear ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdégen 56 768.00 112 542.97 238 358.88
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.2744 11.8748 14.9798
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 314 288.40 383 131.00 500 310.41
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.7381 10.2496 13.2691
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 560 470.96 781925.63 1729679.38
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.0451 10.3412 13.4016
N - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2221241.92 1841 384.93 2314 760.58
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.8083 12.2759 15.4317
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
N - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 3684 904.54 2827 624.53 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.6701 12.2759 0.0000
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1297 789.99 1642 725.83 2119172.30
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.1671 10.5870 13.6580
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 320 758.12 414 233.02
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 10.6919 13.8078
N - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 0.00 1029.73
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 10.3127
N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 0.00 0.00 1030.05
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 10.3159
I - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 8538 535.18 4100772.72 5407 623.26
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.8445 12.3010 15.4571
| - CHF - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2177 425.55 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.6007 0.0000 0.0000
I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 6622 714.41 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.9659 0.0000 0.0000
|- GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1149.02 968.65 1031.57
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.5752 8.0721 10.3157
S - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 10483 613.77 6699 744.88 6427 248.86
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 15.1959 12.5532 15.7252
M - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2505 053.75 1743 398.03 3023 789.86
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 14.6673 12.1742 15.3231
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1426 513.33 857 843.19 1394 728.50
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.0518 10.4998 13.5624
M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 246 974.91 99 929.74 285 893.05
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.1270 9.8009 12.7654
M - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1712 027.03 1466 533.12 1402 390.39
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.3906 10.6139 13.7241
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per

M - EUR - Hedged - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

E - CHF - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
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30/09/2023

EUR
554 862.89
11.4798

CHF
11921.47
9.1591

30/09/2022

EUR
480 885.17
9.9492

CHF
5084.51
7.9445

30/09/2021

EUR
191 961.21
12.9704

CHF
0.00
0.0000
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder ~ Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens

usb

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 43 414 652.53 99.85

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 43 402 117.33 99.82
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem

anderen geregelten Markt gehandelt werden

Equities/Aktien 43 402 117.33 99.82

Australia/Australien 876 119.23 2.01

2633 ANZ BANKING GROUP LTD AUD 43605.17 0.10

605 ARISTOCRAT LEISURE AUD 15950.63 0.04

2554 BHP GROUP LTD AUD 72 939.80 0.17

3859 BRAMBLES AUD 35665.49 0.08

1501 COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA AUD 96 845.80 0.22

386 CSLLTD AUD 62 480.61 0.14

4066 FORTESCUE METALS GROUP LTD AUD 54 898.37 0.13

1275 GOODMAN GROUP - STAPLED SECURITY AUD 17 650.94 0.04

448 MACQUARIE GROUP AUD 48 497.48 0.11

1185 MEDIBANK PRIVATE LTD AUD 2630.92 0.01

9752 MIRVAC GROUP STAPLED SECURITIES AUD 13406.14 0.03

3308 NAT. AUSTRALIA BANK AUD 62 064.17 0.14

2831 NORTHERN STAR RESOURCES LTD AUD 19111.82 0.04

4368 PILBARA MINERALS LTD AUD 12122.20 0.03

2350 QBE INSURANCE GROUP AUD 23 827.28 0.05

293 RIO TINTO AUD 2147263 0.05

13 855 SANTOS LTD AUD 70642.17 0.16

468 SEEK LTD AUD 6 666.20 0.02

596 SONIC HEALTHCARE LTD AUD 11 462.86 0.03

4041 STOCKLAND AUD 10 223.64 0.02

925 SUNCORP GROUP AUD 8 340.05 0.02

2664 THE LOTTERY CORPORATION LIMITED AUD 8115.34 0.02

3033 TRANSURBAN GROUP AUD 24 840.74 0.06

2880 WESTPAC BANKING CORP AUD 3931274 0.09

2587 WOODSIDE ENERGY SHARES AUD 60 925.73 0.14

1346 WOOLWORTHS GRP - REGISTERED AUD 32 420.31 0.07

Belgium/Belgien 41251.11 0.09

615 ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 34 190.90 0.08

86 ucB EUR 7060.21 0.02

Bermuda/Bermudas 41919.96 0.10

52 EVEREST GROUP LTD usb 19 326.84 0.04

1556 INVESCO LTD usb 22593.12 0.05

Canada/Kanada 1529 383.08 3.52

833 AGNICO EAGLE MINES LTD CAD 38027.99 0.09

575 BANK OF MONTREAL CAD 4873142 0.11

2080 BANK OF NOVA SCOTIA CAD 93 663.50 0.22

1603 BARRICK GOLD CORPORATION CAD 23393.38 0.05

262 BCE INC CAD 10 048.07 0.02

221 BROOKFIELD ASSET MANAGEMENT LTD CAD 7398.42 0.02

1307 BROOKFIELD --- REGISTERED SHS CAD 41057.29 0.09

385 CAMECO CORP CAD 15 346.22 0.04

640 CANADIAN NATIONAL RAILWAY CAD 69 629.86 0.16

97 CANADIAN TIRE CORP -A- NON VOTING CAD 10 478.66 0.02

297 CCL INDUSTRIES INC -B- NON-VOTING CAD 12523.91 0.03

421 CDN PACIFIC RAILWAY UsD 31 326.61 0.07

537 CDN PACIFIC RAILWAY CAD 40101.08 0.09

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
263 CGI GROUP --- REGISTERED SHS -A- CAD 26 043.77 0.06
21 CONSTELLATION SOFTWARE CAD 43 555.25 0.10
189 DOLLARAMA INC CAD 13 082.09 0.03
49 FAIRFAX FINANCIAL HOLDINGS SUB.VTG CAD 40 185.55 0.09
1125 FIRST QUANTUM MINERALS LTD CAD 26 702.67 0.06
58 FIRSTSERVICE CORP CAD 8475.38 0.02
46 IA FINL CORP --- REGISTERED SHS CAD 2898.88 0.01
144 INTACT FINANCIAL CORP CAD 21091.33 0.05
476 NATIONAL BK CANADA CAD 31768.03 0.07
1107 NORTHLAND POWER INC CAD 18 111.95 0.04
779 NUTRIEN - REGISTERED CAD 48331.28 0.11
343 NUVEI - REGISTERED SHS CAD 5167.94 0.01
339 OPEN TEXT CAD 11953.01 0.03
2881 PEMBINA PIPELINE CORP CAD 87 028.48 0.20
984 QUEBECOR -B- SUBORD.VOTING CAD 21187.01 0.05
597 RESTAURANT BRANDS INTERNATIONAL INC CAD 39 940.67 0.09
1878 RIOCAN REIT (UNITS) CAD 25100.72 0.06
229 RITCHIE BRO AUCTION --- REGISTERED SHS CAD 14 404.27 0.03
757 ROGERS COMMUNICATIONS -B- NON VOTING CAD 29 199.98 0.07
1476 ROYAL BANK OF CANADA CAD 129 589.40 0.30
947 SHOPIFY -A- SUBORD VOTING CAD 51931.99 0.12
660 SUN LIFE FINANCIAL INC CAD 3235142 0.07
2104 TC ENERGY - REGISTERED SHS CAD 72692.23 0.17
226 TFI INTERNATIONAL INC REGISTERED CAD 29 159.96 0.07
373 THOMSON REUTERS --- REGISTERED SHS CAD 45 842.44 0.11
2256 TORONTO DOMINION BANK CAD 136 547.60 0.31
198 WASTE CONNECTIONS INC usDh 26 591.40 0.06
416 WHEATON PRECIOUS METAL - REGISTERED CAD 16 960.36 0.04
224 WSP GLOBAL CAD 31761.61 0.07
Cayman Islands/Kaimaninseln 40 706.40 0.09
2175 GRAB HOLDINGS LIMITED usD 7699.50 0.02
3600 SANDS CHINALTD HKD 11031.90 0.03
500 SEA -A- ADR REPR1 SHS usD 21975.00 0.05
Denmark/Déanemark 311 426.26 0.72
327 CHRISTIAN HANSEN DKK 20075.33 0.05
43 GENMAB AS DKK 15311.77 0.04
2879 NOVO NORDISK - BEARER AND/OR REGISTERED DKK 263 202.11 0.61
79 ORSTED DKK 4319.46 0.01
82 PANDORA DKK 8517.59 0.02
Finland/Finnland 307 928.10 0.71
6731 FORTUM CORP EUR 78 355.28 0.18
2847 METSO CORPORATION EUR 30 003.96 0.07
7680 NOKIA OYJ EUR 29012.12 0.07
3890 NORDEA BANK SEK 43009.67 0.10
5779 STORA ENSO -R- EUR 72749.16 0.17
1594 UPM KYMMENE CORP EUR 54 797.91 0.13
France/Frankreich 1307 161.42 3.01
417 AIRBUS SE EUR 56 061.51 0.13
280 AIR LIQUIDE SA EUR 47 384.57 0.11
51 AMUNDI SA EUR 2880.70 0.01
1629 AXA SA EUR 48 602.15 0.11
521 BNP PARIBAS SA EUR 33333.72 0.08
5631 BOLLORE - ACT EUR 30 345.67 0.07
993 BUREAU VERITAS SA EUR 24716.97 0.06
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
140 CAPGEMINI SE EUR 24 575.71 0.06
526 CARREFOUR SA EUR 9069.16 0.02
1657 CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 99 787.36 0.23
300 DASSAULT SYST. EUR 11210.57 0.03
216 ESSILORLUXOTTICA SA EUR 3777044 0.09
27 HERMES INTERNATIONAL SA EUR 49 448.50 0.11
70 IPSEN EUR 9204.77 0.02
43 KERING EUR 19662.79 0.05
180 L'OREAL SA EUR 74 934.09 0.17
267 LEGRAND SA EUR 24 678.51 0.06
215 LVMH MOET HENNESSY EUR 163 075.03 0.38
4246 ORANGE EUR 48 820.61 0.11
172 PERNOD RICARD SA EUR 28 745.27 0.07
225 PUBLICIS GROUPE EUR 17 094.58 0.04
219 SAFRAN SA EUR 34 464.60 0.08
1001 SANOFI EUR 107 549.39 0.25
291 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 48 364.95 0.11
888 SODEXO SA EUR 91685.38 0.21
61 TELEPERFORMANCE SE EUR 7711.30 0.02
1262 TOTALENERGIES SE EUR 83 255.04 0.19
162 UNIBAIL RODAMCO EUR 8018.44 0.02
550 VINCI SA EUR 61154.46 0.14
126 WORLDLINE SA EUR 3555.18 0.01
Germany/Deutschland 834 058.84 1.92
217 ADIDAS AG NAMEN AKT EUR 38280.74 0.09
356 ALLIANZ SE PREFERENTIAL SHARE EUR 85069.72 0.20
440 BMW AG EUR 44 898.62 0.10
754 BMW VORZUG - STIMMRECHTSLOS EUR 70 489.67 0.16
380 DAIMLER TRUCK HOLDING AG EUR 13204.31 0.03
356 DELIVERY HERO EUR 10 240.78 0.02
1280 DEUTSCHE BANK AG PREFERENTIAL SHARE EUR 14 161.84 0.03
3527 DEUTSCHE TELEKOM AG REG SHS EUR 74191.31 0.17
5896 E.ON SE EUR 69 914.77 0.16
1383 INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS EUR 45911.60 0.11
550 MERCEDES-BENZ GROUP EUR 38 368.57 0.09
74 MERCK KGAA EUR 12 390.66 0.03
94 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG REG SHS EUR 36 733.75 0.08
89 PORSCHE AUTOMOBIL HLDG - VORZ.AKT-STIMMR EUR 4395.77 0.01
808 SAP AG EUR 105 068.83 0.24
36 SARTORIUS VORZ.OHNE STIMMRECHT. EUR 12 265.41 0.03
98 SCOUT24 EUR 6812.72 0.02
616 SIEMENS AG PREFERENTIAL SHARE EUR 88476.10 0.20
1187 SIEMENS ENERGY - REGISTERED SHS EUR 15 558.39 0.04
197 SYMRISE AG EUR 18 838.38 0.04
1192 VONOVIA SE EUR 28786.90 0.07
Hong Kong/HongKong 205 881.18 0.47
10 200 AIA GROUP LTD HKD 83 156.81 0.19
93 FUTU HOLDINGS - ADR usD 5376.33 0.01
2000 GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LTD HKD 12 040.61 0.03
700 HONG KONG EXCHANGES AND CLEARING LTD HKD 26 152.25 0.06
5000 MTR CORP LTD HKD 19791.03 0.05
12000 NEW WORLD DEVELOPMENT CO LTD HKD 23 350.86 0.05
1500 POWER ASSETS HOLDINGS HKD 7258.84 0.02
2000 SUN HUNG KAI PROPERTIES LTD HKD 21399.85 0.05
1500 THE LINK REIT UNITS HKD 7 354.60 0.02

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.

120

LO Funds - TargetNetZero Global Equity - 30/09/2023



Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
Ireland/Irland 448 697.69 1.03
548 ACCENTURE - SHS CLASS A usD 168 296.28 0.39
187 FLUTTER ENTERTAINMENT PLC EUR 30 668.07 0.07
1429 JAMES HARDIES IND/CHESS UNITS OF FOR SEC AUD 37 555.23 0.09
144 JAZZ PHARMACEUTICALS PLC usb 18 639.36 0.04
224 KINGSPAN GROUP EUR 16 828.87 0.04
1074 MEDTRONIC HLD usD 84 158.64 0.19
1333 SMURFIT KAPPA PLC EUR 44 541.06 0.10
135 STERIS - REGISTERED SHS usD 29621.70 0.07
88 WILLIS TOWERS WATSON PLC usb 18 388.48 0.04
Israel 31179.80 0.07
58 CYBERARKSOFTWARE LTD usb 9498.66 0.02
247 GLOBAL-E ONLINE LTD usb 9815.78 0.02
48 MONDAY.COM usD 7642.56 0.02
46 WIX.COM LTD usb 422280 0.01
Italy/Italien 233774.62 0.54
1027 ASSICURAZIONI GENERALI SPA EUR 21056.27 0.05
6151 ENEL SPA EUR 37 902.00 0.09
5892 ENIAZ EUR 95169.29 0.22
94 FERRARI EUR 27 836.44 0.06
13 898 INTESA SANPAOLO EUR 35903.40 0.08
661 UNICREDIT SPAREGS EUR 15907.22 0.04
Japan 2690 265.00 6.19
800 ADVANTEST CORP JPY 2241448 0.05
2200 ANA HD JPY 46 189.32 0.11
1600 ASAHI GROUP HOLDINGS LTD JPY 59 936.34 0.14
1100 ASTELLAS PHARMA JPY 15288.32 0.04
900 BANDAI NAMCO HOLDINGS INC JPY 18 346.79 0.04
500 CAPCOM CO LTD JPY 18 043.23 0.04
1500 CENTRAL JAPAN RAILWAY CO JPY 36 538.79 0.08
500 CHUGAI PHARMACEUTICAL JPY 15493.38 0.04
600 DAI-ICHI LIFE HOLDINGS INC JPY 12452.34 0.03
1600 DAIICHI SANKYO CO LTD JPY 44 024.80 0.10
400 DAIKIN INDUSTRIES LTD JPY 62 925.12 0.14
100 DISCO COLTD JPY 18 482.16 0.04
300 EAST JAPAN RAILWAY CO JPY 17 198.86 0.04
200 EISAI JPY 11129.50 0.03
200 FAST RETAILING CO LTD JPY 43679.01 0.10
1000 FUJI ELECTRIC SHS JPY 45206.91 0.10
700 FUJIFILM HOLDINGS CORP JPY 40613.84 0.09
1000 HANKYU HANSHIN HOLDINGS INC JPY 34 183.28 0.08
100 HIKARI TSUSHIN JPY 15262.19 0.04
1000 HITACHI LTD JPY 62 154.47 0.14
300 HOYA CORP JPY 30809.18 0.07
1200 HULIC CO LTD JPY 10783.72 0.02
2500 KANSAI ELECTRIC POWER JPY 34 804.83 0.08
300 KAO CORP JPY 11 159.66 0.03
1000 KAWASAKI KISEN KAISHA LTD JPY 34203.39 0.08
1500 KDDI CORP JPY 46 007.71 0.11
300 KEISEI ELECTRIC RAILWAY CO LTD JPY 10413.81 0.02
200 KEYENCE CORP JPY 74 384.33 0.17
2300 KIRIN HOLDINGS CO LTD JPY 32259.34 0.07
100 KOSE CORP JPY 727425 0.02
500 KYOCERA CORP JPY 25421.35 0.06

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
100 LASERTEC CORP JPY 15 593.90 0.04
3400 LY CORPORATION JPY 9466.91 0.02
800 MITSUBISHI CORP JPY 38213.44 0.09
1000 MITSUBISHI ESTATE JPY 13101.02 0.03
11600 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC JPY 98 606.81 0.23
1000 MITSUI FUDOSAN CO LTD JPY 22074.05 0.05
1000 MITSUI OSK LINES LTD JPY 27 542.31 0.06
3300 MIZUHO FINANCIAL GROUP INC JPY 56 192.33 0.13
600 MS&AD INSURANCE GROUP HOLDING JPY 22094.16 0.05
600 MURATA MANUFACTURING CO LTD JPY 10 992.80 0.03
400 NEXON CO LTD JPY 7166.36 0.02
1000 NINTENDO CO LTD JPY 41749.04 0.10
1000 NIPPON PAINT HOLDINGS CO LTD JPY 6741.50 0.02
25000 NIPPON TELEGRAPH AND TELEPHONE CORP JPY 29586.20 0.07
2000 NIPPON YUSEN KK JPY 52 082.43 0.12
100 NITORI JPY 11197.86 0.03
3400 NOMURA HOLDINGS INC JPY 13 650.13 0.03
600 NOMURA REAL ESTATE HOLDINGS INC JPY 15089.97 0.03
7 NOMURA REAL ESTATE MASTER FUND JPY 785257 0.02
500 NOMURA RESEARCH INSTITUTE JPY 13 044.06 0.03
900 NTT DATA GROUP CORPORATION JPY 12 089.46 0.03
2400 OBAYASHI CORP JPY 2117340 0.05
1000 ODAKYU ELECTRIC RAILWAY CO LTD JPY 14 974.03 0.03
8000 OJI HOLDINGS JPY 33720.90 0.08
1000 OLYMPUS CORP JPY 13010.56 0.03
600 ONO PHARMACEUTICAL CO LTD JPY 11531.58 0.03
1000 ORIENTAL LAND CO LTD JPY 32 896.64 0.08
2400 ORIX CORP JPY 44 920.09 0.10
7000 PERSOL HOLDINGS CO LTD JPY 11417.66 0.03
1100 RAKUTEN JPY 451942 0.01
1900 RECRUIT HOLDINGS CO LTD JPY 58 683.87 0.13
1800 RENESAS ELECTRONICS JPY 27 568.44 0.06
400 SBI HOLDING JPY 8438.27 0.02
1300 SCSK CORP JPY 2272877 0.05
700 SECOM CO LTD JPY 47 565.76 0.11
800 SEKISUI HOUSE LTD JPY 15959.79 0.04
800 SEVEN & | HOLDINGS CO LTD JPY 31388.85 0.07
8400 SHIMIZU CORP JPY 58 514.33 0.13
400 SHINOGI COLTD JPY 17921.93 0.04
200 SHISEIDO JPY 7036.36 0.02
3600 SOFTBANK JPY 40782.72 0.09
800 SOFTBANK GROUP JPY 33962.14 0.08
600 SOMPO HOLDINGS INC JPY 25 865.64 0.06
300 SO-NET M3 JPY 5460.21 0.01
1400 SONY CORP JPY 114 833.32 0.26
1000 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP INC JPY 49 234.38 0.11
600 SUMITOMO MITSUI TRUST - SHS JPY 22640.98 0.05
1000 SUMITOMO REALTY & DEVELOPMENT CO LTD JPY 26 041.22 0.06
1100 SUNTORY JPY 33 539.96 0.08
100 SYSMEX JPY 4780.03 0.01
1800 TAKEDA PHARMACEUTICAL JPY 55981.24 0.13
1200 TERUMO CORP. JPY 31868.66 0.07
400 TIS SHS JPY 8 826.94 0.02
1000 TOBU RAILWAY CO LTD JPY 25746.36 0.06
1800 TOKIO MARINE HOLDINGS INC JPY 41795.95 0.10
300 TOKYO ELECTRON LTD JPY 41092.32 0.09

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
1500 TOKYU CORP JPY 17 329.54 0.04
7200 TOYOTA MOTOR CORP JPY 129 187.48 0.30
300 UNI CHARM JPY 10 636.96 0.02
200 YAMAHA CORP. JPY 5476.29 0.01
Jersey 90 094.57 0.21
3524 AMCOR --- REGISTERED SHS usb 32279.84 0.07
937 EXPERIAN GROUP GBP 30 777.07 0.07
4714 GLENCORE PLC GBP 27 037.66 0.06
Luxembourg/Luxemburg 121 838.46 0.28
558 CRHPLC EUR 29739.99 0.07
5805 TENARIS SA - REG.SHS EUR 92 098.47 0.21
Netherlands/Niederlande 567 504.35 1.31
16 ADYEN EUR 11 954.56 0.03
5032 AEGON NV EUR 2441120 0.06
263 AERCAP HOLDINGS usD 16 482.21 0.04
51 ARGENX SE EUR 24 870.67 0.06
346 ASML HOLDING NV EUR 204 813.71 047
188 HEINEKEN NV EUR 16 612.30 0.04
2855 ING GROUP NV EUR 37935.28 0.09
704 KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV EUR 21257.67 0.05
3373 KONINKLIJKE KPN NV EUR 11138.46 0.03
278 NN GROUP NV EUR 8959.48 0.02
267 NXP SEMICONDUCTORS usD 53 378.64 0.12
1163 PROSUS N.V. EUR 34 378.63 0.08
2964 STELLANTIS -- BEARER AND REGISTERED SHS EUR 57 145.44 0.13
449 UNIVERSAL MUSIC GROUP N.V. EUR 11756.12 0.03
267 WOLTERS KLUWER NV EUR 32409.98 0.07
New Zealand/Neuseeland 24 289.35 0.06
3581 AUCKLAND INTERNATIONAL AIRPORT LTD NzZD 17 019.38 0.04
2354 MERIDIAN ENERGY LTD NzD 7269.97 0.02
Norway/Norwegen 162 965.50 0.37
1144 DNB BK ASA NOK 23179.20 0.05
2104 MOWI ASA NOK 37 479.45 0.09
13 985 NORSK HYDRO ASA NOK 88319.26 0.20
1586 ORKLA ASA NOK 11920.88 0.03
181 TELENOR ASA NOK 2066.71 0.00
Portugal 80 527.74 0.19
19324 EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL SA - REG.SHS EUR 80 527.74 0.19
Singapore/Singapur 159 222.05 0.37
2000 DBS GROUP HOLDINGS SGD 49 292.57 0.11
22000 GENTING SPORE -REGISTERED SHS SGD 13619.93 0.03
6000 KEPPEL CORPORATION LTD SGD 29 892.05 0.07
6000 OVERSEA-CHINESE BANKING CORPORATION LTD SGD 56 311.35 0.13
5700 SINGAPORE TELECOM - SH BOARD LOT 1000 SGD 10 106.15 0.02
Spain/Spanien 321769.95 0.74
196 ACCIONA SA EUR 25 047.06 0.06
352 AMADEUS IT GROUP SA -A- EUR 2134711 0.05
1626 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA EUR 13272.98 0.03
12472 BANCO SANTANDER SA REG SHS EUR 47781.31 0.11
251 CELLNEX TELECOM SA EUR 8761.65 0.02
1245 CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES EUR 32162.71 0.07
10 815 IBERDROLA SA EUR 121316.79 0.28
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
690 INDITEX SHARE FROM SPLIT EUR 25780.67 0.06
6422 TELEFONICA SA EUR 26 299.67 0.06
Sweden/Schweden 494 096.83 1.14
5999 ATLAS COPCO AB -A- SEK 81308.39 0.19
4820 ATLAS COPCO AB -B- SEK 56 876.94 0.13
1679 EPIROC --- REGISTERED SHS -A- SEK 3214513 0.07
3503 EPIROC REGISTERED SHS -B- SEK 56 490.50 0.13
109 EQT AB SEK 2176.14 0.01
131 EVOLUTION AB SEK 13 340.89 0.03
581 HENNES AND MAURITZ AB SEK 831373 0.02
5132 HUSQVARNA -B- SEK 39 556.77 0.09
37 INDUSTRIVAERDEN AB -A- FREE SEK 983.56 0.00
1886 INVESTOR --- REGISTERED SHS -B- SEK 36 420.71 0.08
93 SAAB AB -SHS-B- SEK 4766.32 0.01
5789 SKANSKA -B- FREE SEK 95912.95 0.22
3465 SVENSKA CELLULOSA SCA AB-SHS-B- SEK 47 824.55 0.11
1342 SVENSKA HANDELSBANKEN AB-A- SEK 12 051.07 0.03
320 SWEDBANK -A- SEK 5929.18 0.01
Switzerland/Schweiz 1354 542.68 3.12
259 ALCON - REGISTERED SHS CHF 20 084.56 0.05
12 BARRY CALLEBAUT - NAMEN-AKT CHF 19125.38 0.04
422 CHUBB - NAMEN AKT usD 87 851.96 0.20
481 CIE FINANCIERE RICHEMONT NAMEN AKT CHF 58 889.04 0.14
95 GARMIN usDb 9994.00 0.02
22 GIVAUDAN SA REG.SHS CHF 72002.21 0.17
269 JULIUS BAER GROUP NAMEN AKT CHF 17 307.88 0.04
64 KUEHNE + NAGEL INTERNATIONAL AG CHF 18 259.63 0.04
139 LOGITECH NAMEN AKT CHF 9615.07 0.02
37 LONZA GROUP (CHF) CHF 17 213.72 0.04
2205 NESTLE SA PREFERENTIAL SHARE CHF 250 049.63 0.58
1736 NOVARTIS AG PREFERENTIAL SHARE CHF 178 134.45 0.41
13 PARTNERS GROUP HLDG NAMEN AKT CHF 14 700.94 0.03
131 ROCHE HOLDING AG CHF 38 578.05 0.09
562 ROCHE HOLDING LTD CHF 153 861.06 0.35
197 SCHINDLER HOLDING NAMEN AKT CHF 38073.24 0.09
204 SCHINDLER HOLDING SA CHF 40 808.69 0.09
135 SGSLTD CHF 11 366.03 0.03
156 SIKA - REGISTERED SHS CPTGS CHF 39750.10 0.09
386 STMICROELECTRONICS EUR 16 749.65 0.04
44 SWISSCOM SHS NOM CHF 26 174.75 0.06
272 SWISS RE REG SHS CHF 28044.27 0.06
180 TE CONNECTIVITY LTD REG SHS usD 2223540 0.05
3501 UBS GROUP NAMEN-AKT CHF 86 835.64 0.20
43 VAT GROUP SA CHF 15 464.49 0.04
138 ZURICH INSURANCE GROUP NAMEN AKT CHF 63 372.84 0.15
United Kingdom/GroBbritannien 1785731.33 411
1606 31 GROUP PLC GBP 40636.74 0.09
9569 ABRDN PLC GBP 1819151 0.04
783 ANTOFAGASTA PLC GBP 13 657.40 0.03
214 AON PREFERENTIAL SHARE usD 69 383.08 0.16
341 ASHTEAD GROUP GBP 20819.59 0.05
1197 ASTRAZENECA PLC GBP 162 206.92 0.37
4657 AVIVAPLC GBP 22 157.57 0.05
1483 BARCLAYS PLC GBP 2877.06 0.01
2782 BARRATT DEVELOPMENTS PLC GBP 14 978.49 0.03

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
3101 BP PLC GBP 20 113.94 0.05
3915 BT GROUP PLC GBP 5576.70 0.01
410 BURBERRY GROUP PLC GBP 9551.03 0.02
368 COCA-COLA EUROPACIFIC PARTNERS usD 22992.64 0.05
356 CRODA INTL - REGISTERED SHS GBP 21357.36 0.05
2088 DIAGEO PLC GBP 77 325.03 0.18
3477 GSK REG SHS GBP 63 320.96 0.15
4274 HALEON PLC REGISTERED SHARE GBP 17781.64 0.04
16 693 HSBC HOLDINGS PLC (USD 0.5) GBP 131 401.64 0.30
251 INTERCONTINENTAL HOTELS GROUP PLC GBP 18 608.98 0.04
280 INTERTEK GROUP PLC GBP 14 053.52 0.03
4050 JD SPORTS FASHION PLC GBP 7400.33 0.02
18 439 KINGFISHER PLC GBP 50 257.41 0.12
6826 LEGAL & GENERAL GROUP PLC GBP 18 538.32 0.04
376 LINDE PLC usD 140 003.60 0.32
85004 LLOYDS BANKING GROUP PLC GBP 46 036.55 0.11
654 LSE GROUP GBP 65 729.85 0.15
2505 NATIONAL GRID PLC GBP 29 964.55 0.07
7424 NATWEST GROUP PLC GBP 21358.54 0.05
403 NEXT PLC GBP 35889.21 0.08
1765 PEARSON PLC GBP 18 708.48 0.04
4961 PHOENIX GROUP HOLDINGS PLC - REG SHS GBP 29199.16 0.07
1717 PRUDENTIAL PLC GBP 18 627.24 0.04
728 RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 51485.37 0.12
1875 RELX PLC GBP 63 509.44 0.15
1425 RENTOKIL INITIAL PLC GBP 10 613.56 0.02
295 ROYALTY PHARMA PLC usDh 8006.30 0.02
4355 SCHRODERS PLC GBP 21645.62 0.05
2557 SEGRO (REIT) GBP 22453.04 0.05
3505 SHELL PLC GBP 111490.13 0.26
4182 SSE PLC GBP 82 183.36 0.19
2283 STANDARD CHARTERED PLC GBP 21122.69 0.05
5447 TAYLOR WIMPEY PLC GBP 779883 0.02
319 THE BERKELEY GROUP HOLDINGS GBP 15991.51 0.04
1000 UNILEVER GBP 49 580.85 0.11
68 986 VODAFONE GROUP PLC GBP 64 685.85 0.15
722 WPP PLC GBP 6459.74 0.01
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 29 339 781.83 67.48
1359 ABBOTT LABORATORIES usDb 131619.15 0.30
1549 ABBVIE INC usDb 230 893.94 0.53
616 ACTIVISION BLIZZARD usD 57 676.08 0.13
383 ADOBE INC usb 195291.70 045
1317 ADVANCED MICRO DEVICES INC usb 135413.94 0.31
765 AFLAC INC usb 58 713.75 0.14
231 AGILENT TECHNOLOGIES usD 2583042 0.06
293 AIRBNB INC usD 40202.53 0.09
147 AKAMAI TECHNOLOGIES usb 15661.38 0.04
183 ALBEMARLE - REGISTERED SHS usb 31117.32 0.07
122 ALEXANDRIA REAL ESTATE usb 12212.20 0.03
76 ALIGN TECHNOLOGY INC usD 23204.32 0.05
201 ALLSTATE CORP usD 22393.41 0.05
112 ALNYLAM PHARMACEUTICALS INC usb 19 835.20 0.05
4915 ALPHABET INC -A- usb 643 176.90 1.48
4452 ALPHABET INC -C- usb 586 996.20 1.35
7558 AMAZON.COM INC usDh 960 772.96 2.21
7 AMERCIAN WATER WORKS CO INC usD 8791.93 0.02
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
510 AMERICAN EXPRESS usD 76 086.90 0.17
612 AMERICAN INTL usD 37087.20 0.09
343 AMERICAN TOWER CORP usb 56 406.35 0.13
17 AMETEK INC usD 17 287.92 0.04
484 AMGEN INC usb 130 079.84 0.30
420 AMPHENOL -A- usD 35275.80 0.08
452 ANALOG DEVICES INC usDb 79 140.68 0.18
477 ANNALY CAPITAL MANAGEMENT INC usb 897237 0.02
101 ANSYS INC usDb 30 052.55 0.07
291 APOLLO GLB MGMT --- REGISTERED SHS usb 26120.16 0.06
12 640 APPLE INC usb 2164 094.40 498
766 APPLIED MATERIALS INC usD 106 052.70 0.24
551 ARCH CAPITAL GROUP LTD usD 43920.21 0.10
247 ARISTA NETWORKS INC usD 45430.71 0.10
338 ARTHUR J.GALLAGHER AN CO usD 77 040.34 0.18
6602 AT&T INC usb 99 162.04 0.23
114 ATLASSIAN CORPORATION PL usD 2297214 0.05
184 AUTODESK INC usb 38071.44 0.09
390 AUTOMATIC DATA PROCESSING INC usb 93 826.20 0.22
16 AUTOZONE INC usDb 40 639.84 0.09
167 AVALONBAY COMMUN usb 28680.58 0.07
37 AVANTOR - REGISTERED SHS usb 7 820.68 0.02
142 AVERY DENNISON CORP usD 25939.14 0.06
85 AXON ENTERPRISE - REGISTERED usb 16 914.15 0.04
3326 BAKER HUGHES RG-A REGISTERED SHS -A- usD 117 474.32 0.27
183 BALL CORP usD 9109.74 0.02
7447 BANK OF AMERICA CORP usb 203 898.86 047
683 BANK OF NY MELLON usD 29129.95 0.07
186 BECTON DICKINSON usb 48 086.58 0.11
255 BENTLEY SYSTEMS --- REGISTERED SHS -B- usD 12790.80 0.03
830 BERKSHIRE HATHAWAY -B- usD 290 749.00 0.67
116 BILL HOLDINGS INC usD 1259412 0.03
148 BIOGEN IDEC INC usD 38 037.48 0.09
176 BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC usb 15572.48 0.04
17 BIO RAD LABORATORIES -A- usb 6 093.65 0.01
165 BLACKROCK INC usb 106 670.85 0.25
494 BLACKSTONE INC - REGISTERED SHS usb 52 927.16 0.12
464 BLOCK INC -A- usb 20 536.64 0.05
332 BOEING CO usD 63 637.76 0.15
36 BOOKING HOLDINGS INC usD 111022.20 0.26
296 BOOZ ALLEN HAMILTON -A- usD 32343.92 0.07
1477 BOSTON SCIENTIF CORP usD 77 985.60 0.18
1907 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO usb 110 682.28 0.25
345 BROADCOM INC - REGISTERED SHS usD 286 550.10 0.66
218 BROADRIDGE FINANCIAL SOL -W/I usD 39032.90 0.09
1286 BROOKFIELD RENEWABLE COR-W/I USD CAD 30 923.62 0.07
320 BROWN AND BROWN INC usb 22348.80 0.05
377 BROWN-FORMAN CORP -B- NON VOTING usb 2174913 0.05
47 BURLINGTON STORES INC usD 6359.10 0.01
223 CADENCE DESIGN SYSTEMS INC usDb 52248.90 0.12
165 CAESARS ENTERTAINMENT - REGISTERED SHS usb 7647.75 0.02
5401 CARNIVAL CORP usb 74101.72 0.17
604 CARRIER GLOBAL CORP-WI usDb 33340.80 0.08
104 CATALENT usD 473512 0.01
526 CBRE GROUP usb 38 850.36 0.09
123 Ccbw usDb 24 816.48 0.06

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
778 CENTENE CORP usb 53 588.64 0.12
14 CERIDIAN --- REGISTERED SHS usb 9 566.85 0.02
1156 CHARLES SCHWAB CORP/THE usDb 63 464.40 0.15
134 CHARTER COMM -A- usb 58 935.88 0.14
1139 CHENIERE ENERGY INC usb 189 028.44 043
161 CHEWY INC usD 2939.86 0.01
27 CHIPOTLE MEXICAN GRILL -A- usb 49 459.41 0.11
130 CINCINNATI FINANCIAL CORP usb 13297.70 0.03
95 CINTAS usDh 45 695.95 0.11
3267 CISCO SYSTEMS INC usb 175 633.92 0.40
1522 CITIGROUP INC usb 62 599.86 0.14
70 CLOROX CO usb 9174.20 0.02
342 CLOUDFLARE INC usb 21559.68 0.05
3954 COCA-COLA CO usDh 22134492 0.51
506 COGNIZANT TECHNOLOGY SOLUTIONS -A- usb 34 276.44 0.08
206 COINBASE GLOBAL --- REGISTERED SHS -A- usDb 15 466.48 0.04
1327 COLGATE-PALMOLIVE CO usb 94 362.97 0.22
3784 COMCAST CORP usb 167 782.56 0.39
260 CONFLUENT usDh 7698.60 0.02
220 CONSTELLATION BRANDS INC -A- usb 55 292.60 0.13
293 CONSTELLATION ENERGY usb 31960.44 0.07
43 COOPER COMPANIES INC usD 13 674.43 0.03
1592 COPART INC usb 68 599.28 0.16
506 CORNING INC usb 15417.82 0.04
973 CORTEVA - REGISTERED SHS usDh 49778.68 0.11
534 COSTAR GROUP INC usb 41059.26 0.09
382 COSTCO WHOLESALE CORP usDh 215814.72 0.50
153 CROWDSTRIKE HOLDINGS INC usb 25609.14 0.06
420 CROWN CASTLE INC usDh 38 652.60 0.09
2063 CSX CORP usb 63 437.25 0.15
1687 CVS HEALTH usb 117 786.34 0.27
623 DANAHER CORP usb 154 566.30 0.36
192 DATADOG INC usb 17 489.28 0.04
273 DEERE AND CO usb 103 024.74 0.24
187 DELL TECHNOLOGIES PREFERENTIAL SHARE usDb 12 884.30 0.03
334 DEXCOM INC usb 31162.20 0.07
88 DICK'S SPORTING GOOD INC usb 9555.04 0.02
269 DIGITAL REALTY TRUST INC usD 32554.38 0.07
386 DISCOVER FINANCIAL SERVICES - SHS WI usb 33439.18 0.08
264 DOCUSIGN INC usb 11.088.00 0.03
204 DOLLAR GENERAL usb 21583.20 0.05
199 DOLLAR TREE INC usDh 21183.55 0.05
2739 DOMINION RESOURCES - REG SHARE usDh 122 351.13 0.28
285 DOORDASH - REGISTERED SHS -A- usb 22648.95 0.05
514 DOW - REGISTERED SHS usb 26501.84 0.06
343 DRAFTKINGS INC usb 10 097.92 0.02
445 DR HORTON usb 47 824.15 0.1
454 DUKE ENERGY CORP usb 40 070.04 0.09
218 DYNATRACE INC usb 10 187.14 0.02
615 EBAY INC usb 27115.35 0.06
83 ECOLAB INC usDh 14 060.20 0.03
448 EDISON INTERNATIONAL usb 28353.92 0.07
559 EDWARDS LIFESCIENCES CORP usD 38727.52 0.09
348 ELECTRONIC ARTS - REGISTERED usb 41899.20 0.10
213 ELEVANCE HEALTH usb 92 744.46 0.21
671 ELILILLY & CO usD 360 414.23 0.83
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
127 ENPHASE ENERGY usD 15 259.05 0.04
3593 ENTERGY CORP usD 332 352.50 0.76
34 EPAM SYSTEMS usb 8693.46 0.02
595 EQTY RESIDENTIAL PPTYS TR SHS BEN.INT. usD 34 932.45 0.08
201 EQUIFAX INC usb 36819.18 0.08
80 EQUINIX INC usD 58 100.80 0.13
51 ESSEX PROPERTY TRUST usDb 10 816.59 0.02
162 ESTEE LAUDER COMPANIES INC -A- usb 2341710 0.05
73 ETSY usDb 471434 0.01
100 EXACT SCIENCES CORP usb 6 822.00 0.02
106 EXPEDIA GROUP INC usb 10 925.42 0.03
183 EXTRA SPACE STORAGE INC usD 2224914 0.05
245 EXXON MOBIL CORP usD 28807.10 0.07
35 FACTSET RESEARCH SYSTEMS INC usD 15 304.10 0.04
36 FAIR ISAAC CORP usD 31267.08 0.07
366 FASTENAL CO usb 19998.24 0.05
252 FEDEX CORP usD 66 759.84 0.15
535 FIDELITY NATIONAL INFO SERVICES INC usb 29 569.45 0.07
427 FIDL NAT FINANCL-A FNF GROUP WI usb 17 635.10 0.04
5 FIRST CITIZENS BANCSHARES INC usDb 6900.50 0.02
96 FIRST SOLAR INC usb 15512.64 0.04
638 FISERV INC usb 72 068.48 0.17
67 FLEETCOR TECHNOLOGIES usD 17107.78 0.04
7485 FORD MOTOR usb 92 963.70 0.21
465 FORTINET usD 27 286.20 0.06
222 FOX CORP -A- usD 6926.40 0.02
405 FRANKLIN RESOURCES INC usb 9954.90 0.02
2031 FREEPORT MCMORAN COPPER AND GOLD INC usD 75735.99 0.17
75 GARTNER INC usb 25770.75 0.06
259 GE HEALTHCARE TECHNOLOGIES INC usD 17 622.36 0.04
463 GENERAL ELECTRI usD 51184.65 0.12
772 GENERAL MILLS INC usD 49 400.28 0.11
1286 GENERAL MOTORS CO usD 42 399.42 0.10
1203 GILEAD SCIENCES INC usb 90 152.82 0.21
301 GLOBAL PAYMENTS INC usb 34732.39 0.08
183 GLOBE LIFE INC usb 19 897.59 0.05
301 GOLDMAN SACHS GROUP INC usb 97 394.57 0.22
2052 HALLIBURTON usb 83 106.00 0.19
187 HCA INC usD 45998.26 0.11
981 HEALTHPEAK PROPERTIES INC usD 18011.16 0.04
78 HEICO -A- usD 10 079.16 0.02
90 HEICO CORP usDh 14 573.70 0.03
145 HENRY SCHEIN INC usb 10 766.25 0.02
166 HERSHEY usD 33213.28 0.08
209 HILTON WORLDWIDE HLDGS INC REG SHS usD 31387.62 0.07
176 HOLLYFRONTIER SHARES usDb 10019.68 0.02
137 HOLOGIC INC usb 9507.80 0.02
371 HOME DEPOT INC usb 112 101.36 0.26
520 HONEYWELL INTERNATIONAL INC usD 96 064.80 0.22
127 HORIZON THERAPEUTICS PLC usDb 14 692.63 0.03
1420 HOST HOTELS & RESORTS - SHS usb 2281940 0.05
3545 HOWMET AEROSPC - REGISTERED SHS usb 163 956.25 0.38
4203 HP ENTERPRISE CO usDb 73 006.11 0.17
40 HUBSPOT INC usD 19700.00 0.05
130 HUMANA INC usb 63 247.60 0.15
799 IBM CORP usDb 112 099.70 0.26

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
63 IDEXX LABS CORP usb 27 548.01 0.06
101 ILLUMINA INC usb 13 865.28 0.03
428 INCYTE CORP usDb 24725.56 0.06
859 INGERSOLL RAND INC usb 54 735.48 0.13
3281 INTEL CORP usb 116 639.55 0.27
5339 INTERNATIONAL PAPER CO usD 189 374.33 0.44
556 INTERPUBLIC GROUP OF COMPANIES INC usb 15934.96 0.04
686 INTL FLAVORS & FRAG usb 46 764.62 0.11
250 INTUIT usDh 127 735.00 0.29
258 INTUITIVE SURGICAL usb 75410.82 0.17
319 INVITATION HOMS REGISTERED usb 10109.11 0.02
182 IQVIA HOLDINGS INC usb 35808.50 0.08
371 IRON MOUNTAIN INC REIT usb 22055.95 0.05
139 J.M. SMUCKER CO SHS usDh 17 084.49 0.04
2136 JOHNSON & JOHNSON usb 332682.00 0.77
2847 JPMORGAN CHASE CO usDb 412871.94 0.95
1416 KENVUE INC usb 28433.28 0.07
308 KEURIG DR PEPPR --- REGISTERED SHS usb 9723.56 0.02
131 KEYSIGHT TECHNOLOGIES usDh 17 332.61 0.04
477 KIMBERLY-CLARK CORP usb 57 645.45 0.13
1311 KIMCO REALTY usb 23060.49 0.05
1101 KINDER MORGAN INC usD 18 254.58 0.04
400 KKR & CO -REGISTERED SHS usb 24640.00 0.06
142 KLA CORPORATION usb 65 129.72 0.15
217 KNIGHT SWIFT TRANSPORTATION HLDG usDh 13 891.55 0.03
78 LABORATORY CORP OF AMERICA HOLDINGS usb 15681.90 0.04
128 LAM RESEARCH CORP usDh 80 226.56 0.18
301 LAS VEGAS SANDS CORP usb 13797.84 0.03
279 LEIDOS HOLDINGS INC usDh 25712.64 0.06
342 LENNAR CORP -A- usb 38 382.66 0.09
122 LIBERTY BROADBAND CORP -C- usb 11141.04 0.03
238 LIBERTY MEDIA - REGISTERED SHS SERIES -C usb 6059.48 0.01
228 LIBERTY MEDI CORP-LIBERTY-C usb 14 204.40 0.03
157 LIVE NATION ENT usb 13037.28 0.03
271 LKQ CORP usDb 13417.21 0.03
885 LOEWS CORP usb 56 029.35 0.13
358 LOWE'S CO INC usb 74 406.72 017
131 LPL FINANCIAL HOLDINGS INC usD 31132.15 0.07
198 LUCID GROUP PREFERENTIAL SHARE usb 1106.82 0.00
78 LULULEMON ATHLETICA INC SHS WHEN ISSUED usb 30077.58 0.07
13 MARKEL GROUP INC usb 19142.37 0.04
114 MARRIOTT INTERNATIONAL -A- usDh 22407.84 0.05
413 MARSH MCLENNAN COS usDh 78593.90 0.18
133 MARTIN MARIETTA usb 54 593.84 0.13
755 MARVELL TECH --- REGISTERED SHS usb 40 868.15 0.09
651 MASTERCARD INC -A- usb 257 737.41 0.59
57 MATCH GROUP INC usb 2232.98 0.01
217 MCCORMICK & CO INC NON VOTING usb 20952.28 0.05
643 MCDONALD'S CORP usb 169 391.92 0.39
126 MCKESSON CORP usb 54791.10 0.13
39 MERCADOLIBRE usDh 49 447.32 0.11
2222 MERCK & CO INC usb 228 754.90 0.53
1845 META PLATFORMS INC A usD 553 887.45 1.27
490 METLIFE INC usb 30825.90 0.07
19 METTLER TOLEDO INTERNATIONAL usb 21053.33 0.05
335 MGM RESORTS INTL usD 12 314.60 0.03
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandfteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
557 MICROCHIP TECHNOLOGY usD 43 473.85 0.10
761 MICRON TECHNOLOGY INC usD 51770.83 0.12
5702 MICROSOFT CORP usb 1800 406.50 414
90 MID-AMER APARTMENT COMMUNITIES INC usD 11 578.50 0.03
256 MODERNA INC usb 26442.24 0.06
49 MOLINA HEALTHCARE usDb 16 066.61 0.04
634 MOLSON COORS - REGISTERED SHS -B- usDb 40 316.06 0.09
1299 MONDELEZ INTERNATIONAL INC usb 90 150.60 0.21
58 MONGODB INC usDb 20 059.88 0.05
32 MONOLITHIC POWER usb 14 784.00 0.03
508 MONSTER BEVERAGE CORP usb 26 898.60 0.06
211 MOODY S CORP usD 66 711.87 0.15
1254 MORGAN STANLEY usD 102 414.18 0.24
136 MOTOROLA SOLUTIONS INC usD 37 024.64 0.09
64 MSCI INC -A- usD 32837.12 0.08
871 NASDAQ INC usb 42 321.89 0.10
384 NETFLIX INC usD 144 998.40 0.33
905 NEWMONT CORPORATION usb 33439.75 0.08
1053 NEWS CORP -A- usb 21123.18 0.05
3106 NEXTERA ENERGY usDb 177 942.74 0.41
1403 NIKE INC usb 134 154.86 0.31
195 NORFOLK SOUTHERN usb 38401.35 0.09
1886 NVIDIA CORP usD 820 391.14 1.89
2 NVR INC usb 11926.60 0.03
180 OKTA -A- usD 14 671.80 0.03
90 OLD DOMINION FREIGHT LINES INC usD 36 822.60 0.08
332 OMNICOM GROUP INC usDh 24727.36 0.06
1407 ONEOK INC (NEW) usD 89 246.01 0.21
426 ON SEMICONDUCTOR CORP usb 39596.70 0.09
1614 ORACLE CORP usD 170 954.88 0.39
53 O REILLY AUTO usD 48 169.58 0.11
204 OTIS WORLDWIDE CORPORATION usD 16 383.24 0.04
1532 PALANTIR TCHNLG - REGISTERED SHS -A- usD 24 512.00 0.06
349 PALO ALTO NETWORKS usb 81817.85 0.19
373 PAYCHEX INC usb 43018.09 0.10
34 PAYCOM SOFTWARE INC usb 8815.18 0.02
47 PAYLOCITY HLDG usb 8539.90 0.02
864 PAYPAL HOLDINGS usb 50 509.44 0.12
1202 PEPSICO INC usD 203 666.88 0.47
4918 PFIZER INC usb 163 130.06 0.38
526 PINTEREST PREFERENTIAL SHARE -A- usD 14 217.78 0.03
799 PNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC usD 98 093.23 0.23
1 POOL CORP usDh 3917.10 0.01
1070 PROCTER & GAMBLE CO usD 156 070.20 0.36
516 PROGRESSIVE CORP usD 71878.80 0.17
971 PROLOGIS usDb 108 955.91 0.25
113 PRUDENTIAL FINANCIAL INC usb 10 722.57 0.02
118 PTC INC usb 16718.24 0.04
1431 PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROUP INC usD 81438.21 0.19
153 PUBLIC STORAGE INC usDb 40 318.56 0.09
239 PULTEGROUP usb 17 697.95 0.04
70 QORVO INC usb 6682.90 0.02
1071 QUALCOMM INC usDb 118 945.26 0.27
211 QUANTA SERVICES - REGISTERED usD 39471.77 0.09
141 QUEST DIAGNOSTICS usb 17 182.26 0.04
819 REALTY INCOME CORP usDb 40 900.86 0.09

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
458 REGENCY CENTERS usD 2722352 0.06
95 REGENERON PHARMACEUTICALS INC usD 78181.20 0.18
42 REPLIGEN CORP usb 6678.42 0.02
329 REPUBLIC SERVICES -A- usD 46 885.79 0.11
82 RESMED usb 12125.34 0.03
89 REWITY usD 9852.30 0.02
578 RIVIAN AUTOMOTIVE INC usDb 14 033.84 0.03
209 ROBERT HALF INC usb 15315.52 0.04
427 ROBLOX CORP usDb 12 365.92 0.03
183 ROKU usb 12917.97 0.03
263 ROLLINS usb 9817.79 0.02
66 ROPER TECHNOLOGIES usD 31962.48 0.07
286 ROSS STORES INC usD 32303.70 0.07
187 ROYAL CARIBBEAN CRUISES usD 17 230.18 0.04
1132 RTX CORPORATION usD 81470.04 0.19
287 S&P GLOBAL INC usb 104 872.67 0.24
867 SALESFORCE INC usD 175810.26 0.40
1M SBA COMMUNICATIONS -A usb 22218.87 0.05
184 SEAGATE TECHNOLOGY HOLDINGS usb 12134.80 0.03
55 SEAGEN INC usDb 11 668.25 0.03
182 SERVICENOW INC usb 101730.72 0.23
303 SHERWIN WILLIAMS CO usb 77280.15 0.18
396 SIMON PROPERTY GROUP - REGISTERED usD 42779.88 0.10
2104 SIRIUS XM HOLDINGS usb 9510.08 0.02
104 SKYWORKS SOLUTIONS INC usD 10 253.36 0.02
2147 SLB usD 125170.10 0.29
1151 SNAP INC-A- usb 10 255.41 0.02
238 SNOWFLAKE INC-CLASS A usD 36 359.26 0.08
39 SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC usb 5050.89 0.01
860 SOUTHERN CO usD 55 659.20 0.13
185 SPLUNK INC usD 27 056.25 0.06
251 SS C TECHNOLOGIERS HOLDINGS usD 13187.54 0.03
1072 STARBUCKS CORP usD 97 841.44 0.23
843 STATE STREET CORP usb 56 447.28 0.13
275 STRYKER CORP usb 75149.25 0.17
73 SUN COMMUNITIES usb 8638.82 0.02
347 SYNCHRONY FINANCIAL usb 10 607.79 0.02
166 SYNOPSYS usb 76 189.02 0.18
360 SYSCO CORP usD 23778.00 0.05
81 TAKE TWO INTERACTIVE SOFTWARE INC usD 11371.59 0.03
1107 TARGA RESOURCES CORP usD 94 892.04 0.22
55 TARGET CORP usDh 6081.35 0.01
82 TELEDYNE TECHNOLOGIES usb 33503.56 0.08
125 TERADYNE INC usD 12 557.50 0.03
2192 TESLA MOTORS INC usD 548 482.24 1.26
757 TEXAS INSTRUMENTS INC usDb 120 370.57 0.28
11 TEXAS PACIFIC LAND TRUST usb 20 059.16 0.05
329 THE CIGNA GROUP - REGISTERED SHS usb 94 117.03 0.22
715 THE HARTFORD FINANCIAL SERVICES GROUP usD 50 700.65 0.12
316 THERMO FISHER SCIENT SHS usDb 159 949.72 0.37
375 THE TRADE DESK -A- usb 29 306.25 0.07
985 TJX COS INC usb 87 546.80 0.20
633 T MOBILE USA INC usDb 88 651.65 0.20
116 TRACTOR SUPPLY CO usD 23 553.80 0.05
123 TRADEWEB MKTS/REGSH usb 9 864.60 0.02
50 TRANSDIGM GROUP usDb 42 156.50 0.10

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens
usb

124 TRANSUNION usD 8901.96 0.02

270 TRAVELERS COS INC/THE usb 44 093.70 0.10

235 T ROWE PRICE GROUP INC usb 24 644.45 0.06

857 TRUIST FINANCIAL CORP usb 24 518.77 0.06

200 TWILIO INC UsD 11 706.00 0.03

28 TYLER TECHNOLOGIES INC usDb 10811.92 0.02

1402 UBER TECH PREFERENTIAL SHARE usb 64 477.98 0.15

279 U-HAUL HOLDING COMPANY usD 14616.81 0.03

625 UIPATH INC usDb 10 693.75 0.02

47 ULTA BEAUTY RG PREFERENTIAL SHARE UsD 18 774.15 0.04

572 UNION PACIFIC CORP usb 116 476.36 0.27

778 UNITEDHEALTH GROUP INC usb 392 259.82 0.90

548 UNITED PARCEL SERVICE INC UsD 85416.76 0.20

27 UNITED RENTALS INC usD 12003.39 0.03

93 UNITED THERAPEUTICS CORP usb 21005.91 0.05

428 UNITY SOFTWARE INC usb 13434.92 0.03

350 US BANCORP usb 11 571.00 0.03

46 VAIL RESORTS INC usD 10 206.94 0.02

79 VEEVA SYSTEMS -A- usb 16 072.55 0.04

321 VENTAS INC usb 13523.73 0.03

122 VERISK ANALYTICS usD 28821.28 0.07

3833 VERIZON COMMUNICATIONS INC usb 124 227.53 0.29

228 VERTEX PHARMACEUTICALS INC UsD 79284.72 0.18

180 VF REG SHS usb 3180.60 0.01

1486 VIATRIS INC - REG SHS usb 14 651.96 0.03

880 VICI PROPERTIES UsD 25608.00 0.06

1376 VISA INC -A- usb 316 493.76 0.73

260 VMWARE INC -A- UsD 43 284.80 0.10

158 VULCAN MATERIALS CO usb 31919.16 0.07

228 W.P. CAREY usb 12 330.24 0.03

564 W.R.BERKLEY CORP usb 35 808.36 0.08

1176 WALMART INC usD 188 077.68 043

1381 WALT DISNEY CO usb 111 930.05 0.26

1832 WARNER BROS DISCOVERY INC usD 19 895.52 0.05

24 WASTCO usb 9 065.28 0.02

413 WASTE MANAGEMENT UsD 62 957.72 0.14

60 WATERS usD 16 452.60 0.04

478 WELLTOWER OP --- REGISTERED SH usb 39157.76 0.09

565 WESTERN DIGITAL CORP UsD 25780.95 0.06

38 WEST PHARMACEUTICAL SERVICES INC usD 14 257.98 0.03

813 WEYERHAEUSER CO usb 24 926.58 0.06

755 WILLIAMS COS INC usD 25435.95 0.06

186 WORKDAY INC -A- usb 39962.10 0.09

139 WYNN RESORTS LTD UsD 12 844.99 0.03

788 YUM BRANDS INC usD 98 452.72 0.23

246 ZILLOW GROUP -C- usb 11 355.36 0.03

140 ZIMMER BIOMET HLDGS SHS usD 15710.80 0.04

477 ZOETIS INC -A- usb 82 988.46 0.19

233 ZOOMINFO TECH --- REGISTERED SHS -A- usb 3821.20 0.01

216 ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS INC usb 15107.04 0.03

52 ZSCALER INC usb 8090.68 0.02

Other transferable securities/Andere iibertragbare Wertpapiere 12 535.20 0.03

Warrants 0.00 0.00

Canada/Kanada 0.00 0.00

21 CONSTELLATION SOFT 31.03.40 WAR - FV, refer to/siche Anmerkung 2 CAD 0.00 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
Rights/Rechte 12 535.20 0.03
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 12 535.20 0.03
36 JOHNSON AND JOHNSON usb 12 535.20 0.03
Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Waéhrung Betrag, Vertragspartei  Filligkeits ~ Wéhrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermégens
usb
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften (147 013.51) (0.34)
CHF 4163 159.28 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usD 4676 499.04 (119 397.86) (0.27)
EUR 2990 727.49 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usDb 3216 051.52 (47 938.75) (0.11)
GBP 1214.29 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usD 1516.94 (34.66) (0.00)
Uusb 973 988.78 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 CHF 872 110.63 19 328.75 0.04
usb 180 874.75 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 169 776.12 1028.39 0.00
usb 83.88 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 GBP 68.20 0.62 0.00
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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LOMBARD ODIER

INVESTMENT MANAGERS

LO Funds - Continental Europe Family Leaders

Audited annual report - Gepriifter Jahresabschluss

Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
is an investment company ist eine Investmentgesellschaft

with variable capital ("SICAV") mit variablem Grundkapital
incorporated in Luxembourg ("SICAV") mit Sitz in Luxembourg RCS Luxembourg B 25 301



Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermbgensrechnung per 30/09/2023

Notes/Anm. EUR
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2 37 452 979.41
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : EUR 44 738 904.84)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 921 513.86
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 419 160.39
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 4208.00

LIABILITIES/PASSIVA

Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMGGEN

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Verdnderung des Nettovermégens per 30/09/2023

Notes/Anm. EUR
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 79701 805.13
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto 2 1058 592.17
Bank interest/Bankzinsen 67 538.47
Other income/Sonstige Ertrége 167.02
1126 297.66
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebiihren (3) 519 205.00
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 106 260.32
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 5) 196 847.66
822 312.98
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 303 984.68
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 2 (14 662 668.89)
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 2 (659 047.29)
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (15017 731.50)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten 2 21129 800.62
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMGGENS 6112 069.12
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG '
Dividend paid/Gezahite Dividende (13) (11985.52)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlieBlich der Steuerausgleich 2 (47 049 732.50)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 38 752 156.23

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Verdnderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 30/09/2023
P - EUR - Capitalisation 1082 091.6000 14 043.3690 175 324.8190 920 810.1500
P - EUR - Distribution 3319.0000 0.0000 0.0000 3319.0000
R - EUR - Capitalisation 37 831.5480 2720.4740 649.3240 39 902.6980
N - EUR - Capitalisation 1967 033.6300 0.0000 1206 804.9060 760 228.7240
N - EUR - Distribution 109 896.7190 0.0000 109 896.7190 0.0000
| - EUR - Capitalisation 408 150.0000 8000.0000 406 300.0000 9 850.0000
S - EUR - Capitalisation 1520 000.0000 160 000.0000 1380 000.0000 300 000.0000
M - EUR - Capitalisation 1546 297.4620 190 989.3860 606 082.6850 1131204.1630
M - EUR - Distribution 241170.8910 8 473.0000 69 012.8280 180 631.0630
M X1 - EUR - Capitalisation 270 345.4120 2537.0000 139 697.8510 133 184.5610
M X1 - EUR - Distribution 59 006.1650 0.0000 39 370.2240 19635.9410
Statistics / Statistiken
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 9795 065.26 11342 182.16 17 408 266.97
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.6374 10.4817 15.5101
P - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 35309.29 34792.27 208 135.47
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.6385 10.4828 15.5105
R - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 407 720.88 383 575.40 66 902.34
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.2179 10.1390 15.1163
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 8 509 855.96 21491 103.16 48 918 047.98
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.1938 10.9256 16.0171
N - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 1190 339.19 3482 435.56
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 10.8314 15.8749
I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 110 734.86 4 476 753.42 6026 902.97
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.2421 10.9684 16.0739
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
S - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 363722113 17 811 667.49 35375 378.97
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.1241 11.7182 17.0074
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 12 550 891.97 16 776 447.22 39 338 068.58
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.0952 10.8494 15.9341
M - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1990 460.82 2598 714.88 5959 835.55
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.0195 10.7754 15.8243
M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1497 48543 2955 308.11 5776 658.58
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.2437 10.9316 15.9600
M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 217 410.63 640 921.83 1368 842.02
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.0721 10.8619 15.8576
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder ~ Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 37 452 979.41 96.65
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 37 452 979.41 96.65
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden
Equities/Aktien 37 452 979.41 96.65
Austria/Osterreich 644 262.04 1.66
10 000 PIERER MOBILITY AG CHF 644 262.04 1.66
Belgium/Belgien 2375 600.00 6.13
5000 ACKERMANS AND VAN HAAREN NV EUR 715 500.00 1.85
100 LOTUS BAKERIES NV EUR 769 000.00 1.98
95 000 RECTICEL PART.SOC. EUR 891 100.00 2.30
France/Frankreich 12 138 280.22 31.32
8500 ALTEN SA EUR 1059 100.00 273
14000 BIOMERIEUX SA EUR 1285 480.00 3.32
75000 CHARGEURS EUR 605 250.00 1.56
13 500 EQUASENS --- ACT EUR 984 150.00 2.54
285058 GROUPE BERKEM SA EUR 738 300.22 1.91
4000 ID LOGISTICS EUR 998 000.00 2.58
17 000 INTER PARFUMS EUR 894 200.00 2.31
27000 LA FRANCAISE DE L ENERGIE EUR 1112 400.00 2.87
7000 PEUGEOT INVEST SA EUR 699 300.00 1.80
1150 ROBERTET EUR 928 050.00 2.39
9500 SES IMAGOTAG SA EUR 1048 800.00 2.1
21000 SWORD GROUP ACT.NOM. EUR 761 250.00 1.96
4000 VIRBAC SA EUR 1024 000.00 2.64
Germany/Deutschland 4476 317.29 11.55
335471 BIKE24 HOLDING AG BEARER SHS EUR 621292.29 1.60
77 000 CAPITAL STAGE AG EUR 1026 025.00 2.65
25000 COMPUGROUP MED - REGISTERED SHS EUR 927 000.00 2.39
25000 DERMAPHARM HLDG - BEARER SHS EUR 978 000.00 2.52
12000 ENERGIEKONTOR EUR 924 000.00 2.38
Ireland/Irland 887 000.00 2.29
12 500 KINGSPAN GROUP EUR 887 000.00 229
Italy/Italien 12994 480.00 33.53
100 000 BANCA MEDIOLANUM EUR 810200.00 2.09
10 000 BRUNELLO CUCINELLI EUR 720 500.00 1.86
47 000 CAREL INDUSTR --- REGISTERED SHS EUR 1066 900.00 2.75
110 000 CREDITO EMILIANO SPA EUR 855 800.00 2.21
60 000 DANIELI AND CO SPA NON CONV EUR 1186 800.00 3.06
40 000 ERG SPA EUR 913 600.00 2.36
80 000 INTERCOS SPA EUR 1027 200.00 2.65
11000 MONCLER SPA EUR 605 880.00 1.56
9000 REPLY SPA EUR 801 450.00 2,07
45000 SALCEF GROUP SPA EUR 992 250.00 2.56
220 000 SECO SPA EUR 913 880.00 2.36
41000 SOL EUR 1098 800.00 2.84
61000 WIIT EUR 923 540.00 2.38
76 000 ZIGNAGO VETRO SPA EUR 1077 680.00 2.78
Luxembourg/Luxemburg 334130.20 0.86
72637 TONIES - REGISTERED SHS -A EUR 33413020 0.86
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens
EUR

Portugal 1070 300.00 2.76

110 000 CORTICEIRA AMORIM SGPS SA EUR 1070 300.00 2.76

Spain/Spanien 967 040.00 2.50

160 000 BANKINTER SA REGS EUR 967 040.00 2.50

Sweden/Schweden 569 441.43 1.47

25000 LIME TECHNOLOG SEK 569 441.43 147

Switzerland/Schweiz 996 128.23 2.57

4800 BOSSARD HOLDING AG CHF 996 128.23 2.57

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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N i -

LOMBARD ODIER

INVESTMENT MANAGERS

LO Funds - Golden Age

Audited annual report - Gepriifter Jahresabschluss

Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
is an investment company ist eine Investmentgesellschaft

with variable capital ("SICAV") mit variablem Grundkapital
incorporated in Luxembourg ("SICAV") mit Sitz in Luxembourg RCS Luxembourg B 25 301



Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermbgensrechnung per 30/09/2023

Notes/Anm. usb
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2 520 643 985.73
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 546 765 409.38)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 13624 945.41
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 2431923.75
Receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 460 716.32
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 651 911.62
537 813 482.83
LIABILITIES/PASSIVA
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 960 498.00
Payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 2160 753.48
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 399 383.39
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten (5,9) 115161.99
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus 2 3654 650.50
Devisentermingeschéften
Payable on foreign exchange transactions, net/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschéften, netto 184.86
7290 632.22
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 530 522 850.61

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und

Ertragsrechnung und Verdnderung des Nettovermégens per 30/09/2023

Notes/Anm.

usb

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES
INCOME/ERTRAG

Dividends, net/Dividenden, netto )
Bank interest/Bankzinsen
Other income/Sonstige Ertrége

EXPENSES/AUFWAND

Management fees/Verwaltungsgebiihren (3)
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3)
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen

Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale (5)

NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN

Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 2
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften (2)
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs 2

NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST

Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten 2
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verdnderung der nicht 2

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG

Dividend paid/Gezahite Dividende (13)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlieBlich der Steuerausgleich 2

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMGGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandfteil dieses Abschlusses.
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752 391 874.01

13 085 962.02
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148.74

13 832 070.45

457921291
1354 306.75

26 384.05
1723 891.51

7683 795.22

6148 275.23

(30 204 146.35)
12 149 945.19
(15 703 407.64)

(27 609 333.57)
150 674 147.83

3696 023.14

126 760 837.40

(176 452.99)
(348 453 407.81)

530 522 850.61
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Verdnderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender

Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 30/09/2023

P - USD - Capitalisation 1662 905.1570 26 705.4070 302 483.9740 1387 126.5900
P - USD - Distribution 71515.2730 72.0000 23 001.5000 48 585.7730
P - CHF - Hedged - Capitalisation 380 622.6690 18 278.7120 59 383.3360 339 518.0450
P - CHF - Hedged - Distribution 43 425.0190 0.0000 9913.2370 33511.7820
P - EUR - Capitalisation 760 942.8700 34 054.2750 218 275.7880 576 721.3570
P - EUR - Hedged - Capitalisation 5293 382.4680 412 062.0160 1450 081.9730 4255 362.5110
P - EUR - Hedged - Distribution 225251.5100 14 023.3590 31070.4040 208 204.4650
P - GBP - Hedged - Capitalisation 10 017.9950 628.0000 2894.0710 7751.9240
R - USD - Capitalisation 65 839.7940 3782.4070 4583.4300 65 038.7710
R - EUR - Hedged - Capitalisation 317 055.4970 10 614.2550 23 615.0750 304 054.6770
N - USD - Capitalisation 3315594.6810 222 482.1100 2165 083.7620 1372 993.0290
N - USD - Distribution 425 331.1140 2400.0000 100 507.0000 327 224.1140
N X1 - USD - Capitalisation 800 914.6990 358.0000 214 969.4610 586 303.2380
N - CHF - Hedged - Capitalisation 521 855.8370 9505.1180 166 301.7740 365 059.1810
N X1 - CHF - Hedged - Capitalisation 745758.2130 10625.1190 329 036.6250 427 346.7070
N - EUR - Capitalisation 1576 529.5030 266 168.6390 352 371.9750 1490 326.1670
N - EUR - Hedged - Capitalisation 5127 232.6650 192 095.0350 3585 858.2020 1733 469.4980
N X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 936 924.7040 16 679.2610 814 230.2780 139 373.6870
N - GBP - Hedged - Capitalisation 4 445.0000 10 795.3870 6 336.2100 8904.1770
N - GBP - Hedged - Distribution 129 980.6740 319 195.0460 47 905.7030 401 270.0170
N X1 - GBP - Hedged - Distribution 136 633.6190 0.0000 43 627.0630 93 006.5560
| - CHF - Hedged - Capitalisation 3495.0000 4.000.0000 0.0000 7495.0000
| - EUR - Capitalisation 2379 833.1540 331081.4970 1227 165.0000 1483 749.6510
| X1 - EUR - Capitalisation 22905 285.0000 618 000.0000 11068 187.0000 12 455 098.0000
S - USD - Capitalisation 445000.0000 0.0000 0.0000 445 000.0000
S - EUR - Hedged - Capitalisation 639 948.3170 337999.4410 379 341.8180 598 605.9400
M - USD - Capitalisation 1835 523.3670 35790.5750 681 989.0830 1189 324.8590
M - USD - Distribution 239 625.6490 11 070.6690 73 418.9860 177 277.3320
M X1 - USD - Capitalisation 18 643.4870 0.0000 18 643.4870 0.0000
M X1 - USD - Distribution 43 048.6810 0.0000 10 797.0000 32251.6810
M - CHF - Hedged - Capitalisation 383 906.5620 46 761.6890 151 051.3290 279 616.9220
M - CHF - Hedged - Distribution 6202.4870 2012.9540 0.0000 8215.4410
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation 2647.3470 0.0000 0.0000 2647.3470
M - EUR - Capitalisation 0.0000 2258.0000 0.0000 2 258.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation 1247 598.8130 105 951.2800 504 875.1940 848 674.8990
M - EUR - Hedged - Distribution 171 913.9300 28 900.3570 68 393.5440 132 420.7430
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 10 204.4050 0.0000 8628.3100 1576.0950
M X1 - EUR - Hedged - Distribution 48 648.3590 0.0000 25 304.3570 23 344.0020
M - GBP - Hedged - Capitalisation 49 320.7870 0.0000 26 189.5660 23131.2210
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per

P - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

P - USD - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

P - CHF - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

P - CHF - Hedged - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

P - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
P - EUR - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
P - EUR - Hedged - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

P - GBP - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
R - USD - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
R - EUR - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N X1 - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - CHF - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
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30/09/2023

usb
39931 450.39
28.7872

usb
1389673.24
28.6025

CHF
8284 926.72
24.4020

CHF
812 024.03
24.2310

EUR
8 399 263.94
14.5638

EUR
73 326 079.98
17.2315

EUR
3577 418.88
17.1822

GBP
113 454.42
14.6356

usb
174229214
26.7885

EUR
4690 368.38
15.4261

usb
45308 780.74
33.0000

usb
10 400 394.82
31.7837

usb
6046 998.91
10.3138

CHF
10 002 226.31
27.3989

30/09/2022

usb
42 906 485.63
25.8021

usb
1833 406.97
25.6366

CHF
8 737 835.94
22.9567

CHF
989 908.07
22.7958

EUR
10735 102.69
14.1076

EUR
84 312 689.44
15.9279

EUR
3 577 546.05
15.8825

GBP
133 429.04
13.3189

usb
1593 560.73
24.2036

EUR
4557 256.52
14.3737

usb
97 238 896.70
29.3277

usb
12083 882.35
28.4105

usb
7326 551.31
9.1477

CHF
13 337 524.05
25.5579

30/09/2021

usb
72973 320.79
35.8344

usb
3136 729.29
35.6045

CHF
12 978 051.99
32.7343

CHF
1696 587.34
32.5049

EUR
13 769 548.15
16.5617

EUR
136 993 586.28
22.7220

EUR
5843 417.65
22.6571

GBP
1141 000.49
18.7978

usb
2199 165.97
33.8844

EUR
7975 688.49
20.6694

usb
223 363 102.35
40.3861

usb
43 922 461.67
39.2600

usb
9089 468.31
12.5718

CHF
17 496 289.31
36.1349
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
N X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 4021501.98 6533 238.79 10 329 598.69
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.4104 8.7605 12.3613
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 22 526 506.59 22 887 666.95 22 227 585.88
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 15.1152 14.5178 16.8989
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 34 232 850.46 92 801 602.98 159974 677.70
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 19.7482 18.0997 25.6016
N X1 - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1338 460.04 8230 122.29 8822 190.19
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.6034 8.7842 12.4002
N - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 137 926.14 62 128.32 1091.30
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 15.4900 13.9771 19.5599
N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 6 154 252.11 1810 109.62 4107 537.01
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 15.3369 13.9260 19.5565
N X1 - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 908 860.84 1213 066.09 1805 055.20
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.7720 8.8782 12.4678
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 205718.05 89 446.95 121 168.95
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 27.4474 25.5928 36.1698
I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 22463 201.94 34 591 604.46 93 749 679.20
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 15.1395 14.5353 16.9125
1 X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 104 756 296.44 184 112 754 47 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 8.4107 8.0380 0.0000
S - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 15103 057.69 13302 101.66 18 153 697.74
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 33.9395 29.8924 40.7948
S - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 12 386 354.69 12027 734.21 22 202 259.34
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 20.6920 18.7949 26.3466
M - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 36 817 926.56 50 587 508.04 102 637 534.95
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 30.9570 27.5603 38.0187
M - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 5328 800.09 6437 387.44 11661 423.40
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 30.0591 26.8644 371271
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per

M X1 - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - USD - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M - CHF - Hedged - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M - EUR - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M - EUR - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M - EUR - Hedged - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - EUR - Hedged - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M - GBP - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
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30/09/2023

usb
0.00
0.0000

usb
973 605.65
30.1877

CHF
7337 563.93
26.2415

CHF
211 009.46
25.6845

CHF
70 420.65
26.6005

EUR
23105.23
10.2326

EUR
15726 273.67
18.5304

EUR
2391 592.60
18.0606

EUR
29708.35
18.8493

EUR
423 222.51
18.1298

GBP
359 824.48
15.5558

30/09/2022

usb
521 117.75
27.9517

usb
1161 966.70
26.9919

CHF
9413 809.23
24.5211

CHF
149 459.19
24.0967

CHF
65 498.51
24.7412

EUR
0.00
0.0000

EUR
21225 856.34
17.0134

EUR
2 862 630.09
16.6515

EUR
175779.36
17.2258

EUR
814 051.09
16.7334

GBP
693 501.46
14.0610

30/09/2021

usb
715533.48
38.3798

usb
3534 686.01
37.2867

CHF
25371 003.21
34.7298

CHF
282 737.79
34.1865

CHF
42517.25
34.8788

EUR
0.00
0.0000

EUR
46 324 697.86
24.1071

EUR
5235837.35
23.6332

EUR
596 231.05
24.2949

EUR
2435481.16
23.7457

GBP
927 227.55
19.7117
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder ~ Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens

usb

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 520 643 985.73 98.14

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 518 091 185.73 97.66
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem

anderen geregelten Markt gehandelt werden

Equities/Aktien 518 091 185.73 97.66

Canada/Kanada 35523 677.94 6.70

1501100 CI FINANCIAL CAD 17 165 305.02 3.24

1000 000 MANULIFE FINANCIAL REGISTERED CAD 18 358 372.92 3.46

Cayman Islands/Kaimaninseln 15 674 497.55 2.95

3000 000 CHOW TAI FOO JEWELLERY GROUP LTD HKD 4520 016.40 0.85

16 000 000 FU SHOU YUAN HKD 11154 481.15 2.10

China 4673 237.30 0.88

3000 000 CHINA LIFE INSURANCE CO LTD HKD 4673 237.30 0.88

Denmark/Ddnemark 13713 204.88 2.58

150 000 NOVO NORDISK - BEARER AND/OR REGISTERED DKK 13713 204.88 2.58

France/Frankreich 36 303 081.51 6.84

220000 AMUNDI SA EUR 12 426 548.75 2.34

12614 L'OREAL SA EUR 525121451 0.99

12 000 LVMH MOET HENNESSY EUR 9101 862.00 1.72

70 000 TRIGANO EUR 9523 456.25 1.80

Israel 15199 540.00 2.87

499 000 INMODE --- REGISTERED SHS usb 15 199 540.00 2.87

Italy/Italien 10 947 475.00 2.06

500 000 AZIMUT HOLDING SPA EUR 10 947 475.00 2.06

Japan 36 604 326.72 6.90

100 000 HOYA CORP JPY 10269 728.15 1.94

290000 SO-NET M3 JPY 5278 204.69 0.99

630 000 T&D HOLDING JPY 10419 434.99 1.96

300 000 UNI CHARM JPY 10636 958.89 2.00

Netherlands/Niederlande 10 631 649.24 2.00

329 885 NN GROUP NV EUR 10 631 649.24 2.00

South Korea/Siidkorea 9 377 501.05 1.77

180 000 SAMSUNG LIFE INSURANCE CO LTD KRW 9377 501.05 1.77

Sweden/Schweden 6 166 292.55 1.16

800 000 HUSQVARNA -B- SEK 6 166 292.55 1.16

Switzerland/Schweiz 31794 310.05 5.99

75000 CIE FINANCIERE RICHEMONT NAMEN AKT CHF 9182282.79 1.73

185000 JULIUS BAER GROUP NAMEN AKT CHF 11903 189.95 2.24

45000 SONOVA HOLDING NAM-AKT CHF 10708 837.31 2.02

United Kingdom/GroBbritannien 21700 071.94 4.09

90 000 ASTRAZENECA PLC GBP 12 196 009.05 2.30

407 984 BURBERRY GROUP PLC GBP 9504 062.89 1.79

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 269 782 320.00 50.85

37000 AMERIPRISE FINANCIAL INC usb 12198 160.00 2.30

175000 BRUNSWICK CORP. usb 13 825 000.00 2.61

20 000 CHEMED CORP usb 10 394 000.00 1.96

55000 DEXCOM INC usb 5131 500.00 0.97

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
24000 ELILILLY & CO usb 12891 120.00 243
175 000 EQUITY LIFESTYLE usD 11149 250.00 2.10
300 000 EVOLENT HEALTH -A- usDb 8169 000.00 1.54
105 000 GLOBE LIFE INC usD 11416 650.00 2.15
160 000 HOLOGIC INC usb 11104 000.00 2.09
85000 IQVIA HOLDINGS INC usD 16 723 750.00 3.15
55000 LABORATORY CORP OF AMERICA HOLDINGS usDb 11057 750.00 2.08
115 000 MERCK & CO INC usb 11839 250.00 223
200 000 OPTION CARE HEALTH INC usDh 6470 000.00 1.22
75000 RESMED usb 11090 250.00 2.09
110 000 ROYAL CARIBBEAN CRUISES usb 10 135 400.00 1.91
275000 SERVICE CORP INTL usD 15713 500.00 2.96
150 000 SURGERY PARTNRS usD 4387 500.00 0.83
32000 THERMO FISHER SCIENT SHS usDh 16 197 440.00 3.05
100 000 THOR INDUSTRIES INC usD 9513 000.00 1.79
140 000 TOLL BROTHERS INC usDb 10 354 400.00 1.95
35000 UNITEDHEALTH GROUP INC usD 17 646 650.00 3.33
140 000 VENTAS INC usb 5898 200.00 1.1
50 000 VERTEX PHARMACEUTICALS INC usDh 17 387 000.00 3.28
45000 VIRTUS INVESTMENT - SHS usDb 9089 550.00 1.71
Undertakings for Collective Investment/Organismen fiir gemeinsame Anlagen 2552 800.00 0.48
Shares/Units in investment funds/Aktien/Anteile Investmentfonds 2552 800.00 0.48
Luxembourg/Luxemburg 2552 800.00 0.48
400 000 LO FUNDS - GLOBAL HEALTHTECH - S USD CAP usDb 2552 800.00 0.48
Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Waéhrung Betrag, Vertragspartei  Filligkeits ~ Wéhrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermogens
usb
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften (3 654 650.50) (0.69)
CHF 33195 285.01 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 37 307 085.43 (970 672.97) (0.18)
EUR 158 617 040.34 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 170 565 585.56 (2540 691.00) (0.48)
GBP 8073477.22 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 10 085 505.91 (230 239.12) (0.04)
usD 2263 317.35 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 CHF 2045742.83 23 964.63 0.00
usb 10 189 969.40 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 9562 559.23 60 207.87 0.01
usb 434 204.93 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 GBP 353 424.92 2780.09 0.00
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermbgensrechnung per 30/09/2023

Notes/Anm. EUR
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2 624 217 435.95
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : EUR 497 490 311.53)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 21952 983.32
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 6527 346.22
Receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 45529446
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 247 426.12
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Gewinn aus 2 410 111.54
653 810 597.61
LIABILITIES/PASSIVA
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 2004 188.05
Payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 517 265.24
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 717 894.55
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten (5,9) 149 468.82
Payable on foreign exchange transactions, net/Verbindlichkeiten aus Wechselkursgeschéften, netto 171.12
3388 987.78
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 650 421 609.83

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Verédnderung des Nettovermégens per 30/09/2023

Notes/Anm. EUR
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 621261 340.45
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto 2 5437 945.25
Bank interest/Bankzinsen 575601.76
6013 547.01
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebihren (3) 5949712.04
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 2347 531.54
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 153 541.88
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 5) 1703677.70
10 154 463.16
NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN (4140 916.15)
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 2 (11770 743.89)
Net realised loss on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschéften 2 (877 414.73)
Net realised gain on futures contracts/Realisierter Nettogewinn aus Termingeschéften (2) 11 333.62
Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs 2 5209 830.62
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (11 567 910.53)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten 2 93 874 162.14
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verdnderung der nicht 2 (946 949.02)

realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften

NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS

GEMASS ERFOLGSRECHNUNG 81359 302.59

Dividend paid/Gezahite Dividende (13) (186 507.96)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlieBlich der Steuerausgleich 2 (52 012 525.25)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 650 421 609.83

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Verdnderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender

Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 30/09/2023

P - USD - Distribution 245.8800 0.0000 0.0000 245.8800
P - USD - Capitalisation 191 344.8780 1570.3470 24 332.8840 168 582.3410
P - USD - Hedged - Capitalisation 133 574.1800 20 349.1670 26 967.8180 126 955.5290
P - CHF - Hedged - Capitalisation 33 043.9760 1530.3480 4080.5010 30 493.8230
P - EUR - Capitalisation 295 360.8350 29 916.1360 47 336.5830 277 940.3880
P - GBP - Hedged - Capitalisation 864.3880 400.0000 500.0000 764.3880
N - USD - Capitalisation 75 331.0400 16 586.0830 23 724.8980 68 192.2250
N - USD - Distribution 10 645.6060 4990.8300 1045.0000 14 591.4360
N - USD - Hedged - Capitalisation 7 239.6300 5200.5770 2535.2350 9904.9720
N - CHF - Hedged - Capitalisation 41 640.3540 16 091.5860 426.0960 57 305.8440
N - EUR - Capitalisation 229 274.8980 72 212.7840 66 249.2550 235238.4270
N - EUR - Distribution 32 740.5080 3766.1660 14 150.0000 22 356.6740
N - GBP - Hedged - Capitalisation 0.0000 11.5970 11.5970 0.0000
| - USD - Capitalisation 50 035.0000 9222.6670 0.0000 59 257.6670
| - USD - Distribution 2967.0000 0.0000 0.0000 2967.0000
| - EUR - Capitalisation 44 537.5980 395.0000 11374.8190 33 557.7790
| X1 - CAD - Distribution 1293 840.4850 0.0000 646 920.4850 646 920.0000
M - USD - Capitalisation 132 464.1290 43 498.7650 41 041.7530 134 921.1410
M - USD - Distribution 36 151.2380 8029.0000 8 285.3490 35 894.8890
M - USD - Hedged - Capitalisation 64 162.7980 7039.8350 10 223.3200 60 979.3130
M X1 - USD - Capitalisation 6514.0000 4 607.6840 3717.9220 7 403.7620
M X1 - USD - Distribution 690.0000 1.845.0000 435.0000 2100.0000
M X1 - USD - Hedged - Capitalisation 4124.9920 0.0000 1294.1500 2830.8420
M - CHF - Hedged - Capitalisation 129 227.9890 41712.9690 22 127.0780 148 813.8800
M - CHF - Hedged - Distribution 6 434.7550 787.8130 770.0050 6 452.5630
M - EUR - Capitalisation 278 825.9250 64 557.3590 67 868.4590 275 514.8250
M - EUR - Distribution 89 195.0360 14 811.8350 19731.8980 84 274.9730
M X1 - EUR - Capitalisation 88 130.2590 8301.3760 18 655.9900 77 775.6450
M X1 - EUR - Distribution 2928.0000 0.0000 639.0000 2289.0000
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 78 256.43 63 878.63 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 318.2708 259.7959 0.0000
P - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 53 654 932.37 49710637.35 77 455 797.87
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 318.2714 259.7960 377.3683
P - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 28 486 807.43 25810 587.80 33 448 420.76
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 224.3841 193.2304 232.9074
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 7 355 056.12 7162 689.71 11289 170.37
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 241.1982 216.7623 266.7562
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 156 860 445.23 147 052 384.53 193 031 750.38
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 564.3672 497.8737 611.3056
P - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 74 917.44 73716.41 89 844.98
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 98.0097 85.2816 103.9406
P - SGD - Hedged - Capitalisation SGD SGD SGD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 0.00 101 543.66
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 326.8317
N - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 22 861 747.95 20 407 820.01 37 307 423.19
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 335.2545 270.9085 389.5553
N - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 4891 846.16 2883986.48 6834 983.23
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 335.2546 270.9086 389.5553
N - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 24134 877.38 15038 508.80 3402 182.69
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 2436.6427 2077.2483 2478.6176
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 11 822 286.86 7642 578.05 11386 697.74
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 206.3016 183.5378 223.5987
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 67 322 316.99 57 303 067.95 81569 362.38
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 286.1876 249.9317 303.7903
N - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 6398 200.73 8 182 888.66 11326 970.60
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 286.1875 249.9316 303.7902
N - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 0.00 1087.86
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 104.5211
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per

N - GBP - Hedged - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

|- USD - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

I - USD - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

| - CHF - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

| - EUR - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

1 X1 - CAD - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - USD - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - USD - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M - CHF - Hedged - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
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GBP
0.00
0.0000

usb
19 882 593.27
335.5278

usb
995 630.13
335.5680

CHF
0.00
0.0000

EUR
9621759.19
286.7222

CAD
61182 167.65
94.5745

usb
45023 939.19
333.7056

usb
11978 312.38
333.7052

usb
14 682 599.08
240.7800

usb
2516 152.63
339.8479

usb
713 666.33
339.8411

usb
696 479.12
246.0325

CHF
30 557 580.60
205.3409

CHF
1324 972.59
205.3405

30/09/2022

GBP
0.00
0.0000

usb
13 560 532.26
271.0209

usb
804 215.40
271.0534

CHF
0.00
0.0000

EUR
11147 690.25
250.2984

CAD
100 098 091.48
77.3651

usb
35752 030.89
269.8997

usb
9757 199.27
269.8995

usb
13 182 297.64
205.4508

usb
1779 953.83
273.2505

usb
188 687.80
273.4606

usb
860 875.85
208.6976

CHF
23629 030.59
182.8476

CHF
1176 577.08
182.8472

30/09/2021

GBP
1087.84
104.5194

usb
22870 239.58
389.5609

usb
1152 456.96
389.6068

CHF
3277379.99
223.6814

EUR
6192 931.30
304.1143

CAD
131880 606.27
101.9296

usb
78 538 656.47
388.4540

usb
24 091 683.67
388.4535

usb
26 008 654.41
245.3691

usb
658 499.80
390.9630

usb
5048 480.09
391.2641

usb
1613 012.12
247.7805

CHF
34 772729.47
222.9585

CHF
1737 457.08
222.9580
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 0.00 541780.01
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 2247117
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 60 437 096.84 53 462 988.43 98 837 735.26
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 219.3606 191.7432 233.2725
M - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 18 486 627.73 17 102 563.62 24 734 663.33
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 219.3608 191.7434 233.2727
M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 17 434 259.55 17 166 584.00 36 615 384.57
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 224.1609 194.7865 235.5807
M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 511799.84 569 359.38 11 335 020.92
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 223.5910 194.4533 2351778
M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 0.00 319 855.69
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 104.4939
M - SGD - Hedged - Capitalisation SGD SGD SGD
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 0.00 283 599.64
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 243.4221
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder ~ Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 624 217 435.95 95.97
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 624 217 435.95 95.97
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden
Equities/Aktien 624 217 435.95 95.97
Canada/Kanada 10 900 827.81 1.68
365 200 CANADA GOSE HLD REGISTERED SHS SUB usD 5056 748.05 0.78
113 385 SHOPIFY -A- SUBORD VOTING usD 5844 079.76 0.90
Cayman Islands/Kaimaninseln 17 456 192.04 2.68
800 000 ALIBABA GROUP HKD 8258 612.27 127
49 000 BAIDU INC -A- ADR REPR 8 SH -A- usb 6217 851.24 0.96
4011000 HELENS INTL --- REGISTERED SHS REG HKD 297972853 0.46
China 12 655 119.72 1.95
29720 KWEICHOW MOUTAI CO LTD CNY 6912 177.57 1.06
62 000 PINDUODUO usb 574294215 0.88
France/Frankreich 79 015 896.00 12.15
13515 HERMES INTERNATIONAL SA EUR 23 378 247.00 3.59
29700 L'OREAL SA EUR 11 678 040.00 1.80
32910 LVMH MOET HENNESSY EUR 23 576 724.00 3.62
57 300 PERNOD RICARD SA EUR 9 044 805.00 1.39
158 000 PUBLICIS GROUPE EUR 11338 080.00 1.74
Germany/Deutschland 5011 412.00 0.77
56 308 DR ING HCF PORSCHE AKTIENGESELLSCH EUR 5011412.00 0.77
Ireland/Irland 6816 609.21 1.05
23500 ACCENTURE - SHS CLASS A usb 6816 609.21 1.05
Israel 6206 877.71 0.95
215743 INMODE --- REGISTERED SHS usD 6206 877.71 0.95
Italy/Italien 37 649 827.47 5.79
92 265 FERRARI EUR 25 806 520.50 3.97
2409 639 FERRETTI SPA EUR 6795 181.98 1.04
908 000 PRADA SPA HKD 5048 124.99 0.78
Japan 5268 116.51 0.81
68 000 SONY CORP JPY 5268 116.51 0.81
Netherlands/Niederlande 17 745 970.00 2.73
5200 ADYEN EUR 3669 640.00 0.56
773000 STELLANTIS --- BEARER AND REGISTERED SHS EUR 14076 330.00 2.16
South Korea/Siidkorea 3516 539.51 0.54
80 000 YG ENTERTAINMENT INC KRW 3516 539.51 0.54
Switzerland/Schweiz 26 784 439.81 412
173 000 CIE FINANCIERE RICHEMONT NAMEN AKT CHF 20 005 162.36 3.08
258 000 ON HOLDING --- REGISTERED SHS usb 6779 277.45 1.04
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 395 189 608.16 60.76
48 300 ADOBE INC usD 23 261 553.72 3.58
90 580 ADVANCED MICRO DEVICES INC usb 8796 633.39 1.35
200 400 ALPHABET INC -A- usD 24769 156.08 3.81
120 800 AMAZON.COM INC usD 14503 986.78 223
149 400 APPLE INC usD 24 159 408.74 3.7
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
LO Funds - World Brands - 30/09/2023 157



Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
EUR
259 830 COCA-COLACO usb 13738 166.14 2.1
100 000 DATADOG INC usD 8603 541.91 1.32
114 287 HILTON WORLDWIDE HLDGS INC REG SHS usb 16211 212.90 249
142 000 HYATT -A- usD 14 227 494.69 2.19
60017 LULULEMON ATHLETICA INC SHS WHEN ISSUED usb 21858 942.50 3.36
71400 MALIBU BOATS -A- usD 3305 811.57 0.51
58 800 MCDONALD'S CORP usDb 14630 717.36 2.25
77400 META PLATFORMS INC A usb 21946 875.09 3.37
96 900 MICROSOFT CORP usDb 28 898 394.33 4.44
62 300 NVIDIA CORP usb 25596 105.79 3.94
29100 PALO ALTO NETWORKS usb 6443 640.14 0.99
86 000 PEPSICO INC usD 13763 249.11 212
86 000 ROYAL CARIBBEAN CRUISES usD 7484 335.30 115
93 800 SALESFORCE INC usDh 17 965 302.48 2.76
23 800 SERVICENOW INC usD 12565 051.24 1.93
294 425 SKECHERS USA -A- usDb 13612 376.62 2.09
44000 SNOWFLAKE INC-CLASS A usD 6348 883.12 0.98
77 500 TESLA MOTORS INC usb 18 315 985.83 2.82
336 815 UBER TECH PREFERENTIAL SHARE usb 14 630 575.54 225
90 000 VISA INC -A- usDb 19552 207.79 3.01
Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Wéhrung Betrag, Vertragspartei  Félligkeits ~ Wahrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermogens
EUR
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften 410 111.54 0.06
CHF 54 962 564.60 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 57 412 432.61 (617 613.78) (0.09)
EUR 4552 494.97 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 CHF 4370 110.15 36 672.42 0.01
EUR 7789.67 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 GBP 6736.78 26.56 0.00
EUR 6877 398.41 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usD 7333 365.02 (45 389.44) (0.01)
GBP 81406.50 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 94 571.18 (762.48) (0.00)
UsD 75111 227.77 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 69 868 522.17 1037 178.26 0.16

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermbgensrechnung per 30/09/2023

Notes/Anm. usb
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2 34 651 034.02
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 34 898 591.72)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 688 417.25
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 225 630.61
Receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 9.64
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 40 352.94
35 605 444.46
LIABILITIES/PASSIVA
Payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 50 305.36
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 52 881.37
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten (5,9) 20 308.81
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus 2) 400 755.29
Devisentermingeschéften
524 250.83
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 35081 193.63

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Verdnderung des Nettovermégens per 30/09/2023

Notes/Anm. usb

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 38139 520.07
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto 2 552 951.59
Bank interest/Bankzinsen 35204.40

588 155.99
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebihren (3) 425 746.58
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 280951.70
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 1915.81
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 5) 138 336.95

846 951.04
NET INVESTMENT LOSS/NETTOVERLUST AUS WERTPAPIEREN (258 795.05)
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 2 (1407 246.46)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften 2 542 994.30
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs (2) (221 749.73)
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (1344 796.94)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten (2 6 068 423.79
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verénderung der nicht 2 131 825.48
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 4855 452.33
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG '
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlieBlich der Steuerausgleich 2 (7913 778.77)

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Verdnderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 30/09/2023
P - USD - Capitalisation 509 617.2500 17 625.5720 136 113.5710 391129.2510
P - USD - Distribution 97 064.4340 1119.9910 12 664.7350 85519.6900
P - CHF - Hedged - Capitalisation 292 788.5270 1726.0000 6 577.0000 287 937.5270
P - CHF - Hedged - Distribution 9610.0000 0.0000 4 602.0000 5008.0000
P - EUR - Hedged - Capitalisation 791 514.9340 229 392.1510 365 989.9870 654 917.0980
P - EUR - Hedged - Distribution 197 663.2360 39 485.2090 36 271.8280 200 876.6170
R - USD - Capitalisation 80 141.2260 2843.5030 5393.8670 77 590.8620
R - EUR - Hedged - Capitalisation 130 766.6740 4.409.7650 17 134.6020 118 041.8370
N - USD - Capitalisation 95 169.5440 4788.7260 3053.5080 96 904.7620
N - USD - Distribution 95 025.0000 0.0000 65 000.0000 30 025.0000
N - CHF - Hedged - Capitalisation 51.0000 0.0000 0.0000 51.0000
N - EUR - Hedged - Capitalisation 472 969.1600 81174.1440 160 762.2630 393 381.0410
| - CHF - Hedged - Capitalisation 25000.0000 15000.0000 15000.0000 25 000.0000
S - USD - Capitalisation 29910.7860 0.0000 29 910.7860 0.0000
M - USD - Capitalisation 166 312.7190 29 814.9580 27 265.1820 168 862.4950
M - USD - Distribution 29 305.4420 0.0000 0.0000 29 305.4420
M - CHF - Hedged - Capitalisation 82 156.7920 1.320.0000 16 348.1640 67 128.6280
M - EUR - Hedged - Capitalisation 103 279.8550 5 863.6260 37 268.0000 71875.4810
Statistics / Statistiken
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usbD usD usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 6342 520.11 7643 482.68 11285 440.91
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16.2159 14.9985 18.8985
P - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 1376 469.83 1444 995.06 2917 948.47
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 16.0954 14.8870 18.7580
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 3289 595.49 327374157 4537 279.87
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.4247 11.1812 14.5280
P - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 56 789.83 106 653.59 143 148.78
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.3398 11.0982 14.4201
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per

P - EUR - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

P - EUR - Hedged - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

R - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

R - EUR - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - CHF - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - EUR - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

| - CHF - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

S - USD - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M - USD - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - USD - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M - EUR - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
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30/09/2023

EUR
6260 197.33
9.5588

EUR
1905 356.65
9.4852

usb
1168 717.18
15.0626

EUR
1040 339.60
8.8133

usb
1863 154.17
19.2267

usb
577 279.05
19.2266

CHF
690.72
13.5436

EUR
4458 158.91
11.3329

CHF
339 679.43
13.5872

usb
0.00
0.0000

usb
3016 887.27
17.8659

usb
514 167.07
17.5451

CHF
844 973.33
12.5874

EUR
756 948.90
10.5314

30/09/2022

EUR
7280 290.83
9.1979

EUR
1804 099.84
9.1271

usb
1122 662.02
14.0085

EUR
1115097.53
8.5274

usb
1673 902.25
17.5886

usb
1671 356.40
17.5886

CHF
668.84
13.1146

EUR
5101 353.58
10.7858

CHF
328 673.20
13.1469

usb
594 294.01
19.8689

usb
2723631.25
16.3766

usb
471304.14
16.0825

CHF
1003 034.66
12.2088

EUR
1037 242.85
10.0430

30/09/2021

EUR
7738 660.77
11.9049

EUR
2391593.03
11.8132

usb
2065 701.03
17.7485

EUR
1989 337.40
11.0979

usb
4 551285.53
21.9197

usb
658 137.70
21.9197

CHF
53 129.32
16.8611

EUR
6274 005.77
13.8073

CHF
759 977.38
16.8884

usb
738 049.19
24.4783

usb
3895 338.14
20.4500

usb
373 861.30
20.0828

CHF
2004 577.39
15.7210

EUR
1638 936.12
12.8822
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder ~ Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens

usb

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 34 651 034.02 98.77

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 34 651 034.02 98.77
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem

anderen geregelten Markt gehandelt werden

Equities/Aktien 34 651 034.02 98.77

Australia/Australien 6 357 312.44 18.12

888 578 BELLEVUE GOLD LTD AUD 794 283.89 2.26

666 053 DE GREY MINING AUD 479 307.35 1.37

501084 EMERALD RESOURCES NL AUD 873 181.90 249

778 535 EVOLUTION MINING AUD 1653 120.32 4.71

228 330 NORTHERN STAR RESOURCES LTD AUD 154143454 4.39

136 500 PERSEUS MINING LTD AUD 144 920.22 0.41

1912333 RESOLUTE MINING LTD AUD 425 807.24 1.21

895 962 WEST AFRICAN AUD 445 256.98 127

Canada/Kanada 20 243 167.35 57.70

17 210 AGNICO EAGLE MINES LTD CAD 785 668.24 2.24

39427 AGNICO EAGLE MINES LTD usD 1791957.15 5.11

247 228 ALAMOS GOLD -A- CAD usD 2791204.12 7.96

5189 ALAMOS GOLD -A- CAD CAD 58 799.66 0.17

100 896 B2GOLD CORP usb 291 589.44 0.83

206 693 B2GOLD CORP CAD 596 242.30 1.70

144 440 BARRICK GOLD CORPORATION usb 2101 602.00 599

106 880 CFD OSISKO GOLD ROYALTIES LTD usD 1258 512.00 3.59

114 483 ELDORADO GOLD --- REGISTERED SHS usb 1020 043.53 291

12700 FRANCO NEVADA CORP usD 1695 323.00 483

450720 KINROSS GOLD CORP usD 2055 283.20 5.86

85420 LUNDIN GOLD INC CAD 963 522.41 2.75

235980 OSISKO MINING INC CAD 429 380.89 1.22

74000 PAN AMERICAN SILVER usb 1071 520.00 3.05

102 048 SSR MINING INC usD 1356 217.92 3.87

15875 WHEATON PRECIOUS METAL - REGISTERED usD 643731.25 1.83

32685 WHEATON PRECIOUS METAL - REGISTERED CAD 1332570.24 3.80

South Africa/Siidafrika 2434 272.00 6.94

68 700 ANGLOGOLD ASHANTI LIMITED usb 1085 460.00 3.09

124 200 GOLD FIELDS ADR usD 1348 812.00 3.84

United Kingdom/GroBbritannien 1697 316.53 4.84

86 203 ENDEAVOUR MNG --- REGISTERED CAD 1697 316.53 484

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 3918 965.70 11.17

44 882 NEWMONT CORPORATION usD 1658 389.90 473

21260 ROYAL GOLD INC usD 2260 575.80 6.44

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net

bought (depreciation) Assets
Waéhrung Betrag, Vertragspartei  Filligkeits ~ Wéhrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-

gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermégens

usD

Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften (400 755.29) (1.14)
CHF 5046 457.64 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 5670 545.61 (146 563.33) (0.42)
EUR 16209 778.61 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 17 428 257.70 (257 048.76) (0.73)
usD 576 855.67 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 CHF 525 234.88 1918.08 0.01
usb 1936 059.52 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 1826 771.65 938.72 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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incorporated in Luxembourg ("SICAV") mit Sitz in Luxembourg RCS Luxembourg B 25 301



Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermbgensrechnung per 30/09/2023

Notes/Anm. usb
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2 90 905 542.99
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 90 897 138.59)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 25999 417.30
Receivable on subscriptions/Forderungen aus Zeichnungen 145 840.16
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 576 933.38
117 627 733.83
LIABILITIES/PASSIVA
Payable on investments purchased/Verbindlichkeiten aus Kauf von Wertpapieren 3177 237.37
Payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 722 040.07
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 72731.11
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten (5,9 26 693.86
Interest on swaps payable/Zinsswapsverbindlichkeiten 46 726.03
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus 2 646 448.97
Devisentermingeschéften
Unrealised depreciation on ERS/Nicht realisierter Verlust aus ERS 2 9872875.13
14 564 752.54

NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und
Ertragsrechnung und Verdnderung des Nettovermégens per 30/09/2023

Notes/Anm. usbD

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 134 696 868.48
INCOME/ERTRAG
Interest on bonds, net/Zinsen aus Obligationen, netto 2 4685970.94
Bank interest/Bankzinsen 591 805.75
Bank interest on time deposits/Zinsen aus Termineinlagen 588 732.96
Other income/Sonstige Ertréage 61.21

5866 570.86
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebihren (3) 793 066.42
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 111 858.53
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 59 537.71
Interest on swaps, net/Zinsswaps, netto 928 077.68
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 5) 314 427.02

2206 967.36
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 3659 603.50
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 2 (615 351.15)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften 2 52 679.36
Net realised loss on swaps and CFD/Realisierter Nettoverlust aus Swaps und CFD 2 (366 026.63)
Net realised gain on foreign exchange/Realisierter Nettogewinn aus Wechselkurs 2 552 494.73
NET REALISED GAIN/REALISIERTER NETTOGEWINN 3283 399.81
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten 2 48 259.69
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verdnderung der nicht 2 922 724.31
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften
Change in net unrealised appreciation or depreciation on ERS/Verénderung der nicht realisierten Nettogewinne/Nettoverluste 2) 1746 737.83
aus ERS
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 6001 121.64
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG '
Dividend paid/Gezahlte Dividende (13) (10173.02)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlieBlich der Steuerausgleich 2 (37 624 835.81)
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 103 062 981.29

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Verdnderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares
01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023
Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender
Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 30/09/2023
P - USD - Capitalisation 1747 382.4580 146 065.9320 331906.2420 1561 542.1480
P - CHF - Hedged - Capitalisation 12 480.0000 875.0000 8 430.0000 4.925.0000
P - EUR - Hedged - Capitalisation 423 221.8760 43 934.9310 152 025.6700 315131.1370
R - EUR - Hedged - Capitalisation 733.0260 0.0000 0.0000 733.0260
N - USD - Capitalisation 2637 953.8200 2136 306.5460 1708 546.1870 3065 714.1790
N - USD - Distribution 0.0000 324 890.8650 0.0000 324 890.8650
N - CHF - Hedged - Capitalisation 65 505.1510 1054 163.4260 30 744.2020 1088 924.3750
N - EUR - Capitalisation 112 394.7820 21 857.8460 106 048.3360 28 204.2920
N - EUR - Hedged - Capitalisation 1894 397.0780 581 048.4750 1323737.9750 1151707.5780
N - GBP - Distribution 0.000 100.000 0.000 100.000
N - GBP - Hedged - Distribution 21988.9820 78.8200 11 669.0160 10 398.7860
| - USD - Capitalisation 259 609.0000 71 750.0000 0.0000 331 359.0000
| X1 - USD - Distribution 222 862.4680 464.3380 51663.9820 171 662.8240
| - CHF - Hedged - Capitalisation 535 226.6200 7 800.0000 170 171.5200 372 855.1000
S - EUR - Hedged - Capitalisation 534 999.0250 208 144.0000 129 249.0000 613 894.0250
M - USD - Capitalisation 5290 471.6960 80 798.5810 3521 057.5490 1850 212.7280
M - USD - Distribution 1141 427.4350 140 746.8850 498 601.3710 783 572.9490
M X1 - USD - Capitalisation 660 909.6680 0.0000 644 520.0130 16 389.6550
M X1 - USD - Distribution 509 706.6960 0.0000 374 904.6960 134 802.0000
M - CHF - Hedged - Capitalisation 764 836.7740 96 178.4430 268 363.8790 592 651.3380
M - CHF - Hedged - Distribution 139 737.0160 0.0000 3572.5130 136 164.5030
M - EUR - Hedged - Capitalisation 837 560.9010 87 303.8350 243 008.2620 681 856.4740
M - EUR - Hedged - Distribution 20 169.0000 5250.0000 1.300.0000 24 119.0000
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation 126 732.6490 0.0000 22 862.4230 103 870.2260
E - CHF - Hedged - Capitalisation 4 478.5130 1874.1890 0.0000 6 352.7020
Statistics / Statistiken
For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 11569 791.34 12 606 340.62 7171828.44
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 7.4092 7.2144 6.8469
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 28 024.59 72 478.05 43137.32
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 5.6903 5.8075 5.6227
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 1883 335.48 2537 306.12 3033 352.34
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 5.9764 5.9952 5.7971
R - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 4017.07 4061.88 20 888.98
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 5.4801 5.5412 5.4012
N - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 25 256 543.67 20981 987.07 40 207 469.24
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 8.2384 7.9539 7.4848
N - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2676610.03 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 8.2385 0.0000 0.0000
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 6897 908.23 419 915.15 660 274.55
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.3346 6.4104 6.1538
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 428 880.54 1783310.37 985 913.22
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 15.2062 15.8665 12.6208
N - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 7638 085.27 12 496 541.61 14 816 879.48
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.6320 6.5966 6.3247
N - GBP - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 1025.62 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.2562 0.0000 0.0000
N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 94 335.83 195 413.77 1141511.01
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.0718 8.8869 8.4557
I - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 2732 839.32 2066 324.53 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 8.2474 7.9594 0.0000
1 X1 - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2 368 734.36 2960 988.45 5137 787.82
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 13.7988 13.2862 12.4241
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 2367778.16 3438 202.28 3212225.69
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 6.3504 6.4238 6.1642
S - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 4441 667.09 3815688.73 15450 779.75
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 7.2352 7.1321 6.7769
M - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 15060 931.46 41650 713.80 8339 541.36
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 8.1401 7.8728 7.4215
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per

M - USD - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - USD - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M - CHF - Hedged - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M - EUR - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M - EUR - Hedged - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M X1 - EUR - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
E - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

LO Funds - Transition Materials - 30/09/2023

30/09/2023

usb
6262 898.85
7.9927

usb
135 929.62
8.2936

usb
1117 991.56
8.2936

CHF
3627 002.53
6.1200

CHF
816 858.69
5.9991

EUR
4335297.21
6.3581

EUR
150 668.19
6.2469

EUR
672 943.50
6.4787

CHF
39913.97
6.2830

30/09/2022

usb
8823 513.80
7.7302

usb
5276 721.96
7.9840

usb
4069 493.35
7.9840

CHF
4745 085.64
6.2041

CHF
849 808.47
6.0815

EUR
5306 143.63
6.3352

EUR
125 540.08
6.2244

EUR
814 316.45
6.4255

CHF
28 231.11
6.3037

30/09/2021

usb
2858 541.08
7.2871

usb
6 528.34
74912

usb
0.00
0.0000

CHF
1637 840.90
5.9661

CHF
546 586.32
5.8483
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder ~ Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens

usb

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 90 905 542.99 88.20

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 12 969 395.12 12.58
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem

anderen geregelten Markt gehandelt werden

Structured products/Strukturierte Produkte 1593 097.48 1.55

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 1593 097.48 1.55

1596 074 JP MORGAN CHASE FINA 5.9 23-24 11/07A usD 1593 097.48 1.55

Floating rate notes/Variabel verzinsliche Anleihen 6 054 788.74 5.87

Luxembourg/Luxemburg 5574 974.12 5.41

798 037 BEI FL.R 17-24 16/02Q usD 786 809.29 0.76

4788222 SPIRE FL.R 22-25 27/01Q usb 4788 164.83 465

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 479 814.62 0.47

478 822 GOLDMAN SACHS GROUP FL.R 13-2329/11Q usDb 479 814.62 047

Bonds/Anleihen 5321 508.90 5.16

Netherlands/Niederlande 1873 149.55 1.82

1117 252 NATIONAL WESTMINSTER 1.17 21-24 28/06S usD 1076 113.15 1.04

798 037 SABIC CAPITAL Il 4.00 18-23 10/10S usb 797 036.40 0.77

Singapore/Singapur 1695 609.46 1.65

1705 086 BOC AVIATION LTD 2.75 20-23 02/12S usb 1695 609.46 1.65

South Korea/Siidkorea 1752 749.89 1.70

798 037 THE EXP IMP KOREA 3.81 13-23 30/10S usDb 796 902.38 0.77

957 645 THE EXPORT IMPORT BANK 3.66 13-23 06/11S usD 955 847.51 0.93

Money market instruments/Geldmarktinstrumente 77 936 147.87 75.62

Bonds/Anleihen 77936 147.87 75.62

Austria/Osterreich 3175949.35 3.08

3192148 OSTKONB VIE ZCP 101023 usDb 3175949.35 3.08

Belgium/Belgien 1180 278.07 1.15

1197 056 EUROCLEAR BELGIUM ZCP 171023 usD 1180 278.07 115

Cayman Islands/Kaimaninseln 6353 003.71 6.16

3192148 CHESHAM ZCP 161023 usb 3176 259.75 3.08

3192148 EBURY FINANCE LTD ZCP 161023 usD 3176 743.96 3.08

France/Frankreich 6426 297.16 6.24

1596 074 AEGIDE ZCP 201123 EUR 167787517 1.63

23%4 111 COFACE SA ZCP 071123 usb 2371463.35 2.30

798 037 MANAGTED & ENHANCED ZCP 011223 usD 788 339.93 0.76

1596 074 SATELLITE SAS ZCP 271023 usD 1588 618.71 1.54

Germany/Deutschland 7919 603.36 7.68

798 037 DEUTSCHE BANK AG ZCP 211223 usb 786 646.88 0.76

1596 074 ERSTE ABWICKLUNGSANSTALT ZCP 301123 usb 1573 743.02 1.53

1596 074 LANDESBK BADEN-WUERTTEMBERG ZCP 111023 usD 1588 669.22 1.54

3990185 LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBK ZCP 161023 usD 3970 544.24 3.85

Hong Kong/HongKong 1565 489.90 1.52

1596 074 INDUST BANK OF KOREA ZCP 050124 usb 1565 489.90 1.52

Ireland/Irfand 6330 861.45 6.14

4788 222 ARABELLA FINANCE DAC ZCP 061123 usb 4742 252.39 460

1596 074 WEINBERG CAPITAL DAC ZCP 251023 usb 1588 609.06 154

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
Luxembourg/Luxemburg 2210 824.66 215
1436 467 BANK OF CHINA HK LTD ZCP 211223 usD 1417127.73 1.38
798 037 CORELUX S A ZCP 021123 usb 793 696.93 0.77
Netherlands/Niederlande 1667 236.40 1.62
1596 074 ABN AMRO BANK ZCP 021023 EUR 1667 236.40 1.62
Singapore/Singapur 787 421.93 0.76
798 037 TEMASEK FINANCIAL Il ZCP 301123 usb 787 421.93 0.76
South Korea/Siidkorea 3145678.89 3.05
3192148 KOREA DEVELOP BANK ZCP 271123 usDh 3145 678.89 3.05
Spain/Spanien 3140 270.75 3.05
1596 074 BANCO SANTANDER SA ZCP 031023 usb 1553 830.02 1.51
1596 074 BANCO SANTANDER SA ZCP 241023 usb 1586 440.73 154
Sweden/Schweden 284123712 2.76
558 626 AKADEMISKA AB ZCP 101123 usD 550 800.13 0.53
239%4 11 SWEDBANK AB ZCP 070724 usD 2290 436.99 2.22
United Kingdom/GroBbritannien 21203 847.31 20.57
1596 074 INDUS & COMMER BK ZCP 111023 usD 1592 715.26 1.55
798 037 LAND SECURITIES PLC ZCP 131123 usDb 790 241.18 0.77
1596 074 LAND SECURITIES PLC ZCP 201023 usD 1588 597.21 1.54
4788222 LLOYDS BANK PLC ZCP 011123 usb 4629 829.22 4.49
1596 074 MIZUHO BANK LTD ZCP 041023 usDb 1581 066.73 1.53
3192148 MUFG BANK LTD. ZCP 021123 usb 3175761.44 3.08
3192148 MUFG BANK LTD ZCP 021023 usb 3162217.74 3.07
239%4 11 NATWEST MARKETS PLC ZCP 120224 usD 2290 454.61 2.22
2394111 TORONTO DOMINION BANK 1.00 280624 usD 2392 963.92 2.32
United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 9988 147.81 9.69
3587 177 AMERICAN HONDA ZCP 161123 usb 3558 785.87 3.45
4069 989 UNITED STATES ZCP 141123 usD 4044 321.40 3.92
2394111 VW CREDIT INC ZCP 121023 usb 2385 040.54 2.31
Counterparty Maturity ~ Currency Rate Amount % of Net
Assets
Vertragspartei Félligkeits ~ Wahrung Preis Betrag % des
-datum Netto-
vermégens
usb
Term Deposits/ Termineinlagen
4788 222.48 4.65
Banco Santander S.A 02/10/2023 usb 5.30 4788 222.48 4.65
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Waéhrung Betrag, Vertragspartei  Filligkeits ~ Wéhrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermégens
usD
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften (646 448.97) (0.63)
usb 1750 262.90 UBS Ltd London 02/10/2023 EUR 1596 074.16 60 072.66 0.06
CHF 14 674 337.81 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 16 488 898.59 (425 991.13) (0.41)
EUR 20 143 660.11 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 21653 758.92 (315 343.09) (0.31)
GBP 96 552.53 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 120 619.27 (2757.91) (0.00)
usb 1106 214.39 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 CHF 997 510.74 14 295.25 0.01
usb 1206 722.44 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 1132638.03 6902.23 0.01
usD 284324 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 GBP 2312.36 20.53 0.00
usb 1719726.81 UBS Ltd London 20/11/2023 EUR 1596 074.16 16 352.49 0.02
Sub-Fund Receives Sub-Fund Pays Counterparty Maturity ~ Currency Notional Unrealised % of Net
appreciation/ Assets
(depreciation)
Teilfonds Zufliisses Teilfonds Abfliisse Vertragspartei  Falligkeits ~ Wéhrung Nominal-wert Nicht realisierter % des
-datum Gewinn/(Verlust) Netto-
vermégens
usb
Excess Return Swap/Excess Return Swap (9872 875.13) (9.58)
Performance of No fixed amount Goldman Sachs 02/11/2023 usb 113700 000.00 (9872 875.13) (9.58)
LOIM Transitions International
Materials Index
Underlying Futures Contracts ~ Underlying Currency Weight of the Index
of LOIM Transitions Materials
Index
Basiswert Futures Kontrakten ~ Rohstoffe Wéhrung Gewicht des Index
des LOIM Transitions %
Materials Index
LAX23 COMDTY Aluminium usDb 740
LAZ23 COMDTY Aluminium usD 740
CVTNA4 COMDTY Cobalt fastmarket usD 228
LPX23 COMDTY Cooper usD 7.53
LPZ23 COMDTY Cooper usb 7.53
LTX3 COMDTY Etain usD 2.30
LTZ23 COMDTY Etain usb 2.30
CUAX3 COMDTY Ethanol usD 5.03
GCZ3 COMDTY Gold usDb 15.42
HRCZ3 COMDTY Hot rolled steel usD 2.16
JBOF4 COMDTY LME steel scrap usD 1.99
LBOX3 COMDTY Lumber usDb 2.02
LNX3 COMDTY Nickel usD 2.76
LNZ3 COMDTY Nickel usD 2.76
PLF4 COMDTY Platinum usb 10.03
SIz3 COMDTY Silver usD 14.55
LXX3 COMDTY Zinc usb 3.29
LXZ3 COMDTY Zinc usb 3.29

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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N i -

LOMBARD ODIER

INVESTMENT MANAGERS

L.O Funds - Global FinTech

Audited annual report - Gepriifter Jahresabschluss

Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
is an investment company ist eine Investmentgesellschaft

with variable capital ("SICAV") mit variablem Grundkapital
incorporated in Luxembourg ("SICAV") mit Sitz in Luxembourg RCS Luxembourg B 25 301



Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermbgensrechnung per 30/09/2023

Notes/Anm. usb
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2 121379 052.41
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 148 382 265.44)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 2580 960.44
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 1076 261.77
Interest and dividends receivable, net/Zins-und Dividendenforderungen, netto 33127.96
125 069 402.58
LIABILITIES/PASSIVA
Payable on redemptions/Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 883 575.53
Management and distribution fees payable/Zu zahlende Verwaltungs- und Vertriebsvergiitungen (3) 94 374.50
Taxes and expenses payable/Steuern und sonstige Verbindlichkeiten (5,9) 34 022.84
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Nicht realisierter Verlust aus 2 476 192.47
Devisentermingeschéften
1488 165.34
NET ASSET VALUE/NETTOFONDSVERMOGEN 123 581 237.24

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandfteil dieses Abschlusses.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Aufwands- und

Ertragsrechnung und Verdnderung des Nettovermégens per 30/09/2023

Notes/Anm. usb

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 212 697 360.86
INCOME/ERTRAG
Dividends, net/Dividenden, netto 2 1965 580.03
Bank interest/Bankzinsen 125 785.52

2091 365.55
EXPENSES/AUFWAND
Management fees/Verwaltungsgebihren (3) 1264 432.83
Distribution fees/Vertriebsgebiihren (3) 231253.14
Bank interest and charges/Bankzinsen und sonstige Aufwendungen 4059.12
Fixed Rate of Operational Costs/Betriebskostenpauschale 5) 517 149.72

2016 894.81
NET INVESTMENT INCOME/NETTOGEWINN AUS WERTPAPIEREN 74 470.74
Net realised loss on sale of investments/Realisierter Nettoverlust aus dem Verkauf von Wertpapieren 2 (17 365 046.64)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften 2 959 972.26
Net realised loss on foreign exchange/Realisierter Nettoverlust aus Wechselkurs (2) (2803 518.72)
NET REALISED LOSS/REALISIERTER NETTOVERLUST (19 134 122.36)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Verdnderung der nicht realisierten (2 37010 099.77
Nettogewinne/Nettoverluste aus Wertpapieren
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Verénderung der nicht 2 257 935.16
realisierten Nettogewinne/Nettoverluste aus Devisentermingeschéften
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/NETTOZUNAHME DES NETTOVERMOGENS 18133 912,57
GEMASS ERFOLGSRECHNUNG ’
Dividend paid/Gezahlte Dividende (13) (11 301.50)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Zeichnungen/(Riicknahmen), netto einschlieBlich der Steuerausgleich 2 (107 238 734.69)

NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/NETTOFONDSVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Verdnderung der
Anzahl der ausstehenden Aktien per 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Anzahl ausstehender ~ Anzahl ausgegebener Anzahl zuriick- Anzahl ausstehender

Aktien 01/10/2022 Aktien genommener Aktien Aktien 30/09/2023

P - USD - Capitalisation 1976 226.9260 16 923.2990 530 670.7560 1462 479.4690
P - USD - Distribution 57 400.4470 0.0000 30 246.7160 27 153.7310
P Seeding - USD - Capitalisation 36 544.3650 0.0000 0.0000 36 544.3650
P - CHF - Hedged - Capitalisation 352 064.8560 1475.0000 40 950.0000 312 589.8560
P Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation 6 802.0000 0.0000 0.0000 6 802.0000
P - EUR - Hedged - Capitalisation 466 336.6820 4 318.5640 168 790.4690 301 864.7770
P Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation 8 140.0000 0.0000 0.0000 8 140.0000
N - USD - Capitalisation 1521857.9770 185 835.3190 779 987.5710 927 705.7250
N - USD - Distribution 225970.5110 62 457.8810 87 396.5840 201031.8080
N Seeding - USD - Capitalisation 547 416.8550 0.0000 195 630.0000 351 786.8550
N Seeding - USD - Distribution 161 450.0000 0.0000 124 494.0000 36 956.0000
N Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation 48.6380 0.0000 0.0000 48.6380
N - EUR - Hedged - Capitalisation 20 790.0320 8713.1660 12 646.3120 16 856.8860
NX1 - EUR - Capitalisation 0.0000 1159 883.8630 80 630.0000 1079 253.8630
N - GBP - Hedged - Capitalisation 785.0670 89.9820 0.0000 875.0490
| - USD - Capitalisation 167 330.7390 1200.0000 96 676.5910 71 854.1480
| - CHF - Hedged - Capitalisation 5370.4570 534.5430 360.0000 5545.0000
| - EUR - Capitalisation 326 207.7570 1169 004.2870 526 520.9000 968 691.1440
| X1 - EUR - Capitalisation 8105 168.4110 1580 182.4640 9685 350.8750 0.0000
M - USD - Capitalisation 2888 077.4140 140 213.2970 1020 492.5330 2007 798.1780
M - USD - Distribution 933 392.0760 51 468.6840 477 940.4450 506 920.3150
M Seeding - USD - Capitalisation 1235 130.0010 0.0000 303 718.4150 931 411.5860
M Seeding - USD - Distribution 126 517.0590 0.0000 112 022.3140 14 494.7450
M X1 - USD - Capitalisation 39 162.6280 447.0000 33316.7610 6292.8670
M X1 - USD - Distribution 33 348.0000 0.0000 25405.0000 7 943.0000
M X1 Seeding - USD - Capitalisation 61871.0340 0.0000 0.0000 61871.0340
M - CHF - Hedged - Capitalisation 436 545.8640 25794.7230 132 862.5040 329 478.0830
M - CHF - Hedged - Distribution 45 896.7690 2529.5160 14 414.9160 34011.3690
M Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation 233 678.7270 0.0000 17 952.0110 215726.7160
M - EUR - Capitalisation 0.0000 1543.0000 0.0000 1543.0000
M - EUR - Hedged - Capitalisation 496 116.6390 7186.5240 137 169.4000 366 133.7630
M - EUR - Hedged - Distribution 136 159.4360 0.0000 41433.2020 94 726.2340
M Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation 180 540.3830 0.0000 65 450.7520 115 089.6310
M Seeding - EUR - Hedged - Distribution 82 300.0000 0.0000 7.300.0000 75 000.0000
M X1 Seeding - EUR - Hedged - Distribution 15000.0000 0.0000 0.0000 15000.0000
M - GBP - Hedged - Capitalisation 2000.0000 0.0000 0.0000 2000.0000

178 LO Funds - Global FinTech - 30/09/2023



Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per

P - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

P - USD - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

P Seeding - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

P - CHF - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

P Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

P - EUR - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

P Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N - USD - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N Seeding - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N Seeding - USD - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

N Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
N - EUR - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
N Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
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30/09/2023

UsD
16 996 489.38
11.6217

usb
315571.74
11.6217

usb
430122.79
11.7699

CHF
328287274
10.5022

CHF
72 344.76
10.6358

EUR
3232 595.54
10.7088

EUR
88 195.24
10.8348

usb
11104 730.84
11.9701

usb
2406 352.87
11.9700

usb
4264 917.31
12.1236

usb
445 503.49
12.0550

CHF
532.65
10.9514

EUR
185621.12
11.0116

EUR
0.00
0.0000

30/09/2022

usb
21779 558.82
11.0208

usb
632 596.34
11.0208

usb
406 355.70
11.1195

CHF
3685792.13
10.4691

CHF
71846.72
10.5626

EUR
4893 598.16
10.4937

EUR
86 100.61
10.5775

usb
17128 619.77
11.2551

usb
2543 294.73
11.2550

usb
6216 854.08
11.3567

usb
1833 602.05
11.3571

CHF
524.41
10.7818

EUR
222 434.71
10.6991

EUR
0.00
0.0000

30/09/2021

usb
35124 835.75
16.4268

usb
1039 341.79
16.4268

usb
768 538.29
16.5120

CHF
8041488.23
16.0450

CHF
157 810.74
16.1277

EUR
9229 891.70
16.1070

EUR
373 509.98
16.1749

usb
23665 153.00
16.6340

usb
5179 275.02
16.6339

usb
13 958 888.70
16.7214

usb
1672197.88
16.7220

CHF
794.14
16.3276

EUR
6001377.34
16.2833

EUR
4 425 442,60
16.3801
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
NX1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 10 456 665.14 0.00 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 9.6888 0.0000 0.0000
N - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 9092.63 7815.97 15677.90
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.3910 9.9558 15.0117
N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 0.00 157210
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 15.0147
I - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 861 310.06 1885211.26 14 057 540.66
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.9869 11.2664 16.6441
| Seeding - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 0.00 0.00 21750.69
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 16.7313
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 59 965.37 57 381.68 652 076.63
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 10.8143 10.6847 16.2304
| Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 0.00 81707.38
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 16.3415
I - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 10 724 393.99 3668 435.54 80 074.82
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.0710 11.2457 14.0433
| Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00 0.00 1270208.89
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 0.0000 16.3898
1 X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 0.00 72108 557.48 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000 8.8966 0.0000
M - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 23 869 560.14 32 340 282.66 91909 490.33
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.8884 11.1979 16.5785
M - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 6 026 506.62 10 452 030.65 21585 935.88
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 11.8885 11.1979 16.5785
M Seeding - USD - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen 11238 091.78 13979 202.24 44 387 772.57
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.0657 11.3180 16.6874
M Seeding - USD - Distribution usb usb usb
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 174 888.60 1431919.89 6233 113.91
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 12.0657 11.3180 16.6874
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per

M X1 - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - USD - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 Seeding - USD - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - CHF - Hedged - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - CHF - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermdgen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Hedged - Capitalisation
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M - EUR - Hedged - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M Seeding - EUR - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M Seeding - EUR - Hedged - Distribution
Net Asset Value/Nettofondsvermégen
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie

M X1 Seeding - EUR - Hedged - Distribution

Net Asset Value/Nettofondsvermdgen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
M - GBP - Hedged - Capitalisation

Net Asset Value/Nettofondsvermégen

Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie
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30/09/2023

usb
76 054.78
12.0859

usb
95919.71
12.0760

usb
751 146.62
12.1405

CHF
3542 303.38
10.7513

CHF
365 665.17
10.7513

CHF
2352083.78
10.9031

CHF
0.00
0.0000

EUR
15596.48
10.1079

EUR
4010 114.24
10.9526

EUR
1037 503.35
10.9527

EUR
1278 312.96
11.1071

EUR
833 033.01
11.1071

EUR
167 101.72
11.1401

GBP
20699.76
10.3499

30/09/2022

usb
443 752.22
11.3310

usb
377 558.33
11.3218

usb
703 351.59
11.3680

CHF
4647 140.10
10.6453

CHF
488 583.14
10.6453

CHF
2512 307.46
10.7511

CHF
0.00
0.0000

EUR
0.00
0.0000

EUR
5288 814.30
10.6604

EUR
1451 525.24
10.6605

EUR
1943752.82
10.7663

EUR
886 066.78
10.7663

EUR
161687.14
10.7791

GBP
19 867.08
9.9335

30/09/2021

usb
3518 312.08
16.6978

usb
12 941 798.31
16.6841

usb
1164 455.12
16.7314

CHF
23 097 457.61
16.2053

CHF
562 911.49
16.2053

CHF
5806 834.94
16.2991

CHF
70 958.88
16.2937

EUR
0.00
0.0000

EUR
12 136 914.36
16.2529

EUR
4 246 503.46
16.2529

EUR
7579776.33
16.3467

EUR
1359 855.25
16.3467

EUR
245 846.86
16.3898

GBP
851 540.29
15.0041
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Statistics / Statistiken

For the period/year ended/Abschluss per 30/09/2023
M Seeding - GBP - Hedged - Capitalisation GBP
Net Asset Value/Nettofondsvermégen 0.00
Net Asset Value per share/Nettoinventarwert je Aktie 0.0000

182

30/09/2022 30/09/2021
GBP GBP

0.00 180 396.79
0.0000 15.0331
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net

Nominal Value Currency Assets

Anzahl der Aktien oder ~ Wertpapiere Wéhrung Marktwert % des Netto-

Nominalwert vermégens

usb

Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 121 379 052.41 98.22

Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 121 379 052.41 98.22
regulated market/Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem

anderen geregelten Markt gehandelt werden

Equities/Aktien 121 379 052.41 98.22

Brazil/Brasilien 1051907.11 0.85

1500 000 CIELO SAINST BRL 1051907.11 0.85

Cayman Islands/Kaimaninseln 4354 787.49 3.52

600 000 LUFAX HLDG- ADR usDb 636 000.00 0.51

140 000 PAGSEGURO DIGITAL LTD usD 1205 400.00 0.98

121500 STONECO LTD usb 1296 405.00 1.05

644 000 YEAHKA --- REGISTERED SHS HKD 1216 982.49 0.98

China 4574 105.59 3.70

250 000 HUNDSUN TECH-A- CNY 1110687.03 0.90

550 000 LAKALA PAYMENT - REGISTERED SHS -A- CNY 1345 625.57 1.09

560 000 SHENZHEN SUNLINE TECH - SHS -A- CNY 758 265.52 0.61

578 000 YUSYS TECHNOLOGIES CO CNY 1359 527.47 1.10

France/Frankreich 4487 591.29 3.63

11500 CAPGEMINI SE EUR 2018718.63 1.63

87 500 WORLDLINE SA EUR 2468 872.66 2.00

Hong Kong/HongKong 2615 225.31 212

70 000 HONG KONG EXCHANGES AND CLEARING LTD HKD 2615 225.31 212

Ireland/Irfand 2 456 830.00 1.99

8000 ACCENTURE - SHS CLASS A usD 2456 880.00 1.99

Israel 4921 550.00 3.98

15000 CYBERARKSOFTWARE LTD usD 2456 550.00 1.99

14 500 NICE SYSTEMS ADR REPR.SHS usD 2465 000.00 1.99

Italy/Italien 4920 159.48 3.98

200 000 FINECOBANK EUR 2438 301.25 197

405 000 NEXI SPA EUR 2481858.23 2.01

Japan 2531 479.61 2.05

120 000 SBIHOLDING JPY 2531479.61 2.05

Kenya/Kenia 1329 959.10 1.08

13500 000 SAFARICOM KES 1329 959.10 1.08

Puerto Rico 3076 645.00 2.49

82 750 EVERTEC usb 3076 645.00 249

United Kingdom/GroBbritannien 9281271.80 7.51

457 500 ALLFUNDS GROUP PLC EUR 2538 141.38 2.05

50 000 ENDAVA - SHS -A- ADR usD 2867 500.00 2.32

20000 LSE GROUP GBP 2010 087.04 1.63

630 000 MONEYSUPERMARKET GBP 1865 543.38 1.51

United States of America/Vereinigte Staaten von Amerika 75777 490.63 61.32

47 000 BLOCK INC -A- usD 2080 220.00 1.68

17 000 BROADRIDGE FINANCIAL SOL -W/I usb 3043 850.00 2.46

9750 EPAM SYSTEMS usD 2492 977.50 2.02

1500 FAIR ISAAC CORP usD 1302 795.00 1.05

50 000 FIDELITY NATIONAL INFO SERVICES INC usD 2763 500.00 2.24

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Wertpapierbestand per 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Anzahl der Aktien oder  Wertpapiere Wahrung Marktwert % des Netto-
Nominalwert vermégens
usb
39 000 FISERV INC usb 4 405 440.00 3.56
9750 FLEETCOR TECHNOLOGIES usD 2489 565.00 2.01
150 000 FLOW TRADERS --- REGISTERED SHS EUR 2796 688.13 2.26
46 500 GLOBAL PAYMENTS INC usD 5365 635.00 434
100 000 GREEN DOT CORP -A- usb 1393 000.00 113
8500 HENRY JACK AND ASSOCIATES INC usDb 1284 690.00 1.04
5000 INTUIT usDb 2554 700.00 207
6500 MASTERCARD INC -A- usb 2573 415.00 2.08
1950 MERCADOLIBRE usDb 2472 366.00 2.00
3800 MSCI INC -A- usb 1949 704.00 1.58
37 500 NASDAQ INC usb 1822 125.00 147
50 000 PATHWARD FINANCIAL INC usD 2304 500.00 1.86
135800 PAYMENTUS HOLDINGS INC-A usD 2254 280.00 1.82
89 250 PAYPAL HOLDINGS usD 5217 555.00 422
13 500 S&P GLOBAL INC usD 4933 035.00 3.99
48 500 SHIFT4 PAYMENTS INC usb 2685 445.00 217
45000 SS C TECHNOLOGIERS HOLDINGS usD 2 364 300.00 1.91
35000 TRADEWEB MKTS/REGSH usb 2807 000.00 227
34 250 TRANSUNION usb 2458 807.50 1.99
55000 VERINT SYSTEMS INC usDb 1264 450.00 1.02
6000 VERISK ANALYTICS usb 1417 440.00 115
115 000 VIRTU FINANCL -A- usb 1986 050.00 1.61
10 750 VISA INC -A- usD 2472 607.50 2.00
15000 WEX usb 2821 350.00 2.28
Currency Amount Counterparty Maturity ~ Currency Amount sold Unrealised appreciation/ % of Net
bought (depreciation) Assets
Waéhrung Betrag, Vertragspartei  Félligkeits ~ Wéhrung Betrag, Nicht realisierter % des Netto-
gekauft -datum verkauft Gewinn/(Verlust) vermégens
usb
Forward Foreign Currency Exchange Contracts/Devisentermingeschéften (476 192.47) (0.39)
CHF 10 445 390.56 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 11739 268.23 (305 475.16) (0.25)
EUR 11661 187.94 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usD 12540 791.15 (187 957.76) (0.15)
GBP 31751.02 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 usb 39 668.24 (909.88) (0.00)
usb 851 944.89 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 CHF 767 022.32 12 326.69 0.01
UusD 884 376.50 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 EUR 829 378.01 5803.71 0.00
usb 242387 CACEIS Bank, Lux. Branch 16/10/2023 GBP 1969.33 19.93 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Die anliegenden Anmerkungen sind Bestandlteil dieses Abschlusses.
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LOMBARD ODIER

INVESTMENT MANAGERS

LO Funds - Circular Economy*

Audited annual report - Gepriifter Jahresabschluss
30.09.2023

*Formerly - frither Natural Capital

Lombard Odier Funds Lombard Odier Funds
is an investment company ist eine Investmentgesellschaft

with variable capital ("SICAV") mit variablem Grundkapital
incorporated in Luxembourg ("SICAV") mit Sitz in Luxembourg RCS Luxembourg B 25 301



Statement of net assets as at 30/09/2023 / Nettovermbgensrechnung per 30/09/2023

Notes/Anm. usb
ASSETS/AKTIVA
Investments in securities at market value/Wertpapierbestand zum Marktwert 2 527 121 419.72
(Acquisition cost/Anschaffungskosten : USD 570 820 758.42)
Cash and term deposits/Fliissige Mittel 6830 144.02
Receivable on investments sold/Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 24781 401.2