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Der Verkaufsprospekt mit integriertem Verwaltungsreglement, das Basisinformationsblatt und der Halbjahresbericht des Fonds sind
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlistellen und der Vertriebsstelle der jeweiligen Vertriebslander
kostenlos per Post, per Telefax oder per E-Mail erhéltlich. Weitere Informationen sind jederzeit wahrend der Gblichen Geschéftszeiten
bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Anteilzeichnungen sind nur giiltig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des Verkaufsprospektes (einschlieBlich seiner
Anhange) in Verbindung mit dem letzten erhéltlichen Jahresbericht und dem eventuell danach veréffentlichten Halbjahresbericht
vorgenommen werden.
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Bericht zum Geschaftsverlauf

Das Fondsmanagement berichtet im Auftrag des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft:

Heftige Kursverluste mussten im abgelaufenen Jahr nicht nur die fiihrenden Aktienindizes, sondern auch die Anleihemarkte hinnehmen.
Die unheilvolle Kombination aus Ukraine-Krieg, daraus folgender Energiekrise und galoppierender Infl ation setzte die klassischen
Wirkungsmechanismen an den Bérsen zeitweise auler Kraft. Wahrend Anleihen in vergangenen Konjunkturabschwiingen aufgrund
fallender Renditen oft ein Gegengewicht zu den Verlusten im Aktienmarkt gebildet hatten, wurde ihre Pufferfunktion in 2022 durch
die rasante Teuerung und die damit einhergehende Zinswende aufgehoben.

Aber auch die Aktienmarkte mussten der rasanten Zinswende Tribut zollen und eine ausgepragte Bewertungskorrektur tber sich
ergehen lassen. Wahrend die Ertragsentwicklung der Unternehmen vielfach noch positiv Uiberraschte, sanken die durch die jahrelange
Nullzinspolitik emporgetriebenen Kurs/Gewinn-Verhaltnisse im Einklang mit den steigenden Zinsen. Besonders betroffen waren hiervon
amerikanische Titel und dort insbesondere das an der Nasdaq vertretene Wachstumssegment, welches in den vorangegangenen
Jahren der Hauptprofi teur der expansiven Zinspolitik gewesen war. Am scharfsten fi elen die Kurseinbriiche bei den unprofitablen
Wachstumstiteln aus, die oft Verluste zwischen 60 % und 90 % verbuchen mussten.

Im Euro-Raum gab es ebenfalls groRe Diskrepanzen: Wahrend européische Aktien insgesamt aufgrund der relativen Stabilitat
des Schweizer und des britischen Marktes glimpflich davonkamen, biRten in Deutschland die geringer kapitalisierten Werte
(MDAX; - 28,5 %) und die Technologietitel (TecDAX; - 25,5 %) erheblich mehr als der Leitindex DAX (- 12,4 %) ein.

Der Goldpreis beendete das Jahr hingegen auf Vorjahresniveau und brachte dem Euro-Anleger dank der Aufwertung des US-Dollars
immerhin ein Plus von knapp 6 % ein. Damit verkraftete das (unverzinsliche) Edelmetall den drastischen Zinsanstieg und wurde
seinem Image als Stabilitatsanker in schwierigen Borsenphasen erneut gerecht.

Der Entrepreneur Select Multi Strategy konnte sich dem Umfeld nicht entziehen und erwirtschaftete im Jahr 2022 eine
negative Wertentwicklung von - 8,68%.

Aktienfonds, egal ob diese in Europa, USA oder in Asien allokiert waren, folgten im Jahresverlauf der schwachen Aktienmarktentwicklung.
Nur Aktienfonds mit einem wertorientierten dagegen waren im Schnitt nur leicht schwacher. Inmobilienfonds entwickelten sich weiterhin
erfreulich wie auch unser Goldinvestments in Euro betrachtet. Die sehr defensiv ausgerichteten Rentenfonds konnten dagegen keinen
positiven Performancebeitrag erwirtschaften, reagierten im Ganzen allerdings kaum auf die steigenden Zinsen.

Im Laufe des Jahres 2022 kam es zu wenigen grofkeren Umschichtungen im Fonds. Im Friihjahr wurde sukzessive die Aktienquote
etwas reduziert und Fonds mit einer wertorientierten Strategie beigemischt. Verauert haben wir den Macquarie Pastoral Fund mit
einer sehr erfreulichen Wertentwicklung in 2022.

Angesichts des unsicheren Umfelds rechnen wir auch in diesem Jahr wieder mit rasch wechselnden Kapitalmarkteinflissen wie
steigende Zinsen, nur sukzessiv zurlickkommende Inflationsraten und eine am Horizont sich weiter abzeichnende, aber wohl leichtere
Rezession. Auch wird uns der Ukraine Krieg weiter beschaftigen, wenn auch die Einfliisse auf die Kapitalméarkte beschrankt bleiben
sollten.

Strassen, im Marz 2023 Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige
Entwicklung.
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Jahresbericht
1. Januar 2022 - 31. Dezember 2022

Die Verwaltungsgeselischaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der
Anteile zu bilden.

In der Berichtsperiode bestand die folgende Anteilklasse mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse A

WP-Kenn-Nr.: A2PH8Q
ISIN-Code: LU1989488371
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 %
Ricknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergltung: 0,06 % p.a. zzgl.

1000 Euro p.M. Fixum
Mindestfolgeanlage: keine
Ertragsverwendung: thesaurierend
Wahrung: EUR

Geografische Landeraufteilung K

Luxemburg 51,52 %
Deutschland 15,02 %
Irland 14,57 %
Vereinigte Staaten von Amerika 7,43 %
Schweiz 5,28 %
Wertpapiervermégen 93,82 %
Bankguthaben 2 6,56 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,38 %

100,00 %

Wirtschaftliche Aufteilung "

Investmentfondsanteile 81,11 %
Goldzertifikate 7,43 %
Diversifizierte Finanzdienste 5,28 %
Wertpapiervermégen 93,82 %
Bankguthaben * 6,56 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,38 %

100,00 %

)
2)

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschaftsjahre

Datum Netto- Umlaufende Netto- Anteilwert

Fondsvermdgen Anteile Mittelaufkommen EUR

Mio. EUR Tsd. EUR
31.12.2020 18,51 193.306 -7.671,61 95,75
31.12.2021 13,74 132.868 -6.000,77 103,39
31.12.2022 12,28 130.074 -279,35 94,42
Entwicklungen der Vergangenheit sind keine Gewahr fiir zuk(inftige Ergebnisse.
Zusammensetzung des Netto-Fondsvermdgens
zum 31. Dezember 2022
EUR EUR

31. Dezember 2021

31. Dezember 2022

Wertpapiervermdgen 12.648.112,08 11.522.507,56
(Wertpapiereinstandskosten zum 31. Dezember 2021: EUR 11.375.651,92)
(Wertpapiereinstandskosten zum 31. Dezember 2022: EUR 11.704.451,47)
Bankguthaben % 1.257.020,85 805.163,23
Zinsforderungen 0,00 2.693,33
Dividendenforderungen 262,03 0,00
Sonstige Aktiva Y 9.723,10 6.352,80
13.915.118,06 12.336.716,92
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen 0,00 -3.776,40
Zinsverbindlichkeiten -1.249,76 0,00
Verwaltungsvergiitung / Fondsmanagementvergiitung Y -29.019,76 -22.994,25
Verwahrstellenvergiitung * -670,62 612,62
Performancevergltung -94.094,70 0,00
Zentralverwaltungsstellenverglitung Y -1.191,61 -1.170,13
Register- und Transferstellenvergiitung -2.992,08 -2.992,08
Taxe d'abonnement % -1.145,14 -1.018,22
Verdffentlichungs- und Priifungskosten -11.376,25 -18.319,67
Sonstige Passiva -35.981,58 -4.178,10
-177.721,50 -55.061,47
Netto-Fondsvermdgen 13.737.396,56 12.281.655,45
Umlaufende Anteile 132.867,506 130.073,854
Anteilwert 103,39 EUR 94,42 EUR

1

)

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Position enthalt aktivierte Griindungskosten.

Riickstellungen fiir den Zeitraum 1. Dezember 2022 - 31. Dezember 2022.
Riickstellungen fiir das 4. Quartal 2022.

5w

)
)
)
)
5)

Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Verdnderung des Netto-Fondsvermogens
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022

EUR
Netto-Fondsvermégen zu Beginn des Berichtszeitraumes 13.737.396,56
Ordentlicher Nettoaufwand -218.437,10
Ertrags- und Aufwandsausgleich -1.592,29
Mittelzufllisse aus Anteilverkaufen 39.872,50
Mittelabflisse aus Anteilrlicknahmen -319.224,58
Realisierte Gewinne 997.203,49
Realisierte Verluste -499.159,06
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne -1.107.329,85
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste -347.074,22

Netto-Fondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

31. Dezember 2021

12.281.655,45

31. Dezember 2022

Stlick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 193.305,570 132.867,506
Ausgegebene Anteile 0,000 420,000
Zurlickgenommene Anteile -60.438,064 -3.213,652
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 132.867,506 130.073,854

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022

EUR
Ertrage
Ertrage aus Investmentanteilen 102.173,42
Bankzinsen -132,49
Ertrage aus Beteiligungen 28.690,24
Ertragsausgleich 249,77
Ertrage insgesamt 130.481,40
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -3.781,02
Verwaltungsvergiitung / Fondsmanagementvergiitung -266.148,57
Verwahrstellenvergtitung -7.722,00
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -14.554,40
Taxe d'abonnement -4.259,51
Veréffentlichungs- und Priifungskosten -20.573,90
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -4.915,41
Register- und Transferstellenvergiitung -3.425,00
Staatliche Geblihren -4.400,00
Griindungskosten -3.370,30
Lagerstellengebihren -3.739,25
Sonstige Aufwendungen K -13.871,20
Aufwandsausgleich 1.842,06
Aufwendungen insgesamt -348.918,50
Ordentlicher Nettoaufwand -218.437,10
Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt A 4.974,09
Total Expense Ratio in Prozent 2 2,72

1) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus allgemeine Verwaltungskosten und Kosten Wertpapier-Lagerstellengebuhr
2)  Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermégensaufstellung zum 31. Dezember 2022

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgéange Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NFV "
Aktien, Anrechte und Genussscheine
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Schweiz
CHO0042797206 Matador Secondary Private Equity AG CHF 13.500 0 148.500 4,3000 648.471,62 5,28
648.471,62 5,28
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 648.471,62 5,28
Nicht notierte Wertpapiere
Kanada
CA2242481042 Crailar Technologies Inc. CAD 0 0 870.000 0,0001 60,13 0,00
60,13 0,00
Nicht notierte Wertpapiere 60,13 0,00
Aktien, Anrechte und Genussscheine 648.531,75 5,28
Investmentfondsanteile
Deutschland
DEOOOAOM98N2 Catella European Residential EUR 0,000 30.000,000  70.000,000 17,1800 1.202.600,00 9,79
DE00OA0J3TP7 DEGI German Business EUR 0,000 0,000  5.311,000 0,7700 4.089,47 0,03
DE000A2DJT31 Value Intelligence ESG Fonds AMI EUR 0,000 0,000  4.900,000 130,3300 638.617,00 5,20
1.845.306,47 15,02
Irland
IE00BZ036616  GuardCap UCITS Funds plc - GuardCap EUR 0,000 0,000 15.950,000 20,9520 334.184,40 2,72
Global Equity Fund
IEO0BKY55S33 HSBC Japan Sustainable Equity UCITS ETF  EUR 13.500,000 0,000 13.500,000 12,4280 167.778,00 1,37
IEOOBHJYDV33 Invesco MDAX UCITS ETF EUR 4.300,000 0,000  4.300,000 42,6450 183.373,50 1,49
IEOOBFYOGT14 SPDR MSCI World UCITS ETF EUR 9.600,000 0,000  9.600,000 25,1240 241.190,40 1,96
IE00B78JSG98 UBS [Irl] ETF Plc. - MSCI USA VALUE EUR 0,000 0,000  5.250,000 88,0000 462.000,00 3,76
UCITS ETF
IEOOBFMXXD54 Vanguard S&P 500 UCITS ETF EUR 6.000,000 0,000  6.000,000 66,9340 401.604,00 3,27
1.790.130,30 14,57
Luxemburg
LU1681041114  AIS-A.FLOAT.RATE EO CORP.ESG EUR 5.000,000 2.500,000  2.500,000 100,1370 250.342,50 2,04
LU1953144208 Allianz Global Investors Fund - Allianz Credit EUR 0,000 0,000 10.650,000 97,5200 1.038.588,00 8,46
Opportunities
LU1805264980 Artemis Funds Lux - US Smaller Companies EUR 0,000 0,000 127.355,000 1,4430 183.773,27 1,50
LU1637618239 Berenberg European Focus Fund EUR 0,000 0,000 2.510,000 134,5100 337.620,10 2,75
LU0329592454  BlackRock Global Funds - European Value ~ EUR 0,000 0,000  4.620,000 90,7100 419.080,20 3,41
Fund
LU0945408952  Flossbach von Storch SICAV - Multiple EUR 0,000 0,000  3.950,000 159,5900 630.380,50 5,13
Opportunities |

1)

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

NFV = Netto-Fondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
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Vermaégensaufstellung zum 31. Dezember 2022

ISIN Wertpapiere Zugange Abgéange Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vorp
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NFv "

Luxemburg (Fortsetzung)

LU0943624584  JPMorgan Funds - Asia Growth Fund UsD 0,000 0,000  2.205,000 157,2000 325.012,66 2,65
LU0834815101 LRI OptoFlex EUR 240,000 0,000 240,000 1.394,2500 334.620,00 2,72
LU0871674296 Matthews Asia Funds - Asia Small usD 12.000,000 0,000 12.000,000 19,9400 224.360,06 1,83
Companies
LU1761538575 MFS Meridian Funds - Prudent Capital Fund EUR 0,000 0,000 49.930,000 13,0000 649.090,00 5,29
LU2178481649 Xtrackers Il EUR Corporate Bond Short EUR 6.000,000 0,000 31.000,000 42,1190 1.305.689,00 10,63
Duration SRI PAB UCITS ETF
LU0478205379  Xtrackers Il EUR Corporate Bond UCITS EUR 4.450,000 0,000  4.450,000 140,9350 627.160,75 511
ETF
6.325.717,04 51,52
Investmentfondsanteile 9.961.153,81 81,1
Zertifikate

Borsengehandelte Wertpapiere

Vereinigte Staaten von Amerika

DE000AOSIGBO Dte. Bérse Commodities GmbH/Gold Unze ~ EUR 0 11300 16.700 546600 91282200 7,43
999 Zert. v.07(2199)

912.822,00 7,43

Borsengehandelte Wertpapiere 912.822,00 7,43
Zertifikate 912.822,00 7,43
Wertpapiervermdgen 11.522.507,56 93,82

VNPV = Netto-Fondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Bankguthaben - Kontokorrent Wéhrung Zinssatz Falligkeit Bestand in Kurswert  %-Anteil
in % Fremdwéhrung EUR vom

NFV "

DZ PRIVATBANK SA. * AUD 1,3750 taglich 1.035,59 657,10 0,01
DZ PRIVATBANK SA. ¥ CAD 3,4750 taglich 2,63 182 0,00
DZ PRIVATBANK SA. ¥ CHF -0,4000 taglich  -57.375,37 -58.266,85 0,47
DZ PRIVATBANK SA. ¥ DKK -0,2250 taglich 0,80 011 0,00
DZ PRIVATBANK SA. * EUR 1,7700 taglich 2.079.282,19  2.079.282,19 16,93
DZ PRIVATBANK SA. ? GBP 3,0250 taglich 1.273,52 143966 0,01
DZ PRIVATBANK SA. ? HKD 3,0750 taglich 479,53 5769 0,00
DZ PRIVATBANK SA. ? JPY -3,1500 taglich  -14.801,00 104,18 0,00
DZ PRIVATBANK SA. * MXN 8,6750 taglich 3,81 0,18 0,00
DZ PRIVATBANK SA. ? NOK 0,8750 taglich 181 017 0,00
DZ PRIVATBANK SA. ¥ NZD 4,3750 taglich 158 094 0,00
DZ PRIVATBANK SA. * PLN 5,5750 taglich 62,76 1343 0,00
DZ PRIVATBANK SA. ? SEK -3,6500 taglich -836,26 7499 0,00
DZ PRIVATBANK SA. ? TRY 8,4750 taglich 206,56 1035 0,00
DZ PRIVATBANK SA. ¥ USD 3,8950 taglich -1.298.841,34  -1.217.854,05  -9,92
Summe Bankguthaben - Kontokorrent 2 805.163,23 6,56
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -46.015,34 -0,38
Netto-Fondsvermdgen in EUR 12.281.655,45 100,00

NFV = Netto-Fondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt. Die angegebenen Zinssatze sind per 31. Dezember 2022.
Die aufgefiihrten Salden der Bankguthaben sind auf Sicht fallig.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Devisenkurse
Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Dezember 2022 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,5760
Britisches Pfund GBP 1 0,8846
Danische Krone DKK 1 7,4361
Hongkong Dollar HKD 1 8,3122
Japanischer Yen JPY 1 142,0685
Kanadischer Dollar CAD 1 1,4469
Mexikanischer Peso MXN 1 20,6036
Neuseelandischer Dollar NzZD 1 1,6811
Norwegische Krone NOK 1 10,5423
Polnischer Zloty PLN 1 4,6728
Schwedische Krone SEK 1 11,1514
Schweizer Franken CHF 1 0,9847
Tiirkische Lira TRY 1 19,9499
US-Dollar UsD 1 1,0665

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Erlauterungen zum Jahresbericht
zum 31. Dezember 2022 (Anhang)

1.) ALLGEMEINES

Das Sondervermégen ,Entrepreneur Select Multi Strategy” wurde auf Initiative der FOCAM AG aufgelegt und wird von der IPConcept
(Luxemburg) S.A. entsprechend dem Verwaltungsreglement des Fonds verwaltet. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am
20. September 2019 in Kraft. Es wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und im ,Recueil électronique
des sociétés et associations” (,RESA), der Informationsplattform des Handels- und Gesellschaftsregisters, veroffentlicht.

Das beschriebene Sondervermégen ,Entrepreneur Select Multi Strategy*, ist ein alternativer Investmentfonds (AIF), der gemaR Teil Il
des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen flir gemeinsame Anlagen in seiner derzeit gliltigen Fassung
(,Gesetz vom 17. Dezember 2010%) als fonds commun de placement (FCP) in der Form eines Mono-Fonds auf unbestimmte Dauer
errichtet wurde. Die Kosten fir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Fondsvermdgens
Uber die ersten finf Geschéftsjahre abgeschrieben.

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die IPConcept (Luxemburg) S.A. (,Verwaltungsgesellschaft), eine Aktiengesellschaft nach
dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg. Sie
wurde am 23. Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihre Satzung wurde am 19. Juni 2001 im Mémorial verdffentlicht. Die
letzte Anderung der Satzung trat am 27. November 2019 in Kraft und wurde am 20. Dezember 2019 im RESA veréffentlicht. Die
Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg
B-82 183 eingetragen. Das Geschaftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.

Die Verwaltungsgesellschaft und AIFM entspricht den Anforderungen der gednderten Richtlinie 2009/65/EG des Rates zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
sowie der Richtlinie 2011/61/EU Uber Verwalter alternativer Investmentfonds. Die Verwaltungsgesellschaft fungiert als externer
Verwalter des Fonds (AIFM) im Sinne des Gesetzes vom 12. Juli 2013. Die Verwaltungsgesellschaft erlangte mit Datum vom
14. November 2013 die Zulassung zur Verwaltung von alternativen Investmentfonds (AIFM) geméaf dem Gesetz vom 12. Juli 2013.
Die Verwaltungsgesellschaft fungiert mit Wirkung vom 14. November 2013 als AIFM des Fonds.

2.) WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE; ANTEILWERTBERECHNUNG

Dieser Abschluss wird in der Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschatt in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und der Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Abschliissen erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwahrung®).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert®) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wahrung
(,Fondswahrung*), sofern nicht fiir etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der
Fondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung®).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft und unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem im Anhang des Fonds genannten Tag (,Bewertungstag")
berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fonds eine abweichende Regelung
treffen, wobei zu berlcksichtigen ist, dass der Anteilwert mindestens einmal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit beschliefien, eine weiter Anteilsberechnung an einem Bankarbeitstag zusatzlich zu
dem im jeweiligen Anhang angegebenen Tag vorzunehmen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch ferner beschlieBen, den Anteilwert per 24. und 31. Dezember eines Jahres zum Zwecke
der Berichterstellung zu ermitteln, ohne dass es ich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Anteilwertes an einem
Bewertungstag im Sinne der vorstehenden Nummer 3 handelt. Folglich kdnnen die Anleger keine Ausgabe, Riicknahme und/oder
Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines per 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes
verlangen.

Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem Fonds gehorenden Vermogenswerte abzlglich der Verbindlichkeiten
des Fonds (,Netto-Fondsvermdgen®) an jedem Bewertungstag ermitteltt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindllichen Anteile des Fonds geteilt. Bei einem Fonds mit mehreren Anteilklassen wird aus dem Netto-Fondsvermdgen/
Netto-Teilsfondsvermdgen das jeweilige rechnerisch anteilige Netto-Anteilklassenvermdgen ermittelt und durch die Anzahl der
am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile der jeweiligen Anteilsklasse geteilt.

Bei einer Anteilsklasse mit zur Fondswéhrung abweichenden Anteilsklassenwéhrung wird das rechnerisch ermittelte anteilige
Netto-Anteilsklassenvermdgen in Fondswéhrung mit dem der Netto-Fondsvermdgensberechnung zugrunde liegenden jeweiligen
Devisenkurs in die Anteilsklassenwahrung umgerechnet und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen
Anteile der jeweiligen Anteilsklasse geteilt.

Bei ausschittenden Anteilklassen wird das jeweilige Netto-Anteilklassenvermégen um die Héhe der jeweiligen Ausschittungen
der Anteilsklasse reduziert.
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5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaR den
Regelungen dieses Verwaltungsreglements Auskunft iber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben
werden muss, werden die Vermdgenswerte des Fonds in die Referenzwéhrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Fondsvermégen
wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:

a)

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer
Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind, zum letzten
verfligbaren Schlusskurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet werden. Dies findet im Anhang zum
Verkaufsprospekt des Fonds Erwahnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren
Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind, ist die Borse mit der hdchsten Liquiditat maRgeblich.

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer
Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditét als nicht reprasentativ
angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht
geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein
darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleiteten Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstigen Anlagen verkauft werden konnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditét als nicht représentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten
Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfiigharen Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir
den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleiteten Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstigen Anlagen verkauft werden kénnen, bewertet werden. Dies findet im Anhang zum Verkaufsprospekt des
Fonds Erwahnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und tiberprifbaren Grundlage auf Tagesbasis
bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Riicknahmepreis
angesetzt oder zum letzten verfugbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Falls fiir
Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile
ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden und falls fir andere als die unter den Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine
Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, auf der Grundlage
des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt. Die Vorgehensweise hierzu ist in der Bewertungsrichtlinie der
Verwaltungsgesellschaft geregelt.

Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.
Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und sonstigen Anlagen,
die auf eine andere Wahrung als die Fondswahrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des WM/Reuters-Fixings um
17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages in die
entsprechende Fondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet
oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Fondswahrung lauten, zu dem
unter Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die entsprechende Fondswahrung umgerechnet
werden. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies findet im
Anhang zum Verkaufsprospekt des Fonds Erwahnung.

Die Bewertung nicht borsengelisteter Warrants erfolgt zum inneren Wert, d. h. Kurs der Aktie abziiglich Strikeprice =
Bewertungskurs. Ist das Ergebnis negativ, erfolgt die Bewertung zu 0. Kurs Underlying abzuglich Strikeprice Warrant =
Bewertungskurs Warrant.
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6. Das Netto-Fondsvermdgen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Anteilinhaber des Fonds gezahlt
wurden.

7. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien. Soweit jedoch innerhalb des Fonds Anteilklassen
gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jede
Anteilklasse getrennt.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande des Fonds wird grundsatzlich von der Verwaltungsgesellschaft vorgenommen.
Die Verwaltungsgesellschaft kann die Bewertung von Vermégensgegenstanden delegieren und einen externen Bewerter,
welcher die gesetzlichen Vorschriften erfillt, heranziehen. Dieser darf die Bewertungsfunktion nicht an einen Dritten delegieren.
Die Verwaltungsgesellschaft informiert die zustandige Aufsichtsbehdrde liber die Bestellung eines externen Bewerters. Die
Verwaltungsgesellschaft bleibt auch dann fiir die ordnungsgemafie Bewertung der Vermégensgegenstande des Fonds sowie
fir die Berechnung und Bekanntgabe des Nettoinventarwertes verantwortlich, wenn sie einen externen Bewerter bestellt hat.

Seit dem 1. Juni 2014 arbeitet die Verwaltungsgesellschaft mit dem externen Unterstiitzungsdienstleister "Value & Risk"
zusammen.

Aus rechnerischen Griinden kdnnen in den in diesem Bericht verdffentlichten Tabellen Rundungsdifferenzen in Hohe von +/— einer
Einheit (Wahrung, % etc.) auftreten.

3.) BESTEUERUNG

Besteuerung des Investmentfonds
Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als Sondervermégen keine Rechtspersonlichkeit und ist steuertransparent.

Der Fonds unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einkiinfte und Gewinne. Das Fondsvermdgen
unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg lediglich der sog. ,taxe d'abonnement" in Hohe von derzeit 0,05% p.a. Eine reduzierte ,taxe
d’abonnement” von 0,01% p.a. ist anwendbar fiir

(i) die Anteilklassen, deren Anteile ausschlieflich an institutionelle Anleger im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 ausgegeben werden,

(i) Fonds, deren ausschlieRlicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder beides ist. Die
,faxe d"abonnement” ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar. Die Hohe der
taxe d’abonnement ist fiir die Anteilklassen im Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt. Eine Befreiung von der ,taxe d’abonnement*
findet u.a. Anwendung, soweit das Fondsvermdgen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der
,faxe d'abonnement” unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einkiinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) knnen in den Landern, in denen das Fondsvermégen angelegt
ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds kann auch auf realisierte oder
unrealisierte Kapitalzuwachse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen.

Ausschuttungen des Fonds sowie Liquidations- und Verduferungsgewinne unterliegen im GroRherzogtum Luxemburg keiner
Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen sich tiber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fondsvermégens,
den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe
Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

Besteuerung der Ertrdge aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroRherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind bzw. waren und dort keine Betriebsstatte unterhalten
oder einen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkiinfte oder
VerauRerungsgewinne aus ihren Anteilen am Fonds.

Natirliche Personen, die im GroRherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen der progressiven luxemburgischen
Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroRherzogtum Luxemburg steuerlich anséssig sind, unterliegen mit den Einkiinften aus den Fondsanteilen
der Kdrperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen sich tiber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fondsvermégens,
den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe
Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

4.) VERWENDUNG DER ERTRAGE

Néhere Details zur Ertragsverwendung sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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5.) INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN BZW. AUFWENDUNGEN

Angaben zur Verwaltungs- und Verwahrstellenvergiitung kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

6.) KONTOKORRENTKONTEN (BANKGUTHABEN BZW. BANKVERBINDLICHKEITEN) DES FONDS

Séamtliche Kontokorrentkonten des Fonds (auch solche in unterschiedlichen Wahrungen), die tatséchlich und rechtlich nur Teile eines
einheitlichen Kontokorrentkontos bilden, werden in der Zusammensetzung des Netto-Fondsvermdgens als einheitliches Kontokorrent
ausgewiesen. Kontokorrentkonten in Fremdwahrung, sofern vorhanden, werden in die Fondswahrung umgerechnet. Als Basis fiir
die Zinsberechnung gelten die Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos

In der Ertrags- und Aufwandsrechnung werden Ertrage aus positiven und Aufwendungen aus negativen Einlagenverzinsungen -
jeweils fiir positive Kontensalden - unter ,Bankzinsen“ erfasst. Unter ,Zinsaufwendungen* werden Zinsen auf negative Kontensalden
ausgewiesen.

7.) TOTAL EXPENSE RATIO (TER)
Fur die Berechnung der Total Expense Ratio (TER) wurde folgende Berechnungsmethode angewandt:

Gesamtkosten in Fondswahrung
TER = *100
Durchschnittliches Fondsvolumen
(Basis: bewertungstégliches NFV) L

UNFV = Netto-Fondsvermégen

Die TER gibt an, wie stark das Fondsvermdgen mit Kosten belastet wird. Beriicksichtigt werden neben der Verwaltungs- und
Verwahrstellenvergiitung sowie der ,taxe d'abonnement” alle (ibrigen Kosten mit Ausnahme der im Fonds angefallenen
Transaktionskosten. Sie weist den Gesamtbetrag dieser Kosten als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb
eines Geschaftsjahres aus.

(Etwaige performanceabhéngige Vergltungen werden in direktem Zusammenhang mit der TER gesondert ausgewiesen).

Sofern der Fonds in Zielfonds investiert, wird auf die Berechnung einer synthetischen TER verzichtet.

8.) TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Geschéaftsjahr auf Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw.
abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Derivaten
oder anderen Vermdgensgegenstanden stehen. Zu diesen Kosten zahlen im Wesentlichen Kommissionen, Abwicklungsgebiihren
und Steuern.

9.) ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten wahrend
des Geschéftsjahres angefallene Nettoertrédge, die der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteilverkaufer im
Rucknahmepreis vergltet erhalt.

10.) WESENTLICHE EREIGNISSE IM BERICHTSZEITRAUM
Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurde der Verkaufsprospekt tiberarbeitet und aktualisiert.
Folgenden wesentlichen Anderungen sind in Kraft getreten:

+  Umsetzung der EU Taxonomie-Verordnung (2020/852),
+ Anderung der Berechnung der Perfomance Fee,
+  Umsetzung der ESMA Guidelines on Performance Fees.

Mit Wirkung zum 30. Dezember 2022 wurde der Verkaufsprospekt tiberarbeitet und aktualisiert.
Folgende wesentliche Anderungen sind in Kraft getreten:

+  Umsetzung der Anforderungen des Art. 7 der Verodnung (EU) 2019/2088 (iber nachhaltigkeitshezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (Sustainable Finance Disclosure Regulation — SFDR, ,Offenlegungsverordnung®).
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Russland/Ukraine-Konflikt

Infolge der weltweit beschlossenen MaRnahmen aufgrund des Ende Februar 2022 erfolgten Einmarschs russischer Truppen in
die Ukraine verzeichneten vor allem européische Borsen deutliche Kursverluste sowie eine steigende Volatilitat. Die Finanzmarkte
sowie die globale Wirtschaft sehen mittelfristig einer vor allem durch Unsicherheit gepragten Zukunft entgegen. Die konkreten
bzw. mdglichen mittel- bis langfristigen Implikationen des Russland/Ukraine Konflikts fiir die Weltwirtschaft, die Konjunktur, einzelne
Markte und Branchen sowie die sozialen Strukturen angesichts der Unsicherheit sind zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden
Jahresberichts nicht abschlieBend beurteilbar. Vor diesem Hintergrund kénnen die Auswirkungen auf die Vermégenswerte des Fonds
resultierend aus dem andauernden Konflikt, nicht antizipiert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechende Uberwachungsmafnahmen und Kontrollen eingerichtet, um die Auswirkungen auf
den Fonds zeitnah zu beurteilen und die Anlegerinteressen bestmadglich zu schiitzen. Zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden
Berichts liegen nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft des Fonds weder Anzeichen vor, die gegen die Fortfiihrung des Fonds
sprechen, noch ergaben sich fiir diesen bedeutsame Bewertungs- oder Liquiditatsprobleme. Im Berichtszeitraum ergaben sich dartiber
hinaus keine weiteren wesentlichen Anderungen oder sonstigen wesentlichen Ereignisse.

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesentlichen Anderungen sowie sonstigen wesentlichen Ereignisse.

11.) WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM BERICHTSZEITRAUM

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesentlichen Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

12.) PERFORMANCEVERGUTUNG

Der Fondsmanager erhalt fir die Erfillung seiner Aufgaben aus dem Netto-Fondsvermdgen eine Verglitung in Hohe von bis zu
1,85% p.a. des durchschnittlichen Netto-Fondsvermégens. Diese Vergltung wird pro rata monatlich nachtréglich auf der Basis des
durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens wéhrend eines Monats am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich
zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Zusatzlich erhélt der Fondsmanager eine erfolgsbezogene Zusatzvergiitung (,Performance Fee®) in Hohe von bis zu 10%, der Uber
einer definierten Mindestperformance (Hurdle Rate) hinausgehenden Anteilwertentwicklung.

Die definierte Mindestperformance (Hurdle Rate) bezogen zum letzten Anteilwert der vorangegangenen Berechnungsperiode belauft
sich auf 1,5% p.a., die an jedem Berechnungstag auf die jeweiligen vergangenen Tage innerhalb der Berechnungsperiode proratisiert
wird.

Die Anteilwertentwicklung (,Performance des Anteilwerts®) wird bewertungstéglich durch Vergleich des aktuellen Anteilwerts zum
letzten Anteilwert der vorangegangenen Berechnungsperiode errechnet. Bestehen im Fonds unterschiedliche Anteilklassen, wird
der Anteilwert pro Anteilklasse fir die Berechnung zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl. zwischenzeitlich erfolgte Ausschiittungszahlungen entsprechend beriicksichtigt,
d.h. diese werden dem aktuellen, um die Ausschiittung reduzierten, Anteilwert hinzu gerechnet.

Die Performance Fee wird, beginnend am Anfang jedes Geschaftsjahres, bewertungstaglich auf Basis der oben erwéhnten
Anteilwertentwicklung und der durchschnittlich umlaufenden Anteile des Geschaftsjahres errechnet.

An den Bewertungstagen, an denen die Wertentwicklung des Anteilwerts groRer als die definierte Mindestperformance (Hurdle Rate)
ist (Out-Performance), verandert sich der abgegrenzte Gesamtbetrag nach der oben dargestellten Methode. An den Bewertungstagen,
an denen die Wertentwicklung des Anteilwerts geringer als die definierte Mindestperformance (Hurdle Rate) ist, wird der abgegrenzte
Gesamtbetrag aufgeldst. Als Basis der Berechnung werden die Daten des vorherigen Bewertungstages (am Geschéftsjahresende
taggleich) herangezogen.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode berechnete Betrag kann, sofern eine auszahlungsfahige Performance Fee
vorliegt, dem Fonds zulasten der betreffenden Anteilklasse am Ende des Geschéftsjahres entnommen werden.

Ist die Anteilwertentwicklung eines Geschéftsjahres geringer als die vereinbarte Mindestperformance (Hurdle Rate), so wird diese
vereinbarte Mindestperformance nicht mit der Mindestperformance des Folgejahres kumuliert.

Fur das am 31. Dezember 2022 endende Geschaftsjahr stellen sich die tatséchlich angefallene Performancevergiitung und der
entsprechende Prozentsatz der Performancevergiitung (berechnet auf Basis des durchschnittlichen Nettofondsvermdgens) fiir die
Anteilklasse wie folgt dar:

Fonds Anteilklasse Performancevergiitung
in EUR in %
Entrepreneur Select Multi Strategy A 0,00 0,00
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13.) AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben (iber
samtliche wahrend des Geschéftsjahres getatigten Kaufe und Verkaufe erhaltlich.
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Priifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
Entrepreneur Select Multi Strategy

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Abschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-
und Finanzlage des Entrepreneur Select Multi Strategy (der ,Fonds®) zum 31. Dezember 2022 sowie
der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermégens fur das an diesem Datum endende
Geschéaftsjahr.

Was wir geprtift haben
Der Abschluss des Fonds besteht aus:

der Zusammensetzung des Netto-Fondsvermdgens zum 31. Dezember 2022;

der Veranderung des Netto-Fondsvermoégens fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr;
der Ertrags- und Aufwandsrechnung firr das an diesem Datum endende Geschaftsjahr;

der Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2022; und

dem Anhang, einschlie3lich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 (iber die
Prufungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier* (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemaf dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé* fur
die Abschlusspriufung“ weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage flr unser Prufungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards“, herausgegeben vom
.International Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA Code) und fiir Luxemburg von der CSSF
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfiillt.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Abschluss und unseren Prifungsvermerk zu diesem Abschluss.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
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Unser Prifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf
Basis der von uns durchgefiuihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbeziglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft fiir den Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Abschlusses, und fur die
internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fir die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Tatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Tatigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit
einzustellen, oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
daruber einen Prufungsvermerk, der unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Unzutreffende Angaben kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstof3en resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uben wir unser pflichtgemafies Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. DarlGber hinaus:

o identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder Verstof3en, planen und flihren Priifungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fir unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdlRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das
AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen;
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gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds
abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Anhangsangaben,;

schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfuhrung der Tatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds
zur Fortfuhrung der Tatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Prafungsvermerk auf die dazugehorigen
Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Prufungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass der Fonds seine Tatigkeit nicht mehr fortfihren
kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlief3lich der
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéaftsvorfalle und
Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliel3lich wesentlicher
Schwéachen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 25. April 2023
Vertreten durch

Bjoérn Ebert
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Zusatzliche Erlauterungen (ungepriift)

1.) MASSNAHMEN DER IPCONCEPT (LUXEMBURG) S.A. UND DER DZ PRIVATBANK S.A. IM RAHMEN DER
COVID-19-PANDEMIE

Zum Schutz vor dem Coronavirus hat die Verwaltungsgesellschaft, IPConcept (Luxemburg) S.A., diverse MalRnahmen getroffen, die
ihre Mitarbeiter und externen Dienstleister an den Standorten in Luxemburg, der Schweiz und Deutschland betreffen und durch die
ihre Geschaftsablaufe auch in einem Krisenszenario sichergestellt werden.

Neben umfangreichen Hygienemalnahmen in den Raumlichkeiten und Einschréankungen bei Dienstreisen und Veranstaltungen wurden
weitere Vorkehrungen getroffen, wie die Verwaltungsgesellschaft bei einem Verdachtsfall auf eine Coronavirus-Infektion innerhalb
der Belegschaft einen verldsslichen und reibungslosen Ablauf ihrer Geschéftsprozesse gewahrleisten kann. Mit einer Ausweitung
der technischen Méglichkeiten zum Mobilen Arbeiten sowie der Aktivierung der Business Recovery Center am Standort Luxemburg
hat die IPConcept (Luxemburg) S.A. die Voraussetzungen fiir eine Aufteilung der Mitarbeiter auf mehrere Arbeitsstétten geschaffen.
Damit wird das mégliche Risiko einer Ubertragung des Coronavirus innerhalb der Verwaltungsgesellschaft deutlich reduziert.

Die Sicherheit und Gesundheit von Mitarbeitern, Kunden und Geschéftspartnern haben oberste Prioritét. Seit April 2020 wurde in
der DZ PRIVATBANK S.A. (,die Bank") eine durchgangig hohe Quote beim mobilen Arbeiten von tiber 75% etabliert, welche sich
zuletzt weiter erhoht hat. Die Bank halt standortlibergreifend an ihren strengen Schutzmanahmen konsequent fest, bei allerdings
zugleich weiterhin flexiblem Notfallmanagement, z.B. genaue Beobachtung der Inzidenzen und Anpassung der bankweit gliltigen
Corona-MaRnahmen (schrittweise Riicknahme der MaBnahmen versus Beibehaltung). Der verstérkte Remote-Vertrieb und die
digitalen Austauschformate werden bis auf Weiteres fortgesetzt. Der Bankbetrieb/-vertrieb funktioniert nach wie vor reibungslos. Der
Geschaftsbetrieb ist weiterhin sichergestellt. Vor dem Hintergrund weiter sinkender Infektionszahlen und der weitgehenden Offnung
des offentlichen Lebens sind die oben beschriebenen Manahmen zum 10. Juni 2022 ausgelaufen. Die Verwaltungsgesellschaft,
das Notfallmanagement-Team der Bank und deren Management beobachten die MaRnahmen zur Eind@mmung des Virus sowie die
wirtschaftlichen Auswirkungen dennoch weiterhin genau.

2.) KLASSIFIZIERUNG NACH SFDR-VERORDNUNG (EU 2019/2088)

Der Fonds fordert keine nachhaltigen Merkmale bzw. hat nicht das Ziel einer nachhaltigen Investition im Sinne des Artikel 8 bzw. Artikel
9 der Verordnung (EU) 2019/2088. Entsprechend den Bestimmungen des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie)
wird in diesem Zusammenhang auf Folgendes hingewiesen:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

3.) TRANSPARENZ VON WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTEN UND DEREN WEITERVERWENDUNG

Die IPConcept (Luxemburg) S.A., als Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
sowie als Manager alternativer Investmentfonds (,AIFM®), fallt per Definition in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTRY).

Im Geschéftsjahr des Investmentfonds kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne dieser
Verordnung zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die
Anleger aufzufiihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzinstrumenten des Investmentfonds kénnen aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen sowie kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com unter der
Rubrik ,Anlegerinformationen” abgerufen werden.
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Angaben gem. delegierter AIFM-Verordnung
(ungeprift)

1.) RISIKOMANAGEMENT-VERFAHREN

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen
verbundene Risiko angemessen zu Gberwachen und zu messen. Insbesondere stiitzt sie sich bei der Bewertung der Bonitat der
Fonds-Vermdgenswerte nicht ausschlieflich und automatisch auf Ratings, die von Ratingagenturen im Sinne von Artikel 3 Absatz
1 Buchstabe b der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 tiber
Ratingagenturen abgegeben worden sind.

Je nach Ausgestaltung des Fonds verwendet die Verwaltungsgesellschaft grundsatzlich eines der folgenden Risikomanagementverfahren:

Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehordlichen Anforderungen der CSSF
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmafig der CSSF (iber das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Dazu bedient sich
die Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

¢ Commitment Approach:
Bei der Methode ,,Commitment Approach” werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden
(ggf. delta-gewichteten) Basiswertaquivalente oder Nominale umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen
derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berticksichtigt.

¢ VaR-Ansatz:
Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Standard-Risikomaf im Finanzsektor
verwendet. Der VaR gibt den méglichen Verlust eines Portfolios wahrend eines bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode)
an, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht iiberschritten wird.

* Relativer VaR-Ansatz:
Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios um einen von der Hohe des
Risikoprofils des Fonds abhangigen Faktor nicht Ubersteigen. Dabei ist das Referenzportfolio grundsatzlich ein korrektes
Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

*  Absoluter VaR-Ansatz:
Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds einen von der Hohe
des Risikoprofils des Fonds abhéngigen Anteil des Fondsvermdgens nicht Uiberschreiten.

Zum Geschaftsjahresende unterlag der Entrepreneur Select Multi Strategy folgendem Risikomanagement-Verfahren:

Fonds angewendetes Risikomanagement-Verfahren

Entrepreneur Select Multi Strategy Absoluter VaR-Ansatz

2.) LIQUIDITATSRISIKOMANAGEMENT

Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir den Fonds schriftliche Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die
Liquiditatsrisiken des Fonds zu (iberwachen und zu gewahrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds mit
den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt. Unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie ergibt sich folgendes
Liquiditatsprofil des Fonds: Das Liquiditatsprofil des Fonds ist in der Gesamtheit bestimmt durch dessen Struktur hinsichtlich der im
Fonds enthaltenen Vermdgensgegenstande und Verpflichtungen sowie hinsichtlich der Anlegerstruktur und der im Emissionsdokument
definierten Riickgabebedingungen.

Die Grundsétze und Verfahren umfassen:

+ Die Verwaltungsgesellschaft liberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds oder der Vermdgensgegenstande
ergeben kdnnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande in Relation
zum Fondsvermdgen vor und legt hierfir Liquiditatsklassen fest. Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet beispielsweise eine
Analyse des Handelsvolumens, der Komplexitat oder andere typische Merkmale sowie ggf. eine qualitative Einschatzung eines
Vermdgensgegenstands.

+ Die Verwaltungsgesellschaft iiberwacht die Liquiditétsrisiken, die sich durch erhdhtes Verlangen der Anleger auf Anteilriicknahme
oder durch GroRabrufe ergeben kdnnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen Uber Nettomittelverdnderungen unter Berticksichtigung
von verflgbaren Informationen tber Erfahrungswerten aus historischen Nettomittelverdnderungen.

+  Die Verwaltungsgesellschaft liberwacht laufende Forderungen und Verbindlichkeiten des Fonds und schatzt deren Auswirkungen
auf die Liquiditatssituation des Fonds ein.

*  Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir den Fonds adaquate Limits fur die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie Gberwacht die Einhaltung
dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder méglichen Uberschreitung der Limits festgelegt.

+ Die von der Verwaltungsgesellschaft eingerichteten Verfahren gewahrleisten eine Konsistenz zwischen den Liquiditétsklassen,
den Liquiditétsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelveranderungen.

Die Verwaltungsgesellschaft iiberpriift diese Grundsatze regelmaRig und aktualisiert sie entsprechend.

21



Entrepreneur Select Multi Strategy

Angaben gem. delegierter AIFM-Verordnung
(ungeprift)

Die Verwaltungsgesellschaft flihrt regelmaRig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des Fonds bewerten kann.
Die Verwaltungsgesellschaft fiihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht
angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Riicknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und
Fristen, innerhalb derer die Vermdgensgegenstande verauRert werden kdnnen, sowie Informationen in Bezug auf historische Ereignisse
oder hypothetische Annahmen einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditat der Vermégenswerte im
Fonds sowie in Umfang atypische Verlangen auf Anteilriicknahmen. Sie decken Markrisiken und deren Auswirkungen ab, einschlieRlich
Nachschussforderungen, Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie werden unter Beriicksichtigung der Anlagestrategie,
des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Riicknahmegrundsatze des Fonds in einer der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit
durchgefiihrt.

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine Anderungen der Grundsétze zur Ermittlung des Liquiditatsrisikos (insbesondere Anpassungen
in den VerauRerungsmodellen zur Schétzung des Liquiditatsrisikos von Anlagepositionen, Uberarbeitung der Liquiditatsstresstest-
Frameworks) des Fonds. Ferner waren in dem Fonds im Berichtszeitraum jederzeit ein ausreichender Anteil an liquiden
Vermdgenswerten vorhanden, um Anteillicknahmen bedienen zu kdnnen.

Der prozentuale Anteil der schwer liquidierbaren Vermdgensgegensténde, fiir die besondere Regelungen gelten, liegt bei 0,00%.

3.) LEVERAGE NACH BRUTTO- UND COMMITMENT-METHODE

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Berechnung des Risikos des Fonds sowohl anhand der Brutto- als auch der Commitment-
Methode umgesetzt.

Im Rahmen der Brutto-Methode und der Commitment-Methode berechnet die Verwaltungsgesellschaft das Risiko geméaf der AIFM-
Verordnung als die Summe der absoluten Werte aller Positionen unter grundsatzlicher Einhaltung der in der AIFM-Verordnung
genannten Spezifikationen. Sowohl fir die Commitment-Methode als auch fir die Brutto-Methode betragt die Hebelfinanzierung
maximal 300% des Fondsvolumens.

Die Hebelwirkung wies zum Stichtag 31. Dezember 2022 die folgenden Werte auf:

Fonds Commitment-Methode Brutto-Methode
Entrepreneur Select Multi Strategy 110,77% 93,84%
4.) RISIKOPROFIL

Der von der Verwaltungsgesellschaft verwaltete Fonds wurde in folgendes Risikoprofil eingeordnet:

Fonds Risikoprofile

Entrepreneur Select Multi Strategy Konservativ

Der Fonds eignet sich fiir konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Fondsvermdgens besteht ein moderates
Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken knnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats-
und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Die Beschreibungen des Risikoprofils wurden unter der Voraussetzung von normal funktionierenden Markten erstellt. In
unvorhergesehenen Marktsituationen oder Marktstorungen aufgrund nicht funktionierender Mérkte konnen weitergehende Risiken,
als die des Risikoprofils genannten auftreten.

Angaben zu den Hauptanlagerisiken und wirtschaftlichen Unsicherheiten des Fonds kdnnen dem aktuellen Emissionsdokument
entnommen werden. Eine Ubersicht tiber das Portfolio wird in der geographischen Landeraufteilung und wirtschaftlichen Aufteilung
des Fonds gegeben.

5.) ANGABEN ZUR VERGUTUNGSPOLITIK

Betreffend die Vergiitungspolitik wendet die IPConcept (Luxemburg) S.A. als AIFM des Fonds eine Verglitungspolitik an, die die
Anforderungen gemal dem Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter alternativer Investmentfonds erfiillt.

Die Gesamtverglitung der 64 Mitarbeiter der IPConcept (Luxemburg) S.A. als Verwaltungsgesellschaft belauft sich zum
31. Dezember 2022 auf 6.773.175,02 EUR. Diese unterteilt sich in:

Fixe Vergutungen: 6.180.635,16 EUR
Variable Vergltung: 592.539,86 EUR
Fur Flhrungskrafte des AIFM deren Tétigkeit sich wesentlich

auf das Risikoprofil des AIF auswirkt: 1.382.314,91 EUR
Fur Mitarbeiter des AIFM deren Tatigkeit sich wesentlich

auf das Risikoprofil des AIF auswirkt: 0,00 EUR
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Angaben gem. delegierter AIFM-Verordnung
(ungeprift)

Weitere Einzelheiten der aktuellen Vergiitungspolitik, kénnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.ipconcept.com unter der Rubrik ,Anlegerinformationen” abgerufen werden. Auf Anfrage wird Anlegern kostenlos eine Papierversion
zur Verfiigung gestellt.

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL
Die IPConcept (Luxemburg) S.A. hat die Portfolioverwaltung an die FOCAM AG ausgelagert.

Die IPConcept (Luxemburg) S.A. zahlt keine direkte Vergtlitung aus dem Fonds an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.
Die Gesamtvergtitung der Mitarbeiter der FOCAM AG belduft sich zum 31. Dezember 2022 auf 2.992 TEUR.

Die Gesamtvergiitung unterteilt sich in:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr zum in Tsd. EUR 2.992
31. Dezember 2022 des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

Davon feste Vergiitung in Tsd. EUR 2.573
Davon variable Vergutung in Tsd. EUR 419
Direkt aus dem Fonds gezahlte Verglitungen in Tsd. EUR 0
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 30

6.) ANLAGESTRATEGIEN UND ZIELE
Angaben zur Anlagestrategie und Ziele des Fonds kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

Die von dem Fonds verwendeten Techniken und Instrumente kénnen gegebenenfalls durch die Verwaltungsgesellschaft erweitert
werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende Instrumente angeboten werden, die der Fonds gemaf den
aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf.

7.) RECHTSSTELLUNG DER ANLEGER

Angaben zur Rechtsstellung der Anleger des Fonds kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt enthommen werden.
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Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Verwaltungsgesellschaft und AIFM: IPConcept (Luxemburg) S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg
Eigenkapital zum 31. Dezember 2022: 10.080.000 Euro

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft:

Aufsichtsratsvorsitzender: Dr. Frank Miiller
Mitglied des Vorstandes
DZ PRIVATBANK S.A.

Aufsichtsratsmitglieder: Bernhard Singer

Klaus-Peter Brauer

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

(Leitungsorgan)
Vorstandsvorsitzender: Marco Onischschenko
Vorstandsmitglieder: Silvia Mayers
Nikolaus Rummler
Abschlusspriifer der Verwaltungsgesellschaft PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
B.P. 1443
L-1014 Luxembourg
Verwahrstelle DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg
Eigenkapital zum 31. Dezember 2022: 1.168.121.573 Euro

Register- und Transferstelle

sowie Zentralverwaltungsstelle DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Zahlstelle
GroRherzogtum Luxemburg DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg
Fondsmanager FOCAM AG

Untermainkai 26
D-60329 Frankfurt am Main

Vertriebsstelle

Bundesrepublik Deutschland FOCAM AG
Untermainkai 26
D-60329 Frankfurt am Main
www.focam.de

Abschlusspriifer des Fonds PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
B.P. 1443
L-1014 Luxemburg
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