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INFORMATIONSSTELLE

BNP Paribas Flexi |

10, rue Edward Steichen
L-2540 Luxemburg
Grof3herzogtum Luxemburg

HINWEIS

Der Verkaufsprospekt stellt kein Angebot oder keine Bitte zum Kauf in Landern oder unter Umstanden dar, in denen ein
solches Angebot bzw. eine solche Aufforderung unzuléssig ist.

Die Gesellschaft ist in Luxemburg als Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) zugelassen. Sie hat die
ausdrickliche Genehmigung, ihre Anteile in Luxemburg, Belgien, Frankreich, Griechenland, Italien, den Niederlanden, dem
Vereinigten Konigreich, Deutschland, Osterreich, Singapur, der Schweiz, Finnland, Dédnemark, Irland, Schweden, Spanien, der
Tschechischen Republik, der Slowakei, Chile, Ungarn und Norwegen zu vermarkten. Nicht unbedingt alle Teilfonds,
Anteilskategorien oder Anteilsklassen sind in diesen Landern registriert. Es ist unerléasslich, dass sich potenzielle Anleger vor
der Zeichnung von Anteilen uber die Teilfonds, Anteilskategorien oder Anteilsklassen, die in ihrem Wohnsitzland zum Vertrieb
zugelassen sind, und die in dem betreffenden Land unter Umsténden geltenden spezifischen Beschrankungen informieren.
Insbesondere sind die Anteile der Gesellschaft nicht geméaR einer gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Bestimmung der
Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Dieses Dokument darf folglich nicht in dieses Land oder dessen Territorien oder
Besitzungen eingefiihrt, versandt oder dort verteilt werden oder seinen Einwohnern, Staatsburgern oder anderen
Gesellschaften, Vereinigungen, Vorsorgeplanen fir Arbeitnehmer oder Rechtssubjekten, deren Vermdgenswerte Vermégen
von Vorsorgeplanen fur Arbeitnehmer darstellen, unabhéngig davon, ob sie dem United States Employee Retirement Income
Securities Act von 1974 in seiner jeweils gliltigen Fassung unterliegen (zusammen die ,Vorsorgeplane“), oder Rechtssubjekten
Ubergeben werden, die in Einklang mit den Gesetzen dieses Landes errichtet wurden oder dessen Gesetzen unterliegen.
AulRerdem durfen die Anteile der Gesellschaft diesem Personenkreis weder angeboten noch verkauft werden.

Im Ubrigen darf niemand andere Angaben machen als diejenigen, die im Verkaufsprospekt und in den im Verkaufsprospekt
erwiahnten Dokumenten enthalten sind, und die der Offentlichkeit zur Einsichtnahme zur Verfiigung stehen. Der Verwaltungsrat
der Gesellschaft Ubernimmt die Verantwortung fir die Richtigkeit der im Verkaufsprospekt enthaltenen Angaben zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung.

Der Prospekt kann jederzeit aktualisiert werden, um der Hinzufigung oder dem Wegfall von Teilfonds sowie jeglicher
wesentlicher Anderung der Struktur und der Arbeitsweise der Gesellschaft Rechnung zu tragen. Zeichnern wird deshalb
empfohlen, sich bei einer der nachstehend im Abschnitt ,Mitteilungen an die Anteilinhaber genannten Stellen méglicherweise
vorhandene Dokumente jiingeren Datums zu beschaffen. Zeichnern wird gleichfalls empfohlen, sich tber die Gesetze und
Vorschriften (soweit sie die Besteuerung und den Devisenverkehr betreffen) zu informieren, die im Land ihrer Herkunft, ihres
gewdhnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes fur die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und die VeraufRerung von Anteilen
gelten.

Der vorliegende Verkaufsprospekt ist nur giiltig, wenn ihm der letzte geprufte Jahresbericht und der letzte Halbjahresbericht,
falls dieser jungeren Datums als der Jahresbericht ist, beigefugt sind.

Sofern zwischen einer Ubersetzung und der englischsprachigen Version des Verkaufsprospekts inhaltliche oder sinngeméaRe
Abweichungen existieren, ist die englischsprachige Version maf3geblich.
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Fur jeden einzelnen Teilfonds ist ein Informationsabschnitt erhaltlich, der fiir jeden Teilfonds die folgenden Informationen liefert:
Er gibt fur jeden Teilfonds die Anlagepolitik und das Anlageziel, die Merkmale der Anteile, ihre Rechnungswéhrung, den
Bewertungstag, die Zeichnungs-, Ricknahme- und/oder Umtauschmodalitaten, die anfallenden Geblhren sowie
gegebenenfalls historische Daten und andere Besonderheiten des betreffenden Teilfonds an. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass fur jeden Teilfonds, soweit in Teil Il nichts anderes angegeben ist, die in Teil | des Verkaufsprospekts
festgelegten allgemeinen Bestimmungen gelten.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Fir die folgenden Teilfonds von BNP PARIBAS FLEXI | wurde keine Zulassung zum Vertrieb in der Bundesrepublik
Deutschland beantragt und Anteile dieser Teilfonds durfen daher gemaR dem deutschen Investmentgesetz NICHT
angeboten werden. Aus diesem Grund sind die folgenden Teilfonds fiir Anleger in Deutschland NICHT erhéltlich:

BNP Paribas Flexi | Bond Nordic Investment Grade
BNP Paribas Flexi | Obliselect Euro High Yield 2027
BNP Paribas Flexi | Obliselect Euro High Yield Dec 2027
BNP Paribas Flexi | Obliselect Euro June 2029

BNP Paribas Flexi | Obliselect Euro Sept 2029

Einrichtungen in der Bundesrepublik Deutschland nach § 306a Abs. 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs

Zeichnungs-, Ricknahme- und Auszahlungsantrage kénnen an BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, 60, avenue J. F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, gerichtet werden.

Zahlungen im Zusammenhang mit den Anteilen des OGAW werden von BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, 60, avenue
J. F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, vorgenommen.

Informationen dariber, wie Auftrage erteilt werden kénnen und wie Riicknahme- und Auszahlungserldse gezahlt werden, sind
bei BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, 60, avenue J. F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, erhéltlich.

Informationen und Zugang zu den in Artikel 15 der Richtlinie 2009/65/EG genannten Verfahren und Vorkehrungen in Bezug auf
die Ausubung der Anlegerrechte sind bei BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, Luxembourg, 10, rue Edward Steichen, L-
2540 Luxembourg.

Die gemal’ Kapitel IX der Richtlinie 2009/65/EG erforderlichen Informationen und Unterlagen, die den Anlegern zur Verfigung
gestellt werden, sind kostenlos und in Papierform BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, Luxembourg, 10, rue Edward
Steichen, L-2540 Luxembourg.

Der Prospekt, die Basisinformationsblatter , die Satzung, die Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-, Verkaufs-,
Riucknahme- oder Auszahlungspreis der Anteile sind kostenlos in Papierform bei BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
Luxembourg und auf der Website www.bnpparibas-am.com erhéltlich.

Anteile von OGAW aus der EU werden grundsétzlich nicht in Form gedruckter Einzelzertifikate ausgegeben.

Die Ausgabe-, Rucknahme- und Umtauschpreise der Anteile werden auf www.bnpparibas-am.de verdffentlicht. Alle weiteren
Informationen fir die Anteilinhaber werden in Deutschland im Bundesanzeiger (,www.bundesanzeiger.de“) und auf der Website
~www.bnpparibas-am.com® verdffentlicht, mit Ausnahme der Verdffentlichungen in Bezug auf Dividendenausschuittungen, der
Umtauschquote und der Einberufungsmitteilungen fur Hauptversammlungen. Diese sind tUber die Website verfugbar.

Zusatzlich wird die Kommunikation mit Anlegern in der Bundesrepublik Deutschland in folgenden Fallen in Form eines
dauerhaften Datentragers (8 167 des Kapitalanlagegesetzbuchs/KAGB) erfolgen:

®  Aussetzung der Rucknahme von Anteilen

® Beendigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Liquidation

e  Anderungen der Vertragsbedingungen der Gesellschaft, die mit den bisherigen Anlageprinzipien nicht iibereinstimmen, die
wesentliche Anlegerrechte betreffen oder die sich auf die Vergutung und Erstattung von Aufwendungen beziehen, die aus
dem Vermdégenspool gezahlt oder geleistet werden kdnnen

® Zusammenlegung des Fonds mit einem oder mehreren anderen Fonds und

®  Umwandlung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder Anderung eines Master-Fonds.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

GESELLSCHAFTSSITZ

BNP Paribas Flexi |

10, rue Edward Steichen
L-2540 Luxemburg
GroRRherzogtum Luxemburg

VERWALTUNGSRAT DER GESELLSCHAFT
Samir CHERFAOUI, Head of Product Development & Global Coordination, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
Europe, Paris
Anne DUCHATEAU, Head of Fund Legal, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg, Luxemburg
Corinne ROGER, Co-Head of Global Product Engineering, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe, Paris
Anne-Claire URCUN, Head of Group Networks Client Solutions, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe, Paris

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg

10, rue Edward Steichen

L-2540 Luxemburg

Grof3herzogtum Luxemburg

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg ist eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Kapitel 15 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die zentrale Verwaltung, die Portfolioverwaltung und den Vertrieb zustandig.

VERWALTUNGSRAT DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
Vorsitzender
Pierre MOULIN, Global Head of Products and Strategic Marketing, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe, Paris
Verwaltungsratsmitglieder
Stéphane BRUNET, Chief Executive Officer, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg, Luxemburg
Georges ENGEL, unabhéangiges Verwaltungsratsmitglied, Vincennes, Frankreich
Marie-Sophie PASTANT, Head of ETF, Index & Synthetic Systematic Strategies Portfolio Management, BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT Europe, Paris

NIW-BERECHNUNG

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg
60 avenue J.F Kennedy

L-1855 Luxemburg

Grof3herzogtum Luxemburg

TRANSFER- UND REGISTERSTELLE
BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg
60 avenue J.F Kennedy

L-1855 Luxemburg

Grof3herzogtum Luxemburg

VERWAHRSTELLE

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg
60 avenue J.F Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroRR3herzogtum Luxemburg

ANLAGEVERWALTER
Verwaltungsgesellschaften der BNP Paribas-Gruppe:
e Alfred Berg Kapitalforvaltning AS
Munkedamsveien 34, Postfach 1294 Vika, 0250 Oslo, Norwegen
Eine am 19. November 1989 gegriindete norwegische Gesellschaft
e BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe
1, boulevard Haussmann, F-75009 Paris, Frankreich
Gesellschaft franzosischen Rechts, gegriindet am 28. Juli 1980
e BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT UK Ltd.
5 Aldermanbury Square, London EC2V 7BP, Grof3britannien
Gesellschaft britischen Rechts, gegrindet am 27. Februar 1990
e BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT USA, Inc.
200 Park Avenue, 11" floor, New York, NY 10166, USA
Gesellschaft US-amerikanischen Rechts, gegriindet am 24. August 1972
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WIRTSCHAFTSPRUFER

Ernst & Young S.A.,

35E avenue John F. Kennedy, Luxemburg
L-1855 Luxemburg

GroRRherzogtum Luxemburg

SATZUNG

Die Gesellschaft wurde am 4. Juli 2006 mit Veroffentlichung im Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations (das
+.Mémorial“) gegrindet.

lhre Satzung wurde mehrmals geéandert, zum letzten Mal durch eine am 24. Oktober 2022 abgehaltene Hauptversammlung mit
Wirkung zum 24. Oktober 2022 und mit Verdffentlichung im Mémorial am 18. Januar 2023.

Die aktuellste Version der Satzung wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt, wo alle
Interessierten sie einsehen und eine Kopie erhalten kénnen (Website http://www.lbr.lu).
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DEFINITIONEN

In diesem Dokument haben die nachfolgenden Begriffe die nachfolgenden Bedeutungen: Diese Terminologie ist eine
allgemeine Liste von Begriffen. Es ist daher mdoglich, dass nicht alle Begriffe in diesem Dokument verwendet werden.

ABS:

Absolute Return-Investments:

Aktives Trading:

ADR/GDR:

Alternative Anlagen:

Autorisierte Vertriebsstellen:

Aktien:
Aktienahnliches Wertpapier:

Bewertungswahrung(en):

Bewertungstag:

Asset-Backed Securities: Wertpapiere, die durch die Cashflows eines Vermégenspools
(Hypothekenwerte und andere Werte), z. B. Eigenheimkredite, Unternehmensforderungen,
Lkw- und Autokredite, Leasing, Kreditkartenforderungen und Studentendarlehen, besichert
sind. ABS werden in Tranchen oder in Form von Pass-Through-Zertifikaten ausgegeben,
die ein ungeteiltes Bruchteilseigentum an den zugrunde liegenden Vermégenspools
reprasentieren. Deshalb hangt die Rickzahlung stark von den Cashflows ab, die von den
Vermdgenswerten, die die Wertpapiere besichern, generiert werden.

Eine Anlageform, die auf die Erzielung positiver Renditen ausgerichtet ist. Zu diesem
Zweck werden Anlageverwaltungstechniken eingesetzt, die sich von denen herkdmmlicher
Investmentfonds unterscheiden, wie beispielsweise Leerverkaufe, Termingeschéfte,
Optionen, derivative Finanzinstrumente, Arbitrage- und Hebelstrategien.

Zeichnung, Umtausch oder Riicknahme innerhalb eines Teilfonds in einem kurzen
Zeitraum und in bedeutender Hohe, normalerweise mit dem Ziel, einen kurzfristigen
Gewinn zu erzielen. Dieses Vorgehen ist fir die anderen Anteilinhaber von Nachteil, weil
es die Wertentwicklung des Teilfonds beeintréchtigt und die Vermdgensverwaltung stort.

Die Begriffe ,ADR/GDR" beziehen sich auf alle Klassen von American Depositary Receipts
und Global Depositary Receipts, gegenlaufige Geschéfte fir Anteile, die aus rechtlichen
Griunden nicht an Ort und Stelle erworben werden kénnen. ADR und GDR werden nicht an
lokalen Borsen notiert, sondern an Markten wie New York oder London. Sie werden von
groRBeren Banken und/oder Finanzinstituten in Industrielandern im Gegenzug fur eine
Hinterlegung der Wertpapiere ausgegeben, die in der Anlagepolitik des Teilfonds genannt
werden.

Anlagen auBBerhalb der klassischen Anlageklassen der Aktien, Schuldtitel und Barmittel: Zu
diesen gehdren OGAW/OGA mit alternativen Strategien, soweit sie die Anforderungen
unter Abschnitt ,Anteile eines OGAW oder eines anderen OGA*® in Anhang 1 von Teil | des
Prospekts erfilllen, verwaltete Futures, Immobilienanlagen, Rohstoffanlagen,
inflationsgebundene Produkte und Derivatkontrakte. Alternative Investments kénnen die
folgenden Strategien zur Grundlage haben: Long/Short Equity, Market Neutral Equity,
Convertible Arbitrage, Fixed-Income-Arbitrage (Zinsstrukturkurven- oder Corporate-
Spread-Arbitrage) Global Macro, notleidende Wertpapiere, Multi-Strategie, verwaltete
Futures, Ausnutzen von Kursunterschieden bei Unternehmensiibernahmen bzw. -
zusammenschlissen (Take-Over/Merger Arbitrage), Volatilitatsarbitrage, Gesamtrendite

Vertriebsstellen, die vom Verwaltungsrat ausdriicklich bevollméchtigt wurden und die
ausschlieBlich gebuhrenbasierte Anlageberatungsdienste fur zugrunde liegende Anleger
erbringen

Aktien oder andere Wertpapiere, die einen Besitzanspruch reprasentieren.
ADR, GDR und Anlagezertifikate

Wabhrung, in der die Nettoinventarwerte eines Teilfonds, einer Anteilskategorie oder einer
Anteilsklasse berechnet werden. Ein Teilfonds, eine Anlagekategorie oder eine
Anteilsklasse kénnen verschiedene Bewertungswahrungen haben (die sogenannte ,Multi-
Currency“-Option). Wenn die fur die Anteilskategorie oder Anteilsklasse verfligbare
Wahrung von der Rechnungswahrung abweicht, kénnen  Antrdge  auf
Zeichnung/Umtausch/Riicknahme beriicksichtigt werden, ohne dass Wechselkursgebiihren
entstehen.

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, mit (Ausnahme der in Teil Il genannten) Ausnahmen:

Er entspricht auBerdem:

e dem Datum des NIW zum Zeitpunkt seiner Veréffentlichung

e dem Handelsdatum, mit dem Antrage versehen sind

¢ im Hinblick auf die in den Bewertungsregeln genannten Ausnahmen, die Schlusskurse,
die herangezogen werden, um den Portfolios des Teilfonds zugrunde liegende
Vermodgenswerte zu bewerten

Mid-Term Negotiable Notes (auf Franzosisch: Bons a Moyen Terme Négociables)
gehdren zur franzdsischen Kategorie der handelbaren Schuldtitel (TCN: Titres de créances
négociables). Es handelt sich um handelbare Schuldtitel mit einer anfanglichen Laufzeit
von mehr als einem Jahr und im Allgemeinen werden sie von Kreditinstituten ausgegeben.

Credit Default Swap: Mit dem Erwerb oder dem Verkauf eines CDS sichert sich die
Gesellschaft mittels vierteljghrlicher Zahlung einer Pramie gegen das Risiko des
Emittentenausfalls ab. Im Falle eines Zahlungsausfalls kann die Zahlung entweder in bar
(in diesem Fall erhalt der Ké&ufer der Sicherheit den Differenzbetrag zwischen dem
Nominalwert und dem wieder erlangbaren Wert) oder in Form von Sacheinlagen (in diesem
Fall verkauft der Kaufer der Sicherheit das in Verzug geratene Wertpapier oder ein anderes
Wertpapier aus einem Korb lieferbarer Wertpapiere, die im CDS-Vertrag vereinbart wurden,
an den Verkaufer der Sicherheit und erhalt so den Nominalwert zuriick) erfolgen. Sowohl

BNP Paribas Flexi | - Verkaufsprospekt - Teil | - Version vom Juli 2024

8/120



(@]
<
o

CSSF:

Depotbank in der VRC:

Drittstaat:
EDS:

EMTN:

ESG:

Ereignisse, die einen Ausfall darstellen, als auch die Modalitaten fur die Lieferung der
Schuldverschreibungen und der Schuldtitel werden in der CDS-Vereinbarung festgelegt.

Differenzkontrakt: Ein Kontrakt zwischen zwei Parteien, die sich gegenseitig zur Zahlung
liquider Mittel in Hohe der Differenz zwischen zwei Bewertungen des Basiswerts
verpflichten, wobei mindestens eine dieser Bewertungen zum Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses unbekannt ist. Mit Eintritt in einen CFD verpflichtet sich die
Gesellschaft zur Zahlung (oder zum Erhalt) der Differenz zwischen der Bewertung des
Basiswerts zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und der Bewertung des Basiswerts zu
einem bestimmten Termin in der Zukunft.

Collateralised Bond Obligation: Anleihen, die von einer Sammlung von Schuldtiteln von
niedriger Qualitdt (z. B. Ramschanleihen) besichert sind; CBO werden basierend auf
verschiedenen Kreditrisikoniveaus (Ebenen genannt), die durch die Qualitét der beteiligten
Anleihen bestimmt werden, in Tranchen unterteilt. Bei der Ausgabe von CBO kann der
Emittent mehr Sicherheiten als notwendig stellen, um zu versuchen, ein besseres
Kreditrating von einer Kreditratingagentur zu erhalten (Uberbesicherung).

Collateralised Debt_ Obligations: Ein strukturiertes Finanzprodukt, das Cashflow
erzeugende Vermogenswerte in einem Pool zusammenfasst und diesen Vermdgenspool in
einzelne Tranchen aufteilt, die an Anleger verkauft werden kénnen. Eine Collateralised
Debt Obligation (CDO) wird so genannt, weil die zusammengefassten Vermdgenswerte,
wie Hypotheken, Anleihen und Darlehen, im Wesentlichen Schuldverpflichtungen (debt
obligations) sind, die als Sicherheiten (collateral) fiir die CDO dienen. Die Tranchen in einer
CDO unterscheiden sich hinsichtlich ihres Risikoprofils deutlich voneinander. Die
vorrangigen Tranchen sind relativ sicherer, da sich bei einem Zahlungsausfall die oberste
Prioritdt bezlglich der Sicherheiten besitzen. Infolgedessen besitzen die vorrangigen
Tranchen einer CDO im Allgemeinen ein hoheres Kreditrating und bieten niedrigere
Kupons als die nachrangigen Tranchen, die hohere Kupons bieten, um ihr héheres
Ausfallrisiko zu kompensieren. Zu den CDO gehéren CBO, CLO und CMO.

Collateralised Loan Obligation: Ein Wertpapier, das durch einen Pool von gewerblichen
oder personlichen Bankdarlehen (h&aufig Unternehmenskredite mit niedrigem Rating)
besichert ist, der so strukturiert ist, dass es verschiedene Klassen von Anleiheninhabern
mit unterschiedlicher Bonitat gibt, die als Tranchen bezeichnet werden.

Collateralised Mortage Obligations: Eine Art von MBS, das erstellt wird, indem die
Cashflows aus zugrunde liegenden Hypothekenpools in verschiedene Anleihenklassen
umgeleitet werden, die Tranchen genannt werden. Durch die Neuverteilung von geplantem
Kapital, ungeplantem Kapital und Zinsen aus dem zugrunde liegenden Hypothekenpool auf
verschiedene  Tranchen werden Wertpapiere mit unterschiedlichen Kupons,
durchschnittlichen Laufzeiten und Preissensitivitaten geschaffen. Demzufolge kdnnen
diese Instrumente dazu verwendet werden, den speziellen Risiko- und Ertragszielen eines
Anlegers genauer zu entsprechen.

Commercial (oder Collateralized) Mortgage Backed Security: Ein Wertpapier, das
durch die Zusammenlegung (Pooling) einer Gruppe von (nicht wohnungsbaubezogenen)
Hypotheken auf gewerbliche Immobilien, Bilrogebaude, Lagereinrichtungen und
Mehrfamilienimmobilien erstellt wird. CMBS sind so strukturiert dass es verschiedene
Klassen von Anleiheninhabern mit unterschiedlicher Bonitat gibt, die als Tranchen
bezeichnet werden.

Commission de Surveillance du Secteur Financier, die Aufsichtsbehérde fir OGA im
GroRRherzogtum Luxemburg

Eine in der VRC ansassige Depotbank zur lokalen Verwahrung der Vermdgenswerte des
relevanten Teilfonds.

ein Land, das kein Mitgliedstaat ist.

Equity Default Swap: Beim Kauf von Equity Default Swaps sichert sich die Gesellschaft
gegenliber dem Risiko eines starken Rickgangs (die gegenwértige Marktnorm betréagt
70 %) des Werts des Basiswerts an Aktienmarkten unabhangig von der Ursache des
Riickgangs ab, indem sie vierteljahrlich eine Pramie bezahlt. Der Ausgleich bei Eintritt des
Risikos, d. h. wenn der Schlusskurs der Borse den Grenzwert (70 %) erreicht oder
unterschreitet, erfolgt in Form von liquiden Mitteln: Der Sicherungsnehmer erhélt einen
zuvor festgelegten Prozentsatz (gegenwartiger européischer Marktstandard sind 50 %) des
anfanglich zugesicherten Nennbetrags.

Europdischer Wirtschaftsraum

Euro Medium Term Notes: Mittelfristige Schuldverschreibungen, die sowohl dem
Emittenten (Unternehmen und Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters) als auch
dem Anleger eine besondere Flexibilitat gewahren. EMTN werden im Rahmen eines so
genannten EMTN-Programms begeben, innerhalb dessen die Schuldverschreibungen
unterschiedlich gestaffelt und Betrage variabel gestaltet werden kénnen. Der Arrangeur der
Emission ist nicht notgedrungen auch deren Garantiegeber. Das bedeutet, der Emittent
kann den gewunschten Betrag nicht mit Gewissheit in voller Hohe beschaffen (der Emittent
hat daher ein begriindetes Interesse an einem guten Bonitétsrating).

Environmental, Social and Governance (Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung)
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ESMA:
ESMA/2011/112:

ETC:

ETF:

ETN:

Fondsverwalter:

Gesellschaft:
Geschlossener REIT:

Gesetz:

Gesetz vom 10. August 1915:

Geldmarktinstrumente:

Hochzinsanleihen:

Institutionelle Anleger:

Investment-Grade-Anleihen:

]

Europaische Wertpapieraufsichtsbehdrde (European Securities and Markets Authority)

Leitlinien for zustandige Behorden und OGAW-Verwaltungsgesellschaften zur
Risikomessung und Berechnung des Gesamtrisikos fiir bestimmte Typen von strukturierten
OGAW, veroffentlicht von der ESMA am 14. April 2011. Dieses Dokument ist auf der
Website der ESMA (www.esma.europa.eu) verfiigbar.

Borsengehandelte Rohstoffe: ETC werden wie ETF gehandelt und abgerechnet, sind
jedoch als Schuldtitel strukturiert. Sie bilden sowohl allgemeine als auch spezifische
Rohstoffindizes nach. ETC halten den Basisrohstoff entweder physisch (z. B. Gold in
physischer Form) oder bauen ihr Engagement tber voll besicherte Swaps auf.
Borsengehandelte Fonds: Bdrsengehandelte Fonds beziehen sich auf bérsengehandelte
Produkte, die in Form von Investmentfonds oder Organismen fur gemeinsame Anlagen
organisiert sind und reguliert werden. Um als ETF zugelassen zu werden, muss ein ETF
ein OGAW oder ein OGA sein, der die im Anhang | des Prospekts aufgefihrten
Bedingungen erfllt.

Borsengehandelte  Schuldverschreibungen:  Unbesicherte, nicht nachrangige
Schuldtitel, die von einer Bank ausgegeben und an einer wichtigen Bodrse gehandelt
werden. ETN bieten eine Rendite auf der Grundlage der Entwicklung eines Marktindexes
abzlglich der geltenden Gebilhren, wobei keine periodischen Kuponzahlungen
ausgeschittet und kein Kapitalschutz vorgenommen wird. Da ETN von Banken
ausgegeben werden, hangt ihr Wert auch von der Bonitat des Emittenten ab. ETN kdnnen
an Rohstoffe, Aktien und Goldbarren gebunden sein.

Portfolioverwalter, die im Rahmen von individuellen Portfolioverwaltungs-
Vollmachtsmandaten zeichnen, fallen nicht in diese Kategorie.

BNP Paribas Flexi |

Ein Real Estate Investment Trust, der den Bestimmungen von Artikel 2 der
Grol3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 entspricht und dessen Anteile an
einem geregelten Markt notiert sind, ist als ein an einem geregelten Markt notiertes
Ubertragbares Wertpapier klassifiziert. Anlagen in geschlossenen REIT, die nicht an einem
geregelten Markt notiert sind, sind derzeit auf 10 % des Nettovermdgens eines Teilfonds
begrenzt.

steht fur die globale Nachhaltigkeitsstrategie, die den Nachhaltigkeitsansatz von BNP
Paribas Asset Management regelt und unter folgendem Link zu finden ist: Global
Sustainability Strategy.

Das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember 2010 zu Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren. Dieses Gesetz setzt die Richtlinie 2009/65/EG (OGAW IV) vom
13. Juli 2009 in luxemburgisches Recht um.

Das Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften in der jeweils
glltigen Fassung.

Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und
deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

Diese Anlagen in Anleihen entsprechen den Ratings, die die Ratingagenturen Kreditgebern
mit einer Bewertung unterhalb von BBB- auf der Bewertungsskala von Standard & Poor's
oder Fitch und unterhalb von Baa3 auf der Bewertungsskala von Moody’s zugewiesen
haben. Bei diesen Anleiheemissionen mit hoher Rendite handelt es sich in der Regel um
Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von 5, 7 oder 10 Jahren, die von Gesellschaften
mit geringer Kapitalausstattung ausgegeben werden. Die Anleihen werden von
Unternehmen mit schwacher Finanzbasis begeben. Es handelt sich somit um
hochspekulative Anlagen. Im Falle von Wertpapieren, die ein Rating von zwei oder mehr
Agenturen erhalten haben, wird das niedrigste verfigbare Rating berucksichtigt.

Juristische Personen, die fiir eigene Rechnung handeln und entweder fiir die Zwecke von
Anhang Il der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID) als professionelle Kunden gelten oder auf
Antrag gemaR den geltenden lokalen Gesetzen als professionelle Kunden behandelt
werden konnen (,professionelle Kunden®), OGA und Versicherungsgesellschaften oder
Pensionsfonds, die im Rahmen eines Gruppensparplans oder eines gleichwertigen
Systems  zeichnen. Portfolioverwalter, die im Rahmen von diskretionaren
Portfoliomanagement-Mandaten fir andere als institutionelle Anleger, die als professionelle
Kunden gelten, zeichnen, fallen nicht in diese Kategorie.

Diese Anlagen in Anleihen (Bonds) entsprechen den Ratings, die die Rating-Agenturen
Kreditgebern mit einer Bewertung zwischen AAA und BBB- auf der Bewertungsskala von
Standard & Poor's oder Fitch und Aaa und Baa3 auf der Bewertungsskala von Moody’s
zugewiesen haben. Im Falle von Wertpapieren, die ein Rating von zwei oder drei
Agenturen erhalten werden, werden ein oder zwei der héchsten der verfiigbaren Ratings
beriicksichtigt. Im Falle von Wertpapieren, die ein Rating von zwei Agenturen erhalten
haben, wird das hdchste der beiden verfugbaren Ratings beriicksichtigt. Im Falle von
Wertpapieren, die ein Rating von drei Agenturen erhalten haben, werden die beiden
hdéchsten der drei verfigbaren Ratings berlcksichtigt.

Zinsswap: OTC-Vereinbarung zwischen zwei Parteien Gber den Austausch einer Linie von
Zinszahlungen gegen eine andere, Uiber einen bestimmten Zeitraum ohne Austausch von
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Immobilienanlagen:

KID:

Market Timing:

<
[ss]
9]

Mitgliedstaat:

Makler in der VRC:

NIW:

Nachhaltige Investition:

o

ECD:
TC:

GA:

OGAW:

Prospekt:
Pensionsgeschafte/

O [O

Umgekehrtes Pensionsgeschéft:

fiktiven Betréagen. Zinsswaps ermdglichen es den Portfolioverwaltern, das Zinsrisiko
anzupassen und die Risiken der Zinsvolatilitdt auszugleichen. Durch die Erh6hung oder
Verringerung des Zinsrisikos in verschiedenen Teilen der Zinsstrukturkurve mithilfe von
Swaps konnen die Fondsverwalter ihr Engagement in Veréanderungen in der Form der
Kurve entweder erhdhen oder neutralisieren. Bei den Teilfonds der Gesellschaft werden
Zinsswaps nur zu Absicherungszwecken ausgehandelt (d. h. Zinsswaps mit einer
festverzinslichen zahlenden Swapseite und einer variabel verzinslichen empfangenden
Seite)

Anlagen in Immobilienzertifikaten, Anteilen von Unternehmen aus dem Immobiliensektor
und geschlossenen REIT.

Key Information Document (Basisinformationsblatt) im Sinne der Verordnung 1286/2014.

Arbitragetechnik, bei der ein Anleger systematisch kurzfristig Anteile eines einzelnen
OGAW kauft und zuriickgibt oder umtauscht, indem er die Zeitverschiebung und/oder
Ungenauigkeiten oder Unzulénglichkeiten bei der Ermittlung des NIW der OGAW ausnutzt.
Diese Technik ist durch die Gesellschaft nicht zugelassen.

Mortgage Backed_Security: auch als ,hypothekenbezogenes Wertpapier® bekannt. Eine
Art von Wertpapier, das durch ein Hypothekendarlehen oder eine Sammilung von
Hypothekendarlehen mit ahnlichen Eigenschaften besichert ist. Diese Wertpapiere leisten
Ublicherweise regelmafige Zahlungen, die Kuponzahlungen &hnlich sind; die Hypothek
muss von einem regulierten und zugelassenen Finanzinstitut stammen. Hypothekenpapiere
werden von einem breiten Spektrum an Darlehen mit im Allgemeinen vier
Darlehensnehmer-Merkmalen besichert (staatliche Hypotheken, Prime-Jumbo-Hypotheken,
Alt-A-Hypotheken und Subprime-Hypotheken).

Darlehen, die den Versicherungsstandard der Behdrden erfiillen, werden typischerweise
dazu verwendet, RMBS zu erstellen, die als staatliche hypothekenbesicherte Wertpapiere
(MBS) bezeichnet werden. Alle anderen Darlehen sind in dem enthalten, was generisch als
nicht staatliche MBS bezeichnet wird. Der Markt fiir staatliche MBS umfasst drei Arten von
Wertpapieren:

- staatliche Mortgage-Pass-Through-Wertpapiere

- staatliche Collateralized Mortgage Obligations (CMO)

- staatliche gestrippte MBS

Mitgliedstaat der Européischen Union. Die Staaten, die Parteien zum Vertrag zur Griindung
des Europaischen Wirtschaftsraums sind, auRer den Mitgliedstaaten der Europaischen
Union, innerhalb der durch diesen Vertrag und damit zusammenhé&ngenden Gesetzen
festgelegten Grenzen, werden als den Mitgliedstaaten der Européischen Union gleichwertig
betrachtet.

Ein in der VRC anséassiger Makler, der vom Anlageverwalter ausgewahlt wurde, um in
seinem Namen auf den beiden Onshore-Wertpapiermarkten der VRC zu agieren.

Nettoinventarwert

laut SFDR eine Investition in eine Wirtschaftstétigkeit, die zur Erreichung eines Umweltziels
beitragt, gemessen beispielsweise an Schliisselindikatoren fiir Ressourceneffizienz bei der
Nutzung von Energie, erneuerbarer Energie, Rohstoffen, Wasser und Boden, fir die
Abfallerzeugung, und Treibhausgasemissionen oder fur die Auswirkungen auf die
biologische Vielfalt und die Kreislaufwirtschaft, oder eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur Erreichung eines sozialen Ziels beitragt, insbesondere eine
Investition, die zur Bek&mpfung von Ungleichheiten beitragt oder den sozialen
Zusammenhalt, die soziale Integration und die Arbeitsbeziehungen fordert oder eine
Investition in Humankapital oder zugunsten wirtschaftlich oder sozial benachteiligter
Bevdlkerungsgruppen, vorausgesetzt, dass diese Investitionen keines dieser Ziele
erheblich beeintrachtigen und die Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen
einer guten  Unternehmensfihrung  anwenden, insbesondere bei  soliden
Managementstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeithehmern, der Vergitung von
Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften;

Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
Im Freiverkehr (Over The Counter)

Organismus fur gemeinsame Anlagen

Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren

Das vorliegende Dokument

Eine Transaktion, bei der eine Partei gemaR einer Vereinbarung Wertpapiere, Waren oder
garantierte Rechtsanspriche auf Wertpapiere Ubertragt, wenn diese Garantie von einer
anerkannten Borse, welche die Rechte auf die Wertpapiere innehat, gegeben wird und die
Vereinbarung es einem Kontrahenten nicht erlaubt, ein bestimmtes Wertpapier auf
mehreren Kontrahenten gleichzeitig zu Ubertragen oder an diese zu verpfanden. Die
Ubertragung erfolgt in Verbindung mit der Verpflichtung zum Riickkauf der Wertpapiere
(oder von Wertpapieren der gleichen Art) zu einem festen Preis und zu einem vom
Ubertragenden festgesetzten - oder noch festzusetzenden - spateren Zeitpunkt. Fiir die
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Qualifizierte Anleger:

RBC-Richtlinie:

Referenzwéhrung:

Referenzwert-Register:

Rundschreiben 08/356:

Rundschreiben 11/512:

Rundschreiben 14/592:

Rechnungswéhrung:

Richtlinie 78/660:

Richtlinie 83/349:
Richtlinie 2014/65:

Richtlinie 2009/65:

Richtlinie 2011/16:

Richtlinie 2014/91:

Richtlinie 2014/107:

Schwellenmarkte:

Partei, die die Wertpapiere oder Waren veraufert, ist dies ein ,Pensionsgeschaft® und fur
die Partei, die die Wertpapiere erwirbt, ein ,umgekehrtes Pensionsgeschaft®.

Anleger, die eine gesonderte Zulassung durch den Verwaltungsrat der Gesellschaft
erhalten haben

steht fur die Richtlinie fur verantwortliches unternehmerisches Verhalten (Responsible
Business Conduct Policy). Diese beinhaltet 1) normenbasierte Screens, wie die
Grundsatze des United Nations Global Compact und die OECD-Leitséatze fir multinationale
Unternehmen, und 2) Sektorrichtlinien von BNP Paribas Asset Management. Weitere
Informationen finden Sie unter dem folgenden Link: Responsible Business Conduct Policy.

Hauptwahrung, wenn fiir die gleiche Anteilskategorie verschiedene Bewertungswahrungen
bestehen

Das Register der Referenzwert-Administratoren, das von der ESMA gemaR Artikel 36 der
Referenzwert-Verordnung 2016/1011 gefihrt wird.

Von der CSSF am 4. Juni 2008 herausgegebenes Rundschreiben betreffend die fur
Organismen fur gemeinsame Anlagen anwendbaren Regeln, wenn diese bestimmte
Techniken und Instrumente einsetzen, die sich auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beziehen. Dieses Dokument ist auf der Website der CSSF (www.cssf.lu) abrufbar.

CSSF-Rundschreiben vom 30. Mai 2011 in Bezug auf: a) die Darstellung der wichtigsten
Anderungen des Rechtsrahmens im Bereich des Risikomanagements nach der
Verdffentlichung der CSSF-Verordnung 10-4 und der Prazisierungen der ESMA; b)
zusatzliche Klarstellungen der CSSF hinsichtlich der das Risikomanagement betreffenden
Regeln; c) Definition des Inhalts und der Form des der CSSF anzuzeigenden
Risikomanagementverfahrens. Dieses Dokument ist auf der Website der CSSF

(www.cssf.lu) abrufbar.

Von der CSSF am 30. September 2014 herausgegebenes Rundschreiben hinsichtlich der
ESMA-Richtlinien zu ETF und sonstigen OGAW-Belangen. Dieses Dokument ist auf der
Website der CSSF (www.cssf.lu) abrufbar.

Recueil Electronique des Sociétés et Associations

Chinesischer Renminbi; sofern nicht anders angegeben, handelt es sich dabei entweder
um onshore gehandelte CNY oder um offshore gehandelte CNH. Beide kdnnen einen
erheblich voneinander abweichenden Wert aufweisen, da der Devisenfluss nach bzw. aus
Festland-China beschrankt ist.

Residential Mortgage Backed Security: Eine Art von hypothekenbesicherter
Schuldverpflichtung, die von Banken und anderen Finanzinstituten erstellt wird, deren
Cashflows aus wohnungsbaubezogenen Schuldtiteln, wie Hypotheken, Eigenheimkrediten
und Subprime-Hypotheken, stammen.

Wahrung, in der die Vermdgenswerte eines Teilfonds buchhalterisch ausgedriickt werden.
Sie kann sich von der Bewertungswéahrung dieser Anteilskategorie unterscheiden.

Die Richtlinie des Européischen Rats 78/660/EWG vom 25. Juli 1978, die die
Jahresabschlisse bestimmter Gesellschaftsformen betrifft, in ihrer jeweils aktuellen
Fassung

Die Richtlinie des Europaischen Rats 83/349/EWG vom 13. Juni 1983 zu
Konzernabschlussen in der jeweils gultigen Fassung

Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Rates vom 15. Mai 2014 uber Markte fir
Finanzinstrumente und zur Aufhebung der Richtlinie/2004/39/EG vom 21. April 2004

EU-Richtlinie 2009/65/EU vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW 1V), ergénzt durch die Richtlinie 2014/91

Europaische Richtlinie 2011/16/EU des Rates vom 15. Februar 2011 uber die
Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der Besteuerung, in ihrer durch die
Richtlinie 2014/107 abgeé&nderten Fassung.

Richtlinie 2014/91/EU des Européischen Parlaments und des Rates zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die
Vergiitungspolitik und Sanktionen (OGAW V) zur Anderung der Richtlinie 2009/65/EG.

Richtlinie 2014/107/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 9. Dezember
2014 zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU beziiglich der Verpflichtung zum
automatischen Austausch von Informationen (AEOI) im Bereich der Besteuerung

Lander, die vor dem 1. Januar 1994 nicht der OECD angehérten, sowie die Turkei und
Griechenland.

Die Schwellenmarkte werden von den flihrenden Indexanbietern in zwei verschiedene
Kategorien aufgeteilt:

- Frontier-Méarkte: Eine Unterkategorie der Schwellenmérkte, die wachsende
Volkswirtschaften bezeichnet, die stark variierende Eigenschaften hinsichtlich
Entwicklung, Wachstum, Humankapital, Demografie und politischer Offenheit
aufweisen.
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SICAFL:

STP:

Strukturierte Schuldtitel:

Strukturierte EMTN:

SUKUK:

Staatliche — Nicht staatliche

MBS:

To Be Announced (TBA):

TRS:

Ubertragbare Wertpapiere:

Verordnung 2015/2365:

- Fortgeschrittene Schwellenlander: Eine Unterkategorie der Schwellenmarkte, in der die
Lander mit der besten Bewertung in Bezug auf Markteffizienz, regulatorisches Umfeld,
Verwahrungs- und  Abwicklungsverfahren und verfigbare  Trading-Tools
zusammengefasst sind.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte, d. h.:

- Pensionsgeschafte oder umgekehrte Pensionsgeschéafte,

- Wertpapierleihgeschéfte,

- ein Kauf-/Rickverkaufgeschéft oder Verkauf-/Ruckkaufgeschéaft
- ein Lombardgeschaft

,Société d'investissement a Capital fixe”, geschlossenes Immobilien-Anlageinstrument
geman belgischem Recht.

Akronym fur ,Straight-Through Processing” (Durchgehende Datenverarbeitung), eine
elektronische Handelsplattform, bei der eingehende Transaktionen mit minimalem
Interaktionsaufwand verarbeitet werden

Durch die Verbriefung von Vermdgenswerten geschaffene Schuldtitel, darunter ABS, CBO,
CDO, CMO, MBS, CMBS, RMBS und CLO

Dies ist eine Kombination aus einer EMTN-Emission und einem Derivat, die eine
Umwandlung der aus der EMTN erzielten Zahlungsstrome ermdglicht. Wenn ein Emittent
beispielsweise eine EMTN ausgibt, auf die der EURIBOR/SOFR zuziglich eines
Aufschlags gezahlt wird, und gleichzeitig Uber denselben Zeitraum einen
SOFR/Festzinsswap abschlie3t, erhalt er faktisch eine festverzinsliche Finanzierung und
der Anleger gleichzeitig eine Anlage mit variabler Verzinsung. Diese strukturierten EMTN
kénnen von Investmentfonds gezeichnet werden, die ihren Kunden individuelle Produkte,
ausgerichtet auf ihren speziellen Bedarf und ihre Risikoprofile, anbieten méchten.

Scharia-konforme festverzinsliche Wertpapiere, die ungeteilte Anteile am Eigentum der
Basiswerte darstellen. Auf der Ebene der Teilfonds werden folgende Sukuk verwendet:
Sukuk al mudaraba (Sukuk auf der Grundlage einer Kapitalbeteiligung), Sukuk al
murabaha (Sukuk zu Kosten mit Aufschlag oder aufgeschobener Zahlung), Sukuk al-salam
(Sukuk mit aufgeschobener Lieferung), Sukuk al-ijara (mietvertragsbasierter Sukuk), Sukuk
al musharaka (Joint-Venture-Sukuk), Sukuk al istisna (islamische Projektanleihe).

Wertpapiere, die von Strukturen begeben werden, die von staatlich geférderten
Unternehmen wie Fannie Mae oder Freddie Mac eingerichtet wurden, werden als staatliche
MBS bezeichnet, und Wertpapiere, die von Strukturen begeben werden, die von
Investmentbanken als ,Eigenmarke® eingerichtet wurden, werden als nicht staatliche MBS
bezeichnet.

Eine TBA-Transaktion ist ein Vertrag Uber den Kauf oder Verkauf eines Mortgage-Backed
Security zur zuklnftigen Abrechnung an einem vereinbarten Datum, der jedoch keine
angegebene Hypothekenpoolnummer, keine festgelegte Anzahl an Hypothekenpools und
keinen genauen zu liefernden Betrag umfasst.

Total Return Swap: Derivatekontrakt, bei dem ein Kontrahent die gesamte wirtschaftliche
Performance eines Referenzvermdgenswerts (Aktie, Aktienindex, Anleihe, Bankkredit),
einschlieBlich Ertrdage aus Zinsen und Geblhren, Gewinne und Verluste aus
Kursschwankungen sowie Kreditverluste an einen anderen Kontrahenten tbertragt.

TRS sind im Prinzip nicht gedeckt (,ungedeckte TRS*): Der Total Return-Empfanger leistet
im Austausch gegen die Gesamtrendite des Referenzvermdgenswerts keine
Vorauszahlung. Dies ermdglicht es beiden Parteien, auf kostenglinstige Weise ein
Engagement in einem bestimmten Vermdgenswert zu erwerben (der Vermdgenswert kann
ohne zusétzliche Kosten gehalten werden).

TRS existieren auch in finanzierter Form (,finanzierter TRS"), wo zu Beginn als
Gegenleistung fur die Gesamtrendite des Referenzvermdgenswerts eine Vorauszahlung
(oft auf der Grundlage des Marktwertes des Vermdgenswerts) geleistet wird.

Wertpapierklassen, die auf dem Kapitalmarkt handelbar sind (mit Ausnahme von
Zahlungsinstrumenten), wie:

— Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere, Personengesellschaften oder andere
Korperschaften sowie Hinterlegungsscheine in Bezug auf Aktien;

— Anleihen oder andere Formen verbriefter Schuldtitel, einschlie3lich Hinterlegungsscheine
fur solche Wertpapiere;

— alle anderen Wertpapiere, die zum Erwerb oder Verkauf solcher (bertragbaren
Wertpapiere berechtigen oder zu einer Barabrechnung fuihren, die unter Bezugnahme auf
Ubertragbare Wertpapiere, Wahrungen, Zinssatze oder -renditen, Waren oder andere
Indizes oder Messgrofien bestimmt wird

Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2015 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und die
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (SFTR)
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Verordnung 1286/2014

Verordnung 2016/679:

Verordnung 2016/1011:

Verordnung 2019/2088:

Verordnung 2020/852:

Verbriefung von
Vermdgenswerten:

Wertpapierleihgeschéfte:

Wertpapiere des

chinesischen Festlands:

Wahrungen:

Verordnung (EU) 1286/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26.
November 2014 (ber Basisinformationsblatter fur verpackte Anlageprodukte fur
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIPS)

Verordnung (EU) 2016/679 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. April
2016 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten
und zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (Datenschutz-
Grundverordnung — ,DSGVO*).

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni
2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder
zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden.

Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor, auch bekannt als Sustainable Finance Disclosure Regulation
(SFDR), mit der harmonisierte Regeln fiir Finanzmarktteilnehmer zur Transparenz in Bezug
auf die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und die Beriicksichtigung negativer
Nachhaltigkeitsauswirkungen  in  ihren  Prozessen sowie die Bereitstellung
nachhaltigkeitsbezogener Informationen zu Finanzprodukten implementiert werden.

Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni
2020 uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und
zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088 (Taxonomie-Verordnung), mit der die
Kriterien fur die Einstufung einer Wirtschaftstatigkeit als ©kologisch nachhaltig
implementiert werden.

Volksrepublik China.

Value at Risk: Es handelt sich um eine statistische Methodik, die zur Bewertung der Hohe
eines potentiellen Verlusts entsprechend einer Eintrittswahrscheinlichkeit und einem
Zeitrahmen verwendet wird (siehe Anhang 2)

Ein Finanzpaket (auBerbilanziell), das aus der Ausgabe von Wertpapieren besteht, die
durch einen Korb von Vermdgenswerten (Hypotheken: Wohnungsbau- und
Gewerbehypotheken, Verbraucherdarlehen, Autokredite, Studentendarlehen,
Kreditkartenfinanzierung, Ausriistungskredite und -leasing, Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, Bestédnde usw.) besichert sind und auf der Qualitat der von ihnen
gebotenen Sicherheiten oder ihrem Risikoniveau basieren. Die Basiswerte werden fiktiv in
Wertpapiere ,umgewandelt, daher ist von ,Verbriefung* die Rede.

Eine Transaktion, bei der ein Kontrahent Wertpapiere mit der Verpflichtung tUbertréagt, dass
der Entleiher gleichwertige Wertpapiere zu einem spéateren Zeitpunkt oder auf Verlangen
des Ubertragenden zuriick gibt, wobei dieses Geschéft fiir den Kontrahenten, der die
Wertpapiere Ubertragt, als Wertpapierverleih und fir den Kontrahenten, dem sie Uibertragen
werden, als Wertpapierleihe betrachtet wird.

Wertpapiere, die in der Volksrepublik China gehandelt werden, darunter chinesische ,A*-
Aktien (in CNY an den Borsen Shanghai oder Shenzen notierte Aktien, die ausschlief3lich
chinesischen oder Qualified Foreign Institutional Investors vorbehalten sind), chinesische
.B“-Aktien (in Fremdwahrungen an den Borsen Shanghai oder Shenzhen notierte Aktien,
die auslandischen Anlegern vorbehalten sind) und/oder andere Aktien und Schuldtitel, die
in CNY begeben oder abgewickelt werden, und/oder Genussscheine, die an diese
Wertpapiere gekoppelt sind. Chinesische ,H“-Aktien (in HKD an der Hongkonger Borse
notierte Aktien) sind nicht betroffen.

AUD: Australischer Dollar

CAD: Kanadischer Dollar

CHF:  Schweizer Franken

CNH:  Chinesischer Offshore-Yuan/Renminbi (auerhalb Chinas)

CNY: Chinesischer Onshore-Yuan Renminbi

EUR: Euro

GBP:  Britisches Pfund

HKD:  Hongkong Dollar

JPY: Japanischer Yen

NOK:  Norwegische Krone

NZD:  Neuseeland-Dollar

RMB: Chinesischer Renminbi; sofern nicht anders angegeben, handelt es sich dabei
entweder um onshore gehandelte CNY oder um offshore gehandelte CNH. Beide
kénnen einen erheblich voneinander abweichenden Wert aufweisen, da der
Devisenfluss nach bzw. aus Festland-China beschréankt ist.

SEK:  Schwedische Krone

SGD:  Singapur-Dollar

USD: US-Dollar
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ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

BNP Paribas Flexi | ist eine offene Investmentgesellschaft (société d'investissement a capital variable — kurz SICAV), die am 4.
Juli 2006 unter dem Namen ,FORTIS SOLUTIONS* auf unbestimmte Zeit gemafl den Bestimmungen von Teil | des Gesetzes
vom 20. Dezember 2002 iber Organismen fir gemeinsame Anlagen gegriindet wurde. Sie wurde am 13. September 2010 in
,BNP Paribas Flexi I umbenannt.

Die Gesellschaft unterliegt momentan den Bestimmungen von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen
fur gemeinsame Anlagen sowie der Richtlinie 2009/65.

Das Kapital der Gesellschaft wird in Euro (,EUR") ausgedriickt und entspricht jederzeit dem Gesamtbetrag des
Nettovermdgens der verschiedenen Teilfonds. Es wird durch Anteile ohne Nennwert reprasentiert, die voll eingezahlt sind und
deren Merkmale nachstehend im Abschnitt ,Die Anteile® beschrieben werden. Die Kapitalveranderungen erfolgen
rechtswirksam ohne das Erfordernis der Veroffentlichung und Eintragung, die fur Kapitalerhdhungen und -herabsetzungen bei
Aktiengesellschaften vorgesehen sind. Ihr Mindestkapital ist das per Gesetz festgelegte.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer B 117,580 im Luxemburger Handels- und Firmenregister eingetragen.

Die Gesellschatft ist ein Umbrellafonds mit mehreren Teilfonds, die jeweils eigene Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten der
Gesellschaft aufweisen. Jeder Teilfonds hat eine eigene Anlagepolitik und Rechnungswahrung, die jeweils vom Verwaltungsrat
bestimmt wird. Die Gesellschatft ist eine einzige Rechtseinheit.

In Einklang mit Artikel 181 des Gesetzes

e  beschréanken sich die Rechte der Anteilinhaber und Glaubiger im Hinblick auf einen Teilfonds oder die Rechte, die im
Zusammenhang mit der Griindung, der Verwaltung oder der Liquidation eines Teilfonds stehen, auf die Vermdgenswerte
dieses Teilfonds;

e haften die Vermdgenswerte eines Teilfonds ausschlieBlich im Umfang der Anlagen der Anteilinhaber in diesem Teilfonds
und im Umfang der Forderungen derjenigen Glaubiger, deren Forderungen bei Grindung des Teilfonds, im
Zusammenhang mit der Verwaltung oder der Liquidation dieses Teilfonds entstanden sind;

e wird im Verhaltnis der Anteilinhaber untereinander jeder Teilfonds als eigenstandige Einheit behandelt.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit weitere Teilfonds auflegen, deren Anlagepolitik und Verkaufsmodalitaten zum gegebenen
Zeitpunkt durch Aktualisierung des Verkaufsprospekts bekannt gegeben werden. Informationen an die Anteilinhaber sind auch
Uber Veroffentlichungen in der Presse mdglich, sofern dies durch die Bestimmungen vorgeschrieben oder vom Verwaltungsrat
als geeignet erachtet wird. Ebenso kann der Verwaltungsrat gemaR den Bestimmungen in Anhang 4 Teilfonds schlie3en.

Alle in diesem Prospekt erwahnten Referenzwerte, die entweder zur Nachbildung oder zur Vermdgensallokation oder zur
Berechnung von Performancegebiihren verwendet werden, werden von im Referenzwert-Register eingetragenen
Referenzwert-Administratoren veréffentlicht, sofern in Teil Il nichts anderes angegeben ist. Der Prospekt wird bei der ersten
Gelegenheit mit neu registrierten Referenzwert-Administratoren aktualisiert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat robuste schriftiche Plane erstellt, in denen die MaRnahmen dargelegt werden, die sie
ergreifen wird, wenn ein Referenzwert wesentlich geéndert oder nicht mehr bereitgestellt wird oder wenn der Administrator des
Referenzwerts seine Registrierung bei der ESMA verliert. Diese Plane sind kostenlos und auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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VERWALTUNG UND MANAGEMENT

Die Gesellschaft wird vom Verwaltungsrat geleitet und vertreten, der unter der Kontrolle der Hauptversammlung der
Anteilinhaber handelt. Die Gesellschaft macht von einer Reihe von Management-, Prifungs- und Verwahrdienstleistungen
Gebrauch. Die mit diesen Funktionen verbundenen Aufgaben und Pflichten sind nachstehend beschrieben. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsrats sowie die Namen, Anschriften und detaillierte Informationen uber die Dienstleistungen
erbringenden Stellen sind vorstehend im Abschnitt ,Verschiedene Informationen* aufgefiihrt.

Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter, die Verwahrstelle, die allgemeine Verwaltungsstelle, die Vertriebsstellen und
sonstige Dienstleister sowie ihre jeweiligen Tochtergesellschaften, Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren und Anteilinhaber sind
mit weiteren Finanz-, Anlage- oder Beratungstatigkeiten befasst oder kdnnen damit befasst sein, die zu Interessenkonflikten mit
der Verwaltung und dem Management der Gesellschaft fuhren kdnnten. Dazu gehdren die Verwaltung anderer Fonds, der Kauf
und Verkauf von Wertpapieren, Maklerdienste, die Hinterlegung und Verwahrung von Wertpapieren und die Tatsache, dass
jemand als Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Berater oder Beauftragter fur andere Fonds oder Gesellschaften handelt,
einschliellich Gesellschaften, in die ein Teilfonds investieren konnte. Jede Partei muss dafiir Sorge tragen, dass die
Umsetzung ihrer jeweiligen Pflichten dadurch nicht beeintréchtigt wird. Liegt ein Interessenkonflikt vor, mussen die
Verwaltungsratsmitglieder und die betroffene Partei diesen Konflikt auf gerechte Weise, in einer angemessenen Frist und im
Interesse der Anteilinhaber der Gesellschaft beilegen.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat Gbernimmt in letzter Instanz Verantwortung fur die Verwaltung der Gesellschaft und ist daher fir die
Definition und Implementierung der Anlagepolitik der Gesellschaft verantwortlich.

Verwaltungsgesellschaft

BNP Paribas ASSET MANAGEMENT Luxembourg wurde am 19. Februar 1988 als Aktiengesellschaft (société anonyme) in
Luxemburg gegrundet. Die Satzung wurde mehrmals geéndert, zuletzt durch eine am 17. Mai 2017 abgehaltene
Hauptversammlung mit Wirkung zum 1. Juni 2017 und mit Veréffentlichung im RESA am 2. Juni 2017. Die aktuellste Version
der Satzung wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt, wo alle Interessierten sie einsehen und
eine Kopie erhalten kénnen (Website www.legilux.public.lu/). Ihr Gesellschaftskapital belauft sich auf 3 Millionen Euro und ist
vollstandig eingezahilt.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Namen der Gesellschaft die zentrale Verwaltung, die Portfolioverwaltung und den Vertrieb
sicher.

Die Verwaltungsgesellschaft ist in Eigenverantwortung und auf eigene Kosten berechtigt, einige oder einen Teil dieser
Ausgaben an Dritte ihrer Wahl zu delegieren.

Sie macht von diesem Recht in folgender Weise Gebrauch:

+ Die Berechnung des Nettoinventarwerts, die Registerfuhrung (sowohl fur Namensanteile als auch fur Inhaberanteile) und
die Funktionen der Transfer- und Registerstelle wurden an BNP Paribas, Filiale Luxemburg, delegiert;

o Die Verwaltung des Vermdgens der Gesellschaft sowie die Einhaltung der Anlagepolitik und -beschréankungen wurden den
vorstehend im Abschnitt ,Verschiedene Informationen* aufgefiihrten Anlageverwaltern Ubertragen. Eine Liste der
Anlageverwalter, die effektiv fir die Verwaltung verantwortlich sind, sowie Einzelheiten zu den verwalteten Portfolios finden
Sie im Anhang der regelmaBigen Berichte der Gesellschaft. Anleger kdnnen auf Antrag eine aktualisierte Liste der
Anlageverwalter mit Angaben zu den von ihnen verwalteten Portfolios erhalten.

Bei der Durchfuihrung von Wertpapiergeschaften und der Auswahl von Brokern oder Kontrahenten haben die
Verwaltungsgesellschaft und, sofern zutreffend, alle Anlageverwalter Due-Diligence-Prifungen durchzufiihren, um die besten
allgemeinen verfligbaren Bedingungen zu identifizieren. Unabhéngig von der Art des Geschéafts gehort dazu auch, dass
samtliche damit zusammenhéangende Faktoren wie die GroBe des Marktes, der Wertpapierkurs sowie die Finanzlage und
Erflullungsfahigkeit des Kontrahenten Uberpriift werden. Ein Anlageverwalter kann auch Kontrahenten in der BNP Paribas-
Gruppe wahlen, soweit sie ihm die bestmdglichen Konditionen zu bieten scheinen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem beschlieBen, Vertriebsstellen/Nominees zu ernennen, um bei dem Vertrieb der
Anteile der Gesellschaft in den Landern, in denen sie beworben werden, zu helfen.

Zwischen der Gesellschaft und den verschiedenen Vertriebsstellen/Nominees werden Vertriebs- und Nominee-Vereinbarungen
abgeschlossen.

GemalR der Vertriebs- und Nominee-Vereinbarung wird an Stelle der Endanteilinhaber der Nominee im Anteilregister
eingetragen.

Ein Anteilinhaber, der tiber einen Nominee in die Gesellschaft investiert hat, kann jederzeit die Ubertragung der (ber einen
Nominee gezeichneten Anteile auf seinen eigenen Namen verlangen. Der Anteilinhaber, der von dieser Méglichkeit Gebrauch
macht, wird unverziglich nach Eingang der Ubertragungsweisung seitens des Nominee unter seinem eigenen Namen in das
Anteilregister eingetragen.

Die Anleger kénnen direkt, ohne von den Vertriebsstellen/Nominees Gebrauch zu machen, bei der Gesellschaft Anteile
zeichnen.

Die Gesellschaft weist den Anleger daraufhin, dass ein Anleger seine Rechte gegeniber der Gesellschaft (insbesondere das
Recht der Teilnahme an den Hauptversammlungen der Anteilinhaber) nur dann vollumfanglich wahrnehmen kann, wenn der
Anleger seine namentliche Eintragung im Verzeichnis der Anteilinhaber der Gesellschaft veranlasst hat. In Féllen, in denen ein
Anleger Investitionen in die Gesellschaft Uiber einen Zwischenhandler tatigt, der in seinem eigenen Namen, aber im Auftrag des
Anlegers in die Gesellschaft investiert, ist es dem Anleger eventuell nicht immer mdglich, bestimmte Aktion&rsrechte direkt
gegeniber der Gesellschaft geltend zu machen. Anleger sollten sich (iber ihre Rechte beraten lassen.

Vergutungspolitik
Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft ist solide, effizient und nachhaltig und entspricht der Strategie, der
Risikotoleranz, den Zielen und den Werten der Finanzinstitute und der verwalteten Gesellschaft.
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Die Vergltungspolitik steht im Einklang mit einem soliden und effizienten Risikomanagement und unterstitzt dieses. Sie
ermutigt nicht dazu, héhere Risiken einzugehen, als dies im Rahmen der Anlagepolitik und der Geschéftsbedingungen der
Gesellschaft angemessen ist.

Die wichtigsten Grundséatze der Vergitungspolitik sind:

* Anwendung einer marktgerechten und konkurrenzfahigen Vergutungspolitik und -praxis, um besonders leistungsféhige
Mitarbeiter anzuziehen, zu motivieren und zu halten;

» Vermeidung von Interessenkonflikten;
» Umsetzung einer soliden und effizienten Vergltungspolitik und -praxis und Vermeidung tibermagiger Risiken;
» Sicherstellung einer langfristigen Risikoausrichtung und Vergutung langfristiger Ziele;

» Entwicklung und Realisierung einer nachhaltigen und verantwortungsvollen Vergutungsstrategie mit Vergutungsstufen und -
strukturen, die fir das Unternehmen wirtschatftlich sinnvoll sind.

Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik stehen auf unserer Website unter https://www.bnpparibas-
am.com/en/footer/remuneration-policy/ zur Verfugung und sind dariiber hinaus auf Anfrage kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Verwahrstelle

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg ist eine Niederlassung von BNP Paribas. BNP Paribas ist eine zugelassene Bank, die
in Frankreich als Aktiengesellschaft (Société Anonyme) gegriindet wurde und im Handels- und Gesellschaftsregister (Registre
du commerce et des sociétés Paris) unter der Nummer 662 042 449 eingetragene, von der Autorité de Contrdle Prudentiel et
de Résolution (ACPR) zugelassene und von der Autorité des Marchés Financiers (AMF) Uiberwachte Aktiengesellschaft mit Sitz
in 16 Boulevard des Italiens, 75009 Paris, Frankreich, die durch ihre Niederlassung Luxemburg mit Sitz in 60, avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg, eingetragen im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister
unter der Nummer B23968 und beaufsichtigt von der CSSF, handelt.

Die Verwahrstelle ubt drei unterschiedliche Funktionen aus:(i) Aufsichtspflichten (wie in Art. 34(1) des Gesetzes definiert), (i)
Uberwachung der Cashflows der Gesellschaft (wie in Art. 34(2) des Gesetzes festgelegt) und (iii) Verwahrung der
Vermodgenswerte der Gesellschaft (wie in Art. 34(3) des Gesetzes festgelegt).

Im Rahmen ihrer Aufsichtspflichten ist die Verwahrstelle verpflichtet:

1) dafur Sorge zu tragen, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Ricknahme, der Umtausch und die Stornierung von
Anteilen im Namen der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 oder der
Satzung der Gesellschaft vollzogen werden;

2) daflir Sorge zu tragen, dass der Wert der Anteile gemaR dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und der Satzung
der Gesellschaft berechnet wird,;

3) die Anweisungen der Gesellschaft oder der im Namen der Gesellschaft handelnden Verwaltungsgesellschaft
auszufiihren, soweit diese nicht dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 oder der Satzung der Gesellschaft
widersprechen;

4) dafur Sorge zu tragen, dass bei Transaktionen mit den Vermdgenswerten der Gesellschaft das Entgelt innerhalb
der Ublichen Fristen an die Gesellschaft gezahlt wird;

(5) dafur Sorge zu tragen, dass die Einnahmen der Gesellschaft geméaR dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und
ihrer Satzung berechnet werden;

Das vorrangige Ziel der Verwahrstelle ist es, die Interessen der Anteilinhaber der Gesellschaft zu schiitzen, die stets Vorrang
vor geschaftlichen Interessen haben.

Interessenkonflikte kdnnen auftreten, wenn die Verwaltungsgesellschaft oder die Gesellschaft neben der Ernennung von BNP
Paribas, Niederlassung Luxemburg, als Verwahrstelle gleichzeitig andere Geschéftsbeziehungen mit BNP Paribas,
Niederlassung Luxemburg, pflegt.

Diese anderen Geschéftsbeziehungen kdnnen Dienstleistungen in Bezug auf Folgendes umfassen:

e  Auslagerung/Delegierung von Middle- oder Back-Office-Funktionen (z. B. Handelsabwicklung,
Positionsfiilhrung, Uberwachung der Einhaltung von Anlagevorschriften nach dem Handel,
Sicherheitenverwaltung, OTC-Bewertung, Fondsverwaltung einschlieBlich Nettoinventarwertberechnung,
Transferstelle, Fondshandelsdienste), bei denen BNP Paribas oder ihre verbundenen Unternehmen als
Beauftragte der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft handeln, oder

. Auswahl von BNP Paribas oder ihrer verbundenen Unternehmen als Kontrahenten oder Anbieter von
Nebendienstleistungen, z. B. fur die Ausfihrung von Devisengeschéften, Wertpapierleingeschéaften und
Zwischenfinanzierungen.

Die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass alle Transaktionen im Zusammenhang mit solchen Geschaftsbeziehungen
zwischen der Verwahrstelle und einem Unternehmen, das derselben Gruppe wie die Verwahrstelle angehdrt, zu marktublichen
Bedingungen und im besten Interesse der Anteilinhaber durchgefiihrt werden.

Um Interessenkonflikte zu vermeiden, hat die Verwahrstelle eine Richtlinie zur Verwaltung von Interessenkonflikten aufgestellt,
die hauptséchlich Folgendes zum Ziel hat:
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- Identifizierung und Analyse potenzieller Interessenkonfliktsituationen;
- Aufzeichnung, Verwaltung und Uberwachung von Interessenkonfliktsituationen:
o Vertrauen auf die dauerhaft installierten MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten, die
Trennung von Pflichten, die Trennung von Berichtslinien, Insider-Listen fir Mitarbeiter; oder
o Umsetzung einer fallbasierten Verwaltung, um (i) die entsprechenden praventiven Maflinahmen zu
ergreifen, z. B. das Anfertigen einer neuen Watchlist, das Implementieren einer neuen ,chinesischen
Mauer*, (d. h. durch funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer Verwahrpflichten von
anderen Tatigkeiten), um sicherzustellen, dass die Geschéafte zu den marktublichen Bedingungen
ausgefuhrt werden, und/oder Unterrichtung der betreffenden Anteilinhaber der Gesellschaft, oder (i) die
Durchfiihrung der Aktivitaten abzulehnen, die zu einem Interessenkonflikt fiihren;
o Umsetzung einer deontologischen Richtlinie;
o  Aufzeichnung einer Kartografie von Interessenkonflikten, was das Erstellen einer Aufstellung der dauerhaft
installierten MaBnahmen zum Schutz der Interessen der Gesellschaft ermdglicht; oder
o  Einrichtung interner Verfahren, beispielsweise in Bezug auf (i) die Ernennung von Serviceanbietern, die
Interessenkonflikte generieren kann, (ii) neue Produkte/Aktivitaten der Verwahrstelle, um jede Situation zu
beurteilen, die zu einem Interessenkonflikt fuhrt.

Falls solche Interessenkonflikte auftreten, verpflichtet sich die Verwahrstelle, sich angemessen darum zu bemihen, diese
Interessenkonflikte auf faire Weise (in Anbetracht ihrer jeweiligen Verpflichtungen und Aufgaben) zu l6sen und sicherzustellen,
dass die Gesellschaft und die Anteilinhaber gerecht behandelt werden.

Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft an Dritte delegieren, wobei diese Delegation
den Bedingungen der geltenden Gesetze und Verordnungen und den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags unterliegt.
Der Prozess der Ernennung solcher Delegierter und deren fortwahrende Beaufsichtigung folgen hochsten Qualitatsstandards.
Dazu gehort auch die Verwaltung von potenziellen Interessenkonflikten, die aus einer solchen Ernennung entstehen kdnnen.
Diese Beauftragten mussen einer wirksamen aufsichtsrechtlichen Regulierung (einschlieBlich Mindestkapitalanforderungen,
Aufsicht in der betreffenden Rechtsordnung und regelmaRiger externer Prufung) fur die Verwahrung von Finanzinstrumenten
unterworfen sein. Die Haftung der Verwabhrstelle bleibt von einer solchen Delegierung unberihrt.

Ein potenzielles Risiko von Interessenkonflikten kann in Situationen auftreten, in denen die Beauftragten parallel zur
Beauftragung der Verwahrstelle separate Geschafts- und/oder Handelsbeziehungen mit der Verwahrstelle eingehen oder
unterhalten kdnnen.

Um zu verhindern, dass solche potenziellen Interessenkonflikte entstehen, hat die Verwahrstelle eine interne Organisation
eingefuhrt und unterhélt diese, so dass solche separaten Geschéfts- und/oder Handelsbeziehungen keinen Einfluss auf die
Auswahl des Beauftragten oder die Uberwachung der Leistung des Beauftragten im Rahmen der Delegationsvereinbarung
haben.

Eine Liste dieser Beauftragten und Unterbeauftragten fur ihre Verwahrungsaufgaben ist auf der folgenden Website verfiigbar:

https://securities.cib.bnpparibas/app/uploads/sites/3/2023/11/list-of-delegates-and-sub-delegates-of-bnp-paribas-s-a-appointed-
depositary-of-ucits-funds.pdf

Diese Liste kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

Aktualisierte Informationen uber die Verwahrungspflichten der Verwahrstelle, eine Liste der Beauftragungen und
Unterbeauftragungen sowie der Interessenkonflikte, die entstehen kdnnen, sind auf Anfrage kostenlos bei der Verwahrstelle
erhaltlich.

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, kann als Teil einer Gruppe, die ihren Kunden ein weltweites Netzwerk bietet, das
verschiedene Zeitzonen abdeckt, Teile ihrer betrieblichen Ablaufe an andere Unternehmen der BNP Paribas Gruppe und/oder
Dritte Ubertragen, wobei die letztendliche Rechenschaftspflicht und Verantwortung in Luxemburg verbleibt. Die an der
Unterstitzung  der internen  Organisation, der  Bankdienstleistungen, der Zentralverwaltung und  der
Transferagenturdienstleistungen beteiligten Stellen sind auf der Website https://securities.cib.bnpparibas/luxembourg/
aufgefuhrt.

Weitere Informationen Uber das mit der Gesellschaft verbundene internationale Geschéaftsmodell von BNP Paribas,
Niederlassung Luxemburg, kénnen auf Anfrage von BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfigung gestellt werden.

Wirtschaftsprifer
Die Konten und Geschéfte der Gesellschaft werden jéahrlich durch die Wirtschaftsprifer gepruft.

BNP Paribas Flexi | - Verkaufsprospekt - Teil | - Version vom Juli 2024

18/120


https://securities.cib.bnpparibas/app/uploads/sites/3/2023/11/list-of-delegates-and-sub-delegates-of-bnp-paribas-s-a-appointed-depositary-of-ucits-funds.pdf
https://securities.cib.bnpparibas/app/uploads/sites/3/2023/11/list-of-delegates-and-sub-delegates-of-bnp-paribas-s-a-appointed-depositary-of-ucits-funds.pdf
https://securities.cib.bnpparibas/luxembourg/

ANLAGEPOLITIK, -ZIELE, -BESCHRANKUNGEN UND -TECHNIKEN

Das allgemeine Ziel der Gesellschaft ist die Erzielung einer méglichst hohen Wertsteigerung der angelegten Mittel fur ihre
Anleger, wobei diesen eine breite Streuung der Risiken zugute kommt. Dazu investiert die Gesellschaft ihre Vermdgenswerte
prinzipiell in eine Reihe Ubertragbarer Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Anteile oder Aktien von OGA, Einlagen bei
Kreditinstituten und derivativen Finanzinstrumenten, die auf unterschiedliche Wéhrungen lauten und in verschiedenen Landern
ausgegeben werden.

Die Anlagepolitik der Gesellschaft wird vom Verwaltungsrat entsprechend der jeweils bestehenden politischen, wirtschaftlichen,
finanziellen und monetéren Lage festgelegt. Sie ist je nach betreffendem Teilfonds unterschiedlich, und zwar innerhalb der
Grenzen und in Einklang mit den Merkmalen und dem Ziel, die furr jeden Teilfonds gelten und in Teil Il angegeben sind.

Die Anlagepolitik wird streng nach dem Grundsatz der Diversifizierung und Risikostreuung umgesetzt. Zu diesem Zweck
unterliegt die Gesellschaft unbeschadet spezifischer Bestimmungen fir einen oder mehrere Teilfonds einer Reihe von
Anlagebeschrénkungen, die in Anhang 1 festgelegt sind. In diesem Sinne werden die Anleger ebenfalls auf die in Anhang 3
aufgefiihrten Anlagerisiken hingewiesen.

Im Ubrigen ist es der Gesellschaft unter Einhaltung der in Anhang 2 festgelegten Bedingungen und Grenzen gestattet, sich der
Techniken und derivativer Finanzinstrumente zu bedienen, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand
haben, sofern die Verwendung dieser Techniken und Instrumente im Hinblick auf die effiziente Verwaltung des Portfolios
geschieht. Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten, so missen die
Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen des Gesetzes in Einklang stehen. Unter keinen Umstanden darf die
Gesellschaft bei diesen Transaktionen von den in diesem Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen abweichen.

Sofern in der Anlagepolitik eines einzelnen Teilfonds in Teil Il nichts anderes angegeben ist, wird keinerlei Garantie hinsichtlich
der Erreichung der Anlageziele der Teilfonds gegeben. Die Wertentwicklungen in der Vergangenheit lassen keine
Ruckschlusse auf die kinftigen Wertentwicklungen zu.

Richtlinie fiir Sammelklagen

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Richtlinie fur Sammelklagen definiert, die fur die von ihr verwalteten Organismen fiir
gemeinsame Anlagen (OGA) gilt. Eine Sammelklage kann in der Regel als ein kollektives Rechtsverfahren beschrieben
werden, mit dem eine Entschéadigung fur mehrere Personen angestrebt wird, die durch dieselbe (rechtswidrige) Handlung
geschadigt wurden.

Grundsétzlich gilt fur die Verwaltungsgesellschaft:

e  Sie nimmt grundsatzlich nicht an aktiven Sammelklagen teil (d. h. die Verwaltungsgesellschaft leitet keine Sammelklagen
gegen einen Emittenten ein, tritt nicht als Klager auf oder nimmt auf andere Weise aktiv an einer Sammelklage teil).

e Sie kann sich an passiven Sammelklagen in Landern beteiligen, in denen die Verwaltungsgesellschaft nach alleinigem
Ermessen der Auffassung ist, dass (i) das Sammelklageverfahren ausreichend wirksam ist (z. B. wenn der erwartete Erlés
die vorhersehbaren Verfahrenskosten Ubersteigt), (i) das Sammelklageverfahren ausreichend vorhersehbar ist und (iii) die
relevanten Daten, die fir die Beurteilung der Zuléassigkeit des Sammelklageverfahrens erforderlich sind, verfugbar sind
und effizient und zuverléassig gehandhabt werden kdnnen.

e Sie Uberweist alle Gelder, die im Rahmen einer Sammelklage an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt werden, abziglich
der externen Kosten, an die Fonds, die an der betreffenden Sammelklage beteiligt sind.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ihre Richtlinie fur Sammelklagen jederzeit &ndern und unter bestimmten Umstanden von den

darin dargelegten Grundséatzen abweichen.

Die geltenden Grundsatze der Richtlinie fir Sammelklagen sind auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
https://lwww.bnpparibas-am.com/en/footer/class-actions-policy/ verfugbar.
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NACHHALTIGE ANLAGEPOLITIK?!

Die globale Nachhaltigkeitsstrategie von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT regelt den Ansatz von BNP Paribas Asset
Management fir nachhaltige Anlagen, der insbesondere aus der Umsetzung der ESG-Integration, Standards fur
verantwortliches unternehmerisches Verhalten und Stewardship-Aktivitaten in die von den Anlageverwaltern jedes Teilfonds
angewendeten Anlageverfahren besteht.

ESG steht fir ,Environmental, Social and Governance” (Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung). Hierbei handelt es sich
um Kriterien, die tblicherweise zur Beurteilung des Nachhaltigkeitsniveaus einer Anlage verwendet werden.

BNP Paribas Asset Management ist bestrebt, fir die Anlagen seiner Teilfonds einen Nachhaltigkeitsansatz zu verfolgen. Der
Umfang und die Art, in denen dieser Nachhaltigkeitsansatz-angewendet werden kann, hangt jedoch von der Art des Teilfonds,
der Strategie, der Anlageklasse, der Region und dem verwendeten Instrument ab. Daher wird die Umsetzung des nachhaltigen
Anlageansatzes individuell auf alle Portfolios angewendet. Das bedeutet, dass die nichtfinanzielle Bewertung des Teilfonds mit
der seines Anlageuniversums verglichen wird, das die wichtigsten Wertpapiere und geografischen Regionen darstellt, auf die
der jeweilige Teilfonds abzielt, sofern in Teil Il nichts anderes angegeben ist.

Sofern nicht in Teil Il anders angegeben, muss die Abdeckung der nichtfinanziellen Analyse jedes gemafl Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung klassifizierten Teilfonds (die ,nichtfinanzielle Mindestanalyse“) mindestens wie folgt sein:

e 90 %* seines Vermodgens fir Aktien, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung ausgegeben werden, deren
Gesellschaftssitz sich in ,entwickelten® Landern befindet, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit einem Investment-
Grade-Rating, Staatsanleihen von entwickelten Landern;

e oder 75 %* seines Vermdgens fur Aktien, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung ausgegeben werden, deren
Gesellschaftssitz  sich in ,Schwellenlandern® befindet, Aktien von Unternehmen mit geringer und mittlerer
Marktkapitalisierung, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit einem High-Yield-Rating und Staatsanleihen von
~Schwellenlandern®.

* Diese Quoten verstehen sich ohne zusétzliche liquide Mittel.

Der nachhaltige Anlageansatz, einschlieBlich der Integration von Nachhaltigkeitsrisiken, wird bei jedem Schritt des
Anlageprozesses jedes Teilfonds berlcksichtigt und kann die Umsetzung der folgenden Elemente umfassen (siehe
nachstehende Tabelle):

» Standards fir verantwortliches unternehmerisches Verhalten: Gemafl: Definition in der Politik fur verantwortliches
unternehmerisches Verhalten (Responsible Business Conduct - ,RBC*) von BNP Paribas Asset Management. Hierzu zahlt
die Einhaltung von: normenbasierten Screens, wie den Grundsétzen des United Nations Global Compact und den OECD-
Leitséatzen fur multinationale Unternehmen, und Sektorrichtlinien von BNP Paribas Asset Management.

1) Normenbasierte Screens: Der United Nations Global Compact (www.unglobalcompact.org) definiert 10 Grundséatze fur
Unternehmen, die in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsstandards, Umweltschutz und Korruptionsbekampfung
einzuhalten sind. Vergleichbar legen die OECD-Leitsdtze fur multinationale Unternehmen die Grundséatze fur
verantwortliches unternehmerisches Verhalten von Unternehmen fest. Diese zwei gemeinsamen Rahmen werden
weltweit anerkannt und gelten fiir alle Wirtschaftssektoren. Unternehmen, die gegen einen oder mehrere der
Prinzipien verstof3en, sind von den Anlagen der Fonds ausgeschlossen, und diejenigen, bei denen das Risiko einer
Verletzung besteht, werden genau uberwacht und kdnnen ebenfalls ausgeschlossen werden.

2) BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT hat auch eine Reihe von Richtlinien fir Anlagen in sensiblen Sektoren
definiert, die in der RBC aufgefihrt sind. Unternehmen aus diesen sensiblen Sektoren, die die in diesen Richtlinien
festgelegten Mindestgrundséatze nicht einhalten, sind von den Anlagen der Teilfonds ausgeschlossen. Zu diesen
betroffenen Sektoren zahlen_unter anderem Palmol, Zellstoff, Bergbauaktivitaten, Kernkraft, Stromerzeugung aus
Kohle, Tabak, umstrittene Waffen, nichtkonventionelles Ol und Gas und Asbest.

e ESG-Integration: Sie umfasst die Beurteilung der drei nachfolgenden nicht-finanziellen Kriterien auf der Ebene der
Gesellschaften, in die der Teilfonds investiert:

- Umwelt: z. B. Energieeffizienz, Reduzierung der Treibhausgasemissionen, Abfallaufbereitung

- Soziales: z. B. Achtung der Menschenrechte und Arbeitnehmerrechte, Personalmanagement (Gesundheit und
Sicherheit der Arbeitnehmer, Vielfalt)

- Unternehmensfihrung: z. B. Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, Vergutung der Fuhrungskrafte, Achtung der
Rechte der Minderheitsaktionére

ESG-Scores gemaR Definition durch einen internen, proprietdren Rahmen kénnen zur Unterstitzung bei der ESG-
Beurteilung von Wertpapieremittenten verfugbar gemacht werden. Die ESG-Integration wird systematisch auf alle
Anlagestrategien angewendet. Das Verfahren zur Integration und Einbettung von ESG-Faktoren in
Anlageentscheidungsprozesse orientiert sich an formalen ESG-Integrationsleitlinien. Die Art und Weise und der Umfang,
in dem die ESG-Integration einschlieBlich ESG-Scores in jedes Anlageverfahren eingebettet wird, legt jedoch der jeweilige
Anlageverwalter fest, der diesbezuglich die volle Verantwortung tragt.

e Stewardship: Sie soll den langfristigen Wert des Anteilsbesitzes und die Verwaltung des langfristigen Risikos fir Kunden
im Rahmen der Verpflichtung von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT verbessern, als effizienter und sorgféltiger
Steward von Vermogenswerten zu handeln. Stewardship-Aktivitdten beinhalten Engagements in folgenden Kategorien:

- Engagement der Gesellschaft: Das Ziel besteht darin, Best Practices in der Unternehmensfihrung, gesellschaftliche
Verantwortung und Umweltschutz durch den Dialog mit Gesellschaften zu fordern. Eine Schliisselkomponente des
Engagements der Gesellschaft ist die Stimmabgabe auf Jahreshauptversammlungen. BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT veréffentlich detaillierte Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung zu einer Reihe von ESG-Aspekten.

Lim Sinne des globalen Nachhaltigkeitsansatzes
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- Engagement fir die offentliche Ordnung: BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT ist bestrebt, durch die Public Policy
Stewardship-Strategie Nachhaltigkeitsaspekte starker in die Markte, in die investiert wird, und in die Regeln
einzubetten, die das Verhalten des Unternehmens leiten und regein.

ESG-Bewertungsrahmen

Der ESG-Bewertungsrahmen von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT bewertet die ESG-Merkmale eines Emittenten. Aus
dieser Bewertung ergibt sich:
e  Eine Bewertung auf Unternehmensebene, die auf der Leistung eines Unternehmens in Bezug auf wesentliche ESG-
Themen im Vergleich zu Mitbewerbern basiert.
e Ein globaler ESG-Score, der die durchschnittichen ESG-Scores der Unternehmen in einem Portfolio
zusammenfasst.

Zur Bewertung eines Emittenten wird ein vierstufiger Prozess verwendet:

1- Auswahl und Gewichtung von ESG-Kennzahlen auf der Grundlage von drei Kriterien:
e  Wesentlichkeit von ESG-Themen, die fur das Geschéft eines Emittenten wesentlich sind.
. Messbarkeit und Einblicke.
e Datenqualitat und -verfugbarkeit auf der Grundlage von Daten von angemessener Qualitat, die ohne weiteres
verfiigbar sind

2- ESG-Beurteilung im Vergleich zu Mitbewerbern
Diese Beurteilung erfolgt Uberwiegend sektorbezogen, was die Tatsache widerspiegelt, dass ESG-Risiken und -Chancen
zwischen Sektoren und Regionen nicht immer vergleichbar sind. So sind beispielsweise Gesundheit und Sicherheit fir eine
Versicherungsgesellschaft weniger wichtig als fiir ein Bergbauunternehmen.
Jeder Emittent beginnt mit einem ,neutralen” Ausgangswert von 50. Jede Bewertung wird dann fir jede der drei ESG-Saulen —
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung — summiert. Ein Emittent erhélt eine positive Bewertung fiir eine Saule, wenn er
besser abschneidet als der Durchschnitt seiner Vergleichsgruppe. Wenn die Performance unter dem Durchschnitt liegt, erhalt
der Emittent eine negative Bewertung.
Zwei allgemeine Themen, die alle Unternehmen betreffen, werden jedoch nicht im Vergleich zu den Mitbewerbern bewertet,
wodurch eine bewusste , Tendenz* zu den am starksten exponierten Sektoren entsteht. Diese sind:
e  Kohlendioxid-Emissionen — Es wurde ein absolutes MaR fur Kohlenstoffemissionen eingefuhrt, das Emittenten und
Sektoren mit geringeren Kohlenstoffemissionen bevorzugt.
e  Kontroversen — Sektoren, bei denen ESG-Kontroversen haufiger auftreten, weisen etwas niedrigere Bewertungen
auf, die ein erhdhtes Risiko widerspiegeln (Gesamt-, Reputations- oder Finanzrisiko).

Das Gesamtergebnis ist ein quantitativer ESG-Zwischenwert zwischen null und 99, der zeigt, wie jede ESG-Saule die
endglltige Bewertung des Emittenten erhéht oder beeintrachtigt hat.

3- Qualitative Prifung
Neben der proprietaren quantitativen Analyse beriicksichtigt die Methodik eine qualitative Prifung der Emittenten mit
Informationen aus Drittquellen, ein internes, tiefgreifendes Research zu wesentlichen Themen (z. B. Klimawandel) sowie
Kenntnisse Gber Emittenten und Interaktionen mit ihnen.

4- AbschlieBender ESG-Score
Durch die Kombination qualitativer und quantitativer Inputs wird ein ESG-Score von null bis 99 erreicht, wobei die Emittenten im
Vergleich zu ihren Mitbewerbern in Dezilen eingestuft werden. Emittenten, die gemafl3 der RBC-Richtlinie von der Anlage
ausgeschlossen sind, erhalten eine Punktzahl von 0.

Nachhaltige Investitionen im Sinne der SFDR

Zusétzlich zu den vorstehenden Ausfuihrungen kénnen einige Teilfonds entweder ein nachhaltiges Anlageziel im Sinne von
Artikel 9 SFDR anstreben oder beabsichtigen, einen Teil ihres Vermdgens in nachhaltige Anlagen zu investieren, wie in
Anhang 5 angegeben.

Ziele nachhaltiger Anlagen sind die Finanzierung von Unternehmen, die durch ihre Produkte und Dienstleistungen sowie durch
ihre nachhaltigen Praktiken zu 6kologischen und/oder gesellschaftlichen Zielen beitragen.

Die interne Methodik von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT verwendet einen bindren Ansatz fir nachhaltige
Investitionen, um ein Unternehmen einzustufen. Dies bedeutet nicht, dass alle Wirtschaftstatigkeiten des betrachteten
Unternehmens einen positiven Beitrag zu einem o©kologischen oder sozialen Ziel leisten, sondern dass das betrachtete
Unternehmen einen quantitativ gemessenen positiven Beitrag zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel leistet und dabei kein
anderes Ziel beeintréchtigt. Bei diesen Kennzahlen handelt es sich um die in den unten aufgefiihrten Kriterien angegebenen
Schwellenwerte. Solange ein Unternehmen die Schwelle von mindestens einem dieser Kriterien erfullt und kein anderes Ziel
beeintrachtigt, gilt das gesamte Unternehmen als ,nachhaltige Investition®.

Die interne Methodik von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT integriert in ihre Definition nachhaltiger Investitionen mehrere
Kriterien, die als Kernkomponenten fir die Einstufung eines Unternehmens als nachhaltig gelten. Diese Kriterien erganzen sich
gegenseitig. In der Praxis muss ein Unternehmen mindestens eines der unten beschriebenen Kriterien erfullen, um als
Beitragsleister zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel zu gelten:

1. ein Unternehmen mit einer Wirtschaftstatigkeit, die den Zielen der EU-Taxonomie entspricht; ein Unternehmen kann
als nachhaltige Investition eingestuft werden, wenn mehr als 20 % seiner Umsétze an der EU-Taxonomie
ausgerichtet sind. Ein Unternehmen, das sich nach diesen Kriterien als nachhaltige Investition qualifiziert, kann
beispielsweise zu folgenden Umweltzielen beitragen: nachhaltige Forstwirtschaft, Umweltsanierung, nachhaltige
Fertigung, erneuerbare Energie, Wasserversorgung, Kanalisation, Abfallmanagement und -beseitigung, nachhaltiger
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Transport, nachhaltige Geb&aude, nachhaltige Informationen und Technologie, wissenschaftliche Forschung fur
nachhaltige Entwicklung;

2. ein Unternehmen, dessen Wirtschaftstatigkeit zu einem oder mehreren Zielen der Vereinten Nationen fir nachhaltige
Entwicklung (SDGs der Vereinten Nationen) beitragt; ein Unternehmen kann als nachhaltige Investition eingestuft
werden, wenn mehr als 20 % seiner Umsétze auf die SDGs ausgerichtet sind und weniger als 20 % seiner Umsétze
nicht mit den SDGs der Vereinten Nationen Ubereinstimmen. Ein Unternehmen, das gemaR diesen Kriterien als
nachhaltige Investition gilt, kann beispielsweise zu folgenden Zielen beitragen:

a. Umwelt: nachhaltige Landwirtschaft, hachhaltige Wasserwirtschaft und Abwasserentsorgung, nachhaltige
und moderne Energie, nachhaltiges Wirtschaftswachstum, nachhaltige Infrastruktur, nachhaltige Stadte,
nachhaltige Konsum- und Produktionsmuster, Bekdmpfung des Klimawandels, Erhaltung und nachhaltige
Nutzung der Ozeane, Meere und Meeresressourcen, Schutz, Wiederherstellung und nachhaltige Nutzung
von Landokosystemen, nachhaltige Bewirtschaftung von Waldern, Bekdmpfung von Wistenbildung,
Bodendegradation und Verlust der Biodiversitat;

b. Soziales: keine Armut, kein Hunger, Erndhrungssicherheit, gesundes Leben und Wohlergehen in jedem
Alter, inklusive und gerechte, qualitativ hochwertige Bildung und Md&glichkeiten des lebenslangen Lernens,
Gleichstellung der Geschlechter, Starkung der Rolle von Frauen und Madchen, Zugang zu Wasser und
sanitaren Einrichtungen, Zugang zu erschwinglicher, zuverléssiger und moderner Energie, inklusives und
nachhaltiges Wirtschaftswachstum, produktive Vollbeschéftigung und menschenwirdige Arbeit, belastbare
Infrastrukturen, integrative und nachhaltige Industrialisierung, Verringerung der Ungleichheit, integrative,
sichere und widerstandsféahige Stadte und menschliche Ansiedlungen, friedliche und integrative
Gesellschaften, uneingeschrankter Zugang zur Rechtsstaatlichkeit und effektive, rechenschaftspflichtige
und integrative Institutionen, globale Partnerschaft fir nachhaltige Entwicklung.

3. Ein Unternehmen, das in einem Sektor mit hohen Treibhausgasemissionen (,THG") tatig ist und sein
Geschaftsmodell auf das Ziel ausrichtet, den globalen Temperaturanstieg unter 1,5 °C zu halten. Ein Unternehmen,
das nach diesem Kriterium als nachhaltige Investition eingestuft wird, kann beispielsweise zu den folgenden
Umweltzielen beitragen: Reduzierung von Treibhausgasemissionen, Bekampfung des Klimawandels;

4. Ein Unternehmen mit branchenfiihrenden 6kologischen oder sozialen Praktiken im Vergleich zu seinen Mitbewerbern
innerhalb des jeweiligen Sektors und der jeweiligen geografischen Region. Die Bewertung als ,Best Performer® im
Bereich Umwelt oder Soziales basiert auf der ESG-Bewertungsmethodik von BNPP AM. Die Methodik bewertet die
Unternehmen und beurteilt sie anhand einer Vergleichsgruppe, die Unternehmen aus vergleichbaren Sektoren und
geografischen Regionen umfasst. Ein Unternehmen mit einem Beitrags-Score von mehr als 10 im Bereich Umwelt
oder Soziales gilt als Best Performer. Ein Unternehmen, das gemaf diesen Kriterien als nachhaltige Investition gilt,
kann beispielsweise zu folgenden Zielen beitragen:

a. Umwelt: Bekdmpfung des Klimawandels, Umweltrisikomanagement, nachhaltige Bewirtschaftung
natUrlicher Ressourcen, Abfallwirtschaft, Wasserwirtschaft, Verringerung der Treibhausgasemissionen,
erneuerbare Energien, nachhaltige Landwirtschaft, griine Infrastruktur;

b. Soziales: Gesundheit und Sicherheit, Humankapitalmanagement, gutes externes Stakeholder-
Management (Lieferkette, Auftragnehmer, Daten), Bereitschaft zur Unternehmensethik, gute
Unternehmensfihrung.

Grune Anleihen, Sozialanleihen und Nachhaltigkeitsanleihen, die zur Unterstitzung bestimmter 6kologischer und/oder sozialer
Projekte ausgegeben werden, gelten ebenfalls als nachhaltige Investitionen, vorausgesetzt, diese Schuldtitel erhalten vom
Sustainability Center eine ,POSITIVE" oder ,NEUTRALE®“ Anlageempfehlung, nachdem der Emittent und das zugrunde
liegende Projekt auf der Grundlage einer firmeneigenen Methodik zur Bewertung von griinen/sozialen/nachhaltigen Anleihen
bewertet wurden.

Unternehmen, die als nachhaltige Investition identifiziert werden, sollten andere ¢kologische oder soziale Ziele nicht erheblich
beeintrachtigen  (Prinzip  ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen) und Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden. BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT verwendet seine firmeneigene Methodik, um alle
Unternehmen im Hinblick auf diese Anforderungen zu bewerten.

Weitere Informationen zur internen Methodik finden Sie auf der folgenden Website: Nachhaltigkeitsdokumente — BNPP AM
Corporate (Englisch) (bnpparibas-am.com)

Taxonomiekonforme Investitionen

Die Taxonomie-Verordnung zielt darauf ab, die Kriterien festzulegen, nach denen bestimmt wird, ob eine Wirtschaftstétigkeit als
Okologisch nachhaltig gilt. Die EU-Taxonomie ist ein Klassifizierungssystem, das eine Liste 0Okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten im Hinblick auf die sechs in dieser Verordnung festgelegten Klima- und Umweltziele der EU einflhrt.

Um die 6kologische Nachhaltigkeit einer bestimmten Wirtschaftstatigkeit zu bestimmen, werden sechs Umweltziele definiert,
die von der Taxonomieverordnung abgedeckt werden: Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel, nachhaltige Nutzung und
Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Verminderung der
Umweltverschmutzung sowie Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitéit und der Okosysteme.

Um als taxonomiekonform zu gelten, muss eine Wirtschaftstatigkeit die folgenden vier Bedingungen erfullen:

- Einstufung als zuléssige Wirtschaftstatigkeit im Rahmen der technischen Screening-Kriterien (TSC);

- Erbringung eines wesentlichen Beitrags zu mindestens einem der oben genannten Umweltziele;

- keine wesentliche Beeintrachtigung (,DNSH") anderer Umweltziele;

- Einhaltung sozialer Mindeststandards durch die Umsetzung von Verfahren zur Erflillung sozialer Mindestanforderungen,
die in den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen, dem Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und
den zehn UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte (UNGP) enthalten sind, unter besonderer Bezugnahme
auf die Internationale Menschenrechtscharta und die Kernuibereinkommen der ILO sowie die Erklarung tUber grundlegende
Prinzipien und Rechte bei der Arbeit.

Um den prozentualen Anteil des Vermdgens jedes Teilfonds zu bestimmen, der in taxonomiekonforme Anlagen investiert ist,
wie in Anhang 5 angegeben, kann sich BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT auf externe Datenanbieter stiitzen.
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Die Daten zur Taxonomiekonformitéat werden jedoch noch nicht auf breiter Basis kommuniziert oder verdffentlicht, und die
Beriicksichtigung der Aktivitaten bestimmter Emittenten erfordert eine zusatzliche Fundamentaldatenanalyse. Diese werden
daher bei den von uns verwendeten Taxonomiedaten nicht beriicksichtigt.

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT verbessert derzeit seine Datenerhebung zur Taxonomiekonformitat, um die Richtigkeit
und Angemessenheit der nachhaltigkeitsbezogenen Angaben in Bezug auf die Taxonomie sicherzustellen. Weitere
Prospektaktualisierungen werden entsprechend vorgenommen.

Weitere Informationen zur internen Methodik finden Sie auf der folgenden Website: https://www.bnpparibas-
am.com/en/sustainability-documents

Methodische Beschrédnkungen
Die Anwendung einer nichtfinanziellen Strategie kann mit methodischen Beschrankungen wie den ,Umwelt-, Sozial- und
Governance-Anlagerisiken“ wie in Anhang 3 dieses Prospekts definiert verbunden sein.

Sollten die vorstehend oder in Teil Il dargelegten nichtfinanziellen Kriterien fir irgendeinen Teilfonds nicht mehr erfiillt werden,
wird der Anlageverwalter das Portfolio im besten Interesse der Anteilinhaber umgehend anpassen.

Insbesondere ist zu beachten, dass die firmeneigenen Methoden zur Beriicksichtigung von nichtfinanziellen ESG-Kriterien im
Falle von regulatorischen Entwicklungen oder Aktualisierungen, die im Einklang mit den geltenden Vorschriften zu einer
Erhdhung oder Verringerung der Klassifizierung von Produkten, der verwendeten Indikatoren oder der festgelegten
Mindestanlageverpflichtungen fiihren kénnen, tGberpriift werden kénnen.

Transparenz nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen

Die Teilfonds beriicksichtigen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAl), indem sie die RBC-
Richtlinie und/oder die anderen in der ,SEDR-Offenlequngserkldrung: Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und PASI-
Uberlegungen® (die ,Offenlegungserklarung*) aufgefiihrten Saulen fiir nachhaltige Anlagen anwenden.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen sind die wesentlichsten negativen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte sowie

Korruptions- und Bestechungsbekampfung.

Die Teilfonds, die nicht gemaR Artikel 8 oder Artikel 9 eingestuft sind, berlicksichtigen im Rahmen ihrer Anlageprozesse
den Indikator Nr. 10 bezuglich VerstéRen gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die Leitsatze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen sowie den Indikator Nr. 14 Uber die
Exposition gegeniiber umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen), indem sie
die RBC-Richtlinie anwenden.

Fir die gemaR Artikel 8 und Artikel 9 eingestuften Teilfonds werden durch die Kombination einer oder mehrerer Saulen,
wie in der PAI-Erklarung beschrieben, und je nach den zugrunde liegenden Vermdgenswerten die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Teilfondsebene bericksichtigt und angegangen oder gemildert.

Sofern in den Tabellen in Anhang 5 nicht anders angegeben, werden bei der Anwendung der in der Offenlegungserklarung
genannten Nachhaltigkeitssaulen alle folgenden Indikatoren bericksichtigt und von jedem Teilfonds beachtet oder gemildert
(der ,allgemeine PAI-Ansatz"):

Verbindliche Indikatoren fur Unternehmen

THG

. Kohlenstoffhilanz

. THG-Intensitat der Portfoliounternehmen

. Engagement in Unternehmen, die im Bereich fossile Brennstoffe tétig sind

. Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energie

. Hohe des Energieverbrauchs pro Sektor mit hoher Klimarelevanz

. Aktivitdten mit negativen Auswirkungen auf sensible Gebiete in Bezug auf die Artenvielfalt

. Emissionen ins Wasser
. Anteil gefahrlicher Abfalle

10. VerstéRe gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die Leitsatze der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen

11. Fehlen von Verfahren und Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Prinzipien und der OECD-Leitsétze
fur multinationale Unternehmen

12. Unbereinigte geschlechterspezifische Vergutungsunterschiede

13. Geschlechterdiversitat im Verwaltungsrat

14. Verbindung zu umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen)
Freiwillig zu beriicksichtigende Indikatoren fiir Unternehmen

Umwelt

4. Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der Kohlenstoffemissionen

© o N UAWN R

Soziales

4. Fehlen eines Verhaltenskodex fur Lieferanten

9. Fehlen einer Menschenrechtspolitik

Verbindliche Indikatoren fiir Staaten

15. THG-Intensitat

16. Beteiligungen an Landern, in denen es zu sozialen VerstéRen kommt

Weitere Informationen (ber die Offenlegungserklarung finden Sie auf der Website: https://docfinder.bnpparibas-

am.com/api/files/874ADAE2-3EE7-4AD4-BOED-84FCO6EQ90BF.
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Klassifizierung gemaR der Verordnung lber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(SFDR)

Die Teilfonds kénnen in 3 Kategorien eingeteilt werden:

= Teilfonds, die ein nachhaltiges Anlageziel verfolgen (als ,Artikel 9-Fonds* bezeichnet): Eine nachhaltige Investition ist
definiert als eine Investition in eine Wirtschaftstatigkeit, die zur Erreichung eines Umweltziels beitragt, gemessen
beispielsweise an Schlisselindikatoren fiir Ressourceneffizienz bei der Nutzung von Energie, erneuerbarer Energie,
Rohstoffen, Wasser und Boden, fiir die Abfallerzeugung, und Treibhausgasemissionen oder fir die Auswirkungen auf die
biologische Vielfalt und die Kreislaufwirtschaft, oder eine Investition in eine Wirtschaftstétigkeit, die zur Erreichung eines
sozialen Ziels beitragt, insbesondere eine Investition, die zur Bekdmpfung von Ungleichheiten beitragt oder den sozialen
Zusammenhalt, die soziale Integration und die Arbeitsbeziehungen fordert oder eine Investition in Humankapital oder
zugunsten wirtschaftlich oder sozial benachteiligter Bevolkerungsgruppen, vorausgesetzt, dass diese Investitionen keines
dieser Ziele erheblich beeintrachtigen und die Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfihrung anwenden, insbesondere bei soliden Managementstrukturen, den Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, der Vergltung von Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften.

= Teilfonds, die o6kologische oder soziale Merkmale bewerben (als ,Artikel 8-Fonds“ bezeichnet): Diese Teilfonds
bewerben unter anderem 6kologische oder soziale Merkmale oder eine Kombination dieser Merkmale, vorausgesetzt,
dass die Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Die folgenden Teilfonds sind als Artikel 8-Fonds kategorisiert: ,Structured Credit Europe AAA®, ,Structured Credit Europe
IG*, ,Structured Credit Income*, ,Bond Emerging Investment Grade®, ,Bond Nordic Investment Grade®, ,ESG Track Emu
Government Bond 1-10 Years®, ,Flexible Convertible Bond®, ,Obliselect Euro 2028, ,Obliselect Euro 2029, ,Obliselect
Euro June 2029, ,Obliselect Euro Sept 2029°, ,US Mortgage®, ,Euro Bond 2027“ und ,Euro Bond 2029".

= Andere Teilfonds, die nicht unter Artikel 8 oder Artikel 9 fallen, was auf alle nicht vorstehend aufgefiihrten Teilfonds der
Gesellschaft zutrifft.

Unter Artikel 8 und Artikel 9 hat BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT (ggf.) eine interne Klassifizierung definiert, und
einige Teilfonds kénnen wie folgt als ,Nachhaltige Thematik“, ,,Kennzeichnung“, ,.Dekarbonisierung®“ und/oder
<Impact” eingestuft werden:

= Nachhaltige Thematik: Diese Teilfonds streben an, einen Kapitalbeitrag zu bestimmten Themen des Ubergangs zu einer
kohlenstoffarmen, integrativen Wirtschaft (z. B. Energiewende, integratives Wachstum usw.) zu leisten und von zukiinftig
erwartetem Wachstum in diesen Bereichen zu profitieren. Sie investieren in Unternehmen oder Projekte, die mit ihren
Produkten, Dienstleistungen oder Geschaftstatigkeiten positiv zu den 6kologischen oder sozialen Herausforderungen
beitragen, die unter dieses Thema fallen.

= Kennzeichnung: Diese Teilfonds erfullen die Anforderungen von mindestens einer Nachhaltigkeitskennzeichnung
(franzosisches ISR-Label, belgisches ,Towards Sustainability“-Label usw.) und werden von einer unabh&angigen
Zertifizierungsstelle als solche anerkannt.

= Dekarbonisierung: Diese Teilfonds decken eine breite Palette von Strategien ab, mit denen THG-bezogene
Beschrankungen umgesetzt werden. Sie umfassen kohlenstoffarme Produkte, die Beschrankungen auf Portfolioebene im
Zusammenhang mit Treibhausgasen integrieren, wie beispielsweise die Senkung des CO2-FufRabdrucks des Portfolios im
Vergleich zur Benchmark, und Strategien, die sich auf eine Netto-Null-Ausrichtung konzentrieren, wobei jedes
Unternehmen einer festgelegten Ausrichtung fiir einen THG-Ubergang folgen muss. Dieser erfolgt gemaR festgelegten
Kriterien, wie die in unserem NZ:AAA-Framework, das Unternehmen identifiziert, die Nett-Null erreichen, darauf
ausgerichtet sind oder sich darauf ausrichten mussen.

= Impact: Diese Teilfonds investieren mit der Absicht, eine messbare positive Auswirkung auf die Gesellschaft und/oder die

Umwelt zusammen mit finanziellen Renditen beizutragen. Das Impact-Investment-Verfahren umfasst dartiber hinaus die
Absicht und die Messung der Auswirkungen.

In der nachstehenden Tabelle werden die Teilfonds entsprechend den vorstehenden Kriterien klassifiziert, wobei ihre
Klassifizierung geméaR SFDR angegeben wird:

Teilfonds ESG-Kategorie SFDR-Kategorie
Bond Nordic Investment Grade Kennzeichnung Artikel 8

Die vorstehende Liste der Teilfonds und die SFDR-Einstufung kénnen sich im Laufe der Zeit &ndern. Der Prospekt wird
entsprechend aktualisiert.

Weitere Informationen und Dokumente beziglich des Ansatzes in Bezug auf Nachhaltigkeit von BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT finden Sie auf der Website unter der folgenden Adresse: https://www.bnpparibas-am.com/en/sustainability-
bnpp-am/our-approach/

Zum Datum dieses Prospekts profitieren die nachstehend aufgefiihrten Teilfonds vom belgischen ,Towards Sustainability“-
Label:
. Bond Nordic Investment Grade

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich die vom Labelanbieter auferlegten Beschrankungen von Zeit zu Zeit andern
kénnen und daher Anderungen an der nachhaltigen Anlagepolitik des/der jeweiligen Teilfonds auslésen kénnen.

Nicht nachhaltiger Teilfonds

Aufgrund seiner Anlagestrategie verfolgt der Teilfonds ,Multi-Asset Booster” keinen nachhaltigen Ansatz und daher werden bei
der Auswahl von Wertpapieren keine nichtfinanziellen Merkmale beriicksichtigt. Dartiber hinaus wendet dieser Teilfonds nicht
die Richtlinie fur verantwortliches unternehmerisches Verhalten an. Folglich und um das Anlageziel zu erreichen, berlicksichtigt
der Anlageprozess Nachhaltigkeitsrisiken und die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht.
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LIQUIDITATSRISIKO-POLITIK

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Liquiditdtsmanagementpolitik eingefihrt und umgesetzt, die konsequent angewendet
wird, und sie hat ein umsichtiges und striktes Liquiditattsmanagementverfahren eingefiihrt, das es ihr ermdglicht, die
Liquiditatsrisiken der Teilfonds zu Uberwachen und sicherzustellen, dass die Teilfonds normalerweise in der Lage sind,
jederzeit ihren Verpflichtungen zur Riicknahme ihrer Anteile auf Wunsch der Anteilinhaber nachzukommen. Um sicherzustellen,
dass die Anlageportfolios angemessen liquide sind und die Teilfonds die Riicknahmeantrage der Anteilinhaber erfillen kénnen,
werden qualitative und quantitative Kennzahlen verwendet. Daruber hinaus werden die Anteilinhaberkonzentrationen
regelmanig Uberprift, um ihre potenziellen Auswirkungen auf die Liquiditat der Teilfonds zu bewerten.

Die Teilfonds werden einzeln auf Liquiditatsrisiken Gberprift. Die Liquiditatsmanagementpolitik der Verwaltungsgesellschaft
berlcksichtigt die Anlagestrategie, die Handelsfrequenz, die Liquiditdt der Basiswerte (und deren Bewertung) sowie die
Anteilinhaberbasis. Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft kénnen, sofern dies zum Schutz der Anteilinhaber als
notwendig und angemessen erachtet wird, unter anderem auch bestimmte Instrumente zur Steuerung des Liquiditatsrisikos
einsetzen, wie in den folgenden Abschnitten des Prospekts beschrieben:

v" Abschnitt ,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts sowie der Ausgabe, des Umtauschs und der Riicknahme

von Anteilen*:
Der Verwaltungsrat kann die Berechnung des Nettoinventarwerts und das Recht der Anteilinhaber, die Riicknahme von
Anteilen eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse eines Teilfonds zu beantragen, sowie die Ausgabe von Anteilen eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse eines Teilfonds voriibergehend aussetzen.

v' Abschnitt ,Zeichnung, Umtausch und Riicknahme von Anteilen*®:
Der Verwaltungsrat kann beschlieen, gemall den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts die Zahlung des
Rucknahmepreises an einen Anteilinhaber mit dessen Einversténdnis vollstandig oder teilweise in Form von Wertpapieren
zu leisten. Wenn die Gesellschaft an einem Bewertungstag Antréage auf Nettorlicknahmen (oder fir den Umtausch in
einen anderen Teilfonds) von mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des entsprechenden Teilfonds erhalt, kann der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen entscheiden, jeden Riicknahmeantrag (bzw. Umtauschantrag) anteilig so weit zu
begrenzen, dass der Gesamtricknahmebetrag an diesem Bewertungstag nicht mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des
entsprechenden Teilfonds betragt.

v' Abschnitt ,Swing Pricing“:
Der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds kann unter bestimmten Umstanden an einem Bewertungstag angepasst
werden.

v' Abschnitt ,Verwasserungsgeblhr*:
Auf Zeichnungen, Umtausch und Rucknahmen durch die Anleger wird eine Verwésserungsgebuhr erhoben, um die
Transaktionskosten zu decken und die Gleichbehandlung der Anleger zu gewahrleisten und gleichzeitig den
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds zu erhalten.

Anteilinhaber, die das Liquiditétsrisiko der Basiswerte selbst einschatzen mochten, sollten beachten, dass die vollstandigen
Portfoliobestande der Teilfonds im letzten Jahresbericht bzw. aktuellen Halbjahresbericht — sofern dieser spater veroffentlicht
wurde — angegeben sind.
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DIE ANTEILE

ANTEILSKATEGORIEN, UNTERKATEGORIEN UND KLASSEN
A. KATEGORIEN

Innerhalb jedes Teilfonds kann der Verwaltungsrat die unten aufgefiinrten Anteilskategorien schaffen und ausgeben sowie

neue Bewertungswahrungen zu den bestehenden Anteilen hinzufigen:

_ Erstzeichnungspreis je . Mindesterstzeichnungsbetrag fz)
Kategorie Anleger Anteil® (in EUR bzw. dem Gegenwert in einer
anderen Bewertungswahrung)
Classic Alle
Classic Plus BNP Paribas Cardif Keine
N
E Alle Fondsverwalter: keine
100,- Sonstige 300.000 pro Teilfonds
Vertriebsstellen® in den Vertriebsstellen®: keine
Privilege Fondsverwalter, Referenzwahrungen mit Fondsverwalter: keine
Alle Ausnahme von: Sonstige 3 Mio. pro Teilfonds
Privilege Plus Alle CNH, Clzgolc‘)”_d NOK: 200 Mio. pro Teilfonds,
’ ! Fondsverwalter: keine
. Institutionelle Anleger:
| Anllr;stg?tlzgeg% A 3 Mio. pro Teilfonds
geru OGA: keine.
| Plus Qualifizierte Anleger 25 Mio. pro Teilfonds,
X 10.000,-
in den
Qualifizierte Anleger Referenzwahrungen mit Keine
Ausnahme von:
X2 CNH und CZK: 100.000,-

(1) Ohne ggf. fallige Ausgabeaufschlage

(2) Im Ermessen des Verwaltungsrats und soweit in Teil Il nicht anders angegeben

(3) Vertriebsstellen, die nur gebuhrenpflichtige unabhangige Beratungsdienste im Sinne von MiFID anbieten, in Bezug
auf Vertriebsstellen, die im EWR eingetragen sind.

B. UNTERKATEGORIEN
In einigen Teilfonds kénnen die folgenden Unterkategorien aufgelegt werden:
a) MDund QD
Diese Unterkategorien zahlen die Dividende monatlich (MD) oder vierteljahrlich (QD).
b) Abgesichert (Hedged, H)

Diese Unterkategorien zielen darauf ab, das Wechselkursrisiko des Teilfonds-Portfolios gegenuber der
Referenzwéhrung abzusichern. Im Falle von Wertschwankungen des Nettoinventarwerts des Portfolios und/oder der
Zeichnungs- und/oder Rucknahmebetrdge werden innerhalb vorgegebener Grenzen - soweit moglich —
Absicherungen vorgenommen (sollte eine Einhaltung dieser Grenzen zeitweise nicht moglich sein, wird der
Absicherungsmechanismus angepasst). Infolgedessen kdnnen wir nicht garantieren, dass das Wechselkursrisiko
vollstandig neutralisiert wird.

Die Wéahrung dieser Unterkategorien/Klassen erscheint als Namensbestandteil (z. B. steht ,Classic H EUR* fir eine
in Euro abgesicherte Unterkategorie, wenn das Wahrungsengagement des Teilfonds-Portfolios USD ist).

c) Return Hedged (RH)

Diese Unterkategorien zielen auf eine Absicherung der Portfoliorendite in der Rechnungswahrung (und nicht der
zugrunde liegenden Wahrungspositionen) gegenuber der Wahrung der Unterkategorie ab. Im Falle von
Wertschwankungen des Nettoinventarwerts des Portfolios und/oder der Zeichnungs- und/oder Ricknahmebetrage
werden innerhalb vorgegebener Grenzen — soweit moglich — Absicherungen vorgenommen (sollte eine Einhaltung
dieser Grenzen zeitweise nicht moglich sein, wird der Absicherungsmechanismus angepasst).

Die Wahrung dieser Unterkategorien erscheint als Namensbestandteil (beispielsweise steht ,Classic RH EUR® fr
eine in Euro abgesicherte Kategorie und die Referenzwahrung des Teilfonds ist der US-Dollar).

d) Kategorien, die auf eine einzige Wahrung lauten

Diese Unterkategorien werden ausschlie3lich in der Referenzwahrung bewertet und ausgegeben, die im Namen der
Unterkategorie angegeben wird und die sich von der Rechnungswéahrung des Teilfonds unterscheidet (z.B. ,Classic

USD* fiir eine Kategorie, die nur in USD ausgegeben und bewertet wird, wenn die Rechnungswahrung des Teilfonds
EUR ist).

Die sonstigen Eigenschaften dieser Unterkategorien sowie die Gebihrenstruktur entsprechen denjenigen ihrer
Uibergeordneten Kategorie im selben Teilfonds.
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C. THESAURIERENDE/AUSSCHUTTENDE KLASSEN

Die oben genannten Anteilskategorien/Unterkategorien werden als thesaurierende (,CAP“) und/oder ausschittende (,DIS*)
Klassen ausgegeben, wie unten definiert.

1. CAP
Die thesaurierenden Anteile behalten ihre Ertrage ein, um sie wieder anzulegen.
2. DIS

Die DIS-Anteile schitten auf jahrlicher, monatlicher oder vierteljahrlicher Basis Dividenden an die Anteilinhaber aus.

Die Hauptversammlung der Inhaber von DIS-Anteilen jedes betreffenden Teilfonds entscheidet jahrlich Gber den Vorschlag des
Verwaltungsrats fiir die Leistung einer Ausschittung, die unter Berucksichtigung der gesetzlichen und satzungsmaRigen
Grenzen berechnet wird. In diesem Zusammenhang behalt sich die Hauptversammlung das Recht vor, die
Nettovermbdgenswerte der einzelnen Teilfonds der Gesellschaft bis zur Grenze des gesetzlichen Mindestkapitals
auszuschitten. Ausschittungen kdnnen aus den Nettoanlageertrdgen oder aus dem Kapital gezahlt werden.

Wenn eine Dividendenausschittung aufgrund der Marktbedingungen nicht im Interesse der Anteilinhaber liegt, wird diese nicht
vorgenommen.

Der Verwaltungsrat kann, wenn er dies fir zweckmafig halt, die Zahlung von Zwischendividenden beschlieRen.

Es obliegt dem Verwaltungsrat, die Modalitaten fur die Leistung der beschlossenen Ausschuttungen und Zwischendividenden
festzulegen. Dividenden werden grundsatzlich in der Referenzwahrung einer Klasse gezahlt (Wechselspesen fiir Zahlungen in
anderen Wahrungen gehen zu Lasten des Anteilinhabers).

Erkléarte Dividenden und Zwischendividenden, die nicht innerhalb von funf Jahren nach ihrem Zahlungstermin von den
Anteilinhabern eingezogen werden, verfallen und werden wieder dem betreffenden Teilfonds zugefuhrt.

Auf erkléarte und nicht beanspruchte Ausschittungen oder Zwischendividenden, welche die Gesellschaft fir die Dauer der
gesetzlichen Frist im Namen der Anteilinhaber des Teilfonds halt, werden keine Zinsen gezahit.

D. RECHTSFORMEN DER ANTEILE
Alle Anteile werden als Namensanteile ausgegeben.
Die Anteilskategorien ,Classic”, ,N“, ,Privilege” und ,|* kénnen auch als Inhaberanteile ausgegeben werden.
Die Anteile sind alle in bestimmten Verzeichnissen eingetragen, die bei der Registerstelle in Luxemburg aufbewahrt werden,
wie im Abschnitt ,Allgemeine Informationen“ angegeben. Wenn nichts anderes bestimmt wird, erhalten die Anteilinhaber kein
Zertifikat, das ihre Anteile reprasentiert. Stattdessen erhalten sie eine Bestatigung Uber die Eintragung im Verzeichnis.
Gemal dem luxemburgischen Gesetz vom 28. Juli 2014 wurden alle physischen Inhaberanteile annulliert. Die aquivalente
Summe dieser annullierten Anteile in bar wurde bei der Luxemburger Caisse de Consignation (Konsignationskasse) hinterlegt.

E. ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN, DIE FUR ALLE ANTEILE GELTEN KONNEN

Der Verwaltungsrat hat die Mdglichkeit, neue Bewertungswahrungen zu bestehenden Kategorien oder Klassen hinzuzuftigen
und nach vorheriger Genehmigung durch die CSSF neue Anteilskategorien, Unterkategorien und Klassen zu bestehenden
Teilfonds mit den gleichen Spezifikationen wie die oben unter den Punkten A, B und C beschriebenen hinzuzufiigen. Ein
solcher Beschluss wird nicht veroffentlicht, jedoch werden die Website www.bnpparibas-am.com und die néchste Version des
Prospekts entsprechend aktualisiert.

Der Verwaltungsrat kann von dem Ausgabeaufschlag pro Anteil abweichen.

Der Verwaltungsrat hat die Moglichkeit, jederzeit Anteile, die innerhalb eines Teilfonds, einer Kategorie oder Klasse
ausgegeben werden, in eine von ihm bestimmte Anzahl von Anteilen zu spalten oder zusammenzulegen. Der
Nettoinventarwert dieser Anteile muss insgesamt der Gesamtsumme des Nettoinventarwerts entsprechen, den die auf diese
Weise gespalteten/zusammengelegten Anteile zum Zeitpunkt der Spaltung/der Zusammenlegung gehabt haben.

Wenn die Vermogenswerte einer Kategorie/Klasse unter EUR 1.000.000 oder einem aquivalenten Wert fallen, behélt sich der
Verwaltungsrat das Recht vor, diese aufzulésen oder mit einer anderen Kategorie/Klasse zusammenzulegen, wenn dies nach
Auffassung des Verwaltungsrats im besten Interesse der Anteilinhaber ist.

Sollte sich herausstellen, dass Anteile von anderen als den dafiir zugelassenen Personen gehalten werden, werden sie in die
geeignete Kategorie, Klasse oder Wéahrung umgewandelt.

Die Anteile sind voll einzuzahlen und werden ohne Nennwert ausgegeben. Vorbehaltlich gegenteiliger Bestimmungen ist ihre
Ausgabe zahlenméaRig nicht beschrankt. Die mit den Anteilen verbundenen Rechte sind die im Gesetz vom 10. August 1915
aufgefiihrten Rechte, soweit durch das Gesetz nicht hiervon abgewichen wird.

Es kdnnen Bruchteile bis zu einem Tausendstel Anteil ausgegeben werden.

Alle ganzen Anteile der Gesellschaft sind unabh&ngig von ihrem Wert mit dem gleichen Stimmrecht ausgestattet. Die Anteile
jedes Teilfonds, jeder Kategorie oder Klasse haben gleichermafen Anspruch auf den Erlos aus der Liquidation eines Teilfonds,
einer Kategorie oder Klasse.

Sofern der Anleger keine anderen Anweisungen erteilt hat, werden die eingegangenen Antrége in der Referenzwahrung dieser
Kategorie ausgefihrt.

VERWASSERUNGSGEBUHR

Bei bestimmten Teilfonds missen die Anleger zusatzlich zu den Ausgabeaufschlagen, Umtauschgebihren oder
Riucknahmeabschlagen, die dem Anleger in Rechnung gestellt werden kénnen, eine Verwasserungsgebihr an den Teilfonds
zahlen. Dieser Betrag deckt die Transaktionskosten (einschlieBlich Handelskosten in Verbindung mit dem Erwerb, der
VerauRRerung oder dem Verkauf von Vermdgenswerten des Portfolios, Steuern und Stempelsteuern) ab, um sicherzustellen,
dass alle Anleger eines Teilfonds gerecht behandelt werden und den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds zu erhalten
(insbesondere zur Berlicksichtigung umfangreicher Zu- und Abflisse), wenn die Umsetzung eines solchen Mechanismus als im
besten Interesse der Anteilinhaber des Teilfonds erachtet wird.
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Diese Verwasserungsgebihr wird fur Zeichnungen, Umtausch und Ricknahmen erhoben, um sicherzustellen, dass die
bestehenden Anteilinhaber durch die Anteilinhaber, die Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantrage ausfiihren, keine
Nachteile erleiden.

Die jeweiligen Teilfonds geben in Teil Il die maximalen Kosten an, die bei Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrédgen
erhoben werden kénnen

Wenn auf einen Teilfonds auf Beschluss des Verwaltungsrats ein Swing-Pricing-Mechanismus oder ein Verwéasserungsgebihr-
Mechanismus angewendet wird, wird der andere Mechanismus nicht kumulativ auf Kundenantradge angewendet.

Fir Umwandlungen innerhalb eines Teilfonds wird keine Verwasserungsgebuhr erhoben. Einzelheiten zu diesen Kosten,
sofern sie fur einen bestimmten Teilfonds gelten, werden in Teil Il dargelegt

ZEICHNUNG, UMTAUSCH UND RUCKKAUF VON ANTEILEN

Die Anteile der Gesellschaft kdnnen je nach dem lokalen Angebot lokal auch Uber regulare Sparplane, Ruckkaufs- und

Umtauschprogramme zur Zeichnung angeboten werden und zusétzlichen Anderungen unterliegen.

Falls ein Sparplan mit regelmaRiger Einzahlung vorzeitig vor dem vereinbarten Ablaufdatum gekiindigt wird, kann die

Gesamthéhe der von den betroffenen Anlegern zu zahlenden Ausgabeaufschlage unter Umstanden hoher als bei

Standardzeichnungen ausfallen.

Anleger miissen moglicherweise fir alle Tatigkeiten, die mit einer Anlage in die Gesellschaft verbunden sind, eine Zahlstelle als

Nominee (der ,Nominee®) ernennen.

Im Rahmen dieses Mandats kommen dem Nominee insbesondere die folgenden Aufgaben zu:

- Sendung von Zeichnungs-, Umwandlungs- und Riicknahmeantrédgen, nach Anteilskategorie, Anteilsklasse und Teilfonds
geordnet, an die Gesellschaft;

- Eintragung im Verzeichnis der Gesellschaft unter eigenem Namen ,im Auftrag eines Dritten® und

- Ausubung der (etwaigen) Stimmrechte des Anlegers gemaf den Weisungen des Anlegers.

Der Nominee muss nach bestem Wissen und Gewissen bemiht sein, eine stets aktuelle Liste mit den Namen der Anleger und

deren Adressen sowie der Anzahl der Anteile in deren Besitz in elektronischer Form zu fiihren; der Anlegerstatus kann durch

das Bestatigungsschreiben verifiziert werden, das dem Anleger durch den Nominee zugesendet wird.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass ihnen aus der Tatigkeit des oben genannten Nominees mdglicherweise

zusatzliche Gebuhren entstehen.

Weitere Informationen finden Anleger in den Zeichnungsunterlagen, die bei ihren Ublichen Vertriebsstellen zur Verfigung

stehen.

Allgemeine Hinweise

Zeichnungen, Umtausch und Riicknahme von Anteilen erfolgen unter Bezugnahme auf einen unbekannten Nettoinventarwert
(NIW). Sie kénnen sich entweder auf eine Anzahl von Anteilen oder auf einen Betrag beziehen.

Der Verwaltungsrat behélt sich vor:
(&) einen Antrag auf Zeichnung oder Umtausch von Anteilen aus irgendeinem Grund ganz oder teilweise abzulehnen;

(b) Anteile, die von Personen gehalten werden, denen es nicht gestattet ist, Anteile der Gesellschaft zu erwerben oder zu
halten, jederzeit zurtickzukaufen;

(c) Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantrage von solchen Personen zu verweigern, von denen er annimmt, dass
diese Market-Timing und aktives Trading betreiben, und gegebenenfalls die notwendigen MaRnahmen zu ergreifen, um
die Ubrigen Anleger der Gesellschaft zu schitzen. Insbesondere kann er einen zusétzlichen Riucknahmeabschlag von bis
zu 2 % des Zeichnungsbetrags erheben, der vom betreffenden Teilfonds einbehalten wird.

Der Verwaltungsrat ist erméchtigt, fir jeden Teilfonds Mindestbetrage fur die Zeichnung, den Umtausch, die Riicknahme und
den Besitz von Anteilen festzulegen.

Zeichnungsantrage von Rechtssubjekten, aus deren Namen die Zugehdrigkeit zu ein und derselben Gruppe hervorgeht, oder
die ein zentrales Entscheidungsgremium besitzen, werden zur Berechnung von derlei Mindestzeichnungsbetrdgen
zusammengefasst.

Sollte der Antrag auf Ricknahme oder Umtausch eines Anteils, ein Zusammenlegungs-/Aufteilungsverfahren oder jedes
andere Ereignis dazu fuhren, dass die Anzahl oder der Gesamt-Nettobuchwert der Anteile, die ein Anteilinhaber hélt, unter die
Anzahl oder den Wert fallen, den der Verwaltungsrat festgelegt hat, kann die Gesellschaft alle Anteile zurticknehmen.

In bestimmten Fallen (aufgefuhrt im Abschnitt Uber die Aussetzung der NIW-Berechnung) kann der Verwaltungsrat die
Ausgabe, den Umtausch und die Rucknahme von Anteilen und die Berechnung ihres Nettoinventarwerts voribergehend
aussetzen.

Der Verwaltungsrat kann im Interesse der Anteilinhaber beschlieRen, einen Teilfonds, eine Kategorie und/oder eine Klasse
unter bestimmten Bedingungen und fur einen von ihm festgelegten Zeitraum fur die Zeichnung oder den Umtausch zu
schlieen. Ein solcher Beschluss wird nicht veréffentlicht, die Website www.bnpparibas-am.com wird jedoch entsprechend
aktualisiert.

Im Rahmen der Bekampfung von Geldwésche ist dem Zeichnungsschein in folgenden Fallen eine von einer
zustandigen Behodrde (z. B. Botschaft, Konsulat, Notar, Polizei) oder einem &hnlichen Identifizierungsauflagen wie den
in Luxemburg geltenden unterliegenden Finanzinstitut beglaubigte Kopie des Personalausweises oder Reisepasses
des Zeichners, wenn es sich um eine naturliche Person handelt, bzw. der Satzung und eines Auszugs aus dem
Handelsregister, wenn es sich um eine juristische Person handelt, beizufiigen:

1. im Falle der direkten Zeichnung bei der Gesellschaft;

2. im Falle der Zeichnung Uber einen gewerblichen Finanzvermittler mit Sitz in einem Land, in dem dieser keiner
Identifizierungspflicht unterliegt, die den luxemburgischen Regeln zur Verhinderung der Nutzung des
Finanzsystems zum Zwecke der Geldwéasche gleichwertig ist;

3. im Falle der Zeichnung Uber eine Tochtergesellschaft oder Niederlassung, deren Muttergesellschaft einer
Identifizierungspflicht unterliegt, die der durch das luxemburgische Recht verlangten gleichwertig ist, wenn das
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fur die Muttergesellschaft geltende Recht dieser keine Verpflichtung auferlegt, auf die Einhaltung dieser
Bestimmungen durch ihre Tochtergesellschaften oder Niederlassungen zu achten.

Ferner ist die Gesellschaft gehalten, die Herkunft der Mittel festzustellen, falls diese von einem Finanzinstitut kommen,
das keiner Identifizierungspflicht unterliegt, die der durch das luxemburgische Recht verlangten gleichwertig ist. Die
Zeichnungen kdnnen bis zur Feststellung der Herkunft der Mittel voriibergehend blockiert werden.

Es wird im Allgemeinen davon ausgegangen, dass die gewerblichen Finanzvermittler mit Sitz in Landern, die den
Schlussfolgerungen des FATF-Berichts (Financial Action Task Force on Money Laundering) Folge leisten, eine
Identifizierungspflicht haben, die der vom luxemburgischen Recht verlangten gleichwertig ist.

Behandlung von personenbezogenen Daten

Gemall der DSGVO koénnen bei der Einreichung eines Zeichnungsantrags personenbezogene Daten des Anlegers
(,personenbezogene Daten*) von der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft (als Datenverantwortlicher) im Hinblick auf
die Verwaltung ihres Kontos und ihrer Geschéftsbeziehung erhoben, erfasst, gespeichert, angepasst, Ubermittelt oder
anderweitig verarbeitet und genutzt werden (z. B. zur Fuhrung des Anteilinhaberregisters, zur Bearbeitung von Anfragen, zur
Bereitstellung von Dienstleistungen fur Anteilinhaber, zum Schutz vor unbefugtem Kontozugriff, zur Durchfiihrung statistischer
Analysen, zur Bereitstellung von Informationen iber andere Produkte und Dienstleistungen und/oder zur Einhaltung
verschiedener Gesetze und Vorschriften). Soweit diese Verwendung dies erfordert, genehmigt der Anleger ferner die
Weitergabe dieser Daten an verschiedene Dienstleister der Gesellschaft, einschlielich einiger, die auRerhalb der
Europaischen Union niedergelassen sein kénnen, die diese personlichen Daten mdglicherweise verarbeiten missen, um ihre
Dienstleistungen zu erbringen und ihre eigenen gesetzlichen Verpflichtungen zu erfillen, die jedoch mdglicherweise keine
Datenschutzanforderungen haben, die den in der Europaischen Union geltenden gleichwertig sind. Die personenbezogenen
Daten kodnnen insbesondere zu Archivierungszwecken, zur Antragsbearbeitung, zur Beantwortung von Anfragen der
Anteilinhaber und zur Bereitstellung von Informationen uber andere Produkte und Dienstleistungen an die Anteilinhaber
verarbeitet werden. Weder die Gesellschaft noch ihre Verwaltungsgesellschaft geben diese personenbezogenen Daten iber
die Anteilinhaber weiter, sofern sie nicht durch eine besondere Rechtsvorschrift dazu gezwungen sind oder wenn es fir ihre
berechtigten Geschéftsinteressen erforderlich ist.

Weitere detaillierte Informationen in Bezug auf die Verarbeitung personenbezogener Daten finden Sie in der
,Datenschutzrichtlinie* der Verwaltungsgesellschaft sowie in der ,Datenschutzcharta® uber den folgenden Link:
https://www.bnpparibas-am.com/en/footer/data-protection/

Jeder Anteilinhaber, dessen personenbezogene Daten verarbeitet wurden, hat ein Recht auf Auskunft Uber seine
personenbezogenen Daten und kann deren Berichtigung verlangen, wenn diese Daten ungenau oder unvollstandig sind.

Zeichnungen

Die Anteile werden zu einem Preis ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil entspricht, zuzuglich des
Ausgabeaufschlags, der in der vorstehenden Liste beschrieben ist.

Damit ein Antrag zum Nettoinventarwert eines bestimmten Bewertungstags ausgefuhrt wird, muss er von der Gesellschaft
spéatestens an dem Datum und zu der Uhrzeit angenommen werden, die in den besonderen Bedingungen in Teil Il fir jeden
Teilfonds aufgefiihrt sind. Nach diesem Zeitpunkt eingegangene Antrdge werden zum Nettoinventarwert des folgenden
Bewertungstags ausgefihrt.

Damit ein Antrag von der Gesellschaft akzeptiert wird, muss er alle erforderlichen Informationen zur Identifizierung der
gezeichneten Aktien und zur Identitét des Zeichners wie oben aufgefiihrt enthalten.

Sofern fur einen bestimmten Teilfonds nichts anderes angegeben ist, ist der Zeichnungspreis fur jeden Anteil in einer der
Bewertungswahrungen der betreffenden Anteile und innerhalb der in Teil Il vorgeschriebenen Frist zahlbar, gegebenenfalls
zuzuglich der anwendbaren Ausgabeaufschlage. Auf Wunsch des Anteilinhabers kann die Zahlung in einer anderen Wéahrung
als einer der Bewertungswahrungen geleistet werden. Die Wechselspesen gehen dann zu Lasten des Anteilinhabers.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, Antrage auf Zeichnungen zuriickzustellen und/oder zu widerrufen, wenn nicht
sicher festgestellt werden kann, dass die entsprechende Zahlung innerhalb der vorgegebenen Zahlungsfrist bei der
Verwahrstelle eingeht. Ist der Antrag unvollstandig, kann der Verwaltungsrat oder sein Vertreter den Antrag ausfuihren, indem
er eine zusétzliche Gebuhr erhebt, die den Zins nach allgemein lUblichen Zinsséatzen wiedergibt, oder die Zuteilung von Anteilen
widerrufen und dariiber hinaus gegebenenfalls eine Forderung auf Entschadigung fur eventuell entstandene Verluste aus der
nicht eingehalten Zahlungsfrist stellen. Die Anteile werden daher erst nach Eingang des vollstandig ausgefillten
Zeichnungsantrags zusammen mit der Zahlung oder einem Dokument, das die Zahlung innerhalb der bewilligten Fristen
unwiderruflich bestétigt, zugeteilt. Die Gesellschaft haftet nicht fur die verspétete Bearbeitung von unvollstandigen Antrégen.
Nach einer Zeichnung verbleibende Restbetrdge werden an den Anteilinhaber zuriickgezahlt, sofern der Betrag nicht 15 Euro
oder den Gegenwert in einer anderen Wahrung unterschreitet. Nicht erstattete Betrége flieRen dem betreffenden Teilfonds zu.

Der Verwaltungsrat kann die Ausgabe von Anteilen gegen Einbringung von Wertpapieren in natura gestatten. Hierfiir gelten die
nach luxemburgischem Recht festgelegten Bedingungen, insbesondere hinsichtlich der Verpflichtung zur Beschaffung eines
Bewertungsgutachtens seitens des vorstehend im Abschnitt ,Verschiedene Informationen® erwahnten Abschlussprifers,
vorausgesetzt, dass diese Wertpapiere der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des betreffenden Teilfonds der
Gesellschaft, wie diese in Teil Il beschrieben werden, entsprechen. Unbeschadet anderweitiger Bestimmungen werden die
Gebuhren dieser Transaktion von der antragstellenden Partei getragen.

Umtauschvorgénge

Unbeschadet der fur einen Teilfonds, eine Kategorie oder Klasse geltenden Bestimmungen kann jeder Anteilinhaber den
Umtausch aller oder eines Teils seiner Anteile in Anteile eines anderen Teilfonds, einer anderen Kategorie oder Klasse
verlangen. Die Anzahl der auszugebenden neuen Anteile sowie die mit der Transaktion verbundenen Gebiihren werden nach
der nachstehend dargelegten Formel berechnet.
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Umtauschvorgéange zwischen Kategorien sind nur in den folgenden Féallen zuléassig:

In
Classic Classic Plus N E Privilege | | Plus X
Von
Classic
Ja Ja
Classic Plus
N Nein Nein . .
Ja Nein Nein
E
Privilege Ja Ja
|
| Plus
Ja
X

Die Umtauschprinzipien fur die Unterkategorien ,MD“, ,H* ,RH“ und ,Mono-Currency” sind dieselben wie fir die jeweiligen
Uibergeordneten Kategorien.

Damit ein Antrag zum Nettoinventarwert eines bestimmten Bewertungstags ausgefiihrt wird, muss er spatestens an dem
Datum und zu der Uhrzeit, die in den besonderen Bedingungen in Teil Il fur jeden Teilfonds aufgefuhrt sind, bei der
Gesellschaft eintreffen. Nach diesem Zeitpunkt eingegangene Antrage werden zum Nettoinventarwert des folgenden
Bewertungstags ausgefuhrt.

Umtauschformel

Die Anzahl zugeteilter Anteile eines neuen Teilfonds, einer neuen Kategorie oder einer neuen Klasse wird nach der folgenden
Formel ermittelt:

A=BxCxE
D
Anzahl der dem neuen Teilfonds zuzuteilenden Anteile
Anzahl der umzuwandelnden Anteile des ursprunglichen Teilfonds
aktueller Nettoinventarwert pro Anteil des urspriinglichen Teilfonds am maRgeblichen Bewertungsstichtag
aktueller Nettoinventarwert pro Anteil des neuen Teilfonds am mafgeblichen Bewertungsstichtag; und

mooO w >

aktueller Wechselkurs zwischen den Wahrungen der beiden betreffenden Teilfonds zum Zeitpunkt der
Transaktionen

Wechselkursgeschéfte, die auf Antrag der Anleger ausgefiihrt werden, gehen zu ihren Lasten.

Sofern Anteile rechnerisch nicht zugeteilt werden kénnen (mit oder ohne Berilcksichtigung von Anteilsbruchteilen), werden
nach dem Umtausch verbleibende Restbetrdge an den Anteilinhaber zuriickgezahlt, sofern der Betrag nicht 15 Euro oder
seinen Gegenwert in einer anderen Wahrung unterschreitet. Nicht erstattete Betrage flieBen dem betreffenden Teilfonds zu.

Ricknahmen

Vorbehaltlich der im Verkaufsprospekt vorgesehenen Ausnahmen und Beschrankungen kann sich jeder Anteilinhaber jederzeit
seine Anteile von der Gesellschaft zurlickkaufen lassen.

Damit ein Antrag zum Inventarwert eines bestimmten Bewertungstags ausgefiihrt wird, muss er von der Gesellschaft
spatestens an dem Datum und zu der Uhrzeit angenommen werden, die in den Bedingungen in Teil |l fiir jeden Teilfonds
aufgefuhrt sind. Nach diesem Zeitpunkt eingegangene Antradge werden zum Nettoinventarwert des folgenden Bewertungstags
ausgefihrt.

Damit ein Antrag von der Gesellschaft akzeptiert wird, muss er alle erforderlichen Informationen zur Identifizierung der
gezeichneten Aktien und zur Identitét des Zeichners wie oben aufgefiihrt enthalten.

Sofern fir einen bestimmten Teilfonds nichts anderes angegeben ist, ist der Ricknahmebetrag fur jeden Anteil in seiner
Zeichnungswahrung zahlbar, gegebenenfalls abziiglich der anwendbaren Ricknahmegebdihren.

Auf Wunsch des Anteilinhabers kann die Zahlung in einer anderen als der Zeichnungswahrung der zurtickgekauften Anteile
geleistet werden, wobei die Umtauschgebihren dann zu Lasten des Anteilinhabers gehen und vom Ricknahmepreis
abgezogen werden. Der Ricknahmepreis der Anteile kann je nachdem, ob der Nettowert inzwischen gestiegen oder gefallen
ist, hdher oder niedriger als der zum Zeitpunkt der Zeichnung (oder des Umtauschs) gezahlte Preis sein.

Die Gesellschaft behélt sich vor, Zeichnungsantrage zurlickzustellen, falls ein Antrag unvollstandig ist. Die Gesellschaft haftet
nicht fur die verspatete Bearbeitung von unvollstandigen Antragen.
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Riucknahmen in Wertpapieren sind mit besonderer Genehmigung des Verwaltungsrats mdglich, sofern die verbleibenden
Anteilinhaber nicht berihrt sind und ein Bewertungsbericht von den Abschlussprifern der Gesellschaft erstellt wird. Die Art
oder der Typ der in diesen Fallen zu Ubertragenden Vermdgenswerte wird vom Fondsverwalter unter Einhaltung der
Anlagepolitik und -beschrankungen des betreffenden Teilfonds festgelegt. Die Gebihren fiir solche Transaktionen werden
durch den Antragsteller getragen.

Falls die Ricknahme-/Umtauschantrage, die fur einen Teilfonds innerhalb eines bestimmten Bewertungsstichtags eingehen,
10% des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds Ubersteigen, kann der Verwaltungsrat beschlie3en, diese
Ricknahmen/Umtauschvorgange anteilig aufzuteilen und/oder zuriickzustellen, um die Zahl der an diesem Bewertungsstichtag
zuriickgekauften/'umgewandelten Anteile auf 10 % des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds zu senken. Alle
nachgestellten Antrdge auf Ricknahme/Umtausch haben Vorrang gegeniuber Antrdgen auf Ricknahme/Umtausch, die am
nachsten Bewertungstag eingehen; inre Summe ist jedoch weiterhin auf 10 %* des Nettovermdgens beschrankt.

*10 % bzw. Antrag in Hohe von mindestens 30 Mio. EUR fur den Teilfonds Structured Credit Income.

Sofern Anteile rechnerisch nicht zugeteilt werden kénnen (mit oder ohne Beriicksichtigung von Anteilsbruchteilen) werden nach
der Ricknahme verbleibende Restbetrdge an den Anteilinhaber zuriickgezahlt, sofern der Betrag nicht 15 Euro oder seinen
Gegenwert in einer anderen Wahrung unterschreitet. Nicht erstattete Betrage flieBen dem betreffenden Teilfonds zu.

Notierung an einer Wertpapierborse

Auf Beschluss des Verwaltungsrats kdnnen die Anteile zur amtlichen Notierung an der Luxemburger Wertpapierborse und/oder
gegebenenfalls an anderen Wertpapierbdrsen zugelassen werden.
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KOSTEN UND GEBUHREN

Von den Anlegern zu zahlende Kosten

Maximale von den Anlegern direkt zu zahlende Geblhren, die nur bei Eintritt eines bestimmten Vorgangs (Ausgabe,
Umtausch, Rucknahme) anfallen kénnen:

Anteile Ausgabe Umtausch Ricknahme

Classic

- 3 %WE 1,50 % Keine
Classic Plus
N Keine 1,50 % 3%
E
Privilege 3% W 1,50 % Keine
Privilege Plus
|
| Plus .

Keine

X
X2

@ Mit Ausnahme des Teilfonds ,Obliselect Euro 2028¢, fiir den der maximale Ausgabeaufschlag 1 % betragt.

@ Mit Ausnahme der Teilfonds ,Obliselect Euro 2029, ,Obliselect Euro June 2029, ,Obliselect Euro Sept 2029%, ,Obliselect
Euro High Yield 2027 und ,Obliselect Euro High Yield Dec 2027¢, firr die der maximale Ausgabeaufschlag 2 % betragt.

Dartber hinaus kann fir die Zeichnungs-, Umtausch- oder Ricknahmeantrédge des Anlegers eine Verwasserungsgebuhr
erhoben werden, die an den Teilfonds gezahlt wird, um die Transaktionskosten zu decken. Informationen zur
Verwasserungsgebiihr, zum Umsetzungsstatus und zu den aktuellen Satzen werden auf der folgenden Website zur Verfiigung
gestellt: https://www.bnpparibas-am.com. Die Hochstséatze sind in Teil Il aufgefihrt.

Umtausch:

v/ Beim Umtausch in Anteile eines Teilfonds mit einem hoheren Ausgabeaufschlag ist gegebenenfalls die Differenz zu
bezahlen.

Die vorstehende Tabelle ist zusammen mit dem Abschnitt ,Anteile” zu lesen.

Von den Teilfonds zu zahlende Gebihren und Kosten

Jedem Teilfonds werden Geblihren in Rechnung gestellt oder es entstehen ihm spezifisch zurechenbare Kosten. Gebihren
und Kosten, die keinem bestimmten Teilfonds zuzuordnen sind, werden auf alle Teilfonds anteilig im Verhdltnis zu ihrem
jeweiligen Nettoinventarwert verteilt.

Diese Gebihren und Kosten werden téglich berechnet und monatlich aus dem durchschnittlichen Nettovermdgen eines
Teilfonds, einer Anteilskategorie oder einer Anteilsklasse an die Verwaltungsgesellschaft gezahilt. Der in Rechnung gestellte
Betrag variiert je nach dem Wert des NIW.

Detailliertere Angaben zu den geltenden jéahrlichen Gebihren und Kosten fiir den/die Teilfonds, in dem/denen Sie investiert
sind, entnehmen Sie bitte Teil Il dieses Prospekts.

Vertriebsgebuhr

Eine Gebihr, die dazu dient, die Vergutung der Vertriebsstellen zu decken, in Erganzung zu dem Anteil der
Managementgebihr, die sie fur ihre Dienste erhalten.

Auflerordentliche Aufwendungen
Kosten aulRer Managementgebiihren, Performancegebiihren, Vertriebsgebiihren und andere Kosten, die von jedem Teilfonds
zu tragen sind. Diese Kosten umfassen unter anderem:
- Zinsen und den vollen Betrag aller Zélle, Abgaben und Steuern oder ahnliche Kosten, die einem Teilfonds auferlegt
werden
- Aufwendungen fur Rechtsstreitigkeiten oder Steuerrtickforderungen
Indirekte Gebuhr
Laufende Kosten, die bei den zugrunde liegenden OGAW und/oder OGA anfallen, in denen die Gesellschaft anlegt. Sie sind
Bestandteil der im Basisinformationsblatt angegebenen laufenden Kosten.
Managementgebuhr

Eine Gebihr, die dazu dient, die Vergltung der Anlageverwalter sowie, soweit in Teil Il nichts anderes angegeben ist, der
Vertriebsstellen im Rahmen des Vertriebs der Anteile der Gesellschaft abzudecken.

Vorbehaltlich der geltenden Gesetze und Verordnungen kann die Verwaltungsgesellschaft inre Gebiihren ganz oder teilweise
an Personen zahlen, die in die Gesellschaft investieren oder Dienstleistungen fur die Gesellschaft oder in Bezug auf einen
Teilfonds erbringen, und zwar in Form von Provisionen, Retrozessionen, Rabatten oder Nachlassen, wie nachstehend genauer
beschrieben.
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Das Ziel dieser Gebihren besteht unter anderem darin, die Vermarktung und die Verwaltung der Gesellschaft oder der
Teilfonds unter Berlicksichtigung der besten Interessen der Anteilinhaber zu erleichtern.

Diese Gebuhren werden in Form eines Prozentsatzes der Verwaltungsgebihren basierend auf Modalitéaten erhoben, wie in den
nachstehenden Absatzen ,Provisionen oder Retrozessionen® und ,Rabatte oder Nachlasse® beschrieben.”

Provisionen oder Retrozessionen

Im Rahmen von Téatigkeiten, an denen Dritte oder externe Dienstleister beteiligt sind, kann die Verwaltungsgesellschaft
Provisionen oder Retrozessionen als Vergutung fir Dienstleistungen zahlen, wie z. B.:

e  Einrichten von Verfahren fiir die Zeichnung, den Besitz und die Verwahrung von Anteilen;
e  Aufbewahrung und Verteilung von Marketing- und Rechtsdokumenten;
e Ubermittlung oder Bereitstellung gesetzlich vorgeschriebener Verodffentlichungen oder anderer Veréffentlichungen;

e  Durchfihrung von Due Diligence mittels Delegation durch die Verwaltungsgesellschaft oder den Vertreter in
Bereichen wie Geldwasche, Klarungsbedarf usw.;

e  Bearbeitung von Anlegeranfragen;
e Ernennung und Uberwachung von Untervertriebsstellen.

Provisionen und Retrozessionen gelten nicht als Rabatte oder Nachlasse, auch wenn sie letztendlich ganz oder teilweise an
die Anleger weitergegeben werden.

Rabatte oder Nachlasse

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anlegern Rabatte oder Nachlasse gewahren, um die auf den betreffenden Anleger
entfallenden Gebuhren oder Kosten unter den folgenden Bedingungen zu reduzieren:

- Die Rabatte oder Nachlasse werden aus Gebihren gezahlt, die die Verwaltungsgesellschaft erhélt, und stellen daher
keine zuséatzliche Gebuhr fir die Gesellschaft dar.

- Sie werden auf der Grundlage objektiver Kriterien gewéhrt.

Die folgenden Kriterien, die die Gewahrung von Rabatten oder Nachlassen bestimmen, sind alternativ und nicht kumulativ zu
verstehen:

e das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen im Organismus fir
gemeinsame Anlagen oder gegebenenfalls in der Palette an Produkten oder Dienstleistungen des Promoters oder
der Gruppe, zu der er gehort,

e die erwartete Haltedauer,
e die Hohe der vom Anleger generierten Geblihren,
die Unterstltzungsbereitschaft des Anlegers in der Auflegungsphase eines Organismus fir gemeinsame Anlagen.

Informationsanfragen zu Rabatten kénnen an AMLU.ClientService@bnpparibas.com gerichtet werden

Sonstige Gebiihren
Eine Gebuhr, die insbesondere dazu dient, die folgenden Dienstleistungen abzudecken:

- Administrations-, Domizilstellen- und Fondsbuchhaltungsdienstleistungen
- Wirtschaftsprifung
- Depot-, Verwahrstellen- und Verwahrungsdienstleistungen

- Dokumentation, z. B. Erstellung, Druck, Ubersetzung und Vertrieb des Prospekts, der Basisinformationsblatter und
der Geschéftsberichte
- ESG-Zertifizierung und Servicegebuhren

- Finanzindex-Lizenzierung und Datengebihren (falls zutreffend)
- Rechtskosten

- Notierung der Anteile an einer Borse und alle damit verbundenen Dienstleistungen fiir den ETF-Sekundarmarkt (falls
zutreffend)

- Ausgaben der Verwaltungsgesellschaft (unter anderem fiir AML/CFT, KYC, Risiko und Uberwachung delegierter
Aktivitaten)

- Marketing-Aktivitaten
- Veroffentlichung von Fondsperformance-Daten
- Registrierungskosten einschlieRlich Ubersetzung
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- Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem erforderlichen Erhebung, der steuerlichen und regulatorischen Meldung
sowie der Veroffentlichung von Daten Uber die Gesellschaft, ihre Anlagen und Anteilinhaber

- Transfer-, Register- und Zahlstellengebiihren

Diese Gebuhren enthalten keine an die unabhéngigen Verwaltungsratsmitglieder gezahlten Gebiihren und angemessenen
Spesen, die an alle Verwaltungsratsmitglieder gezahlt werden, Aufwendungen fur den Betrieb abgesicherter Anteile, Abgaben,
Steuern und Transaktionskosten im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Vermdgenswerten, Maklergebiihren sowie
andere Transaktionsgebuhren, Zinsen und Bankgebuhren.

Performancegebuhr
Die Gesellschaft wendet nur die folgende Methode fir die Performancegebuhr an:

Definition der relativen Performancegebuhr:

Die Performancegebiihr wird Uber den Performancezeitraum ermittelt und entspricht einem Prozentsatz — dem
,Performancegebuhrensatz* — der positiven Differenz ,Overperformance zwischen der jahrlichen Performance der
Anteilsklasse und der unter Anwendung der ,High Water Mark (HWM) mit Hurdle Rate oder Benchmark-Methode* berechneten
jahrlichen Performance. Die Rickstellung fur die Performancegebiihr wird an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Gesamtnettovermogens der Anteilsklasse ohne Swing Pricing (siehe Teil ,Swing Pricing“ im Prospekt) gebildet, wenn die
Performance der Anteilsklasse die gemaf der ,High Water Mark (HWM) mit Hurdle Rate oder Benchmark-Methode" ermittelte
Performance ubersteigt. Die Ruckstellung fur Performancegebiihren wird dann an jedem Bewertungstag in Abhangigkeit von
der Wertentwicklung der Anteilsklasse angepasst. Im Falle einer Underperformance am Ende des Performance-Zeitraums
werden weder die High-Water-Mark noch die Hurdle Rate oder Benchmark zurlickgesetzt. Der Performance-Zeitraum
entspricht in diesem Fall der gesamten Laufzeit der Anteilsklasse.

Fir diese Methode geltende Grundsatze:
Die Ruckstellung fur Performancegebihren ist jahrlich an die Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage der Ruckstellungen
am Ende des Performance-Zeitraums zu zahlen.

Werden Anteile wahrend des Performance-Zeitraums zuriickgenommen, so wird der Anteil der zuruckgestellten
Performancegebihr, der sich auf den zurickgenommenen Gesamtbetrag bezieht, am Ende des Performance-Zeitraums
endgliltig an die Verwaltungsgesellschaft gewahrt.

Im Falle der Einfuhrung einer Performancegebuhr fir eine Anteilsklasse wird der erste Performance-Zeitraum auf das néchste
Geschéftsjahr (> 12 Monate) verlangert.

Wenn die Entscheidung getroffen wird, eine Anteilsklasse zu liquidieren oder zu verschmelzen, die einer Performancegebihr
unterliegt, wird die potenziell zurlckgestellte Performancegebiihr, die am Vollzugs-Tag erhoben wird, an die
Verwaltungsgesellschaft gezahilt.

Im Falle einer Verschmelzung mit einem Verhaltnis von 1:1 und wenn es sich bei der Ubernehmenden Anteilsklasse um eine
neu gegrundete Anteilsklasse ohne Performanceverlauf handelt, sollte der Performance-Zeitraum der Ubertragenden
Anteilsklasse weiterhin in der ibernehmenden Anteilsklasse gelten.

Performancegebiihr-Terminologie:

Referenzwert: Ein Marktindex, anhand dessen die Wertentwicklung einer Anteilsklasse beurteilt werden kann.

Fiktiver Vermogenswert: Der fiktive Vermogenswert wird definiert durch den Nettoinventarwert zum Zeitpunkt der Auflegung im
Falle der Auflegung einer Anteilsklasse oder den letzten am Ende des Geschéftsjahres veroffentlichten Vermdgenswert, wenn
eine Overperformance festgestellt wird, zu der Zuflisse und Abflisse hinzukommen. Der ermittelte Betrag wird an jedem
Bewertungstag mit der Hurdle Rate oder der Benchmark (% der Performance) multipliziert.

Bruttoinventarwert (BIW): Der Nettoinventarwert (NIW) vor der Buchung der Ruickstellung fiir Performancegebuhren.

High Water Mark (HWM): Hochster NIW je Anteil am Ende eines vorangegangenen Geschéftsjahres, fiur das
Performancegebuhren féallig werden, nach Abzug der Performancegebuhren.

High Water Mark (HWM) mit Hurdle Rate oder Benchmark-Methode: Ein Performancegebihren-Modell, bei dem die
Performance nur auf der Grundlage des Erreichens einer neuen High Water Mark berechnet wird und die Hurdle Rate oder die
Benchmark lbersteigt (% der Performance).

Hurdle Rate: Eine im Voraus festgelegte Mindestrendite oder ein monetérer Index, an der/dem die Wertentwicklung einer
Anteilsklasse gemessen wird.

Overperformance-Betrag: Betrag, der durch die Differenz zwischen dem BIW je Anteil und dem Hochstbetrag zwischen HWM
und fiktivem Vermdgenswert bestimmt wird.

Performancegebuhr-Ruckstellung: Betrag, der durch die Anwendung des Performancegebihrensatzes auf den
Overperformance-Betrag bestimmt wird. Diese Ruickstellung wird an jedem Bewertungstag gebucht und angepasst.

Performancegebiihrensatz: Satz, der an jedem Bewertungstag angewendet wird, um die Hohe der Rickstellung fir
Performancegebiihren zu bestimmen.

Performance-Zeitraum: Zeitraum, an dem die Wertentwicklung der Anteilsklasse gemessen wird und der dem Geschaftsjahr
entspricht.

Performance-Vergleichszeitraum: Der Zeithorizont, tiber den die Performance gemessen und mit dem der Hurdle Rate oder
Benchmark verglichen wird, an dessen Ende der Mechanismus zur Kompensation fur vergangene Underperformance (oder
negative Performance) zuriickgesetzt werden kann.
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Das Beispiel dient nur zur Veranschaulichung und soll nicht die tatséchliche Wertentwicklung in der Vergangenheit
oder die potenzielle zukiinftige Wertentwicklung widerspiegeln.

High Water Mark (HWM) mit Hurdle Rate oder Benchmark-Methode

114

112

110

108

106

104

102

100

98

End of Year 1 End of Year 2 End of Year 3 End of Year 4
Sub-fund High Water Mark Hurdle rate or Benchmark Hurdle rate or Benchmark reset

Am Ende des ersten Jahres liegt der Bruttoinventarwert je Anteilsklasse (108) tUber der High Water Mark
(100), aber unter der Hurdle Rate oder Benchmark (110). Es fallt keine Performancegebuhr an und die
Hurdle Rate oder die Benchmark und die High Water Mark werden nicht zuriickgesetzt.

Im zweiten Jahr liegt der Bruttoinventarwert je Anteilsklasse nicht mehr unter der Hurdle Rate/Benchmark,
sondern Uber der High Water Mark. Selbst wenn die Hurdle Rate oder die Benchmark und die
Wertentwicklung der Anteilsklasse negativ sind, ist die letzte weniger negativ als die Wertentwicklung der
Hurdle Rate oder der Benchmark.

Am Ende des zweiten Jahres liegt der Bruttoinventarwert je Anteilsklasse (105) iber der High Water Mark
(100) und Uber der Hurdle Rate oder Benchmark (104). Die doppelte Bedingung ist erfullt. Die
Performancegebihr ist zahlbar. High Water Mark und Hurdle Rate oder Benchmark werden zuriickgesetzt.

Am Ende des dritten Jahres liegt der Bruttoinventarwert je Anteilsklasse (112) tber der Hurdle Rate oder
Benchmark (109,04) und der High Water Mark (105). Die Performancegebuhr ist zahlbar. High Water Mark
und Hurdle Rate oder Benchmark werden zuriickgesetzt.

Am Ende des vierten Jahres liegt der Bruttoinventarwert je Anteilsklasse (109) sowohl unter der High Water
Mark (112) als auch unter der Hurdle Rate oder Benchmark (110,96). Es fallt keine Performancegebuhr an
und die Hurdle Rate oder die Benchmark und die High Water Mark werden nicht zuriickgesetzt.

Die nachstehende Tabelle zeigt ein beziffertes Beispiel:

Year 0 (Initial values) 1 2 3 4
Final GAV per share level 100 108 105 112 109
Final hurdle rate or benchmark level 100 110 104 108 107
. < =109.04 =110.96
Final reset hurdle rate or benchmark level 100 110 105 — 105 * 108/104 —112* 107/108
High Water Mark level 100 100 100 103 112
Performance reference period ("PRP") NA Yearl Years 1+ 2 Year3 Years 4
GAV per share performance during the PRP NA 8.00% | 5.00% 6.67% -2.68%
Hurdle rate or benchmark performance during the PRP NA 10.00% | 4.00%% 3.850% -0.93%%
1) GAV per share performance > Performance hurdle rate or - . - - -
gre)nc]lm :lEk over Pl;l’ A NO VES VES NO
(2) GAV per share > High Water Mark over PRP NA YES YES YES NO
If both conditions (1) and (2) are met, then:
== Performance fee is payable and performance reference period NA NO YES YES NO
is reset
Performance fee rate 20% 20% 20% 20% 20%
- . 20% x (6.67% -
PERFORMANCE FEE NA. 0 m%_"u&,qgmf ) 3.5(5%3 0
T = 0.56%

Aufsichtsrechtliche Gebihren und Steuern

Diese Gebihren beinhalten:

die Luxemburger taxe d’abonnement (Zeichnungssteuer)

Steuern fur auslandische OGA und/oder andere Regulierungsabgaben in dem Land, in dem der Teilfonds fur den
Vertrieb registriert ist

BNP Paribas Flexi | - Verkaufsprospekt - Teil | - Version vom Juli 2024

35/120



NETTOINVENTARWERT

BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS PRO ANTEIL
Jede Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgt unter der Verantwortung des Verwaltungsrats gemaf den folgenden Regeln:
1. Die Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgt gemaf den in Teil Il genannten Bedingungen:

2. Die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil erfolgt anhand des gesamten Nettovermdgens des betreffenden
Teilfonds, der betreffenden Kategorie oder der betreffenden Klasse. Das gesamte Nettovermdgen jedes Teilfonds, jeder
Kategorie oder jeder Klasse wird berechnet, indem samtliche von jedem von diesen gehaltenen Vermdgenswerte
(einschlieBlich der Anspriche/Entittements oder prozentualen Anteile an bestimmten internen Unterportfolios, wie im
Einzelnen nachstehend unter Punkt 4. beschrieben) addiert und die jeweiligen diesen Teilfonds, diese Kategorie oder
Klasse betreffenden Schulden oder Verpflichtungen (unter Beachtung der Bestimmungen der nachstehenden Ziffer 4

Absatz 4) davon abgezogen werden.

3. Der Nettoinventarwert pro Anteil jedes Teilfonds, jeder Kategorie oder jeder Klasse wird berechnet, indem sein/ihr
jeweiliges gesamtes Nettovermdgen durch die bis auf zwei Dezimalstellen berechnete Anzahl der in Umlauf befindlichen

Anteile geteilt wird, auBer im Falle von Wahrungen, bei denen keine Dezimalstellen genutzt werden.

4. Um die gesamte finanzielle und administrative Verwaltung der zu einem oder mehreren Teilfonds, Kategorien oder Klassen
gehodrenden Vermogenswerte zu gewahrleisten, kann der Verwaltungsrat so viele interne Unterportfolios einrichten, wie es

zu verwaltende Vermdgenswerte gibt (die ,internen Unterportfolios®).

So kénnen ein oder mehrere Teilfonds, Kategorien oder Klassen mit vollstandig oder teilweise identischer Anlagepolitik die
von jedem bzw. jeder von diesen erworbenen Vermdgenswerte im Rahmen der Umsetzung dieser Anlagepolitik in einem
zu diesem Zweck gebildeten internen Unterportfolio zusammenfassen. Der von jedem Teilfonds, jeder Kategorie oder
Klasse innerhalb jedes internen Unterportfolios gehaltene Anteil kann entweder durch einen Prozentsatz oder in Form von
Ansprichen (oder Entitlements) ausgedriickt werden, wie dies in den beiden nachstehenden Abséatzen néher beschrieben
wird. Der einzige Zweck der Bildung eines internen Unterportfolios ist die Vereinfachung des Managements und der

Verwaltung der Gesellschaft.

Die prozentualen Anteile werden ausschlieRlich auf der Grundlage der Einbringung von Mitteln in das Vermdgen eines
gegebenen internen Unterportfolios bestimmt. Die Prozentséatze dieser Anteile werden an jedem Bewertungstag neu
berechnet, um jegliche Ricknahmen, Ausgaben, Umtauschvorgange, Ausschittungen oder Ereignisse gleich welcher Art
zu berucksichtigen, die innerhalb irgendeines betroffenen Teilfonds, einer betroffenen Anteilskategorie oder Klasse

stattfinden und deren Anteil an dem betreffenden internen Unterportfolio steigen oder sinken lassen kann.

Die von einem bestimmten internen Unterportfolio ausgegebenen Anspriiche/Entitlements werden entsprechend mit
derselben Haufigkeit und gemaf denselben Modalitdten wie den vorstehend unter Punkt 1, 2 und 3 genannten bewertet.
Die Gesamtanzahl der ausgegebenen Anspriiche/Entitlements verandert sich nach Mal3gabe der Ausschittungen,
Ruckkaufe, Emissionen, Umtauschvorgéange oder jeglichen Ereignisses gleich welcher Art, das innerhalb irgendeines der
betroffenen Teilfonds, Kategorien oder Klassen stattfindet und deren Anteil an dem betreffenden internen Unterportfolio

steigen oder sinken lassen kann.

5. Unabhéngig von der Anzahl der innerhalb eines bestimmten Teilfonds gebildeten Kategorien oder Klassen ist das gesamte
Nettovermdgen dieses Teilfonds mit der im Gesetz, in der Satzung oder im Verkaufsprospekt festgelegten Haufigkeit zu
berechnen. Das gesamte Nettovermdgen jedes Teilfonds wird berechnet, indem das gesamte Nettovermdgen jeder

innerhalb dieses Teilfonds gebildeten Kategorie oder Klasse addiert wird.

6. Unbeschadet der vorstehend unter Punkt 4 gemachten Ausfiihrungen hinsichtlich der Anspriiche/Entitlements und der
prozentualen Anteile und unbeschadet der besonderen Regeln, die moglicherweise fur einen oder mehrere bestimmte
Teilfonds festgelegt sind, erfolgt die Bewertung des Nettovermodgens der verschiedenen Teilfonds nach den nachstehend

angegebenen Regeln.

ZUSAMMENSETZUNG DES VERMOGENS
Das Vermdgen der Gesellschaft setzt sich insbesondere aus folgenden Vermdgenswerten zusammen:

(1) Kassenbestanden und Kontoguthaben, einschlieRlich bis zum Zahlungstag aufgelaufener, aber noch nicht vereinnahmter

Zinsen auf diese Guthaben;

(2) allen bei Sicht zahlbaren gezogenen Wechseln und Solawechseln sowie Forderungen (einschlieBlich der noch nicht

vereinnahmten Erlése aus dem Verkauf von Wertpapieren);

(3) allen Wertpapieren, Anteilen, Aktien, Schuldverschreibungen, Options- oder Bezugsrechten und anderen Anlagen und

Wertpapieren, die Eigentum der Gesellschaft sind;
(4

=

oder in Form von Wertpapieren an sie ausgezahlt werden;

(5) alle bereits erwirtschafteten, jedoch noch nicht erhaltenen Zinsen sowie Zinsen, die bis zum Zahlungstermin auf
Wertpapiere anfallen, die im Eigentum der Gesellschaft stehen, aul3er wenn diese Zinsen im Wert solcher Wertpapiere

inbegriffen sind;
(6) den Grundungsaufwendungen der Gesellschaft, soweit sie noch nicht abgeschrieben worden sind,;
(7) alle sonstigen Vermdgenswerte gleich welcher Art, einschlieRlich vorausbezahlter Auslagen.

~

BEWERTUNGSREGELN
Der Wert der Vermdgenswerte jedes Teilfonds wird wie folgt ermittelt:

(1) Der Wert von Kassenbestanden und Festgeldern, vorab bezahlten Aufwendungen, Dividenden und ausgewiesenen oder
falligen, jedoch noch nicht vereinnahmten Zinsen wird zum Nennwert dieser Vermogenswerte bewertet, auRer es erweist
sich als unwahrscheinlich, dass dieser Wert erzielt werden kann. In diesem Fall wird der Wert durch Abzug eines Betrags

ermittelt, den die Gesellschaft fir angemessen erachtet, den Realwert dieser Vermdgenswerte wiederzugeben.

alle Dividenden und sonstigen Ausschittungen zugunsten der Gesellschaft, von denen diese Kenntnis hat und die in bar
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Der Wert von Anteilen an Organismen fir gemeinsame Anlagen wird auf der Grundlage des zuletzt verfugbaren
Nettoinventarwerts am Bewertungsstichtag ermittelt. Falls dieser Preis den Wert nicht korrekt widerspiegelt, wird die
Bewertung auf der Basis des wahrscheinlichen Verkaufspreises vorgenommen, der vom Verwaltungsrat umsichtig und in
gutem Glauben geschatzt wird.

Die Bewertung aller Wertpapiere, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, ordnungsgemaf funktionierenden,
anerkannten und der Offentlichkeit zuganglichen Markt gehandelt werden, erfolgt anhand des letzten bekannten
Schlusskurses am Bewertungstag. Bei Wertpapieren, die an mehreren Méarkten gehandelt werden, erfolgt die Bewertung
auf Grundlage des letzten am Hauptmarkt dieser Wertpapiere bekannten Schlusskurses.

Falls der letzte bekannte Schlusskurs den Wert nicht korrekt widerspiegelt, wird die Bewertung auf der Basis des
wahrscheinlichen Verkaufspreises vorgenommen, der vom Verwaltungsrat umsichtig und in gutem Glauben geschéatzt wird.
Wertpapiere, die nicht notiert oder nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt, der ordnungsgeman
funktioniert, anerkannt und der Offentlichkeit zugéanglich ist, gehandelt werden, werden auf Grundlage ihres
wahrscheinlichen Realisierungswerts bewertet. Dieser wird regelmafig mit der gebotenen Sorgfalt und nach Treu und
Glauben von einem qualifizierten Fachmann geschatzt, der zu diesem Zweck vom Verwaltungsrat ernannt wurde.

Wertpapiere, die auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds lauten, werden auf
Grundlage ihres am Bewertungsstichtag geltenden Wechselkurses umgerechnet;

Wenn die Marktpraxis es zuldsst, kdnnen liquide Vermdgenswerte, Geldmarktinstrumente und alle sonstigen Instrumente
mit ihrem Nominalwert zuziglich der aufgelaufenen Zinsen oder mittels der linearen Abschreibungsmethode bewertet
werden. Jeder Beschluss, die Vermogenswerte des Portfolios unter Verwendung des linearen Abschreibungsverfahren zu
bewerten, bedarf der Genehmigung durch den Verwaltungsrat, der die Grinde fur diesen Beschluss dokumentieren wird.
Der Verwaltungsrat veranlasst die fiir die Bewertung dieser Instrumente geeigneten Priifungen und Uberwachungen;

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, nach Absprache mit den verschiedenen Parteien weitere Regeln hinsichtlich der
Bewertungsparameter aufzustellen bzw. die bestehenden Parameter zu erganzen;

Ungeachtet des vorstehenden Punktes 3) hat der Verwaltungsrat beschlossen, dass bei den Teilfonds, fir die Antrage am
Vortag des Bewertungstages angenommen werden, die Bewertung der Wertpapiere auf dem letzten bekannten
Schlusskurs am Bewertungstag basiert.

IRS werden auf der Grundlage der Differenz zwischen dem Wert aller von der Gesellschaft zukinftig an ihren Kontrahenten
zu zahlenden Zinsen an dem Bewertungstag zum Nullkupon-Swapsatz entsprechend der Félligkeit dieser Zahlungen und
dem Wert aller an die Gesellschaft zukiinftig vom Kontrahenten zu zahlenden Zinsen an dem Bewertungstag zum
Nullkupon-Swapsatz entsprechend der Falligkeit dieser Zahlungen bewertet.

Das interne Bewertungsmodell fir CDS berechnet den Marktwert (Mark-to-Market) unter Beriicksichtigung der Zinskurve
der CDS, der Einbringungsquote und eines Abzinsungsfaktors (EURIBOR/SOFR oder Swap-Satz des Marktes). Dieses
interne Bewertungsmodell liefert auch die Zinssatzkurve fur die Wahrscheinlichkeiten von Zahlungsausfallen. Um die
Zinskurve der CDS zu erstellen, werden Daten von bestimmten Kontrahenten verwendet, die auf dem CDS-Markt aktiv
sind. Der Fondsverwalter verwendet die CDS-Bewertung der Kontrahenten, um diese mit den Werten des internen Modells
zu vergleichen. Das interne Modell beruht auf der Gleichheit der variablen und der festen Komponente des CDS bei
Abschluss des Kontraktes.

(10) Da die EDS durch ein Aktienereignis ausgeldst werden, héngt ihre Bewertung in erster Linie von der Volatilitat der Aktie

und ihrer Asymmetrie ab. Je hoher diese Volatilitat ist, desto groRer ist das Risiko, dass die Aktie die 70 %-Grenze erreicht,
und desto groRer ist daher der Spread des EDS. Die Spanne der CDS einer Gesellschaft spiegelt auch ihre Volatilitat
wider, da eine hohe Volatilitat der Anteile darauf hinweist, dass fur die Vermdgenswerte der Gesellschaft eine hohe
Volatilitdt und somit auch die hohe Wahrscheinlichkeit eines Kreditereignisses entstehen. Da die Spannen sowohl fir EDS
als auch CDS mit der impliziten Volatilitat der Anteile zusammenhéngen und diese Zusammenhénge dazu tendieren, sich
mit der Zeit zu stabilisieren, kann ein EDS als stellvertretend fir den CDS erachtet werden. Der Schllsselfaktor in der
Bewertung eines EDS ist die Berechnung der implizierten Wahrscheinlichkeit eines Aktienereignisses. Zwei Methoden
werden allgemein anerkannt: Erstens, die Nutzung der Marktspanne des CDS als Input fur ein Modell zur Berechnung des
EDS; zweitens, die Nutzung der historischen Daten des betreffenden Anteils, um die Wahrscheinlichkeit einzuschéatzen.
Obwohl historische Daten kein verlasslicher Hinweis fiir zukinftige Entwicklungen sind, kénnen diese Daten das
allgemeine Verhalten eines Anteils im Falle einer Krise widerspiegeln. Im Vergleich der beiden Ansétze ergeben sich nur
sehr selten héhere historische Wahrscheinlichkeiten als die implizierten Wahrscheinlichkeiten der Aktien.

(11) Die Bewertung eines CFD und eines TRS spiegelt jederzeit die Differenz zwischen dem letzten bekannten Kurs des

zugrunde liegenden Wertpapiers und der Bewertung wider, die bei Vertragsabschluss festgestellt wird.

ZUSAMMENSETZUNG DER PASSIVA
Die Passiva der Gesellschaft bestehen in erster Linie aus:

@
@)

(©)
4)

alle aufgenommenen Kredite, falligen Wechsel und Buchverbindlichkeiten;

alle bekannten falligen und nicht féalligen Verpflichtungen einschlieBlich aller fallig gewordenen vertraglichen
Verpflichtungen, die Zahlungen in bar oder als Sachleistungen zum Gegenstand haben (einschliellich des Betrags der
von der Gesellschaft erklarten, aber noch nicht geleisteten Ausschuttungen);

allen vom Verwaltungsrat bewilligten oder genehmigten Rucklagen einschlielich Rucklagen, die zur Deckung eines
potenziellen Kapitalverlustes bei bestimmten Anlagen der Gesellschaft gebildet werden;

sonstigen von der Gesellschaft eingegangenen Verpflichtungen mit Ausnahme der durch das Eigenkapital der
Gesellschaft reprasentierten Verpflichtungen. Zwecks Schatzung der Hohe dieser Verpflichtungen bertcksichtigt die
Gesellschaft alle von ihr zu tragenden Aufwendungen. Diese umfassen unter anderem die Aufwendungen fiir Anderungen
der Satzung, des Prospekts oder anderer Dokumente, die fir die Gesellschaft von Belang sind, die Management-,
Beratungs-, Performance-, Vertriebs- sowie anderen Gebiihren und auBerordentlichen Aufwendungen, von Behérden und
Wertpapierbdrsen erhobene Steuern und Abgaben, die Finanz-, Bank- oder Courtageaufwendungen, die beim Kauf oder
Verkauf von Vermdgenswerten oder anderweitig anfallen. Bei der Schatzung der Hohe dieser Verpflichtungen
beriicksichtigt die Gesellschaft anteilig die Verwaltungs- und sonstigen Aufwendungen, die einen regelméaRigen oder
wiederkehrenden Charakter haben.
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Die Vermogenswerte, Verpflichtungen, Kosten und Aufwendungen, die nicht einem bestimmten Teilfonds, einer bestimmten
Kategorie oder Klasse zuzuordnen sind, werden den verschiedenen Teilfonds, Kategorien oder Klassen zu gleichen Teilen
oder, soweit die fraglichen Betrage dies rechtfertigen, im Verhaltnis zu ihrem jeweiligen Nettovermdgen zugerechnet. Jeder von
einer Ricknahme betroffene Anteil der Gesellschaft wird bis zum Ende des Bewertungsstichtags fir die Ricknahme dieses
Anteils als ausgegeben und bestehend angesehen, und sein Preis wird ab dem Ende dieses Tages bis zu dessen Begleichung
als Verpflichtung der Gesellschaft angesehen. Jeder aufgrund eingegangener Zeichnungsantrage durch die Gesellschaft
auszugebende Anteil der Gesellschaft gilt bis zum ordnungsgemaRen Eingang der Zahlung fiir diesen Anteil als Forderung der
Gesellschaft. Soweit moglich, wird jegliche von der Gesellschaft bis zum Bewertungsstichtag beschlossene Anlage oder
Auflésung einer Anlage berucksichtigt.

AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS SOWIE DER AUSGABE, DES UMTAUSCHS UND
DER RUCKNAHME VON ANTEILEN

Unbeschadet der Rechtsgriinde fiir eine Aussetzung ist der Verwaltungsrat berechtigt, in den folgenden Fallen die Berechnung
des Nettoinventarwerts der Anteile eines oder mehrerer Teilfonds sowie die Ausgabe, den Umtausch und die Riicknahme
zeitweilig mit sofortiger Wirkung auszusetzen:

(@) wahrend der Zeit, in der ein oder mehrere Devisenmarkte oder eine Wertpapierborse, wo ein wesentlicher Teil der
Vermdgenswerte eines Teilfonds notiert ist oder gehandelt wird, geschlossen sind (aufRer an regularen Wochenenden
oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse oder auf diesem Markt erheblich eingeschrankt oder ausgesetzt wurde;

(b) wenn es der Gesellschaft infolge der politischen, wirtschaftlichen, militarischen, monetéren oder sozialen Lage oder eines
Ereignisses hoherer Gewalt, das auf3erhalb der Verantwortung oder Kontrolle der Gesellschaft liegt, unmdglich ist, in
angemessener und normaler Weise Uber ihre Vermdgenswerte zu verfiigen, ohne den Interessen der Anteilinhaber
ernsthaft zu schaden;

(c) wahrend jeglicher Storung der Nachrichtenmittel, die normalerweise herangezogen werden, um den Preis von Anlagen
der Gesellschaft oder aktuelle Preise auf einem Markt oder an einer Borse festzustellen;

(d) wenn Devisen- oder Kapitalverkehrsbeschrédnkungen die Durchfiihrung von Geschéften fir Rechnung der Gesellschaft
unmdglich machen oder wenn Kéufe oder Verkaufe von Vermoégenswerten der Gesellschaft nicht zu normalen
Wechselkursen durchgefiihrt werden kénnen;

(e) sobald ein Beschluss zur Liquidierung der Gesellschaft oder eines oder mehrerer Teilfonds, Anteilskategorien oder -
klassen gefasst wurde;

() um im Rahmen der Verschmelzung, Einbringung, Spaltung oder Restrukturierung eines oder mehrerer Teilfonds, von
Kategorien oder Klassen der Gesellschaft den Paritatskurs zu ermitteln;

(g) fur einen ,Feeder“-Teilfonds, wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts, die Ausgabe, den Umtausch oder die
Riicknahme von Anteilen des ,Master*-Teilfonds ausgesetzt wird,;

(h) sowie in allen Fallen, in denen der Verwaltungsrat durch einen begriindeten Beschluss feststellt, dass eine solche
Aussetzung notwendig ist, um die allgemeinen Interessen der betroffenen Anteilinhaber zu wahren.

Wird die Berechnung des Nettoinventarwerts ausgesetzt, teilt die Gesellschaft dies umgehend und in angemessener Weise
den Anteilinhabern mit, die einen Antrag auf Zeichnung, Umtausch oder Riicknahme der Anteile des/der betroffenen Teilfonds
gestellt haben.

Unter aulRergewOhnlichen Umsténden, die sich nachteilig auf die Interessen der Anteilinhaber auswirken kdnnen, oder bei
Vorliegen von Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrégen von mehr als 10 % des Nettovermdgens eines Teilfonds
behalt sich der Verwaltungsrat vor, den Wert eines Anteils erst festzulegen, nachdem er so bald wie mdglich fir Rechnung des
Teilfonds die erforderlichen Kéaufe und Verkéufe von Wertpapieren vorgenommen hat. In diesem Falle werden bereits
vorliegende Zeichnungs-, Rucknahme- oder Umtauschantrdge auf der Grundlage des entsprechenden Nettoinventarwerts
gleichzeitig bearbeitet.

Eingereichte Zeichnungs-, Umtausch- und Rucknahmeantrége konnen durch Vorlage einer entsprechenden schriftlichen
Mitteilung zurlickgezogen werden, vorausgesetzt, diese Mitteilung erreicht die Gesellschaft vor Aufhebung der Aussetzung. Zur
Bearbeitung eingereichte Antrage werden zum ersten Berechnungstermin nach der Aufhebung der Aussetzung beriicksichtigt.
Konnen nicht alle eingereichten Antrége zum selben Berechnungstermin bearbeitet werden, haben zeitlich friiher vorgelegte
Antrége Vorrang vor solchen, die zu einem spéateren Zeitpunkt eingereicht wurden.

SWING PRICING:

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds kann sich verringern, weil Anleger Anteile des Teilfonds zu Preisen kaufen/verkaufen
bzw. zeichnen/zuriickgeben, die nicht die Handelskosten der Portfoliogeschéfte widerspiegeln, welche vom Anlageverwalter
durchgefuhrt wurden, um derartige Zu- und Abfliisse von Barmitteln auszugleichen. Um diesen Effekt zu reduzieren und den
Schutz der bestehenden Anteilinhaber zu verbessern, kann im Ermessen des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft
der sogenannte ,Swing Pricing“-Mechanismus angewendet werden.

Dieser Swing Pricing-Mechanismus kann auf einen Teilfonds angewendet werden, soweit nicht anders in Teil Il angegeben,
wenn dessen gesamte Kapitalaktivitat (d. h. der Nettobetrag der Zeichnungen und Rickgaben) einen zuvor als Anteil am
Nettoinventarwert fir einen bestimmten Bewertungstag festgelegten Schwellenwert iberschreitet. Der Nettoinventarwert des
jeweiligen Teilfonds kann dann um einen Betrag (den ,Swing-Faktor‘) angepasst werden, um die aus der Kapitalaktivitat
resultierenden erwarteten Transaktionskosten auszugleichen. Die Hohe der Schwellenwerte wird, sofern und wenn erforderlich,
auf Basis bestimmter Parameter festgelegt. Hierzu gehtren GrofR3e des Teilfonds, Liquiditat des zugrunde liegenden Marktes, in
den der Teilfonds investiert, festgelegt, Cash-Management des jeweiligen Teilfonds oder Art der Instrumente, die zur
Steuerung der Kapitalaktivitdt verwendet werden. Der Swing-Faktor basiert unter anderem auf den geschéatzten
Transaktionskosten der Finanzinstrumente, in die der jeweilige Teilfonds investieren kann. Gewdhnlich wird der
Nettoinventarwert bei Nettozeichnungen in den Teilfonds erh6ht und bei Nettoricknahmen verringert. Swing Pricing
bertcksichtigt nicht die jeweiligen Umstande der einzelnen Transaktionen von Anlegern. Die Verantwortung fur die Umsetzung
und fir die regelmafige Prifung der operativen Entscheidungen im Zusammenhang mit Swing Pricing Gbernimmt ein interner
Ad-hoc-Ausschuss. Dieser Ausschuss tragt die Verantwortung fiir Entscheidungen beziglich Swing Pricing und die laufende
Genehmigung der Swing-Faktoren, die die Basis der vorab festgelegten stdndigen Anweisungen bilden.
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Prinzipiell wird der Swing-Faktor 1 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Uberschreiten. Diese Hochstgrenze kann
jedoch voriibergehend und zum Schutz der Anteilinhaber angehoben werden, wenn auf3ergewohnliche Marktbedingungen
herrschen oder Situationen wie eine globale Pandemie, eine Finanzkrise, eine geopolitische Krise oder ein anderes
auBBergewohnliches Ereignis auftreten, die eine ernsthafte Verschlechterung der Liquiditat verursachen. Der Swing Pricing-
Mechanismus kann fir alle Teilfonds der Gesellschaft angewendet werden. Falls zusatzlich zum Swing-Pricing-Mechanismus
ein anderer Verwasserungsschutzmechanismus flr einen bestimmten Teilfonds zur Verfligung steht, wie vom Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft beschlossen, dirfen diese Mechanismen nicht kumulativ angewendet werden. Fir bestimmte
Anteilsklassen kann die Verwaltungsgesellschaft zum Erhalt einer Performancegebihr berechtigt sein. Sofern dies zutrifft,
basiert eine solche Performancegebihr auf dem Nettoinventarwert ohne Anwendung eines Swing-Faktors.

Wenn ein Teilfonds von der oben beschriebenen Swing-Pricing-Methode abweicht, wird dies in Teil Il auf der Seite fur den
jeweiligen Teilfonds naher erlautert.
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STEUERLICHE BESTIMMUNGEN

BESTEUERUNG DER GESELLSCHAFT

Zum Datum des Verkaufsprospekts unterliegt die Gesellschaft keiner luxemburgischen Einkommens- und Kapitalertragssteuer.
Die Gesellschaft unterliegt in Luxemburg einer jahrlichen Taxe d’Abonnement in Hohe von 0,05 % des Nettovermdgens. Dieser
Satz reduziert sich auf 0,01 % im Hinblick auf
a) Teilfonds, deren ausschlief3licher Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumenten und Einlagen bei Kreditinstituten ist;
b) Teilfonds, deren ausschlieRlicher Zweck die Anlage in Einlagen bei Kreditinstituten ist;
c) Teilfonds, Kategorien oder Klassen, die institutionellen Anlegern, Fondsverwaltern oder OGA vorbehalten sind.
Die Taxe d’Abonnement wird nicht erhoben auf:
a) den Wert von Vermdgenswerten, die durch Aktien oder Anteile in anderen OGA dargestellt werden, sofern die Taxe
d'Abonnement fiir diese Anteile der Aktien bereits erhoben wurde;
b) Teilfonds, Anteilskategorien und/oder -klassen:
(i) deren Wertpapiere institutionellen Anlegern, Fondsverwaltern oder OGA vorbehalten sind und
(ii) deren ausschlielicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumenten und die Hinterlegung von Einlagen bei
Kreditinstituten ist und
(iii) deren durchschnittliche Restlaufzeit hochstens 90 Tage betragt und
(iv) die das héchstmdgliche Rating seitens einer anerkannten Rating-Agentur besitzen;
c) Teilfonds, Kategorien und/oder Klassen, die den folgenden Zwecken vorbehalten sind:
(i) berufliche Pensionskassen oder vergleichbare Zweckgesellschaften, die auf Betreiben eines oder mehrerer
Unternehmer zu Gunsten ihrer Mitarbeiter eingerichtet wurden und
(i) Unternehmen, bei denen ein oder mehrere Mitglieder der Geschéaftsfuhrung Mittel flir Rentenleistungen an ihre
Angestellten investieren;
d) Teilfonds, deren wesentlicher Zweck die Anlage in Mikrofinanzinstituten ist;
e) Teilfonds, Kategorien und/oder Klassen:
() deren Wertpapiere an mindestens einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt, der ordnungsgemaf
funktioniert, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist, notiert oder gehandelt werden und
(ii) deren alleiniger Zweck die Nachbildung der Performance eines oder mehrerer Indizes ist.
Wenn sie geschuldet wird, ist die Taxe d’Abonnement vierteljahrlich auf der Grundlage des entsprechenden Nettovermégens
zahlbar, das zum Ende des Quartals berechnet wird, auf das sich die Steuer bezieht.
Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fiir auslandische OGA in dem Land unterliegen,
in dem der Teilfonds fir den Vertrieb registriert ist.

BESTEUERUNG DER ANLAGEN DER GESELLSCHAFT

Bestimmte Ertrage des Portfolios der Gesellschaft, insbesondere Dividenden und Zinsen, sowie bestimmte Wertzuwéchse
kénnen in ihren Herkunftslandern Steuern unterschiedlicher H6he und Art unterliegen. Diese Ertrage und Wertzuwéachse
kénnen ebenfalls Quellensteuern unterliegen. In gewissen Fallen kdnnen die internationalen Vereinbarungen gegen
Doppelbesteuerung zwischen dem Grol3herzogtum Luxemburg und den betroffenen Landern auf die Gesellschaft nicht
zutreffen. In einigen Landern kommen diese Vereinbarungen nur im GroRherzogtum Luxemburg Steuerpflichtigen zugute.

BESTEUERUNG DER ANTEILINHABER
a)  Ansassige des GroRRherzogtums Luxemburg

Zum Datum des Verkaufsprospekts unterliegen die an Ansassige des GroRherzogtums Luxemburg ausgeschitteten
Dividenden und die bei der Abtretung von Anteilen durch Anséssige des Grol3herzogtums Luxemburg erzielten Gewinne keiner
Quellenbesteuerung.

Dividenden unterliegen der Einkommenssteuer zum personlichen Steuersatz.

Auf erzielte Gewinne aus der Abtretung von Anteilen wird keine Einkommensteuer erhoben, wenn die Anteile Uber einen
Zeitraum von mehr als sechs Monaten gehalten wurden, aul3er bei ansassigen Anteilinhabern, die mehr als 10 % der Anteile
der Gesellschaft halten.

b)  Nichtansassige
Gemal den aktuellen Rechtsvorschriften und in den Féllen, in denen die Bestimmungen der Richtlinie 2011/16, die im
nachstehenden Punkt c) angegeben sind, nicht anwendbar sind:

- unterliegen die an Nichtansassige ausgeschitteten Dividenden und die bei der Abtretung von Anteilen durch
Nichtansassige erzielten Gewinne keiner Quellenbesteuerung;

- unterliegen beim Verkauf von Anteilen erzielte Kapitalertrdge von Gebietsfremden keiner Einkommensteuer in Luxemburg;

Fir den Fall, dass ein Doppelbesteuerungsabkommen zwischen dem GroRherzogtum Luxemburg und dem Wohnsitzland des
Anteilinhabers geschlossen wurde, sind die bei der Abtretung der Anteile erzielten Gewinne jedoch grundsatzlich von der
Besteuerung in Luxemburg befreit, und die Besteuerungshoheit steht dem Wohnsitzland des Anteilinhabers zu.

INFORMATIONSAUSTAUSCH

a) Anteilinhaber mit Wohnsitz in anderen Mitgliedsstaaten der Europdischen Union, einschlieRlich der franzdsischen
Ubersee-Departements, der Azoren, Madeiras, der Kanarischen Inseln, der Aland-Inseln und Gibraltars
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Jede natirliche Person, die Ausschittungen von der Gesellschaft oder den Erlés der Verduf3erung der Anteile der Gesellschaft
Uber eine Zahlstelle erhalt, die in einem anderen Staat niedergelassen ist als dem, in dem sie ansassig ist, sollte sich Gber die
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen, die fur sie zutreffen, informieren.

Die meisten der unter die Richtlinien 2011/16 und 2014/107 fallenden L&ander missen den Bruttobetrag der von der
Gesellschaft vorgenommenen Ausschittungen und/oder die Gesamtbruttoerldse aus dem Verkauf, der Rucknahme oder dem
Rickkauf von Anteilen der Gesellschaft an die Steuerbehorde des Landes melden, in dem der Beglnstigte der Ertrage
anséssig ist. Osterreich und die Schweiz wenden den Informationsaustausch zum 1. Januar 2018 auf der Grundlage der im
Jahr 2017 erhobenen Daten an.

b) Anséssige in Drittlandsgebieten oder Drittstaaten

Auf Einnahmen, die an Anséssige von Drittstaaten oder Drittlandsgebieten gezahlt werden, wird keine Quellensteuer erhoben.
Im Rahmen des von der OECD ausgearbeiteten Pakets zum automatischen Informationsaustausch (AEOI) in
Steuerangelegenheiten kann es jedoch erforderlich sein, dass die Verwaltungsgesellschaft Informationen Uber die
Anteilinhaber der Gesellschaft erhebt und an Dritte, einschlie3lich der Steuerbehdrden des teilnehmenden Landes, in dem der
Beglnstigte steuerlich anséssig ist, zum Zwecke der Weiterleitung an die entsprechenden Lander weitergibt. Die offengelegten
finanziellen und personenbezogenen Daten im Sinne dieser Verordnung kénnen (unter anderem) die Identitat der Anteilinhaber
der Gesellschaft und ihrer direkten oder indirekten Beginstigten, der wirtschaftlichen Eigentimer und der beherrschenden
Personen beinhalten. Die Anteilinhaber sind daher verpflichtet, jeder angemessenen Anfrage der Verwaltungsgesellschaft nach
solchen Informationen nachzukommen, damit die Verwaltungsgesellschaft ihnren Berichtspflichten nachkommen kann. Die Liste
der teilnehmenden AEOI-Lander steht auf der folgenden Website zur Verfligung: http://www.oecd.org/tax/automatic-exchange/

c) Besteuerung in den Vereinigten Staaten

Gemal den Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA®), die am 1. Juli 2014 in Kraft traten, kénnen in
dem Fall, dass die Gesellschaft direkt oder indirekt in US-amerikanische Vermégenswerte investiert, Ertrage aus solchen US-
Anlagen einer US-Quellensteuer in Héhe von 30 % unterliegen.

Zur Vermeidung einer solchen Quellensteuer haben die USA am 28. Marz 2014 eine zwischenstaatliche Vereinbarung (die
LGA®) mit dem GroR3herzogtum Luxemburg geschlossen, in deren Rahmen die Luxemburger Finanzinstitute anhand von Due-
Diligence-Prifungen bestimmte Informationen zu ihren US-Anlegern an die Luxemburger Steuerbehdrden melden. Diese
Informationen werden von den Luxemburger Steuerbehdrden an den U.S. Internal Revenue Service (,IRS") weitergegeben.

Die vorstehenden Angaben basieren auf den derzeit gilltigen Gesetzen und Verwaltungsgepflogenheiten und kénnen
geandert werden. Anlageinteressenten wird empfohlen, sich Gber die moglichen steuerlichen Auswirkungen einer
Anlage im Land ihrer Herkunft, ihres gewdhnlichen Steuersitzes oder ihres Wohnsitzes beraten zu lassen. Die Anleger
werden zudem auf gewisse Steuerbestimmungen hingewiesen, die bestimmten Landern, in denen die Gesellschaft
zum offentlichen Vertrieb zugelassen ist, eigen sind.
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HAUPTVERSAMMLUNGEN UND MITTEILUNGEN AN DIE ANTEILINHABER

HAUPTVERSAMMLUNGEN DER ANTEILINHABER

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber wird jeweils am vierten Montag im Monat Oktober um 11:00 Uhr am Sitz der
Gesellschaft oder an einem anderen Ort im GroRherzogtum Luxemburg abgehalten, der in der Einberufung angegeben wird.
Wenn dieser Tag in Luxemburg kein Bankwerktag ist, findet die Hauptversammlung am ersten darauf folgenden
Bankgeschéftstag statt. Weitere Hauptversammlungen kénnen nach den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts und der
Satzung der Gesellschaft einberufen werden.

Die Einberufung jeglicher Hauptversammlung geschieht in den vom luxemburgischen Recht und der Satzung der Gesellschaft
vorgesehenen Formen und binnen einer Frist von mindestens 14 Tagen.

GleichermalRen werden Hauptversammlungen geméaR den Bestimmungen durch die Luxemburger Gesetze und die Satzung
der Gesellschaft durchgefihrt.

Jeder Anteil verleiht unabhéngig von seinem Wert Anspruch auf eine Stimme. Alle Anteile nehmen in gleicher Weise an den in
der Hauptversammlung zu fassenden Beschlussen teil, sofern die zu fassenden Beschlisse die Gesellschaft als Ganzes
betreffen. Wenn die Beschliisse die spezifischen Rechte der Anteilinhaber eines Teilfonds, einer Kategorie oder einer Klasse
betreffen, nehmen nur die Inhaber von Anteilen dieses Teilfonds, dieser Kategorie oder dieser Klasse an der Abstimmung teil.

MITTEILUNGEN AN DIE ANTEILINHABER

Nettoinventarwert und Ausschuttungen

Die Gesellschaft veroffentlicht die gesetzlich vorgeschriebenen Informationen im GroRherzogtum Luxemburg und in allen
anderen Landern, in denen die Anteile zum Vertrieb zugelassen sind.

Diese Informationen sind des Weiteren Uber folgende Internetseite abrufbar: www.bnpparibas-am.com

Geschéftsjahr
Das Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Juli und endet am 30. Juni jedes Jahres.

Rechenschaftsberichte

Die Gesellschaft veroéffentlicht einen vom Abschlusspriifer bestatigten Jahresbericht zum letzten Tag des Geschaftsjahres,
sowie einen nicht bestatigten Halbjahresbericht zum letzten Tag des ersten Halbjahres des Geschéftsjahres. Die Gesellschaft
ist befugt, bei Bedarf eine vereinfachte Version des Finanzausweises zu veréffentlichen.

Die Finanzausweise der einzelnen Teilfonds werden in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds aufgestellt, die Erstellung des
konsolidierten Abschlusses erfolgt hingegen in Euro.

Die Abschliisse des Fonds werden in Ubereinstimmung mit den Luxemburger GAAP* erstellt.

Der Jahresbericht steht innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Geschéftsjahres zur Verfligung. Der Halbjahresbericht
wird binnen zwei Monaten nach Ende des betreffenden Halbjahres verdffentlicht.

*: Die Luxemburger GAAP sind eine Kombination aus verbindlichen Standards und den allgemein anerkannten Methoden zur
Erfassung und Meldung von Rechnungslegungsdaten. Die Rechnungslegungsgrundsétze zielen darauf ab, die Klarheit,
Konsistenz und Vergleichbarkeit der Ubermittlung von Finanzinformationen zu verbessern.

Zur Einsichtnahme ausliegende Dokumente

Die Satzung, der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt und die Jahres- und Halbjahresberichte liegen am Sitz der
Gesellschaft und bei den Zahistellen der Gesellschaft zur Einsicht aus. Kopien der Satzung sowie der Jahres- und
Halbjahresberichte sind auf Wunsch erhaltlich.

Bitte beachten Sie, dass — abgesehen von den gesetzlich vorgeschriebenen Zeitungsveroéffentlichungen — das offizielle Medium
fur Benachrichtigungen fiir Anteilinhaber der Gesellschaft kiinftig unsere Website www.bnpparibas-am.com ist.

Dokumente und Informationen sind auch auf der folgenden Website verfugbar: www.bnpparibas-am.com.

BNP Paribas Flexi | - Verkaufsprospekt - Teil | - Version vom Juli 2024

42 /120


http://www.bnpparibas-am.com/
http://www.bnpparibas-am.com/
http://www.bnpparibas-ip.com/

ANHANG 1 — ANLAGEBESCHRANKUNGEN

ZULASSIGE VERMOGENSWERTE
1. Ubertragbare Wertpapiere

Ubertragbare Wertpapiere miissen an einer offiziellen Bérse oder auf einem geregelten Markt (ein Markt, der regelmaRig
betrieben wird, anerkannt und o6ffentlich zugénglich ist) in einem zulassigen Staat (d. h. einem Mitglied- oder Drittstaat)
notiert oder gehandelt werden.

Bei kirzlich begebenen Ubertragbaren Wertpapieren miissen die Emissionsbedingungen eine Verpflichtung enthalten,
dass der Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung an einem geregelten Markt gestellt wird und dass die Zulassung
innerhalb eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

2. Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente fallen in eine der folgenden Kategorien:

a) Sie werden an einer offiziellen Borse oder auf einem geregelten Markt (ein Markt, der regelmafig betrieben wird,
anerkannt und o6ffentlich zugénglich ist) in einem zulassigen Staat (d. h. einem Mitglied- oder Drittstaat) notiert oder
gehandelt.

b) Sie erflllen nicht die Anforderungen von Punkt (a), unterliegen aber (auf der Ebene der Wertpapiere oder des
Emittenten) einer Regulierung zum Schutze der Anleger und Ertrége, sofern sie:

i.  von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der
Europaischen Zentralbank, der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder einem Mitglied einer
Foderation begeben oder garantiert werden; oder

ii. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter Punkt (a) bezeichneten geregelten
Markten gehandelt werden; oder

iii. von einer Einrichtung ausgegeben oder abgesichert werden, die den Aufsichtsregeln der Européischen Union
oder anderen Regeln, die zumindest als streng angesehen werden, unterliegt und diese einhalt; oder

iv. von sonstigen Emittenten begeben werden, die einer von der CSSF zugelassenen Kategorie angehéren, sofern
fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen unter den Punkten (i),
(i) oder (iii) oben dargelegten gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten um ein Unternehmen
handelt, dessen Eigenkapital mindestens EUR 10.000.000 betrégt und dessen Jahresabschluss geméaR der EG-
Richtlinie 78/660 erstellt und verdéffentlicht wird, oder es sich um eine Organisation handelt, die innerhalb einer
Unternehmensgruppe mit einer oder mehreren borsennotierten Gesellschaften fur die Finanzierung dieser
Gruppe zustandig ist, oder um eine Organisation, welche die wertpapiermaRige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von der Bank eingerdumten Kreditlinie finanziert.

3. Anteile von OGAW oder anderen OGA

Ein Teilfonds kann in Anteile von OGAW und/oder anderen OGA investieren, unabhangig davon, ob diese in einem
Mitgliedstaat ansassig sind, vorausgesetzt, dass:

a) diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen sind, die sie einer behdrdlichen Aufsicht unterstellen,
welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und sofern die
Zusammenarbeit zwischen den Behorden ausreichend gewébhrleistet ist;

b) das Schutzniveau fur Anteilinhaber dieser anderen OGA dem fiir Anteilinhaber eines OGAW nahe kommt und
insbesondere, dass die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des Vermdgens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewéhrung sowie Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der
Richtlinie 2009/65 entsprechen;

c) Uber die Geschéaftstatigkeit dieser anderen OGA in Halbjahres- und Jahresberichten Bericht erstattet wird, um eine
Bewertung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten, des Ertrags und der Geschafte wahrend des Berichtszeitraums
zu ermdglichen; und

d) der OGAW oder die anderen OGA, deren Anteile erworben werden sollen, gemaR ihren Verwaltungsvorschriften oder
ihrer Satzung insgesamt hdchstens 10 % ihres Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen durfen;

4. Anteile anderer Teilfonds der Gesellschaft

Ein Teilfonds kann Anteile eines oder mehrerer Teilfonds der Gesellschaft (der ,Ziel-Teilfonds”) erwerben, unter der
Voraussetzung dass:

- der Ziel-Teilfonds nicht seinerseits in den Teilfonds anlegt;

- der Wert der Anteile, die jeder Ziel-Teilfonds an anderen Ziel-Teilfonds der Gesellschaft erwirbt, 10 % seines
Nettovermdégens nicht tberschreitet;

- die Stimmrechte der entsprechenden Anteile so lange ausgesetzt werden, wie sie sich im Besitz des betreffenden
Teilfonds befinden, und das geeignete Verfahren in den Abschliissen und Zwischenberichten nicht beeintrachtigt
wird,;

- auf jeden Fall der Wert dieser Anteile, solange diese in Ziel-Fonds von der Gesellschaft gehalten werden, nicht zur
Berechnung des Nettovermdgens zum Zweck der Uberpriifung des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals
herangezogen wird.

5. Einlagen bei Kreditinstituten

Eine Einlage bei einem Kreditinstitut kann fir die Anlage eines Teilfonds zulassig sein, wenn alle der folgenden
Bedingungen erfullt sind:

a) Es handelt sich um eine Sichteinlage oder eine jederzeit kiindbare Einlage.
b) Die Einlage wird in hochstens 12 Monaten fallig.

BNP Paribas Flexi | - Verkaufsprospekt - Teil | - Version vom Juli 2024 437120



c) Das Kreditinstitut hat seinen Sitz in einem Mitgliedstaat, oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat
befindet, unterliegt Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des EU-Rechts gleichwertig
sind.

6. Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente, einschlielich gleichwertiger in bar abgerechneter Instrumente, miissen an einem der unter
Punkt 1 oben bezeichneten geregelten Méarkte gehandelt werden, oder derivative Finanzinstrumente, die auerborslich
gehandelt werden (OTC), sofern:

a) es sich bei den Basiswerten der derivativen Finanzinstrumente um Instrumente im Sinne der obigen Punkte 1, 2, 3
und 6, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der betreffende Teilfonds gemaf den
in der Satzung der Gesellschaft genannten Anlagezielen investieren darf;

b) die Kontrahenten bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die
von der CSSF zugelassen wurden, und

c) die OTC-Derivate einer zuverléssigen und uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Marktwert (Fair Value) verduf3ert, abgewickelt oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

7. Zusatzliche liquide Mittel

Jeder Teilfonds kann zuséatzliche liquide Mittel halten, beschrankt auf Bankeinlagen (abgesehen von den unter Punkt 5
genannten), z. B. Barmittel auf einem jederzeit zugénglichen Bankkonto:

1) um laufende oder au3ergewdhnliche Zahlungen zu decken, oder

2) fur den Zeitraum, der erforderlich ist, um die Mittel in die in seiner Anlagepolitik vorgesehenen zuléassigen
Vermdgenswerte zu reinvestieren, oder

3) fur einen unbedingt erforderlichen Zeitraum im Falle ungunstiger Marktbedingungen.

Diese Position ist auf 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt.

Diese 20%-Grenze darf nur dann fur einen unbedingt erforderlichen Zeitraum voriibergehend Uberschritten werden, wenn
dies aufgrund auBergewodhnlich unglnstiger Marktbedingungen erforderlich ist und ein solcher VerstoR unter
Bericksichtigung der Interessen der Anleger, beispielsweise unter sehr ernsten Umstanden, gerechtfertigt ist.

8. Bewegliches und unbewegliches Vermdgen

Die Gesellschaft kann dennoch bewegliches oder unbewegliches Vermégen erwerben, das von essentieller Bedeutung fur
den direkten Geschéftszweck ist.

9. Kreditaufnahme
Ein Teilfonds darf Fremdwahrungen durch ,Back-to-Back“-Darlehen (Parallelkredite) erwerben.
Ein Teilfonds darf unter den folgenden Voraussetzungen Darlehen aufnehmen:

a) wenn das Darlehen vorubergehend aufgenommen wird und nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte betragt;
oder

b) wenn das Darlehen den Erwerb von fiir seine Geschéftstatigkeit benétigtem unbeweglichem Vermdgen erlaubt und
nicht mehr als 10 % seines Vermdgens ausmacht.

Die gesamten Darlehen des Teilfonds dirfen 15 % seiner Vermdgenswerte nicht Uibersteigen.

VERBOTENE AKTIVITATEN

Kein Teilfonds darf:
a) Edelmetalle oder Zertifikate tber diese erwerben;

b) Darlehen an Dritte vergeben oder als Garantiegeber im Namen Dritter fungieren. Dies steht dem Erwerb nicht voll
eingezahlter Ubertragbarer Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder sonstiger als zuldssige Vermdgenswerte
bezeichneter Finanzinstrumente durch den Teilfonds nicht entgegen;

c) ungedeckte Verkaufe von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen als zulassige
Vermdgenswerte bezeichneten Finanzinstrumenten tétigen.

DIVERSIFIZIERUNGSREGELN

Die Teilfonds missen die in diesem Anhang beschriebenen Beschréankungen nicht unbedingt einhalten, wenn sie
Bezugsrechte auf Uibertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente austiben, die Teil ihres Vermégens sind.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kdnnen neu zugelassene
Teilfonds wéhrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den unter den nachfolgenden
Diversifizierungsregeln festgelegten Bestimmungen abweichen.

Wenn diese Obergrenzen aus Griinden, die au3erhalb der Kontrolle eines Teilfonds liegen, oder infolge der Ausiibung von
Zeichnungsrechten uberschritten werden, muss der Teilfonds bei seinen Verkaufstransaktionen in erster Linie das Ziel
verfolgen, diese Situation unter Beriicksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu bereinigen.

Ein Teilfonds kann unter Einhaltung der in diesem Anhang festgelegten geltenden Grenzen und im besten Interesse der
Anteilinhaber vorlibergehend eine defensivere Haltung einnehmen, indem er mehr liquide Vermdgenswerte im Portfolio halt.
Dies kénnte aufgrund der vorherrschenden Marktbedingungen oder wegen Liquidations- oder Zusammenlegungsereignissen
geschehen oder wenn sich der Teilfonds der Falligkeit nahert. Unter solchen Umstanden ist der betreffende Teilfonds
gegebenenfalls voriibergehend nicht in der Lage, im besten Interesse der Anteilinhaber sein Anlageziel und seine Anlagepolitik
zu verfolgen, was sich nachteilig auf seine Performance auswirken kann.

1. Jeder Teilfonds investiert hchstens 10 % seines Vermogens in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die
nicht als zuléssige Vermégenswerte bezeichnet werden.
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a) Ein Teilfonds darf nicht mehr investieren als:

i. 10% seines Vermogens in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von derselben
Korperschaft begeben wurden; oder

ii. 20 % seines Vermdégens in Einlagen bei derselben Korperschatt.
Das Risikoengagement gegeniiber dem Kontrahenten eines Teilfonds bei einer OTC-Derivattransaktion darf nicht:

i. 10% seines Vermodgens, wenn der Kontrahent ein Kreditinstitut im Sinne von Punkt 5 der zuldssigen
Vermdgenswerte ist; oder

ii. 5 % seines Vermdgens in anderen Fallen.

b) Der Gesamtwert der von einem Teilfonds gehaltenen Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von
Emittenten, in die der Teilfonds jeweils mehr als 5 % seines Vermodgens investiert, darf 40 % des Werts seines
Vermdgens nicht Uberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen oder auf Geschéafte mit
OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, die einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Absatz a) angegebenen Obergrenzen darf ein Teilfonds Folgendes nicht miteinander
kombinieren, falls dies zu einer Anlage von mehr als 20 % seiner jeweiligen Vermdgenswerte in einen einzelnen
Organismus fiihren wiirde:

i. Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von diesem Emittenten ausgegeben
werden;

ii. Einlagen bei diesem Emittenten; oder
iii. Engagements in Zusammenhang mit OTC-Derivattransaktionen mit diesem Emittenten.

c) Die vorstehend in Absatz a) Punkt (i) angegebene Grenze von 10 % kann auf 35 % erhoht werden, wenn die
Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften,
von einem Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert werden.

d) Die in Absatz a) Punkt (i) festgelegte 10 %-Grenze kann fur gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne von Artikel 3
Ziffer 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber die
Emission von gedeckten Schuldverschreibungen und die 6ffentliche Beaufsichtigung von gedeckten
Schuldverschreibungen und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU (nachfolgend ,Richtlinie (EU)
2019/2162") und fir bestimmte Schuldverschreibungen, die vor dem 8. Juli 2022 von einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedsstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht
zum Schutz der Inhaber von Schuldverschreibungen unterliegt auf maximal 25 % angehoben werden. Insbesondere
mussen die Ertrdge aus der Emission dieser vor dem 8. Juli 2022 begebenen Anleihen gemaR den gesetzlichen
Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wéhrend der gesamten Laufzeit der Anleihen die sich daraus
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fir die beim Ausfall des Emittenten féllig werdende
Ruckzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Wenn ein Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in die in diesem Absatz d) genannten, von einem einzigen
Emittenten ausgegebenen Anleihen investiert, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Vermdégens des
Teilfonds nicht Gberschreiten.

e) Die in den Abséatzenc) und d) genannten uUbertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind bei der
Anwendung der in Absatz b) vorgesehenen Grenze von 40 % nicht zu berlicksichtigen.

Die unter Absatz a), b), c) und d) genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert werden und daher diirfen gemaR Absatz
a), b), c) und d) getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und derselben Korperschaft oder
in Einlagen bei dieser Korperschaft oder in Derivaten derselben nicht 35 % des Vermdgens des Teilfonds
Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses geméaR der Richtlinie 83/349 oder
nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehéren,
sind bei der Berechnung der in diesem Abschnitt vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Ein Teilfonds darf kumulativ bis zu 20% seines Vermfgens in Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

3. Unbeschadet der nachstehend festgelegten Beschrankungen zur Vermeidung von Eigentumskonzentration werden die in
Punkt 2. beschriebenen Grenzen bei Anlagen in Aktien oder Schuldtiteln desselben Emittenten auf maximal 20 %
angehoben, wenn die Anlagepolitik des Teilfonds darauf ausgerichtet ist, die Zusammensetzung eines bestimmten und
von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindexes abzubilden, und zwar auf folgender Grundlage:

i. seine Zusammensetzung ist in ausreichendem Malf3e diversifiziert;
ii. die Indizes stellen eine angemessene Benchmark fur den Markt dar, auf den sie sich beziehen; und
iii. der Index wird in angemessener Weise veroffentlicht.

Die Grenze von 20 % kann auf maximal 35 % angehoben werden, wenn dies aufgrund aufl3ergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist (z. B. bei Marktstdrungen oder extrem volatilen Méarkten), insbesondere an regulierten
Mérkten, an denen bestimmte Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu
dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten moglich.

4. Abweichend von Punkt 2. muss ein Teilfonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % seines
Vermoégens in unterschiedlichen Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem
Mitgliedstaat, einer oder mehreren seiner Gebietskdrperschaften oder von einem der OECD angehdrenden
Drittstaat, Brasilien, der Volksrepublik China, Indien, Russland, Singapur und Sudafrika oder einer internationalen
Koérperschaft, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden.

Ein solcher Teilfonds muss Wertpapiere aus mindestens sechs unterschiedlichen Emissionen halten, wobei die
Wertpapiere jeder einzelnen Emission nicht mehr als 30 % seines Gesamtvermégens darstellen durfen.
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a)

b)

<)

Ein Teilfonds kann als zulassige Vermogenswerte bezeichnete Anteile eines OGAW oder eines anderen OGA
erwerben, sofern nicht mehr als 20 % seines Vermdgens in Anteilen eines einzelnen OGAW oder anderen OGA
angelegt werden. Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds als
separater Emittent zu betrachten, sofern im Hinblick auf Dritte das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds
gewahrleistet ist.

Anlagen in Anteilen von OGA, die keine OGAW sind, dirfen insgesamt 30 % des Vermdgens eines Teilfonds nicht
Ubersteigen. Wenn ein Teilfonds Anteile eines anderen OGAW oder OGA erworben hat, werden die Anlagewerte des
betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in Punkt 2. genannten Obergrenzen nicht bertcksichtigt.

Da die Gesellschaft in Anteile von OGA investieren kann, setzt sich der Anleger dem Risiko einer Verdoppelung der
Kosten (beispielsweise der Verwaltungskosten der OGA, in welche die Gesellschaft investiert) aus.

Ein Teilfonds darf nicht in einen (zugrunde liegenden) OGAW oder einen anderen (zugrunde liegenden) OGA
investieren, der eine jéhrliche Verwaltungsgebihr von tber 3 % erhebt.

Wenn ein Teilfonds (einschlief3lich Geldmarktteilfonds) Anlagen in Anteilen oder Aktien anderer OGAW oder OGA
tatigt, die direkt oder im Auftrag derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, tréagt der Teilfonds keine Ausgabeaufschlage oder
Rucknahmeabschlage der Anteile dieser zugrunde liegenden Werte.

Die maximale jahrliche Verwaltungsgebuhr, die direkt vom Teilfonds getragen wird, ist in Teil Il aufgefuhrt.

BESCHRANKUNG ZUR VERMEIDUNG VON EIGENTUMSKONZENTRATION

1.

Die Gesellschaft darf keine stimmrechttragenden Anteile erwerben, deren Stimmrechte sie zur Ausibung eines
wesentlichen Einflusses auf die Fihrung eines Emittenten berechtigen.

Ferner ist einem Teilfonds der Erwerb untersagt von mehr als:
i. 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
ii. 10 % der Schuldverschreibungen eines einzelnen Emittenten;
iii. 25 % der Anteile eines einzelnen Teilfonds eines OGAW oder anderen OGA; oder
iv. 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten.

Die in Punkt ii., iii. und iv. dargelegten Beschrankungen mussen beim Erwerb nicht eingehalten werden, wenn sich der
Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere zum
Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die obigen Punkte 1. und 2. gelten nicht in Bezug auf:

i. Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

ii. von einem Drittstaat begebene oder garantierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

iii. von einer offentlichen internationalen Korperschaft, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Européaischen
Union angehdren, begebene Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

iv. Anteile, die die Gesellschaft am Kapital einer Gesellschaft halt, die in einem Drittstaat gegriindet wurde und die
ihre Vermdgenswerte hauptséchlich in den Wertpapieren von Emittenten anlegt, deren eingetragener
Geschéftssitz sich in diesem Staat befindet, in dem der Besitz solcher Anteile die einzige gesetzlich zuléssige
Form darstellt, in welcher die Gesellschaft in die Wertpapiere von Emittenten dieses Staates anlegen kann.
Diese Ausnahme gilt nur, wenn die Gesellschaft aus einem Drittstaat in ihrer Anlagepolitik die in den
Diversifizierungsregeln (Punkt 2 und 5) und den Beschrénkungen zur Vermeidung von Eigentumskonzentration
(Punkt 1 und 2) angegebenen Grenzen einhalt.

MASTER-FEEDER-STRUKTUR

Abwei
a)

b)

Abwei
hochli

chend von den obigen Diversifizierungsregeln darf ein als ,Feeder” bezeichneter Teilfonds:

mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteilen eines anderen OGAW oder eines Teilfonds eines OGAW (der
,Master“) anlegen;

bis zu 15 % seiner Vermdgenswerte in eine oder mehrere der folgenden Anlagen investieren:

- zusétzliche liquide Mittel,

- derivative Finanzinstrumente, die zu Absicherungszwecken gemaf Anhang 2 eingesetzt werden kénnen;

- bewegliches und unbewegliches Vermogen, das fur die direkte Fortsetzung seiner Geschéaftstatigkeit von
erheblicher Bedeutung ist.

chend von Ziffer 7 oben (ergénzende liquide Mittel) umfassen die zuséatzlichen liquiden Mittel Bankeinlagen und
quide Vermogenswerte wie Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds.
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ANHANG 2 — TECHNIKEN, FINANZINSTRUMENTE UND ANLAGEPOLITIK

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

1. Allgemeine Informationen

Unbeschadet der fur einen oder mehrere Teilfonds geltenden spezifischen Bestimmungen ist es der Gesellschaft gestattet,
gemanR den nachstehenden Modalitdten derivative Finanzinstrumente zur Absicherung, fur ein effizientes Portfoliomanagement
oder fur Handelszwecke (Anlagezwecke) gemaf Punkt 6 des Abschnitts ,Zuldssige Vermdgenswerte* in Anhang 1 des
Prospekts (,Anhang 1) zu verwenden.

Jeder Teilfonds darf im Rahmen seiner Anlagepolitik innerhalb der in Anhang 1 festgelegten Grenzen Anlagen in derivativen
Finanzinstrumenten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die im Abschnitt ,Diversifizierungsregeln“ von Anhang 1
vorgeschriebenen Anlagegrenzen nicht Uberschreitet. Wenn ein Teilfonds in indexbasierten Derivaten anlegt, missen diese
Anlagen bei den im Abschnitt ,Diversifizierungsregeln genannten Grenzen nicht bertcksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der vorliegenden
Bestimmungen mit beriicksichtigt werden.

Berechnung des Ausfallrisikos des Kontrahenten bei im Freiverkehr gehandelten Derivaten (,,OTC-Derivate“)

Gemal dem Abschnitt ,Diversifizierungsregeln“ darf das Ausfallrisiko des Kontrahenten bei Geschéften eines Teilfonds mit
OTC-Derivaten und Techniken fir ein effektives Portfoliomanagement 10 % seines Vermdgens nicht Uiberschreiten, wenn der
Kontrahent ein Kreditinstitut gemaR Punkt 5 des Abschnitts ,Zuldssige Vermdgenswerte® von Anhang 1 ist. Fiir andere Falle
betragt die Grenze 5 % des Vermdgens.

Das mit OTC-Finanzderivaten verbundene Kontrahentenrisiko basiert auf dem positiven Marktwert des Kontrakts.
Bewertung von OTC-Derivaten

Die Verwaltungsgesellschaft sorgt fur die Einrichtung, Dokumentation, Implementierung und Wahrung von MaRnahmen und
Verfahren, die eine angemessene, transparente und faire Bewertung von OTC-Derivaten sicherstellen.

Techniken fur ein effektives Portfoliomanagement

Ein Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente und Wertpapierfinanzierungsgeschafte fiir ein effizientes Portfoliomanagement
einsetzen, sofern die folgenden Bedingungen erfllt sind:

(a) sie mussen insoweit wirtschaftlich angemessen sein, als dass sie auf kostenwirksame Weise ausgefihrt werden;
(b) sie werden fUr eines oder mehrere der folgenden Ziele eingesetzt:

(i) Risikominderung;

(ii) Kosteneinsparung;

(iii) Erwirtschaftung zuséatzlichen Kapitals bzw. Ertrags fiir den Teilfonds bei einem angemessenen Risikoniveau, das dem
Risikoprofil des Teilfonds und den Diversifizierungsregeln entspricht;

(c) ihre Risiken im Risikomanagementprozess des Teilfonds angemessen erfasst werden.

Effizientes Portfoliomanagement darf nicht:

a) zu einer Anderung des Anlageziels des betroffenen Teilfonds fiihren; oder

b) erhebliche zusétzliche Risiken im Vergleich zur urspriinglichen Risikopolitik des Teilfonds mit sich bringen.

Direkte und indirekte Betriebskosten/Gebiihren, die durch Techniken fiir ein effektives Portfoliomanagement entstehen, werden
moglicherweise von den Renditen abgezogen, welche die betroffenen Teilfonds erzielen. Diese Kosten und Gebuhren
umfassen keine verborgenen Ertrage.

Die folgenden Informationen sind im Jahresbericht der Gesellschaft offengelegt:
a) das aus Techniken fur ein effektives Portfoliomanagement resultierende Engagement eines jeden Teilfonds;
b) die Identitat des/der Kontrahent(en) dieser Techniken fir ein effektives Portfoliomanagement;

c) die Art und den Betrag der von den Teilfonds zur Verringerung des Ausfallrisikos des Kontrahenten erhaltenen
Sicherheiten; und

d) die aus Techniken fur ein effektives Portfoliomanagement resultierenden Ertrdge fir den gesamten Berichtszeitraum,
einschlieBlich der angefallenen direkten und indirekten Betriebskosten und -gebdihren.
2. Arten von derivativen Finanzinstrumenten

Ein Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit seiner in Teil |l dargelegten Anlagepolitik eine Reihe von Kern-Derivaten und/oder
zuséatzlichen Derivaten einsetzen, wie nachstehend erlautert.
2.1. Kern-Derivate
Ein Teilfonds kann eine Reihe von Kern-Derivaten einsetzen, darunter:
(i) Devisenswaps
(i) Termingeschéfte (Forwards), beispielsweise Devisentermingeschéfte
(iii) Zinsswaps (Interest Rate Swaps — IRS)
(iv) Finanzterminkontrakte (auf Aktien, Zinssatze, Indizes, Anleihen, Wahrungen, Rohstoffindizes oder Volatilitatsindizes)
(v) Optionen (auf Aktien, Zinssétze, Indizes, Anleihen, Wahrungen oder Rohstoffindizes)
2.2. Zusatzliche Derivate
Ein Teilfonds kann eine Reihe zusatzlicher Derivate einsetzen, darunter:

(i) Credit Default Swaps — CDS (auf Anleihen, Indizes usw.) zur Abgabe einer Einschatzung der Anderungen der
wahrgenommenen oder tatsdchlichen Kreditwurdigkeit von Darlehensnehmern, einschlieBlich Unternehmen,
Behorden und Regierungen, und Absicherung dieser Risiken;
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3.

(ii) Total Return Swaps - TRS (gemaf3 Definition in Punkt 4 unten);

(iii) Alle anderen Swaps: Aktienkorb-Swaps, Rohstoff-Index-Swaps, Varianz- und Volatilitdétsswaps, Inflationsswaps;
(iv) Aktienanleihen (Equity Linked Notes) — ELN;

(v) Differenzkontrakte (Contracts For Difference) — CFD;

(vi) Optionsscheine;

(vii) Swaptions;

(viii) strukturierte Finanzderivate, beispielsweise kreditgebundene und aktiengebundene Wertpapiere;

(ix) To Be Announced (TBA).

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Ein Teilfonds kann auf Derivate zurtickgreifen, wie nachstehend erlautert:

3.1

3.2.

3.3.

Absicherung

Ziel der Absicherung ist die Verringerung von Risiken, unter anderem Kreditrisiken, Wahrungsrisiken, Marktrisiken, Zins-
(Durations-)Risiken, Inflationsrisiken.

Die Absicherung wird auf Portfolioebene, bzw. in Bezug auf das Wahrungsrisiko auf Anteilsklassenniveau vorgenommen.
Effizientes Portfoliomanagement (EPM)

Ziel des effizienten Portfoliomanagements ist die Verwendung von Derivaten anstelle von Direktanlagen, wenn Derivate
eine kostenwirksame, die schnellste oder die einzig zulassige Moglichkeit darstellen, um ein Engagement in einem
bestimmten Wertpapier an einem bestimmten Markt zu erlangen, oder wenn sie einen akzeptablen Ersatz darstellen, um
eine Anpassung eines Ex-Post-Engagements in bestimmten Mérkten, Sektoren oder Wéhrungen vorzunehmen, sowie zur
Verwaltung der Duration, des Engagements in der Zinsstrukturkurve oder der Kreditspread-Volatilitat, um das Anlageziel
des Teilfonds zu erreichen.

Anlage

Ziel der Verwendung von Derivaten zu Anlagezwecken ist unter anderem die Verbesserung der Renditen fir den
Teilfonds, die Erwirtschaftung von Gewinnen in bestimmten Markten, Sektoren oder Wahrungen und/oder die Umsetzung
von Anlagestrategien, die nur durch Derivate erreicht werden kénnen, wie z. B. einer ,Long-Short*-Strategie.

Die nachstehende Tabelle zeigt die wichtigsten Arten von Derivaten, die fur jeden Teilfonds verwendet werden, und woflr sie
eingesetzt werden:

Zusaétzliche Derivate Zweck der Derivate
Strukturelle
. Verwendung Kern-
Teilfonds von VaR | Deriv Sonstige | Swaptio | Optionssc Sonsti | Absicher
Derivaten ate | TRS | CDS Swaps ns hein CFD ge ung EPM Anlage

Structured Credit Europe AAA Nein Nein X X X X
Structured Credit Europe 1G Nein Nein X X X X
Structured Credit Income Nein Nein X X X X
Bond Nordic Investment Grade Nein Nein X X
Bond Emerging Investment Grade Nein Nein X X X
Commodities Ja Ja X X X X X
Euro Bond 2027 Nein Nein X X X X X
Euro Bond 2029 Nein Nein X X X X X
Flexible Convertible Bond Ja Ja X X X X X X X X X
Multi Asset Booster Ja Ja X X X X X X
Track EMU Government Bond 1-10Y Nein Nein
Obliselect Euro 2028 Nein Nein X X X X X
Obliselect Euro 2029 Nein Nein X X X X X
Obliselect Euro June 2029 Nein Nein X X X X X
Obliselect Euro Sept 2029 Nein Nein X X X X X
Obliselect Euro High Yield 2027 Nein Nein X X X X X
Obliselect Euro High Yield Dec 2027 Nein Nein X X X X X
US Mortgage Nein Nein X X X X

4.

Gesamtrisiko
Messung des Gesamtrisikos
GemaR dem Rundschreiben 11/512 muss die Verwaltungsgesellschaft das Gesamtrisiko der Teilfonds mindestens einmal
taglich berechnen. Die fiir das Gesamtrisiko geltenden Obergrenzen sind fortlaufend einzuhalten.
Der Verwaltungsgesellschaft obliegt die Wahl eines geeigneten Verfahrens zur Berechnung des Gesamtrisikos.
Insbesondere sollte die Auswahl auf der Grundlage einer Selbsteinschéatzung der Verwaltungsgesellschaft getroffen
werden, Sie beurteilt dabei das Risikoprofil (unter anderem aus der Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten) der
einzelnen Teilfonds in Einklang mit ihrer jeweiligen Anlagepolitik.
Verfahren der Risikomessung gemaR dem Risikoprofil der Teilfonds
Die Teilfonds werden entsprechend der Selbsteinschatzung ihres von der jeweiligen Anlagepolitik abhéangigen
Risikoprofils eingestuft, unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Derivatestrategie, die ausschlaggebend fiir die beiden
Methoden zur Berechnung von Risiken ist:
- Die erweiterte Methodik zur Risikomessung wie der VaR-Ansatz (Value-at-Risk) zur Berechnung des Gesamtrisikos,
wenn:
(a) der Teilfonds komplexe Anlagestrategien einsetzt, die mehr als einen unerheblichen Teil der Anlagepolitik des
Teilfonds ausmachen;
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(b) der Teilfonds nicht mehr als unerheblich geltenden Positionen in exotischen derivativen Finanzinstrumenten
halt; oder

(c) der Commitment-Ansatz das Marktrisiko des Portfolios nicht mehr angemessen erfassen kann.

Teilfonds, die nach VaR bewertet werden, sind unter Punkt 4.2 aufgefuhrt.

Der Commitment-Ansatz zur Berechnung des Gesamtrisikoprofils sollte in allen sonstigen Fallen angewandt werden.

4.1 Commitment-Ansatz-Methode:

- Das Gesamtrisiko der Positionen in Standardderivaten wird immer durch Umrechnung in den Marktwert ihrer
Basiswertaquivalente ermittelt. Dieser kann auch durch den Nominalwert oder Kurs des Terminkontrakts ersetzt
werden, wenn dadurch eine konservativere Schatzung maglich ist.

- Fir Derivate, die als komplex eingestuft werden, kann ein alternativer Ansatz angewandt werden, sofern der
Anteil dieser derivativen Finanzinstrumente am Portfolio des Teilfonds insgesamt unerheblich ist.

Die Berechnungsmethode fur strukturierte Teilfonds wird in den Leitlinien 2011/112 der ESMA dargelegt.

Ein Finanzderivat wird bei der Berechnung der Verbindlichkeiten (Commitments) nicht berlcksichtigt, wenn es jede

der folgenden Bedingungen erfiillt:

(a) Die Derivatposition eines Teilfonds, die sich auf einen in risikofreien Anlagen investierten finanziellen
Vermdgens- und Kassawert bezieht, ist einer Kassaposition in einem bestimmten finanziellen Vermdgenswert
gleichwertig.

(b) Es ist nicht anzunehmen, dass das Risiko, die Hebelung oder das Marktrisiko durch das Finanzderivat

zusatzlich erhoht werden.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds aus der Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten ist begrenzt auf 100 %

seines Nettovermdgens, nach Aufrechnung aller einzelnen Verbindlichkeiten und eventuellen Gegenforderungen und

Deckungsposten.

4.2 VaR (Value at Risk)-Methode

Bei Teilfonds, bei denen das VaR (Value at Risk)-Verfahren zur Anwendung gelangt, wird das Gesamtrisiko einmal
pro Tag ermittelt, indem der wahrscheinliche maximale Verlust unter regularen Marktbedingungen auf der Grundlage
eines vorgegebenen Konfidenzintervalls innerhalb eines bestimmten Zeithorizonts ermittelt wird.

Je nach Risikoprofil und Anlagepolitik eines Teilfonds kénnen der relative VaR-Ansatz oder der absolute VaR-

Ansatz angewandt werden:

- Beim relativen VaR-Ansatz wird ein Portfolio ohne Hebelung definiert, das die Anlagepolitik widerspiegelt. Der
VaR des Teilfonds darf den doppelten VaR dieses Referenzportfolios nicht tiberschreiten.

- Der absolute VaR-Ansatz ist fur Teilfonds geeignet, die in mehrere Anlageklassen investieren und deren
Anlageziel nicht an einem Referenzwert sondern an einer absoluten Rendite gemessen wird; die absolute VaR-
Grenze eines Teilfonds betragt maximal 20 % seines Nettovermdgens.

Die VaR-Grenzen sollten stets im Einklang mit dem vorgegebenen Risikoprofil gesetzt werden.

Bei der Berechnung des VaR mussen die folgenden Parameter verwendet werden: ein Konfidenzniveau von 99 %,

eine Haltedauer von einem Monat (20 Tage), ein tatséchlicher (historischer) Beobachtungszeitraum der

Risikofaktoren von mindestens einem Jahr (250 Tage)

Die Verwaltungsgesellschaft fuhrt einmal im Monat ein Backtesting-Programm (Ruckvergleiche) aus und setzt das

leitende Management vierteljghrlich Uber die Exzessverteilung der Extremwerte (der sogenannten ,Ausreifler”) in

Kenntnis.

Die Verwaltungsgesellschaft muss einmal im Monat Stresstests durchfilhren, um die mit etwaigen anormalen

Marktbewegungen verbundenen Risiken besser steuern zu kénnen.

Die Teilfonds, die die VaR-Methode verwenden, ihre Referenzportfolios und Hebelungsniveaus sind nachstehend

aufgefihrt.

Der erwartete Hebel ist definiert als die Summe des absoluten Werts der auf einem fiktiven Preis basierenden

Derivate (ohne Netting- und Absicherungsvereinbarungen) dividiert durch den NIW (fiktive Methode).

Es besteht jedoch die Méglichkeit, dass Teilfonds unter bestimmten Umstanden* von ihren (blicherweise erwarteten,

unten angegebenen Hebeln abweichen und wéhrend ihrer Laufzeit hdhere Hebelwirkungen erzielen.

: VaR . Erwartete
Teilfonds Ansatz Referenzportfolio Hebelung
o . Bloomberg Commodity ex-Agriculture and Livestock
Commaodities Relativ Capped Total Return 1,00
Flexible Convertible Bond Absolut - 3,00
Multi-Asset Booster Absolut - 5,00

* Die erwartete Hebelwirkung stellt nur eine Schatzung dar und kann in bestimmten Marktumfeldern hoher sein, wenn
der Teilfonds eine stérkere Allokation in Instrumenten vornimmt, die héhere Nominalwerte erfordern, um bestimmte
Ansichten oder Strategien umzusetzen, die sich mithilfe physischer Instrumente nicht einfach nachbilden lassen.

4.3 Gesamtrisiko fur Feeder-Teilfonds:
Das Gesamtrisiko eines Feeder-Teilfonds wird berechnet, indem sein eigenes Engagement in Finanzderivaten entweder

mit:
a)

b)

dem Anteil seiner Anlagen im Master am tatsachlichen Engagement des Masters in derivativen Finanzinstrumenten;
oder

dem Anteil seiner Anlagen im Master am wahrscheinlichen maximalen Gesamtengagement des Masters in
Finanzderivaten, wie im Verwaltungsreglement oder der Satzung des Masters definiert.
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5. TRS

TRS konnen fortlaufend und/oder vorubergehend zu Absicherungszwecken, zur effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu
Anlagezwecken sowie innerhalb des erwarteten und maximalen Anteils der Vermdgenswerte eingesetzt werden, wie fir jeden
Teilfonds in Teil | beschrieben.

Wenn ein Teilfonds einen TRS eingeht oder in andere derivative Finanzinstrumente mit &hnlichen Eigenschaften investiert,
erfullen seine Vermogenswerte ebenfalls die Bestimmungen in Anhang 1. Die zugrunde liegenden Engagements der TRS oder
anderer derivativer Finanzinstrumente mit &hnlichen Eigenschaften werden bei der Berechnung der in Anhang 1 festgelegten
Diversifizierungsregeln bericksichtigt. Wenn ein Teilfonds TRS eingeht oder in derivative Finanzinstrumente mit ahnlichen
Eigenschaften investiert, werden die zugrunde liegende Strategie und die Zusammensetzung des Anlageportfolios oder des
Index in Teil I beschrieben, und die folgenden Informationen werden im Jahresbericht der Gesellschaft offengelegt:

a) die Identitat des/der Kontrahenten der Transaktionen;
b)  das zugrunde liegende Engagement, das durch derivative Finanzinstrumente erzielt wird;

c) die Art und der Betrag der von den Teilfonds zur Verringerung des Ausfallrisikos des Kontrahenten erhaltenen
Sicherheiten.

Der Kontrahent besitzt keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des Teilfonds oder auf
die den derivativen Finanzinstrumenten zugrunde liegenden Basiswerte, und Anlageportfoliotransaktionen des Teilfonds
mussen nicht durch ihn genehmigt werden.

Politik der Aufteilung der durch TRS generierten Renditen

Die Rendite der Swap-Transaktion, d. h. die Spanne zwischen den beiden Seiten der Transaktion, wird vollstdandig dem
Teilfonds zugerechnet, wenn sie positiv ausfallt, bzw. vollstandig vom Teilfonds abgezogen, wenn sie negativ ausfallt. Es
entstehen weder spezifische Kosten noch Geblihren fiir das Swap-Geschéft, die dem Teilfonds in Rechnung gestellt werden
und die einen Ertrag fur die Verwaltungsgesellschaft oder eine andere Partei darstellen wiirden.

Erwarteter und maximaler Anteil der Vermdgenswerte, die TRS unterliegen kénnen
Aufstellung der Teilfonds, die TRS verwenden

Die Teilfonds, die TRS verwenden, der maximale Anteil des Vermdgens, der auf TRS entfallen kann, sowie der Anteil des
Vermogens, der voraussichtlich auf die jeweiligen Arten von TRS entfallen wird, sind nachstehend aufgefiihrt.

) TRS / NIW
Teilfonds -
Erwartet Maximal Art des TRS
US Mortgage 15% 30 % Ungedeckt
Commodities 100 % 200 % Ungedeckt
Flexible Convertible Bond 50 % 100 % Ungedeckt und gedeckt
Multi-Asset Booster 0-100 %W 300 % Ungedeckt

@ Dieser Teilfonds halt seinen VaR in einem konstanten Bereich zwischen 16 % und 19 %, wobei die maximale Hebelung
begrenzt ist, um eine zu hohe Hebelung in einem Umfeld niedriger Volatilitdt zu vermeiden. Im Falle einer sehr hohen Volatilitat
auf dem Markt wird erwartet, dass das TRS-Engagement bei fast 0 % liegen wird, wahrend sie im Falle einer sehr niedrigen
Volatilitat bei der aktuellen Allokation voraussichtlich bei fast 80 % liegen wird.

Es gibt eine feste Allokation, die einmal jéhrlich Uberprift wird. Wenn in Zukunft die Allokation in weniger Aktien und mehr
Schuldtitel geandert wird, kdnnte das TRS-Niveau in einem Umfeld mit geringer Volatilitat bei fast 300 % liegen. Umgekehrt ist
es moglich, eine Allokation vdllig ohne TRS zu haben (keine Rohstoffe und kein Schuldtitelengagement).

Der in der obigen Tabelle genannte Hochstanteil wird anhand des Marktwerts berechnet. Der Nominalwert kann bisweilen
hoher sein. Der erwartete Anteil ist definiert als die Summe der absoluten Werte der auf einem fiktiven Preis basierenden TRS
(ohne Netting- und Absicherungsvereinbarungen) dividiert durch den NIW. Dies ist keine Begrenzung und der tatséchliche
Anteil kann aufgrund von Faktoren wie z. B. den Marktbedingungen schwanken. Wahrend der Laufzeit des Teilfonds konnte ein
hdheres Niveau erreicht werden, das sich im Maximalwert widerspiegelt. In diesem Fall wird der Prospekt entsprechend
geandert.

WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE (,,SFT*)

In Ubereinstimmung mit der Verordnung 2015/2365 und den Rundschreiben 08/356 und 14/592 kann die Gesellschaft
fortlaufend und/oder voriibergehend Wertpapierfinanzierungsgeschéfte zur kurzfristigen Kapitalbeschaffung abschlieen, um
auf sichere Weise die Liquiditat des Teilfonds zu erhéhen.

Aufstellung der Teilfonds, die SFT einsetzen
Die Teilfonds, die SFT verwenden, der maximale Anteil des Vermdgens, der auf SFT entfallen kann, sowie der Anteil des
Vermogens, der voraussichtlich auf die jeweiligen Arten von SFT entfallen wird, sind nachstehend aufgefuhrt, wobei der

erwartete Anteil keine Obergrenze darstellt und der tatséchliche Prozentsatz im Laufe der Zeit aufgrund verschiedener
Faktoren, beispielsweise der Marktbedingungen, variieren kann:
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Teilfonds Pensionsgeschéafte/NIW Pensigr:rs]gizinr'a'tfete/NIW
Erwartet Maximal Erwartet Maximal
Structured Credit Europe AAA 10% 20 % 10% 20 %
Structured Credit Europe IG 10% 20 % 10% 20 %
Structured Credit Income 10 % 20 % 10 % 20 %
Commodities 5% 10 % 5% 10 %
Flexible Convertible Bond 10 % 20 % n. z. n. z.
US Mortgage 0-10 % 10 % 0-10 % 10 %

Politik der Aufteilung der durch SFT generierten Renditen

Sofern im Folgenden nichts anderes vorgesehen ist, wird die Rendite von SFT, die die Differenz der Marktwerte zwischen den
beiden Teilen der Transaktionen darstellt, vollstandig dem Teilfonds zugeordnet, wenn sie positiv ausfallt, oder vollstandig dem
Teilfonds belastet, wenn sie negativ ausfllt. Es entstehen weder spezifische Kosten noch Gebihren fir das
Wertpapierfinanzierungsgeschaft, die dem Teilfonds in Rechnung gestellt werden und die einen Ertrag fir die
Verwaltungsgesellschaft oder eine andere Partei darstellen wiirden.

Interessenkonflikte

Wenn bestellte SFT-Anbieter Mitglieder der BNP Paribas Gruppe sind, hat die Verwaltungsgesellschaft darauf zu achten, dass
daraus resultierende Interessenkonflikte (insbesondere zusétzliche Vergitungen fir die Gruppe) vermieden werden, um
sicherzustellen, dass die Vereinbarungen im besten Interesse der betreffenden Teilfonds zu marktiblichen Bedingungen
abgeschlossen werden.

Pensionsgeschéafte/Umgekehrte Pensionsgeschéfte

Ein Pensionsgeschéft besteht aus einem Termingeschéft, bei dessen Falligkeit der Teilfonds verpflichtet ist, verkaufte
Vermogenswerte zurlickzukaufen, und der Kaufer (der Kontrahent) verpflichtet ist, im Rahmen der Transaktion erhaltene
Vermdgenswerte zurlickzugeben.

Ein umgekehrtes Pensionsgeschéft besteht aus einem Termingeschéaft, bei dessen Félligkeit der Teilfonds verpflichtet ist,
verkaufte Vermogenswerte zurtickzukaufen, und der Teilfonds verpflichtet ist, im Rahmen der Transaktion erhaltene
Vermdgenswerte zuriickzugeben.

Bei der Durchfuihrung solcher Transaktionen unterwirft er sich jedoch den folgenden Regeln:
a) Jeder Teilfonds darf Wertpapiere im Rahmen von Pensionsgeschaften nur kaufen oder verkaufen, wenn es sich bei
den Kontrahenten um erstklassige Finanzinstitute handelt, die auf diese Art von Geschéften spezialisiert sind;
b) Wahrend der Laufzeit eines umgekehrten Pensionsgeschafts kann ein Teilfonds die Papiere nicht verauf3ern, die
Gegenstand des Vertrags sind, solange der Riickkauf der Wertpapiere durch den Kontrahenten nicht ausgetbt wird
oder die umgekehrte Riickkauffrist noch nicht abgelaufen ist.

Dartiber hinaus muss jeder Teilfonds sicherstellen, dass der Wert des umgekehrten Pensionsgeschafts auf einem solchen
Niveau gehalten wird, dass der Fonds seine Rucknahmeverpflichtungen gegentiber den Anteilinhabern jederzeit erfillen kann.

Far umgekehrte Pensionsgeschéfte sind folgende Wertpapiere zugelassen:

a) Kurzfristige Bankzertifikate;

b) Geldmarktinstrumente;

c) Anleihen, die von einem OECD-Mitgliedstaat oder von dessen Gebietskorperschaften oder von supranationalen
Organisationen gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder globalen Charakters begeben oder garantiert werden;

d) Aktien oder Anteile, die von Geldmarkt-OGA begeben werden (deren Nettoinventarwert taglich berechnet wird und
die Uber ein Rating von AAA (S&P) oder eine vergleichbare Beurteilung verfiigen);

e) Anleihen, die von nichtstaatlichen Emittenten begeben werden und angemessen liquide sind;

f)  Aktien, die an einem geregelten Markt eines EU-Mitgliedstaats oder an einer Wertpapierborse eines OECD-Staats
notiert oder gehandelt werden, sofern sie zu einem wichtigen Index gehéren.

Fir umgekehrte Pensionsgeschéfte geltende Beschrankungen

Wertpapiere, die Gegenstand von umgekehrten Pensionsgeschaften sind, miissen in Einklang mit der Anlagepolitik der
Gesellschaft stehen. Auch fur sie missen gemeinsam mit den anderen Wertpapieren im Portfolio der Gesellschaft
allgemein die Anlagebeschrankungen der Gesellschaft beachtet werden.

Ein Teilfonds, der ein umgekehrtes Pensionsgeschéft eingeht, muss Folgendes sicherstellen:

- Der Teilfonds kann jederzeit den vollstandigen Barbetrag abrufen oder das umgekehrte Pensionsgeschaft beenden,
und zwar entweder auf der Basis des aufgelaufenen Betrags oder des aktuellen Marktwerts. Wenn der Barbetrag
jederzeit auf Basis des aktuellen Marktwerts abrufbar ist, wird der aktuelle Marktwert des umgekehrten
Pensionsgeschéfts fir die Berechnung des Nettoinventarwerts des relevanten Teilfonds herangezogen.

- Der Teilfonds kann jederzeit beliebige Wertpapiere im Rahmen des Pensionsgeschafts abrufen oder das
geschlossene Pensionsgeschaft beenden.

- Pensionsgeschéfte mit fester Laufzeit und umgekehrte Pensionsgeschéfte, die sieben Tage nicht Ubersteigen, sind
als Vereinbarungen zu betrachten, die das Abrufen der Vermégenswerte zu jeder Zeit erlauben.

Fir Pensionsgeschéfte geltende Beschréankungen
Die erhaltenen Vermdgenswerte miussen als Sicherheiten betrachtet werden.
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VERWALTUNG  VON  SICHERHEITEN IN BEZUG AUF OTC-DERIVATE UND
WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Von Kontrahenten in Bezug auf derivative Finanzinstrumente und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte erhaltene
Vermogenswerte stellen gemaR der Verordnung 2015/2365 und dem Rundschreiben 14/592 Sicherheiten dar.

Alle zur Verringerung des Kontrahentenrisikos verwendeten Sicherheiten miissen jederzeit die folgenden Kriterien erfillen:
Liquiditat

Alle erhaltenen Sicherheiten (auer Barmittel) missen hochliquide sein und auf einem geregelten Markt oder Uber eine
multilaterale Handelseinrichtung mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit sie schnell zu einem verninftigen Preis

nahe der Bewertung vor dem Verkauf verkauft werden kdnnen. Die erhaltenen Sicherheiten entsprechen auch dem Abschnitt
,Beschrankung zur Vermeidung von Eigentumskonzentration“ in Anhang 1.

Bewertung

Erhaltene Sicherheiten werden mindestens einmal taglich zu Marktpreisen bewertet, und Vermdgenswerte, die eine hohe
Kursvolatilitat aufweisen, durfen nicht als Sicherheiten akzeptiert werden, es sei denn, es werden angemessene konservative
Sicherheitsabschlage vorgenommen, abhéngig von der Bonitat des Emittenten und der Laufzeit der erhaltenen Wertpapiere.

Risiken
Risiken in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten, z. B. betriebliche und rechtliche Risiken, werden durch den
Risikomanagementprozess identifiziert, verwaltet und abgemildert.

Verwahrung (auch fiir Wertpapiere, die Gegenstand von SFT sind)

Bei einer Titelubertragung wird die erhaltene Sicherheit bei der Verwahrstelle hinterlegt. Bei anderen Arten von
Sicherheitsvereinbarungen kann die Sicherheit bei einer dritten Depotbank hinterlegt werden, die einer ordentlichen Aufsicht
unterliegt und die in keiner Verbindung zum Herausgeber der Sicherheit steht.

Durchsetzung

Die erhaltene Sicherheit wird jederzeit ohne Verweis auf oder Genehmigung durch den Kontrahenten vollstandig einforderbar
sein.

Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentration)

Die Sicherheiten missen in Bezug auf Land, Markte und Emittenten hinreichend diversifiziert sein. Das Kriterium einer
ausreichenden Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration wird als erfiillt angesehen, wenn der Teilfonds von
einem Kontrahenten von Geschaften zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung und OTC-Finanzderivatgeschaften
einen Sicherheitenkorb erhalt, dessen Engagement in einem einzelnen Emittenten maximal 20 % seines Nettoinventarwerts
betragt. Wenn ein Teilfonds in verschiedenen Kontrahenten engagiert ist, sollten die unterschiedlichen Sicherheitenkdrbe
zusammengerechnet werden, um die 20-%-Grenze fur das Engagement in einem einzelnen Emittenten zu erhalten. Davon
abweichend kann ein Teilfonds vollstéandig in verschiedenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten besichert sein, die von
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einer oder mehreren seiner Gebietskorperschaften, einem der OECD
angehdrenden Drittstaat, Brasilien, Volksrepublik China, Indien, Russland, Singapur und Sudafrika oder von internationalen
Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der Européischen Union angehort,
begeben oder garantiert werden. Die Wertpapiere eines solchen Teilfonds sollten aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen stammen, wobei die Wertpapiere einer einzelnen Emission nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds darstellen sollten.

Die von einem Teilfonds erhaltenen Sicherheiten miissen von einer Rechtsperson ausgegeben werden, die vom Kontrahenten
unabhéngig ist, und von der keine hohe Korrelation zur Performance des Kontrahenten erwartet wird.

Stresstests

Fir alle Teilfonds, die Sicherheiten fur mindestens 30 % ihres Vermodgens erhalten, fuhrt die Verwaltungsgesellschaft in
Ubereinstimmung mit dem Rundschreiben 14/592 eine geeignete Stresstest-Richtlinie ein, um regelméaRig Stresstests unter
normalen und auBergewoéhnlichen Liquiditatsbedingungen sicherzustellen und das mit den Sicherheiten verbundene
Liquiditatsrisiko zu beurteilen.

Sicherheitsabschlage

Die Verwaltungsgesellschaft fihrt in  Ubereinstimmung mit dem Rundschreiben 14/592 eine klare Richtlinie fiir
Sicherheitsabschlége ein, die an jede als Sicherheit erhaltene Anlagenklasse angepasst ist.

Zuléssige Sicherheiten — Tabelle der aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Sicherheiten:
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Erforderlicher Hochstwert | Hochstwert
Anlagenklasse Akzeptablgs Einschuss pro pro
Mindestrating I NIW Anlagenklasse | Emittent

/ NIW / NIW
Barmittel (EUR, USD, GBP oder eine andere Bewertungswéahrung) [100 - 110 %] 100 %
Festverzinsliche Ertrage
Zuléssige OECD-Staatsanleihen BBB [100 - 115 %] 100 % 20 %
Zuléssige Titel supranationaler Organisationen und Behérden AA- [100 - 110 %] 100 % 20 %
Staatsanleihen sonstiger zulassiger Lander BBB [100 - 115 %] 100 % 20 %
Zuléassige OECD-Unternehmensanleihen A [100 - 117 %] 100 % 20 %
Zuléassige OECD-Unternehmensanleihen BBB [100 - 140 %] | [10 % - 30 %] 20 %
Zuléssige OECD-Wandelanleihen A [100 - 117 %] | [10 % - 30 %] 20 %
Zuléssige OECD-Wandelanleihen BBB [100 - 140 %] | [10 % - 30 %] 20 %
Geldmarkteinheiten (1) UCITSIV [100 - 110 %] 100 % 20 %
CD (zulassige OECD-Staaten und sonstige zulassige Lander) A [100 - 107 %] | [10 % - 30 %] 20 %
Zulassige Indizes und verbundene einzelne Aktien [100 9% - 140 %] 100 % 20 %
Verbriefung (2) [100 % - 132 %] 100 % 20 %

(1) Nur von BNPP AM verwaltete Geldmarktfonds. Sonstige OGAW nur nach kurzfristiger Genehmigung durch BNPP |IP

Risk.

(2) Unter gewissen Bedingungen und vorbehaltlich kurzfristiger Genehmigung durch BNPP AM Risk.

Geltende Grenzen
(I) Grenzen fir unbare Sicherheiten

GemalR den ESMA-Leitlinien dirfen von der Gesellschaft erhaltene unbare Sicherheiten nicht verkauft, reinvestiert oder

verpfandet werden.

Angesichts der hohen Qualitat der akzeptablen Sicherheiten und der hohen Qualitét der ausgewahlten Kontrahenten gibt es fir

die erhaltenen Sicherheiten keine Laufzeitbeschrankungen.

Grenzen fiur Barsicherheiten
Erhaltene Barsicherheiten sollten nur:

(ii)

- als Einlage bei den im Abschnitt ,Zuldssige Vermogenswerte” vorgeschriebenen Rechtspersonen hinterlegt werden;

- in hochwertige Staatsanleihen investiert werden;

- zum Zwecke umgekehrter Repogeschéfte genutzt werden, vorausgesetzt, die Geschafte werden mit Kreditinstituten
getatigt, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen, und der Teilfonds ist in der Lage, den kompletten aufgelaufenen
Betrag an Barmitteln jederzeit abzurufen;

- als kurzfristige Geldmarktfonds gemaf der Definition in den Richtlinien unter ,Common Definition of European Money
Market Funds® angelegt werden.

(iii) Wiederverwendung von Barsicherheiten

Die Gesellschaft darf Barmittel, die sie als Sicherheit erhalten hat, in folgende Instrumente reinvestieren:
- Geldmarkt-OGA (tagliche Bewertung und S&P-Rating AAA oder gleichwertig);

- kurzfristige Bankeinlagen;

- Geldmarktinstrumente;

- von einem EU-Mitgliedstaat, der Schweiz, Kanada, Japan oder den USA oder deren Gebietskdrperschaften oder von
supranationalen Institutionen oder Einrichtungen auf européischer, regionaler oder weltweiter Ebene emittierte oder
garantierte kurzfristige Anleihen;

- Anleihen, die von erstklassigen Emittenten begeben oder garantiert werden und angemessen liquide sind;

Finanzielle Vermégenswerte, die keine Bankguthaben oder OGA-Anteile sind, die die Gesellschaft durch Wiederanlage
der als Garantie erhaltenen Barmittel erwarb, dirfen nicht von einer mit dem Kontrahenten verbundenen Gesellschaft
ausgegeben werden.

Finanzielle Vermdgenswerte, die lber die Wiederanlage der als Garantie erhaltenen Barmittel erworben wurden, durfen
nicht beim Kontrahenten aufbewahrt werden, aufer wenn sie rechtlich von dessen Vermdégen getrennt sind.

Finanzielle Vermbgenswerte, die Uber die Wiederanlage der als Garantie erhaltenen Barmittel erworben wurden, duirfen
nicht als Pfand/Garantie gegeben werden, au3er wenn die Gesellschaft Uber gentigend liquide Mittel verfligt, um die als
Barmittel erhaltene Garantie zuriickzuzahlen.

Die Wiederanlage der als Garantie erhaltenen Barmittel kann verschiedene Risiken mit sich bringen, beispielsweise
Wechselkurs-, Ausfall-, Emittentenrisiko, Bewertungs- und Erfullungsrisiken, die sich auf die Wertentwicklung des
betroffenen Teilfonds auswirken kénnen.

Positionen aus der Wiederanlage der von der Gesellschaft erhaltenen Garantien werden unter Einhaltung der gemaR
Anhang 1 geltenden Diversifizierungsgrenzen einbezogen.
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Kriterien fur die Auswahl der Kontrahenten

Die Gesellschaft wird Transaktionen mit Kontrahenten eingehen, die die Verwaltungsgesellschaft fur kreditwirdig héalt. Es kann

sich bei ihnen um verbundene Unternehmen in der BNP Paribas Group handeln.

Kontrahenten werden von der Verwaltungsgesellschaft unter Berticksichtigung der folgenden Kriterien ausgewahit:

- fuhrende Finanzinstitute

- solide finanzielle Situation

- Fahigkeit, eine Palette an Produkten und Dienstleistungen anzubieten, die den Anforderungen der Verwaltungsgesellschaft
entspricht,

- Fahigkeit, eine Reaktionsfahigkeit fir betriebliche und rechtliche Bedingungen zu bieten,

- Fahigkeit, wettbewerbsfahige Preise zu bieten, und die Qualitat der Erflllung.

Zugelassene Kontrahenten von OTC-Derivaten missen ein Rating von mindestens Investment Grade aufweisen, jedoch unter

der Voraussetzung, dass die Bewertung der Kreditqualitat der Kontrahenten nicht nur auf externen Ratings beruht. Alternative

Qualitatsparameter wie die interne Bewertung der Kreditqualitat sowie die Liquiditat und Laufzeit der gewahlten Sicherheiten

werden ebenfalls beriicksichtigt. Obwohl bei der Auswahl der Kontrahenten keine Regeln in Bezug auf Rechtsstatus oder

geografische Kriterien gelten, werden diese Elemente in der Regel beim Auswahlprozess bericksichtigt. Des Weiteren miissen

die Kontrahenten Aufsichtsbestimmungen einhalten, die nach Auffassung der CSSF denjenigen der EU gleichwertig sind.

Die ausgewahlten Kontrahenten besitzen keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung der Anlageportfolios des

Teilfonds oder auf die den Finanzderivaten zugrunde liegenden Basiswerte, und Anlageportfoliotransaktionen des Teilfonds

mussen nicht durch sie genehmigt werden.

Im Jahresbericht der Gesellschaft sind folgende Informationen enthalten:

a) die Liste der ernannten Kontrahenten fiir Techniken fir ein effektives Portfoliomanagement und OTC-Derivate;

b) die Identitat des Emittenten, wenn erhaltene Sicherheiten 20 % der Vermdgenswerte eines Teilfonds Uberschritten haben;

c) Ob ein Teilfonds vollstéandig besichert wurde.
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ANHANG 3 — ANLAGERISIKEN

Die Anleger miissen den Prospekt sorgfaltig lesen, bevor sie eine Anlage in einem der Teilfonds tatigen.

Der Wert der Anteile steigt, wenn der Wert der Wertpapiere im Besitz eines Teilfonds steigt, und sinkt, wenn der Wert der
Anlagen des Teilfonds sinkt. Auf diese Weise partizipieren die Anleger an jeder Anderung des Wertes der Wertpapiere, die sich
im Besitz des/der betreffenden Teilfonds befinden. Zuséatzlich zu den Faktoren, die den Wert eines bestimmten von einem
Teilfonds gehaltenen Wertpapiers beeinflussen, kann sich der Wert der Anteile des Teilfonds auch durch Bewegungen an den
Aktien- und Anleihemérkten insgesamt verandern. Dariiber hinaus wird der Anleger darauf hingewiesen, dass die Performance
des Teilfonds moglicherweise nicht mit dem dargelegten ,Anlageziel* Ubereinstimmt und dass sein angelegtes Kapital
(abzuglich der Zeichnungsgebuihren) ihm mdoglicherweise nicht vollstéandig zuriickerstattet werden kann.

Ein Teilfonds kann je nach Anlageziel Wertpapiere verschiedener Arten oder aus verschiedenen Anlageklassen besitzen (z. B.
Aktien, Anleihen, Geldmarktinstrumente, derivative Finanzinstrumente). Unterschiedliche Anlagen weisen unterschiedliche
Anlagerisiken auf. Die Teilfonds weisen ebenfalls unterschiedliche Risiken auf, je nach den gehaltenen Wertpapieren. Der
Abschnitt ,Anlagerisiken* enthalt Erlauterungen zu den verschiedenen Arten von Anlagerisiken, die bei den einzelnen Teilfonds
bestehen kénnen. Einzelheiten zu den fiir jeden Teilfonds geltenden Hauptrisiken finden Sie in Teil Il dieses Prospekts. Anleger
sollten sich des Umstands bewusst sein, dass gelegentlich auch andere Risiken fir die Teilfonds relevant sein kénnen.

Allgemeine Bestimmungen

In diesem Abschnitt werden einige Risiken erlautert, denen alle Teilfonds ausgesetzt sind. Er erhebt keinen Anspruch auf eine
vollstandige Erlauterung und auBerdem kodnnen von Zeit zu Zeit weitere Risiken relevant sein. Insbesondere kann die
Performance der Gesellschaft von Veranderungen der Markt- und/oder wirtschaftlichen und politischen Bedingungen und der
gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen und steuerlichen Anforderungen beeinflusst werden. Es wird nicht gewahrleistet oder
zugesichert, dass das Anlageprogramm erfolgreich sein wird, und es kann keine Garantie dafiir geben, dass die Anlageziele
des/der Teilfonds erreicht werden. Auch lasst die frihere Wertentwicklung keinen Rickschluss auf die zuklnftige
Wertentwicklung zu, und der Wert der Anlagen kann sowohl steigen als auch fallen. Anderungen der Wechselkurse zwischen
den Wahrungen kénnen zu Wertsteigerungen oder -minderungen der Anlagen eines Teilfonds fuhren.

Die Gesellschaft oder einer ihrer Teilfonds kann Risiken ausgesetzt sein, die sich ihrer Kontrolle entziehen — beispielsweise
rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Risiken durch Anlagen in Landern mit unklaren und sich d&ndernden Gesetzen oder dem
Fehlen etablierter oder effektiver Wege fur Rechtsbehelfe, oder als Folge der Registrierung der Teilfonds in Nicht-EU-Landern.
Daher kénnen die Teilfonds ohne Mitteilung an die Anteilinhaber der betreffenden Teilfonds restriktiveren aufsichtsrechtlichen
Regelungen unterliegen, die die Teilfonds mdoglicherweise daran hindern, die Anlagegrenzen so weit wie mdglich
auszuschopfen. Aufsichtsbehdrden und Selbstregulierungseinrichtungen und Boérsen sind im Fall von Notsituationen am Markt
berechtigt, auBerordentliche Malnahmen zu ergreifen. Die Folgen, die kiinftige Aktionen beziglich der aufsichtsrechtlichen
Vorschriften nach sich ziehen, kdnnen fur die Gesellschaft maRgeblich und nachteilig sein. Die Teilfonds kénnen dem Risiko
terroristischer Aktionen ausgesetzt sein, dem Risiko, dass wirtschaftliche und diplomatische Sanktionen gegen bestimmte
Staaten in Kraft sind oder gegen diese verhangt und Militdraktionen eingeleitet werden kénnten. Die Auswirkungen solcher
Ereignisse sind unklar, sie kdnnten aber einen wesentlichen Einfluss auf die allgemeine Wirtschaftslage und die Marktliquiditat
haben. Anleger werden daran erinnert, dass ihr Recht auf Rickgabe von Anteilen unter bestimmten Umsténden ausgesetzt
werden kann, wie in Teil | ndher beschrieben.

Die Gesellschaft oder einer ihrer Teilfonds kann betrieblichen Risiken ausgesetzt sein, d. h. dem Risiko eines Ausfalls von
betrieblichen Prozessen, einschliellich derer, die mit der Verwahrung von Vermdgenswerten, der Bewertung und der
Transaktionsverarbeitung zusammenhangen, was zu Verlusten fihren kann. Potenzielle Ausfallursachen kénnen sich aus
menschlichen Fehlern, physischen und elektronischen Systemfehlern und anderen Geschéaftsausfuhrungsrisiken sowie aus
externen Ereignissen ergeben.

Nicht gemanagte oder nicht gemilderte Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen die Renditen der Teilfonds beeintrachtigen, die diese in
ihre Anlageentscheidung einbeziehen. Sollte beispielsweise ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales
oder Unternehmensfiihrung eintreten, kénnte dies erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert einer Investition haben. Tritt
ein solches Ereignis/ein solcher Umstand ein, kann das auRerdem zu einer Anderung der Anlagestrategie des Teilfonds fiihren,
unter anderem zu einem Ausschluss von Wertpapieren bestimmter Emittenten.

Konkret kénnen die wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken Emittenten auf vielerlei Weise betreffen,
darunter: 1) niedrigere Ertrage, 2) hohere Kosten, 3) sinkender Wert von Anlagen, 4) héhere Kapitalkosten und 5) Buf3gelder
oder regulatorische Risiken. Aufgrund der Natur von Nachhaltigkeitsrisiken und bestimmten Themen wie dem Klimawandel
durfte die Wahrscheinlichkeit, dass sich Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen von Finanzprodukten auswirken, auf lange
Sicht steigen.

Risiko aus alternativen Anlagestrategien

Alternative Anlagestrategien beinhalten Risiken, die von der Art der Anlagestrategie abhéngen: Anlagerisiko (spezifisches
Risiko), Modellrisiko, mit dem Portfolioaufbau verbundenes Risiko, Bewertungsrisiko (bei OTC-Derivaten), Ausfallrisiko des
Kontrahenten, Kreditrisiko, Liquiditétsrisiko, Hebelrisiko (Risiko, dass die Verluste die urspriingliche Anlage ubersteigen),
Leerverkaufsrisiko von derivativen Finanzinstrumenten (vgl. Risiken aufgrund von Leerverkaufen Gber derivative
Finanzinstrumente).

Risiko in Verbindung mit der Wiederanlage von Barsicherheiten

Als Sicherheit erhaltene Barmittel kbnnen unter Beachtung der in Art. 43 (e) des CSSF-Rundschreibens 14/592 festgelegten
Diversifizierungsregeln ausschlieBlich in zulassige risikofreie Vermdgenswerte reinvestiert werden. Es besteht das Risiko, dass
der Wert der wiederangelegten Barmittel bei Riickzahlung nicht ausreicht, um den Betrag zu decken, der an den Kontrahenten
zuriickzuzahlen ist. In diesem Fall wére der Teilfonds verpflichtet, den Fehlbetrag auszugleichen.
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Risiko in Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung

Sicherheiten kénnen zur Minderung des Ausfallrisikos verwendet werden. Es besteht das Risiko, dass die erhaltenen
Sicherheiten, insbesondere jene in Form von Wertpapieren, bei ihrer Verwertung nicht geniigend Barmittel einbringen, um die
Verbindlichkeit des Kontrahenten zu begleichen. Dies kann auf verschiedene Faktoren zuriickzufuhren sein, darunter eine
fehlerhafte Preisermittlung der Sicherheiten oder ungiinstige Veranderungen des Marktwerts der Sicherheiten, eine
Verschlechterung des Bonitétsratings des Emittenten der Sicherheiten oder mangelnde Liquiditat des Marktes, an dem die
Sicherheiten gehandelt werden. Bitte beachten Sie auch den obigen Abschnitt ,Liquiditatsrisiko® in Bezug auf das
Liquiditatsrisiko, das besonders relevant sein kann, wenn Sicherheiten in Form von Wertpapieren vorliegen. Wenn ein
Teilfonds seinerseits verpflichtet ist, bei einem Kontrahenten Sicherheiten zu hinterlegen, besteht das Risiko, dass der Wert der
hinterlegten Sicherheiten hoher ist als die von dem Teilfonds erhaltenen Barmittel oder Anlagen. In jedem Fall kdnnen den
Teilfonds bei Verzdgerungen oder Schwierigkeiten hinsichtlich der Wiedererlangung von Vermdgenswerten bzw. Barmitteln
oder bei Kontrahenten hinterlegten Sicherheiten oder hinsichtlich der VerduRerung von Sicherheiten, die von Kontrahenten
entgegengenommen wurden, Schwierigkeiten bei der Erfillung von Ricknahme- oder Kaufantragen oder bei der Erflllung von
Liefer- und Kaufverpflichtungen im Rahmen anderer Kontrakte entstehen.

Risiko in Verbindung mit rohstoffbezogenen Engagements

Das Engagement eines Teilfonds in rohstoffbezogenen Instrumenten birgt einzigartige Risiken. Anlagen in rohstoffbezogenen
Instrumenten, einschlieBlich des Handels mit Rohstoffindizes und rohstoffbezogenen derivativen Finanzinstrumenten, kénnen
extrem volatil sein. Die Marktpreise von Rohstoffen kdnnen aufgrund zahlreicher Faktoren schnell schwanken, darunter:
Anderungen der Angebots- und Nachfrageverhaltnisse (ob tatsdchlich, wahrgenommen, erwartet, unerwartet oder nicht
realisiert), Wetter, Landwirtschaft, Handel, innen- und au3enpolitische und wirtschaftliche Ereignisse sowie Politik, Krankheiten,
Seuchen, technologische Entwicklungen, Geldpolitik und sonstige staatliche Richtlinien.

Konzentrationsrisiko

Manche Teilfonds investieren infolge ihrer Anlagepolitik einen GroRteil des Vermdgens in eine begrenzte Anzahl von Branchen
oder Sektoren bzw. in eine begrenzte geografische Region. Da solche Teilfonds weniger diversifiziert sind, kdnnen sie volatiler
sein als breiter diversifizierte Teilfonds und ein gréRReres Verlustrisiko bergen.

Risiko von CoCo-Bonds

Bedingt wandelbare Wertpapiere (,CoCos*) sind eine Form hybrider Schuldinstrumente. lhr Ziel ist entweder die automatische

Wandlung in Eigenkapital oder die Herabschreibung des Kapitals, wenn bestimmte, an Mindesteigenkapitalgrenzen gebundene

JAusloser® eintreten oder wenn die Aufsichtsbehdrden der emittierenden Bank dies als notwendig erachten. CoCos haben

jeweils einzigartige Eigenkapitalwandlungs- oder Kapitalabschreibungsmerkmale, die auf die emittierende Bank und die fir

diese geltenden regulatorischen Vorschriften zugeschnitten sind. Einige zusétzliche Risiken in Zusammenhang mit CoCos
werden im Folgenden geschildert:

- Risiko des Ausloserniveaus: Die Ausldserniveaus kdnnen unterschiedlich sein und bestimmen das Engagement im
Wandlungsrisiko, das von der Kapitalstruktur des Emittenten abhéangig ist. Die Wandlungsausléser werden im Prospekt
fur die jeweilige Emission dargelegt. Der Ausloser kann entweder durch einen erheblichen Kapitalverlust — wie im Zahler
dargestellt — oder eine Erhthung der risikogewichteten Vermdgenswerte — wie durch den Nenner angegeben — aktiviert
werden.

- Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur: Im Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie kénnen Inhaber von CoCo-
Bonds einen Kapitalverlust erleiden, wenn dies bei Aktiondren nicht der Fall ist, beispielsweise wenn ein
Kapitalabschreibungs-CoCo-Bond mit einem hohen Ausldser aktiviert wird. Dies verstol3t gegen die normale Hierarchie
der Kapitalstruktur, bei der zu erwarten steht, dass die Aktionare als Erste einen Verlust erleiden. Das ist weniger
wahrscheinlich bei CoCo-Bonds mit einem niedrigen Ausléser, wenn die Aktionédre bereits einen Verlust erlitten haben
werden. Auf3erdem kdnnen CoCo-Bonds mit hohen Auslésern nicht erst bei einer schlechten Geschéftslage, sondern
durchaus schon vor CoCo-Bonds mit niedrigerem Ausldser und vor Aktien Verluste erleiden.

- Liquiditats- und Konzentrationsrisiken: Unter normalen Marktbedingungen beinhalten CoCos hauptséachlich realisierbare
Investitionen, die sehr solide sein konnen. Die Struktur dieser Instrumente ist innovativ und noch unerprobt. In einem
angespannten Umfeld, wenn die zugrunde liegenden Merkmale dieser Instrumente auf die Probe gestellt werden, ist es
ungewiss, wie sie sich entwickeln werden. Falls ein einzelner Emittent einen Ausléser aktiviert oder Bezugsscheine
aussetzt, ist nicht bekannt, ob der Markt die Ausgabe als ein idiosynkratisches oder systemisches Ereignis betrachtet. In
letzterem Fall sind potenzielle negative Preiseinflisse und Instabilitdit der gesamten Vermdgensklasse mdglich.
AuBerdem kann in einem illiquiden Markt die Preisbildung hdchst angespannt sein. Das Anlageuniversum ist in Bezug auf
einzelne Unternehmen diversifiziert. Aufgrund der Natur des Anlageuniversums kann der Fonds jedoch in einem
bestimmten Sektor konzentriert sein, so dass der Nettovermdgenswert des Teilfonds aufgrund dieser Konzentration der
Positionen moglicherweise instabiler ist als bei einem Teilfonds, der Uber eine gréRere Anzahl von Sektoren diversifiziert
ist.

- Bewertungsrisiko: Der lukrative Ertrag aus dieser Art von Instrument kdnnte nicht das einzige Kriterium fir die Bewertung
und der Investitionsentscheidung sein. Es sollte als eine komplexe und riskante Préamie betrachtet werden. Anleger
sollten die zugrunde liegenden Risiken vollstandig betrachten.

- Risiko einer spaten Wandlung: Da CoCo-Bonds als unbefristete Instrumente begeben werden, erhalten die Anleger
moglicherweise ihr Kapital nicht zum erwarteten Kiindigungstermin oder zu irgendeinem Zeitpunkt zuriick.

- Risiko der Stornierung von Kuponzahlungen: Bei bestimmten Arten von CoCo-Bonds ist die Zahlung von Kupons
diskretiondr und kann vom Emittenten jederzeit fiir einen unbestimmten Zeitraum storniert werden.

Kontrahentenrisiko

Das Kontrahentenrisiko ist das Risiko fur die jeweiligen Parteien eines Vertrags, dass der Kontrahent seinen vertraglichen
Verpflichtungen nicht nachkommt und/oder seine Zusagen gemaf den Bedingungen des Vertrags nicht einhalt, sei es aufgrund
von Zahlungsunfahigkeit, Insolvenz oder aus anderen Griinden. Beim Abschluss von auRerbérslichen (OTC) oder anderen
bilateralen Kontrakten (unter anderem OTC-Derivate, Pensionsgeschafte, Wertpapierleihgeschéfte usw.) geht die Gesellschaft
ein Risiko in Verbindung mit der Zahlungsfahigkeit der Kontrahenten und deren Fahigkeit zur Einhaltung der Bedingungen des
Kontrakts ein. Falls ein Kontrahent seine vertraglichen Verpflichtungen nicht erfillt, kann dies die Ertrage der Anleger
beeintrachtigen.
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Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist ein grundlegendes Risiko, das sich auf alle festverzinslichen Wertpapiere sowie Geldmarktinstrumente
bezieht und dann auftritt, wenn ein Emittent bei Falligkeit keine Kapital- und Zinszahlungen leistet. Emittenten mit einem
héheren Kreditrisiko bieten in der Regel hohere Renditen fir dieses zusatzliche Risiko. Umgekehrt bieten Emittenten mit
geringerem Kreditrisiko typischerweise niedrigere Renditen. Generell werden Staatsanleihen als die sichersten Schuldtitel im
Hinblick auf das Kreditrisiko betrachtet, wahrend Unternehmensanleihen, insbesondere solche mit schlechteren Kreditratings,
ein hoéheres Kreditrisiko innewohnt. Anderungen der Finanzlage eines Emittenten, Anderungen der wirtschaftlichen und
politischen Bedingungen im Allgemeinen oder Anderungen der wirtschaftlichen und politischen Bedingungen in Bezug auf
einen Emittenten im Besonderen (insbesondere eines staatlichen oder supranationalen Emittenten) sind Faktoren, die sich
nachteilig auf die Kreditqualitdét und den Wert der Wertpapiere eines Emittenten auswirken kdnnen. Mit dem Kreditrisiko
verbunden ist das Risiko einer Herabstufung durch eine Rating-Agentur. Rating-Agenturen wie Standard & Poor's, Moody's und
Fitch und andere erstellen Ratings fur eine breite Palette festverzinslicher Wertpapiere (von Unternehmen, staatlichen
Emittenten oder supranationalen Organisationen) auf der Grundlage ihrer Kreditwirdigkeit. Die Agenturen kénnen ihre Ratings
von Zeit zu Zeit aufgrund finanzieller, wirtschaftlicher, politischer oder anderer Faktoren dndern, was sich, falls die Anderung
eine Herabstufung darstellt, negativ auf den Wert der betroffenen Wertpapiere auswirken kann.

Wechselkursrisiko

Dieses Risiko tragt jeder Teilfonds, der Positionen in anderen Wahrungen als seiner Referenzwéhrung in seinem Bestand fiihrt.
Wenn die Wéhrung, auf die ein Titel lautet, im Vergleich zur Referenzwéhrung des Teilfonds héher bewertet wird, wird auch der
Gegenwert des Titels in dieser Referenzwahrung hoéher bewertet. Umgekehrt fiihrt auch der Wertverlust dieser Wahrung zu
einem niedrigeren Gegenwert des Titels. Wenn der Fondsverwalter beabsichtigt, das Wechselkursrisiko einer Transaktion
abzusichern, kann nicht gewabhrleistet werden, dass eine solche Operation in vollem Umfang erfolgreich ist.

Verwahrrisiko

Die Vermogenswerte der Gesellschaft werden von der Depotbank verwahrt, und die Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass
die Depotbank im Falle einer Insolvenz nicht in der Lage ist, ihrer Verpflichtung, alle Vermdgenswerte der Gesellschaft
kurzfristig zuriickzugeben, voll nachzukommen. Die Vermdégenswerte der Gesellschaft werden in den Bichern der
Verwahrstelle als Eigentum der Gesellschaft identifiziert. Von der Depotbank verwahrte Wertpapiere und Schuldtitel werden
von den sonstigen Vermdgenswerten der Depotbank getrennt gehalten, wodurch das Risiko, dass sie im Falle einer Insolvenz
der Depotbank nicht zuriickgegeben werden, reduziert, jedoch nicht vollstandig ausgerdumt wird. Fir Barmittel gilt jedoch keine
solche Trennung, was das Risiko erhoht, dass diese im Falle einer Insolvenz nicht zurlickgegeben werden. Die Depotbank
verwahrt nicht alle Vermodgenswerte der Gesellschaft selbst, sondern nutzt ein Netzwerk von Unterdepotbanken, die nicht
derselben Unternehmensgruppe angehodren wie die Depotbank. Die Anleger sind auch dem Risiko einer Insolvenz der
Unterdepotbanken ausgesetzt. Ein Teilfonds investiert u. U. in Mérkten, in denen die Verwahr- und/oder Abrechnungssysteme
nicht génzlich ausgereift sind.

Risiken aus Derivaten
Die Gesellschaft kann verschiedene derivative Instrumente einsetzen, um die Risiken oder Kosten zu senken oder um
zuséatzliches Kapital oder zusétzliche Ertrédge zu erzielen, damit das Anlageziel eines Teilfonds erreicht wird. Bestimmte
Teilfonds kénnen Derivate auch in erheblichem Umfang und/oder fir komplexere Strategien nutzen, wie im jeweiligen
Anlageziel naher beschrieben. Obwohl die umsichtige Nutzung von Derivaten von Vorteil sein kann, sind mit diesen
Instrumenten Risiken verbunden, die sich von den Risiken, die durch traditionellere Anlagen entstehen, unterscheiden und in
bestimmten Fallen héher sind.
Die Verwendung von Derivaten kann eine Form der Hebelung mit sich bringen, die moglicherweise zur Folge hat, dass der
Nettoinventarwert dieser Teilfonds volatiler ist und/oder sich in groRerem Umfang verandert, als es ohne Hebelung der Fall
gewesen ware, da der Wertanstieg bzw. -riickgang der Wertpapiere im Portfolio des Teilfonds durch die Hebelung tendenziell
verstarkt wird. Vor einer Anlage in den Anteilen missen Anleger sich dartber im Klaren sein, dass ihre Anlagen in Bezug auf
den Einsatz von Derivaten folgenden Risikofaktoren unterliegen kénnen:
— Marktrisiko: Andert sich der Wert des Basiswerts eines derivativen Instruments, wird der Wert des Instruments positiv
oder negativ, je nach der Entwicklung des Basiswerts. Bei Nicht-Optionsderivaten ist der absolute Umfang der
Wertschwankung eines Derivats der Wertschwankung des zugrunde liegenden Wertpapiers oder Referenzindex sehr
ahnlich. Im Fall von Optionen entspricht die absolute Wertanderung einer Option nicht unbedingt der Wertanderung des
Basiswerts, da, wie nachstehend naher erldutert, Anderungen der Optionswerte von einer Reihe anderer Variablen
abhangig sind. — Liquiditatsrisiko: Wenn ein Derivatgeschéaft besonders umfangreich ist oder der entsprechende Markt
illiquide ist, ist es unter Umstanden nicht moglich, eine Transaktion einzuleiten oder eine Position zu einem vorteilhaften
Preis zu liquidieren.
— Kontrahentenrisiko: Wenn OTC-Derivatkontrakte abgeschlossen werden, kdnnen die Teilfonds Risiken ausgesetzt sein,
die sich aus der Zahlungsféahigkeit und Liquiditat ihrer Kontrahenten und aus ihrer Fahigkeit ergeben, die Bedingungen
dieser Kontrakte zu erfiillen. Die Teilfonds kénnen Terminkontrakte, Optionen und Swap-Kontrakte abschlieRen oder
andere derivative Techniken einsetzen, die jeweils das Risiko beinhalten, dass der Kontrahent seine Verpflichtungen
geman den Bedingungen jedes Kontrakts nicht erflllt. Um das Risiko zu mindern, wird die Gesellschaft sicherstellen, dass
der Handel mit bilateralen OTC-Derivaten auf der Grundlage strenger Auswahl- und Prifungskriterien erfolgt. —
Abwicklungsrisiko: Ein Abwicklungsrisiko besteht, wenn ein derivatives Instrument nicht rechtzeitig abgerechnet wird,
wodurch das Kontrahentenrisiko vor der Abwicklung erhéht wird und mdoglicherweise Finanzierungskosten anfallen, die
andernfalls nicht anfallen wirden. Sollte die Abwicklung gar nicht erfolgen, entspricht der dem Teilfonds entstandene
Verlust der Wertdifferenz zwischen dem urspriunglichen Kontrakt und dem Ersatzvertrag. Wird die urspringliche
Transaktion nicht ersetzt, entspricht der Verlust des Teilfonds dem Wert des Kontrakts zu dem Zeitpunkt, an dem er
ungultig wird.
— Sonstige Risiken: Die sonstigen Risiken beim Einsatz von Derivaten umfassen das Risiko von Fehlbewertungen oder
unangemessener Bewertung. Bei einigen derivativen Instrumenten, insbesondere bei OTC-Derivaten, sind die Kurse nicht
an einer Borse beobachtbar, sodass die Verwendung von Formeln erforderlich ist, bei denen die Kurse der zugrunde
liegenden Wertpapiere oder Referenzindizes aus anderen Quellen von Marktpreisdaten stammen. OTC-Optionen
beinhalten den Einsatz von Modellen mit Annahmen, was das Risiko von Fehlbewertungen erhoht. Unangemessene
Bewertungen kdnnten zu erhéhten Barzahlungsforderungen an Kontrahenten oder zu einem Wertverlust fur die Teilfonds
fuhren. Derivative Instrumente korrelieren nicht immer perfekt oder auch nur in hohem Mafle mit dem Wert der
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Vermdgenswerte, Zinsséatze oder Indizes, die sie nachbilden sollen. Folglich ist der Einsatz von Derivaten durch die
Teilfonds nicht immer ein wirksames Mittel zur Férderung des Anlageziels der Teilfonds und kann manchmal sogar
kontraproduktiv sein. In ungunstigen Situationen kann der Einsatz von Derivaten durch die Teilfonds ineffektiv werden und
die Teilfonds kdnnen erhebliche Verluste erleiden.
Total Return Swaps (TRS) stellen ein kombiniertes Markt- und Credit Default-Derivat dar und ihr Wert &ndert sich aufgrund von
Zinsschwankungen sowie aufgrund von Kreditereignissen und Kreditaussichten. Ein TRS beinhaltet, dass der Erhalt der
Gesamtrendite im Risikoprofil dem tatséchlichen Besitz des zugrunde liegenden Referenzpapiers (der zugrunde liegenden
Referenzpapiere) ahnelt. Darliber hinaus kdnnen diese Transaktionen weniger liquide sein als Zinsswaps, da es keine
Standardisierung des zugrunde liegenden Referenzindex gibt und dies die Fahigkeit zur Glattstellung einer TRS-Position oder
den Preis, zu dem eine solche Glattstellung erfolgt, beeintrdchtigen kann. Da es sich bei dem Swap-Vertrag um eine
Vereinbarung zwischen zwei Parteien handelt, tragt jede Partei das Kontrahentenrisiko der anderen Partei, und es werden
Sicherheiten vereinbart, um dieses Risiko zu mindern. Alle aus TRS resultierenden Ertrage flieBen wieder dem jeweiligen
Teilfonds zu.

Risiko notleidender Wertpapiere

Notleidende Wertpapiere kdnnen definiert werden als Schuldtitel, die sich offiziell in einer Umstrukturierung oder in
Zahlungsverzug befinden und deren Rating (bei mindestens einer der gro3en Rating-Agenturen) unter CCC- liegt. Die Anlage
in notleidenden Wertpapieren kann zuséatzliche Risiken fiir einen Teilfonds mit sich bringen. Diese Wertpapiere werden im
Hinblick auf die Fahigkeit des Emittenten, Zins- und Tilgungszahlungen zu leisten bzw. die sonstigen Bedingungen der
Angebotsunterlagen Uber einen langen Zeitraum zu erfiillen, als Gberwiegend spekulativ angesehen. Sie sind im Allgemeinen
unbesichert und moglicherweise nachrangig gegeniber anderen umlaufenden Wertpapieren und Glaubigern des Emittenten.
Auch wenn diese Emissionen wahrscheinlich gewisse Qualitdtsmerkmale und Schutzmechanismen aufweisen, fallen die
groBen Unwégbarkeiten oder bedeutenden Risikobelastungen durch ungunstige Bedingungen stérker ins Gewicht. Daher kann
ein Teilfonds seine gesamte Anlage verlieren oder gezwungen sein, Barmittel oder Wertpapiere mit einem geringeren Wert als
der urspriinglichen Anlage des Fonds und/oder Zahlungen Uber einen langeren Zeitraum zu akzeptieren. Die Wiedererlangung
von Zinsen und Kapital kann weitere Kosten fir den betreffenden Teilfonds verursachen.

Risiko in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement, wie z. B. Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte, bringen

bestimmte Risiken mit sich. Insbesondere muss den Anlegern bewusst sein, dass:

- mit der potenziellen Zahlungsunféhigkeit des Kontrahenten, bei dem die Barmittel eines Teilfonds angelegt wurden, das
Risiko einhergeht, dass die erhaltenen Sicherheiten eine niedrigere Rendite erzielen als die angelegten Barmittel, ob
aufgrund einer falschen Preisbestimmung der Sicherheiten, nachteiliger Marktbewegungen, einer Herabsetzung des
Kreditratings der Emittenten der Sicherheiten oder der mangelnden Liquiditdt des Marktes, an dem die Sicherheiten
gehandelt werden;

- Eine Bindung von Barmitteln in Transaktionen von erheblichem Umfang bzw. erheblicher Laufzeit, Verzégerungen bei der
Wiedererlangung gewahrter Barmittel oder Schwierigkeiten bei der Veréuf3erung von Sicherheiten kdnnen die Fahigkeit des
Teilfonds beschrénken, Riicknahmeantradgen nachzukommen oder Wertpapierkéufe oder die Wiederanlage im Allgemeinen
zu finanzieren.

- Pensionsgeschafte konnen einen Teilfonds gegebenenfalls Risiken aussetzen, die jenen von derivativen
Finanzinstrumenten &hneln. Diese Risiken sind vorstehend beschrieben.

- Bei einem umgekehrten Pensionsgeschéft kdnnte ein Teilfonds einen Verlust erleiden, wenn der Wert der gekauften
Wertpapiere im Verhdltnis zum Wert der von dem betreffenden Teilfonds gehaltenen Barmittel oder Einschiisse gesunken
ist.

Risiko von Schwellenmérkten

Ein Teilfonds kann in weniger entwickelte oder Schwellenmarkte investieren. Diese Markte kdnnen volatil und illiquide sein, und
die Investitionen des Teilfonds in solche Markte konnen als spekulativ betrachtet werden und erheblichen
Abrechnungsverzégerungen unterliegen. Die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen an den Schwellenmarkten ist mit
héheren Risiken verbunden als in den Industrielandern, was teilweise dadurch bedingt ist, dass der Teilfonds Makler und
Kontrahenten mit geringerer Kapitalisierung einsetzen muss, und dass die Verwahrung und Registrierung von
Vermodgenswerten in einigen Landern mdoglicherweise nicht zuverlassig durchgefuhrt werden. Abrechnungsverzégerungen
kénnten zur Folge haben, dass, wenn ein Teilfonds ein Wertpapier nicht kaufen oder verkaufen kann, Anlagegelegenheiten
nicht genutzt werden. Das Risiko erheblicher Schwankungen des Nettoinventarwerts und der Aussetzung von Ricknahmen in
diesen Teilfonds kann hoher sein als bei Teilfonds, die in groRere Weltmarkte investieren. Darliber hinaus kann das Risiko
einer politischen, wirtschaftlichen, sozialen und religiosen Instabilitit und abtréglicher Anderungen staatlicher Gesetze und
Verordnungen in Schwellenmarkten hoher sein als sonst Ublich, und die Vermégenswerte kénnten ohne angemessene
Entschadigung zwangsenteignet werden. Die Vermdgenswerte eines Teilfonds, der in solchen Mérkten investiert, sowie die
sich daraus ableitenden Ertrdge des Teilfonds koénnen auch durch Schwankungen der Wechselkurse und durch
Devisenkontroll- und Steuerverordnungen ungunstig beeinflusst werden. Demzufolge kann der Nettoinventarwert der Anteile
dieses Teilfonds einer erheblichen Volatilitat unterliegen. Einige dieser Markte unterliegen mdglicherweise Rechnungslegungs-,
Prifungs- und Finanzberichterstellungsstandards und -praktiken, die nicht mit denen von entwickelteren Landern vergleichbar
sind, und die Wertpapiermarkte dieser Lander kénnen unerwartet geschlossen werden.

Aktienrisiko

Zu den Risiken in Verbindung mit Anlagen in Aktien (und &hnlichen Instrumenten) zéhlen erhebliche Kursschwankungen,
negative Informationen zum Emittenten oder Markt sowie die Unterordnung der Aktien eines Unternehmens unter seine
Anleihen. Auch werden derartige Schwankungen haufig kurzfristig verscharft. Das Risiko, dass eines oder mehrere
Unternehmen sich negativ entwickeln oder nicht wachsen, kann gegebenenfalls negative Auswirkungen auf die
Wertentwicklung des gesamten Portfolios haben. Es besteht keine Gewahr dafiir, dass Anleger einen Wertzuwachs erzielen.
Der Wert von Anlagen und der Ertrag, den sie erzielen, kénnen sich sowohl steigen als auch fallen, und es ist mdglich, dass
Anleger nicht ihre anféangliche Investition zuriickerhalten.

Gewisse Teilfonds kénnen in Erstemissionen investieren. Das IPO-Risiko ist das Risiko, dass die Marktwerte von Aktien aus
Borsengangen eine hohe Volatilitat verzeichnen kénnen. Dies ist auf verschiedene Faktoren zuruckzufiihren, wie die Tatsache,
dass fur diese Wertpapiere bisher kein offentlicher Markt vorhanden war, das Fehlen einer Vorgeschichte, die begrenzte
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Anzahl von Aktien, die fir den Handel zur Verfigung stehen, und begrenzte Informationen tber den Emittenten. Au3erdem halt
ein Teilfonds solche IPO-Aktien mdglicherweise nur sehr kurze Zeit, wodurch sich die Aufwendungen dieses Teilfonds erhéhen
koénnen. Einige Anlagen in IPO kdnnen sich unmittelbar und maf3geblich auf die Wertentwicklung eines Teilfonds auswirken.
Die Teilfonds, die in Wachstumswerte investieren, kdnnen volatiler sein als der Markt insgesamt und anders auf wirtschaftliche,
politische, marktspezifische und den Emittenten betreffende Entwicklungen reagieren. Wachstumsaktien weisen traditionell
eine hohere Volatilitat als andere Aktien auf, insbesondere auf kurze Sicht. Diese Aktien kdnnen auch im Verhéltnis zu ihrer
Rendite teurer sein als der Markt im Allgemeinen. Folglich reagieren Wachstumsaktien eventuell mit einer hoheren Volatilitat
auf Schwankungen bei der Gewinnsteigerung.

Risiken in Verbindung mit der Anlage nach nichtfinanziellen Kriterien

Ein nichtfinanzieller Ansatz kann von den Verwaltungsgesellschaften bei der Festlegung von Anlagezielen fir Finanzprodukte
auf unterschiedliche Weise umgesetzt werden, insbesondere in Anbetracht des Fehlens gemeinsamer oder harmonisierter
Kennzeichnungen auf europdischer Ebene. Dies bedeutet auch, dass es schwierig sein kann, Strategien, bei denen
nichtfinanzielle Kriterien verwendet werden, zu vergleichen, da die Auswahl und die Gewichtung der ausgewahlten Anlagen auf
Kennzahlen basieren kénnen, die zwar gleich heil3en, aber unterschiedliche Definitionen haben. Bei der Bewertung eines
Wertpapiers anhand nichtfinanzieller Kriterien kann der Anlageverwalter auch Datenquellen von externen Anbietern fiir
nichtfinanzielles Research nutzen. Da sich der nichtfinanzielle Bereich standig weiterentwickelt, konnen diese Datenquellen bis
auf Weiteres unvollstandig, ungenau, nicht verfiigbar oder aktualisiert sein. Die Umsetzung von Standards fur verantwortliches
unternehmerisches Verhalten sowie nichtfinanzieller Kriterien im Anlageverfahren kann zum Ausschluss der Wertpapiere
bestimmter Emittenten fuhren. Folglich kann die Performance des Teilfonds zeitweise besser oder schlechter sein als die
Performance ahnlicher Fonds, die solche Standards nicht anwenden. Darlber hinaus kénnen die proprietaren Methoden, die
zur Berlicksichtigung von extrafinanziellen ESG-Kriterien verwendet werden, im Falle von regulatorischen Entwicklungen oder
Aktualisierungen Uberprift werden, die im Einklang mit den geltenden Vorschriften zu einer Verbesserung oder
Verschlechterung der Klassifizierung von Produkten, der verwendeten Indikatoren oder der festgelegten
Mindestanlageverpflichtungen fiihren kénnen.

Ansteckungsrisiko bei abgesicherten Anteilsklassen

Wenn in einem Teilfonds eine Anteilsklasse mit Absicherung oder Renditeabsicherung verfugbar ist, kann der Einsatz von
Derivaten, die spezifisch fiir diese Anteilsklasse sind, nachteilige Auswirkungen auf andere Anteilsklassen desselben Teilfonds
haben. Insbesondere die Verwendung eines Derivat-Overlays in einer gegen Wahrungsrisiken abgesicherten Anteilsklasse
fuhrt zu potenziellen Kontrahenten- und Betriebsrisiken fir alle Anleger des Teilfonds. Die kdnnte zu einem Ansteckungsrisiko
fur andere Anteilsklassen fuhren, von denen einige mdglicherweise kein Derivat-Overlay anwenden.

Risiko in Verbindung mit Hochzinsanleihen

Bei einer Anlage in festverzinslichen Wertpapieren mit einem Rating unter Investment Grade besteht ein hoheres Risiko, dass
der Emittent nicht in der Lage oder nicht gewillt ist, seine Verpflichtungen zu erfiillen, wodurch dem Teilfonds ein Verlust in
Hohe des in ein solches Wertpapier investierten Betrags entsteht.

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist ein allgemeines Risiko, das alle Anlagen betrifft. Die Kurse der Finanzinstrumente héangen im Wesentlichen
von den Finanzmarkten sowie der wirtschaftlichen Entwicklung der Emittenten ab, die wiederum von der allgemeinen
weltwirtschaftlichen Lage sowie den landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen beeinflusst ist.

Rechtliches Risiko

Es besteht ein Risiko, dass Vereinbarungen und Derivattechniken beendet werden, beispielsweise aufgrund einer Insolvenz,
Rechtswidrigkeiten, Anderung der Steuer- oder Rechnungslegungsgesetze. In diesem Fall muss ein Teilfonds méglicherweise
die entstehenden Verluste decken. Des Weiteren werden bestimmte Transaktionen auf der Grundlage komplexer rechtlicher
Dokumente eingegangen. Diese Dokumente sind mdoglicherweise schwer durchzusetzen oder kdnnen unter bestimmten
Umsténden Gegenstand von Streitigkeiten in Bezug auf die Auslegung sein. Wahrend die Rechte und Pflichten der Parteien
eines rechtlichen Dokuments moglicherweise luxemburgischem Recht unterliegen, kdnnen unter bestimmten Umsténden
(Insolvenzverfahren) andere Rechtssysteme Prioritdt haben, was die Durchsetzbarkeit der bestehenden Transaktionen
beeintrachtigen kann. Der Einsatz von Derivaten kann einen Teilfonds auch dem Verlustrisiko aussetzen, das sich aus
Gesetzesanderungen oder aus der unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer Verordnung ergibt, oder weil ein
Gericht einen Vertrag fir nicht rechtlich durchsetzbar erklart.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko kann in zwei Formen auftreten: auf der Seite der Vermdgenswerte und auf der Seite der Verbindlichkeiten.
Das Liquiditatsrisiko auf der Vermdgenswertseite bezieht sich auf die Unfahigkeit eines Teilfonds, ein Wertpapier oder eine
Position zum Boérsenkurs oder zum Marktwert zu erwerben, aufgrund von Faktoren wie einer plétzlichen Veranderung des
angenommenen Werts, der Bonitat der Position oder allgemein widriger Marktbedingungen. Das Liquiditatsrisiko auf der
Verbindlichkeitsseite bezieht sich auf die Unfahigkeit eines Teilfonds, einen Ricknahmeantrag zu erfullen, aufgrund der
Unfahigkeit des Teilfonds, Wertpapiere oder Positionen zu verduern, um ausreichende Barmittel zur Erflllung des
Ricknahmeantrags aufzubringen. An den Méarkten, an denen die Wertpapiere des Teilfonds gehandelt werden, kdnnen
ebenfalls widrige Bedingungen auftreten, die dazu fihren, dass die Borsen die Handelsaktivitaten aussetzen. Die aufgrund
dieser Faktoren verringerte Liquiditdt kann sich negativ auf den Nettoinventarwert des Teilfonds und auf seine Fé&higkeit
auswirken, Ricknahmeantréage fristgerecht zu erfiillen.

Risiko in Verbindung mit Immobilienengagements

Teilfonds kénnen indirekt tUber Ubertragbare Wertpapiere und/oder Immobilienfonds in den Immobiliensektor investieren. Der
Wert von Immobilien hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab, zu denen lokale, regionale und nationale wirtschaftliche
Bedingungen, Zinssatze sowie steuerliche Gesichtspunkte z&hlen. Wéachst die Wirtschaft nur langsam, lasst die Nachfrage
nach Immobilien nach und deren Preise kénnen fallen. Der Wert von Immobilien kann aufgrund von GbermaRiger Bautatigkeit,
Erhéhungen der Vermogensteuer sowie der Betriebsausgaben, Anderungen des Planungsrechts, der
Umweltschutzvorschriften oder Umweltrisiken, unversicherten, unabwendbaren Ereignissen oder Verlusten aufgrund von
Enteignung sowie einem allgemeinen Wertriickgang aufgrund der Objektlage sinken.
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Wiederanlagerisiko

Das Wiederanlagerisiko ist das Risiko, dass die bei Félligkeit erhaltenen Cashflows (d. h. Zinszahlungen und Kapitalbetrage
der Anleihen) zu einem niedrigeren Zinssatz reinvestiert werden als der Zinssatz, zu dem die urspringliche Anleihe investiert
wurde.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in bestimmten Landern

Anlagen in bestimmten Landern (z. B. China, Griechenland, Indien, Indonesien, Japan, Saudi-Arabien und Thailand) bergen
Risiken, die aus den fir auslandische Anleger und geltenden Beschrénkungen, den Kontrahenten, der hdheren Marktvolatilitét
und mangelnder Liquiditat resultieren. Folglich kénnen bestimmte Aktien fir den Teilfonds mdéglicherweise nicht verfugbar sein,
weil die zulassige Anzahl auslandischer Aktionéare oder die Obergrenze der fir ausléandische Aktionére zulassigen Anlagen
erreicht wurde. AuRerdem kodnnte die Ruckfuhrung des Anteils, des Kapitals und/oder der Dividenden auslandischer Anleger
eingeschrankt sein oder einer Genehmigung durch die betreffende Regierung unterliegen. Die Gesellschaft tatigt ihre Anlagen
nur, wenn sie die Beschrankungen als akzeptabel erachtet. Es kann keinerlei Garantie dafur abgegeben werden, dass kunftig
keine zusatzlichen Beschrankungen auferlegt werden.

Risiko in Verbindung mit verbrieften Produkten

Teilfonds, die in verbriefte Produkte, wie hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS) und andere forderungsbesicherte

Wertpapiere (ABS) investieren, unterliegen den folgenden Risiken:

- Zinsrisiko: Die Preise kdnnen sinken, wenn die Zinsséatze aufgrund von festen Kupons steigen.

- Risiko der vorzeitigen Riuckzahlung: Das Risiko, dass der Hypothekenglaubiger (der Schuldner) die Hypothek vor ihrem
Falligkeitstermin zurtickzahlt, wodurch sich der Betrag der Zinsen verringert, die der Anleger anderenfalls erhalten hétte.
Die vorzeitige Ruckzahlung ist in diesem Sinne eine Zahlung, die die geplante Tilgungszahlung lbersteigt. Diese Situation
kann entstehen, wenn der aktuelle Marktzinssatz unter den Zinssatz der Hypothek fallt, da eine Refinanzierung der
Hypothek durch den Hauseigentimer wahrscheinlicher ist. Unerwartete vorzeitige Tilgungen kdnnen den Wert einiger
verbriefter Produkte &ndern.

- Laufzeitstruktur-Risiko: Monatliche Kapital-Cashflows rufen eine gestaffelte Struktur hervor. Der Wert von Wertpapieren
kann von einer Versteilerung oder Verflachung der Renditekurve beeinflusst werden.

- Kreditrisiko: Wahrend der Markt fur staatliche Titel ein geringes oder kein Kreditrisiko aufweist, besteht am Markt fir nicht-
staatliche Titel ein verénderliches Kreditrisiko.

- Ausfallrisiko und Herabstufungsrisiko: Es kann daraus resultieren, dass der Darlehensnehmer keine rechtzeitigen Zins-
und Kapitalzahlungen bei deren Falligkeit leistet. Ein Zahlungsausfall kann aus der Unfahigkeit eines Darlehensnehmers
zur Erflllung anderer Verpflichtungen sowie der Aufrechterhaltung von Sicherheiten, wie im Prospekt angegeben,
entstehen. Der Indikator eines Anlegers fur den Ausfall eines Wertpapiers kann dessen Kreditrating sein. Aufgrund der
von den Rating-Agenturen fir ABS geforderten Bonitatsverbesserungen erhalten die vorrangigen Tranchen meist ein
AAA-Rating, das hdchste verfugbare Rating. Die B-, C- und ggf. niedrigeren Klassen einer ABS-Emission besitzen ein
niedrigeres Rating oder kein Rating und sind darauf ausgelegt, vor den vorrangigen Tranchen Verluste zu absorbieren.
Interessierte Kaufer dieser Klassen einer Emission miissen entscheiden, ob das erhéhte Ausfallrisiko durch die htheren
Renditen, die diese Klassen zahlen, ausgeglichen wird.

- Liquiditatsrisiko: Der Markt fur privat begebene (nicht staatliche) MBS ist kleiner und weniger liquide als der Markt fir
staatliche MBS. Die Gesellschaft investiert nur in ABS, von deren Liquiditat der Anlageverwalter Gberzeugt ist.

- Rechtliches Risiko: Nicht hypothekenbezogene ABS haben mdglicherweise nicht den Vorteil eines Rechtsanspruchs auf
die Basiswerte und in einigen Féllen stehen mdoglicherweise keine im Wege der Zwangsvollstreckung in Besitz
genommenen Sicherheiten zur Verfiigung, die in Bezug auf Zahlungen fur diese Wertpapiere verwertet werden konnen.

Ausfuhrlichere Risikohinweise:

- Uber MBS und ABS: Die Renditeeigenschaften von MBS und sonstigen ABS unterscheiden sich von denjenigen
klassischer Schuldtitel. Ein wichtiger Unterschied besteht darin, dass der Kapitalbetrag der Verpflichtung im Allgemeinen
jederzeit vorzeitig gezahlt werden kann, da die Basiswerte im Allgemeinen jederzeit vorzeitig gezahlt werden kdnnen.
Wurden ABS mit einem Aufschlag erworben, verringert sich daher die Rickzahlungsrendite, wenn die vorzeitigen
Tilgungen schneller als erwartet erfolgen, wahrend langsamere vorzeitige Tilgungen den gegenteiligen Effekt haben.
Umgekehrt gilt: Wurden ABS mit einem Abschlag erworben, erhdht sich die Rickzahlungsrendite, wenn die vorzeitigen
Tilgungen schneller als erwartet erfolgen, wahrend sich bei langsameren vorzeitigen Tilgungen die Riickzahlungsrendite
verringert. Allgemein erhdhen sich vorzeitige Tilgungen festverzinslicher Hypothekendarlehen in Zeiten sinkender
Zinssatze und verringern sich in Zeiten steigender Zinssatze. MBS und ABS kdnnen auch infolge von Erhéhungen der
Zinssatze im Wert sinken und aufgrund von vorzeitigen Tilgungen weniger als andere festverzinsliche Wertpapiere von
sinkenden Zinssatzen profitieren. Die Wiederanlage von vorzeitigen Tilgungen kann zu niedrigeren Zinsséatzen erfolgen
als die urspringliche Anlage und sich daher negativ auf die Rendite eines Teilfonds auswirken. Die tatsachlich
erfolgenden vorzeitigen Tilgungen konnen dazu fiihren, dass die Rendite von ABS von derjenigen abweicht, die beim
Erwerb des Wertpapieres durch die Gesellschaft angenommen wurde.

- Uber Collateralised Mortgage Obligation (MBO), Collateralised Bond Obligation (CBO), Collateralised Debt Obligation
(CDO) und Collateralised Loan Obligation (CLO): Klassen oder Tranchen kdnnen in einer Weise speziell strukturiert sein,
die verschiedene Anlageeigenschaften bietet, wie Rendite, effektive Laufzeit und Zinssensitivitat. Wenn sich jedoch die
Marktbedingungen andern, und insbesondere in Zeiten schneller oder unerwarteter Anderungen der Marktzinssétze,
konnen die Attraktivitat einiger CDO-Tranchen und die Fahigkeit der Struktur, die erwarteten Anlageeigenschaften zu
bieten, deutlich abnehmen. Diese Anderungen kénnen zu einer Volatilitat des Marktwertes und in einigen Féllen zu einer
geringeren Liquiditéat der CDO-Tranchen fuhren. Bestimmte Tranchen von CMO sind in einer Weise strukturiert, die sie
extrem empfindlich gegeniiber Anderungen der Satze fiir vorzeitige Tilgungen machen. Dies ist beispielsweise bei den
I10- (Interest Only) und PO-Tranchen (Principal Only) der Fall. Die 10-Tranchen haben Anspruch darauf, die gesamten
oder einen Teil der Zinsen aus den zugrunde liegenden Hypothekenpapieren zu erhalten, jedoch keine oder nur einen
Nominalbetrag der Kapitalzahlungen daraus. Wenn bei den einer 10 zugrunde liegenden Hypothekenpapieren hdhere
vorzeitige Kapitalzahlungen als erwartet erfolgen, reduziert sich im Allgemeinen der Gesamtbetrag der Zinszahlungen,
die der I0O-Klasse zuzuweisen sind, und somit die Rendite fur die Anleger. In einigen Féallen kann es vorkommen, dass ein
Anleger nicht seine gesamte urspringliche Anlage in einer 10 zurtickerhalt, selbst wenn die Wertpapiere von einer
Regierung garantiert werden oder als qualitativ hochwertig angesehen werden (mit AAA oder einem entsprechenden
Rating bewertet wurden). Umgekehrt haben die PO-Klassen Anspruch darauf, die gesamten oder einen Teil der
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Kapitalzahlungen aus den zugrunde liegenden Hypothekenpapieren zu erhalten, jedoch keine Zinsen daraus. Die PO-
Klassen werden mit wesentlichen Abschlagen auf ihnren Nennwert erworben und die Rendite fiir die Anleger sinkt, wenn
vorzeitige Kapitalzahlungen langsamer als erwartet erfolgen. Einige 10 und PO sowie andere CMO-Tranchen sind so
strukturiert, dass sie einen speziellen Schutz gegen die Auswirkungen von vorzeitigen Tilgungen besitzen. Dieser
strukturelle Schutz ist jedoch normalerweise nur innerhalb bestimmter Bereiche von Satzen fur vorzeitige Tilgungen
wirksam und schiitzt somit die Anleger nicht unter allen Umsténden. Inverse variabel verzinsliche CMO-Klassen kénnen
auch extrem volatil sein. Diese Tranchen zahlen Zinsen zu einem Satz, der sinkt, wenn ein bestimmter Index von
Marktzinssétzen steigt.

Risiken bei Aktien mit niedriger Borsenkapitalisierung oder in spezialisierten oder kleinen Marktsegmenten

Bei Teilfonds, die in Aktien mit niedriger Borsenkapitalisierung oder in kleinen Marktsegmenten anlegen, besteht die
Wahrscheinlichkeit einer Uberdurchschnittlichen Volatilitdt aufgrund einer htheren Konzentration, gréRerer Unsicherheit wegen
weniger verfigbarer Informationen, geringerer Liquiditat oder hoherer Empfindlichkeit gegeniiber Anderungen bei den
Marktbedingungen. Kleinere Unternehmen verfligen mdoglicherweise nicht tber ein fundiertes Management, es ist ihnen
eventuell moglich, neue Mittel fur ihr Wachstum und ihre Entwicklung zu generieren, sie verfligen maoglicherweise uber
begrenzte Produktlinien oder entwickeln bzw. vermarkten neue Produkte oder Dienstleistungen, fir die es noch keine
ausgereiften Méarkte gibt und unter Umsténden nie geben wird. Kleinere Unternehmen kénnen von Zinserhéhungen besonders
betroffen sein, da es fir sie schwieriger sein kann, Mittel aufzunehmen, um ihre Geschéftstatigkeit fortzusetzen oder zu
erweitern, oder sie kdnnen Schwierigkeiten haben, Darlehen mit variablem Zinssatz zuriickzuzahlen.

Sukuk-Risiko

Das mit der Anlage in Sukuk-Instrumenten verbundene Verlustrisiko, das aufgrund der Auswirkungen makrotkonomischer
Faktoren auf das Angebot und die Nachfrage nach Finanzierung oder die Bereitschaft oder Fahigkeit des Kontrahenten
(staatlich, staatsnah, oder Unternehmen), Zahlungen gemaR den Bedingungen des Sukuk zu leisten. Risiko in Verbindung mit
der Scharia-Konformitat: Das Risiko, dass die Beschrankung der ausschlief3lichen Anlage in Scharia-konformen Wertpapieren
den Teilfonds gegeniiber Fonds, fur die diese Beschrankung nicht gilt, im Vergleich benachteiligt. Die Renditen fir
Anteilinhaber kénnen auch aufgrund von Zahlungen an geméafR der Scharia zulassige Wohltatigkeitsorganisationen zur
,Reinigung“ von Dividenden reduziert werden.

Swing Pricing-Risiko

Die tatsachlichen Kosten des Kaufs oder Verkaufs der zugrunde liegenden Anlagen eines Teilfonds kénnen sich bei der
Bewertung des Teilfonds vom Buchwert dieser Anlagen unterscheiden. Die Differenz kann infolge von Transaktions- und
anderen Kosten (beispielsweise Steuern) und/oder Unterschieden bei Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden
Anlagen entstehen. Diese Verwasserungskosten kdnnen nachteilige Auswirkungen auf den Gesamtwert eines Teilfonds haben
und infolgedessen kann der Nettoinventarwert je Anteil angepasst werden, um nachteilige Auswirkungen auf den Wert der
Kapitalanlagen fur die bestehenden Anteilinhaber zu verhindern.

Tracking Error-Risiko

Die Performance des Teilfonds kann von der tatsachlichen Performance des zugrunde liegenden Index abweichen. Grund
dafur kdnnen verschiedene Faktoren sein, darunter die Liquiditéat der Indexbestandteile, mogliche Handelsaussetzungen fur
einzelne Aktien, von den Bérsen beschlossene Begrenzungen der Handelsspannen, Anderungen bei der Besteuerung von
Kapitalgewinnen und Dividenden, Diskrepanzen zwischen den Steuerséatzen auf Kapitalgewinne und Dividenden, die fir den
Teilfonds und den Index angewandt werden, von den Regierungen auferlegte Beschrankungen oder Restriktionen des
Aktienbesitzes fiir auslandische Anleger, Gebiihren und Aufwendungen, Anderungen des zugrunde liegenden Index und
betriebliche Ineffizienzen. Daruiber hinaus ist der Teilfonds aufgrund von gesetzlichen Beschrankungen durch die Regierungen,
mangelnder Liquiditdt an den Borsen oder aus anderen Grinden moglicherweise nicht in der Lage, in bestimmte im Index
enthaltene Wertpapiere zu investieren oder genau in dem Verhdltnis, in dem sie im Index vertreten sind, in diese zu
investieren. Der Tracking Error kann auch durch andere Faktoren beeinflusst werden.

Risiko in Verbindung mit Optionsscheinen

Optionsscheine sind komplexe, volatile, sehr risikoreiche Instrumente. Zu den Hauptmerkmalen von Optionsscheinen z&hlt die
,Hebelung®, die dazu fihrt, dass eine Wertanderung des Basiswerts eine unverhéltnisméaRige Auswirkung auf den Wert des
Optionsscheins haben kann. Es kann nicht gewéahrleistet werden, dass es im Falle eines illiqguiden Marktes mdglich ist, den
Optionsschein auf einem Sekundarmarkt zu verauRern.

BNP Paribas Flexi | - Verkaufsprospekt - Teil | - Version vom Juli 2024

61/120



ANHANG 4 — VERFAHREN DER LIQUIDATION, VERSCHMELZUNG, UBERTRAGUNG UND SPALTUNG

Liquidation, Verschmelzung, Ubertragung und Spaltung von Teilfonds

Der Verwaltungsrat hat die alleinige Befugnis, im Rahmen der gesetzlich vorgeschriebenen Bedingungen und
Einschrankungen tber das Inkrafttreten und die Bedingungen der folgenden Bestimmungen zu entscheiden:

1) entweder die einfache Liquidation eines Teilfonds;

2) oder die SchlieRung eines Teilfonds (des zu verschmelzenden Teilfonds) durch Ubertragung an einen anderen Teilfonds
der Gesellschaft;

3) oder die SchlieBung eines Teilfonds (des zu verschmelzenden Teilfonds) durch Ubertragung an einen anderen OGA, gleich
ob dieser nach luxemburgischem Recht gegriindet oder in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union errichtet
wurde;

4) oder die Ubertragung an einen Teilfonds (den aufnehmenden Teilfonds) a) eines anderen Teilfonds der Gesellschaft
und/oder b) eines Teilfonds eines anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen, gleich ob dieser nach luxemburgischen
Recht gegriindet oder in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union errichtet wurde und/oder c) eines anderen
Organismus fiir gemeinsame Anlagen, gleich ob dieser nach luxemburgischen Recht gegriindet oder in einem anderen
Mitgliedstaat der Européischen Union errichtet wurde;

5) oder die Spaltung eines Teilfonds.
Fir die Spaltung gelangen die gleichen Verfahren zur Anwendung, die gesetzlich fir Verschmelzungen vorgeschrieben sind.

In Ausnahmeféllen, d. h., wenn die Gesellschaft infolge einer solchen Verschmelzung nicht mehr geschaftsfahig ist, muss der
Nutzen dieser Verschmelzung von der Hauptversammlung der Anteilinhaber der Gesellschaft rechtswirksam, unabhangig von
der Anzahl der vertretenen Anteile, beschlossen werden. Die Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen gefasst. Zu den abgegebenen Stimmen zahlen nicht die Stimmen der Anteile, deren Anteilinhaber nicht an der
Abstimmung teilgenommen haben, Enthaltungen oder Stimmabgaben auf einem leeren Stimmzettel und Nein-Stimmen.

Um eine Verletzung der Anlagepolitik durch die Zusammenlegung zu vermeiden und im Interesse der Anleger zu handeln,
muss der Anlageverwalter moglicherweise das Portfolio des eingebrachten Teilfonds vor der Zusammenlegung anpassen. Eine
solche Anpassung erfolgt im Einklang mit der Anlagepolitik des aufnehmenden Teilfonds.

Bei der einfachen Aufldsung eines Teilfonds wird das Nettovermégen zwischen den anspruchsberechtigten Parteien
proportional zu ihrem jeweiligen Anteil am betroffenen Teilfonds aufgeteilt. Betrage, die innerhalb einer Frist von neun Monaten
ab dem Beschluss der Liquidation nicht eingefordert worden sind, werden bei der Caisse des Consignations bis zum Ende der
Verjahrungsfrist hinterlegt.

Demgemal kann der auf Ebene eines Teilfonds gefasste Beschluss gleichermaf3en auf Ebene einer Kategorie oder Klasse zur
Anwendung gelangen.
Liquidation eines Feeder-Teilfonds

Ein Feeder-Teilfonds wird liquidiert:

a) wenn der Master liquidiert wird, sofern die CSSF dem Feeder nicht die Genehmigung erteilt:
(i) mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteile eines anderen Masters zu investieren; oder
(ii) seine Anlagepolitik zu &ndern, um ein Non-Feeder-Fonds zu werden.

b) wenn der Master mit einem anderen OGAW oder Teilfonds verschmolzen wird oder in zwei oder mehrere OGAW oder
Teilfonds gespalten wird, sofern die CSSF dem Feeder nicht die Genehmigung erteilt:

(i) sein Geschaft als Feeder desselben Masters oder des Masters, der aus der Verschmelzung oder Spaltung des
Masterfonds entstanden ist, fortzufiihren;

(i) mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteile eines anderen Masters zu investieren; oder
(iii) seine Anlagepolitik zu &ndern, um ein Non-Feeder-Fonds zu werden.

Auflésung und Liquidation der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat kann der Hauptversammlung jederzeit und aus einem beliebigen Grund die Auflésung und Liquidation der
Gesellschaft vorschlagen. Diese Hauptversammlung beschlie3t wie bei Satzungsénderungen.

Wenn das Kapital der Gesellschaft unter zwei Drittel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals sinkt, kann der
Verwaltungsrat der Hauptversammlung die Frage der Auflésung der Gesellschaft vorlegen. Die Hauptversammlung entscheidet
ohne Anwesenheitsbedingungen und mit einfacher Mehrheit der von den anwesenden oder vertretenen Anteilinhabern
abgegebenen Stimmen. Stimmenthaltungen werden nicht bericksichtigt.

Wenn das Kapital der Gesellschaft unter ein Viertel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals sinkt, muss der
Verwaltungsrat der Hauptversammlung die Frage der Auflésung der Gesellschaft vorlegen. Die Hauptversammlung entscheidet
ohne Anwesenheitsbedingungen und auf der Grundlage eines Viertels der von den anwesenden oder vertretenen
Anteilinhabern abgegebenen Stimmen. Stimmenthaltungen werden nicht beriicksichtigt.

Im Falle der Auflésung der Gesellschaft wird das Liquidationsverfahren von einem oder mehreren Liquidatoren durchgefihrt,
die naturliche oder juristische Personen sein kénnen. Sie werden von der Hauptversammlung der Anteilinhaber ernannt, die
unbeschadet der Anwendung des Gesetzes ihre Befugnisse und Vergitung festlegt.

Der Nettoerlés der Liquidation jedes Teilfonds, jeder Kategorie oder Klasse wird von den Liquidatoren an die Anteilinhaber
jedes Teilfonds, jeder Kategorie oder Klasse im Verhéltnis zur Anzahl der an diesen Teilfonds, Kategorien oder Klasse
gehaltenen Anteile verteilt.
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Bei der einfachen Auflésung der Gesellschaft wird das Nettovermdgen zwischen den anspruchsberechtigten Parteien
proportional zu ihrem jeweiligen Anteil am Gesellschaftskapital aufgeteilt. Das Nettovermdgen, das zum Zeitpunkt des
Abschlusses der Liquidation und spéatestens neun Monate nach dem Datum der Entscheidung zur Liquidation nicht
ausgeschuttet wurde, wird bei der Luxemburger Caisse de Consignation bis zum Ablauf der gesetzlich festgelegten Frist
hinterlegt.

Wahrend der Liquidation sind auch die Berechnung des Nettoinventarwerts, Zeichnungen, Umtauschvorgdnge und
Ricknahmen der Anteile dieser Teilfonds, Kategorien oder Klassen ausgesetzt.

Die Einberufung der Hauptversammlung muss so erfolgen, dass sie innerhalb von vierzig Tagen nach dem Datum der
Feststellung, dass das Nettovermdgen der Gesellschaft unter zwei Drittel bzw. ein Viertel des gesetzlich vorgeschriebenen
Mindestkapitals gesunken ist, abgehalten wird.
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ANHANG 5 — VORVERTRAGLICHE OFFENLEGUNGEN FUR DIE IN ARTIKEL 8 DER SFDR UND ARTIKEL 5 UND 6
DER TAXONOMIE-VERORDNUNG GENANNTEN PRODUKTE

Mindestanteil an

Zu welchem MindestmaR stehen nachhaltige
Investitionen mit Umweltzielen im Einklang
mit der EU-Taxonomie?

Beriicksichtigt dieses
Finanzprodukt die

) SFDR- nachhaltigen S ]
NETIID s i Kategorie Investitionen im Mindestprozentsatz der W';Ets"?v?rtfﬂnr;gnagl\:fn
Sinne der SFDR Investitionen, die mit der Mindestanteil der | Nachhaltigkeitsfaktoren?
EU-Taxonomie im Investitionen in
Einklang stehen? Ubergangs- und
ermdglichende
Einschlie3lich Tatigkeiten
Staatsanleihen
BNP Paribas Flexi | Structured Credit o o o Ja, durch den allgemeinen
Europe AAA Art. 8 15% 0% 0% PAIl-Ansatz
BNP Paribas Flexi | Structured Credit o o o Ja, durch den allgemeinen
Europe I1G At 8 15% 0% 0% PAIl-Ansatz
BNP Paribas Flexi | Structured Credit Art. 8 15% 0% 0% Ja, durch den allgemeinen
Income PAIl-Ansatz
BNP Paribas Flexi | Bond Emerging o o o Ja, durch den allgemeinen
Investment Grade Art. 8 10% 0% 0% PAIl-Ansatz
BNP Paribas Flexi | Bond Nordic o o o Verbindliche Indikatoren fur
Investment Grade Art. 8 15% 0% 0% Unternehmen 4, 10 und 14
BNP Paribas Flexi | ESG Track EMU o o Nein, durch den
Government Bond 1-10 Years AL 8 n.z 0% 0% allgemeinen PAI-Ansatz
. . Ja, durch den allgemeinen
0 0, 0 '
BNP Paribas Flexi | Euro Bond 2027 Art. 8 30 % 0% 0% PAI-Ansatz
BNP Paribas Flexi | Euro Bond 2029 Art.8 30% 0% 0% Ja, durch den allgemeinen
PAIl-Ansatz
BNP Paribas Flexi | Flexible o o o Ja, durch den allgemeinen
Convertible Bond Art. 8 0% 0% 0% PAI-Ansatz
BNP Paribas Flexi | Obliselect Euro o o o Ja, durch den allgemeinen
2028 Art. 8 0% 0% 0% PAI-Ansatz
BNP Paribas Flexi | Obliselect Euro o o o Ja, durch den allgemeinen
2029 Art. 8 30% 0% 0% PAIl-Ansatz
BNP Paribas Flexi | Obliselect Euro o o o Ja, durch den allgemeinen
June 2029 Art. 8 0% 0% 0% PAI-Ansatz
BNP Paribas Flexi | Obliselect Euro o o o Ja, durch den allgemeinen
Sept 2029 AL 8 30% 0% 0% PAI-Ansatz
. . Ja, durch den allgemeinen
9 [ 0 )
BNP Paribas Flexi | US Mortgage Art. 8 50 % 0% 0% PAI-Ansatz

! Die Verwaltungsgesellschaft stitzt sich bei der Offenlegung dieser Informationen auf externe Datenanbieter.
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Anlageziel
Mittelfristige Steigerung des Werts seiner Vermdgenswerte.

Anlagepolitik

Dieser Teilfonds investiert mindestens 90 % seines Vermdgens in Investment-Grade-Anleihen oder andere festverzinsliche
Instrumente mit Investment-Grade-Rating, die von Schwellenlandern (Nicht-OECD-L&nder zum 1. Januar 1994 sowie die
Turkei und Griechenland) und von Unternehmen begeben werden, die ihren Sitz in einem dieser Lander haben oder den
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in einem dieser Lander austiben (einschliellich SUKUK bis zu einer maximalen
Anlage von 20 % des Vermogens des Teilfonds), sowie in derivative Finanzinstrumente auf diese Art von Vermégenswerten.
Der Teilfonds darf nicht in Wertpapiere mit einem Rating unter BBB- (S&P oder Fitch) bzw. Baa3 (Moody’s) investieren. Sollten
die Bewertungskriterien nicht mehr erfullt werden, ist die Verwaltungsgesellschaft bestrebt, die Zusammensetzung des
Portfolios innerhalb von 6 Monaten im Interesse der Anleger anzupassen. Die Definition des Ratings folgt folgenden
Grundsétzen: Im Falle von Wertpapieren, die ein Rating von zwei oder drei Agenturen erhalten werden, werden ein oder zwei
der héchsten der verfligbaren Ratings berucksichtigt. Im Falle von Wertpapieren, die ein Rating von zwei Agenturen erhalten
haben, wird das hdchste der beiden verfligbaren Ratings beruicksichtigt. Im Falle von Wertpapieren, die ein Rating von drei
Agenturen erhalten haben, werden die beiden héchsten der drei verfiigbaren Ratings beriicksichtigt.

Der verbleibende Teil, d. h. maximal 10 % seines Vermdgens, kann in festverzinslichen Instrumenten, Wandelanleihen,
Geldmarktinstrumenten, Aktienpositionen, die sich aus zuvor gehaltenen festverzinslichen Positionen ergeben, oder in
Barmitteln angelegt werden, und bis zu 10 % seines Vermdgens kdnnen in OGAW oder OGA investiert werden.

Nach der Absicherung des Teilfonds liegt das Engagement in anderen Wahrungen als dem EUR nicht Gber 5 %.

Der Teilfonds kann zusétzliche liquide Mittel innerhalb der Grenzen und Bedingungen halten, die in Teil I, Anhang 1 —
Zuléssige Vermogenswerte, Punkt 7, beschrieben sind.

Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Fir ein effizientes Portfoliomanagement und zur Absicherung kénnen Kern-Finanzderivate eingesetzt werden, wie in den
Punkten 2 und 3 des Anhangs 2 von Teil | beschrieben.

Nachhaltige Anlagepolitik

Der Anlageverwalter wendet die nachhaltige Anlagepolitik von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT an, die Umwelt-, Sozial-
und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien) beim Anlageprozess des Teilfonds bertcksichtigt, wie in Teil | dargelegt. Daher sind
RBC, ESG-Integration und Stewardship-Politik vollstandig in den Anlageprozess dieses Teilfonds integriert.

Dariiber hinaus gelten fiir die Anlagestrategie folgende verbindliche Kriterien:
- der Teilfonds investiert mindestens 75 % seines Vermdgens (mit Ausnahme ergdnzender liquider Mittel) in
Wertpapiere von Emittenten, die anhand der ESG-Kriterien bewertet werden, und
- der durchschnittliche ESG-Score des Teilfonds-Portfolios ist hther als der seines Anlageuniversums.

Informationen in Bezug auf SEDR und Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale gemaf Artikel 8 SFDR, vorausgesetzt, dass die Unternehmen, in
die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfuhrung anwenden, und wird einen Mindestanteil seines
Vermdgens in nachhaltige Investitionen im Sinne der SFDR investieren.

ANGABEN ZU DEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALEN DIESES TEILFONDS KONNEN DEM ANHANG
DES VERKAUFSPROSPEKTS IN TEIL Il ENTNOMMEN WERDEN.
Eine Zusammenfassung der Verpflichtungen ist auch in Anhang 5 von Teil | enthalten.

Risikoprofil
Spezifische Risiken des Teilfonds:
- Kreditrisiko
- Risiko von Schwellenmérkten
- Risiken in Verbindung mit der Anlage nach nichtfinanziellen Kriterien
- Liquiditatsrisiko
- Risiken in Verbindung mit Anlagen in bestimmten Landern
- Sukuk-Risiko

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist geeignet fir Anleger, die:
- eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren anstreben;
- niedrige bis mittlere Marktrisiken hinnehmen kénnen;
- einen Anlagehorizont von funf Jahren haben.

Rechnungswéhrung
EUR
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Vom Teilfonds zu zahlende Gebiihren

Kategorie Verwaltung (max.) Pergr(:]r;r)](a)nce Ausschittung (max.) Sonstige (max.) TAB®
Classic 1,00 % 0,30 % 0,05 %
Privilege 0,50 % . . 0,20 % 0,05 %

keine keine
[ 0,25 % 0,17 % 0.01 %
s (0}
| Plus 0,20 % 0,10 %
X keine keine keine 0,17 % 0,01 %

@ Taxe d'’Abonnement: Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fiir auslandische
OGA in dem Land unterliegen, in dem der Teilfonds fir den Vertrieb registriert ist.

Fir jede aktive Anteilsklasse ist ein Basisinformationsblatt (KID) auf der Website www.bnpparibas-am.com verfuigbar.
Die vollstandige Liste der angebotenen Anteile ist auf der Website www.bnpparibas-am.com verfuigbar.

Zusatzliche Hinweise
Bewertungstag:

Fur jeden Tag der Woche, an dem die Banken in Luxemburg fiir Geschafte gedffnet sind (ein ,Bewertungstag®), gibt es einen
entsprechenden NIW, der auf denselben Tag datiert ist, es sei denn, mindestens 50 % der Basiswerte kdnnen nicht bewertet
werden.

Sie erhalten diesen Wert beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft, bei lokalen Stellen, in Zeitungen, die der Verwaltungsrat
nennt, sowie auf der Website www.bnpparibas-am.com.

Bedingungen fur Zeichnung/Umtausch/Ricknahme:

Antréage auf Zeichnung, Ricknahme und Umtausch werden gemal den nachfolgend dargestellten Regeln zu einem
unbekannten Nettoinventarwert ausschlieRlich an Bewertungstagen in Luxemburg ausgefiihrt; die genannte Zeit entspricht der
Luxemburger Ortszeit.

. Berechnungs- und
Zentralisierung von Antragen Handels_'_[ag far Veroffentlichungstag des Ausfuhrungstag fir Antrage
Antrage h
Nettoinventarwerts
16:00 Uhr MEZ fur Stopp-Order, Bewertunasta Tag nach dem Bewertunasta Maximal drei
12:00 Uhr MEZ fir Nicht-Stopp- M gstag 9 (T+1) gstag Bankgeschéftstage nach dem
Order am Bewertungstag (T). Bewertungstag (T+3)® @

@ Fallt der Ausfiihrungstermin auf einen Feiertag fur Wahrungen, erfolgt die Ausfiilhrung am nachfolgenden
Geschéftstag.

@ Jedes Mal, wenn der ,Ausfilhrungstag fiir Antrége“ vor oder am selben Tag des ,Tages der Berechnung und
Veréffentlichung des NIW* eintritt, erfolgt der ,Ausfiihrungstag fiir Antrdge” stattdessen am nachsten
Bankgeschéftstag nach dem ,Tag der Berechnung und Veréffentlichung des NIW*.

Historische Angaben:

Der Teilfonds wurde am 16. November 2015 aufgelegt.

Umbenennung des Teilfonds von ,Bond Asia Investment Grade® in den aktuellen Namen am 18. Juni 2018.

Umbenennung des Teilfonds von ,Bond World Emerging Investment Grade* und Anderung der SFDR-Klassifizierung in Artikel
8 am 26. August 2022.

Besteuerung:

Anlageinteressenten wird empfohlen, sich tber die méglichen steuerlichen Auswirkungen einer Anlage im Land ihrer Herkunft,
ihres gewdhnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes beraten zu lassen.
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Master-Feeder-Struktur

Dieser Teilfonds ist an einer Master-Feeder-Struktur als Feeder-Teilfonds beteiligt (,der Feeder®).

Der Master-Fonds (,der Master®) ist ,ALFRED BERG Nordic Investment Grade®, ein norwegischer OGAW, der den
Bestimmungen der Richtlinie 2009/65 unterliegt und Alfred Berg Kapitalforvaltning zu seiner Verwaltungsgesellschaft bestellt
hat.

Der Prospekt, das KID, die Satzung und die regelméaRigen Berichte des Masters sind auf der Website www.alfredberg.no
verfligbar.

Die Vereinbarung zwischen dem Master und dem Feeder zur Bereitstellung aller Dokumente und Informationen, die fiir den
Feeder zur Erfullung der in den OGAW-Richtlinien enthaltenen Anforderungen erforderlich sind, und alle sonstigen
Informationen zum Master sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Der Master und der Feeder haben entsprechende MaRnahmen zur Koordinierung der Zeitpunkte ihrer NIW-Berechnung und
Veroffentlichung ergriffen, um Market Timing mit Anteilen zu vermeiden und Arbitragemdglichkeiten zu verhindern.

Anlageziel
Anlageziel des Feeders
Investition in den Master.
Anlageziel des Masters
Den Wert des Fondsvermdgens mittelfristig steigern.

Anlagepolitik
Anlagepolitik des Feeders:

Dieser Feeder investiert mindestens 85 % seiner Vermdgenswerte in den Master Uber den Einsatz der Anteile der
Kategorie ,INST*, die auf NOK lauten.

Der verbleibende Anteil von maximal 15 % seiner Vermdgenswerte kann in erganzende liquide Mittel im Rahmen der in Teil
I, Anhang 1 — ,Zulassige Vermogenswerte“, Punkt 7, beschriebenen Bedingungen investiert werden.

Anlagepolitik des Masters:

Der Fonds investiert vornehmlich in skandinavische Anleihen und Geldmarktinstrumente. Bei den Emittenten der Anleihen
und Geldmarktinstrumente handelt es sich Uberwiegend um Staaten, Kommunen, Landkreise, Industrieunternehmen und
Finanzinstitute mit einem Investment-Grade-Rating von mindestens BBB-/Baa3. Die Emittenten werden in erster Linie aus
Skandinavien stammen, doch kdnnen bis zu 20 % des Fonds in Wertpapiere investiert werden, die von nicht-
skandinavischen Unternehmen begeben werden. Bis zu 10 % des Portfolios kdnnen in Instrumente mit einem Kreditrating
unter Investment Grade investiert werden, jedoch nicht unter BB/Ba2. Bis zu 15 % des Portfolios kénnen in nachrangiges
Kapital investiert werden, wenn die Emittenten ein Kreditrating von BBB+/Baal oder besser haben. Der Fonds darf nicht in
Credit Default Swaps (CDS) investieren. Der Fonds investiert in auf NOK, SEK, DKK, EUR und USD lautende Instrumente.
Der Fonds lautet auf NOK. Alle Anlagen, die auf andere Wahrungen als NOK lauten, werden in NOK abgesichert. Alfred
Berg Nordic Investment Grade ist ein aktiv verwalteter Fonds. Die Zusammensetzung des Portfolios ergibt sich aus der
Einschéatzung des Fondsmanagers hinsichtlich der Qualitdt einzelner Emittenten, des relativen Werts von Emittenten,
Sektoren und Markten sowie maglicher Anderungen der Marktstruktur und der Rahmenbedingungen.

Das Zinsrisiko des Fonds wird, gemessen anhand der modifizierten Duration, normalerweise gering/moderat sein und zu
jeder Zeit unter 1 liegen. In Phasen sinkender Zinsen wird erwartet, dass der Fonds bei den im Portfolio gehaltenen
Anleihen einen niedrigen bis moderaten Kursanstieg erzielt, was sich in begrenztem Umfang auf die Gesamtrendite des
Fonds auswirkt. Bei einem Markt mit steigenden Zinsen sollte der Fonds bei den Anleihen nur geringe bis moderate
Kursruckgange verzeichnen. Der Fonds weist ein moderates Kreditrisiko auf und ist gut diversifiziert, wird jedoch von
Anderungen der Markteinschatzung der Kreditspreads einzelner Emittenten oder Sektoren beeinflusst. Der Fonds ist ein
OGAW-Fonds und hat die Méglichkeit, in Derivate zu investieren.

Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Kern-Finanzderivate kdnnen nur zur Absicherungszwecken eingesetzt werden, wie in den Punkten 2 und 3 des Anhangs 2 von
Teil | beschrieben.

Nachhaltige Anlagepolitik des Masters

Der Anlageverwalter wendet die nachhaltige Anlagepolitik von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT an, die

Kriterien aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG) beim Anlageprozess des Fonds

berlcksichtigt, wie in Teil | dargelegt.

Daher sind RBC, die ESG-Integration sowie die Stewardship-Richtlinien vollstéandig in den Anlageprozess

dieses Fonds integriert.

Daruber hinaus gelten fur die nachhaltige Anlagestrategie folgende verbindliche Kriterien:
— der Fonds investiert mindestens 90 % seines Vermoégens (mit Ausnahme erganzender liquider Mittel) in Wertpapiere
von Emittenten, die anhand der ESG-Kriterien bewertet werden, und
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— der durchschnittliche ESG-Score des Fondsportfolios ist hoher als der seines Anlageuniversums; und

— die gewichtete durchschnittliche THG-Intensitat Scope 1 und Scope 2 des Fondsportfolios verbessert sich um
mindestens 15 % im Vergleich zu seinem Anlageuniversum.

Informationen in Bezug auf SFDR und Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale gemaf Artikel 8 SFDR, vorausgesetzt, dass die Unternehmen, in
die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfuhrung anwenden, und wird einen Mindestanteil seines
Vermdgens in nachhaltige Investitionen im Sinne der SFDR investieren.

ANGABEN ZU DEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALEN DIESES TEILFONDS KONNEN DEM ANHANG
DES VERKAUFSPROSPEKTS IN TEIL Il ENTNOMMEN WERDEN.
Eine Zusammenfassung der Verpflichtungen ist auch in Anhang 5 von Teil | enthalten.

Risikoprofil
Spezifische Risiken des Feeders:

e  Entsprechen den Risiken des Masters

e Risiken in Verbindung mit der Anlage nach nichtfinanziellen Kriterien
Spezifische Risiken des Masters:

e  Kreditrisiko

e  Derivaterisiko

Eine Ubersicht tiber die allgemeinen Risiken finden Sie in Anhang 3 von Teil | des Prospekts.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist geeignet fur Anleger, die:
- eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren anstreben;
- niedrige bis mittlere Marktrisiken hinnehmen kénnen;
- einen Anlagehorizont von drei Jahren haben.

Rechnungswahrung
NOK

Vom Teilfonds zu zahlende Gebiihren

. . Gesamtgebiihren
Kategorie Verwaltung (max.) Per{gﬁr;r;(a)nce Aus?r{r:]i;it)tung Sz)rges&lg;e TABO® Master-Feeder @
' ' ' (maximal)
Classic 0,50 % 0,25 % 0.05 % 1,10 %
y 0
Privilege 0,25 % Keine Keine 0,20 % 0,85 %
| 0,20 % 0,17 % 0,01 % 0,68 %

@  Taxe d'’Abonnement: Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fiir auslandische
OGA in dem Land unterliegen, in dem der Teilfonds fur den Vertrieb registriert ist.

@ Hinzufiigung der maximalen Gebiihren des Master- und des Feeder-Fonds.
Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteile ist auf der Website www.bnpparibas-am.com verfugbar.
Fur jede aktive Anteilsklasse ist ein Basisinformationsblatt (KID) auf der Website www.bnpparibas-am.com verfligbar.

Der Feeder tragt keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebuhr fir seine Anlagen in den Master.
Indirekte Gebuhr: maximal 1,00 %

Zusatzliche Hinweise

Bewertungstag:
An jedem Tag, an dem die Banken in Luxemburg gedffnet sind (ein ,Bewertungstag®), wird ein entsprechender NIW flr
denselben Tag ermittelt, sofern der Nettoinventarwert des Masters nicht berechnet wird.

Sie erhalten diesen Wert beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft, bei lokalen Stellen, in Zeitungen, die der Verwaltungsrat
nennt, sowie auf der Website www.bnpparibas-am.com.
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Bedingungen fur Zeichnung/Umtausch/Ricknahme:
Antréage auf Zeichnung, Umtausch und Ricknahme werden gemafl den nachfolgend dargestellten Regeln zu einem
unbekannten Nettoinventarwert ausschlie3lich an gemeinsamen Handelstagen in Luxemburg und Norwegen ausgefiihrt. Die
genannte Zeit entspricht der Luxemburger Ortszeit. Zeichnungen in Wertpapieren sind nicht zulassig.

Zentralisierung von
Antréagen

Handelstag fur Antréage

Berechnungs- und
Veroffentlichungstag des
Nettoinventarwerts

Ausfihrungstag fur
Antrage

16:00 Uhr MEZ flr Stopp-
Order, 12:00 Uhr MEZ fiir
Nicht-Stopp-Order am Tag

Bewertungstag (T)

Tag nach dem
Bewertungstag (T+1)

Maximal zwei
Bankgeschaftstage nach
dem Bewertungstag® @

vor dem Bewertungstag (T-

1). (T+2)
@ Fallt der Ausfiihrungstermin auf einen Feiertag fur Wahrungen, erfolgt die Ausfilhrung am nachfolgenden
Geschéftstag.

@ Jedes Mal, wenn der ,Ausfiihrungstag fiir Antrdge“ vor oder am selben Tag des ,Tages der Berechnung und
Veréffentlichung des NIW* eintritt, erfolgt der ,Ausfiihrungstag fiir Antrdge” stattdessen am nachsten
Bankgeschéftstag nach dem ,Tag der Berechnung und Veréffentlichung des NIW*.

Historische Angaben:

Der Teilfonds wurde am 14. Februar 2020 im Anschluss an die Aufnahme des Teilfonds ,PARWORLD Bond Nordic Investment
Grade* aufgelegt.
Anderung der SFDR-Klassifizierung in Artikel 8 am 1. Juni 2023.

Besteuerung:

Potenziellen Anteilinhabern wird geraten, sich bei den zustédndigen Behorden ihres Herkunftslandes, ihres gewdhnlichen
Aufenthaltsortes oder ihres Wohnsitzes im vollen Umfang uber die méglichen steuerlichen Auswirkungen ihrer Anlage zu
informieren.
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Anlageziel

Mittelfristige Steigerung des Werts seiner Vermdgenswerte. Das Ziel dieses Teilfonds besteht darin, seinen Vergleichsindex,
den Bloomberg Commaodity ex-Agriculture and Livestock Capped Total Return Index*, zu Ubertreffen.

* Infolge des Brexit ist ,Bloomberg Index Services Limited, der Administrator des Referenzwerts, nicht mehr im
Referenzwert-Register eingetragen. Seit dem 1. Januar 2021 wird ,Bloomberg Index Services Limited” in Bezug auf die
Européische Union als britischer ,Drittstaat“-Administrator angesehen und nicht mehr im Register der Administratoren und
Referenzwerte gefiihrt. Die Verwendung der Nicht-EU-Referenzwerte ist in der EU wéhrend der Ubergangszeit der Verordnung
2016/1011 zulassig, die aktuell bis zum 31. Dezember 2025 verlangert wurde. Wahrend dieser Zeit kann Bloomberg Index
Services Limited entweder britische ,Gleichwertigkeit“ durch die Europdische Union oder ,Ubernahme“ bzw. ,Anerkennung*
gemaf Verordnung 2016/1011 gewahrt werden. Die Zusammensetzung des Index wird monatlich Gberprift. Der Index wird
taglich bewertet. Die Mehrheit der dem Index zugrunde liegenden Bestandteile sind Rohstoffe. Es handelt sich um einen Total
Return-Index.

Anlagepolitik

Dieser Teilfonds kann in jeglichem Index engagiert sein, der Rohstoffe aus allen Sektoren abbildet, die den Anforderungen der
Europdischen Richtlinie 2007/16/EWG mit Ausnahme von Landwirtschaft und Vieh entsprechen.

Die Indexabbildung wird mittels einer Methode der synthetischen Replikation erreicht. Hierzu investiert der Teilfonds an einem
geregelten Markt oder im Freiverkehr in die nachstehend beschriebenen Finanzderivate auf die oben genannten Indizes.
Insbesondere kann der Teilfonds TRS** eingehen, die den ESMA-Richtlinien entsprechen.

TRS** (z. B. Performance-Swaps auf Indizes) bieten eine Long-Only-Position auf zugrunde liegende Rohstoffe und kdnnen
unter anderem mit Long/Short-Positionen auf Indizes, Sub-Indizes oder Kdrbe aus Rohstoffindizes als Overlay des Long-Only-
Engagements kombiniert werden, um die erwartete Outperformance zu erreichen.

Performancequellen sind unter anderem Faktoren wie Entscheidungen zur Gewichtung der Vermdégenswerte anhand
vorgenannter Kombinationen von Indizes auf der Basis einer modellgestiitzten Analyse sowie Laufzeitpositionierungen anhand
von Indizes, in denen die Laufzeiten der zugrunde liegenden Futureskontrakte im Vergleich zu den Standard-Frontmonaten
weiter hinausgeschoben werden kdnnen.

Dieser Teilfonds investiert mindestens 2/3 seines Vermoégens in Anleihen oder ahnliche Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
und ubertragbare Wertpapiere, die an Preise fur Rohstoffe jeglicher Art gebunden sind.

Der verbleibende Teil, d.h. maximal 1/3 seines Vermodgens, kann in andere ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investiert werden, sowie bis zu einer Obergrenze von 10 % seines Vermdgens in OGAW oder OGA.

Der Fonds legt nicht direkt in Rohstoffen an.

Nach der Absicherung des Teilfonds liegt das Engagement in anderen Wéahrungen als dem USD nicht Gber 5 %.

Der Teilfonds kann zusétzliche liquide Mittel innerhalb der Grenzen und Bedingungen halten, die in Teil |, Anhang 1 —
Zuléssige Vermogenswerte, Punkt 7, beschrieben sind.

Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Fir ein effizientes Portfoliomanagement und zur Absicherung kénnen Kern-Finanzderivate und TRS** eingesetzt werden, wie
in den Punkten 2 und 3 des Anhangs 2 von Teil | beschrieben.

TRS** konnen fortlaufend zum Zweck eines effizienten Portfoliomanagements, zur Absicherung und/oder zu Anlagezwecken
eingesetzt werden, wie unter Punkt 5 in Anhang 2 von Teil | beschrieben.

Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéafte konnen vorlbergehend fiir Zwecke des effizienten
Portfoliomanagements eingesetzt und zielen auf eine kurzfristige Kapitalbeschaffung ab, mit der auf sichere Weise die
Liquiditat des Teilfonds erweitert werden soll, sofern die Bedingungen des Anhangs 2 in Teil | erfullt werden.

** Die Neugewichtung der Indizes, die technischen Anpassungen auf der Grundlage systematischer Algorithmen entspricht, kann bis zu taglich
erfolgen. Die Methodik der Finanzindizes kann bestimmte Kosten in die Strategie einbeziehen, die unter anderem Nachbildungskosten fur den
Index abdecken, der sich im Laufe der Zeit je nach den vorherrschenden Marktbedingungen &ndern kann. Als Beispiel fir einen zugrunde
liegenden Index, der fir TRS verwendet wird, kann der Teilfonds den Bloomberg Commodity ex-Agriculture and Livestock Capped verwenden,
aber auch andere Indizes kénnen verwendet werden, um ein Engagement in Rohstoffen aufzubauen. Die Neugewichtung des Bloomberg
Commodity ex-Agriculture and Livestock Capped Index (jeden Monat) verursacht keine Kosten fiir den Teilfonds. Anleger finden auf der Website
https://docfinder.bnpparibas-am.com/api/files/BCF9607E-2489-4E48-8EEC-24BFCA35F286 eine Liste der Finanzindizes, in denen der Teilfonds
engagiert sein kann. Links zur vollstandigen Aufschlisselung der Indizes sowie Informationen zur Wertentwicklung und zur
Berechnungsmethode, einschlie3lich der Haufigkeit der Neugewichtung, finden Sie auf derselben Seite. Durch die Neuausrichtung innerhalb der
Indizes, in denen der Teilfonds zum Datum dieses Prospekts engagiert ist, entstehen dem Teilfonds keine Kosten.

Informationen in Bezug auf SFDR und Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds ist nicht gemaf Artikel 8 oder 9 der SFDR eingestuft.

Die Taxonomie-Verordnung zielt darauf ab, die Kriterien festzulegen, nach denen bestimmt wird, ob eine Wirtschaftstétigkeit als
okologisch nachhaltig gilt.

Die EU-Taxonomie ist somit ein Klassifizierungssystem, das eine Liste dkologisch nachhaltiger Wirtschaftstatigkeiten erstellt.
Wirtschaftstatigkeiten, die von der Taxonomie-Verordnung nicht anerkannt werden, sind nicht unbedingt umweltschadlich oder
nicht nachhaltig. Auch sind noch nicht alle Aktivitaten, die einen wesentlichen Beitrag zu 6kologischen und sozialen Zielen
leisten kdnnen, in der Taxonomie-Verordnung enthalten.

Die Anlagen, die diesem Teilfonds zugrunde liegen, bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten.
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BNP PARIBAS FLEXI I Commodities

Risikoprofil
Spezifische Marktrisiken:

e Risiko in Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung

¢ Risiko in Verbindung mit rohstoffbezogenen Engagements
Kontrahentenrisiko

Kreditrisiko

¢ Risiken aus Derivaten

e Risiko in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Eine Ubersicht tiber die allgemeinen Risiken finden Sie in Anhang 3 von Teil | des Prospekts.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist geeignet fur Anleger, die:
- eine Diversifizierung ihrer Anlagen in Rohstoffen anstreben;
- bereit sind, ein hoheres Marktrisiko hinzunehmen, um potenziell h6here langfristige Renditen erzielen;
- erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen;
- volatilitat tolerieren konnen;
- einen Anlagehorizont von fiinf Jahren haben.

Rechnungswahrung
usD

Vom Teilfonds zu zahlende Gebiihren

Kategorie Verwaltung (max.) Performance (max.) Ausschuttung Sonstige TAB®
(max.) (max.)
Classic Keine
1,50 % 0,40 %
N 0,75 % 0,05 %
Privilege 0,75 % Keine 0,25 %
| 0,75 % Keine 0,20 %
; 0,01 %
X Keine 0,35 %

@ Taxe d'Abonnement: Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fiir auslandische
OGA in dem Land unterliegen, in dem der Teilfonds fur den Vertrieb registriert ist.

Die vollstandige Liste der angebotenen Anteile ist auf der Website www.bnpparibas-am.com verfugbar.
Fur jede aktive Anteilsklasse ist ein Basisinformationsblatt (KID) auf der Website www.bnpparibas-am.com verflgbar.

Zusatzliche Hinweise

Bewertungstag:

Fir jeden Wochentag, an dem die Banken in Luxemburg fiir Geschéfte geoffnet sind (ein ,Bewertungstag”), gibt es einen
entsprechenden NIW, der auf denselben Tag datiert ist, es sei denn, einer der Referenz-Rohstoffmérkte in den USA und im
Vereinigten Konigreich (Méarkte der CME Group, Intercontinental Exchange, London Metal Exchange) ist geschlossen.

Sie erhalten diesen Wert beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft, bei lokalen Stellen, in Zeitungen, die der Verwaltungsrat
nennt, sowie auf der Website www.bnpparibas-am.com.

Bedingungen fur Zeichnung/Umtausch/Ricknahme:

Antréage auf Zeichnung, Ricknahme und Umtausch werden gemafy den nachfolgend dargestellten Regeln zu einem
unbekannten Nettoinventarwert ausschlieBlich an Bewertungstagen in Luxemburg ausgefuhrt; die genannte Zeit entspricht der
Luxemburger Ortszeit.

. Berechnungs- und . .
Zentrallsu?rung von Handelstag fir Antrage Veroéffentlichungstag des Ausfuhrunﬂgstag far
Antragen . Antrage
Nettoinventarwerts
. . Maximal drei
12:00 MEZ fur Stopp- und Tag nach dem .
Nicht-Stopp-Order Bewertungstag Be\?vertungstag Bankgeschéftstage nach
M dem Bewertungstag (T+3) @

am Bewertungstag (T) (T+1) @

@ Fallt der Ausfiihrungstermin auf einen Feiertag fur Wahrungen, erfolgt die Ausfilhrung am nachfolgenden
Geschéftstag.

@ Jedes Mal, wenn der ,Ausfiihrungstag fiir Antrdge“ vor oder am selben Tag des ,Tages der Berechnung und
Veréffentlichung des NIW* eintritt, erfolgt der ,Ausfiihrungstag fiir Antrdge” stattdessen am néchsten
Bankgeschéftstag nach dem ,Tag der Berechnung und Veréffentlichung des NIW*.
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BNP PARIBAS FLEXI I Commodities

Historische Angaben:

Der Teilfonds wurde am 15. November 2019 im Anschluss an die Aufnahme des Teilfonds ,BNP Paribas Funds Commodities”
aufgelegt.

Besteuerung:

Anlageinteressenten wird empfohlen, sich tiber die mdglichen steuerlichen Auswirkungen einer Anlage im Land ihrer Herkunft,
ihres gewdhnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes beraten zu lassen.
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Anlageziel

Nachbildung der Performance des JPM ESG EMU Government Bond IG 1-10Y* einschlieRlich Schwankungen, und
Aufrechterhaltung des Tracking Error von weniger als 1 % zwischen dem Nettoinventarwert des Teilfonds und jenem des Index.

Anlagepolitik
Fur diesen Zweck wird der Anlageverwalter die nachstehend beschriebene Methode zur Indexnachbildung anwenden, um eine
optimale Verwaltung des Teilfonds zu gewahrleisten.

Der Teilfonds legt hdchstens 10 % seines Nettoinventarwerts in Anteilen oder Aktien von OGAW oder anderen OGA an.
Vollstandige Nachbildung

Der Teilfonds erzielt ein Engagement in Staatsanleihen der Eurozone von Landern, die die ESG-Kriterien erfillen, indem er
mindestens 90 % seines Vermogens in Schuldtitel investiert, die von im Index enthaltenen Emittenten begeben werden.

Der ubrige Betrag des Fondsvermdgens kann in Schuldtitel, die nicht in der Kernanlagepolitik erwéhnt werden, oder in
Geldmarktinstrumente investiert werden.

Der Teilfonds ist bestrebt, die Wertentwicklung seines Referenzindex so genau wie mdoglich nachzubilden. Aufgrund der
Nachbildungskosten kann jedoch ein gewisser Tracking Error entstehen.

Der Tracking Error wird als die Standardabweichung der Differenz zwischen den wdchentlichen Renditen des Teilfonds und der
Benchmark* Uber einen einjahrigen Zeitraum berechnet.

Bei der vollstandigen Nachbildung entsteht der Tracking Error hauptséchlich aufgrund von Transaktionskosten, Unterschieden
bei der Wiederanlagepolitik fur Dividenden und der steuerlichen Behandlung sowie Cash Drag.

Der Teilfonds folgt derselben Neugewichtungspolitik wie der Index. Indexanderungen werden am selben Tag implementiert wie
beim Index, um nicht von der Wertentwicklung des Index abzuweichen.

Die Kosten fir die Neugewichtung des Portfolios werden vom Indexumschlag und den Transaktionskosten des Handels mit
den zugrunde liegenden Wertpapieren abhangen. Die Neugewichtungskosten werden sich negativ auf die Wertentwicklung des
Teilfonds auswirken.

Der Teilfonds kann zusétzliche liquide Mittel innerhalb der Grenzen und Bedingungen halten, die in Teil I, Anhang 1 —
Zuléssige Vermogenswerte, Punkt 7, beschrieben sind.

* Der Referenzwert ist der J.P. Morgan ESG EMU Government Bond IG 1-10 Year (TR) Index, verédffentlicht in EUR von
J.P. Morgan Securities PLC. Infolge des Brexit ist J.P. Morgan Securities PLC, der Administrator des Referenzwerts, nicht mehr
im Referenzwert-Register registriert. Seit dem 1. Januar 2021 wird J.P. Morgan Securities PLC in Bezug auf die Européische
Union als britischer ,Drittstaat“-Administrator angesehen und nicht mehr im Register der Administratoren und Referenzwerte
gefiihrt Die Verwendung der Nicht-EU-Referenzwerte ist in der EU wéhrend der Ubergangszeit der Verordnung 2016/1011
zuléssig, die aktuell bis zum 31. Dezember 2025 verldngert wurde. Wéhrend dieser Zeit kann ,J.P. Morgan Securities PLC*
entweder britische ,Gleichwertigkeit” durch die Européische Union oder ,Ubernahme* bzw. ,Anerkennung” gemél Verordnung
2016/1011 gewahrt werden. Die Zusammensetzung des Index wird monatlich Gberprift. Der Index wird taglich bewertet. Es
handelt sich um einen Total Return-Index.
Der J.P. Morgan ESG EMU Government Bond IG 1- 10 Index zielt darauf ab, die Wertentwicklung zuléssiger festverzinslicher,
auf Euro lautender Staatsanleihen von Landern der Eurozone nachzubilden. Um fur eine Aufnahme in den Index in Frage zu
kommen, mussen die Wertpapiere ein Investment Grade-Rating aufweisen und in den néachsten 1 bis 10 Jahren fallig werden.
Ziel des Index ist es, ein Engagement in auf Euro lautenden Investment-Grade-Staatsanleihen der Eurozone zu bieten, die
anhand nichtfinanzieller Kriterien ausgewahlt und gewichtet werden. J.P. Morgan wendet eine Scoring- und Screening-
Methode in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfilhrung (ESG) an (z. B. Umweltiibereinkommen, Ubereinkommen
zu Arbeitnehmerrechten, Menschenrechten usw.), um Emittenten, die hinsichtlich der ESG-Kriterien héher eingestuft sind, zu
bevorzugen und Emittenten, die niedriger eingestuft sind, unterzugewichten oder auszuschlieRen.
Daher werden Unternehmen, bei denen erhebliche VerstéRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact vorliegen oder die
in schwerwiegende ESG-bezogene Kontroversen verwickelt sind, aus dem Index ausgeschlossen.
Die nichtfinanzielle Analyse wird flr alle im Index enthaltenen Anleihen durchgefuhrt.
Der hier verwendete Ansatz ist ,Best Effort“ (Art der ESG-Auswahl, die darin besteht, Emittenten, die eine Verbesserung oder
gute Aussichten in Bezug auf ihre Praktiken und ihre Performance im ESG-Bereich im Laufe der Zeit nachweisen, Prioritat
einzurdumen).
Der Index-Administrator verwendet ESG-Ratings, die von seinen ESG-Research- und Rating-Partnern bereitgestellt werden,
um unter anderem die Zulassigkeit der Anleihen zu bestimmen.
1. Aus dem Ausgangsuniversum (Lander der Eurozone) werden Emittenten, bei denen VerstdRe gegen die Prinzipien des
UN Global Compact vorliegen, und Emittenten, die in schwere ESG-bezogene Kontroversen verwickelt sind,
ausgeschlossen.
2. Um fir eine Aufnahme in den Index in Frage zu kommen, missen die Wertpapiere unter Verwendung des mittleren von
drei Ratings (Moody’s, S&P & Fitch) ein Investment Grade-Rating aufweisen und in den néchsten 1 bis 10 Jahren fallig
werden.
3. Anleihen missen ein ausstehendes Volumen von mindestens 80 Mrd. EUR haben.
4. Anwendung der ESG-Scoring und Screening-Methode, um Emittenten, die hinsichtlich der ESG-Kriterien hoher
eingestuft sind, zu bevorzugen und Emittenten, die niedriger eingestuft sind, unterzugewichten oder auszuschlieRen
e Anpassung der Gewichtungen der Indexbestandteile gegeniiber dem jeweiligen Basisindex anhand der
ESG-Scores fur Emittenten von J.P Morgan (JESG-Scores). Die JESG-Scores fur Emittenten sind in
Prozentrangen von 0-100 dargestellt, berechnet auf der Grundlage normalisierter ESG-Roh-Scores von
externen Research-Anbietern. Die JESG-Scores sind in zehn Bereiche unterteilt.
. Emittenten in den Bereichen 9 und 10 werden aus dem Index ausgeschlossen.
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Der Index enthalt zum Datum dieses Prospekts Staatsanleihen von Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland,
Irland, Italien, den Niederlanden, Portugal und Spanien.

Informationen zu den Ausschlissen sind der Methodik zu entnehmen, die unter www.jpmorgan.com heruntergeladen werden
kann.

Der Index wird nach Anwendung der verschiedenen Filter und Beschrankungen festgelegt. Diese werden bei jeder monatlichen
Uberpriifung des Indexes uiberpriift.

Es wird keine Gewahr hinsichtlich der Einhaltung bestimmter Filter gegeben, insbesondere hinsichtlich der Aufrechterhaltung
des positiven ESG-Ratings zwischen zwei Neugewichtungen. Wenn ein Unternehmen zwischen zwei Neugewichtungen des
Index in eine Kontroverse verwickelt ist, wird es bei der nachsten Uberpriifung automatisch ausgeschlossen.

Weitere Informationen zum Index, seiner Zusammensetzung, seiner Berechnung und den Regeln fiir die Uberwachung und die
regelméaBige Neugewichtung sowie Informationen zur allgemeinen Methodik, die allen J.P Morgan ESG-Indizes gemein ist,
finden Sie unter www.jpmorgan.com.

Copyright 2010 JPMorgan Chase & Co. Alle Rechte vorbehalten. J.P. Morgan ist der Marketingname fiir JPMorgan Chase &
Co. und seine Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen weltweit. J.P. Morgan Securities Inc. Ist Mitglied der
NYSE und der SIPC. JPMorgan Chase Bank, National Association, ist Mitglied der FDIC. J.P. Morgan Futures Inc. ist Mitglied
der NFA. J.P. Morgan Securities Ltd. und J.P. Morgan plc sind von der FSA zugelassen und Mitglieder der LSE. J.P. Morgan
Europe Limited ist von der FSA zugelassen. J.P. Morgan Equities Limited ist Mitglied der Johannesburg Securities Exchange
und wird von der FSB reguliert. J.P. Morgan Securities (Asia Pacific) Limited ist bei der Securities & Futures Commission in
Hongkong als Anlageberater registriert und hat die CE-Nummer AAJ321. J.P. Morgan Securities Singapore Private Limited ist
Mitglied der Singapore Exchange Securities Trading Limited und wird von der Monetary Authority of Singapore (,MAS®)
reguliert. J.P. Morgan Securities Asia Private Limited wird von der MAS und der Financial Services Agency in Japan reguliert.
J.P. Morgan Australia Limited (ABN 52 002 888 011) ist ein lizenzierter Wertpapierhandler.

Der Teilfonds wird nicht von J.P. Morgan gesponsert, unterstiitzt, verkauft oder beworben. J.P. Morgan gibt gegentiber den
Inhabern des Teilfonds oder gegeniiber der Offentlichkeit keine ausdriickliche oder stillschweigende Zusicherung oder
Gewabhrleistung in Bezug auf die Ratsamkeit von Anlagen in Wertpapieren im Allgemeinen oder in den Teilfonds im
Besonderen oder in Bezug auf die Fahigkeit des Index, die allgemeine Entwicklung des Anleihemarktes nachzubilden. Die
einzige Beziehung zwischen J.P. Morgan und der Gesellschaft besteht in der Lizenzierung des Index, der von J.P. Morgan
ohne Riicksicht auf die Gesellschaft oder den Teilfonds bestimmt, zusammengestellt und berechnet wird. J.P. Morgan ist nicht
verpflichtet, bei der Bestimmung, Zusammenstellung oder Berechnung des Index die Bediirfnisse der Gesellschaft oder der
Eigentumer des Teilfonds zu berucksichtigen. J.P. Morgan ist weder fir die Festlegung des Zeitpunkts, der Preise oder der
Mengen des auszugebenden Teilfonds noch fir die Festlegung oder Berechnung der Gleichung, nach der der Teilfonds in
Bargeld umgewandelt werden soll, verantwortlich und war nicht daran beteiligt. J.P. Morgan ubernimmt keine Verpflichtung
oder Haftung in Verbindung mit der Verwaltung, Vermarktung oder dem Handel des Teilfonds.

DER INDEX UND DER TEILFONDS WERDEN OHNE MANGELGEWAHR BEREITGESTELLT. J.P. MORGAN UBERNIMMT
KEINE GARANTIE FUR DIE VERFUGBARKEIT, DIE REIHENFOLGE, DIE AKTUALITAT, DIE QUALITAT, DIE GENAUIGKEIT
UND/ODER DIE VOLLSTANDIGKEIT DES LIZENZIERTEN J.P. MORGAN-INDEX UND/ODER DES TEILFONDS UND/ODER
DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ODER FUR DATEN, DIE DIE GESELLSCHAFT, DIE EIGENTUMER DES TEILFONDS
ODER ANDERE NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSONEN DURCH DIE NUTZUNG DES INDEX UND/ODER DES
TEILFONDS ERHALTEN. J.P. MORGAN UBERNIMMT KEINE AUSDRUCKLICHEN ODER STILLSCHWEIGENDEN
GARANTIEN UND LEHNT HIERMIT AUSDRUCKLICH JEDE GARANTIE FUR DIE MARKTGANGIGKEIT ODER EIGNUNG
FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER GEBRAUCH IN BEZUG AUF DEN INDEX ODER DATEN AB, DIE IM INDEX
ENTHALTEN SIND ODER ANDERWEITIG VON BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT HOLDING, DEN EIGENTUMERN
DES TEILFONDS ODER EINER ANDEREN PERSON ODER KORPERSCHAFT DURCH DIE NUTZUNG DES INDEX
UND/ODER DES TEILFONDS ERLANGT WURDEN. ES WERDEN KEINE ZUSICHERUNGEN ODER GARANTIEN
ABGEGEBEN, DIE UBER DIE BESCHREIBUNG AUF DER VORDERSEITE DIESES DOKUMENTS HINAUSGEHEN. ALLE
GARANTIEN UND ZUSICHERUNGEN JEGLICHER ART IN BEZUG AUF DEN INDEX UND/ODER DEN TEILFONDS
WERDEN  ABGELEHNT, EINSCHLIESSLICH JEGLICHER STILLSCHWEIGENDEN GARANTIEN FUR DIE
MARKTGANGIGKEIT, QUALITAT, GENAUIGKEIT, EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK UND/ODER GEGEN
VERLETZUNGEN UND/ODER GARANTIEN IN BEZUG AUF ERGEBNISSE, DIE DURCH UND/ODER AUS DER
VERWENDUNG DES INDEX UND/ODER DER VERWENDUNG UND/ODER DEM KAUF DES TEILFONDS ERZIELT
WERDEN. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN HAFTET J.P. MORGAN UNTER KEINEN UMSTANDEN FUR
BESONDERE SCHADEN, STRAFSCHADENERSATZ, DIREKTE, INDIREKTE SCHADEN ODER FOLGESCHADEN,
EINSCHLIESSLICH KAPITALVERLUSTE UND/ODER ENTGANGENER GEWINNE, SELBST WENN J.P. MORGAN UBER
DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN INFORMIERT WURDE.

Informationen in Bezug auf SFDR und Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale, unter der MaRRgabe, dass die Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiinrung anwenden, in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR, und er
verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen im Sinne der SFDR zu tétigen.

ANGABEN ZU DEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALEN DIESES TEILFONDS KONNEN DEM ANHANG
DES VERKAUFSPROSPEKTS IN TEIL Il ENTNOMMEN WERDEN.
Eine Zusammenfassung der Verpflichtungen ist auch in Anhang 5 von Teil | enthalten.

Risikoprofil
Spezifische Risiken des Teilfonds:
e  Kreditrisiko

e Risiken in Verbindung mit der Anlage nach nichtfinanziellen Kriterien
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e  Tracking Error-Risiko
Eine Ubersicht (iber die allgemeinen Risiken finden Sie in Anhang 3 von Teil | des Prospekts.

Anlegerprofil
Dieser Teilfonds ist geeignet fir Anleger, die:

e eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren anstreben;
e niedrige bis mittlere Marktrisiken hinnehmen kénnen;

e einen Anlagehorizont von funf Jahren haben.

Rechnungswéhrung

EUR

Vom Teilfonds zu zahlende Gebiihren

Kategorie Verwaltung (max.) Performance (max.) | Ausschittung (max.) Sgﬂ;;'ge TAB W@
Classic 0,50 % Nein Keine 0,30 % 0,05 %
Privilege 0,05 % Nein Keine 0,05 % 0,05 %
| 0,05 % Nein Keine 0,10 % 0,01 %
X Keine Nein Keine 0,08 % 0,01 %

®  Taxe d'’Abonnement: Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fiir auslandische
OGA in dem Land unterliegen, in dem der Teilfonds fiir den Vertrieb registriert ist.

@ GemaR Artikel 175, e) des Gesetzes wird die Taxe d'Abonnement nicht erhoben auf OGA sowie einzelne Teilfonds
von OGA mit mehreren Teilfonds: — deren Wertpapiere an mindestens einer Bdrse oder an einem anderen
geregelten Markt, der ordnungsgemanR funktioniert, anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist, notiert oder
gehandelt werden und — deren alleiniger Zweck die Nachbildung der Performance eines oder mehrerer Indizes ist.
Wenn eine Anteilskategorie an einer Borse notiert ist, wird die Taxe d'’Abonnement daher auf 0 % reduziert.

Die vollstandige Liste der angebotenen Anteile ist auf der Website www.bnpparibas-am.com verfugbar.
Fur jede aktive Anteilsklasse ist ein Basisinformationsblatt (KID) auf der Website www.bnpparibas-am.com verfligbar.

Verwésserungsgebiihr

Zusétzlich zu den von den Anlegern zu zahlenden maximalen Gebulhren kann eine Verwéasserungsgebuhr, wie in Teil |
definiert, von maximal 0,05 % fur Zeichnungen oder Umtausch in den Fonds und von maximal 0,05 % fur Ricknahmen oder
Umtausch aus dem Fonds erhoben werden.

Zusatzliche Hinweise

Bewertungstag:

Fur jeden Wochentag, an dem die Banken in Luxemburg fiir Geschéfte geodffnet sind (ein ,Bewertungstag”), gibt es einen
entsprechenden Nettoinventarwert, der auf den entsprechenden Bewertungstag datiert ist. Es erfolgt keine NIW-Berechnung
an Tagen, an denen die Borse von Mérkten, die Notierungsdaten fiir Bestandteile, die einen wesentlichen Anteil des Index
darstellen (Uber 10 %), nicht gedffnet ist oder erwartet wird, dass diese friher schlie3t, mit Ausnahme des 31. Dezembers
eines jeden Jahres, soweit nicht anders vom Verwaltungsrat beschlossen.

Sie erhalten diesen Wert beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft, bei lokalen Stellen, in Zeitungen, die der Verwaltungsrat
nennt, sowie auf der Website www.bnpparibas-am.com.

Bedingungen fur Zeichnung/Umtausch/Riucknahme:

Antrage auf Umtausch und Ricknahme werden gemaR den nachfolgend dargestellten Regeln zu einem unbekannten
Nettoinventarwert ausschlie8lich an Bewertungstagen (mit Ausnahme des 31. Dezembers eines jeden Jahres) ausgefuhrt und
die genannte Zeit entspricht der Luxemburger Ortszeit. Am 31. Dezember eines jeden Jahres eingehende Antrédge werden
ausgesetzt und am nachfolgenden Geschéftstag in Luxemburg ausgefihrt.

Zentralisierung von
Antragen

Handelstag fur Antrage

Berechnungs- und
Veroffentlichungstag des
Nettoinventarwerts

Ausfuhrungstag fur
Antrage

15:00 Uhr MEZ flr Stopp-
Order, 12:00 Uhr MEZ fur
Nicht-Stopp-Order am
Bewertungstag (T).

Bewertungstag (T)

Tag nach dem
Bewertungstag (T+1)

Maximal drei
Bankgeschéftstage nach
dem Bewertungstag
(T+3)0 @
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Years

@ Fallt der Ausfuhrungstermin auf einen Feiertag fur Wahrungen, erfolgt die Ausfiinrung am nachfolgenden
Geschéftstag.

@ Jedes Mal, wenn der ,Ausfiihrungstag fiir Antrége“ vor oder am selben Tag des , Tages der Berechnung und
Veréffentlichung des NIW* eintritt, erfolgt der ,Ausfiihrungstag fiir Antrége* stattdessen am ndchsten
Bankgeschéftstag nach dem ,Tag der Berechnung und Veréffentlichung des NIW*.

Historische Angaben:

Der Teilfonds wurde am 15. Mai 2020 im Anschluss an die Aufnahme des Teilfonds ,PARWORLD Track EMU Government
Bond 1-10 Years* aufgelegt.

Umbenennung des Teilfonds von ,Track Emu Government Bond 1-10 Years“ in den aktuellen Namen und Anderung der
SFDR-Klassifizierung in Artikel 8 zum 26. August 2022.

Besteuerung:

Anlageinteressenten wird empfohlen, sich Uber die méglichen steuerlichen Auswirkungen einer Anlage im Land ihrer Herkunft,
ihres gewdhnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes beraten zu lassen.
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Anlageziel

Der Teilfonds ist bestrebt, bis zum 30. Juni 2027 (der ,Falligkeitstermin-Teilfonds®) eine jahrliche Wertentwicklung nach
Gebuhren zu erzielen, die hoher ist als die Wertentwicklung der O.A.T. 1 % 25. Mai 2027* durch aktives Management eines
Portfolios aus auf EUR lautenden Anleihen. Der Teilfonds unterliegt keinen Beschrédnkungen durch den Referenzindex, und
seine Performance kann von jener der O.A.T. abweichen. 1 % 25. Mai 2027*.

Das Performanceziel basiert auf Marktannahmen, die von der Verwaltungsgesellschaft verwendet werden. Es stellt kein
Renditeversprechen dar. Diese Marktannahmen beinhalten ein Wiederanlagerisiko sowie einen Ausfall oder eine Herabstufung
des Ratings eines oder mehrerer Emittenten im Portfolio. Sollten diese Risiken in gréBerem Umfang eintreten als im Rahmen
der Annahmen der Verwaltungsgesellschaft erwartet, konnte das Verwaltungsziel nicht erreicht werden.

* O.A.T. (oder ,Obligations assimilables du Trésor”) sind mittel- und langfristige Anleihen, die vom franzdsischen Staat begeben
werden.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 2/3 seines Vermdgens in Staatsanleihen, staatsnahe Anleihen, supranationale Anleihen,
Anleihen von Agenturen und Unternehmensanleihen, die von Emittenten aus OECD-Landern begeben werden und auf EUR
lauten oder deren Emittenten einen wesentlichen Teil ihrer Geschaftstétigkeit in OECD- oder Industrielandern austben. Diese
Anlage erfolgt in fest- und variabel verzinslichen Anleihen mit einem ahnlichen Falligkeitstermin, der den Falligkeitstermin des
Teilfonds um héchstens 6 Monate uberschreiten darf. Der Teilfonds kann mindestens 75 % seines Nettovermdgens in Anleihen
mit Investment-Grade-Rating und bis zu 25 % seines Nettovermdgens in Anleihen ohne Investment-Grade-Rating (mit einem
Mindestrating B- fur Fitch / S&P oder B3 fir Moody's) investieren. Sollten die Bewertungskriterien nicht mehr erfullt werden,
wird sich die Verwaltungsgesellschaft bemihen, die Zusammensetzung des Portfolios im Interesse der Anleger anzupassen.

Der verbleibende Teil, d. h. maximal 1/3 seines Vermdgens, kann zu Anlage- und Liquidititsmanagementzwecken in
Geldmarktinstrumenten, Einlagen und bis zu 10 % seines Vermdgens in OGAW oder OGA angelegt werden.

Der Anlageverwalter trifft die Entscheidungen bezuglich der Auswahl von Emittenten innerhalb von Léndern und Sektoren auf
der Grundlage eines zusammengesetzten Referenzindexes gemal der folgenden Zielallokation: 75 % des Bloomberg Euro
Aggregate Corporate (EUR Unhedged) und 25 % des ICE BofA BB-B European Currency Non-Financial High Yield
Constrained Index (der ,zusammengesetzte Index”)**. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und kann somit in Wertpapiere
investieren, die nicht im zusammengesetzten Index enthalten sind. Daher kann seine Performance erheblich von jener des
zusammengesetzten Index abweichen.

Der Teilfonds verfolgt eine ,Buy and Watch®-Strategie, wird jedoch aktiv verwaltet. Er zielt darauf ab, eine Wertentwicklung zu
bieten, die an die Entwicklung von Investment-Grade-Anleihen von Emittenten aus OECD-L&andern gebunden ist, die auf EUR
lauten und im Jahr 2027 fallig werden. Der Anlageverwalter fiihrt eine aktive Uberwachung und regelmaRige Uberpriifung
durch, um geeignete Malinahmen zu ergreifen (unter anderem den Verkauf und Kauf der oben genannten Wertpapiere).

Der Teilfonds investiert wahrend des Anlagezeitraums mindestens 10 % seines Nettovermdgens in grine, soziale und
Nachhaltigkeitsanleihen.

** Referenzwert-Administratoren dieser Referenzwerte sind jeweils Bloomberg Index Services Limited und ICE Benchmark
Administration Limited. Sie haben ihren Sitz in einem Drittland und profitieren von den Ubergangsregelungen im Rahmen der
Referenzwert-Verordnung (Verordnung (EU) 2016/1011 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden) und sind dementsprechend
moglicherweise nicht im ESMA-Verzeichnis eingetragen.

Die Laufzeit des Teilfonds wird drei verschiedene Zeitrdume umfassen:

a) ,Anlaufphase®: der einwdchige bis maximal einmonatige Zeitraum nach dem Auflegungsdatum des Teilfonds.

Waéhrend der Anlaufphase wird das Portfolio schrittweise aufgebaut, um eine Zusammensetzung zu erreichen, die den
geltenden Anlagebeschréankungen sowie seinem Anlageziel und seiner Anlagestrategie entspricht.

b) ,Anlagezeitraum®: der Zeitraum zwischen der Anlaufphase und der ,Auslaufphase”.

Wahrend des Anlagezeitraums erreicht und verfolgt der Teilfonds seine angestrebte Portfoliozusammensetzung in
Ubereinstimmung mit den geltenden Anlagebeschréankungen sowie seinem Anlageziel und seiner Anlagestrategie und
fiihrt eine aktive Uberwachung und regelmaRige Uberpriifung durch, um eine angemessene Anpassung gemal den
Marktbedingungen und der Portfoliozusammensetzung vorzunehmen.

c) ,Auslaufphase“: der 6-Monats-Zeitraum vor dem Falligkeitsdatum.
Wahrend der Auslaufphase werden die Wertpapiere des Portfolios nach und nach fallig bzw. verkauft. Abhéngig von
den Marktbedingungen kann der Anlageverwalter beschlieen, die Erlése aus falligen oder verkauften
Anleihebestanden entweder wiederanzulegen oder sie an die Anleger zuriickzuzahlen. Infolgedessen kann der
Teilfonds eine defensivere Haltung einnehmen, indem er wahrend dieses Zeitraums liquidere Vermdgenswerte wie
Einlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds halt.
Wahrend der Auslaufphase wird der Teilfonds fir Zeichnungen geschlossen.
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Am Falligkeitstermin wird der Teilfonds aufgelést und liquidiert. Wenn am Falligkeitstermin auRergewdhnliche
Marktbedingungen (wie unter anderem ein disruptives Marktumfeld oder extrem volatile Markte) nicht ermdglichen, die
verbleibenden Vermdgenswerte des Portfolios zu einem Preis zu verkaufen, der nach Ansicht des Anlageverwalters im besten
Interesse der Anteilinhaber ist, kann der Falligkeitstermin des Teilfonds um bis zu 6 Monate verschoben werden.

Der Teilfonds kann zusétzliche liquide Mittel innerhalb der Grenzen und Bedingungen halten, die in Teil I, Anhang 1 —
Zuléssige Vermogenswerte, Punkt 7, beschrieben sind.

Nachhaltige Anlagepolitik

Der Anlageverwalter wendet die nachhaltige Anlagepolitik von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT an, die Umwelt-, Sozial-
und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien) beim Anlageprozess des Teilfonds berticksichtigt.

Der Teilfonds investiert mindestens 90 % seines Vermdgens (mit Ausnahme ergénzender liquider Mittel) in Wertpapiere von
Emittenten mit einem ESG-Score.

Bei Auflegung des Teilfonds ist der durchschnittiche ESG-Score des Teilfonds-Portfolios hoher als der seines
Anlageuniversums.

Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

Fir ein effizientes Portfoliomanagement, zu Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken kénnen Kern-Finanzderivate und
CDS eingesetzt werden, wie in den Punkten 2 und 3 des Anhangs 2 von Teil | beschrieben.

Informationen in Bezug auf SFDR und Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale gemanR Artikel 8 SFDR, vorausgesetzt, dass die Unternehmen, in
die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden, und wird einen Mindestanteil seines
Vermdgens in nachhaltige Investitionen im Sinne der SFDR investieren.

ANGABEN ZU DEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALEN DIESES TEILFONDS KONNEN DEM ANHANG
DES VERKAUFSPROSPEKTS IN TEIL Il ENTNOMMEN WERDEN.

Eine Zusammenfassung der Verpflichtungen ist auch in Anhang 5 von Teil | enthalten.

Risikoprofil
Spezifische Marktrisiken:
o Kreditrisiko
¢ Risiko in Verbindung mit Hochzinsanleihen
¢ Risiken in Verbindung mit der Anlage nach nichtfinanziellen Kriterien

Eine Ubersicht iiber die allgemeinen Risiken finden Sie in Anhang 3 von Teil | des Prospekts.

Anlegerprofil
Dieser Teilfonds ist geeignet fir Anleger, die:

v sich die aktuelle Rendite sichern mochten oder der Ansicht sind, dass die Zinssatze wahrend der Laufzeit des Teilfonds
sinken werden;

v eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch weltweites Engagement in eine Reihe von festverzinslichen Anlagenklassen
anstreben;

v niedrige bis mittlere Marktrisiken hinnehmen kénnen;
v einen Anlagehorizont bis zum Falligkeitstermin am 30. Juni 2027 haben.

Rechnungswéhrung
EUR
Vom Teilfonds zu zahlende Gebiihren
Kategorie Management Performance Vertrieb Sonstige TAB @
(max.) (max.) (max.) (max.)
Classic 0,80 % 0,25 %
Privilege 0,40 % 0,20 % 0,05 %
E 0,60 % Keine Keine 0,25 %
| 0,40 % 0,17 % 0,01 %
X Keine 0,17 % 0,01 %
N 0,80 % 0,30 % 0,25 % 0,05 %

@ Taxe d'’Abonnement: Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fiir auslandische
OGA in dem Land unterliegen, in dem der Teilfonds fir den Vertrieb registriert ist.

Die vollstandige Liste der angebotenen Anteile ist auf der Website www.bnpparibas-am.com verfiigbar.
Fir jede aktive Anteilsklasse ist ein Basisinformationsblatt (KID) auf der Website www.bnpparibas-am.com verfugbar.
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Zusatzliche Hinweise
Bewertungstag

Fir jeden Tag der Woche, an dem die Banken in Luxemburg fiir Geschéfte gedffnet sind (ein ,Bewertungstag*), gibt es einen
entsprechenden NIW, der auf denselben Tag datiert ist.

Sie erhalten diesen Wert beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft, bei lokalen Stellen, in Zeitungen, die der Verwaltungsrat
nennt, sowie auf der Website www.bnpparibas-am.com.

Wie im Abschnitt ,Swing Pricing” im Kapitel ,Nettoinventarwert® in Teil | dieses Prospekts beschrieben, Gbersteigt der Swing-
Faktor von der Anlaufphase bis zur Auslaufphase unter normalen Marktbedingungen nicht 1 %. Der Swing-Faktor Ubersteigt
jedoch wahrend der Auslaufphase bis zum Vortag des Félligkeitstermins nicht 0,5 %.

Bedingungen fir Zeichnung/Umtausch/Ricknahme:

Antrage auf Zeichnung, Ricknahme und Umtausch werden gemafR den nachfolgend dargestellten Regeln zu einem
unbekannten Nettoinventarwert ausschlieBlich an Bewertungstagen ausgefiihrt. Die genannte Zeit entspricht der Luxemburger
Ortszeit.

Berechnung des
Nettoinventarwerts und Ausfuhrungstag fiur Antrage
Veroffentlichungsdatum

Zentralisierung von Handelstag fur
Antragen ® Antrage

16:00 Uhr MEZ flr Stopp-

Order, 12:00 Uhr MEZ fir Bewertungstag
Nicht-Stopp-Order am )

Bewertungstag (T).

Tag nach dem
Bewertungstag

(T+1)

Maximal drei Bankgeschéftstage nach
dem Bewertungstag (T+3) @

@ Bitte beachten Sie, dass die Zentralisierung fir den 24. und 31. Dezember jeden Jahres aufgrund einer vorzeitigen
SchlieBung der Mérkte fur Stopp-Order ausnahmsweise auf 12:00 Uhr MEZ vorgezogen wird.

@ Fallt der Ausfiihrungstermin auf einen Feiertag fiir Wahrungen, erfolgt die Ausfiihrung am nachfolgenden Geschéftstag.

Jedes Mal, wenn der ,Ausfiihrungstag fiir Antrdge” vor oder am selben Tag des ,Tages der Berechnung und
Veréffentlichung des NIW* eintritt, erfolgt der ,Ausfiihrungstag fiir Antrdge* stattdessen am néchsten Bankgeschéftstag
nach dem ,Tag der Berechnung und Veréffentlichung des NIW*.

Bitte beachten Sie, dass der Teilfonds wahrend der Auslaufphase fur Zeichnungen geschlossen wird.

Historische Angaben:
Der Teilfonds wurde zum Datum dieses Prospekts noch nicht aufgelegt.

Besteuerung:

Anlageinteressenten wird empfohlen, sich tber die méglichen steuerlichen Auswirkungen einer Anlage im Land ihrer Herkunft,
ihres gewohnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes beraten zu lassen.
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Anlageziel

Der Teilfonds ist bestrebt, bis zum 30. Juni 2029 (der ,Falligkeitstermin-Teilfonds*) eine jahrliche Wertentwicklung nach
Gebuhren zu erzielen, die hoher ist als die Wertentwicklung der O.A.T. 0,5 % 25. Mai 2029* durch aktives Management eines
Portfolios aus auf EUR lautenden Anleihen. Der Teilfonds unterliegt keinen Beschrankungen durch den Referenzindex, und
seine Performance kann von jener der O.A.T. abweichen. 0,5 % 25. Mai 2029*.

Das Performanceziel basiert auf Marktannahmen, die von der Verwaltungsgesellschaft verwendet werden. Es stellt kein
Renditeversprechen dar. Diese Marktannahmen beinhalten ein Wiederanlagerisiko sowie einen Ausfall oder eine Herabstufung
des Ratings eines oder mehrerer Emittenten im Portfolio. Sollten diese Risiken in groRerem Umfang eintreten als im Rahmen
der Annahmen der Verwaltungsgesellschaft erwartet, konnte das Verwaltungsziel nicht erreicht werden.

* O.AT. (oder ,Obligations assimilables du Trésor®) sind mittel- und langfristige Anleihen, die vom franzdsischen Staat
begeben werden.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 2/3 seines Vermdgens in Staatsanleihen, staatsnahe Anleihen, supranationale Anleihen,
Anleihen von Agenturen und Unternehmensanleihen, die von Emittenten aus OECD-Landern begeben werden und auf EUR
lauten oder deren Emittenten einen wesentlichen Teil ihrer Geschéftstétigkeit in OECD- oder Industrielandern austuiben. Diese
Anlage erfolgt in fest- und variabel verzinslichen Anleihen mit einem ahnlichen Falligkeitstermin, der den Féalligkeitstermin des
Teilfonds um hdchstens 6 Monate Uberschreiten darf. Der Teilfonds kann mindestens 75 % seines Nettovermdgens in Anleihen
mit Investment-Grade-Rating und bis zu 25 % seines Nettovermdgens in Anleihen ohne Investment-Grade-Rating (mit einem
Mindestrating B- fur Fitch / S&P oder B3 fur Moody's) investieren. Sollten die Bewertungskriterien nicht mehr erfullt werden,
wird sich die Verwaltungsgesellschaft bemiihen, die Zusammensetzung des Portfolios im Interesse der Anleger anzupassen.
Der verbleibende Teil, d. h. maximal 1/3 seines Vermdgens, kann zu Anlage- und Liquidititsmanagementzwecken in
Geldmarktinstrumenten, Einlagen und bis zu 10 % seines Vermdgens in OGAW oder OGA angelegt werden.

Der Anlageverwalter trifft die Entscheidungen beziglich der Auswahl von Emittenten innerhalb von Landern und Sektoren auf
der Grundlage eines zusammengesetzten Referenzindexes gemaR der folgenden Zielallokation: 75 % des Bloomberg Euro
Aggregate Corporate (EUR Unhedged) und 25 % des ICE BofA BB-B European Currency Non-Financial High Yield
Constrained Index (der ,zusammengesetzte Index“)**. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und kann somit in Wertpapiere
investieren, die nicht im zusammengesetzten Index enthalten sind. Daher kann seine Performance erheblich von jener des
zusammengesetzten Index abweichen.

Der Teilfonds verfolgt eine ,Buy and Watch®-Strategie, wird jedoch aktiv verwaltet. Er zielt darauf ab, eine Wertentwicklung zu
bieten, die an die Entwicklung von Investment-Grade-Anleihen von Emittenten aus OECD-L&ndern gebunden ist, die auf EUR
lauten und im Jahr 2029 fallig werden. Der Anlageverwalter fiihrt eine aktive Uberwachung und regelméaRige Uberpriifung
durch, um geeignete Mal3nahmen zu ergreifen (unter anderem den Verkauf und Kauf der oben genannten Wertpapiere).

Der Teilfonds investiert wahrend des Anlagezeitraums mindestens 10 % seines Nettovermégens in grine, soziale und
Nachhaltigkeitsanleihen.

** Referenzwert-Administratoren dieser Referenzwerte sind jeweils Bloomberg Index Services Limited und ICE Benchmark
Administration Limited. Sie haben ihren Sitz in einem Drittland und profitieren von den Ubergangsregelungen im Rahmen der
Referenzwert-Verordnung (Verordnung (EU) 2016/1011 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden) und sind dementsprechend
moglicherweise nicht im ESMA-Verzeichnis eingetragen.

Die Laufzeit des Teilfonds wird drei verschiedene Zeitraume umfassen:

a) ,Anlaufphase”: der einwdchige bis maximal einmonatige Zeitraum nach dem Auflegungsdatum des Teilfonds.
Wahrend der Anlaufphase wird das Portfolio schrittweise aufgebaut, um eine Zusammensetzung zu erreichen, die
den geltenden Anlagebeschrankungen sowie seinem Anlageziel und seiner Anlagestrategie entspricht.

b) ,Anlagezeitraum®: der Zeitraum zwischen der Anlaufphase und der ,Auslaufphase®.
Waéhrend des Anlagezeitraums erreicht und verfolgt der Teilfonds seine angestrebte Portfoliozusammensetzung in
Ubereinstimmung mit den geltenden Anlagebeschrankungen sowie seinem Anlageziel und seiner Anlagestrategie und
fuhrt eine aktive Uberwachung und regelméaRige Uberpriifung durch, um eine angemessene Anpassung gemaR den
Marktbedingungen und der Portfoliozusammensetzung vorzunehmen.

c) LAuslaufphase®: der 6-Monats-Zeitraum vor dem Falligkeitsdatum.
Waéhrend der Auslaufphase werden die Wertpapiere des Portfolios nach und nach féllig bzw. verkauft. Abhéngig von
den Marktbedingungen kann der Anlageverwalter beschlieRen, die Erlése aus falligen oder verkauften
Anleihebestanden entweder wiederanzulegen oder sie an die Anleger zuriickzuzahlen. Infolgedessen kann der
Teilfonds eine defensivere Haltung einnehmen, indem er wahrend dieses Zeitraums liquidere Vermdgenswerte wie
Einlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds halt.
Wahrend der Auslaufphase wird der Teilfonds fiir Zeichnungen geschlossen.

Am Faélligkeitstermin wird der Teilfonds aufgeldst und liquidiert. Wenn am Falligkeitstermin auf3ergewdhnliche
Marktbedingungen (wie unter anderem ein disruptives Marktumfeld oder extrem volatile Méarkte) nicht ermdglichen, die
verbleibenden Vermdgenswerte des Portfolios zu einem Preis zu verkaufen, der nach Ansicht des Anlageverwalters im besten
Interesse der Anteilinhaber ist, kann der Falligkeitstermin des Teilfonds um bis zu 6 Monate verschoben werden.

Der Teilfonds kann zusatzliche liquide Mittel innerhalb der Grenzen und Bedingungen halten, die in Teil I, Anhang 1 —
Zuléssige Vermogenswerte, Punkt 7, beschrieben sind.
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Nachhaltige Anlagepolitik

Der Anlageverwalter wendet die nachhaltige Anlagepolitik von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT an, die Umwelt-, Sozial-
und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien) beim Anlageprozess des Teilfonds beriicksichtigt.

Der Teilfonds investiert mindestens 90 % seines Vermdgens (mit Ausnahme erganzender liquider Mittel) in Wertpapiere von
Emittenten mit einem ESG-Score.

Bei Auflegung des Teilfonds ist der durchschnittiche ESG-Score des Teilfonds-Portfolios hoher als der seines
Anlageuniversums.

Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

Fir ein effizientes Portfoliomanagement, zu Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken kénnen Kern-Finanzderivate und
CDS eingesetzt werden, wie in den Punkten 2 und 3 des Anhangs 2 von Teil | beschrieben.

Informationen in Bezug auf SFDR und Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale gemaR Artikel 8 SFDR, vorausgesetzt, dass die Unternehmen, in
die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden, und wird einen Mindestanteil seines
Vermdgens in nachhaltige Investitionen im Sinne der SFDR investieren.

ANGABEN ZU DEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALEN DIESES TEILFONDS KONNEN DEM ANHANG
DES VERKAUFSPROSPEKTS IN TEIL Il ENTNOMMEN WERDEN.
Eine Zusammenfassung der Verpflichtungen ist auch in Anhang 5 von Teil | enthalten.

Risikoprofil
Spezifische Marktrisiken:
e  Kreditrisiko
e Risiko in Verbindung mit Hochzinsanleihen
e Risiken in Verbindung mit der Anlage nach nichtfinanziellen Kriterien
e Liquiditatsrisiko

Eine Ubersicht tiber die allgemeinen Risiken finden Sie in Anhang 3 von Teil | des Prospekts

Anlegerprofil
Dieser Teilfonds ist geeignet fur Anleger, die:
v sich die aktuelle Rendite sichern mochten oder der Ansicht sind, dass die Zinssétze wahrend der Laufzeit des Teilfonds
sinken werden;
v eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch weltweites Engagement in eine Reihe von festverzinslichen Anlagenklassen
anstreben;

v niedrige bis mittlere Marktrisiken hinnehmen kénnen;
v einen Anlagehorizont bis zum Falligkeitstermin am 30. Juni 2029 haben.

Rechnungswahrung
EUR

Vom Teilfonds zu zahlende Gebiihren

Kategorie Marg;gaexr-r)\ent Perzg]rg)lsnce V(%r;r)lf)b S?nr::;l.g)e TAB @
Classic 0,80 % 0,25 %
Privilege 0,40 % 0,20 % 0,05 %
E 0,60 % _ Keine 0,25 %
| 0,40 % Keine 0,17 % 0,01 %
X Keine 0,17 % 0,01 %
N 0,80 % 0,30 % 0,25 % 0,05 %

@ Taxe d'Abonnement: Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fiir auslandische
OGA in dem Land unterliegen, in dem der Teilfonds fur den Vertrieb registriert ist.

Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteile ist auf der Website www.bnpparibas-am.com verfugbar.
Fir jede aktive Anteilsklasse ist ein Basisinformationsblatt (KID) auf der Website www.bnpparibas-am.com verfugbar.
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Zusatzliche Hinweise
Bewertungstag

Fir jeden Tag der Woche, an dem die Banken in Luxemburg fiir Geschafte gedffnet sind (ein ,Bewertungstag®), gibt es einen
entsprechenden NIW, der auf denselben Tag datiert ist.

Sie erhalten diesen Wert beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft, bei lokalen Stellen, in Zeitungen, die der Verwaltungsrat
nennt, sowie auf der Website www.bnpparibas-am.com.

Wie im Abschnitt ,Swing Pricing“ im Kapitel ,Nettoinventarwert® in Teil | dieses Prospekts beschrieben, tbersteigt der Swing-
Faktor von der Anlaufphase bis zur Auslaufphase unter normalen Marktbedingungen nicht 1 %. Der Swing-Faktor Ubersteigt
jedoch wéhrend der Auslaufphase bis zum Vortag des Félligkeitstermins nicht 0,5 %.

Bedingungen fur Zeichnung/Umtausch/Riucknahme:

Antrédge auf Zeichnung, Ricknahme und Umtausch werden gemal den nachfolgend dargestellten Regeln zu einem
unbekannten Nettoinventarwert ausschlieBlich an Bewertungstagen ausgefiihrt. Die genannte Zeit entspricht der Luxemburger
Ortszeit.

Berechnung des
Nettoinventarwerts und Ausfuhrungstag fir Antrage
Veroffentlichungsdatum

Zentralisierung von Antragen Handelstag fur
@ Antrage

13 r;?jolgh(;oMuE - fMurEit?uPrpr;l(i?:rhdter B Tag nach dem i i 5
: - ewertungstag Bewertungstag Maximal drei Bankgeschéftstage nach
Stopp-Order (T (T+1) dem Bewertungstag (T+3) @
am Bewertungstag (T)

@ Bitte beachten Sie, dass die Zentralisierung fir den 24. und 31. Dezember jeden Jahres aufgrund einer vorzeitigen
SchlieBung der Mérkte fur Stopp-Order ausnahmsweise auf 12:00 Uhr MEZ vorgezogen wird.

@ Fallt der Ausfihrungstermin auf einen Feiertag fir Wé&hrungen, erfolgt die Ausfiihrung am nachfolgenden
Geschéftstag. Jedes Mal, wenn der ,Ausfiihrungstag fiir Antrdge“ vor oder am selben Tag des ,Tages der
Berechnung und Veréffentlichung des NIW* eintritt, erfolgt der ,Ausfiihrungstag fiir Antrége“ stattdessen am néchsten
Bankgeschéftstag nach dem ,Tag der Berechnung und Veréffentlichung des NIW*".

Bitte beachten Sie, dass der Teilfonds wahrend der Auslaufphase fur Zeichnungen geschlossen wird.

Historische Angaben:
Der Teilfonds wurde zum Datum dieses Prospekts noch nicht aufgelegt.

Besteuerung:

Anlageinteressenten wird empfohlen, sich Uber die mdglichen steuerlichen Auswirkungen einer Anlage im Land ihrer Herkunft,
ihres gewdhnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes beraten zu lassen.
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Anlageziel

Ein mittelfristiger Kapitalzuwachs durch Anlagen in Wandelanleihen aus beliebigen Landern und/oder anderen festverzinslichen
Wertpapieren wie Unternehmensanleihen.

Anlagepolitik
Der Teilfonds ist bestrebt, durch eine Kombination aus Kapitalzuwachs und Ertragsgenerierung Renditen zu erwirtschaften.

Der Teilfonds investiert mindestens 2/3 seines Vermdgens in festverzinsliche Wertpapiere, darunter Wandelanleihen,
Unternehmens- und Staatsanleihen sowie Geldmarktinstrumente.

Der verbleibende Teil, d. h. maximal 1/3 seines Vermdgens, kann in Pflichtwandelanleihen, Vorzugswandelanleihen und Aktien
investiert werden.

Der Teilfonds wird sich auf Wandelanleihestrategien konzentrieren, indem er in Wandelanleihen investiert oder ein
Engagement in solchen Wertpapieren erreicht, indem er in festverzinsliche Wertpapiere (wie Unternehmensanleihen) investiert.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Vermdégens in OGAW oder OGA investieren.

Nach der Absicherung des Teilfonds liegt das Engagement in anderen Wéahrungen als dem USD mdglicherweise nicht tber
25 %.

Der Teilfonds kann zusétzliche liquide Mittel innerhalb der Grenzen und Bedingungen halten, die in Teil I, Anhang 1 —
Zulassige Vermogenswerte, Punkt 7, beschrieben sind.

Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Kern-Finanzderivate sowie TRS* und/oder CFD kdnnen fir ein effizientes Portfoliomanagement und zur Absicherung
eingesetzt werden, wie in den Punkten 2 und 3 des Anhangs 2 von Teil | beschrieben.

TRS* konnen voriubergehend zum Zweck eines effizienten Portfoliomanagements, zur Absicherung und/oder zu
Anlagezwecken eingesetzt werden, wie unter Punkt 5 in Anhang 2 von Teil | beschrieben

Pensionsgeschafte werden voriibergehend fiir Zwecke des effizienten Portfoliomanagements eingesetzt und zielen auf eine
kurzfristige Kapitalbeschaffung ab, mit der auf sichere Weise die Liquiditat des Teilfonds verbessert werden soll, solange die
Bedingungen von Anhang 2 in Teil | erflllt werden. Die umgesetzten Strategien zielen darauf ab, Ertrdge durch die
Absicherung von Wandelanleihen, Relative-Value-Trades zwischen Emissionen von Wandelanleihen sowie durch die Nutzung
von Preisanomalien zu erzielen, die fur diese Anlageklasse spezifisch sind.

* Einer der Strategieindizes, der verwendet werden kdnnte, um ein Engagement im Teilfondsuniversum zu erzielen, ist der UBS
Thomson Reuters Global Focus Hedged Convertible Bond (USD) Index. Das Anlageuniversum des genannten Index besteht
aus Wandelanleihen. Die Neugewichtung des Index (jeden Monat) verursacht keine Kosten fir den Teilfonds. Weitere
Informationen zum Index finden Sie auf der Website https://financial.thomsonreuters.com/en/products/data-analytics/market-
data/indices/convertible-bond-indices.html

Nachhaltige Anlagepolitik

Der Anlageverwalter wendet die nachhaltige Anlagepolitik von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT an, die Umwelt-, Sozial-
und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien) beim Anlageprozess des Teilfonds berticksichtigt, wie in Teil | dargelegt. Daher sind
RBC, ESG-Integration und Stewardship-Politik vollstandig in den Anlageprozess dieses Teilfonds integriert.

Dartiber hinaus gelten fir die Anlagestrategie folgende verbindliche Kriterien:
- der Teilfonds investiert mindestens 90 % seines Vermdgens (mit Ausnahme ergdnzender liquider Mittel) in
Wertpapiere von Emittenten, die anhand der ESG-Kriterien bewertet werden, und
- der durchschnittliche ESG-Score des Teilfonds-Portfolios ist hther als der seines Anlageuniversums.

Informationen in Bezug auf SFDR und Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds bewirbt dkologische und/oder soziale Merkmale gemaf Artikel 8 SFDR, vorausgesetzt, dass die Unternehmen, in
die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden, und wird einen Mindestanteil seines
Vermdgens in nachhaltige Investitionen im Sinne der SFDR investieren.

ANGABEN ZU DEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALEN DIESES TEILFONDS KONNEN DEM ANHANG
DES VERKAUFSPROSPEKTS IN TEIL [l ENTNOMMEN WERDEN.
Eine Zusammenfassung der Verpflichtungen ist auch in Anhang 5 von Teil | enthalten.

Risikoprofil
Spezifische Risiken des Teilfonds:
e Risiko in Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung
Kontrahentenrisiko
Kreditrisiko
Risiken aus Derivaten
Risiken in Verbindung mit der Anlage nach nichtfinanziellen Kriterien
Risiko in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Eine Ubersicht tiber die allgemeinen Risiken finden Sie in Anhang 3 von Teil | des Prospekts.
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Anlegerprofil
Dieser Teilfonds ist geeignet fir Anleger, die:

e nach hybriden Wertpapieren suchen, die Eigen- und Fremdkapitalkomponenten enthalten;

e ein langfristiges Kapitalwachstum bei potenziell geringerem Marktrisiko im Vergleich zu reinen Aktien-Teilfonds
anstreben;

e einen Anlagehorizont von drei Jahren haben.

Rechnungswéhrung

usD

Vom Teilfonds zu zahlende Gebiihren

) Performance® Ausschiittung Sonstige @

Kategorie Verwaltung (max.) (max.) (max.) (max.) TAB
Classic 0,90 % Ja Keine 0,30 % 0,05 %
N 0,90 % Ja 0,75 % 0,30 % 0,05 %
Privilege 0,45 % Ja Keine 0,25 % 0,05 %
| 0,40 % Ja Keine 0,17 % 0,01 %
X Keine Nein Keine 0,17 % 0,01 %

@ 15 % mit SOFR* + 1 % als Hurdle Rate fiir auf USD lautende Anteilsklassen
15 % mit EURIBOR 1 Monat** + 1 % als Hurdle Rate fur RH EUR-Anteilsklassen
15 % mit PRIBOR CZK 1M*** + 1 % als Hurdle Rate fir RH CZK-Anteilsklassen.

@ Taxe d'’Abonnement: Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fiir auslandische
OGA in dem Land unterliegen, in dem der Teilfonds fir den Vertrieb registriert ist.

* mit der ,Federal Reserve Bank of New York“ als Referenzwert-Administrator (noch nicht im Referenzwert-Register registriert).
Die Verwendung der Nicht-EU-Referenzwerte ist in der EU wahrend der Ubergangszeit der Verordnung 2016/1011 zul&ssig,
die bis zum 31. Dezember 2025 verléangert wurde.

** mit ,Europdischer Zentralbank” als Referenzwert-Administrator; die als Zentralbank von der Eintragung im Referenzwert-
Register befreit ist.

*** Der Referenzwert PRIBOR CZK 1M wird von der Czech Financial Benchmark Facility s.r.o. veroffentlicht, einem
Referenzwert-Administrator, der zum Datum dieses Prospekts im Referenzwert-Register eingetragen ist.

Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteile ist auf der Website www.bnpparibas-am.com verfugbar.
Fur jede aktive Anteilsklasse ist ein Basisinformationsblatt (KID) auf der Website www.bnpparibas-am.com verfligbar.

Zusatzliche Hinweise

Bewertungstag:

Fur jeden Tag der Woche, an dem die Banken in Luxemburg fiir Geschafte gedffnet sind (ein ,Bewertungstag®), gibt es einen
entsprechenden Nettoinventarwert, der auf diesen Bewertungstag datiert ist, es sei denn, mindestens 50 % der Basiswerte
kénnen nicht bewertet werden.

Sie erhalten diesen Wert beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft, bei lokalen Stellen, in Zeitungen, die der Verwaltungsrat
nennt, sowie auf der Website www.bnpparibas-am.com.

Bedingungen fur Zeichnung/Umtausch/Riucknahme:

Antréage auf Zeichnung, Ricknahme und Umtausch werden gemdal den nachfolgend dargestellten Regeln zu einem
unbekannten Nettoinventarwert ausschlie3lich an Bewertungstagen in Luxemburg ausgefuhrt; die genannte Zeit entspricht der
Luxemburger Ortszeit.

Zentralisierung von Berechnungs- und Ausflhrungstag fur
Antragen Handelstag fur Antrége Veroffentlichungstag des Antrage
9 Nettoinventarwerts g
16:00 Uhr MEZ fur Stopp- Maximal drei
Order, 12:00 Uhr MEZ fiir Tag nach dem Bankgeschaftstage nach
Nicht-Stopp-Order am Bewertungstag (T) Bewertungstag (T+1) dem Bewertungstag (T+3)®
Bewertungstag (T). @

@ Fallt der Ausfiihrungstermin auf einen Feiertag fur Wahrungen, erfolgt die Ausfilhrung am nachfolgenden
Geschéftstag.

@ Jedes Mal, wenn der ,Ausfiihrungstag fiir Antrége“ vor oder am selben Tag des ,Tages der Berechnung und
Veréffentlichung des NIW* eintritt, erfolgt der ,Ausflihrungstag fir Antrdge“ stattdessen am néchsten
Bankgeschéftstag nach dem ,Tag der Berechnung und Verdffentlichung des NIW*.
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Historische Angaben:

Der Teilfonds wurde am 14. Februar 2020 im Anschluss an die Aufnahme des Teilfonds ,PARWORLD Flexible Convertible
Bond"“ aufgelegt.

Anderung der SFDR-Klassifizierung in Artikel 8 am 26. August 2022.

Besteuerung:

Anlageinteressenten wird empfohlen, sich Uber die méglichen steuerlichen Auswirkungen einer Anlage im Land ihrer Herkuntft,
ihres gewdhnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes beraten zu lassen.
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Anlageziel
Das Ziel des Teilfonds besteht darin, den Wert seines Vermdgens mittelfristig zu steigern und dabei den VaR (99 %, 1-
monatlich) des Portfolios bei etwa 17,5 % zu halten.

Anlagepolitik
Um sein Ziel zu erreichen, kann der Teilfonds direkt in Ubertragbare Wertpapiere, in Geldmarktinstrumente und/oder in Aktien
oder Anteile von OGAW oder OGA sowie auch in Barmittel investieren.

Der Teilfonds verfolgt ein ISO-VaR-Anlageverfahren mit dem Ziel, den VaR (99 %; 1-monatlich) des Portfolios bei etwa 17,5 %
zu halten. Um dieses VaR-Ziel zu erreichen, kann der Teilfonds bei der Vermdgensallokation beispielsweise eine Volatilitats-,
Varianz-, Korrelations- oder Streuungsstrategie anwenden, um in eine Reihe von Vermodgensklassen zu investieren, zu denen
Ublicherweise Aktien, Rohstoffe*, Kredite, Zinsséatze, inflationsgesicherte Indizes, Devisen und andere Derivaten zugrunde
liegende Vermdgenswerte gehoren. Dies soll zu einem diversifizierten Portfolio fihren.

Der Teilfonds nutzt Hebelung. Die Allokation in % zwischen den verschiedenen oben aufgefuhrten Anlageklassen wird uber
einen mittleren Zeitraum auf der Grundlage des Research von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT festgelegt, mit
Ausnahme der Abweichung aufgrund unterschiedlicher Marktentwicklungen. Die Allokation wird jahrlich auf der Grundlage der
strategischen Einschatzung von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT in Verbindung mit einem internen proprietaren
quantitativen Tool Uberprift (so genannter ,Quantamental‘-Ansatz). Fir jede Allokation wird von BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT eine maximale Hebelung definiert, um den Anteilinhaber vor einem extremen Wertverlust zu schitzen. Nur die
Hebelung kann sich im Laufe der Zeit wahrend der den mittleren Zeitrdume &andern, in denen die Strategie systematisch
entsprechend den Volatilititsmarktbedingungen umgesetzt wird. Dabei wird ein Algorithmus verwendet, der die
Aufrechterhaltung des Ziel-VaR von 17,5 % durch Anpassung der Engagements in den Anlageklassen bei Bedarf zum Ziel hat.
Zu diesem Zweck wird der VaR (99 %; 1-monatlich) téglich berechnet. Jedes Mal, wenn das Ergebnis dieser Berechnung nicht
zwischen 16 % und 19 % liegt, passt der Algorithmus die Hebelung so an, dass der VaR (99 %; 1-monatlich) wieder bei 17,5 %
liegt, solange dadurch nicht die maRRgebliche Maximalhebelung tberschritten wird.

Der Teilfonds geht Long-Positionen nur Uber verschiedene Basiswerte ein (zum Beispiel, ohne dass dies zwingend oder
einschréankend ware, Futures auf reprasentative Aktienindizes der Eurozone, der USA, Japans oder der Schwellenlander,
diversifizierte Rohstoff-Futures-Indizes oder Staatsanleihen-Futures).

Der Teilfonds legt héchstens 10 % seines Nettovermdgens in von OGAW oder anderen OGA begebenen Anteilen an.

Es gelten die folgenden Anlagebeschrankungen:

- Im Falle von Anlagen in nicht gedeckten derivativen Instrumenten verbleibt dem Teilfonds ein betréchtlicher
Barmittelbetrag. Diese verflgbaren Barmittel kénnen in kurzfristige Einlagen und Geldmarktinstrumente investiert
werden, was einen Hauptteil des Nettovermdgens des Teilfonds ausmachen kann;

- Anlagen in OTC-Derivate sind nur dann moglich, wenn es sich bei dem Kontrahenten um ein erstklassiges
Finanzinstitut handelt, das auf solche Transaktionen spezialisiert ist;

- sofern sich ein Derivat auf einen Index bezieht, muss dieser Index ausreichend diversifiziert sein, eine
zweckdienliche Benchmark fiir den jeweiligen Markt darstellen und auf angemessene Weise veroffentlicht werden.

* Anlagen in Derivaten auf Finanzindizes, deren Basiswerte Rohstoffe sind, und in Ubertragbaren Wertpapieren, die auf
Schwankungen der Rohstoffpreise reagieren. Der Teilfonds investiert nicht direkt in Rohstoffe.

Der Teilfonds kann zusétzliche liquide Mittel innerhalb der Grenzen und Bedingungen halten, die in Teil I, Anhang 1 —
Zuléssige Vermogenswerte, Punkt 7, beschrieben sind.

Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Fir ein effizientes Portfoliomanagement und zur Absicherung kdnnen Kern-Finanzderivate und CDS eingesetzt werden, wie in
den Punkten 2 und 3 des Anhangs 2 von Teil | beschrieben.

TRS* kdnnen fortlaufend zum Zweck eines effizienten Portfoliomanagements und zu Anlagezwecken eingesetzt werden, wie
unter Punkt 5 in Anhang 2 von Teil | beschrieben.

* TRS konnten verwendet werden, um ein Engagement im Referenzuniversum des Teilfonds aufzubauen. Einer der
Strategieindizes (der ,Strategieindex), die verwendet werden kénnen, um ein Engagement im Universum des Teilfonds
einzugehen, ist der iBoxx USD Liquid High Yield Index. Der Strategie-Index misst den Markt fur auf USD lautende
Unternehmensanleihen mit einem Rating unter Investment Grade, die zufriedenstellende Liquiditatsbedingungen bieten. Dieser
Index wird vierteljhrlich neu gewichtet. Diese Neuausrichtung verursacht jedoch keine Kosten fiir den Teilfonds. Die
Strategieindizes konnen entweder zu Anlagezwecken oder fur ein effizientes Portfoliomanagement mit dem Ziel einer
effizienten Steuerung der Cashflows und einer besseren Abdeckung der Markte verwendet werden. Die Allokation erfolgt nach
Ermessen und wird auf der Grundlage eines Risikobudgetansatzes festgelegt. Das zugeteilte Risikobudget kann sich im Laufe
der Zeit entsprechend den Marktschwankungen und der Einschéatzung der Risiken durch den Fondsverwalter andern. Weitere
Informationen zu den Strategieindizes, ihrer Zusammensetzung, ihrer Berechnung und den Regeln fiir ihre regelmafige
Uberpriiffung und Neugewichtung sowie zur allgemeinen zugrunde liegenden Methodik sind auf der Website
https:/lihsmarkit.com/products/iboxx.html zu finden oder werden den Anlegern auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft zur
Verfligung gestellt.
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Details zur Hebelung:

a) Die erwartete Hebelung von 5 ist definiert als die Summe der absoluten Werte der auf einem fiktiven Preis basierenden
Derivate (ohne Netting- und Absicherungsvereinbarungen) dividiert durch den NIW. Eine hohere Hebelung kénnte
wahrend der Laufzeit des Teilfonds angesichts seiner Anlagestrategie erreicht werden. Die erwartete Hebelung
resultiert Uberwiegend aus Aktienderivatepositionen: Kaufe von Index-Futures tragen stark zur Hebelung bei.

b) Hohere Hebelung: Unter bestimmten Umstanden kann die Hebelung im Falle einer niedrigen Marktvolatilitdt und einer
starken Allokation in festverzinslichen Wertpapieren héher sein.

¢) Warnung hinsichtlich des Hebelungsrisikos: Bitte beachten Sie, dass eine Hebelung unter bestimmten Umsténden die
Mdglichkeit einer htheren Rendite und somit einen bedeutsameren Ertrag erzeugen, gleichzeitig jedoch die Volatilitat
des Wertes der Aktiva des Teilfonds und damit das Risiko eines Kapitalverlusts erhéhen kann.

d) Risikomanagement: Der Risikomanagementprozess Uberwacht den Teilfonds mittels des taglichen VaR (99 %, 1-
monatlich), erganzt durch Backtests und Stresstests.

Informationen in Bezug auf SFDR und Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds ist nicht gemaf Artikel 8 oder 9 der SFDR eingestuft.

Die Taxonomie-Verordnung zielt darauf ab, die Kriterien festzulegen, nach denen bestimmt wird, ob eine Wirtschaftstatigkeit als
Okologisch nachhaltig gilt.

Die EU-Taxonomie ist somit ein Klassifizierungssystem, das eine Liste 6kologisch nachhaltiger Wirtschaftstatigkeiten erstellt.
Wirtschaftstatigkeiten, die von der Taxonomie-Verordnung nicht anerkannt werden, sind nicht unbedingt umweltschéadlich oder
nicht nachhaltig. Auch sind noch nicht alle Aktivitaten, die einen wesentlichen Beitrag zu 6kologischen und sozialen Zielen
leisten kdnnen, in der Taxonomie-Verordnung enthalten.

Die Anlagen, die diesem Teilfonds zugrunde liegen, bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten.

Risikoprofil
Spezifische Risiken des Teilfonds:
e Risiko in Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung
e Risiko in Verbindung mit rohstoffbezogenen Engagements
e  Kontrahentenrisiko
e  Kreditrisiko
¢ Risiken aus Derivaten
Eine Ubersicht (iber die allgemeinen Risiken finden Sie in Anhang 3 von Teil | des Prospekts.

Anlegerprofil
Dieser Teilfonds ist geeignet fir Anleger, die:

* eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch weltweites Engagement in verschiedenen Anlagenklassen anstreben;
e  Dbereit sind, ein héheres Marktrisiko hinzunehmen, um potenziell hthere langfristige Renditen erzielen;

e erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kdnnen;

e eine mittlere bis hohe Volatilitat tolerieren kénnen;

e einen Anlagehorizont von sechs Jahren haben.

Rechnungswahrung
EUR

Vom Teilfonds zu zahlende Gebiihren

Kategorie Verwaltung (max.) Performance (max.) Ausschittung (max.) S&?Zgge TAB @
Classic 1,75 % Nein Keine 0,35 % 0,05 %
Privilege 0,90 % Nein Keine 0,25 % 0,05 %
| 0,75 % Nein Keine 0,30 % 0,01 %
| Plus 0,40 % Nein Keine 0,20 % 0,01 %
X Keine Nein Keine 0,10 % 0,01 %

@ Taxe d'’Abonnement: Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fiir auslandische
OGA in dem Land unterliegen, in dem der Teilfonds flr den Vertrieb registriert ist.

Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteile ist auf der Website www.bnpparibas-am.com verfuigbar.
Fir jede aktive Anteilsklasse ist ein Basisinformationsblatt (KID) auf der Website www.bnpparibas-am.com verfugbar.
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Zusatzliche Hinweise
Bewertungstag:

Fir jeden Wochentag, an dem die Banken in Luxemburg fiir Geschéfte geoffnet sind (ein ,Bewertungstag”), gibt es einen
entsprechenden Nettoinventarwert, der auf den entsprechenden Bewertungstag datiert ist.

Sie erhalten diesen Wert beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft, bei lokalen Stellen, in Zeitungen, die der Verwaltungsrat
nennt, sowie auf der Website www.bnpparibas-am.com.

Bedingungen fur Zeichnung/Umtausch/Riucknahme:

Antrage auf Zeichnung, Ricknahme und Umtausch werden gemafR den nachfolgend dargestellten Regeln zu einem
unbekannten Nettoinventarwert ausschlie3lich an Bewertungstagen in Luxemburg ausgefuhrt; die genannte Zeit entspricht der

Luxemburger Ortszeit.

Zentralisierung von
Antragen

Handelstag fir Antrage

Berechnungs- und
Veroffentlichungstag des
Nettoinventarwerts

Ausfuhrungstag fir
Antrage

14:00 Uhr MEZ flr Stopp-
Order, 12:00 Uhr MEZ fur
Nicht-Stopp-Order am
Bewertungstag (T).

Bewertungstag (T)

Tag nach dem
Bewertungstag (T+1)

Maximal drei
Bankgeschéftstage nach
dem Bewertungstag (T+3)®
@)

@ Fallt der Ausfiihrungstermin auf einen Feiertag fur Wahrungen, erfolgt die Ausfiilhrung am nachfolgenden
Geschéftstag.

@ Jedes Mal, wenn der ,Ausfiihrungstag fiir Antrége“ vor oder am selben Tag des ,Tages der Berechnung und

Veréffentlichung des NIW* eintritt, erfolgt der ,Ausfiihrungstag fiir Antrdge“ stattdessen am néchsten

Bankgeschéftstag nach dem ,Tag der Berechnung und Veréffentlichung des NIW*.

Historische Angaben:

Der Teilfonds wurde am 7. Februar 2020 im Anschluss an die Aufnahme des Teilfonds ,PARWORLD Multi-Asset Booster*
aufgelegt.

Besteuerung:

Anlageinteressenten wird empfohlen, sich Uber die mdglichen steuerlichen Auswirkungen einer Anlage im Land ihrer Herkunft,
ihres gewdhnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes beraten zu lassen.
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Anlageziel

Der Teilfonds strebt zum 30. Juni 2028 (dem ,Falligkeitstermin®) eine jahrliche Wertentwicklung nach Abzug von Gebiihren
von mindestens 3 % an, die mit jener des Anlageuniversums am Ende der ,Anlaufphase“, wie nachstehend definiert,
vergleichbar ist. Das Performanceziel basiert auf Marktannahmen, die von der Verwaltungsgesellschaft verwendet werden. Es
stellt kein Renditeversprechen dar. Diese Marktannahmen beinhalten ein Wiederanlagerisiko, Mérkte, Ausfall oder eine
Herabstufung des Ratings eines oder mehrerer Emittenten im Portfolio. Sollten diese Risiken in groRerem Umfang eintreten als
im Rahmen der Annahmen der Verwaltungsgesellschaft erwartet, kénnte das Verwaltungsziel nicht erreicht werden.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 2/3 seines Vermodgens in Anleihen von staatsnahen Emittenten und Unternehmen mit und
ohne Investment-Grade-Rating, die auf EUR lauten oder deren Emittent einen wesentlichen Teil seiner Geschéftstatigkeit in
Industrieldndern ausubt. Die Anlage erfolgt in festverzinslichen Anleihen mit einem Falligkeitstermin, der den Falligkeitstermin
des Teilfonds um héchstens 6 Monate Uberschreiten darf. Der Teilfonds kann mindestens 70 % seines Nettovermégens in
Anleihen mit Investment-Grade-Rating und bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Anleihen ohne Investment-Grade-Rating (am
Ende der Anlaufphase) investieren. Der verbleibende Teil, d.h. maximal 1/3 seines Vermdgens, kann in
Geldmarktinstrumenten, Einlagen und bis zu 10 % seines Vermodgens in OGAW oder OGA angelegt werden. Der
Anlageverwalter trifft die Entscheidung beziglich der Auswahl von Emittenten innerhalb von Landern und Sektoren auf der
Grundlage eines zusammengesetzten Referenzindexes gemafR der folgenden Zielallokation: 75 % des Bloomberg Euro
Aggregate Corporate (EUR Unhedged) und 25 % des ICE BofA BB-B European Currency Non-Financial High Yield
Constrained Index (der ,zusammengesetzte Index“)*. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und kann daher in Wertpapiere
investieren, die nicht im zusammengesetzten Index enthalten sind. Anleger sollten jedoch beachten, dass das Risiko-Rendite-
Profil des Teilfonds aufgrund der &hnlichen geografischen und thematischen Beschrankungen am Ende der ,Anlaufphase” mit
dem Risiko-Rendite-Profil des zusammengesetzten Index vergleichbar sein kann.

Der Teilfonds verfolgt eine ,Buy-and-Hold“-Strategie, um ein Portfolio von Anleihen zu erhalten, die iberwiegend bis zu ihrer
Falligkeit gehalten werden. Der Anlageverwalter fiihrt eine aktive Uberwachung und regelmaRige Uberprifung durch, um
geeignete MaRnahmen zu ergreifen (unter anderem den Verkauf und Kauf der oben genannten Wertpapiere).

Der Teilfonds investiert wahrend des Anlagezeitraums mindestens 20 % seines Nettovermégens in griine, soziale und
Nachhaltigkeitsanleihen.

* Referenzwert-Administratoren dieser Referenzwerte sind jeweils Bloomberg Index Services Limited und ICE Benchmark
Administration Limited. Sie haben ihren Sitz in einem Drittland und profitieren von den Ubergangsregelungen im Rahmen der
Referenzwert-Verordnung (Verordnung (EU) 2016/1011 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden) und sind dementsprechend
moglicherweise nicht im ESMA-Verzeichnis eingetragen.

Die Laufzeit des Teilfonds wird vier verschiedene Zeitraume umfassen:

a) ,Angebotszeitraum*
Waéhrend des Angebotszeitraums, in dem der Teilfonds an Anleger vermarktet wird, werden keine Anlagen getatigt.
Nach diesem Zeitraum werden keine Zeichnungen mehr angenommen.

b) ,Anlaufphase”: der einmonatige Zeitraum nach dem Auflegungsdatum des Teilfonds.
Wahrend der Anlaufphase wird das Portfolio schrittweise aufgebaut, um eine Zusammensetzung zu erreichen, die den
geltenden Anlagebeschrankungen sowie seinem Anlageziel und seiner Anlagestrategie entspricht.

¢) ,Anlagezeitraum”: der Zeitraum zwischen der Anlaufphase und der ,Auslaufphase®.
Wahrend des Anlagezeitraums erreicht und verfolgt der Teilfonds seine angestrebte Portfoliozusammensetzung in
Ubereinstimmung mit den geltenden Anlagebeschriankungen sowie seinem Anlageziel und seiner Anlagestrategie und fiihrt
eine aktive Uberwachung und regelmaRige Uberpriifung durch, um eine angemessene Anpassung gemaR den
Marktbedingungen und der Portfoliozusammensetzung vorzunehmen.

d) ,Auslaufphase®: der einjahrige Zeitraum vor dem Falligkeitstermin des Teilfonds.
Wahrend der Auslaufphase werden die Wertpapiere des Portfolios nach und nach fallig bzw. verkauft. Abh&ngig von den
Marktbedingungen kann der Anlageverwalter beschlieRen, die Erlose aus falligen oder verkauften Anleihebestanden
entweder wiederanzulegen oder sie an die Anleger zurlickzuzahlen. Infolgedessen kann der Teilfonds eine defensivere
Haltung einnehmen, indem er wéhrend dieses Zeitraums liquidere Vermdgenswerte wie Einlagen, Geldmarktinstrumente
oder Geldmarktfonds halt (bis zu 100 % seines Vermdgens).

Am Falligkeitstermin wird der Teilfonds aufgelést und liquidiert. Wenn am Falligkeitstermin aufl3ergewodhnliche
Marktbedingungen (wie unter anderem ein disruptives Marktumfeld oder extrem volatile Markte) nicht ermoglichen, die
verbleibenden Vermogenswerte des Portfolios zu einem Preis zu verkaufen, der nach Ansicht des Anlageverwalters im
besten Interesse der Anteilinhaber ist, kann der Falligkeitstermin des Teilfonds um bis zu 6 Monate verschoben werden.
Der Teilfonds kann zusétzliche liquide Mittel innerhalb der Grenzen und Bedingungen halten, die in Teil I, Anhang 1 —
Zulassige Vermogenswerte, Punkt 7, beschrieben sind.

Nachhaltige Anlagepolitik

Der Anlageverwalter wendet die nachhaltige Anlagepolitik von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT an, die Umwelt-, Sozial-
und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien) beim Anlageprozess des Teilfonds beriicksichtigt.

Der Teilfonds investiert mindestens 90 % seines Vermogens (mit Ausnahme erganzender liquider Mittel) in Wertpapiere von
Emittenten mit einem ESG-Score.
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Bei Auflegung des Teilfonds (Stand am Ende der Anlaufphase) ist der durchschnittliche Portfolio-ESG-Score des Teilfonds
hoher als jener seines Anlageuniversums.

Aufgrund der ,Buy-and-Hold"“-Anlagestrategie des Teilfonds werden die nichtfinanziellen Kriterien nach bestimmten Ereignissen
(z. B. einer erheblichen Verschlechterung des ESG-Scores der Vermdgenswerte/Emittenten) moglicherweise nicht mehr erfiillt.
In diesem Fall werden herabgestufte Vermdgenswerte nicht verkauft, wodurch verhindert wird, dass das Portfolio an die
Anforderungen der nichtfinanziellen Kriterien des Teilfonds angepasst wird. Folglich kann sich die SFDR-Einstufung des
Teilfonds andern. Der Prospekt wird dann so schnell wie méglich aktualisiert, und es wird eine Mitteilung verdffentlicht, um die
Anteilinhaber (iber diese Anderung zu informieren.

Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

Fir ein effizientes Portfoliomanagement, zu Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken kdnnen Kern-Finanzderivate und
CDS eingesetzt werden, wie in den Punkten 2 und 3 des Anhangs 2 von Teil | beschrieben.

Informationen in Bezug auf SEDR und Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale geméaR Artikel 8 SFDR, vorausgesetzt, dass die Unternehmen, in
die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden, und wird einen Mindestanteil seines
Vermdgens in nachhaltige Investitionen im Sinne der SFDR investieren.

ANGABEN ZU DEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALEN DIESES TEILFONDS KONNEN DEM ANHANG
DES VERKAUFSPROSPEKTS IN TEIL Il ENTNOMMEN WERDEN.
Eine Zusammenfassung der Verpflichtungen ist auch in Anhang 5 von Teil | enthalten.

Risikoprofil
Spezifische Marktrisiken:

e  Kreditrisiko
e Risiko in Verbindung mit Hochzinsanleihen
e Risiken in Verbindung mit der Anlage nach nichtfinanziellen Kriterien

Eine Ubersicht tiber die allgemeinen Risiken finden Sie in Anhang 3 von Teil | des Prospekts

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist geeignet fir Anleger, die:

v'sich die aktuelle Rendite sichern mochten oder der Ansicht sind, dass die Zinssatze wahrend der Laufzeit des Teilfonds
sinken werden;

v eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch weltweites Engagement in verschiedenen Anlagenklassen anstreben;

v niedrige bis mittlere Marktrisiken hinnehmen kénnen;

v' einen Anlagehorizont bis zum Falligkeitstermin am 30. Juni 2028 haben.

Rechnungswahrung
EUR

Vom Teilfonds zu zahlende Gebiihren

Kategorie Marzr?]gairgent Pera?xince V((ranr;r)l(zle)b S?rgzilrc)]e TAB @
Classic 0,80 % 0,25 %
Privilege 0,40 % 0,20 % 0,05 %
E 0,60 % Keine Keine 0,25 %
[ 0,40 % 0,17 % 0,01 %
X Keine 0,17 % 0,01 %

@ Taxe d'Abonnement: Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fiir auslandische

OGA in dem Land unterliegen, in dem der Teilfonds fur den Vertrieb registriert ist.

Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteile ist auf der Website www.bnpparibas-am.com verfugbar.
Fir jede aktive Anteilsklasse ist ein Basisinformationsblatt (KID) auf der Website www.bnpparibas-am.com/ verfugbar.

Zusétzliche Hinweise
Bewertungstag

Fir jeden Tag der Woche, an dem die Banken in Luxemburg fiir Geschafte gedffnet sind (ein ,Bewertungstag*), gibt es einen
entsprechenden NIW, der auf denselben Tag datiert ist.

Sie erhalten diesen Wert beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft, bei lokalen Stellen, in Zeitungen, die der Verwaltungsrat
nennt, sowie auf der Website www.bnpparibas-am.com.
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Wie im Abschnitt ,Swing Pricing” im Kapitel ,Nettoinventarwert” in Teil | dieses Prospekts beschrieben, Ubersteigt der Swing-
Faktor von der Anlaufphase bis zur Auslaufphase unter normalen Marktbedingungen nicht 1 %. Der Swing-Faktor Ubersteigt
jedoch wéhrend der Auslaufphase bis zum Vortag des Félligkeitstermins nicht 0,5 %.

Bedingungen fur Umtausch/Rucknahme:

Antréage auf Ricknahme und Umtausch werden gem&R den nachfolgend dargestellten Regeln zu einem unbekannten
Nettoinventarwert ausschlie3lich an Bewertungstagen ausgefiihrt; die genannte Zeit entspricht der Luxemburger Ortszeit.

Berechnung des
Nettoinventarwerts und Ausfuhrungstag fir Antrage
Verdffentlichungsdatum

Zentralisierung von Antragen Handelstag fur
@ Antrage

16:00 Uhr MEZ fiir Stopp-Order Taa nach dem
und 12:00 Uhr MEZ fir Nicht- Bewertungstag Be\?vertun stal
Stopp-Order ) T +lg 9
am Bewertungstag (T) ( )

Maximal drei Bankgeschéftstage nach
dem Bewertungstag (T+3) @

@ Fallt der Ausfiihrungstermin auf einen Feiertag fur Wahrungen, erfolgt die Ausfiilhrung am nachfolgenden
Geschéftstag.
Jedes Mal, wenn der ,Ausfiihrungstag fiir Antrdge“ vor oder am selben Tag des ,Tages der Berechnung und
Veréffentlichung des NIW*“ eintritt, erfolgt der ,Ausfiihrungstag fiir Antrdge” stattdessen am néchsten
Bankgeschéftstag nach dem ,Tag der Berechnung und Veréffentlichung des NIW*.

@  Bitte beachten Sie, dass die Zentralisierung fir den 24. und 31. Dezember jeden Jahres aufgrund einer vorzeitigen
SchlieBung der Mérkte fur Stopp-Order ausnahmsweise auf 12:00 Uhr MEZ vorgezogen wird.

Historische Angaben:
Der Teilfonds wurde am 6. November 2023 aufgelegt.
Besteuerung:

Anlageinteressenten wird empfohlen, sich Uber die méglichen steuerlichen Auswirkungen einer Anlage im Land ihrer Herkunft,
ihres gewdhnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes beraten zu lassen.
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Anlageziel

Der Teilfonds strebt zum 30. Méarz 2029 (dem ,Falligkeitstermin“) eine jahrliche Wertentwicklung nach Abzug von Gebiihren
von mindestens 3 % an, die mit jener des Anlageuniversums am Ende der ,Anlaufphase“, wie nachstehend definiert,
vergleichbar ist. Das Performanceziel basiert auf Marktannahmen, die von der Verwaltungsgesellschaft verwendet werden. Es
stellt kein Renditeversprechen dar. Diese Marktannahmen beinhalten ein Wiederanlagerisiko, Mérkte, Ausfall oder eine
Herabstufung des Ratings eines oder mehrerer Emittenten im Portfolio. Sollten diese Risiken in groRerem Umfang eintreten als
im Rahmen der Annahmen der Verwaltungsgesellschaft erwartet, kénnte das Verwaltungsziel nicht erreicht werden.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 2/3 seines Vermdgens in Anleihen von staatsnahen Emittenten und Unternehmen mit und
ohne Investment-Grade-Rating, die auf EUR lauten oder deren Emittent einen wesentlichen Teil seiner Geschéftstatigkeit in
Industrielandern ausubt. Die Anlage erfolgt in festverzinslichen Anleihen mit einem Falligkeitstermin, der den Falligkeitstermin
des Teilfonds um héchstens 6 Monate Uberschreiten darf. Der Teilfonds kann mindestens 70 % seines Nettovermégens in
Anleihen mit Investment-Grade-Rating und bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Anleihen ohne Investment-Grade-Rating (am
Ende der Anlaufphase) investieren. Der verbleibende Teil, d.h. maximal 1/3 seines Vermdgens, kann in
Geldmarktinstrumenten, Einlagen und bis zu 10 % seines Vermodgens in OGAW oder OGA angelegt werden. Der
Anlageverwalter trifft die Entscheidung beziglich der Auswahl von Emittenten innerhalb von Landern und Sektoren auf der
Grundlage eines zusammengesetzten Referenzindexes gemafR der folgenden Zielallokation: 75 % des Bloomberg Euro
Aggregate Corporate (EUR Unhedged) und 25 % des ICE BofA BB-B European Currency Non-Financial High Yield
Constrained Index (der ,zusammengesetzte Index®)*. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und kann somit in Wertpapiere
investieren, die nicht im zusammengesetzten Index enthalten sind. Anleger sollten jedoch beachten, dass das Risiko-Rendite-
Profil des Teilfonds aufgrund der &hnlichen geografischen und thematischen Beschrankungen am Ende der ,Anlaufphase” mit
dem Risiko-Rendite-Profil des zusammengesetzten Index vergleichbar sein kann.

Der Teilfonds verfolgt eine ,Buy-and-Hold“-Strategie, um ein Portfolio von Anleihen zu erhalten, die iberwiegend bis zu ihrer
Falligkeit gehalten werden. Der Anlageverwalter fiihrt eine aktive Uberwachung und regelméaRige Uberpriifung durch, um
geeignete MaRnahmen zu ergreifen (unter anderem den Verkauf und Kauf der oben genannten Wertpapiere).

Der Teilfonds investiert wahrend des Anlagezeitraums mindestens 20 % seines Nettovermégens in griine, soziale und
Nachhaltigkeitsanleihen.

* Referenzwert-Administratoren dieser Referenzwerte sind jeweils Bloomberg Index Services Limited und ICE Benchmark
Administration Limited. Sie haben ihren Sitz in einem Drittland und profitieren von den Ubergangsregelungen im Rahmen der
Referenzwert-Verordnung (Verordnung (EU) 2016/1011 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden) und sind dementsprechend
moglicherweise nicht im ESMA-Verzeichnis eingetragen.

Die Laufzeit des Teilfonds wird vier verschiedene Zeitraume umfassen:

a) ,Angebotszeitraum*
Wahrend des Angebotszeitraums, in dem der Teilfonds an Anleger vermarktet wird, werden keine Anlagen getétigt. Nach
diesem Zeitraum werden keine Zeichnungen mehr angenommen.

b) ,Anlaufphase”: der einmonatige Zeitraum nach dem Auflegungsdatum des Teilfonds.
Wahrend der Anlaufphase wird das Portfolio schrittweise aufgebaut, um eine Zusammensetzung zu erreichen, die den
geltenden Anlagebeschrankungen sowie seinem Anlageziel und seiner Anlagestrategie entspricht.

c) ,Anlagezeitraum®: der Zeitraum zwischen der Anlaufphase und der ,Auslaufphase*.
Waéhrend des Anlagezeitraums erreicht und verfolgt der Teilfonds seine angestrebte Portfoliozusammensetzung in
Ubereinstimmung mit den geltenden Anlagebeschrankungen sowie seinem Anlageziel und seiner Anlagestrategie und fiihrt
eine aktive Uberwachung und regelmaRige Uberprifung durch, um eine angemessene Anpassung gemaR den
Marktbedingungen und der Portfoliozusammensetzung vorzunehmen.

d) ,Auslaufphase®: der einjahrige Zeitraum vor dem Falligkeitstermin des Teilfonds.
Waéhrend der Auslaufphase werden die Wertpapiere des Portfolios nach und nach fallig bzw. verkauft. Abhéngig von den
Marktbedingungen kann der Anlageverwalter beschlieBen, die Erldse aus félligen oder verkauften Anleihebesténden
entweder wiederanzulegen oder sie an die Anleger zuriickzuzahlen. Infolgedessen kann der Teilfonds eine defensivere
Haltung einnehmen, indem er wéhrend dieses Zeitraums liquidere Vermogenswerte wie Einlagen, Geldmarktinstrumente
oder Geldmarktfonds hélt (bis zu 100 % seines Vermdgens).

Am Falligkeitstermin wird der Teilfonds aufgeldést und liquidiert. Wenn am Falligkeitstermin auf3ergewodhnliche
Marktbedingungen (wie unter anderem ein disruptives Marktumfeld oder extrem volatile Méarkte) nicht ermdglichen, die
verbleibenden Vermdgenswerte des Portfolios zu einem Preis zu verkaufen, der nach Ansicht des Anlageverwalters im
besten Interesse der Anteilinhaber ist, kann der Falligkeitstermin des Teilfonds um bis zu 6 Monate verschoben werden.
Der Teilfonds kann zusétzliche liquide Mittel innerhalb der Grenzen und Bedingungen halten, die in Teil I, Anhang 1 —
Zulassige Vermogenswerte, Punkt 7, beschrieben sind.

Nachhaltige Anlagepolitik

Der Anlageverwalter wendet die nachhaltige Anlagepolitik von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT an, die Umwelt-, Sozial-
und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien) beim Anlageprozess des Teilfonds beriicksichtigt.

BNP Paribas Flexi | - Verkaufsprospekt - Teil Il - Version vom Juli 2024 93/120



BNP PARIBAS FLEXI I Obliselect Euro 2029

Der Teilfonds investiert mindestens 90 % seines Vermdgens (mit Ausnahme erganzender liquider Mittel) in Wertpapiere von
Emittenten mit einem ESG-Score.

Bei Auflegung des Teilfonds (Stand am Ende der Anlaufphase) ist der durchschnittliche Portfolio-ESG-Score des Teilfonds
héher als jener seines Anlageuniversums.

Aufgrund der ,Buy-and-Hold“-Anlagestrategie des Teilfonds werden die nichtfinanziellen Kriterien nach bestimmten Ereignissen
(z. B. einer erheblichen Verschlechterung des ESG-Scores der Vermdgenswerte/Emittenten) moglicherweise nicht mehr erfllt.
In diesem Fall werden herabgestufte Vermdgenswerte nicht verkauft, wodurch verhindert wird, dass das Portfolio an die
Anforderungen der nichtfinanziellen Kriterien des Teilfonds angepasst wird. Folglich kann sich die SFDR-Einstufung des
Teilfonds &ndern. Der Prospekt wird dann so schnell wie mdglich aktualisiert, und es wird eine Mitteilung veréffentlicht, um die
Anteilinhaber (iber diese Anderung zu informieren.

Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

Fur ein effizientes Portfoliomanagement, zu Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken kdnnen Kern-Finanzderivate und
CDS eingesetzt werden, wie in den Punkten 2 und 3 des Anhangs 2 von Teil | beschrieben.

Informationen in Bezug auf SFDR und Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale gemaf Artikel 8 SFDR, vorausgesetzt, dass die Unternehmen, in
die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden, und wird einen Mindestanteil seines
Vermdgens in nachhaltige Investitionen im Sinne der SFDR investieren.

ANGABEN ZU DEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALEN DIESES TEILFONDS KONNEN DEM ANHANG
DES VERKAUFSPROSPEKTS IN TEIL Il ENTNOMMEN WERDEN.
Eine Zusammenfassung der Verpflichtungen ist auch in Anhang 5 von Teil | enthalten.

Risikoprofil
Spezifische Marktrisiken:

e  Kreditrisiko
e Risiko in Verbindung mit Hochzinsanleihen
e Risiken in Verbindung mit der Anlage nach nichtfinanziellen Kriterien

Eine Ubersicht tiber die allgemeinen Risiken finden Sie in Anhang 3 von Teil | des Prospekts

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist geeignet fir Anleger, die:

v'sich die aktuelle Rendite sichern mochten oder der Ansicht sind, dass die Zinssatze wahrend der Laufzeit des Teilfonds
sinken werden;

v eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch weltweites Engagement in verschiedenen Anlagenklassen anstreben;

v niedrige bis mittlere Marktrisiken hinnehmen konnen;

v" einen Anlagehorizont bis zum Félligkeitstermin am 30. Méarz 2029 haben.

Rechnungswahrung
EUR

Vom Teilfonds zu zahlende Gebiihren

Kategorie Marg;gaexr-r;ent Perzg]rg)lsnce V(%r;r)lf)b S?nr::;l.g)e TAB @
Classic 0,80 % 0,25 %
Privilege 0,40 % 0,20 % 0,05 %
E 0,60 % Keine Keine 0,25 %
| 0,40 % 0,17 % 0,01 %
X Keine 0,17 % 0,01 %

®  Taxe d'’Abonnement: Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fiir auslandische
OGA in dem Land unterliegen, in dem der Teilfonds fir den Vertrieb registriert ist.

Die vollstandige Liste der angebotenen Anteile ist auf der Website www.bnpparibas-am.com verfiigbar.

Fir jede aktive Anteilsklasse ist ein Basisinformationsblatt (KID) auf der Website www.bnpparibas-am.com/ verfligbar.
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Zusatzliche Hinweise
Bewertungstag

Fir jeden Tag der Woche, an dem die Banken in Luxemburg fiir Geschafte gedffnet sind (ein ,Bewertungstag®), gibt es einen
entsprechenden NIW, der auf denselben Tag datiert ist.

Sie erhalten diesen Wert beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft, bei lokalen Stellen, in Zeitungen, die der Verwaltungsrat
nennt, sowie auf der Website www.bnpparibas-am.com.
Wie im Abschnitt ,Swing Pricing“ im Kapitel ,Nettoinventarwert® in Teil | dieses Prospekts beschrieben, tUbersteigt der Swing-

Faktor von der Anlaufphase bis zur Auslaufphase unter normalen Marktbedingungen nicht 1 %. Der Swing-Faktor Ubersteigt
jedoch wéhrend der Auslaufphase bis zum Vortag des Félligkeitstermins nicht 0,5 %.

Bedingungen fur Umtausch/Rucknahme:

Antréage auf Rucknahme und Umtausch werden gem&R den nachfolgend dargestellten Regeln zu einem unbekannten
Nettoinventarwert ausschlie3lich an Bewertungstagen ausgefiihrt; die genannte Zeit entspricht der Luxemburger Ortszeit.

. N . Berechnung des
Zentrahsmrung)von Antragen Hanpc\ietls}ag far Nettoinventarvx?erts und Ausfiihrungstag fur Antrage
ntrage Verdffentlichungsdatum

16:00 Uhr MEZ fiir Stopp-Order Taa nach dem

und 12:00 Uhr MEZ fur Nicht- Bewertungstag Be\?vertun sta Maximal drei Bankgeschéftstage nach
Stopp-Order M T +1§] 9 dem Bewertungstag (T+3) @

am Bewertungstag (T)

@ Fallt der Ausfuhrungstermin auf einen Feiertag fir Wahrungen, erfolgt die Ausfiihrung am nachfolgenden
Geschéftstag.

Jedes Mal, wenn der ,Ausfiihrungstag fiir Antrdge“ vor oder am selben Tag des ,Tages der Berechnung und
Veréffentlichung des NIW® eintritt, erfolgt der ,Ausfilhrungstag fiir Antrdge“ staftdessen am néchsten
Bankgeschéftstag nach dem ,Tag der Berechnung und Veréffentlichung des NIW*.

@ Bitte beachten Sie, dass die Zentralisierung fir den 24. und 31. Dezember jeden Jahres aufgrund einer
vorzeitigen Schlieung der Markte fiir Stopp-Order ausnahmsweise auf 12:00 Uhr MEZ vorgezogen wird.

Historische Angaben:
Der Teilfonds wurde am 9. Januar 2024 aufgelegt.
Besteuerung:

Anlageinteressenten wird empfohlen, sich Uber die méglichen steuerlichen Auswirkungen einer Anlage im Land ihrer Herkunft,
ihres gewohnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes beraten zu lassen.
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Anlageziel

Der Teilfonds strebt zum 29. Juni 2029 (dem ,Falligkeitstermin®) eine jahrliche Wertentwicklung nach Abzug von Gebiihren
von mindestens 3 % an, die mit jener des Anlageuniversums am Ende der ,Anlaufphase“, wie nachstehend definiert,
vergleichbar ist. Das Performanceziel basiert auf Marktannahmen, die von der Verwaltungsgesellschaft verwendet werden. Es
stellt kein Renditeversprechen dar. Diese Marktannahmen beinhalten ein Wiederanlagerisiko, Mérkte, Ausfall oder eine
Herabstufung des Ratings eines oder mehrerer Emittenten im Portfolio. Sollten diese Risiken in groRerem Umfang eintreten als
im Rahmen der Annahmen der Verwaltungsgesellschaft erwartet, kénnte das Verwaltungsziel nicht erreicht werden.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 2/3 seines Vermodgens in Anleihen von staatsnahen Emittenten und Unternehmen mit und
ohne Investment-Grade-Rating, die auf EUR lauten oder deren Emittent einen wesentlichen Teil seiner Geschéftstatigkeit in
Industrielandern ausubt. Die Anlage erfolgt in festverzinslichen Anleihen mit einem Falligkeitstermin, der den Falligkeitstermin
des Teilfonds um héchstens 6 Monate Uberschreiten darf. Der Teilfonds kann mindestens 70 % seines Nettovermdgens in
Anleihen mit Investment-Grade-Rating und bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Anleihen ohne Investment-Grade-Rating (am
Ende der Anlaufphase) investieren. Der verbleibende Teil, d.h. maximal 1/3 seines Vermdgens, kann in
Geldmarktinstrumenten, Einlagen und bis zu 10 % seines Vermdgens in OGAW oder OGA angelegt werden. Der
Anlageverwalter trifft die Entscheidung beziglich der Auswahl von Emittenten innerhalb von Landern und Sektoren auf der
Grundlage eines zusammengesetzten Referenzindexes gemafR der folgenden Zielallokation: 75 % des Bloomberg Euro
Aggregate Corporate (EUR Unhedged) und 25 % des ICE BofA BB-B European Currency Non-Financial High Yield
Constrained Index (der ,zusammengesetzte Index®)*. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und kann somit in Wertpapiere
investieren, die nicht im zusammengesetzten Index enthalten sind. Anleger sollten jedoch beachten, dass das Risiko-Rendite-
Profil des Teilfonds aufgrund der &hnlichen geografischen und thematischen Beschrankungen am Ende der ,Anlaufphase” mit
dem Risiko-Rendite-Profil des zusammengesetzten Index vergleichbar sein kann.

Der Teilfonds verfolgt eine ,Buy-and-Hold“-Strategie, um ein Portfolio von Anleihen zu erhalten, die iberwiegend bis zu ihrer
Falligkeit gehalten werden. Der Anlageverwalter fiihrt eine aktive Uberwachung und regelmaRige Uberprifung durch, um
geeignete MaRnahmen zu ergreifen (unter anderem den Verkauf und Kauf der oben genannten Wertpapiere).

Der Teilfonds investiert wahrend des Anlagezeitraums mindestens 20 % seines Nettovermégens in griine, soziale und
Nachhaltigkeitsanleihen.

* Referenzwert-Administratoren dieser Referenzwerte sind jeweils Bloomberg Index Services Limited und ICE Benchmark
Administration Limited. Sie haben ihren Sitz in einem Drittland und profitieren von den Ubergangsregelungen im Rahmen der
Referenzwert-Verordnung (Verordnung (EU) 2016/1011 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden) und sind dementsprechend
moglicherweise nicht im ESMA-Verzeichnis eingetragen.

Die Laufzeit des Teilfonds wird vier verschiedene Zeitraume umfassen:

a) ,Angebotszeitraum®
Wahrend des Angebotszeitraums, in dem der Teilfonds an Anleger vermarktet wird, werden keine Anlagen getétigt. Nach
Ablauf des Angebotszeitraums werden Zeichnungen nur dann akzeptiert, wenn ein neues Zeitfenster gedffnet wird.
Entsprechend den Marktbedingungen kdnnen Anlegern neue Angebotszeitrdume (das ,Zeitfenster®) fir eine Dauer von
maximal 2 Monaten bis 18 Monate vor dem Falligkeitstermin eréffnet werden.
In diesem Fall gibt es keine Anlaufphase, wie unter b) definiert, und
(1) das Portfolio wird unter Einhaltung der geltenden Anlagebeschrankungen sowie des Anlageziels und der
Anlagestrategie, wie unter c) definiert, angelegt und
(2) die Zeichnungsauftrage werden entsprechend dem NIW-Zyklus behandelt.

b) ,Anlaufphase®: der einmonatige Zeitraum nach dem Auflegungsdatum des Teilfonds.
Wahrend der Anlaufphase wird das Portfolio schrittweise aufgebaut, um eine Zusammensetzung zu erreichen, die den
geltenden Anlagebeschrankungen sowie seinem Anlageziel und seiner Anlagestrategie entspricht.

c) ,Anlagezeitraum®: der Zeitraum zwischen der Anlaufphase und der ,Auslaufphase®.

Waéhrend des Anlagezeitraums erreicht und verfolgt der Teilfonds seine angestrebte Portfoliozusammensetzung in
Ubereinstimmung mit den geltenden Anlagebeschrankungen sowie seinem Anlageziel und seiner Anlagestrategie und fihrt
eine aktive Uberwachung und regelmaRige Uberprifung durch, um eine angemessene Anpassung gemaR den
Marktbedingungen und der Portfoliozusammensetzung vorzunehmen.

d) ,Auslaufphase®: der einjahrige Zeitraum vor dem Falligkeitstermin des Teilfonds.

Waéhrend der Auslaufphase werden die Wertpapiere des Portfolios nach und nach fallig bzw. verkauft. Abhéngig von den
Marktbedingungen kann der Anlageverwalter beschlieBen, die Erldse aus félligen oder verkauften Anleihebestanden
entweder wiederanzulegen oder sie an die Anleger zuriickzuzahlen. Infolgedessen kann der Teilfonds eine defensivere
Haltung einnehmen, indem er wéhrend dieses Zeitraums liquidere Vermogenswerte wie Einlagen, Geldmarktinstrumente
oder Geldmarktfonds hélt (bis zu 100 % seines Vermdgens).

Am Falligkeitstermin wird der Teilfonds aufgeldést und liquidiert. Wenn am Falligkeitstermin auf3ergewdhnliche
Marktbedingungen (wie unter anderem ein disruptives Marktumfeld oder extrem volatile Markte) nicht ermdglichen, die
verbleibenden Vermogenswerte des Portfolios zu einem Preis zu verkaufen, der nach Ansicht des Anlageverwalters im
besten Interesse der Anteilinhaber ist, kann der Falligkeitstermin des Teilfonds um bis zu 6 Monate verschoben werden.
Der Teilfonds kann zusétzliche liquide Mittel innerhalb der Grenzen und Bedingungen halten, die in Teil I, Anhang 1 —
Zulassige Vermogenswerte, Punkt 7, beschrieben sind.
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Nachhaltige Anlagepolitik

Der Anlageverwalter wendet die nachhaltige Anlagepolitik von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT an, die Umwelt-, Sozial-
und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien) beim Anlageprozess des Teilfonds berticksichtigt.

Der Teilfonds investiert mindestens 90 % seines Vermdgens (mit Ausnahme erganzender liquider Mittel) in Wertpapiere von
Emittenten mit einem ESG-Score.

Bei Auflegung des Teilfonds (Stand am Ende der Anlaufphase) ist der durchschnittliche Portfolio-ESG-Score des Teilfonds
héher als jener seines Anlageuniversums.

Aufgrund der ,Buy-and-Hold“-Anlagestrategie des Teilfonds werden die nichtfinanziellen Kriterien nach bestimmten Ereignissen
(z. B. einer erheblichen Verschlechterung des ESG-Scores der Vermdgenswerte/Emittenten) moglicherweise nicht mehr erfullt.
In diesem Fall werden herabgestufte Vermdgenswerte nicht verkauft, wodurch verhindert wird, dass das Portfolio an die
Anforderungen der nichtfinanziellen Kriterien des Teilfonds angepasst wird. Folglich kann sich die SFDR-Einstufung des
Teilfonds andern. Der Prospekt wird dann so schnell wie moglich aktualisiert, und es wird eine Mitteilung veroffentlicht, um die
Anteilinhaber (iber diese Anderung zu informieren.

Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

Fir ein effizientes Portfoliomanagement, zu Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken kénnen Kern-Finanzderivate und
CDS eingesetzt werden, wie in den Punkten 2 und 3 des Anhangs 2 von Teil | beschrieben.

Informationen in Bezug auf SFDR und Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale gemanR Artikel 8 SFDR, vorausgesetzt, dass die Unternehmen, in
die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfuhrung anwenden, und wird einen Mindestanteil seines
Vermdgens in nachhaltige Investitionen im Sinne der SFDR investieren.

ANGABEN ZU DEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALEN DIESES TEILFONDS KONNEN DEM ANHANG
DES VERKAUFSPROSPEKTS IN TEIL [l ENTNOMMEN WERDEN.
Eine Zusammenfassung der Verpflichtungen ist auch in Anhang 5 von Teil | enthalten.

Risikoprofil
Spezifische Marktrisiken:

e  Kreditrisiko
e Risiko in Verbindung mit Hochzinsanleihen
e Risiken in Verbindung mit der Anlage nach nichtfinanziellen Kriterien

Eine Ubersicht tiber die allgemeinen Risiken finden Sie in Anhang 3 von Teil | des Prospekts

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist geeignet fur Anleger, die:

v sich die aktuelle Rendite sichern mochten oder der Ansicht sind, dass die Zinssatze wahrend der Laufzeit des Teilfonds
sinken werden;

v eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch weltweites Engagement in verschiedenen Anlagenklassen anstreben;

v niedrige bis mittlere Marktrisiken hinnehmen kénnen;

v' einen Anlagehorizont bis zum Falligkeitstermin am 29. Juni 2029 haben.

Rechnungswahrung
EUR

Vom Teilfonds zu zahlende Gebiihren

Kategorie Marzigaexr-r)\ent PerE%rg;Snce V(i:gf)b S?nng.g)]e TAB @
Classic 0,80 % 0,25 %
Privilege 0,40 % 0,20 % 0,05 %
E 0.60 % Keine Keine 0.25 %
| 0,40 % 0,17 % 0,01 %
X Keine 0,17 % 0,01 %

@ Taxe d'’Abonnement: Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fiir auslandische

OGA in dem Land unterliegen, in dem der Teilfonds fir den Vertrieb registriert ist.
Die vollstandige Liste der angebotenen Anteile ist auf der Website www.bnpparibas-am.com verfiigbar.

Fir jede aktive Anteilsklasse ist ein Basisinformationsblatt (KID) auf der Website www.bnpparibas-am.com/ verfuigbar.
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Zusatzliche Hinweise
Bewertungstag

Fir jeden Tag der Woche, an dem die Banken in Luxemburg fir Geschéfte gedffnet sind (ein ,Bewertungstag“), gibt es einen
entsprechenden NIW, der auf denselben Tag datiert ist.

Sie erhalten diesen Wert beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft, bei lokalen Stellen, in Zeitungen, die der Verwaltungsrat
nennt, sowie auf der Website www.bnpparibas-am.com.

Wie im Abschnitt ,Swing Pricing“ im Kapitel ,Nettoinventarwert® in Teil | dieses Prospekts beschrieben, libersteigt der Swing-
Faktor von der Anlaufphase bis zur Auslaufphase unter normalen Marktbedingungen nicht 1 %. Der Swing-Faktor Gbersteigt
jedoch wahrend der Auslaufphase bis zum Vortag des Falligkeitstermins nicht 0,5 %.

Bedingungen fur Umtausch/Ricknahme:

Antrage auf Ricknahme und Umtausch werden gemaR den nachfolgend dargestellten Regeln zu einem unbekannten
Nettoinventarwert ausschlie3lich an Bewertungstagen ausgefiihrt; die genannte Zeit entspricht der Luxemburger Ortszeit.

Zentralisierung von Antragen Handelstag fur Berechnung des
(% 9 Antra g Nettoinventarwerts und Ausfuhrungstag fir Antrage
g Veroffentlichungsdatum
135?101%?(50,\/'51% fMurEit?uPrpl;l(i?:rl’ndfr Bewertungstag ;-:\?VQF?S: i?;n Maximal drei Bankgeschéftstage nach
Stopp-Order (T T +1)g 9 dem Bewertungstag (T+3) ®
am Bewertungstag (T)

@ Falit der Ausfuhrungstermin auf einen Feiertag fir Wahrungen, erfolgt die Ausfihrung am nachfolgenden
Geschaftstag.

Jedes Mal, wenn der ,Ausfiihrungstag fiir Antrdge“ vor oder am selben Tag des ,Tages der Berechnung und

Verdffentlichung des NIW* eintritt, erfolgt der ,Ausfilihrungstag fiir Antrage” stattdessen am ndchsten Bankgeschéftstag

nach dem ,Tag der Berechnung und Veréffentlichung des NIW*.

@ Bitte beachten Sie, dass die Zentralisierung fiir den 24. und 31. Dezember jeden Jahres aufgrund einer vorzeitigen

SchlieBung der Markte fir Stopp-Order ausnahmsweise auf 12:00 Uhr MEZ vorgezogen wird.

Historische Angaben:
Der Teilfonds wurde zum Datum dieses Prospekts noch nicht aufgelegt.

Besteuerung:

Anlageinteressenten wird empfohlen, sich tber die méglichen steuerlichen Auswirkungen einer Anlage im Land ihrer Herkunft,
ihres gewdhnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes beraten zu lassen.
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Anlageziel

Der Teilfonds strebt zum 28. September 2029 (dem ,Falligkeitstermin) eine jahrliche Wertentwicklung nach Abzug von
Gebuhren von mindestens 3 % an, die mit jener des Anlageuniversums am Ende der ,Anlaufphase”, wie nachstehend definiert,
vergleichbar ist. Das Performanceziel basiert auf Marktannahmen, die von der Verwaltungsgesellschaft verwendet werden. Es
stellt kein Renditeversprechen dar. Diese Marktannahmen beinhalten ein Wiederanlagerisiko, Mérkte, Ausfall oder eine
Herabstufung des Ratings eines oder mehrerer Emittenten im Portfolio. Sollten diese Risiken in groRerem Umfang eintreten als
im Rahmen der Annahmen der Verwaltungsgesellschaft erwartet, kénnte das Verwaltungsziel nicht erreicht werden.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 2/3 seines Vermodgens in Anleihen von staatsnahen Emittenten und Unternehmen mit und
ohne Investment-Grade-Rating, die auf EUR lauten oder deren Emittent einen wesentlichen Teil seiner Geschéftstatigkeit in
Industrieldndern ausubt. Die Anlage erfolgt in festverzinslichen Anleihen mit einem Falligkeitstermin, der den Falligkeitstermin
des Teilfonds um héchstens 6 Monate Uberschreiten darf. Der Teilfonds kann mindestens 70 % seines Nettovermégens in
Anleihen mit Investment-Grade-Rating und bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Anleihen ohne Investment-Grade-Rating (am
Ende der Anlaufphase) investieren. Der verbleibende Teil, d.h. maximal 1/3 seines Vermdgens, kann in
Geldmarktinstrumenten, Einlagen und bis zu 10 % seines Vermdgens in OGAW oder OGA angelegt werden. Der
Anlageverwalter trifft die Entscheidung beziglich der Auswahl von Emittenten innerhalb von Landern und Sektoren auf der
Grundlage eines zusammengesetzten Referenzindexes gemafR der folgenden Zielallokation: 75 % des Bloomberg Euro
Aggregate Corporate (EUR Unhedged) und 25 % des ICE BofA BB-B European Currency Non-Financial High Yield
Constrained Index (der ,zusammengesetzte Index“)*. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und kann somit in Wertpapiere
investieren, die nicht im zusammengesetzten Index enthalten sind. Anleger sollten jedoch beachten, dass das Risiko-Rendite-
Profil des Teilfonds aufgrund der &hnlichen geografischen und thematischen Beschrankungen am Ende der ,Anlaufphase” mit
dem Risiko-Rendite-Profil des zusammengesetzten Index vergleichbar sein kann.

Der Teilfonds verfolgt eine ,Buy-and-Hold“-Strategie, um ein Portfolio von Anleihen zu erhalten, die iberwiegend bis zu ihrer
Falligkeit gehalten werden. Der Anlageverwalter fiihrt eine aktive Uberwachung und regelmaRige Uberprifung durch, um
geeignete MaRnahmen zu ergreifen (unter anderem den Verkauf und Kauf der oben genannten Wertpapiere).

Der Teilfonds investiert wahrend des Anlagezeitraums mindestens 20 % seines Nettovermdgens in griine, soziale und
Nachhaltigkeitsanleihen.

* Referenzwert-Administratoren dieser Referenzwerte sind jeweils Bloomberg Index Services Limited und ICE Benchmark
Administration Limited. Sie haben ihren Sitz in einem Drittland und profitieren von den Ubergangsregelungen im Rahmen der
Referenzwert-Verordnung (Verordnung (EU) 2016/1011 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden) und sind dementsprechend
moglicherweise nicht im ESMA-Verzeichnis eingetragen.

Die Laufzeit des Teilfonds wird vier verschiedene Zeitraume umfassen:

a) ,Angebotszeitraum*

Wahrend des Angebotszeitraums, in dem der Teilfonds an Anleger vermarktet wird, werden keine Anlagen getétigt. Nach
Ablauf des Angebotszeitraums werden Zeichnungen nur dann akzeptiert, wenn ein neues Zeitfenster gedffnet wird.
Entsprechend den Marktbedingungen kdnnen Anlegern neue Angebotszeitrdume (das ,Zeitfenster®) fir eine Dauer von
maximal 2 Monaten bis 18 Monate vor dem Falligkeitstermin eréffnet werden.
In diesem Fall gibt es keine Anlaufphase, wie unter b) definiert, und

(1) das Portfolio wird unter Einhaltung der geltenden Anlagebeschrankungen sowie des Anlageziels und der

Anlagestrategie, wie unter c) definiert, angelegt und

(2) die Zeichnungsauftrage werden entsprechend dem NIW-Zyklus behandelt.

b) ,Anlaufphase”: der einmonatige Zeitraum nach dem Auflegungsdatum des Teilfonds.
Wahrend der Anlaufphase wird das Portfolio schrittweise aufgebaut, um eine Zusammensetzung zu erreichen, die den
geltenden Anlagebeschrankungen sowie seinem Anlageziel und seiner Anlagestrategie entspricht.

c) ,Anlagezeitraum®: der Zeitraum zwischen der Anlaufphase und der ,Auslaufphase*.
Waéhrend des Anlagezeitraums erreicht und verfolgt der Teilfonds seine angestrebte Portfoliozusammensetzung in
Ubereinstimmung mit den geltenden Anlagebeschrankungen sowie seinem Anlageziel und seiner Anlagestrategie und fihrt
eine aktive Uberwachung und regelmaRige Uberprifung durch, um eine angemessene Anpassung gemaR den
Marktbedingungen und der Portfoliozusammensetzung vorzunehmen.

d) ,Auslaufphase®: der einjahrige Zeitraum vor dem Falligkeitstermin des Teilfonds.
Waéhrend der Auslaufphase werden die Wertpapiere des Portfolios nach und nach fallig bzw. verkauft. Abhéngig von den
Marktbedingungen kann der Anlageverwalter beschlieBen, die Erldse aus félligen oder verkauften Anleihebestanden
entweder wiederanzulegen oder sie an die Anleger zuriickzuzahlen. Infolgedessen kann der Teilfonds eine defensivere
Haltung einnehmen, indem er wéhrend dieses Zeitraums liquidere Vermogenswerte wie Einlagen, Geldmarktinstrumente
oder Geldmarktfonds hélt (bis zu 100 % seines Vermdgens).

Am Falligkeitstermin wird der Teilfonds aufgelést und liquidiert. Wenn am Falligkeitstermin aufl3ergewdhnliche
Marktbedingungen (wie unter anderem ein disruptives Marktumfeld oder extrem volatile Markte) nicht ermdglichen, die
verbleibenden Vermdgenswerte des Portfolios zu einem Preis zu verkaufen, der nach Ansicht des Anlageverwalters im
besten Interesse der Anteilinhaber ist, kann der Falligkeitstermin des Teilfonds um bis zu 6 Monate verschoben werden.
Der Teilfonds kann zusétzliche liquide Mittel innerhalb der Grenzen und Bedingungen halten, die in Teil I, Anhang 1 —
Zuléssige Vermogenswerte, Punkt 7, beschrieben sind.
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Nachhaltige Anlagepolitik

Der Anlageverwalter wendet die nachhaltige Anlagepolitik von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT an, die Umwelt-, Sozial-
und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien) beim Anlageprozess des Teilfonds berticksichtigt.

Der Teilfonds investiert mindestens 90 % seines Vermdgens (mit Ausnahme erganzender liquider Mittel) in Wertpapiere von
Emittenten mit einem ESG-Score.

Bei Auflegung des Teilfonds (Stand am Ende der Anlaufphase) ist der durchschnittliche Portfolio-ESG-Score des Teilfonds
héher als jener seines Anlageuniversums.

Aufgrund der ,Buy-and-Hold“-Anlagestrategie des Teilfonds werden die nichtfinanziellen Kriterien nach bestimmten Ereignissen
(z. B. einer erheblichen Verschlechterung des ESG-Scores der Vermdgenswerte/Emittenten) moglicherweise nicht mehr erfullt.
In diesem Fall werden herabgestufte Vermdgenswerte nicht verkauft, wodurch verhindert wird, dass das Portfolio an die
Anforderungen der nichtfinanziellen Kriterien des Teilfonds angepasst wird. Folglich kann sich die SFDR-Einstufung des
Teilfonds &ndern. Der Prospekt wird dann so schnell wie mdglich aktualisiert, und es wird eine Mitteilung verdffentlicht, um die
Anteilinhaber (iber diese Anderung zu informieren.

Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

Fir ein effizientes Portfoliomanagement, zu Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken kdnnen Kern-Finanzderivate und
CDS eingesetzt werden, wie in den Punkten 2 und 3 des Anhangs 2 von Teil | beschrieben.

Informationen in Bezug auf SFDR und Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale gemaf? Artikel 8 SFDR, vorausgesetzt, dass die Unternehmen, in
die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfuhrung anwenden, und wird einen Mindestanteil seines
Vermdgens in nachhaltige Investitionen im Sinne der SFDR investieren.

ANGABEN ZU DEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALEN DIESES TEILFONDS KONNEN DEM ANHANG
DES VERKAUFSPROSPEKTS IN TEIL Il ENTNOMMEN WERDEN.
Eine Zusammenfassung der Verpflichtungen ist auch in Anhang 5 von Teil | enthalten.

Risikoprofil
Spezifische Marktrisiken:

e  Kreditrisiko
e Risiko in Verbindung mit Hochzinsanleihen
e Risiken in Verbindung mit der Anlage nach nichtfinanziellen Kriterien

Eine Ubersicht tiber die allgemeinen Risiken finden Sie in Anhang 3 von Teil | des Prospekts

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist geeignet fir Anleger, die:

v' sich die aktuelle Rendite sichern mochten oder der Ansicht sind, dass die Zinssatze wahrend der Laufzeit des Teilfonds
sinken werden;

v' eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch weltweites Engagement in verschiedenen Anlagenklassen anstreben;

v niedrige bis mittlere Marktrisiken hinnehmen kénnen;

v' einen Anlagehorizont bis zum Falligkeitstermin am 28. September 2029 haben.

Rechnungswahrung
EUR

Vom Teilfonds zu zahlende Gebiihren

Kategorie Marzr?]gairgent Pera?xince V((ranr;r)l(zle)b S?rgzilrc)]e TAB @
Classic 0,80 % 0,25 %
Privilege 0,40 % 0,20 % 0,05 %
E 0,60 % Keine Keine 0,25 %
| 0,40 % 0,17 % 0,01 %
X Keine 0,17 % 0,01 %

@ Taxe d'Abonnement: Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fir auslandische

OGA in dem Land unterliegen, in dem der Teilfonds fur den Vertrieb registriert ist.
Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteile ist auf der Website www.bnpparibas-am.com verfugbar.

Fir jede aktive Anteilsklasse ist ein Basisinformationsblatt (KID) auf der Website www.bnpparibas-am.com/ verfugbar.

BNP Paribas Flexi | - Verkaufsprospekt - Teil Il - Version vom Juli 2024

100/ 120


http://www.bnpparibas-ip.com/
http://www.bnpparibas-am.com/

BNP PARIBAS FLEXI I Obliselect Euro Sept 2029

Zusatzliche Hinweise
Bewertungstag

Fir jeden Tag der Woche, an dem die Banken in Luxemburg fiir Geschafte gedffnet sind (ein ,Bewertungstag*), gibt es einen
entsprechenden NIW, der auf denselben Tag datiert ist.

Sie erhalten diesen Wert beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft, bei lokalen Stellen, in Zeitungen, die der Verwaltungsrat
nennt, sowie auf der Website www.bnpparibas-am.com.

Wie im Abschnitt ,Swing Pricing“ im Kapitel ,Nettoinventarwert® in Teil | dieses Prospekts beschrieben, ubersteigt der Swing-
Faktor von der Anlaufphase bis zur Auslaufphase unter normalen Marktbedingungen nicht 1 %. Der Swing-Faktor Ubersteigt
jedoch wéhrend der Auslaufphase bis zum Vortag des Félligkeitstermins nicht 0,5 %.

Bedingungen fur Umtausch/Rucknahme:

Antréage auf Ricknahme und Umtausch werden gem&R den nachfolgend dargestellten Regeln zu einem unbekannten
Nettoinventarwert ausschlie3lich an Bewertungstagen ausgefiihrt; die genannte Zeit entspricht der Luxemburger Ortszeit.

o o Berechnung des
Zentrallsll_erun(%von Handelsfag far Nettoinventarwerts und Ausfiihrungstag fir Antrage
Antragen Antrage . h
Verdffentlichungsdatum
16:00 Uhr MEZ fir Stopp-Order Taq nach dem
und 12:00 Uhr MEZ fur Nicht- Bewertungstag Be\?vertungstag Maximal drei Bankgeschéftstage nach
Stopp-Order m (T+1) dem Bewertungstag (T+3) @
am Bewertungstag (T)

@ Falit der Ausfuhrungstermin auf einen Feiertag fir Wahrungen, erfolgt die Ausfihrung am nachfolgenden
Geschaftstag.

Jedes Mal, wenn der ,Ausfiihrungstag fiir Antrdge“ vor oder am selben Tag des ,Tages der Berechnung und

Verdffentlichung des NIW* eintritt, erfolgt der ,Ausfilihrungstag fiir Antrage” stattdessen am ndchsten Bankgeschéftstag

nach dem ,Tag der Berechnung und Veréffentlichung des NIW*.

@ Bitte beachten Sie, dass die Zentralisierung fiir den 24. und 31. Dezember jeden Jahres aufgrund einer vorzeitigen

SchlieBung der Mérkte fur Stopp-Order ausnahmsweise auf 12:00 Uhr MEZ vorgezogen wird.

Historische Angaben:

Der Teilfonds wurde zum Datum dieses Prospekts noch nicht aufgelegt.

Besteuerung:

Anlageinteressenten wird empfohlen, sich Uber die méglichen steuerlichen Auswirkungen einer Anlage im Land ihrer Herkunft,
ihres gewohnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes beraten zu lassen.
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Anlageziel

Der Teilfonds strebt zum Falligkeitstermin* eine jahrliche Wertentwicklung nach Abzug von Gebiihren von mindestens 4 % an,
die mit jener des Anlageuniversums am Ende der ,Anlaufphase“, wie nachstehend definiert, vergleichbar ist. Das
Performanceziel basiert auf Marktannahmen, die von der Verwaltungsgesellschaft verwendet werden. Es stellt kein
Renditeversprechen dar. Diese Marktannahmen beinhalten ein Wiederanlagerisiko, Méarkte, Ausfall oder eine Herabstufung des
Ratings eines oder mehrerer Emittenten im Portfolio. Sollten diese Risiken in groRerem Umfang eintreten als im Rahmen der
Annahmen der Verwaltungsgesellschaft erwartet, kdnnte das Verwaltungsziel nicht erreicht werden.

*: bis zu 3 Jahre nach dem Auflegungsdatum, spatestens jedoch bis zum Ende des Jahres 2027 (der ,Falligkeitstermin®). Der
genaue Falligkeitstermin wird festgelegt, sobald der Teilfonds aufgelegt wird, und der Prospekt wird entsprechend aktualisiert.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 2/3 seines Vermodgens in Anleihen von staatsnahen Emittenten und Unternehmen mit und
ohne Investment-Grade-Rating, die auf EUR lauten oder deren Emittent einen wesentlichen Teil seiner Geschéftstatigkeit in
Industrieldndern ausubt. Die Anlage erfolgt in festverzinslichen Anleihen mit einem Falligkeitstermin, der den Falligkeitstermin
des Teilfonds um héchstens 6 Monate Uberschreiten darf. Der Teilfonds kann mindestens 70 % seines Nettovermdgens in
Anleihen ohne Investment-Grade-Rating und bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Anleihen mit Investment-Grade-Rating (am
Ende der Anlaufphase) investieren.

Falls dem Portfolio infolge eines einschrankenden Ereignisses oder eines Ereignisses, das sich der Kontrolle der Gesellschaft
entzieht, Zahlungsausfélle bzw. notleidende Wertpapiere und/oder Wertpapiere mit Zahlungsausfall entstehen, wird der
Anlageverwalter die Situation beurteilen und, wenn es seiner Ansicht nach erforderlich ist, die Zusammensetzung des
Portfolios umgehend anpassen, um die besten Interessen der Anteilinhaber zu wahren. Der Anteil dieser Wertpapiere am
Vermdogen liegt unter keinen Umsténden Uber 5 %.

Der verbleibende Teil, d. h. maximal 1/3 seines Vermdgens, kann in Geldmarktinstrumenten, Einlagen und bis zu 10 % seines
Vermdgens in OGAW oder OGA angelegt werden. Der Anlageverwalter trifft die Entscheidung bezuglich der Auswahl von
Emittenten innerhalb von Léandern und Sektoren auf der Grundlage eines zusammengesetzten Referenzindexes gemaf der
folgenden Zielallokation: 25 % des Bloomberg Euro Aggregate Corporate (EUR Unhedged) und 75 % des ICE BofA BB-B
European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (hedged in EUR) (der ,zusammengesetzte Index”)**. Der
Teilfonds wird aktiv verwaltet und kann somit in Wertpapiere investieren, die nicht im zusammengesetzten Index enthalten sind.
Anleger sollten jedoch beachten, dass das Risiko-Rendite-Profil des Teilfonds aufgrund der &hnlichen geografischen und
thematischen Beschrankungen am Ende der ,Anlaufphase* mit dem Risiko-Rendite-Profil des zusammengesetzten Index
vergleichbar sein kann.

Der Teilfonds verfolgt eine ,Buy-and-Hold“-Strategie, um ein Portfolio von Anleihen zu erhalten, die iberwiegend bis zu ihrer
Falligkeit gehalten werden. Der Anlageverwalter fiihrt eine aktive Uberwachung und regelméRige Uberpriifung durch, um
geeignete MaRnahmen zu ergreifen (unter anderem den Verkauf und Kauf der oben genannten Wertpapiere).

** Referenzwert-Administratoren dieser Referenzwerte sind jeweils Bloomberg Index Services Limited und ICE Benchmark
Administration Limited. Sie haben ihren Sitz in einem Drittland und profitieren von den Ubergangsregelungen im Rahmen der
Referenzwert-Verordnung (Verordnung (EU) 2016/1011 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden) und sind dementsprechend
moglicherweise nicht im ESMA-Verzeichnis eingetragen.

Die Laufzeit des Teilfonds wird vier verschiedene Zeitraume umfassen:

a) ,Angebotszeitraum®
Wahrend des Angebotszeitraums, in dem der Teilfonds an Anleger vermarktet wird, werden keine Anlagen getatigt.
Nach diesem Zeitraum werden keine Zeichnungen mehr angenommen.

b)  ,Anlaufphase”: der einmonatige Zeitraum nach dem Auflegungsdatum des Teilfonds.
Waéhrend der Anlaufphase wird das Portfolio schrittweise aufgebaut, um eine Zusammensetzung zu erreichen, die den
geltenden Anlagebeschréankungen sowie seinem Anlageziel und seiner Anlagestrategie entspricht.

c) ,Anlagezeitraum®: der Zeitraum zwischen der Anlaufphase und der ,Auslaufphase®.

Wahrend des Anlagezeitraums erreicht und verfolgt der Teilfonds seine angestrebte Portfoliozusammensetzung in
Ubereinstimmung mit den geltenden Anlagebeschrankungen sowie seinem Anlageziel und seiner Anlagestrategie und fiihrt
eine aktive Uberwachung und regelmaRige Uberpriifung durch, um eine angemessene Anpassung gemaR den
Marktbedingungen und der Portfoliozusammensetzung vorzunehmen.

d) ,Auslaufphase®: der einjahrige Zeitraum vor dem Falligkeitstermin des Teilfonds.

Wahrend der Auslaufphase werden die Wertpapiere des Portfolios nach und nach fallig bzw. verkauft. Abhéngig von den
Marktbedingungen kann der Anlageverwalter beschlieBen, die Erlose aus félligen oder verkauften Anleihebestanden
entweder wiederanzulegen oder sie an die Anleger zuruckzuzahlen. Infolgedessen kann der Teilfonds eine defensivere
Haltung einnehmen, indem er wéhrend dieses Zeitraums liquidere Vermdgenswerte wie Einlagen, Geldmarktinstrumente
oder Geldmarktfonds halt (bis zu 100 % seines Vermogens).

Am Falligkeitstermin wird der Teilfonds aufgelést und liquidiert. Wenn am Falligkeitstermin aufl3ergewdhnliche
Marktbedingungen (wie unter anderem ein disruptives Marktumfeld oder extrem volatile Markte) nicht ermdglichen, die
verbleibenden Vermdgenswerte des Portfolios zu einem Preis zu verkaufen, der nach Ansicht des Anlageverwalters im
besten Interesse der Anteilinhaber ist, kann der Falligkeitstermin des Teilfonds um bis zu 6 Monate verschoben werden.
Der Teilfonds kann zusétzliche liquide Mittel innerhalb der Grenzen und Bedingungen halten, die in Teil I, Anhang 1 —
Zuléssige Vermogenswerte, Punkt 7, beschrieben sind.
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Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

Fur ein effizientes Portfoliomanagement, zu Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken kdnnen Kern-Finanzderivate und
CDS eingesetzt werden, wie in den Punkten 2 und 3 des Anhangs 2 von Teil | beschrieben.

Informationen in Bezug auf SFDR und Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds ist nicht gemaf Artikel 8 oder 9 der SFDR eingestuft.

Die Taxonomie-Verordnung zielt darauf ab, die Kriterien festzulegen, nach denen bestimmt wird, ob eine Wirtschaftstatigkeit als
okologisch nachhaltig gilt.

Die EU-Taxonomie ist somit ein Klassifizierungssystem, das eine Liste dkologisch nachhaltiger Wirtschaftstatigkeiten erstellt.
Wirtschaftstatigkeiten, die von der Taxonomie-Verordnung nicht anerkannt werden, sind nicht unbedingt umweltschadlich oder
nicht nachhaltig. Auch sind noch nicht alle Aktivitaten, die einen wesentlichen Beitrag zu 6kologischen und sozialen Zielen
leisten kdnnen, in der Taxonomie-Verordnung enthalten.

Die Anlagen, die diesem Teilfonds zugrunde liegen, bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten.

Risikoprofil
Spezifische Marktrisiken:

e  Kreditrisiko

e Risiko in Verbindung mit Hochzinsanleihen

e Risiken in Verbindung mit der Anlage nach nichtfinanziellen Kriterien

e Liquiditatsrisiko

Eine Ubersicht tiber die allgemeinen Risiken finden Sie in Anhang 3 von Teil | des Prospekts

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist geeignet fir Anleger, die:

v sich die aktuelle Rendite sichern mochten oder der Ansicht sind, dass die Zinssétze wahrend der Laufzeit des Teilfonds
sinken werden;

v' eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch weltweites Engagement in verschiedenen Anlagenklassen anstreben;

v niedrige bis mittlere Marktrisiken hinnehmen kénnen;

v' einen Anlagehorizont von drei Jahren haben.

Rechnungswahrung
EUR

Vom Teilfonds zu zahlende Gebiihren

Kategorie Mareggai?ent Perzz]r;nx%nce V(?T:tar)if)b S?rgzii:c)]e TAB @
Classic 1,20 % 0,25 %
Privilege 0,60 % 0,20 % 0,05 %
E 0,90 % Keine Keine 0,25 %
| 0,60 % 0,17 % 0,01 %
X Keine 0,17 % 0,01 %

@ Taxe d'’Abonnement: Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fiir auslandische
OGA in dem Land unterliegen, in dem der Teilfonds fur den Vertrieb registriert ist.

Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteile ist auf der Website www.bnpparibas-am.com verfugbar.
Fir jede aktive Anteilsklasse ist ein Basisinformationsblatt (KID) auf der Website www.bnpparibas-am.com/ verfugbar.

Zusatzliche Hinweise

Bewertungstag
Fir jeden Tag der Woche, an dem die Banken in Luxemburg fiir Geschéfte gedffnet sind (ein ,Bewertungstag“), gibt es einen
entsprechenden NIW, der auf denselben Tag datiert ist.

Sie erhalten diesen Wert beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft, bei lokalen Stellen, in Zeitungen, die der Verwaltungsrat
nennt, sowie auf der Website www.bnpparibas-am.com.

Wie im Abschnitt ,Swing Pricing” im Kapitel ,Nettoinventarwert* in Teil | dieses Prospekts beschrieben, ibersteigt der Swing-
Faktor von der Anlaufphase bis zur Auslaufphase unter normalen Marktbedingungen nicht 1 %. Der Swing-Faktor Ubersteigt
jedoch wahrend der Auslaufphase bis zum Vortag des Falligkeitstermins nicht 0,5 %.
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Bedingungen fur Umtausch/Rucknahme:

Antrége auf Rucknahme und Umtausch werden gem&R den nachfolgend dargestellten Regeln zu einem unbekannten
Nettoinventarwert ausschlie3lich an Bewertungstagen ausgefiihrt; die genannte Zeit entspricht der Luxemburger Ortszeit.

Zentralisierung von Antragen
@

Handelstag fur

Berechnung des
Nettoinventarwerts und

Ausfuhrungstag fir Antrage

Antrage Verdffentlichungsdatum
16:00 Uhr MEZ fiir Stopp-Order Taq nach dem
und 12:00 Uhr MEZ fur Nicht- Bewertungstag Be\?vertun sta Maximal drei Bankgeschéftstage nach
Stopp-Order M T +1§] 9 dem Bewertungstag (T+3) @

am Bewertungstag (T)

@ Fallt der Ausfiihrungstermin auf einen Feiertag fur Wahrungen, erfolgt die Ausfiilhrung am nachfolgenden

Geschéftstag.

Jedes Mal, wenn der ,Ausfiihrungstag fiir Antrdge“ vor oder am selben Tag des ,Tages der Berechnung und
Veréffentlichung des NIW* eintritt, erfolgt der ,Ausfiihrungstag fiir Antrage” stattdessen am néchsten Bankgeschéftstag
nach dem ,Tag der Berechnung und Veréffentlichung des NIW*.
@  Bitte beachten Sie, dass die Zentralisierung fir den 24. und 31. Dezember jeden Jahres aufgrund einer vorzeitigen
SchlieBung der Méarkte fir Stopp-Order ausnahmsweise auf 12:00 Uhr MEZ vorgezogen wird.

Historische Angaben:

Der Teilfonds wurde zum Datum dieses Prospekts noch nicht aufgelegt.

Besteuerung:

Anlageinteressenten wird empfohlen, sich Uber die méglichen steuerlichen Auswirkungen einer Anlage im Land ihrer Herkunft,
ihres gewdhnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes beraten zu lassen.
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Anlageziel

Der Teilfonds strebt zum Falligkeitstermin* eine jahrliche Wertentwicklung nach Abzug von Gebiihren von mindestens 4 % an,
die mit jener des Anlageuniversums am Ende der ,Anlaufphase“, wie nachstehend definiert, vergleichbar ist. Das
Performanceziel basiert auf Marktannahmen, die von der Verwaltungsgesellschaft verwendet werden. Es stellt kein
Renditeversprechen dar. Diese Marktannahmen beinhalten ein Wiederanlagerisiko, Mérkte, Ausfall oder eine Herabstufung des
Ratings eines oder mehrerer Emittenten im Portfolio. Sollten diese Risiken in groRerem Umfang eintreten als im Rahmen der
Annahmen der Verwaltungsgesellschaft erwartet, kdnnte das Verwaltungsziel nicht erreicht werden.

*: bis zu 3 Jahre nach dem Auflegungsdatum, spatestens jedoch bis Ende Dezember 2027 (der ,Falligkeitstermin®). Der
genaue Falligkeitstermin wird festgelegt, sobald der Teilfonds aufgelegt wird, und der Prospekt wird entsprechend aktualisiert.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 2/3 seines Vermodgens in Anleihen von staatsnahen Emittenten und Unternehmen mit und
ohne Investment-Grade-Rating, die auf EUR lauten oder deren Emittent einen wesentlichen Teil seiner Geschéftstatigkeit in
Industrieldndern ausubt. Die Anlage erfolgt in festverzinslichen Anleihen mit einem Falligkeitstermin, der den Falligkeitstermin
des Teilfonds um héchstens 6 Monate Uberschreiten darf. Der Teilfonds kann mindestens 70 % seines Nettovermdgens in
Anleihen ohne Investment-Grade-Rating und bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Anleihen mit Investment-Grade-Rating (am
Ende der Anlaufphase) investieren.

Falls dem Portfolio infolge eines einschrankenden Ereignisses oder eines Ereignisses, das sich der Kontrolle der Gesellschaft
entzieht, Zahlungsausfélle bzw. notleidende Wertpapiere und/oder Wertpapiere mit Zahlungsausfall entstehen, wird der
Anlageverwalter die Situation beurteilen und, wenn es seiner Ansicht nach erforderlich ist, die Zusammensetzung des
Portfolios umgehend anpassen, um die besten Interessen der Anteilinhaber zu wahren. Der Anteil dieser Wertpapiere am
Vermdogen liegt unter keinen Umsténden Uber 5 %.

Der verbleibende Teil, d. h. maximal 1/3 seines Vermdgens, kann in Geldmarktinstrumenten, Einlagen und bis zu 10 % seines
Vermdgens in OGAW oder OGA angelegt werden. Der Anlageverwalter trifft die Entscheidung bezuglich der Auswahl von
Emittenten innerhalb von Léandern und Sektoren auf der Grundlage eines zusammengesetzten Referenzindexes gemal der
folgenden Zielallokation: 25 % des Bloomberg Euro Aggregate Corporate (EUR Unhedged) und 75 % des ICE BofA BB-B
European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (der ,zusammengesetzte Index“)**. Der Teilfonds wird aktiv
verwaltet und kann somit in Wertpapiere investieren, die nicht im zusammengesetzten Index enthalten sind. Anleger sollten
jedoch beachten, dass das Risiko-Rendite-Profil des Teilfonds aufgrund der &ahnlichen geografischen und thematischen
Beschrankungen am Ende der ,Anlaufphase” mit dem Risiko-Rendite-Profil des zusammengesetzten Index vergleichbar sein
kann.

Der Teilfonds verfolgt eine ,Buy-and-Hold“-Strategie, um ein Portfolio von Anleihen zu erhalten, die iberwiegend bis zu ihrer
Falligkeit gehalten werden. Der Anlageverwalter fiihrt eine aktive Uberwachung und regelmaRige Uberpriifung durch, um
geeignete MaRnahmen zu ergreifen (unter anderem den Verkauf und Kauf der oben genannten Wertpapiere).

** Referenzwert-Administratoren dieser Referenzwerte sind jeweils Bloomberg Index Services Limited und ICE Benchmark
Administration Limited. Sie haben ihren Sitz in einem Drittland und profitieren von den Ubergangsregelungen im Rahmen der
Referenzwert-Verordnung (Verordnung (EU) 2016/1011 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden) und sind dementsprechend
moglicherweise nicht im ESMA-Verzeichnis eingetragen.

Die Laufzeit des Teilfonds wird vier verschiedene Zeitraume umfassen:

a) ,Angebotszeitraum®
Wahrend des Angebotszeitraums, in dem der Teilfonds an Anleger vermarktet wird, werden keine Anlagen getatigt.
Nach Ablauf des Angebotszeitraums werden Zeichnungen nur dann akzeptiert, wenn ein neues Zeitfenster gedffnet wird.
Entsprechend den Marktbedingungen kénnen Anlegern neue Angebotszeitrdume (das ,Zeitfenster®) fir eine Dauer von
maximal 2 Monaten bis 18 Monate vor dem Falligkeitstermin eréffnet werden.
In diesem Fall gibt es keine Anlaufphase, wie unter b) definiert, und
(1) das Portfolio wird unter Einhaltung der geltenden Anlagebeschrdnkungen sowie des Anlageziels und der
Anlagestrategie, wie unter c) definiert, angelegt und
(2) die Zeichnungsauftrage werden entsprechend dem NIW-Zyklus behandelt.

b) ,Anlaufphase”: der einmonatige Zeitraum nach dem Auflegungsdatum des Teilfonds.
Waéhrend der Anlaufphase wird das Portfolio schrittweise aufgebaut, um eine Zusammensetzung zu erreichen, die den
geltenden Anlagebeschréankungen sowie seinem Anlageziel und seiner Anlagestrategie entspricht.

c) ,Anlagezeitraum®: der Zeitraum zwischen der Anlaufphase und der ,Auslaufphase®.

Wahrend des Anlagezeitraums erreicht und verfolgt der Teilfonds seine angestrebte Portfoliozusammensetzung in
Ubereinstimmung mit den geltenden Anlagebeschrankungen sowie seinem Anlageziel und seiner Anlagestrategie und fuihrt
eine aktive Uberwachung und regelmiRige Uberpriifung durch, um eine angemessene Anpassung gemaR den
Marktbedingungen und der Portfoliozusammensetzung vorzunehmen.

d) ,Auslaufphase”: der einjahrige Zeitraum vor dem Falligkeitstermin des Teilfonds.

Wahrend der Auslaufphase werden die Wertpapiere des Portfolios nach und nach fallig bzw. verkauft. Abh&ngig von den
Marktbedingungen kann der Anlageverwalter beschlieRen, die Erlése aus falligen oder verkauften Anleihebestanden
entweder wiederanzulegen oder sie an die Anleger zurickzuzahlen. Infolgedessen kann der Teilfonds eine defensivere
Haltung einnehmen, indem er wéhrend dieses Zeitraums liquidere Vermdgenswerte wie Einlagen, Geldmarktinstrumente
oder Geldmarktfonds halt (bis zu 100 % seines Vermogens).

BNP Paribas Flexi | - Verkaufsprospekt - Teil Il - Version vom Juli 2024 105/120



BNP PARIBAS FLEXI I Obliselect Euro High Yield Dec 2027

Am Falligkeitstermin wird der Teilfonds aufgelést und liquidiert. Wenn am Falligkeitstermin auBergewohnliche
Marktbedingungen (wie unter anderem ein disruptives Marktumfeld oder extrem volatile Méarkte) nicht ermdglichen, die
verbleibenden Vermogenswerte des Portfolios zu einem Preis zu verkaufen, der nach Ansicht des Anlageverwalters im
besten Interesse der Anteilinhaber ist, kann der Falligkeitstermin des Teilfonds um bis zu 6 Monate verschoben werden.
Der Teilfonds kann zusétzliche liquide Mittel innerhalb der Grenzen und Bedingungen halten, die in Teil I, Anhang 1 —
Zulassige Vermogenswerte, Punkt 7, beschrieben sind.

Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

Fur ein effizientes Portfoliomanagement, zu Absicherungszwecken und zu Anlagezwecken kdnnen Kern-Finanzderivate und
CDS eingesetzt werden, wie in den Punkten 2 und 3 des Anhangs 2 von Teil | beschrieben.

Informationen in Bezug auf SFDR und Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds ist nicht gemaf Artikel 8 oder 9 der SFDR eingestuft.

Die Taxonomie-Verordnung zielt darauf ab, die Kriterien festzulegen, nach denen bestimmt wird, ob eine Wirtschaftstatigkeit als
okologisch nachhaltig gilt.

Die EU-Taxonomie ist somit ein Klassifizierungssystem, das eine Liste 6kologisch nachhaltiger Wirtschaftstatigkeiten erstellt.
Wirtschaftstatigkeiten, die von der Taxonomie-Verordnung nicht anerkannt werden, sind nicht unbedingt umweltschadlich oder
nicht nachhaltig. Auch sind noch nicht alle Aktivitaten, die einen wesentlichen Beitrag zu 6kologischen und sozialen Zielen
leisten kdnnen, in der Taxonomie-Verordnung enthalten.

Die Anlagen, die diesem Teilfonds zugrunde liegen, bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten.

Risikoprofil
Spezifische Marktrisiken:

e  Kreditrisiko

e Risiko in Verbindung mit Hochzinsanleihen

e Risiken in Verbindung mit der Anlage nach nichtfinanziellen Kriterien

e Liquiditatsrisiko

Eine Ubersicht tiber die allgemeinen Risiken finden Sie in Anhang 3 von Teil | des Prospekts

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist geeignet fir Anleger, die:

v' sich die aktuelle Rendite sichern mochten oder der Ansicht sind, dass die Zinssatze wahrend der Laufzeit des Teilfonds
sinken werden;

v' eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch weltweites Engagement in verschiedenen Anlagenklassen anstreben;

v niedrige bis mittlere Marktrisiken hinnehmen kénnen;

v' einen Anlagehorizont von drei Jahren haben.

Rechnungswahrung
EUR

Vom Teilfonds zu zahlende Gebiihren

Kategorie Mareggai?ent Perzz]rgwxince V(?T:tar)if)b S?rgzii:c)]e TAB @
Classic 1,20 % 0,25 %
Privilege 0,60 % 0,20 % 0,05 %
E 0,90 % Keine Keine 0,25 %
| 0,60 % 0,17 % 0,01 %
X Keine 0,17 % 0,01 %

@ Taxe d'Abonnement: Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fiir auslandische
OGA in dem Land unterliegen, in dem der Teilfonds fUr den Vertrieb registriert ist.

Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteile ist auf der Website www.bnpparibas-am.com verfugbar.
Fir jede aktive Anteilsklasse ist ein Basisinformationsblatt (KID) auf der Website www.bnpparibas-am.com/ verfugbar.
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Zusatzliche Hinweise
Bewertungstag

Fir jeden Tag der Woche, an dem die Banken in Luxemburg fiir Geschafte gedffnet sind (ein ,Bewertungstag®), gibt es einen
entsprechenden NIW, der auf denselben Tag datiert ist.

Sie erhalten diesen Wert beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft, bei lokalen Stellen, in Zeitungen, die der Verwaltungsrat
nennt, sowie auf der Website www.bnpparibas-am.com.

Wie im Abschnitt ,Swing Pricing“ im Kapitel ,Nettoinventarwert® in Teil | dieses Prospekts beschrieben, tUbersteigt der Swing-
Faktor von der Anlaufphase bis zur Auslaufphase unter normalen Marktbedingungen nicht 1 %. Der Swing-Faktor Ubersteigt
jedoch wéhrend der Auslaufphase bis zum Vortag des Félligkeitstermins nicht 0,5 %.

Bedingungen fur Umtausch/Rucknahme:

Antréage auf Rucknahme und Umtausch werden gem&R den nachfolgend dargestellten Regeln zu einem unbekannten
Nettoinventarwert ausschlie3lich an Bewertungstagen ausgefiihrt; die genannte Zeit entspricht der Luxemburger Ortszeit.

- N . Berechnung des

Zentrahsmrung)von Antragen Hanpc\ir?tlrs;age] far Nettoinventarwerts und Ausfuhrungstag fir Antrage
9 Veroffentlichungsdatum

16:00 Uhr MEZ fiir Stopp-Order

. o Tag nach dem . . u

und 12:00 Uhr MEZ fiir Nicht- Bewertungstag Maximal drei Bankgeschéftstage nach
Stopp-Order M Bewe(_r;gg;_;stag dem Bewertungstag (T+3) @
am Bewertungstag (T)

@ Fallt der Ausfiihrungstermin auf einen Feiertag fiir Wahrungen, erfolgt die Ausfihrung am nachfolgenden
Geschaftstag.

Jedes Mal, wenn der ,Ausfiihrungstag fiir Antrdge“ vor oder am selben Tag des ,Tages der Berechnung und
Veréffentlichung des NIW* eintritt, erfolgt der ,Ausfiihrungstag fiir Antrdge” stattdessen am néchsten Bankgeschaftstag
nach dem ,Tag der Berechnung und Verdffentlichung des NIW*

@  Bitte beachten Sie, dass die Zentralisierung fir den 24. und 31. Dezember jeden Jahres aufgrund einer vorzeitigen
SchlieBung der Méarkte fir Stopp-Order ausnahmsweise auf 12:00 Uhr MEZ vorgezogen wird.

Historische Angaben:
Der Teilfonds wurde zum Datum dieses Prospekts noch nicht aufgelegt.

Besteuerung:

Anlageinteressenten wird empfohlen, sich uber die moglichen steuerlichen Auswirkungen einer Anlage im Land ihrer Herkunft,
ihres gewohnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes beraten zu lassen.
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Anlageziel

Mittelfristige Steigerung des Werts seiner Vermogenswerte.

Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt ein Engagement in erster Linie auf dem européischen Verbriefungsmarkt an, indem er bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in strukturierte Schuldtitel wie ABS, RMBS und CLO investiert.

Dariliber hinaus kann der Teilfonds auch bis zu 49 % seines Nettovermdgens in jede andere Art von internationalen
festverzinslichen Instrumenten (u. a. Anleihen, EMTN und alle Arten von handelbaren Schuldtiteln mit festem und/oder
variablem Zinssatz) sowie in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds legt hdchstens 10 % seines Nettovermdgens in von OGAW oder anderen OGA begebenen Anteilen an.

Im Hinblick auf Wertpapiere mit Rating kann der Teilfonds nur in Wertpapiere investieren, die zum jeweiligen Kaufdatum ein
Rating von AAA (Standard & Poor's, Fitch oder DBRS) oder Aaa (Moody's) oder eine nach Ansicht des Fondsverwalters
gleichwertige Kreditqualitéat aufweisen. Diese Wertpapiere werden vom Teilfonds nur dann gehalten, wenn sie am letzten
Geschéftstag eines jeden Quartals ein Rating von ,,AA-“ oder héher (S&P oder Fitch), ,AA Low" oder héher (DBRS) oder ,Aa3"
oder héher (Moody's) aufweisen oder deren Kreditqualitdt vom Fondsverwalter als gleichwertig angesehen wird.

Der Teilfonds kann zusétzliche liquide Mittel innerhalb der Grenzen und Bedingungen halten, die in Teil I, Anhang 1 —
Zuléssige Vermogenswerte, Punkt 7, beschrieben sind.

Anlagen in strukturierten Schuldtiteln

Der Teilfonds investiert Uberwiegend in Wertpapiere, die in Bezug auf die Zahlungsprioritdt des emittierenden Instruments
vorrangig sind. Der Teilfonds kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens in die hdchstrangigen ausstehenden Klassen
investieren (die in Bezug auf die Zahlungspriorititen zu den hdchstrangigen gehéren), mit einer maximalen erwarteten
gewichteten durchschnittlichen erwarteten Rickzahlungsfrist (gemessen an der gewichteten durchschnittlichen Restlaufzeit
[Weighted Average Life bzw. ,WAL"]) von 6 Jahren (flir CLO-Wertpapiere) oder 5 Jahren (flr andere strukturierte Schuldtitel).

Der Teilfonds investiert nicht mehr als:

- 30 % seines Nettovermdgens in eine einzelne Art von strukturierten Schuldtiteln, wie auf der Grundlage der zugrunde
liegenden Anlagetypen definiert (z. B. Prime RMBS, Buy-to-Let, Autokredite, Leasingvertrage, KMU-Darlehen, grof3e
Unternehmenskredite usw.);

- 30 % seines Nettovermdgens in strukturierte Schuldtitel, die durch Basiswerte aus einem einzelnen Land besichert
sind.

Mit Ausnahme der beiden oben genannten Grenzen kann der Teilfonds wie folgt investieren:

- bis zu 10 % seines Nettovermdgens in strukturierte Schuldtitel, die durch Basiswerte aus Griechenland, Irland,
Italien, Portugal oder Spanien besichert sind. Das kombinierte Engagement in diesen finf Landern sollte 30 % des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht tbersteigen;

- bis zu 40 % seines Nettovermdgens in CLO-Wertpapiere im Allgemeinen, darunter bis zu 10 % des Nettovermdgens
des Teilfonds in US-amerikanische CLO (hauptséachlich durch US-Unternehmenskredite besichert);

- bis zu 20 % seines Nettovermogens in niederlandische RMBS.

Zusétzliche Beschrénkungen

Die im Portfolio enthaltenen Wertpapiere miissen auf eine Wahrung der OECD-Mitgliedslander lauten.

Nach der Absicherung des Teilfonds wird das Engagement in anderen Wahrungen als dem EUR nicht Gber 5 % liegen.
Die allgemeine Sensitivitat des Teilfonds gegeniiber den Credit Spreads kann zwischen 0 und 3 Jahren schwanken.
Die Sensitivitat des Teilfonds gegenuber Zinsschwankungen kann zwischen -1 und 3 Jahren schwanken.

Derivative Finanzinstrumente

Der Fondsverwalter kann Futures, Wahrungsfutures, Optionen oder Swaps (insbesondere Zinsswaps, Wahrungsswaps oder
Credit Default Swaps [CDS] eines einzelnen Emittenten und indexbasierte CDS) zu Absicherungszwecken oder zur Erreichung
seines Anlageziels verwenden.

Der Teilfonds kann auch in Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten wie strukturierte Schuldtitel, strukturierte EMTN und
strukturierte Credit-Linked Notes (CLN) investieren. Der Einsatz von Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten zielt darauf ab,
das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen, indem er ein Engagement in einem Kreditrisiko im Einklang mit der Strategie des
Teilfonds erméglicht.

Der maximale Verlust, der bei diesen Instrumenten entsteht, kann sich auf ihren Kaufpreis belaufen.

Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte

Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte werden fir Zwecke des effizienten Portfoliomanagements eingesetzt
und zielen auf eine kurzfristige Kapitalbeschaffung ab, mit der auf sichere Weise die Liquiditat des Teilfonds erweitert werden
soll, sofern die Bedingungen des Anhangs 2 in Teil | erflllt werden.
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Nachhaltige Anlagepolitik

Der Anlageverwalter wendet die nachhaltige Anlagepolitik von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT an, die Umwelt-, Sozial-
und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien) beim Anlageprozess des Teilfonds bertcksichtigt, wie in Teil | dargelegt. Daher sind
RBC, ESG-Integration und Stewardship-Politik vollstandig in den Anlageprozess dieses Teilfonds integriert.

Daruber hinaus gelten fur die Anlagestrategie folgende verbindliche Kriterien:
- der Teilfonds investiert mindestens 75 % seines Vermdgens (mit Ausnahme erganzender liquider Mittel) in
Wertpapiere von Emittenten, die anhand der ESG-Kriterien bewertet werden, und
- der durchschnittliche ESG-Score des Teilfonds-Portfolios ist hdher als der seines Anlageuniversums.

Informationen in Bezug auf SFDR und Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale gemaR Artikel 8 SFDR, vorausgesetzt, dass die Unternehmen, in
die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden, und wird einen Mindestanteil seines
Vermdgens in nachhaltige Investitionen im Sinne der SFDR investieren.

ANGABEN ZU DEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALEN DIESES TEILFONDS KONNEN DEM ANHANG
DES VERKAUFSPROSPEKTS IN TEIL Il ENTNOMMEN WERDEN.
Eine Zusammenfassung der Verpflichtungen ist auch in Anhang 5 von Teil | enthalten.

Risikoprofil
Spezifische Risiken des Teilfonds:

- Kreditrisiko

- Risiken in Verbindung mit der Anlage nach nichtfinanziellen Kriterien
- Risiko in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften

- Liquiditatsrisiko

- Risiko in Verbindung mit verbrieften Produkten

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist geeignet fur Anleger, die:
- eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren anstreben;
- niedrige bis mittlere Marktrisiken hinnehmen kénnen;
- einen Anlagehorizont von einem Jahr haben.

Rechnungswahrung
EUR

Vom Teilfonds zu zahlende Gebiihren

Kategorie Verwaltung (max.) Perzr?qr;r)l(a)nce Ausschittung (max.) Sonstige (max.) TAB®
Classic 0,60 %

— 0,20 % 0,05 %
Privilege 0,30 %
| 0,20 % keine keine
| Plus 0,10 % 0,10 % 0,01 %
X Keine

@ Taxe d'’Abonnement: Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fiir auslandische
OGA in dem Land unterliegen, in dem der Teilfonds fur den Vertrieb registriert ist.

Die vollstandige Liste der angebotenen Anteile ist auf der Website www.bnpparibas-am.com verfugbar.
Fir jede aktive Anteilsklasse ist ein Basisinformationsblatt (KID) auf der Website www.bnpparibas-am.com verfugbar.

Zusatzliche Hinweise

Bewertungstag:

Fur jeden Tag der Woche, an dem die Banken in Luxemburg und Frankreich fiir Geschafte gedffnet sind (ein ,Bewertungstag®),
gibt es einen entsprechenden NIW, der auf denselben Tag datiert ist, es sei denn, mindestens 50 % der Basiswerte kdnnen
nicht bewertet werden.

Sie erhalten diesen Wert beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft, bei lokalen Stellen, in Zeitungen, die der Verwaltungsrat
nennt, sowie auf der Website www.bnpparibas-am.com.
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Bedingungen fur Zeichnung/Umtausch/Ricknahme:

Antrége auf Zeichnung, Rucknahme und Umtausch werden gemaf den nachfolgend dargestellten Regeln zu einem
unbekannten Nettoinventarwert ausschlie3lich an Bewertungstagen in Luxemburg ausgefiihrt; die genannte Zeit entspricht der

Luxemburger Ortszeit.

Zentralisierung von
Antragen

Handelstag fur
Antrége

Berechnungs- und
Veroffentlichungstag des
Nettoinventarwerts

Ausfuhrungstag fur Antrage

12:00 Uhr MEZ am
Bankgeschaftstag vor dem
Bewertungstag (T-1)

Bewertungstag

M

Tag nach dem Bewertungstag
(T+1)

Maximal drei
Bankgeschéaftstage nach dem
Bewertungstag (T+3)® @

@ Fallt der Ausfiihrungstermin auf einen Feiertag fur Wahrungen, erfolgt die Ausfilhrung am nachfolgenden

Geschéftstag.

@ Jedes Mal, wenn der ,Ausfiihrungstag fiir Antrdge“ vor oder am selben Tag des ,Tages der Berechnung und

Veréffentlichung des NIW® eintritt,

Historische Angaben:

erfolgt der ,Ausfiihrungstag fiir Antrdge“ stattdessen am néchsten
Bankgeschéftstag nach dem ,Tag der Berechnung und Veréffentlichung des NIW*.

Der Teilfonds wurde am 25. Januar 2019 im Anschluss an die Ubertragung der Anteilsklassen ,| — CAP/DIS*, ,X — CAP/DIS*

und ,Privilege — CAP/DIS" des franzdsischen FCP BNP PARIBAS ABS Europe AAA aufgelegt.

Anderung der SFDR-Klassifizierung in Artikel 8 am 10. Januar 2022.
Namensanderung im Februar 2024 zu ,Structured Credit Europe AAA* (zuvor ,ABS Europe AAA®).

Besteuerung:

Anlageinteressenten wird empfohlen, sich uber die moglichen steuerlichen Auswirkungen einer Anlage im Land ihrer Herkunft,
ihres gewdhnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes beraten zu lassen.
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Anlageziel

Mittelfristige Steigerung des Werts seiner Vermdgenswerte.
Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt ein Engagement in erster Linie auf dem europaischen Verbriefungsmarkt an, indem er bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in erstrangige Schuldtitel und Schuldtitel mit Mezzanine-Struktur wie ABS, RMBS und CLO investiert.
Der Fonds kann tberwiegend in Investment-Grade-Schuldtitel mit Mezzanine-Struktur-wie ABS, RMBS und CLO investieren.

Dariliber hinaus kann der Teilfonds auch bis zu 49 % seines Nettovermdgens in jede andere Art von internationalen
festverzinslichen Instrumenten (u. a. Anleihen, EMTN und alle Arten von handelbaren Schuldtiteln mit festem und/oder
variablem Zinssatz) sowie in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds legt hdchstens 10 % seines Nettovermdgens in von OGAW oder anderen OGA begebenen Anteilen an.

Im Hinblick auf Wertpapiere mit Rating, die keine CLO sind, darf der Teilfonds nur in Wertpapieren engagiert sein, die zum
jeweiligen Kaufdatum ein Rating von ,BBB-“ oder héher (Standard & Poor's oder Fitch) oder ,BBB Low* oder héher (DBRS)
oder ,Baa3"“ oder héher (Moody's) oder eine nach Ansicht des Fondsverwalters gleichwertige Kreditqualitat aufweisen.

Was CLO-Wertpapiere betrifft, darf der Teilfonds nur in Wertpapieren engagiert sein, die zum jeweiligen Kaufdatum ein Rating
von ,A-“ oder héher (Standard & Poor's oder Fitch) oder ,A Low“ oder héher (DBRS) oder ,,A3“ oder héher (Moody's) oder eine
nach Ansicht des Fondsverwalters gleichwertige Kreditqualitat aufweisen.

Der Teilfonds kann zusétzliche liquide Mittel innerhalb der Grenzen und Bedingungen halten, die in Teil I, Anhang 1 —
Zulassige Vermogenswerte, Punkt 7, beschrieben sind.

Zusatzliche Beschrénkungen

Die im Portfolio enthaltenen Wertpapiere miissen auf eine Wahrung der OECD-Mitgliedslander lauten.

Nach der Absicherung des Teilfonds wird das Engagement in anderen Wahrungen als dem EUR nicht tGiber 5 % liegen.
Die allgemeine Sensitivitat des Teilfonds gegeniiber den Credit Spreads kann zwischen 0 und 15 Jahren schwanken.
Die Sensitivitat des Teilfonds gegeniiber Zinsschwankungen kann zwischen -1 und 5 Jahren schwanken.

Derivative Finanzinstrumente

Der Fondsverwalter kann Termingeschéfte (z. B. Devisentermingeschéafte), Futures, Optionen oder Swaps (z. B. Zinsswaps,
Wahrungsswaps, Credit Default Swaps [CDS] von einzelnen Emittenten und ergénzend indexbasierte CDS und
tranchenbasierte CDS) zu Absicherungszwecken oder zur Erreichung seines Anlageziels einsetzen.

Der Teilfonds kann auch in Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten wie strukturierte Schuldtitel, strukturierte EMTN und
strukturierte Credit-Linked Notes (CLN) investieren. Der Einsatz von Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten zielt darauf ab,
das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen, indem er ein Engagement in einem Kreditrisiko im Einklang mit der Strategie des
Teilfonds ermoglicht.

Der maximale Verlust, der bei diesen Instrumenten entsteht, kann sich auf ihren Kaufpreis belaufen.

Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte

Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte werden fir Zwecke des effizienten Portfoliomanagements eingesetzt
und zielen auf eine kurzfristige Kapitalbeschaffung ab, mit der auf sichere Weise die Liquiditat des Teilfonds erweitert werden
soll, sofern die Bedingungen des Anhangs 2 in Teil | erflllt werden.

Nachhaltige Anlagepolitik

Der Anlageverwalter wendet die nachhaltige Anlagepolitik von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT an, die Umwelt-, Sozial-
und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien) beim Anlageprozess des Teilfonds berticksichtigt, wie in Teil | dargelegt. Daher sind
RBC, ESG-Integration und Stewardship-Politik vollstandig in den Anlageprozess dieses Teilfonds integriert.

Dartiber hinaus gelten fir die Anlagestrategie folgende verbindliche Kriterien:
- der Teilfonds investiert mindestens 75 % seines Vermdgens (mit Ausnahme ergdnzender liquider Mittel) in
Wertpapiere von Emittenten, die anhand der ESG-Kriterien bewertet werden, und
- der durchschnittliche ESG-Score des Teilfonds-Portfolios ist hther als der seines Anlageuniversums.

Informationen in Bezug auf SFDR und Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds bewirbt dkologische und/oder soziale Merkmale gemaR Artikel 8 SFDR, vorausgesetzt, dass die Unternehmen, in
die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfuhrung anwenden, und wird einen Mindestanteil seines
Vermdgens in nachhaltige Investitionen im Sinne der SFDR investieren.

ANGABEN ZU DEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALEN DIESES TEILFONDS KONNEN DEM ANHANG
DES VERKAUFSPROSPEKTS IN TEIL [l ENTNOMMEN WERDEN.
Eine Zusammenfassung der Verpflichtungen ist auch in Anhang 5 von Teil | enthalten.
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Risikoprofil
Spezifische Risiken des Teilfonds:

- Kreditrisiko

- Risiken in Verbindung mit der Anlage nach nichtfinanziellen Kriterien
- Risiko in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften

- Liquiditatsrisiko

- Risiko in Verbindung mit verbrieften Produkten

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist geeignet fur Anleger, die:
- eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren anstreben;
- niedrige bis mittlere Marktrisiken hinnehmen kénnen;
- einen Anlagehorizont von drei Jahren haben.

Rechnungswahrung
EUR

Vom Teilfonds zu zahlende Gebiihren

Kategorie Verwaltung (max.) Per{%r;](%nce Ausschittung (max.) Sonstige (max.) TAB®
Classic 0,70 % 0,25 %
0,05 %
Privilege 0,35 % 0,20 % ’
Ja® keine

| 0,25 %
_ 0,17 % 0,01 %

X Keine

@ 15 % uber EURIBOR 3 Monate* als Hurdle Rate + 1,50 %
15 % Uber SOFR** als Hurdle Rate + 1,50 % fiir USD-Anteilsklassen
15 % Uber SORA 3 Monate*** als Hurdle Rate + 1,50 % fiir SGD-Anteilsklassen

@ Taxe d'’Abonnement: Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fiir auslandische
OGA in dem Land unterliegen, in dem der Teilfonds fiir den Vertrieb registriert ist.

* mit ,Europdischer Zentralbank” als Referenzwert-Administrator; die als Zentralbank von der Eintragung im Referenzwert-
Register befreit ist.

** mit der ,Federal Reserve Bank of New York“ als Referenzwert-Administrator (noch nicht im Referenzwert-Register
registriert). Die Verwendung der Nicht-EU-Referenzwerte ist in der EU wihrend der Ubergangszeit der Verordnung 2016/1011
zulassig, die bis zum 31. Dezember 2025 verlangert wurde.

*** Der Referenzwert SORA wird von der ,Monetary Authority of Singapore“ (MAS) als Referenzwert-Administrator
veroffentlicht und ist zum Datum dieses Verkaufsprospekts noch nicht im Referenzwert-Register registriert.

Die vollstandige Liste der angebotenen Anteile ist auf der Website www.bnpparibas-am.com verfiigbar.
Fir jede aktive Anteilsklasse ist ein Basisinformationsblatt (KID) auf der Website www.bnpparibas-am.com verfiigbar.

Zusatzliche Hinweise

Bewertungstag:

Fir jeden Tag der Woche, an dem die Banken in Luxemburg und Frankreich fir Geschafte gedffnet sind (ein ,Bewertungstag"),
gibt es einen entsprechenden NIW, der auf denselben Tag datiert ist, es sei denn, mindestens 50 % der Basiswerte kdénnen
nicht bewertet werden.

Sie erhalten diesen Wert beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft, bei lokalen Stellen, in Zeitungen, die der Verwaltungsrat
nennt, sowie auf der Website www.bnpparibas-am.com.
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BNP PARIBAS FLEXI I Structured Credit Europe IG

Bedingungen fur Zeichnung/Umtausch/Riucknahme:

Antrage auf Zeichnung, Riicknahme und Umtausch werden gemaf den nachfolgend dargestellten Regeln zu einem
unbekannten Nettoinventarwert ausschlie3lich an Bewertungstagen in Luxemburg ausgefiihrt; die genannte Zeit entspricht der

Luxemburger Ortszeit.

Zentralisierung von
Antragen

Handelstag fir
Antrage

Berechnungs- und
Veroffentlichungstag des
Nettoinventarwerts

Ausfiihrungstag fir Antrage

12:00 Uhr MEZ am
Bankgeschéftstag vor dem
Bewertungstag (T-1)

Bewertungstag

M

Tag nach dem Bewertungstag
(T+1)

Maximal drei
Bankgeschéaftstage nach dem
Bewertungstag (T+3)® @

@ Fallt der Ausfiihrungstermin auf einen Feiertag fur Wahrungen, erfolgt die Ausfiilhrung am nachfolgenden

Geschéftstag.

@ Jedes Mal, wenn der ,Ausfiihrungstag fiir Antrdge“ vor oder am selben Tag des ,Tages der Berechnung und

Veréffentlichung des NIW* eintritt, erfolgt der ,Ausfiihrungstag fiir Antrdge” stattdessen am néchsten
Bankgeschéftstag nach dem ,Tag der Berechnung und Veréffentlichung des NIW*.

Historische Angaben:

Der Teilfonds wurde am 25. Januar 2019 im Anschluss an die Ubertragung der Anteilsklassen ,| — CAP/DIS*, ,X — CAP/DIS*
und ,Privilege — CAP/DIS" des franzésischen FCP BNP PARIBAS ABS Europe IG aufgelegt.

Anderung der SFDR-Klassifizierung in Artikel 8 am 10. Januar 2022.

Namensanderung im Februar 2024 zu ,Structured Credit Europe 1G* (zuvor ,ABS Europe 1G*).

Besteuerung:

Anlageinteressenten wird empfohlen, sich uber die mdglichen steuerlichen Auswirkungen einer Anlage im Land ihrer Herkunft,
ihres gewdhnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes beraten zu lassen.
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Anlageziel

Mittelfristige Steigerung des Werts seiner Vermdgenswerte.
Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt ein Engagement in erster Linie auf dem europaischen Verbriefungsmarkt an, indem er bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in strukturierte Schuldtitel wie ABS, RMBS und CLO investiert.

Dartber hinaus kann der Teilfonds auch bis zu 49 % seines Nettovermdgens in jede andere Art von internationalen
festverzinslichen Instrumenten (u. a. Anleihen, EMTN und alle Arten von handelbaren Schuldtiteln mit festem und/oder
variablem Zinssatz) sowie in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds legt hdchstens 10 % seines Nettovermdgens in von OGAW oder anderen OGA begebenen Anteilen an.

Der Teilfonds unterliegt keinen Beschrankungen in Bezug auf das Emittentenrating und kann in Wertpapieren ohne Rating
engagiert sein. Der Fonds kann uberwiegend in Mezzanine- und nachrangige Tranchen von strukturierten Schuldtiteln wie
ABS, RMBS und CLO (einschlieBlich Mezzanine-Tranchen ohne Investment Grade, Aktientranchen und Wertpapieren ohne
Rating) investieren. Der Teilfonds investiert jedoch mindestens 30 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere, die zum
Kaufzeitpunkt mit ein Rating von ,BBB-* oder hoher (Standard & Poor's oder Fitch), ,BBB Low" oder héher (DBRS) oder ,Baa3*
oder hoher (Moody's) oder eine nach Ansicht des Fondsverwalters gleichwertige Kreditqualitat aufweisen. Der Teilfonds kann
bis zu 70 % in strukturierte Schuldtitel ohne Investment-Grade-Rating und ohne Rating investieren, z. B. in ABS, RMBS und
CLO.

Der Teilfonds kann zusétzliche liquide Mittel innerhalb der Grenzen und Bedingungen halten, die in Teil I, Anhang 1 —
Zulassige Vermdgenswerte, Punkt 7, beschrieben sind.

Zusétzliche Beschrankungen

Die im Portfolio enthaltenen Wertpapiere miissen auf eine Wahrung der OECD-Mitgliedslander lauten.

Nach der Absicherung des Teilfonds wird das Engagement in anderen Wahrungen als dem EUR nicht Gber 5 % liegen.

Die allgemeine Sensitivitdt des Teilfonds gegenuber den maRgeblichen Kreditspreads kann zwischen 0 und 30 Jahren
schwanken.

Die Sensitivitat des Teilfonds gegenuber Zinsschwankungen kann zwischen -1 und 10 Jahren schwanken.

Derivative Finanzinstrumente

Der Fondsverwalter kann Termingeschéafte (z. B. Devisentermingeschéfte), Futures, Optionen oder Swaps (z.B.
Wahrungsswaps, Zinsswaps, Credit Default Swaps [CDS] von einzelnen Emittenten, indexbasierte CDS und tranchenbasierte
CDS) zu Absicherungszwecken oder zur Erreichung seines Anlageziels einsetzen.

Der Teilfonds kann auch in Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten wie strukturierte Schuldtitel, strukturierte EMTN und
strukturierte Credit-Linked Notes (CLN) investieren. Der Einsatz von Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten zielt darauf ab,
das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen, indem er ein Engagement in einem Kreditrisiko im Einklang mit der Strategie des
Teilfonds erméglicht.

Der maximale Verlust, der bei diesen Instrumenten entsteht, kann sich auf ihren Kaufpreis belaufen.

Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte

Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte werden fir Zwecke des effizienten Portfoliomanagements eingesetzt
und zielen auf eine kurzfristige Kapitalbeschaffung ab, mit der auf sichere Weise die Liquiditat des Teilfonds erweitert werden
soll, sofern die Bedingungen des Anhangs 2 in Teil | erflllt werden.

Nachhaltige Anlagepolitik

Der Anlageverwalter wendet die nachhaltige Anlagepolitik von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT an, die Umwelt-, Sozial-
und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien) beim Anlageprozess des Teilfonds beriicksichtigt, wie in Teil | dargelegt. Daher sind
RBC, ESG-Integration und Stewardship-Politik vollstandig in den Anlageprozess dieses Teilfonds integriert.

Dariiber hinaus gelten fiir die Anlagestrategie folgende verbindliche Kriterien:
- der Teilfonds investiert mindestens 75 % seines Vermdgens (mit Ausnahme ergdnzender liquider Mittel) in
Wertpapiere von Emittenten, die anhand der ESG-Kriterien bewertet werden, und
- der durchschnittliche ESG-Score des Teilfonds-Portfolios ist hther als der seines Anlageuniversums.

Informationen in Bezug auf SEDR _und Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale gemaR Artikel 8 SFDR, vorausgesetzt, dass die Unternehmen, in
die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden, und wird einen Mindestanteil seines
Vermdgens in nachhaltige Investitionen im Sinne der SFDR investieren.

ANGABEN ZU DEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALEN DIESES TEILFONDS KONNEN DEM ANHANG
DES VERKAUFSPROSPEKTS IN TEIL Il ENTNOMMEN WERDEN.
Eine Zusammenfassung der Verpflichtungen ist auch in Anhang 5 von Teil | enthalten.
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Risikoprofil
Spezifische Risiken des Teilfonds:

- Kreditrisiko

- Risiken in Verbindung mit der Anlage nach nichtfinanziellen Kriterien
- Risiko in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschéften

- Risiko in Verbindung mit Hochzinsanleihen

- Liquiditatsrisiko

- Risiko in Verbindung mit verbrieften Produkten

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist geeignet fir Anleger, die:
- eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren anstreben;
- mittlere Marktrisiken hinnehmen kénnen;
- einen Anlagehorizont von funf Jahren haben.

Rechnungswahrung
EUR

Anteilskategorien
Abweichend von den Bestimmungen von Teil | des Prospekts gilt Folgendes:

- Der Mindestanlagebestand fir die Anteilsklasse Classic ist auf 10.000,- in der Referenzwéhrung festgelegt
- Dieser Teilfonds ist ,erfahrenen Anlegern® vorbehalten, d. h. Anlegern mit ausreichenden Kenntnissen und
Erfahrungen bei der Anlage, um die Risiken und Chancen einer bestimmten Anlage zu einzuschéatzen.

Die vollsténdige Liste der angebotenen Anteile ist auf der Website www.bnpparibas-am.com verfugbar.

Vom Teilfonds zu zahlende Gebiihren

Kategorie Verwaltung (max.) Per{%r;](%nce Ausschittung (max.) Sonstige (max.) TAB®

Classic 1,00 % 0,30 %
0,05 %
Privilege 0,50 % 0,20 % ’
| 0,45 % Ja® keine
X 0,17 % 0,01 %
Keine

X2

@ 15 % liber EURIBOR 3 Monate* als Hurdle Rate + 3,50 %
15 % Uber SOFR** als Hurdle Rate + 3,50 % fiir USD-Anteilsklassen

15 % Uber SORA 3 Monate*** als Hurdle Rate + 3,50 % fiir SGD-Anteilsklassen
15 % Uber PRIBOR CZK 3M**** als Hurdle Rate + 3,50 % fiir CZK-Anteilsklassen

@ Taxe d'Abonnement: Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fiir auslandische
OGA in dem Land unterliegen, in dem der Teilfonds fir den Vertrieb registriert ist.

* mit ,Europdischer Zentralbank” als Referenzwert-Administrator; die als Zentralbank von der Eintragung im Referenzwert-
Register befreit ist.

** mit der ,Federal Reserve Bank of New York“ als Referenzwert-Administrator (noch nicht im Referenzwert-Register
registriert). Die Verwendung der Nicht-EU-Referenzwerte ist in der EU wihrend der Ubergangszeit der Verordnung 2016/1011
zulassig, die bis zum 31. Dezember 2025 verlangert wurde.

*** Der Referenzwert SORA 3 Monate wird von der ,Monetary Authority of Singapore“ (MAS) als Referenzwert-Administrator
verdffentlicht und ist zum Datum dieses Verkaufsprospekts noch nicht im Referenzwert-Register registriert.

*+% Der Referenzwert PRIBOR CZK 3M wird von der Czech Financial Benchmark Facility s.r.o. veroffentlicht, einem
Referenzwert-Administrator, der zum Datum dieses Prospekts im Referenzwert-Register eingetragen ist.

Fur jede aktive Anteilsklasse ist ein Basisinformationsblatt (KID) auf der Website www.bnpparibas-am.com verfligbar.

Zusatzliche Hinweise

Bewertungstag:

Fir jeden Tag der Woche, an dem die Banken in Luxemburg und Frankreich fir Geschafte geoffnet sind (ein ,Bewertungstag"),
gibt es einen entsprechenden NIW, der auf denselben Tag datiert ist, es sei denn, mindestens 50 % der Basiswerte kénnen
nicht bewertet werden.

Sie erhalten diesen Wert beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft, bei lokalen Stellen, in Zeitungen, die der Verwaltungsrat
nennt, sowie auf der Website www.bnpparibas-am.com.
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Bedingungen fir die Zeichnung und den Umtausch in den Fonds:

Antrage auf Zeichnung und Umtausch in den Fonds werden geméaR den nachfolgend dargestellten Regeln zu einem
unbekannten Nettoinventarwert ausschlie3lich an Bewertungstagen in Luxemburg ausgefiihrt; die genannte Zeit entspricht der
Luxemburger Ortszeit.

Zentralisierung von Handelstag fur Berechnungs- und
Antragen Antrége Verdffen_tllchungstag des Ausfuihrungstag fiir Antrage
Nettoinventarwerts
12:00 Unhr MEZ am Bewertungstag Tag nach dem Bewertungstag Maximal drei
Bankgeschéaftstag vor dem ) (T+1) Bankgeschéaftstage nach dem
Bewertungstag (T-1) Bewertungstag (T+3)® @

®  Fallt der Ausfiihrungstermin auf einen Feiertag fur Wahrungen, erfolgt die Ausfiilhrung am nachfolgenden
Geschéftstag.

@ Jedes Mal, wenn der ,Ausfiihrungstag fiir Antrdge“ vor oder am selben Tag des ,Tages der Berechnung und
Veréffentlichung des NIW* eintritt, erfolgt der ,Ausfiihrungstag fiir Antrdge“ stattdessen am néchsten
Bankgeschéftstag nach dem ,Tag der Berechnung und Veréffentlichung des NIW*.

Bedingungen fur die Ricknahme und den Umtausch aus dem Fonds:

Antrage auf Ricknahme und Umtausch aus dem Fonds werden gemaf? den nachfolgend dargestellten Regeln zu einem
unbekannten Nettoinventarwert ausschlie3lich an Bewertungstagen in Luxemburg ausgefiihrt; die genannte Zeit entspricht der
Luxemburger Ortszeit.

Handelstag fiir Berechnungs- und
Zentralisierung von Antragen tag Veroéffentlichungstag des Ausfuhrungstag fur Antrage
Antrage h
Nettoinventarwerts
12:00 Uhr MEZ am zehnten Bewertungsta Tag nach dem Bewertungstal Maximal drei
Bankgeschéftstag vor dem M gstag 9 (T+1) gstag Bankgeschéftstage nach dem
Bewertungstag (T-10) Bewertungstag (T+3)® ®@

@ Fallt der Ausfilhrungstermin auf einen Feiertag fur Wahrungen, erfolgt die Ausfiihrung am nachfolgenden
Geschéftstag.

@ Jedes Mal, wenn der ,Ausfiihrungstag fiir Antrége“ vor oder am selben Tag des ,Tages der Berechnung und
Veréffentlichung des NIW* eintritt, erfolgt der ,Ausfiihrungstag fir Antrdge“ stattdessen am néchsten
Bankgeschéftstag nach dem ,Tag der Berechnung und Veréffentlichung des NIW*.

Historische Angaben:

Der Teilfonds wurde am 06. Februar 2019 im Anschluss an die Ubertragung der Anteilsklassen ,| — CAP/DIS*, ,X — CAP/DIS*
und ,Privilege — CAP/DIS* des franzésischen FCP BNP PARIBAS ABS Opportunities aufgelegt.

Anderung der SFDR-Klassifizierung in Artikel 8 am 10. Januar 2022.

Namensanderung im Februar 2024 zu ,Structured Credit Income® (zuvor ,ABS Opportunities®).

Besteuerung:

Anlageinteressenten wird empfohlen, sich Uber die mdglichen steuerlichen Auswirkungen einer Anlage im Land ihrer Herkuntft,
ihres gewdhnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes beraten zu lassen.
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Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, eine so hohe Gesamtrendite zu erzielen, wie dies mit dem Erhalt des Kapitals
vereinbar ist.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 70 % seines Vermdgens in staatliche MBS-Anleihen. Diese Anlagen missen an geregelten
Markten weltweit notiert sein oder gehandelt werden. Der Teilfonds ist bestrebt, eine durchschnittliche, in US-Dollar gewichtete
Duration (Zinssensitivitat) aufrechtzuerhalten, die innerhalb eines Jahres iiber oder unter der durchschnittlichen, in US-Dollar
gewichteten Duration des Bloomberg Mortgage-Backed Securities Index liegt (ehemals Lehman Brothers Mortgage-Backed
Securities Index; ein marktwertgewichteter Index, der die MBS-Komponente des Bloomberg U.S. Aggregate Bond Index
abdeckt. Der Index setzt sich aus staatlichen Mortgage-Backed Pass-Through Securities der Government National Mortgage
Association (Ginnie Mae), der Federal National Mortgage Association (Fannie Mae) und der Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac)mit einem im Umlauf befindlichen Nennwert von mindestens 150 Mio. USD und einer gewichteten
Durchschnittslaufzeit von mindestens 1 Jahr zusammen. Der Index beinhaltet die Wiederanlage von Ertragen). Der Teilfonds
kann, muss aber nicht in die Komponenten des Bloomberg Mortgage-Backed Securities Index investieren. Es kann nicht
garantiert werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird.

Der verbleibende Teil, d. h. maximal 30 % seines Vermdgens, kann in nicht staatliche RMBS, Commercial Mortgage-Backed
Securities, Asset-Backed Securities (einschlieBlich  Verbraucherforderungen — z.B. Autokredite, Kreditkarten,
Studentendarlehen — und gewerbliche Forderungen, z. B. ,Floor plans® von Handlern, Leasing von Ausriistung, Seecontainer,
Mobilfunkmasten) investiert werden oder in hypothekenbezogene Wertpapiere (d. h. Wertpapiere, die durch einen Kredit, einen
Leasingvertrag oder Forderungen auf Vermdgenswerte besichert sind), Ubertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder
Barmittel, und bis zu 10 % seines Vermdogens kdnnen in andere OGAW oder OGA investiert werden.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, Relative-Value-Gelegenheiten innerhalb des Marktes mithilfe von sowohl Bottom-up- als auch
Top-down-Analysen zu nutzen. Die Titelauswahl und die Analyse der Faktoren, die die Differenzen durch vorzeitige Tilgungen
bestimmen, sind fir den Anlagestil des Anlageverwalters von entscheidender Bedeutung. Der Anlageverwalter ist bestrebt, die
folgenden Marktineffizienzen auszunutzen: (i) vorzeitige Tilgungen — Modelle zu vorzeitigen Tilgungen basieren auf
historischen Daten und kodnnen oft wichtige Wendepunkte im Verhalten der Kreditnehmer und die Merkmale, die die
Differenzen durch vorzeitige Tilgung bestimmen, ubersehen; (ii) strukturelle Ineffizienzen: Anlegerpraferenzen in Bezug auf
Wertpapiere, die nahe dem Nennwert gehandelt werden, kénnen zu Abweichungen von der Marktrationalitat fuhren; (iii)
Liquiditat: Anlegerpraferenzen in Bezug auf die Haltedauer und Marktgéngigkeit kdnnen zu Preisanomalien fihren; (iv)
Volatilitat: die Risikoaversion der Anleger kann zu mdglicherweise nicht gerechtfertigten Risikoaufschlagen fuhren; und (v)
Komplexitat: Anleger kdnnen Wertpapiere aufgrund ihrer Komplexitat meiden, und die Schwierigkeit, das Risiko zu messen,
fuhrt zu Chancen fur erfahrenere Anleger.

Die vom Teilfonds angestrebte Gesamtrendite wird aus laufenden Ertrdgen, Kapitalwertsteigerungen oder einer Kombination
aus Kapitalwertsteigerungen und laufenden Ertragen bestehen, je nachdem, ob der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass das
derzeitige und das erwartete Zinsniveau, die Wechselkurse und andere Faktoren, die sich auf Anlagen im Allgemeinen
auswirken (z. B. die Wahrscheinlichkeit von vorzeitigen Tilgungen), bei der Erzielung einer maximalen Gesamtrendite das eine
oder andere Element begunstigen.

Der Teilfonds investiert nur in Schuldtitel, die von S&P oder Fitch mit mindestens BBB, von Moody's mit Baa oder im Falle von
Bankschuldverschreibungen (wie Einlagenzertifikate, Termingelder und Bankakzepte) von Thomson Bankwatch mit B bewertet
werden oder vom Anlageverwalter als &hnlich kreditwirdig eingestuft werden. Wenn eine MBS-Position auf einen Wert unter
B3 (Moody's-Rating) oder B- (S&P-Rating) herabgestuft wird, wird dieser Vermdgenswert innerhalb von 6 Monaten verkauft. Im
Falle eines aufgeteilten Ratings zwischen 2 Agenturen sollte das niedrigere Rating gelten. Im Falle eines aufgeteilten Ratings
zwischen 3 Agenturen sollte das mittlere Rating gelten.

Vorbehaltlich der Anforderung, dass der Teilfonds eine durchschnittliche, in US-Dollar gewichtete Duration innerhalb eines
Jahres uber oder unter der durchschnittlichen, in US-Dollar gewichteten Duration des Bloomberg Mortgage-Backed Securities
Index beibehalt, versucht der Teilfonds, sein Anlageziel zu erreichen, indem er in Schuldtitel mit unterschiedlichen Laufzeiten
investiert. Da die meisten hypothekenbesicherten Wertpapiere dem Kreditnehmer die Mdglichkeit geben, einen Teil oder den
gesamten ausstehenden Kreditsaldo jederzeit vorzeitig zu tilgen, sind der Zeitpunkt oder der genaue Betrag der Cashflows, die
wahrend der Laufzeit eines Wertpapiers gezahlt werden, nicht immer bekannt. Daher wird das Zinsrisiko bei
hypothekenbesicherten Wertpapieren anhand der ,effektiven Duration“ berechnet, die die erwarteten Veréanderungen der
Cashflows bei unterschiedlichen Zinsszenarien berticksichtigt. Da der genaue Betrag der vorzeitigen Tilgungen nicht im Voraus
bekannt ist, wird die effektive Duration mithilfe von Tools berechnet, die Muster des Verhaltens der Verbraucher im Hinblick auf
eine vorzeitige Tilgung modellieren und moglicherweise nicht immer genaue Vorhersagen von Preisénderungen ermdglichen.
Daher kann die tatsachliche effektive Duration jederzeit infolge von zukinftigen Zinsédnderungen von der jeweils fiur den
Teilfonds gemessenen effektiven Duration abweichen.

Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente kénnen innerhalb der in Anhang 2 festgelegten Grenzen fiir ein effizientes
Portfoliomanagement und/oder zu Anlagezwecken eingesetzt werden. Der Teilfonds darf nur Long-Positionen durch den
Einsatz derivativer Finanzinstrumente halten. Futures-Kontrakte kénnen zur Absicherung gegen das Marktrisiko oder zum
Aufbau eines Engagements in einem zugrunde liegenden Markt verwendet werden. Optionen kdnnen zur Absicherung
verwendet werden oder anstelle eines physischen Wertpapiers, um ein Engagement in einem bestimmten Markt zu erzielen.
Terminkontrakte kdnnen verwendet werden, um sich gegen einen Wertanstieg eines Vermégenswerts oder einer Wahrung
abzusichern oder ein Engagement darin einzugehen. Swaps (einschlief3lich Swaptions) kénnen zur Erzielung von Gewinnen
sowie zur Absicherung bestehender Long-Positionen eingesetzt werden. Zinsswaps konnen eingesetzt werden, um das
Engagement in Zinssatzen zu erhéhen oder zu verringern. Dollar-Roll-Transaktionen, To-Be-Announced-Transaktionen und
When-Issued-Securities kdnnen verwendet werden, um ein Engagement in einem bestimmten Markt einzugehen oder
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aufrechtzuerhalten, z. B. bei Hypotheken und Anleihen, bei denen es zu einer verzdgerten Abwicklung kommen kann. Der
Teilfonds kann aufgrund des Einsatzes von derivativen Finanzinstrumenten eine Hebelung von bis zu 100 % seines
Nettoinventarwerts aufweisen. Der Teilfonds verwendet zur Messung des Gesamtrisikos den Commitment-Ansatz.

Normalerweise investiert der Teilfonds im Wesentlichen sein gesamtes Vermogen, um sein Anlageziel zu erreichen. Soweit das
Vermdégen des Teilfonds nicht gemaR den vorstehend dargelegten Zielen vollstéandig investiert ist, kann der Teilfonds das
restliche Vermdgen in Schuldtitel mit Laufzeiten von weniger als einem Jahr, Geldmarktinstrumente, geldnahe Mittel (wie
Staatspapiere, Discount Notes, Einlagenzertifikate, Bankakzepte, Commercial Paper und Schatzwechsel mit einem Rating von

Investment Grade und unter Investment Grade, die an geregelten Markten weltweit notiert sind oder gehandelt werden)
investieren, oder er kann Barmittel halten. Der prozentuale Anteil, den der Teilfonds in solche Positionen investiert, wird
schwanken und von mehreren Faktoren abhangig sein, darunter den Marktbedingungen. Zu voribergehenden defensiven
Zwecken, einschlieBlich in Zeiten hoher Barmittelzuflisse, kann der Teilfonds von seinen wichtigsten Anlagestrategien
abweichen und sein Vermdgen ganz oder teilweise in diese Wertpapiere investieren oder Barmittel halten. Wahrend dieser
Zeitrdume erreicht der Teilfonds mdglicherweise nicht sein Anlageziel.

Der Teilfonds kann zusétzliche liquide Mittel innerhalb der Grenzen und Bedingungen halten, die in Teil I, Anhang 1 —
Zulassige Vermogenswerte, Punkt 7, beschrieben sind.

Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Fur ein effizientes Portfoliomanagement und zur Absicherung koénnen Kern-Finanzderivate und TRS*/TBA eingesetzt werden,
wie in den Punkten 2 und 3 des Anhangs 2 von Teil | beschrieben.

TRS* kdnnen voriibergehend zum Zweck eines effizienten Portfoliomanagements und zur Absicherung eingesetzt werden, wie
unter Punkt 5 in Anhang 2 von Teil | beschrieben

* TRS konnten eingesetzt werden, um ein Engagement im Referenz-Anlageuniversum des Teilfonds zu erzielen,
beispielsweise im Bloomberg US MBS Index. Dies wird entweder zu Anlagezwecken oder fur ein effizientes
Portfoliomanagement mit dem Ziel einer effizienten Steuerung der Cashflows und einer besseren Abdeckung der Markte
verwendet. Das Anlageuniversum des vorstehend genannten Index besteht aus staatlichen MBS, dem zweitliquidesten
Rentenmarkt.

Der Index wird monatlich neu gewichtet. Diese Neuausrichtung verursacht jedoch keine Kosten fur den Teilfonds. Weitere
Einzelheiten zum Index sind auf der Website https://www.bloomberg.com/quote/LUMSTRUU:IND verfligbar.

Nachhaltige Anlagepolitik

Der Anlageverwalter wendet die nachhaltige Anlagepolitik von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT an, die Umwelt-, Sozial-
und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien) beim Anlageprozess des Teilfonds berticksichtigt, wie in Teil | dargelegt. Daher sind
RBC, ESG-Integration und Stewardship-Politik vollstandig in den Anlageprozess dieses Teilfonds integriert.

Daruber hinaus gelten fur die Anlagestrategie folgende verbindliche Kriterien:
- der Teilfonds investiert mindestens 90 % seines Vermdgens (mit Ausnahme erganzender liquider Mittel) in
Wertpapiere von Emittenten, die anhand der ESG-Kriterien bewertet werden, und
- der durchschnittliche ESG-Score des Teilfonds-Portfolios ist hdher als der seines Anlageuniversums.

Informationen in Bezug auf SFDR und Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale geméaR Artikel 8 SFDR, vorausgesetzt, dass die Unternehmen, in
die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden, und wird einen Mindestanteil seines
Vermdgens in nachhaltige Investitionen im Sinne der SFDR investieren.

ANGABEN ZU DEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALEN DIESES TEILFONDS KONNEN DEM ANHANG
DES VERKAUFSPROSPEKTS IN TEIL Il ENTNOMMEN WERDEN.
Eine Zusammenfassung der Verpflichtungen ist auch in Anhang 5 von Teil | enthalten.

Risikoprofil

Spezifische Risiken des Teilfonds:

e  Kreditrisiko

. Risiken in Verbindung mit der Anlage nach nichtfinanziellen Kriterien

. Risiko in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschéften

. Liquiditatsrisiko

e Risiken in Verbindung mit verbrieften Produkten

Eine Ubersicht (iber die allgemeinen Risiken finden Sie in Anhang 3 von Teil | des Prospekts.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist geeignet fir Anleger, die:
- eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren anstreben;
- niedrige bis mittlere Marktrisiken hinnehmen kénnen;
- einen Anlagehorizont von drei Jahren haben.
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Rechnungswahrung

usb

Vom Teilfonds zu zahlende Gebiihren

Kategorie Verwaltung (max.) Performance (max.) Aus?nglgit)tung S?r:;;'ge TAB®
Classic 0,90 % 0,30 %
— 0,05 %
Privilege 0,45 %
— . _ 0,20 %
Privilege Plus 0,35 % Keine Keine 0,05 %
| 0,30 %
- 0,17 % 0,01 %
X keine

@ Taxe d'’Abonnement: Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fiir auslandische
OGA in dem Land unterliegen, in dem der Teilfonds fur den Vertrieb registriert ist.

Die vollstandige Liste der angebotenen Anteile ist auf der Website www.bnpparibas-am.com verfugbar.
Fur jede aktive Anteilsklasse ist ein Basisinformationsblatt (KID) auf der Website www.bnpparibas-am.com verfligbar.

Zusétzliche Hinweise

Bewertungstag:

Fir jeden Tag der Woche, an dem die Banken in Luxemburg und die US-Anleihemarkte flir Geschafte geoffnet sind (ein
.Bewertungstag“), gibt es einen entsprechenden Nettoinventarwert, der auf diesen Bewertungstag datiert ist, es sei denn,
mindestens 50 % der Basiswerte kénnen nicht bewertet werden.

Sie erhalten diesen Wert beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft, bei lokalen Stellen, in Zeitungen, die der Verwaltungsrat
nennt, sowie auf der Website www.bnpparibas-am.com.

Bedingungen fur Zeichnung/Umtausch/Riucknahme:

Antrage auf Zeichnung, Ricknahme und Umtausch werden gemafR den nachfolgend dargestellten Regeln zu einem
unbekannten Nettoinventarwert ausschlie3lich an Bewertungstagen in Luxemburg ausgefuhrt; die genannte Zeit entspricht der
Luxemburger Ortszeit.

Handelstag fiir Berechnungs- und
Zentralisierung von Antragen 29 Veroéffentlichungstag des Ausfuhrungstag fur Antrage
Antrage h
Nettoinventarwerts
16:00 Uhr MEZ fur Stopp-Order, Bewertunasta Taa nach dem Bewertunasta Maximal drei
12:00 Uhr MEZ fur Nicht-Stopp- M gstag 9 (T+1) gstag Bankgeschéftstage nach dem
Order am Bewertungstag (T). Bewertungstag (T+3)® ®@

@ Fallt der Ausfuhrungstermin auf einen Feiertag fir Wahrungen, erfolgt die Ausfiihrung am nachfolgenden
Geschéftstag.

@ Jedes Mal, wenn der ,Ausfiihrungstag fiir Antrdge“ vor oder am selben Tag des ,Tages der Berechnung und
Verédffentlichung des NIW* eintritt, erfolgt der ,Ausfiihrungstag fiir Antrédge” stattdessen am nachsten
Bankgeschéftstag nach dem ,Tag der Berechnung und Veréffentlichung des NIW*.

Historische Angaben:

Der Teilfonds wurde am 25. September 2015 durch Ubertragung desselben, am 31. Oktober 2006 aufgelegten irischen
Teilfonds aufgelegt.
Anderung der SFDR-Klassifizierung in Artikel 8 am 10. Januar 2022.

Besteuerung:
Anlageinteressenten wird empfohlen, sich Uber die méglichen steuerlichen Auswirkungen einer Anlage im Land ihrer Herkunft,
ihres gewdhnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes beraten zu lassen.
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TEIL NI

VORVERTRAGLICHE ANGABEN

fur die in Artikel 8 Absatz 1, 2 und 2a der SFDR
und Artikel 6 Absatz 1 der Taxonomieverordnung genannten Finanzprodukte.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschafts-
tatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
konnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des BNP PARIBAS FLEXI | ABS EUROPE AAA Unternehmenskennung (LEI-Code)

Produkts

213800SMAT83BPXLVB95

Nachhaltiges Investitionsziel

L 2 Ja

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

@ X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel

getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil

an nachhaltigen Investitionen

mit einem sozialen Ziel getatigt:
%

x Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthilt es einen Mindestanteil
von 15% an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als ¢kologisch nachhaltig
einzustufen sind

X mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

X mit einem sozialen Ziel

Es werden damit dkologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhnl’rigen Investitionen getatigt

Qi VoSuivivia g
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g Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
" Finanzprodukt beworben?

Das Finanzprodukt fordert 6kologische und soziale Merkmale, indem es die zugrunde liegenden Anlagen anhand

von ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfu hrung) unter Anwendung einer internen
unternehmenseigenen ESG-Methode bewertet sowie in Emittenten investiert, die gute Umwelt-, Sozial-
Unternehmensfuhrungspraktiken aufweisen.

Die Anlagestrategie wahlt Unternehmensemittenten mit guten oder verbesserten ESG-Praktiken innerhalb ihres
Tatigkeitsbereichs aus. Die ESG-Leistung eines Emittenten wird anhand einer Kombination von Umwelt-, Sozial-
und Governance-Faktoren bewertet, die Folgendes umfassen, aber nicht darauf beschrankt sind:

- Umwelt: Energieeffizienz, Reduzierung der Treibhausgasemissionen, Abfallaufbereitung

- Soziales: Achtung der Menschenrechte und Arbeitnehmerrechte, Personalmanagement (Gesundheit und
Sicherheit der Arbeitnehmer, Vielfalt)

- Unternehmensfuhrung: Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, Vergitung der FUhrungskrdfte, Achtung der Rechte
der Minderheitsaktionare

Die Ausschlusskriterien werden in Bezug auf Emittenten angewendet, die gegen internationale Normen und
Konventionen verstollen oder in sensiblen Sektoren im Sinne der Richtlinie fU r verantwortungsbewusstes
unternehmerisches Handeln (Responsible Business Conduct Policy, RBC-Richtlinie) tdtig sind.

DarUber hinaus fordert der Anlageverwalter durch das Engagement bei Emittenten und die Ausy bungvon
Stimmrechten gemal der Stewardship-Richtlinie, sofern zutreffend, bessere ¢kologische und soziale Ergebnisse.

Es wurde kein Referenzwert zum Zwecke der Erzielung der vom Finanzprodukt beworbenen ¢kologischen oder
sozialen Merkmale festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?

ol BNP PARIBAS Der nachhaltige Investor fur eine Welt im Wandel
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Mit
Nachhaltigkeitsindi
katoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
6kologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Folgende Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch das Finanzprodukt beworben werden, herangezogen:

- Der prozentuale Anteil des Portfolios des Finanzprodukts, der mit der RBC-Richtlinie konform ist

- Der prozentuale Anteil des Portfolios des Finanzprodukts, der von der ESG-Analyse auf der Grundlage
der internen unternehmenseigenen ESG-Methode erfasst wird

- Der gewichtete durchschnittliche ESG-Score des Finanzprodukt-Portfolios im Vergleich zum gewichteten
durchschnittlichen ESG-Score seines Anlageuniversums, wie im Prospectus definiert

- Der Prozentsatz des Finanzprodukt-Portfolios, der in 'nachhaltige Investitionen' gemal Artikel 2 (17) der
SFDR-Verordnung investiert ist

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Ziel der durch das Finanzprodukt getdtigten nachhaltigen Investitionen ist die Finanzierung von
Unternehmen, die durch ihre Produkte und Dienstleistungen sowie ihre nachhaltigen Praktiken zu
Okologischen und/oder sozialen Zielen beitragen.

Die interne Methodik, wie im Hauptteil des Prospekts definiert, integriert mehrere Kriterien in ihre
Definition nachhaltiger Investitionen, die als Kernkomponenten erachtet werden, um ein Unternehmen als
nachhaltig einzustufen. Diese Kriterien erganzen sich gegenseitig. In der Praxis muss ein Unternehmen
mindestens eines der nachfolgend beschriebenen Kriterien erfullen, um als Beitragsleister zu einem
Okologischen oder sozialen Ziel eingestuft zu werden:

1. Ein Unternehmen mit einer Wirtschaftstatigkeit, die den Zielen der EU-Taxonomie entspricht. Ein
Unternehmen kann als nachhaltige Investition eingestuft werden, wenn mehr als 20% seiner Umséatze an
der EU-Taxonomie ausgerichtet sind. Ein Unternehmen, das sich nach diesen Kriterien als nachhaltige
Investition qualifiziert, kann beispielsweise zu folgenden Umweltzielen beitragen: Nachhaltige
Forstwirtschaft, Umweltsanierung, nachhaltige Fertigung, erneuerbare Energie, Wasserversorgung,
Kanalisation, Abfallmanagement und -beseitigung, nachhaltiger Transport, nachhaltige Geb&ude,
nachhaltige Informationen und Technologie, wissenschaftliche Forschung fir nachhaltige Entwicklung;

2. Ein Unternehmen mit einer Wirtschaftstatigkeit, die zu einem oder mehreren Zielen fur nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen (United Nations Sustainable Development Goals, UN SDG) beitragt.
Ein Unternehmen kann als nachhaltige Investition eingestuft werden, wenn mehr als 20% seiner Umséatze
auf die SDGs ausgerichtet sind und weniger als 20% seiner Umsdtze nicht mit den SDGs der Vereinten
Nationen Ubereinstimmen.. Ein Unternehmen, das gemal diesen Kriterien als nachhaltige Investition gilt,
kann beispielsweise zu folgenden Zielen beitragen:

a. Umwelt: nachhaltige Landwirtschaft, nachhaltige Wasserwirtschaft und Abwasserentsorgung,
nachhaltige und moderne Energie, nachhaltiges Wirtschaftswachstum, nachhaltige Infrastruktur,
nachhaltige Stadte, nachhaltige Konsum- und Produktionsmuster, Kampf gegen den Klimawandel,
Erhaltung und nachhaltige Nutzung der Ozeane, Meere und Meeresressourcen, Schutz, Wiederherstellung
und nachhaltige Nutzung terrestrischer Okosysteme, nachhaltige Bewirtschaftung der Walder, Kampf
gegen Wustenbildung, Bodendegradation und Verlust der biologischen Vielfalt;

b. Soziales: keine Armut, kein Hunger, Erndhrungssicherheit, gesundes Leben und Wohlergehen in jedem
Alter, inklusive und gerechte, qualitativ hochwertige Bildung und Mdglichkeiten des lebenslangen Lernens,
Gleichstellung der Geschlechter, Starkung der Rolle der Frauen und Mdadchen, Verfigbarkeit von Wasser
und sanitaren Einrichtungen, Zugang zu erschwinglicher, zuverlassiger und moderner Energie, inklusives
und nachhaltiges Wirtschaftswachstum, produktive Vollbeschédftigung und menschenwirdige Arbeit,
widerstandsfahige Infrastrukturen, inklusive und nachhaltige Industrialisierung, Verringerung der
Ungleichheit, inklusive, sichere und widerstandsfahige Stddte und Siedlungen, friedliche und inklusive
Gesellschaften, Zugang zur Justiz und zu effektiven, rechenschaftspflichtigen und inklusiven Institutionen,
globale Partnerschaften fir nachhaltige Entwicklung;

3. Ein Unternehmen, das in einem Sektor mit hohen Treibhausgasemissionen tdtig ist und sein
Geschaftsmodell auf das Ziel ausrichtet, den globalen Temperaturanstieg unter 1,5°C zu halten. Ein
Unternehmen, das nach diesem Kriterium als nachhaltige Investition eingestuft wird, kann beispielsweise
zu den folgenden Umweltzielen beitragen: Verringerung der Treibhausgasemissionen, Bekampfung des
Klimawandels;

4. Ein Unternehmen mit branchenfGhrenden Umwelt- oder Sozialpraktiken im Vergleich zu seinen
Mitbewerbern im jeweiligen Sektor und in der jeweiligen geografischen Region. Die Bewertung als ,Best
Performer”im Bereich Umwelt oder Soziales basiert auf der ESG-Bewertungsmethodik von BNPP AM. Die
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Methodik bewertet die Unternehmen und beurteilt sie anhand einer Vergleichsgruppe, die Unternehmen
aus vergleichbaren Sektoren und geografischen Regionen umfasst. Als bester Performer gilt ein
Unternehmen mit einem Beitragswert von Uber zehn in der Saule ,Umwelt"oder ,Soziales”. Ein
Unternehmen, das gemdR diesen Kriterien als nachhaltige Investition gilt, kann beispielsweise zu
folgenden Zielen beitragen:

a. Umwelt: Kampf gegen den Klimawandel, Umweltrisikomanagement, nachhaltige Bewirtschaftung
natirlicher Ressourcen, Abfallmanagement, Wassermanagement, Reduzierung der
Treibhausgasemissionen, erneuerbare Energien, nachhaltige Landwirtschaft, grine Infrastruktur;

b. Soziales: Gesundheit und Sicherheit, Management des Humankapitals, gutes Management externer
Stakeholder  (Lieferkette,  Auftragnehmer,  Daten),  Bereitschaft zur  Geschéaftsethik,  gute
UnternehmensfUhrung.

Grine Anleihen, Soziale Anleihen und Nachhaltigkeitsanleihen, die zur Unterstitzung bestimmter Umwelt-
und/oder Sozialprojekte ausgegeben werden, gelten ebenfalls als nachhaltige Investitionen, sofern diese
Schuldtitel im Anschluss an die Bewertung des Emittenten und des zugrunde liegenden Projekts auf der
Grundlage einer eigenen Methode zur Bewertung von grinen/sozialen/Nachhaltigkeitsanleihen eine
,POSITIVE"oder ,NEUTRALE"Anlageempfehlung vom Sustainability Center erhalten.

Unternehmen, die als nachhaltige Investition eingestuft werden, dirfen andere Umwelt- oder soziale Ziele
nicht wesentlich beeintrachtigen (der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen”) und
sollten die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung aufweisen. BNP Paribas Asset
Management (BNPP AM) verwendet seine eigene Methodik, um alle Unternehmen anhand dieser
Anforderungen zu bewerten.

We|tere Informamonen zur internen Methodlk finden Sie auf der Website des Anlageverwalters:

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, keinem der ékologischen oder sozialen nachhaltigen
Anlageziele erheblich schaden?

Die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Produkt teilweise getatigt werden sollen, dirfen keine
Okologischen oder sozialen Ziele wesentlich beeintrachtigen (Grundsatz 'Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen’). In diesem Zusammenhang verpflichtet sich der Anlageverwalter, die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu bericksichtigen, indem er die in der
Offenlegungsverordnung festgelegten Indikatoren fir negative Auswirkungen heranzieht, und keine
Investitionen in Unternehmen zu tdtigen, die ihren grundlegenden Verpflichtungen gemaR den
OECD-Leitsatzen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte nicht
nachkommen.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass das Finanzprodukt im gesamten Anlageprozess die
Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen berUcksichtigt, die fur seine
Anlagestrategie relevant sind, um die nachhaltigen Investitionen auszuwéhlen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, indem er die in der globalen
Nachhaltigkeitsstrategie (Global Sustainability Strategy, GSS) von BNP Paribas Asset
Management definierten Saulen fUr nachhaltige Investitionen systematisch in seinen
Anlageprozess einbezieht: Die RBC-Richtlinie, die ESG-Integrationsleitlinien, Stewardship und
die zukunftsorientierte Vision '3E' (Energy transition [Energiewende], Environmental
sustainability [6kologische Nachhaltigkeit], Equality & Inclusive Growth [Gleichheit und
inklusives Wachstum])

Die RBC-Richtlinie schafft einen gemeinsamen Rahmen fur alle Investitionen und
Wirtschaftstatigkeiten, der dazu beitrdgt, Branchen und Verhaltensweisen zu ermitteln, die ein
hohes Risiko nachteiliger Auswirkungen im Widerspruch zu internationalen Normen aufweisen.
Im Rahmen der RBC-Richtlinie bieten die Sektorrichtlinien einen malgeschneiderten Ansatz zur
Identifizierung und Priorisierung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage
der Art der Wirtschaftstatigkeit und in vielen Féllen auch der Region, in der diese
Wirtschaftstatigkeiten erfolgen.

Die ESG-Integrationsleitlinien enthalten eine Reihe von Verpflichtungen, die fir die
Einbeziehung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit von
wesentlicher  Bedeutung sind, und dienen als Leitfaden fir den internen
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ESG-Integrationsprozess. Der proprietare ESG-Bewertungsrahmen umfasst die Beurteilung
einer Reihe nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen, die von Unternehmen verursacht
werden, in die wir investieren. Das Ergebnis dieser Beurteilung kann sich je nach Schwere und
Wesentlichkeit der festgestellten nachteiligen Auswirkungen auf die Bewertungsmodelle sowie
die Portfoliokonstruktion auswirken.

Daher berGcksichtigt der Anlageverwalter wahrend des gesamten Anlageprozesses die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit, indem er die internen
ESG-Scores verwendet und das Portfolio mit einem besseren ESG-Profil verglichen mit dem
Anlageuniversum zusammenstellt.

Die zukunftsorientierte Perspektive definiert eine Reihe von Zielen und entwickelten
Leistungskennzahlen, um zu messen, inwieweit die Analysen, Portfolios und Verpflichtungen
den drei Kriterien Energiewende, okologische Nachhaltigkeit sowie Gleichwertigkeit und
integratives Wachstum ('3E', Energy transition, Environmental sustainability, Equality &
Inclusive growth) entsprechen und somit die Anlageprozesse unterstitzen.

Daruber hinaus ermittelt das Stewardship-Team regelmdafig nachteilige Auswirkungen durch
kontinuierliche Analysen sowie die Zusammenarbeit mit anderen langfristig orientierten
Anlegern und den Dialog mit NGOs und anderen Experten.

Das Finanzprodukt bericksichtigt die folgenden Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit oder wirkt diesen entgegen:

Verpflichtend zu berdcksichtigende Indikatoren fur Unternehmen
. Treibhausgasemissionen

. Kohlenstoffbilanz

. THG-Intensitat der Unternehmen, in die investiert wird

. Engagement in Unternehmen, die im Bereich fossile Brennstoffe tatig sind

. Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energie

. Hohe des Energieverbrauchs pro Sektor mit hoher Klimarelevanz

. Aktivitdten mit negativen Auswirkungen auf sensible Gebiete in Bezug auf die Artenvielfalt

. Emissionen ins Wasser

. Anteil gefahrlicher Abfalle

10. VerstoRe gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die
Leitsdtze der Organisation fUr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir
multinationale Unternehmen

11. Fehlen von Verfahren und Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der
UNGC-Prinzipien und der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen

12. Unbereinigte geschlechterspezifische Vergitungsunterschiede

13. Geschlechterdiversitat im Verwaltungsrat

14. Verbindung zu umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

O 00N UTDWN -

Freiwillig zu berticksichtigende Indikatoren fur Unternehmen

Umwelt

4. Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der Kohlenstoffemissionen
Soziales

4. Fehlen eines Verhaltenskodex fir Lieferanten

9. Fehlen einer Menschenrechtspolitik

Verpflichtend zu bertcksichtigende Indikatoren fir Staaten:
15. THG-Intensitat

16. Beteiligungen an Landern, in denen es zu sozialen Verstden kommt

Weitere ausfUhrliche Informationen darUber, inwieweit die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt werden, finden Sie in der

O]‘]‘en egungserklarung von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT:
d der.b ib

Daruber hinaus werden In]‘ormat|onen dariber, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf die Nachhaltigkeitsfaktoren im Laufe des Jahres berucksichtigt wurden, im Jahresbericht
des Finanzprodukts verfigbar sein.
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Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Das Anlageuniversum des Finanzprodukts wird regelmdRig Uberpruft, um Emittenten zu
identifizieren, die moglicherweise gegen die Grundsdtze des UN Global Compact, die
OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fir Wirtschaft und Menschenrechte, einschlieBlich der Grundsétze und Rechte, die in den acht
Grundsatzkonventionen der Erkldrung der Internationalen Arbeitsorganisation Uber die
grundlegenden Prinzipien und Rechte bei der Arbeit und in der Internationalen
Menschenrechtscharta festgelegt sind, verstofRen oder bei denen die Gefahr eines Verstoles
besteht . Diese Bewertung wird im BNPP AM Sustainability Center auf der Grundlage interner
Analysen und Informationen von externen Experten sowie in Absprache mit dem CSR-Team der
BNP Paribas-Gruppe durchgefuhrt. Wenn bei einem Emittenten ein schwerwiegender und
wiederholter Verstol gegen einen der Grundsatze festgestellt, wird er in eine
JAusschlussliste”aufgenommen und steht fir Investitionen nicht mehr zur Verfigung.
Bestehende Investitionen missen nach einem internen Verfahren aus dem Portfolio veraullert
werden. Besteht bei einem Emittenten die Gefahr, dass er gegen einen der Grundsatze verstoft,
wird er auf eine 'Watchlist' gesetzt, die entsprechend Uberwacht wird.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz 'Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen'
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ‘'Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen' findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

“= BNP PARIBAS

5.

ASSET MANAGEMENT

Der nachhaltige Investor fur eine Welt im Wandel



Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

X la

Das Produkt bericksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, indem
es die in der GSS definierten Sdulen fur nachhaltige Investitionen systematisch in seinen Anlageprozess
einbezieht. Diese Sdulen werden durch unternehmensweite Richtlinien abgedeckt, die Kriterien zur
Identifizierung, BerUcksichtigung und Priorisierung sowie zur Bewaltigung oder Minderung negativer
Nachhaltigkeitsauswirkungen durch Emittenten festlegen.

Die RBC-Richtlinie schafft einen gemeinsamen Rahmen fUr alle Investitionen und Wirtschaftstatigkeiten,
der dazu beitragt, Branchen und Verhaltensweisen zu ermitteln, die ein hohes Risiko nachteiliger
Auswirkungen im Widerspruch zu internationalen Normen aufweisen. Im Rahmen der RBC-Richtlinie
bieten die Sektorrichtlinien einen maligeschneiderten Ansatz zur Identifizierung und Priorisierung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage der Art der Wirtschaftstatigkeit und in vielen
Fallen auch der Region, in der diese Wirtschaftstadtigkeiten erfolgen.

Die ESG-Integrationsleitlinien enthalten eine Reihe von Verpflichtungen, die fir die Einbeziehung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit von wesentlicher Bedeutung sind, und
dienen als Leitfaden fur den internen ESG-Integrationsprozess. Der proprietdre ESG-Bewertungsrahmen
umfasst die Beurteilung einer Reihe nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen, die von Unternehmen
verursacht werden, in die wir investieren. Das Ergebnis dieser Beurteilung kann sich je nach Schwere und
Wesentlichkeit der festgestellten nachteiligen Auswirkungen auf die Bewertungsmodelle sowie die
Portfoliokonstruktion auswirken.

Daher berucksichtigt der Anlageverwalter wahrend des gesamten Anlageprozesses die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit, indem er die internen ESG-Scores verwendet und das
Portfolio mit einem besseren ESG-Profil verglichen mit dem Anlageuniversum zusammenstellt.

Die zukunftsorientierte Perspektive definiert eine Reihe von Zielen und entwickelten Leistungskennzahlen,
um zu messen, inwieweit die Analysen, Portfolios und Verpflichtungen den drei Kriterien Energiewende,
okologische Nachhaltigkeit sowie Gleichwertigkeit und integratives Wachstum (‘3E', Energy transition,
Environmental sustainability, Equality & Inclusive growth) entsprechen und somit die Anlageprozesse
unterstutzen.

DarUber hinaus ermittelt das Stewardship-Team regelmallig nachteilige Auswirkungen durch
kontinuierliche Analysen sowie die Zusammenarbeit mit anderen langfristig orientierten Anlegern und
den Dialog mit NGOs und anderen Experten.

Die  Malnahmen zur  Bewdltigung oder Abschwdchung der  wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen hangen von der Schwere und Wesentlichkeit dieser Auswirkungen ab. Diese
MaRnahmen orientieren sich an der RBC-Richtlinie, den ESG-Integrationsleitlinien und der Engagement-
und Abstimmungspolitik, die folgende Bestimmungen enthalten:

- Ausschluss von Emittenten, die gegen internationale Normen und Konventionen verstoen, und von
Emittenten, die an Aktivitaten beteiligt sind, die ein inakzeptables Risiko fir die Gesellschaft und/oder die
Umwelt darstellen

- Zusammenarbeit mit Emittenten mit dem Ziel, sie zu ermutigen, ihre Umwelt-, Sozial- und
UnternehmensfUhrungspraktiken zu verbessern und damit potenzielle nachteilige Auswirkungen zu
mindern

- Bei Aktienbeteiligungen: Stimmabgabe bei den Jahreshauptversammlungen der Unternehmen, in die das
Portfolio investiert ist, um eine gute Unternehmensfuhrung zu fordern und okologische und soziale
Belange voranzutreiben

- Sicherstellung, dass fur alle im Portfolio enthaltenen Wertpapiere unterstitzende ESG-Forschung
betrieben wird

- Verwaltung der Portfolios zu dem Zweck, dass sie eine bessere ESG-Gesamtbewertung aufweisen als
der entsprechende Referenzindex oder das Anlageuniversum
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Die Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fir
Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berucksichtigt
werden.

Auf der Grundlage des oben genannten Ansatzes und je nach der Zusammensetzung des Portfolios des
Finanzprodukts (d.der Emittentenart) berUcksichtigt das Finanzprodukt die folgenden wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit und trdgt ihnen Rechnung oder mildert sie ab:

Verpflichtend zu berucksichtigende [ndikatoren fur Unternehmen

1. Treibhausgasemissionen

2. Kohlenstoffbilanz

3. THG-Intensitdt der Unternehmen, in die investiert wird

4. Engagement in Unternehmen, die im Bereich fossile Brennstoffe tatig sind

5. Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energie

6. Hohe des Energieverbrauchs pro Sektor mit hoher Klimarelevanz

7. Aktivitdten mit negativen Auswirkungen auf sensible Gebiete in Bezug auf die Artenvielfalt

8. Emissionen ins Wasser

9. Anteil gefahrlicher Abfalle

10. VerstoRe gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die Leitsatze
der Organisation fUr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen

11. Fehlen von Verfahren und Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Prinzipien und
der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen

12. Unbereinigte geschlechterspezifische Vergitungsunterschiede

13. Geschlechterdiversitat im Verwaltungsrat

14. Verbindung zu umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische
Waffen)

Freiwillig zu berticksichtigende [ndikatoren fir Unternehmen

Umwelt

4. Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der Kohlenstoffemissionen
Soziales

4. Fehlen eines Verhaltenskodex fUr Lieferanten

9. Fehlen einer Menschenrechtspolitik

Verpflichtend zu berdcksichtigende Indikatoren fir Staaten:
15. THG-Intensitat

16. Beteiligungen an Landern, in denen es zu sozialen VerstoRen kommt

Weitere ausfUhrliche Informationen dariber, inwieweit die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berGcksichtigt werden, finden Sie in der Offenlegungserklarung von BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT:
https://docfinder.bnpparibas-am.com/api/files/874ADAE2-3EE7-4AD4-BOED-84FCOGEQ90BF

Dariber hinaus werden Informationen darUber, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeitsfaktoren im Laufe des Jahres berUcksichtigt wurden, im Jahresbericht des Finanzprodukts
verfugbar sein.

Nein

h_' \ Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Um das Anlageziel des Finanzprodukts zu erreichen, bericksichtigt der Anlageverwalter bei jedem Schritt seines
Anlageprozesses die ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung), die das Finanzprodukt bewirbt.

Das Anlageuniversum des Finanzprodukts wird regelmaRig uberprift, um Emittenten zu identifizieren, die
moglicherweise gegen die Grundsdtze des UN Global Compact, die OECD-Leitsdtze fir multinationale
Unternehmen und die UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte versto3en.

Anschlielend integriert der Anlageverwalter ESG-Ratings und -Kriterien in die Bewertung von Emittenten.
ESG-Ratings werden vom Sustainability Center von BNP Paribas Asset Management anhand einer
unternehmenseigenen ESG-Methode erstellt.

Der Anlageverwalter integriert kontinuierlich die verbindlichen Elemente der in der nachstehenden Frage
beschriebenen Anlagestrategie, um ein Anlageportfolio mit einem im Vergleich zu seinem Anlageuniversum
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besseren ESG-Profil zu konstruieren.

Kriterien fur Umwelt, Soziales und Unternehmensfuhrung (ESG) tragen zur Entscheidungsfindung des Verwalters
bei, sind jedoch kein bestimmender Faktor.

Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfihru
ng
umfassen solide
Managementstruktu
ren, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl
der Investitionen zur Erfillung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

- Das Finanzprodukt muss der RBC-Richtlinie entsprechen, indem Unternehmen ausgeschlossen werden,
die in Kontroversen aufgrund schlechter Praktiken im Zusammenhang mit Menschen- und
Arbeitnehmerrechten, Umwelt und Korruption verwickelt sind, sowie Unternehmen, die in sensiblen
Sektoren tdtig sind (Tabak, Kohle, umstrittene Wajfen, Asbest usw.), da erachtet wird, dass diese
Unternehmen gegen internationale Normen verstoRen oder die Gesellschaft und/oder die Umwelt
inakzeptabel schadigen. Weitere Informationen uber die RBC-Richtlinie und insbesondere uber Kriterien fur
den  Ausschluss von  Sektoren finden Sie auf der Website des Anlageverwalters:
NachhaltigkeitsdokumenteBNPP AM Corporate English
(https://www.bnpparibas-am.com/sustainability-documents/)

- Der gewichtete durchschnittliche ESG-Score des Finanzprodukt-Portfolios muss héher sein als der
gewichtete durchschnittliche ESG-Score seines Anlageuniversums, wie im Prospekt definiert

- Das Finanzprodukt muss mindestens 75% seiner Vermogenswerte (mit Ausnahme zusatzlicher liquider
Mittel) durch die ESG-Analyse auf der Grundlage der internen, unternehmenseigenen ESG-Methode
abdecken

- Das Finanzprodukt investiert mindestens 15% seiner Vermogenswerte in 'nachhaltige Investitionen'
gemal der Definition in Artikel 2 (17) der SFDR-Verordnung. Die Kriterien zur Einstufung einer Investition
als 'nachhaltige Investition' sind in der obenstehenden Frage 'Welches sind die Ziele der nachhaltigen
Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und tragt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?' umrissen und die quantitativen und qualitativen Schwellenwerte werden
im Hauptteil des Prospekts dargelegt

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Das Finanzprodukt verpflichtet sich nicht, das Investitionsvolumen vor der Anwendung seiner
Investitionsstrategie zu verringern.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der ESG-Bewertungsrahmen bewertet die Unternehmensfuhrung anhand einer Reihe von
Standard-Leistungskennzahlen fur alle Sektoren, ergdnzt durch sektorspezifische Kennzahlen. Zu den
Kennzahlen und Indikatoren fir die Bewertung von Unternehmensfihrungspraktiken wie solide
Managementstrukturen, Arbeitnehmerbeziehungen, Vergitung des Personals und Einhaltung der
Steuervorschriften gehdren unter anderem:

- Trennung von Fihrungspositionen (z. B. CEO und Vorsitzender)

- Diversitat im Verwaltungsrat

- Vergitung von Fihrungskraften (Vergitungspolitik)

- Unabhangigkeit des Verwaltungsrats und der wichtigsten Ausschusse

- Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats

- Finanzexpertise des Prifungsausschusses

- Achtung der Rechte der Aktiondre und das Fehlen von Schutzvorkehrungen gegen Ubernahmen

- Verfugbarkeit geeigneter Strategien (z. B. zu Themen wie Bestechung und Korruption, Whistleblower)
- Steuerliche Offenlegung

- Eine Bewertung friherer negativer Vorfalle im Zusammenhang mit der Unternehmenfihrung

Die ESG-Analyse geht Uber den Rahmen hinaus und befasst sich mit einer eher qualitativen Bewertung der
Frage, inwieweit sich die Erkenntnisse aus unserem ESG-Modell in der Kultur und dem Geschaftsbetrieb
der Unternehmen, in die wir investieren, niederschlagen. In einigen Fallen fihren die ESG-Analysten
Due-Diligence-Sitzungen durch, um den Ansatz des Unternehmens in Bezug auf die Unternehmensfihrung
besser zu verstehen.
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Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte

an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch
den Anteil der:

- Umsatzerldse, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer grinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweitfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

| Welche Vermdgensallokation ist for dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 65% der Investitionen des Finanzprodukts werden verwendet, um die beworbenen ¢kologischen oder
sozialen Merkmale gemaR den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie des Finanzprodukts zu erreichen.

Zur Klarstellung: Dieser Anteil stellt lediglich ein Minimum dar, und der genaue prozentuale Anteil der Anlagen
des Finanzprodukts, das die beworbenen ¢kologischen oder sozialen Merkmale erreicht hat, wird im Jahresbericht
verdffentlicht.

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts betragt 15%
Der verbleibende Anteil der Investitionen wird hauptsachlich wie in der Frage: ,Welche Investitionen fallen unter

A2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?”beschrieben verwendet

#1A Nachhaltige
#1 Ausgerichtet estitionen
auf 6kologische 15%
i— oder soziale
J Merkmale

Investitionen 65%
—L #2 Andere

Investitionen

#1B Andere
6kologische oder
soziale Merkmale

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale Umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf dkologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

Die Unterkategorie #1B Andere ékologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivative Finanzinstrumente konnen zur effizienten Portfolioverwaltung, zur Absicherung und/oder zu
Anlagezwecken verwendet werden. Diese Instrumente werden nicht eingesetzt, um die vom Produkt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Entfallt
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekonfo
rmitat umfassen die
Kriterien fUr fossils
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuverbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fir Kernenergie
breinhalten
umfassende
Sicherheits-und
Abfallentsorgungs-v
orschriften.

Durch die Schaffung
von Tatigkeiten
kdnnen andere
Tatigkeiten direkt
einen wesentlichen
Beitrag zu einem
Umweltziel leisten.

Bei den Ubergangs-
malnahmen
handeltes sichum
Tatigkeiten , fUr die
noch keine
kohlenstoffarmen
Alternativen
verfugbar sind und
unter anderem
Treibhausgase-
missionen
aufweisen, die der
besten Leistung
entsprechen.

Wird mit dem Finanzprodukt in Eu-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernergie investiert?,

la

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

1 - Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung
des Klimawandels (,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung am
linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen,
die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite
Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen®

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen™®

0% 0%

= Taxonomiekonform § Taxonomiekonform

Andere Investitionen

Andere Investitionen 100%

100%

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff 'Staatsanleihen' alle Risikopositionen gegenuber

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Tatigkeiten?

Entfallt

“= BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

5.

11

Der nachhaltige Investor fur eine Welt im Wandel



=
sind nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
Okologisch
nachhaltige
Wirtschafts-
tatigkeiten gemaf
der EU-Taxonomie
nicht
bericksichtigen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

"_i? Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die

nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind,
betragt 1%.

Der Mindestanteil ist absichtlich niedrig, da das Ziel des Anlageverwalters nicht darin besteht, das Produkt daran
zu hindern, im Rahmen der Anlagestrategie des Produkts in taxonomiekonforme Tatigkeiten zu investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft verbessert ihre Datenerhebung zur Taxonomie-Konformitat, um die Genauigkeit und
Angemessenheit ihrer nachhaltigkeitsbezogenen Angaben in der Taxonomie sicherzustellen. Wahrenddessen
investiert das Finanzprodukt in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind.

Lfij Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

-

)

Der Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen innerhalb des Finanzprodukts betragt 1%.

Welche Investitionen fallen unter '#2 Andere Investitionen', welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der verbleibende Anteil der Investitionen kann Folgendes umfassen:

- den Anteil der Vermogenswerte, der nicht dazu verwendet wird, die durch das Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen. Diese Vermogenswerte werden zu Anlagezwecken genutzt oder

- Instrumente, die hauptsachlich fir Zwecke der Liquiditat, des effizienten Portfoliomanagements und/oder der
Absicherung eingesetzt werden, vornehmlich Barmittel, Einlagen und Derivate

In jedem Fall wird der Anlageverwalter sicherstellen, dass diese Investitionen getdtigt werden, wahrend die
Verbesserung des ESG-Profils des Finanzprodukts beibehalten wird. Diese Investitionen erfolgen dariber hinaus in
Ubereinstimmung mit unseren internen Prozessen, einschlieBlich dem folgenden okologischen oder sozialen
Mindestschutz:

- Die Risikomanagementrichtlinie. Die Risikomanagementrichtlinien umfassen Verfahren, die es der
Verwaltungsgesellschaft ermdglichen, fir jedes von ihr verwaltete Finanzprodukt zu beurteilen, inwieweit es
Markt-, Liquiditats-, Nachhaltigkeits- und Kontrahentenrisiken ausgesetzt ist. Und

- Gegebenenfalls die RBC-Richtlinie, durch den Ausschluss von Unternehmen, die in Kontroversen aufgrund
schlechter Praktiken im Zusammenhang mit Menschen- und Arbeitnehmerrechten, Umwelt und Korruption
verwickelt sind, sowie Unternehmen, die in sensiblen Sektoren tatig sind (Tabak, Kohle, umstrittene Waffen, Asbest
usw.), da erachtet wird, dass diese Unternehmen gegen internationale Normen verstollen oder die Gesellschaft
und/oder die Umwelt inakzeptabel schadigen

~Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
- Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
~ ausgerichtet ist?

Es wurde kein Referenzwert zum Zwecke der Erzielung der vom Finanzprodukt beworbenen okologischen oder
sozialen Merkmale festgelegt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfallt

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Entfallt
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Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Entfallt
Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Entfallt

=, Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

- " Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der Website: https://www.bnpparibas-am.com/ nach
Auswahl des jeweiligen Landes und direkt im produktspezifischen Abschnitt ‘Nachhaltigkeitsbezogene Angaben'.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschafts-
tatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
konnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des BNP PARIBAS FLEXI | ABS EUROPE IG
Produkts

Unternehmenskennung (LEI-Code)
213800NJ2HH76XMCLF68

Nachhaltiges Investitionsziel

L 2 Ja

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

@ X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel

getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil

an nachhaltigen Investitionen

mit einem sozialen Ziel getatigt:
%

x Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthilt es einen Mindestanteil
von 15% an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als ¢kologisch nachhaltig
einzustufen sind

X mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

X mit einem sozialen Ziel

Es werden damit dkologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhnl’rigen Investitionen getatigt

Qi VoSuivivia g
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g Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
" Finanzprodukt beworben?

Das Finanzprodukt fordert 6kologische und soziale Merkmale, indem es die zugrunde liegenden Anlagen anhand

von ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfu hrung) unter Anwendung einer internen
unternehmenseigenen ESG-Methode bewertet sowie in Emittenten investiert, die gute Umwelt-, Sozial-
Unternehmensfuhrungspraktiken aufweisen.

Die Anlagestrategie wahlt Unternehmensemittenten mit guten oder verbesserten ESG-Praktiken innerhalb ihres
Tatigkeitsbereichs aus. Die ESG-Leistung eines Emittenten wird anhand einer Kombination von Umwelt-, Sozial-
und Governance-Faktoren bewertet, die Folgendes umfassen, aber nicht darauf beschrankt sind:

- Umwelt: Energieeffizienz, Reduzierung der Treibhausgasemissionen, Abfallaufbereitung

- Soziales: Achtung der Menschenrechte und Arbeitnehmerrechte, Personalmanagement (Gesundheit und
Sicherheit der Arbeitnehmer, Vielfalt)

- Unternehmensfuhrung: Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, Vergitung der FUhrungskrdfte, Achtung der Rechte
der Minderheitsaktionare

Die Ausschlusskriterien werden in Bezug auf Emittenten angewendet, die gegen internationale Normen und
Konventionen verstollen oder in sensiblen Sektoren im Sinne der Richtlinie fU r verantwortungsbewusstes
unternehmerisches Handeln (Responsible Business Conduct Policy, RBC-Richtlinie) tdtig sind.

DarUber hinaus fordert der Anlageverwalter durch das Engagement bei Emittenten und die Ausy bungvon
Stimmrechten gemal der Stewardship-Richtlinie, sofern zutreffend, bessere ¢kologische und soziale Ergebnisse.

Es wurde kein Referenzwert zum Zwecke der Erzielung der vom Finanzprodukt beworbenen ¢kologischen oder
sozialen Merkmale festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?

ol BNP PARIBAS Der nachhaltige Investor fur eine Welt im Wandel
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Mit
Nachhaltigkeitsindi
katoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
6kologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Folgende Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch das Finanzprodukt beworben werden, herangezogen:

- Der prozentuale Anteil des Portfolios des Finanzprodukts, der mit der RBC-Richtlinie konform ist

- Der prozentuale Anteil des Portfolios des Finanzprodukts, der von der ESG-Analyse auf der Grundlage
der internen unternehmenseigenen ESG-Methode erfasst wird

- Der gewichtete durchschnittliche ESG-Score des Finanzprodukt-Portfolios im Vergleich zum gewichteten
durchschnittlichen ESG-Score seines Anlageuniversums, wie im Prospectus definiert

- Der Prozentsatz des Finanzprodukt-Portfolios, der in 'nachhaltige Investitionen' gemal Artikel 2 (17) der
SFDR-Verordnung investiert ist

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Ziel der durch das Finanzprodukt getdtigten nachhaltigen Investitionen ist die Finanzierung von
Unternehmen, die durch ihre Produkte und Dienstleistungen sowie ihre nachhaltigen Praktiken zu
Okologischen und/oder sozialen Zielen beitragen.

Die interne Methodik, wie im Hauptteil des Prospekts definiert, integriert mehrere Kriterien in ihre
Definition nachhaltiger Investitionen, die als Kernkomponenten erachtet werden, um ein Unternehmen als
nachhaltig einzustufen. Diese Kriterien erganzen sich gegenseitig. In der Praxis muss ein Unternehmen
mindestens eines der nachfolgend beschriebenen Kriterien erfullen, um als Beitragsleister zu einem
Okologischen oder sozialen Ziel eingestuft zu werden:

1. Ein Unternehmen mit einer Wirtschaftstatigkeit, die den Zielen der EU-Taxonomie entspricht. Ein
Unternehmen kann als nachhaltige Investition eingestuft werden, wenn mehr als 20% seiner Umséatze an
der EU-Taxonomie ausgerichtet sind. Ein Unternehmen, das sich nach diesen Kriterien als nachhaltige
Investition qualifiziert, kann beispielsweise zu folgenden Umweltzielen beitragen: Nachhaltige
Forstwirtschaft, Umweltsanierung, nachhaltige Fertigung, erneuerbare Energie, Wasserversorgung,
Kanalisation, Abfallmanagement und -beseitigung, nachhaltiger Transport, nachhaltige Geb&ude,
nachhaltige Informationen und Technologie, wissenschaftliche Forschung fir nachhaltige Entwicklung;

2. Ein Unternehmen mit einer Wirtschaftstatigkeit, die zu einem oder mehreren Zielen fur nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen (United Nations Sustainable Development Goals, UN SDG) beitragt.
Ein Unternehmen kann als nachhaltige Investition eingestuft werden, wenn mehr als 20% seiner Umséatze
auf die SDGs ausgerichtet sind und weniger als 20% seiner Umsdtze nicht mit den SDGs der Vereinten
Nationen Ubereinstimmen.. Ein Unternehmen, das gemal diesen Kriterien als nachhaltige Investition gilt,
kann beispielsweise zu folgenden Zielen beitragen:

a. Umwelt: nachhaltige Landwirtschaft, nachhaltige Wasserwirtschaft und Abwasserentsorgung,
nachhaltige und moderne Energie, nachhaltiges Wirtschaftswachstum, nachhaltige Infrastruktur,
nachhaltige Stadte, nachhaltige Konsum- und Produktionsmuster, Kampf gegen den Klimawandel,
Erhaltung und nachhaltige Nutzung der Ozeane, Meere und Meeresressourcen, Schutz, Wiederherstellung
und nachhaltige Nutzung terrestrischer Okosysteme, nachhaltige Bewirtschaftung der Walder, Kampf
gegen Wustenbildung, Bodendegradation und Verlust der biologischen Vielfalt;

b. Soziales: keine Armut, kein Hunger, Erndhrungssicherheit, gesundes Leben und Wohlergehen in jedem
Alter, inklusive und gerechte, qualitativ hochwertige Bildung und Mdglichkeiten des lebenslangen Lernens,
Gleichstellung der Geschlechter, Starkung der Rolle der Frauen und Mdadchen, Verfigbarkeit von Wasser
und sanitaren Einrichtungen, Zugang zu erschwinglicher, zuverlassiger und moderner Energie, inklusives
und nachhaltiges Wirtschaftswachstum, produktive Vollbeschédftigung und menschenwirdige Arbeit,
widerstandsfahige Infrastrukturen, inklusive und nachhaltige Industrialisierung, Verringerung der
Ungleichheit, inklusive, sichere und widerstandsfahige Stddte und Siedlungen, friedliche und inklusive
Gesellschaften, Zugang zur Justiz und zu effektiven, rechenschaftspflichtigen und inklusiven Institutionen,
globale Partnerschaften fir nachhaltige Entwicklung;

3. Ein Unternehmen, das in einem Sektor mit hohen Treibhausgasemissionen tdtig ist und sein
Geschaftsmodell auf das Ziel ausrichtet, den globalen Temperaturanstieg unter 1,5°C zu halten. Ein
Unternehmen, das nach diesem Kriterium als nachhaltige Investition eingestuft wird, kann beispielsweise
zu den folgenden Umweltzielen beitragen: Verringerung der Treibhausgasemissionen, Bekampfung des
Klimawandels;

4. Ein Unternehmen mit branchenfGhrenden Umwelt- oder Sozialpraktiken im Vergleich zu seinen
Mitbewerbern im jeweiligen Sektor und in der jeweiligen geografischen Region. Die Bewertung als ,Best
Performer”im Bereich Umwelt oder Soziales basiert auf der ESG-Bewertungsmethodik von BNPP AM. Die
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Methodik bewertet die Unternehmen und beurteilt sie anhand einer Vergleichsgruppe, die Unternehmen
aus vergleichbaren Sektoren und geografischen Regionen umfasst. Als bester Performer gilt ein
Unternehmen mit einem Beitragswert von Uber zehn in der Saule ,Umwelt"oder ,Soziales”. Ein
Unternehmen, das gemdR diesen Kriterien als nachhaltige Investition gilt, kann beispielsweise zu
folgenden Zielen beitragen:

a. Umwelt: Kampf gegen den Klimawandel, Umweltrisikomanagement, nachhaltige Bewirtschaftung
natirlicher Ressourcen, Abfallmanagement, Wassermanagement, Reduzierung der
Treibhausgasemissionen, erneuerbare Energien, nachhaltige Landwirtschaft, grine Infrastruktur;

b. Soziales: Gesundheit und Sicherheit, Management des Humankapitals, gutes Management externer
Stakeholder  (Lieferkette,  Auftragnehmer,  Daten),  Bereitschaft zur  Geschéaftsethik,  gute
UnternehmensfUhrung.

Grine Anleihen, Soziale Anleihen und Nachhaltigkeitsanleihen, die zur Unterstitzung bestimmter Umwelt-
und/oder Sozialprojekte ausgegeben werden, gelten ebenfalls als nachhaltige Investitionen, sofern diese
Schuldtitel im Anschluss an die Bewertung des Emittenten und des zugrunde liegenden Projekts auf der
Grundlage einer eigenen Methode zur Bewertung von grinen/sozialen/Nachhaltigkeitsanleihen eine
,POSITIVE"oder ,NEUTRALE"Anlageempfehlung vom Sustainability Center erhalten.

Unternehmen, die als nachhaltige Investition eingestuft werden, dirfen andere Umwelt- oder soziale Ziele
nicht wesentlich beeintrachtigen (der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen”) und
sollten die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung aufweisen. BNP Paribas Asset
Management (BNPP AM) verwendet seine eigene Methodik, um alle Unternehmen anhand dieser
Anforderungen zu bewerten.

We|tere Informamonen zur internen Methodlk finden Sie auf der Website des Anlageverwalters:

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, keinem der ékologischen oder sozialen nachhaltigen
Anlageziele erheblich schaden?

Die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Produkt teilweise getatigt werden sollen, dirfen keine
Okologischen oder sozialen Ziele wesentlich beeintrachtigen (Grundsatz 'Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen’). In diesem Zusammenhang verpflichtet sich der Anlageverwalter, die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu bericksichtigen, indem er die in der
Offenlegungsverordnung festgelegten Indikatoren fir negative Auswirkungen heranzieht, und keine
Investitionen in Unternehmen zu tdtigen, die ihren grundlegenden Verpflichtungen gemaR den
OECD-Leitsatzen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte nicht
nachkommen.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass das Finanzprodukt im gesamten Anlageprozess die
Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen berUcksichtigt, die fur seine
Anlagestrategie relevant sind, um die nachhaltigen Investitionen auszuwéhlen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, indem er die in der globalen
Nachhaltigkeitsstrategie (Global Sustainability Strategy, GSS) von BNP Paribas Asset
Management definierten Saulen fUr nachhaltige Investitionen systematisch in seinen
Anlageprozess einbezieht: Die RBC-Richtlinie, die ESG-Integrationsleitlinien, Stewardship und
die zukunftsorientierte Vision '3E' (Energy transition [Energiewende], Environmental
sustainability [6kologische Nachhaltigkeit], Equality & Inclusive Growth [Gleichheit und
inklusives Wachstum])

Die RBC-Richtlinie schafft einen gemeinsamen Rahmen fur alle Investitionen und
Wirtschaftstatigkeiten, der dazu beitrdgt, Branchen und Verhaltensweisen zu ermitteln, die ein
hohes Risiko nachteiliger Auswirkungen im Widerspruch zu internationalen Normen aufweisen.
Im Rahmen der RBC-Richtlinie bieten die Sektorrichtlinien einen malgeschneiderten Ansatz zur
Identifizierung und Priorisierung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage
der Art der Wirtschaftstatigkeit und in vielen Féllen auch der Region, in der diese
Wirtschaftstatigkeiten erfolgen.

Die ESG-Integrationsleitlinien enthalten eine Reihe von Verpflichtungen, die fir die
Einbeziehung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit von
wesentlicher  Bedeutung sind, und dienen als Leitfaden fir den internen
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ESG-Integrationsprozess. Der proprietare ESG-Bewertungsrahmen umfasst die Beurteilung
einer Reihe nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen, die von Unternehmen verursacht
werden, in die wir investieren. Das Ergebnis dieser Beurteilung kann sich je nach Schwere und
Wesentlichkeit der festgestellten nachteiligen Auswirkungen auf die Bewertungsmodelle sowie
die Portfoliokonstruktion auswirken.

Daher berGcksichtigt der Anlageverwalter wahrend des gesamten Anlageprozesses die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit, indem er die internen
ESG-Scores verwendet und das Portfolio mit einem besseren ESG-Profil verglichen mit dem
Anlageuniversum zusammenstellt.

Die zukunftsorientierte Perspektive definiert eine Reihe von Zielen und entwickelten
Leistungskennzahlen, um zu messen, inwieweit die Analysen, Portfolios und Verpflichtungen
den drei Kriterien Energiewende, okologische Nachhaltigkeit sowie Gleichwertigkeit und
integratives Wachstum ('3E', Energy transition, Environmental sustainability, Equality &
Inclusive growth) entsprechen und somit die Anlageprozesse unterstitzen.

Daruber hinaus ermittelt das Stewardship-Team regelmdafig nachteilige Auswirkungen durch
kontinuierliche Analysen sowie die Zusammenarbeit mit anderen langfristig orientierten
Anlegern und den Dialog mit NGOs und anderen Experten.

Das Finanzprodukt bericksichtigt die folgenden Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit oder wirkt diesen entgegen:

Verpflichtend zu berdcksichtigende Indikatoren fur Unternehmen
. Treibhausgasemissionen

. Kohlenstoffbilanz

. THG-Intensitat der Unternehmen, in die investiert wird

. Engagement in Unternehmen, die im Bereich fossile Brennstoffe tatig sind

. Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energie

. Hohe des Energieverbrauchs pro Sektor mit hoher Klimarelevanz

. Aktivitdten mit negativen Auswirkungen auf sensible Gebiete in Bezug auf die Artenvielfalt

. Emissionen ins Wasser

. Anteil gefahrlicher Abfalle

10. VerstoRe gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die
Leitsdtze der Organisation fUr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir
multinationale Unternehmen

11. Fehlen von Verfahren und Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der
UNGC-Prinzipien und der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen

12. Unbereinigte geschlechterspezifische Vergitungsunterschiede

13. Geschlechterdiversitat im Verwaltungsrat

14. Verbindung zu umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

O 00N UTDWN -

Freiwillig zu berticksichtigende Indikatoren fur Unternehmen

Umwelt

4. Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der Kohlenstoffemissionen
Soziales

4. Fehlen eines Verhaltenskodex fir Lieferanten

9. Fehlen einer Menschenrechtspolitik

Verpflichtend zu bertcksichtigende Indikatoren fir Staaten:
15. THG-Intensitat

16. Beteiligungen an Landern, in denen es zu sozialen Verstden kommt

Weitere ausfUhrliche Informationen darUber, inwieweit die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt werden, finden Sie in der

O]‘]‘en egungserklarung von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT:
d der.b ib

Daruber hinaus werden In]‘ormat|onen dariber, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf die Nachhaltigkeitsfaktoren im Laufe des Jahres berucksichtigt wurden, im Jahresbericht
des Finanzprodukts verfigbar sein.
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Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Das Anlageuniversum des Finanzprodukts wird regelmdRig Uberpruft, um Emittenten zu
identifizieren, die moglicherweise gegen die Grundsdtze des UN Global Compact, die
OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fir Wirtschaft und Menschenrechte, einschlieBlich der Grundsétze und Rechte, die in den acht
Grundsatzkonventionen der Erkldrung der Internationalen Arbeitsorganisation Uber die
grundlegenden Prinzipien und Rechte bei der Arbeit und in der Internationalen
Menschenrechtscharta festgelegt sind, verstofRen oder bei denen die Gefahr eines Verstoles
besteht . Diese Bewertung wird im BNPP AM Sustainability Center auf der Grundlage interner
Analysen und Informationen von externen Experten sowie in Absprache mit dem CSR-Team der
BNP Paribas-Gruppe durchgefuhrt. Wenn bei einem Emittenten ein schwerwiegender und
wiederholter Verstol gegen einen der Grundsatze festgestellt, wird er in eine
JAusschlussliste”aufgenommen und steht fir Investitionen nicht mehr zur Verfigung.
Bestehende Investitionen missen nach einem internen Verfahren aus dem Portfolio veraullert
werden. Besteht bei einem Emittenten die Gefahr, dass er gegen einen der Grundsatze verstoft,
wird er auf eine 'Watchlist' gesetzt, die entsprechend Uberwacht wird.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz 'Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen'
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ‘'Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen' findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

X la

Das Produkt bericksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, indem
es die in der GSS definierten Sdulen fur nachhaltige Investitionen systematisch in seinen Anlageprozess
einbezieht. Diese Sdulen werden durch unternehmensweite Richtlinien abgedeckt, die Kriterien zur
Identifizierung, BerUcksichtigung und Priorisierung sowie zur Bewaltigung oder Minderung negativer
Nachhaltigkeitsauswirkungen durch Emittenten festlegen.

Die RBC-Richtlinie schafft einen gemeinsamen Rahmen fUr alle Investitionen und Wirtschaftstatigkeiten,
der dazu beitragt, Branchen und Verhaltensweisen zu ermitteln, die ein hohes Risiko nachteiliger
Auswirkungen im Widerspruch zu internationalen Normen aufweisen. Im Rahmen der RBC-Richtlinie
bieten die Sektorrichtlinien einen maligeschneiderten Ansatz zur Identifizierung und Priorisierung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage der Art der Wirtschaftstatigkeit und in vielen
Fallen auch der Region, in der diese Wirtschaftstadtigkeiten erfolgen.

Die ESG-Integrationsleitlinien enthalten eine Reihe von Verpflichtungen, die fir die Einbeziehung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit von wesentlicher Bedeutung sind, und
dienen als Leitfaden fur den internen ESG-Integrationsprozess. Der proprietdre ESG-Bewertungsrahmen
umfasst die Beurteilung einer Reihe nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen, die von Unternehmen
verursacht werden, in die wir investieren. Das Ergebnis dieser Beurteilung kann sich je nach Schwere und
Wesentlichkeit der festgestellten nachteiligen Auswirkungen auf die Bewertungsmodelle sowie die
Portfoliokonstruktion auswirken.

Daher berucksichtigt der Anlageverwalter wahrend des gesamten Anlageprozesses die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit, indem er die internen ESG-Scores verwendet und das
Portfolio mit einem besseren ESG-Profil verglichen mit dem Anlageuniversum zusammenstellt.

Die zukunftsorientierte Perspektive definiert eine Reihe von Zielen und entwickelten Leistungskennzahlen,
um zu messen, inwieweit die Analysen, Portfolios und Verpflichtungen den drei Kriterien Energiewende,
okologische Nachhaltigkeit sowie Gleichwertigkeit und integratives Wachstum (‘3E', Energy transition,
Environmental sustainability, Equality & Inclusive growth) entsprechen und somit die Anlageprozesse
unterstutzen.

DarUber hinaus ermittelt das Stewardship-Team regelmallig nachteilige Auswirkungen durch
kontinuierliche Analysen sowie die Zusammenarbeit mit anderen langfristig orientierten Anlegern und
den Dialog mit NGOs und anderen Experten.

Die  Malnahmen zur  Bewdltigung oder Abschwdchung der  wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen hangen von der Schwere und Wesentlichkeit dieser Auswirkungen ab. Diese
MaRnahmen orientieren sich an der RBC-Richtlinie, den ESG-Integrationsleitlinien und der Engagement-
und Abstimmungspolitik, die folgende Bestimmungen enthalten:

- Ausschluss von Emittenten, die gegen internationale Normen und Konventionen verstoen, und von
Emittenten, die an Aktivitaten beteiligt sind, die ein inakzeptables Risiko fir die Gesellschaft und/oder die
Umwelt darstellen

- Zusammenarbeit mit Emittenten mit dem Ziel, sie zu ermutigen, ihre Umwelt-, Sozial- und
UnternehmensfUhrungspraktiken zu verbessern und damit potenzielle nachteilige Auswirkungen zu
mindern

- Bei Aktienbeteiligungen: Stimmabgabe bei den Jahreshauptversammlungen der Unternehmen, in die das
Portfolio investiert ist, um eine gute Unternehmensfuhrung zu fordern und okologische und soziale
Belange voranzutreiben

- Sicherstellung, dass fur alle im Portfolio enthaltenen Wertpapiere unterstitzende ESG-Forschung
betrieben wird

- Verwaltung der Portfolios zu dem Zweck, dass sie eine bessere ESG-Gesamtbewertung aufweisen als
der entsprechende Referenzindex oder das Anlageuniversum
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Die Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fir
Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berucksichtigt
werden.

Auf der Grundlage des oben genannten Ansatzes und je nach der Zusammensetzung des Portfolios des
Finanzprodukts (d.der Emittentenart) berUcksichtigt das Finanzprodukt die folgenden wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit und trdgt ihnen Rechnung oder mildert sie ab:

Verpflichtend zu berucksichtigende [ndikatoren fur Unternehmen

1. Treibhausgasemissionen

2. Kohlenstoffbilanz

3. THG-Intensitdt der Unternehmen, in die investiert wird

4. Engagement in Unternehmen, die im Bereich fossile Brennstoffe tatig sind

5. Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energie

6. Hohe des Energieverbrauchs pro Sektor mit hoher Klimarelevanz

7. Aktivitdten mit negativen Auswirkungen auf sensible Gebiete in Bezug auf die Artenvielfalt

8. Emissionen ins Wasser

9. Anteil gefahrlicher Abfalle

10. VerstoRe gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die Leitsatze
der Organisation fUr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen

11. Fehlen von Verfahren und Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Prinzipien und
der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen

12. Unbereinigte geschlechterspezifische Vergitungsunterschiede

13. Geschlechterdiversitat im Verwaltungsrat

14. Verbindung zu umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische
Waffen)

Freiwillig zu berticksichtigende [ndikatoren fir Unternehmen

Umwelt

4. Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der Kohlenstoffemissionen
Soziales

4. Fehlen eines Verhaltenskodex fUr Lieferanten

9. Fehlen einer Menschenrechtspolitik

Verpflichtend zu berdcksichtigende Indikatoren fir Staaten:
15. THG-Intensitat

16. Beteiligungen an Landern, in denen es zu sozialen VerstoRen kommt

Weitere ausfUhrliche Informationen dariber, inwieweit die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berGcksichtigt werden, finden Sie in der Offenlegungserklarung von BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT:
https://docfinder.bnpparibas-am.com/api/files/874ADAE2-3EE7-4AD4-BOED-84FCOGEQ90BF

Dariber hinaus werden Informationen darUber, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeitsfaktoren im Laufe des Jahres berUcksichtigt wurden, im Jahresbericht des Finanzprodukts
verfugbar sein.

Nein

h_' \ Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Um das Anlageziel des Finanzprodukts zu erreichen, bericksichtigt der Anlageverwalter bei jedem Schritt seines
Anlageprozesses die ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung), die das Finanzprodukt bewirbt.

Das Anlageuniversum des Finanzprodukts wird regelmaRig uberprift, um Emittenten zu identifizieren, die
moglicherweise gegen die Grundsdtze des UN Global Compact, die OECD-Leitsdtze fir multinationale
Unternehmen und die UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte versto3en.

Anschlielend integriert der Anlageverwalter ESG-Ratings und -Kriterien in die Bewertung von Emittenten.
ESG-Ratings werden vom Sustainability Center von BNP Paribas Asset Management anhand einer
unternehmenseigenen ESG-Methode erstellt.

Der Anlageverwalter integriert kontinuierlich die verbindlichen Elemente der in der nachstehenden Frage
beschriebenen Anlagestrategie, um ein Anlageportfolio mit einem im Vergleich zu seinem Anlageuniversum
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besseren ESG-Profil zu konstruieren.

Kriterien fur Umwelt, Soziales und Unternehmensfuhrung (ESG) tragen zur Entscheidungsfindung des Verwalters
bei, sind jedoch kein bestimmender Faktor.

Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfihru
ng
umfassen solide
Managementstruktu
ren, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl
der Investitionen zur Erfillung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

- Das Finanzprodukt muss der RBC-Richtlinie entsprechen, indem Unternehmen ausgeschlossen werden,
die in Kontroversen aufgrund schlechter Praktiken im Zusammenhang mit Menschen- und
Arbeitnehmerrechten, Umwelt und Korruption verwickelt sind, sowie Unternehmen, die in sensiblen
Sektoren tdtig sind (Tabak, Kohle, umstrittene Wajfen, Asbest usw.), da erachtet wird, dass diese
Unternehmen gegen internationale Normen verstoRen oder die Gesellschaft und/oder die Umwelt
inakzeptabel schadigen. Weitere Informationen uber die RBC-Richtlinie und insbesondere uber Kriterien fur
den  Ausschluss von  Sektoren finden Sie auf der Website des Anlageverwalters:
NachhaltigkeitsdokumenteBNPP AM Corporate English
(https://www.bnpparibas-am.com/sustainability-documents/)

- Der gewichtete durchschnittliche ESG-Score des Finanzprodukt-Portfolios muss héher sein als der
gewichtete durchschnittliche ESG-Score seines Anlageuniversums, wie im Prospekt definiert

- Das Finanzprodukt muss mindestens 75% seiner Vermogenswerte (mit Ausnahme zusatzlicher liquider
Mittel) durch die ESG-Analyse auf der Grundlage der internen, unternehmenseigenen ESG-Methode
abdecken

- Das Finanzprodukt investiert mindestens 15% seiner Vermogenswerte in 'nachhaltige Investitionen'
gemal der Definition in Artikel 2 (17) der SFDR-Verordnung. Die Kriterien zur Einstufung einer Investition
als 'nachhaltige Investition' sind in der obenstehenden Frage 'Welches sind die Ziele der nachhaltigen
Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und tragt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?' umrissen und die quantitativen und qualitativen Schwellenwerte werden
im Hauptteil des Prospekts dargelegt

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Das Finanzprodukt verpflichtet sich nicht, das Investitionsvolumen vor der Anwendung seiner
Investitionsstrategie zu verringern.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der ESG-Bewertungsrahmen bewertet die Unternehmensfuhrung anhand einer Reihe von
Standard-Leistungskennzahlen fur alle Sektoren, ergdnzt durch sektorspezifische Kennzahlen. Zu den
Kennzahlen und Indikatoren fir die Bewertung von Unternehmensfihrungspraktiken wie solide
Managementstrukturen, Arbeitnehmerbeziehungen, Vergitung des Personals und Einhaltung der
Steuervorschriften gehdren unter anderem:

- Trennung von Fihrungspositionen (z. B. CEO und Vorsitzender)

- Diversitat im Verwaltungsrat

- Vergitung von Fihrungskraften (Vergitungspolitik)

- Unabhangigkeit des Verwaltungsrats und der wichtigsten Ausschusse

- Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats

- Finanzexpertise des Prifungsausschusses

- Achtung der Rechte der Aktiondre und das Fehlen von Schutzvorkehrungen gegen Ubernahmen

- Verfugbarkeit geeigneter Strategien (z. B. zu Themen wie Bestechung und Korruption, Whistleblower)
- Steuerliche Offenlegung

- Eine Bewertung friherer negativer Vorfalle im Zusammenhang mit der Unternehmenfihrung

Die ESG-Analyse geht Uber den Rahmen hinaus und befasst sich mit einer eher qualitativen Bewertung der
Frage, inwieweit sich die Erkenntnisse aus unserem ESG-Modell in der Kultur und dem Geschaftsbetrieb
der Unternehmen, in die wir investieren, niederschlagen. In einigen Fallen fihren die ESG-Analysten
Due-Diligence-Sitzungen durch, um den Ansatz des Unternehmens in Bezug auf die Unternehmensfihrung
besser zu verstehen.
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Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte

an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch
den Anteil der:

- Umsatzerldse, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer grinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweitfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

| Welche Vermdgensallokation ist for dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 65% der Investitionen des Finanzprodukts werden verwendet, um die beworbenen ¢kologischen oder
sozialen Merkmale gemaR den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie des Finanzprodukts zu erreichen.

Zur Klarstellung: Dieser Anteil stellt lediglich ein Minimum dar, und der genaue prozentuale Anteil der Anlagen
des Finanzprodukts, das die beworbenen ¢kologischen oder sozialen Merkmale erreicht hat, wird im Jahresbericht
verdffentlicht.

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts betragt 15%
Der verbleibende Anteil der Investitionen wird hauptsachlich wie in der Frage: ,Welche Investitionen fallen unter

A2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?”beschrieben verwendet

#1A Nachhaltige
#1 Ausgerichtet estitionen
auf 6kologische 15%
i— oder soziale
J Merkmale

Investitionen 65%
—L #2 Andere

Investitionen

#1B Andere
6kologische oder
soziale Merkmale

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale Umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf dkologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

Die Unterkategorie #1B Andere ékologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivative Finanzinstrumente konnen zur effizienten Portfolioverwaltung, zur Absicherung und/oder zu
Anlagezwecken verwendet werden. Diese Instrumente werden nicht eingesetzt, um die vom Produkt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Entfallt

“= BNP PARIBAS

PS9 ASSET MANAGEMENT

10

Der nachhaltige Investor fur eine Welt im Wandel



Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekonfo
rmitat umfassen die
Kriterien fUr fossils
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuverbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fir Kernenergie
breinhalten
umfassende
Sicherheits-und
Abfallentsorgungs-v
orschriften.

Durch die Schaffung
von Tatigkeiten
kdnnen andere
Tatigkeiten direkt
einen wesentlichen
Beitrag zu einem
Umweltziel leisten.

Bei den Ubergangs-
malnahmen
handeltes sichum
Tatigkeiten , fUr die
noch keine
kohlenstoffarmen
Alternativen
verfugbar sind und
unter anderem
Treibhausgase-
missionen
aufweisen, die der
besten Leistung
entsprechen.

Wird mit dem Finanzprodukt in Eu-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernergie investiert?,

la

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

1 - Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung
des Klimawandels (,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung am
linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen,
die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite
Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen®

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen™®

0% 0%

= Taxonomiekonform § Taxonomiekonform

Andere Investitionen

Andere Investitionen 100%

100%

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff 'Staatsanleihen' alle Risikopositionen gegenuber

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Tatigkeiten?

Entfallt
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=
sind nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
Okologisch
nachhaltige
Wirtschafts-
tatigkeiten gemaf
der EU-Taxonomie
nicht
bericksichtigen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

"_i? Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die

nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind,
betragt 1%.

Der Mindestanteil ist absichtlich niedrig, da das Ziel des Anlageverwalters nicht darin besteht, das Produkt daran
zu hindern, im Rahmen der Anlagestrategie des Produkts in taxonomiekonforme Tatigkeiten zu investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft verbessert ihre Datenerhebung zur Taxonomie-Konformitat, um die Genauigkeit und
Angemessenheit ihrer nachhaltigkeitsbezogenen Angaben in der Taxonomie sicherzustellen. Wahrenddessen
investiert das Finanzprodukt in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind.

Lfij Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

-

)

Der Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen innerhalb des Finanzprodukts betragt 1%.

Welche Investitionen fallen unter '#2 Andere Investitionen', welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der verbleibende Anteil der Investitionen kann Folgendes umfassen:

- den Anteil der Vermogenswerte, der nicht dazu verwendet wird, die durch das Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen. Diese Vermogenswerte werden zu Anlagezwecken genutzt oder

- Instrumente, die hauptsachlich fir Zwecke der Liquiditat, des effizienten Portfoliomanagements und/oder der
Absicherung eingesetzt werden, vornehmlich Barmittel, Einlagen und Derivate

In jedem Fall wird der Anlageverwalter sicherstellen, dass diese Investitionen getdtigt werden, wahrend die
Verbesserung des ESG-Profils des Finanzprodukts beibehalten wird. Diese Investitionen erfolgen dariber hinaus in
Ubereinstimmung mit unseren internen Prozessen, einschlieBlich dem folgenden okologischen oder sozialen
Mindestschutz:

- Die Risikomanagementrichtlinie. Die Risikomanagementrichtlinien umfassen Verfahren, die es der
Verwaltungsgesellschaft ermdglichen, fir jedes von ihr verwaltete Finanzprodukt zu beurteilen, inwieweit es
Markt-, Liquiditats-, Nachhaltigkeits- und Kontrahentenrisiken ausgesetzt ist. Und

- Gegebenenfalls die RBC-Richtlinie, durch den Ausschluss von Unternehmen, die in Kontroversen aufgrund
schlechter Praktiken im Zusammenhang mit Menschen- und Arbeitnehmerrechten, Umwelt und Korruption
verwickelt sind, sowie Unternehmen, die in sensiblen Sektoren tatig sind (Tabak, Kohle, umstrittene Waffen, Asbest
usw.), da erachtet wird, dass diese Unternehmen gegen internationale Normen verstollen oder die Gesellschaft
und/oder die Umwelt inakzeptabel schadigen

~Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
- Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
~ ausgerichtet ist?

Es wurde kein Referenzwert zum Zwecke der Erzielung der vom Finanzprodukt beworbenen okologischen oder
sozialen Merkmale festgelegt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfallt

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Entfallt
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Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Entfallt
Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Entfallt

=, Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

- " Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der Website: https://www.bnpparibas-am.com/ nach
Auswahl des jeweiligen Landes und direkt im produktspezifischen Abschnitt ‘Nachhaltigkeitsbezogene Angaben'.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschafts-
tatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
konnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des BNP PARIBAS FLEXI | ABS OPPORTUNITIES

Produkts

Unternehmenskennung (LEI-Code)
21380016FHVCQTBWOB62

Nachhaltiges Investitionsziel

L 2 Ja

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

@ X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel

getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil

an nachhaltigen Investitionen

mit einem sozialen Ziel getatigt:
%

x Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthilt es einen Mindestanteil
von 15% an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als ¢kologisch nachhaltig
einzustufen sind

X mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

X mit einem sozialen Ziel

Es werden damit dkologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhnl’rigen Investitionen getatigt

Qi VoSuivivia g
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g Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
" Finanzprodukt beworben?

Das Finanzprodukt fordert 6kologische und soziale Merkmale, indem es die zugrunde liegenden Anlagen anhand

von ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfu hrung) unter Anwendung einer internen
unternehmenseigenen ESG-Methode bewertet sowie in Emittenten investiert, die gute Umwelt-, Sozial-
Unternehmensfuhrungspraktiken aufweisen.

Die Anlagestrategie wahlt Unternehmensemittenten mit guten oder verbesserten ESG-Praktiken innerhalb ihres
Tatigkeitsbereichs aus. Die ESG-Leistung eines Emittenten wird anhand einer Kombination von Umwelt-, Sozial-
und Governance-Faktoren bewertet, die Folgendes umfassen, aber nicht darauf beschrankt sind:

- Umwelt: Energieeffizienz, Reduzierung der Treibhausgasemissionen, Abfallaufbereitung

- Soziales: Achtung der Menschenrechte und Arbeitnehmerrechte, Personalmanagement (Gesundheit und
Sicherheit der Arbeitnehmer, Vielfalt)

- Unternehmensfuhrung: Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, Vergitung der FUhrungskrdfte, Achtung der Rechte
der Minderheitsaktionare

Die Ausschlusskriterien werden in Bezug auf Emittenten angewendet, die gegen internationale Normen und
Konventionen verstollen oder in sensiblen Sektoren im Sinne der Richtlinie fU r verantwortungsbewusstes
unternehmerisches Handeln (Responsible Business Conduct Policy, RBC-Richtlinie) tdtig sind.

DarUber hinaus fordert der Anlageverwalter durch das Engagement bei Emittenten und die Ausy bungvon
Stimmrechten gemal der Stewardship-Richtlinie, sofern zutreffend, bessere ¢kologische und soziale Ergebnisse.

Es wurde kein Referenzwert zum Zwecke der Erzielung der vom Finanzprodukt beworbenen ¢kologischen oder
sozialen Merkmale festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?

ol BNP PARIBAS Der nachhaltige Investor fur eine Welt im Wandel
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Mit
Nachhaltigkeitsindi
katoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
6kologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Folgende Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch das Finanzprodukt beworben werden, herangezogen:

- Der prozentuale Anteil des Portfolios des Finanzprodukts, der mit der RBC-Richtlinie konform ist

- Der prozentuale Anteil des Portfolios des Finanzprodukts, der von der ESG-Analyse auf der Grundlage
der internen unternehmenseigenen ESG-Methode erfasst wird

- Der gewichtete durchschnittliche ESG-Score des Finanzprodukt-Portfolios im Vergleich zum gewichteten
durchschnittlichen ESG-Score seines Anlageuniversums, wie im Prospectus definiert

- Der Prozentsatz des Finanzprodukt-Portfolios, der in 'nachhaltige Investitionen' gemal Artikel 2 (17) der
SFDR-Verordnung investiert ist

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Ziel der durch das Finanzprodukt getdtigten nachhaltigen Investitionen ist die Finanzierung von
Unternehmen, die durch ihre Produkte und Dienstleistungen sowie ihre nachhaltigen Praktiken zu
Okologischen und/oder sozialen Zielen beitragen.

Die interne Methodik, wie im Hauptteil des Prospekts definiert, integriert mehrere Kriterien in ihre
Definition nachhaltiger Investitionen, die als Kernkomponenten erachtet werden, um ein Unternehmen als
nachhaltig einzustufen. Diese Kriterien erganzen sich gegenseitig. In der Praxis muss ein Unternehmen
mindestens eines der nachfolgend beschriebenen Kriterien erfullen, um als Beitragsleister zu einem
Okologischen oder sozialen Ziel eingestuft zu werden:

1. Ein Unternehmen mit einer Wirtschaftstatigkeit, die den Zielen der EU-Taxonomie entspricht. Ein
Unternehmen kann als nachhaltige Investition eingestuft werden, wenn mehr als 20% seiner Umséatze an
der EU-Taxonomie ausgerichtet sind. Ein Unternehmen, das sich nach diesen Kriterien als nachhaltige
Investition qualifiziert, kann beispielsweise zu folgenden Umweltzielen beitragen: Nachhaltige
Forstwirtschaft, Umweltsanierung, nachhaltige Fertigung, erneuerbare Energie, Wasserversorgung,
Kanalisation, Abfallmanagement und -beseitigung, nachhaltiger Transport, nachhaltige Geb&ude,
nachhaltige Informationen und Technologie, wissenschaftliche Forschung fir nachhaltige Entwicklung;

2. Ein Unternehmen mit einer Wirtschaftstatigkeit, die zu einem oder mehreren Zielen fur nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen (United Nations Sustainable Development Goals, UN SDG) beitragt.
Ein Unternehmen kann als nachhaltige Investition eingestuft werden, wenn mehr als 20% seiner Umséatze
auf die SDGs ausgerichtet sind und weniger als 20% seiner Umsdtze nicht mit den SDGs der Vereinten
Nationen Ubereinstimmen.. Ein Unternehmen, das gemal diesen Kriterien als nachhaltige Investition gilt,
kann beispielsweise zu folgenden Zielen beitragen:

a. Umwelt: nachhaltige Landwirtschaft, nachhaltige Wasserwirtschaft und Abwasserentsorgung,
nachhaltige und moderne Energie, nachhaltiges Wirtschaftswachstum, nachhaltige Infrastruktur,
nachhaltige Stadte, nachhaltige Konsum- und Produktionsmuster, Kampf gegen den Klimawandel,
Erhaltung und nachhaltige Nutzung der Ozeane, Meere und Meeresressourcen, Schutz, Wiederherstellung
und nachhaltige Nutzung terrestrischer Okosysteme, nachhaltige Bewirtschaftung der Walder, Kampf
gegen Wustenbildung, Bodendegradation und Verlust der biologischen Vielfalt;

b. Soziales: keine Armut, kein Hunger, Erndhrungssicherheit, gesundes Leben und Wohlergehen in jedem
Alter, inklusive und gerechte, qualitativ hochwertige Bildung und Mdglichkeiten des lebenslangen Lernens,
Gleichstellung der Geschlechter, Starkung der Rolle der Frauen und Mdadchen, Verfigbarkeit von Wasser
und sanitaren Einrichtungen, Zugang zu erschwinglicher, zuverlassiger und moderner Energie, inklusives
und nachhaltiges Wirtschaftswachstum, produktive Vollbeschédftigung und menschenwirdige Arbeit,
widerstandsfahige Infrastrukturen, inklusive und nachhaltige Industrialisierung, Verringerung der
Ungleichheit, inklusive, sichere und widerstandsfahige Stddte und Siedlungen, friedliche und inklusive
Gesellschaften, Zugang zur Justiz und zu effektiven, rechenschaftspflichtigen und inklusiven Institutionen,
globale Partnerschaften fir nachhaltige Entwicklung;

3. Ein Unternehmen, das in einem Sektor mit hohen Treibhausgasemissionen tdtig ist und sein
Geschaftsmodell auf das Ziel ausrichtet, den globalen Temperaturanstieg unter 1,5°C zu halten. Ein
Unternehmen, das nach diesem Kriterium als nachhaltige Investition eingestuft wird, kann beispielsweise
zu den folgenden Umweltzielen beitragen: Verringerung der Treibhausgasemissionen, Bekampfung des
Klimawandels;

4. Ein Unternehmen mit branchenfGhrenden Umwelt- oder Sozialpraktiken im Vergleich zu seinen
Mitbewerbern im jeweiligen Sektor und in der jeweiligen geografischen Region. Die Bewertung als ,Best
Performer”im Bereich Umwelt oder Soziales basiert auf der ESG-Bewertungsmethodik von BNPP AM. Die
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Methodik bewertet die Unternehmen und beurteilt sie anhand einer Vergleichsgruppe, die Unternehmen
aus vergleichbaren Sektoren und geografischen Regionen umfasst. Als bester Performer gilt ein
Unternehmen mit einem Beitragswert von Uber zehn in der Saule ,Umwelt"oder ,Soziales”. Ein
Unternehmen, das gemdR diesen Kriterien als nachhaltige Investition gilt, kann beispielsweise zu
folgenden Zielen beitragen:

a. Umwelt: Kampf gegen den Klimawandel, Umweltrisikomanagement, nachhaltige Bewirtschaftung
natirlicher Ressourcen, Abfallmanagement, Wassermanagement, Reduzierung der
Treibhausgasemissionen, erneuerbare Energien, nachhaltige Landwirtschaft, grine Infrastruktur;

b. Soziales: Gesundheit und Sicherheit, Management des Humankapitals, gutes Management externer
Stakeholder  (Lieferkette,  Auftragnehmer,  Daten),  Bereitschaft zur  Geschéaftsethik,  gute
UnternehmensfUhrung.

Grine Anleihen, Soziale Anleihen und Nachhaltigkeitsanleihen, die zur Unterstitzung bestimmter Umwelt-
und/oder Sozialprojekte ausgegeben werden, gelten ebenfalls als nachhaltige Investitionen, sofern diese
Schuldtitel im Anschluss an die Bewertung des Emittenten und des zugrunde liegenden Projekts auf der
Grundlage einer eigenen Methode zur Bewertung von grinen/sozialen/Nachhaltigkeitsanleihen eine
,POSITIVE"oder ,NEUTRALE"Anlageempfehlung vom Sustainability Center erhalten.

Unternehmen, die als nachhaltige Investition eingestuft werden, dirfen andere Umwelt- oder soziale Ziele
nicht wesentlich beeintrachtigen (der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen”) und
sollten die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung aufweisen. BNP Paribas Asset
Management (BNPP AM) verwendet seine eigene Methodik, um alle Unternehmen anhand dieser
Anforderungen zu bewerten.

We|tere Informamonen zur internen Methodlk finden Sie auf der Website des Anlageverwalters:

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, keinem der ékologischen oder sozialen nachhaltigen
Anlageziele erheblich schaden?

Die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Produkt teilweise getatigt werden sollen, dirfen keine
Okologischen oder sozialen Ziele wesentlich beeintrachtigen (Grundsatz 'Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen’). In diesem Zusammenhang verpflichtet sich der Anlageverwalter, die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu bericksichtigen, indem er die in der
Offenlegungsverordnung festgelegten Indikatoren fir negative Auswirkungen heranzieht, und keine
Investitionen in Unternehmen zu tdtigen, die ihren grundlegenden Verpflichtungen gemaR den
OECD-Leitsatzen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte nicht
nachkommen.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass das Finanzprodukt im gesamten Anlageprozess die
Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen berUcksichtigt, die fur seine
Anlagestrategie relevant sind, um die nachhaltigen Investitionen auszuwéhlen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, indem er die in der globalen
Nachhaltigkeitsstrategie (Global Sustainability Strategy, GSS) von BNP Paribas Asset
Management definierten Saulen fUr nachhaltige Investitionen systematisch in seinen
Anlageprozess einbezieht: Die RBC-Richtlinie, die ESG-Integrationsleitlinien, Stewardship und
die zukunftsorientierte Vision '3E' (Energy transition [Energiewende], Environmental
sustainability [6kologische Nachhaltigkeit], Equality & Inclusive Growth [Gleichheit und
inklusives Wachstum])

Die RBC-Richtlinie schafft einen gemeinsamen Rahmen fur alle Investitionen und
Wirtschaftstatigkeiten, der dazu beitrdgt, Branchen und Verhaltensweisen zu ermitteln, die ein
hohes Risiko nachteiliger Auswirkungen im Widerspruch zu internationalen Normen aufweisen.
Im Rahmen der RBC-Richtlinie bieten die Sektorrichtlinien einen malgeschneiderten Ansatz zur
Identifizierung und Priorisierung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage
der Art der Wirtschaftstatigkeit und in vielen Féllen auch der Region, in der diese
Wirtschaftstatigkeiten erfolgen.

Die ESG-Integrationsleitlinien enthalten eine Reihe von Verpflichtungen, die fir die
Einbeziehung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit von
wesentlicher  Bedeutung sind, und dienen als Leitfaden fir den internen
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ESG-Integrationsprozess. Der proprietare ESG-Bewertungsrahmen umfasst die Beurteilung
einer Reihe nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen, die von Unternehmen verursacht
werden, in die wir investieren. Das Ergebnis dieser Beurteilung kann sich je nach Schwere und
Wesentlichkeit der festgestellten nachteiligen Auswirkungen auf die Bewertungsmodelle sowie
die Portfoliokonstruktion auswirken.

Daher berGcksichtigt der Anlageverwalter wahrend des gesamten Anlageprozesses die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit, indem er die internen
ESG-Scores verwendet und das Portfolio mit einem besseren ESG-Profil verglichen mit dem
Anlageuniversum zusammenstellt.

Die zukunftsorientierte Perspektive definiert eine Reihe von Zielen und entwickelten
Leistungskennzahlen, um zu messen, inwieweit die Analysen, Portfolios und Verpflichtungen
den drei Kriterien Energiewende, okologische Nachhaltigkeit sowie Gleichwertigkeit und
integratives Wachstum ('3E', Energy transition, Environmental sustainability, Equality &
Inclusive growth) entsprechen und somit die Anlageprozesse unterstitzen.

Daruber hinaus ermittelt das Stewardship-Team regelmdafig nachteilige Auswirkungen durch
kontinuierliche Analysen sowie die Zusammenarbeit mit anderen langfristig orientierten
Anlegern und den Dialog mit NGOs und anderen Experten.

Das Finanzprodukt bericksichtigt die folgenden Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit oder wirkt diesen entgegen:

Verpflichtend zu berdcksichtigende Indikatoren fur Unternehmen
. Treibhausgasemissionen

. Kohlenstoffbilanz

. THG-Intensitat der Unternehmen, in die investiert wird

. Engagement in Unternehmen, die im Bereich fossile Brennstoffe tatig sind

. Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energie

. Hohe des Energieverbrauchs pro Sektor mit hoher Klimarelevanz

. Aktivitdten mit negativen Auswirkungen auf sensible Gebiete in Bezug auf die Artenvielfalt

. Emissionen ins Wasser

. Anteil gefahrlicher Abfalle

10. VerstoRe gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die
Leitsdtze der Organisation fUr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir
multinationale Unternehmen

11. Fehlen von Verfahren und Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der
UNGC-Prinzipien und der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen

12. Unbereinigte geschlechterspezifische Vergitungsunterschiede

13. Geschlechterdiversitat im Verwaltungsrat

14. Verbindung zu umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

O 00N UTDWN -

Freiwillig zu berticksichtigende Indikatoren fur Unternehmen

Umwelt

4. Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der Kohlenstoffemissionen
Soziales

4. Fehlen eines Verhaltenskodex fir Lieferanten

9. Fehlen einer Menschenrechtspolitik

Verpflichtend zu bertcksichtigende Indikatoren fir Staaten:
15. THG-Intensitat

16. Beteiligungen an Landern, in denen es zu sozialen Verstden kommt

Weitere ausfUhrliche Informationen darUber, inwieweit die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt werden, finden Sie in der

O]‘]‘en egungserklarung von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT:
d der.b ib

Daruber hinaus werden In]‘ormat|onen dariber, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf die Nachhaltigkeitsfaktoren im Laufe des Jahres berucksichtigt wurden, im Jahresbericht
des Finanzprodukts verfigbar sein.
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Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Das Anlageuniversum des Finanzprodukts wird regelmdRig Uberpruft, um Emittenten zu
identifizieren, die moglicherweise gegen die Grundsdtze des UN Global Compact, die
OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fir Wirtschaft und Menschenrechte, einschlieBlich der Grundsétze und Rechte, die in den acht
Grundsatzkonventionen der Erkldrung der Internationalen Arbeitsorganisation Uber die
grundlegenden Prinzipien und Rechte bei der Arbeit und in der Internationalen
Menschenrechtscharta festgelegt sind, verstofRen oder bei denen die Gefahr eines Verstoles
besteht . Diese Bewertung wird im BNPP AM Sustainability Center auf der Grundlage interner
Analysen und Informationen von externen Experten sowie in Absprache mit dem CSR-Team der
BNP Paribas-Gruppe durchgefuhrt. Wenn bei einem Emittenten ein schwerwiegender und
wiederholter Verstol gegen einen der Grundsatze festgestellt, wird er in eine
JAusschlussliste”aufgenommen und steht fir Investitionen nicht mehr zur Verfigung.
Bestehende Investitionen missen nach einem internen Verfahren aus dem Portfolio veraullert
werden. Besteht bei einem Emittenten die Gefahr, dass er gegen einen der Grundsatze verstoft,
wird er auf eine 'Watchlist' gesetzt, die entsprechend Uberwacht wird.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz 'Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen'
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ‘'Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen' findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

X la

Das Produkt bericksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, indem
es die in der GSS definierten Sdulen fur nachhaltige Investitionen systematisch in seinen Anlageprozess
einbezieht. Diese Sdulen werden durch unternehmensweite Richtlinien abgedeckt, die Kriterien zur
Identifizierung, BerUcksichtigung und Priorisierung sowie zur Bewaltigung oder Minderung negativer
Nachhaltigkeitsauswirkungen durch Emittenten festlegen.

Die RBC-Richtlinie schafft einen gemeinsamen Rahmen fUr alle Investitionen und Wirtschaftstatigkeiten,
der dazu beitragt, Branchen und Verhaltensweisen zu ermitteln, die ein hohes Risiko nachteiliger
Auswirkungen im Widerspruch zu internationalen Normen aufweisen. Im Rahmen der RBC-Richtlinie
bieten die Sektorrichtlinien einen maligeschneiderten Ansatz zur Identifizierung und Priorisierung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage der Art der Wirtschaftstatigkeit und in vielen
Fallen auch der Region, in der diese Wirtschaftstadtigkeiten erfolgen.

Die ESG-Integrationsleitlinien enthalten eine Reihe von Verpflichtungen, die fir die Einbeziehung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit von wesentlicher Bedeutung sind, und
dienen als Leitfaden fur den internen ESG-Integrationsprozess. Der proprietdre ESG-Bewertungsrahmen
umfasst die Beurteilung einer Reihe nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen, die von Unternehmen
verursacht werden, in die wir investieren. Das Ergebnis dieser Beurteilung kann sich je nach Schwere und
Wesentlichkeit der festgestellten nachteiligen Auswirkungen auf die Bewertungsmodelle sowie die
Portfoliokonstruktion auswirken.

Daher berucksichtigt der Anlageverwalter wahrend des gesamten Anlageprozesses die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit, indem er die internen ESG-Scores verwendet und das
Portfolio mit einem besseren ESG-Profil verglichen mit dem Anlageuniversum zusammenstellt.

Die zukunftsorientierte Perspektive definiert eine Reihe von Zielen und entwickelten Leistungskennzahlen,
um zu messen, inwieweit die Analysen, Portfolios und Verpflichtungen den drei Kriterien Energiewende,
okologische Nachhaltigkeit sowie Gleichwertigkeit und integratives Wachstum (‘3E', Energy transition,
Environmental sustainability, Equality & Inclusive growth) entsprechen und somit die Anlageprozesse
unterstutzen.

DarUber hinaus ermittelt das Stewardship-Team regelmallig nachteilige Auswirkungen durch
kontinuierliche Analysen sowie die Zusammenarbeit mit anderen langfristig orientierten Anlegern und
den Dialog mit NGOs und anderen Experten.

Die  Malnahmen zur  Bewdltigung oder Abschwdchung der  wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen hangen von der Schwere und Wesentlichkeit dieser Auswirkungen ab. Diese
MaRnahmen orientieren sich an der RBC-Richtlinie, den ESG-Integrationsleitlinien und der Engagement-
und Abstimmungspolitik, die folgende Bestimmungen enthalten:

- Ausschluss von Emittenten, die gegen internationale Normen und Konventionen verstoen, und von
Emittenten, die an Aktivitaten beteiligt sind, die ein inakzeptables Risiko fir die Gesellschaft und/oder die
Umwelt darstellen

- Zusammenarbeit mit Emittenten mit dem Ziel, sie zu ermutigen, ihre Umwelt-, Sozial- und
UnternehmensfUhrungspraktiken zu verbessern und damit potenzielle nachteilige Auswirkungen zu
mindern

- Bei Aktienbeteiligungen: Stimmabgabe bei den Jahreshauptversammlungen der Unternehmen, in die das
Portfolio investiert ist, um eine gute Unternehmensfuhrung zu fordern und okologische und soziale
Belange voranzutreiben

- Sicherstellung, dass fur alle im Portfolio enthaltenen Wertpapiere unterstitzende ESG-Forschung
betrieben wird

- Verwaltung der Portfolios zu dem Zweck, dass sie eine bessere ESG-Gesamtbewertung aufweisen als
der entsprechende Referenzindex oder das Anlageuniversum
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Die Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fir
Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berucksichtigt
werden.

Auf der Grundlage des oben genannten Ansatzes und je nach der Zusammensetzung des Portfolios des
Finanzprodukts (d.der Emittentenart) berUcksichtigt das Finanzprodukt die folgenden wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit und trdgt ihnen Rechnung oder mildert sie ab:

Verpflichtend zu berucksichtigende [ndikatoren fur Unternehmen

1. Treibhausgasemissionen

2. Kohlenstoffbilanz

3. THG-Intensitdt der Unternehmen, in die investiert wird

4. Engagement in Unternehmen, die im Bereich fossile Brennstoffe tatig sind

5. Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energie

6. Hohe des Energieverbrauchs pro Sektor mit hoher Klimarelevanz

7. Aktivitdten mit negativen Auswirkungen auf sensible Gebiete in Bezug auf die Artenvielfalt

8. Emissionen ins Wasser

9. Anteil gefahrlicher Abfalle

10. VerstoRe gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die Leitsatze
der Organisation fUr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen

11. Fehlen von Verfahren und Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Prinzipien und
der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen

12. Unbereinigte geschlechterspezifische Vergitungsunterschiede

13. Geschlechterdiversitat im Verwaltungsrat

14. Verbindung zu umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische
Waffen)

Freiwillig zu berticksichtigende [ndikatoren fir Unternehmen

Umwelt

4. Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der Kohlenstoffemissionen
Soziales

4. Fehlen eines Verhaltenskodex fUr Lieferanten

9. Fehlen einer Menschenrechtspolitik

Verpflichtend zu berdcksichtigende Indikatoren fir Staaten:
15. THG-Intensitat

16. Beteiligungen an Landern, in denen es zu sozialen VerstoRen kommt

Weitere ausfUhrliche Informationen dariber, inwieweit die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berGcksichtigt werden, finden Sie in der Offenlegungserklarung von BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT:
https://docfinder.bnpparibas-am.com/api/files/874ADAE2-3EE7-4AD4-BOED-84FCOGEQ90BF

Dariber hinaus werden Informationen darUber, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeitsfaktoren im Laufe des Jahres berUcksichtigt wurden, im Jahresbericht des Finanzprodukts
verfugbar sein.

Nein

h_' \ Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Um das Anlageziel des Finanzprodukts zu erreichen, bericksichtigt der Anlageverwalter bei jedem Schritt seines
Anlageprozesses die ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung), die das Finanzprodukt bewirbt.

Das Anlageuniversum des Finanzprodukts wird regelmaRig uberprift, um Emittenten zu identifizieren, die
moglicherweise gegen die Grundsdtze des UN Global Compact, die OECD-Leitsdtze fir multinationale
Unternehmen und die UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte versto3en.

Anschlielend integriert der Anlageverwalter ESG-Ratings und -Kriterien in die Bewertung von Emittenten.
ESG-Ratings werden vom Sustainability Center von BNP Paribas Asset Management anhand einer
unternehmenseigenen ESG-Methode erstellt.

Der Anlageverwalter integriert kontinuierlich die verbindlichen Elemente der in der nachstehenden Frage
beschriebenen Anlagestrategie, um ein Anlageportfolio mit einem im Vergleich zu seinem Anlageuniversum
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besseren ESG-Profil zu konstruieren.

Kriterien fur Umwelt, Soziales und Unternehmensfuhrung (ESG) tragen zur Entscheidungsfindung des Verwalters
bei, sind jedoch kein bestimmender Faktor.

Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfihru
ng
umfassen solide
Managementstruktu
ren, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl
der Investitionen zur Erfillung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

- Das Finanzprodukt muss der RBC-Richtlinie entsprechen, indem Unternehmen ausgeschlossen werden,
die in Kontroversen aufgrund schlechter Praktiken im Zusammenhang mit Menschen- und
Arbeitnehmerrechten, Umwelt und Korruption verwickelt sind, sowie Unternehmen, die in sensiblen
Sektoren tdtig sind (Tabak, Kohle, umstrittene Wajfen, Asbest usw.), da erachtet wird, dass diese
Unternehmen gegen internationale Normen verstoRen oder die Gesellschaft und/oder die Umwelt
inakzeptabel schadigen. Weitere Informationen uber die RBC-Richtlinie und insbesondere uber Kriterien fur
den  Ausschluss von  Sektoren finden Sie auf der Website des Anlageverwalters:
NachhaltigkeitsdokumenteBNPP AM Corporate English
(https://www.bnpparibas-am.com/sustainability-documents/)

- Der gewichtete durchschnittliche ESG-Score des Finanzprodukt-Portfolios muss héher sein als der
gewichtete durchschnittliche ESG-Score seines Anlageuniversums, wie im Prospekt definiert

- Das Finanzprodukt muss mindestens 75% seiner Vermogenswerte (mit Ausnahme zusatzlicher liquider
Mittel) durch die ESG-Analyse auf der Grundlage der internen, unternehmenseigenen ESG-Methode
abdecken

- Das Finanzprodukt investiert mindestens 15% seiner Vermogenswerte in 'nachhaltige Investitionen'
gemal der Definition in Artikel 2 (17) der SFDR-Verordnung. Die Kriterien zur Einstufung einer Investition
als 'nachhaltige Investition' sind in der obenstehenden Frage 'Welches sind die Ziele der nachhaltigen
Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und tragt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?' umrissen und die quantitativen und qualitativen Schwellenwerte werden
im Hauptteil des Prospekts dargelegt

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Das Finanzprodukt verpflichtet sich nicht, das Investitionsvolumen vor der Anwendung seiner
Investitionsstrategie zu verringern.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der ESG-Bewertungsrahmen bewertet die Unternehmensfuhrung anhand einer Reihe von
Standard-Leistungskennzahlen fur alle Sektoren, ergdnzt durch sektorspezifische Kennzahlen. Zu den
Kennzahlen und Indikatoren fir die Bewertung von Unternehmensfihrungspraktiken wie solide
Managementstrukturen, Arbeitnehmerbeziehungen, Vergitung des Personals und Einhaltung der
Steuervorschriften gehdren unter anderem:

- Trennung von Fihrungspositionen (z. B. CEO und Vorsitzender)

- Diversitat im Verwaltungsrat

- Vergitung von Fihrungskraften (Vergitungspolitik)

- Unabhangigkeit des Verwaltungsrats und der wichtigsten Ausschusse

- Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats

- Finanzexpertise des Prifungsausschusses

- Achtung der Rechte der Aktiondre und das Fehlen von Schutzvorkehrungen gegen Ubernahmen

- Verfugbarkeit geeigneter Strategien (z. B. zu Themen wie Bestechung und Korruption, Whistleblower)
- Steuerliche Offenlegung

- Eine Bewertung friherer negativer Vorfalle im Zusammenhang mit der Unternehmenfihrung

Die ESG-Analyse geht Uber den Rahmen hinaus und befasst sich mit einer eher qualitativen Bewertung der
Frage, inwieweit sich die Erkenntnisse aus unserem ESG-Modell in der Kultur und dem Geschaftsbetrieb
der Unternehmen, in die wir investieren, niederschlagen. In einigen Fallen fihren die ESG-Analysten
Due-Diligence-Sitzungen durch, um den Ansatz des Unternehmens in Bezug auf die Unternehmensfihrung
besser zu verstehen.
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Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte

an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch
den Anteil der:

- Umsatzerldse, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer grinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweitfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

| Welche Vermdgensallokation ist for dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 65% der Investitionen des Finanzprodukts werden verwendet, um die beworbenen ¢kologischen oder
sozialen Merkmale gemaR den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie des Finanzprodukts zu erreichen.

Zur Klarstellung: Dieser Anteil stellt lediglich ein Minimum dar, und der genaue prozentuale Anteil der Anlagen
des Finanzprodukts, das die beworbenen ¢kologischen oder sozialen Merkmale erreicht hat, wird im Jahresbericht
verdffentlicht.

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts betragt 15%
Der verbleibende Anteil der Investitionen wird hauptsachlich wie in der Frage: ,Welche Investitionen fallen unter

A2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?”beschrieben verwendet

#1A Nachhaltige
#1 Ausgerichtet estitionen
auf 6kologische 15%
i— oder soziale
J Merkmale

Investitionen 65%
—L #2 Andere

Investitionen

#1B Andere
6kologische oder
soziale Merkmale

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale Umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf dkologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

Die Unterkategorie #1B Andere ékologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivative Finanzinstrumente konnen zur effizienten Portfolioverwaltung, zur Absicherung und/oder zu
Anlagezwecken verwendet werden. Diese Instrumente werden nicht eingesetzt, um die vom Produkt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Entfallt
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekonfo
rmitat umfassen die
Kriterien fUr fossils
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuverbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fir Kernenergie
breinhalten
umfassende
Sicherheits-und
Abfallentsorgungs-v
orschriften.

Durch die Schaffung
von Tatigkeiten
kdnnen andere
Tatigkeiten direkt
einen wesentlichen
Beitrag zu einem
Umweltziel leisten.

Bei den Ubergangs-
malnahmen
handeltes sichum
Tatigkeiten , fUr die
noch keine
kohlenstoffarmen
Alternativen
verfugbar sind und
unter anderem
Treibhausgase-
missionen
aufweisen, die der
besten Leistung
entsprechen.

Wird mit dem Finanzprodukt in Eu-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernergie investiert?,

la

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

1 - Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung
des Klimawandels (,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung am
linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen,
die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite
Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen®

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen™®

0% 0%

= Taxonomiekonform § Taxonomiekonform

Andere Investitionen

Andere Investitionen 100%

100%

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff 'Staatsanleihen' alle Risikopositionen gegenuber

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Tatigkeiten?

Entfallt
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=
sind nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
Okologisch
nachhaltige
Wirtschafts-
tatigkeiten gemaf
der EU-Taxonomie
nicht
bericksichtigen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

"_i? Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die

nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind,
betragt 1%.

Der Mindestanteil ist absichtlich niedrig, da das Ziel des Anlageverwalters nicht darin besteht, das Produkt daran
zu hindern, im Rahmen der Anlagestrategie des Produkts in taxonomiekonforme Tatigkeiten zu investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft verbessert ihre Datenerhebung zur Taxonomie-Konformitat, um die Genauigkeit und
Angemessenheit ihrer nachhaltigkeitsbezogenen Angaben in der Taxonomie sicherzustellen. Wahrenddessen
investiert das Finanzprodukt in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind.

Lfij Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

-

)

Der Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen innerhalb des Finanzprodukts betragt 1%.

Welche Investitionen fallen unter '#2 Andere Investitionen', welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der verbleibende Anteil der Investitionen kann Folgendes umfassen:

- den Anteil der Vermogenswerte, der nicht dazu verwendet wird, die durch das Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen. Diese Vermogenswerte werden zu Anlagezwecken genutzt oder

- Instrumente, die hauptsachlich fir Zwecke der Liquiditat, des effizienten Portfoliomanagements und/oder der
Absicherung eingesetzt werden, vornehmlich Barmittel, Einlagen und Derivate

In jedem Fall wird der Anlageverwalter sicherstellen, dass diese Investitionen getdtigt werden, wahrend die
Verbesserung des ESG-Profils des Finanzprodukts beibehalten wird. Diese Investitionen erfolgen dariber hinaus in
Ubereinstimmung mit unseren internen Prozessen, einschlieBlich dem folgenden okologischen oder sozialen
Mindestschutz:

- Die Risikomanagementrichtlinie. Die Risikomanagementrichtlinien umfassen Verfahren, die es der
Verwaltungsgesellschaft ermdglichen, fir jedes von ihr verwaltete Finanzprodukt zu beurteilen, inwieweit es
Markt-, Liquiditats-, Nachhaltigkeits- und Kontrahentenrisiken ausgesetzt ist. Und

- Gegebenenfalls die RBC-Richtlinie, durch den Ausschluss von Unternehmen, die in Kontroversen aufgrund
schlechter Praktiken im Zusammenhang mit Menschen- und Arbeitnehmerrechten, Umwelt und Korruption
verwickelt sind, sowie Unternehmen, die in sensiblen Sektoren tatig sind (Tabak, Kohle, umstrittene Waffen, Asbest
usw.), da erachtet wird, dass diese Unternehmen gegen internationale Normen verstollen oder die Gesellschaft
und/oder die Umwelt inakzeptabel schadigen

~Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
- Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
~ ausgerichtet ist?

Es wurde kein Referenzwert zum Zwecke der Erzielung der vom Finanzprodukt beworbenen okologischen oder
sozialen Merkmale festgelegt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfallt

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Entfallt
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Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Entfallt
Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Entfallt

=, Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

- " Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der Website: https://www.bnpparibas-am.com/ nach
Auswahl des jeweiligen Landes und direkt im produktspezifischen Abschnitt ‘Nachhaltigkeitsbezogene Angaben'.
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Vorlage - Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absédtze 1, 2 und 2a der

Eine nachhaltige .

Investition ist%me Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
Investition in eine genannten Finanzprodukten

Wirtschaftstatigkeit,

die zur Erreichung Name des Produkts: BNP PARIBAS FLEXI | BOND EMERGING INVESTMENT GRADE Unternehmenskennung: 213800ZT8PTRHSE8GLO4

eines Umweltziels
oder sozialen Ziels

beitragt, 2

vorausgesetzt, dass OKOLOGISCHE UND/ODER SOZIALE MERKMALE

diese Investition keine I . . .

Umweltziele oder Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionene angestrebt?
sozialen Ziele .

erheblich o0 Ja ® x Nein

beeintrachtigt und die : T - . -
Uiy, ke Es wird damit ein % s werden damit okologische/soziale
investiert wird, Mindestanteil an nachhaltigen Merkmale beworben und obwohl keine
Verfahrensweisen Investitionen mit einem nachhaltigen Investitionen angestrebt
E'Qferrﬁzaen?ensﬂ]h_ Umweltziel getatigt © _ % werden, enthalt es einen Mindestanteil von

rung anwenden. 10% an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in

Die EU-Taxonomie ist in Wirtschaftstatigkeiten, die . e .

ein Klassifikations- nach der EU-Taxonomie als Wirtschafstatigkeiten, die nach der EU-
system, das in der tkologisch nachhaltig Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
Verordnung (EU) - : einzustufen sind

2020/852 festgelegt CTPAVEFE ST

ist und ein Verzeichnis in Wirtschaftstatigkeiten, die & mit einem Umweltziel in

von dkologisch Wirtschafsitatigkeiten, die nach der EU-
nachhaltigen Taxonomie nicht als 6kologisch
Wirtschaftstatigkeite nachhaltig einzustufen sind

nach der EU-Taxonomie nicht
als okologisch nachhaltig

n enthalt. Diese einzustufen sind

Verordnung umfasst ®  mit einem sozialen Ziel

kein Verzeichnis der

sozial nachhaltigen . L o . .
Wirtschaﬁstétiggkeiten_ Es wird damit ein Es werden damit okoLog|sche{SOZ|ale
Nachhaltige Mindestanteil an nachhaltigen Merkmale beworben, aber keine
Investitionen mit Investitionen mit einem nachhaltigen Investitionen getatigt.
einem Umweltiziel . . L

AARED sozialen Ziel getatigt: __ %

taxonomiekonfor, sein

oder nicht.

Welche ékologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Das Finanzprodukt fordert Okologische und soziale Merkmale, indem es die zugrunde liegenden
Investitionen anhand von ESG-Kriterien (Environmental, Social, and Governance) anhand einer eigenen
ESG-Methode bewertet und in Emittenten investiert, die gute Umwelt-, Sozial- und Governance-
Praktiken aufweisen.

Unternehmensemittenten

Die Anlagestrategie wahlt:
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Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

= Unternehmensemittenten mit guten oder verbesserten ESG-Praktiken in ihrem Tatigkeitsbereich.
Die ESG-Leistung eines Emittenten wird anhand einer Kombination von Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren bewertet, die Folgendes umfassen, aber nicht darauf beschrankt sind:

o Umwelt: Energieeffizienz, Verringerung der Emissionen von Treibhausgasen (GHG),
Behandlung von Abfallen;

o Soziales: Achtung der Menschenrechte und der Arbeitnehmerrechte, Personalmanagement
(Gesundheit und Sicherheit der Arbeitnehmer, Vielfalt);

o Governance: Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, Vergitung der FUhrungskrafte, Achtung
der Rechte von Minderheitsaktionaren

Die Ausschlusskriterien werden in Bezug auf Emittenten angewandt, die gegen internationale Normen
und Konventionen verstoBen oder in sensiblen Sektoren im Sinne der Responsible Business Conduct
Policy (RBC Policy) tatig sind.

Staatliche Emittenten

Die Anlagestrategie wahlt staatliche Emittenten auf der Grundlage ihrer Performance in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Regierungsfuhrung aus. Die ESG-Performance der einzelnen Lander wird anhand
einer internen ESG-Methode fur staatliche Emittenten bewertet, die sich darauf konzentriert, die
BemuUhungen der Regierungen zu messen, Vermogenswerte, Waren und Dienstleistungen mit hohen
ESG-Werten zu produzieren und zu erhalten, je nach ihrem wirtschaftlichen Entwicklungsstand. Dies
beinhaltet die Bewertung der ESG-Performance eines Landes anhand einer Kombination aus Umwelt-,
Sozial- und Regierungsfihrungs-Faktoren, darunter:

- Umwelt: Klimaschutz, Biodiversitat, Energieeffizienz, Bodenressourcen, Umweltverschmutzung

- Soziales:  Lebensbedingungen,  wirtschaftliche  Ungleichheit,  Bildung,  Beschaftigung,
Gesundheitsinfrastruktur, Humankapital

- Regierungsfuhrung: Unternehmensrechte, Korruption, demokratisches Leben, politische Stabilitdt,
Sicherheit

Die Global Sustainability Strategy von BNP Paribas Asset Management legt groflen Wert auf die
Bekdmpfung des Klimawandels. Angesichts der Bedeutung der Staaten fUr die Bekampfung des
Klimawandels enthalt die interne ESG-Methodik fir staatliche Emittenten daher eine zusatzliche
Bewertungskomponente, die den Beitrag des betreffenden Landes zum Fortschritt bei der Erreichung
der im Pariser Abkommen festgelegten  Netto-Null-Ziele erfasst. Diese zusatzliche
Bewertungskomponente spiegelt das Engagement der Lander fUr kunftige Ziele wider, bilanziert durch
ihre derzeitigen MaRnahmen und ihr kunftiges physisches Risikopotenzial in Bezug auf den
Klimawandel. Sie kombiniert die Temperature Alignment-Methode zur Bestimmung der nationalen
Beitrage zum Klimawandel mit einer Bewertung der Gesetze und politischen MaRnahmen, die die Lander
zur Bekampfung des Klimawandels eingefuhrt haben.

Der Investmentmanager wendet auch den sensitiven Landerrahmen der BNP Paribas-Gruppe an, der
restriktive Mallnahmen gegen bestimmte Lander und/oder Aktivitaten umfasst, die als besonders dem
Risiko der Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung ausgesetzt gelten.

Daruber hinaus fordert der Investmentmanager bessere dkologische und soziale Ergebnisse durch die
Zusammenarbeit mit Emittenten und gegebenenfalls die Ausubung von Stimmrechten gemal der
Stewardship-Politik.

Fir die Erreichung der durch das Finanzprodukt geforderten okologischen oder sozialen Merkmale
wurde kein BezugsmaRstab bestimmt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen dJkologischen oder sozialen Merkmale, dije durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?
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Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren dienen zur Messung der Erreichung der durch das
Finanzprodukt geférderten dkologischen und sozialen Merkmale. Sie sind::

=  Der Prozentsatz des Portfolios des Finanzprodukts, der der RBC Policy entspricht;

=  Prozentsatz des Portfolios des Finanzprodukts, der von der ESG-Analyse auf der Grundlage
der internen ESG-Methode abgedeckt wird;

= Die gewichtete durchschnittliche ESG-Bewertung des Portfolios des Finanzprodukts im
Vergleich zur gewichteten durchschnittlichen ESG-Bewertung seines Anlageuniversums, wie
im Prospekt definiert;

= Der Prozentsatz des Portfolios des Finanzprodukts, der in "nachhaltige Anlagen" im Sinne
von Artikel 2 Absatz 17 der SFDR-Verordnung investiert ist.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getédtigt werden sollen, und wie trigt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts sind die Finanzierung von
Unternehmen, die durch ihre Produkte und Dienstleistungen sowie durch ihre nachhaltigen
Praktiken zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen beitragen.

Die interne Methode, wie im Hauptteil des Prospekts definiert, integriert mehrere Kriterien in die
Definition nachhaltiger Anlagen, die als Kernkomponenten angesehen werden, um ein
Unternehmen als nachhaltig zu qualifizieren. Diese Kriterien ergdnzen sich gegenseitig. In der
Praxis muss ein Unternehmen mindestens eines der nachstehend beschriebenen Kriterien
erfullen, um als Beitrag zu einem okologischen oder sozialen Ziel betrachtet zu werden:

1. Unternehmen mit einer Wirtschaftstatigkeit, die mit den Taxonomie-Zielen der EU im
Einklang steht. Ein Unternehmen kann als nachhaltige Investition qualifiziert werden, wenn
es mehr als 20% seiner Einnahmen mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht hat. Ein
Unternehmen, das sich durch diese Kriterien als nachhaltige Investition qualifiziert, kann
beispielsweise zu folgenden Umweltzielen beitragen: Nachhaltige Forstwirtschaft,
Umweltsanierung, nachhaltige Herstellung, erneuerbare Energien, Wasserversorgung,
Kanalisation, Abfallbewirtschaftung und -sanierung, nachhaltiger Transport, nachhaltige
Gebaude, nachhaltige Information und Technologie, wissenschaftliche Forschung fur
nachhaltige Entwicklung;

2. Ein Unternehmen mit einer wirtschaftlichen Tatigkeit, das zu einem oder mehreren Zielen
der Vereinten Nationen fir nachhaltige Entwicklung (UN SDG) beitragt. Ein Unternehmen
kann als nachhaltiges Investment eingestuft werden, wenn es mehr als 20% seiner
Einnahmen mit den SDGs in Einklang gebracht hat und weniger als 20% seiner Einnahmen
mit den SDGs der Vereinten Nationen in Einklang stehen. Ein Unternehmen, das sich durch
diese Kriterien als nachhaltiges Investment qualifiziert, kann beispielsweise zu folgenden
Zielen beitragen:

a.  Umwelt: Nachhaltige Landwirtschaft, nachhaltige Bewirtschaftung von Wasser und
Sanitdrversorgung, nachhaltige und moderne Energie, nachhaltiges
Wirtschaftswachstum, nachhaltige Infrastruktur, nachhaltige Stadte, nachhaltige
Verbrauchs- und Produktionsmuster, Bekampfung des Klimawandels, Erhaltung und
nachhaltige Nutzung von Ozeanen, Meeren und Meeresressourcen, Schutz,
Wiederherstellung und nachhaltige Nutzung terrestrischer Okosysteme, nachhaltige
Bewirtschaftung der Walder, Bekampfung der Wustenbildung, Landdegradation und
Verlust der biologischen Vielfalt;

b.  Soziales: Keine Armut, kein Hunger, Erndhrungssicherheit, gesundes Leben und
Wohlbefinden in allen Altersgruppen, integrative und gerechte Qualitat der Bildung und
des lebenslangen Lernens, Gleichstellung der Geschlechter, Ermachtigung von Frauen
und Madchen, Verfugbarkeit von Wasser und sanitdren Einrichtungen, Zugang zu
erschwinglicher, zuverldssiger und moderner Energie, integratives und nachhaltiges
Wirtschaftswachstum, volle und produktive Beschaftigung und menschenwirdige Arbeit,
widerstandsfahige Infrastruktur, integrative und nachhaltige Industrialisierung,
reduzierte Ungleichheit, inklusive, sichere und widerstandsfahige Stadte und
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

menschliche Ansiedlungen, friedliche und integrative Gesellschaften, Zugang zu
Gerechtigkeit und effektiven, rechenschaftspflichtigen und integrativen Institutionen,
globale Partnerschaft fur nachhaltige Entwicklung.

3. Ein Unternehmen, das in einem Sektor mit hohen Treibhausgasemissionen tatig ist und sein
Geschéaftsmodell so umstellt, dass es das Ziel verfolgt, den weltweiten Temperaturanstieg
unter 1,5° C zu halten. Ein Unternehmen, das sich durch diese Kriterien als nachhaltige
Investition qualifiziert, kann beispielsweise zu folgenden Umweltzielen beitragen:
Verringerung der Treibhausgasemissionen, Bekdmpfung des Klimawandels;

4. Ein Unternehmen mit branchenfihrenden ¢kologischen oder sozialen Praktiken im Vergleich
zu seinen Wettbewerbern innerhalb des betreffenden Sektors und der betreffenden
geografischen Region. Die Bewertung der besten Wertentwicklung durch E oder S basiert auf
der BNPP AM ESG-Scoring-Methode. Mit der Methodik werden Unternehmen bewertet und
anhand einer Vergleichsgruppe bewertet, die Unternehmen in vergleichbaren Sektoren und
geografischen Regionen umfasst. Ein Unternehmen mit einem Beitragswert Uber 10 im
Bereich Umwelt oder Soziales qualifiziert als bester Performer. Ein Unternehmen, das sich
durch diese Kriterien als nachhaltiges Investment qualifiziert, kann beispielsweise zu
folgenden Zielen beitragen:

a. Umwelt: Bekdampfung des Klimawandels, Umweltrisikomanagement, nachhaltige
Bewirtschaftung natirlicher Ressourcen, Abfallmanagement, Wassermanagement,
Verringerung der Treibhausgasemissionen, erneuerbare Energien, nachhaltige
Landwirtschaft, grine Infrastruktur,

b.  Soziales: Gesundheit und Sicherheit, Personalmanagement, gutes externes Stakeholder-
Management (Lieferkette, Auftragnehmer, Daten), Vorbereitung auf Geschaftsethik, gute
UnternehmensfUhrung.

Green Bonds, Social Bonds und Nachhaltigkeitsanleihen, die zur Unterstitzung spezifischer
Umwelt- und/oder Sozialprojekte ausgegeben werden, werden ebenfalls als nachhaltige Anlagen
qualifiziert, sofern diese Schuldtitel vom Nachhaltigkeitszentrum nach dem Emittenten eine
Anlageempfehlung "POSITIVE" oder "NEUTRAL" erhalten und die zugrunde liegende
Projektbewertung auf Basis einer proprietaren Green/Social/Sustainability Bond Assessment
Methodik durchgefihrt wird.

Unternehmen, die als nachhaltige Investition eingestuft wurden, sollten keine anderen
Okologischen oder sozialen Ziele (das Do-No-Significant-Harm-Prinzip "DNSH") erheblich
schadigen und Good-Governance-Praktiken befolgen. BNP Paribas Asset Management (BNPP AM)
verwendet seine eigene Methode, um alle Unternehmen anhand dieser Anforderungen zu
bewerten.

Weitere Informationen zur internen Methodik finden Sie auf der Website des Investmentmanagers:
Nachhaltigkeitsunterlagen - BNPP AM Corporate English (bnpparibas-am.com).

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, Jkologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nachhaltige Investitionen, die das Produkt teilweise zu tdtigen beabsichtigt, sollten keinem
okologischen oder sozialen Ziel erheblich schaden (DNSH-Grundsatz). In dieser Hinsicht
verpflichtet sich der Investmentmanager, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Bericksichtigung von Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen
im Sinne der SFDR zu bericksichtigen und nicht in Unternehmen zu investieren, die ihren
grundlegenden Verpflichtungen im Einklang mit den OECD-Leitlinien und den UN-Leitgrundsatzen
fur Wirtschaft und Menschenrechte nicht nachkommen.

Wie  wurden die Indikatoren  fur  nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Der Investmentmanager stellt sicher, dass das Finanzprodukt wahrend seines gesamten
Anlageprozesses alle wesentlichen Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen
berucksichtigt, die fur seine Anlagestrategie relevant sind, um die nachhaltigen
Investitionen auszuwahlen, die das Finanzprodukt teilweise zu tdtigen beabsichtigt, indem
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es die in der BNP Paribas Asset Management Global Sustainability Strategy (GSS)
definierten nachhaltigen Anlagesaulen systematisch in seinen Anlageprozess umsetzt: RBC
Policy, ESG-Integrationsleitlinien, Stewardship, die zukunftsorientierte Vision - die "3es"
(Energiewende, 6kologische Nachhaltigkeit, Gleichstellung und integratives Wachstum).

Die RBC-Politik schafft einen gemeinsamen Rahmen fUr Investitionen und wirtschaftliche
Tatigkeiten, der dazu beitragt, Branchen und Verhaltensweisen zu identifizieren, die ein
hohes Risiko nachteiliger Auswirkungen in Verletzung internationaler Normen darstellen.
Im Rahmen der RBC Policy bieten Sektorstrategien einen mafgeschneiderten Ansatz zur
Ermittlung und Priorisierung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage
der Art der Wirtschaftstdtigkeit und in vielen Fallen auf der geografischen Ebene, in der
diese wirtschaftlichen Tatigkeiten stattfinden.

Die ESG-Integrationsleitlinien enthalten eine Reihe von Verpflichtungen, die fir die
Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit
wesentlich sind, und leiten den internen ESG-Integrationsprozess ab. Das proprietare ESG
Scoring Framework beinhaltet eine Bewertung einer Reihe von nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen, die von Unternehmen verursacht werden, in die wir
investieren. Das Ergebnis dieser Bewertung kann sich je nach Schweregrad und
Wesentlichkeit der festgestellten nachteiligen Auswirkungen auf die Bewertungsmodelle
sowie die Portfoliokonstruktion auswirken.

Der Investmentmanager berucksichtigt daher wahrend des gesamten Anlageprozesses die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit durch die Verwendung der
internen ESG-Scores und den Aufbau des Portfolios mit einem im Vergleich zu seinem
Anlageuniversum verbesserten ESG-Profil.

Die zukunftsorientierte Perspektive definiert eine Reihe von Zielen und entwickelten
Leistungsindikatoren, um zu messen, wie die Forschungen, Portfolios und Verpflichtungen
auf drei Themen ausgerichtet sind, die "3Es" (Energiewende, dkologische Nachhaltigkeit,
Gleichstellung und integratives Wachstum) und damit Investitionsprozesse unterstitzen.

DarUber hinaus identifiziert das Stewardship-Team durch laufende Forschungsarbeiten,
die Zusammenarbeit mit anderen langfristigen Investoren und den Dialog mit NRO und
anderen Experten regelmalig nachteilige Auswirkungen.

Das Finanzprodukt berucksichtigt und adressiert oder mildert die folgenden wichtigsten
Indikatoren fur nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen:

Verbindliche Unternehmenskennzahlen:

. Treibhausgasemissionen

. Carbon Footprint

. THG-Intensitdt der Beteiligungsgesellschaften

. Engagement in Unternehmen, die im Sektor fossile Brennstoffe tatig sind

. Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energien

. Intensitdt des Energieverbrauchs je Sektor mit hohem Einfluss

. Aktivitaten, die biodiversitatssensible Gebiete beeintrachtigen

. Emissionen in das Wasser

. Verhaltnis gefahrlicher Abfalle

10. Verstolle gegen die Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen und die
Leitlinien der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
fUr multinationale Unternehmen

11. Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung
der Prinzipien des UN Global Compact und der OECD-Leitlinien fur multinationale
Unternehmen

12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Lohngefalle

13. Board Gender Diversity

14. Exposition gegeniber umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
Chemiewaffen und biologische Waffen)
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Freiwillige Unternehmensindikatoren:

Umwelt

4. Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Reduzierung von CO2-Emissionen
Soziales

4. Fehlen eines Verhaltenskodex fUr Lieferanten

9. Fehlende Menschenrechtspolitik

Staatliche Pflichtindikator:
15. THG-Intensitat
16. Lander des Beteiligungsunternehmens, die sozialen Versté3en unterliegen

Ausfuhrlichere Informationen Uber die Art und Weise, in der wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt werden, finden Sie in der
Erklarung zur Offenlegung des BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SFDR: Sustainability Risk
Integration und Principal Adverse Impacts considerations.

DarUber hinaus werden Informationen darUber, wie die wesentlichen negativen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Laufe des Jahres bericksichtigt wurden, im
Jahresbericht des Finanzprodukts verfugbar sein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fur
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere
Angaben:

Das Anlageuniversum des Finanzprodukts wird regelmaRig Uberprift, um Emittenten zu
identifizieren, die moglicherweise gegen die Grundsatze des UN Global Compact, die OECD-
Leitlinien for multinationale Unternehmen und die UN-Leitgrundsdtze fir Wirtschaft und
Menschenrechte, einschlieflich der Grundsitze und Rechte, die in den acht in der
Erklarung der Internationalen Arbeitsorganisation Uber grundlegende Prinzipien und
Rechte am Arbeitsplatz und in der Internationalen Menschenrechtscharta festgelegten
Grundubereinkommen festgelegt sind, verstoflen oder von einer Verletzung dieser
Grundséatze bedroht sind. Diese Bewertung wird im BNPP AM Sustainability Center auf der
Grundlage interner Analysen und Informationen durch externe Experten und in
Abstimmung mit dem CSR-Team der BNP Paribas Gruppe durchgefuhrt. Befindet sich ein
Emittent in schweren und wiederholten Verstollen gegen einen der Grundsatze, wird er
auf eine "Ausschlussliste" gesetzt und steht nicht fur Investitionen zur Verfugung.
Bestehende Anlagen sollten nach einem internen Verfahren aus dem Portfolio veraufRert
werden. Wenn ein Emittent Gefahr lduft, gegen einen der Grundsatze zu verstolen, wird
er auf eine gegebenenfalls Uberwachte "Beobachtungsliste" gesetzt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nacht dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen ddrfen, und es
sind spezifische Eu-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bai
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegende Investitionen Anwendung,
die die Eu-Kritereien fut d&kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten
berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dises Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die Eu-Kriterien fut dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen dkologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

®

Das Produkt berUcksichtigt wesentliche nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, indem
es die im GSS definierten nachhaltigen Anlagesdulen systematisch in seinen Investitionsprozess
umsetzt. Diese Sdulen werden durch eine unternehmensweite Politik abgedeckt, die Kriterien fur die
Ermittlung, BerUcksichtigung und Priorisierung sowie die Bekampfung oder Minderung negativer
Nachhaltigkeitsauswirkungen von Emittenten festlegt.

Die RBC-Politik schafft einen gemeinsamen Rahmen fir Investitionen und wirtschaftliche Tatigkeiten,
der dazu beitrdgt, Branchen und Verhaltensweisen zu identifizieren, die ein hohes Risiko nachteiliger
Auswirkungen in Verletzung internationaler Normen darstellen. Im Rahmen der RBC Policy bieten
Sektorstrategien einen mafgeschneiderten Ansatz zur Ermittlung und Priorisierung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage der Art der Wirtschaftstatigkeit und in vielen Fallen auf
der geografischen Ebene, in der diese wirtschaftlichen Tatigkeiten stattfinden.

Die ESG-Integrationsleitlinien enthalten eine Reihe von Verpflichtungen, die fur die BerUcksichtigung
der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit wesentlich sind, und leiten den
internen ESG-Integrationsprozess ab. Das proprietare ESG Scoring Framework beinhaltet eine
Bewertung einer Reihe von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die von Unternehmen verursacht
werden, in die wir investieren. Das Ergebnis dieser Bewertung kann sich je nach Schweregrad und
Wesentlichkeit der festgestellten nachteiligen Auswirkungen auf die Bewertungsmodelle sowie die
Portfoliokonstruktion auswirken.

Der Investmentmanager bericksichtigt daher wahrend des gesamten Anlageprozesses die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit durch die Verwendung der internen ESG-Scores und
den Aufbau des Portfolios mit einem im Vergleich zu seinem Anlageuniversum verbesserten ESG-Profil.

Die zukunftsorientierte Perspektive definiert eine Reihe von Zielen und entwickelten
Leistungsindikatoren, um zu messen, wie die Forschungen, Portfolios und Verpflichtungen auf drei
Themen ausgerichtet sind, die "3Es" (Energiewende, dkologische Nachhaltigkeit, Gleichstellung und
integratives Wachstum) und damit Investitionsprozesse unterstitzen.

Daruber hinaus identifiziert das Stewardship-Team durch laufende Forschungsarbeiten, die
Zusammenarbeit mit anderen langfristigen Investoren und den Dialog mit NRO und anderen Experten
regelméalig nachteilige Auswirkungen.

MaBnahmen zur Bekdmpfung oder Minderung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeit hangen von der Schwere und Wesentlichkeit dieser Auswirkungen ab. Diese Mallnahmen
richten sich nach den Richtlinien von RBC Policy, ESG Integration Guidelines und Engagement und
Voting Policy, die die folgenden Bestimmungen enthalten:

= Ausschluss von Emittenten, die gegen internationale Normen und Konventionen verstoflen, und
Emittenten, die an Aktivitdten beteiligt sind, die ein inakzeptables Risiko fur die Gesellschaft
und/oder die Umwelt darstellen;

= Engagement mit Emittenten mit dem Ziel, sie zu ermutigen, ihre 6kologischen, sozialen und
Governance-Praktiken zu verbessern und damit potenzielle nachteilige Auswirkungen zu mildern;

= Bei Beteiligungen, Abstimmung auf Hauptversammlungen von Unternehmen wird das Portfolio
investiert, um eine gute Unternehmensfuhrung zu férdern und Umwelt- und Sozialfragen
voranzubringen;

= Sicherstellung, dass alle im Portfolio enthaltenen Wertpapiere unterstutzende ESG-Analysen
haben;
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= Verwaltung von Portfolios, so dass ihre aggregierte ESG-Bewertung besser ist als die relevante
Benchmark oder das entsprechende Universum.

Auf der Grundlage des oben genannten Ansatzes und in Abhdngigkeit von der Zusammensetzung des
Finanzproduktes (d. h. der Art des Emittenten) berucksichtigt und adressiert oder verringert das
Finanzprodukt die folgenden wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit:

Verbindliche Unternehmenskennzahlen:

. Treibhausgasemissionen

. Carbon Footprint

. THG-Intensitat der Beteiligungsgesellschaften

. Engagement in Unternehmen, die im Sektor fossile Brennstoffe tatig sind

. Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energien

. Intensitat des Energieverbrauchs je Sektor mit hohem Einfluss

. Aktivitaten, die biodiversitatssensible Gebiete beeintrachtigen

. Emissionen in das Wasser

. Verhdltnis gefahrlicher Abfalle

10. VerstoRe gegen die Grundsdtze des Global Compact der Vereinten Nationen und die Leitlinien der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale
Unternehmen

11. Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der Prinzipien
des UN Global Compact und der OECD-Leitlinien fur multinationale Unternehmen

12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Lohngefalle

13. Board Gender Diversity

14. Exposition gegentber umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, Chemiewaffen und
biologische Waffen)
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Ereiwillige Unternehmensindikatoren:

Umwelt

4. Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Reduzierung von CO2-Emissionen
Soziales

4. Fehlen eines Verhaltenskodex fUr Lieferanten

9. Fehlende Menschenrechtspolitik

Staatliche Pflichtindikator:
15. THG-Intensitat
16. Lander des Beteiligungsunternehmens, die sozialen Verstéfien unterliegen

Ausfihrlichere Informationen Uber die Art und Weise, in der wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berUcksichtigt werden, finden Sie in der Erklarung zur Offenlegung des BNP
PARIBAS ASSET MANAGEMENT SFDR: Sustainability Risk Integration und Principal Adverse Impacts
considerations.

DarUber hinaus werden Informationen daruber, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Laufe des Jahres berGcksichtigt wurden, im Jahresbericht des
Finanzprodukts verfigbar sein..

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Zur Erreichung des Anlageziels des Finanzprodukts berUcksichtigt der Investmentmanager bei jedem
Schritt seines Anlageprozesses die Kriterien Environmental, Social and Governance (ESG), die das
Finanzprodukt férdert.
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Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fur
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berucksichtigt werden.

Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fihrung umfassen
solide
Managementstruktu
ren, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Das Anlageuniversum des Finanzprodukts wird grondlich untersucht, um Emittenten zu identifizieren,
die gegen die UN Global Compact Principles, OECD Guidelines for multinational Enterprises und UN
Guiding Principles on Business & Human Rights verstofen.

Dann integriert der Investmentmanager ESG-Ratings und -Kriterien in die Beurteilung der Emittenten.
ESG-Ratings werden vom Nachhaltigkeitszentrum von BNP Paribas Asset Management unter
Verwendung einer proprietdren ESG-Methode erstellt.

Der Investmentmanager integriert standig die in der nachfolgenden Frage beschriebenen verbindlichen
Elemente der Anlagestrategie, um ein Anlageportfolio mit einem im Vergleich zu seinem
Anlageuniversum verbesserten ESG-Profil aufzubauen.

Kriterien for Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG) tragen zur Entscheidungsfindung des
Verwalters bej, sind aber kein ausschlaggebender Faktor.

Die Elemente der Anlagestrategie zur Erreichung der von diesem Finanzprodukt geforderten
Okologischen oder sozialen Merkmale, wie nachstehend beschrieben, werden wéahrend des gesamten
Investitionsprozesses systematisch integriert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir
die Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen dkologischen
oder sozialen Zjele verwendet werden?

= Das Finanzprodukt muss der RBC Policy entsprechen, indem es Unternehmen ausschliellt, die
aufgrund schlechter Praktiken im Zusammenhang mit Menschen- und Arbeitsrechten, Umwelt
und Korruption an Kontroversen beteiligt sind, sowie Unternehmen, die in sensiblen Sektoren
tatig sind (Tabak, Kohle, umstrittene Waffen, Asbest,..), da diese Unternehmen als gegen
internationale Normen verstofRen oder der Gesellschaft und/oder der Umwelt unannehmbare
Schaden verursachen;

Weitere Informationen zur RBC Policy und insbesondere Kriterien in Bezug auf sektorale
Ausschlisse finden Sie auf der Website des Anlageverwalters: Nachhaltigkeitsdokumente - BNPP
AM Corporate English (bnpparibas-am.com);

" Das Finanzprodukt muss mindestens 75% seines Vermdgens (ohne zusatzliche liquide Mittel)
durch die ESG-Analyse auf der Grundlage der internen ESG-Methode abgedeckt haben;

= Das Finanzprodukt muss die gewichtete durchschnittliche ESG-Punktzahl seines Portfolios Gber
der gewichteten durchschnittlichen ESG-Punktzahl seines Anlageuniversums gemaR der
Definition im Prospekt haben;

. Das Finanzprodukt investiert mindestens 10% seines Vermaogens in "nachhaltige Anlagen" im
Sinne von Artikel 2 Absatz 17 der SFDR-Verordnung. Kriterien, um eine Investition als
"nachhaltige Anlage" zu qualifizieren, sind in der obigen Frage "Was sind die Ziele der
nachhaltigen Anlagen, die das Finanzprodukt teilweise zu machen beabsichtigt und tut die
nachhaltigen Anlagen zu solchen Zielen beitragen" angegeben und die gquantitativen und
qualitativen Schwellenwerte sind im Hauptteil des Prospekts aufgefuhrt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagstrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Das Finanzprodukt verpflichtet sich vor der Anwendung seiner Anlagestrategie nicht zu einer
Mindestverzinsung des Anlagespektrums..

Wie werden dje Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der ESG-Scoring-Rahmen bewertet die Unternehmensfihrung anhand eines Kernsatzes von
Standardkennzahlen fur alle Sektoren, erganzt durch sektorspezifische Kennzahlen.

Die Steuerungskennzahlen und -indikatoren zur Bewertung guter Verwaltungspraktiken wie
solide Managementstrukturen, Mitarbeiterbeziehungen, Personalbezige und Steuerkonformitat
umfassen unter anderem:
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Die
Vermogensallokati
on gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermaogenswerte
an.

= Machttrennung (z. B. Split CEO/Vorsitzender)

=  Vielfalt des Vorstands

= VergUtung des Vorstands (Vergutungspolitik)

= Unabhdangigkeit des Vorstands und Unabhangigkeit der Schlisselausschisse

= Rechenschaftspflicht der Direktoren

=  Finanzkenntnissen des Prifungsausschusses

= Achtung der Aktionarsrechte und Fehlen von Antitakeover-Geraten

= Vorhandensein angemessener Manahmen (z. B. Bestechung und Korruption,
Whistleblower)

= Steuerliche Offenlegung

= Bewertung fruherer negativer Vorkommnisse im Zusammenhang mit der
Unternehmensfihrung

Die ESG-Analyse geht Uber den Rahmen hinaus, um eine qualitative Beurteilung zu erhalten, wie
sich die Erkenntnisse aus unserem ESG-Modell in der Kultur und der Geschaftstatigkeit von
Beteiligungsunternehmen widerspiegeln. In einigen Fallen fUhren die ESG-Analysten Due
Diligence-Meetings durch, um den Unternehmensansatz zur Corporate Governance besser zu
verstehen.

Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 26% der Investitionen des Finanzprodukts werden verwendet, um die geforderten
okologischen oder sozialen Merkmale gemafR den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie des
Finanzprodukts zu erfillen.

Um Zweifel zu vermeiden, ist ein solcher Anteil lediglich eine Mindestverpflichtung, und der
tatsachliche Prozentsatz der Investitionen des Finanzprodukts, der die geférderten dkologischen oder
sozialen Merkmale erreicht hat, wird im Jahresbericht verfigbar sein

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts betragt 10%.
Der verbleibende Anteil der Investitionen wird hauptsachlich verwendet, wie unter der Frage

beschrieben: "Welche Investitionen sind unter" # 2 Sonstige "enthalten, was ist ihr Zweck und gibt es
minimale Umwelt- oder Sozialschutzmalnahmen?".
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlése, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgabe

n (CapEx), die die

umweltfreudlichen

Investitionen der

Unternehmen, in die

investiert wird,

aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer gronen

Wirtschaft.

Betriebsausgaben

(OpEx), die die

umweltfreundlichen

betrieblichen

Aktivitaten der

Unternehmen, in die

investiert wird,

widerspegeln.

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformita
t umfassen die
Kriterien fur fossils
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuverbare Energie
oder CO,-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie
breinhalten
umfassende
Sicherheits-und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Andere 0kologische
1%

#1A Nachhaltig

#1 Ausgerichtet auf 10%
Okologische/soziale
Merkmale
" 26% #1B Andere
e EE oOkologische/soziale
Merkmale
#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ¢kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 0kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf dkolische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen GJkologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Derivative Finanzinstrumente kdnnen gegebenenfalls fur ein effizientes Portfoliomanagement,
zur Absicherung und/oder zu Anlagezwecken eingesetzt werden. Diese Instrumente werden nicht
eingesetzt, um die durch das Produkt geforderten ¢kologischen oder sozialen Merkmale zu
erreichen.

@ In welchem Mindestmall sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der Eu-Taxonomiekonform?

Nicht anwendbar.

Wird mit dem Finanzprodukt in Eu-taxonomiekonforme T&tigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernergie' investiert?

Ja:

ITatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann Eu-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (, Klimaschutz”) beitragen und klein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossils Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.
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Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeite
n sind Tatigkeiten, for
die es noch keine CO,-
armen Aternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemission
swerte aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

@ sind

nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fur
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
bericksichtigen.

L2

In fossiles Gas In Kernenergie

® Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griner Farbe. Da es keine geelgnete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanlelhen* gibt, zelgt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die kleine Staatsanleihen
umfassen.

1. Taxonomiekonformitit der 2. Taxonomiekonformitét der Investitionen

Investitionen einschlieBlich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
0%
0% = Taxonomiekonform
= Taxonomiekonform

Sonstige Anlagen
Sonstige Anlagen 100 % 100%

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Far die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff, Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegendiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermdglichende Tétigkeiten?

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang stehen, betrdgt 1%. Der Mindestanteil ist bewusst gering, da das Ziel des
Anlageverwalters nicht darin besteht, das Produkt daran zu hindern, im Rahmen der Anlagestrategie
des Produkts in taxonomieorientierte Tatigkeiten zu investieren. Die Verwaltungsgesellschaft
verbessert ihre Taxonomie-Ausrichtungs-Datensammlung, um die Genauigkeit und Eignung ihrer
Taxonomie-Nachhaltigkeitsangaben zu gewahrleisten. In der Zwischenzeit investiert das
Finanzprodukt in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie
in Einklang steht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen innerhalb des Finanzprodukts betragt 1%.

Welche Investitionen fallen unter,, #2 Andere Investitionen””, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen dkologischen
oder sozialen Mindestschutz?

12
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Der verbleibende Anteil der Investitionen kann Folgendes umfassen:

Der Anteil der Vermogenswerte, die nicht zur Erfillung von Umwelt- oder Sozialmerkmalen
verwendet werden, die durch das Finanzprodukt geférdert werden. Diese Vermogenswerte fur
Anlagezwecke verwendet werden, oder

Instrumente, die hauptsdchlich zu Liquiditats-, effizienten Portfoliomanagement- und/oder
Absicherungszwecken eingesetzt werden, insbesondere Barmittel, Einlagen und Derivate.

In jedem Fall wird der Investmentmanager sicherstellen, dass diese Investitionen getatigt werden,
wobei die Verbesserung des ESG-Profils des Finanzprodukts erhalten bleibt. Daruber hinaus erfolgen
diese Investitionen in Ubereinstimmung mit unseren internen Prozessen, einschlieflich der
folgenden Mindestanforderungen an Umwelt- oder Sozialmanahmen:

Die Risikomanagementpolitik. Die Risikomanagement-Richtlinie umfasst Verfahren, die
erforderlich sind, damit die Verwaltungsgesellschaft fir jedes von ihr verwaltete
Finanzprodukt die Exposition dieses Produkts gegenUber Markt-, Liquiditats-, Nachhaltigkeits-
und Kontrahentenrisiken beurteilen kann. Und

Die Politik von RBC, soweit anwendbar, durch den Ausschluss von Unternehmen, die aufgrund
schlechter Praktiken im Zusammenhang mit Menschen- und Arbeitsrechten, Umwelt und
Korruption an Kontroversen beteiligt sind, sowie von Unternehmen, die in sensiblen Sektoren
tatig sind (Tabak, Kohle, umstrittene Waffen, Asbest,...), da diese Unternehmen als gegen
internationale Normen verstofen oder eine unannehmbare Schadigung der Gesellschaft
und/oder der Umwelt verursachen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzproduckt auf die beworbenen Okologischen und/oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist?

Fur die Erreichung der durch das Finanzprodukt geforderten Okologischen oder sozialen Merkmale
wurde kein Bezugsmafstab bestimmt.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen Jkologischen und sozialen Merkmale
auvsgerichtet?

Nicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrtegie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

~—.| BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

13



Weitere Informationen zum Produkt finden Sie auf der Website www.bnpparibas-am.com, nachdem Sie
das betreffende Land ausgewahlt haben, und direkt im Abschnitt "Nachhaltigkeitsinformationen" des
Produkts.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfuh-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltiziel
konnten
taxonomiekonfor,
sein oder nicht.

Vorlage - Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: BNP PARIBAS FLEXI | BOND NORDIC INVESTMENT GRADE ternehmenskennung: 21380067Z61BX7QI0F58

OKOLOGISCHE UND/ODER SOZIALE MERKMALE

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionene angestrebt?
[ J la

Es wird damit ein
Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt : __%

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein
Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: __ %

& Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
15% an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschafstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

¥ mit einem Umweltziel in
Wirtschafsitatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

® mit einem sozialen Ziel

Es werden damit okologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Das Finanzprodukt fordert okologische und soziale Merkmale, indem es die zugrunde liegenden
Investitionen anhand von ESG-Kriterien (Environmental, Social, and Governance) anhand einer eigenen
ESG-Methode bewertet und in Emittenten investiert, die gute Umwelt-, Sozial- und Governance-

Praktiken aufweisen.

Unternehmensemittenten

Die Anlagestrategie wahlt Unternehmensemittenten mit guten oder verbesserten ESG-Praktiken
innerhalb ihres Tatigkeitsbereichs aus. Die ESG-Leistung eines Emittenten wird anhand einer
Kombination von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren bewertet, die Folgendes umfassen, aber

nicht darauf beschrankt sind:
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Umwelt: Energieeffizienz, Verringerung der Emissionen von Treibhausgasen (GHG), Behandlung
von Abfallen;

Soziales: Achtung der Menschenrechte und der Arbeitnehmerrechte, Personalmanagement
(Gesundheit und Sicherheit der Arbeitnehmer, Vielfalt);

Governance: Unabhdngigkeit des Verwaltungsrats, Vergitung der Fohrungskrafte, Achtung der
Rechte von Minderheitsaktionaren.

Die Ausschlusskriterien werden in Bezug auf Emittenten angewandt, die gegen internationale Normen

und

Konventionen verstoRen oder in sensiblen Sektoren im Sinne der Responsible Business Conduct

Policy (RBC Policy) der BNP Paribas Asset Management (BNPP AM) und der Alfred Berg
Kapitalforvaltning AS (Alfred Berg) tatig sind.

Daruber hinaus fordert der Investmentmanager bessere 6kologische und soziale Ergebnisse durch die
Zusammenarbeit mit Emittenten und die Ausibung von Stimmrechten gemal der Stewardship-Politik

von

BNP Paribas Asset Management und gegebenenfalls von Alfred Berg.

Fur die Erreichung der durch das Finanzprodukt geforderten okologischen oder sozialen Merkmale
wurde kein Bezugsmafstab bestimmt.

Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
dkologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen Gkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Messung der Erreichung der durch das Finanzprodukt geférderten 6kologischen und sozialen
Merkmale werden die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen:

= Prozentsatz des Portfolios des Finanzprodukts, der den RBC-Richtlinien von BNPP AM und
Alfred Berg entspricht;

= Den Prozentsatz des Portfolios des Finanzprodukts, der von der ESG-Analyse auf der
Grundlage der ESG-internen proprietdren Methode des beauftragten Verwalters des
Masterfonds abgedeckt wird;

= Der von Alfred Berg ermittelte gewichtete durchschnittliche ESG-Score des Portfolios des
Finanzprodukts im Vergleich zum gewichteten durchschnittlichen ESG-Score seines
Anlageuniversums, wie im Prospekt definiert.

= Der gewichtete Durchschnitt des Portfolios GHG-Intensitdtsbereich 1 & 2 des Portfolios des
Finanzprodukts wird im Vergleich zum gewichteten Durchschnitt des Portfolios GHG-
Intensitdtsbereich 1 & 2 seines Anlageuniversums um mindestens 15% verbessert

= Der Prozentsatz des Portfolios des Finanzprodukts, der in "nachhaltige Anlagen" im Sinne
von Artikel 2 Absatz 17 der SFDR-Verordnung investiert ist

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getitigt werden sollen, und wie tragt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts sind die Finanzierung von
Unternehmen, die durch ihre Produkte und Dienstleistungen sowie durch ihre nachhaltigen
Praktiken zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen beitragen.

Die interne Methodik integriert mehrere Kriterien in die Definition nachhaltiger Investitionen, die
als Kernkomponenten angesehen werden, um ein Unternehmen als nachhaltig zu qualifizieren.
Diese Kriterien erganzen sich gegenseitig. In der Praxis muss ein Unternehmen mindestens eines
der nachstehend beschriebenen Kriterien erfillen, um als Beitrag zu einem okologischen oder
sozialen Ziel betrachtet zu werden:
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Unternehmen mit einer Wirtschaftstatigkeit, die mit den Taxonomie-Zielen der EU im
Einklang steht. Ein Unternehmen kann als nachhaltige Investition qualifiziert werden, wenn
es mehr als 20% seiner Einnahmen mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht hat. Ein
Unternehmen, das sich durch diese Kriterien als nachhaltige Investition qualifiziert, kann
beispielsweise zu folgenden Umweltzielen beitragen: Nachhaltige Forstwirtschaft,
Umweltsanierung, nachhaltige Herstellung, erneuerbare Energien, Wasserversorgung,
Kanalisation, Abfallbewirtschaftung und -sanierung, nachhaltiger Transport, nachhaltige
Gebaude, nachhaltige Information und Technologie, wissenschaftliche Forschung fir
nachhaltige Entwicklung;

Ein Unternehmen mit einer wirtschaftlichen Tatigkeit, das zu einem oder mehreren Zielen
der Vereinten Nationen fir nachhaltige Entwicklung (UN SDG) beitragt. Ein Unternehmen
kann als nachhaltiges Investment eingestuft werden, wenn es mehr als 20% seiner
Einnahmen mit den SDGs in Einklang gebracht hat und weniger als 20% seiner Einnahmen
mit den SDGs der Vereinten Nationen in Einklang stehen. Ein Unternehmen, das sich durch
diese Kriterien als nachhaltiges Investment qualifiziert, kann beispielsweise zu folgenden
Zielen beitragen:

a.  Umwelt: Nachhaltige Landwirtschaft, nachhaltige Bewirtschaftung von Wasser und
Sanitdrversorgung, nachhaltige und  moderne Energie, nachhaltiges
Wirtschaftswachstum, nachhaltige Infrastruktur, nachhaltige Stddte, nachhaltige
Verbrauchs- und Produktionsmuster, Bekampfung des Klimawandels, Erhaltung und
nachhaltige Nutzung von Ozeanen, Meeren und Meeresressourcen, Schutz,
Wiederherstellung und nachhaltige Nutzung terrestrischer Okosysteme, nachhaltige
Bewirtschaftung der Walder, Bekdmpfung der Wustenbildung, Landdegradation und
Verlust der biologischen Vielfalt;

b.  Soziales: Keine Armut, kein Hunger, Erndhrungssicherheit, gesundes Leben und
Wohlbefinden in allen Altersgruppen, integrative und gerechte Qualitdt der Bildung und
des lebenslangen Lernens, Gleichstellung der Geschlechter, Ermdchtigung von Frauen
und Méadchen, Verfigbarkeit von Wasser und sanitdren Einrichtungen, Zugang zu
erschwinglicher, zuverlassiger und moderner Energie, integratives und nachhaltiges
Wirtschaftswachstum, volle und produktive Beschaftigung und menschenwirdige
Arbeit, widerstandsfahige Infrastruktur, integrative und nachhaltige Industrialisierung,
reduzierte Ungleichheit, inklusive, sichere und widerstandsfahige Stddte und
menschliche Ansiedlungen, friedliche und integrative Gesellschaften, Zugang zu
Gerechtigkeit und effektiven, rechenschaftspflichtigen und integrativen Institutionen,
globale Partnerschaft fir nachhaltige Entwicklung.

Ein Unternehmen, das in einem Sektor mit hohen Treibhausgasemissionen tatig ist und sein
Geschaftsmodell so umstellt, dass es das Ziel verfolgt, den weltweiten Temperaturanstieg
unter 1,5° C zu halten. Ein Unternehmen, das sich durch diese Kriterien als nachhaltige
Investition qualifiziert, kann beispielsweise zu folgenden Umweltzielen beitragen:
Verringerung der Treibhausgasemissionen, Bekampfung des Klimawandels;

Ein Unternehmen mit branchenfihrenden 6kologischen oder sozialen Praktiken im Vergleich
zu seinen Wettbewerbern innerhalb des betreffenden Sektors und der betreffenden
geografischen Region. Die Bewertung der besten Wertentwicklung durch E oder S basiert auf
der BNPP AM ESG-Scoring-Methode. Mit der Methodik werden Unternehmen bewertet und
anhand einer Vergleichsgruppe bewertet, die Unternehmen in vergleichbaren Sektoren und
geografischen Regionen umfasst. Ein Unternehmen mit einem Beitragswert Ober 10 im
Bereich Umwelt oder Soziales qualifiziert als bester Performer. Ein Unternehmen, das sich
durch diese Kriterien als nachhaltiges Investment qualifiziert, kann beispielsweise zu
folgenden Zielen beitragen:

a. Umwelt: Bekampfung des Klimawandels, Umweltrisikomanagement, nachhaltige
Bewirtschaftung natirlicher Ressourcen, Abfallmanagement, Wassermanagement,
Verringerung der Treibhausgasemissionen, erneuerbare Energien, nachhaltige
Landwirtschaft, grine Infrastruktur;

b. Soziales: Gesundheit und Sicherheit, Personalmanagement, gutes externes
Stakeholder-Management (Lieferkette, Auftragnehmer, Daten), Vorbereitung auf
Geschéftsethik, gute Unternehmensfihrung.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfakto
ren in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschéaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Green Bonds, Social Bonds und Nachhaltigkeitsanleihen, die zur Unterstitzung spezifischer
Umwelt- und/oder Sozialprojekte ausgegeben werden, werden ebenfalls als nachhaltige Anlagen
qualifiziert, sofern diese Schuldtitel vom Nachhaltigkeitszentrum nach dem Emittenten eine
Anlageempfehlung "POSITIVE" oder "NEUTRAL" erhalten und die zugrunde liegende
Projektbewertung auf Basis einer proprietdren Green/Social/Sustainability Bond Assessment
Methodik durchgefihrt wird.

Unternehmen, die als nachhaltige Investition eingestuft wurden, sollten keine anderen
umweltbezogenen oder sozialen Ziele (das Do-No-Significant-Harm-Prinzip "DNSH") erheblich
schadigen und den Good-Governance-Verfahren folgen. BNP Paribas Asset Management (BNPP
AM) verwendet seine eigene Methode, um alle Unternehmen anhand dieser Anforderungen zu
bewerten.

Weitere Informationen zur internen Methodik finden Sie auf der Website der Investmentmanager:

Nachhaltigkeitsunterlagen - BNPP AM Corporate English (bnpparibas-am.com)

Alfredberg - Dokumenter om baerekraft

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzproduvkt
teilweise getdtigt werden sollen, Gkologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nachhaltige Investitionen, die das Produkt teilweise zu tatigen beabsichtigt, sollten keinem
okologischen oder sozialen Ziel erheblich schaden (DNSH-Grundsatz). In dieser Hinsicht
verpflichtet sich der Investmentmanager, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Berucksichtigung von Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen
im Sinne der SFDR zu bericksichtigen und nicht in Unternehmen zu investieren, die ihren
grundlegenden Verpflichtungen im Einklang mit den OECD-Leitlinien und den UN-Leitgrundsatzen
fur Wirtschaft und Menschenrechte nicht nachkommen.

Wie  wurden die Indikatoren  fur
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

nachteilige  Auswirkungen  auf

Der Investmentmanager stellt sicher, dass das Finanzprodukt wahrend seines gesamten
Anlageprozesses alle wesentlichen Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen
bericksichtigt, die fir seine Anlagestrategie relevant sind, um die nachhaltigen
Investitionen auszuwahlen, die das Finanzprodukt teilweise zu tatigen beabsichtigt, indem
es die in der BNP Paribas Asset Management Global Sustainability Strategy (GSS)
definierten nachhaltigen Anlagesdulen systematisch in seinen Anlageprozess umsetzt: RBC
Policy, ESG-Integrationsleitlinien, Stewardship, die zukunftsorientierte Vision der "3es"
(Energiewende, Umweltvertraglichkeit, Gleichstellung und integratives Wachstum). Die
RBC-Politik schafft einen gemeinsamen Rahmen fir Investitionen und wirtschaftliche
Tatigkeiten, der dazu beitragt, Branchen und Verhaltensweisen zu identifizieren, die ein
hohes Risiko nachteiliger Auswirkungen in Verletzung internationaler Normen darstellen.
Im Rahmen der RBC Policy bieten Sektorstrategien einen maligeschneiderten Ansatz zur
Ermittlung und Priorisierung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage
der Art der Wirtschaftstatigkeit von 3 und in vielen Fallen der geografischen Lage, in der
diese wirtschaftlichen Tatigkeiten stattfinden.

Die ESG-Integrationsleitlinien enthalten eine Reihe von Verpflichtungen, die fir die
Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit
wesentlich sind, und leiten den internen ESG-Integrationsprozess ab. Das proprietére ESG
Scoring Framework beinhaltet eine Bewertung einer Reihe von nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen, die von Unternehmen verursacht werden, in die wir
investieren. Das Ergebnis dieser Bewertung kann sich je nach Schweregrad und
Wesentlichkeit der festgestellten nachteiligen Auswirkungen auf die Bewertungsmodelle
sowie die Portfoliokonstruktion auswirken.

Der Investmentmanager berUcksichtigt daher wahrend des gesamten Anlageprozesses die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit durch die Verwendung der
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internen ESG-Scores und den Aufbau des Portfolios mit einem im Vergleich zu seinem
Anlageuniversum verbesserten ESG-Profil.

Die vorausschauende Perspektive definiert eine Reihe von Zielen und entwickelten
Leistungsindikatoren, um zu messen, wie die Forschungen, Portfolios und Verpflichtungen
auf drei Themen ausgerichtet sind, die "3Es" (Energiewende, 6kologische Nachhaltigkeit,
Gleichstellung und integratives Wachstum) und damit Investitionsprozesse unterstitzen.

Dariber hinaus identifiziert das Stewardship-Team durch laufende Forschungsarbeiten,
die Zusammenarbeit mit anderen langfristigen Investoren und den Dialog mit NRO und
anderen Experten regelmafig nachteilige Auswirkungen.

Ausfihrlichere Informationen Uber die Art und Weise, in der wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berUcksichtigt werden, finden Sie in der
Erklarung zur Offenlegung des BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SFDR: Sustainability Risk
Integration und Principal Adverse Impacts considerations.

Dariber hinaus werden Informationen daruber, wie die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Laufe des Jahres bericksichtigt wurden, im
Jahresbericht des Finanzprodukts verfigbar sein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere
Angaben:

Das Anlageuniversum des Finanzprodukts wird regelmaRig Uberprift, um Emittenten zu
identifizieren, die mdglicherweise gegen die UN Global Compact Principles, die OECD
Guidelines for multinational Enterprises und die UN Guiding Principles on Business &
Human Rights, einschlieBlich der Grundsétze und Rechte, die in den acht in der Erklarung
der Internationalen Arbeitsorganisation Uber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der
Arbeit und der Internationalen Menschenrechtscharta festgelegten Grundkonventionen
festgelegt sind, verstollen oder von einer Verletzung bedroht sind.Diese Bewertung wird
im BNPP AM Sustainability Centre auf der Grundlage interner Analysen und Informationen,
die von externen Experten bereitgestellt werden, und in Abstimmung mit dem CSR-Team
der BNP Paribas Gruppe durchgefihrt. Befindet sich ein Emittent in schweren und
wiederholten VerstdRen gegen einen der Grundsdtze, wird er auf eine "Ausschlussliste”
gesetzt und steht nicht fur Investitionen zur Verfugung. Bestehende Anlagen sollten nach
einem internen Verfahren aus dem Portfolio verauRert werden. Wenn ein Emittent Gefahr
lauft, gegen einen der Grundsdtze zu verstolen, wird er auf eine gegebenenfalls
uberwachte "Beobachtungsliste" gesetzt. .

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nacht dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen ddrfen, und es
sind spezifische Eu-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bai
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegende Investitionen Anwendung,
die die Eu-Kritereien fut 0&kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten
berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dises Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die Eu-Kriterien fut dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlrfen dkologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

®

Das Produkt berUcksichtigt wesentliche nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren durch die
systematische Umsetzung der nachhaltigen Anlagesdulen in seinen Investitionsprozess. Diese Sdulen
werden durch eine unternehmensweite Politik abgedeckt, die Kriterien fur die Ermittlung,
Bericksichtigung und  Priorisierung sowie die Bekdmpfung oder Minderung negativer
Nachhaltigkeitsauswirkungen von Emittenten festlegt.

Die Richtlinien von BNPP AM und Alfred Berg RBC schaffen einen gemeinsamen Rahmen fir Investitionen
und wirtschaftliche Tatigkeiten, der dazu beitrégt, Branchen und Verhaltensweisen zu identifizieren, die
ein hohes Risiko nachteiliger Auswirkungen bei Verletzung internationaler Normen darstellen. Im
Rahmen der RBC Policy bieten Sektorstrategien einen mallgeschneiderten Ansatz zur Ermittlung und
Priorisierung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage der Art der
Wirtschaftstatigkeit und in vielen Féllen auf der geografischen Ebene, in der diese wirtschaftlichen
Tatigkeiten stattfinden.

Die ESG-Integrationsleitlinien von BNPP AM enthalten eine Reihe von Verpflichtungen, die fur die
Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit wesentlich sind, und
leiten den internen ESG-Integrationsprozess ab. Das proprietare ESG Scoring Framework beinhaltet
eine Bewertung einer Reihe von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die von Unternehmen
verursacht werden, in die wir investieren. Das Ergebnis dieser Bewertung kann sich je nach Schweregrad
und Wesentlichkeit der festgestellten nachteiligen Auswirkungen auf die Bewertungsmodelle sowie die
Portfoliokonstruktion auswirken.

Der Investmentmanager bericksichtigt daher wahrend des gesamten Anlageprozesses die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit durch die Verwendung der internen ESG-Scores und
den Aufbau des Portfolios mit einem im Vergleich zu seinem Anlageuniversum verbesserten ESG-Profil.

Die zukunftsorientierte Perspektive definiert eine Reihe von Zielen und entwickelten
Leistungsindikatoren, um zu messen, wie die Forschungen, Portfolios und Verpflichtungen auf drei
Themen ausgerichtet sind, die "3Es" (Energiewende, okologische Nachhaltigkeit, Gleichstellung und
integratives Wachstum) und damit Investitionsprozesse unterstutzen.

Dariber hinaus identifiziert das Stewardship-Team durch laufende Forschungsarbeiten, die
Zusammenarbeit mit anderen langfristigen Investoren und den Dialog mit NRO und anderen Experten
regelmalig nachteilige Auswirkungen.

Mallnahmen zur Bekdmpfung oder Minderung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeit hangen von der Schwere und Wesentlichkeit dieser Auswirkungen ab. Diese Malnahmen
richten sich nach den Richtlinien von RBC Policy, ESG Integration Guidelines und Engagement und
Voting Policy, die folgende Bestimmungen enthalten:

= Ausschluss von Emittenten, die gegen internationale Normen und Konventionen verstoRen, und
Emittenten, die an Tatigkeiten beteiligt sind, die ein inakzeptables Risiko fur die Gesellschaft
und/oder die Umwelt darstellen;

= Engagement bei Emittenten mit dem Ziel, sie zu ermutigen, ihre Umwelt-, Sozial- und
Verwaltungspraktiken zu verbessern und somit potenzielle nachteilige Auswirkungen zu mildern;

= Bei Beteiligungen, Abstimmung auf Hauptversammlungen von Unternehmen wird das Portfolio
investiert, um gute Unternehmensfihrung zu fordern und Umwelt- und Sozialfragen
voranzubringen;

=  Die Sicherstellung aller im Portfolio enthaltenen Wertpapiere hat unterstutzende ESG-Analysen.
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= Verwaltung von Portfolios, damit ihre aggregierte ESG-Bewertung besser ist als die relevante
Benchmark oder das entsprechende Universum.

Auf der Grundlage des oben genannten Ansatzes und in Abhdngigkeit von den zugrunde liegenden
Vermégenswerten berucksichtigt und adressiert das Finanzprodukt das Portfolio des Finanzprodukts (d.
h. die Art des Emittenten) die folgenden wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit
und mildert diese:

Verbindliche Unternehmenskennzahlen:

. Treibhausgasemissionen

. Carbon Footprint

. THG-Intensitdt der Beteiligungsgesellschaften

. Engagement in Unternehmen, die im Sektor fossile Brennstoffe tatig sind

. Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energien

. Intensitat des Energieverbrauchs je Sektor mit hohem Einfluss

. Aktivitaten, die biodiversitatssensible Gebiete beeintrachtigen

. Emissionen in das Wasser

. Verhéltnis geféhrlicher Abfalle

10. VerstdRe gegen die Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen und die Leitlinien der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale
Unternehmen

11. Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der Prinzipien
des UN Global Compact und der OECD-Leitlinien fir multinationale Unternehmen

12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Lohngefalle

13. Board Gender Diversity

14. Exposition gegeniber umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, Chemiewaffen und
biologische Waffen)

W 00 N Ul b WN B

Freiwillige Unternehmensindikatoren:
Umwelt
4. Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Reduzierung der CO2-Emissionen

Soziales
4. Mangel an einem Lieferanten-Verhaltenskodex
9. Mangel an einer Menschenrechtspolitik

Ausfihrlichere Informationen dber die Art und Weise, in der wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt werden, finden Sie in der Erklarung zur Offenlegung des BNP
PARIBAS ASSET MANAGEMENT SFDR: Sustainability Risk Integration und Principal Adverse Impacts
considerations.

Dariber hinaus werden Informationen dariber, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Laufe des Jahres berGcksichtigt wurden, im Jahresbericht des
Finanzprodukts verfigbar sein.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Fonds ist ein Feeder-Fonds des Masterfonds ALFRED BERG NORDIC Investment Grade (der
"Masterfonds").

Der Fonds investiert in erster Linie in nordische Anleihen und Geldmarktinstrumente. Emittenten der
Anleihen und Geldmarktinstrumente sind in erster Linie Staaten, Gemeinden, Landkreise,
Industrieunternehmen und Finanzinstitute mit einem Investment-Grade-Rating von BBB-/Baa3 oder
besser. Emittenten werden in erster Linie Nordic sein, aber bis zu 20% des Fonds kdnnen in Wertpapiere
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Die Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fir
Investitionsentschei
dungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berucksichtigt
werden.

von nicht nordischen Unternehmen investiert werden. Bis zu 10% des Portfolios kénnen in Instrumente
mit einem Kreditrisiko unterhalb von Investment Grade, jedoch nicht unter BB/Ba2, investiert werden.
Bis zu 15% des Portfolios kénnen in Nachrangkapital investiert werden, wenn die Emittenten ein Rating
von BBB +/Baal oder besser aufweisen. Der Fonds darf nicht in Credit Default Swaps (CDS) investieren.
Der Fonds investiert in Instrumente, die in NOK, SEK, DKK, EUR und USD ausgegeben werden. Der Fonds
lautet auf NOK. Alle Anlagen, die auf andere Wahrungen als NOK lauten, werden gegenuber NOK
abgesichert. Alfred Berg Nordic Investment Grade ist ein aktiv verwalteter Fonds. Die Zusammensetzung
des Portfolios ergibt sich aus der Sicht des Fondsmanagers zur Qualitdt einzelner Emittenten, zum
relativen Wert zwischen Emittenten, Sektoren und Markten sowie zu méglichen Anderungen der
Marktstruktur und der Rahmenbedingungen. Das Zinsrisiko des Fonds, gemessen an der modifizierten
Duration, wird in der Regel niedrig/moderat sein und jederzeit unter 1 liegen. In Zeiten fallender
Zinssatze wird erwartet, dass der Fonds in den im Portfolio gehaltenen Anleihen einen niedrigen bis
moderaten Kurszuwachs erzielt und somit die Gesamtrendite des Fonds in begrenztem Umfang
beeinflusst. Ebenso wird fir den Fonds in einem Markt mit steigenden Zinsen nur mit geringen bis
moderaten Kursrickgangen bei den Anleihen gerechnet. Der Fonds weist ein moderates Kreditrisiko auf
und ist gut diversifiziert, wird aber dennoch von Anderungen in der Einschatzung des Kreditspreads
einzelner Emittenten oder Sektoren beeinflusst werden. Der Fonds ist ein OGAW-Fonds und kann in
Derivate investieren.

Kriterien for Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG) tragen zur Entscheidungsfindung des
Verwalters bei, sind aber kein ausschlaggebender Faktor.

Die Elemente der Anlagestrategie zur Erreichung der von diesem Finanzprodukt geférderten
okologischen oder sozialen Merkmale, wie nachstehend beschrieben, werden wahrend des gesamten
Investitionsprozesses systematisch integriert..

Worin bestehen dje verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die
Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen dkologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Das Finanzprodukt muss den Richtlinien von BNPP AM und Alfred Berg RBC entsprechen, indem
es Unternehmen ausschlielt, die aufgrund schlechter Praktiken im Zusammenhang mit
Menschen- und Arbeitsrechten, Umwelt und Korruption an Kontroversen beteiligt sind, sowie
Unternehmen, die in sensiblen Sektoren tatig sind (Tabak, Kohle, umstrittene Waffen, Asbest,...),
da diese Unternehmen als gegen internationale Normen verstoen oder der Gesellschaft
und/oder der Umwelt unannehmbare Schaden verursachen.

Weitere Informationen zur RBC Policy und insbesondere Kriterien in Bezug auf sektorale
Ausschlisse finden Sie auf der Website des Anlageverwalters: Nachhaltigkeitsdokumente - BNPP
AM Corporate English (bnpparibas-am.com);

. Das Finanzprodukt muss die gewichtete durchschnittliche ESG-Punktzahl seines Portfolios
uber der gewichteten durchschnittlichen ESG-Punktzahl seines Anlageuniversums gemat
der Definition im Prospekt haben

. Das Finanzprodukt muss mindestens 90% seines Vermogens (ohne zusdtzliche liquide
Mittel) in die ESG-Analyse einbezogen haben, die sowohl auf der internen ESG-Methode
von BNP Paribas Asset Management als auch Alfred Berg basiert.

. Das Finanzprodukt muss das gewichtete durchschnittliche Portfolio GHG-
Intensitatsbereich 1 & 2 des Teilfonds gegeniber dem gewichteten durchschnittlichen
Portfolio GHG-Intensitatsbereich 1 & 2 seines Anlageuniversums um mindestens 15%
verbessert haben

. Das Finanzprodukt investiert einen Teil seines Vermogens in "nachhaltige Anlagen" im
Sinne von Artikel 2 Absatz 17 der SFDR-Verordnung. Kriterien, um eine Anlage als
"nachhaltige Anlage" zu qualifizieren, sind in der oben stehenden Frage "Was sind die Ziele
der nachhaltigen Anlagen, die das Finanzprodukt teilweise zu tatigen beabsichtigt und tut
die nachhaltigen Anlagen zu solchen Zielen beitragen" angegeben und die quantitativen
und qualitativen Schwellenwerte sind im Hauptteil des Prospekts aufgefihrt.
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fohrung umfassen
solide
Managementstruktu
ren, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermdgensallok
ation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen
in bestimmte
Vermaégenswerte
an.
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Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagstrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduvziert?

Das Finanzprodukt verpflichtet sich nicht, den Umfang der Investitionen zu verringern, bevor es
seine Anlagestrategie anwendet.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfuhrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Beurteilung der guten Unternehmensfihrung der Beteiligungsunternehmen-Unternehmen
erfolgt. Die meisten Emittenten fallen unter die Prozesse von BNP Paribas Asset Management,
wadhrend eine Minderheit unter Alfred Berg fallt.

Der ESG-Scoring-Rahmen bewertet die Unternehmensfihrung anhand eines Kernsatzes von
Standardkennzahlen fir alle Sektoren, erganzt durch sektorspezifische Kennzahlen. Die
Steuerungskennzahlen und -indikatoren zur Bewertung guter Verwaltungspraktiken wie solide
Managementstrukturen, Mitarbeiterbeziehungen, Personalbezige und Steuerkonformitéat
umfassen unter anderem:

= Trennung der Macht (z.B. Split CEO/Vorsitzender),

=  Board Diversity,

= Vorstandsvergutung (Vergitungspolitik),

= Unabhangigkeit des Verwaltungsrats und Unabhangigkeit der Schlisselausschusse

= Verantwortlichkeit der Direktoren,

= Finanzkenntnissen des Prifungsausschusses,

= Achtung der Aktiondrsrechte und Fehlen von Antiibernahmevorrichtungen

= Vorhandensein geeigneter Strategien (z. B. Bestechung und Korruption, Whistleblower),

= Steuerauskunft,

= eine Bewertung frUherer
Unternehmensfuhrung.

negativer Vorkommnisse im Zusammenhang mit der

Die ESG-Analyse geht Uber den Rahmen hinaus, um eine qualitative Beurteilung zu erhalten, wie
sich die Erkenntnisse aus unserem ESG-Modell in der Kultur und der Geschaftstatigkeit von
Beteiligungsunternehmen widerspiegeln. In einigen Fallen werden die ESG-Analysten Due
Diligence-Sitzungen durchfuhren, um den Ansatz des Unternehmens zur Unternehmensfihrung
besser zu verstehen.

Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Investitionen, die verwendet werden, um die ¢kologischen oder sozialen Merkmale zu erfillen, die
das Finanzprodukt unter BerUcksichtigung aller bindenden Elemente seiner Anlagestrategie fordert,
stellen den Anteil an Vermégenswerten mit einem positiven ESG-Score kombiniert mit einem positiven
E-Score oder einem positiven S-Score und den Anteil an Vermodgenswerten dar, die als Sustainable
Investment eingestuft werden, beide auf der Grundlage der BNPP AM ESG-eigenen Methoden.

Der Mindestanteil solcher Investitionen, die zur Erfillung der durch das Finanzprodukt geforderten
6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden, betragt mindestens 50%.

Um Zweifel zu vermeiden, ist ein solcher Anteil lediglich eine Mindestverpflichtung, und der
tatsachliche Prozentsatz der Investitionen des Finanzprodukts, der die geférderten dkologischen oder
sozialen Merkmale erreicht hat, wird im Jahresbericht verfugbar sein.

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts betrdgt 15%.
Der verbleibende Anteil der Investitionen wird hauptsachlich verwendet, wie unter der Frage

beschrieben: "Welche Investitionen sind unter" # 2 Sonstige "enthalten, was ist ihr Zweck und gibt es
minimale Umwelt- oder SozialschutzmalBnahmen?".
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlése, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlich
en Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert
wird,
widerspiegeln.
Investitionsausga
ben (CapEx), die
die
umweltfreudliche
n Investitionen
der Unternehmen,
in die investiert
wird, aufzeigen, z.
B. fur den
Ubergang zu einer
grinen
Wirtschaft.
Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlich
en betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert
wird,
widerspegeln.

Mit Blick auf die
EU-
Taxonomiekonformi
tat umfassen die
Kriterien fur fossils
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO,-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fur Kernenergie
breinhalten
umfassende
Sicherheits-und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Andere 6kologische
1%

#1A Nachhaltig

#1 Ausgerichtet auf 15%
6kologische/soziale
Merkmale
" 50% #1B Andere
Investitionen 6kologische/soziale
Merkmale
#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ¢kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 8kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kolische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen Gkologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivative Finanzinstrumente kdnnen gegebenenfalls fur ein effizientes Portfoliomanagement,
zur Absicherung und/oder zu Anlagezwecken eingesetzt werden. Diese Instrumente werden nicht
eingesetzt, um die durch das Produkt geférderten Gkologischen oder sozialen Merkmale zu
erreichen.

In welchem Mindestmall sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der Eu-Taxonomiekonform?

Nicht anwendbar.

Wird mit dem Finanzprodukt in Eu-taxonomiekonforme T&tigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernergie' investiert?

la:

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

1Téitigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann Eu-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz”) beitragen und klein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossils Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.
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Ermoglichende
Tatigkeiten
wirken
unmittelbar
ermdglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeit
en sind Tatigkeiten,
for die es noch
keine CO,-armen
Aternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemissi
onswerte aufweisen,
die den besten
Leistungen
entsprechen.

Faa

sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n gemal der EU-
Taxonomie nicht
berlcksichtigen.

fua

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlielich
der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik dfe Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf
dje Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die kleine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich

Staatsanleihen*
0%

0% = Taxonomiekonform
= Taxonomiekonform

Sonstige Anlagen

Sonstige Anlagen 100 % 100%

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegentiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten
und ermdglichende T4tigkeiten?

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang stehen, betrdgt 1%. Der Mindestanteil ist bewusst gering, da das Ziel des
Anlageverwalters nicht darin besteht, das Produkt daran zu hindern, im Rahmen der Anlagestrategie
des Produkts in taxonomieorientierte Tdtigkeiten zu investieren. Die Verwaltungsgesellschaft
verbessert ihre Taxonomie-Ausrichtungs-Datensammlung, um die Genauigkeit und Eignung ihrer
Taxonomie-Nachhaltigkeitsangaben zu gewdhrleisten. In der Zwischenzeit investiert das
Finanzprodukt in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie
in Einklang steht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen innerhalb des Finanzproduktes betragt 1%.

mn

Welche Investitionen fallen unter ,, #2 Andere Investitionen””, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen ¢kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Der verbleibende Anteil der Anlagen kann Folgendes umfassen:

- Der Anteil der Vermégenswerte, die nicht zur Erfillung von Umwelt- oder Sozialmerkmalen
verwendet werden, die durch das Finanzprodukt gefordert werden. Diese Vermdgenswerte fir
Anlagezwecke verwendet werden, oder
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Instrumente, die hauptsachlich zu Liquiditats-, effizienten Portfoliomanagement- und/oder
Absicherungszwecken eingesetzt werden, insbesondere Barmittel, Einlagen und Derivate

In jedem Fall wird der Investmentmanager sicherstellen, dass diese Investitionen getétigt werden,
wobei die Verbesserung des ESG-Profils des Finanzprodukts erhalten bleibt. Daruber hinaus erfolgen
diese Investitionen in Ubereinstimmung mit unseren internen Prozessen, einschliellich der
folgenden Mindestanforderungen an Umwelt- oder Sozialmanahmen:

A

Die Risikomanagementpolitik. Die Risikomanagement-Richtlinie umfasst Verfahren, die
erforderlich sind, damit die Verwaltungsgesellschaft fir jedes von ihr verwaltete
Finanzprodukt die Exposition dieses Produkts gegeniber Markt-, Liquiditats-, Nachhaltigkeits-
und Kontrahentenrisiken beurteilen kann. Und

Die Politik von RBC, soweit anwendbar, durch den Ausschluss von Unternehmen, die aufgrund
schlechter Praktiken im Zusammenhang mit Menschen- und Arbeitsrechten, Umwelt und
Korruption an Kontroversen beteiligt sind, sowie von Unternehmen, die in sensiblen Sektoren
tatig sind (Tabak, Kohle, umstrittene Waffen, Asbest,..), da diese Unternehmen als gegen
internationale Normen verstoen oder eine unannehmbare Schddigung der Gesellschaft
und/oder der Umwelt verursachen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzproduckt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen

Merkmale ausgerichtet ist?

Bei den

Referenzwerten Fir die Erreichung der vom Finanzprodukt geférderten kologischen oder sozialen Merkmale wurde

handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

kein Referenzwert bestimmt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen GJkologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Nicht anwendbar.

Wie wird dje kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrtegie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Nicht anwendbar.

;I@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere Informationen zum Produkt finden Sie auf der Website www.bnpparibas-am.com, nachdem Sie
das betreffende Land ausgewahlt haben, und direkt im Abschnitt "Nachhaltigkeitsinformationen" des
Produkts.

U] BNP PARIBAS
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http://www.bnpparibas-am.com/

Eine nachhaltige
Investition ist eine
[nvestition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeichnis
von dkologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeite
n enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltiziel
konnten
taxonomiekonfor, sein
oder nicht.

Name des Produkts: BNP PARIBAS FLEXI | ESG TRACK EMU GOVERNMENT BOND 1-10
YEARS

Vorlage - Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Unternehmenskennung: 2138004QTX4N9AEVA558

OKOLOGISCHE UND/ODER SOZIALE MERKMALE

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionene angestrebt?

o0 Ja

Es wird damit ein
Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 0kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein
Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: __ %

Finanzprodukt beworben?

) & Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthdlt es einen Mindestanteil von
__%an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschafstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschafsitatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

& Es werden damit dkologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getétigt.

Welche Okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Die Anlagestrategie wahlt und ordnet das Engagement bei staatlichen Emittenten auf der Grundlage
ihrer Performance uber die Sdulen Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung hinweg aus. Die ESG-
Leistung jedes Landes wird anhand einer unabhangigen Methode bewertet, die die Bewertung eines
Landes anhand einer Kombination von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren umfasst, die unter

anderem:

o Umwelt: Klimaschutz, biologische Vielfalt, Energieeffizienz, Bodenressourcen,
Umweltverschmutzung;

o Soziales: Lebensbedingungen,  wirtschaftliche  Ungleichheit,  Bildung,  Beschéaftigung,

Gesundheitsinfrastruktur, Humankapital;

o Steuerung: Geschaftsvorschriften, Korruption, Demokratieleben, politische Stabilitat, Sicherheit.
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Der Investmentmanager wendet auch den sensitiven Landerrahmen der BNP Paribas-Gruppe an, der
restriktive Mallnahmen gegen bestimmte Lander und/oder Aktivitdten umfasst, die als besonders dem
Risiko der Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung ausgesetzt gelten.

Der J.P. Morgan ESG EMU Government Bond IG 1-10 Year wurde als Referenzwert fur die Erreichung
der durch das Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale benannt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Messung der Erreichung der durch das Finanzprodukt geférderten dkologischen und sozialen
Merkmale werden die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen:

= DerProzentsatz des wirtschaftlichen Engagements des Finanzprodukts in Staatsanleihen, das
von der ESG-Analyse auf der Grundlage der vom Indexanbieter verwendeten ESG-Methode
Dritter abgedeckt wird;

= Der gewichtete durchschnittliche ESG-Score des Portfolios des Finanzprodukts im Vergleich
zum gewichteten durchschnittlichen ESG-Score seines Anlageuniversums, wie im Prospekt
definiert.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie trdgt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Das Finanzprodukt beabsichtigt keine nachhaltige Investition zu tatigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Mit Das Finanzprodukt beabsichtigt keine nachhaltige Investition zu tatigen.
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird Wie wurden die Indikatoren  fiir  nachteilige  Auswirkungen  auf
i?me?fzn' S Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?
ie mit dem
Finanzprodukt Nicht anwendbar..

beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fur
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndahere
Angaben:

Nicht anwendbar..
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Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fur
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
bericksichtigt werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

R

Das Produkt bericksichtigt einige wesentliche nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.
Damit der Investmentmanager feststellen kann, welche PAI berUcksichtigt und adressiert oder
gemildert wird, werden ESG-Methode und Angaben der Referenzbenchmark und/oder des
Indexanbieters verwendet.

Der allgemeine politische Rahmen zur Analyse, wie grundsatzlich nachteilige Auswirkungen fir das
Finanzprodukt berUcksichtigt werden, stitzt sich in erster Linie auf die drei folgenden Saulen:

1- Analyse des eingebetteten Ausschlussprozesses der Anlagestrategie in Bezug auf soziale VerstoRe
und Menschenrechte.

2- Wie die wahrend des gesamten Anlageprozesses verwendeten ESG-Ratings die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in ihre Methodik einbeziehen und inwieweit
diese Ratings in der Anlagestrategie verwendet werden.

3- Engagement mit Entscheidungstragern.

Ausfuhrlichere Informationen Uber die Art und Weise, in der wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt werden, finden Sie in der Erklarung zur Offenlegung des BNP
PARIBAS ASSET MANAGEMENT SFEDR: Sustainability Risk Integration und Principal Adverse Impacts
considerations.

Daruber hinaus werden Informationen daruber, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Laufe des Jahres bericksichtigt wurden, im Jahresbericht des
Finanzprodukts verfugbar sein.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Zur Erreichung seines Anlageziels bildet das Finanzprodukt einen zugrunde liegenden Index nach,
der bei jedem Schritt seines Anlageprozesses die Kriterien Environmental, Social and Governance
(ESG) bericksichtigt.

Zu diesem Zweck werden die zugrunde liegenden Anlagen des Indexes nach den Kriterien Umwelt,
Soziales und Unternehmensfuhrung anhand der Methodik des Indexanbieters bewertet.

Die in der nachstehenden Frage beschriebenen verbindlichen Elemente der Anlagestrategie zur
Konstruktion des Indexportfolios mit einem im Vergleich zu seinem Anlageuniversum verbesserten
ESG-Profil sind standig in die Indexmethodik integriert, die das Finanzprodukt repliziert..

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir
die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen ékologischen
oder sozialen Ziele verwendet werden?

= Dievom Indexanbieter angewandte Methode Dritter wird auf Emittenten angewandst, die nach
ESG-Kriterien einen hoheren Rang einnehmen, und auf Emittenten, die einen niedrigeren
Rang einnehmen, untergewichtet oder entfernt;
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt

es sich um die =  Die Anlagestrategie fUr Finanzprodukte schliet Emittenten, die in den Kategorien 9 und 10
bedeutendsten eingestuft sind, aus dem Index aus. Die ESG-Scores des Indexanbieters sind in 10 Bands
nachteiligen unterteilt, wobei Band 1 den hochsten ESG-Score und Band 10 den niedrigsten ESG-Score
Auswirkungen von aufweist;

Investitions-

= Die Anlagestrategie fur Finanzprodukte muss mindestens 90% seiner Anlagestrategie
zugrunde liegenden Emittenten haben, die von der ESG-Analyse auf Grundlage der ESG-
Methodik des Indexanbieters abgedeckt werden.

entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen

Umwelt, Soziales und Es kann nicht garantiert werden, dass jederzeit zusatzliche Finanzfilter oder Kriterien angewandt

Beschéaftigung, Achtung werden. Beispielsweise kann ein Emittent zwischen zwei Strategieumstellungen, wenn er eine

der Menschenrechte ESG-Kriterien nicht mehr erfullt, nur bei der nachsten Neugewichtung nach den Regeln des

und Bekampfung von Indexanbieters ausgeschlossen werden.

Egg;ggﬁ'ﬁgg“”d Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser

' Anlagstrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

\?L}erfahrensweisen Das Finanzprodukt verpflichtet sich vor der Anwendung seiner Anlagestrategie nicht zu einer
. Mindestverzinsung des Anlagespektrums.

einer guten

Unternehmens- . . . . .

fohrung umfassen Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiuhrung der

solide Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Managementstruktu

ren, die Nicht anwendbar.

Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von

Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Stevervorschriften

Welche Vermégensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 50% der Investitionen des Finanzprodukts werden verwendet, um die geforderten

Die Okologischen oder sozialen Merkmale gemall den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie des
gibt den jeweiligen
Anteil der Um Zweifel zu vermeiden, ist ein solcher Anteil nur ein Minimum, und der genaue Prozentsatz der

Investitionen des Finanzprodukts, der die geférderten okologischen oder sozialen Merkmale erreicht
hat, wird im Jahresbericht verfugbar sein.

Investitionen in
bestimmte

Vermogenswerte an. . , , " , )
Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts betrdgt 0%.

Der verbleibende Anteil der Investitionen wird hauptsachlich verwendet, wie unter der Frage
beschrieben: "Welche Investitionen sind unter" # 2 Sonstige "enthalten, was ist ihr Zweck und gibt es
minimale Umwelt- oder SozialschutzmaRnahmen?".
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlése, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgabe

n (CapEx), die die

umweltfreudlichen

Investitionen der

Unternehmen, in die

investiert wird,

aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer grunen

Wirtschaft.

Betriebsausgaben

(OpEx), die die

umweltfreundlichen

betrieblichen

Aktivitaten der

Unternehmen, in die

investiert wird,

widerspegeln.

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossils Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO,-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie
breinhalten
umfassende
Sicherheits-und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale
Merkmale

50%

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen G6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Derivative Finanzinstrumente kénnen gegebenenfalls fur ein effizientes Portfoliomanagement,
zur Absicherung und/oder zu Anlagezwecken eingesetzt werden. Diese Instrumente werden nicht
eingesetzt, um die durch das Produkt geforderten okologischen oder sozialen Merkmale zu
erreichen..

S5 [n welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem

= o

“ Umweltziel mit der Eu-Taxonomiekonform?

Nicht anwendbar.

Wird mit dem Finanzprodukt in Eu-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernergie' investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

® nNein

ITatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann Eu-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz”) beitragen und klein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstédndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossils Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.
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Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeite
n sind Tatigkeiten, fur
die es noch keine CO,-
armen Aternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemission
swerte aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

% sind

nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fur
dkologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemald der EU-
Taxonomie nicht
bericksichtigen.

)

@

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die kleine Staatsanleihen
umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitét der
Investitionen einschliel3lich
Staatsanleihen*
0%
0% = Taxonomiekonform
= Taxonomiekonform

Sonstige Anlagen )
Bis zu Bis Zu

Sonstige Anl
onstige Anlagen 100 100%

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Flr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff, Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegendber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstdtigkeiten
und erméglichende Tdtigkeiten?

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar.

Welche Investitionen fallen unter ,, #2 Andere Investitionen””, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Der verbleibende Anteil der Anlagen kann Folgendes umfassen:
- der Anteil der Vermégenswerte, die nicht verwendet werden, um die durch das Finanzprodukt
geforderten okologischen oder sozialen Merkmale zu erfillen. Diese Vermogenswerte fur

Anlagezwecke verwendet werden, oder

- Instrumente, die hauptsachlich zu Liquiditats-, effizienten Portfoliomanagement- und/oder
Absicherungszwecken eingesetzt werden, insbesondere Barmittel, Einlagen und Derivate.

In jedem Fall wird der Investmentmanager sicherstellen, dass diese Investitionen getatigt werden,
wobei die Verbesserung des ESG-Profils des Finanzprodukts erhalten bleibt. Dariber hinaus erfolgen
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diese Investitionen in Ubereinstimmung mit unseren internen Prozessen, einschlieBlich der
folgenden Mindestanforderungen an Umwelt- oder SozialmaRnahmen:

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Die Risikomanagement-Richtlinie: Die Risikomanagement-Richtlinie umfasst Verfahren, die
erforderlich sind, um der Verwaltungsgesellschaft zu erméglichen, fir jedes von ihr verwaltete
Finanzprodukt die Exposition dieses Produkts gegeniber Markt-, Liquiditats-, Nachhaltigkeits-
und Kontrahentenrisiken zu bewerten. Und

die Politik von RBC, gegebenenfalls durch den Ausschluss von Unternehmen, die aufgrund
schlechter Praktiken im Zusammenhang mit Menschen- und Arbeitsrechten, Umwelt und
Korruption an Kontroversen beteiligt sind, sowie von Unternehmen, die in sensiblen Sektoren
tatig sind (Tabak, Kohle, umstrittene Waffen, Asbest,...), da diese Unternehmen als gegen
internationale Normen verstollen oder der Gesellschaft und/oder der Umwelt unannehmbare
Schaden zufugen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzproduckt auf die beworbenen 0Okologischen und/oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist?

Der J.P. Morgan ESG EMU Government Bond IG 1-10 Year (TR) Index wurde als Referenzwert fir die
Erreichung der durch das Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale benannt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6&kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Die durch das Finanzprodukt geférderten okologischen oder sozialen Merkmale stehen in
direktem Zusammenhang mit denen der Referenzbenchmark, da das Anlageziel des
Finanzprodukts darin besteht, die Wertentwicklung der Referenzbenchmark, einschlie@lich der
Schwankungen, nachzubilden und den Tracking Error zwischen dem Finanzprodukt und der
Referenzbenchmark unter 1% zu halten.

Die Referenzbenchmark ist regelbasiert und wendet daher ihre Methode, einschliellich
6kologischer oder sozialer Merkmale, kontinuierlich an.

Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass jederzeit zusatzliche Finanzfilter oder Kriterien
angewandt werden. So kann beispielsweise zwischen zwei Indexumschichtungen, wenn davon
ausgegangen wird, dass ein Emittent keine ESG-Kriterien mehr erfUllt, dieser nur bei der
nachsten Neugewichtung nach den Regeln des Indexanbieters ausgeschlossen werden.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrtegie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Die Angleichung der Anlagestrategie an die Indexmethodik ist dem Anlageziel des
Finanzprodukts, die darin besteht, die Wertentwicklung des Indexes einschlieBlich der
Schwankungen nachzubilden und den Tracking Error zwischen dem Finanzprodukt und dem
Index unter 1% zu halten, innewohnend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Der Referenzbenchmark bericksichtigt in seine Vermdgensallokationsmethode umweltbezogene
oder soziale Kriterien, wahrend ein relevanter breiter Marktindex dies nicht tut.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Die fir die Berechnung der Referenzbenchmark verwendete Methode ist abrufbar unter:
WWW.jpmorgan.com.
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Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen

finden?

Weitere Informationen zum Produkt finden Sie auf der Website www.bnpparibas-am.com, nachdem Sie
das betreffende Land ausgewahlt haben, und direkt im Abschnitt "Nachhaltigkeitsinformationen" des
Produkts.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrdchtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeichnis
von dkologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeite
n enthdlt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltiziel
konnten
taxonomiekonfor, sein
oder nicht.

Vorlage - Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absédtze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: BNP PARIBAS FLEXI | FLEXIBLE CONVERTIBLE BOND Unternehmenskennung: 21380047LTNH17M81173

OKOLOGISCHE UND/ODER SOZIALE MERKMALE

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionene angestrebt?

o0 Ja

Es wird damit ein
Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: __ %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein
Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: __ %

Finanzprodukt beworben?

) ¢ Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
__%an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschafstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschafsitatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

% Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getéatigt.

Welche 6ékologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Das Finanzprodukt bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem es die zugrunde liegenden Anlagen
anhand von ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung) unter Anwendung einer internen
unternehmenseigenen ESG-Methode bewertet sowie in Emittenten investiert, die gute Umwelt- und
Sozialpraktiken zeigen und gleichzeitig solide Unternehmensfuhrungspraktiken innerhalb ihres

Tatigkeitsbereichs umsetzen.

Die ESG-Performance eines Emittenten wird anhand einer Kombination aus Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfuhrungsfaktoren bewertet, zu denen unter anderem Folgendes zahlt:

o Umwelt: Energieeffizienz, Verringerung der Emissionen von Treibhausgasen (GHG), Behandlung

von Abfallen;
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Soziales: Achtung der Menschenrechte und der Arbeitnehmerrechte, Personalmanagement
(Gesundheit und Sicherheit der Arbeitnehmer, Vielfalt);

Governance: Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, Vergitung der FUhrungskrdfte, Achtung der
Rechte von Minderheitsaktionaren.

Die Ausschlusskriterien werden in Bezug auf Emittenten angewandt, die gegen internationale Normen

und

Konventionen versto3en oder in sensiblen Sektoren im Sinne der Responsible Business Conduct

Policy (RBC Policy) tatig sind.

Daru

ber hinaus fordert der Investmentmanager bessere dkologische und soziale Ergebnisse durch die

Zusammenarbeit mit Emittenten und gegebenenfalls die Ausibung von Stimmrechten gemall der
Stewardship-Politik.

Fur die Erreichung der durch das Finanzprodukt geforderten okologischen oder sozialen Merkmale
wurde kein BezugsmaRstab bestimmt.

Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen dJkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Messung der Erreichung der durch das Finanzprodukt geférderten 6kologischen und sozialen
Merkmale werden die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen:

=  Der Prozentsatz des Portfolios des Finanzprodukts, der der RBC Policy entspricht;

= Prozentsatz des Portfolios des Finanzprodukts, der von der ESG-Analyse auf der Grundlage
der internen ESG-Methode abgedeckt wird;

= Der gewichtete durchschnittliche ESG-Score des Portfolios des Finanzprodukts im Vergleich
zum gewichteten durchschnittlichen ESG-Score seines Anlageuniversums, wie im Prospekt
definiert

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getédtigt werden sollen, Jkologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht anwendbar.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Nicht anwendbar.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fur
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere
Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nacht dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen durfen, und es
sind spezifische Eu-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bai
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegende Investitionen Anwendung,
die die Eu-Kritereien fut d&kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten
berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dises Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die Eu-Kriterien fut dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen dkologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

®

Das Produkt berUcksichtigt wesentliche nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, indem
es die im GSS definierten nachhaltigen Anlagesaulen systematisch in seinen Investitionsprozess
umsetzt. Diese Sdulen werden durch eine unternehmensweite Politik abgedeckt, die Kriterien fur die
Ermittlung, Berucksichtigung und Priorisierung sowie die Bekampfung oder Minderung negativer
Nachhaltigkeitsauswirkungen von Emittenten festlegt.

Die RBC-Politik schafft einen gemeinsamen Rahmen fir Investitionen und wirtschaftliche Tatigkeiten,
der dazu beitrdgt, Branchen und Verhaltensweisen zu identifizieren, die ein hohes Risiko nachteiliger
Auswirkungen in Verletzung internationaler Normen darstellen. Im Rahmen der RBC Policy bieten
Sektorstrategien einen mafgeschneiderten Ansatz zur Ermittlung und Priorisierung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage der Art der Wirtschaftstatigkeit und in vielen Fallen auf
der geografischen Ebene, in der diese wirtschaftlichen Tatigkeiten stattfinden.

Die ESG-Integrationsleitlinien enthalten eine Reihe von Verpflichtungen, die fur die Bericksichtigung
der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit wesentlich sind, und leiten den
internen ESG-Integrationsprozess ab. Das proprietare ESG Scoring Framework beinhaltet eine
Bewertung einer Reihe von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die von Unternehmen verursacht
werden, in die wir investieren. Das Ergebnis dieser Bewertung kann sich je nach Schweregrad und
Wesentlichkeit der festgestellten nachteiligen Auswirkungen auf die Bewertungsmodelle sowie die
Portfoliokonstruktion auswirken.

Der Investmentmanager berUcksichtigt daher wahrend des gesamten Anlageprozesses die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit durch die Verwendung der internen ESG-Scores und
den Aufbau des Portfolios mit einem im Vergleich zu seinem Anlageuniversum verbesserten ESG-Profil.

Die zukunftsorientierte Perspektive definiert eine Reihe von Zielen und entwickelten
Leistungsindikatoren, um zu messen, wie die Forschungen, Portfolios und Verpflichtungen auf drei

~—.| BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT



Themen ausgerichtet sind, die "3Es" (Energiewende, okologische Nachhaltigkeit, Gleichstellung und
integratives Wachstum) und damit Investitionsprozesse unterstitzen.

DarUber hinaus identifiziert das Stewardship-Team durch laufende Forschungsarbeiten, die
Zusammenarbeit mit anderen langfristigen Investoren und den Dialog mit NRO und anderen Experten
regelmalig nachteilige Auswirkungen.

Malnahmen zur Bekdmpfung oder Minderung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeit hdngen von der Schwere und Wesentlichkeit dieser Auswirkungen ab. Diese MaRnahmen
richten sich nach den Richtlinien von RBC Policy, ESG Integration Guidelines und Engagement und
Voting Policy, die die folgenden Bestimmungen enthalten:

= Ausschluss von Emittenten, die gegen internationale Normen und Konventionen verstollen, und
Emittenten, die an Tatigkeiten beteiligt sind, die ein inakzeptables Risiko fur die Gesellschaft
und/oder die Umwelt darstellen;

= Engagement bei Emittenten mit dem Ziel, sie zu ermutigen, ihre Umwelt-, Sozial- und
Verwaltungspraktiken zu verbessern und somit potenzielle nachteilige Auswirkungen zu mildern;

= Bei Beteiligungen, Abstimmung auf Hauptversammlungen von Unternehmen wird das Portfolio
investiert, um gute Unternehmensfihrung zu fordern und Umwelt- und Sozialfragen
voranzubringen,;

= Die Sicherstellung aller im Portfolio enthaltenen Wertpapiere hat unterstitzende ESG-Analysen.

= Verwaltung von Portfolios, damit ihre aggregierte ESG-Bewertung besser ist als die relevante
Benchmark oder das entsprechende Universum.

Basierend auf dem obigen Ansatz und in Abhangigkeit von der Zusammensetzung des Portfolios des
Finanzprodukts (d. h. der Art des Emittenten) berUcksichtigt und adressiert oder mildert das
Finanzprodukt die folgenden wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit

Verbindliche Unternehmenskennzahlen:

. Treibhausgasemissionen

. Carbon Footprint

. THG-Intensitat der Beteiligungsgesellschaften

. Engagement in Unternehmen, die im Sektor fossile Brennstoffe tdtig sind

. Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energien

. Intensitat des Energieverbrauchs je Sektor mit hohem Einfluss

. Aktivitaten, die biodiversitatssensible Gebiete beeintrachtigen

. Emissionen in das Wasser

. Verhdltnis gefahrlicher Abfalle

10. VerstoRe gegen die Grundsdtze des Global Compact der Vereinten Nationen und die Leitlinien der
Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen

11. Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der Prinzipien
des UN Global Compact und der OECD-Leitlinien fur multinationale Unternehmen

12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Lohngefélle

13. Board Gender Diversity

14. Exposition gegeniber umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, Chemiewaffen und
biologische Waffen)

O 0O N O Ul WN -

Freiwillige Unternehmensindikatoren:

Umwelt

4. Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Reduzierung von CO2-Emissionen
Soziales

4. Fehlen eines Verhaltenskodex fur Lieferanten

9. Fehlende Menschenrechtspolitik

Staatliche verbindliche Indikatoren
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Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur for

Investitionsentscheidungen,

wobei bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berucksichtigt werden.

15. THG-Intensitat
16. Lander des Beteiligungsunternehmens, die sozialen VerstoRen unterliegen

Ausfuhrlichere Informationen Uber die Art und Weise, in der wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berUcksichtigt werden, finden Sie in der Erklarung zur Offenlegung des BNP
PARIBAS ASSET MANAGEMENT SFDR: Sustainability Risk Integration und Principal Adverse Impacts
considerations.

DarUber hinaus werden Informationen daruber, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Laufe des Jahres berGcksichtigt wurden, im Jahresbericht des
Finanzprodukts verfigbar sein.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Zur Erreichung des Anlageziels des Finanzprodukts beriGcksichtigt der Investmentmanager bei jedem
Schritt seines Anlageprozesses die Kriterien Environmental, Social and Governance (ESG), die das
Finanzprodukt fordert.

Das Anlageuniversum des Finanzprodukts wird grindlich untersucht, um Emittenten zu identifizieren,
die gegen die UN Global Compact Principles, OECD Guidelines for multinational Enterprises und UN
Guiding Principles on Business & Human Rights verstolen.

Dann integriert der Investmentmanager ESG-Ratings und -Kriterien in die Beurteilung der Emittenten.
ESG-Ratings werden vom Nachhaltigkeitszentrum von BNP Paribas Asset Management unter
Verwendung einer proprietdren ESG-Methode erstellt.

Der Investmentmanager integriert standig die in der nachfolgenden Frage beschriebenen verbindlichen
Elemente der Anlagestrategie, um ein Anlageportfolio mit einem im Vergleich zu seinem
Anlageuniversum verbesserten ESG-Profil aufzubauen.

Kriterien for Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG) tragen zur Entscheidungsfindung des
Verwalters bei, sind aber kein ausschlaggebender Faktor.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir
die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen dkologischen
oder sozialen Zjele verwendet werden?

. Das Finanzprodukt muss der RBC Policy entsprechen, indem es Unternehmen ausschliellt, die
aufgrund schlechter Praktiken im Zusammenhang mit Menschen- und Arbeitsrechten, Umwelt
und Korruption an Kontroversen beteiligt sind, sowie Unternehmen, die in sensiblen Sektoren
tatig sind (Tabak, Kohle, umstrittene Waffen, Asbest,...), da diese Unternehmen als gegen
internationale Normen verstolRen oder der Gesellschaft und/oder der Umwelt unannehmbare
Schaden verursachen.

Weitere Informationen zur RBC Policy und insbesondere zu Kriterien in Bezug auf
Branchenausschlusse  finden  Sie  auf der  Website des  Anlageverwalters:
Nachhaltigkeitsdokumente - BNPP AM Corporate English (bnpparibas-am.com);

. Das Finanzprodukt muss mindestens 90% seiner Vermogenswerte (ohne zusatzliche liquide
Mittel) durch die ESG-Analyse auf der Grundlage der internen ESG-Methode abgedeckt haben;

= Das Finanzprodukt muss die gewichtete durchschnittliche ESG-Punktzahl seines Portfolios Gber
der gewichteten durchschnittlichen ESG-Punktzahl seines Anlageuniversums gemall der
Definition im Prospekt haben
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fohrung umfassen
solide
Managementstruktu
ren, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergitung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermogensallok
ation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagstrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Das Finanzprodukt verpflichtet sich vor der Anwendung seiner Anlagestrategie nicht zu einer
Mindestverzinsung des Anlagespektrums.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der ESG-Scoring-Rahmen bewertet die Unternehmensfihrung anhand eines Kernsatzes von
Standardkennzahlen fur alle Sektoren, erganzt durch sektorspezifische Kennzahlen.

Die Steuerungskennzahlen und -indikatoren zur Bewertung guter Verwaltungspraktiken wie
solide Managementstrukturen, Mitarbeiterbeziehungen, Personalbezige und Steuerkonformitét
umfassen unter anderem:

= Trennung der Macht (z.B. Split CEO/Vorsitzender),

=  Board Diversity,

= Vorstandsvergutung (VergUtungspolitik),

= Unabhangigkeit des Verwaltungsrats und Unabhangigkeit der Schlisselausschisse

= Verantwortlichkeit der Direktoren,

=  Finanzkenntnissen des Prufungsausschusses,

= Achtung der Aktiondrsrechte und Fehlen von Antilbernahmevorrichtungen

= Vorhandensein geeigneter Strategien (z. B. Bestechung und Korruption, Whistleblower),

=  Steuerauskunft,

= eine Bewertung frUherer negativer Vorkommnisse im Zusammenhang mit der
Unternehmensfihrung.

Die ESG-Analyse geht Uber den Rahmen hinaus, um eine qualitative Beurteilung zu erhalten, wie
sich die Erkenntnisse aus unserem ESG-Modell in der Kultur und der Geschaftstatigkeit von
Beteiligungsunternehmen widerspiegeln. In vielen Fdllen werden die ESG-Analysten Due
Diligence-Sitzungen durchfihren, um den Ansatz des Unternehmens zur Unternehmensfihrung
besser zu verstehen.

Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 30% der Investitionen des Finanzprodukts werden verwendet, um die geforderten
Okologischen oder sozialen Merkmale gemall den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie des
Finanzprodukts zu erfillen.

Um Zweifel zu vermeiden, ist ein solcher Anteil lediglich eine Mindestverpflichtung, und der
tatsdchliche Prozentsatz der Investitionen des Finanzprodukts, der die geférderten 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht hat, wird im Jahresbericht verfigbar sein.

in bestimmte
Zﬁrmogenswerte Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts betragt 0%.
Der verbleibende Anteil der Investitionen wird hauptsachlich verwendet, wie unter der Frage
beschrieben: "Welche Investitionen sind unter" # 2 Sonstige "enthalten, was ist ihr Zweck und gibt es
minimale Umwelt- oder SozialschutzmalBnahmen?".
6
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlése, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgab

en (CapEx), die die

umweltfreudlichen

Investitionen der

Unternehmen, in die

investiert wird,

aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer gronen

Wirtschaft.

Betriebsausgaben

(OpEx), die die

umweltfreundlichen

betrieblichen

Aktivitaten der

Unternehmen, in die

investiert wird,

widerspegeln.

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformita
t umfassen die
Kriterien fur fossils
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO,-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie
breinhalten
umfassende
Sicherheits-und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale
30%

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen Jkologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Derivative Finanzinstrumente konnen gegebenenfalls fur ein effizientes Portfoliomanagement,
zur Absicherung und/oder zu Anlagezwecken eingesetzt werden. Diese Instrumente werden nicht

eingesetzt, um die durch das Produkt geforderten ¢kologischen oder sozialen Merkmale zu
erreichen.

In welchem Mindestmall sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der Eu-Taxonomiekonform?

Nicht anwendbar.

Wird mit dem Finanzproduvkt in Eu-taxonomiekonforme T&tigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernergie' investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

2 Nein

ITatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann Eu-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (, Klimaschutz”) beitragen und klein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossils Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.
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Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeite
n sind Tatigkeiten, for
die es noch keine CO,-
armen Aternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemission
swerte aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

@ sind

nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fur
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
bericksichtigen.

@

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeijgnete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzproduvkts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die kleine Staatsanleihen
umjassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitét der Investitionen

Investitionen einschlieBlich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen®
0%
0% = Taxonomiekonform
= Taxonomiekonform

Sonstige Anlagen
Sonstige Anlagen 100 % 100%

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Flr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegentiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermdglichende Té4tigkeiten?

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar.

nn

Welche Investitionen fallen unter,, #2 Andere Investitionen””, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Der verbleibende Anteil der Anlagen kann Folgendes umfassen:

- Der Anteil der Vermogenswerte, die nicht zur Erfillung von Umwelt- oder Sozialmerkmalen
verwendet werden, die durch das Finanzprodukt gefordert werden. Diese Vermogenswerte fur
Anlagezwecke verwendet werden, oder

Instrumente, die hauptsdchlich zu Liquiditats-, effizienten Portfoliomanagement- und/oder
Absicherungszwecken eingesetzt werden, insbesondere Barmittel, Einlagen und Derivate

In jedem Fall wird der Investmentmanager sicherstellen, dass diese Investitionen getatigt werden,
wobei die Verbesserung des ESG-Profils des Finanzprodukts erhalten bleibt. Daruber hinaus erfolgen
diese Investitionen in Ubereinstimmung mit unseren internen Prozessen, einschlieBlich der
folgenden Mindestanforderungen an Umwelt- oder SozialmaRnahmen:
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um

Die Risikomanagementpolitik. Die Risikomanagement-Richtlinie umfasst Verfahren, die
erforderlich sind, damit die Verwaltungsgesellschaft fur jedes von ihr verwaltete
Finanzprodukt die Exposition dieses Produkts gegeniber Markt-, Liquiditats-, Nachhaltigkeits-
und Kontrahentenrisiken beurteilen kann. Und

Die Politik von RBC, soweit anwendbar, durch den Ausschluss von Unternehmen, die aufgrund
schlechter Praktiken im Zusammenhang mit Menschen- und Arbeitsrechten, Umwelt und
Korruption an Kontroversen beteiligt sind, sowie von Unternehmen, die in sensiblen Sektoren
tatig sind (Tabak, Kohle, umstrittene Waffen, Asbest,...), da diese Unternehmen als gegen
internationale Normen verstofen oder eine unannehmbare Schadigung der Gesellschaft
und/oder der Umwelt verursachen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzproduckt auf die beworbenen dkologischen und/oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist?

Fur die Erreichung der durch das Finanzprodukt geforderten okologischen oder sozialen Merkmale

Indizes, mit denen wurde kein Bezugsmafstab bestimmt.

gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen dJkologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Nicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrtegie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere Informationen zum Produkt finden Sie auf der Website www.bnpparibas-am.com, nachdem Sie
das betreffende Land ausgewahlt haben, und direkt im Abschnitt "Nachhaltigkeitsinformationen" des
Produkts.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
dkologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei
ten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltiziel
konnten
taxonomiekonfor,
sein oder nicht.

Vorlage - Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:  BNP PARIBAS FLEXI | FOSSIL FUEL FREE NORDIC Unternehmenskennung: 21380AEVBWPGD99QFZ03

HIGH YIELD

OKOLOGISCHE UND/ODER SOZIALE MERKMALE

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionene angestrebt?

o0 Ja

Es wird damit ein
Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: _ %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein
Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: __ %

Finanzprodukt beworben?

) % Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthdlt es einen Mindestanteil von
__%an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschafstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschafsitatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

8 Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Das Finanzprodukt fordert Okologische und soziale Merkmale, indem es die zugrunde liegenden
Investitionen anhand von ESG-Kriterien (Environmental, Social, and Governance) anhand einer eigenen
ESG-Methode bewertet und in Emittenten investiert, die gute Umwelt-, Sozial- und Governance-

Praktiken aufweisen.

Die Anlagestrategie wahlt:

= Unternehmensemittenten mit guten oder verbesserten ESG-Praktiken in ihrem Tatigkeitsbereich.
Die ESG-Leistung eines Emittenten wird anhand einer Kombination von Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren bewertet, die Folgendes umfassen, aber nicht darauf beschrénkt sind:
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o Umwelt: Energieeffizienz, Verringerung der Emissionen von Treibhausgasen (GHG),
Behandlung von Abfallen;

o Soziales: Achtung der Menschenrechte und der Arbeitnehmerrechte, Personalmanagement
(Gesundheit und Sicherheit der Arbeitnehmer, Vielfalt);

o Governance: Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, Vergitung der Fihrungskrafte, Achtung
der Rechte von Minderheitsaktionaren.

Die Ausschlusskriterien werden in Bezug auf Emittenten angewandt, die gegen internationale Normen
und Konventionen verstoen oder in sensiblen Sektoren im Sinne der Responsible Business Conduct
Policy (RBC Policy) der BNP Paribas Asset Management (BNPP AM) und der Alfred Berg
Kapitalforvaltning AS (Alfred Berg) tatig sind.

Daruber hinaus fordert der Investmentmanager bessere ¢kologische und soziale Ergebnisse durch die
Zusammenarbeit mit Emittenten und die Ausubung von Stimmrechten gemaf der Stewardship-Politik
von BNPP AM und gegebenenfalls Alfred Berg.

Fur die Erreichung der durch das Finanzprodukt geforderten ¢kologischen oder sozialen Merkmale
wurde kein Bezugsmafstab bestimmt.

Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen dGkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Messung der Erreichung der durch das Finanzprodukt geforderten dkologischen und sozialen
Merkmale werden die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen:

=  Prozentsatz des Portfolios des Finanzprodukts, der den RBC Policies von BNPP AM und Alfred
Berg entspricht;

= Den Prozentsatz des Portfolios des Finanzprodukts, der von der ESG-Analyse auf der
Grundlage der ESG-internen proprietdren Methode des delegierten Anlageverwalters des
Masterfonds abgedeckt wird;

= Die von Alfred Berg ermittelte gewichtete durchschnittliche ESG-Bewertung des Portfolios
des Finanzprodukts im Vergleich zur gewichteten durchschnittlichen ESG-Bewertung seines
Anlageuniversums gemaR der Definition im Prospekt.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie trdgt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Das Finanzprodukt beabsichtigt keine nachhaltige Investition zu tatigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, d6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Das Finanzprodukt beabsichtigt keine nachhaltige Investition zu tatigen.

Wie  wurden die Indikatoren  fur  nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Nicht anwendbar.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fur
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere
Angaben:
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Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen” festgelegt, nacht dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen ddrfen, und es
sind spezifische Eu-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bai
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegende Investitionen Anwendung,
die die Eu-Kritereien fut Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dises Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berdcksichtigen nicht die Eu-Kriterien fut ékologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen ddrfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

X

Das Produkt berucksichtigt einige wesentliche nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren,
indem es die im GSS definierten nachhaltigen Anlagesdulen systematisch in seinen Investitionsprozess
umsetzt. Diese Sdulen werden durch eine unternehmensweite Politik abgedeckt, die Kriterien fur die
Ermittlung, BerUcksichtigung und Priorisierung sowie die Bekdmpfung oder Minderung negativer
Nachhaltigkeitsauswirkungen von Emittenten festlegt.

Die Richtlinien der BNPP AM und Alfred Berg RBC sehen einen gemeinsamen Rahmen fUr Investitionen
und wirtschaftliche Tatigkeiten vor, der dazu beitragt, Branchen und Verhaltensweisen zu identifizieren,
die ein hohes Risiko nachteiliger Auswirkungen in Verletzung internationaler Normen darstellen. Im
Rahmen der RBC Policy bieten Sektorstrategien einen maligeschneiderten Ansatz zur Ermittlung und
Priorisierung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage der Art der
Wirtschaftstatigkeit und in vielen Fdllen auf der geografischen Ebene, in der diese wirtschaftlichen
Tatigkeiten stattfinden.

Die ESG-Integrationsleitlinien von BNPP AM enthalten eine Reihe von Verpflichtungen, die fir die
BerUcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit wesentlich sind, und
leiten den internen ESG-Integrationsprozess ab. Das proprietdre ESG Scoring Framework beinhaltet
eine Bewertung einer Reihe von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die von Unternehmen
verursacht werden, in die wir investieren. Das Ergebnis dieser Bewertung kann sich je nach Schweregrad
und Wesentlichkeit der festgestellten nachteiligen Auswirkungen auf die Bewertungsmodelle sowie die
Portfoliokonstruktion auswirken.

Der Investmentmanager bericksichtigt daher wahrend des gesamten Anlageprozesses die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit durch die Verwendung der internen ESG-Scores und
den Aufbau des Portfolios mit einem im Vergleich zu seinem Anlageuniversum verbesserten ESG-Profil.

Die zukunftsorientierte Perspektive definiert eine Reihe von Zielen und entwickelten
Leistungsindikatoren, um zu messen, wie die Forschungen, Portfolios und Verpflichtungen auf drei
Themen ausgerichtet sind, die "3Es" (Energiewende, 6kologische Nachhaltigkeit, Gleichstellung und
integratives Wachstum) und damit Investitionsprozesse unterstitzen.

Daruber hinaus identifiziert das Stewardship-Team durch laufende Forschungsarbeiten, die
Zusammenarbeit mit anderen langfristigen Investoren und den Dialog mit NRO und anderen Experten
regelmalig nachteilige Auswirkungen.
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur for
Investitionsentschei
dungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berucksichtigt

Mallnahmen zur Bekdmpfung oder Minderung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeit hangen von der Schwere und Wesentlichkeit dieser Auswirkungen ab. Diese Mallnahmen
richten sich nach den Richtlinien von RBC Policy, ESG Integration Guidelines und Engagement und
Voting Policy, die folgende Bestimmungen enthalten:

= Ausschluss von Emittenten, die gegen internationale Normen und Konventionen verstolen, und
Emittenten, die an Tatigkeiten beteiligt sind, die ein inakzeptables Risiko fur die Gesellschaft
und/oder die Umwelt darstellen;

= Engagement bei Emittenten mit dem Ziel, sie zu ermutigen, ihre Umwelt-, Sozial- und
Verwaltungspraktiken zu verbessern und somit potenzielle nachteilige Auswirkungen zu mildern;

= Bei Beteiligungen, Abstimmung auf Hauptversammlungen von Unternehmen wird das Portfolio
investiert, um gute Unternehmensfihrung zu fordern und Umwelt- und Sozialfragen
voranzubringen;

=  Die Sicherstellung aller im Portfolio enthaltenen Wertpapiere hat unterstitzende ESG-Analysen.

= Verwaltung von Portfolios, damit ihre aggregierte ESG-Bewertung besser ist als die relevante
Benchmark oder das entsprechende Universum.

Basierend auf dem obigen Ansatz und in Abhdngigkeit von der Zusammensetzung des Portfolios des
Finanzprodukts (d. h. der Art des Emittenten) bericksichtigt und adressiert oder mildert das
Finanzprodukt die folgenden wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit

Verbindliche Unternehmenskennzahlen:

4. Engagement in Unternehmen, die im Sektor fossile Brennstoffe tatig sind

10. VerstoRe gegen die Grundsdtze des Global Compact der Vereinten Nationen und die Leitlinien der
Organisation fUr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen

14. Exposition gegeniber umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, Chemiewaffen und
biologische Waffen)

Ausfihrlichere Informationen Uber die Art und Weise, in der wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt werden, finden Sie in der Erklarung zur Offenlegung des BNP
PARIBAS ASSET MANAGEMENT SFDR: Sustainability Risk Integration und Principal Adverse Impacts
considerations.

Daruber hinaus werden Informationen darUber, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Laufe des Jahres berGcksichtigt wurden, im Jahresbericht des
Finanzprodukts verfigbar sein.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Fonds ist ein Feeder-Fonds des Masterfonds ALFRED BERG Nordic High Yield ESG (der
"Masterfonds"). Der Fonds ist bestrebt, den Wert seiner Vermogenswerte auf mittlere Sicht zu steigern,
indem er mindestens 85% seines Vermodgens in den Masterfonds investiert, der in erster Linie in
nordische Hochzinsanleihen und Geldmarktinstrumente investiert, die auf verschiedene Wahrungen
lauten. Der Masterfonds beachtet bei seinen Anlagen spezifische Kriterien in Bezug auf Ethik und
Nachhaltigkeit. Der Fonds ist nicht Benchmark-beschrankt und seine Wertentwicklung kann erheblich
von der des Vergleichsvermogens abweichen.

Der Masterfonds ist ein aktiv verwalteter Rentenfonds, der mindestens 75% des Fondsvermogens in
nordische Hochzinsanleihen oder auf Rechnung nordischer Kreditinstitute investiert. High Yield
bezeichnet Unternehmensanleihen, deren Rating BB + oder niedriger entspricht. Nordic bezieht sich
hier auf Anleihen, die auf Marktpldtzen in Schweden, Norwegen, Ddnemark, Finnland und Island notiert
sind, sowie auf nordische Unternehmen, die auf Marktpldtzen in anderen Landern notiert sind. Das
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Vermodgen des Masterfonds kann neben Hochzinsanleihen auch in verzinsliche Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente mit geringer oder keiner offiziellen Kreditwurdigkeit sowie in Derivate,
Fondsanteile und auf Konten bei Kreditinstituten angelegt werden. Maximal 10 Prozent dirfen auf ein
Konto bei Kreditinstituten oder Anteilen an anderen Fonds oder Fondsgesellschaften gestellt werden.
Die Anlagen des Masterfonds sind nicht mit einer bestimmten Branche verbunden. Der Masterfonds
verfolgt bei seinen Investitionen besondere Kriterien in Bezug auf Ethik und Nachhaltigkeit,
einschlieflich Normen und Leitlinien in Bezug auf Umwelt, soziale Aspekte und Unternehmensfuhrung.
Weitere Informationen zu Nachhaltigkeitskriterien finden Sie im Prospekt. Der Masterfonds kann im
Rahmen der Anlagepolitik des Masterfonds derivative Instrumente, einschlieBlich OTC-Derivate, sowie
derivative Instrumente einsetzen, die darauf abzielen, den Wert der Basiswerte des Fonds zu schitzen.

Kriterien fur Umwelt, Soziales und Unternehmensfuhrung (ESG) tragen zur Entscheidungsfindung des
Verwalters bei, sind aber kein ausschlaggebender Faktor.

Die Elemente der Anlagestrategie zur Erreichung der von diesem Finanzprodukt geférderten
okologischen oder sozialen Merkmale, wie nachstehend beschrieben, werden wahrend des gesamten

Investitionsprozesses systematisch integriert.

Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fohrung umfassen
solide
Managementstruktu
ren, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir
die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen dkologischen
oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das Finanzprodukt muss der BNPP AM und der Politik von Alfred Berg RBC entsprechen, indem
es Unternehmen ausschlielt, die aufgrund schlechter Praktiken im Zusammenhang mit
Menschen- und Arbeitsrechten, Umwelt und Korruption an Kontroversen beteiligt sind, sowie
Unternehmen, die in sensiblen Sektoren tatig sind (Tabak, Kohle, umstrittene Waffen, Asbest,...),
da diese Unternehmen als gegen internationale Normen verstoen oder der Gesellschaft
und/oder der Umwelt unzumutbare Schaden zufigen;

Weitere Informationen zur RBC Policy und insbesondere Kriterien in Bezug auf sektorale
Ausschlisse finden Sie auf der Website des Anlageverwalters: Nachhaltigkeitsdokumente - BNPP
AM Corporate English (bnpparibas-am.com);

Das Finanzprodukt muss mindestens 75% seines Vermogens (ohne Nebenanlagen) durch die
ESG-Analyse abgedeckt haben, die auf der internen ESG-Methode des beauftragten
Anlageverwalters des Masterfonds beruht;

Das Finanzprodukt muss die gewichtete durchschnittliche ESG-Punktzahl seines Portfolios, wie
von Alfred Berg bestimmt, Uber der gewichteten durchschnittlichen ESG-Punktzahl seines
Anlageuniversums, wie im Prospekt definiert, liegen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagstrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Das Finanzprodukt verpflichtet sich vor der Anwendung seiner Anlagestrategie nicht zu einer
Mindestverzinsung des Anlagespektrums.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der ESG-Scoring-Rahmen bewertet die Unternehmensfuhrung anhand eines Kernsatzes von
Standardkennzahlen fur alle Sektoren, erganzt durch sektorspezifische Kennzahlen.

Die Steuerungskennzahlen und -indikatoren zur Bewertung guter Verwaltungspraktiken wie
solide Managementstrukturen, Mitarbeiterbeziehungen, Personalbezige und Steuerkonformitat
umfassen unter anderem:

= Trennung der Macht (z.B. Split CEO/Vorsitzender),

=  Board Diversity,

= Vorstandsvergitung (Vergutungspolitik),

= Unabhangigkeit des Verwaltungsrats und Unabhangigkeit der Schlisselausschisse
= Verantwortlichkeit der Direktoren,

.| BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT



Die
Vermoégensallok
ation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte
an.

Taxonomiekonforme

Tatigkeiten,
ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerldse,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlich
en Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert
wird,
widerspiegeln.

ben (CapEx), die
die
umweltfreudliche
n Investitionen

der Unternehmen,

in die investiert
wird, aufzeigen, z.
B. fir den

Ubergang zu einer

grinen
Wirtschaft.
Betriebsausgabe
n (OpEx), die die
umweltfreundlich
en betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert
wird,
widerspegeln.

Investitionsausga

=  Finanzkenntnissen des Prifungsausschusses,

= Achtung der Aktiondrsrechte und Fehlen von Antitbernahmevorrichtungen

= Vorhandensein geeigneter Strategien (z. B. Bestechung und Korruption, Whistleblower),

= Steuerauskunft,

= eine Bewertung frUherer negativer Vorkommnisse im Zusammenhang mit der
Unternehmensfuhrung.

Die ESG-Analyse geht Uber den Rahmen hinaus, um eine qualitative Beurteilung zu erhalten, wie
sich die Erkenntnisse aus unserem ESG-Modell in der Kultur und der Geschaftstatigkeit von
Beteiligungsunternehmen widerspiegeln. In vielen Fdllen werden die ESG-Analysten Due
Diligence-Sitzungen durchfUhren, um den Ansatz des Unternehmens zur Unternehmensfuhrung
besser zu verstehen.

Welche Vermégensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 10% der Investitionen des Finanzprodukts werden verwendet, um die geforderten
Okologischen oder sozialen Merkmale gemall den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie des
Finanzprodukts zu erfullen.

Um Zweifel zu vermeiden, ist ein solcher Anteil lediglich eine Mindestverpflichtung, und der
tatsachliche Prozentsatz der Investitionen des Finanzprodukts, der die gefoérderten 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht hat, wird im Jahresbericht verfigbar sein.

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts betrdgt 0%.

Der verbleibende Anteil der Investitionen wird hauptsachlich verwendet, wie unter der Frage
beschrieben: "Welche Investitionen sind unter" # 2 Sonstige "enthalten, was ist ihr Zweck und gibt es
minimale Umwelt- oder SozialschutzmaRnahmen?".

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale
10%

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen d&kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Derivative Finanzinstrumente kdnnen gegebenenfalls fur ein effizientes Portfoliomanagement,
zur Absicherung und/oder zu Anlagezwecken eingesetzt werden. Diese Instrumente werden nicht
eingesetzt, um die durch das Produkt geforderten ¢kologischen oder sozialen Merkmale zu
erreichen.
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Mit Blick auf die
EU-
Taxonomiekonformi
tat umfassen die
Kriterien fur fossils
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuverbare Energie
oder CO,-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fur Kernenergie
breinhalten
umfassende
Sicherheits-und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten
wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeit
en sind Tatigkeiten,
fir die es noch
keine CO,-armen
Aternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemissi
onswerte aufweisen,
die den besten
Leistungen
entsprechen.

@ sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n gemal der EU-
Taxonomie nicht
bericksichtigen.

@ In welchem Mindestmal} sind nachhaltige Investitionen mit einem
s, Umweltziel mit der Eu-Taxonomiekonform?

Nicht anwendbar.

Wird mit dem Finanzprodukt in Eu-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernergie' investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die kleine Staatsanleihen
umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen

Investitionen einschlieRlich ohne Staatsanleihen*

Staatsanleihen*
0%

0% = Taxonomiekonform
= Taxonomiekonform

Sonstige Anlagen
Sonstige Anlagen 100 % 100%

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Flr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff, Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegentiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstdtigkeiten
und erméglichende Tdtigkeiten?

Nicht anwendbar.

{% Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem

Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

ITatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann Eu-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz”) beitragen und klein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstédndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossils Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.
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Nicht anwendbar.

O Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar.

ﬂ Welche Investitionen fallen unter ,, #2 Andere Investitionen

La/

,welcher

‘=" Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen Gkologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Der verbleibende Anteil der Anlagen kann Folgendes umfassen:

Der Anteil der Vermogenswerte, die nicht zur Erfillung von Umwelt- oder Sozialmerkmalen
verwendet werden, die durch das Finanzprodukt geférdert werden. Diese Vermogenswerte fir
Anlagezwecke verwendet werden, oder

Instrumente, die hauptsachlich zu Liquiditats-, effizienten Portfoliomanagement- und/oder
Absicherungszwecken eingesetzt werden, insbesondere Barmittel, Einlagen und Derivate

In jedem Fall wird der Investmentmanager sicherstellen, dass diese Investitionen getatigt werden,
wobei die Verbesserung des ESG-Profils des Finanzprodukts erhalten bleibt. Dariber hinaus erfolgen
diese Investitionen in Ubereinstimmung mit unseren internen Prozessen, einschlieBlich der
folgenden Mindestanforderungen an Umwelt- oder SozialmaRnahmen:

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Die Risikomanagementpolitik. Die Risikomanagement-Richtlinie umfasst Verfahren, die
erforderlich sind, damit die Verwaltungsgesellschaft fur jedes von ihr verwaltete
Finanzprodukt die Exposition dieses Produkts gegenUber Markt-, Liquiditats-, Nachhaltigkeits-
und Kontrahentenrisiken beurteilen kann. Und

Die Politik von RBC, soweit anwendbar, durch den Ausschluss von Unternehmen, die aufgrund
schlechter Praktiken im Zusammenhang mit Menschen- und Arbeitsrechten, Umwelt und
Korruption an Kontroversen beteiligt sind, sowie von Unternehmen, die in sensiblen Sektoren
tdtig sind (Tabak, Kohle, umstrittene Waffen, Asbest,...), da diese Unternehmen als gegen
internationale Normen verstoflen oder eine unannehmbare Schadigung der Gesellschaft
und/oder der Umwelt verursachen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzproduckt auf die beworbenen Okologischen und/oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist?

Fur die Erreichung der durch das Finanzprodukt geforderten ¢kologischen oder sozialen Merkmale
wurde kein Bezugsmallstab bestimmt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Nicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrtegie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?
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Nicht anwendbar.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere Informationen zum Produkt finden Sie auf der Website www.bnpparibas-am.com, nachdem Sie
das betreffende Land ausgewahlt haben, und direkt im Abschnitt "Nachhaltigkeitsinformationen" des
Produkts.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
[nvestition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeichnis
von dkologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeite
n enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltiziel
konnten
taxonomiekonfor, sein
oder nicht.

Name des Produkts: BNP PARIBAS FLEXI | OBLISELECT EURO 2028

Vorlage - Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Unternehmenskennung: 213800MR2YAPP2GI7434

OKOLOGISCHE UND/ODER SOZIALE MERKMALE

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionene angestrebt?

o0 Ja ) % Nein

Es wird damit ein
Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

¢ Eswerden damit okologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthdlt es einen Mindestanteil von
30% an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschafstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

& mit einem Umweltziel in
Wirtschafsitatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 0kologisch nachhaltig
einzustufen sind

® mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein
Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: __ %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getétigt.

Welche Okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Das Finanzprodukt fordert Okologische und soziale Merkmale, indem es die zugrunde liegenden
Investitionen anhand von ESG-Kriterien (Environmental, Social, and Governance) anhand einer eigenen
ESG-Methode bewertet und in Emittenten investiert, die gute Umwelt-, Sozial- und Governance-
Praktiken aufweisen.

Unternehmensemittenten

Die Anlagestrategie wahlt:

= Unternehmensemittenten mit guten oder verbesserten ESG-Praktiken in ihrem Tatigkeitsbereich.
Die ESG-Leistung eines Emittenten wird anhand einer Kombination von Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren bewertet, die Folgendes umfassen, aber nicht darauf beschrankt sind:
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Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

o Umwelt: Energieeffizienz, Verringerung der Emissionen von Treibhausgasen (GHG),
Behandlung von Abfallen;

o Soziales: Achtung der Menschenrechte und der Arbeitnehmerrechte, Personalmanagement
(Gesundheit und Sicherheit der Arbeitnehmer, Vielfalt);

o Governance: Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, Vergitung der Fihrungskrafte, Achtung
der Rechte von Minderheitsaktionaren

Die Ausschlusskriterien werden in Bezug auf Emittenten angewandt, die gegen internationale Normen
und Konventionen verstoen oder in sensiblen Sektoren im Sinne der Responsible Business Conduct
Policy (RBC Policy) tatig sind.

Der Investmentmanager wendet auch den sensitiven Landerrahmen der BNP Paribas-Gruppe an, der
restriktive Mallnahmen gegen bestimmte Lander und/oder Aktivitdten umfasst, die als besonders dem
Risiko der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung ausgesetzt gelten.

Daruber hinaus fordert der Investmentmanager bessere dkologische und soziale Ergebnisse durch die
Zusammenarbeit mit Emittenten und gegebenenfalls die Ausibung von Stimmrechten gemafR der
Stewardship-Politik.

Fur die Erreichung der durch das Finanzprodukt geforderten ¢kologischen oder sozialen Merkmale
wurde kein Bezugsmafstab bestimmt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen dGkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren dienen zur Messung der Erreichung der durch das
Finanzprodukt geforderten okologischen und sozialen Merkmale. Sie sind::

= Der Prozentsatz des Portfolios des Finanzprodukts, der der RBC Policy entspricht;

= Prozentsatz des Portfolios des Finanzprodukts, der von der ESG-Analyse auf der Grundlage
der internen ESG-Methode abgedeckt wird;

= Die gewichtete durchschnittliche ESG-Bewertung des Portfolios des Finanzprodukts im
Vergleich zur gewichteten durchschnittlichen ESG-Bewertung seines Anlageuniversums, wie
im Prospekt definiert;

= Der Prozentsatz des Portfolios des Finanzprodukts, der in "nachhaltige Anlagen" im Sinne
von Artikel 2 Absatz 17 der SFDR-Verordnung investiert ist.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts sind die Finanzierung von
Unternehmen, die durch ihre Produkte und Dienstleistungen sowie durch ihre nachhaltigen
Praktiken zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen beitragen.

Die interne Methode, wie im Hauptteil des Prospekts definiert, integriert mehrere Kriterien in die
Definition nachhaltiger Anlagen, die als Kernkomponenten angesehen werden, um ein
Unternehmen als nachhaltig zu qualifizieren. Diese Kriterien ergdnzen sich gegenseitig. In der
Praxis muss ein Unternehmen mindestens eines der nachstehend beschriebenen Kriterien
erfullen, um als Beitrag zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel betrachtet zu werden:

1. Unternehmen mit einer Wirtschaftstatigkeit, die mit den Taxonomie-Zielen der EU im
Einklang steht. Ein Unternehmen kann als nachhaltige Investition qualifiziert werden, wenn
es mehr als 20% seiner Einnahmen mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht hat. Ein
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Unternehmen, das sich durch diese Kriterien als nachhaltige Investition qualifiziert, kann
beispielsweise zu folgenden Umweltzielen beitragen: Nachhaltige Forstwirtschaft,
Umweltsanierung, nachhaltige Herstellung, erneuerbare Energien, Wasserversorgung,
Kanalisation, Abfallbewirtschaftung und -sanierung, nachhaltiger Transport, nachhaltige
Gebaude, nachhaltige Information und Technologie, wissenschaftliche Forschung fir
nachhaltige Entwicklung;

2. Ein Unternehmen mit einer wirtschaftlichen Téatigkeit, das zu einem oder mehreren Zielen
der Vereinten Nationen fur nachhaltige Entwicklung (UN SDG) beitragt. Ein Unternehmen
kann als nachhaltiges Investment eingestuft werden, wenn es mehr als 20% seiner
Einnahmen mit den SDGs in Einklang gebracht hat und weniger als 20% seiner Einnahmen
mit den SDGs der Vereinten Nationen in Einklang stehen. Ein Unternehmen, das sich durch
diese Kriterien als nachhaltiges Investment qualifiziert, kann beispielsweise zu folgenden
Zielen beitragen:

a.  Umwelt: Nachhaltige Landwirtschaft, nachhaltige Bewirtschaftung von Wasser und
Sanitarversorgung, nachhaltige und moderne Energie, nachhaltiges
Wirtschaftswachstum, nachhaltige Infrastruktur, nachhaltige Stadte, nachhaltige
Verbrauchs- und Produktionsmuster, Bekampfung des Klimawandels, Erhaltung und
nachhaltige Nutzung von Ozeanen, Meeren und Meeresressourcen, Schutz,
Wiederherstellung und nachhaltige Nutzung terrestrischer Okosysteme, nachhaltige
Bewirtschaftung der Walder, Bekampfung der Wustenbildung, Landdegradation und
Verlust der biologischen Vielfalt;

b. Soziales: Keine Armut, kein Hunger, Erndhrungssicherheit, gesundes Leben und
Wohlbefinden in allen Altersgruppen, integrative und gerechte Qualitat der Bildung und
des lebenslangen Lernens, Gleichstellung der Geschlechter, Erméchtigung von Frauen
und Madchen, Verfugbarkeit von Wasser und sanitdren Einrichtungen, Zugang zu
erschwinglicher, zuverldssiger und moderner Energie, integratives und nachhaltiges
Wirtschaftswachstum, volle und produktive Beschaftigung und menschenwurdige Arbeit,
widerstandsfahige Infrastruktur, integrative und nachhaltige Industrialisierung,
reduzierte Ungleichheit, inklusive, sichere und widerstandsfahige Stddte und
menschliche Ansiedlungen, friedliche und integrative Gesellschaften, Zugang zu
Gerechtigkeit und effektiven, rechenschaftspflichtigen und integrativen Institutionen,
globale Partnerschaft fur nachhaltige Entwicklung.

3. Ein Unternehmen, das in einem Sektor mit hohen Treibhausgasemissionen tdtig ist und sein
Geschaftsmodell so umstellt, dass es das Ziel verfolgt, den weltweiten Temperaturanstieg
unter 1,5° C zu halten. Ein Unternehmen, das sich durch diese Kriterien als nachhaltige
Investition qualifiziert, kann beispielsweise zu folgenden Umweltzielen beitragen:
Verringerung der Treibhausgasemissionen, Bekampfung des Klimawandels;

4. Ein Unternehmen mit branchenfuhrenden ¢kologischen oder sozialen Praktiken im Vergleich
zu seinen Wettbewerbern innerhalb des betreffenden Sektors und der betreffenden
geografischen Region. Die Bewertung der besten Wertentwicklung durch E oder S basiert auf
der BNPP AM ESG-Scoring-Methode. Mit der Methodik werden Unternehmen bewertet und
anhand einer Vergleichsgruppe bewertet, die Unternehmen in vergleichbaren Sektoren und
geografischen Regionen umfasst. Ein Unternehmen mit einem Beitragswert Uber 10 im
Bereich Umwelt oder Soziales qualifiziert als bester Performer. Ein Unternehmen, das sich
durch diese Kriterien als nachhaltiges Investment qualifiziert, kann beispielsweise zu
folgenden Zielen beitragen:

a. Umwelt: Bekdmpfung des Klimawandels, Umweltrisikomanagement, nachhaltige
Bewirtschaftung natirlicher Ressourcen, Abfallmanagement, Wassermanagement,
Verringerung der Treibhausgasemissionen, erneuerbare Energien, nachhaltige
Landwirtschaft, grune Infrastruktur;

b. Soziales: Gesundheit und Sicherheit, Personalmanagement, gutes externes Stakeholder-
Management (Lieferkette, Auftragnehmer, Daten), Vorbereitung auf Geschéftsethik, gute
Unternehmensfuhrung.

Green Bonds, Social Bonds und Nachhaltigkeitsanleihen, die zur Unterstitzung spezifischer
Umwelt- und/oder Sozialprojekte ausgegeben werden, werden ebenfalls als nachhaltige Anlagen
qualifiziert, sofern diese Schuldtitel vom Nachhaltigkeitszentrum nach dem Emittenten eine
Anlageempfehlung "POSITIVE" oder "NEUTRAL" erhalten und die zugrunde Lliegende
Projektbewertung auf Basis einer proprietaren Green/Social/Sustainability Bond Assessment
Methodik durchgefihrt wird.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Unternehmen, die als nachhaltige Investition eingestuft wurden, sollten keine anderen
Okologischen oder sozialen Ziele (das Do-No-Significant-Harm-Prinzip "DNSH") erheblich
schadigen und Good-Governance-Praktiken befolgen. BNP Paribas Asset Management (BNPP AM)
verwendet seine eigene Methode, um alle Unternehmen anhand dieser Anforderungen zu
bewerten.

Weitere Informationen zur internen Methodik finden Sie auf der Website des Investmentmanagers:
Nachhaltigkeitsunterlagen - BNPP AM Corporate English (bnpparibas-am.com).

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nachhaltige Investitionen, die das Produkt teilweise zu tdtigen beabsichtigt, sollten keinem
Okologischen oder sozialen Ziel erheblich schaden (DNSH-Grundsatz). In dieser Hinsicht
verpflichtet sich der Investmentmanager, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die BerGcksichtigung von Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen
im Sinne der SFDR zu berUcksichtigen und nicht in Unternehmen zu investieren, die ihren
grundlegenden Verpflichtungen im Einklang mit den OECD-Leitlinien und den UN-Leitgrundsatzen
fur Wirtschaft und Menschenrechte nicht nachkommen.

Wie  wurden die Indikatoren  fur  nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Der Investmentmanager stellt sicher, dass das Finanzprodukt wahrend seines gesamten
Anlageprozesses alle wesentlichen Indikatoren for nachteilige Auswirkungen
bericksichtigt, die fir seine Anlagestrategie relevant sind, um die nachhaltigen
Investitionen auszuwahlen, die das Finanzprodukt teilweise zu tatigen beabsichtigt, indem
es die in der BNP Paribas Asset Management Global Sustainability Strategy (GSS)
definierten nachhaltigen Anlagesdulen systematisch in seinen Anlageprozess umsetzt: RBC
Policy, ESG-Integrationsleitlinien, Stewardship, die zukunftsorientierte Vision - die "3es"
(Energiewende, dkologische Nachhaltigkeit, Gleichstellung und integratives Wachstum).

Die RBC-Politik schafft einen gemeinsamen Rahmen fir Investitionen und wirtschaftliche
Tatigkeiten, der dazu beitrdgt, Branchen und Verhaltensweisen zu identifizieren, die ein
hohes Risiko nachteiliger Auswirkungen in Verletzung internationaler Normen darstellen.
Im Rahmen der RBC Policy bieten Sektorstrategien einen mallgeschneiderten Ansatz zur
Ermittlung und Priorisierung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage
der Art der Wirtschaftstatigkeit und in vielen Fallen auf der geografischen Ebene, in der
diese wirtschaftlichen Tdtigkeiten stattfinden.

Die ESG-Integrationsleitlinien enthalten eine Reihe von Verpflichtungen, die fir die
Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit
wesentlich sind, und leiten den internen ESG-Integrationsprozess ab. Das proprietare ESG
Scoring Framework beinhaltet eine Bewertung einer Reihe von nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen, die von Unternehmen verursacht werden, in die wir
investieren. Das Ergebnis dieser Bewertung kann sich je nach Schweregrad und
Wesentlichkeit der festgestellten nachteiligen Auswirkungen auf die Bewertungsmodelle
sowie die Portfoliokonstruktion auswirken.

Der Investmentmanager bericksichtigt daher wahrend des gesamten Anlageprozesses die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit durch die Verwendung der
internen ESG-Scores und den Aufbau des Portfolios mit einem im Vergleich zu seinem
Anlageuniversum verbesserten ESG-Profil.

Die zukunftsorientierte Perspektive definiert eine Reihe von Zielen und entwickelten
Leistungsindikatoren, um zu messen, wie die Forschungen, Portfolios und Verpflichtungen
auf drei Themen ausgerichtet sind, die "3Es" (Energiewende, ¢kologische Nachhaltigkeit,
Gleichstellung und integratives Wachstum) und damit Investitionsprozesse unterstitzen.
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Dariber hinaus identifiziert das Stewardship-Team durch laufende Forschungsarbeiten,
die Zusammenarbeit mit anderen langfristigen Investoren und den Dialog mit NRO und
anderen Experten regelmafig nachteilige Auswirkungen.

Das Finanzprodukt bericksichtigt und adressiert oder mildert die folgenden wichtigsten
Indikatoren fur nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen:

Verbindliche Unternehmenskennzahlen:

1. Treibhausgasemissionen

2. Carbon Footprint

3. THG-Intensitdt der Beteiligungsgesellschaften

4. Engagement in Unternehmen, die im Sektor fossile Brennstoffe tatig sind

5. Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energien

6. Intensitat des Energieverbrauchs je Sektor mit hohem Einfluss

7. Aktivitaten, die biodiversitatssensible Gebiete beeintrachtigen

8. Emissionen in das Wasser

9. Verhdltnis gefahrlicher Abfalle

10. VerstoéRe gegen die Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen und die
Leitlinien der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
fUr multinationale Unternehmen

11. Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung
der Prinzipien des UN Global Compact und der OECD-Leitlinien fir multinationale
Unternehmen

12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Lohngefalle

13. Board Gender Diversity

14. Exposition gegeniber umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
Chemiewaffen und biologische Waffen)

Freiwillige Unternehmensindikatoren:

Umwelt

4. Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Reduzierung von CO2-Emissionen
Soziales

4. Fehlen eines Verhaltenskodex fUr Lieferanten

9. Fehlende Menschenrechtspolitik

Staatliche Pflichtindikator:
15. THG-Intensitat
16. Lander des Beteiligungsunternehmens, die sozialen Verstéfen unterliegen

Ausfihrlichere Informationen Uber die Art und Weise, in der wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berUcksichtigt werden, finden Sie in der
Erklarung zur Offenlegung des BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SFDR: Sustainability Risk
Integration und Principal Adverse Impacts considerations.

DarUber hinaus werden Informationen daruber, wie die wesentlichen negativen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Laufe des Jahres berGcksichtigt wurden, im
Jahresbericht des Finanzprodukts verfugbar sein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen flr
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere
Angaben:
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Das Anlageuniversum des Finanzprodukts wird regelméalig Uberpruft, um Emittenten zu
identifizieren, die moglicherweise gegen die Grundsatze des UN Global Compact, die OECD-
Leitlinien fir multinationale Unternehmen und die UN-Leitgrundsatze fir Wirtschaft und
Menschenrechte, einschlieBlich der Grundsatze und Rechte, die in den acht in der
Erkldrung der Internationalen Arbeitsorganisation Uber grundlegende Prinzipien und
Rechte am Arbeitsplatz und in der Internationalen Menschenrechtscharta festgelegten
Grundibereinkommen festgelegt sind, verstofen oder von einer Verletzung dieser
Grundsatze bedroht sind. Diese Bewertung wird im BNPP AM Sustainability Center auf der
Grundlage interner Analysen und Informationen durch externe Experten und in
Abstimmung mit dem CSR-Team der BNP Paribas Gruppe durchgefihrt. Befindet sich ein
Emittent in schweren und wiederholten Verstéfen gegen einen der Grundsatze, wird er
auf eine "Ausschlussliste" gesetzt und steht nicht fir Investitionen zur Verfugung.
Bestehende Anlagen sollten nach einem internen Verfahren aus dem Portfolio veraullert
werden. Wenn ein Emittent Gefahr Llauft, gegen einen der Grundsdtze zu verstoRen, wird
er auf eine gegebenenfalls Uberwachte "Beobachtungsliste" gesetzt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nacht dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen ddrfen, und es
sind spezifische Eu-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bai
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegende Investitionen Anwendung,
die die Eu-Kritereien fut G&kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten
bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dises Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die Eu-Kriterien ftt dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen ddrfen dkologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

B

Das Produkt berUcksichtigt wesentliche nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, indem
es die im GSS definierten nachhaltigen Anlagesdulen systematisch in seinen Investitionsprozess
umsetzt. Diese Sdulen werden durch eine unternehmensweite Politik abgedeckt, die Kriterien fur die
Ermittlung, BerUcksichtigung und Priorisierung sowie die Bekdmpfung oder Minderung negativer
Nachhaltigkeitsauswirkungen von Emittenten festlegt.

Die RBC-Politik schafft einen gemeinsamen Rahmen fUr Investitionen und wirtschaftliche Tatigkeiten,
der dazu beitragt, Branchen und Verhaltensweisen zu identifizieren, die ein hohes Risiko nachteiliger
Auswirkungen in Verletzung internationaler Normen darstellen. Im Rahmen der RBC Policy bieten
Sektorstrategien einen mafRgeschneiderten Ansatz zur Ermittlung und Priorisierung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage der Art der Wirtschaftstatigkeit und in vielen Fallen auf
der geografischen Ebene, in der diese wirtschaftlichen Tatigkeiten stattfinden.

Die ESG-Integrationsleitlinien enthalten eine Reihe von Verpflichtungen, die fir die BerGcksichtigung
der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit wesentlich sind, und leiten den
internen ESG-Integrationsprozess ab. Das proprietare ESG Scoring Framework beinhaltet eine
Bewertung einer Reihe von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die von Unternehmen verursacht
werden, in die wir investieren. Das Ergebnis dieser Bewertung kann sich je nach Schweregrad und
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Wesentlichkeit der festgestellten nachteiligen Auswirkungen auf die Bewertungsmodelle sowie die
Portfoliokonstruktion auswirken.

Der Investmentmanager berucksichtigt daher wahrend des gesamten Anlageprozesses die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit durch die Verwendung der internen ESG-Scores und
den Aufbau des Portfolios mit einem im Vergleich zu seinem Anlageuniversum verbesserten ESG-Profil.

Die zukunftsorientierte Perspektive definiert eine Reihe von Zielen und entwickelten
Leistungsindikatoren, um zu messen, wie die Forschungen, Portfolios und Verpflichtungen auf drei
Themen ausgerichtet sind, die "3Es" (Energiewende, ¢kologische Nachhaltigkeit, Gleichstellung und
integratives Wachstum) und damit Investitionsprozesse unterstitzen.

Daruber hinaus identifiziert das Stewardship-Team durch laufende Forschungsarbeiten, die
Zusammenarbeit mit anderen langfristigen Investoren und den Dialog mit NRO und anderen Experten
regelmalig nachteilige Auswirkungen.

MaRnahmen zur Bekampfung oder Minderung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeit hangen von der Schwere und Wesentlichkeit dieser Auswirkungen ab. Diese Mallnahmen
richten sich nach den Richtlinien von RBC Policy, ESG Integration Guidelines und Engagement und
Voting Policy, die die folgenden Bestimmungen enthalten:

= Ausschluss von Emittenten, die gegen internationale Normen und Konventionen verstollen, und
Emittenten, die an Aktivitdten beteiligt sind, die ein inakzeptables Risiko fur die Gesellschaft
und/oder die Umwelt darstellen;

=  Engagement mit Emittenten mit dem Ziel, sie zu ermutigen, ihre 6kologischen, sozialen und
Governance-Praktiken zu verbessern und damit potenzielle nachteilige Auswirkungen zu mildern;

= Bei Beteiligungen, Abstimmung auf Hauptversammlungen von Unternehmen wird das Portfolio
investiert, um eine gute Unternehmensfihrung zu fordern und Umwelt- und Sozialfragen
voranzubringen;

= Sicherstellung, dass alle im Portfolio enthaltenen Wertpapiere unterstitzende ESG-Analysen
haben;

= Verwaltung von Portfolios, so dass ihre aggregierte ESG-Bewertung besser ist als die relevante
Benchmark oder das entsprechende Universum.

Auf der Grundlage des oben genannten Ansatzes und in Abhdngigkeit von der Zusammensetzung des
Finanzproduktes (d. h. der Art des Emittenten) bericksichtigt und adressiert oder verringert das
Finanzprodukt die folgenden wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit:

Verbindliche Unternehmenskennzahlen:

. Treibhausgasemissionen

. Carbon Footprint

. THG-Intensitat der Beteiligungsgesellschaften

Engagement in Unternehmen, die im Sektor fossile Brennstoffe tatig sind

. Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energien

. Intensitdt des Energieverbrauchs je Sektor mit hohem Einfluss

. Aktivitdten, die biodiversitatssensible Gebiete beeintrachtigen

. Emissionen in das Wasser

. Verhaltnis gefahrlicher Abfalle

10. VerstdRe gegen die Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen und die Leitlinien der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen

11. Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der Prinzipien
des UN Global Compact und der OECD-Leitlinien for multinationale Unternehmen

12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Lohngefélle

13. Board Gender Diversity
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Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur for

Investitionsentscheidungen,

wobei bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
bericksichtigt werden.

14. Exposition gegeniber umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, Chemiewaffen und
biologische Waffen)

Freiwillige Unternehmensindikatoren:

Umwelt

4. Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Reduzierung von CO2-Emissionen
Soziales

4. Fehlen eines Verhaltenskodex fUr Lieferanten

9. Fehlende Menschenrechtspolitik

Staatliche Pflichtindikator:
15. THG-Intensitat
16. Lander des Beteiligungsunternehmens, die sozialen Verstofen unterliegen

Ausfuhrlichere Informationen Uber die Art und Weise, in der wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berUcksichtigt werden, finden Sie in der Erklarung zur Offenlegung des BNP
PARIBAS ASSET MANAGEMENT SFDR: Sustainability Risk Integration und Principal Adverse Impacts
considerations.

Daruber hinaus werden Informationen darUber, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Laufe des Jahres berGcksichtigt wurden, im Jahresbericht des
Finanzprodukts verfigbar sein..

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Zur Erreichung des Anlageziels des Finanzprodukts berUcksichtigt der Investmentmanager bei jedem
Schritt seines Anlageprozesses die Kriterien Environmental, Social and Governance (ESG), die das
Finanzprodukt fordert.

Das Anlageuniversum des Finanzprodukts wird grindlich untersucht, um Emittenten zu identifizieren,
die gegen die UN Global Compact Principles, OECD Guidelines for multinational Enterprises und UN
Guiding Principles on Business & Human Rights verstofen.

Dann integriert der Investmentmanager ESG-Ratings und -Kriterien in die Beurteilung der Emittenten.
ESG-Ratings werden vom Nachhaltigkeitszentrum von BNP Paribas Asset Management unter
Verwendung einer proprietaren ESG-Methode erstellt.

Der Investmentmanager integriert standig die in der nachfolgenden Frage beschriebenen verbindlichen
Elemente der Anlagestrategie, um ein Anlageportfolio mit einem im Vergleich zu seinem
Anlageuniversum verbesserten ESG-Profil aufzubauen.

Kriterien fur Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG) tragen zur Entscheidungsfindung des
Verwalters bei, sind aber kein ausschlaggebender Faktor.

Die Elemente der Anlagestrategie zur Erreichung der von diesem Finanzprodukt geforderten
Okologischen oder sozialen Merkmale, wie nachstehend beschrieben, werden wahrend des gesamten
Investitionsprozesses systematisch integriert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen
oder sozialen Ziele verwendet werden?

= Das Finanzprodukt muss der RBC Policy entsprechen, indem es Unternehmen ausschliel3t, die
aufgrund schlechter Praktiken im Zusammenhang mit Menschen- und Arbeitsrechten, Umwelt
und Korruption an Kontroversen beteiligt sind, sowie Unternehmen, die in sensiblen Sektoren
tatig sind (Tabak, Kohle, umstrittene Waffen, Asbest,...), da diese Unternehmen als gegen
internationale Normen verstollen oder der Gesellschaft und/oder der Umwelt unannehmbare
Schaden verursachen;
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fihrung umfassen
solide
Managementstruktu
ren, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergitung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Weitere Informationen zur RBC Policy und insbesondere Kriterien in Bezug auf sektorale
Ausschlisse finden Sie auf der Website des Anlageverwalters: Nachhaltigkeitsdokumente - BNPP
AM Corporate English (bnpparibas-am.com);

" Das Finanzprodukt muss mindestens 90% seines Vermodgens (ohne zusatzliche liquide Mittel)
durch die ESG-Analyse auf der Grundlage der internen ESG-Methode abgedeckt haben;

] Das Finanzprodukt muss die gewichtete durchschnittliche ESG-Punktzahl seines Portfolios Uber
der gewichteten durchschnittlichen ESG-Punktzahl seines Anlageuniversums gemafR der
Definition im Prospekt haben;

" Das Finanzprodukt investiert mindestens 30% seines Vermogens in "nachhaltige Anlagen" im
Sinne von Artikel 2 Absatz 17 der SFDR-Verordnung. Kriterien, um eine Investition als
"nachhaltige Anlage" zu qualifizieren, sind in der obigen Frage "Was sind die Ziele der
nachhaltigen Anlagen, die das Finanzprodukt teilweise zu machen beabsichtigt und tut die
nachhaltigen Anlagen zu solchen Zielen beitragen" angegeben und die quantitativen und
qualitativen Schwellenwerte sind im Hauptteil des Prospekts aufgefuhrt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagstrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Das Finanzprodukt verpflichtet sich vor der Anwendung seiner Anlagestrategie nicht zu einer
Mindestverzinsung des Anlagespektrums..

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der ESG-Scoring-Rahmen bewertet die Unternehmensfihrung anhand eines Kernsatzes von
Standardkennzahlen fur alle Sektoren, erganzt durch sektorspezifische Kennzahlen.

Die Steuerungskennzahlen und -indikatoren zur Bewertung guter Verwaltungspraktiken wie
solide Managementstrukturen, Mitarbeiterbeziehungen, Personalbezige und Steuerkonformitat
umfassen unter anderem:

= Machttrennung (z. B. Split CEO/Vorsitzender)

= Vielfalt des Vorstands

= Vergltung des Vorstands (Vergutungspolitik)

= Unabhangigkeit des Vorstands und Unabhangigkeit der Schlisselausschusse

= Rechenschaftspflicht der Direktoren

=  Finanzkenntnissen des Prufungsausschusses

= Achtung der Aktionarsrechte und Fehlen von Antitakeover-Geraten

= Vorhandensein angemessener MaRnahmen (z. B. Bestechung und Korruption,
Whistleblower)

= Steuerliche Offenlegung

=  Bewertung fruherer negativer Vorkommnisse im Zusammenhang mit der
Unternehmensfihrung

Die ESG-Analyse geht Uber den Rahmen hinaus, um eine qualitative Beurteilung zu erhalten, wie
sich die Erkenntnisse aus unserem ESG-Modell in der Kultur und der Geschaftstatigkeit von
Beteiligungsunternehmen widerspiegeln. In einigen Fallen fUhren die ESG-Analysten Due
Diligence-Meetings durch, um den Unternehmensansatz zur Corporate Governance besser zu
verstehen.

Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 50% der Investitionen des Finanzprodukts werden verwendet, um die geférderten
okologischen oder sozialen Merkmale gemaR den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie des
Finanzprodukts zu erfullen.

. BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT



Die
Vermdgensallokati
on gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte
an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,

ausgedrickt durch den

Anteil der:

- Umsatzerldse, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgabe

n (CapEx), die die
umweltfreudlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer grinen
Wirtschaft.
Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspegeln.

Um Zweifel zu vermeiden, ist ein solcher Anteil lediglich eine Mindestverpflichtung, und der
tatsachliche Prozentsatz der Investitionen des Finanzprodukts, der die geférderten 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht hat, wird im Jahresbericht verfigbar sein

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts betrdgt 30%.

Der verbleibende Anteil der Investitionen wird hauptsachlich verwendet, wie unter der Frage
beschrieben: "Welche Investitionen sind unter" # 2 Sonstige "enthalten, was ist ihr Zweck und gibt es
minimale Umwelt- oder Sozialschutzmalnahmen?".

Andere 6kologische
1%

#1A Nachhaltig

#1 Ausgerichtet auf 30%
okologische/soziale
Merkmale
» 50% #1B Andere
Investitionen okologische/soziale
Merkmale
#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf Okolische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen G6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Derivative Finanzinstrumente kdnnen gegebenenfalls fur ein effizientes Portfoliomanagement,
zur Absicherung und/oder zu Anlagezwecken eingesetzt werden. Diese Instrumente werden nicht
eingesetzt, um die durch das Produkt geférderten okologischen oder sozialen Merkmale zu
erreichen.

In welchem Mindestmall sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der Eu-Taxonomiekonform?

Nicht anwendbar.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformita
t umfassen die
Kriterien fur fossils
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO,-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie
breinhalten
umfassende
Sicherheits-und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeite
n sind Tatigkeiten, fur
die es noch keine CO,-
armen Aternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemission
swerte aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

% sind

nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fur
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
berucksichtigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in Eu-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernergie® investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

2 Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlielich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die kleine Staatsanleihen
umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen®

1. Taxonomiekonformitét der
Investitionen einschliel3lich

Staatsanleihen*
0%

0% = Taxonomiekonform
= Taxonomiekonform

Sonstige Anlagen
Sonstige Anlagen 100 % 100%

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Flr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff,, Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegentiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstdtigkeiten
und erméglichende Tdtigkeiten?

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang stehen, betragt 1%. Der Mindestanteil ist bewusst gering, da das Ziel des
Anlageverwalters nicht darin besteht, das Produkt daran zu hindern, im Rahmen der Anlagestrategie
des Produkts in taxonomieorientierte Tatigkeiten zu investieren. Die Verwaltungsgesellschaft
verbessert ihre Taxonomie-Ausrichtungs-Datensammlung, um die Genauigkeit und Eignung ihrer
Taxonomie-Nachhaltigkeitsangaben zu gewéhrleisten. In der Zwischenzeit investiert das
Finanzprodukt in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie
in Einklang steht.

ITatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann Eu-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz”) beitragen und klein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstédndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossils Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.
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O Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen innerhalb des Finanzprodukts betrdgt 1%.

ﬂ Welche Investitionen fallen unter ,, #2 Andere Investitionen

/s

,welcher

‘=" Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen Gkologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Der verbleibende Anteil der Investitionen kann Folgendes umfassen:

Der Anteil der Vermogenswerte, die nicht zur Erfillung von Umwelt- oder Sozialmerkmalen
verwendet werden, die durch das Finanzprodukt geférdert werden. Diese Vermogenswerte fir
Anlagezwecke verwendet werden, oder

Instrumente, die hauptsachlich zu Liquiditats-, effizienten Portfoliomanagement- und/oder
Absicherungszwecken eingesetzt werden, insbesondere Barmittel, Einlagen und Derivate.

In jedem Fall wird der Investmentmanager sicherstellen, dass diese Investitionen getatigt werden,
wobei die Verbesserung des ESG-Profils des Finanzprodukts erhalten bleibt. Dariber hinaus erfolgen
diese Investitionen in Ubereinstimmung mit unseren internen Prozessen, einschlieBlich der
folgenden Mindestanforderungen an Umwelt- oder Sozialmalnahmen:

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Die Risikomanagementpolitik. Die Risikomanagement-Richtlinie umfasst Verfahren, die
erforderlich sind, damit die Verwaltungsgesellschaft fur jedes von ihr verwaltete
Finanzprodukt die Exposition dieses Produkts gegenUber Markt-, Liquiditats-, Nachhaltigkeits-
und Kontrahentenrisiken beurteilen kann. Und

Die Politik von RBC, soweit anwendbar, durch den Ausschluss von Unternehmen, die aufgrund
schlechter Praktiken im Zusammenhang mit Menschen- und Arbeitsrechten, Umwelt und
Korruption an Kontroversen beteiligt sind, sowie von Unternehmen, die in sensiblen Sektoren
tdtig sind (Tabak, Kohle, umstrittene Waffen, Asbest,..), da diese Unternehmen als gegen
internationale Normen verstoflen oder eine unannehmbare Schadigung der Gesellschaft
und/oder der Umwelt verursachen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzproduckt auf die beworbenen Okologischen und/oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist?

Fur die Erreichung der durch das Finanzprodukt geforderten ¢kologischen oder sozialen Merkmale
wurde kein BezugsmaRstab bestimmt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen é&kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Nicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrtegie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht anwendbar.
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Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere Informationen zum Produkt finden Sie auf der Website www.bnpparibas-am.com, nachdem Sie
das betreffende Land ausgewahlt haben, und direkt im Abschnitt "Nachhaltigkeitsinformationen" des
Produkts.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
[nvestition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeichnis
von dkologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeite
n enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltiziel
konnten
taxonomiekonfor, sein
oder nicht.

Vorlage - Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: BNP PARIBAS FLEXI | OBLISELECT EURO 2029 Unternehmenskennung: 213800PY7NWCCEZYMGO5

OKOLOGISCHE UND/ODER SOZIALE MERKMALE

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionene angestrebt?

o0 Ja @ x Nein

Es wird damit ein
Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: _ %

¢ Eswerden damit 0kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthdlt es einen Mindestanteil von
30% an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschafstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

& mit einem Umweltziel in
Wirtschafsitatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

® mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein
Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: __ %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Das Finanzprodukt fordert Okologische und soziale Merkmale, indem es die zugrunde liegenden
Investitionen anhand von ESG-Kriterien (Environmental, Social, and Governance) anhand einer eigenen
ESG-Methode bewertet und in Emittenten investiert, die gute Umwelt-, Sozial- und Governance-
Praktiken aufweisen.

Unternehmensemittenten

Die Anlagestrategie wahlt:
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Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

= Unternehmensemittenten mit guten oder verbesserten ESG-Praktiken in ihrem Tatigkeitsbereich.
Die ESG-Leistung eines Emittenten wird anhand einer Kombination von Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren bewertet, die Folgendes umfassen, aber nicht darauf beschrankt sind:

o Umwelt: Energieeffizienz, Verringerung der Emissionen von Treibhausgasen (GHG),
Behandlung von Abfallen;

o Soziales: Achtung der Menschenrechte und der Arbeitnehmerrechte, Personalmanagement
(Gesundheit und Sicherheit der Arbeitnehmer, Vielfalt);

o Governance: Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, Vergitung der Fihrungskrafte, Achtung
der Rechte von Minderheitsaktionaren

Die Ausschlusskriterien werden in Bezug auf Emittenten angewandt, die gegen internationale Normen
und Konventionen verstoRen oder in sensiblen Sektoren im Sinne der Responsible Business Conduct
Policy (RBC Policy) tatig sind.

Der Investmentmanager wendet auch den sensitiven Landerrahmen der BNP Paribas-Gruppe an, der
restriktive Manahmen gegen bestimmte Lander und/oder Aktivitdten umfasst, die als besonders dem
Risiko der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung ausgesetzt gelten.

Daruber hinaus fordert der Investmentmanager bessere dkologische und soziale Ergebnisse durch die
Zusammenarbeit mit Emittenten und gegebenenfalls die Ausubung von Stimmrechten gemall der
Stewardship-Politik.

Fur die Erreichung der durch das Finanzprodukt geforderten ¢kologischen oder sozialen Merkmale
wurde kein Bezugsmafstab bestimmt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren dienen zur Messung der Erreichung der durch das
Finanzprodukt geforderten dkologischen und sozialen Merkmale. Sie sind::

= Der Prozentsatz des Portfolios des Finanzprodukts, der der RBC Policy entspricht;

= Prozentsatz des Portfolios des Finanzprodukts, der von der ESG-Analyse auf der Grundlage
der internen ESG-Methode abgedeckt wird

= Die gewichtete durchschnittliche ESG-Bewertung des Portfolios des Finanzprodukts im
Vergleich zur gewichteten durchschnittlichen ESG-Bewertung seines Anlageuniversums, wie
im Prospekt definiert;

= Der Prozentsatz des Portfolios des Finanzprodukts, der in "nachhaltige Anlagen" im Sinne
von Artikel 2 Absatz 17 der SFDR-Verordnung investiert ist.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie trdgt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts sind die Finanzierung von
Unternehmen, die durch ihre Produkte und Dienstleistungen sowie durch ihre nachhaltigen
Praktiken zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen beitragen.

Die interne Methode, wie im Hauptteil des Prospekts definiert, integriert mehrere Kriterien in die
Definition nachhaltiger Anlagen, die als Kernkomponenten angesehen werden, um ein
Unternehmen als nachhaltig zu qualifizieren. Diese Kriterien ergdnzen sich gegenseitig. In der
Praxis muss ein Unternehmen mindestens eines der nachstehend beschriebenen Kriterien
erfullen, um als Beitrag zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel betrachtet zu werden:
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Unternehmen mit einer Wirtschaftstdtigkeit, die mit den Taxonomie-Zielen der EU im
Einklang steht. Ein Unternehmen kann als nachhaltige Investition qualifiziert werden, wenn
es mehr als 20% seiner Einnahmen mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht hat. Ein
Unternehmen, das sich durch diese Kriterien als nachhaltige Investition qualifiziert, kann
beispielsweise zu folgenden Umweltzielen beitragen: Nachhaltige Forstwirtschaft,
Umweltsanierung, nachhaltige Herstellung, erneuerbare Energien, Wasserversorgung,
Kanalisation, Abfallbewirtschaftung und -sanierung, nachhaltiger Transport, nachhaltige
Gebdude, nachhaltige Information und Technologie, wissenschaftliche Forschung fir
nachhaltige Entwicklung;

Ein Unternehmen mit einer wirtschaftlichen Tatigkeit, das zu einem oder mehreren Zielen

der Vereinten Nationen fur nachhaltige Entwicklung (UN SDG) beitragt. Ein Unternehmen

kann als nachhaltiges Investment eingestuft werden, wenn es mehr als 20% seiner

Einnahmen mit den SDGs in Einklang gebracht hat und weniger als 20% seiner Einnahmen

mit den SDGs der Vereinten Nationen in Einklang stehen. Ein Unternehmen, das sich durch

diese Kriterien als nachhaltiges Investment qualifiziert, kann beispielsweise zu folgenden

Zielen beitragen:

a.  Umwelt: Nachhaltige Landwirtschaft, nachhaltige Bewirtschaftung von Wasser und
Sanitdrversorgung, nachhaltige und moderne Energie, nachhaltiges
Wirtschaftswachstum, nachhaltige Infrastruktur, nachhaltige Stadte, nachhaltige
Verbrauchs- und Produktionsmuster, Bekampfung des Klimawandels, Erhaltung und
nachhaltige Nutzung von Ozeanen, Meeren und Meeresressourcen, Schutz,
Wiederherstellung und nachhaltige Nutzung terrestrischer Okosysteme, nachhaltige
Bewirtschaftung der Walder, Bekampfung der Wustenbildung, Landdegradation und
Verlust der biologischen Vielfalt;

b. Soziales: Keine Armut, kein Hunger, Erndhrungssicherheit, gesundes Leben und
Wohlbefinden in allen Altersgruppen, integrative und gerechte Qualitat der Bildung und
des lebenslangen Lernens, Gleichstellung der Geschlechter, Erméchtigung von Frauen
und Madchen, Verfugbarkeit von Wasser und sanitdren Einrichtungen, Zugang zu
erschwinglicher, zuverldssiger und moderner Energie, integratives und nachhaltiges
Wirtschaftswachstum, volle und produktive Beschaftigung und menschenwurdige Arbeit,
widerstandsfahige Infrastruktur, integrative und nachhaltige Industrialisierung,
reduzierte Ungleichheit, inklusive, sichere und widerstandsfahige Stadte und
menschliche Ansiedlungen, friedliche und integrative Gesellschaften, Zugang zu
Gerechtigkeit und effektiven, rechenschaftspflichtigen und integrativen Institutionen,
globale Partnerschaft fur nachhaltige Entwicklung.

Ein Unternehmen, das in einem Sektor mit hohen Treibhausgasemissionen tatig ist und sein
Geschaftsmodell so umstellt, dass es das Ziel verfolgt, den weltweiten Temperaturanstieg
unter 1,5° C zu halten. Ein Unternehmen, das sich durch diese Kriterien als nachhaltige
Investition qualifiziert, kann beispielsweise zu folgenden Umweltzielen beitragen:
Verringerung der Treibhausgasemissionen, Bekampfung des Klimawandels;

Ein Unternehmen mit branchenfuhrenden 6kologischen oder sozialen Praktiken im Vergleich
zu seinen Wettbewerbern innerhalb des betreffenden Sektors und der betreffenden
geografischen Region. Die Bewertung der besten Wertentwicklung durch E oder S basiert auf
der BNPP AM ESG-Scoring-Methode. Mit der Methodik werden Unternehmen bewertet und
anhand einer Vergleichsgruppe bewertet, die Unternehmen in vergleichbaren Sektoren und
geografischen Regionen umfasst. Ein Unternehmen mit einem Beitragswert Uber 10 im

Bereich Umwelt oder Soziales qualifiziert als bester Performer. Ein Unternehmen, das sich

durch diese Kriterien als nachhaltiges Investment qualifiziert, kann beispielsweise zu

folgenden Zielen beitragen:

a. Umwelt: Bekdmpfung des Klimawandels, Umweltrisikomanagement, nachhaltige
Bewirtschaftung natirlicher Ressourcen, Abfallmanagement, Wassermanagement,
Verringerung der Treibhausgasemissionen, erneuerbare Energien, nachhaltige
Landwirtschaft, grune Infrastruktur;

b. Soziales: Gesundheit und Sicherheit, Personalmanagement, gutes externes Stakeholder-
Management (Lieferkette, Auftragnehmer, Daten), Vorbereitung auf Geschaftsethik, gute
Unternehmensfuhrung.

Green Bonds, Social Bonds und Nachhaltigkeitsanleihen, die zur Unterstitzung spezifischer
Umwelt- und/oder Sozialprojekte ausgegeben werden, werden ebenfalls als nachhaltige Anlagen
qualifiziert, sofern diese Schuldtitel vom Nachhaltigkeitszentrum nach dem Emittenten eine
Anlageempfehlung "POSITIVE" oder "NEUTRAL" erhalten und die zugrunde Lliegende
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.

Projektbewertung auf Basis einer proprietaren Green/Social/Sustainability Bond Assessment
Methodik durchgefihrt wird.

Unternehmen, die als nachhaltige Investition eingestuft wurden, sollten keine anderen
Okologischen oder sozialen Ziele (das Do-No-Significant-Harm-Prinzip "DNSH") erheblich
schadigen und Good-Governance-Praktiken befolgen. BNP Paribas Asset Management (BNPP AM)
verwendet seine eigene Methode, um alle Unternehmen anhand dieser Anforderungen zu
bewerten.

Weitere Informationen zur internen Methodik finden Sie auf der Website des Investmentmanagers:
Nachhaltigkeitsunterlagen - BNPP AM Corporate English (bnpparibas-am.com).

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nachhaltige Investitionen, die das Produkt teilweise zu tdtigen beabsichtigt, sollten keinem
Okologischen oder sozialen Ziel erheblich schaden (DNSH-Grundsatz). In dieser Hinsicht
verpflichtet sich der Investmentmanager, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die BerUcksichtigung von Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen
im Sinne der SFDR zu berUcksichtigen und nicht in Unternehmen zu investieren, die ihren
grundlegenden Verpflichtungen im Einklang mit den OECD-Leitlinien und den UN-Leitgrundsatzen
fur Wirtschaft und Menschenrechte nicht nachkommen.

Wie  wurden  die Indikatoren  fur
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

nachteilige — Auswirkungen

auf

Der Investmentmanager stellt sicher, dass das Finanzprodukt wahrend seines gesamten
Anlageprozesses alle wesentlichen Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen
bericksichtigt, die fir seine Anlagestrategie relevant sind, um die nachhaltigen
Investitionen auszuwahlen, die das Finanzprodukt teilweise zu tdtigen beabsichtigt, indem
es die in der BNP Paribas Asset Management Global Sustainability Strategy (GSS)
definierten nachhaltigen Anlagesdulen systematisch in seinen Anlageprozess umsetzt: RBC
Policy, ESG-Integrationsleitlinien, Stewardship, die zukunftsorientierte Vision - die "3es"
(Energiewende, dkologische Nachhaltigkeit, Gleichstellung und integratives Wachstum).

Die RBC-Politik schafft einen gemeinsamen Rahmen fUr Investitionen und wirtschaftliche
Tatigkeiten, der dazu beitrdgt, Branchen und Verhaltensweisen zu identifizieren, die ein
hohes Risiko nachteiliger Auswirkungen in Verletzung internationaler Normen darstellen.
Im Rahmen der RBC Policy bieten Sektorstrategien einen maligeschneiderten Ansatz zur
Ermittlung und Priorisierung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage
der Art der Wirtschaftstadtigkeit und in vielen Fallen auf der geografischen Ebene, in der
diese wirtschaftlichen Tdtigkeiten stattfinden.

Die ESG-Integrationsleitlinien enthalten eine Reihe von Verpflichtungen, die fur die
Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit
wesentlich sind, und leiten den internen ESG-Integrationsprozess ab. Das proprietare ESG
Scoring Framework beinhaltet eine Bewertung einer Reihe von nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen, die von Unternehmen verursacht werden, in die wir
investieren. Das Ergebnis dieser Bewertung kann sich je nach Schweregrad und
Wesentlichkeit der festgestellten nachteiligen Auswirkungen auf die Bewertungsmodelle
sowie die Portfoliokonstruktion auswirken.

Der Investmentmanager bericksichtigt daher wahrend des gesamten Anlageprozesses die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit durch die Verwendung der
internen ESG-Scores und den Aufbau des Portfolios mit einem im Vergleich zu seinem
Anlageuniversum verbesserten ESG-Profil.

Die zukunftsorientierte Perspektive definiert eine Reihe von Zielen und entwickelten
Leistungsindikatoren, um zu messen, wie die Forschungen, Portfolios und Verpflichtungen
auf drei Themen ausgerichtet sind, die "3Es" (Energiewende, ¢kologische Nachhaltigkeit,
Gleichstellung und integratives Wachstum) und damit Investitionsprozesse unterstitzen.
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Dariber hinaus identifiziert das Stewardship-Team durch laufende Forschungsarbeiten,
die Zusammenarbeit mit anderen langfristigen Investoren und den Dialog mit NRO und
anderen Experten regelmafig nachteilige Auswirkungen.

Das Finanzprodukt bericksichtigt und adressiert oder mildert die folgenden wichtigsten
Indikatoren fur nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen:

Verbindliche Unternehmenskennzahlen:

1. Treibhausgasemissionen

2. Carbon Footprint

3. THG-Intensitdt der Beteiligungsgesellschaften

4. Engagement in Unternehmen, die im Sektor fossile Brennstoffe tatig sind

5. Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energien

6. Intensitat des Energieverbrauchs je Sektor mit hohem Einfluss

7. Aktivitaten, die biodiversitatssensible Gebiete beeintrachtigen

8. Emissionen in das Wasser

9. Verhdltnis gefahrlicher Abfalle

10. VerstoéRe gegen die Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen und die
Leitlinien der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
fUr multinationale Unternehmen

11. Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung
der Prinzipien des UN Global Compact und der OECD-Leitlinien fir multinationale
Unternehmen

12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Lohngefalle

13. Board Gender Diversity

14. Exposition gegeniber umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
Chemiewaffen und biologische Waffen)

Freiwillige Unternehmensindikatoren:

Umwelt

4. Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Reduzierung von CO2-Emissionen
Soziales

4. Fehlen eines Verhaltenskodex fUr Lieferanten

9. Fehlende Menschenrechtspolitik

Staatliche Pflichtindikator:
15. THG-Intensitat
16. Lander des Beteiligungsunternehmens, die sozialen Verstéfen unterliegen

Ausfihrlichere Informationen Uber die Art und Weise, in der wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berUcksichtigt werden, finden Sie in der
Erklarung zur Offenlegung des BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SFDR: Sustainability Risk
Integration und Principal Adverse Impacts considerations.

DarUber hinaus werden Informationen daruber, wie die wesentlichen negativen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Laufe des Jahres berGcksichtigt wurden, im
Jahresbericht des Finanzprodukts verfugbar sein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen flr
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere
Angaben:
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Das Anlageuniversum des Finanzprodukts wird regelméalig Uberpruft, um Emittenten zu
identifizieren, die moglicherweise gegen die Grundsatze des UN Global Compact, die OECD-
Leitlinien fir multinationale Unternehmen und die UN-Leitgrundsatze fir Wirtschaft und
Menschenrechte, einschlieBlich der Grundsatze und Rechte, die in den acht in der
Erkldrung der Internationalen Arbeitsorganisation Uber grundlegende Prinzipien und
Rechte am Arbeitsplatz und in der Internationalen Menschenrechtscharta festgelegten
Grundibereinkommen festgelegt sind, verstofen oder von einer Verletzung dieser
Grundsatze bedroht sind. Diese Bewertung wird im BNPP AM Sustainability Center auf der
Grundlage interner Analysen und Informationen durch externe Experten und in
Abstimmung mit dem CSR-Team der BNP Paribas Gruppe durchgefihrt. Befindet sich ein
Emittent in schweren und wiederholten Verstéfen gegen einen der Grundsatze, wird er
auf eine "Ausschlussliste" gesetzt und steht nicht fir Investitionen zur Verfugung.
Bestehende Anlagen sollten nach einem internen Verfahren aus dem Portfolio veraullert
werden. Wenn ein Emittent Gefahr Llauft, gegen einen der Grundsdtze zu verstoRen, wird
er auf eine gegebenenfalls Uberwachte "Beobachtungsliste" gesetzt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nacht dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen durfen, und es
sind spezifische Eu-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bai
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegende Investitionen Anwendung,
die die Eu-Kritereien fut G&kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten
bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dises Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die Eu-Kriterien ftt dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen ddrfen dkologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Ja

Das Produkt berUcksichtigt wesentliche nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, indem
es die im GSS definierten nachhaltigen Anlagesaulen systematisch in seinen Investitionsprozess
umsetzt. Diese Sdulen werden durch eine unternehmensweite Politik abgedeckt, die Kriterien fur die
Ermittlung, BerUcksichtigung und Priorisierung sowie die Bekampfung oder Minderung negativer
Nachhaltigkeitsauswirkungen von Emittenten festlegt.

Die RBC-Politik schafft einen gemeinsamen Rahmen fUr Investitionen und wirtschaftliche Tatigkeiten,
der dazu beitragt, Branchen und Verhaltensweisen zu identifizieren, die ein hohes Risiko nachteiliger
Auswirkungen in Verletzung internationaler Normen darstellen. Im Rahmen der RBC Policy bieten
Sektorstrategien einen maflgeschneiderten Ansatz zur Ermittlung und Priorisierung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage der Art der Wirtschaftstatigkeit und in vielen Fallen auf
der geografischen Ebene, in der diese wirtschaftlichen Tatigkeiten stattfinden.

Die ESG-Integrationsleitlinien enthalten eine Reihe von Verpflichtungen, die fir die BerGcksichtigung
der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit wesentlich sind, und leiten den
internen ESG-Integrationsprozess ab. Das proprietdre ESG Scoring Framework beinhaltet eine
Bewertung einer Reihe von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die von Unternehmen verursacht
werden, in die wir investieren. Das Ergebnis dieser Bewertung kann sich je nach Schweregrad und
Wesentlichkeit der festgestellten nachteiligen Auswirkungen auf die Bewertungsmodelle sowie die
Portfoliokonstruktion auswirken.
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Der Investmentmanager bericksichtigt daher wahrend des gesamten Anlageprozesses die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit durch die Verwendung der internen ESG-Scores und
den Aufbau des Portfolios mit einem im Vergleich zu seinem Anlageuniversum verbesserten ESG-Profil.

Die zukunftsorientierte Perspektive definiert eine Reihe von Zielen und entwickelten
Leistungsindikatoren, um zu messen, wie die Forschungen, Portfolios und Verpflichtungen auf drei
Themen ausgerichtet sind, die "3Es" (Energiewende, ¢kologische Nachhaltigkeit, Gleichstellung und
integratives Wachstum) und damit Investitionsprozesse unterstitzen.

Daruber hinaus identifiziert das Stewardship-Team durch laufende Forschungsarbeiten, die
Zusammenarbeit mit anderen langfristigen Investoren und den Dialog mit NRO und anderen Experten
regelmalig nachteilige Auswirkungen.

MaRnahmen zur Bekampfung oder Minderung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeit hangen von der Schwere und Wesentlichkeit dieser Auswirkungen ab. Diese Mallnahmen
richten sich nach den Richtlinien von RBC Policy, ESG Integration Guidelines und Engagement und
Voting Policy, die die folgenden Bestimmungen enthalten:

= Ausschluss von Emittenten, die gegen internationale Normen und Konventionen verstollen, und
Emittenten, die an Aktivitdten beteiligt sind, die ein inakzeptables Risiko fur die Gesellschaft
und/oder die Umwelt darstellen;

= Engagement mit Emittenten mit dem Ziel, sie zu ermutigen, ihre okologischen, sozialen und
Governance-Praktiken zu verbessern und damit potenzielle nachteilige Auswirkungen zu mildern;

= Bei Beteiligungen, Abstimmung auf Hauptversammlungen von Unternehmen wird das Portfolio
investiert, um eine gute Unternehmensfihrung zu fordern und Umwelt- und Sozialfragen
voranzubringen;

= Sicherstellung, dass alle im Portfolio enthaltenen Wertpapiere unterstitzende ESG-Analysen
haben;

= Verwaltung von Portfolios, so dass ihre aggregierte ESG-Bewertung besser ist als die relevante
Benchmark oder das entsprechende Universum.

Auf der Grundlage des oben genannten Ansatzes und in Abhangigkeit von der Zusammensetzung des
Finanzproduktes (d. h. der Art des Emittenten) bericksichtigt und adressiert oder verringert das
Finanzprodukt die folgenden wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit:

Verbindliche Unternehmenskennzahlen:

. Treibhausgasemissionen

. Carbon Footprint

. THG-Intensitat der Beteiligungsgesellschaften

. Engagement in Unternehmen, die im Sektor fossile Brennstoffe tatig sind

. Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energien

. Intensitdt des Energieverbrauchs je Sektor mit hohem Einfluss

. Aktivitdten, die biodiversitatssensible Gebiete beeintrachtigen

. Emissionen in das Wasser

. Verhaltnis gefahrlicher Abfalle

10. VerstoRe gegen die Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen und die Leitlinien der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen

11. Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der Prinzipien
des UN Global Compact und der OECD-Leitlinien for multinationale Unternehmen

12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Lohngefdlle

13. Board Gender Diversity

14. Exposition gegenUber umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, Chemiewaffen und
biologische Waffen)

O 00 N o Ul b WN -

Freiwillige Unternehmensindikatoren:
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Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fur
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berucksichtigt werden.

Umwelt

4. Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Reduzierung von CO2-Emissionen
Soziales

4. Fehlen eines Verhaltenskodex fUr Lieferanten

9. Fehlende Menschenrechtspolitik

Staatliche Pflichtindikator:
15. THG-Intensitat
16. Lander des Beteiligungsunternehmens, die sozialen Verstéf3en unterliegen

Ausfuhrlichere Informationen Uber die Art und Weise, in der wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt werden, finden Sie in der Erkldrung zur Offenlegung des BNP
PARIBAS ASSET MANAGEMENT SFDR: Sustainability Risk Integration und Principal Adverse Impacts
considerations.

Daruber hinaus werden Informationen darUber, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Laufe des Jahres berUcksichtigt wurden, im Jahresbericht des
Finanzprodukts verfigbar sein..

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Zur Erreichung des Anlageziels des Finanzprodukts berUcksichtigt der Investmentmanager bei jedem
Schritt seines Anlageprozesses die Kriterien Environmental, Social and Governance (ESG), die das
Finanzprodukt fordert.

Das Anlageuniversum des Finanzprodukts wird grindlich untersucht, um Emittenten zu identifizieren,
die gegen die UN Global Compact Principles, OECD Guidelines for multinational Enterprises und UN
Guiding Principles on Business & Human Rights verstollen.

Dann integriert der Investmentmanager ESG-Ratings und -Kriterien in die Beurteilung der Emittenten.
ESG-Ratings werden vom Nachhaltigkeitszentrum von BNP Paribas Asset Management unter
Verwendung einer proprietdren ESG-Methode erstellt.

Der Investmentmanager integriert stdndig die in der nachfolgenden Frage beschriebenen verbindlichen
Elemente der Anlagestrategie, um ein Anlageportfolio mit einem im Vergleich zu seinem
Anlageuniversum verbesserten ESG-Profil aufzubauen.

Kriterien fur Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG) tragen zur Entscheidungsfindung des
Verwalters bei, sind aber kein ausschlaggebender Faktor.

Die Elemente der Anlagestrategie, um jedes der im Folgenden beschriebenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale dieses Finanzprodukts zu erreichen, werden systematisch wdhrend des gesamten
Investitionsprozesses integriert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir
die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen ékologischen
oder sozialen Ziele verwendet werden?

] Das Finanzprodukt muss der RBC Policy entsprechen, indem es Unternehmen ausschlielt, die
aufgrund schlechter Praktiken im Zusammenhang mit Menschen- und Arbeitsrechten, Umwelt
und Korruption an Kontroversen beteiligt sind, sowie Unternehmen, die in sensiblen Sektoren
tatig sind (Tabak, Kohle, umstrittene Waffen, Asbest,..), da diese Unternehmen als gegen
internationale Normen verstolRen oder der Gesellschaft und/oder der Umwelt unannehmbare
Schaden verursachen;

Weitere Informationen zur RBC Policy und insbesondere Kriterien in Bezug auf sektorale
Ausschlisse finden Sie auf der Website des Anlageverwalters: Nachhaltigkeitsdokumente - BNPP
AM Corporate English (bnpparibas-am.com)
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fohrung umfassen
solide
Managementstruktu
ren, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

" Das Finanzprodukt muss mindestens 90% seines Vermdogens (mit Ausnahme von "zusatzlichen
liquiden Vermogenswerten") in die ESG-Analyse auf der Grundlage der internen ESG-Methode
einbezogen haben.

] Das Finanzprodukt muss den gewichteten durchschnittlichen ESG-Score seines Portfolios Uber
dem gewichteten durchschnittlichen ESG-Score seines Anlageuniversums bei Fondsauflegung
(beobachtet am Ende der Ramp-Up Periode) haben.

" Das Finanzprodukt investiert mindestens 20% seines Vermaégens in "nachhaltige Anlagen" im
Sinne von Artikel 2 Absatz 17 der SFDR-Verordnung. Kriterien, um eine Investition als
"nachhaltige Anlage" zu qualifizieren, sind in der obigen Frage "Was sind die Ziele der
nachhaltigen Anlagen, die das Finanzprodukt teilweise zu machen beabsichtigt und tut die
nachhaltigen Anlagen zu solchen Zielen beitragen" angegeben und die quantitativen und
qualitativen Schwellenwerte sind im Hauptteil des Prospekts aufgefihrt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagstrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Das Finanzprodukt verpflichtet sich vor der Anwendung seiner Anlagestrategie nicht zu einer
Reduzierung des Anlagespektrums.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der ESG-Scoring-Rahmen bewertet die Unternehmensfihrung anhand eines Kernsatzes von
Standardkennzahlen fur alle Sektoren, erganzt durch sektorspezifische Kennzahlen.

Die Steuerungskennzahlen und -indikatoren zur Bewertung guter Verwaltungspraktiken wie
solide Managementstrukturen, Mitarbeiterbeziehungen, Personalbezige und Steuerkonformitat
umfassen unter anderem:

= Machttrennung (z. B. Split CEO/Vorsitzender)

= Vielfalt des Vorstands

= Vergltung des Vorstands (Vergutungspolitik)

= Unabhangigkeit des Vorstands und Unabhangigkeit der Schlisselausschisse

= Rechenschaftspflicht der Direktoren

=  Finanzkenntnissen des Prufungsausschusses

= Achtung der Aktionarsrechte und Fehlen von Antitakeover-Geraten

= Vorhandensein angemessener MafRnahmen (z. B. Bestechung und Korruption,
Whistleblower)

=  Steuerliche Offenlegung

= Bewertung frUherer negativer Vorkommnisse im Zusammenhang mit der
Unternehmensfihrung

Die ESG-Analyse geht Uber den Rahmen hinaus, um eine qualitative Beurteilung zu erhalten, wie
sich die Erkenntnisse aus unserem ESG-Modell in der Kultur und der Geschaftstatigkeit von
Beteiligungsunternehmen widerspiegeln. In einigen Fallen fiUhren die ESG-Analysten Due
Diligence-Meetings durch, um den Unternehmensansatz zur Corporate Governance besser zu
verstehen.

Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 50% der Investitionen des Finanzprodukts werden verwendet, um die geférderten
6kologischen oder sozialen Merkmale gemall den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie des
Finanzprodukts zu erfullen.
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Die
Vermdgensallokati
on gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte
an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch den
Anteil der:

Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.
Investitionsausgabe
n (CapEx), die die
umweltfreudlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer grinen
Wirtschaft.
Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspegeln.

Zur Vermeidung von Zweifeln ist ein solcher Anteil lediglich ein Minimum und der genaue Prozentsatz
der Investitionen von 8 das Finanzprodukt, das die geforderten dkologischen oder sozialen Merkmale
erreicht hat, wird im Jahresbericht verfugbar sein.

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts betrdgt 30%.
Der verbleibende Anteil der Investitionen wird hauptsachlich verwendet, wie unter der Frage

beschrieben: "Welche Investitionen sind unter" # 2 Sonstige "enthalten, was ist ihr Zweck und gibt es
minimale Umwelt- oder SozialschutzmaRnahmen?”

Andere 6kologische
1%

#1A Nachhaltig

#1 Ausgerichtet auf 30%
Okologische/soziale
Merkmale
" 50% #1B Andere
Investitionen okologische/soziale
Merkmale
#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf Okolische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen G6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Derivative Finanzinstrumente kdnnen gegebenenfalls fur ein effizientes Portfoliomanagement,
zur Absicherung und/oder zu Anlagezwecken eingesetzt werden. Diese Instrumente werden nicht
eingesetzt, um die durch das Produkt geforderten o¢kologischen oder sozialen Merkmale zu
erreichen.

In welchem Mindestmall sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der Eu-Taxonomiekonform?

Nicht anwendbar.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformita
t umfassen die
Kriterien fur fossils
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO,-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie
breinhalten
umfassende
Sicherheits-und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeite
n sind Tatigkeiten, fur
die es noch keine CO,-
armen Aternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemission
swerte aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

% sind

nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fur
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
berucksichtigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in Eu-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernergie® investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

2 Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlielich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die kleine Staatsanleihen
umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen®

1. Taxonomiekonformitét der
Investitionen einschliel3lich

Staatsanleihen*
0%

0% = Taxonomiekonform
= Taxonomiekonform

Sonstige Anlagen
Sonstige Anlagen 100 % 100%

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Flr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff,, Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegentiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstdtigkeiten
und erméglichende Tdtigkeiten?

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang stehen, betragt 1%. Der Mindestanteil ist bewusst gering, da das Ziel des
Anlageverwalters nicht darin besteht, das Produkt daran zu hindern, im Rahmen der Anlagestrategie
des Produkts in taxonomieorientierte Tatigkeiten zu investieren. Die Verwaltungsgesellschaft
verbessert ihre Taxonomie-Ausrichtungs-Datensammlung, um die Genauigkeit und Eignung ihrer
Taxonomie-Nachhaltigkeitsangaben zu gewéhrleisten. In der Zwischenzeit investiert das
Finanzprodukt in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie
in Einklang steht.

ITatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann Eu-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz”) beitragen und klein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstédndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossils Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

O Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen innerhalb des Finanzprodukts betrdgt 1%.

/s

Welche Investitionen fallen unter ,, #2 Andere Investitionen””, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Der verbleibende Anteil der Investitionen kann Folgendes umfassen:

- Der Anteil der Vermdgenswerte, die nicht zur Erfullung von Umwelt- oder Sozialmerkmalen
verwendet werden, die durch das Finanzprodukt geférdert werden. Diese Vermogenswerte fir
Anlagezwecke verwendet werden, oder

- Instrumente, die hauptsdchlich zu Liquiditdts-, effizienten Portfoliomanagement- und/oder
Absicherungszwecken eingesetzt werden, insbesondere Barmittel, Einlagen und Derivate.

In jedem Fall wird der Investmentmanager sicherstellen, dass diese Investitionen getétigt werden,
wobei die Verbesserung des ESG-Profils des Finanzprodukts erhalten bleibt. DarUber hinaus erfolgen
diese Investitionen in Ubereinstimmung mit unseren internen Prozessen, einschlieRlich der folgenden
Mindestanforderungen an Umwelt- oder SozialmaBnahmen:

- Die Risikomanagementpolitik. Die Risikomanagement-Richtlinie umfasst Verfahren, die
erforderlich sind, damit die Verwaltungsgesellschaft fur jedes von ihr verwaltete Finanzprodukt
die Exposition dieses Produkts gegenuber Markt-, Liquiditdts-, Nachhaltigkeits- und
Kontrahentenrisiken beurteilen kann. Und

- Die Politik von RBC, soweit anwendbar, durch den Ausschluss von Unternehmen, die aufgrund
schlechter Praktiken im Zusammenhang mit Menschen- und Arbeitsrechten, Umwelt und
Korruption an Kontroversen beteiligt sind, sowie von Unternehmen, die in sensiblen Sektoren tatig
sind (Tabak, Kohle, umstrittene Waffen, Asbest,...), da diese Unternehmen als gegen internationale
Normen verstoRen oder eine unannehmbare Schadigung der Gesellschaft und/oder der Umwelt
verursachen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzproduckt auf die beworbenen Okologischen und/oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist?

Fur die Erreichung der durch das Finanzprodukt geforderten ¢kologischen oder sozialen Merkmale
wurde kein BezugsmaRstab bestimmt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen é&kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Nicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrtegie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht anwendbar.
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Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere Informationen zum Produkt finden Sie auf der Website www.bnpparibas-am.com, nachdem Sie
das betreffende Land ausgewahlt haben, und direkt im Abschnitt "Nachhaltigkeitsinformationen" des
Produkts.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine

Vorlage - Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel B Absatze 1, 2 und 2a der

Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,

die zur Erreichung

eines Umweltziels
oder sozialen Ziels

beitragt,

vorausgesetzt, dass
diese Investition keine

Umweltziele oder
sozialen Ziele

erheblich

beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
iner guten
Unternehmensfuh-

Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852

genannten Finanzprodukten

Mame des Produkts: BNP PARIBAS FLEXI | OBLISELECT

EURD JUNE 2029

Unternehmenskennung 213800IMIGZWESAIWELS

OKOLOGISCHE UND/ODER SOZIALE MERKMALE

o0 Ja

rung anwenden

Die EU-Taxonomie ist
gin Klassifikations-
system, das in der
Verardnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeichnis
von okologisch

nachhaltigen

Wirtschaftstatigkeite
n enthalt Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der

sozial nachhaltigen

Wirtschaftstatigkelten.

Nachhaltige
Investitionen mit
ginem Umweltiziel

konnten

Es wird damit ein
Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt : __ %

in Wirtschaftstatigkeiten, dle
nach der EU-Taxonomie als
dkologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein

Mindestanteil an nachhaltigen

taxonomiekonfor, sein

oder nicht.

Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: __%

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionene angestrebt?

® x Nein

% Eswerden damit okologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
30% an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschafstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als dkologisch nachhaltig
einzustufen sind

| mit einem Umweltziel in
Wirtschafsitatigkeiten, dle nach der EU-
Taxonomie nicht als dkologisch
nachhaltig elnzustufen sind

R’ mit einem sozialen Ziel

Es werden damit okologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Das Finanzprodukt fordert Gkologische und soziale Merkmale, indem es die zugrunde Lliegenden
Investitionen anhand von ESG-Kriterien (Environmental, Social, and Governance) anhand einer eigenen
ESG-Methode bewertet und in Emittenten investiert, die gute Umwelt-, Sozial- und Governance-
Praktiken aufweisen

n

n |

Die Anlagestrategie wahit
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Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
dkologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

= Unternehmensemitienten mit guten oder verbesserten ESG-Praktiken in Ihrem Tatigkeitsbereich.
Die ESG-Leistung eines Emittenten wird anhand einer kombination von Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren bewertet, die Folgendes umfassen, aber nicht darauf beschrankt sind:

o Umwelt Energieeffizienz, Verringerung der Emissionen von Treibhausgasen (GHG),
Behandlung von Abfallen;

o Soziales: Achtung der Merschenrechte und der Arbeitnehmerrechte, Personalmanagement
(Gesundheit und Sicherheit der Arbeitnehmer, Vielfalt);

o Governance, Unabhangigkelt des Verwaltungsrats, Vergltung der FOhrungskrafte, Achtung
der Rechie von Minderheitsaktionaren

Die Ausschlusskriterien werden in Bezug auf Emittenten angewandt, die gegen internationale Normen
und Konventionen verstoflen oder in sensiblen Sektoren Im Sinne der Responsible Business Conduct
Policy (RBC Policy) tatig sind

Der Investmentmanager wendet auch den sensitiven Landerrahmen der BNP Paribas-Gruppe an, der
restriktive Mallnahmen gegen bestimmte Lander unc/oder Aktlvitaten umfasst, die als besonders dem
Risiko der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung ausgesetzt gelten

Dariber hinaus fordert der Investmentmanager bessere dkologische und soziale Ergebnisse durch die
Zusammenarbeit mit Emittenten und pegebenenfalls die AusGbung von Stimmrechten gemal der
Stewardship-Politik.

Fir die Erreichung der durch das Finanzprodukt geforderten okologischen oder sozialen Merkmale
wurde kein Bezugsmalstab bestimmt

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren dienen zur Messung der Errelchung der durch das
Finanzprodukt geforderten dkologischen und sozialen Merkmale. Sie sind::

= [Der Prozentsatz des Portfolios des Finanzprodukts, der der RBC Policy entspricht;

»  Prozentsatz des Portfolios des Finanzprodukts, der von der ESG-Analyse auf der Grundlage
der internen ESG-Methode abgedeckt wird

= Die gewichtete durchschnittliche ESG-Bewertung des Portfolios des Finanzprodukts Im
Vergleich zur gewichteten durchschnittlichen ESG-Bewertung seines Anlageuniversums, wie
im Prospekt definiert,

»  Der Prozentsatz des Portfolios des Finanzprodukts, der in "nachhaltige Anlagen” Im Sinne
vaon Artikel 2 Absatz 17 der SFDR-Verordnung investiert ist.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie tragt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts sind die Finanzierung wvon
Unternehmen, die durch ihre Produkte und Dienstleistungen sowie durch ihre nachhaltigen
Praktiken zu dkologischen und/oder sozialen Zielen beitragen.

Die interne Methode, wie im Hauptteil des Prospekts definiert, Integriert mehrere Kriterien in die
Definition nachhaltiger Anlagen, die als Kernkomponenten angesehen werden, um ein
Unternehmen als nachhaltig zu guallfizieren. Diese Kriterlen erganzen sich gegenseitlg. In der
Praxis muss ein Unternehmen mindestens eines der nachstehend beschriebenen Kriterlen
erfullen, um als Beitrag zu einem dkologischen oder sozialen Ziel betrachtet zu werden:
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Unternehmen mit einer Wirtschajtstatigkelt, die mit den Taxonomie-Zielen der EU Im
Einklang steht. Ein Unternehmen kann als nachhaltige |nvestition gualifiziert werden, wenn
es mehr als 20% seiner Einnahmen mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht hat Ein
Unternehmen, das sich durch diese Kriterien als nachhaltige Investition qualifiziert, kann
beispielsweise zu folgenden Umweltzlelen beitragen: WNachhaltige Forstwirtschaft,
Umweltsanierung, nachhaltige Herstellung erneuerbare Energien, Wasserversorgung
Kanalisation, Abfallbewirtschaftung und -sanierung. nachhaltiger Transport, nachhaltige
Gebaude, nachhaltige Information und Technologie, wissenschafiliche Forschung for
nachhaltige Entwicklung

Ein Unternehmen mit einer wirtschaftlichen Tatigkelt, das zu einem oder mehreren Zielen

der Vereinten Nationen fir nachhaltige Entwicklung (UN SDG) beltragt Ein Unternehmen

kann als nachhaltiges Investment eingestuft werden, wenn es mehr als 20% seiner

Einnahmen mit den S0Gs In Einklang gebracht hat und weniger als 20% seiner Einnahmen

mit den SDGs der Verginten Nationen In Einklang stehen. Ein Unternehmen, das sich durch

diese Kriterien als nachhaltiges Investment gualifiziert, kann beispielsweise zu folgenden

Zlelen beltragen.

a.  Umwelt Nachhaltige Landwirtschaft, nachhaltige Bewirtschaftung von Wasser und
Sanitarversorgung nachhaltige und moderne Energle, nachhaltiges
Wirtschaftswachstum, nachhaltige Infrastruktur, nachhaltige Stadte, nachhaltige
Verbrauchs- und Produktionsmuster, Bekampfung des Klimawandels, Erhaltung und
nachhaltige Nutzung wvon Ozeanen, Meeren und Meeresressourcen, 3Schutz,
Wiederherstellung und nachhaltige Mutzung terrestrischer Okosysteme, nachhaltige
Bewirtschaftung der Walder, Bekampfung der Wostenbildung Landdegradation und
Verlust der biologischen Vielfalt,

b. Soziales. Keine Armut, kein Hunger, Ernahrungssicherheit, gesundes Leben und
Wohlbefinden in allen Altersgruppen, integrative und gerechie Qualitat der Bildung und
des lebenslangen Lernens, Gleichstellung der Geschlechter, Ermachtigung von Frauen
und Madchen, Verfugbarkelt von Wasser und sanitaren Einrichtungen, Zugang zu
erschwinglicher, zuverlassiger und moderner Energle, Integratives und nachhaltiges
Wirtschaftswachstum, volle und produktive Beschaftigung und menschenwurdige Arbeit,
widerstandsfahige Infrastruktur, integrative und nachhaltige Industrialisierung
reduzierte Ungleichheit, Inklusive, sichere und widerstandsfahige Stadte und
menschliche Ansiedlungen, friedliche und Integrative Gesellschaften, Zugang zu
Gerechtigkelt und effektiven, rechenschaftspflichtigen und integrativen Institutionen,
globale Partnerschaft for nachhaltige Entwicklung.

Ein Unternehmen, das In einem Sektor mit hohen Trelbhausgasemissionen tatig Ist und sein
Geschaftsmodell so umstellt, dass es das Ziel verfolgt, den weltwelten Temperaturanstieg
unter 1,5* € zu halten. Ein Unternehmen, das sich durch diese Kriterien als nachhaltige
Investition quallifiziert, kann beisplelsweise zu folgenden Umweltzielen beitragen:
Verringerung der Treibhausgasemissionen, Bekdmpfung des kKlimawandels,

Ein Unternehmen mit branchenfihrenden dkologischen oder sozialen Praktiken Im Vergleich

zu seinen Wettbewerbern Innerhalb des betreffenden Sektors und der betreffenden

geagrafischen Region. Die Bewertung der besten Wertentwicklung durch E oder S basiert auf
der BNPP AM ESG-Scoring-Methode. Mit der Methodlk werden Unternehmen bewertet und
anhand einer Vergleichsgruppe bewertet, die Unternehmen in vergleichbaren Sektoren und

geografischen Reglonen umfasst Ein Unternehmen mit einem Beitragswert dber 10 im

Bereich Umwelt oder Soziales qualifiziert als bester Performer. Ein Unternehmen, das sich

durch diese Kriterien als nachhaltiges Investment qualifiziert, kann beispielsweise zu

folgenden Zielen beltragen:

a. Umwelt Bekampfung des Klimawandels, Umweltrisikomanagement, nachhaltige
Bewirtschaftung natrlicher Ressourcen, Abfallmanagement, Wassermanagement,
Verringerung der Trelbhavusgasemissionen, erneverbare Energlen, nachhaltige
Landwirtschaft, grone Infrastruktur;

b. Soziales: Gesundheit und Sicherheit, Personalmanagement, gutes externes Stakenolder-
Management (Lieferkette, Auftragnehmer, Daten), Vorbereitung auf Geschaftsethik, gute
Unternehmensfuhrung.

Green Bonds, Social Bonds und Nachhaltigkeitsanleihen, die zur Unterstitzung spezifischer
Umwelt- unc/oder Sozialprojekte ausgegeben werden, werden ebenfalls als nachhaltige Anlagen
qualifiziert, sofern diese Schuldtitel vom Nachhaltigkeitszentrum nach dem Emittenten eine
Anlageempfehlung "POSITIVE® oder “NEUTRAL" erhalten und die zugrunde liegende
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Projektbewertung auf Basis elner proprietaren Green/sSoclal/Sustainabillty Bond Assessment
Methodik durchgefuhrt wird,

Unternehmen, die als nachhaltige |nvestition eingestuft wurden, sollten kelne anderen
tkologischen oder sozialen Ziele (das Do-No-Significant-Harm-Prinzip "DNSH") erheblich
schadigen und Good-Governance-Praktiken befolgen. BNP Paribas Asset Management (BNPP AM)
verwendet seine eigene Methode, um alle Unternehmen anhand dieser Anforderungen zu
bewerten.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nachhaltige Investitionen, die das Procukt teilweise zu tatigen beabsichtigt, sollten keinem
dkologischen oder sozialen Ziel erheblich schaden (DNSH-Grundsatz). In dieser Hinsicht
verpflichtet sich der Investmentmanager. die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Bertcksichtigung von Indikatoren for nachteilige Auswirkungen
im Sinne der SFOR zu berdcksichtigen und nicht in Unternenmen zu Investieren, die ihren
grundlegenden Verpflichtungen im Einklang mit den OECD-Leitlinien und den UN-Leitgrundsatzen
for Wirtschaft und Menschenrechte nicht nachkommen.

Wie wurden die [Indikatoren  fiir
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

nachteilige  Auswirkungen  auf

Der Investmentmanager stellt sicher, dass das Finanzprodukt wahrend seines gesamten
Anlageprozesses alle wesentlichen Indlkatoren fir nachteilige Auswirkungen
berdcksichuigt, die fir seine Anlapestrategle relevant sind, um die nachhaltigen
Investitionen auszuwahlen, die das Finanzprodukt teilweise zu tatigen beabsichtigt, indem
es die in der BNP Paribas Asset Management Global Sustainability Strategy (GSS)
definlerten nachhaltigen Anlagesaulen systematisch in seinen Anlageprozess umsetzt RBC
Policy, ESG-Integrationsleltlinien, Stewardship, die zukunftsorientierte Vision - die "3es”
(Energiewende, okologische Nachhaltigkeit, Gleichstellung und integratives Wachstum).

Die RBC-Politik schafft einen gemeinsamen Rahmen fur Investitionen und wirtschaftliche
Tatigkeiten, der dazu beitrdgt, Branchen und Verhaltensweisen zu Identifizieren, dle ein
hohes Risiko nachteiliger Auswirkungen in Verletzung internationaler Normen darstellen
Im Rahmen der RBC Policy bieten Sektorstrategien einen mafigeschneiderten Ansatz zur
Ermittlung und Priorisierung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage
der Art der Wirtschaftstatigkelt und in vielen Fallen auf der geografischen Ebene, in der
diese wirtschaftlichen Tatigkeiten stattfinden

Die ESG-Integratlonsleitlinien enthalten eine Reihe von Verpflichtungen, die for die
Bericksichtigung der wichtlgsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit
wesentlich sind, und leiten den Internen ESG-Integrationsprozess ab. Das proprietare ESG
Scoring Framework beinhaliet eine Bewertung einer Reihe wvon  nachteiligen
Nachhaltigkeltsauswirkungen, die von Unternehmen wverursacht werden, in die wir
investieren. Das Ergebnis dieser Bewertung kann sich je nach Schweregrad und
Wesentlichkelt der festgestellten nachteiligen Auswirkungen auf die Bewertungsmodelle
sowie die Portfollokonstruktion auswirken

Der Investmentmanager berbcksichrigt daher wahrend des gesamien Anlageprozesses die
wichtigsten nachtelligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit durch die Verwendung der
internen ESG-Scores und den Aufbau des Portfolios mit einem Im Vergleich zu seinem
Anlageuniversum verbesserten ESG-Profil.

Die zukunftsorientierte Perspektive definiert eine Reihe von Zielen und entwickelten
Leistungsindikatoren, um zu messen, wie die Forschungen, Portfolios und Verpflichtungen
auf drei Themen ausgerichtet sind, die “3€s" (Energlewende, tkologische Nachhaltigkelt,
Gleichstellung und Integratives Wachstum) und damit Investitionsprozesse unterstitzen
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DarCber hinaus identifiziert das Stewardship-Team durch laufende Forschungsarbeiten,
die Zusammenarbelt mit anderen langfristigen Investaren und den Dialog mit NRO und
anderen Experten regelmalig nachteilige Auswirkungen

Das Finanzprodukt berdcksichtigt und adressiert oder mildert die folgenden wichtigsten
Indikatoren fir nachtellige Nachhaltigkeltsauswirkungen:

th nzahlen:
1. Treibhausgasemissianen
2. Carbon Footprint
3. THG-Intensitat der Betelligungsgesellschaften
4. Engagement in Unternehmen, die im Sektor fossile Brennstoffe tatig sind
5. Antell des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energien
6. Intensitat des Energieverbrauchs je Sektor mit hohem Einfluss
7. Aktivitaten, die biodiversitatssensible Gebiete beeintrachtigen
8. Emissionen in das Wasser
9. Verhaltnis gefahrlicher Abfalle
10. Verstole gegen dle Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen und die
Leitlinien der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
fur multinationale Unternehmen
11. Fehlende Prozesse und Compliance-mMechanismen zur Uberwachung der Einhaltung
der Prinziplen des UN Global Compact und der OECD-Leitlinien fir multinationale
Unternehmen
12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Lohngefalle
13. Board Gender Diversity
14 Exposition gegendber umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
Chemiewaffen und biologische Waffen)

freiwillige Unternehmensindikatoren

Unmwelt

4. Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Reduzierung von CO2-Emissionen
Soziales

4. Fehlen eines Verhaltenskodex fir Lieferanten

9. Fehlende Menschenrechtspolitik

Staatliche Pflichtindikator:
15. THG-Intensitat
16. Lander des Betelligungsunternehmens, die sozialen Verstolien unterliegen

Ausfihrlichere Informationen Ober die Art und Welse, in der wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeltsfakioren berdcksichtigt werden, finden Sie in der
Erklarung zur Offentegung des BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SFDR: Sustainability Risk

Integration und Principal Adverse Impacts considerations

Dariber hinaus werden Informationen dardber, wie die wesentlichen negativen
Auswirkungen auf Machhaltigkeitsfaktoren im Laufe des lahres berlcksichtigt wurden, im
lahresbericht des Finanzprodukts verflugbar sein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fur
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere
Angaben:

. =4l BNP PARIBAS

I

ASSET MANAGEMENT



Das Anlageuniversum des Finanzprodukts wird regelmatig oberprift, um Emittenten zu
Identifizieren, die maglicherweise gegen die Grundsatze des UN Global Compact, die OECD-
Leitlinien for multinationale Unternehmen und die UN-Leltgrundsatze fur Wirtschaft und
Menschenrechte, einschlieBlich der Grundsitze und Rechte, die In den acht in der
Erklérung der Internationalen Arbeitsorganisaticn Gber grundlegende Prinzipien und
Rechte am Arbeitsplatz und in der Internationalen Menschenrechtscharta festgelegten
Grundibereinkommen festgelegt sind, verstofien oder von einer Verletzung dieser
Grundsatze bedroht sind. Diese Bewertung wird Im BNPP AM Sustainability Center auf der
Grundlage Interner Analysen und Informationen durch externe Experten und In
Abstimmung mit dem CSR-Team der BNP Paribas Gruppe durchgeflhrt Befindet sich ein
Emittent in schweren und wiederholten Verstdflen gegen einen der Grundsatze, wird er
auf eine “Ausschlussliste® gesetzt und steht nicht fur Investitionen zur Verfigung
Bestehende Anlagen sollten nach einem internen Verfahren aus dem Portfollo veraulert
werden. Wenn ein Emittent Gefahr lauft, gegen einen der Grundsatze zu verstofen, wird
er auf eine gegebenenfalls Oberwachte "Beobachtungsliste” gesetzt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ., Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen” festgelegt, nacht dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen durfen, und es
sind spezifische Eu-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bai
denfenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegende Investitionen Anwendung,
die die Eu-Kritereien fut okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dises Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berucksichtigen nicht die Eu-Kriterien fit okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen dkologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

n la

Das Produkt berucksichtigt wesentliche nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, incdem
es die im G55 definierten nachhaltigen Anlagesdulen systematisch In seinen Investitionsprozess
umsetzt. Diese Saulen werden durch eine unternehmensweite Politik abgedeckr, die Kriterlen fir die
Ermittlung Bericksichtigung und Pricrislerung sowie die Bekdmpfung oder Minderung negativer
Nachhaltigkeltsauswirkungen von Emittenten festlegt

Die RBC-Politik schafft einen gemeinsamen Rahmen fur Investitionen und wirtschajiliche Tatigkelten,
der dazu beltragt, Branchen und Verhaltensweisen zu identifizieren, die ein hohes Risiko nachtelliger
Auswirkungen In Verletzung Internationaler Mormen darstellen. Im Rahmen der RBC Policy bieten
Sektorstrategien einen malgeschneiderten Ansatz zur Ermittlung und Priorisierung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage der Art der Wirtschaftstatigkeit und in vielen Fallen auf
der geografischen Ebene, in der diese wirtschaftlichen Tatigkeiten stattfinden

Die ESG-Integrationsleitlinien enthalten eine Reihe von Verpflichtungen, die fur die Bericksichtigung
der wichtigsten nachtelligen Auswirkungen auf die Machhaltigkeit wesentlich sind, und Leiten den
internen ESG-Integrationsprozess ab. Das proprietare ESG Scoring Framework beinhaltet eine
Bewertung einer Reihe von nachtelligen Machhaltigkeitsauswirkungen, die von Unternehmen verursacht
werden, in die wir investieren. Das Ergebnis dieser gewertung kann sich je nach Schweregrad und
Wesentlichkeit der festgestellten nachteiligen Auswirkungen auf die Bewertungsmodelle sowie die
Portfoliokonstruktion auswirken
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Der Investmentmanager berucksichtigt daher wahrend des gesamten Anlageprozesses die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkelt durch die Verwendung der internen E5G-Scores und
den Aufbau des Portfolios mit einem im Vergleich zu seinem Anlageuniversum verbesserten ESG-Profil.

Die zukunftsorientierte  Perspektive definiert eine Relhe wvon Zielen und entwickelten
Leistungsindikatoren, um zu messen, wie die Forschungen, Portfolios und Verpflichtungen auf drel
Themen ausgerichtet sind, die "3Es" (Energiewende, dkologische MNachhaltigkelt, Gleichstellung und
Integratives Wachstum) und damit investitionsprozesse unterstbtzen

Darlber hinaus identifiziert das Stewardship-Team durch laufende Forschungsarbeiten, die
Zusammenarbeit mit anderen langfristigen Investoren und den Dialog mit NRC und anderen Experten
regelmaBig nachteilige Auswirkungen

Malnahmen zur Bekdampfung oder Minderung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeit hangen von der Schwere und Wesentlichkeit dieser Auswirkungen ab. Diese MaBnahmen
richten sich nach den Richtlinien von RBC Policy. ESG Integration Guidelines und Engagement und
Voting Pollcy, die die folgenden Bestimmungen enthalten:

»  Ausschluss von Emittenten, die gegen internationale Normen und Konventianen verstofen, und
Emittenten, die an Aktivitaten beteiligt sind, die ein inakzeptables Risiko fir dle Gesellschajt
und/oder die Umwelt darstellen;

= Engagement mit Emittenten mit dem Ziel, sie zu ermutigen, Ihre dkologischen, sozialen und
Gowvernance-Praktiken zu verbessern und damit potenzielle nachteilige Auswirkungen zu mildern;

*  Bel Beteiligungen, Abstimmung auf Hauptversammiungen von Unternehmen wird das Portfolio
investiert, um eine gute Unternehmensfuhrung zu fordern und Umwelt- und Sozialfragen
voranzubringen;

»  Sicherstellung, dass alle im Portfolio enthaltenen Wertpapiere unterstitzende ESG-Analysen
haben;

= Verwaltung von Portfolios, so dass (hre aggrepierte ESG-Bewertung besser (st als die relevante
Benchmark oder das entsprechende Universum.

Auf der Grundlage des oben genannten Ansatzes und in Abhangigkeit von der Zusammensetzung des
Finanzproduktes {d. h. der Art des Emittenten) berlcksichtigt und adressiert oder verringert das
Finanzprodukt die folgenden wesentlichen nachieiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkelt

Verbindliche Unternehmenskennzahlen:

1. Treibhausgasemissionen

2. Carbon Footpring

3. THG-Intensitat der Betelligungsgesellschaften

4. Engagement in Unternehmen, die im Sektor fossile Brennstoffe tatig sind

5. Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energien

B. Intensitat des Energieverbrauchs Je Sektar mit hohem Einfluss

7. Aktivitaren, die biodiversitarssensible Gebiete beeintrachtigen

8. Emissionen in das Wasser

9. Verhaltnis gefahrlicher Abfalle

10. Verstale gegen die Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen und die Leitlinien der
Organisation fOr wirtschafiliche Zusammenarbeit und Entwicklung (QECD) fir multinationale
Unternehmen

11 Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der Prinzipien
des UN Global Compact und der DECD-Leitlinien fir multinationale Unternehmen

12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Lohngefalle

13. Board Gender Diversity

14. Exposition gegeniber umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, Chemiewaffen und
biologische Waffen)

freiwillige Unternehmensindikatoren
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Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur for
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berucksichtigt werden,

Umwelt

4. Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Reduzierung von CO2-Emissionen
Soziales

4. Fehlen eines Verhaltenskoedex fur Lieferanten

9. Fehlende Menschenrechtspolitik

F { r
15. THG-Intensitat
16 Lander des Beteiligungsunternehmens, die sozialen Verstofien unterliegen

Ausfihrlichere Informationen dber die Art und Welse, In der wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeltsfaktoren berlcksichtigt werden, finden Sie in der Erklarung zur Offenlegung des BNP

PARIBAS ASSET MANAGEMENT SFDR. Sustainability Risk Integration und Principal Adverse Impacts
considerations.

Daruber hinaus werden Informationen dariber, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren Im Laufe des Jahres berdcksichtigt wurden, im  Jahresbericht des
Finanzprodukts verfighar sein..

MNein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Zur Erreichung des Anlageziels des Finanzprodukts berucksichtigt der Investmentmanager Del jedem
Schritt selnes Anlageprozesses die Kriterlen Environmental, Social and Governance (ESG), die das
Finanzprodukt fardert.

Das Anlageuniversum des Finanzprodukts wird grindlich untersucht, um Emittenten zu identifizieren,
die gegen die UN Global Compact Principles, OECD Guidelines for multinational Enterprises und UN
Gulding Principles on Business & Human Rights verstolien

Dann integriert der Investmentmanager ESG-Ratings und -Kriterien in die Beurtellung der Emittenten
ESG-Ratings werden vom Nachhaltigkeitszentrum von BNP Paribas Asset Managementi unter
Verwendung einer proprietaren ESG-Methode erstellt,

Der Investmentmanager integriert standig dle in der nachfolgenden Frage beschriebenen verbindlichen
Elemente der Anlagestrategle, um ein Anlageportfolio mit einem Im Vergleich zu seinem
Anlageuniversum verbesserten ESG-Profil aufzubauen

Kriterien fir Umwelt, Soziates und Unternehmensfihrung (ESG) tragen zur Entscheidungsfindung des
Verwalters bel, sind aber kein ausschlaggebender Faktor

Die Elemente der Anlagestrategie, um jedes der im Folgenden beschriebenen okologlschen oder sozialen
Merkmale dieses Finanzprodukts zu erreichen, werden systematisch wahrend des gesamten
Investitionsprozesses integriert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen okologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

=  [Das Finanzprodukt muss der RBC Policy entsprechen, indem es Unternehmen ausschilelt, die
aufgrund schlechter Praktiken im Zusammenhang mit Menschen- und Arbeitsrechien, Umwelt
und Korruption an Kontroversen beteiligt sind, sowie Unternehmen, die In sensiblen Sektoren
tatig sind (Tabak, Kohle, umstrittene Waffen, Asbest. ), da diese Unternehmen als gegen
internationale Normen verstolien oder der Gesellschaft und/oder der Umwelt unannehmbare
Schaden verursachen,

Weitere Informationen zur RBC Policy und Insbesondere Kriterien In Bezug auf sektorale

Ausschlisse finden Sie auf der Website des Anlageverwalters: Nachhaltigkeitsdokumente - BNPP
AM Corporate English (bnpparibas-am.com)
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Die
Verfahrensweisen
giner guten
Unternehmens-
fohrung umfassen
solide
Managementstruktu
ren, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Stevervorschriften.

=  [Das Finanzprodukt muss mindestens 90% seines Vermogens {mit Ausnahme von “zusatzlichen
liguiden Vermogenswerten") in die ESG-Analyse auf der Grundlage der internen ESG-Methode
einbezogen haben

=  [Das Finanzprodukt muss den gewlchteten durchschnittlichen ESG-Score seines Portfollos Ober
dem gewichteten durchschnittlichen ESG-Score seines Anlageuniversums bel Fondsauflegung
(beobachtet am Ende der Ramp-Up Periode) haben

=  Das Finanzprodukt investiert mindestens 20% seines Vermogens in "nachhaltige Anlagen" Im
Sinne von Artikel 2 Absatz 17 der SFDR-Verordnung. Kriterien, um eine |nvestition als
“nachhaltige Anlage" zu qualifizieren, sind in der obigen Frage "Was sind die Ziele der
nachhaltigen Anlagen, die das Finanzprodukt teilweise zu machen beabsichtigt und tut die
nachhaltigen Anlagen zu solchen Zielen beitragen" angegeben und die guantitativen und
gualitativen Schwellenwerte sind im Hauptteil des Prospekts aufgefihrt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagstrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Das Finanzprodukt verpflichtet sich vor der Anwendung seiner Anlagestrategie nicht zu einer
Reduzierung des Anlagespektrums.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der ESG-Scoring-Rahmen bewertet die Unternehmensfihrung anhand eines Kernsatzes won
Standardkennzahlen fir alle Sektoren, erganzt durch sektorspezifische Kennzahlen.

Die Steverungskennzahlen und -indikatoren zur Bewertung guter Verwaltungspraktiken wie
solide Managementstrukturen, Mitarbeiterbeziehungen, Personalbezige und Steverkonformitat
umfassen unter anderem:

= Machttrennung (z. B. Split CEO/Vorsitzender)

= Vielfalt des Vorstands

= Vergitwng des Vorstands (Vergltungspolitik)

*  Unabhangigkeit des Vorstands und Unabhangigkeit der Schlisselausschisse

»  Rechenschajtspflicht der Direktoren

*  Finanzkenntnissen des Prifungsausschusses

*  Achtung der Aktionarsrechte und Fehlen van Antitakeover-Geraten

»  VYorhandensein angemessener Malnahmen (z. B. Bestechung und Korruption,
Whistleblower)

= Steverliche Offenlegung

» Bewertung friherer negativer Vorkommnisse im  Zusammenhang mit der
Unternenmensfihrung

Die ESG-Analyse geht Uber den Rahmen hinaus, um eine qualitative Beurtellung zu erhalten, wie
sich die Erkenntnisse aus unserem E3G-Modell in der Kultur und der Geschaftstatigkeit von
Beteiligungsunternehmen widerspiegeln. In einigen Fallen fihren dle ESG-Analysten Due
Diligence-Meetings durch, um den Unternehmensansatz zur Corporate Governance besser zu
verstehen.

Welche Vermaogensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 50% der Investitionen des Finanzprodukts werden verwendet, um die geforderten
dkologischen oder sozialen Merkmale gemal den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie des
Finanzprodukts zu erfillen
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Die
Vermogensallokati
on gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermagenswerte
an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben

(CapEx), die die

umweltfreudlichen

Investitionen der

Unternehmen, in die

investiert wird,

aufzeigen, z, B. for
den Ubergang zu
giner grinen

Wirtschaft.

Betriebsavusgaben

(OpEx), die die

umweltfreundlichen

betrieblichen

Aktivitaten der

Unternehmen, in die

investiert wird,

widerspegeln.

Zur Vermeidung von Zweifeln Ist ein solcher Anteil lediglich ein Minimum und der genaue Prozentsatz
der Investitionen von 8 das Finanzproduke, das die geforderten ckologischen oder sozialen Merkmale
erreicht hat, wird im lahresbericht verfugbar sein

Der Mindestantell an nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts betragt 30%.

Der verblelbende Antell der Investitionen wird haupisachlich wverwendet, wie unier der Frage
beschrieben: "Welche Investitionen sind unter" # 2 Sonstige "enthalten, was ist Ihr Zweck und gibt es
minimale Umwelt- oder Sozialschutzmalinahmen?™

#1B8 Andere
okalogische/soziale
Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umjasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen elngestuft
werden.

Die kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst rachhaltige Investitionen mit
dkologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf dkolische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivative Finanzinstrumente kdnnen gegebenenfalls fir ein effizientes Portfoliomanagement,
zur Absicherung und/oder zu Anlagezwecken eingesetzt werden. Diese Instrumente werden nicht
eingesetzt, um die durch das Produkt geforderten dkologischen oder sozialen Merkmale zu
erreichen.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der Eu-Taxonomiekonform?

Micht anwendbar.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformita
t umfassen die
Kriterien fur fossils
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO;-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie
breinhalten
umfassende
Sicherheits-und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermdglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur
die es noch keine COs-
armen Aternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemission
swerte aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

sind

nachhaltige
Investitionen mit
ginem Umweltziel, die
die Kriterien fur
dkaologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in Eu-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernergie' investiert?

la:

In fossiles Gas In Kernenergie

X e

Die beiden nachstehenden Grafiken zefgen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanlefhen* gibt. zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich
der Staatsanleifien, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekanformitat nur in Bezug auf
die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die kleine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich

Staatsanleihen®
0%

0% = Taxonomiekonform
= Taxonomiekonform

Sonstige Anlagen
Sonstige Anlagen 100 % 100%

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder

* Filr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ., Staatsanleifen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten,

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstdtigkeiten
und ermaglichende Tatigkeiten?

Micht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonamie in Einklang stehen, betragt 1%. Der Mindestanteil (st bewusst gering, da das Ziel des
Anlageverwalters nicht darin besteht, das Produkt daran zu hindern, Im Rahmen der Anlagestrategle
des Produkts in taxonomieorientlerte Tatigkelten zu Investieren. Die Verwaltungsgesellschaft
verbessert hre Taxonomie-Avsrichtungs-Datensammlung, um die Genaulgkeit und Eignung ihrer
Taxonomie-Nachhaltigkeitsangaben zu gewahrleisten. In der Zwischenzelt Investiert das
Finanzprodukt in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie
in Einklang steht.

“Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann Eu-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz”) beitragen und klein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossils Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.
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a Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestantell an sozial nachhaltigen Investitionen innerhalb des Finanzprodukts betragt 1%.

Welche Investitionen fallen unter ,, #2 Andere Investitionen””, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen okologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Der verblelbende Anteil der Investitionen kann Folgendes umfassen

Der Anteil der Vermdagenswerte, die nicht zur Erfillung von Umwelt- oder Sozialmerkmalen
verwendet werden, die durch das Finanzprodukt gefGrdert werden. Diese Vermagenswerte fir
Anlagezwecke verwendet werden, oder

Instrumente, die hauptsdchiich zu Liguiditats-, effizienten Portfoliomanagement- und/foder
Absicherungszwecken eingesetzt werden, insbesondere Barmittel, Eintagen urd Derivate.

In jedem Fall wird der Investmentmanager sicherstellen, dass diese Investitionen getatigt werden,
wobei die Verbesserung des ESG-Profils des Finanzprodukts erhalten blelbt. Dariber hinaus erfolgen
diese Investitionen in Ubereinstimmung mit unseren internen Prozessen, einschlieGlich der folgenden
Mindestanforderungen an Umwelt- oder Sozialmafinahmen

Die Risikomanagementpolitik. Die Risikomanagement-Richtlinie umfasst Verfahren, die
erforderlich sind, damit die Verwaltungsgesellschaft fur jedes von Ihr verwaltete Finanzprodukt
die Exposition dieses Produkts gegendber Markt-, Liquiditats-, Nachhaltigkeits- und
Kontrahentenrisiken beurteilen kann. Und

Die Politlk von RBC, soweit anwendbar, durch den Ausschluss von Unternehmen, die aufgrund
schlechter Praktiken Im Zusammenhang mit Menschen- und Arbeltsrechten, Umwelt und
Korruption an Kontroversen betelligt sind, sowie von Unternehmen, die in sensiblen Sektoren tatig
sind (Tabak, Kohle, umstrittene Waffen, Asbest,...), da diese Unternehmen als gegen internationale
Normen verstollen oder eine unannehmbare Schadigung der Gesellschaft und/oder der Umwelt
verursachen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzproduckt auf die beworbenen oOkologischen und/oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist?

Bei den Fiir die Erreichung der durch das Finanzprodukt geftirderten ckologischen oder sozialen Merkmale
Referenzwerten wurde kein Bezugsmafistab bestimmt.

handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Skologischen oder
sozlalen Merkmale
erreicht.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

MNicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrtegie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Micht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht anwendbar.
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Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Micht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?
Weitere Informationen zum Produkt finden Sie auf der Website www bnpparibas-am.com, nachdem Sie

das betreffende Land ausgewahlt haben, und direkt im Abschnitt "Nachhaltigkeitsinformationen” des
Produkts.
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Vorlage - Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstdtigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder

sozialen Ziele
erheblich oo la ®

Name des Produkts: OBLISELECT EURO SEPT 2029 Unternehmenskennung: 213800TEPTSKCS4GVU40

OKOLOGISCHE UND/ODER SOZIALE MERKMALE

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionene angestrebt?
x Nein

beeintrdchtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfih-

Es wird damit ein
Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: _ %

% s werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt

werden, enthalt es einen Mindestanteil von

TR AR 30% an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschafstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als dkologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstdtigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeichnis
von Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeite
n enthalt. Diese
Verordnung umfasst x
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltiziel
konnten
taxonomiekonfor, sein
oder nicht.

¢ mit einem Umweltziel in
Wirtschafsitatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein
Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: __ %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Das Finanzprodukt fordert okologische und soziale Merkmale, indem es die zugrunde liegenden
Investitionen anhand von ESG-Kriterien (Environmental, Social, and Governance) anhand einer eigenen
ESG-Methode bewertet und in Emittenten investiert, die gute Umwelt-, Sozial- und Governance-
Praktiken aufweisen.

Unternehmensemittenten

Die Anlagestrategie wahlt:
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Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
dkologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

» Unternehmensemittenten mit guten oder verbesserten ESG-Praktiken in ihrem Tatigkeitsbereich.
Die ESG-Leistung eines Emittenten wird anhand einer Kombination von Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren bewertet, die Folgendes umfassen, aber nicht darauf beschrankt sind:

o Umwelt: Energieeffizienz, Verringerung der Emissionen von Treibhausgasen (GHG),
Behandlung von Abfallen;

o Soziales: Achtung der Menschenrechte und der Arbeitnehmerrechte, Personalmanagement
(Gesundheit und Sicherheit der Arbeitnehmer, Vielfalt);

o Governance: Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, Vergitung der FOhrungskrafte, Achtung
der Rechte von Minderheitsaktiondren

Die Ausschlusskriterien werden in Bezug auf Emittenten angewandt, die gegen internationale Normen
und Konventionen verstoBen oder in sensiblen Sektoren im Sinne der Responsible Business Conduct
Policy (RBC Policy) tatig sind.

Der Investmentmanager wendet auch den sensitiven Landerrahmen der BNP Paribas-Gruppe an, der
restriktive MalBnahmen gegen bestimmte Lander und/oder Aktivitdten umfasst, die als besonders dem
Risiko der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung ausgesetzt gelten.

Daruber hinaus fordert der Investmentmanager bessere ¢kologische und soziale Ergebnisse durch die
Zusammenarbeit mit Emittenten und gegebenenfalls die Ausibung von Stimmrechten gemaly der
Stewardship-Politik.

For die Erreichung der durch das Finanzprodukt geférderten ¢kologischen oder sozialen Merkmale
wurde kein BezugsmaRstab bestimmt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen oOkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren dienen zur Messung der Erreichung der durch das
Finanzprodukt geférderten ékologischen und sozialen Merkmale. Sie sind::

= Der Prozentsatz des Portfolios des Finanzprodukts, der der RBC Policy entspricht;

= Prozentsatz des Portfolios des Finanzprodukts, der von der ESG-Analyse auf der Grundlage
der internen ESG-Methode abgedeckt wird

= Die gewichtete durchschnittliche ESG-Bewertung des Portfolios des Finanzprodukts im
Vergleich zur gewichteten durchschnittlichen ESG-Bewertung seines Anlageuniversums, wie
im Prospekt definiert;

= Der Prozentsatz des Portfolios des Finanzprodukts, der in "nachhaltige Anlagen" im Sinne
von Artikel 2 Absatz 17 der SFDR-Verordnung investiert ist.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie trdgt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts sind die Finanzierung von
Unternehmen, die durch ihre Produkte und Dienstleistungen sowie durch ihre nachhaltigen
Praktiken zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen beitragen.

Die interne Methode, wie im Hauptteil des Prospekts definiert, integriert mehrere Kriterien in die
Definition nachhaltiger Anlagen, die als Kernkomponenten angesehen werden, um ein
Unternehmen als nachhaltig zu qualifizieren. Diese Kriterien ergdnzen sich gegenseitig. In der
Praxis muss ein Unternehmen mindestens eines der nachstehend beschriebenen Kriterien
erfllen, um als Beitrag zu einem okologischen oder sozialen Ziel betrachtet zu werden:

Ul BNP PARIBAS

\ ASSET MANAGEMENT



Unternehmen mit einer Wirtschaftstatigkeit, die mit den Taxonomie-Zielen der EU im
Einklang steht. Ein Unternehmen kann als nachhaltige Investition qualifiziert werden, wenn
es mehr als 20% seiner Einnahmen mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht hat. Ein
Unternehmen, das sich durch diese Kriterien als nachhaltige Investition qualifiziert, kann
beispielsweise zu folgenden Umweltzielen beitragen: Nachhaltige Forstwirtschaft,
Umweltsanierung, nachhaltige Herstellung, erneuerbare Energien, Wasserversorgung,
Kanalisation, Abfallbewirtschaftung und -sanierung, nachhaltiger Transport, nachhaltige
Gebaude, nachhaltige Information und Technologie, wissenschaftliche Forschung fir
nachhaltige Entwicklung

Ein Unternehmen mit einer wirtschaftlichen Tétigkeit, das zu einem oder mehreren Zielen
der Vereinten Nationen fur nachhaltige Entwicklung (UN SDG) beitrdgt. Ein Unternehmen
kann als nachhaltiges Investment eingestuft werden, wenn es mehr als 20% seiner

Einnahmen mit den SDGs in Einklang gebracht hat und weniger als 20% seiner Einnahmen

mit den SDGs der Vereinten Nationen in Einklang stehen. Ein Unternehmen, das sich durch

diese Kriterien als nachhaltiges Investment qualifiziert, kann beispielsweise zu folgenden

Zielen beitragen:

a.  Umwelt: Nachhaltige Landwirtschaft, nachhaltige Bewirtschaftung von Wasser und
Sanitarversorgung, nachhaltige und moderne Energie, nachhaltiges
wirtschaftswachstum, nachhaltige Infrastruktur, nachhaltige Stddte, nachhaltige
Verbrauchs- und Produktionsmuster, Bekdmpfung des Klimawandels, Erhaltung und
nachhaltige Nutzung von Ozeanen, Meeren und Meeresressourcen, Schutz,
Wiederherstellung und nachhaltige Nutzung terrestrischer Okosysteme, nachhaltige
Bewirtschaftung der Walder, Bekdmpfung der Wdistenbildung, Landdegradation und
Verlust der biologischen Vielfalt;

b. Soziales: Keine Armut, kein Hunger, Erndhrungssicherheit, gesundes Leben und
Wohlbefinden in allen Altersgruppen, integrative und gerechte Qualitat der Bildung und
des lebenslangen Lernens, Gleichstellung der Geschlechter, Erméachtigung von Frauen
und Madchen, Verfogbarkeit von Wasser und sanitdren Einrichtungen, Zugang zu
erschwinglicher, zuverlassiger und moderner Energie, integratives und nachhaltiges
wirtschaftswachstum, volle und produktive Beschaftigung und menschenwirdige Arbeit,
widerstandsfahige Infrastruktur, integrative und nachhaltige Industrialisierung,
reduzierte Ungleichheit, inklusive, sichere und widerstandsfahige Stadte und
menschliche Ansiedlungen, friedliche und integrative Gesellschaften, Zugang zu
Gerechtigkeit und effektiven, rechenschaftspflichtigen und integrativen Institutionen,
globale Partnerschaft fur nachhaltige Entwicklung.

Ein Unternehmen, das in einem Sektor mit hohen Treibhausgasemissionen tatig ist und sein
Geschéftsmodell so umstellt, dass es das Ziel verfolgt, den weltweiten Temperaturanstieg
unter 1,5° C zu halten. Ein Unternehmen, das sich durch diese Kriterien als nachhaltige
Investition qualifiziert, kann beispielsweise zu folgenden Umweltzielen beitragen:
Verringerung der Treibhausgasemissionen, Bekdmpfung des Klimawandels;

Ein Unternehmen mit branchenfihrenden ékologischen oder sozialen Praktiken im Vergleich
zu seinen Wettbewerbern innerhalb des betreffenden Sektors und der betreffenden
geografischen Region. Die Bewertung der besten Wertentwicklung durch E oder S basiert auf
der BNPP AM ESG-Scoring-Methode. Mit der Methodik werden Unternehmen bewertet und
anhand einer Vergleichsgruppe bewertet, die Unternehmen in vergleichbaren Sektoren und
geografischen Regionen umfasst. Ein Unternehmen mit einem Beitragswert Uber 10 im

Bereich Umwelt oder Soziales qualifiziert als bester Performer. Ein Unternehmen, das sich

durch diese Kriterien als nachhaltiges Investment qualifiziert, kann beispielsweise zu

folgenden Zielen beitragen:

a. Umwelt: Bekdmpfung des Klimawandels, Umweltrisikomanagement, nachhaltige
Bewirtschaftung natirlicher Ressourcen, Abfallmanagement, Wassermanagement,
Verringerung der Treibhausgasemissionen, erneuerbare Energien, nachhaltige
Landwirtschaft, grine Infrastruktur,

b.  Soziales: Gesundheit und Sicherheit, Personalmanagement, gutes externes Stakeholder-
Management (Lieferkette, Auftragnehmer, Daten), Vorbereitung auf Geschéftsethik, gute
Unternehmensfihrung.

Green Bonds, Social Bonds und Nachhaltigkeitsanleihen, die zur Unterstitzung spezifischer
Umwelt- und/oder Sozialprojekte ausgegeben werden, werden ebenfalls als nachhaltige Anlagen
qualifiziert, sofern diese Schuldtitel vom Nachhaltigkeitszentrum nach dem Emittenten eine
Anlageempfehlung "POSITIVE" oder "NEUTRAL" erhalten und die zugrunde liegende
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Projektbewertung auf Basis einer proprietdren Green/Social/Sustainability Bond Assessment
Methodik durchgefuhrt wird.

Unternehmen, die als nachhaltige Investition eingestuft wurden, sollten keine anderen
Okologischen oder sozialen Ziele (das Do-No-Significant-Harm-Prinzip "DNSH") erheblich
schadigen und Good-Governance-Praktiken befolgen. BNP Paribas Asset Management (BNPP AM)
verwendet seine eigene Methode, um alle Unternehmen anhand dieser Anforderungen zu
bewerten.

Weitere Informationen zur internen Methodik finden Sie auf der Website des Investmentmanagers:
Nachhaltigkeitsunterlagen - BNPP AM Corporate English (bnpparibas-am.com).

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nachhaltige Investitionen, die das Produkt teilweise zu tdtigen beabsichtigt, sollten keinem
Okologischen oder sozialen Ziel erheblich schaden (DNSH-Grundsatz). In dieser Hinsicht
verpflichtet sich der Investmentmanager, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch die Bericksichtigung von Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen
im Sinne der SFDR zu berUcksichtigen und nicht in Unternehmen zu investieren, die ihren
grundlegenden Verpflichtungen im Einklang mit den OECD-Leitlinien und den UN-Leitgrundsatzen
fir Wirtschaft und Menschenrechte nicht nachkommen.

Wie  wurden die Indikatoren  fur
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

nachteilige  Auswirkungen

auf

Der Investmentmanager stellt sicher, dass das Finanzprodukt wahrend seines gesamten
Anlageprozesses alle wesentlichen Indikatoren fOr nachteilige Auswirkungen
bericksichtigt, die fir seine Anlagestrategie relevant sind, um die nachhaltigen
Investitionen auszuwahlen, die das Finanzprodukt teilweise zu tdtigen beabsichtigt, indem
es die in der BNP Paribas Asset Management Global Sustainability Strategy (GSS)
definierten nachhaltigen Anlagesdulen systematisch in seinen Anlageprozess umsetzt: RBC
Policy, ESG-Integrationsleitlinien, Stewardship, die zukunftsorientierte Vision - die "3es"
(Energiewende, 6kologische Nachhaltigkeit, Gleichstellung und integratives Wachstum).

Die RBC-Politik schafft einen gemeinsamen Rahmen fir Investitionen und wirtschaftliche
Tatigkeiten, der dazu beitragt, Branchen und Verhaltensweisen zu identifizieren, die ein
hohes Risiko nachteiliger Auswirkungen in Verletzung internationaler Normen darstellen.
Im Rahmen der RBC Policy bieten Sektorstrategien einen malgeschneiderten Ansatz zur
Ermittlung und Priorisierung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage
der Art der Wirtschaftstdtigkeit und in vielen Fallen auf der geografischen Ebene, in der
diese wirtschaftlichen Tatigkeiten stattfinden.

Die ESG-Integrationsleitlinien enthalten eine Reihe von Verpflichtungen, die fir die
Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit
wesentlich sind, und leiten den internen ESG-Integrationsprozess ab. Das proprietére ESG
Scoring Framework beinhaltet eine Bewertung einer Reihe von nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen, die von Unternehmen verursacht werden, in die wir
investieren. Das Ergebnis dieser Bewertung kann sich je nach Schweregrad und
Wesentlichkeit der festgestellten nachteiligen Auswirkungen auf die Bewertungsmodelle
sowie die Portfoliokonstruktion auswirken.

Der Investmentmanager bericksichtigt daher wahrend des gesamten Anlageprozesses die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit durch die Verwendung der
internen ESG-Scores und den Aufbau des Portfolios mit einem im Vergleich zu seinem
Anlageuniversum verbesserten ESG-Profil.

Die zukunftsorientierte Perspektive definiert eine Reihe von Zielen und entwickelten
Leistungsindikatoren, um zu messen, wie die Forschungen, Portfolios und Verpflichtungen
auf drei Themen ausgerichtet sind, die "3Es" (Energiewende, ¢kologische Nachhaltigkeit,
Gleichstellung und integratives Wachstum) und damit Investitionsprozesse unterstitzen.
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https://www.bnpparibas-am.com/sustainability-documents/

Dariber hinaus identifiziert das Stewardship-Team durch laufende Forschungsarbeiten,
die Zusammenarbeit mit anderen langfristigen Investoren und den Dialog mit NRO und
anderen Experten regelmaRig nachteilige Auswirkungen.

Das Finanzprodukt bericksichtigt und adressiert oder mildert die folgenden wichtigsten
Indikatoren fUr nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen:

Verbindliche Unternehmenskennzahlen:

1. Treibhausgasemissionen

2. Carbon Footprint

3. THG-Intensitdt der Beteiligungsgesellschaften

4. Engagement in Unternehmen, die im Sektor fossile Brennstoffe tatig sind

5. Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energien

6. Intensitat des Energieverbrauchs je Sektor mit hohem Einfluss

7. Aktivitdten, die biodiversitatssensible Gebiete beeintrdchtigen

8. Emissionen in das Wasser

9. Verhaltnis gefahrlicher Abfalle

10. Verstole gegen die Grundsdtze des Global Compact der Vereinten Nationen und die
Leitlinien der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
fur multinationale Unternehmen

11. Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung
der Prinzipien des UN Global Compact und der OECD-Leitlinien fUr multinationale
Unternehmen

12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Lohngefalle

13. Board Gender Diversity

14. Exposition gegenUber umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
Chemiewaffen und biologische Waffen)

Freiwillige Unternehmensindikatoren:

Umwelt

4. Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Reduzierung von CO2-Emissionen
Soziales

4. Fehlen eines Verhaltenskodex fir Lieferanten

9. Fehlende Menschenrechtspolitik

Staatliche Pflichtindikator:
15. THG-Intensitat
16. Ldnder des Beteiligungsunternehmens, die sozialen Verst6en unterliegen

Ausfihrlichere Informationen Uber die Art und Weise, in der wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berUcksichtigt werden, finden Sie in der
Erklarung zur Offenlegung des BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SFDR: Sustainability Risk
Integration und Principal Adverse Impacts considerations.

Dariber hinaus werden Informationen dariber, wie die wesentlichen negativen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Laufe des Jahres bericksichtigt wurden, im
Jahresbericht des Finanzprodukts verfigbar sein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fur
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere
Angaben:
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Das Anlageuniversum des Finanzprodukts wird regelmafig Uberprift, um Emittenten zu
identifizieren, die moglicherweise gegen die Grundsatze des UN Global Compact, die OECD-
Leitlinien fir multinationale Unternehmen und die UN-Leitgrundsatze fur Wirtschaft und
Menschenrechte, einschliefllich der Grundsatze und Rechte, die in den acht in der
Erklarung der Internationalen Arbeitsorganisation Uber grundlegende Prinzipien und
Rechte am Arbeitsplatz und in der Internationalen Menschenrechtscharta festgelegten
Grundibereinkommen festgelegt sind, verstolen oder von einer Verletzung dieser
Grundsétze bedroht sind. Diese Bewertung wird im BNPP AM Sustainability Center auf der
Grundlage interner Analysen und Informationen durch externe Experten und in
Abstimmung mit dem CSR-Team der BNP Paribas Gruppe durchgefUhrt. Befindet sich ein
Emittent in schweren und wiederholten VerstdRen gegen einen der Grundsatze, wird er
auf eine "Ausschlussliste" gesetzt und steht nicht fur Investitionen zur Verfigung.
Bestehende Anlagen sollten nach einem internen Verfahren aus dem Portfolio verdullert
werden. Wenn ein Emittent Gefahr l4uft, gegen einen der Grundsitze zu verstoRen, wird
er auf eine gegebenenfalls Gberwachte "Beobachtungsliste" gesetzt.

In der EU-Taxonomie st der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen” festgelegt, nacht dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen ddirfen, und es
sind spezifische Eu-Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bai
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegende Investitionen Anwendung,
die die Eu-Kritereien fit 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten
berticksicht