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Anhang 2: Berechnung der Performancegebiihren

Landerspezifische Prospektergdnzung ...................



Wichtige Informationen fur die
Anleger

Falls Unklarheiten beziiglich des Inhalts dieses Prospekts bestehen, sollten Sie Ihren Borsenmakler, Bankfachmann,
Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer oder einen anderen Finanzberater um Rat fragen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats, deren Namen im Verzeichnis erscheinen,

e Ubernehmen die gemeinsame Verantwortung fir die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen und An-
gaben;

e sind mit aller angemessenen Sorgfalt vorgegangen, um sicherzustellen, dass die hierin genannten Fakten zu
diesem Datum in jeder rechtserheblichen Hinsicht korrekt und genau sind und dass es keine sonstigen rechts-
erheblichen Tatsachen gibt, deren Auslassung eine hierin enthaltene Aussage - unabhangig davon, ob es sich
um eine Tatsache oder eine Meinung handelt - irrefihrend machen wiirde; und

e (Ubernehmen dementsprechend die Verantwortung fiir die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen.

M&G (Lux) Investment Funds 1 (die ,Gesellschaft”) ist eine Investmentgesellschaft, die nach den Gesetzen des GroR-
herzogtums Luxemburg als Société d’investissement a capital variable errichtet wurde, den Bestimmungen in Teil | des
OGA-Gesetzes unterliegt und die Voraussetzungen eines OGAW erfllt.

Von der Gesellschaft wurde keine Person dazu bevollméchtigt, Informationen oder Zusicherungen in Zusammenhang
mit dem Angebot von Anteilen zu geben, auBer jenen, die in diesem Prospekt oder einem anderen von der Gesellschaft
bzw. der Verwaltungsgesellschaft genehmigten Dokument aufgefiihrt sind. Falls derartige Informationen bzw. Zusiche-
rungen gegeben werden, diirfen diese nicht als verlasslich bzw. als von der Gesellschaft ausgehend betrachtet werden.

Dieser Prospekt kann ausschliefRlich in Verbindung mit einer oder mehreren Fondsergédnzungen (jeweils eine ,Fondser-
ganzung”) veroffentlicht werden, in denen jeweils Informationen zu einem bestimmten Fonds enthalten sind. Die Auf-
legung neuer Fonds muss vorab von der CSSF genehmigt werden. Dieser Prospekt und die Fondsergdnzungen stellen
ein Dokument dar und sind entsprechend zu lesen. Bei Widerspriichen zwischen diesem Prospekt und den Fondsergan-
zungen sind die Fondserganzungen malfigeblich.

Die Auflegung weiterer Anteilsklassen erfolgt gemal den Anforderungen der CSSF.

Antrage auf Anteile werden nur auf Basis dieses Prospekts (sowie ggf. der entsprechenden Fondsergdnzung) und des
Basisinformationsblattes (,,KID“) beriicksichtigt.

Der letzte Jahresbericht einschlielich des gepriften Abschlusses und der letzte Halbjahresbericht einschlieBlich des
ungepriften Abschlusses sind in den Niederlassungen der Register- und Transferstelle erhaltlich. Die Aushdndigung die-
ses Prospekts (unabhangig davon, ob mit oder ohne Halbjahres- oder Jahresbericht) oder die Ausgabe von Anteilen darf
unter keinen Umstanden den Eindruck erwecken, dass die Geschaftslage der Gesellschaft seit dem Zeitpunkt der Erstel-
lung des Prospekts unverandert geblieben ist.

Die Fonds kénnen auf Kleinanleger und institutionelle Anleger abzielen. Das Profil des typischen Anlegers fir die einzel-
nen Fonds ist in der entsprechenden Fondserganzung beschrieben.

Die Bestimmungen der Satzung sind fir alle Anteilinhaber bindend (diese sind gehalten, davon Kenntnis zu nehmen).

Dieser Prospekt basiert auf den Informationen, dem Recht und der Praxis, die zum Datum des Prospekts in Luxemburg
galten (und moglicherweise Anderungen unterworfen sind). Die Gesellschaft ist nicht an einen veralteten Prospekt ge-
bunden, wenn sie einen neuen Prospekt veroffentlicht hat. Anleger sollten sich daher beim Verwalter oder bei der glo-
balen Vertriebsstelle informieren, ob es sich bei der vorliegenden Verdéffentlichung des Prospekts um die aktuelle Fas-
sung handelt.



Die Gesellschaft weist die Anleger darauf hin, dass diese ihre Rechte, insbesondere das Recht zur Teilnahme an Haupt-
versammlungen der Anteilinhaber, nur direkt gegenliber der Gesellschaft geltend machen kénnen, wenn der Anleger
selbst und in seinem eigenen Namen im Anteilinhaberregister der Gesellschaft eingetragen ist. Wenn ein Anleger (iber
einen Intermediar in die Gesellschaft investiert, der zwar im Auftrag des Anlegers, jedoch in seinem eigenen Namen in
die Gesellschaft investiert, ist es dem Anleger eventuell nicht immer moglich, bestimmte Rechte als Anteilinhaber direkt
gegeniber der Gesellschaft auszuiiben. Es wird den Anlegern empfohlen, sich hinsichtlich ihrer Rechte beraten zu las-
sen.

Beschwerden beziiglich des Betriebs oder der Vermarktung der Gesellschaft kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft
(und der globalen Vertriebsstelle) oder der Register- und Transferstelle vorgetragen werden (Tel.: +352 2605 9944 oder
E-Mail: csmandg@caceis.com).

Dieser Prospekt und alle daraus oder in Verbindung damit entstehenden aullervertraglichen Verpflichtungen unterlie-
gen den Gesetzen von Luxemburg und werden im Einklang mit diesen ausgelegt. Im Hinblick auf Prozesse, Klagen oder
Verfahren in Bezug auf Streitsachen, die sich aus oder in Verbindung mit diesem Prospekt ergeben (einschlieflich au-
Rervertraglicher Verpflichtungen, die aus oder in Verbindung damit entstehen), unterwerfen sich die Parteien unwider-
ruflich der Zustandigkeit der Rechtsprechung der Gerichte von Luxemburg.

Beschrankungen fiir den Vertrieb und Verkauf der Anteile

Die Anteile werden nicht zum Verkauf in Lindern angeboten, in denen dies gesetzlich verboten ist, oder an Personen,
die fiir diesen Zweck keine Berechtigung haben.

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot von Anteilen kénnen in bestimmten Landern Einschrankungen un-
terliegen oder verboten sein. Personen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen, werden von der Gesellschaft gebe-
ten, sich Uber derartige Beschrdankungen zu informieren und diese zu beachten. Keine Person, die ein Exemplar dieses
Prospekts in einem solchen Land erhélt, darf diesen Prospekt als Einladung, Angebot oder Aufforderung zur Zeichnung
von Anteilen verstehen, es sei denn, eine solche Einladung an sie ist im jeweiligen Land zuldssig, ohne dass Registrie-
rungs- oder sonstige Rechtsvorschriften eingehalten werden missen.

Jeder Empfanger dieses Prospekts ist dafiir verantwortlich, alle geltenden Gesetze und Verordnungen zu bestatigen und
einzuhalten. Die folgenden Informationen sind nur als allgemeine Richtlinien gedacht.

Luxemburg - Die Gesellschaft wurde gemal Teil | des OGAW-Gesetzes eingetragen. Diese Registrierung stellt jedoch
keine Garantie in Bezug auf die Angemessenheit bzw. Richtigkeit des Inhalts dieses Prospekts oder der in den verschie-
denen Fonds gehaltenen Vermdgenswerte durch eine Luxemburger Behorde dar. Alle anderslautenden Aussagen sind
unzuldssig und rechtswidrig.

Die Gesellschaft kann die Registrierung und den Vertrieb ihrer Anteile in Rechtsordnungen auBerhalb Luxemburgs be-
antragen und muss in den jeweiligen Rechtsordnungen maoglicherweise Zahlstellen, Vertretungen, Vertriebsstellen oder
andere Beauftragte ernennen.

Europaische Union - Die Gesellschaft ist ein OGAW im Sinne der OGAW-Richtlinie. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die
Anteile gemaR der OGAW-Richtlinie in bestimmten Mitgliedstaaten der EU/des EWR zu vermarkten.

Lander auBerhalb der Europdischen Union - Der Verwaltungsrat kann die Registrierung und den Vertrieb ausgewahlter
Anteile der Fonds in bestimmten Landern auRerhalb der EU / des EWR beantragen.

Zum Datum dieses Prospekts sind die Anteile der Fonds in den folgenden Landern nicht registriert und werden dort
nicht vertrieben:

e Australien

Bei diesem Prospekt handelt es sich nicht um einen Prospekt oder eine Produktbeschreibung (Product Disclosure State-
ment) gemalk dem Corporations Act von 2001 (Cth) (,,Corporations Act“) und er stellt keine Empfehlung fiir den Erwerb,
keine Aufforderung zum Beantragen, kein Angebot zum Beantragen oder Kaufen, kein Angebot zum Organisieren der
Ausgabe oder des Verkaufs und kein Angebot fiir die Ausgabe oder den Verkauf von Wertpapieren in Australien dar,
auBer wie nachstehend beschrieben. Die Gesellschaft hat keinen mit australischem Recht konformen Prospekt bzw.



Produktbeschreibung autorisiert und keine Schritte unternommen, um eine(n) solche(n) vorzubereiten oder bei der
australischen Securities & Investments Commission zu hinterlegen.

Dementsprechend darf dieser Verkaufsprospekt nicht in Australien herausgegeben oder verteilt werden und die Anteile
der Gesellschaft diirfen in Australien nicht im Rahmen dieses Prospekts durch den AIFM oder andere Personen angebo-
ten, ausgegeben, verkauft oder vertrieben werden, es sei denn, durch ein oder gemal} einem Angebot bzw. einer Auf-
forderung, das bzw. die keine Offenlegung gegeniiber den Anlegern gemaR Teil 6D.2 oder Teil 7.9 des Corporations Act
oder anderweitig erfordert.

Dieser Prospekt stellt keine Empfehlung fir den Erwerb, kein Angebot und keine Aufforderung fir die Ausgabe oder
den Verkauf, kein Angebot und keine Aufforderung zum Organisieren der Ausgabe oder des Verkaufs sowie keine Aus-
gabe und keinen Verkauf von Anteilen an einen Privatanleger (,retail client”) (gemaR der Definition in Abschnitt 761G
des Corporations Act und anwendbaren Verordnungen) in Australien dar und beinhaltet diese nicht.

e  Brunei

Dieser Prospekt bezieht sich auf einen privaten Organismus flir gemeinsame Anlagen gemaR der Securities Markets
Order 2013 (die ,Verordnung®) und den diesbezliglichen Bestimmungen.

Dieser Prospekt ist nur fur die Verteilung an bestimmte Kategorien von Anlegern bestimmt, die auf ihr Ersuchen den
Status als zuldssiger Anleger, professioneller Anleger oder institutioneller Anleger im Sinne der Verordnung erhalten
haben. Er darf daher nicht an Privatkunden ausgehandigt werden und diese diirfen sich nicht darauf berufen.

Die Aufsichtsbehdrde ist nicht fur die Prifung oder Verifizierung eines Prospekts oder anderer Dokumente in Verbin-
dung mit diesem Organismus fiir gemeinsame Anlagen verantwortlich. Die Aufsichtsbehorde hat diesen Prospekt oder
andere zugehorige Dokumente nicht genehmigt und keine Schritte unternommen, um die in diesem Prospekt dargeleg-
ten Informationen zu Gberprifen, und ist nicht dafiir verantwortlich.

Die Anteile, auf die sich dieser Prospekt bezieht, kénnen illiquide oder Einschrankungen beziiglich ihres Wiederverkaufs
unterworfen sein. Potenzielle Kaufer der angebotenen Anteile sollten eine eigene Priifung der Sorgfaltspflichten bezlg-
lich Kunden beziiglich der Anteile durchfiihren.

e Kanada

Dieser Prospekt bezieht sich auf das Angebot der in diesem Prospekt beschriebenen Anteile. Er gilt ausschlieRlich in den
Landern und in Bezug auf Personen, in denen bzw. denen gegenliiber ein solches Verkaufsangebot zuldssig ist. Dieses
darf nur durch Personen erfolgen, die zum Verkauf dieser Anteile befugt sind. Dieser Prospekt stellt keine Werbung bzw.
ein offentliches Angebot der in diesem Prospekt beschriebenen Anteile in Kanada dar und darf unter keinen Umstanden
in diesem Sinne ausgelegt werden. Keine Wertpapierkommission oder dhnliche Behérde in Kanada hat dieses Dokument
oder die Vorzuge der in diesem Prospekt beschriebenen Anteile Gberpriift oder in irgendeiner Weise weitergegeben,
und jede gegenteilige Darstellung stellt eine Straftat dar.

e China

Dieser Prospekt stellt kein 6ffentliches Angebot fir die Anteile, weder durch Verkauf noch durch Zeichnung, in der
Volksrepublik China (ausgenommen Hongkong, Taiwan und Macau) (die ,VRC“) dar. Die Anteile werden weder direkt
noch indirekt in der VRC an oder zu Gunsten von juristischen oder natiirlichen Personen in der VRC angeboten oder
verkauft.

Des Weiteren ist es juristischen oder natlrlichen Personen wahrend ihres Aufenthalts in der VRC nicht gestattet, direkt
oder indirekt Anteile oder wirtschaftliche Beteiligungen an diesen zu erwerben, sofern nicht zuvor alle gesetzlich oder
anderweitig erforderlichen Genehmigungen der Regierung der VRC eingeholt wurden. Der Emittent verpflichtet Perso-
nen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen, diese Einschrankungen zu beachten.

e Hongkong

Warnung: Der Inhalt dieses Prospekts wurde nicht von einer Aufsichtsbehorde in Hongkong gepruft. Wir raten Anlegern,
beziiglich des Angebots Vorsicht walten zu lassen. Anleger, die Zweifel bezlglich des Inhalts dieses Prospekts haben,
sollten unabhangigen professionellen Rat einholen.



Dieser Prospekt wurde nicht vom Registrar of Companies in Hongkong registriert. Die Gesellschaft ist ein Organismus
flir gemeinsame Anlagen im Sinne der Securities and Futures Ordinance of Hong Kong (die ,,Verordnung”), wurde jedoch
nicht von der Securities and Futures Commission von Hongkong gemaR der Verordnung genehmigt. Dementsprechend
dirfen die Anteile in Hongkong durch keinerlei Dokumente angeboten oder verkauft werden, es sei denn, die betref-
fenden Personen sind ,,professionelle Anleger”im Sinne der Verordnung und der im Rahmen der Verordnung erlassenen
Vorschriften, oder die gegebenen Umstande fihren nicht dazu, dass das Dokument als ,,Prospekt” im Sinne der Compa-
nies (Winding Up and Miscellaneous Provisions) Ordinance of Hong Kong (die ,,CO“) und der Verordnung gilt bzw. ein
offentliches Angebot im Sinne der CO darstellt. Darliber hinaus sind die Ausgabe dieses Prospekt oder der Besitz des-
selben zum Zwecke der Ausgabe in Hongkong nicht gestattet, und die Anteile diirfen nicht an andere Personen in Hong-
kong verdauRRert werden, es sei denn, die betreffende Person befindet sich aulerhalb Hongkongs oder ist ein ,professi-
oneller Anleger” im Sinne der Verordnung und der im Rahmen der Verordnung erlassenen Vorschriften, oder sie besitzt
eine anderweitige Genehmigung gemal} der Verordnung.

e Indonesien

Dieser Prospekt stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren fiir die Of-
fentlichkeit in Indonesien dar.

e Indien

Die Anteile werden in Indien nicht 6ffentlich zum Verkauf oder zur Zeichnung angeboten. Die Anteile sind nicht beim
Securities and Exchange Board of India, der Reserve Bank of India oder einer anderen Regierungs-/ Aufsichtsbehorde in
Indien registriert und/oder von dieser genehmigt. Dieser Prospekt stellt keinen ,,Prospekt” im Sinne der Bestimmungen
des Companies Act, 2013 (18 of 2013) dar und sollte nicht als solcher behandelt werden. Er darf nicht bei einer Auf-
sichtsbehorde in Indien eingereicht werden. Die Gesellschaft gibt beziiglich der Anteile weder Garantien noch Verspre-
chen im Hinblick auf die Riickzahlung des von einem Anleger investierten Geldes ab. Eine Anlage in den Anteilen unter-
liegt den entsprechenden Risiken, die mit einer Anlage in den Anteilen verbunden sind, und stellt keine Einlage im Sinne
des Banning of Unregulated Deposits Schemes Act, 2019 dar. Gemall dem Foreign Exchange Management Act, 1999
und den in dessen Rahmen erlassenen Vorschriften kann jeder in Indien ansassige Anleger aufgefordert werden, eine
vorherige Sondergenehmigung der Reserve Bank of India einzuholen, bevor er Investitionen auBerhalb Indiens tatigt.
Dazu gehort auch eine Anlage in der Gesellschaft. Die Gesellschaft hat keine Genehmigung von der Reserve Bank of
India oder einer anderen Aufsichtsbehdrde in Indien erhalten.

e Malaysia

Da die Anerkennung durch die malaysische Wertpapierbehorde gemal Artikel 212 des malaysischen Gesetzes zu Kapi-
talmarkten und -dienstleistungen von 2007 nicht erlangt wurde und wird und dieses Dokument nicht bei der malaysi-
schen Wertpapierbehérde hinterlegt oder registriert wird, gelten die Anteile nicht als in Malaysia ausgegeben, zur Ver-
fligung gestellt, zur Zeichnung oder zum Kauf angeboten, und weder dieses Dokument noch ein anderes Dokument oder
andere Materialien in Verbindung damit diirfen in Malaysia verteilt, verbreitet oder deren Verteilung veranlasst werden.

e Neuseeland

Dieser Prospekt stellt kein Product Disclosure Statement im Sinne des Financial Markets Conduct Act 2013 (des ,,FMCA®)
dar und enthélt nicht alle Informationen, die in der Regel in solchen Angebotsunterlagen enthalten sind.

Dieses Angebot fiir die Anteile stellt kein ,Regulated Offer” im Sinne des FMCA. Daher existiert weder ein Product
Disclosure Statement noch ein Registereintrag in Bezug auf das Angebot. Die Anteile diirfen nur ,GroRanlegern” im
Sinne von Artikel 3(2) in Anhang 1 des FMCA angeboten werden, oder unter sonstigen Umstanden, in denen kein Ver-
sto gegen den FMCA vorliegt.

e  Philippinen

Jede Person, die eine Befreiung nach Abschnitt 10.1 des Securities Regulation Code (,,SRC”) (oder den befreiten Trans-
aktionen) geltend macht, muss jeder Partei, der sie Wertpapiere im Vertrauen auf eine solche Befreiung anbietet oder
verkauft, eine schriftliche Erklarung mit den folgenden Informationen vorlegen:



e der spezifischen Bestimmung von Abschnitt 10.1 des SRC, auf die sich die Befreiung von der Registrierung be-
zieht; und
e derfolgenden Erkldarung, in Fettdruck und in auffalliger Schrift:

DIE GEMASS DIESEM DOKUMENT ANGEBOTENEN ODER VERKAUFTEN ANTEILE WURDEN NICHT NACH DEM SECURITIES
REGULATION CODE DER PHILIPPINEN BEI DER THE SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION REGISTRIERT. JEGLICHES
ANGEBOT ODER JEGLICHER VERKAUF DER ANTEILE UNTERSTEHEN DEN REGISTRIERUNGSANFORDERUNGEN GEMASS
DEM CODE, ES SEI DENN, DAS ANGEBOT BZW. DER VERKAUF GILT ALS FREIGESTELLTE TRANSAKTION.

DIE ANTEILE WERDEN AN DEN ANLEGER UNTER DER VORAUSSETZUNG VERKAUFT, DASS ES SICH UM EINEN ,,QUALIFI-
ZIERTEN KAUFER“ GEMASS DEFINITION IN 10.1(1) DES CODE HANDELT UND DIESE GESCHAFT VON DEN REGISTRIE-
RUNGSANFORDERUNGEN AUSGENOMMEN SIND.

ES WIRD DAVON AUSGEGANGEN, DASS DER ANLEGER MIT DEM KAUF DER ANTEILE BESTATIGT, DASS DIE AUSGABE
DIESER ANTEILE, DAS ANGEBOT ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF ODER DIE EINLADUNG ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM
KAUF AUSSERHALB DER PHILIPPINEN ERFOLGT IST.

e Singapur

Mit Ausnahme der im Prospekt der Gesellschaft fiir Singapur (der diesen Prospekt ergdnzt und einbezieht) aufgefiihr-
ten Fonds (die ,, anerkannten Fonds“), die von der Monetary Authority of Singapore (,,MAS“) gemaR Artikel 296(1)
des Securities and Futures Act (,SFA“) registriert wurden, sind die Fonds von der MAS weder zugelassen noch aner-
kannt.

Sofern dieser Prospekt Teil eines ,,Singapur-Informationsmemorandums” fir das Angebot von Anteilen (die ,relevanten
Anteile”) der Fonds ist, die im Singapur-Informationsmemorandum als , Restricted Schemes” gemaR dem sechsten An-
hang der Securities and Futures (Offers of Investments) (Collective Investment Schemes) Regulations 2005 aufgefiihrt
sind, ist das Angebot oder die Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf der relevanten Anteile, das bzw. die Gegen-
stand des Singapur-Informationsmemorandums ist, ein befreites Angebot, das sich nur (i) an ,institutionelle Anle-
ger” gemaR Artikel 304 des Securities and Futures Act 2001 (,,SFA“), (ii) an ,relevante Personen” gemaR Artikel 305(1)
SFA oder (iii) an Personen, die die Anforderungen eines Angebots gemaR Artikel 305(2) SFA erftllen, richtet und/oder
(iv) den Bedingungen anderer anwendbarer Ausnahmebestimmungen des SFA entspricht.

Keinen Personen in Singapur gegenliber darf ein befreites Angebot oder eine Aufforderung zur Zeichnung oder zum
Kauf in Bezug auf die relevanten Anteile gemacht werden, und es darf kein Dokument, das sich auf das befreite Angebot
der relevanten Anteile bezieht, (einschlielich des Singapur-Informationsmemorandums) direkt oder indirekt an Perso-
nen in Singapur ausgehidndigt werden, es sei denn, dies geschieht in Ubereinstimmung mit den Einschrankungen und
Bedingungen des SFA. Ungeachtet des Status der anerkannten Fonds darf das Angebot oder die Aufforderung, das/die
Gegenstand des Singapur-Informationsmemorandums ist, nicht an Privatanleger in Singapur gerichtet werden. Durch
Zeichnung der relevanten Anteile im Rahmen des befreiten Angebots gemall dem Singapur-Informationsmemorandums
missen Sie die im SFA vorgesehenen Beschrankungen und Bedingungen in Bezug auf das Angebot, den Besitz und den
anschlieBenden Verkauf oder die Ubertragung der relevanten Anteile einhalten.

Wenn die relevanten Anteile von Personen gezeichnet oder erworben werden, bei denen es sich um in Artikel 305 SFA
angegebene relevante Personen handelt, d. h.:

e eine Kapitalgesellschaft (die kein zuldssiger Anleger im Sinne von Artikel 4A des SFA ist), deren einzige Tatigkeit
im Halten von Anlagen besteht und deren gesamtes Grundkapital im Besitz einer oder mehrerer natirlicher
Personen ist, von denen jede ein zuldssiger Anleger ist; oder
ein Trust (wenn der Treuhdnder kein zuldssiger Anleger ist), dessen einziger Zweck darin besteht, Anlagen zu
halten, und bei dem jeder Beglinstigte des Trusts eine natlrliche Person ist, die ein zuldssiger Anleger ist, Wert-
papiere (im Sinne der SFA) dieser Gesellschaft oder die Rechte und Beteiligungen der Beglinstigten (gleich wel-
cher Art) an diesem Trust diirfen fiir einen Zeitraum von sechs Monaten nach dem Erwerb der relevanten An-
teile durch diese Gesellschaft oder diesen Trust gemafl einem im Rahmen von Artikel 305 SFA gemachten An-
gebot nicht Gbertragen werden, es sei denn:

e an einen institutionellen Anleger oder eine relevante Person gemal Definition in Artikel 305(5) SFA oder an
eine Person im Rahmen eines Angebots gemald Artikel 275(1A) oder Artikel 305A(3)(c)(ii) SFA;



e es wird keine Gegenleistung fiir die Ubertragung erbracht;

o die Ubertragung erfolgt kraft Gesetzes;

o die Ubertragung erfolgt wie in Artikel 305A(5) SFA beschrieben; oder

o die Ubertragung erfolgt wie in der Verordnung 36A der Securities and Futures (Offers of Investments) (Collec-
tive Investment Schemes) Regulations 2005 von Singapur festgelegt.

Das Singapur-Informationsmemorandum ist kein Prospekt im Sinne des SFA und dementsprechend gilt die gesetz-
liche Haftung gemaR SFA in Bezug auf den Inhalt von Prospekten nicht. Die MAS Ubernimmt keine Verantwortung
fir den Inhalt des Singapur-Informationsmemorandums. Sie sollten sorgfaltig abwagen, ob die Anlage fiir Sie geeig-
net ist und ob Sie (gemaR SFA und allen fiir Sie geltenden Gesetzen oder Vorschriften) in die relevanten Anteile
investieren dirfen. Im Zweifelsfall sollten Sie Ihren Rechtsbeistand oder Berater konsultieren.

e Taiwan

Die Anteile konnen auRerhalb Taiwans in Taiwan ansdssigen Anlegern oder Anlegern in Taiwan Uber lizenzierte Finan-
zinstitute zum Kauf auBerhalb Taiwans zur Verfligung gestellt werden, soweit dies nach den einschlagigen Gesetzen und
Bestimmungen Taiwans zuldssig ist, dirfen jedoch in Taiwan nicht anderweitig angeboten oder verkauft werden.

e Thailand

Der Prospekt wurde nicht von der Securities and Exchange Commission of Thailand genehmigt, und diese tibernimmt
keine Verantwortung fiir seinen Inhalt. Es erfolgt kein 6ffentliches Angebot fiir den Kauf der in diesem Prospekt genann-
ten Anteile in Thailand und dieses Dokument ist nur fiir den Empfanger vorgesehen und darf nicht an die allgemeine
Offentlichkeit weitergegeben oder dieser gegeniiber publik gemacht werden.

e Vereinigte Arabische Emirate

Der Prospekt und das Angebot von Anteilen wurden nicht von der Zentralbank der Vereinigten Arabischen Emirate oder
anderen relevanten Genehmigungsbehdrden oder Regierungsbehorden in den Vereinigten Arabischen Emiraten geneh-
migt. Dieser Prospekt ist streng vertraulich und wurde bei keiner Genehmigungsbehdrde oder Regierungsstelle in den
Vereinigten Arabischen Emiraten gepriift, hinterlegt oder registriert. Dieser Prospekt wird an eine begrenzte Anzahl
juristischer Personen in den Vereinigten Arabischen Emiraten oder auRerhalb der Vereinigten Arabischen Emirate aus-
gegeben und darf nur an den urspriinglichen Empfanger ausgehandigt und von diesem weder reproduziert noch fir
andere Zwecke verwendet werden. Die Anteile diirfen weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Arabischen Emira-
ten 6ffentlich angeboten oder verkauft werden.

e USA

Die Anteile der Gesellschaft wurden und werden auch in Zukunft nicht geméaR dem United States Securities Act von 1933
in der jeweils aktuellen Fassung registriert bzw. gemaR den in einem Bundesstaat der Vereinigten Staaten geltenden
Wertpapiergesetzen registriert oder zugelassen. Sie dirfen weder direkt noch indirekt an Anleger in den Vereinigten
Staaten bzw. an oder fiir Rechnung von US-Personen angeboten, verkauft, libertragen oder geliefert werden, auller
unter bestimmten eingeschriankten Umstanden im Rahmen einer Transaktion, fiir die die jeweiligen Registrierungs- bzw.
Zulassungsanforderungen nicht gelten. Die Anteile wurden von der US Securities and Exchange Commission, einer bun-
desstaatlichen Wertpapieraufsichtsbehérde in den Vereinigten Staaten oder einer sonstigen US-Aufsichtsbehérde we-
der zugelassen noch wurde eine solche Zulassung verweigert. Darliber hinaus hat keine der vorgenannten Behorden
zum Angebot der Anteile oder der Richtigkeit bzw. Geeignetheit des Prospekts Stellung genommen bzw. eine Empfeh-
lung abgegeben. Die Gesellschaft wird nicht nach den Vorschriften des United States Investment Company Act von 1940
in seiner gednderten Fassung registriert.

Die Satzung ermdchtigt den Verwaltungsrat, geeignete Beschrdankungen zu erlassen, um zu gewahrleisten, dass keine
Anteile der Gesellschaft von einer Person in Verletzung des Gesetzes oder der Auflagen eines Landes oder einer Regie-
rungsbehorde oder von einer Person, deren Verhaltnisse nach Meinung des Verwaltungsrats fiir die Gesellschaft zu
Verbindlichkeiten, Steuerbelastungen oder sonstigen Nachteilen fiihren kdnnten, die der Gesellschaft andernfalls nicht
entstanden waren, erworben oder gehalten werden, insbesondere aufgrund der Beteiligung von US-Personen an der
Gesellschaft. Die Gesellschaft kann samtliche Anteile, die von diesen Personen gehalten werden, zwangsweise zuriick-
nehmen.
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Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, vor der Annahme von Zeichnungsauftragen von den Anlegern
eine schriftliche Erklarung zu verlangen, aus der hervorgeht, dass die obigen Beschriankungen eingehalten werden.

Der Wert der Anteile kann sowohl steigen als auch fallen, und ein Anteilinhaber erhilt bei Ubertragung oder Riicknahme
von Anteilen moéglicherweise nicht den urspriinglich investierten Betrag zurlick. Anteilsertrage kénnen betragsmalig
schwanken und der Wert der Anteile kann aufgrund von Wechselkursanderungen steigen oder fallen. Steuersatze, -
berechnungsgrundlagen und -vergiinstigungen kénnen Anderungen unterliegen. Es kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Anlageziele der Fonds erreicht werden.

Die Anleger sollten sich Gber die gesetzlichen Bestimmungen beziiglich moglicher steuerlicher Folgen, Devisenbeschran-
kungen oder Devisenkontrollbeschrankungen nach den Gesetzen des Landes ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsit-
zes oder ihres gewdhnlichen Aufenthalts, die fiir die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertra-
gung der Anteile der Gesellschaft von Bedeutung sein konnten, informieren und fachmannischen Rat hierzu einholen.

Weitere Exemplare dieses Prospekts und des jiingsten KID sind bei der Register- und Transferstelle erhéltlich.

Allgemeines

Dieser Prospekt, die Fondsergdanzungen und die KIDs kénnen auch in andere Sprachen Ubersetzt werden. Eine solche
Ubersetzung darf ausschlieRlich die gleichen Informationen enthalten und die gleiche Bedeutung haben wie der in eng-
lischer Sprache verfasste Prospekt, die Fondsergdanzungen und das KID. Sollten Unstimmigkeiten zwischen dem Pros-
pekt/den Fondsergdnzungen/dem KID in englischer Sprache und dem Prospekt/den Fondserganzungen/dem KID in ei-
ner anderen Sprache bestehen, hat die englische Fassung des Prospekts/der Fondserganzungen/des KID Vorrang, es sei
denn (aber nur dann) die gesetzlichen Bestimmungen einer Gerichtsbarkeit, in der die Anteile verkauft werden, sehen
vor, dass bei gerichtlichen Verfahren in Bezug auf einen nicht in Englisch abgefassten Prospekt oder einem KID enthal-
tene Information die Sprache des Prospekts/der Fondserganzung/des KID, auf dem das gerichtliche Verfahren basiert,
Vorrang hat.

Vor einer Anlage in der Gesellschaft sollten Anleger den Abschnitt ,,Risikofaktoren” gelesen und beriicksichtigt haben.
Der Wert der Anlage und die daraus erzielten Ertrdge kénnen sowohl fallen als auch steigen und Anleger erhalten
den urspriinglich in den Fonds investierten Betrag méglicherweise nicht zuriick. Es gibt keine Garantie, dass ein Fonds
seine Ziele oder eine bestimmte Wertentwicklung erreichen wird.

Die Gesellschaft libernimmt hierfiir keine Verpflichtung, noch wird dies von der Verwaltungsgesellschaft, der Anla-
geverwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle oder einer anderen Person oder Einheit garantiert.
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Adressverzeichnis

Eingetragener Sitz der Gesellschaft

16, boulevard Royal
L-2449 Luxemburg
Luxemburg

Verwaltungsrat der Gesellschaft

Laurence Mumford, Vorsitzender

Philip Jelfs

Susanne Van Dootingh, unabhdngiges Verwaltungsratsmit-
glied

Yves Wagner, unabhdngiges Verwaltungsratsmitglied
Nadya Wells, unabhangiges Verwaltungsratsmitglied

Verwaltungsgesellschaft, globale
Vertriebsstelle und Domizilstelle

M&G Luxembourg S.A.
16, boulevard Royal
L-2449 Luxemburg
Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsge-
sellschaft

Neal Brooks

Matthias Dorscher

Sean Fitzgerald

Micaela Forelli

Darren Judge

Keith Burman, unabhangiges Verwaltungsratsmitglied

Fiihrungskrafte der Verwaltungsge-
sellschaft

Matthias Dorscher — IT, einschlieRlich Distribution
Operations

Forbes Fenton — Portfoliomanagement

Micaela Forelli — Branch Oversight and Marketing
Olalekan Hassan - Finance

Darren Judge — Operations and Valuation

Remi Kamiya — Risk Management

Elina Vincent — Financial Crime Compliance und vorlaufig
Compliance

Anlageverwaltungs-
gesellschaft

M&G Investment Management Limited
10 Fenchurch Avenue

London EC3M 5AG

Vereinigtes Konigreich
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Unteranlageverwaltungs-
gesellschaften

M&G Investments (Singapore) Pte, Ltd.
138 Market Street, #35-01 CapitaGreen
Singapur 048946

M&G Investments (USA) Inc.

30 South Wacker Drive, Suite 3750
Chicago 60606

Illinois

USA

Verwalter

State Street Bank International GmbH,
Niederlassung Luxemburg

49, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Luxemburg

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH, Nieder-
lassung Luxemburg

49, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Luxemburg

Register- und Transferstelle

CACEIS Investor Services Bank S.A. (ehemals
RBC Investor Services Bank S.A.)

14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette
Luxemburg

Abschlussprifer

Ernst & Young S.A.

35E, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
Luxemburg

Rechtsberater

Elvinger Hoss Prussen, société anonyme
2, place Winston Churchill

L-1340 Luxemburg

Luxemburg



Definitionen

Begriffsbestimmungen

Die folgenden Begriffe haben diese konkreten Bedeutungen und unterliegen vollstandig der Bezugnahme auf die detail-
lierteren Angaben in diesem Prospekt. Samtliche Bezugnahmen auf Gesetze und Dokumente beziehen sich auf diese
Gesetze und Dokumente in der jeweils geltenden Fassung.

CSSF-Verordnung 12/02

Klasse oder Anteilsklasse

Abschlusspriifer

Anlageverwaltungsgesellschaft:

Anlageverwaltungsvertrag

Anteil(e)

Anteilinhaber

Anteilsklassenwdhrung

Antragsannahmeschluss

AUD

Ausschiittungsanteile

Basiswdhrung

Bedingt aufgeschobene Ver-
kaufsgebiihr (CDSC)

Benchmark-Verordnung
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Die CSSF-Verordnung 12/02 vom 14. Dezember 2012 zur Bekampfung von Geldwa-
sche und Terrorismusfinanzierung in der jeweils glltigen Fassung

Eine ausgegebene oder auszugebende Anteilsklasse eines Fonds
Ernst & Young S.A.

M&G Investment Management Limited oder, falls zutreffend, eine von der Anlage-
verwaltungsgesellschaft ernannte Unteranlageverwaltungsgesellschaft. Das Unter-
nehmen, das die Anlageverwaltungs- und Anlageberatungsfunktionen fir einen
Fonds durchfihrt.

Der Anlageverwaltungsvertrag vom 5. Dezember 2016, wonach die Anlageverwal-
tungsgesellschaft zur Erbringung von Dienstleistungen fir die Gesellschaft und die
Fonds bestellt wird.

Die Anteile an der Gesellschaft in Bezug auf eine beliebige Klasse, je nach Zusam-
menhang.

Eine Person, die im Anteilinhaberregister der Gesellschaft als Inhaber von Anteilen
registriert ist.

Die Wahrung, in der der Nettoinventarwert je Anteil ausgedriickt und berechnet
wird. Sie kann von der Referenzwahrung des Fonds abweichen.

13.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) an jedem Handelstag oder ein sonstiger eventuell
vom Verwaltungsrat bestimmter Zeitpunkt.

Australischer Dollar

Anteile, fur die regelméaRige Dividenden an die Anteilinhaber ausgeschiittet werden
kénnen.

Die Basiswdhrung der Gesellschaft, die der Euro ist.

Eine von den Riicknahmeerlosen fir Anteile der Klasse X, die innerhalb von 3 Jahren
ab dem urspriinglichen Zeichnungsdatum zurlickgenommen werden, abgezogene
Geblhr, die mit jedem Jahr, in dem der Anteilinhaber ab dem urspriinglichen Zeich-
nungsdatum investiert bleibt, abnimmt.

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Re-
ferenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwen-
det werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.



Bewertungstag

BRL

Caisse de Consignation

CHF

CNH

CNY
CsDCC

CSSF

CSSF-Rundschreiben 04/146

Domizilstelle

Erstausgabezeitraum

ESMA

ESMA-Leitlinien 2014/937

EU
EU-Mitgliedstaat
EUR

European Market Infrastruc-
ture Regulation (,,EMIR")
FATCA

Fonds

Fondserganzung

GBP
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Jeder Geschéftstag, sofern in der entsprechenden Fondsergdnzung nicht anders an-
gegeben.

Brasilianischer Real

Die fiir Verwahrung nicht beanspruchter Vermogenswerte zusténdige luxemburgi-
sche Behorde.

Schweizer Franken

Chinesischer Offshore-RMB, aulRerhalb der VRC zuganglich und primér in Hongkong
gehandelt. Der Wert des CNY (Onshore) kann vom Wert des CNH (Offshore) abwei-
chen.

Chinesischer Onshore-RMB, innerhalb der VRC zuganglich

Die China Securities Depositary and Clearing Corporation Limited

Die Luxemburger Commission de Surveillance du Secteur Financier oder ihr Rechts-
nachfolger - die Luxemburger Aufsichtsbehoérde, die fiir die Beaufsichtigung der OGA
im GroBherzogtum Luxemburg zustandig ist.

Das CSSF-Rundschreiben 04/146 vom 17. Juni 2004 zum Schutz von Organismen fur
gemeinsame Anlagen und deren Anlegern gegen Praktiken des Late Trading und
Market Timing in der jeweils gliltigen Fassung.

M&G Luxembourg S.A.

Der vom Verwaltungsrat hinsichtlich einer Anteilsklasse oder eines Fonds bestimmte
Zeitraum, in dem die Anteile erstmals angeboten werden, wie in der entsprechenden
Fondserganzung festgelegt.

Die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde oder deren Nachfolgebe-
horde, eine unabhdngige EU-Behdrde, die zur Wahrung der Stabilitat des Finanzsys-
tems der EU beitragt, indem sie die Integritat, Transparenz, Effizienz und ordnungs-
gemale Funktionsweise von Wertpapiermarkten sicherstellt und den Anlegerschutz
fordert.

Die Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds (Exchange-Traded Funds, ETF) und
anderen OGAW-Themen, die am 1. August 2014 von der ESMA (ESMA/2014/937)
veroffentlicht, in Luxemburg umgesetzt und am 1. Oktober 2014 in Kraft gesetzt wur-
den, in der jeweils gliltigen und/oder umgesetzten Fassung.

Die Europdische Union.
Ein Mitgliedstaat der Europdischen Union.
Euro

EU-Verordnung 648/2012 iber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transak-
tionsregister, gedandert durch die EU-Verordnung 2019/834.

Die Bestimmungen des US HIRE Act, allgemein als Foreign Account Tax Compliance
Act bekannt.

Ein Sondervermogenspool innerhalb der Gesellschaft im Sinne von Artikel 181 des
OGA-Gesetzes.

Eine Ergdnzung zu diesem Prospekt, die bestimmte Informationen hinsichtlich eines
Fonds enthlt.

Britisches Pfund Sterling oder Sterling



Geeignete Gegenparteien

Geldmarktinstrumente

Geregelter Markt

Geschaftstag

Gesellschaft

Gesetz von 2010
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Rechtspersonlichkeiten, die gemaR Artikel 30 (2) der Richtlinie 2014/65/EU Uber
Markte fir Finanzinstrumente per se als geeignete Gegenparteien bezeichnet wer-
den, sowie die Rechtspersonlichkeiten, die gemall den Bestimmungen von Artikel 30
(3) der Richtlinie 2014/65/EU und Artikel 71 (1) der delegierten Verordnung
2017/565/EU der Kommission gemaR ihrem nationalen Recht als geeignete Gegen-
parteien qualifiziert sind. Per se als geeignete Gegenparteien sind:

o Wertpapierfirmen;

e Kreditinstitute;

e Versicherungsgesellschaften;

e  Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften;

e OGAW und ihre Verwaltungsgesellschaften;

e  zugelassene oder nach dem Unionsrecht oder den Rechtsvorschriften eines
Mitgliedstaats einer Aufsicht unterliegende Finanzinstitute;

e nationale Regierungen und deren Einrichtungen, einschlieflich 6ffentlicher
Stellen der staatlichen Schuldenverwaltung auf nationaler Ebene; und

e  Zentralbanken und supranationale Organisationen.

Fir die Zwecke der Berechtigungsanforderungen der Anteilsklassen missen die
oben erwahnten Wertpapierfirmen, Kreditinstitute und zugelassenen und regulier-
ten Finanzinstitute die Anteilsklassen in ihrem eigenen Namen oder tber Strukturen,
die ihre eigenen Vermogenswerte verwalten, zeichnen.

Ublicherweise am Geldmarkt gehandelte Instrumente, die liquide sind und einen
Wert haben, der jederzeit genau zu ermitteln ist, sowie als Geldmarktinstrumente
geltende Instrumente im Sinne der von der CSSF jeweils herausgegebenen Richtli-
nien.

Ein geregelter Markt gemaR MiFID. Eine Liste der geregelten EU-Markte gemaR Mi-
FID wird von der ESMA regelmalig aktualisiert und veroffentlicht.

Jeder Tag, an dem die Banken in England und Luxemburg fiir normale Bankgeschafte
geoffnet sind, sofern in der entsprechenden Fondsergdnzung nichts anderes ange-
geben ist. Zur Klarstellung: Der 24. Dezember und der 31. Dezember gelten als Ge-
schaftstage, es sei denn, sie fallen auf ein Wochenende.

M&G (Lux) Investment Funds 1

Das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen fiir gemein-
same Anlagen. Begriffe und Ausdriicke, die im Prospekt nicht definiert sind, jedoch
im Gesetz von 2010 definiert sind, haben dieselbe Bedeutung wie im Gesetz von
2010.

M&G Luxembourg S.A.

Gesellschaften, die zur selben Unternehmensgruppe gehoéren und nach den Bestim-
mungen der Richtlinie 83/349/EEG des Rates vom 13. Juni 1983 Uber den konsoli-
dierten Abschluss und nach anerkannten internationalen Rechnungslegungsvor-
schriften in der jeweils geltenden Fassung, verpflichtet sind, einen konsolidierten
Abschluss zu erstellen.

Jeder Geschéftstag, sofern in einer Fondserganzung nichts anderes angegeben ist.

Eine Wahrung, die weithin flr internationale Zahlungen akzeptiert wird. Sie stammt
gewohnlich aus einem Land mit einer starken und stabilen wirtschaftlichen und po-
litischen Lage.

Ublicherweise sind die meistgehandelten Wihrungen weltweit der US-Dollar, der
Euro, der japanische Yen, das britische Pfund, der Schweizer Franken, der kanadische
Dollar, der australische Dollar, der Neuseeland-Dollar und der siidafrikanische Rand.
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IRS
JPY

KID

Luxemburg

Managementvertrag

MiFID

16

Ein Bezugspunkt fur die Performance, anhand dessen sichergestellt wird, dass eine
Performancegebiihr nur erhoben wird, wenn der Nettoinventarwert je Anteil einer
Anteilsklasse ber den jahrlichen Rechnungslegungszeitraum der Gesellschaft ge-
stiegen ist.

Hongkong-Dollar

Ein Wert, der Gberschritten werden muss, damit eine Performancegebiihr erhoben
werden kann.

Relevante Performancegebiihr-Benchmark, die fiir den Fonds gilt.

Ein Anleger im Sinne von Artikel 174 des OGA-Gesetzes gemaR der jeweiligen Inter-
pretation dieses Begriffs durch die CSSF, beispielsweise:

e Banken und andere Finanzdienstleister, Versicherungs- und Riickversiche-
rungsgesellschaften, Sozialversicherungseinrichtungen und Pensionsfonds,
Industriekonzerne, gemeinniitzige Institutionen, Gesellschaften, die zu
Handels- und Finanzgruppen gehoren, die jeweils in ihrem eigenen Namen
anlegen, und die Strukturen, die derartige institutionelle Anleger fir die
Verwaltung ihres Vermogens schaffen kénnen;

e  Kreditinstitute und andere Finanzdienstleister, die in ihrem eigenen Na-
men, aber im Auftrag institutioneller Anleger, wie vorstehend definiert, in-
vestieren;

e  Kreditinstitute und andere Finanzdienstleister, die in ihrem eigenen Na-
men, aber im Namen ihrer Kunden auf der Grundlage eines diskretiondren
Verwaltungsmandats investieren;

e Organismen fir gemeinsame Anlagen und ihre Verwaltungsgesellschaften;

e Holdinggesellschaften oder ahnliche Einrichtungen, deren Aktionéare Insti-
tutionelle Anleger sind, wie in den vorstehenden Absatzen beschrieben;

e Holdinggesellschaften oder dahnliche Rechtspersénlichkeiten mit Sitz in Lu-
xemburg oder in anderen Landern, deren Anteilinhaber/wirtschaftliche Ei-
gentiimer (eine) natlrliche Person(en) mit hohem Vermégen ist/sind, von
dem/denen angenommen werden kann, dass er/sie erfahrene(r) Anleger
ist/sind, und bei denen die Holdinggesellschaft zu dem Zweck besteht, be-
deutende finanzielle Beteiligungen/Anlagen fiir eine nattirliche Person oder
eine Familie zu halten;

e eine Holdinggesellschaft oder dhnliche Rechtspersonlichkeit, die aufgrund
ihrer Struktur, Tatigkeit und Substanz einen eigenstandigen institutionellen
Investor darstellt; und

e Regierungen, supranationale Einrichtungen, lokale Behorden, Kommunen
oder ihre Gebietskoérperschaften

Der US Internal Revenue Service.
Japanischer Yen.

Das Basisinformationsblatt, ein gesetzlich vorgeschriebenes, vorvertragliches Doku-
ment, das in Kurzform die Ziele, Richtlinien, Risiken, Kosten, bisherige Wertentwick-
lung und andere relevante Informationen flr eine bestimmte Anteilsklasse eines be-
stimmten Fonds beschreibt.

Das GroRherzogtum Luxemburg.

Der Managementvertrag vom 1. Oktober 2018, wonach die Verwaltungsgesellschaft
von der Gesellschaft bestellt wird.

Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
iber Markte fiir Finanzinstrumente und zur Anderung der Richtlinie 2002/92/EG und
der Richtlinie 2011/61/EU.
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Ggf. der Mindestanlagebestand fiir die einzelnen Anteilsklassen, wie im Abschnitt
,Einzelheiten zu den Anteilsklassen” angegeben.

Der Mindestbetrag fur Folgeanlagen fir die einzelnen Anteilsklassen, wie im Ab-
schnitt ,,Einzelheiten zu den Anteilsklassen” angegeben.

Der Mindestbetrag fiir Erstanlagen fur die einzelnen Anteilsklassen, wie im Abschnitt
,Einzelheiten zu den Anteilsklassen” angegeben.

Ein Mitgliedstaat der Europdischen Union. Die Staaten, die Vertragsparteien des Ab-
kommens zur Schaffung des Europdischen Wirtschaftsraums sind, mit Ausnahme der
Mitgliedstaaten der Europdischen Union, gelten innerhalb der in diesem Abkommen
und den damit verbundenen Gesetzen dargelegten Grenzen als mit den Mitglied-
staaten der Europdischen Union gleichgestellt.

Der Nettoinventarwert der Gesellschaft, eines Fonds oder einer Klasse (jeweils ab-
hangig vom Kontext), der entsprechend der Satzung und dem Prospekt berechnet
wird.

Der im Hinblick auf einen Fonds oder eine Klasse ermittelte Nettoinventarwert, divi-
diert durch die Anzahl der Anteile des betreffenden Fonds bzw. der Klasse, die zu
dem malgeblichen Zeitpunkt im Umlauf sind.

Jeder Staat, der kein Mitgliedstaat ist.

Norwegische Krone

Neuseeldandischer Dollar

Die Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.
Der gemeinsame Meldestandard der OECD.

Organismus (Organismen) fir gemeinsame Anlagen.

Das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen flir gemeinsame
Anlagen, in der jeweils giiltigen Fassung.

Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertschriften, der gemaR der OGAW-
Richtlinie gegriindet wurde.

Richtlinie 2009/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in der durch Richtlinie
2014/91/EU im Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die Vergitungspolitik
und Sanktionen gednderten Fassung.

Die ggf. anfallende Performancegebiihr in Bezug auf einen Fonds, auf deren Erhalt
die Verwaltungsgesellschaft moglicherweise gegeniiber der Gesellschaft Anspruch
hat, und die, wie in Anhang 2 sowie in der jeweiligen Fondsergdnzung naher be-
schrieben, an den Anlageverwalter zahlbar ist.

Sofern in der entsprechenden Fondserganzung nicht anders angegeben, der Netto-
inventarwert je Anteil, der jeweils den in Bezug auf einen Fonds oder eine Klasse
ausgegebenen Anteilen zuzuschreiben ist, zuziglich oder abziglich einer eventuel-
len Swing-Price-Bereinigung, wie im Abschnitt ,, Swing Pricing und Verwasserungsab-
gabe” beschrieben.

Dieser Prospekt in der jeweils geltenden Fassung.
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Ein qualifizierter auslandischer Anleger gemals den entsprechenden VRC-Gesetzen
und -Vorschriften.

Wertpapiere und Anlagen, die gemal® den QFI-Vorschriften gehalten oder getatigt
werden dirfen.

Die Gesetze und Verordnungen, die die Einrichtung und den Betrieb des Systems fiir
qualifizierte auslandische Investoren in der VRC regeln und von Zeit zu Zeit verkiin-
det und/oder gedndert werden kénnen. Renminbi, die offizielle Wahrung der Volks-
republik China, wird verwendet, um die chinesische Wahrung zu bezeichnen, die an
den Onshore- und Offshore-Markten (hauptsachlich in der Sonderverwaltungsregion
Hongkong) gehandelt wird — je nach Kontext als Verweis auf Onshore-Renminbi
(CNY) und/oder Offshore-Renminbi (CNH) zu verstehen. Zum Zwecke der Klarstel-
lung sind alle Verweise auf RMB im Namen einer Anteilsklasse oder in der Refe-
renzwdhrung als Verweis auf Offshore-RMB (CNH) zu verstehen.

Die Wahrung, in der der Nettoinventarwert eines Fonds ausgedriickt und berechnet
wird.

CACEIS Investor Services Bank S.A. (ehemals RBC Investor Services Bank S.A.)

Der Register- und Transferstellenvertrag vom 6. Dezember 2016, wonach die Regis-
ter- und Transferstelle zur Erbringung bestimmter Register- und Transferstellen-
dienste in Bezug auf die Fonds bestellt wird.

Renminbi, die offizielle Wahrung der VRC

Wird als Referenz fiir die chinesische Wahrung verwendet, die an den Onshore-
(CNY)-Renminbi- und den Offshore-(CNH)-Renminbi-Markten (hauptsachlich in
Hongkong) gehandelt wird.

Alle Verweise auf RMB im Namen einer Anteilsklasse sind so zu verstehen, dass sie
sich auf Offshore-Renminbi (CNH) beziehen.

Die staatliche Devisenverwaltung der Volksrepublik China.
Die Satzung der Gesellschaft.
Schwedische Krone

Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsge-
schaften und der Weiterverwendung.

Singapur-Dollar

Anteile, deren Ertrage vollstandig thesauriert und auf das Kapitalvermogen eines
Fonds angerechnet werden.

Bezeichnet:

e  Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere,

e Anleihen und andere Schuldinstrumente,

e beliebige andere handelbare Wertpapiere, die das Recht beinhalten, diese
Gbertragbaren Wertpapiere durch Zeichnung oder Umtausch zu erwerben,
mit Ausnahme von Techniken und Instrumenten, die sich auf Gbertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente beziehen.



Unzuldssiger Anleger

US HIRE Act
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US-Person

Value at Risk (VaR)

Vereinigte Staaten oder USA

Verwabhrstelle
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Eine natiirliche Person, in deren Fall eine (gesetzmiRige oder wirtschaftliche) Uber-
tragung von Anteilen an dieselbe oder der (gesetzmaRige oder wirtschaftliche) Besitz
von Anteilen durch dieselbe aus Sicht des Verwaltungsrats:

e gegen ein Gesetz (oder eine Bestimmung einer zustdandigen Behorde) eines
beliebigen Landes oder Territoriums verstoRen konnte, kraft dessen die
fragliche Person nicht zum Halten solcher Anteile berechtigt ist; oder

o erfordern kdnnte, dass sich die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft o-
der die Anlageverwaltungsgesellschaft gemaR einem einschldgigen Gesetz,
einer Vorschrift oder sonstigen Bestimmung als Investmentfonds oder an-
derweitig registrieren oder Registrierungsbestimmungen in Bezug auf ihre
Anteile einhalten muss, sei es in den Vereinigten Staaten von Amerika oder
einem anderen Land; oder

e dazu fuhren konnte, dass der Gesellschaft, ihren Anteilinhabern, der Ver-
waltungsgesellschaft oder der Anlageverwaltungsgesellschaft rechtliche,
steuerliche, finanzielle oder erhebliche administrative Nachteile entstehen,
die der Gesellschaft, ihren Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft o-
der der Anlageverwaltungsgesellschaft ansonsten nicht entstehen wiirden.

Der United States Hiring Incentives to Restore Employment Act.
US-Dollar.

Jede naturliche oder juristische Person, die eine US-Person im Sinne von Regulation
S des United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils glltigen Fassung ist;
jeder Einwohner oder Staatsangehdrige der Vereinigten Staaten von Amerika, ihrer
Hoheitsgebiete und Territorien oder ihrer Rechtshoheit unterstehenden Regionen
sowie jede andere Gesellschaft, Vereinigung oder Einheit, die nach den Gesetzen der
Vereinigten Staaten von Amerika gegriindet wurde und diesen unterliegt, bzw. jede
Person, die der Definition einer ,,US-Person” im Sinne dieser Gesetze entspricht.

Eine mit hohem Konfidenzniveau vorgenommene statistische Schatzung des maxi-
malen potenziellen Verlusts, der unter normalen Marktbedingungen Uber ein be-
stimmtes Zeitintervall wahrscheinlich auftreten wird.

Die Vereinigten Staaten von Amerika (einschliefflich Bundesstaaten und District of
Columbia) und ihre Territorien, Besitztiimer und alle anderen Gebiete unter ihrer
Gerichtsbarkeit.

State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg

Der Verwahrstellenvertrag vom 5. Dezember 2016, wonach die Verwahrstelle zur
Erbringung von Dienstleistungen fiir die Gesellschaft bestellt wird.

State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg.
M&G Luxembourg S.A.
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft.

Die bis auf Weiteres amtierenden Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft
und jeder daraus ordnungsgemaR gebildete Ausschuss sowie Nachfolger dieser Mit-
glieder, die von Zeit zu Zeit bestellt werden konnen.

Der Verwaltungsvertrag vom 5. Dezember 2016, wonach der Verwalter zur Erbrin-
gung von Dienstleistungen fir die Gesellschaft bestellt wird.

Die Volksrepublik China, im Sinne dieses Prospekts mit Ausnahme von Hongkong,
Macau und Taiwan

Von einem QFI beauftragter Broker in der Volksrepublik China.



VRC-Verwahrstelle

VRC-Borse
Waihrungsabgesicherte Anteils-
klassen

ZAR

Zwischengeschalteter Anteilin-
haber
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Von einem QFl ernannte Verwahrstellen in der Volksrepublik China.

Die Shanghai Stock Exchange, die Shenzhen Stock Exchange und jede andere Borse,
die in Zukunft in der VR China er&ffnet wird.

Klassen, bei denen eine Kurssicherungsstrategie angewendet wird

Sidafrikanischer Rand.

Eine Firma, deren Name im Anteilinhaberregister der Gesellschaft eingetragen ist o-
der die Anteile indirekt Giber einen als Nominee fungierenden Dritten halt und die:
(a) nicht der wirtschaftliche Eigentimer des jeweiligen Anteils ist; und (b) keine An-
lagen fiir den jeweiligen wirtschaftlichen Eigentiimer des Anteils verwaltet; oder (c)
nicht als Verwahrstelle flir einen Organismus flir gemeinsame Anlagen oder fiir eine
solche Verwabhrstelle in Verbindung mit ihrer Rolle bei der Verwahrung von dem Or-
ganismus gehorenden Vermogenswerten handelt.



Finanz- und Investmentbegriffe

Die folgenden Begriffe spiegeln die in diesem Prospekt beabsichtigten Bedeutungen wider. Diese Definitionen haben in
erster Linie informativen (und nicht rechtlichen) Charakter und sollen Anlegern hilfreiche allgemeine Beschreibungen
einiger in diesem Prospekt verwendeter Finanz- und Investmentbegriffe liefern.

Bedingt wandelbare Eine Art von Kapitalwertpapieren, die in der Regel als Anleihen fungieren, solange

Schuldverschreibung nicht bestimmte vorab festgelegte Bedingungen ausgeldst werden. Sie sind so konzi-
piert, dass sie Verluste auffangen, wenn die vorab bestimmten Bedingungen ausge-
|6st werden. Diese Ausléser kdnnen beispielsweise darauf abgestimmt sein, dass
Kennzahlen bezlglich der finanziellen Lage des Emittenten oberhalb eines bestimm-
ten Niveaus bleiben. Diese Art von Wertpapieren wird (iblicherweise von Finanzinsti-
tuten wie Banken ausgegeben.

Benchmark Ein Index oder Zinssatz oder eine Kombination von Indizes oder Zinssatzen, die als
Ziel, Vergleichsmalstab oder Einschrankung fur einen Fonds angegeben werden. Die
jeweiligen Zwecke, fur die ein Fonds seine Benchmark verwendet, sind im Abschnitt
,Fondsergdnzungen” aufgefihrt.

Wenn die Benchmark eines Fonds Teil seiner Anlagepolitik ist, wird dies im Anlageziel
im Abschnitt ,Fondsergdanzungen” angegeben.

Boérsengehandelte Futures Eine Vereinbarung in Bezug auf zugrunde liegende Instrumente wie Wahrungen, Ak-
tien, Anleihen, Zinssatze und Indizes zu einem kiinftigen Zeitpunkt an einem geregelten
Markt.

Borsengehandelter Fonds  Ein an einer Borse notierter Investmentfonds, der einen Pool von Wertpapieren, Roh-

bzw. ETF stoffen oder Wahrungen reprdsentiert und Ublicherweise einen Index nachbildet.
ETFs werden wie Aktien gehandelt. Die Anlage in offene oder geschlossene ETFs ist
zuldssig, wenn diese entweder die Kriterien (i) eines OGAW oder sonstigen OGA oder
(i) eines Ubertragbaren Wertpapiers erfillen.

Chinesische A-Aktie Auf Renminbi lautende A-Aktien von in Festland-China ansassigen Unternehmen, die
an chinesischen Borsen wie den Borsen Shanghai und Shenzhen gehandelt werden.

Credit Default Swap bzw.  Ein Derivat, das wie eine Ausfallversicherung funktioniert, indem es das Ausfallrisiko

CDS einer Anleihe gegen Pramienzahlungen auf eine dritte Partei ibertragt. Wenn die An-
leihe nicht in Verzug gerat, profitiert der Verkaufer des CDS von den Pramien. Kommt
es zu einem Ausfall der Anleihe, ist der Verkdufer des CDS verpflichtet, dem Kaufer
einen Teil oder den gesamten ausgefallenen Betrag zu zahlen, was wahrscheinlich
den Wert der erhaltenen Pramien Ubersteigen wiirde.

Bei einem CDS kann es sich um einen ,,Single-Name“-Swap handeln, bei dem sich das
Kreditrisiko auf eine Anleihe eines bestimmten Emittenten bezieht, oder um einen
,Index“-Swap, dessen Basiswert aus einem Index von Anleihen verschiedener Emit-
tenten besteht.

Credit Linked Note Eine strukturierte Schuldverschreibung, die Zugang zu lokalen oder externen Vermo-
genswerten ermoglicht, die anderweitig flr einen Fonds nicht zugdnglich waren. Cre-
dit Linked Notes werden von Finanzinstituten mit hohem Rating begeben.

Derivat Ein Instrument oder privater Vertrag, dessen Wert auf dem Wert und den Eigenschaf-
ten eines oder mehrerer Bezugswerte beruht, beispielsweise eines Wertpapiers, ei-
nes Index oder eines Zinssatzes. Eine geringfligige Verdanderung im Wert des Bezugs-
werts kann eine groRe Veranderung im Wert der Derivate verursachen.

Devisenswap Ein bilateraler Finanzkontrakt zum Tausch von Kapital und Zinsen in einer Wahrung
gegen dieselben in einer anderen Wahrung, um sich gegen ein bestimmtes Wah-
rungsrisiko abzusichern.
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Eine in einem Terminkontrakt getroffene Vereinbarung, bei der Unterschiede in der
Abrechnung durch Barzahlungen und nicht durch die Lieferung physischer Guter oder
Wertpapiere ausgeglichen werden. CFDs bieten Anlegern alle Vorteile und Risiken,
die mit dem Besitz eines Wertpapiers verbunden sind, ohne dass sie es tatsachlich
besitzen missen.

In Verbindung mit einem Fonds, Anlagen in eine breite Vielzahl von Unternehmen
oder Wertpapieren.

Ein MaR fiir die Sensitivitit eines Schuldtitels oder eines Portfolios gegeniiber Ande-
rungen der Zinssdtze. Bei einer Anlage mit einer Duration von 1 Jahr ist zu erwarten,
dass der Wert um 1% sinkt, wenn die Zinssatze um 1% steigen.

Lander mit besser entwickelten Finanzmarkten und Anlegerschutzmechanismen. Bei
den Industrieldandern handelt es sich in der Regel um Lander, die von der Weltbank
oder dem Internationalen Wahrungsfonds als einkommensstarke oder fortgeschrit-
tene Volkswirtschaften definiert werden.

Die Liste der Industrieldnder ist stindigen Anderungen unterworfen. Beispiele sind
die meisten Lander Westeuropas, Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Neuseeland,
Singapur und die USA.

Der Euro Interbank Offered Rate, der auf dem durchschnittlichen Zinssatz basiert, zu
dem eine Gruppe europaischer Banken einander Geld leiht.

Ein Zinsindex, der die unbesicherten Ubernachtkredite in Euro von Banken innerhalb
der Eurozone widerspiegelt. Der Zinssatz wird von der Européischen Zentralbank be-
rechnet und veréffentlicht.

Die verbleibende Zeit, bis eine Anleihe zurlickgezahlt werden muss.

Eine Anleihe, die variable Ertrige zahlt, die regelmaRig im Einklang mit den Anderun-
gen der Marktzinssatze neu festgelegt werden.

Ein Schuldtitel, dessen Rendite, Bonitdt und effektive Falligkeit auf einer Beteiligung
an einem zugrunde liegenden Pool mit Schuldwerten wie Kreditkartenschulden, Kfz-
Darlehen, Studentendarlehen, Anlagenleasings, besicherten Repo-Darlehen und
EETCs (Enhanced Equipment Trust Certificates) basieren.

Ein Finanzinstitut, das Dienstleistungen anbietet oder als Partei von Derivaten oder
anderen Instrumenten oder Transaktionen auftritt.

Ein Finanzinstrument, das liquide ist und einen Wert hat, der jederzeit genau be-
stimmt werden kann, und das bestimmte Bonitats- und Laufzeitanforderungen er-
fallt.

Ein Wertpapier, das leicht in Bargeld umgewandelt werden kann, wie z.B. ein Schatz-
wechsel oder eine andere kurzfristige Staatsanleihe, ein Bankeinlagenzertifikat oder
ein Geldmarktinstrument oder -fonds.

Ein Schuldtitel, dessen Ertrag, Kreditqualitat und effektive Laufzeit sich aus einer Be-
teiligung an einem zugrunde liegenden Pool von Hypotheken ableiten. Zu den zu-
grunde liegenden Hypotheken kénnen unter anderem Hypotheken auf Gewerbe- und
Wohnimmobilien gehéren. Hypothekenbesicherte Wertpapiere konnen von US-ame-
rikanischen staatlich geférderten Agenturen und privaten Finanzunternehmen aus-
gegeben werden.

Ein Schuldtitel, der von einem Unternehmen oder einer Regierungsbehorde ausge-
geben wird, das bzw. die mit der Zahlung von Zinsen oder der Riickzahlung des Kapi-
tals in Verzug ist. Diese Wertpapiere kdnnen in Verzug geraten sein und sich in Um-
strukturierungs-, Konkurs- oder anderen Verfahren befinden, um eine Insolvenz zu
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vermeiden. Die Anlage in diesen Wertpapieren birgt zuséatzlich zu den Risiken, die mit
hochverzinslichen (,,high yield”) Schuldtiteln verbunden sind, besondere Risiken, da
Emittenten von Wertpapieren, die in Verzug geraten sind, ihre Kapital- oder Zinszah-
lungen moglicherweise nicht wieder aufnehmen kénnen, wodurch der Fonds seine
gesamte Anlage verlieren kann.

Solche Anlagen werden nur dann getatigt, wenn die Anlageverwaltungsgesellschaft
der Ansicht ist, dass das Wertpapier entweder zu einem wesentlich anderen als dem
von der Anlageverwaltungsgesellschaft ermittelten Marktwert gehandelt wird oder
dass es hinreichend wahrscheinlich ist, dass der Emittent der Wertpapiere ein Um-
tauschangebot unterbreiten oder Gegenstand eines Reorganisationsplans sein wird.
Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass ein solches Umtauschangebot gemacht
oder ein solcher Reorganisationsplan angenommen wird oder dass Wertpapiere oder
andere Vermogenswerte, die im Zusammenhang mit einem solchen Umtauschange-
bot oder einem solchen Reorganisationsplan erhalten werden, nicht einen geringe-
ren Wert oder ein geringeres Ertragspotenzial haben, als zum Zeitpunkt der Anlage
erwartet wurde.

Zwischen dem Zeitpunkt, an dem die Anlage in Wertpapieren, die in Verzug geraten
sind, getatigt wird, und dem Zeitpunkt, an dem ein solcher Umtausch, ein solches
Angebot oder ein solcher Reorganisationsplan durchgefiihrt wird, kann sehr viel Zeit
vergehen. Wahrend dieser Zeit ist es unwahrscheinlich, dass Zinszahlungen in Bezug
auf die in Verzug geratenen Schuldtitel eingehen, es besteht eine erhebliche Unsi-
cherheit dariiber, ob ein angemessener Wert erzielt wird oder nicht und ob das Um-
tauschangebot oder der Reorganisationsplan durchgefiihrt wird, und es kann erfor-
derlich sein, bestimmte Kosten zu tragen, um die Interessen des investierenden
Fonds im Laufe der Verhandlungen Uber einen potenziellen Umtausch oder Reorga-
nisationsplan zu schitzen.

Schuldtitel, bei denen eine Kreditratingagentur normalerweise davon ausgeht, dass
sie ihren Zahlungsverpflichtungen nachkommen kdnnen. Schuldtitel mit einem Ra-
ting von mindestens BBB-/Baa3 unter Verwendung des hochsten verfigbaren Ratings
von einer der unabhangigen Kreditratingagenturen (Standard & Poor’s, Moody’s o-
der Fitch oder einer anderen anerkannten Kreditratingagentur) gelten als Investment
Grade.

Eine malRgeschneiderte Vereinbarung liber den sofortigen oder spateren Kauf oder
Verkauf von Wahrungen, Aktien, Anleihen oder Zinssatzen zu einem festgelegten
Kurs.

Die Kreislaufwirtschaft ist eine Alternative zum bisher Ublichen linearen Wirtschafts-
modell (, Take, Make, Use, Dispose” - Nehmen, Herstellen, Gebrauchen, Wegwerfen).
Die Kreislaufwirtschaft ist darauf ausgelegt, regenerativ und restaurativ zu sein (,re-
duzieren, wiederverwenden, wiederverwerten®). Sie strebt an, Produkte und Dienst-
leistungen neu zu definieren, um Abfall zu vermeiden und gleichzeitig die negativen
Auswirkungen zu minimieren. Die Kreislaufwirtschaft ermutigt langfristig zu Nachhal-
tigkeit und Wettbewerbsfahigkeit durch ein Modell, das 6kologische und soziale
Uberlegungen sowie wirtschaftliche Vorteile miteinander kombiniert.

Der London Interbank Offered Rate, der auf dem durchschnittlichen Zinssatz basiert,
zu dem internationale Banken einander Geld leihen.

Das Ausmal, in dem ein Vermdgenswert auf dem Markt gekauft oder verkauft wer-
den kann, ohne dass sich dies wesentlich auf den Preis des Vermogenswertes oder
die Zeit auswirkt, die erforderlich ist, um einen Kdufer oder Verkaufer zu finden.

Ein Schuldtitel, der von einem Unternehmen oder einer staatlichen Einrichtung mit
einem Kreditrating von CC oder niedriger (gemaR der Definition von Standard and
Poor's oder einer anderen anerkannten Ratingagentur) begeben wurde oder nach
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Ansicht des Anlageverwalters ein Kreditrating hat, das dem von CC oder niedriger
entspricht.

Regierungen oder ihre regionalen und lokalen Gebietskorperschaften, Regierungs-
stellen, 6ffentliche Behorden, supranationale Einrichtungen und staatlich geférderte
Unternehmen.

Eine Vereinbarung, die zum Kauf oder Verkauf eines Vermogenswerts zu einem ver-
einbarten Preis und Zeitpunkt berechtigt und fir Aktien, Anleihen, Anleihefutures,
Wahrungen oder Indizes gelten kann.

Eine Anlage, die dem Eigentimer das Recht, aber nicht die Verpflichtung gibt, bis zu
einem zukinftigen Datum Wertpapiere wie zum Beispiel Aktien zu einem vereinbar-
ten Preis zu kaufen.

Over-the-Counter-Derivat, d. h. ein auBerbdrslich mit einer zugelassenen Gegenpar-
tei eingegangenes derivatives Instrument.

Eine Transaktion, die durch eine Vereinbarung geregelt wird, durch die eine Gegen-
partei Wertpapiere an einen Fonds verkauft und sich gleichzeitig verpflichtet, diese
oder gleichartige Wertpapiere zu einem bestimmten Preis an einem von der Gegen-
partei festgelegten zukiinftigen Datum zuriickzukaufen.

Eine unabhangige Organisation, die die Bonitdt von Emittenten von Schuldverschrei-
bungen bewertet. Beispiele hierfiir sind Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch.

Lander mit weniger etablierten Finanzmarkten und Anlegerschutzmechanismen.
Schwellenlander und Entwicklungslander werden typischerweise vom Internationa-
len Wahrungsfonds, von unabhangigen Indexanbietern wie MSCI oder der Weltbank
definiert oder es handelt sich um Volkswirtschaften, die der Weltbank zufolge nied-
rige oder mittlere Einkommen haben.

Die Liste der Schwellenmarkte und weniger entwickelten Markte dndert sich standig.
Beispiele dafiir sind die meisten Lander in Asien, Lateinamerika, Osteuropa, Nahost
und Afrika.

Ein angepasster risikofreier Zinssatz fuir auf US-Dollar lautende Derivate und Kredite,
der von der Federal Reserve Bank of New York verwaltet wird. Es handelt sich um
einen Satz, der auf tatsdchlichen Transaktionen basiert und den Durchschnitt der
Zinssatze widerspiegelt, die Banken zahlen, um sich Gber Nacht von anderen Finan-
zinstituten und institutionellen Anlegern Barmittel in US-Dollar zu leihen und dafir
US-Staatsanleihen als Sicherheit zu stellen.

Vermogenswerte, die von einem Kreditnehmer als Sicherheit fir den Kreditgeber fur
den Fall bereitgestellt werden, dass der Kreditnehmer seinen Verpflichtungen nicht
nachkommt.

Singapore Overnight Rate Average Benchmark

Eine Zweckgesellschaft fiir Ubernahmevorhaben, wobei es sich um eine bérsen-
notierte Gesellschaft mit dem Zweck der Kapitalaufnahme fiir die Ubernahme ei-
nes im Privatbesitz befindlichen Unternehmens handelt. Eine SPAC muss innerhalb
einer genannten Frist ein Ubernahmeziel finden oder ihr Vermégen an die Inves-
toren zuriickzahlen.

Anleihen, die von Regierungen oder ihren Behorden, regierungsnahen Einrichtungen
und staatlich geférderten Unternehmen ausgegeben oder garantiert werden. Hierzu
zahlen Banken, Finanzinstitute oder Gesellschaften, deren Kapital bis zur Falligkeit
durch eine Regierung, deren Behorden oder staatlich geférderte Unternehmen ga-
rantiert ist.
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Ein risikofreier Zinssatz fur den Sterling-Markt, der von der Bank of England verwaltet
wird. Es handelt sich um einen Satz, der auf tatsachlichen Transaktionen basiert und
den Durchschnitt der Zinssatze widerspiegelt, die Banken zahlen, um sich iber Nacht
von anderen Finanzinstituten und anderen institutionellen Anlegern unbesicherte
Barmittel in Pfund Sterling zu leihen.

Eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien Uber den Austausch von Cashflows aus
Anlagen, darunter Zinsswaps mit festem oder indexgebundenem Zinssatz, Swaps auf
Aktien, Anleihen, Wahrungen oder andere Vermégenswerte.

Der Tagesgeldzinssatz des besicherten Geldmarktes fir den Schweizer Franken, der
von SIX verwaltet wird. Er basiert auf Transaktionen und Angeboten, die am Repo-
Markt (Pensionsgeschafte) gestellt werden.

Ein Referenzsatz, der die Kreditkosten auf dem unbesicherten Tagesgeldmarkt in Japani-
schen Yen misst. Er wird von der Bank of Japan verwaltet und wird manchmal als ,, TONA*
bezeichnet.

Eine Vereinbarung, bei der eine Partei (der Total-Return-Zahler) die gesamte wirtschaft-
liche Performance einer Referenzposition, beispielsweise einer Aktie, einer Anleihe oder
eines Index, an die andere Partei (den Total-Return-Empfanger) Ubertragt. Im Gegenzug
muss der Total-Return-Empfanger bei einem Wertverlust der Referenzposition und mog-
licherweise bei einem Riickgang bestimmter anderer Cashflows dem Total-Return-Zahler
einen Ausgleich zahlen. Die gesamte wirtschaftliche Performance schlieRt Ertrage aus
Zinsen und Gebuhren, Gewinne und Verluste aus Marktbewegungen und Kreditverluste
ein.

Eine Transaktion, die durch eine Vereinbarung geregelt wird, durch die ein Fonds Wert-
papiere an eine Gegenpartei verkauft und sich gleichzeitig verpflichtet, diese oder gleich-
artige Wertpapiere zu einem bestimmten Preis an einem vom Fonds festgelegten zu-
kiinftigen Datum zurlckzukaufen.

Der Kauf von Wertpapieren und die gleichzeitige Verpflichtung zum Rickverkauf der
Wertpapiere zu einem vereinbarten Preis zu einem vereinbarten Zeitpunkt.

Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Kriterien, was sich auf die drei Schliisselfak-
toren bei der Messung der Nachhaltigkeit und der ethischen Auswirkungen einer Anlage
in ein Unternehmen bezieht.

Eine Initiative der Vereinten Nationen, um Unternehmen weltweit dazu zu ermutigen,
eine nachhaltige und sozial verantwortliche Politik zu verfolgen, und tiber deren Umset-
zung zu berichten.

Weitere Informationen sind auf der folgenden Website verfligbar.

Schuldtitel unter Investment Grade wurden von weniger kreditwirdigen Emittenten be-
geben. Diese Wertpapiere haben ein Rating von héchstens Bal/BB+ unter Verwendung
des hochsten verfiigbaren Ratings von einer der unabhangigen Ratingagenturen wie z.
B. Standard & Poor’s, Moody’s oder Fitch. Diese Titel werden auch als hochverzinsliche
oder ,High Yield“-Wertpapiere bezeichnet, da sie im Austausch fiir ihr hoheres Ausfallri-
siko im Vergleich zu Investment Grade-Schuldtiteln in der Regel hohere Ertrage bieten.

Ein statistisches MaR fiir die Preisschwankung eines bestimmten Wertpapiers oder Teil-
fonds. Im Allgemeinen gilt: je hoher die Volatilitat, desto risikoreicher das Wertpapier
oder der Fonds.

Ein Derivat, dessen Bezugswert ein Wahrungswert oder Wechselkurs ist.

Eine von einem Unternehmen begebene Anleihe, die dem Anleiheinhaber das Recht ein-
raumen, die Anleihe gegen Aktien des Unternehmens einzutauschen.


http://www.unglobalcompact.org/

Wandelbares Wertpapier  Eine Art von Wertpapieren, die im Allgemeinen dhnliche Merkmale wie Schuldverschrei-
bungen und Aktien aufweisen. Diese Wertpapiere konnen oder miissen gegen eine be-
stimmte Anzahl von Aktien (in der Regel der emittierenden Gesellschaft) getauscht wer-
den, sobald ein vorher festgelegter Preis oder ein vorher festgelegtes Datum erreicht ist.

Wertpapier Ein handelbares Instrument, das einen finanziellen Wert darstellt. Diese Kategorie um-
fasst Aktien, Anleihen und Geldmarktinstrumente sowie Futures, Optionen, Options-
scheine und andere handelbare Wertpapiere, die das Recht auf den Erwerb anderer
libertragbarer Wertpapiere durch Zeichnung oder Austausch beinhalten.

Wertpapierleihe Eine Transaktion, bei der ein Fonds Wertpapiere mit der Verpflichtung tbertragt, dass
ein Entleiher gleichwertige Wertpapiere zu einem kiinftigen Zeitpunkt oder auf Verlan-
gen des Fonds zuriickgibt.

Ziele der Vereinten Natio- Ein Katalog von 17 globalen Zielen der Vereinten Nationen, der ein breites Spektrum von

nen fiir nachhaltige Ent- Fragen der sozialen und wirtschaftlichen Entwicklung abdeckt. Dazu gehdren Armut,

wicklung Hunger, Gesundheit, Bildung, Klimawandel, Gleichstellung der Geschlechter, Wasser,
Hygiene, Energie, Urbanisierung, Umwelt und soziale Gerechtigkeit.

Weitere Informationen sind auf der folgenden Website verflgbar.

Zinsswap Ein Termingeschaft zwischen zwei Parteien, das liblicherweise vorsieht, Zinszahlungsver-
pflichtungen ohne Zinsbindungsfrist gegen solche mit fester Frist zu tauschen oder um-
gekehrt. Jede Partei erhdlt dadurch einen indirekten Zugang zu den Markten fir fest-
oder variabel verzinsliche Wertpapiere.

Zusatzliche liquide Mittel  Bezeichnet:

e liquide Anlagen wie Sichteinlagen

Begriffe zum Thema verantwortungsbewusstes Investment

Weitere Definitionen, die den Anlegern nitzliche Informationen zu Begriffen aus dem Bereich ESG und verantwortungs-
bewusstes Investment sowie zu ihrer Bedeutung in diesem Prospekt bieten sollen, sind in Anhang 1 ,ESG-Integration
und Ansatze flr verantwortungsbewusstes Investment” dargelegt.
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http://www.undp.org/sustainable-development-goals

Die Gesellschaft und die Fonds

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft, die nach den Gesetzen Luxemburgs als Société d'Investissement
a Capital Variable (die ,,SICAV“) gemal den Bestimmungen in Teil | des OGA-Gesetzes errichtet wurde.

Die Gesellschaft wurde am 29. November 2016 unter dem Namen M&G (Lux) Investment Funds 1 auf unbestimmte Zeit
gegriindet. Der eingetragene Sitz befindet sich in Luxemburg. Durch Beschluss des Verwaltungsrats konnen Niederlas-
sungen, Tochtergesellschaften oder andere Zweigstellen in Luxemburg oder in anderen Landern gegriindet werden (kei-
nesfalls jedoch in den Vereinigten Staaten von Amerika, deren Hoheitsgebieten und Territorien). Soweit rechtlich mog-
lich, kann der Verwaltungsrat auch beschlieRen, den eingetragenen Sitz der Gesellschaft an einen anderen Ort in Lu-
xemburg zu verlegen. Die Satzung wurde am 30. November 2016 im Recueil Electronique des Sociétés et Associations
(dem ,,RESA“) des GroRBherzogtums Luxemburg veroffentlicht. Die Gesellschaft ist unter der Nummer B210615 im Han-
dels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg (R.C.S. Luxemburg) eingetragen.

Die Gesellschaft hat M&G Luxembourg S.A. zu ihrer Verwaltungsgesellschaft und Domizilstelle bestellt.

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds, der den Anlegern (iber eine Palette separater Fonds Zugang zu verschiedenen
Anlagestrategien bieten soll. Jeder Fonds stellt ein separates Vermogensportfolio dar. Das Anteilskapital der Gesell-
schaft entspricht jederzeit dem Gesamtnettoinventarwert der Fonds und sinkt nicht unter das vom Luxemburger Gesetz
vorgeschriebene Mindestkapital.

Der Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit zusatzliche Fonds auflegen, flr die jeweils nach vorheriger Genehmigung der
CSSF Fondsergdnzungen herausgegeben werden.

Nach Luxemburger Recht ist die Gesellschaft eine eigenstandige juristische Person. Ein einzelner Fonds ist dagegen keine
gegeniber der Gesellschaft eigenstandige juristische Person. Nichtsdestoweniger werden die Vermogenswerte der ein-
zelnen Fonds voneinander getrennt und gemafR den fir den jeweiligen Fonds geltenden und in der entsprechenden
Fondsergdanzung dargelegten Anlagezielen und der Anlagepolitik investiert. Gemal Artikel 181 des OGA-Gesetzes ent-
spricht jeder Fonds einem bestimmten Teil der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft, d. h. die Ver-
mogenswerte eines Fonds dienen ausschlielRlich der Befriedigung der Anspriiche der Anteilinhaber in Bezug auf diesen
Fonds und der Rechte der Glaubiger, deren Anspriiche im Zusammenhang mit der Auflegung und dem Betrieb dieses
Fonds entstanden sind.

Die Verbindlichkeiten eines bestimmten Fonds sind (im Falle der Abwicklung oder Auflésung der Gesellschaft oder Riick-
nahme aller Anteile der Gesellschaft oder aller Anteile eines Fonds) fur die Gesellschaft verbindlich, jedoch nur im Um-
fang der Vermogenswerte des betreffenden Fonds. Falls die Verbindlichkeiten eines bestimmten Fonds dessen Vermo-
genswerte Ubersteigen, darf nicht auf die Vermdgenswerte eines anderen Fonds zuriickgegriffen werden, um das Defizit
auszugleichen.

Die Basiswahrung der Gesellschaft ist der Euro.

Die Referenzwahrung jedes Fonds ist in der entsprechenden Fondserganzung dargelegt.

Die Fonds und ihre Anlageziele und Anlagepolitik

Einzelheiten zu den Anlagezielen, zur Anlagepolitik und zu bestimmten Bedingungen im Hinblick auf die Anlage in einem
bestimmten Fonds werden in der entsprechenden Fondserganzung dargelegt.

Profil eines typischen Anlegers

Das Profil eines typischen Anlegers wird in der entsprechenden Fondserganzung beschrieben. Kein Anleger darf ein
unzuldssiger Anleger sein.
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Die Wahl eines Fonds durch den Anleger sollte von der Risikobereitschaft des Anlegers, seiner Prédferenz in Bezug auf
Ertrage, Wachstum oder einer Kombination aus beidem (d. h. Gesamtrendite) und dem beabsichtigten Anlagehorizont
bestimmt und im Zusammenhang mit dem Gesamtportfolio des Anlegers gesehen werden. Anleger sollten vor einer
Anlageentscheidung professionellen Rat einholen.

Anteilsklassen

Jeder Fonds kann mehrere Anteilsklassen anbieten. Jede Anteilsklasse kann unterschiedliche Merkmale im Hinblick auf
Zeichnungskriterien (einschlieBlich Berechtigungsanforderungen), Riicknahme, Mindestanlagebestand, Gebihrenstruk-
tur, Wahrung, Wahrungsabsicherungs- und Ausschittungspolitik aufweisen.

Fir jede Klasse wird ein separater Preis je Anteil berechnet.

Alle Fonds konnen die im Abschnitt ,Einzelheiten zu den Anteilsklassen” und der entsprechenden Fondserganzung be-
schriebenen Anteilsklassen anbieten. Es kdnnen weitere Klassen aufgelegt werden. Eine aktuelle Liste der Fonds und
Wahrungen, in denen die Anteilsklassen erhaltlich sind, ist auf der folgenden Website verfligbar.

Die Anteile haben keinen Nennwert, sind libertragbar und innerhalb jeder Klasse in gleicher Weise anspruchsberechtigt
auf entstehende Gewinne und Liquidationserlése des Fonds, dem sie zugeordnet sind. Alle Anteile werden als Na-
mensanteile ausgegeben.

Die Mindestbetrage fiir Erst- und Folgezeichnungen in Bezug auf die einzelnen Fonds oder Anteilsklassen kénnen im
Ermessen des Verwaltungsrats gestrichen oder verringert werden.

Die Anteile werden nur als Namensanteile angeboten und in Clearing-Systemen gehandelt. Sofern in der entsprechen-
den Fondsergdnzung nicht anders angegeben, gilt Folgendes:

e Das Eigentumsrecht an den Namensanteilen wird durch Eintragung in das Anteilsregister der Gesellschaft be-
legt. Die Anteilinhaber erhalten Bestatigungsanzeigen in Bezug auf ihren Anteilsbesitz; und
e Namensanteilscheine werden grundsatzlich nicht ausgegeben.

Die Anteile eines Fonds konnen an der Luxemburger Borse oder einer anderen Borse notiert werden. Der Verwaltungs-
rat entscheidet, ob die Anteile eines bestimmten Fonds notiert werden. In der entsprechenden Fondsergdanzung ist an-
gegeben, ob die Anteile eines bestimmten Fonds notiert sind.

Anlagebeschrankungen

Die Anlage der Vermogenswerte der Fonds muss dem OGAW-Gesetz entsprechen. Die fiir die Gesellschaft und die Fonds
jeweils geltenden Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen sind im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen und -befug-
nisse” beschrieben.

Der Verwaltungsrat kann weitere Beschrankungen hinsichtlich eines Fonds verfiigen.

Mit Ausnahme von zuldssigen Anlagen in nicht bérsennotierten Wertpapieren, in Anteilen offener Organismen fir ge-
meinsame Anlagen oder in OTC-Derivaten werden die Anlagen an geregelten Markten getatigt.

Jeder Fonds kann daneben bis zu 20% seines Nettovermdgens in erganzenden liquiden Vermogenswerten halten. Unter
auBergewdhnlich ungiinstigen Marktbedingungen und wenn dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt ist, kann ein
Fonds jedoch bis zu 100% seines Nettovermdogens in ergdanzende liquide Vermogenswerte investieren, solange die au-
Rergewdhnlich ungiinstige Marktlage anhilt.

Berichte und Abschliisse

Der jahrliche Rechnungslegungszeitraum der Gesellschaft endet am 31. Marz eines jeden Jahres.
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http://www.mandg.com/classesinissue

Die Gesellschaft erstellt:

e einen Jahresbericht und gepriften Abschluss zum 31. Mérz (der ,,Bilanzstichtag”) innerhalb von vier Monaten
nach dem Ende des Geschaftsjahres, auf das er sich bezieht, d. h. bis zum 31. Juli eines jeden Jahres.

e einen Halbjahresbericht zum 30. September eines jeden Jahres (der ,Zwischenbilanzstichtag”), einschliellich
des ungepruften Abschlusses zum 30. September, innerhalb von zwei Monaten nach dem Ende des Halbjahres,
auf das er sich bezieht, d. h. bis zum 30. November eines jeden Jahres.

Der gepriifte Jahresabschluss und die Halbjahresberichte werden auf der Website von M&G veroffentlicht. Kopien fur
Anteilinhaber und potenzielle Anleger sind auf Anfrage erhiltlich.

Ausschiittungspolitik
Fir die einzelnen Fonds werden Ausschittungsanteile und Thesaurierungsanteile ausgegeben.

Die Liste aller verfligbaren Anteilsklassen ist auf der Website von M&G angegeben.

Der Verwaltungsrat behilt sich das Recht vor, eine Ausschiittungspolitik einzufiihren, die fir die einzelnen Fonds und
die verschiedenen ausgegebenen Anteilsklassen unterschiedlich sein kann.

Die Ausschittungshdufigkeit des Fonds ist in der Fondsergdnzung angegeben.

Wenn eine Anteilsklasse mit einer anderen Ausschiittungshaufigkeit als jener des Fonds verfligbar ist, wird diese An-
teilsklasse durch ein Suffix im Namen gekennzeichnet, das eine andere Ausschittungshaufigkeit widerspiegelt, wie im
Abschnitt ,,Einzelheiten zu den Anteilsklassen” beschrieben.

Sofern in der entsprechenden Fondsergdnzung nicht anders angegeben ist, thesaurieren Thesaurierungsanteile alle Er-
trage in Bezug auf die jeweilige Klasse zugunsten der Inhaber der Thesaurierungsanteile, wahrend Ausschiittungsanteile
Dividenden an Anteilinhaber zahlen kénnen.

Der Verwaltungsrat entscheidet nach seinem Ermessen Uber die Festlegung einer Dividende in Bezug auf die Ausschit-
tungsanteile.

Die Dividenden kénnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats aus den Anlageertrigen, dem Kapitalgewinn und/oder
dem Kapital gezahlt werden. Da die Dividenden aus dem Kapital eines Fonds bezahlt werden kdnnen, besteht ein héhe-
res Risiko, dass das Kapital erodiert und ,Ertrage” zu Lasten eines moglichen zukiinftigen Kapitalwachstums der Anlagen
der Anteilinhaber erzielt werden und der Wert zukiinftiger Ertrage ebenfalls sinkt. Dieser Kreislauf kann sich so lange
fortsetzen, bis das gesamte Kapital aufgezehrt ist (vorbehaltlich der nachstehend erlduterten Mindestnettoinventar-
wert-Anforderungen). Je nachdem, welcher Rechtsordnung der Anleger unterliegt, kénnen Dividenden aus dem Kapital
andere steuerliche Auswirkungen haben als Dividenden aus Ertragen. Den Anlegern wird empfohlen, sich diesbezuglich
beraten zu lassen.

Dividenden werden normalerweise innerhalb von 2 Monaten nach dem Ende des entsprechenden Ausschiittungszeit-
raums festgesetzt und ausgezahlt. Wenn die festgesetzte Dividende weniger als 50 Euro betragt (bzw. den Gegenwert
in einer anderen Wahrung), behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, die Dividende in derselben Anteilsklasse des
entsprechenden Fonds wieder anzulegen (ohne Ausgabeaufschlag).

Die Dividenden werden durch elektronische Uberweisung an den betreffenden Anteilinhaber, bei mehreren gemeinsa-
men Inhabern an den im Register zuerst aufgeflihrten Anteilinhaber gezahlt.

Die Zahlungen erfolgen in der entsprechenden Anteilsklassenwahrung.

Ausschiittungen, die funf Jahre nach der Festsetzung nicht eingefordert wurden, verfallen und werden dem entspre-
chenden Fonds zugefiihrt. Eine Ausschiittung darf jedoch in keinem Fall vorgenommen werden, wenn der Nettoinven-
tarwert der Gesellschaft dadurch unter den Gegenwert von 1.250.000 EUR sinken wirde.

Dividenden werden in bestimmten Landern moglicherweise als zu versteuernde Ertrage behandelt. Anteilinhaber soll-
ten sich von einem professionellen Steuerberater beraten lassen.

Wenn der Fonds Ausschiittungsanteile ausgibt, steht eventuell eine Wiederanlagemdglichkeit zur Verfligung.
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Falls die Anteilinhaber beschliefen, den an sie auszuschiittenden Betrag wieder anzulegen, sofern diese Moglichkeit
besteht, werden diese Ausschiittungen in weitere Anteile innerhalb derselben Klasse desselben Fonds investiert, und
die Anleger werden in Form einer Aufstellung der Ausschiittungen Uber die Einzelheiten informiert. Fiir die Wiederan-
lage von Ausschittungen fallen keine Ausgabeaufschlage gemal nachstehender Definition an.

Bei Liquidation eines Fonds werden nicht eingeforderte Dividenden bei der Luxemburger Caisse de Consignation hinter-
legt, sobald die Liquidation abgeschlossen ist.

Die Gesellschaft kann nach freiem Ermessen auch bestimmte Ausschiittungsanteile ausgeben, deren Dividende auf ei-
nem festen Betrag oder einem festen Prozentsatz des Nettoinventarwerts je Anteil beruht. Wenn die Hohe der erzielten
Anlageertrage nicht ausreicht, um diesen festen Betrag bzw. festen Prozentsatz auszuzahlen, ist moglicherweise eine
Anteilsklasse mit fester Ausschiittung erforderlich, um eine Zahlung aus dem Kapital zu leisten. Anleger sollten die mit
bestimmten ausschiittenden Anteilsklassen und den Auswirkungen von Dividendenzahlungen aus dem Kapital verbun-
denen Risiken beachten, die im Abschnitt ,Risikofaktoren” beschrieben sind.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden Anteilsklassen mit fester Ausschittung regelmaRig prifen, und sie behalten sich
das Recht vor, Anderungen an der Ausschiittungsrate vorzunehmen, wenn diese sich ungiinstig auf den Fonds oder
Anteilinhaber auswirkt. Wenn beispielsweise im Laufe der Zeit die Anlageertrage hoher als die anvisierte feste Ausschit-
tung sind, kdnnen die Verwaltungsratsmitglieder festlegen, dass der héhere Betrag ausgeschittet wird. Ebenso kann es
der Verwaltungsrat als angemessen betrachten, eine niedrigere Dividende festzusetzen als die geplante feste Ausschiit-
tung. Einzelheiten Gber diese Anteilsklassen mit fester Ausschiittung sind auf der Website von M&G verfiigbar.

Sofern die jeweilige Fondserganzung keine abweichende Regelung vorsieht, werden auf die Fonds Ertragsausgleichsver-
fahren angewendet. Dieser Mechanismus soll den Verwdasserungseffekt der Zeichnung, der Riicknahme und des Um-
tauschs von Anteilen auf die aufgelaufenen Ertrdge minimieren, die den einzelnen Anteilen einer Anteilsklasse im Aus-
schittungszeitraum zurechenbar sind. (Ein Ausschiittungszeitraum ist der Zeitraum von einem Dividendenstichtag bis
zum ndchsten, und die Ausschittungshaufigkeit jedes Fonds ist in der jeweiligen Fondserganzung angegeben.) Der Er-
tragsausgleich stellt sicher, dass die Ertragsausschiittungen eines Fonds fiir alle Anteilinhaber gleich sind, unabhangig
davon, wann die Anteile gehandelt wurden.

Ein Anteilinhaber, der Anteile in einem Ausschittungszeitraum gekauft hat, erhdlt daher eine Ausschiittung, die sich aus
zwei Betragen zusammensetzt:

e den ab dem Datum des Kaufs aufgelaufenen Ertragen und
e einem Kapitalbetrag, der der Riickerstattung des Ausgleichselements entspricht.

Dies fuhrt dazu, dass die Ertrage anteilig gemaR ihrem Anteilsbesitz im Ausschittungszeitraum an die Anteilinhaber
ausgeschuttet werden.

Veroffentlichung der Preise je Anteil

Die Preise je Anteil konnen kostenlos bei der Register- und Transferstelle angefordert werden und sind wahrend der
Geschaftszeiten an jedem Geschaftstag in deren Niederlassungen verfiigbar.

Zusatzlich werden die Preise je Anteil auf der Website von M&G veroffentlicht.

Verhinderung von Late Trading und Market Timing

,Late Trading” bezeichnet die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeauftrags fir Anteile eines Fonds
nach dem festgelegten Annahmeschluss fiir Auftrage an dem betreffenden Tag und die Ausfiihrung eines solchen Auf-
trags zu dem Preis, der auf dem fiir diesen Tag anwendbaren Nettoinventarwert basiert. Die Annahme eines Auftrags
gilt jedoch nicht als , Late Trade” (Spatgeschéft), wenn der entsprechende Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmean-
trag von der globalen Vertriebsstelle oder einer von dieser beauftragten Verkaufsstelle nach Antragsannahmeschluss
beim Verwalter eingereicht wird, vorausgesetzt, dass die globale Vertriebsstelle den entsprechenden Zeichnungs-, Um-
tausch- oder Riicknahmeantrag vor Antragsannahmeschluss von dem betreffenden Anleger erhalten hat.

Die Gesellschaft betrachtet die Praxis des Late Trading als nicht akzeptabel, da sie gegen die Bestimmungen dieses Pros-
pekts verstoRt. Diese sehen vor, dass ein nach Antragsannahmeschluss eingegangener Auftrag zu einem Preis je Anteil
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durchgefuhrt wird, der auf dem am nachsten maRgeblichen Handelstag berechneten Nettoinventarwert basiert. Infol-
gedessen werden Zeichnungen, Umtdusche und Riicknahmen von Anteilen zum nachsten nach Antragsannahmeschluss
festgesetzten Nettoinventarwert durchgefiihrt. Der Antragsannahmeschluss ist in der Fondsergéanzung fiir den jeweili-
gen Fonds angegeben.

Gemal CSSF-Rundschreiben 04/146 ist Market Timing als eine Arbitragemethode zu verstehen, bei der ein Anleger in-
nerhalb eines kurzen Zeitraums systematisch Anteile ein und desselben OGA zeichnet, zuriickgibt oder umtauscht, in-
dem er die Zeitverschiebung und/oder Ungenauigkeiten oder Unzuldnglichkeiten bei der Ermittlung des Nettoinventar-
werts des OGA ausnutzt.

Die Gesellschaft betrachtet die Praxis des Market Timing als nicht akzeptabel, da sie aufgrund eines Kostenanstiegs die
Performance der Gesellschaft beeintrachtigen und/oder zu einer Verwéasserung des Gewinns fiihren kann. Daher behalt
sich die Gesellschaft das Recht vor, Zeichnungs- oder Umtauschantrége fiir Anteile abzulehnen, die moglicherweise oder
anscheinend Market Timing-Praktiken entsprechen, und angemessene MalRnahmen zu ergreifen, um die Anleger gegen
diese Praktiken zu schiitzen. Ohne Einschréankung der allgemeinen Befugnis zur Erhebung einer Riicknahmegebihr wird
die Gesellschaft die Erhebung einer Riicknahmegebiihr bei Riickgabe von Anteilen durch einen Anleger erwagen, wenn
sie der Auffassung ist, dass der betreffende Anleger Anteile systematisch innerhalb eines kurzen Zeitraums zurtickgibt
oder umtauscht.
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Rechtliche und operative Struktur der
Gesellschaft

Verwaltungsratsmitglieder

Dem Verwaltungsrat obliegt die Gesamtleitung und -kontrolle der Gesellschaft gemafR der Satzung. Darliber hinaus ist
der Verwaltungsrat fiir die Umsetzung der Anlageziele und der Anlagepolitik der Fonds sowie fiir die Uberwachung der
Verwaltung und Geschéftstatigkeit der Fonds verantwortlich.

Der Verwaltungsrat verfligt iber umfassendste Befugnisse, um unter allen Umstanden im Namen der Gesellschaft zu
handeln, vorbehaltlich der Befugnisse, die per Gesetz den Anteilinhabern vorbehalten sind.

Folgende Personen wurden zu Verwaltungsratsmitgliedern der Gesellschaft ernannt:

e Laurence Mumford, Vorsitzender

e  Philip Jelfs

e Susanne Van Dootingh, unabhdngiges Verwaltungsratsmitglied
e Yves Wagner, unabhdngiges Verwaltungsratsmitglied

e Nadya Wells, unabhangiges Verwaltungsratsmitglied

Der Verwaltungsrat kann einen oder mehrere Ausschiisse, Beauftragte oder Vertreter ernennen, die in seinem Namen
handeln. Zur Klarstellung wird daher darauf hingewiesen, dass sich Verweise auf den ,Verwaltungsrat” ggf. auch auf
diese Ausschisse, Beauftragten oder Vertreter beziehen.

Verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft hat M&G Luxembourg S.A. gemal dem Managementvertrag zu ihrer Verwaltungsgesellschaft im Sinne
des OGA-Gesetzes bestellt. Die Verwaltungsgesellschaft ist unter der Gesamtaufsicht des Verwaltungsrats fir die Er-
bringung von Anlageverwaltungs-, Verwaltungs- und Marketing-/Vertriebsdienstleistungen fir die Gesellschaft verant-
wortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft, die am 1. August 2012 in Luxemburg unter der Nummer
B.170.483 gegriindet wurde. Die libergeordnete Muttergesellschaft der Verwaltungsgesellschaft ist M&G plc. Die Ver-
waltungsgesellschaft wurde von der CSSF zugelassen und wird von dieser beaufsichtigt. Der eingetragene Sitz der Ver-
waltungsgesellschaft befindet sich in: 16, boulevard Royal, L-2449 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg. Das gezeich-
nete Kapital betragt zweihundertfiinfzigtausend Euro (250.000 EUR).

Die Verwaltungsgesellschaft handelt als Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den einschla-
gigen Bestimmungen des OGA-Gesetzes und unterliegt Kapitel 15 des OGA-Gesetzes. Die Verwaltungsgesellschaft han-
delt auch als Domizilstelle der Gesellschaft und als globale Vertriebsstelle.

Neben ihrer Tatigkeit fiir die Gesellschaft agiert die Verwaltungsgesellschaft auch als Verwaltungsgesellschaft fiir andere
Fonds und kann kinftig als Verwaltungsgesellschaft fir andere Fonds bestellt werden. Die Liste der von der Verwal-
tungsgesellschaft verwalteten Fonds ist in den Jahresberichten der Gesellschaft enthalten und ist auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Der Managementvertrag zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit ge-
schlossen. Der Managementvertrag kann von der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft jederzeit schriftlich mit
einer Frist von 90 Tagen oder gemal anderen, in diesem Vertrag festgelegten Bedingungen gekiindigt werden.

32



Die Verwaltungsgesellschaft hat M&G Investment Management Limited fir die Durchfiihrung der Anlageverwaltung
sowie State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, und CACEIS Investor Services Bank S.A. fir die
Durchfiihrung bestimmter Verwaltungsfunktionen beziglich der Gesellschaft bestellt.

Vergiitungspolitik
Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergilitungspolitik zur Einhaltung von Artikel 111 ter des OGA-Gesetzes eingefiihrt.

Die von der Verwaltungsgesellschaft fir ihre Mitarbeiter angewandte Vergtitungspolitik entspricht den Grundsatzen des
OGA-Gesetzes der OGAW-Richtlinie in der jeweils giltigen Fassung und den FCA-Regeln.

Die Verglitungspolitik wird von einem Verglitungsausschuss tiberwacht und dient zur Unterstitzung eines soliden und
effizienten Risikomanagements, indem unter anderem:

e Mitarbeiter identifiziert werden, die einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Verwaltungsgesell-
schaft oder der Fonds ausiiben kénnen;

e sichergestellt wird, dass die Vergiitung dieser Mitarbeiter dem Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft und
der Fonds entspricht und dass eventuelle relevante Interessenkonflikte jederzeit angemessen gehandhabt wer-
den; und

e flr alle Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft eine Verbindung zwischen der Bezahlung und der Leistung
hergestellt wird, einschlielich der Bedingungen fiir die jahrlichen Boni und die langfristigen Anreizplane und
der individuellen Vergitungspakete fiir Verwaltungsratsmitglieder und andere leitende Angestellte.

Bitte besuchen Sie die Website von M&G fir aktuelle Details zur Vergltungspolitik, einschlieRlich:

e eine Beschreibung der Berechnung der Vergiitung und der Zusatzleistungen;

e Informationen Uber die fir die Vergabe der Vergltung und der Zusatzleistungen verantwortlichen Personen;
und

e die Zusammensetzung des Vergitungsausschusses.

Alternativ kdnnen Sie bei unserer Kundenbetreuung unter der Nummer +352 2605 9944 kostenlos ein gedrucktes
Exemplar anfordern.

Anlageverwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat M&G Investment Management Limited zur Anlageverwaltungsgesellschaft bestellt, um
die Vermogenswerte der Fonds gemal’ ihrem jeweiligen Anlageziel und ihrer Anlagepolitik zu verwalten.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die am 5. August 1968 in England
und Wales gegriindet wurde. Die Anlageverwaltungsgesellschaft wurde von der Finanzaufsichtsbehdérde des Vereinigten
Konigreichs zugelassen und wird von dieser beaufsichtigt. Die Anlageverwaltungsgesellschaft ist eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft von M&G plc.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft wurde gemdR dem Anlageverwaltungsvertrag ernannt. GemaR dem Anlageverwal-
tungsvertrag kann die Anlageverwaltungsgesellschaft unter der Aufsicht und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft und
des Verwaltungsrats nach eigenem Ermessen Wertpapiere kaufen und verkaufen und die Vermogenswerte der Gesell-
schaft anderweitig nach ihrem Ermessen verwalten.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft haftet nicht fur Verluste jeglicher Art in Bezug auf die Vermogenswerte und Anlagen
der Gesellschaft, die der Anlageverwaltungsgesellschaft zu irgendeinem Zeitpunkt von der Verwaltungsgesellschaft zur
diskretionaren Anlageverwaltung zugewiesen wurden, es sei denn, die Verluste sind auf Fahrldssigkeit, vorsatzliche
Nichterfillung oder dolose Handlungen der Anlageverwaltungsgesellschaft bzw. eines ihrer Verwaltungsratsmitglieder
oder Mitarbeiter zurtickzufiihren.

GemdR dem Anlageverwaltungsvertrag stimmt die Verwaltungsgesellschaft zu, die Anlageverwaltungsgesellschaft und
die Verwaltungsratsmitglieder, Flihrungskrafte und Angestellten der Anlageverwaltungsgesellschaft fiir jegliche Ver-
bindlichkeiten, Verpflichtungen, Verluste, Schaden, Klagen und Aufwendungen zu entschadigen, die der Anlageverwal-
tungsgesellschaft in ihrer Eigenschaft als Anlageverwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Vermogenswerte und Anlagen
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der Gesellschaft, die der Anlageverwaltungsgesellschaft zu irgendeinem Zeitpunkt von der Verwaltungsgesellschaft zur
diskretionaren Anlageverwaltung zugewiesen wurden, auferlegt oder ihr gegeniliber geltend gemacht werden kdnnen,
es sei denn, diese beruhen auf Fahrlassigkeit, vorsatzlicher Nichterfillung oder dolosen Handlungen ihrerseits.

Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder der Parteien mit einer Frist von mindestens drei Monaten schriftlich ge-
kiindigt werden. Der Anlageverwaltungsvertrag kann auch fristlos durch schriftliche Mitteilung einer Partei (die ,anmel-
dende Partei”) gekiindigt werden, wenn die andere Partei eine wesentliche Verletzung ihrer Verpflichtungen gemafR
dem Anlageverwaltungsvertrag begangen hat und, wenn eine Abhilfe dieser Pflichtverletzung moglich ist, diese Pflicht-
verletzung nicht innerhalb von 14 Tagen ab Erhalt einer entsprechenden schriftlichen Aufforderung durch die anmel-
dende Partei behoben wird. Nach vorheriger schriftlicher Zustimmung des Verwaltungsrats kann die Verwaltungsgesell-
schaft den Anlageverwaltungsvertrag auch fristlos kiindigen, wenn dies nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft im
besten Interesse der Anteilinhaber der Gesellschaft liegt.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft (und/oder ihre Verwaltungsratsmitglieder, Angestellten, verbundenen Gesellschaf-
ten und verbundenen Personen) sind berechtigt, vor und nach dem entsprechenden Erstausgabezeitraum Anteile direkt
oder indirekt zu zeichnen.

Unteranlageverwaltungsgesellschaften

Die Anlageverwaltungsgesellschaft kann mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft ihre Anlageverwal-
tungsfunktionen an eine oder mehrere Unteranlageverwaltungsgesellschaften tbertragen, um diskretiondre Anlagever-
waltungsdienste in Bezug auf einen Fonds oder einen Teil eines Fondsportfolios zu erbringen. Die Anlageverwaltungs-
gesellschaft oder Unteranlageverwaltungsgesellschaft eines Fonds kann auch einen Anlageberater mit der Erteilung von
Anlageberatung fur einen Fonds oder einen Teil des Portfolios eines Fonds beauftragen. Die Liste der bestellten Unter-
anlageverwaltungsgesellschaften und Anlageberater finden Sie auf der Website von M&G.

M&G Investments (Singapore) Pte. Ltd. und M&G Investment (USA) Inc. wurden zu Unteranlageverwaltungsgesellschaf-
ten fir die auf der oben genannten Website erwdhnten Fonds ernannt.

Zusétzlich zum Vorstehenden wurde M&G Investments (Singapore) Pte. Ltd. zur Unteranlageverwaltungsgesellschaft
fir die auf der oben genannten Website erwdahnten Fonds ernannt und wird unter den folgenden Umstanden tatig:

e wenn ein wesentliches Ereignis (wie im nachstehenden Absatz definiert) eingetreten ist und M&G Investments
(Singapore) Pte. Ltd. Anlageverwaltungsgesellschaft kontaktiert hat, die Anlageverwaltungsgesellschaft jedoch
nicht in der Lage ist zu reagieren (aus welchem Grund auch immer, wenn z. B. ein wesentliches Ereignis auRer-
halb der Londoner Arbeitszeiten stattfindet);

e wenn ein wesentliches Ereignis eingetreten ist und M&G Investments (Singapore) Pte. Ltd. die Anlageverwal-
tungsgesellschaft nicht erreichen kann; oder

e MA&G Investments (Singapore) Pte. Ltd. von der Anlageverwaltungsgesellschaft fiir einen bestimmten oder un-
bestimmten Zeitraum entsprechende Anweisungen erhalten hat (um einen kontinuierlichen Service zu gewahr-
leisten, sofern dies zweckmaRig und im besten Interesse der Anteilinhaber ist). In diesem Fall fungiert M&G
Investments (Singapore) Pte. Ltd. als Unteranlageverwaltungsgesellschaft, bis sie von der Anlageverwaltungs-
gesellschaft anderslautende Anweisungen erhalt.

Fiir die Zwecke der Ubertragung der Anlageverwaltungsfunktionen an M&G Investments (Singapore) Pte. Ltd ist ein
wesentliches Ereignis ein Ereignis, das einen wesentlichen Einfluss auf einen oder mehrere Vermoégenswerte im Portfo-
lio eines Fonds hat oder potenziell haben kann, so dass es zu einer Neubewertung der Attraktivitat dieses Vermogens-
wertes fiihren wirde (insbesondere: (i) unternehmensspezifische Ereignisse, z. B. wesentlich fehlerhafte Datenpunkte,
Gewinne/KapitalmaRnahmen oder unerwartete Nachrichten; (ii) Makroschocks wie ein politisches Ereignis oder Nach-
richten, die einen Sektor oder eine einzelne Aktie betreffen; oder (iii) wesentliche nachteilige Ereignisse, z. B. Erdbe-
ben/Naturkatastrophen, wesentliche Militaraktionen, unternehmensspezifische wesentliche nachteilige Ereignisse o-
der mehrfache Standardabweichung innerhalb eines Tages in% der Bewegungen bei Aktien und/oder Indizes).

Die Anlageverwaltungsgesellschaft kann auch ein oder mehrere verbundenen Unternehmen der M&G Group mit der
Erbringung von Handelsdienstleistungen fir einen Fonds oder einen Teil eines Fondsportfolios beauftragen.

34


http://www.mandg.com/dam/investments/professional-investor/sg/en/documents/funds-literature/mandg-lux-if1-singapore-as-sub-investment-manager.pdf

Wenn die Anlageverwaltungsgesellschaft OTC-Derivategeschifte eingeht, erbringt JPMorgan Chase Bank, N.A. Verwal-
tungsdienstleistungen in Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung.

Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat CACEIS Investor Services Bank S.A. (ehemals RBC Investor Services Bank S.A.) zur Regis-
ter- und Transferstelle der Gesellschaft bestellt. Die CACEIS Investor Services Bank S.A. ist beim Luxemburger Handels-
und Gesellschaftsregister unter der Nummer B 47 192 registriert und wurde 1994 zunéachst unter dem Namen ,,First
European Transfer Agent” gegriindet. Sie hilt eine Banklizenz gemaR dem luxemburgischen Gesetz vom 5. April 1993
Uber den Finanzsektor (in der jeweils glltigen Fassung).

GemadR dem Register- und Transferstellenvertrag ist die Register- und Transferstelle fiir die Verarbeitung der Ausgabe,
Riicknahme und Ubertragung von Anteilen sowie fiir die Fithrung des Anteilinhaberregisters verantwortlich.

GemadR dem Register- und Transferstellenvertrag ist die Register- und Transferstelle fiir die Verarbeitung der Ausgabe,
Riicknahme und Ubertragung von Anteilen sowie fiir die Fithrung des Anteilinhaberregisters verantwortlich.

Die Register- und Transferstelle beachtet jederzeit die Verpflichtungen, die ihr die geltenden Gesetze und Verordnungen
im Hinblick auf die Verhinderung von Geldwasche auferlegen, insbesondere die CSSF-Verordnung 12/02.

Verwahrstelle

Die Gesellschaft hat State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, zur Verwahrstelle der Gesell-
schaft bestellt.

Die State Street Bank International GmbH ist eine nach deutschem Recht gegriindete Gesellschaft mit beschrankter
Haftung mit eingetragenem Sitz in der Brienner Str. 59, 80333 Miinchen, Deutschland, und beim Amtsgericht Miinchen
unter der Handelsregisternummer HRB 42872 eingetragen. Es handelt sich hierbei um ein Kreditinstitut, das der Aufsicht
der Europdischen Zentralbank (EZB), der deutschen Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der
Deutschen Bundesbank untersteht.

Die Zweigniederlassung Luxemburg der State Street Bank International GmbH ist von der CSSF in Luxemburg als Ver-
wahrstelle zugelassen. Die Zweigniederlassung Luxemburg der State Street Bank International GmbH ist im Luxembur-
ger Handels- und Gesellschaftsregister (RCS) unter der Nummer B 148 186 eingetragen.

Die State Street Bank International GmbH ist Mitglied der State Street-Unternehmensgruppe, deren oberste Mutterge-
sellschaft die in den USA borsennotierte State Street Corporation ist.

Funktionen der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle erfullt gemal der OGAW-Richtlinie und den Luxemburger Durchfiihrungsgesetzen und
-verordnungen alle Aufgaben und Verpflichtungen einer Verwahrstelle in Bezug auf die Fonds.

Die Verwahrstelle wurde mit folgenden Hauptaufgaben betraut:

o  Gewahrleistung, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Riicknahme und die Léschung von Anteilen
gemal den geltenden Gesetzen und der Satzung erfolgen;

e  Gewahrleistung, dass der Wert der Anteile gemaR den geltenden Gesetzen und der Satzung berechnet wird;

e Ausfihrung der Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft beziehungsweise der Gesellschaft, sofern diese An-
weisungen nicht dem geltenden Recht oder der Satzung widersprechen;

e  Gewadhrleistung, dass bei Transaktionen im Zusammenhang mit den Vermdégenswerten der Gesellschaft die
entsprechende Gegenleistung innerhalb der (iblichen Fristen bei der Gesellschaft eingeht;

e Gewadhrleistung, dass die Einnahmen der Gesellschaft gemall den geltenden Gesetzen und der Satzung ver-
wendet werden;

o Uberwachung und Kontrolle der Barmittel und Cashflows der Gesellschaft gemaR der OGAW-Richtlinie und den
Luxemburger Durchfiihrungsgesetzen und -verordnungen; und
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e Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft, einschlieBlich der Verwahrung der Finanzinstrumente, die
in Verwahrung gehalten werden kdnnen, sowie Verifizierung der Eigentumsrechte und Fihren von Aufzeich-
nungen in Bezug auf andere Vermogenswerte.

Haftung der Verwahrstelle

Im Falle des Verlusts eines verwahrten Finanzinstruments, der gemal der OGAW-Richtlinie und insbesondere Artikel 18
der Delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2016/438 vom 17. Dezember 2015 zur Erganzung der OGAW-Richtli-
nie festgestellt wurde, ist die Verwahrstelle verpflichtet, der Gesellschaft den Verlust unverziiglich durch ein Finan-
zinstrument gleichen Typs oder durch den entsprechenden Betrag zu ersetzen.

Die Verwahrstelle haftet jedoch nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust eines verwahrten Finanzinstruments
auf ein duBeres Ereignis zurtickzufiihren ist, das nach verniinftigem Ermessen nicht kontrollierbar war und dessen Fol-
gen trotz aller angemessenen Anstrengungen gemall der OGAW-Richtlinie nicht hatten vermieden werden kénnen.

Bei Verlust von in Verwahrung gehaltenen Finanzinstrumenten kann der Anteilinhaber diese Haftungsanspriiche direkt
gegeniber der Verwahrstelle oder indirekt durch die Gesellschaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies nicht zu
doppelter Wiedergutmachung oder zu einer ungleichen Behandlung der Anteilinhaber fihrt.

Jedoch haftet die Verwahrstelle gegeniliber der Gesellschaft fiir alle anderen Verluste, die der Gesellschaft infolge von
Fahrlassigkeit oder vorsatzlicher Nichterfillung der Verpflichtungen der Verwahrstelle gemaft der OGAW-Richtlinie ent-
stehen.

Ohne Einschrankung der Verpflichtungen der Verwahrstelle gemall der OGAW-Richtlinie haftet die Verwahrstelle nicht
fir Folgeschaden, indirekte oder spezielle Schaden oder Verluste, die im Zusammenhang mit der Erfillung oder Nicht-
erfullung der Pflichten der Verwahrstelle gemaR dem vorliegenden Vertrag entstehen.

Ubertragung

Die Verwabhrstelle ist in vollem Umfang ermachtigt, ihre Verwahrungsfunktionen teilweise oder vollstandig zu delegie-
ren. Der Tatbestand, dass sie die Vermdgenswerte der Gesellschaft ganz oder teilweise einer dritten Partei zur Verwah-
rung anvertraut hat, hat jedoch keinerlei Auswirkung auf ihre Haftung. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer
etwaigen Ubertragung ihrer Aufgaben im Zusammenhang mit der Verwahrung gemaR dem Verwahrstellenvertrag un-
berihrt.

Die Verwahrstelle hat diese Verwahrungsaufgaben, die in Artikel 22(5)(a) der OGAW-Richtlinie dargelegt sind, an State
Street Bank and Trust Company mit eingetragenem Sitz in One Congress Street, Suite 1, Boston, MA 02114-2016, USA,
Ubertragen, und diese zu ihrer globalen Unterverwahrstelle ernannt. State Street Bank and Trust Company hat als glo-
bale Unterverwahrstelle wiederum lokale Unterverwahrstellen innerhalb des globalen Verwahrstellennetzwerks von
State Street ernannt.

Informationen tber die Gbertragenen Verwahrfunktionen und die Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten stehen
am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder auf der folgenden Website zur Verfligung.
Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle gehort zu einer internationalen Gruppe von Gesellschaften und Unternehmen, die im Ublichen Ge-
schaftsverlauf gleichzeitig fiir eine grolRe Zahl von Kunden sowie fir eigene Rechnung handeln. Dies kann zu potenziellen
Konflikten fuhren.

Interessenkonflikte treten auf, wenn die Verwahrstelle oder ihre Tochtergesellschaften Tatigkeiten aufgrund des Ver-
wahrstellenvertrags oder aufgrund separater vertraglicher oder sonstiger Vereinbarungen durchfihren.

Zu diesen Tatigkeiten gehéren unter anderem:

e die Bereitstellung von Dienstleistungen als Nominee, Verwalter, Register- und Transferstelle sowie Analyseleis-
tungen, Agent-Wertpapierleihgeschifte, Anlageverwaltung, Finanzberatung und/oder sonstigen Beratungs-
dienstleistungen fir die Gesellschaft; und
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e die Durchfiihrung von Bankgeschaften, Verkaufs- und Handelsgeschaften, einschlieflich Devisen- und Deriva-
tegeschaften, Principal-Leihgeschéaften, Brokertatigkeiten, Market Making oder anderer Finanztransaktionen,
wobei die Gesellschaft entweder als Eigenhdndler und fir ihre eigenen Interessen oder fiir andere Kunden
handelt.

In Verbindung mit den obigen Tatigkeiten gelten folgende Bestimmungen: die Verwahrstelle bzw. ihre Tochtergesell-
schaften

e streben die Erwirtschaftung von Gewinnen durch diese Tatigkeiten an und haben das Recht, entsprechende
Gewinne oder Vergltungen in jeglicher Form zu vereinnahmen und zu behalten, wobei sie nicht verpflichtet
sind, Art oder Hohe der Gewinne oder Vergilitungen, einschlieBlich Geblhren, Kosten, Provisionen, Erlésantei-
len, Spreads, Kursauf- oder -abschldgen, Zinsen, Rabatten, Abschldgen oder sonstigen Leistungen, die sie in
Verbindung mit diesen Tatigkeiten erhalten haben, gegenliber der Gesellschaft offenzulegen;

e durfen Wertpapiere oder andere Finanzprodukte oder -instrumente als Eigenh&dndler im eigenen Interesse, im
Interesse ihrer Tochtergesellschaften oder fiir andere Kunden kaufen, verkaufen, ausgeben, handeln oder hal-
ten;

e durfen Handelsgeschafte ausfiihren, die sich in derselben oder entgegengesetzten Richtung der durchgefiihr-
ten Tatigkeiten bewegen, auch wenn diese auf Informationen beruhen, die sich in ihrem Besitz befinden, der
Gesellschaft jedoch nicht zur Verfligung stehen;

e durfen dieselben oder dhnliche Dienstleistungen fiir andere Kunden bereitstellen, auch fiir Mitbewerber der
Gesellschaft; und

e koénnen von der Gesellschaft mit Glaubigerrechten ausgestattet werden und diese ausiiben.

Die Gesellschaft kann eine Tochtergesellschaft der Verwahrstelle einsetzen, um Devisen-, Spot- oder Swapgeschafte fur
Rechnung der Gesellschaft durchzufiihren. In diesem Fall handelt die Tochtergesellschaft als Eigenhandler, nicht als
Makler, Vertreter oder Treuhander der Gesellschaft. Die Tochtergesellschaft strebt die Erwirtschaftung von Gewinnen
durch diese Geschafte an und hat das Recht, entsprechende Gewinne zu behalten und diese gegeniiber der Gesellschaft
nicht offenzulegen. Die Tochtergesellschaft geht diese Geschafte gemall den mit der Gesellschaft vereinbarten Bedin-
gungen ein.

Wenn Barmittel der Gesellschaft bei einer Tochtergesellschaft verwahrt werden, bei der es sich um eine Bank handelt,
entsteht ein potenzieller Konflikt in Bezug auf die (ggf. anfallenden) Zinsen, die von der Tochtergesellschaft fur das
betreffende Konto gezahlt oder gefordert werden, sowie die Gebihren oder sonstigen Leistungen, die dadurch entste-
hen, dass sie die Barmittel als Bank und nicht als Treuhdnder halt.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft konnen auch als Kunde oder Gegenpartei der Ver-
wahrstelle oder ihrer Tochtergesellschaften auftreten.

Die moglichen Konflikte, die aus der Nutzung von Unterverwahrstellen durch die Verwahrstelle entstehen kénnen, las-
sen sich in vier grobe Kategorien einteilen:

e  Konflikte aus der Auswahl der Unterverwahrstelle und der Vermogensallokation unter mehreren Unterver-
wahrstellen, beeinflusst durch (a) Kostenfaktoren, einschlieBlich der niedrigsten erhobenen Gebiihren, Gebiih-
rennachlassen oder dhnlichen Anreizen und (b) weite beidseitige geschaftliche Beziehungen, bei denen die
Verwahrstelle neben objektiven Beurteilungskriterien ggf. auf der Grundlage des wirtschaftlichen Werts und
der weiteren Beziehung handelt;

e Unterverwahrstellen — sowohl verbundene als auch nicht verbundene — handeln fir andere Kunden und in
ihrem eigenen Interesse, was moglicherweise nicht mit den Interessen der Kunden vereinbar ist;

e Unterverwahrstellen —sowohl verbundene als auch nicht verbundene — unterhalten nur indirekte Beziehungen
mit Kunden und sehen die Verwahrstelle als Gegenpartei an, was fir die Verwahrstelle einen Anreiz darstellen
kann, in ihrem eigenen Interesse oder im Interesse anderer Kunden zu Lasten von Kunden zu handeln; und

e Unterverwahrstellen kénnen marktbasierte Glaubigerrechte gegeniliber Vermdgenswerten von Kunden haben,
an deren Durchsetzung sie moglicherweise interessiert sind, wenn sie nicht fiir Wertpapiertransaktionen be-
zahlt werden.

Die Verwahrstelle ist verpflichtet, bei der Durchfihrung ihrer Aufgaben ehrlich, angemessen, professionell, unabhangig
und einzig im Interesse der Gesellschaft und ihrer Anteilinhaber zu handeln.
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Die Verwahrstelle hat die Erflllung ihrer Verwahrungsaufgaben funktional und hierarchisch von ihren anderen, mog-
licherweise kollidierenden Aufgaben getrennt. Das System interner Kontrollen, die unterschiedlichen Berichtslinien, die
Zuteilung von Aufgaben und die Managementberichterstattung ermoglichen, dass potenzielle Interessenkonflikte und
Verwahrstellenprobleme ordnungsgemaR identifiziert, verwaltet und Gberwacht werden konnen.

AuRerdem erlegt die Verwahrstelle im Zusammenhang mit der Nutzung von Unterverwahrstellen durch die Verwahr-
stelle vertragliche Beschrankungen auf, um einigen der moglichen Konflikte entgegenzutreten, und kommt ihrer Sorg-
faltspflicht und der Uberwachung der Unterverwahrstellen nach, damit ein hohes Niveau beziiglich des Kundenservices
bei diesen Vertretern sichergestellt ist. Darliber hinaus erstattet die Verwahrstelle haufig Bericht tiber die Aktivitat und
die Anlagebestande der Kunden, wobei die zugrunde liegenden Funktionen internen und externen Priifungen unterlie-
gen.

Schlieflich nimmt die Verwahrstelle eine interne Trennung der Auslibung ihrer Verwahrungsaufgaben und ihrer eigenen
Aktivitdten vor und halt sich an einen Verhaltensstandard, der von den Mitarbeitern verlangt, gegeniiber den Kunden
ethisch, fair und transparent zu handeln.

Aktuelle Informationen zur Verwahrstelle, ihren Aufgaben, moglichen Konflikten, den von der Verwahrstelle Gbertrage-
nen Verwahrungsaufgaben, zur Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten und zu Interessenkonflikten, die durch
eine solche Ubertragung entstehen kénnen, werden den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfiigung gestellt.

Die Verwahrstelle haftet nicht fir den Inhalt dieses Prospekts (mit Ausnahme dieses Abschnitts) und fiir unzureichende,
irrefihrende oder unbillige Informationen, die darin enthalten sind.

Der Verwahrstellenvertrag kann von der Gesellschaft oder der Verwahrstelle mit einer Frist von sechs Monaten schrift-
lich gekiindigt werden. In diesem Fall muss innerhalb von zwei Monaten nach der Kiindigung des Verwahrstellenvertrags
eine neue Verwahrstelle ernannt werden, die die vorstehend beschriebenen Pflichten und Aufgaben der Verwahrstelle
Ubernimmt.

Verwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, zum Verwalter der
Gesellschaft bestellt.

Die Beziehung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Verwalter wird durch die Bestimmungen des Verwal-
tungsvertrags geregelt.

Der Verwalter fiihrt alle allgemeine nach luxemburgischem Recht vorgeschriebene administrative Tatigkeiten in Bezug
auf die Verwaltung der Gesellschaft durch, darunter die Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile und die Erbrin-
gung von Buchhaltungsdienstleistungen fir die Gesellschaft.

Der Verwalter ist weder fiir den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich (mit Ausnahme des vorliegenden Abschnitts),
noch fir die Anlageentscheidungen der Gesellschaft oder die Auswirkungen dieser Anlageentscheidungen auf die Per-
formance der Gesellschaft.

Der Verwaltungsvertrag enthdlt Bestimmungen, wonach der Verwalter unter bestimmten Umstanden entschadigt und
von der Haftung befreit wird.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, nach vorheriger schriftlicher Zustimmung durch den Verwal-
tungsrat die vorstehend beschriebenen Verwaltungsregelungen durch eine Vereinbarung mit dem Verwalter zu andern
und/oder nach ihrem Ermessen ohne vorherige Mitteilung an die Anteilinhaber einen anderen Verwalter zu bestellen.
Die Anteilinhaber werden zu gegebener Zeit liber die Bestellung eines anderen Verwalters informiert.

Domizilstelle

Die Gesellschaft hat die Verwaltungsgesellschaft zur Domizilstelle ernannt. Die Domizilstelle stellt die Einrichtungen zur
Verfugung, die fir die Versammlungen der leitenden Angestellten der Gesellschaft, der Verwaltungsratsmitglieder
und/oder der Anteilinhaber erforderlich sind.
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Globale Vertriebsstelle
M&G Luxembourg S.A. fungiert als globale Vertriebsstelle fiir die Anteile.
Die globale Vertriebsstelle ist befugt, Vertriebsstellen zu ernennen.

Die globale Vertriebsstelle beachtet jederzeit die Verpflichtungen, die ihr die geltenden Gesetze und Verordnungen im
Hinblick auf die Verhinderung von Geldwéasche auferlegen, insbesondere die CSSF-Verordnung 12/02.

Abschlussprifer

Die Gesellschaft hat Ernst & Young S.A zum Abschlusspriifer der Gesellschaft bestellt. Es ist die Aufgabe des Rechnungs-
prifers, die Abschliisse der Gesellschaft gemaR anwendbarem Recht und geltenden Prifungsstandards zu beurteilen.

Absicherungsdienste

Die Verwaltungsgesellschaft hat State Street Europe Limited mit der Durchfliihrung bestimmter Wahrungsabsicherungs-
aufgaben in Bezug auf wahrungsabgesicherte Anteilsklassen betraut.
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/Zeichnungen

Erstausgabe

Die Anteile der Gesellschaft konnen wahrend des entsprechenden Erstausgabezeitraums vor der Auflegung eines Fonds
oder ab dem Auflegungsdatum eines Fonds gezeichnet werden. Der Verwaltungsrat kann einen Erstausgabezeitraum
nach seinem Ermessen verlangern oder verkirzen.

Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen unter Bertiicksichtigung der besten Interessen der Anleger beschliel3en,
dass Zeichnungen (flr einen Fonds oder eine bestimmte Klasse), die in einem relevanten Erstausgabezeitraum einge-
hen, unzureichend sind, in welchem Fall der mit dem Antrag gezahlte Betrag (ohne Zinsen) so bald wie moglich in der
relevanten Wahrung auf Risiko und Kosten des Antragstellers erstattet wird.

Die Zeichnungen werden angenommen, sobald die Register- und Transferstelle oder die Verwaltungsgesellschaft nach-
gewiesen hat, dass die betreffenden Anleger alle geforderten Informationen vorgelegt und den Erhalt eines KIID fiir die
Anteilsklasse, in die sie investieren mochten, bestatigt haben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen die Annahme von Zeichnungen von institutionellen Anlegern
vorbehaltenen Anteilen einer Anteilsklasse aufschieben, bis sie einen ausreichenden Nachweis tGber die Qualifikation
des Anlegers als institutioneller Anleger erhalten hat. Falls zu einem beliebigen Zeitpunkt der Eindruck entsteht, dass
ein Inhaber von Anteilen, die institutionellen Anlegern vorbehalten sind, kein institutioneller Anleger ist, nimmt die
Verwaltungsgesellschaft die betroffenen Anteile entweder gemall den Bestimmungen des Abschnitts ,,Rlicknahme” zu-
rick oder tauscht die Anteile in Anteile einer Anteilsklasse um, die nicht auf institutionelle Anleger beschrankt ist (falls
eine solche Anteilsklasse mit dhnlichen Merkmalen existiert) und unterrichtet den jeweiligen Anteilinhaber liber diesen
Umtausch.

Folgezeichnungen

Nach dem Ende des entsprechenden Erstausgabezeitraums und sofern in der entsprechenden Fondserganzung nicht
anders angegeben, kénnen die Anteile zu dem am jeweiligen Bewertungstag geltenden Preis je Anteil gezeichnet wer-
den.

Vertriebsstellen konnen bei einer solchen Zeichnung von Anteilen einen Ausgabeaufschlag, wie unter ,Geblhren und
Aufwendungen” dargelegt, und die Gesellschaft kann ggf. eine Verwdasserungsabgabe, wie unter ,,Swing Pricing und
Verwasserungsabgabe” dargelegt und in der entsprechenden Fondsergdnzung angegeben, berechnen. Wenn es sich
jedoch bei dem betreffenden Fonds um den Master-Fonds eines anderen OGAW handelt, zahlt der entsprechende Fee-
der-Fonds keinen Ausgabeaufschlag in Bezug auf seine Zeichnung in dem Fonds.

Der Verwaltungsrat darf bisweilen beschlieRen, eine beliebige Anteilsklasse zu schliefen oder die Zeichnung auszuset-
zen. Grundlage und Bedingungen fir diese MaBnahme kdnnen vom Verwaltungsrat nach seinem Ermessen bestimmt
werden.

Verfahren

Bei der Erstzeichnung missen die Antragsteller ein Antragsformular ausfillen und dieses per Post an die Register- und
Transferstelle senden. Die Anschrift lautet: CACEIS Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-
Alzette, GroBherzogtum Luxemburg.

Erstzeichnungsantrdage konnen per Fax an die Nummer +352 2460 9901 erfolgen, vorausgesetzt, das unterzeichnete
Original des Antragsformulars sowie andere eventuell erforderliche Begleitdokumente (beispielsweise Unterlagen be-
ziglich der Prifungen zur Verhinderung von Geldwasche) gehen unverziglich bei der Register- und Transferstelle ein.
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Anschliefend konnen Anteilinhaber weitere Antrdge auf Zeichnung von Anteilen per Fax einreichen. Fir die Bearbeitung
dieser Antrage missen keine Originaldokumente eingereicht werden, jedoch muss der betreffende Anteilinhaber fir
diese Antrage moglicherweise andere Begleitdokumente vorlegen (beispielsweise Unterlagen bezlglich der Prifungen
zur Verhinderung von Geldwasche), falls dies erforderlich ist.

Anderungen der Registrierungsangaben und Zahlungsanweisungen eines Anteilinhabers werden (nach Ermessen der
Gesellschaft) erst nach Eingang der ordnungsgemaR unterzeichneten Originaldokumente durchgefihrt.

Wahrend des Erstausgabezeitraums sollten die ausgefillten Antrdge auf Anteile so rechtzeitig Gbermittelt werden, dass
sie spatestens bis zum Ende des Erstausgabezeitraums bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind. Wenn das
Original des Antragsformulars bis zu diesem Zeitpunkt nicht eingegangen ist, wird der Antrag bis zum ersten Handelstag
nach Abschluss des Erstausgabezeitraums zuriickgestellt, und die Anteile werden dann zum entsprechenden Zeich-
nungspreis an diesem Handelstag ausgegeben.

Anschliefend missen Antragsteller und Anteilinhaber, die Antrdge auf weitere Anteile stellen moéchten, ein ausgefiilltes
und unterzeichnetes Antragsformular bis zum Antragsannahmeschluss per Fax an die Register- und Transferstelle sen-
den. Antrage, die nach dem Annahmeschluss fiir einen Handelstag eingehen, werden so behandelt, als seien sie vor
dem nachsten Antragsannahmeschluss eingegangen. Die Zeichnungsgelder (einschliefRlich eines eventuellen Ausgabe-
aufschlags) missen in frei verfiigbaren Mitteln und in der Wahrung der relevanten Klasse innerhalb von drei Geschéfts-
tagen (,, T+3“) nach dem entsprechenden Handelstag in voller Hohe bei der Register- und Transferstelle eingehen, sofern
in der entsprechenden Fondsergédnzung nichts anderes angegeben ist.

Wenn gezeichnete Anteile nicht bezahlt werden, kann die Gesellschaft die ausgegebenen Anteile zurlicknehmen, ist
jedoch berechtigt, die Bezahlung von Ausgabeaufschlagen, Provisionen und allen anderen eventuell angefallenen und
vom Verwaltungsrat bestatigten Kosten zu verlangen. In diesem Fall kann der Antragsteller dazu verpflichtet sein, die
Gesellschaft fiir alle direkt oder indirekt aufgrund der nicht rechtzeitig erfolgten Zahlung durch den Antragsteller ent-
standenen Verluste, Kosten oder Auslagen zu entschaddigen, die abschlieBend vom Verwaltungsrat ermittelt werden.
Bei der Berechnung dieser Verluste, Kosten oder Aufwendungen werden ggf. alle Preisbewegungen der betreffenden
Anteile zwischen dem Zeitpunkt der Zuteilung und der Stornierung oder Riicknahme beriicksichtigt sowie die Kosten,
die der Gesellschaft durch die Einleitung eines Strafverfahrens gegen den Antragsteller entstanden sind.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, einen Zeichnungsantrag nach ihrem Ermessen ganz oder teilweise abzu-
lehnen. In diesem Fall wird der mit dem Antrag gezahlte Betrag (ohne Zinsen) so bald wie moglich in der relevanten
Wahrung auf Risiko und Kosten des Antragstellers erstattet.

In Zeiten, in denen die Berechnung des Nettoinventarwerts des entsprechenden Fonds gemaR dem Abschnitt ,, Ausset-
zung der Ermittlung des Nettoinventarwerts” ausgesetzt ist, darf die Gesellschaft keine Anteile ausgeben.

Falls erforderlich, werden Anteilsbruchteile von bis zu drei Nachkommastellen ausgegeben. Die Zinsen fiir Zeichnungs-
gelder kommen der Gesellschaft zugute.

Bei elektronisch ibermittelten Antrigen miissen Form und Ubermittlungsmethode vom Verwaltungsrat und von der
Register- und Transferstelle genehmigt sein.

Sofern vom Verwaltungsrat nichts anderes bestimmt wurde, sind die Antrage unwiderruflich.

Sofern in der entsprechenden Fondserganzung festgelegt, miissen Antragsteller fiir bestimmte Anteilsklassen einen
Vergltungsvertrag mit der Verwaltungsgesellschaft oder einer Tochtergesellschaft der Verwaltungsgesellschaft ab-
schlielRen.

Die Gesellschaft kann nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft auch Zeichnungen tiber elektronische Handels-
konten akzeptieren. Weitere Einzelheiten erfahren Sie bei der Verwaltungsgesellschaft oder der Register- und Transfer-
stelle.

Voriibergehende SchlieBung eines Fonds oder einer Klasse

Ein Fonds oder eine Klasse kann ganz oder teilweise fiir neue Zeichnungen oder Umtauschvorgédnge in Anteile dieses
Fonds bzw. dieser Klasse geschlossen werden (jedoch nicht fir Rlicknahmen oder Umtauschvorgange in Anteile anderer
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Fonds bzw. Klassen), wenn dies nach Ansicht des Verwaltungsrats erforderlich ist, um die Interessen der bestehenden
Anteilinhaber zu schitzen.

Eine solche Schliefung ware beispielsweise angemessen, wenn der Fonds bzw. die Klasse einen Umfang erreicht hat,
mit dem die Kapazitdten des Marktes und/oder der Anlageverwaltungsgesellschaft ausgeschopft sind und weitere Zu-
fliisse der Performance des Fonds abtraglich waren. Wenn ein Fonds bzw. eine Klasse nach Ansicht des Verwaltungsrats
unter erheblichem Kapazitatsdruck steht, kann der Fonds bzw. die Klasse ohne Benachrichtigung der Anteilinhaber fiir
Neuzeichnungen oder Umtdusche in Anteile dieses Fonds bzw. dieser Klasse geschlossen werden.

Einzelheiten zu den Fonds und Klassen, die fir Neuzeichnungen und Umtausche geschlossen sind, werden im Jahresbe-
richt mit dem gepriiften Abschluss und im Halbjahresbericht mit dem ungepriften Abschluss dargelegt.

Wenn ein Fonds bzw. eine Klasse fiir Neuzeichnungen oder Umtdusche geschlossen wird, wird die Website der Verwal-
tungsgesellschaft entsprechend gedandert, um die Statusanderung fiir den entsprechenden Fonds bzw. die Klasse anzu-
zeigen. Anteilinhaber und potenzielle Anleger sollten sich an die Verwaltungsgesellschaft oder die Register- und Trans-
ferstelle wenden oder den aktuellen Status des betreffenden Fonds bzw. der Klasse auf der Webseite tGberpriifen.

Nach einer SchlieBung wird ein Fonds bzw. eine Anteilsklasse erst wieder gedffnet, wenn nach Ansicht des Verwaltungs-
rats die Umstande, die eine SchlieBung erforderlich machten, nicht mehr bestehen.

Zeichnungen durch Sacheinlagen

Die Gesellschaft kann der Ausgabe von Anteilen im Austausch gegen andere Vermogenswerte zustimmen, tut dies je-
doch nur, wenn nach dem Ermessen des Verwaltungsrats oder eines ordnungsgemaR ernannten Ausschusses des Ver-
waltungsrats festgestellt wird, dass beim Erwerb dieser Vermégenswerte durch die Gesellschaft im Austausch fiir An-
teile die Anlagepolitik und die Beschrankungen in der entsprechenden Fondsergdnzung dieses Prospekts fur den jewei-
ligen Fonds eingehalten werden, der Wert der Vermogenswerte dem entsprechenden Preis je Anteil der Anteile ent-
spricht (ggf. zuziiglich eines Ausgabeaufschlags) und dass der Erwerb voraussichtlich keine erheblichen Nachteile fir die
Interessen der Anteilinhaber nach sich zieht.

Derartige Sacheinlagen fiir einen Fonds werden auf Verlangen des Verwaltungsrats oder eines ordnungsgemal ernann-
ten Ausschusses des Verwaltungsrats vom Abschlusspriifer der Gesellschaft in einem gesonderten Bericht unabhangig
bewertet, der auf Kosten des Anlegers erstellt wird.

Alle Zusatzkosten sind von dem Anleger, der die Sacheinlage einbringt, oder von einem vom Verwaltungsrat nach sei-
nem Ermessen akzeptierten Dritten zu tragen.

Mindestanlage

Der Mindestanlagebestand, die Mindestzeichnung und die Mindestfolgezeichnung fur die einzelnen Klassen sind (ggf.)
im Abschnitt ,Einzelheiten zu den Anteilsklassen” angegeben und der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen
jeweils darauf verzichten.

Unzulassige Anleger

Auf dem Antragsformular muss jeder potenzielle Antragsteller unter anderem gegeniber der Gesellschaft erklaren und
garantieren, dass er kein unzuldssiger Anleger ist.

Insbesondere dirfen die Anteile nicht unter Umstdanden angeboten, ausgegeben oder Ubertragen werden, die nach
Ansicht des Verwaltungsrats dazu fiihren kdnnten, dass der Gesellschaft eine Steuerpflicht oder ein sonstiger finanzieller
Nachteil entsteht, der der Gesellschaft andernfalls nicht entstehen wirde, oder die dazu fihren wiirden, dass die Ge-
sellschaft nach einem geltenden US-Wertpapiergesetz registriert werden muss.

Die Anteile dirfen grundsatzlich nicht an oder fir Rechnung von US-Personen ausgegeben werden.

Wenn der Ubertragungsempfanger noch kein Anteilinhaber ist, muss er ein entsprechendes Antragsformular ausfiillen
und alle anderen Unterlagen vorlegen, die von Zeit zu Zeit bestimmt werden.
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Form der Anteile

Alle Anteile sind Namensanteile. Die Ausgabe erfolgt ausschlieRlich als Buchbestand, d. h., der Anspruch des Anteilin-
habers wird durch einen Eintrag in das bei der Register- und Transferstelle gefiihrte Anteilinhaberregister der Gesell-
schaft belegt, nicht durch ein Anteilszertifikat.

Aussetzung

Der Verwaltungsrat kann unter bestimmten Umstanden die Ausgabe von Anteilen aussetzen, wie im Abschnitt , Ausset-
zung der Ermittlung des Nettoinventarwerts” beschrieben. Wahrend einer solchen Aussetzung werden keine Anteile
ausgegeben.

Verhinderung von Geldwasche

Die Gesellschaft unterliegt internationalen und luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften, die Pflichten, Auflagen und
Sanktionen mit dem Hauptziel auferlegen, zu verhindern, dass der Finanzsektor fiir Geldwasche und die Finanzierung
von Terrorismuszwecken missbraucht wird. Diese internationalen und luxemburgischen Gesetze und Vorschriften wer-
den im Folgenden gemeinsam als die ,,AML/CFT-Gesetze und -Vorschriften” bezeichnet, und alle Pflichten und Auflagen,
die sich aus diesen Gesetzen und Vorschriften ergeben, werden im Folgenden gemeinsam als die ,AML/CFT-Verpflich-
tungen” bezeichnet. Die AML/CFT-Gesetze und -Vorschriften umfassen das luxemburgische Gesetz vom 12. November
2004 zur Bekampfung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung (das ,,AML-Gesetz von 2004“) und das luxembur-
gische Gesetz vom 13. Januar 2019 zur Schaffung eines Registers wirtschaftlicher Eigentiimer (das ,,RBO-Gesetz von
2019“) sowie die groBherzogliche Verordnung vom 1. Februar 2010 mit Einzelheiten zu einigen Bestimmungen des AML-
Gesetzes von 2004, die CSSF-Verordnung Nr. 12-02 vom 14. Dezember 2012 zur Bekdmpfung von Geldwdsche und Ter-
rorismusfinanzierung (,,CSSF-Verordnung 12-02“) sowie weitere Durchfihrungsvorschriften und CSSSF-Rundschreiben
im Bereich AML/CFT.

Im Rahmen ihrer AML/CFT-Verpflichtungen muss die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft angemessene
AML/CFT-Richtlinien zur Erkennung, Verhinderung und Abschreckung von Geldwasche, Steuerkriminalitdt und Terroris-
musfinanzierung aufrechterhalten.

Die Verwaltungsgesellschaft muss (im Namen der Gesellschaft) sogenannte ,,Know-Your-Customer“-Pflichten erfiillen.
Diese verlangen, dass die Verwaltungsgesellschaft (im Namen der Gesellschaft) die Identitdt jedes Anlegers sowie an-
derer mit diesem Anleger verbundener Personen (wie unter anderem seiner wirtschaftlichen Eigentimer oder Bevoll-
machtigten), die Quelle der in einen Fonds investierten Mittel und gegebenenfalls die Quelle des Vermogens des Anle-
gers kennt und feststellt. Die Verwaltungsgesellschaft muss im Namen der Gesellschaft angemessene MalRnahmen er-
greifen, um die Identitat dieser Personen zu Uberpriifen, so dass sie davon liberzeugt ist, dass sie wei3, wer die wirt-
schaftlichen Eigentlimer ihrer Anleger sind. Zudem muss sie angemessene Malnahmen ergreifen, um die Eigentums-
und Kontrollstruktur ihrer Anleger und gegebenenfalls den Zweck und die Art ihrer Geschaftsbeziehung zu verstehen.

AML/CFT-Gesetze und -Vorschriften enthalten zudem Bestimmungen, die bestimmten Personen, die sich im wirtschaft-
lichen Eigentum anderer befinden (wie etwa die Gesellschaft und moglicherweise bestimmte Anleger), spezifische
Pflichten in Bezug auf ihre wirtschaftliche Eigentlimerschaft auferlegen. In diesem Zusammenhang muss die Verwal-
tungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft unter anderem jeden ihrer wirtschaftlichen Eigentiimer identifizieren, an-
gemessene, genaue und aktuelle Informationen Uber all ihre wirtschaftlichen Eigentiimer, einschlielich der Einzelhei-
ten zu den von ihnen gehaltenen wirtschaftlichen Beteiligungen, sowie bestimmte unterstiitzende Unterlagen einholen
und aufbewahren.

Wirtschaftliches Eigentum bezieht sich weitestgehend auf die nattrlichen Personen (jeweils ein ,,wirtschaftlicher Eigen-
tiimer”), die letztlich, also direkt oder indirekt, eine juristische Person (die ,im wirtschaftlichen Eigentum gehaltene
Person”) besitzen oder kontrollieren oder in deren Namen eine Transaktion oder Tatigkeit durchgefihrt wird. GemaR
dem AML-Gesetz von 2004, auf das sich das RBO-Gesetz von 2019 bezieht, zahlen zu den im wirtschaftlichen Eigentum
gehaltenen Personen Korperschaften und andere juristische Personen sowie Trusts und ahnliche Strukturen. Unter-
schiedliche, in den AML/CFT-Gesetzen und -Vorschriften vorgegebene Kriterien (wie etwa Eigentumsschwellen und Kon-
trollmerkmale) bestimmen, ob eine natirliche Person ein wirtschaftlicher Eigentlimer einer im wirtschaftlichen Eigen-
tum gehaltenen Person ist oder nicht. Interne Richtlinien und Verfahren kdnnen maoglicherweise zusatzliche Kriterien

43



vorsehen. Dies bedeutet, dass eine direkte oder indirekte Beteiligung an der Gesellschaft nicht automatisch zur Folge
hat, dass ein Anleger ein wirtschaftlicher Eigentiimer der Gesellschaft oder der wirtschaftliche Eigentliimer eines Anle-
gers ist.

Entweder vor einer Zeichnung oder zu einem beliebigen Zeitpunkt danach muss jeder Anleger und jede sonstige mit
ihm verbundene Person anfanglich sowie auf fortlaufender Basis, auf Verlangen der Verwaltungsgesellschaft oder auf
Eigeninitiative des jeweiligen Anlegers hin (beispielsweise unverziiglich im Falle eines Wechsels des wirtschaftlichen
Eigentums) (A) sein Bestes tun, um die im Namen der Gesellschaft handelnde Verwaltungsgesellschaft proaktiv bei der
Erfillung ihrer AML/CFT-Verpflichtungen zu unterstiitzen und (B) insbesondere alle Informationen und Dokumente zur
Verfugung stellen, die gemaRk den AML/CFT-Gesetzen und -Vorschriften erforderlich sind und/oder die nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft fur die Erfullung ihrer AML/CFT-Verpflichtungen bendétigt werden, einschlieRlich der laufenden
Uberwachung samtlicher Informationen und Dokumente, des Namens-Screenings und der Transaktionsiiberwachung
gemal den Definitionen in den AML/CFT-Gesetzen und -Vorschriften. Hierbei ist jederzeit sicherzustellen, dass samtli-
che der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung gestellten Informationen und Unterlagen laut einem risikobasierten An-
satz angemessen, genau und aktuell sind und bleiben. Alle Informationen und Dokumente werden im Folgenden ge-
meinsam als die ,,AML/CFT-Informationen und -Unterlagen” bezeichnet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ihre AML/CFT-Verpflichtungen im Namen der Gesellschaft an zuldssige Dienstleister
wie etwa die Register- und Transferstelle der Gesellschaft tibertragen oder outsourcen. Zudem kann sie die Liste der
erforderlichen AML/CFT-Informationen und -Unterlagen sowie die Form, in der die erforderlichen AML/CFT-Informati-
onen und -Unterlagen bereitzustellen sind, jederzeit und mit sofortiger Wirkung dndern. Die Verwaltungsgesellschaft
kann AML/CFT-Informationen und -Unterlagen tber einen Anleger fiir einen Zeitraum von finf Jahren nach dem Ende
der Geschaftsbeziehung oder langer aufbewahren, wenn die AML/CFT-Gesetze und -Vorschriften dies rechtfertigen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann verpflichtet sein, die AML/CFT-Informationen und -Unterlagen ganzlich oder teilweise
(moglicherweise ohne vorherige Benachrichtigung des Anlegers und/oder anderer betroffener verbundener Personen)
an bestimmte Dritte zu Gbermitteln, wozu unter anderem andere potenzielle im wirtschaftlichen Eigentum gehaltene
Personen, zustandige Behdrden und das luxemburgische Register wirtschaftlicher Eigentimer zahlen kénnen, wie vom
RBO-Gesetz von 2019 verlangt.

Nach MaRgabe der AML/CFT-Gesetze und -Vorschriften kann die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Gesellschaft mit
strafrechtlichen Sanktionen belegt werden, falls sie den Verpflichtungen zur Sammlung und Bereitstellung der erforder-
lichen Informationen nicht nachkommt. Anleger, die den Informations- oder Unterlagenanfragen seitens der Verwal-
tungsgesellschaft nicht nachkommen, kénnen fur der Verwaltungsgesellschaft und/oder der Gesellschaft auferlegte
Strafen haftbar gemacht werden.

Zusatzlich zu den strafrechtlichen und nicht strafrechtlichen Sanktionen, die in den AML/CFT-Gesetzen und -Vorschrif-
ten vorgesehen sind, kann jegliche Verzégerung oder Nichtbereitstellung eines erforderlichen Teils der AML/CFT-Infor-
mationen und -Unterlagen neben anderen Konsequenzen gegebenenfalls dazu fiihren, dass ein Zeichnungsantrag ab-
gelehnt wird, Anteile der Gesellschaft gemaR der Satzung zwangsweise zurlickgenommen werden, die Zahlung einer
Ausschlttung bzw. von Liquidations- oder Riicknahmeerlésen verzégert wird und/oder diese Verzégerung oder Nicht-
bereitstellung von der Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft an die zustédndigen Behorden gemeldet wird
oder einer entsprechenden Erklarungspflicht unterliegt, moglicherweise ohne vorherige Benachrichtigung des Anlegers
und/oder anderer betroffener verbundener Personen.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft in einem solchen Fall die MaRnahmen ergreifen, die sie fiir angemes-
sen halt, einschliellich der Sperrung des Kontos des betreffenden Anlegers bis zum Erhalt der erforderlichen Informati-
onen und Dokumente. Alle Kosten (einschlieBlich der Kosten fiir die Kontoflihrung), die im Zusammenhang mit der
Nichtkooperation eines solchen Anlegers entstehen, werden vom betreffenden Anleger getragen. Es wird keine Haftung
fur Zinsen, Kosten oder Schadenersatz tbernommen.

Es werden Vereinbarungen mit Vermittlern geschlossen, denen zufolge diese Vermittler Anteile der Gesellschaft an die
zugrunde liegenden Kunden vermarkten. Bei jedem Vermittler wird eine risikobasierte Kunden-Due-Diligence-Priifung
durchgefuhrt, damit die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft sich von der Echtheit der Identitdt des Vermittlers
Uberzeugen konnen.

Neben den Due-Diligence-MaRnahmen in Bezug auf die Anleger ist die Verwaltungsgesellschaft gemaR Artikel 3 (7) und
4 (1) des AML-Gesetzes von 2004 auch verpflichtet, VorsichtsmaBnahmen hinsichtlich der Vermégenswerte der
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Gesellschaft zu ergreifen. Die Verwaltungsgesellschaft sollte anhand ihres risikobasierten Ansatzes bewerten, inwieweit
das Angebot ihrer Produkte und Dienstleistungen potenzielle Schwachstellen fiir die Platzierung, Verlagerung oder In-
tegration von Ertragen aus Straftaten in das Finanzsystem aufweist. Gemal dem Gesetz von 2020 muss die Anwendung
internationaler Finanzsanktionen von einer natirlichen oder juristischen Person in Luxemburg sowie von einer anderen
natlrlichen oder juristischen Person, die in oder von Luxemburg aus tatig ist, vollstreckt werden. Daher muss die Ver-
waltungsgesellschaft oder der ernannte Beauftragte vor der Anlage in Vermoégenswerten zumindest den Namen dieser
Vermogenswerte oder den Namen des Emittenten mit den Ziellisten der Finanzsanktionen vergleichen.

Datenschutz

Anteilinhaber sollten beachten, dass sie der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft, indem sie ein Antragsformu-
lar fur die Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft ausfiillen und dieses an die Gesellschaft zurticksenden, Informatio-
nen bereitstellen, die personenbezogene Daten darstellen. Die bereitgestellten personenbezogenen Daten werden ge-
maRk der Datenschutzerklarung, die dem Antragsformular der Gesellschaft beigefligt und jederzeit auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich ist, verarbeitet.

Weitergabe von vertraulichen Daten der Anteilinhaber

Vor der Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft sollten die Anteilinhaber diesen Abschnitt ,, Weitergabe von vertrau-
lichen Daten der Anteilinhaber” sowie den entsprechenden Abschnitt im Antragsformular lesen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat CACEIS Investor Services Bank S.A. (ehemals als RBC Investor Services Bank S.A. be-
zeichnet) zur Register- und Transferstelle der Gesellschaft ernannt. Um ihre Dienstleistungen wirksam zu erbringen,
muss die Register- und Transferstelle Auslagerungsvereinbarungen mit dritten Dienstleistern innerhalb oder auRerhalb
der CACEIS-Gruppe (die ,Unterauftragnehmer®) abschlieRen. Im Rahmen dieser Auslagerungsvereinbarungen kann die
Register- und Transferstelle verpflichtet sein, personliche und vertrauliche Daten und Dokumente liber die Anteilinha-
ber und mit den Anteilinhabern verbundene Personen (die ,verbundenen Personen) an die Unterauftragnehmer of-
fenzulegen und weiterzugeben (die ,Datenweitergabe”) (wie z. B. Identifikationsdaten — einschlieflich des Namens der
Anteilinhaber und/oder der verbundenen Person, Adresse, nationale Kennnummer, Geburtsdatum und -land —, Konto-
informationen, vertragliche und andere Unterlagen und Transaktionsinformationen) (die ,vertraulichen Daten”). Nach
luxemburgischem Recht ist die Register- und Transferstelle verpflichtet, der Gesellschaft und der Verwaltungsgesell-
schaft ein bestimmtes Mal} an Informationen Uber diese Auslagerungsvereinbarungen zur Verfligung zu stellen, die
wiederum von der Gesellschaft an die Anteilinhaber weitergegeben werden missen.

Eine Beschreibung der Zwecke der genannten Auslagerungsvereinbarungen, der vertraulichen Daten, die im Rahmen
dieser Vereinbarungen an Unterauftragnehmer weitergegeben werden kénnen, sowie des Landes, in dem diese Unter-
auftragnehmer ansassig sind, ist daher in der folgenden Tabelle aufgefiihrt.

Art der an die Unterauftrag- Land, in dem die Unterauf-  Art der ausgelagerten Tatigkeiten
nehmer Gbermittelten vertrau- tragnehmer ansassig sind
lichen Daten
Vertrauliche Daten (wie oben defi- Kanada + Transferstelle/Dienstleistungen fiir die Anteilinhaber
niert) Indien (einschl. globale Uberleitung)
Irland o IT-Infrastruktur (Hosting-Dienste)
Luxemburg o IT-Systemmanagement/Betriebsdienstleistungen
Malaysia » IT-Dienstleistungen (einschl. Entwicklungs- und War-

tungsdienstleistungen
Polen & gen)

* Berichterstattun
Vereinigtes Konigreich &

o Tatigkeiten im Bereich Anlegerdienste

45



Vertrauliche Daten kénnen an Unterauftragnehmer weitergegeben werden, die in Landern ansdssig sind, in denen die
Verpflichtungen zur Wahrung des Berufsgeheimnisses oder der Vertraulichkeit nicht den luxemburgischen Verpflich-
tungen zur Wahrung des Berufsgeheimnisses entsprechen, die fir die Register- und Transferstelle gelten. In jedem Fall
ist die Register- und Transferstelle rechtlich verpflichtet und hat sich gegeniiber der Gesellschaft und der Verwaltungs-
gesellschaft verpflichtet, Auslagerungsvereinbarungen mit Unterauftragnehmern abzuschlieRen, die entweder per Ge-
setz einer beruflichen Geheimhaltungspflicht unterliegen oder vertraglich zur Einhaltung strenger Vertraulichkeitsvor-
schriften verpflichtet werden. Die Register- und Transferstelle hat sich ferner gegeniiber der Gesellschaft und der Ver-
waltungsgesellschaft verpflichtet, angemessene technische und organisatorische MaRnahmen zu ergreifen, um die Ver-
traulichkeit der vertraulichen Daten, die Gegenstand der Datenweitergabe sind, zu gewéhrleisten und die vertraulichen
Daten vor unbefugter Verarbeitung zu schiitzen. Vertrauliche Daten sind daher nur einer begrenzten Anzahl von Perso-
nen innerhalb des jeweiligen Unterauftragnehmers zuganglich, und zwar nach dem ,Need to know"“- und , Least Privi-
lege“-Prinzip. Sofern nicht anderweitig gesetzlich erlaubt/erforderlich oder um Anfragen von nationalen oder auslandi-
schen Aufsichtsbehdrden oder Strafverfolgungsbehdrden nachzukommen, werden die relevanten vertraulichen Daten
nicht an andere Stellen als die Unterauftragnehmer weitergegeben.

Hinsichtlich der Verarbeitung personenbezogener Daten gilt der obige Abschnitt ,,Datenschutz”.

Die allgemeinen Geschéftsbedingungen der Register- und Transferstelle sind auf der folgenden Website verfiigbar:
wWww.caceis.com.

Die M&G Gruppe, die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft haben einen externen Dienstleister beauftragt, der
eine maligeschneiderte integrierte, robuste und skalierbare AUM- und Flow-Intelligence-Losung zum Zweck der Daten-
erfassung und -konsolidierung entwickelt, um die Kommunikation mit den Anteilinhabern und Aufsichtsbehdérden si-
cherzustellen. Um diesen Prozess weltweit zu unterstiitzen, kdnnen die Gesellschaft und insbesondere die Verwaltungs-
gesellschaft auf Drittdienstleister zurlickgreifen, die auRerhalb der Europaischen Union ansassig sein kénnen und mog-
licherweise ihre eigenen Dienstleister haben (zusammen ,Datenkonsolidierer®).

In diesem Zusammenhang hat die Gesellschaft die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Register- und Transferstelle
angewiesen, vertrauliche Informationen an Datenkonsolidierer zu ibermitteln.

Eine Beschreibung der Zwecke dieser Vereinbarung, der vertraulichen Daten, die an Datenkonsolidierer weitergegeben
werden kénnen, sowie der Lander, in denen die Datenkonsolidierer ansassig sind, ist in der folgenden Tabelle aufge-
fahrt.

Art der an Unterauftragnehmer Lander, in denen die Unterauftrag- Art der ausgelagerten Tatigkeiten

libermittelten vertraulichen Daten nehmer ansdssig sind

Name der Anteilinhaber, Aufschliisse-  EU-Lander Datenerhebung und - konsolidierung
lung ihrer Beteiligung(en) (mit Anzahl
der gehaltenen Anteile, relevantem

Vereinigtes Koénigreich

Fonds und Anteilsklassen), Preise

Hinsichtlich der Verarbeitung personenbezogener Daten gilt der obige Abschnitt ,,Datenschutz”.
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Rucknahmen

Die Anteilinhaber kénnen an jedem Handelstag, der fiir die betreffende Anteilsklasse in der entsprechenden Fondser-
ganzung festgelegt wurde, die vollstandige oder teilweise Riicknahme ihrer Anteile beantragen.

Verfahren

Anteilinhaber sollten einen ausgefillten Riicknahmeantrag in einem von der Register- und Transferstelle genehmigten
Format Gbersenden. Dieser muss spatestens bis zum Antragsannahmeschluss fur den betreffenden Handelstag bei der
Register- und Transferstelle eingegangen sein. Fallt die Anzahl der von einem Anteilinhaber in einer Anteilsklasse gehal-
tenen Anteile infolge des Riicknahmeantrags unter den ggf. geltenden Mindestanlagebestand fir diese Anteilsklasse,
so kann die Gesellschaft nach ihrem alleinigen Ermessen mit diesem Antrag so verfahren, als handele es sich um einen
Antrag auf Riicknahme aller von diesem Anteilinhaber in der jeweiligen Klasse gehaltenen Anteile. Alle Riicknahmean-
trage, die an einem Handelstag nach dem Antragsannahmeschluss fur Riicknahmeantrage eingehen, werden am da-
rauffolgenden Handelstag bearbeitet.

Ricknahmeantrage kdnnen per Fax an die Register- und Transferstelle gesandt werden, vorausgesetzt, dass alle mog-
licherweise von der Gesellschaft bzw. deren Beauftragten benotigten Originaldokumente (einschlieBlich der Dokumente
in Verbindung mit den Verfahren zur Verhinderung von Geldwdasche) bei der Gesellschaft oder bzw. deren Beauftragtem
eingegangen sind und die Verfahren zur Verhinderung von Geldwéasche vor dem entsprechenden Antragsannahme-
schluss abgeschlossen wurden.

Ein einmal erteilter Riicknahmeantrag kann nur mit Zustimmung des Verwaltungsrats widerrufen werden (der diese
nach seinem Ermessen verweigern kann).

Ricknahmepreis

Der bei Riicknahme gezahlte Preis entspricht dem Preis je Anteil am entsprechenden Bewertungstag. Die Festsetzung
erfolgt gemall dem Abschnitt ,Nettoinventarwert und Bewertung von Vermogenswerten®.

Die Gesellschaft kann eine Riicknahmegebihr, wie im Abschnitt ,Geblhren und Aufwendungen” dargelegt, bzw. ggf.
eine Verwasserungsabgabe, wie im Abschnitt ,,Swing Pricing und Verwdsserungsabgabe” dargelegt und in der entspre-
chenden Fondserganzung angegeben, berechnen.

Die globale Vertriebsstelle kann von den Riicknahmeerlésen fir Anteile der Klasse X eine bedingt aufgeschobene Ver-
kaufsgebihr abziehen, wie im Abschnitt ,,Gebihren und Aufwendungen” dargelegt.

Der fallige Betrag wird bis zum Abwicklungstag auf das registrierte Konto des Anteilinhabers tiberwiesen.

Anderungen an den Angaben und Zahlungsanweisungen eines Anteilinhabers werden (nach Ermessen der Gesellschaft)
erst nach Eingang der ordnungsgemal unterzeichneten Originaldokumente durchgefihrt.

Abwicklung

Die Auszahlung der Ricknahmeerlose erfolgt so schnell wie moglich nach dem entsprechenden Handelstag, normaler-
weise innerhalb von drei Geschaftstagen nach dem entsprechenden Antragsannahmeschluss, sofern in der entspre-
chenden Fondsergdnzung nichts anderes angegeben ist. Die Anteilinhaber sollten jedoch beachten, dass in bestimmten
Landern, in denen die Fonds zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, aufgrund lokaler Beschrankungen unterschied-
liche Abwicklungsabldufe gelten kénnen.
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Zahlungen erfolgen in der Denominierungswahrung der zuriickgenommenen Anteile und werden auf Risiko des Anle-
gers durch direkte Uberweisung gemaR den Anweisungen des Anlegers an die Register- und Transferstelle vorgenom-
men.

Zahlungen aufgrund von per Fax erhaltenen Anweisungen werden nur bearbeitet, wenn die Zahlung auf das registrierte
Konto erfolgt, das in einer der folgenden Unterlagen angegeben wurde: (i) dem ordnungsgemal unterzeichneten Origi-
nal des Erstantragsformulars; oder (ii) dem ordnungsgemiR unterzeichneten Original des Antrags auf Anderung der
Bankvollmacht.

Wenn ein Anteilinhaber der Register- und Transferstelle dauerhafte Riicknahmeanweisungen erteilt hat, verlangt die
Gesellschaft, dass der Anteilinhaber diese Anweisungen auf dem neuesten Stand hélt, da sich andernfalls die Abwicklung
kiinftiger Transaktionen verzégern kann. Falls erforderlich, werden Anteilsbruchteile von bis zu drei Nachkommastellen
zurtickgenommen.

Anleger sollten beachten, dass der Verwaltungsrat die Abwicklung eines Riicknahmeantrags verweigern kann, falls die-
ser nicht von den zusatzlichen Informationen begleitet ist, die der Verwaltungsrat bzw. die Register- und Transferstelle
in seinem Namen angemessenerweise verlangen kdnnen. Diese Befugnis kann unbeschadet der Allgemeingiiltigkeit der
vorhergehenden Bestimmungen ausgeiibt werden, wenn die im Abschnitt ,Zeichnungen” beschriebenen Unterlagen,
die fiir die Uberpriifung in Verbindung mit der Verhinderung von Geldwasche erforderlich sind, nicht ordnungsgemag
vorgelegt wurden.

Mindestbetrige fiir Riicknahme, Umtausch oder Ubertragung

Der Verwaltungsrat kann die Ausfiihrung einer Anweisung fiir die Riicknahme, den Umtausch oder die Ubertragung von
Anteilen verweigern, wenn sich diese auf einen Teil des Anteilsbestands in der entsprechenden Anteilsklasse bezieht,
dessen Wert geringer ist als der im Abschnitt ,Einzelheiten zu den Anteilsklassen” festgelegte Mindestanlagebestand,
oder wenn die Ausfiihrung der Anweisung dazu fihren wiirde, dass der Anteilsbestand unter den im Abschnitt ,Einzel-
heiten zu den Anteilsklassen” festgelegten Mindestanlagebestand fallt.

Aussetzung

Der Verwaltungsrat kann unter bestimmten Umstanden die Rlicknahme von Anteilen aussetzen, wie im Abschnitt ,,Aus-
setzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts” beschrieben.

Wahrend einer solchen Aussetzung werden keine Anteile zurlickgenommen.

Zwangsriicknahmen

Der Verwaltungsrat kann jederzeit die teilweise oder vollstdndige Zwangsriicknahme der von einem Anteilinhaber ge-
haltenen Anteile verfligen, um zu gewahrleisten, dass keine Anteile von einer Person erworben oder gehalten werden,
die damit gegen das Gesetz, die Satzung oder die Vorschriften eines Landes oder einer Regierungsbehorde verstolt,
oder von einer Person, deren Umstdande nach Ansicht des Verwaltungsrats dazu fiihren kénnten, dass der Gesellschaft,
der Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwaltungsgesellschaft Verbindlichkeiten, Steuern oder andere Nachteile
entstehen, die der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwaltungsgesellschaft andernfalls nicht
entstanden wéren (insbesondere Anteilinhaber, die unzuléssige Anleger sind bzw. dazu werden, und/oder US-Perso-
nen).

Wenn ein Anteilinhaber als eine Person identifiziert wird, von der Informationen erforderlich sind, damit die FATCA-
Auflagen erfullt werden kénnen, der betreffende Anteilinhaber jedoch die erforderlichen Informationen nicht zur Ver-
fugung stellt und/oder wenn die Klassifizierung des Anteilinhabers die Meldung von Informationen an die Luxemburger
Steuerbehorde erfordert, kann die Gesellschaft nach dem Ermessen des Verwaltungsrats entscheiden, die Beteiligung
des betreffenden Anteilinhabers an einem Fonds zurlickzunehmen.

Weiterhin kann der Verwaltungsrat jederzeit die teilweise oder vollstdndige Zwangsriicknahme der von einem Anteilin-
haber gehaltenen Anteile verfligen, wenn auBergewohnliche Umstande vorliegen und der Verwaltungsrat der Meinung
ist, dass die Zwangsriicknahme im Interesse der Anleger ist. Wenn der Nettoinventarwert der von dem Anteilinhaber
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gehaltenen Anteile unter dem in der entsprechenden Fondsergdnzung festgelegten Mindestanlagebestand liegt, behalt
sich die Gesellschaft das Recht vor, eine Zwangsriicknahme aller von einem Anteilinhaber gehaltenen Anteile der be-
treffenden Klasse durchzufiihren oder alternativ alle von einem Anteilinhaber gehaltenen Anteile der betreffenden
Klasse zwangsweise in Anteile einer anderen Klasse desselben Fonds umzutauschen, die dieselbe Anteilsklassenwah-
rung, jedoch einen geringeren Mindestanlagebestand aufweist.

Wenn der Nettoinventarwert der von dem Anteilinhaber gehaltenen Anteile unter dem ggf. geltenden Mindestanlage-
bestand liegt und die Gesellschaft beschlieRt, aus diesem Grund von ihrem Recht auf Zwangsriicknahme Gebrauch zu
machen, wird die Gesellschaft den Anteilinhaber schriftlich informieren und ihm eine Frist von 30 Kalendertagen fiir
den Kauf zusatzlicher Anteile einrdumen, damit die Mindestanforderungen erfillt sind.

Zuriickgestellte Riicknahmen

Wenn die beantragten Riicknahmen an einem bestimmten Handelstag mehr als 10% des Nettoinventarwerts eines
Fonds betreffen, kann der Verwaltungsrat die Riicknahmen auf den néachsten Handelstag verschieben (er ist jedoch nicht
dazu verpflichtet). Der Verwaltungsrat wird dafiir Sorge tragen, dass alle Anteilinhaber, die die Ricknahme von Anteilen
zu einem Handelstag gewiinscht haben, an dem die Riicknahmen zuriickgestellt worden sind, gleich behandelt werden.
Der Verwaltungsrat fiihrt alle Ricknahmeantrdge anteilmaRig bis zu der festgesetzten Hohe (d. h. 10% des Nettoinven-
tarwerts des Fonds) aus und verschiebt den Rest auf den nachsten Handelstag und die folgenden Handelstage, bis der
urspriingliche Antrag vollstandig erfillt wurde. Der Verwaltungsrat wird auch gewahrleisten, dass alle Geschafte bezlg-
lich eines friiheren Handelstags abgewickelt sind, bevor diejenigen fiir den spateren Handelstag beriicksichtigt werden.
Wenn Riicknahmeantrage auf diese Weise vorgetragen werden, setzt die Register- und Transferstelle die betroffenen
Anleger davon in Kenntnis.

Der Verwaltungsrat rechnet derzeit nicht damit, von seiner Befugnis zur Aufschiebung von Riicknahmen Gebrauch zu
machen, es sei denn, er ist der Ansicht, dass den bestehenden Anteilinhabern andernfalls wesentliche Nachteile entste-
hen wiirden oder dass die Aufschiebung fiir die Einhaltung geltender Gesetze oder Verordnungen erforderlich ist.

Ricknahmen in Sachwerten

Der Verwaltungsrat kann den Anteilinhaber bitten, eine ,,Rlicknahme in Sachwerten” zu akzeptieren, d. h., er erhélt von
der Gesellschaft ein Wertpapierportfolio, dessen Wert den Riicknahmeerldsen entspricht. Wenn sich der Anteilinhaber
bereit erklart, eine Rlicknahme in Sachwerten zu akzeptieren, erhalt er eine Auswahl der Bestande der Gesellschaft, die
unter Bericksichtigung des Grundsatzes der Gleichbehandlung aller Anteilinhaber ausgewahlt wurde.

Ebenso kann der Verwaltungsrat nach seinem alleinigen Ermessen Antrage von Anteilinhabern akzeptieren, Riicknah-
meantradge in Sachwerten abzuwickeln. Der Wert einer Riicknahme in Sachwerten wird jeweils durch einen Bericht des
Abschlusspriifers belegt, soweit gemall dem Luxemburger Gesetz erforderlich.

Alle Zusatzkosten im Zusammenhang mit der Riicknahme in Sachwerten sind von dem Anteilinhaber, der die Riicknahme
in Sachwerten beantragt, oder von einem vom Verwaltungsrat nach seinem Ermessen akzeptierten Dritten zu tragen.
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Umtausch zwischen Fonds oder
Klassen

Mit Ausnahme der Fille, in denen die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen unter den im Abschnitt , Aussetzung der
Ermittlung des Nettoinventarwerts” beschriebenen Umstanden ausgesetzt wurde, und vorbehaltlich der Bestimmungen
der entsprechenden Fondsergdanzung konnen die Anteilinhaber (mit Ausnahme der Inhaber von Anteilen der Klassen X
und V, die auf die nachstehenden Unterabschnitte ,Verfahren fiir Anteile der Klasse X“ und ,Verfahren fiir Anteile der
Klasse Y“ verwiesen werden) beantragen, ihre Anteile an einer Klasse oder einem Fonds (die ,,urspriingliche Klasse®)
ganz oder teilweise in Anteile einer anderen Klasse oder eines anderen Fonds (die ,neue Klasse”) umzutauschen. Ein
solcher Umtausch kann nur stattfinden, wenn der Besitz des Anteilinhabers in der neuen Klasse nach dem Umtausch
den Kriterien und den ggf. geltenden Anforderungen in Bezug auf den Mindestanlagebestand dieser Klasse bzw. des
Fonds entspricht.

Verfahren

Der Anteilinhaber sollte einen ausgefiillten Umtauschantrag in einem von der Register- und Transferstelle genehmigten
Format Ubersenden. Dieser muss spatestens bis zum Antragsannahmeschluss fiir Riicknahmen in Bezug auf die ur-
spriingliche Klasse und dem Antragsannahmeschluss fiir Zeichnungen in Bezug auf die neue Klasse bei der Register- und
Transferstelle eingegangen sein. Alle Antrage, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden am nachsten Handelstag
abgewickelt.

Umtauschantrage missen sich auf Anteilsklassen beziehen, die auf dieselbe Wahrung lauten, und kénnen per Fax erfol-
gen, vorausgesetzt, das unterzeichnete Original des Umtauschantrags sowie andere, eventuell erforderliche Begleitdo-
kumente (beispielsweise Unterlagen beziiglich der Prifungen zur Verhinderung von Geldwasche) gehen unverziglich
bei der Register- und Transferstelle ein. AnschlieBend kdnnen Anteilinhaber per Fax den Umtausch weiterer Anteile
beantragen. Fir die Bearbeitung dieser Antrage missen keine Originaldokumente eingereicht werden, jedoch muss der
betreffende Anteilinhaber fur diese Antrage moglicherweise andere Begleitdokumente vorlegen (beispielsweise Unter-
lagen beziiglich der Priifungen zur Verhinderung von Geldwasche), falls dies erforderlich ist.

Wenn die Umtauschantrage an einem bestimmten Handelstag die Gesamtzahl der fiir eine oder alle Anteilsklassen oder
einen Fonds ausgegebenen Anteile betreffen, kann die Berechnung des Preises je Anteil fiir die betreffende(n) Anteils-
klasse(n) aufgeschoben werden, um die Gebilihren zu beriicksichtigen, die fir die SchlieBung der besagten Anteils-
klasse(n) und/oder des betreffenden Fonds anfallen.

Wenn bei einem Umtausch der Wert der aus der urspriinglichen Klasse umgetauschten Anteile nicht ausreicht, um eine
ganze Zahl an Anteilen der neuen Klasse zu erwerben, kann die Gesellschaft Anteilsbruchteile von bis zu drei Nachkom-
mastellen ausgeben. Ein eventueller Saldo, der einem Gegenwert von weniger als einem Anteilsbruchteil von bis zu drei
Nachkommastellen entspricht, wird von der Gesellschaft zur Deckung der Verwaltungskosten einbehalten.

Bei einem Umtausch von Anteilen eines Fonds in Anteile eines anderen Fonds kann die Gesellschaft gemaR der Satzung
eine Umtauschgebiihr erheben, die in der Fondserganzung der jeweiligen Fonds angegeben ist. Diese Gebiihr entspricht
hochstens der Gesamtsumme der ggf. zu diesem Zeitpunkt geltenden Riicknahmegebiihr in Bezug auf die urspriingliche
Klasse und dem ggf. geltenden Ausgabeaufschlag in Bezug auf die neue Klasse. Sie ist an die Verwaltungsgesellschaft zu
zahlen.

Ein einmal erteilter Umtauschantrag kann nur mit Zustimmung des Verwaltungsrats widerrufen werden (der diese nach
seinem Ermessen verweigern kann) oder wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts der Gesellschaft in Bezug auf
den Umtauschantrag ausgesetzt wurde.

Ein Umtausch von Anteilen eines oder einer Klasse in Anteile eines anderen Fonds bzw. einer anderen Klasse wird wie
eine Ricknahme von Anteilen und ein gleichzeitiger Kauf von Anteilen behandelt. Ein Anteilinhaber, der Anteile
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umtauscht, kann daher in Verbindung mit dem Umtausch gemaR den Gesetzen des Landes seiner Staatsbilrgerschaft,
seines Wohnsitzes oder seines Domizils einen steuerpflichtigen Gewinn oder Verlust realisieren.

Die Anzahl der auszugebenden Anteile der neuen Klasse wird nach folgender Formel errechnet:

S=(RxPxER)
SP

Dabei ist:

e Sdie Anzahl der zuzuteilenden Anteile der neuen Klasse.

e R die Anzahl der zuriickzunehmenden Anteile der urspriinglichen Klasse.

e P der Preis je Anteil der urspriinglichen Klasse am entsprechenden Handelstag.

e ERder ggf. anwendbare Wechselkursfaktor, der vom Verwalter als reprasentativ fiir den giltigen Wechselkurs
zum Zweck der Abrechnung von Ubertragungen von Vermdgenswerten zwischen den relevanten Fonds oder
Gattungen am entsprechenden Handelstag festgelegt wird, wenn die Basiswahrungen unterschiedlich sind; o-
der, wenn die Basiswahrungen gleich sind, ist ER = 1.

e  SPder Preis je Anteil der neuen Klasse am entsprechenden Handelstag.

Alle Bedingungen und Hinweise in Bezug auf die Riicknahme von Anteilen gelten in gleicher Weise fiir den Umtausch
von Anteilen. Eine ggf. aufgelaufene Performancegebihr wird bei einem Umtausch fallig.

Verfahren fiir Anteile der Klasse X

Ein Umtausch von Anteilen der Klasse X unterliegt Beschrankungen. Inhaber von Anteilen der Klasse X kénnen einen
Umtausch nur in Anteile der Klasse X eines anderen Fonds vornehmen. Umtdusche sind auf Fonds beschrankt, fiir die
Anteile der Klasse X verfligbar sind. Anteile der Klasse X kdnnen nur vollstdndig gemalR der urspriinglichen Zeichnung
umgetauscht werden. Die Haltedauer und die dementsprechend geltende CDSC der urspriinglichen Klasse, wie im Ab-
schnitt ,,Gebihren und Aufwendungen” beschrieben, wird auf die neue Klasse tGbertragen.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen Umtauschantrdge vollstandig oder teilweise ablehnen oder Um-
tauschbeschrinkungen vollstandig oder teilweise aufheben.

Bitte beachten Sie, dass ein Umtausch nach den oben beschriebenen Verfahren nur zwischen Anteilsklassen erfolgen
kann, die auf dieselbe Wahrung lauten. Ein Umtausch zwischen Anteilsklassen mit unterschiedlichen Wahrungen
miisste vom Anteilinhaber als separate Riickgabe und entsprechende Zeichnung eines geschitzten Betrags am selben
Tag oder eines Betrags, der am nachsten Tag berechnet wird, sobald der Riicknahmewert bekannt ist, vorgenommen
werden. Der Bargeld- und Wechselkursaspekt des Umtauschs wird daher vom Anteilinhaber verwaltet.

Verfahren fiir Anteile der Klasse V

Ein Umtausch aus anderen Fonds in Anteile der Klasse V des M&G (Lux) Optimal Income Fund, sofern die Verwaltungs-
gesellschaft nichts anderes beschlieRt.
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Ubertragungen

Die Anteilinhaber dirfen, vorbehaltlich der Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft, Anteile auf eine oder mehrere
Personen iibertragen, vorausgesetzt, die Anteile wurden mit verfiigbaren Mitteln voll eingezahlt und der jeweilige Uber-
tragungsempfanger: (i) ist kein unzuldssiger Anleger; und (ii) erfillt die Kriterien eines Anteilinhabers fiir die betreffende
Anteilsklasse.

Insbesondere kann die Gesellschaft die Eintragung einer Anteilsiibertragung an eine US-Person ablehnen, wenn die
Ubertragung wesentliche nachteilige Folgen fiir die Gesellschaft, die Anteilinhaber oder einen Fonds haben kénnte.

Fir eine Ubertragung von Anteilen hat der Anteilinhaber die Register- und Transferstelle vom geplanten Ubertragungs-
termin und der Anzahl und der Klasse der zu Gbertragenden Anteile in Kenntnis zu setzen. Darliber hinaus muss jeder
Ubertragungsempfanger ein Antragsformular ausfiillen, bevor der Ubertragungsantrag akzeptiert werden kann. Der An-
teilinhaber sollte die Ubertragungsmitteilung sowie das ausgefiillte Antragsformular an die Register- und Transferstelle
senden.

Die Register- und Transferstelle kann von einem Ubertragungsempfanger verlangen, zusatzliche Angaben zu machen,
um die von ihm in seinem Antragsformular gemachten Aussagen zu belegen. Antragsformulare, die nicht zur Zufrieden-
heit der Register- und Transferstelle ausgefullt wurden, werden abgelehnt. Die Register- und Transferstelle wird eine
Ubertragung erst dann vornehmen, wenn sie mit der Form der Benachrichtigung durch den {ibertragenden Anteilinha-
ber zufrieden ist und den Ubertragungsantrag des jeweiligen Ubertragungsempfingers angenommen hat.

Alle Anteilinhaber, die Anteile Gibertragen, und alle Ubertragungsempfinger erklaren sich gemeinsam und einzeln ein-
verstanden, die Gesellschaft und ihre Vertreter bei samtlichen Schaden, die einer oder mehrere von ihnen in Verbindung
mit der Ubertragung erleiden, schadlos zu halten.
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Bewertung

Nettoinventarwert und Bewertung von Vermogenswerten

Der Nettoinventarwert je Anteil einer Anteilsklasse eines Fonds wird vom Verwalter unter Aufsicht des Verwaltungsrats
und der Verwaltungsgesellschaft gemaR den Anforderungen der Satzung ermittelt.

Der Nettoinventarwert je Anteil einer Anteilsklasse eines Fonds wird in der Referenzwahrung der jeweiligen Anteils-
klasse auf die nachsten vier (4) Dezimalstellen angegeben und fir den jeweiligen Fonds zum relevanten Bewertungstag
durch Division des Nettoinventarwerts des Fonds, der dieser Anteilsklasse zugeordnet wird (dieser entspricht dem die-
ser Anteilsklasse zugeordneten Gesamtvermogen des Fonds abzliglich den dieser Anteilsklasse zugeordneten Gesamt-
verbindlichkeiten des Fonds), durch die Gesamtzahl der umlaufenden Anteile dieser Anteilsklasse des Fonds gemaR den
nachfolgenden Bewertungsregeln ermittelt.

Die Anteile der jeweiligen Anteilsklassen des Fonds kdnnen sich unterschiedlich entwickeln, und die Fonds (sowie ggf.
Anteilsklassen) Ubernehmen jeweils ihre eigenen Gebihren und Aufwendungen (soweit sie dem Fonds (oder der An-
teilsklasse) konkret zurechenbar sind).

Bei Anteilsklassen, die auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung des relevanten Fonds lauten, ist der Nettoin-
ventarwert je Anteil dieser Anteilsklasse der in der Referenzwahrung des Fonds berechnete Nettoinventarwert je Anteil
der Anteilsklasse dieses Fonds, der zu dem (am relevanten Bewertungszeitpunkt) geltenden Wechselkurs zwischen der
Referenzwédhrung des Fonds und der Anteilsklassenwdhrung in die Anteilsklassenwahrung umgerechnet wurde.

Wenn ein Fonds das Fremdwahrungsrisiko seiner auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung des betreffenden
Fonds lautenden Anteilsklassen (oder andere Risikoarten gemal den Bedingungen der betreffenden Anteilsklasse) ab-
sichert, werden die Kosten und Gewinne dieser Absicherung jeweils ausschlieRlich der betreffenden wahrungsabgesi-
cherten Anteilsklasse zugerechnet, auf die sich die Absicherung bezieht.

An jedem Bewertungstag flr einen Fonds berechnet der Verwalter den Nettoinventarwert unter Bezugnahme auf einen
Bewertungszeitpunkt. Die Verwaltungsgesellschaft kann an jedem Bewertungstag im Einklang mit den vom Verwal-
tungsrat aufgestellten Richtlinien die Anwendung von Swing Pricing zur Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
eines Fonds bestimmen (wie im Abschnitt ,,Swing Pricing und Verwdsserungsabgabe” beschrieben).

Fir die Berechnung des Nettoinventarwerts der Gesellschaft wird das Anlagevermdgen unter Verwendung der zuletzt
erhaltlichen Preise bewertet (sofern nicht nachstehend ausdriicklich anders beschrieben):

A Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen:

- wenn ein Einheitspreis fiir den Kauf und Verkauf von Anteilen notiert ist, zum aktuellsten Preis; oder

- wenn unterschiedliche Kauf- oder Verkaufspreise notiert werden, zum Mittelwert der beiden Preise, nach-
dem vom Kaufpreis der in ihm enthaltene Ausgabeaufschlag abgezogen und sofern der Verkaufspreis keine
geltende Auflésungs- oder Riicknahmegebiihr enthélt; oder

- wenn der erhaltene Preis nach Ansicht des Verwaltungsrats unzuverladssig ist oder kein aktuell gehandelter
Preis verfligbar ist, oder wenn kein aktueller Preis existiert, zu einem Wert, der nach Ansicht des Verwal-
tungsrats fair und angemessen ist;

B borsengehandelte Derivatekontrakte:

- falls ein Einheitspreis fir Kauf und Verkauf des bérsengehandelten Derivats notiert wird, zu diesem Preis;

- falls separate Kauf- und Verkaufspreise notiert werden, zum Mittelwert aus beiden Preisen;

- wenn der erhaltene Preis nach Ansicht des Verwaltungsrats unzuverlassig ist oder kein aktuell gehandelter
Preis verfligbar ist, oder wenn kein Preis existiert, zu einem Wert, der nach Ansicht des Verwaltungsrats fair
und angemessen ist;
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Bei
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OTC-Derivate werden gemal den vom Verwaltungsrat festgelegten Richtlinien auf fiir den jeweiligen Kontrakttyp
konsistent angewendeter Basis bewertet;

sonstige ibertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente:

- wenn ein Einheitspreis fiir den Kauf und Verkauf des Wertpapiers notiert wird, zu diesem Preis; oder

- falls separate Kauf- und Verkaufspreise notiert werden, zum Mittelwert aus beiden Preisen; oder

- wenn der erhaltene Preis nach Ansicht des Verwaltungsrats unzuverlassig ist oder kein aktuell gehandelter
Preis verfligbar ist, oder wenn kein Preis existiert, zu einem Wert, der nach Ansicht des Verwaltungsrats fair
und angemessen ist;

andere Vermogenswerte als die in A, B, C und D beschriebenen: zu dem Wert, der nach Ansicht des Verwaltungsrats

den Mittelkurs eines marktgerechten und angemessenen Werts darstellt;

Barmittel und Guthaben auf Kontokorrent-, Einlagen- und Einschusskonten sowie andere Termineinlagen sind nor-
malerweise zum jeweiligen Nominalwert zu bewerten.

der Berechnung des Nettoinventarwerts der einzelnen Fonds gelten folgende Prinzipien:

bei der Ermittlung des Wertes des Vermogens der Gesellschaft gelten alle zum Zwecke der Ausgabe oder L6schung
von Anteilen erteilten Anweisungen als ausgeflihrt (es sei denn, das Gegenteil wird nachgewiesen), und alle Zah-
lungen oder Eingdnge von Bargeld sowie alle nach den Bestimmungen oder den geltenden Gesetzen oder der Sat-
zung erforderlichen FolgemaRnahmen gelten als vorgenommen (es sei denn, das Gegenteil wird nachgewiesen);

vorbehaltlich Absatz C unten gelten bestehende, jedoch seitens der beiden Parteien noch nicht erfillte Vereinba-
rungen Uber den bedingungsfreien Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden als erfiillt und alle erforderli-
chen FolgemaRnahmen als ausgefiihrt. Derartige bedingungslose Vereinbarungen brauchen nicht bericksichtigt zu
werden, wenn sie kurz vor der Bewertung abgeschlossen wurden und sich ihre Nichtbericksichtigung nach Ansicht
des Verwaltungsrats nicht wesentlich auf den endgtltigen Nettovermogenswert auswirkt;

Termin- oder Differenzkontrakte, die noch nicht fallig sind, sowie Kauf- oder Verkaufsoptionen, die weder abgelau-
fen sind noch ausgelibt wurden, werden nicht unter Absatz (B) einbezogen;

ein geschéatzter Betrag fir erwartete Steuerverbindlichkeiten (auf nicht realisierte VerduRerungsgewinne, wenn die
Verbindlichkeiten aufgelaufen sind und aus dem Vermégen der Gesellschaft zu zahlen sind; auf realisierte VerauRe-
rungsgewinne flir abgeschlossene und aktuelle Berichtszeitraume; und auf Ertrage, wenn Verbindlichkeiten aufge-
laufen sind) zu diesem Zeitpunkt;

far Verbindlichkeiten, die aus dem Gesellschaftsvermoégen zu zahlen sind, und etwaige darauf erhobene Abgaben
wird ein Schatzbetrag abgezogen, wobei bestimmte periodische Posten als taglich auflaufend behandelt werden;

der Kapitalbetrag ausstehender Darlehen (wann immer riickzahlbar) sowie alle riickzahlbaren, aber noch nicht ge-
zahlten Zinsen auf Darlehen werden abgezogen;

ein geschatzter Betrag flr aufgelaufene Anspriiche auf Steuerriickzahlungen, welcher Art auch immer, wird hinzu-
gerechnet;

sonstige fallige Betrage, die in das Vermogen der Gesellschaft einzuzahlen sind, werden hinzugerechnet;

fir Zinsen oder Ertrage, die aufgelaufen und fallig sind oder als aufgelaufen, aber noch nicht eingegangen gelten,
wird ein entsprechender Betrag hinzugerechnet;

ggf. werden Anpassungen, die nach Ansicht des Verwaltungsrats notwendig sind, um sicherzustellen, dass der Net-
toinventarwert auf neuesten Informationen beruht und gegeniber allen Anteilinhabern gerecht ist, hinzugerechnet
oder abgezogen; und

Wahrungsbetrdge oder Werte in anderen Wahrungen als der Referenzwdhrung des entsprechenden Fonds werden
zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt zu einem Wechselkurs umgerechnet, der voraussichtlich keine erheblichen
Nachteile flr die Interessen jetziger oder potenzieller Anteilinhaber mit sich bringt.



Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, sofern er der Auffassung ist,
dass durch diese andere Methode eine exaktere Bewertung des angemessenen Wertes (Fair Value) eines Vermdogens-
wertes eines Fonds maoglich ist.

Der Verwaltungsrat hat die tagliche Berechnung des Nettoinventarwerts und des Nettoinventarwerts je Anteil an den
Verwalter Gbertragen.

Swing Pricing und Verwasserungsabgabe

Unter bestimmten Umstanden kénnen die tatsachlichen Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Anlagen fiir einen Fonds
von dem bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil eines Fonds oder einer Klasse eingesetzten Wert dieser
Vermogenswerte abweichen. Griinde hierfir sind Handelskosten wie Maklergebiihren, Provisionen, Transaktionssteu-
ern sowie Differenzen zwischen dem Kauf- und dem Verkaufspreis der zugrunde liegenden Anlagen. Diese Handelskos-
ten kdnnen nachteilige Auswirkungen auf den Wert eines Fonds haben, die als , Verwéasserung” bezeichnet werden.

Um diese Auswirkungen und die potenziellen negativen Folgen fir die Anlagebestédnde der bestehenden bzw. verblei-
benden Anteilinhaber zu verhindern, hat der Verwaltungsrat beschlossen, eine ,,.Swing-Pricing“-Richtlinie anzuwenden.
GemaR dieser Richtlinie ist der Verwaltungsrat befugt, in Bezug auf den Nettoinventarwert je Anteil eine Swing-Price-
Anpassung anzuwenden, um die Handelskosten zu decken und den Wert der Basiswerte eines Fonds zu erhalten. Eine
Swing-Price-Anpassung kann angewandt werden, wenn die taglichen Nettozeichnungen oder Nettoriicknahmen (ein-
schlieBlich jener, die sich aus Antragen fir den Umtausch von einem Fonds in einen anderen Fonds ergeben) einen
vorgegebenen Schwellenwert Ubersteigen, der vom Verwaltungsrat jeweils nach seinem Ermessen festgelegt wird. In
diesem Umfang wird der partielle Swing-Pricing-Mechanismus verwendet.

Die Swing-Pricing-Richtlinie wird vom Verwaltungsrat eingefiihrt und genehmigt und vom Verwalter umgesetzt.

Sofern der Verwaltungsrat nichts anderes bestimmt, kann eine Swing-Price-Anpassung bei der Ausgabe von Anteilen
(bei Nettozufllssen in einen Fonds) zum Nettoinventarwert je Anteil hinzugerechnet bzw. bei der Riicknahme von An-
teilen (bei Nettoabflissen aus dem Fonds) vom Nettoinventarwert je Anteil abgezogen werden. Dariber hinaus kann
eine Swing-Price-Anpassung auch in anderen Fallen angewandt werden, wenn der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass
dies im Interesse der bestehenden/verbleibenden Anteilinhaber und der potenziellen Anteilinhaber ist.

Die Anteilinhaber sollten beachten, dass die Swing-Price-Anpassung unter normalen Marktbedingungen hochstens 2%
des Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse bzw. des Fonds betragt, sofern in der entsprechenden Fondserganzung
nichts anderes angegeben ist. Diese Anpassung kann jedoch bei auBergewdhnlichen Marktbedingungen, wie z.B. in Zei-
ten hoher Volatilitdt, verminderter Liquiditdt der Vermégenswerte und Marktstress, deutlich héher ausfallen und die
Obergrenze liberschreiten.

Die Swing-Price-Anpassung wird allgemein fiir alle Fonds gelten, sofern keine Verwasserungsabgabe erhoben wird.

Einige Fonds kdnnen ggf. eine Verwdsserungsabgabe berechnen, die fir Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilen
gilt, wie in der entsprechenden Fondserganzung angegeben. In diesen Fallen ist die Verwasserungsabgabe nicht Be-
standteil des Preises, zu dem Anteile ausgegeben werden, sondern eine separate Gebihr, die erhoben wird. Zum Datum
dieses Prospekts wird auf keinen Fonds eine Verwasserungsabgabe erhoben.

Die Anteilinhaber sollten beachten, dass die Verwdsserungsabgabe in der Regel hdchstens 2% des Nettoinventarwerts
der betreffenden Klasse bzw. des Fonds betragt, sofern in der entsprechenden Fondsergédnzung nichts anderes angege-
ben ist.

Alle erhobenen Anpassungen erfolgen fur Rechnung des betreffenden Fonds. Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht
vor, jederzeit auf die Swing-Price-Anpassung oder die Verwasserungsabgabe zu verzichten. Wenn keine Swing-Price-
Anpassung oder Verwdsserungsabgabe angewandt wird, kann der betreffende Fonds eine Verwasserung erleiden. Die
Anteilinhaber sollten beachten, dass die kurzfristige Performance eines Fonds infolge der ,Swing-Pricing“-Richtlinie
moglicherweise hoheren Schwankungen ausgesetzt ist.
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Veroffentlichung der Preise je Anteil

Die Preise je Anteil kdnnen kostenlos bei der Register- und Transferstelle angefordert werden und sind wahrend der
Geschaftszeiten an jedem Geschaftstag in deren Niederlassungen verfiigbar. Zusatzlich werden die Preise je Anteil auf
der Website von M&G veroffentlicht.

Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts

Der Verwaltungsrat kann die Ermittlung des Nettoinventarwerts der Gesellschaft oder eines Fonds und somit die Aus-
gabe, den Umtausch und die Riicknahme von Anteilen eines Fonds jederzeit und jeweils voriibergehend aussetzen:

A wahrend des gesamten Zeitraums oder eines Teils davon, in dem ein geregelter Markt, auf dem Anlagen der Ge-
sellschaft zugelassen sind, notiert und gehandelt werden, geschlossen ist (mit Ausnahme von Ublichen Feiertagen
oder Wochenenden) oder die Transaktionen oder der Handel auf einem solchen Markt eingeschrankt oder ausge-
setzt sind, oder

B wahrend des gesamten Zeitraums oder eines Teils davon, in dem Umstédnde vorliegen, die sich der Kontrolle des
Verwaltungsrats entziehen und die zur Folge haben, dass die VerduBerung oder die Bewertung von Kapitalanlagen
des Fonds durch die Gesellschaft nicht unter angemessenen Voraussetzungen maoglich ist oder den Interessen der
Anteilinhaber schaden wiirde, oder wenn es nicht moglich ist, Betrage im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der
VerduBerung von Kapitalanlagen an das oder vom entsprechende/n Konto der Gesellschaft zu Gberweisen; oder

C wahrend des gesamten Zeitraums oder eines Teils davon, in dem die Ublicherweise zur Bestimmung des Preises
oder Wertes einer Anlage des entsprechenden Fonds eingesetzten Kommunikationsmittel ausfallen; oder

D wahrend des gesamten Zeitraums oder eines Teils davon, in dem aus beliebigen Griinden der Preis oder der Wert
von Anlagen der Gesellschaft nicht angemessen, zeitnah oder prazise ermittelt werden kann, oder

E  wahrend des gesamten Zeitraums oder eines Teils davon, in dem die Zeichnungserldse nicht auf das oder vom Konto
der Gesellschaft oder der Fonds iberwiesen werden konnen oder die Gesellschaft nicht in der Lage ist, die fiir die
Leistung von Zahlungen fiir Ricknahmen erforderlichen Mittel zurlickzufiihren, oder wenn derartige Zahlungen
nach Meinung der Verwaltungsrate nicht zu normalen Wechselkursen erfolgen kdnnen; oder

F nachdem ein moglicher Beschluss zur Zusammenlegung, Liquidation oder Auflésung der Gesellschaft oder ggf. eines
oder mehrerer Fonds getroffen wurde; oder

G nach der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil, der Ausgabe, Riicknahme und/oder des
Umtausches auf der Ebene eines Master-Fonds, in den der Fonds in seiner Eigenschaft als Feeder-Fonds dieses
Master-Fonds investiert; oder

H wenn die Bewertung eines Bestandteils der Anlagen der Gesellschaft oder eines Fonds aus einem anderen Grund
nicht moglich oder undurchfihrbar ist; oder

I wenn der Verwaltungsrat unter auBergewdhnlichen Umstanden feststellt, dass die Aussetzung der Ermittlung des
Nettoinventarwerts im Interesse der Anteilinhaber (oder ggf. der Anteilinhaber dieses Fonds) ist.

Die Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts der Gesellschaft oder eines Fonds und der Ausgabe, des Um-
tauschs und der Riicknahme der Anteile einer Klasse muss den Anteilinhabern mitgeteilt werden, die einen Antrag auf
Zeichnung, Ricknahme oder Umtausch von Anteilen gestellt haben, fiir die die Berechnung des Nettoinventarwerts
ausgesetzt wurde.

Eine Aussetzung in Bezug auf einen Fonds hat keine Auswirkung auf die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil,
die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch von Anteilen eines anderen Fonds, wenn die Vermégenswerte dieses
anderen Fonds nicht in demselben Ausmalf’ von denselben Umstdanden betroffen sind.
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GebUhren und Aufwendungen

Alle von den Anteilinhabern aus den Vermogenswerten der Gesellschaft zu zahlenden Gebiihren oder Aufwendungen
sind in diesem Abschnitt angegeben.

Jede Anteilsklasse der Gesellschaft hat eine ,laufende Kostenquote” (,,LKQ“), die in dem entsprechenden KIID ausge-
wiesen ist.

Die LKQ soll den Anteilinhabern helfen, die Auswirkungen der jahrlichen Kosten fiir ihre Anlage einzuschadtzen und zu
verstehen und die Hohe dieser Kosten mit der Hohe der Kosten bei anderen Fonds zu vergleichen. Die LKQ enthélt die
verschiedenen Geblhren und Aufwendungen, die bei der Verwaltung und der Administration der Fonds anfallen und
die in den nachfolgenden Abschnitten beschrieben werden.

Die LKQ enthdlt keine Portfoliotransaktionskosten und Ausgabeaufschlage oder Riicknahmegebiihren, bericksichtigt
jedoch die Auswirkungen der verschiedenen nachstehend aufgefiihrten Gebiihren und Aufwendungen. Die Portfoli-
otransaktionskosten umfassen Handelsmargen, Maklerprovisionen, Verkehrssteuern und Stempelsteuern, die der Ge-
sellschaft im Zusammenhang mit Fondstransaktionen entstehen.

Die folgenden Gebiihren sind nicht in der LKQ enthalten:

e  Ausgabeaufschlag;

e  Ricknahmegebiihr;

e Verwasserungsabgabe und Swing-Price-Anpassungen;

e Bedingt aufgeschobene Verkaufsgeblhr (Contingent Deferred Sales Charge, ,,CDSC“) und Vertriebsgebiihr, die
nur flr die Klasse X gilt;

e Portfolio-Transaktionskosten; und

e  Performancegebihren.

Die Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft enthalten weitere Informationen tber die in dem relevanten Be-
richtszeitraum angefallenen Portfoliotransaktionskosten.

Ausgabeaufschlag
Vertriebsstellen sind berechtigt, bei der Zeichnung von Anteilen einen Ausgabeaufschlag zu erheben.

Der Prozentsatz des Ausgabeaufschlags ist ggf. in der entsprechenden Fondserganzung fiir den jeweiligen Fonds ange-
geben.

Der Hochstsatz fiir den Ausgabeaufschlag betragt 5,00% des Wertes der betreffenden Zeichnung.
Die Verwaltungsgesellschaft erhebt oder erhalt keinen Ausgabeaufschlag.

Flr Anteile der Klasse X gilt kein Ausgabeaufschlag. Stattdessen wird eine CDSC wie nachstehend beschrieben erhoben.

Ricknahmegebiihr
Die Gesellschaft ist berechtigt, bei der Riickgabe von Anteilen durch einen Anleger eine Riicknahmegebiihr zu erheben.

Der Prozentsatz der Riicknahmegebihr ist, sofern zutreffend, in der entsprechenden Fondsergdnzung angegeben. Die
Ricknahmegebilhr wird an die Verwaltungsgesellschaft weitergegeben.

Ohne Einschrdankung der allgemeinen Befugnis zur Erhebung einer Riicknahmegebiihr wird die Gesellschaft die Erhe-
bung einer Riicknahmegebihr bei Riickgabe von Anteilen durch einen Anleger erwdgen, wenn sie der Auffassung ist,
dass der betreffende Anleger Anteile systematisch innerhalb eines kurzen Zeitraums zuriickgibt oder umtauscht.
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Weitere Informationen zur Haltung der Gesellschaft in Bezug auf Market Timing finden Sie im Abschnitt ,Die Gesell-
schaft und die Fonds - Verhinderung von Market Timing und Late Trading”.

Verwadsserungsabgabe und Swing-Price-Anpassung

Bitte lesen Sie den vorstehenden Abschnitt ,Swing Pricing und Verwasserungsabgabe“.

Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr (CDSC) fiir die Klasse X

Die globale Vertriebsstelle ist berechtigt, bei der Riickgabe von Anteilen der Klasse X durch einen Anleger eine CDSC zu
erheben.

Die CDSC gilt nur fur Anteile der Klasse X.

Eine CDSC ist eine Geblhr, die von den Riicknahmeerlésen von Anteilen der Klasse X in Hohe der nachfolgend angege-
benen Prozentsatze erhoben wird, wenn Anteile der Klasse X innerhalb von drei Jahren ab dem urspriinglichen Zeich-
nungsdatum zurlickgegeben werden:

e  ErstesJahr: 3,00%

e Zweites Jahr: 2,00%
e  Drittes Jahr: 1,00%
e Danach: 0%

Die Haltedauer von Anteilen der Klasse X wird bestimmt durch:

e Die von einem Anteilinhaber fiir die Riicknahme ausgewahlten Anteile der Klasse X (die ,ausgewahlten An-
teile®);

e Das urspriingliche Zeichnungsdatum der ausgewahlten Anteile;

e Die urspringlichen Zeichnungsdaten der ausgewdhlten Anteile eines anderen Fonds, aus dem die Anteile ge-
gebenenfalls umgetauscht wurden.

Die Hohe der CDSC wird berechnet, indem der entsprechende vorstehend angegebene Prozentsatz der CDSC mit dem
Preis je Anteil am Datum der urspriinglichen Zeichnung oder, falls niedriger, dem Preis je Anteil am Datum der Rick-
nahme der ausgewdhlten Anteile multipliziert wird.

Eine gegebenenfalls erhobene CDSC wird von der globalen Vertriebsstelle einbehalten.

Zusatzliche Anteile der Klasse X, die durch die Wiederanlage von Dividenden erworben wurden, sind von der CDSC be-
freit.

Die globale Vertriebsstelle kann nach eigenem Ermessen beschlieRen, die auf eine infolge einer Schliefung, Zusammen-
legung oder Teilung von Fonds und Anteilen gemaR der Beschreibung in den Abschnitten ,,SchlieBung von Fonds und
Klassen” und ,,Zusammenlegungen und Teilungen” vorgenommene Ricknahme oder einen entsprechenden Umtausch
von Anteilen der Klasse X fallige CDSC nicht anzuwenden.

Jahrliche Managementgebiihr

Sofern in der entsprechenden Fondsergdnzung nichts anderes angegeben ist, ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt,
von den Anteilsklassen der jeweiligen Fonds eine Gebuhr als Bezahlung fiir die Erfiillung ihrer Pflichten und Aufgaben
zu vereinnahmen. Diese wird als die jahrliche Managementgebihr bezeichnet (bisweilen abgekirzt als ,AMC” (Annual
Management Charge).

Die jahrliche Managementgebiihr basiert auf einem Prozentsatz des Nettoinventarwerts der einzelnen Anteilsklassen
eines Fonds und wird taglich berechnet und beriicksichtigt. Sie wird vierzehntagig an die Verwaltungsgesellschaft ge-
zahlt. Der Jahressatz fur jede Anteilsklasse in jedem Fonds ist in der entsprechenden Fondsergdnzung angegeben.

Die tagliche Geblihr betragt ein 365stel der jahrlichen Managementgebihr (bzw. ein 366stel, wenn es sich um ein Schalt-
jahr handelt). Wenn der betreffende Tag kein Handelstag ist, wird die tagliche Gebihr am nachsten Handelstag
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bericksichtigt. Die Verwaltungsgesellschaft berechnet diese Gebilihr auf Basis des Nettoinventarwerts der jeweiligen
Anteilsklasse am vorherigen Handelstag.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bisweilen nach ihrem alleinigen Ermessen beschlieRen, ganz oder teilweise auf die an
die Verwaltungsgesellschaft zahlbare Gebihr zu verzichten oder diese aus ihren eigenen Mitteln an die Gesellschaft zu
erstatten. Darliber hinaus kann sie nach ihrem alleinigen Ermessen und auf der Grundlage objektiver Kriterien beschlie-
Ben, aus eigenen Mitteln einigen oder allen Anteilinhabern, deren Vertretern oder Vermittlern die an die Verwaltungs-
gesellschaft zahlbaren Gebuhren zu einem Teil oder in voller Hohe zurlickzuvergiten.

Dariiber hinaus hat die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf Riickerstattung ihrer gesamten Auslagen aus dem Ver-
mogen der Gesellschaft, darunter Rechtsberatungsgebihren, Kurierkosten und Telekommunikationskosten, die zu
marktiblichen Sdtzen berechnet werden, sowie die ggf. hierfiir anfallende Mehrwertsteuer.

Die Vergitung der Anlageverwaltungsgesellschaft wird von der Verwaltungsgesellschaft aus ihrer jahrlichen Manage-
mentgebihr bezahlt.

Verwaltungsgebuhr

Sofern in der entsprechenden Fondserganzung nicht anders angegeben, ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, von
den Anteilsklassen der jeweiligen Fonds eine Gebiihr als Bezahlung fur die an die Gesellschaft geleisteten administrati-
ven Leistungen zu erheben. Diese wird als Verwaltungsgebiihr bezeichnet.

Die Verwaltungsgebiihr beinhaltet:

e Geblhren der Verwaltungsstelle flir die ausgefiihrten Verwaltungsaufgaben;

o Geblhren der Register- und Transferstelle fiir die Fiihrung des Registers der Gesellschaft und die Zahlung von
Ausschiittungen;

e  Zahlstellengebihren;

e Vergltung der Verwaltungsratsmitglieder;

e  Geblhren der Domizilstelle;

e Sonstige Dienstleistergebiihren; und

e Geblhren der Aufsichtsbehdrden in Landern, in denen die Fonds fiir den Verkauf registriert sind.

Die Verwaltungsgebiihr basiert auf einem Prozentsatz des Nettoinventarwerts der einzelnen Anteilsklassen eines Fonds
und wird taglich berechnet und beriicksichtigt. Sie wird vierzehntagig an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt. Der ma-
ximale Jahresprozentsatz, der fur jede Anteilsklasse eines Fonds erhoben wird, ist in der entsprechenden Fondsergan-
zung angegeben.

Wenn die Kosten fir die Erbringung administrativer Leistungen fiir die Gesellschaft hoher sind als die in einem beliebi-
gen Zeitraum vereinnahmte Verwaltungsgebuhr, gleicht die Verwaltungsgesellschaft die Differenz aus. Wenn die Kosten
fir die Erbringung administrativer Leistungen fiir die Gesellschaft geringer sind als die in einem beliebigen Zeitraum
vereinnahmte Verwaltungsgebihr, behalt die Verwaltungsgesellschaft die Differenz.

ErmaRigung der Verwaltungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft wird einen Teil der Vorteile potenzieller Einsparungen, die durch GréRenvorteile aufgrund
eines betrachtlichen Wachstums der in einem Fonds verwalteten Vermoégenswerte erzielt werden, in Form einer Erma-
Rigung der Verwaltungsgebiihr des betreffenden Fonds an die Anteilinhaber weitergeben. Die anwendbare ErméaRigung
der Verwaltungsgebiihr wird durch die GroRRe des Fonds bestimmt, wie in der nachstehenden Tabelle angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, die Nettoinventarwertspanne zu dndern oder die mit den einzel-
nen Stufen der Nettoinventarwertspanne verbundene ErméaRigung zu dndern, wie in der nachstehenden Tabelle darge-
stellt. Unter auRergewohnlichen Umstdnden kann die Verwaltungsgesellschaft auch nach eigenem Ermessen bestim-
men, dass eine Anderung der Berechnungsmethode fiir die erméaRigte Verwaltungsgebiihr im besten Interesse der An-
teilinhaber liegt.

Der Nettoinventarwert der Fonds wird mindestens am Ende jedes Quartals iberprift, damit die geltende ErmaRigung
spatestens 13 Geschaftstage nach dem Ende des betreffenden Quartals umgesetzt werden kann, zum Beispiel vom 31.
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Marz bis spatestens zum 13. Geschaftstag im April. Wenn ein Fonds einen Riickgang des Nettoinventarwertes verzeich-
net hat, wird die ErmaRigung nur dann aufgehoben oder verringert, wenn der Nettoinventarwert nach Anwendung
eines Puffers, wie in der nachstehenden Tabelle dargestellt, unter dem entsprechenden Schwellenwert liegt.

Die ermaRigte Verwaltungsgebiihr wird wie folgt berechnet: Verwaltungsgebiihr (gemaR Fondserganzung) — ErmaRi-
gung (gemdaR nachstehender Tabelle).

Nettoinventarwert des Fonds ErmaRigung der Puffer im Falle einer Verringe-  Wegfall oder Verringerung der Erma-
Verwaltungsge- rung des Fonds-Nettoinventar-  Rigung bei Riickgang des Fonds-Net-
bihr werts toinventarwerts unter

0-1,25 Mrd. EUR Null Nicht zutreffend Nicht zutreffend

1,25-2,50 Mrd. EUR 0,02% 125 Mio. EUR 1,125 Mrd. EUR

2,50- 3,75 Mrd. EUR 0,04% 125 Mio. EUR 2,375 Mrd. EUR

3,75 - 5,00 Mrd. EUR 0,06% 125 Mio. EUR 3,625 Mrd. EUR

5,00 - 6,25 Mrd. EUR 0,08% 125 Mio. EUR 4,875 Mrd. EUR

6,25 - 7,50 Mrd. EUR 0,10% 250 Mio. EUR 6,000 Mrd. EUR

Uber 7,50 Mrd. EUR 0,12% 250 Mio. EUR 7,250 Mrd. EUR

Der Nettoinventarwert eines Fonds wird in EUR berechnet bzw. fiir die Fonds, deren Referenzwéhrung nicht auf EUR
lautet, in EUR umgerechnet.

Informationen Uber die erméaRigte Verwaltungsgebihr, einschlieflich aller derzeit fur jede Anteilsklasse pro Fonds gel-
tenden Rabatte, finden Sie auf der Website von M&G.

Siehe folgendes Rechenbeispiel:

Zeitraum Verwaltetes ErmaRigte Verwaltungsgebiihr fir eine Anteilsklasse
Vermogen des
Fonds

Verwaltungsgebihr: bis zu 0,15%

1. Quartal 1,67 Mrd. EUR  0,13% (0,15% - 0,02%)

Auf die Verwaltungsgebihr wird eine ErméaRigung von 0,02% angewandt, da der
Nettoinventarwert des Fonds im Bereich von 1,25 bis 2,50 Mrd. EUR liegt.

2. Quartal 1,20 Mrd. EUR  0,13%

Keine Veranderung, da der Nettoinventarwert des Fonds innerhalb des Puffers
von 125 Mio. EUR liegt und nicht unter die Schwelle von 1,25 Mrd. EUR gesunken
ist.

3. Quartal 958 Mio. EUR  0,15%

Die ErmaRigung von 0,02% wird gestrichen, da der Nettoinventarwert des Fonds
unter dem Puffer von 125 Mio. EUR liegt.

4. Quartal 1,45 Mrd. EUR  0,13% (0,15% - 0,02%)

Es wird eine ErmaRigung von 0,02% angewandt, da der Nettoinventarwert des
Fonds im Bereich von 1,25 bis 2,50 Mrd. EUR liegt.

5. Quartal 2,85 Mrd. EUR  0,11% (0,15% - 0,04%)

Auf die Verwaltungsgebiihr wird eine ErmaRigung von 0,04% angewandt, da der
Nettoinventarwert des Fonds im Bereich von 2,50 bis -3,75 Mrd. EUR liegt.

Auf die Verwaltungsgebiihr fiir Fonds, die eine einmalige Gebiihr erheben, wie nachstehend im Abschnitt , Einmalige
Geblihr“ beschrieben, wird keine ErmaRigung angewandt.
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Zahilstellengebiihren

Sofern in der entsprechenden Fondserganzung nichts anderes angegeben ist, werden die Gebiihren und Aufwendungen
der von der Gesellschaft ernannten Zahlstelle(n) von der Verwaltungsgesellschaft getragen und aus der Verwaltungsge-
blhr bezahlt (siehe oben).

Vergiitung der Verwaltungsratsmitglieder

Sofern in der entsprechenden Fondserganzung nichts anderes angegeben ist, zahlt die Verwaltungsgesellschaft an jedes
Verwaltungsratsmitglied eine jahrliche Gebihr, die im entsprechenden Jahres-/Halbjahresbericht veréffentlicht wird.
Weiterhin erstattet die Verwaltungsgesellschaft die Aufwendungen der Verwaltungsratsmitglieder (gemaR der Sat-
zung), einschliellich angemessener Reisekosten der Verwaltungsratsmitglieder, und ggf. samtliche Versicherungskosten
far die Verwaltungsratsmitglieder.

Die Verwaltungsgesellschaft bezahlt diese Geblihren und Aufwendungen aus der Verwaltungsgebiihr (siehe oben).

Gebiihren der Domizilstelle

Sofern in der entsprechenden Fondserganzung nichts anderes angegeben ist, werden die Gebiihren und Aufwendungen
der von der Gesellschaft ernannten Domizilstelle von der Verwaltungsgesellschaft getragen und aus der Verwaltungs-
gebiihr bezahlt (siehe oben).

Sonstige Dienstleistergebiihren

Die Gesellschaft kann in Bezug auf jeden Fonds alternative und/oder zuséatzliche Dienstleister ernennen. Sofern in der
entsprechenden Fondserganzung nichts anderes angegeben ist, werden die an die jeweiligen Dienstleister zahlbaren
Geblihren von der Verwaltungsgesellschaft getragen und aus der Verwaltungsgebiihr bezahlt (siehe oben).

Vertriebsgebiihr fiir die Klasse X

AusschlieBlich in Bezug auf Anteile der Klasse X darf die Verwaltungsgesellschaft auRerdem eine jahrliche Gebuhr in
Hohe von 1% des Nettoinventarwerts von Anteilen der Klasse X als Zahlung an die globale Vertriebsstelle fiir mit dem
Vertrieb verbundene Dienstleistungen erheben. Diese wird als Vertriebsgebihr bezeichnet.

Die Vertriebsgeblihr basiert auf einem Prozentsatz des Anstiegs des Nettoinventarwerts je Anteil der Klasse X. Sie wird
taglich berechnet und bericksichtigt und alle zwei Wochen an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt. Dies geschieht auf
der gleichen Grundlage wie im obigen Abschnitt ,,Jahrliche Managementgebiihr“ beschrieben.

Performancegebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft hat moglicherweise zuséatzlich zu anderen Gebiihren und Aufwendungen Anspruch auf den
Erhalt einer an den Anlageverwalter zu zahlenden Performancegebiihr von der Gesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anrecht auf eine solche Performancegebiihr, wenn in einem Geschéftsjahr die Perfor-
mance der entsprechenden Anteilsklasse eines Fonds die Rendite der Hurdle Rate im selben Zeitraum Uberschreitet,
sofern eine High Water Mark festgelegt ist.

Die gegebenenfalls geltende Performancegebihr und die Hurdle Rate sind in der entsprechenden Fondserganzung an-
gegeben.

Vollstandige Einzelheiten darlber, wie die Performancegebiihr auflduft und erhoben wird, und die Definitionen der
hierin verwendeten Bedingungen sind in Anhang 2 enthalten.

61



Gebiihren fiir die Absicherung von Anteilsklassen

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, von den wahrungsabgesicherten Anteilsklassen der jeweiligen Fonds eine
Gebuhr als Bezahlung fiir die in Bezug auf diese Anteilsklassen erbrachten Wahrungsabsicherungsleistungen zu verlan-
gen. Diese wird als die Anteilsklassen-Absicherungsgebiihr bezeichnet.

Die Anteilsklassen-Absicherungsgebiihr ist eine variable jahrliche Gebihr, die voraussichtlich hchstens 0,06% betragen
wird. Die genaue Hohe der Gebihr schwankt innerhalb der festgelegten Spanne und hangt von der Summe der Anteils-
klassen-Wahrungsabsicherungsgeschéfte fiir die Gesamtheit der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten SICAVs
ab.

Die Anteilsklassen-Absicherungsgebiihr basiert auf einem Prozentsatz des Nettoinventarwerts der abgesicherten An-
teilsklassen eines Fonds. Sie wird taglich berechnet und bericksichtigt und alle zwei Wochen gezahlt. Dies geschieht auf
der gleichen Grundlage wie im obigen Abschnitt ,,Jahrliche Managementgebiihr“ beschrieben.

Wenn die Kosten fiir die Erbringung von Wahrungsabsicherungsleistungen fiir den Fonds hoher sind als die in einem
beliebigen Zeitraum vereinnahmte Anteilsklassen-Absicherungsgebiihr, gleicht die Verwaltungsgesellschaft die Diffe-
renz aus. Wenn die Kosten fiir die Erbringung von Wahrungsabsicherungsleistungen fiir die Gesellschaft geringer sind
als die in einem beliebigen Zeitraum vereinnahmte Anteilsklassen-Absicherungsgebiihr, behélt die Verwaltungsgesell-
schaft die Differenz ein.

Taxe d’abonnement

Hierbei handelt es sich um eine Zeichnungssteuer, die von jeder Anteilsklasse zu zahlen ist, je nachdem, ob der Anleger,
an den die Anteilsklasse verkauft wird, ein institutioneller Anleger oder ein Kleinanleger ist. Weitere Einzelheiten ent-
nehmen sie bitte dem Abschnitt ,,Besteuerung” des Prospekts.

Die taxe d’abonnement basiert auf einem Prozentsatz des Nettoinventarwerts der einzelnen Anteilsklassen eines jeden
Fonds und wird taglich berechnet und beriicksichtigt. Dies geschieht auf der gleichen Grundlage wie im obigen Abschnitt
,Jahrliche Managementgebihr” beschrieben.

Die taxe d’abonnement fiir die einzelnen Anteilsklassen eines jeden Fonds ist in der jeweiligen Fondsergdanzung ange-
geben.

Gebiihren der Verwahrstelle

Sofern in der entsprechenden Fondserganzung nichts anderes angegeben ist, erhebt die Verwahrstelle von den einzel-
nen Fonds eine Geblihr als Vergltung fur ihre Aufgaben als Verwahrstelle. Diese wird als Verwahrstellengeblhr bezeich-
net.

Die Verwahrstellengebiihr beruht auf dem Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds. Unter normalen Umsténden belau-
fen sich die an die Verwahrstelle fiir ihre Dienstleistungen zu zahlenden Geblihren auf maximal 1 Basispunkt.

Die Verwahrstellengebiihr wird taglich berechnet und beriicksichtigt. Dies geschieht auf der gleichen Grundlage wie im
obigen Abschnitt ,, Jahrliche Managementgebiihr“ beschrieben.

Die Verwahrstelle kann auch eine Gebdihr fir folgende von ihr erbrachten Leistungen erheben:

e Ausschittungen;

e  Erbringung von Bankdienstleistungen;

e Verwahrung von Geldeinlagen;

e Kreditvergabe;

e Eingehen von Wertpapierleihgeschaften, Derivatgeschaften oder unbesicherten Kreditgeschaften;

e  Kauf oder Verkauf der Vermdgenswerte der Gesellschaft bzw. Handelsgeschéfte im Zusammenhang mit dem
Kauf oder Verkauf derselben;

e vorausgesetzt, die Dienstleistungen stehen im Einklang mit den Bestimmungen der geltenden Gesetze.
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Dariiber hinaus hat die Verwahrstelle Anspruch auf Zahlung und Riickerstattung samtlicher Kosten, Verbindlichkeiten
und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Erflllung oder veranlassten Erflllung der Aufgaben, die ihr durch die
Satzung oder durch allgemeines Recht ibertragen wurden. Diese Aufwendungen umfassen normalerweise u. a.:

e Lieferung von Wertpapieren an die Verwahrstelle oder die Verwahrstelle;

e Einziehung und Ausschiittung von Ertragen und Kapital;

e Einreichung von Steuererklarungen und Bearbeitung von Steuerforderungen;

e anderweitige Aufgaben, die die Verwahrstelle per Gesetz erfiillen darf oder muss.

Depotgebiihren

Sofern in der entsprechenden Fondsergdnzung nichts anderes angegeben ist, hat die Verwahrstelle Anspruch auf Erhalt
einer Depotgebihr in Bezug auf die Verwahrung der Vermégenswerte der einzelnen Fonds (,,Depot”).

Die Depotgebiihr ist variabel und hangt von den spezifischen Depotvereinbarungen fir die Art der jeweiligen Vermo-
genswerte ab.

Die Depotgebiihr belduft sich auf 0,00005% bis 0,40% p. a. der Vermdgenswerte.

Die Depotgebihr wird taglich in den Preisen fur die einzelnen Anteilsklassen beriicksichtigt. Sie wird monatlich anhand
des Wertes der verschiedenen Vermégenswerte berechnet und an die Verwahrstelle gezahlt, wenn diese ihre Rechnung
an den Fonds stellt.

Mit der Verwahrung verbundene Transaktionsgebiihren

Sofern in der entsprechenden Fondsergdnzung nichts anderes angegeben ist, hat die Verwahrstelle darliber hinaus An-
spruch auf Erhalt von mit der Depotfiihrung verbundenen Transaktionsgebiihren fiir die Verarbeitung von Transaktio-
nen in Zusammenhang mit den Vermogenswerten der Fonds. Die mit der Depotfiihrung verbundenen Transaktionsge-
blhren variieren entsprechend dem jeweiligen Land und der Art der Transaktion. Die mit der Depotfiihrung verbunde-
nen Transaktionsgebihren belaufen sich in der Regel auf 5 bis 100 EUR je Transaktion. Die mit der Depotfiihrung ver-
bundenen Transaktionsgebiihren werden taglich in den Preisen fiir die einzelnen Anteilsklassen bericksichtigt. Sie wer-
den monatlich anhand der Anzahl der durchgefiihrten Transaktionen berechnet und an die Verwahrstelle gezahlt, wenn
diese ihre Rechnung an den Fonds stellt.

Gebiihren und Kosten fiir die Anlage in anderen Fonds

Wenn ein Fonds in Anteile oder Aktien anderer Fonds investiert, fallen auch fiir diese zugrunde liegenden Fonds eben-
falls Gebiihren und Aufwendungen an, und es wird eine laufende Kostenquote veréffentlicht.

Wenn der zugrunde liegende Fonds von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen der Ver-
waltungsgesellschaft verwaltet wird,

e reduziert die Verwaltungsgesellschaft die jahrliche Managementgebiihr und die Verwaltungsgebiihr um den
Betrag einer entsprechenden Geblhr, die fir die zugrunde liegenden Fonds erhoben wurde.

e Auch verzichten die zugrunde liegenden Fonds, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, auf die ansonsten geltenden Ausgabeaufschldge
und Riicknahmegebiihren. Damit stellt die Verwaltungsgesellschaft sicher, dass die Anteilinhaber nicht doppelt
belastet werden.

e Die Senkung der jahrlichen Managementgebihr und Verwaltungsgebihr basiert auf einem Prozentsatz des
Nettoinventarwerts der einzelnen Anteilsklassen eines jeden Fonds und wird taglich berechnet und berick-
sichtigt. Dies geschieht auf der gleichen Grundlage wie im obigen Abschnitt ,Jdhrliche Managementgebihr”
beschrieben.

e Die Verwaltungsgesellschaft erstattet keine anderen Kosten, die innerhalb der von der Verwaltungsgesellschaft
oder einem verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds anfallen. Diese Kosten
werden daher in die laufenden Kosten des betreffenden Fonds aufgenommen.
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Wenn der zugrunde liegende Fonds nicht von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, werden die laufenden Kosten des zugrunde liegenden Fonds in den laufenden
Kosten des betreffenden Fonds berticksichtigt.

Sonstige Aufwendungen

Sofern in der entsprechenden Fondserganzung nichts anderes angegeben ist, werden die Kosten und Aufwendungen im
Zusammenhang mit der Zulassung, Griindung und Errichtung der Gesellschaft, dem Angebot von Anteilen, der Erstellung
und dem Druck des vorliegenden Prospekts und die Honorare der professionellen Berater der Gesellschaft im Zusam-
menhang mit dem Angebot von der Verwaltungsgesellschaft getragen.

Die unmittelbaren Griindungskosten der jeweils aufgelegten Fonds oder Anteilsklassen werden von dem betreffenden
Fonds oder von der Verwaltungsgesellschaft nach deren Ermessen getragen.

Die Gesellschaft kann aus dem Vermdgen der Gesellschaft die ihr entstandenen Gebiihren und Aufwendungen bezah-
len, sofern sie nicht in der Verwaltungsgebihr enthalten sind. Hierzu zdhlen die folgenden Aufwendungen:

e  Erstattung aller Spesen, die der Verwaltungsgesellschaft bei der Erfiillung ihrer Pflichten entstanden sind;

e  Portfoliotransaktionskosten, einschlielRlich Handelsmargen, Maklerprovisionen, Verkehrssteuern und Stempel-
steuern sowie andere Auslagen, die notwendigerweise bei der Ausfiihrung von Transaktionen fiir die Fonds
entstehen;

e alle Gebiihren oder Aufwendungen fiir Rechtsberater oder sonstige professionelle Berater der Gesellschaft;

e alle Kosten in Verbindung mit Versammlungen der Anteilinhaber, die auf Verlangen von Anteilinhabern einbe-
rufen werden, jedoch nicht fiir Versammlungen, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft einberufen werden;

e Verbindlichkeiten aus Zusammenlegung, Verschmelzung oder Neustrukturierung, einschlieflich bestimmter
Verbindlichkeiten, die nach der Ubertragung von Vermégenswerten auf die Fonds als Gegenleistung fiir die
Ausgabe von Anteilen entstehen;

e  Zinsen fir Kredite und bei der Bereitstellung oder Tilgung solcher Kredite bzw. bei der Aushandlung oder An-
derung der Bedingungen fiir solche Kredite fir die Fonds entstandene Kosten;

e  Steuern und Abgaben, die in Verbindung mit dem Vermogen der Fonds bzw. der Ausgabe oder Riicknahme von
Anteilen zu entrichten sind;

e die Prifungsgebihren fiir den Abschlussprifer (einschlieBlich Mehrwertsteuer) sowie simtliche Auslagen des
Abschlussprifers;

e bei Anteilen, die an einer Borse notiert sind, die in Verbindung mit der Notierung anfallenden Gebihren (aller-
dings sind derzeit keine Anteile notiert);

e AulRergewodhnliche Auslagen, einschliefRlich u.a. Prozessfiihrungskosten und samtlichen anfallenden Steuern,
Abgaben, Gebilhren oder ahnlichen Kosten, mit denen der Fonds belastet werden und die nicht als gewohnli-
che Auslagen zu qualifizieren sind; und

e alle Mehrwertsteuern oder dhnlichen Steuern im Zusammenhang mit den hier dargelegten Gebilihren oder
Aufwendungen.

Diese Betriebskosten und sonstige Kosten kdnnen von der Gesellschaft nach dem Ermessen des Verwaltungsrats gemaf
den Ublichen Rechnungslegungspraktiken abgegrenzt und abgeschrieben werden.

Eine geschatzte Riickstellung fur die Betriebskosten der Gesellschaft wird in der Berechnung des Nettoinventarwertes
der Gesellschaft beriicksichtigt. Die Betriebskosten und die Gebiihren und Kosten von Dienstleistern, die durch die Ge-
sellschaft zu entrichten sind, werden anteilig von allen Anteilen im Verhaltnis zum Nettoinventarwert der Gesellschaft
oder auf einer anderen Grundlage, die der Verwaltungsrat fir angemessen hélt, getragen, oder sie werden der entspre-
chenden Klasse zugeordnet, unter der Voraussetzung, dass die Gebihren und Aufwendungen, die direkt oder indirekt
einer bestimmten Klasse zuzuordnen sind, ausschlieBlich von der betreffenden Klasse getragen werden.

Die Kosten und Aufwendungen fiir Analysedienstleistungen, die dem Anlageverwalter von Maklern oder unabhangigen
Analyseanbietern bereitgestellt werden, werden vom Anlageverwalter getragen.
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Von der Verwaltungsgesellschaft bezahlte Gebiihren und Aufwendungen

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt die Priifgebiihren und die mit der Depotfiihrung verbundenen Transaktionsgeblhren
fir Fonds, deren Gesamtnettoinventarwert weniger als 200 Millionen EUR betrédgt (der ,Schwellenwert”) (bzw. den
Gegenwert in EUR fur die Fonds, deren Referenzwahrung nicht auf EUR lautet).

Die Verwaltungsgesellschaft liberprift den Nettoinventarwert der Fonds am Ende eines jeden Quartals.
Wenn am Ende von zwei aufeinander folgenden Quartalen der Nettoinventarwert eines Fonds:

e unter dem Schwellenwert liegt, werden die Priifgebihren und die mit der Depotfiihrung verbundenen Trans-
aktionsgebiihren von der Verwaltungsgesellschaft getragen und bei der Berechnung des Nettoinventarwerts
des Fonds nicht beriicksichtigt.

e (Uber dem Schwellenwert liegt, werden die Priifgebiihren und die mit der Depotfiihrung verbundenen Transak-
tionsgebiihren spatestens ab dem 13. Geschéaftstag nach dem jeweiligen Quartalsende in die Berechnung des
Nettoinventarwerts des Fonds einbezogen.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, den Schwellenwert zu andern oder aufzuheben.

Einmalige Gebiihr

Wenn dies in der entsprechenden Fondserganzung vorgesehen ist, kann die Verwaltungsgesellschaft eine einmalige
Geblihr erhalten. Diese Gebuhr deckt die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft sowie die mit dem betreffenden Fonds
verbundenen Betriebs-, Verwaltungs- und Aufsichtskosten. Diese Gebiihr (die ,,einmalige Gebiihr“) wird taglich berech-
net und berlcksichtigt, basierend auf der Grundlage eines Prozentsatzes des Nettoinventarwerts jeder Anteilsklasse in
jedem Fonds, der eine einmalige Gebiihr erhebt, und wird auf der gleichen Grundlage vierzehntagig an die Verwaltungs-
gesellschaft gezahlt, wie im obigen Abschnitt ,jahrliche Managementgebiihr“ beschrieben.

Die einmalige Gebuhr basiert auf einem Prozentsatz des Nettoinventarwerts der einzelnen Anteilsklassen eines jeden
Fonds. Der jahrlich erhobene Prozentsatz ist in der Fondserganzung fiir jeden Fonds dargelegt.

Sofern in der entsprechenden Fondsergédnzung nicht anders angegeben, umfasst die einmalige Gebiihr:

e Jahrliche Managementgebihr;

e Verwaltungsgebiihr (die im obigen Abschnitt ,Verwaltungsgebihr” beschriebene ErmaRigung der Verwal-
tungsgebiihr gilt nicht fir Fonds, die eine einmalige Geblhr erheben);

e Taxe d’abonnement;

e Verwahrstellengebiihr;

e Depotgebiihren und mit der Verwahrung verbundene Transaktionsgebihren; und

e Sonstige Aufwendungen;

Sofern in der entsprechenden Fondsergdnzung nicht anders angegeben, umfasst die einmalige Geblihr nicht:

e Portfoliotransaktionskosten (Handelsmargen, Maklerprovisionen, Verkehrssteuern und Stempelsteuern, die
der Gesellschaft im Zusammenhang mit den Transaktionen des Fonds entstehen);

e Anteilsklassen-Absicherungsgebiihr (sofern zutreffend);

e Ausgabeaufschlage oder Riicknahmegebiihren; und

o  AulRergewodhnliche Auslagen, einschlieBlich u.a. Prozessfiihrungskosten und samtliche anfallenden Steuern,
Abgaben, Gebihren oder dhnliche Kosten, mit denen der Fonds belastet wird und die nicht als gewdéhnliche
Auslagen zu qualifizieren sind.

Wenn ein Fonds in Anteile oder Aktien anderer Fonds investiert, werden die in den zugrunde liegenden Fonds anfallen-
den Gebiihren und Aufwendungen gemal} der Beschreibung im obigen Abschnitt ,,Gebihren und Aufwendungen fir
Anlagen in andere Fonds” behandelt.

Zum Datum dieses Prospekts erheben die folgenden Fonds eine einmalige Gebihr:

e MA&G (Lux) Sustainable Macro Flexible Credit Fund;
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e MA&G (Lux) Fixed Maturity Bond Fund 1;

e MA&G (Lux) Fixed Maturity Bond Fund 2;

e M&G (Lux) Fixed Maturity Bond Fund 3;

e MA&G (Lux) Fixed Maturity Bond Fund 4;

e MA&G (Lux) Fixed Maturity Bond Fund 5;

e M&G (Lux) Fixed Maturity Bond Fund;

e MA&G (Lux) Fixed Maturity Bond Fund 7;

e MA&G (Lux) Fixed Maturity High Yield Bond Fund;
e MA&G (Lux) Asian Fixed Maturity Bond Fund 1;

e MA&G (Lux) Asian Fixed Maturity Bond Fund 2; und
e MA&G (Lux) Asian Fixed Maturity Bond Fund 3.

Zuweisung von Gebiihren, Kosten und Aufwendungen

Alle Kosten, Abgaben, Gebihren und Aufwendungen werden dem betreffenden Fonds und/oder der betreffenden
Klasse, fur den/die sie entstanden sind, in Rechnung gestellt. Aufwendungen, die keinem bestimmten Fonds zuzurech-
nen sind, werden normalerweise nach MalRgabe des jeweiligen Nettoinventarwerts auf alle Fonds umgelegt. Allerdings
kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen diese Gebiihren und Aufwendungen auch in einer Weise zuordnen,
die er fir die Anteilinhaber insgesamt fiir gerecht halt.

Sofern in der entsprechenden Fondsergédnzung nicht anders angegeben, werden bei Ausschittungsanteilen die meisten
Gebilihren und Aufwendungen dem Kapital belastet. Durch eine solche Behandlung von Gebiihren und Aufwendungen
konnen die an die Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds ausgeschitteten Ertréage erhoht, das Kapitalwachstum je-
doch beschrankt werden.

Bei thesaurierenden Anteilen werden die Gebiihren und Aufwendungen groRtenteils den Ertragen entnommen. Wenn
die Ertrage zur Zahlung der Gebihren und Aufwendungen nicht ausreichen, wird der Restbetrag dem Kapital entnom-
men.
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Besteuerung

Die nachstehenden Absétze Giber die Besteuerung in Luxemburg stellen jeweils eine kurze Zusammenfassung in Bezug
auf die geltenden Gesetze und Gepflogenheiten dar. Diese kénnen sich andern und unterschiedlich ausgelegt werden.
Die nachstehend definierten Begriffe haben die Bedeutung, die ihnen in den entsprechenden Gesetzen und Verordnun-
gen zugewiesen wurde.

Die nachstehenden Informationen stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Potenziellen Anlegern wird empfoh-
len, sich beziiglich der steuerlichen Folgen, die sich aus Zeichnung, Verkauf, Umtausch, Besitz oder Riickgabe von Antei-
len in den Landern ergeben kdnnen, in denen sie moglicherweise steuerpflichtig sind, an einen professionellen Berater
zu wenden. Weiterhin wird den Anlegern empfohlen, sich iber eventuell in ihrem Wohnsitzland geltende Devisenvor-
schriften zu informieren. Bestimmte Anteilinhaber unterliegen moglicherweise Gesetzen gegen Offshore-Fonds und
sind daher steuerpflichtig in Bezug auf nicht ausgeschiittete Gewinne der Gesellschaft. Die entsprechenden Folgen va-
rileren entsprechend den Gesetzen und Gepflogenheiten des Landes, in dem der betreffende Anteilinhaber seinen
Wohnsitz, seine Domizilierung oder seinen Firmensitz hat, sowie entsprechend den spezifischen Umstdanden des jewei-
ligen Anteilinhabers.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft und die Vertreter der Gesellschaft ibernehmen keine Haftung in Bezug auf spezi-
fische Steuerangelegenheiten der Anteilinhaber.

Eventuelle Dividenden, Zinsen und VeraulRerungsgewinne, die die Gesellschaft in Bezug auf Anlagen erhélt, konnen in
den Landern, in denen die Emittenten der Anlagepapiere ansdssig sind, Steuern einschlieflich Quellensteuern unterlie-
gen. Es wird erwartet, dass die Gesellschaft moglicherweise nicht von verringerten Quellensteuersatzen im Rahmen von
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Luxemburg und diesen Landern profitieren kann. Falls sich dies kunftig andert
und die Anwendung eines niedrigeren Satzes zu einer Ruckerstattung an die Gesellschaft fiihrt, wird der Nettoinventar-
wert nicht neu berechnet. Diese Einnahme wird den bestehenden Anteilinhabern vielmehr zum Zeitpunkt der Riicker-
stattung anteilig zugewiesen.

Automatischer Informationsaustausch

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass sie verpflichtet sind, der Register- und Transferstelle die im Zeich-
nungsformular der Gesellschaft geforderten Informationen zur Verfugung zu stellen, damit die Gesellschaft bzw. der
von der Gesellschaft beauftragte Dienstleister den Status des jeweiligen Anteilinhabers gemaR FATCA und OECD CRS
beurteilen kann und es der Gesellschaft méglich ist, Zeichnungen oder spatere Zeichnungsantrage zu akzeptieren. Die
Gesellschaft bzw. der von der Gesellschaft beauftragte Dienstleister kann die Anteilinhaber auffordern, weitere Doku-
mente zur Verfligung zu stellen, die nach ihrer Ansicht fiir die Beurteilung erforderlich sind.

Falls der Anteilinhaber die geforderten Dokumente nicht oder nicht rechtzeitig vorlegt, wird der Zeichnungsantrag mog-
licherweise nicht akzeptiert. Weder die Gesellschaft noch die Register- und Transferstelle haften fiir eine verspatete
oder nicht erfolgte Handelsausfiihrung, die auf die fehlende oder unvollstandige Bereitstellung von Dokumenten durch
die Anteilinhaber zuriickzufiihren ist.

Die Anteilinhaber kdnnen zu gegebener Zeit aufgefordert werden, zuséatzliche oder aktualisierte Nachweise im Rahmen
der laufenden Sorgfaltspflichten gegentiber Kunden gemaf FATCA und OECD CRS vorzulegen. Die Anteilinhaber miissen
die Gesellschaft oder die Register- und Transferstelle unverziiglich informieren, wenn sich ihr Status gemaR FATCA oder
OECD CRS dndern konnte oder gedndert hat.

FATCA

GemdR den FATCA-Bestimmungen und den diesbezlglichen zwischenstaatlichen Vereinbarungen (die ,IGA“), ein-
schlieflich der IGA zwischen den USA und Luxemburg vom 28. Marz 2014 (die , US-Luxemburg-IGA“), die durch das
Luxemburger Gesetz vom 24. Juli 2015 angenommen wurden, sind in Luxemburg ansadssige auslandische Finanzinstitute
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(Foreign Financial Institutions) (die nachfolgenden Definitionen haben die Bedeutung, die ihnen in der US-Luxemburg-
IGA zugewiesen wurde) (die ,,FFI1“) verpflichtet, Informationen tber die direkte oder indirekte Eigentlimerschaft von US-
Personen in Bezug auf bestimmte meldepflichtige US-Konten weiterzugeben. Die Meldung erfolgt direkt an die Luxem-
burger Steuerverwaltung, welche die Informationen an den US Internal Revenue Service weitergibt. Werden die ver-
langten Informationen nicht Gibermittelt, kann dies zur Erhebung einer 30%igen Quellensteuer auf bestimmte Einkiinfte
aus US-Quellen (einschlieBlich Dividenden und Zinsen) und auf Bruttoerldse aus dem Verkauf oder der sonstigen Ver-
duBerung von Eigentum fiihren, die Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen generieren kénnen.

GemaR den grundlegenden Bedingungen der US-Luxemburg-IGA gilt die Gesellschaft als FFI. Die Gesellschaft kann von
allen Anteilinhabern die Bereitstellung eines durch Dokumente belegten Nachweises ihres steuerlichen Wohnsitzes und
sonstige als erforderlich erachtete Informationen fordern, um die oben erwahnten IGA einzuhalten.

Ein VerstoRR gegen die Verpflichtungen gemall FATCA kann zu Sanktionen fir das Finanzinstitut fiihren. Diese reichen
von 1.500 EUR bis zu 0,5% des Betrags, auf den sich die Meldepflicht bezieht. Allen interessierten Anlegern und Anteil-
inhabern wird geraten, die moglichen Auswirkungen von FATCA auf ihre Anlagen in der Gesellschaft mit ihren eigenen
Steuerberatern zu erdrtern.

OECD CRS

Mit dem Luxemburger Gesetz vom 18. Dezember 2015 (das ,Gesetz tiber den automatischen Informationsaustausch®)
wurden die Auflagen des automatischen Informationsaustauschs in Luxemburg eingefiihrt, indem die Richtlinie des Eu-
ropaischen Rats 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014, mit dem der OECD CRS angenommen wurde, entsprechend um-
gesetzt wurde. Daher sind die Finanzinstitute (die nachfolgenden Definitionen haben die Bedeutung, die ihnen im Ge-
setz (iber den automatischen Informationsaustausch zugewiesen wurde) verpflichtet, On-Boarding- und Due-Diligence-
Verfahren durchzufiihren und bestimmte Informationen lber Kontoinhaber, die in anderen teilnehmenden Landern
steuerlich ansassig sind, an die Luxemburger Steuerverwaltung zu melden. Diese Informationen werden von der Luxem-
burger Steuerverwaltung mit den Steuerbehorden im Anséassigkeitsstaat des meldepflichtigen Kontoinhabers ausge-
tauscht.

GemaR dem Gesetz liber den automatischen Informationsaustausch sind meldende Finanzinstitute (darunter unter be-
stimmten Bedingungen auch Anlagefonds) verpflichtet, Informationen iber umfassend definierte Kontosalden und tber
Finanzertrage weiterzugeben (darunter auch Ausschiittungen durch Anlagefonds und Riicknahmen von Fondsanteilen),
die an bestimmte Personen gezahlt oder gutgeschrieben wurden, sofern diese, vereinfacht gesagt, Steuerinlander eines
anderen Mitgliedstaats oder bestimmter Drittstaaten sind, die ein bilaterales Ubereinkommen iiber diesen Austausch
unterzeichnet haben.

Die im Gesetz Uber den automatischen Informationsaustausch enthaltenen Bestimmungen beruhen auf dem OECD CRS,
der von der OECD im Zusammenhang mit dem multilateralen Ubereinkommen {iber die gegenseitige Amtshilfe in Steu-
ersachen vom 1. Juni 2011 (in der jeweils giiltigen Fassung) entwickelt wurde. Uber 100 Linder haben dieses multilate-
rale Ubereinkommen der OECD unterzeichnet oder die Unterzeichnung angekiindigt. Es wird erwartet, dass zwischen
einer wachsenden Zahl von Landern zusétzliche multilaterale und/oder bilaterale Ubereinkommen abgeschlossen wer-
den, um dhnliche Verpflichtungen zum automatischen Informationsaustausch im Bereich der Besteuerung einzufiihren.

Unbeschadet anderer Angaben im vorliegenden Dokument und im Rahmen des durch luxemburgisches Rechtes Zulds-
sigen, ist die Gesellschaft zu Folgendem berechtigt:

e sie kann jeden Anteilinhaber oder wirtschaftlichen Eigentiimer der Anteile dazu verpflichten, umgehend die
erforderlichen personenbezogenen Daten bereitzustellen, die die Gesellschaft nach eigenem Ermessen beno-
tigt, um die entsprechenden FATCA-Verpflichtungen zu erfillen;

e sie darf personliche Daten an Steuer- oder Aufsichtsbehorden weitergeben, die gesetzlich erforderlich sind
oder durch eine solche Behorde angefordert werden; und

e sie darf personliche Informationen an alle unmittelbaren Zahler bestimmter Ertrage aus US-Quellen weiterge-
ben, die zu Meldezwecken hinsichtlich der Zahlung solcher Ertrdge erforderlich sein kdnnen.

Ein VerstoR gegen die Verpflichtungen gemaR dem Gesetz Uber den automatischen Informationsaustausch kann zu
Sanktionen fiir das meldende Finanzinstitut flihren. Diese reichen von 1.500 EUR bis zu 0,5% des Betrags, auf den sich
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die Meldepflicht bezieht. Potenziellen Anteilinhabern der Gesellschaft wird empfohlen, sich von Fachleuten ihrer Wahl
in Bezug auf den OECD CRS iber den Informationsaustausch beraten zu lassen.

DAC6

Am 25. Mai 2018 verabschiedete der Européische Rat eine Richtlinie (2018/822 zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU
beziiglich des verpflichtenden automatischen Informationsaustauschs im Bereich der Besteuerung), mit der eine Mel-
depflicht fiir Beteiligte von Transaktionen eingefiihrt wird, die mit aggressiver Steuerplanung in Verbindung gebracht
werden kénnen (,DAC6“). Die DAC6 wurde in Luxemburg durch das Gesetz vom 25. Mérz 2020 (das ,, DAC6-Gesetz“)
umgesetzt.

Konkret gilt die Meldepflicht fir grenziiberschreitende Gestaltungen, die unter anderem eines oder mehrere der im
DAC6-Gesetz vorgesehenen , Kennzeichen” aufweisen, was in bestimmten Fallen mit dem ,,Main benefit“-Test gekop-
pelt ist (,Meldepflichtige Gestaltungen®”).

Die im Fall einer meldepflichtigen Gestaltung zu meldenden Informationen umfassen unter anderem: die Namen aller
relevanten Steuerzahler und Intermediire sowie einen Uberblick tiber die meldepflichtige Gestaltung, Angaben zum
Wert der meldepflichtigen Gestaltung und Identifizierung aller Mitgliedsstaaten, die von der meldepflichtigen Gestal-
tung betroffen sein konnten.

Die Meldepflicht obliegt grundsatzlich den Personen, die an der Konzeption, Vermarktung oder Organisation der mel-
depflichtigen Gestaltung beteiligt sind oder dabei Unterstltzung oder Beratung leisten (die sogenannten , Intermedi-
are”). In bestimmten Fallen kann jedoch der Steuerpflichtige selbst der Meldepflicht unterliegen.

Die Intermedidre (bzw. gegebenenfalls der Steuerzahler) sind moglicherweise ab dem 30. Januar 2021 zur Meldung
einer meldepflichtigen Gestaltung verpflichtet.

Die gemeldeten Informationen werden automatisch zwischen den Steuerbehorden aller Mitgliedsstaaten ausgetauscht.

In Anbetracht des breiten Anwendungsbereichs des DAC6-Gesetzes konnen von der Gesellschaft durchgefiihrte Trans-
aktionen in den Anwendungsbereich des DAC6-Gesetzes fallen und somit meldepflichtig sein.

Besteuerung der Gesellschaft in Luxemburg

Die nachfolgende Zusammenfassung beruht auf den derzeit geltenden Gesetzen und Gepflogenheiten in Luxemburg
und unterliegt diesbeziiglichen Anderungen.

Zeichnungssteuer

Die Gesellschaft unterliegt in Luxemburg grundsatzlich einer vierteljahrlich falligen Zeichnungssteuer (taxe d’abonne-
ment) in Hohe von 0,05% p. a. ihres Nettoinventarwerts auf der Grundlage des gesamten Nettovermogens der Gesell-
schaft am Ende des betreffenden Kalenderquartals.

Dieser Satz betragt nur 0,01% pro Jahr fir:

e Organismen, deren ausschlieBlicher Zweck die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumenten und die Platzie-
rung von Einlagen bei Kreditinstituten ist;

e Organismen, deren ausschlieBlicher Zweck die gemeinsame Anlage in Einlagen bei Kreditinstituten ist; und

e einzelne Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds sowie fiir einzelne innerhalb eines OGA oder innerhalb
eines Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds ausgegebene Wertpapierklassen, vorausgesetzt, die Wert-
papiere dieser Teilfonds oder Klassen sind einem oder mehreren institutionellen Anlegern vorbehalten.

Ab dem 1. Januar 2021 kénnen die Gesellschaft oder ihre einzelnen Fonds je nach Wert des Nettovermogens des be-
treffenden Fonds, das in wirtschaftliche Aktivitdten investiert wurde, die als 6kologisch nachhaltig im Sinne von Artikel
3 der Taxonomieverordnung (die , qualifizierenden Aktivitdten”) eingestuft sind, von ermaRigten Zeichnungssteuersat-
zen profitieren, mit Ausnahme des Anteils des Nettovermdégens der Gesellschaft oder ihrer einzelnen Fonds, der in Ak-
tivitdten im Zusammenhang mit fossilem Gas oder Kernenergie investiert wurde. Die folgenden ermaRigten Zeich-
nungssteuersatze waren anwendbar:
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e 0,04, wenn mindestens 5% des gesamten Nettovermdgens der Gesellschaft oder ihre einzelnen Fonds in qua-
lifizierende Aktivitaten investiert sind;

e 0,03%, wenn mindestens 20% des gesamten Nettovermogens der Gesellschaft oder ihre einzelnen Fonds in
qualifizierende Aktivitaten investiert sind;

e 0,02%, wenn mindestens 35% des gesamten Nettovermogens der Gesellschaft oder ihre einzelnen Fonds in
qualifizierende Aktivitdten investiert sind; und

e 0,01%, wenn mindestens 50% des gesamten Nettovermogens der Gesellschaft oder ihre einzelnen Fonds in
qualifizierende Aktivitdten investiert sind.

Die vorstehend genannten Zeichnungssteuersatze wiirden nur fiir das Nettovermogen gelten, das in qualifizierende
Aktivitdten investiert ist.

Zusatzlich ist eine Befreiung von der Zeichnungssteuer in folgenden Fallen moglich:

e flr den Wert der an anderen OGA gehaltenen Anteile, soweit diese Anteile bereits der Zeichnungssteuer un-
terworfen waren;

o flr OGA fir institutionelle Anleger, die in Geldmarktinstrumenten und Einlagen bei Kreditinstituten investiert
sind, deren gewichtete Portfolio-Restlaufzeit maximal 90 Tage betrdgt und die das hochstmogliche Rating von
einer anerkannten Rating-Agentur erhalten haben;

e flr OGA, deren Wertpapiere Altersvorsorgesystemen vorbehalten sind;

e flr OGA, deren Hauptziel die Anlage in Mikrofinanzinstituten ist;

e flr OGA, deren Wertpapiere notiert sind oder gehandelt werden und deren ausschliellicher Zweck in der Nach-
bildung der Wertentwicklung eines oder mehrerer Indizes besteht.

Quellensteuer

GemaR derzeitigem luxemburgischem Steuerrecht fallt auf die von der Gesellschaft an die Anteilinhaber vorgenomme-
nen Ausschittungen keine Quellensteuer an.

Von der Gesellschaft vereinnahmte Zins- und Dividendenertrage unterliegen gegebenenfalls der Quellensteuer in den
Landern, in denen die Anlagen gehalten werden. Die Gesellschaft muss moéglicherweise Steuern auf einen realisierten
und nicht realisierten Kapitalzuwachs ihrer Vermogenswerte im Ursprungsland zahlen, und entsprechende Riickstellun-
gen werden in bestimmten Landern moglicherweise anerkannt.

Einkommensteuer

Die Gesellschaft ist von der luxemburgischen Einkommen-, Ertrag- oder Kapitalertragsteuer befreit.

Vermoégensteuer

Die Gesellschaft ist von der luxemburgischen Vermogensteuer befreit.

Sonstige Steuern

In Luxemburg fallt bei der Ausgabe von Anteilen der Gesellschaft gegen liquide Mittel in der Regel keine Stempelsteuer
an.

Besteuerung der Anteilinhaber in Luxemburg

Ein Anteilinhaber wird alleine aus dem Grunde, dass er die Anteile halt und/oder verduRert, oder durch die Austbung,
Wahrnehmung oder Durchsetzung seiner entsprechenden Rechte in Luxemburg weder steueransassig, noch als steuer-
ansassig betrachtet.

Nach gegenwartigem Luxemburger Steuerrecht unterliegen Anteilinhaber in Luxemburg keiner Kapitalertrag-, Einkom-
men-, Erbschafts- oder sonstigen Steuer in Bezug auf ihre Beteiligung an der Gesellschaft, mit Ausnahme von Anteilin-
habern, die in Luxemburg domiziliert oder ansassig sind oder dort eine standige Niederlassung haben.
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Ein nicht in Luxemburg ansassiger Anteilinhaber unterliegt entsprechend den Vorschriften seines Heimatlands der Be-
steuerung auf Ertrage, die er in seinem Land von der Gesellschaft erhalten hat.

Allgemeines

Es ist damit zu rechnen, dass die Anteilinhaber der Gesellschaft in vielen verschiedenen Landern steueransdssig sind. Es
wird daher in diesem Prospekt nicht der Versuch unternommen, die mit der Zeichnung, dem Umtausch, dem Besitz, der
Rickgabe oder einem anderweitigen Erwerb oder einer anderweitigen VerduRerung von Anteilen der Gesellschaft ver-
bundenen steuerlichen Konsequenzen fiir jeden Anleger zusammenzufassen. Diese Folgen unterscheiden sich in Abhan-
gigkeit von den im Land des Wohnsitzes, Sitzes und/oder der Griindung eines Anteilinhabers geltenden Gesetzen und
Praktiken sowie seinen personlichen Umstanden.

Anleger sollten sich vorab informieren und ggf. den Rat ihres Steuerberaters iber mogliche steuerliche Konsequenzen
einholen, die sich aus der Zeichnung, dem Besitz, dem Umtausch, der Riickgabe und der anderweitigen VerduRerung
von Anteilen nach den Gesetzen des Landes ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Aufenthalts, ihres Wohnsitzes und/oder
ihrer Griindung ergeben.
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Sonstige allgemeine Informationen fur
Anleger

Versammlungen der Anteilinhaber und Berichte an die Anteilinhaber

Die Einberufung einer Hauptversammlung der Anteilinhaber (sowie Versammlungen, deren Tagesordnung eine Ande-
rung der Satzung oder die Auflésung und Liquidation der Gesellschaft oder eines Fonds vorsieht) muss mindestens acht
(8) Tage im Voraus durch schriftliche Mitteilung an die Anteilinhaber erfolgen bzw. in der nach luxemburgischem Recht
vorgesehenen und vom Verwaltungsrat festgelegten Weise veroffentlicht werden. Alle Anteilinhaber haben die gleichen
Rechte in Bezug auf ihre Anteile, unabhdngig von der von ihnen gehaltenen Anteilsklasse. Jeder Anteil berechtigt zu
einer Stimme bei der Hauptversammlung der Anteilinhaber. Die Anteile verbriefen keine Vorzugs- oder Bezugsrechte.

Die Gesellschaft kann gemaR der Satzung Anteilsbruchteile ausgeben. Mit Anteilsbruchteilen ist kein Stimmrecht ver-
bunden, es sei denn, die Anzahl an Anteilsbruchteilen ergibt einen vollstandigen Anteil (in diesem Fall ist mit der Summe
dieser Anteilsbruchteile ein Stimmrecht verbunden, wie vorstehend erldutert).

Falls die Satzung geandert wird, miissen die Anderungen beim Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister einge-
reicht und im RESA (Recueil Electronique des Sociétés et Associations) veroffentlicht werden.

Ausfuhrliche Berichte der Gesellschaft in Bezug auf ihre Geschaftstatigkeit und die Verwaltung ihrer Vermdgenswerte,
einschlieBlich der gepriiften Jahresabschliisse, werden jahrlich veroffentlicht; diese Berichte enthalten unter anderem
den konsolidierten Abschluss in Bezug auf alle Fonds, eine detaillierte Beschreibung der Vermogenswerte der einzelnen
Fonds und einen Bericht des Abschlussprifers.

Die Halbjahresberichte der Gesellschaft in Bezug auf ihre Geschaftstatigkeit, einschlieflich der ungepriften Abschliisse,
werden ebenfalls veréffentlicht. Sie enthalten unter anderem eine Beschreibung der Anlagen, die den Portfolios der
einzelnen Fonds zugrunde liegen, sowie die Anzahl der seit der letzten Veroffentlichung ausgegebenen und zuriickge-
nommenen Anteile.

Der Abschluss der Gesellschaft wird im Einklang mit den allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen in Lu-
xemburg erstellt.

Die Jahresberichte stehen den Anteilinhabern innerhalb von vier (4) Monaten, die Halbjahresberichte innerhalb von
zwei (2) Monaten nach dem Erstellungsdatum am eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur Verfligung. Auf Anfrage wer-
den die Berichte kostenlos an die Anteilinhaber ibersandt. Weitere Exemplare sind fiir jedermann kostenlos am einge-
tragenen Sitz der Gesellschaft erhéltlich und auch auf der Website von M&G verfiigbar.

Das Rechnungsjahr der Gesellschaft beginnt jeweils am 1. April und endet am 31. Marz des Folgejahres. Die Gesellschaft
veroffentlicht einen Jahresbericht zum Bilanzstichtag sowie einen Halbjahresbericht, der alljahrlich zum Zwischenbilanz-
stichtag erstellt wird.

Die Jahreshauptversammlung wird gemal Luxemburger Recht am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder an einem in
der jahrlichen Einladung zur Versammlung angegebenen Ort abgehalten.

Die Anteilinhaber von Klassen oder Fonds kdnnen jederzeit Hauptversammlungen abhalten, um tGber Angelegenheiten
zu entscheiden, die ausschlieRlich diese Klasse oder diesen Fonds betreffen.

Der konsolidierte Abschluss der Gesellschaft wird in Euro erstellt, da dies die Basiswahrung der Gesellschaft ist. Die
Abschlisse der einzelnen Fonds werden zusatzlich in der Referenzwéhrung des betreffenden Fonds ausgedriickt.
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Auflésung und Liquidation der Gesellschaft

Die Gesellschaft kann jederzeit durch Beschluss der Hauptversammlung der Anteilinhaber aufgelést werden, vorbehalt-
lich der gem3R der Satzung vorgeschriebenen Mindestanwesenheits- und Mehrheitserfordernisse in Bezug auf Ande-
rungen der Satzung.

Der Verwaltungsrat muss der Hauptversammlung die Auflésung der Gesellschaft vorschlagen, sobald das Anteilskapital
unter zwei Drittel des in der Satzung festgelegten Mindestkapitals gefallen ist. Die Hauptversammlung — fiir die keine
Mindestanwesenheit zur Beschlussfahigkeit erforderlich ist — fasst den diesbeziiglichen Beschluss mit einfacher Mehr-
heit der auf der Hauptversammlung vertretenen Anteile.

AuBerdem muss der Verwaltungsrat der Hauptversammlung der Anteilinhaber die Auflésung der Gesellschaft vorschla-
gen, sobald das Anteilskapital unter ein Viertel des in der Satzung festgelegten Mindestkapitals gefallen ist. In diesem
Fall entscheidet die Versammlung ohne Anwesenheitsquorum und die Auflésung kann durch die Anteilinhaber beschlos-
sen werden, die ein Viertel der auf der Versammlung vertretenen Anteile halten.

Die Versammlung muss so einberufen werden, dass sie innerhalb von einer Frist von vierzig (40) Tagen ab dem Datum,
an dem die Nettovermogenswerte unter zwei Drittel beziehungsweise ein Viertel des gesetzlichen Minimums gefallen
sind, stattfindet.

Die Liquidation ist von einem oder mehreren Liquidatoren durchzufiihren, die natiirliche oder juristische Personen sein
kénnen, von der CSSF ordnungsgemal’ zugelassen sind und von der Hauptversammlung der Anteilinhaber bestellt wer-
den; diese bestimmt auRerdem die Befugnisse der Liquidatoren und deren Vergitung.

Die Nettoerl6se der Liquidierung jedes einzelnen Fonds werden von den Liquidatoren an die Anteilinhaber der einzelnen
Klassen der betreffenden Fonds ausgeschiittet, proportional zu ihrem Anteilsbesitz an der jeweiligen Klasse.

Bei der freiwilligen oder zwangsweisen Liquidation der Gesellschaft erfolgt die Liquidation gemaR den Bestimmungen
des luxemburgischen Gesetzes. Dieses Gesetz spezifiziert die erforderlichen Schritte, um den Anteilinhabern die Teil-
nahme an der Auszahlung der Liquidationserlése zu erméglichen, und sieht am Ende der Liquidation die Uberweisung
der Liquidationserlése auf ein Treuhandkonto bei der ,Caisse de Consignations” vor. Betrage, die nicht innerhalb der
gesetzlichen Verjahrungsfrist bei der treuhdnderischen Verwaltung abgerufen werden, verfallen nach den Luxemburger
Gesetzesvorschriften.

SchlieBung von Fonds und Klassen

Vom Verwaltungsrat beschlossene SchlieBung
Falls:

e aus irgendeinem Grund der Wert des Gesamtnettovermdgens einer Klasse oder eines Fonds einen vom Ver-
waltungsrat als Mindestbetrag fiir eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung der Klasse oder des Fonds festge-
legten Betrag nicht erreicht hat oder auf diesen Betrag gesunken ist; und/oder

e eine Veradnderung der politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Situation oder eine wirtschaftliche Ra-
tionalisierung stattgefunden hat; und/oder

e der Verwaltungsrat anderweitig die SchlieBung des Fonds und/oder einer Klasse fir im besten Interesse der
Anteilinhaber hilt,

kann der Verwaltungsrat die Riicknahme aller Anteile der betreffenden Klasse bzw. des Fonds zum Nettoinventarwert
je Anteil beschlieRen (unter Bericksichtigung der tatsdchlichen VerauRerungskurse der Anlagen und der VerauRerungs-
kosten), ermittelt zu dem Bewertungszeitpunkt, zu dem dieser Beschluss wirksam wird, und damit den betreffenden
Fonds schlieRen.

Die Gesellschaft setzt die Anteilinhaber der entsprechenden Klasse bzw. des Fonds vor dem Datum des Inkrafttretens
der Zwangsriicknahme in Kenntnis. In dieser Mitteilung werden die Grinde fiir die Riicknahme und die entsprechende
Vorgehensweise erlautert.
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Vorbehaltlich einer anderweitigen Entscheidung im Interesse der Anteilinhaber oder zur Wahrung der Gleichbehand-
lung aller Anteilinhaber konnen die Anteilinhaber der betreffenden Klasse bzw. des Fonds vor Wirksamwerden der
Zwangsriicknahme weiterhin die kostenfreie Riicknahme oder den Umtausch ihrer Anteile beantragen (allerdings unter
Berucksichtigung der tatsachlichen VerduBerungskurse und -aufwendungen in Bezug auf die Anlagen).

Von den Anteilinhabern beschlossene SchlieBung

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat in vorstehendem Absatz eingerdumten Befugnisse kann die Hauptversammlung
der Anteilinhaber einer Klasse oder eines Fonds auf Vorschlag des Verwaltungsrats verlangen, dass alle Anteile der ent-
sprechenden Klasse bzw. des Fonds zurtickgenommen und den betroffenen Anteilinhabern der Nettoinventarwert ihrer
Anteile zurlickgezahlt wird (unter Berlicksichtigung der tatsachlichen VerauRerungskurse der Anlagen und der Verau-
Rerungskosten), ermittelt zum Bewertungszeitpunkt, zu dem dieser Beschluss wirksam wird.

Bei dieser Hauptversammlung der Anteilinhaber gelten keine Mindestanforderungen fiir die Beschlussfahigkeit, und
Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen und an der Abstimmung teilnehmenden
Anteilinhaber gefasst.

Konsequenzen der SchlieBung

Vermogenswerte, die bei der Riicknahme nicht an die Beglinstigten ausgeschiittet werden kénnen, werden bei der
Caisse de Consignation im Namen der entsprechend berechtigten Personen hinterlegt.

Alle zuriickgenommenen Anteile werden entwertet.

Die Liquidation des letzten verbleibenden Fonds der Gesellschaft flihrt zur Liquidation der gesamten Gesellschaft.

Zusammenlegungen und Teilungen

Zusammenlegungen
Falls:

e aus irgendeinem Grund der Wert des Gesamtnettovermogens der Gesellschaft oder eines Fonds einen vom
Verwaltungsrat als Mindestbetrag fir eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung der Gesellschaft oder des Fonds
festgelegten Betrag nicht erreicht hat oder auf diesen Betrag gesunken ist; und/oder

e eine Verdnderung der politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Situation oder eine wirtschaftliche Ra-
tionalisierung stattgefunden hat; und/oder

e der Verwaltungsrat anderweitig die SchlieBung des Fonds und/oder einer Klasse fir im besten Interesse der
Anteilinhaber halt,

kann der Verwaltungsrat eine Zusammenlegung (im Sinne des OGA-Gesetzes) der Vermdgenswerte der Gesellschaft
oder eines Fonds mit jenen (i) eines anderen bestehenden Fonds innerhalb der Gesellschaft oder eines anderen Teil-
fonds in einem anderen Luxemburger oder auslandischen OGAW (der ,,neue Teilfonds”) oder (ii) eines anderen Luxem-
burger oder auslandischen OGAW (der ,neue OGAW*) beschlieRen und die Anteile der Gesellschaft oder des betreffen-
den Fonds als Anteile des neuen OGAW bzw. des neuen Teilfonds ausweisen.

Handelt es sich bei der Gesellschaft oder dem Fonds, die von der Zusammenlegung betroffen sind, um den tberneh-
menden OGAW (im Sinne des OGA-Gesetzes), so legt der Verwaltungsrat den Stichtag der von ihm veranlassten Zusam-
menlegung fest.

Eine solche Zusammenlegung unterliegt den durch das OGA-Gesetz vorgeschriebenen Bedingungen und Verfahren, ins-
besondere in Bezug auf das vom Verwaltungsrat zu verabschiedende Zusammenlegungsprojekt und die den Anteilinha-
bern zu gewadhrenden Informationen.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat in vorstehendem Absatz eingerdumten Befugnisse kann eine Zusammenlegung
(im Sinne des OGA-Gesetzes) der einem Fonds zugeordneten Vermogenswerte und Verbindlichkeiten mit einem ande-
ren Fonds der Gesellschaft auf einer Hauptversammlung der Anteilinhaber des betreffenden Fonds beschlossen werden,
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wobei keine Quorum-Anforderungen bestehen und diese Hauptversammlung den Beschluss tiber diese Zusammenle-
gung mit einfacher Mehrheit der abgegebenen giiltigen Stimmen der Anteilinhaber fasst. Die Hauptversammlung der
Anteilinhaber des betreffenden Fonds beschliet Gber das Datum des Inkrafttretens dieser Zusammenlegung, die sie
innerhalb der Gesellschaft eingeleitet hat, per Beschluss, der ohne Quorumanforderung und mit einfacher Mehrheit der
auf dieser Versammlung anwesenden oder vertretenen Anteile gefasst wird.

Die Anteilinhaber kénnen auch eine Zusammenlegung (im Sinne des OGA-Gesetzes) der Vermogenswerte und Verbind-
lichkeiten, die der Gesellschaft oder einem Fonds zugeordnet sind, mit den Vermdgenswerten eines neuen OGAW oder
eines neuen Teilfonds eines anderen OGAW beschlieRen. Eine solche Zusammenlegung und die Festlegung des Datums
des Inkrafttretens dieser Zusammenlegung erfordern Beschliisse der Anteilinhaber der Gesellschaft oder des betroffe-
nen Fonds, fur die ein Quorum von 50% der ausgegebenen Anteile erforderlich ist und die mit einer Zwei-Drittel-Mehr-
heit der bei der Versammlung vertretenen oder reprédsentierten Anteile gefasst werden missen, es sei denn, die Zu-
sammenlegung erfolgt mit einem fonds commun de placement. In diesem Fall sind die Beschlisse nur fir die Anteilin-
haber bindend, die fiir eine solche Zusammenlegung gestimmt haben. Wenn die Zusammenlegung mit einem Luxem-
burger OGAW in Vertragsform (,Fonds Commun de Placement”) erfolgt, werden Anteilinhaber, die nicht fiir diese Zu-
sammenlegung gestimmt haben, behandelt, als hatten sie die Rlicknahme ihrer Anteile beantragt, sofern sie der Gesell-
schaft keine anderslautenden schriftlichen Anweisungen erteilt haben. Vermogenswerte, die an diese Anteilinhaber aus
beliebigem Grund nicht ausgeschiittet werden diirfen oder kdnnen, werden bei der Caisse de Consignation im Namen
der entsprechend berechtigten Personen hinterlegt.

Wenn die Gesellschaft (oder gegebenenfalls einer der Fonds) die ibernommene Einrichtung ist, die dadurch nicht langer
besteht, muss die Hauptversammlung der Anteilinhaber der Gesellschaft (oder ggf. des relevanten Fonds) das Datum
des Inkrafttretens der Zusammenlegung beschliefen, unabhangig davon, ob die Zusammenlegung vom Verwaltungsrat
oder von den Anteilinhabern initiiert wird. Bei einer solchen Hauptversammlung ist ein Quorum von 50% der ausgege-
benen Anteile und bei Abstimmungen ist eine Zwei-Drittel-Mehrheit der bei der Versammlung anwesenden oder ver-
tretenen Anteilinhaber erforderlich.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat in vorstehendem Absatz eingerdumten Befugnisse kann die Hauptversammlung
der Anteilinhaber einer Anteilsklasse auf Vorschlag des Verwaltungsrats beschlieRen, Anteilsklassen durch die Anderung
ihrer Eigenschaften so zu reorganisieren, dass eine oder mehrere Anteilsklassen mit einer oder mehreren anderen An-
teilsklassen desselben Fonds zusammengelegt werden. Bei dieser Hauptversammlung der Anteilinhaber gelten keine
Mindestanforderungen fiir die Beschlussfahigkeit, und Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit der anwesenden o-
der vertretenen und an der Abstimmung teilnehmenden Anteilinhaber gefasst.

Teilungen
Falls:

e der Verwaltungsrat feststellt, dass die Teilung eines Fonds im besten Interesse der Anteilinhaber des betref-
fenden Fonds ist; und/oder

e eine Veranderung der politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Situation in Bezug auf den betreffen-
den Fonds eintritt,

kann dieser Fonds durch eine Teilung in zwei oder mehr Fonds reorganisiert werden.

Die Gesellschaft setzt die Anteilinhaber des entsprechenden Fonds einen Monat vor dem Datum des Inkrafttretens die-
ser Teilung in Kenntnis, wobei die Griinde und das Verfahren fiir die Teilung erldutert werden.

Vorbehaltlich einer anderen Entscheidung nach Ermessen des (im besten Interesse der Anteilinhaber handelnden) Ver-
waltungsrats konnen die Anteilinhaber des relevanten Fonds vor dem Datum des Inkrafttretens der Teilung die Riick-
nahme oder den Umtausch ihrer Anteile ohne Zahlung geltender Riicknahmegebiihren (jedoch unter Bericksichtigung
der tatsdchlichen Riicknahmepreise der Anlagen und der VerauRerungskosten) beantragen.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat in vorstehendem Absatz eingerdumten Befugnisse kann die Hauptversammlung
der Anteilinhaber eines Fonds auf Vorschlag des Verwaltungsrats die Teilung des relevanten Fonds in zwei oder mehr
Fonds genehmigen. Bei dieser Hauptversammlung der Anteilinhaber gelten keine Mindestanforderungen fir die Be-
schlussfahigkeit, und Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen und an der Abstim-
mung teilnehmenden Anteilinhaber gefasst.
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Unter denselben Umstanden, wie oben fiir die Zusammenlegung beschrieben, kann der Verwaltungsrat Anteilsklassen
durch die Anderung ihrer Eigenschaften so reorganisieren, dass eine Anteilsklasse in zwei oder mehr verschiedene An-
teilsklassen desselben Fonds geteilt wird. Die Gesellschaft setzt die Anteilinhaber der entsprechenden Anteilsklassen
einen Monat vor dem Datum des Inkrafttretens dieser Reorganisation in Kenntnis, wobei die Griinde und das Verfahren
fur diese Reorganisation erldutert werden. Vorbehaltlich einer anderen Entscheidung nach Ermessen des (im besten
Interesse der Anteilinhaber handelnden) Verwaltungsrats kénnen die Anteilinhaber der betreffenden Anteilsklasse bzw.
-klassen vor dem Datum des Inkrafttretens der Reorganisation die Rlicknahme oder den Umtausch ihrer Anteile ohne
Zahlung geltender Riicknahmegebihren (jedoch unter Beriicksichtigung der tatsdchlichen Riicknahmepreise der Anla-
gen und der VerduRerungskosten) beantragen.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat in vorstehendem Absatz eingerdumten Befugnisse kann die Hauptversammlung
der Anteilinhaber einer Anteilsklasse auf Vorschlag des Verwaltungsrats beschlieBen, Anteilsklassen durch die Anderung
ihrer Eigenschaften so zu reorganisieren, dass eine Anteilsklasse in zwei oder mehr verschiedene Anteilsklassen dessel-
ben Fonds geteilt wird. Bei dieser Hauptversammlung der Anteilinhaber gelten keine Mindestanforderungen fiir die
Beschlussfahigkeit, und Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen und an der Ab-
stimmung teilnehmenden Anteilinhaber gefasst.

Schadloshaltung

Die Satzung sieht vor, dass alle Verwaltungsratsmitglieder, Beauftragten, Prifer oder Angestellten der Gesellschaft und
ihre personlichen Vertreter eine Vergltung aus dem Vermdgen der Gesellschaft erhalten und daraus beziiglich aller
Prozesse, Verfahren, Kosten, Gebilhren, Ausgaben, Verluste, Schaden und Verbindlichkeiten, die ihnen durch die Aus-
Ubung der Geschéfte der Gesellschaft oder durch die Ausiibung oder Niederlegung ihrer Pflichten, Vollmachten, Befug-
nisse und Aufgaben entstehen, schadlos zu halten. Dies umfasst alle Prozesse, Verfahren, Kosten, Geblhren, Ausgaben,
Verluste, Schdaden oder Verbindlichkeiten, die ihnen durch die (erfolgreiche oder erfolglose) Verteidigung bei Zivilver-
fahren in Bezug auf die Gesellschaft bei einem Gericht innerhalb oder aulRerhalb Luxemburgs entstehen.

Keine dieser Personen haftet:

fir die Handlungen, Eingange, Unterlassungen, Sdumnisse, Ausfille oder Auslassungen einer anderen dieser
Personen, oder

aufgrund ihrer Beteiligung an erhaltenen Geldbetradgen, die sie nicht personlich erhalten hat, oder

fir Verluste durch mangelnden Rechtsanspruch auf Vermogen der Gesellschaft, oder

aufgrund der Unzulanglichkeit einer Sicherheit, in die oder auf die Geldvermégen der Gesellschaft angelegt
wird, oder

fir Verluste, die durch eine Bank, einen Broker oder eine andere Stelle entstanden sind, oder

fir Verluste, Schaden oder Ungllcksfalle jeder Art, die moglicherweise in oder durch die Austibung oder Nie-
derlegung der Pflichten, Vollmachten, Befugnisse oder Aufgaben ihres Amts oder in Zusammenhang damit ent-
stehen, sofern dies nicht durch grobe Fahrlassigkeit, Betrug oder vorséatzliches Fehlverhalten gegeniiber der
Gesellschaft geschieht.

Pfand- und Sicherheitsrechte an dem Vermoégen

Die Gesellschaft hat in Verbindung mit ihren Verpflichtungen gegeniber Dritten ein Pfandrecht an dem einem bestimm-
ten Fonds zurechenbaren Vermogen bestellt und sie kann weitere Sicherheiten gewdahren. Falls ein Fonds seine Ver-
pflichtungen im Rahmen solcher Arrangements nicht erfillt, kann die Gegenpartei die ihr geschuldete Zahlung beitrei-
ben und ihr Sicherheitsrecht durchsetzen, indem sie die Vermdgenswerte, auf die sich das Sicherheitsrecht der Gegen-
partei bezieht, im Einklang mit den maRgeblichen Rechtsvorschriften in Besitz nimmt und/oder verauRert.

Zugang zu Dokumenten

Exemplare der folgenden Dokumente stehen wahrend der normalen Geschéftszeiten an jedem Luxemburger Geschafts-
tag am eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur Einsichtnahme zur Verfligung:

e die Satzung und alle Erganzungen hierzu;
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e der neueste Prospekt und die neuesten KIIDs
e soweit veroffentlicht, die letzten Jahres- und Halbjahresberichte, wie im Abschnitt ,,Versammlungen von An-
teilinhabern und Berichte an die Anteilinhaber” erwahnt.

Die oben genannten Vertrage konnen in gegenseitigem Einvernehmen von den jeweiligen Vertragsparteien geandert
werden.

Veroffentlichung von Mitteilungen

Alle relevanten Mitteilungen oder sonstigen Mitteilungen an die Anteilinhaber in Bezug auf ihre Anlagen in einem
Fonds konnen auf der Website https://www.mandg.com/investments/hub veroffentlicht werden, sofern im Gesetz
vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften in der jeweils gliltigen Fassung oder in der Satzung der Gesellschaft
(einschlieBlich Einladungen zu Versammlungen der Anteilinhaber) nichts anderes vorgesehen ist. Die Anteilinhaber
werden daher gebeten, diese Website regelmalig aufzurufen.

Zusatzlich zur Veroffentlichung von Mitteilungen auf der Website werden die Anteilinhaber weiterhin schriftlich oder in
einer anderen, nach Luxemburger Recht vorgeschriebenen Weise informiert.

Interessenkonflikte

Die Verwaltungsratsmitglieder, die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, die
Register- und Transferstelle, der Verwalter und/oder deren Tochtergesellschaften oder andere mit ihnen verbundene
Personen (zusammen die ,relevanten Parteien”) kdnnen von Zeit zu Zeit als Verwaltungsratsmitglieder, Verwaltungs-
gesellschaft, Anlageverwaltungsgesellschaft, Vertriebsstelle, Treuhander, Verwahrstelle, Registerstelle, Makler, Verwal-
tungsstelle, Anlageberater oder Handler oder anderweitig flir andere Anlagefonds tatig werden, deren Ziele jenen des
Fonds gleichen oder sich von ihnen unterscheiden kénnen, oder die in den Fonds investieren kdnnen. Daher besteht die
Moglichkeit, dass sich fir diese im Geschaftsablauf unter Umstdnden potenzielle Interessenkonflikte mit dem Fonds
ergeben werden. Die betroffenen Parteien haben Richtlinien und Verfahren eingefiihrt, die geeignet sind, um Interes-
senkonflikte zu verhindern, zu begrenzen oder abzumildern. Darliber hinaus sind diese Richtlinien und Verfahren so
gestaltet, dass sie geltendem Recht entsprechen, wenn die Aktivitdten, die zu Interessenkonflikten fiihren, gesetzlich
eingeschrankt oder untersagt sind, es sei denn, es liegt eine entsprechende Ausnahme vor. Die Verwaltungsratsmitglie-
der und alle relevanten Parteien miissen sich in einem solchen Fall jederzeit ihrer Verpflichtungen gegenliber dem Fonds
bewusst sein und sich bemihen sicherzustellen, dass derartige Konflikte in angemessener Weise gelost werden.

Uberdies kdnnen die relevanten Parteien vorbehaltlich der geltenden Gesetze in eigenem Namen oder als Stellvertreter
mit den Fonds handeln, sofern diese Geschafte so abgewickelt werden, dass sie handelsiiblichen, zwischen unabhangi-
gen Partnern verhandelten Bedingungen entsprechen. Jede relevante Partei kann in eigenem Namen oder als Stellver-
treter mit der Gesellschaft handeln, unter der Voraussetzung, dass die geltenden Gesetze und Verordnungen und die
Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags, des Managementvertrags, des Verwaltungsvertrags, des Verwahrstel-
lenvertrags und des Register- und Transferstellenvertrags eingehalten werden, soweit anwendbar.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft, ihre Tochtergesellschaften oder andere mit der Anlageverwaltungsgesellschaft ver-
bundene Personen kénnen direkt oder indirekt in andere Anlagefonds oder Depots, die auch von den Fonds gekauft
oder verkauft werden kdnnen, investieren bzw. diese verwalten oder beraten. Weder die Anlageverwaltungsgesell-
schaft noch deren Tochtergesellschaften oder mit der Anlageverwaltungsgesellschaft verbundene Personen sind ver-
pflichtet, ihnen bekannt werdende Anlagegelegenheiten der Gesellschaft anzubieten oder der Gesellschaft Rechen-
schaft Gber solche Geschéafte oder die mit diesen Geschaften erzielten Vorteile abzulegen (bzw. diese mit den Fonds zu
teilen oder die Gesellschaft darlber zu informieren), sie missen jedoch solche Gelegenheiten gerecht zwischen der
Gesellschaft und anderen Kunden aufteilen.

Gegebenenfalls kann die Aussicht auf eine Performancegebiihr als ein Anreiz betrachtet werden, der den Anlageverwal-
ter dazu veranlassen kann, Anlagen zu tatigen, die risikoreicher sind, als dies sonst der Fall ware, wodurch sich das
Risikoprofil des betreffenden Fonds erhéhen kann.

Die Verwahrstelle kann von Zeit zu Zeit als Verwahrstelle anderer offener Investmentgesellschaften agieren. Weitere
Informationen tGber die Regelung in Bezug auf Interessenkonflikte der Verwahrstelle sind im Prospekt im Abschnitt ,Die
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Verwahrstelle” zusammengefasst. Die Verwahrstelle erstellt von Zeit zu Zeit eine Beschreibung der Interessenkonflikte,
die in Bezug auf ihre Pflichten entstehen konnen. Sofern die Verwahrstelle ihre Verwahrfunktionen ganz oder teilweise
an eine Unterverwahrstelle Gbertragt, legt sie von Zeit zu Zeit eine Liste der Interessenkonflikte vor, die durch diese
Ubertragung entstehen kénnen.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts eines Fonds kann der Verwalter die Anlageverwaltungsgesellschaft im Hin-
blick auf die Bewertung bestimmter Anlagen zu Rate ziehen. Es besteht ein inhdrenter Interessenkonflikt zwischen der
Beteiligung der Anlageverwaltungsgesellschaft bzw. einer Unteranlageverwaltungsgesellschaft an der Bestimmung des
Nettoinventarwerts eines Fonds und dem Anspruch der Anlageverwaltungsgesellschaft bzw. Unteranlageverwaltungs-
gesellschaft auf eine Verwaltungsgebihr, die auf der Grundlage des Nettoinventarwerts des Fonds berechnet wird.

Die vorstehende Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch darauf, eine vollstandige Aufzahlung aller potenziellen In-
teressenkonflikte darzustellen, die mit der Anlage in dem Fonds verbunden sein kénnen.

Der Verwaltungsrat wird sich darum bemiihen, dass etwaige Interessenkonflikte, von denen er Kenntnis erhilt, auf ge-
rechte Weise beigelegt werden.

Gemeinsame Verwaltung und Anlage (Pooling) von Vermogenswerten

Um eine effiziente Verwaltung der Gesellschaft zu gewahrleisten, kann der Verwaltungsrat beschlieen, alle oder einen
Teil der Vermogenswerte eines oder mehrerer Fonds gemeinsam mit anderen Fonds der Gesellschaft zu verwalten
(,Pooling”) oder gegebenenfalls alle oder einen Teil der Vermogenswerte (mit Ausnahme einer Barreserve) eines oder
mehrerer Fonds gemeinsam mit den Vermogenswerten anderer Luxemburger Anlagefonds oder eines oder mehrerer
Fonds anderer Luxemburger Anlagefonds (die ,,Partei(en) der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte”) zu verwalten,
welche die Verwahrstelle der Gesellschaft zur Verwahrstelle bestellt haben. Die betreffenden Vermdgenswerte werden
gemal’ der entsprechenden Anlagepolitik der Parteien der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte verwaltet, die je-
weils identische oder vergleichbare Ziele verfolgen. Die Parteien der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte beteili-
gen sich nur an der gemeinsamen Verwaltung der Vermdgenswerte, wenn diese den Bestimmungen ihrer jeweiligen
Prospekte und Anlagebeschrankungen entsprechen.

Jede Partei der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte hat einen proportionalen Anteil an den gemeinsam verwalte-
ten Vermoégenswerten entsprechend ihrem Beitrag zu den gemeinsam verwalteten Vermogenswerten. Die Vermogens-
werte werden den Parteien der gemeinsam verwalteten Vermégenswerte proportional zu ihrem Anteil an den gemein-
sam verwalteten Vermdgenswerten zugewiesen. Die Rechte der jeweiligen Partei der gemeinsam verwalteten Vermo-
genswerte gelten fur alle Anlagelinien im Rahmen der besagten gemeinsam verwalteten Vermoégenswerte. Die erwahn-
ten gemeinsam verwalteten Vermogenswerte entstehen durch die Transaktion liquider Mittel oder gegebenenfalls an-
derer Vermogenswerte aller Parteien der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte. Anschliefend kann der Verwal-
tungsrat regelmaRig Ubertragungen auf gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte vornehmen. Die Vermdgenswerte
kénnen auch an eine der Parteien der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte riickiibertragen werden, wobei der
entsprechende Betrag nicht hoher sein darf als die Beteiligung der jeweiligen Partei der gemeinsam verwalteten Ver-
mogenswerte. Dividenden, Zinsen und sonstige Ausschiittungen aufgrund von Ertragen, die durch die gemeinsam ver-
walteten Vermogenswerte erwirtschaftet werden, laufen fir jede Partei der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte
proportional zu ihrer jeweiligen Anlage auf. Die betreffende Partei der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte kann
diese Ertrage behalten oder sie wieder in den gemeinsam verwalteten Vermégenswerten anlegen. Alle Gebihren und
Aufwendungen, die in Bezug auf die gemeinsam verwalteten Vermogenswerte anfallen, gelten fiir diese Vermogens-
werte. Diese Geblihren und Aufwendungen werden den Parteien der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte propor-
tional zu ihrem Anteil an den gemeinsam verwalteten Vermdgenswerten zugewiesen.

Wenn ein Fonds der Gesellschaft an der gemeinsamen Verwaltung von Vermogenswerten beteiligt ist und die Anlage-
beschrankungen dieses Fonds verletzt werden, muss die Anlageverwaltungsgesellschaft, selbst wenn die Anlageverwal-
tungsgesellschaft die Anlagebeschrankungen in Bezug auf die betreffenden gemeinsam verwalteten Vermégenswerte
eingehalten hat, die fragliche Anlage proportional zu der Beteiligung des betroffenen Fonds an den gemeinsam verwal-
teten Vermogenswerten oder gegebenenfalls dessen Beteiligung an den gemeinsam verwalteten Vermdgenswerten so
weit reduzieren, dass die Anlagebeschrankungen des Fonds eingehalten werden.

Wenn die Gesellschaft aufgelost wird oder der Verwaltungsrat der Gesellschaft beschlieRt, die Beteiligung der Gesell-
schaft oder eines Fonds der Gesellschaft an den gemeinsam verwalteten Vermogenswerten zurlickzuziehen, werden
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die gemeinsam verwalteten Vermogenswerte den Parteien der gemeinsam verwalteten Vermoégenswerte proportional
zu ihrem Anteil an den gemeinsam verwalteten Vermoégenswerten zugewiesen.

Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass gemeinsam verwaltete Vermogenswerte ausschlieflich der effizienten Ver-
waltung dienen, soweit alle Parteien der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte dieselbe Verwahrstelle nutzen. Ge-
meinsam verwaltete Vermdgenswerte sind keine eigenstiandigen Rechtspersonlichkeiten und fir Anleger nicht direkt
zugdnglich. Der Anteil der jedem Fonds der Gesellschaft zuzuschreibenden Vermégenswerte und Verbindlichkeiten ist
jederzeit feststellbar.

Benchmark-Verordnung und Nutzung von Referenzwerten

Die Benchmark-Verordnung schreibt vor, dass die Verwaltungsgesellschaft robuste schriftliche Plane aufstellen und
pflegen muss, in denen die MaRnahmen dargelegt werden, die sie ergreifen wiirde, falls sich ein Referenzwert (im Sinne
der Benchmark-Verordnung) erheblich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft muss diese Verpflichtung erfiillen. Weitere Informationen zu dem Plan sind auf Anfrage
und kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

M&G (Lux) Episode Macro Fund

Die folgenden Benchmarks werden fiir die Berechnung der Performancegebihr fir den M&G (Lux) Episode Macro Fund
verwendet.

Betroffene Vergleichsindex fiir die Referenzwert-
Anteilsklassen Performance/Hurdle Rate Administrator
fiir die Performancegebiihr

usD SOFR Federal Reserve Bank of New York
CHF / CHF Hedged SARON SIX Financial Information AG
EUR / EUR Hedged €STR Europdische Zentralbank
GBP / GBP Hedged SONIA Bank of England
JPY / JPY Hedged TONA Bank of Japan
SGD / SGD Hedged SORA Monetary Authority of Singapore

Die Administratoren von SOFR, €STR SONIA, TONA und SORA sind Zentralbanken, die von der EU-Benchmark-Verord-
nung ausgenommen sind.

SARON ist eine Drittland-Benchmark, die gemaR Artikel 33 der EU-Benchmark-Verordnung anerkannt und in das ESMA-
Register der Referenzwerte eingetragen wurde.

Richtlinien

Die Verwaltungsgesellschaft wird gemaR den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften folgende zusatzliche Infor-
mationen auf Anfrage an ihrem eingetragenen Sitz zur Verfligung stellen:

e den Umgang mit Beschwerden

e die Strategie flr die Auslibung der Stimmrechte der Gesellschaft
e die Richtlinie zur bestmoglichen Ausfiihrung

e das Verfahren zur Gewéahrung und Entgegennahme von Anreizen.
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Risikofaktoren

Die in diesem Prospekt beschriebenen Risiken stellen keine vollstdndige Liste der Risiken dar, die potenzielle Anleger
bericksichtigen sollten, bevor sie sich fiir eine Anlage in einem Fonds entscheiden. Verschiedene Fonds kdnnen mit
verschiedenen Risiken verbunden sein.

Anleger sollten diesen Prospekt und die entsprechende Fondserganzung aufmerksam und vollsténdig lesen und vor
der Zeichnung von Anteilen ihre professionellen Berater und Finanzberater konsultieren.

Anleger sollten vor der Zeichnung von Anteilen unter anderem die folgenden Risikofaktoren abwagen:

Allgemeine Risiken

Den Anlegern sollte bewusst sein, dass der Besitz von Wertpapieren Risiken mit sich bringt.

Geschaftsrisiko

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Gesellschaft ihr Anlageziel im Hinblick auf jeden Fonds erreichen wird. Die
Anlageergebnisse des Fonds hangen vom Erfolg der Anlageverwaltungsgesellschaft ab. Es besteht keine Garantie, dass
die von der Anlageverwaltungsgesellschaft getroffenen Anlageentscheidungen oder etwaige verwendete Anlagepro-
zesse oder -modelle die erwarteten Ergebnisse liefern werden.

Das mit dem Ausgabeaufschlag verbundene Risiko

Wenn ein Ausgabeaufschlag verlangt wurde, wird ein Anleger, der seine Anteile nach kurzer Zeit verkauft, (auch wenn
der Wert der entsprechenden Anlagen nicht gefallen ist) moglicherweise nicht den urspriinglich investierten Betrag
erhalten.

Die Anteile sollten daher als mittel- bis langfristige Anlagen betrachtet werden.

Das mit der Verwahrstelle — Haftungstrennung, Unterverwahrstellen und Insolvenz — verbundene Risiko

Wenn Wertpapiere bei einer Unterverwahrstelle einer Wertpapierverwahrstelle oder einem Clearing System hinterlegt
werden, konnen diese Rechtspersonen die Wertpapiere auf Kundensammelkonten fiihren. Wenn eine solche Einrich-
tung zahlungsunfahig wird und diese Wertpapiere uneinbringliche Defizite aufweisen, muss die Gesellschaft diesen Ver-
lust moglicherweise auf anteiliger Basis mittragen. Wertpapiere kénnen bei Clearing-Brokern hinterlegt werden. Die
Verwahrstelle ist allerdings nicht dazu verpflichtet, diese als ihre Verwahrstelle zu bestellen, und Gbernimmt keine Haf-
tung fur deren Handlungen oder Zahlungsausfille. Es konnen Umstande vorliegen, in denen die Verwahrstelle von ihrer
Haftung fiir die Handlungen oder Zahlungsausfalle der von ihr bestellten Unterverwahrstellen befreit ist, sofern die
Verwahrstelle ihren Pflichten nachgekommen ist.

Die Gesellschaft unterliegt dem Risiko, dass die Verwahrstelle oder eine Unterverwahrstelle in Insolvenz geht. Wahrend
eines Insolvenzverfahrens (dieses kann viele Jahre dauern) kann die Gesellschaft Vermogenswerte, die von der Ver-
wahrstelle oder der betreffenden Unterverwahrstelle oder in deren Namen gehalten werden, méglicherweise nur ein-
geschrankt verwenden. Dementsprechend kann es dazu kommen, dass (a) die Moglichkeit der Anlageverwaltungsge-
sellschaft, das Anlageziel des jeweiligen Fonds zu erreichen, erheblich beeintrachtigt wird, (b) die Fonds die Berechnung
des Nettoinventarwerts und infolgedessen die Zeichnung und Riicknahme von Anteilen aussetzen mussen, und/oder (c)
der Nettoinventarwert anderweitig beeintrachtigt wird. Bei einem solchen Verfahren gilt die Gesellschaft in Bezug auf
bestimmte Vermdgenswerte wahrscheinlich als ungesicherter Glaubiger. Dementsprechend ist die Gesellschaft mog-
licherweise nicht in der Lage, die Vermogenswerte aus der Insolvenzmasse der Verwahrstelle bzw. der betreffenden
Unterverwahrstelle vollstandig oder gegebenenfalls liberhaupt zurlckzuerhalten.
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Das mit einer Marktkrise und staatlichen Interventionen verbundene Risiko

Die globalen Finanzmarkte sind derzeit tiefgreifenden und grundlegenden Stérungen ausgesetzt, was zu umfassenden
und noch nie da gewesenen staatlichen Interventionen gefiihrt hat. Diese MaRnahmen wurden in bestimmten Fallen
als ,,NotfallmaBnahmen® mit nur kurzer oder keiner vorherigen Ankiindigung umgesetzt. Als Folge dessen wurde die
Fahigkeit einiger Marktteilnehmer, bestimmte Strategien weiterhin umzusetzen oder das Risiko ihrer offenen Positio-
nen zu steuern, plotzlich und/oder in wesentlichem Ausmal ausgeschaltet. Im Hinblick auf die Komplexitat der welt-
weiten Finanzmarkte und den beschrdnkten Zeitraum, in dem Regierungen solche MaRnahmen treffen konnten, waren
Umfang und Anwendbarkeit dieser Mallnahmen manchmal unklar und fihrten zu Verwirrung und Unsicherheit, was
sich wiederum wesentlich nachteilig auf das effiziente Funktionieren dieser Markte sowie auf vormals erfolgreiche An-
lagestrategien ausgewirkt hat.

Es kann nicht mit Sicherheit vorhergesagt werden, welchen zusétzlichen voriibergehenden oder dauerhaften staatlichen
Beschrankungen die Markte moglicherweise unterliegen konnten und/oder welche Auswirkungen solche Beschrankun-
gen auf die Fahigkeit der Anlageverwaltungsgesellschaft haben kdnnten, das Anlageziel eines Fonds zu erreichen. Es
besteht jedoch eine sehr hohe Wahrscheinlichkeit, dass die weltweiten Finanzmarkte in Zukunft erheblich strenger re-
guliert werden und dass diese strengere Regulierung die Wertentwicklung eines Fonds-Portfolios erheblich beeintrach-
tigen kénnte.

Das mit FATCA und der Erfiillung der US-amerikanischen Quellensteueranforderungen verbundene Risiko

Gemal den Bestimmungen des US HIRE Act, bekannt als FATCA, fallt grundsatzlich eine 30%ige Quellensteuer an fiir (a)
bestimmte Zahlungen aus US-Quellen (darunter Zinsen und Dividenden) nach dem 31. Dezember 2013, (b) Bruttoer-
trage aus der VerduBerung von US-Anlagen in Aktien oder Schuldtiteln, die nach dem 31. Dezember 2016 realisiert wer-
den, und (c) frihestens ab dem 1. Januar 2017 bestimmte Zahlungen von bestimmten auslandischen Rechtstragern,
soweit die Zahlungen als quellensteuerpflichtige Zahlungen behandelt werden, es sei denn, die Gesellschaft schlief3t
eine FFI-Vereinbarung mit dem IRS ab (gemaR der Definition im Abschnitt ,,Besteuerung — Vereinigte Staaten von Ame-
rika“). Luxemburg hat in Bezug auf FATCA eine IGA (gemaR der Definition im Abschnitt ,Besteuerung — Vereinigte Staa-
ten von Amerika“) mit den USA abgeschlossen. Der Verwaltungsrat hat die Absicht, die Anforderungen von FATCA ge-
maR der IGA zu erfiillen. Zur Erfillung dieser Auflagen muss die Gesellschaft unter anderem auf jahrlicher Basis Infor-
mationen bezuglich der Identitat bestimmter Anleger (in der Regel Anleger, die US-Steuerzahler sind oder sich im Besitz
von US-Steuerzahlern befinden) sowie Einzelheiten tber deren Bestande an die Luxemburger Steuerbehérden melden.

Ein Anteilinhaber, der die erforderlichen Informationen nach Aufforderung der Gesellschaft nicht unverziiglich zur Ver-
fugung stellt (bzw., falls der Anteilinhaber ein ,auslandisches Finanzinstitut” im Sinne von FATCA ist, nicht seinerseits
eine FFl-Vereinbarung mit dem IRS abschlieRt oder anderweitig eine geltende IGA erfiillt), unterliegt grundsatzlich der
30%igen Quellensteuer in Bezug auf seinen Anteil an den Zahlungen, die direkt oder indirekt den US-Anlagen der Fonds
zuzuordnen sind.

Zwar wird die Gesellschaft sich bemiihen, alle ihr auferlegten Verpflichtungen zu erfiillen, um die Erhebung dieser Quel-
lensteuer zu vermeiden, doch kann nicht garantiert werden, dass sie dazu in der Lage sein wird. Wenn ein Anteilinhaber
als eine Person identifiziert wird, von der Informationen erforderlich sind oder die anderweitig unter die FATCA-Best-
immungen fallt, kann die Gesellschaft nach ihrem Ermessen entscheiden, die Anteile dieses Anteilinhabers an einem
Fonds zurlickzunehmen oder den Anteilinhaber aufzufordern, seine Anteile an eine Person zu Ubertragen, die nicht
unter die FATCA-Bestimmungen fallt und gemal den Bedingungen des Prospekts in jeder anderen Hinsicht ein zulassiger
Anteilinhaber ist. Falls die Gesellschaft infolge des US HIRE Act einer Quellensteuer unterliegt, kann sich dies in erhebli-
cher Weise auf die Rendite aller Anteilinhaber auswirken.

Absicherungsrisiko

Absicherungsgeschafte konnen durch die Verwendung von Futures, Termingeschaften oder anderen bérsengehandel-
ten oder OTC-Derivaten oder durch den Kauf von Wertpapieren eingegangen werden, um den Fonds gegen das Wech-
selkursrisiko abzusichern (,,Absicherungsgeschafte”). Die Anlageverwaltungsgesellschaft kann versuchen, soweit dies
auf angemessene Weise moglich ist, das Fremdwahrungsrisiko auf Fondsebene durch das Eingehen von Devisentermin-
geschaften abzusichern oder das Risiko von Wechselkursschwankungen mithilfe anderer Methoden zu vermindern.
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Hierbei besteht das Ziel der Portfolioabsicherung in der Reduzierung des Risikoniveaus des Fonds oder in der Absiche-
rung von Wahrungsrisiken gegeniiber der Referenzwahrung eines Teils oder aller der vom Fonds gehaltenen Wertpa-
piere. Die Absicherung von Wahrungsrisiken auf Portfolioebene kann das Wahrungsengagement maoglicherweise nicht
vollstandig absichern und das Wahrungsrisiko nicht vollstandig abmildern. Absicherungsgeschafte kénnen zwar das
Wahrungs- und Inflationsrisiko mindern, dem ein Fonds bzw. eine Anteilsklasse andernfalls ausgesetzt ware, sie bergen
jedoch bestimmte andere Risiken, z. B. die Gefahr des Zahlungsausfalls seitens einer Gegenpartei, wie nachstehend
unter dem Risikofaktor ,Derivate - Gegenpartei“ beschrieben.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass die Wirksamkeit der jeweils eingegangenen Absicherungen nicht garantiert
werden kann.

Schwankendes Kapital- und Ertragsrisiko

Die Anlagen des Fonds unterliegen den normalen Marktschwankungen und anderen Risiken, die mit der Anlage in Ak-
tien, Anleihen und anderen borsenorientierten Vermogenswerten verbunden sind. Diese Schwankungen kénnen in Pha-
sen von Marktstorungen und anderen auRergewdhnlichen Ereignissen extremer ausfallen.

Es kann keine Garantie dafiir gegeben werden, dass bei den Anlagen ein Wertzuwachs erzielt oder das Anlageziel tat-
sachlich erreicht wird.

Der Wert der Anlagen und der daraus erzielten Ertrage wird sowohl fallen als auch steigen, und es ist moglich, dass
Anleger den urspriinglich angelegten Betrag nicht in vollem Umfange zuriickerhalten. Die Wertentwicklung in der Ver-
gangenheit lasst nicht auf die Wertentwicklung in der Zukunft schlieRen.

Gegenparteirisiko

Auf Tagesbasis kann ein Fonds mit Marktteilnehmern Geschafte tatigen, um Vermogenswerte aufzubauen, aus denen
ein kurzfristiges Gegenparteirisiko entstehen kann. AuBerdem kann ein Fonds sein Vermdégen in Tagesgeldeinlagen von
Kreditinstituten, Geldmarktfonds, Anleihen oder anderen geldnahen Wertpapieren anlegen. Solche liquiden Vermo-
genswerte kdnnen Uber langere Zeitrdume gehalten werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft dies aufgrund der
Marktbedingungen als im besten Interesse des Fonds erachtet. Ein Fonds, der mit OTC-Derivaten handelt, ist einem
Gegenparteirisiko ausgesetzt. Unter Umstdnden ist es einem Fonds nicht mdglich, seine OTC-Derivategeschafte tber
ein breites Spektrum von Gegenparteien zu streuen. Das Unvermaogen, mit einer der Gegenparteien zu handeln, kann
daher zu erheblichen Verlusten fiihren. Wahrend bei borsengehandelten Derivaten das Risiko allgemein niedriger als
bei OTC-Derivaten eingeschatzt wird, besteht dennoch das Risiko, dass eine Aussetzung des Handels mit Derivaten oder
ihrer Basiswerte dazu fiihren konnte, dass ein Fonds Gewinne nicht realisieren oder Verluste nicht vermeiden kann, was
wiederum zu einer Verzogerung bei der Bearbeitung von Anteilsriicknahmen fiihren kann. Es besteht aullerdem die
Gefahr, dass die Abrechnung von borsengehandelten Derivaten Gber ein Abwicklungssystem nicht zum gewlinschten
Zeitpunkt bzw. in der gewiinschten Form erfolgt.

Das Gegenparteiausfallrisikos wird innerhalb eines genehmigten, vom M&G Investment Performance and Risk Commit-
tee erstellten Rahmens von der Anlageverwaltungsgesellschaft verwaltet und jahrlich Gberprift. Vor der Geschaftsauf-
nahme wird von spezialisierten Risikoexperten eine griindliche Due-Diligence-Priifung der Gegenparteien durchgefiihrt.
Diese wird mindestens einmal jahrlich Gberprift, um sicherzustellen, dass sowohl die finanzielle Lage der Gegenparteien
als auch die Handelsgrenzen weiterhin fiir den Zweck geeignet sind. Handelsgrenzen werden anhand der allgemeinen
Bonitdt der Gegenpartei und der Art der ausgelibten Geschaftstatigkeit festgelegt, und die betreffenden Engagements
werden taglich in Bezug diese Obergrenzen tberpriift. DarlGber hinaus wird das Team im Rahmen seiner Aufsichtstatig-
keit den Nachrichtenfluss und die Veroffentlichungen der Rating-Agenturen Gber Rating-Verdnderungen tberwachen
und die Obergrenzen in Bezug auf die Gegenparteien anpassen, falls das Credit Risk Team der Anlageverwaltungsgesell-
schaft zu der Einschatzung gelangt, dass sich die Bonitdt der Gegenpartei wesentlich verdndert hat.

Wenn ein Fonds Geschafte mit OTC-Derivaten tatigt (was Devisenterminkontrakte umfasst), muss er dies mit zugelas-
senen OTC-Gegenparteien tun, was anhand gesetzlich vorgeschriebener Dokumente, insbesondere Vereinbarungen der
International Swaps and Derivatives Association (,,ISDA“) zu belegen ist. Die ISDA-Vereinbarung enthélt auch einen Cre-
dit Support Annex (,,CSA“). Wenn der Fonds den Clearing-Anforderungen der der EMIR unterliegt und die Gegenpartei
auch als der Clearing-Broker handelt, muss der ISDA-Vereinbarung auch ein Clearing-Nachtrag beigefligt werden. Im
Falle geclearter OTC-Derivate ist auch eine separate Cleared Derivatives Execution Agreement (,,CDEA”) erforderlich.
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Diese Rechtsdokumente gewdhrleisten die Trennung von Verbindlichkeiten im Fall eines Zahlungsausfalls und definie-
ren die entsprechende Sicherheit sowie akzeptable Sicherheitsabschldge bei allen Gegenparteien, Clearing-Brokern,
Clearinghdusern und der Gesellschaft. Zusatzliche wichtige Kontrollen flr bilaterale und geclearte OTC-Derivate bein-
halten: tagliche Bewertung von Positionen, tagliche Besicherung, Null-Grenzwerte und Netting. Aufgrund des Abwick-
lungszyklus von Sicherheiten kann die Gesellschaft sowohl ein besichertes als auch ein unbesichertes Risiko haben.
Wenn ein Fonds borsengehandelte Derivate verwendet, unterliegt er den Anforderungen der Bérse in Bezug auf tagliche
Einschuss- und Nachschusszahlungen. Ein Margeniberschuss, die der Clearing-Broker im Namen eines Fonds hilt, gilt
als Gegenparteirisiko gegeniiber diesem Broker. Die Bewertung wird von spezialisiertem Risikopersonal vorgenommen,
und die Sicherheiten werden von einer speziellen Back-Office-Abteilung unabhangig verwaltet.

Liquiditatsrisiko

Die Anlagen eines Fonds sind moglicherweise Liquiditatsengpdssen ausgesetzt, d. h. die Wertpapiere werden evtl. nur
selten und in geringem Umfang gehandelt. Normalerweise konnen liquide Wertpapiere unter Umstdanden bei schwieri-
gen Marktbedingungen phasenweise erheblich weniger liquide sein. Daher sind Anderungen des Anlagewerts unter
Umstanden schwieriger vorhersehbar. In einigen Fallen kann sich auch der Handel eines Wertpapiers zum letzten no-
tierten Marktkurs oder zu einem beizulegenden Zeitwert als schwierig erweisen.

Der Begriff Liquiditat bezieht sich darauf, wie leicht und zeitnah ein Vermdgenswert oder ein Wertpapier auf dem Markt
gekauft oder verkauft und in Bargeld umgewandelt werden kann.

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio eines Fonds nicht innerhalb eines angemessen kurzen
Zeitrahmens zu begrenzten Kosten verkauft, liquidiert oder geschlossen werden kann und dass dadurch die Fahigkeit
eines Fonds, seine Anteile auf Antrag eines Anteilinhabers innerhalb der zuldssigen Zeit zuriickzunehmen, beeintrachtigt
wird.

Liquiditatsprobleme am Markt kénnen durch verschiedene Faktoren hervorgerufen werden, wie z. B. widrige Wirt-
schafts- oder Marktbedingungen oder politische Ereignisse oder unglinstige Wahrnehmungen von Anlegern, unabhan-
gig davon, ob diese zutreffend sind, und wahrend bestimmter Phasen zu folgenden Phanomenen fihren:

e einer plotzlichen Veranderung des angenommenen Werts oder der Bonitat des Emittenten eines Wertpapiers,
des Wertpapiers selbst, der Gegenpartei einer Position oder der Position selbst;

e einem Mangel an Anlegern, die bereit sind, in einer Baisse zu kaufen, starken Kursschwankungen oder einer
Weitung der Geld-Brief-Spannen;

e der Aussetzung oder Einschrankung des Handels mit bestimmten Wertpapieren oder anderen Instrumenten
durch die zustandige Boérse, Regierung oder Aufsichtsbehérde; und/oder

e einer ungewdhnlich hohen Zahl von Riicknahmeantragen.

Wertpapiere, die moglicherweise weniger liquide sind (Schuldverschreibungen unter Investment Grade oder ohne Ra-
ting, Titel mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung und Wertpapiere aus Schwellenlandern) beinhalten ein gré-
Reres Risiko als Wertpapiere mit liquideren Markten. Die Marktnotierungen fiir solche Wertpapiere kdnnen volatil sein
und/oder groRen Spannen zwischen Geld- und Briefkursen unterliegen, da die Handler einen Schutz vor dem Risiko
suchen, das Wertpapier nicht verdauRern oder die eingegangene Position nicht liquidieren zu kénnen.

Eine aufgrund dieser Faktoren verringerte Liquiditat kann sich negativ auf die Fahigkeit eines Fonds auswirken, eine
Portfolioposition zu einem gewiinschten Preis oder Zeitpunkt zu verkaufen, und kann des Weiteren:

e den Wert der Anlagen eines Fonds beeintrachtigen, so dass dieser moglicherweise gezwungen ist, Anlagen zu
einem ungunstigen Zeitpunkt und/oder zu unginstigen Bedingungen und mit Verlust zu verkaufen, oder die
Anlagen lberhaupt nicht verkaufen kann;

e verhindern, dass ein Fonds Riicknahmeantrage erfillen oder Liquiditatsbedarf decken kann; und/oder

e verhindern, dass ein Fonds andere Anlagegelegenheiten nutzen kann.

In einigen Fallen kann die Abwicklung der Riicknahmeantrage daher erheblich mehr Zeit in Anspruch nehmen als die
Abwicklungszyklen anderer Instrumente, was zu Diskrepanzen bei der Verfligbarkeit der Mittel fihren kann und daher
bei der Planung der Reinvestition der Riicknahmeerl6se beriicksichtigt werden sollte.
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Das mit der Aussetzung des Handels mit Anteilen verbundene Risiko

Anleger werden daran erinnert, dass unter auBerordentlichen Umstanden ihr Recht auf Verkauf oder Rickgabe von
Anteilen voriibergehend ausgesetzt werden kann.

Stornierungsrisiko

Bei Bestehen und Auslibung eines Riicktrittsrechts wird der angelegte Betrag moglicherweise nicht vollstandig zuriick-
erstattet, wenn der Kurs fallt, bevor wir von lhrem Ricktrittsverlangen Kenntnis erlangt haben.

Inflationsrisiko

Veranderungen der Inflationsrate beeinflussen den Realwert lhrer Anlage.

Besteuerungsrisiko

Die derzeit fiir Anleger in Organismen fiir gemeinsame Anlagen geltende Steuerregelung in ihrem jeweiligen Wohnsitz-
land wird nicht garantiert und kann sich dndern. Etwaige Anderungen kénnen die von Anlegern erhaltenen Renditen
beeintrachtigen.

Ein Fonds kann Quellen- oder anderen Steuern auf Ertrage und/oder Gewinne aus seinem Anlageportfolio unterliegen,
insbesondere Steuern, die von der Rechtsordnung erhoben werden, in der der Emittent der von diesem Fonds gehalte-
nen Wertpapiere gegriindet bzw. errichtet wurde oder zu Steuerzwecken ansassig ist. Die Fonds sind in hohem MalRe
auf Steuerabkommen angewiesen, um in den Landern, in denen sie investieren, die lokalen Quellensteuersatze niedrig
zu halten. Es besteht ein Risiko, dass die Steuerbehdrden in Landern, in denen die Fonds investieren, ihre Haltung in
Bezug auf die Anwendung des entsprechenden Steuerabkommens andern. In der Folge kdnnten héhere Steuern auf die
Anlagen auferlegt werden (z. B. infolge der Erhebung der Quellensteuer in dem auslandischen Rechtsgebiet). Eine solche
Quellensteuer kann sich negativ auf die Rendite des Fonds und der Anleger auswirken.

Ein Fonds kann auch Transaktions- oder dhnlichen Steuern fiir den tatsachlichen oder fiktiven Betrag eines Erwerbs,
einer VeraduRerung oder einer Transaktion in Bezug auf sein Anlageportfolio unterliegen. Dies umfasst insbesondere
Steuern, die von der Rechtsordnung erhoben werden, in der der Emittent der von diesem Fonds gehaltenen Wertpa-
piere oder die Gegenpartei bei einer Transaktion in Verbindung mit diesem Fonds zu Steuerzwecken ansassig ist oder
gegriindet wurde. Wenn ein Fonds in Wertpapiere investiert oder Transaktionen eingeht, die zum Zeitpunkt des Erwerbs
keiner Quellensteuer, Kapitalertragsteuer, Transaktions- oder sonstigen Steuer unterliegen, besteht keine Garantie,
dass bei Anderungen der anwendbaren Gesetze, Vertrige, Vorschriften oder Verordnungen bzw. deren Auslegung auch
kiinftig keine Steuern erhoben oder einbehalten werden. Der entsprechende Fonds wird eine solche Quellensteuer
moglicherweise nicht zuriickerlangen, und jede diesbeziigliche Anderung kénnte somit nachteilige Auswirkungen auf
den Nettoinventarwert der Anteile haben.

Wenn ein Fonds beschlieRt oder verpflichtet ist, Steuerverbindlichkeiten zu bezahlen und/oder Riicklagen fiir Steuern
zu bilden, die in Bezug auf laufende oder vorherige Zeitraume von diesem Fonds oder der Gesellschaft zahlbar sind oder
werden (gemal aktuellen oder kiinftigen Rechnungslegungsstandards), wirkt sich dies nachteilig auf den Nettoinven-
tarwert der Anteile dieses Fonds aus. Dies kann fiir bestimmte Anteilinhaber Vorteile oder Nachteile bringen, je nach
dem Zeitpunkt ihres Ein- bzw. Ausstiegs in bzw. aus dem betreffenden Fonds.

Das mit steuerlichen Entwicklungen verbundene Risiko

Die fiir die Fonds geltenden Steuervorschriften unterliegen standigen Veranderungen aufgrund von:

e technischen Entwicklungen — Anderungen der gesetzlichen Bestimmungen;

e veridnderter Auslegung — Anderungen der Art und Weise, wie die Steuerbehdrden die Gesetze anwenden; und

e Marktgepflogenheiten — moglicherweise gibt es in Bezug auf ein geltendes Steuergesetz Probleme bei der An-
wendung in der Praxis (z. B. aufgrund betrieblicher Beschrankungen).

Jegliche Anderung der Steuerregelungen, die fiir die Fonds und die Anleger in ihrem jeweiligen Wohnsitzland gelten,
kann sich negativ auf die von den Anlegern vereinnahmten Renditen auswirken.
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Risiko einer steuerpflichtigen Prasenz durch die Unteranlageverwaltungsgesellschaft in Singapur

Dieser Abschnitt gilt fiir die folgenden Fonds:

e M&G (Lux) Asian Fixed Maturity Bond Fund 1;

e MA&G (Lux) Asian Fixed Maturity Bond Fund 2; und

e MA&G (Lux) Asian Fixed Maturity Bond Fund 3.
Die Anlageverwaltungsgesellschaft ernennt eine Unteranlageverwaltungsgesellschaft in Singapur, um diskretionére An-
lageverwaltungsdienste in Bezug auf das Portfolio des betreffenden Fonds zu erbringen, wie in der relevanten Fondser-
gdnzung dargelegt.

Singapur hat ein quasi-territoriales Steuersystem, bei dem die Einkommensteuer von Singapur auf Einkommen erhoben
wird, das in Singapur anfallt oder aus Singapur stammt, sowie auf Einkommen aus dem Ausland, das in Singapur emp-
fangen oder als empfangen betrachtet wird. Werden die Anlagen und Vermdgenswerte eines Fonds von einer Anlage-
verwaltungsgesellschaft oder einer Unteranlageverwaltungsgesellschaft in Singapur verwaltet, konnte davon ausgegan-
gen werden, dass der Fonds eine standige Niederlassung (,,stdndige Niederlassung”) in Singapur hat. Der Begriff der
,standigen Niederlassung” ist im Singapore Income Tax Act 1947 definiert als ein fester Geschaftssitz, an dem eine Ge-
schaftstatigkeit ganz oder teilweise ausgeiibt wird, was einen Ort der Geschéaftsfihrung einschliel8t. Darliber hinaus wird
davon ausgegangen, dass ein Gebietsfremder eine standige Niederlassung in Singapur hat, wenn eine andere Person in
seinem Namen in Singapur handelt, die eine Vollmacht zum Abschluss von Vertragen hat und diese gewdhnlich ausubt.
Sollte davon ausgegangen werden, dass die Gesellschaft eine standige Niederlassung in Singapur hat, werden die vom
Fonds der Gesellschaft erzielten Ertrdge, die der standigen Niederlassung in Singapur zuzurechnen sind, als in Singapur
anfallende oder aus Singapur stammende Einkiinfte betrachtet, die der Einkommensteuer in Singapur unterliegen.

Um diese Moglichkeit zu verringern/vermeiden, beabsichtigt die Gesellschaft, die Befreiung gemaR Artikel 13D des In-
come Tax Act 1947 (,Artikel 13D“) von Singapur in seiner jeweils glltigen Fassung (,,ITA”) und der Income Tax (Exemp-
tion of Income of Prescribed Persons Arising from Funds Managed by Fund Manager in Singapore) Regulations 2010 in
ihrer jeweils glltigen Fassung in Bezug auf die von der Unteranlageverwaltungsgesellschaft in Singapur verwalteten
Fonds in Anspruch zu nehmen. Um ihre Verpflichtungen zu erfiillen, strebt die Gesellschaft an, die maRgeblichen Bedin-
gungen zu erflllen. Die erforderlichen Informationen werden auf der Website von M&G nach der Auflegung der rele-
vanten Fonds veroffentlicht. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass alle Voraussetzungen fir die Inanspruch-
nahme einer solchen Befreiung jederzeit erfillt werden, und es wird auch keine entsprechende Zusicherung abgegeben.

Anleger, die gemaR Artikel 13D als ,Non-Qualifying Relevant Owners” eingestuft werden, mussen eine Einkommens-
steuererkldrung gegentiiber der Inland Revenue Authority of Singapore (IRAS) abgeben und moglicherweise eine Geld-
strafe an diese abflihren. Interessierte Anleger sollten ihre eigenen Berater in Bezug auf mogliche steuerliche Folgen
konsultieren.

Risiko von Internetvorfillen

Wie bei anderen Unternehmen setzt die Nutzung des Internets und anderer elektronischer Medien und Technologien
die Fonds, ihre Dienstleister und deren jeweilige Betriebsabldufe potenziellen Risiken in Verbindung mit Cyber-Angriffen
oder -vorfillen aus (zusammen ,Internetvorfille”). Internetvorfélle kénnen beispielsweise der unbefugte Zugriff auf
Systeme, Netzwerke oder Gerate (z. B. durch ,Hacking“-Aktivitdten), Infektionen mit Computerviren oder anderem bos-
artigen Software-Code und Angriffe sein, die Betriebsabldufe, Geschaftsprozesse oder den Zugriff auf bzw. die Funktio-
nalitdt von Websites abschalten, deaktivieren, verlangsamen oder auf andere Weise unterbrechen. Neben den absicht-
lichen Cyber-Ereignissen kénnen auch unbeabsichtigte Cyber-Ereignisse vorkommen, wie beispielsweise die unbeab-
sichtigte Freigabe vertraulicher Informationen. Jeder Internetvorfall kann negative Folgen fir einen Fonds und dessen
Anteilinhaber haben.

Ein Internetvorfall kann dazu fiihren, dass ein Fonds oder dessen Dienstleister urheberrechtlich geschiitzte Informatio-
nen verlieren, Datenschaden erleiden, operative Fahigkeiten einblfRen (z. B. die Fahigkeit, Transaktionen zu verarbei-
ten, den Nettoinventarwert eines Fonds zu berechnen oder den Anteilinhabern die Durchfiihrung von Transaktionen zu
ermoglichen) und/oder gegen geltende Datenschutzbestimmungen und andere Gesetze verstoBen. Neben anderen po-
tenziellen negativen Folgen kénnen Internetvorfille auch zu Diebstahl, unbefugter Uberwachung und Ausfillen der von
einem Fonds und dessen Dienstleistern verwendeten physischen Infrastruktur oder Betriebssysteme fiihren. Darliber
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hinaus kénnen Internetvorfalle, die bei Emittenten auftreten, in die ein Fonds investiert, zu einem Wertverlust der
Fondsanlagen flhren.

Operatives Risiko

Die M&G Gruppe, die Gesellschaft und die Fonds sind operativen Risiken ausgesetzt. Hierbei handelt es sich um das
Risiko finanzieller und nicht-finanzieller Auswirkungen, die sich aus ungeeigneten oder fehlgeschlagenen internen Pro-
zessen, Personal- und Systemfehlern, Fehlern von Drittanbietern oder externen Ereignissen ergeben und in allen ihren
Geschaftsbereichen bestehen. Die M&G Gruppe versucht, diese operativen Risiken mithilfe von KontrollmaBnahmen
und Verfahren sowie durch die Implementierung eines operativen Risikorahmenwerks zu reduzieren, mit dem die ope-
rativen Risiken und diesbeziiglichen KontrollmaBnahmen einschlieBlich von IT-, Daten- und Outsourcing-Arrangements
identifiziert, beurteilt, verwaltet und dokumentiert bzw. gemeldet werden sollen. Alle Aktivitdten und Prozesse sind
jedoch mit operativen Risiken verbunden, und dieses Risiko konnte die Systeme und betrieblichen Abldufe der M&G
Gruppe erheblich storen, was zu finanziellen Verlusten, aufsichtsrechtlichen Sanktionen, negativen Anlageergebnissen
und/oder Rufschadigungen fihren kénnte.

Hohere Gewalt einschlieBlich Terrorismus und Pandemie-Risiko

Die Fonds und relevante Parteien (d. h. die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwaltungsgesellschaft
und ihre Beauftragten, der Rest der M&G Gruppe, die Dienstleister und ihre Beauftragten und Gegenparteien, mit de-
nen die Gesellschaft im Auftrag der Fonds Geschafte tatigen kann) konnten im Falle eines groRBeren Terroranschlags,
des Ausbruchs, der Fortsetzung oder Ausbreitung eines Kriegs oder anderer Feindseligkeiten oder infolge von staatli-
chen bzw. aufsichtsbehordlichen MaBnahmen in Erwartung solcher Ereignisse stark beeintrachtigt werden.

Dariiber hinaus kdnnten eine ernsthafte Pandemie oder eine Naturkatastrophe wie ein Hurrikan oder ein Supertaifun
oder in Erwartung oder zur Einddmmung solcher Ereignisse ergriffene staatliche oder aufsichtsrechtliche Manahmen
wie Lockdown-Malnahmen oder eine Taifun-Warnung die Weltwirtschaft und den Betrieb der Fonds und der relevan-
ten Parteien erheblich storen. Selbst wenn diese Ereignisse zunachst ortlich begrenzt sind, konnte die Verflechtung der
Finanzmarkte dennoch zu Stérungen der Weltwirtschaft oder der Geschéftstatigkeit der Fonds und der relevanten Par-
teien fiihren. Insbesondere der jiingste Ausbruch des ,,neuartigen Coronavirus” (COVID-19), der verschiedene Regionen
der Welt befallen hat, kénnte erhebliche und nachteilige Auswirkungen auf die Fahigkeit haben, die Preise von Anlagen
im Besitz der Fonds genau zu bestimmen, was wiederum zu einer ungenauen Bewertung des Vermogens der Fonds
fihren kdnnte. Im Falle einer ernsthaften Pandemie oder Naturkatastrophe kdnnen relevante, am Betrieb der Gesell-
schaft beteiligte Personen und Unternehmen aus Griinden der Sicherheit und 6ffentlichen Ordnung gezwungen sein,
ihre Biros voriibergehend zu schliefen und ihren Mitarbeitern zu untersagen, zur Arbeit zu kommen, sofern sie von
dieser Pandemie oder Naturkatastrophe oder von diesen staatlichen oder aufsichtsrechtlichen MaRnahmen betroffen
sind. Eine solche SchlieRung konnte die fir die Gesellschaft erbrachten Dienstleistungen ernsthaft storen und die Ge-
schaftstatigkeit der Fonds erheblich und nachteilig beeinflussen.

Nachhaltigkeitsrisiken

Fir die in den Fonds gehaltenen Anlagen beriicksichtigt die Anlageverwaltungsgesellschaft (bzw. gegebenenfalls die
Unteranlageverwaltungsgesellschaft) Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren Anlageentscheidungen. Nachhaltigkeitsrisiken
sind definiert als Faktoren aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung (ESG-Faktoren), deren Ein-
treten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert einer Anlage und/oder die Rendite
dieses Vermogenswerts haben konnten. Die Anlageverwaltungsgesellschaft identifiziert solche Nachhaltigkeitsrisiken
und integriert diese in ihre Anlageentscheidungen und die Risikoliberwachung, sofern sie tatsachliche oder potenzielle
wesentliche Risiken und/oder Chancen fiir die langfristigen risikobereinigten Ertrage der Fonds darstellen. Diese ESG-
Integration erfolgt fir alle Fonds.

Dariiber hinaus verwendet die Anlageverwaltungsgesellschaft fiir die Planet+-Fonds mit spezifischen ESG-Zielen oder -
Merkmalen zudem nach Bedarf ESG-Kriterien, ESG- und Nachhaltigkeitskriterien und ESG- und/oder Impact-Kriterien,
um die in den jeweiligen Fondsergdanzungen festgelegten Anlageziele der einzelnen Fonds zu verfolgen.

Die Auswirkungen nach dem Eintreten eines Nachhaltigkeitsrisikos kdnnen zahlreich sein und variieren je nach spezifi-
schem Risiko, Anlageklasse und Region. Die Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken
auf die Rendite eines Fonds hangt daher von der Art der in seinem Portfolio gehaltenen Wertpapiere ab.
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Die folgenden Arten von Nachhaltigkeitsrisiken werden die Renditen eines Fonds wahrscheinlich beeinflussen:

Zu den Umweltrisiken gehoren unter anderem die Fahigkeit der Unternehmen, den Klimawandel zu bewaltigen
und sich darauf einzustellen, das Potenzial fiir hdhere Kohlenstoffpreise, die Exposition gegenliber zunehmen-
der Wasserknappheit und das Potenzial fir hohere Wasserpreise, Abfallmanagementprobleme sowie die Aus-
wirkungen auf globale und lokale Okosysteme.

Zu den sozialen Risiken gehéren unter anderem Produktsicherheit, Lieferkettenmanagement und Arbeitsstan-
dards, Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz sowie Menschenrechte, Vorsorgeeinrichtungen fur Mitar-
beiter, Datenschutz und Schutz der Privatsphare sowie zunehmende technologische Regulierung.

Zu den Unternehmensfiihrungsrisiken gehéren unter anderem Zusammensetzung und Effektivitat des Vor-
stands, Anreize fiir das Management, Qualitdt des Managements und Ausrichtung an den Stakeholdern.

Es wird davon ausgegangen, dass diese Nachhaltigkeitsrisiken wahrscheinlich die folgenden Auswirkungen auf die Ren-
diten der von einem Fonds gehaltenen Anlagen haben werden:
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Aktien und aktienbezogene Instrumente: Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen sich auf den Kurs einer Aktie auswir-
ken, die Notwendigkeit einer Kapitalerh6hung nach sich ziehen oder die Fahigkeit des Emittenten zur Zahlung
einer Dividende beeintrachtigen.

Festverzinsliche Wertpapiere: Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen sich auf die Cashflows der Kreditnehmer auswir-
ken und ihre Fahigkeit zur Erfillung ihrer Schuldverpflichtungen beeintrachtigen. Nachhaltigkeitsrisiken kon-
nen sich auch auf die Bonitat oder die Kurse von staatlichen und sonstigen staatsnahen Emittenten und/oder
den Wert von Wahrungen auswirken, indem sie die Steuereinnahmen, die Handelsbilanz oder die auslandi-
schen Investitionen beeinflussen. Wenn diese Risiken nicht effektiv gemanagt werden, kann dies zu einer Ver-
schlechterung der finanziellen Ergebnisse sowie zu negativen Auswirkungen auf die Gesellschaft und die Um-
welt fihren. Sowohl bei privaten als auch bei staatlichen Emittenten kann das Versaumnis, Nachhaltigkeitsrisi-
ken zu managen, zu einer Verschlechterung des Kreditratings oder der Kurse fihren.

Sonstige Finanzanlagen oder Engagements wie Barmittel, geldnahe Instrumente, Geldmarktinstrumente, De-
visenkurse und Zinssatze: Die Nachhaltigkeitsrisiken, die sich auf staatliche und andere staatsnahe Emittenten
sowie auf private Emittenten von Geldmarktinstrumenten und geldnahen Instrumenten auswirken, dhneln im
Hinblick auf Bonitat, Kurse und/oder den Wert von Wahrungen denjenigen, die sich auf festverzinsliche Wert-
papiere auswirken. Die Platzierung von Barmitteln bei Gegenparteien und die Entgegennahme von Sicherhei-
ten unterliegen ebenfalls Nachhaltigkeitsrisiken, die sich auf die Fahigkeit der Gegenpartei zur Erfillung ihrer
Verpflichtungen, ihre Fahigkeit zur Platzierung von Barmitteln und den Wert der erhaltenen Sicherheiten aus-
wirken kénnen. Nachhaltigkeitsrisiken, die sich auf Staaten oder Markte, fur die sich Staaten verantwortlich
sehen, auswirken, kdnnen sich auch auf Devisenkurse und Zinssatze fir mit diesem Staat verbundene Wahrun-
gen auswirken.

Derivate: Die vorstehend beschriebenen Faktoren kénnen sich auch auf die Wertentwicklung eines Derivats
auswirken, da Derivatkontrakte typischerweise unter Bezugnahme auf einen der oben genannten Vermaogens-
werte als ,zugrunde liegendes Engagement” ausgedriickt werden. Dieses zugrunde liegende Engagement kann
durch die vorstehend beschriebenen Nachhaltigkeitsrisiken beeinflusst werden, die sich auf die Cashflows des
Derivatgeschafts auswirken konnen. Die Gegenparteien von Derivaten kénnen auch Nachhaltigkeitsrisiken un-
terliegen, die sich auf die Fahigkeit der Gegenpartei auswirken kdonnen, ihren Verpflichtungen aus dem zu-
grunde liegenden Vertrag nachzukommen, was sich in der Regel in ihrem Kreditrating widerspiegelt. Die Anla-
geverwaltungsgesellschaft nutzt eine Reihe externer Datenanbieter wie Kreditratingagenturen, um Nachhal-
tigkeitsrisiken und die moglichen Auswirkungen auf Gegenparteien zu identifizieren. Informationen tber Nach-
haltigkeitsrisiken, die sich aus diesem Research ergeben, werden in den Kreditanalyse- und Anlageentschei-
dungsprozess der Anlageverwaltungsgesellschaft einbezogen.

Organismus fiir gemeinsame Anlagen: Die vorstehend beschriebenen Faktoren kénnen sich auch auf die Wer-
tentwicklung eines Organismus flir gemeinsame Anlagen auswirken, der ein Engagement in dieser Anlageklasse
bietet. Darliber hinaus kdnnen sich Nachhaltigkeitsrisiken auf den Konzepteur des Organismus flir gemeinsame
Anlagen auswirken und seine Fahigkeit zur Erfullung seiner Verpflichtungen fiir dieses Finanzprodukt beein-
trachtigen.



ESG-Datenrisiko

ESG-Informationen von externen Datenanbietern kdnnen unvollstandig, unrichtig oder nicht verfiigbar sein. Daher be-
steht ein Risiko, dass die Anlageverwaltungsgesellschaft (bzw. gegebenenfalls die Unteranlageverwaltungsgesellschaft)
ein Wertpapier oder einen Emittenten falsch beurteilt, so dass ein Wertpapier falschlicherweise in das Portfolio eines
Fonds aufgenommen oder daraus ausgeschlossen wird. Unvollstdndige, unrichtige oder nicht verfiigbare ESG-Daten
kénnen auch als methodische Einschrankung einer nichtfinanziellen Anlagestrategie (wie die Anwendung von ESG-Kri-
terien o. A.) wirken. Wo dieses Risiko identifiziert wird, wird die Anlageverwaltungsgesellschaft (bzw. gegebenenfalls
die Unteranlageverwaltungsgesellschaft) versuchen, es durch ihre eigene Beurteilung zu mindern.

Mit dem Ausschluss von Anlagen verbundenes Risiko

Die Anlagepolitik fiir einen Fonds kann potenzielle Anlagen ausschliefen, wenn sie bestimmte Kriterien nicht erfiillen
(z. B. finanzielle Kriterien wie Mindestkreditratings oder nichtfinanzielle Kriterien wie ESG-Filter). Dies kann dazu fihren,
dass sich der Fonds anders entwickelt als dhnliche Fonds, die in diese Anlagen investieren kénnen.

Fondsspezifische Risiken

Anleger sollten die mit den jeweiligen Fonds verbundenen spezifischen Risiken in der entsprechenden Fondserganzung
lesen.

Wahrungs- und Wechselkursrisiko

Wechselkursschwankungen beeintrachtigen den Wert eines Fonds, der Wahrungen oder Vermogenswerte halt, die auf
andere Wahrungen als die Bewertungswahrung des Fonds lauten.

Zinsrisiko

Zinsschwankungen beeintrachtigen den Wert des Kapitals und der Ertrage der Anlagen von Fonds, die in grofem Um-
fang in festverzinsliche Anlagen investieren. Dieser Effekt macht sich starker bemerkbar, wenn ein wesentlicher Anteil
des Fondsportfolios aus langfristigen Wertpapieren besteht.

Kreditrisiko

Bei Zahlungsausfall eines Emittenten oder der Annahme eines erhohten Kreditrisikos verliert der Fonds an Wert. Der
Grund hierfur ist die Wahrscheinlichkeit, dass der Wert des Kapitals und der Ertrage der Anlage sinkt. Schuldtitel wie z.
B. Staats- und Unternehmensanleihen mit einem Rating von AAA oder Investment-Grade-Anleihen (mit einem Rating
von BBB- oder héher von Standard & Poor’s oder Fitch bzw. Baa3 oder héher von Moody’s) haben im Vergleich zu
Anleihen unter Investment Grade (unter BBB- von Standard & Poor’s oder Fitch bzw. unter Baa3 von Moody’s) ein relativ
geringes Ausfallrisiko.

Die Kreditratings kénnen sich jedoch @ndern und herabgestuft werden. Je niedriger das Rating, umso héher das Ausfall-
risiko. Das Risiko in Verbindung mit nicht bewerteten Anleihen entspricht weitgehend dem Risiko in Verbindung mit
bewerteten Schuldtiteln, die dhnliche Eigenschaften aufweisen.

Null- oder Negativrendite

Die Kosten fur den Einsatz von Derivaten, um eine Short-Position in einem Fonds aufzubauen, beispielsweise Short-
Positionen in Wahrungs- oder Staatsanleihen, kdnnen dazu fiihren, dass das Portfolio eine Null- oder Negativrendite
aufweist. In diesem Fall nimmt der Fonds moglicherweise keine Ausschiittungen vor, und eventuelle Verluste werden
aus dem Kapital beglichen.

Schwellenmarktrisiko

Die Fonds konnen in Schuldtitel, Deviseninstrumente und Aktien von Schwellenmérkten investieren. Diese kdnnen im
Vergleich zu Anlagen in entwickelten Markten zuséatzliche Risiken mit sich bringen.

88



Die Wertpapiermarkte in Schwellenldandern sind generell nicht so groR wie die in den weiter entwickelten Volkswirt-
schaften und bieten erheblich geringere Handelsvolumina, was potenziell zu fehlender Liquiditat fihren kann. In einigen
Fallen existiert kein lokaler Markt fir das Wertpapier, sodass die Transaktionen an der Borse eines Nachbarlandes
durchgefiihrt werden missen.

Investiert ein Fonds folglich in erheblichem Umfang in Wertpapiere, die an solchen Markten notiert sind oder gehandelt
werden, kann sein Nettoinventarwert volatiler sein als bei einem Fonds, der in Wertpapiere von Unternehmen aus ent-
wickelten Landern investiert. Auch sind die Verwahrstellen moglicherweise nicht in der Lage, in Bezug auf Service und
Verwahrung, Abrechnung und Verwaltung von Wertpapieren ein Niveau zu bieten, wie es in hoher entwickelten Mark-
ten Ublich ist, und es besteht das Risiko, dass die Gesellschaft nicht als Eigentlimer der in ihrem Namen von einer Un-
terverwahrstelle gehaltenen Wertpapiere anerkannt wird.

In bestimmten Landern konnen wesentliche Einschrankungen im Hinblick auf die Riickflihrung von Anlageertragen, Ka-
pital oder Erlésen aus Wertpapierverkdaufen an im Ausland ansassige Investoren oder Anlagebeschrankungen bestehen,
die den Fonds beeintrachtigen kénnen.

Viele Schwellenldander verfligen nicht Giber gut entwickelte Regulierungssysteme oder Offenlegungsstandards. Auler-
dem sind die Standards fiir Rechnungslegung, Revision und Berichterstattung und andere regulatorische Praktiken und
Offenlegungsanforderungen (in Bezug auf die Art, Qualitdt und Rechtzeitigkeit der gegeniiber den Anlegern offenzule-
genden Informationen), denen Unternehmen in Schwellenldndern Folge leisten missen, haufig weniger streng als in
entwickelten Markten. Dementsprechend ist die Bewertung von Anlagemaglichkeiten eventuell schwieriger. Fiir man-
che Schwellenmarkttitel konnen von der betreffenden Regierung Broker- oder Borsenumsatzsteuern erhoben werden,
die sich dahingehend auswirken kdnnen, dass die Kosten fiir Kapitalanlagen steigen und gleichzeitig der realisierte Ge-
winn sinkt oder der Verlust beim Verkauf dieser Wertpapiere steigt.

Widrige Marktverhaltnisse und ungiinstige politische Bedingungen, die in bestimmten Schwellenlandern auftreten, kén-
nen sich auf die Gbrigen Lander in der Region ausbreiten.

Politische Risiken und nachteilige wirtschaftliche Rahmenbedingungen (einschlieflich dem Risiko der Enteignung und
Verstaatlichung) treten haufiger in diesen Markten auf und gefdhrden den Wert der Anlage.

Diese Faktoren kdnnen dazu fiihren, dass der Handel mit den Anteilen des Fonds voriibergehend ausgesetzt wird.

Russische Invasion in die Ukraine

Am 24. Februar 2022 begannen russische Truppen eine umfassende Invasion in die Ukraine, und zum Datum dieser
Unterlage befinden sich die Lander weiterhin in einem aktiven bewaffneten Konflikt. Etwa zur gleichen Zeit verhdangten
die USA, das Vereinigte Konigreich, die Europaische Union und eine Reihe weiterer Lander eine breite Palette neuer
oder erweiterter Sanktionen, Exportkontrollen und anderer MaBnahmen gegen Russland, von Russland unterstitzte
separatistische Regionen in der Ukraine und bestimmte Banken, Unternehmen, Regierungsbeamte und andere Perso-
nen in Russland und WeiRrussland. Der anhaltende Konflikt und die sich rasch entwickelnden MalRnahmen als Reaktion
darauf kénnten sich negativ auf die Wirtschafts- und Geschaftstatigkeit weltweit auswirken (einschliefRlich der Lander,
in denen die Fonds investieren) und daher die Wertentwicklung bestimmter Anlagen der Fonds beeintrdchtigen. Die
Intensitat und Dauer des Konflikts und seine Auswirkungen auf die globalen Wirtschafts- und Marktbedingungen sind
nicht vorhersehbar und kénnten daher wesentliche Unwagbarkeiten und Risiken fiir bestimmte Fonds, die Wertent-
wicklung ihrer Anlagen und ihren Geschaftsbetrieb sowie die Fahigkeit bestimmter Fonds, ihre Anlageziele zu erreichen,
darstellen. Ahnliche Risiken bestehen in dem MaRe, in dem zugrunde liegende Investitionen, Dienstleister, Lieferanten
oder bestimmte andere Parteien iber wesentliche Geschaftsbetriebe oder Vermégenswerte in Russland, der Ukraine,
WeiRrussland oder den unmittelbaren umliegenden Gebieten verfligen.

Das mit bestimmten Anlageklassen, Regionen, Lindern oder Sektoren verbundene Risiko

. Fonds, die in bestimmten Landern, Regionen, Sektoren oder Anteilsklassen anlegen, konnen volatiler sein und ein ho-
heres Kapitalrisiko aufweisen als Fonds, die in ein breiter angelegtes Anlageuniversum investieren. Grund hierfir ist,
dass diese Teilfonds gegentiber dem Marktklima und den Risiken des Landes, der Region, des Sektors bzw. der Anteils-
klasse, in die sie investieren, anfélliger sind als Fonds, die eventuell Anlagen in mehreren Regionen, Sektoren und An-
teilsklassen tatigen.
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Das mit kleineren Unternehmen verbundene Risiko

Fonds, die vor allem in kleinere Unternehmen investieren, kdnnen volatiler sein und ein hoheres Risiko fur das Kapital
haben als Fonds, die in groRere Unternehmen investieren. Dies liegt daran, dass erstere anfalliger fiir die Marktstim-
mung sind.

Das mit konzentrierten Portfolios verbundene Risiko

Fonds kénnen eine relativ kleine Zahl an Kapitalanlagen halten. Sie konnen daher eine héhere Volatilitdt aufweisen und
von einer geringen Anzahl groRer Positionen beeinflusst werden.

Das mit inflationsgebundenen Fonds verbundene Risiko

Wenn ein Fonds Schutz vor den Auswirkungen der Inflation bieten soll, kann eine Anderung der Inflationsrate den realen
Wert lhrer Anlage beeintrachtigen. Der Fonds folgt nicht unbedingt der Inflationsrate.

Das mit Verbindlichkeiten des Fonds verbundene Risiko

Die Anteilinhaber haften nicht fiir die Schulden des Fonds. Ein Anteilinhaber ist nicht verpflichtet, weitere Zahlungen an
den Fonds zu leisten, nachdem er den Preis fur den Erwerb der Anteile vollstandig gezahlt hat.

Das mit der Protected-Cell-Regelung - Ausldndische Gerichte verbundene Risiko

Die Satzung sieht eine getrennte Haftung zwischen den Fonds vor. Das Konzept der getrennten Haftung wird jedoch
moglicherweise in bestimmten Zusammenhdngen von einem Gericht nicht anerkannt, beispielsweise wenn die relevan-
ten Vertragsdokumente in Bezug auf die Fonds nicht in einer Weise ausgelegt werden, die eine getrennte Haftung ge-
wahrleistet. Wenn Anspriiche von lokalen Glaubigern bei auslandischen Gerichten oder gemaR ausldndischen Vertragen
geltend gemacht werden und sich die Haftung auf einen Fonds bezieht, der nicht in der Lage ist, sich seiner Haftung zu
entledigen, ist nicht klar, ob ein auslandisches Gericht die Rechtsgultigkeit der in der Satzung enthaltenen Haftungstren-
nung anerkennt.

Daher kann nicht sicher davon ausgegangen werden, dass die Vermodgenswerte eines Fonds immer und unter allen
Umstanden vollstandig von den Verbindlichkeiten eines anderen Fonds der Gesellschaft isoliert sein werden.

Negativzinsrisiko

Von einem Fonds gehaltene Barmittel oder Geldmarktinstrumente unterliegen den geltenden Zinssatzen in der spezifi-
schen Wahrung des betreffenden Vermégenswerts. Unter bestimmten Umstanden kann das Zinsumfeld eine negative
Verzinsung bedingen. Der Fonds ist in einem solchen Kontext mdglicherweise gezwungen Zahlungen fiir Termingelder
oder gehaltene Geldmarktinstrumente zu leisten.

Das mit Anlagen in Fonds verbundene Risiko

Organismen flr gemeinsame Anlagen (oder ,Fonds”) investieren in verschiedene Vermégenswerte, die jeweils indivi-
duelle Risiken aufweisen. Die Anlageverwaltungsgesellschaft wahlt diese Investmentfonds mit der gebotenen Sach-
kenntnis und Umsicht aus. Sie hat jedoch keine Kontrolle tiber die Verwaltung dieser Fonds oder die angemessene Preis-
gestaltung der zugrunde liegenden Wertpapiere. Daher kann nicht garantiert werden, dass sich der Marktwert der Ba-
sispositionen des Fonds zu jeder Zeit im ausgewiesenen Nettoinventarwert widerspiegelt.

Das mit Fonds mit festen Ausschiittungen verbundene Risiko

Wenn fir die Ertragsausschittungen, die Sie von einem Fonds erhalten, ein fester Satz festgelegt ist, und die von der
Anlage im Fonds generierten Ertrage zu gering sind, kann lhre Ertragsausschittung teilweise oder vollstandig aus dem
Kapital beglichen werden. Dies kann das Kapitalwachstum einschranken.
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Risiko in Verbindung mit Riicknahmegebiihren

Fonds kdnnen einer Riicknahmegebiihr unterliegen, wie in der jeweiligen Fondsergdanzung beschrieben. In bestimmten
Fallen kann die Riicknahmegebiihr abhangig von der Haltedauer der Anlage variieren und daher hoher sein, wenn die
Anlage kurz nach der Zeichnung zuriickgenommen wird. Anteilinhaber sollten eine solche Riicknahmegebiihr in der je-
weiligen Fondsergdanzung besonders beachten.

Das mit der Europdischen Union und der Eurozone verbundene Risiko

Der Anstieg der Staatsschulden mehrerer Ldnder sowie das Risiko einer Ansteckung anderer, stabilerer Lander hat die
globale Wirtschaftskrise verscharft. Diese Situation hat auch einige Unsicherheiten in Bezug auf die Stabilitdt und das
allgemeine Ansehen der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion ausgel&st und kénnte zu Verdanderungen in der
Zusammensetzung der Eurozone fihren.

Infolge der Schuldenkrise in Europa hat die Europaische Kommission die Europaische Finanzstabilisierungsfazilitat (EFSF)
und den Europdischen Finanzstabilisierungsmechanismus (EFSM) geschaffen, um Mittel fir Lander der Eurozone zur
Verfugung zu stellen, die sich in finanziellen Schwierigkeiten befinden und um Unterstiitzung ersuchen. Im Marz 2011
einigte sich der Europaische Rat auf die Notwendigkeit, einen permanenten Stabilitdtsmechanismus fiir die Lander der
Eurozone einzurichten, den Europdischen Stabilitatsmechanismus (ESM), der ab dem 1. Juli 2013 die Rolle des EFSF und
des EFSM bei der Bereitstellung externer Finanzhilfen fiir die Linder der Eurozone ibernahm.

Trotz dieser Mallnahmen gibt es weiterhin Bedenken hinsichtlich des steigenden Risikos, dass andere Lander der Euro-
zone von einem Anstieg der Kreditkosten betroffen sein und eine Wirtschaftskrise dhnlich wie in Zypern, Griechenland,
Irland, Italien, Portugal und Spanien erleben kénnten. Hinzu kommt das Risiko, dass einige Lander die Eurozone verlas-
sen konnten (freiwillig oder unfreiwillig), und dass diese Ereignisse schwerwiegende Auswirkungen auf Europa und das
weltweite Finanzsystem haben kdnnten, die auch die Sicherheiten beeintrdchtigen kénnten.

Dariiber hinaus kdnnten die Bedenken, dass sich die Staatsschuldenkrise der Eurozone verscharfen kdonnte, zur Wieder-
einflihrung der Landeswédhrungen in einem oder mehreren Landern der Eurozone oder — unter extremeren Umstdanden
— moglicherweise zur géanzlichen Auflosung des Euro flihren. Das Ausscheiden oder das Risiko des Ausscheidens eines
oder mehrerer Lander aus der Eurozone und/oder die Abschaffung des Euro als Wahrung kénnte erhebliche negative
Auswirkungen auf den Emittenten, die Portfolioanlagen (einschliefRlich der Risiken von Wahrungsverlusten aufgrund
von Redenominierungen und entsprechenden Sicherheitsabschlagen in den betroffenen Bereichen) und die Wertpa-
piere haben. Wenn der Euro komplett aufgeldst werden sollte, werden die rechtlichen und vertraglichen Folgen fur
Inhaber von auf Euro lautenden Obligationen auf Basis der dann geltenden Gesetze geregelt. Diese potenziellen Ent-
wicklungen oder Marktwahrnehmungen, die diese und damit verbundene Probleme betreffen, konnten sich negativ auf
den Wert der Wertpapiere oder der Portfolioanlagen auswirken. Es ist schwierig, das Endergebnis der Krise in der Euro-
zone vorherzusagen. Anleger sollten sorgfaltig abwégen, wie sich Anderungen der Eurozone auf ihre Anlage in den
Wertpapieren auswirken kénnen.

Das mit China verbundene Risiko
Einige Fonds kénnen im Einklang mit ihrer Anlagepolitik in:

e  China A-Aktien lber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm, und/oder
e (Uber Bond Connect am China Interbank Bond Market gehandelte chinesische Inlandsanleihen investieren.

Die Anlage auf dem Inlandsmarkt der VRC ist mit denselben Risiken verbunden wie die Anlage in Schwellenlandern
sowie mit anderen fir die VRC geltenden Anlagerisiken (wie in diesem Abschnitt beschrieben). Dartber hinaus bestehen
zusatzliche Risiken, die fur den Markt der VRC spezifisch sind.

Politische, wirtschaftliche und soziale Risiken in der VRC

Anlagen in der Volksrepublik China (die , VRC”) sind mit bestimmten Risiken in Bezug auf politische Verdnderungen,
soziale Instabilitdt und ungiinstige diplomatische Entwicklungen verbunden, die in oder in Bezug auf die VRC eintreten
und insbesondere zu zusatzlichen Beschridnkungen und Anderungen der Politik der Regierung und der maRgeblichen
Behorden in der VRC fuhren konnten. Anleger sollten beachten, dass das Risiko der Enteignung, von konfiskatorischen
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Steuern und der Verstaatlichung in der VRC entstehen kénnte. Dies wiirde den Wert der Anlage gefahrden und die
Wertentwicklung der Fonds beeintrachtigen, die in der VRC investieren.

Die VRC hat in den letzten Jahren auRerdem wirtschaftliche MaBnahmen und Reformen zur Unterstiitzung des Wirt-
schaftswachstums und zur Steuerung der Inflation durchgefiihrt. Es kann nicht zugesichert werden, dass die Regierung
der VRC diese Wirtschaftspolitik fortsetzen und aufrechterhalten wird und dass das Wirtschaftswachstum in der VRC
anhalten wird. Anderungen der Wirtschaftspolitik kénnen sich negativ auf die Wirtschaft der VRC auswirken und somit
die Wertentwicklung der Fonds beeintrachtigen, die in der VRC investieren.

Das mit dem Rechtssystem der VRC verbundene Risiko

Das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm unterliegen
in Festland-China und in Hongkong aufsichtsrechtlichen Regelungen, die relativ neu sind. Diese Regelungen sind uner-
probt und kénnen sich andern. Dariiber hinaus besteht keine Gewissheit in Bezug auf ihre Anwendung und ihre Durch-
setzbarkeit.

Es kann nicht garantiert werden, dass Anderungen dieser Regelungen bzw. deren Auslegung oder Durchsetzung keine
wesentlichen negativen Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit von Unternehmen in der VRC haben werden, in deren
Wertpapiere die Fonds eventuell investieren.

Das mit Rechnungslegungs- und Berichtsstandards in der VRC verbundene Risiko

Die fur Unternehmen in der VRC geltenden Rechnungslegungs-, Priifungs- und Berichtsstandards und -praktiken sollten
zwar auf den internationalen Rechnungslegungs- und Berichtsstandards basieren, es kdnnen jedoch erhebliche Unter-
schiede zwischen Abschliissen bestehen, die in Ubereinstimmung mit den Rechnungslegungsstandards und -praktiken
der VRC erstellt wurden, und solchen, die in Ubereinstimmung mit internationalen Rechnungslegungsstandards erstellt
wurden.

RMB-Wahrungsrisiko

Der Renminbi ist derzeit keine frei konvertierbare Wahrung und er unterliegt Devisenkontrollbestimmungen und Riick-
fihrungsbeschrankungen durch die VRC. Die Konvertierung von Fremdwahrungen in Renminbi erfolgt auf der Grund-
lage des geltenden Kurses fir Offshore-Renminbi (,,CNH”). Der tagliche Handelskurs des CNH gegeniiber anderen Haupt-
wadhrungen auf dem Interbanken-Devisenmarkt kann sich innerhalb einer Spanne um die von der People’s Bank of China
veroffentlichte zentrale Paritat frei bewegen. Der Wert des CNH kann aufgrund einer Reihe von Faktoren, insbesondere
der jeweils bestehenden DevisenkontrollmaBnahmen und Rickfiihrungsbeschrankungen der chinesischen Regierung
sowie anderer externer Faktoren und Marktkrafte, eventuell erheblich vom Wert des Onshore-Renminbi (,CNY“) ab-
weichen.

Wenn sich diese Politik zukiinftig andert, kénnte die Position der Fonds beeintrachtigt werden, da die Fonds eventuell
auf Renminbi lautende Anlagen halten. Es kann nicht zugesichert werden, dass der Renminbi nicht abgewertet wird. In
diesem Fall wiirde der Wert der Anlagen eventuell beeintrachtigt.

Der CNH-Markt befindet sich in einer Entwicklungsphase. Es kann zeitweise vorkommen, dass es fiir die Marktteilneh-
mer schwierig ist, CNH zu erhalten oder zu verauRern. Zudem kann ein staatlicher oder aufsichtsrechtlicher Eingriff in
den CNH-Markt die Verfigbarkeit und/oder Konvertierbarkeit des CNH beeinflussen. In diesen Situationen kann der
Wechselkurs erheblich schwanken, und es ist gegebenenfalls nicht moglich, Gber einen gewohnten Kanal einen Wech-
selkurs zu erhalten.

Das mit dem Wertpapierhandel in China liber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und das Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect-Programm verbundene Risiko

Manche der Fonds kénnen iber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm ein Engagement in Aktien von Unternehmen aufbauen, die an Borsen in Festland-China notiert sind.
Das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm sind neue
Handelsprogramme, die die Borsen in Shanghai oder Shenzhen und Hongkong miteinander verbinden und die mit zu-
satzlichen Risikofaktoren verbunden sein kénnen. Anleger in Hongkong und Festland-China kénnen an dem anderen
Markt notierte Aktien Gber die Bérse und die Clearingstelle ihres Heimatmarktes handeln und abwickeln.

Im Rahmen des Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programms (das ,,Shanghai Connect-Programm®) konnen die Fonds
Uber ihre Broker in Hongkong mit bestimmten zuldssigen Aktien handeln, die an der Shanghai Stock Exchange (die ,SSE“)
notiert sind. Das Universum des Shanghai Connect-Programms umfasst alle Komponenten des SSE 180 Index und des
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SSE 380 Index sowie alle China A-Aktien, die sowohl an der SSE als auch an der Stock Exchange of Hong Kong Limited
(die ,,SEHK") notiert sind.

Im Rahmen des Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programms (das ,Shenzhen Connect-Programm®) kénnen die
Fonds Uber ihre Broker in Hongkong mit bestimmten zuldssigen Aktien handeln, die an der Shenzhen Stock Exchange
(die ,,SZSE”) notiert sind. Das Universum des Shenzhen Connect-Programms umfasst alle Komponenten des SZSE Com-
ponent Index und des SZSE Small/Mid Cap Innovation Index sowie alle China A-Aktien, die sowohl an der SZSE als auch
an der SEHK notiert sind.

Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm kann
nur auf bestimmte China A-Aktien zugegriffen werden. Diese Wertpapiere kénnen ihre Zulassung jederzeit verlieren
und aus dem Spektrum des Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programms und des Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programms entfernt werden. Wenn eine Aktie aus dem Spektrum der zum Handel Gber das Shanghai-Hong
Kong Stock Connect-Programm und das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm zuldssigen Aktien entfernt wird,
kann die Aktie nur verkauft werden, ihr Kauf ist jedoch beschrdnkt. Dies kann sich auf das Anlageportfolio oder die
Strategien der mafRgeblichen Fonds auswirken.

Dariiber hinaus sollten die Anleger beachten, dass fiir Unternehmen, die China A-Aktien begeben, Marktregeln und
Offenlegungsverpflichtungen gelten und dass sich Anderungen dieser Regeln und Verpflichtungen auf die Aktienkurse
auswirken kénnen.

e Handelsbeschrankungen

Aufgrund ihrer Beteiligung an den China A-Aktien werden Fonds, die in China A-Aktien investieren, Beschrankungen
in Bezug auf den Handel (einschlieBlich einer Beschrankung beziiglich der Einbehaltung von Erlésen) mit China A-
Aktien unterliegen. GemaR den derzeit in Festland-China geltenden Regeln miissen Anleger, sobald sie bis zu 5%
der Aktien eines an der SSE oder der SZSE notierten Unternehmens halten, ihre jeweilige Beteiligung innerhalb von
drei Werktagen offenlegen und kénnen wahrend dieses Zeitraums nicht mit den Aktien dieses Unternehmens han-
deln. Anleger miissen ferner alle Anderungen an ihrem Aktienbesitz offenlegen und die diesbeziiglichen Handels-
beschriankungen gemal den in Festland-China geltenden Regeln einhalten.

e  Wirtschaftlicher Eigentlimer der China A-Aktien

Die Fonds handeln tber ihre mit der Unterdepotbank der Fonds, die ein SEHK-Bdrsenteilnehmer ist, verbundenen
Broker mit SSE-Aktien und SZSE-Aktien. Diese China A-Aktien werden nach der Abwicklung von Brokern oder Ver-
wahrstellen als Clearing-Teilnehmer in Konten im Hong Kong Central Clearing and Settlement System (,CCASS“)
gehalten, das von der Hong Kong Securities and Clearing Corporation Limited (,,HKSCC”) als Zentralverwahrstelle in
Hongkong und Nominee-Inhaberin unterhalten wird. Die HKSCC hélt die China A-Aktien aller ihrer Teilnehmer wie-
derum Uber ein Sammel-Wertpapierkonto mit einem einzigen Nominee, das bei der China Securities Depository
and Clearing Corporation Limited (,,ChinaClear”), der Sammelverwahrstelle in Festland-China, auf ihren Namen re-
gistriert ist.

China A-Aktien, in die die Fonds investieren, werden von der HKSCC fiir die Fonds gehalten, und die Fonds sind als
die wirtschaftlichen Eigentlimer der China A-Aktien anzusehen. Die Fonds konnen ihre Rechte somit nur Giber den
Nominee ausiiben. Die Rechtslage in Bezug auf diese Rechte und das Konzept des wirtschaftlichen Eigentums be-
finden sich in China in einer friilhen Entwicklungsphase, und die Mechanismen zur Durchsetzung der Rechte wirt-
schaftlicher Eigentlimer sind unerprobt und daher mit ungewissen Risiken verbunden.

Die Anleger sollten beachten, dass die Fonds gemaR den bestehenden Praktiken in Festland-China als wirtschaftli-
che Eigentiimer von China A-Aktien, die liber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und das Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect-Programm gehandelt werden, keine Stellvertreter zur Teilnahme an Versammlungen der
Anteilinhaber an ihrer Stelle bestellen kénnen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass China A-Aktien selbst gemaf} dem in Festland-China geltenden Recht
nicht als Teil des allgemeinen Vermdégens der HKSCC angesehen werden, das zur Verteilung an die Glaubiger zur
Verfligung steht, falls die HKSCC in Hongkong Gegenstand von Liquidationsverfahren wird. Die HKSCC ist jedoch
nicht dazu verpflichtet, rechtliche Schritte zu unternehmen oder Gerichtsverfahren einzuleiten, um Rechte im Na-
men von Anlegern in China A-Aktien in Festland-China durchzusetzen.
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Die HKSCC ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Hong Kong Exchanges and Clearing Limited und fir
das Clearing, die Abrechnung und die Erbringung von Verwahrstellen-, Nominee- und verwandten Dienstleistungen
im Zusammenhang mit den von ihren jeweiligen Marktteilnehmern und Anlegern durchgefiihrten Handelsgeschaf-
ten zustandig. Die Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm gehandelten China A-Aktien werden nur in papierloser Form ausgegeben, und die Anleger hal-
ten die China A-Aktien nicht in physischer Form. Obwohl die HKSCC keine Eigentumsanspriche an den China A-
Aktien erhebt, die in ihrem Sammel-Wertpapierkonto bei ChinaClear gehalten werden, behandelt ChinaClear als
Registerstelle fiir an der SSE und der SZSE notierte Unternehmen die HKSCC bei der Abwicklung von Kapitalmal3-
nahmen im Zusammenhang mit China A-Aktien als Aktionarin.

e Risiko des Ausfalls von ChinaClear

ChinaClear hat ein Risikomanagementrahmenwerk und MaRnahmen aufgestellt, die von der China Securities Regu-
latory Commission freigegeben wurden und Gberwacht werden.

Im Falle eines Ausfalls von ChinaClear sind die Verpflichtungen der HKSCC in Bezug auf China A-Aktien, die Gegen-
stand ihrer Marktvertrage mit Clearingteilnehmern sind, darauf beschrankt, Clearingteilnehmer bei der Verfolgung
ihrer Anspriiche gegentiber ChinaClear zu unterstiitzen. Die HKSCC wird nach Treu und Glauben die Wiedererlan-
gung der ausstehenden Stock Connect-Wertpapiere und -Gelder von ChinaClear tiber die zur Verfligung stehenden
rechtlichen Kanale und ggf. durch den Liquidationsprozess von ChinaClear anstreben. Die HKSCC wird im Gegenzug
die wiedererlangten Shanghai-Hong Kong Stock Connect- und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Wertpapiere
und/oder -Gelder anteilsm&Rig an die Clearing-Teilnehmer verteilen, wie von den relevanten Entscheidungstragern
von Shanghai-Hong Kong Stock Connect bzw. Shenzhen-Hong Kong Stock Connect vorgeschrieben.

Der Ausfall von China Clear wird fur duRerst unwahrscheinlich gehalten.
e Risiko des Ausfalls der HKSCC

Wenn die HKSCC ihre Verpflichtungen nicht oder verspatet erfiillt, kann dies zu einem Fehlschlagen der Abwicklung
oder zu einem Verlust von China A-Aktien und/oder Geldern in Verbindung mit diesen fuhren, und die Fonds und
ihre Anleger konnen infolgedessen Verluste erleiden.

Die Gesellschaft ist fiir solche Verluste verantwortlich oder haftbar.
e Volatilitatsrisiko

Das Vorhandensein eines liquiden Handelsmarkts fiir China A-Aktien kann davon abhéngig sein, ob ein Angebot an
und eine Nachfrage nach China A-Aktien bestehen. Der Preis, zu dem Wertpapiere von den Fonds ge- oder verkauft
werden kdnnen, und der Nettoinventarwert der Fonds konnen beeinflusst werden, wenn Wertpapiermarkte flr
China A-Aktien nur in eingeschranktem Umfang oder nicht vorhanden sind.

Der Markt fur China A-Aktien kann volatiler und instabiler sein (z. B. aufgrund des Risikos der Aussetzung einer
bestimmten Aktie oder eines staatlichen Eingriffs). Marktvolatilitdt und Abrechnungsprobleme auf den Markten fur
China A-Aktien kdnnen auBerdem zu erheblichen Preisschwankungen der an diesen Méarkten gehandelten Wertpa-
piere fihren und damit den Wert der Fonds beeintrdchtigen, die in China A-Aktien investieren.

In Anbetracht der Tatsache, dass der Markt fiir China A-Aktien als volatil und instabil angesehen wird (mit dem
Risiko der Aussetzung einer bestimmten Aktie oder eines staatlichen Eingriffs), kann auch die Zeichnung und Riick-
nahme von Anteilen Unterbrechungen ausgesetzt sein.

e Aussetzungsrisiko

Es ist vorgesehen, dass das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm das Recht haben, den Handel mit einem an der jeweiligen Borse gehandelten Wertpapier aus-
zusetzen oder einzuschranken, wenn dies notwendig ist, um einen ordnungsgeméaRen und fairen Markt und ein
umsichtiges Risikomanagement sicherzustellen. Insbesondere unterliegen China A-Aktien Beschriankungen bezig-
lich der Handelsspannen durch die Borsen, wobei der Handel mit solchen Wertpapieren an der jeweiligen Borse
ausgesetzt werden kann, falls der Handelspreis des Wertpapiers iber bzw. unter den Grenzwert fiir die Handels-
spanne gestiegen bzw. gefallen ist.
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Eine Aussetzung macht es fiir die malRgeblichen Fonds unmaoglich, Positionen aufzulésen, was die Fonds erheblichen
Verlusten aussetzen konnte. Darliber hinaus ist es den Fonds nach einer spateren Aufhebung der Aussetzung even-
tuell nicht moglich, Positionen zu einem glinstigen Preis zu liquidieren, was die betroffenen Fonds erheblichen Ver-
lusten aussetzen kénnte. Und schlieflich wird die Fahigkeit der jeweiligen Fonds zum Zugang zum Markt der VRC
beeintrachtigt, wenn eine Aussetzung erfolgt.

e Das mit Kontingenten und sonstigen Beschrankungen verbundene Risiko

Das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm ermog-
lichen es Anlegern von auBerhalb Chinas, ohne eine Lizenz mit chinesischen Aktien zu handeln. Kdufe von Wertpa-
pieren lber diese Programme unterliegen fir den Gesamtmarkt geltenden Kontingentbeschrdankungen, die gele-
gentlich festgelegt werden und die die Fahigkeit eines Fonds zum zeitnahen Handel Gber das Shanghai-Hong Kong
Stock Connect-Programm und das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm beschranken kénnen.

Der Handel im Rahmen des Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programms und des Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programms unterliegt zundchst einem maximalen grenziberschreitenden Anlagekontingent sowie einem
taglichen Kontingent. Kontingentbeschrankungen kénnen die Fonds daran hindern, China A-Aktien zu kaufen, wenn
dies ansonsten vorteilhaft ware. Insbesondere werden Kauforders zuriickgewiesen, wenn die Kontingente ausge-
schopft wurden (es ist den Anlegern jedoch gestattet, ihre grenziiberschreitenden Wertpapiere unabhangig vom
Restkontingent zu verkaufen). Dies kann die Fahigkeit dieses Fonds zur effektiven Umsetzung seiner Anlagestrategie
beeintrachtigen.

e Das mit unterschiedlichen Handelstagen verbundene Risiko

Da Transaktionen Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm Uber Broker in Hongkong und die SEHK abgewickelt werden, laufen das Shanghai-Hong Kong
Stock Connect-Programm und das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm nur an Tagen, an denen die
Markte in der VRC und in Hongkong zum Handel geéffnet sind und an denen die Banken beider Markte an den
entsprechenden Glattstellungstagen geoffnet sind. Daher kann es vorkommen, dass ein Fonds an einem normalen
Handelstag fur den Markt der VRC nicht iber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und das Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect-Programm mit China A-Aktien handeln kann. Daher kénnen die Kurse von Shanghai-Hong
Kong Stock Connect- und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Aktien zu Zeiten schwanken, in denen die Fonds nicht
in der Lage sind, ihre Positionen auszubauen oder einzustellen.

Dartiber hinaus kann ein Anleger dasselbe Wertpapier nicht am selben Handelstag kaufen und verkaufen. Dies kann
die Fahigkeit der Fonds zur Anlage in China A-Aktien Gber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und
das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm und zum Aufbau oder zur Auflésung von Positionen, wenn dies
am selben Handelstag vorteilhaft ist, einschranken.

e Das mit mangelndem Anlegerschutz verbundene Risiko

Shanghai-Hong Kong Stock Connect- und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Transaktionen sind nicht von den
Anlegerschutzprogrammen der Bérse Hongkong, der SSE oder der SZSE abgedeckt. Die Anlage in SSE- oder SZSE-
Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Pro-
gramm erfolgt Gber Broker und ist mit dem Risiko verbunden, dass diese Broker ihre Verpflichtungen nicht erfillen.
Anlagen der Fonds sind nicht vom Investor Compensation Fund in Hongkong abgedeckt, der eingerichtet wurde,
um Entschddigungen an Anleger jeglicher Nationalitdt zu zahlen, denen aufgrund des Ausfalls eines lizenzierten
Intermedidrs oder eines zugelassenen Finanzinstituts in Bezug auf in Hongkong bdrsengehandelte Produkte finan-
zielle Verluste entstehen.

Da bei Ausféllen in Bezug auf SSE- oder SZSE-Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und
das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm keine an der SEHK oder Hong Kong Futures Exchange Limited
notierten oder gehandelten Produkte betroffen sind, sind diese nicht vom Investor Compensation Fund abgedeckt.
Daher sind die Fonds den Ausfallrisiken der Broker ausgesetzt, die sie fir ihren Handel mit China A-Aktien Uber das
Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm heranzie-
hen.



e Kostenrisiko

Zusatzlich zu Handelsgebiihren, Abgaben und Stempelsteuern in Verbindung mit dem Handel mit China A-Aktien
kénnen Fonds, die Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm investieren, neuen Geblhren unterliegen, die aufgrund des Handels mit China A-Aktien liber
das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm anfallen
und die von den zustandigen Behorden eventuell noch festgesetzt und angekiindigt werden.

Das mit dem China Interbank Bond Market und Bond Connect verbundene Risiko

Der China Interbank Bond Market (der ,,CIBM*) ist ein Freiverkehrsmarkt, an dem der GroRteil des Handels mit auf CNY
lautenden Anleihen erfolgt. Der CIBM befindet sich in einer Phase der Entwicklung und Internationalisierung. Bond
Connect ist eine Anleihenhandelsverbindung zwischen China und Hongkong, die es zuldssigen ausldndischen Anlegern
ermoglicht, in am CIBM gehandelte chinesische Inlandsanleihen zu investieren.

Marktvolatilitat und eine moglicherweise mangelnde Liquiditat aufgrund von geringen Handelsvolumina kénnen zu er-
heblichen Kursschwankungen der chinesischen Inlandsanleihen fiihren, und Fonds, die im CIBM investieren, konnen
Verluste erleiden. Die Fonds kénnen auflerdem Risiken ausgesetzt sein, die mit den Abwicklungsverfahren und dem
Ausfall von Kontrahenten verbundenen sind.

Die Anlage im CIBM Uber Bond Connect ist auch mit aufsichtsrechtlichen Risiken verbunden. Die entsprechenden Best-
immungen kénnen sich dndern, moglicherweise auch mit rickwirkender Wirkung auf die Fahigkeit der Fonds, im CIBM
anzulegen, um ihre jeweiligen Anlageziele zu erreichen.

Das mit der Besteuerung in China verbundene Risiko

e Allgemeines

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, angemessene Riickstellungen fiir chinesische Steuern auf
Gewinne jeglicher Fonds zu bilden, die in Wertpapiere aus der VRC investieren, was sich auf die Bewertung des
Fonds auswirkt.

Angesichts der Ungewissheit darlber, ob und wie bestimmte Gewinne aus Wertpapieren aus der VRC besteuert
werden, gepaart mit der Méglichkeit, dass sich das Steuerrecht und die Steuerpraxis in der VRC und/oder die der-
zeitige Interpretation dndern, sowie der Moglichkeit, dass Steuern rickwirkend erhoben werden, kdnnen von der
Verwaltungsgesellschaft gebildete Rickstellungen fir Steuern GlbermaRig oder unzureichend sein, um die letztend-
lichen Steuerverbindlichkeiten in der VRC auf Gewinne aus der VerduRerung von Wertpapieren aus der VRC zu
begleichen. Folglich konnen Anleger abhangig davon, wie diese Gewinne letztendlich besteuert werden, von der
Hohe der Riickstellung und dem Zeitpunkt der Zeichnung und/oder Riicknahme ihrer Anteile am Fonds bevorteilt
oder benachteiligt werden.

Anteilinhaber kdnnen abhéangig von ihren individuellen Umstdnden in der VRC oder in anderen Landern der Besteu-
erung unterliegen. Es kann nicht zugesichert werden, dass auf der Ebene der Fonds, die in China A-Aktien investie-
ren, gezahlte Steuern den Anteilinhabern in Bezug auf ihre personliche Besteuerung zugerechnet werden kénnen.

Die derzeitigen Steuergesetze, -verordnungen und -praktiken in China kdnnen sich zukinftig rickwirkend andern.
e  Korperschaftssteuer

GemadR dem seit 1. Januar 2008 geltenden chinesischen Kérperschaftssteuergesetz und den entsprechenden Durch-
fihrungsbestimmungen gilt ein nach den Gesetzen fremder Lander oder Regionen gegriindetes Unternehmen, des-
sen ,,Ort der tatsachlichen Geschaftsfiihrung” sich in China befindet, fiir die Zwecke der Kérperschaftsteuer als ,,ge-
bietsansassiges Unternehmen®. Der ,,Ort der tatsachlichen Geschaftsfiihrung” bezieht sich auf den Ort, an dem die
wesentliche und allgemeine Leitung und Kontrolle in Bezug auf das Geschéft, das Personal, die Konten und das
Vermogen des Unternehmens ausgeiibt wird. Ein gebietsansassiges Unternehmen unterliegt normalerweise der
Korperschaftssteuer in Hohe von 25% seiner weltweiten Ertrage.

Nicht gebietsansassige Unternehmen, die Niederlassungen oder Geschaftssitze in China haben, unterliegen der
Korperschaftssteuer in Hohe von 25% auf die von diesen Niederlassungen oder Geschaftssitzen in China erzielten
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steuerpflichtigen Ertrage sowie auf steuerpflichtige Ertrdge, die auBerhalb Chinas erzielt werden, jedoch effektiv
mit den Niederlassungen oder Geschéftssitzen in China verbunden sind.

Die Fonds, die in China A-Aktien investieren, werden so verwaltet, dass die Gesellschaft und diese Fonds nicht als
in der VRC steuerlich ansdssige Unternehmen oder nicht als steuerlich ansassige Unternehmen mit einer dauerhaf-
ten Niederlassung in der VRC fiir die Zwecke der Koérperschaftsteuer behandelt werden, wobei dies jedoch nicht
garantiert werden kann.

Soweit die Fonds keine in der VRC steuerlich ansdssigen Unternehmen oder nicht steuerlich ansdssigen Unterneh-
men mit einer dauerhaften Niederlassung in der VRC im Sinne des Kdrperschaftssteuergesetzes sind, unterliegen
die Fonds lediglich der Quellensteuer in Hohe von 10% auf in China angefallene steuerpflichtige Ertrage (z. B. Divi-
denden, Zinsen, Kapitalertrage etc.), sofern keine anderweitige Reduzierung oder Befreiung gemaR den geltenden
Steuerabkommen oder Steuerregelungen zwischen China und den Rechtsordnungen, in denen der Fonds steuerlich
ansdssig ist, oder gemal den geltenden Steuervorschriften der VRC vorliegt.

e Quellensteuer auf Dividenden aus Anlagen in chinesischen A-Aktien

Sofern keine spezifische Befreiung/Reduzierung gilt, stellen Einnahmen aus Zinsen, Dividenden und sonstigen Ge-
winnausschittungen, die von Fonds aus Anlagen in China A-Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-
Programm und das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm erzielt wurden, in der VRC angefallene Ertrage
dar und unterliegen der Quellensteuer der VRC. Der geltende allgemeine Quellensteuersatz betragt 10%, vorbe-
haltlich der Ermé&Rigung durch anwendbare Doppelbesteuerungsabkommen/-vereinbarungen. Die Emittenten der
China A-Aktien sind verpflichtet, bei der Ausschiittung von Dividenden an die Fonds die Quellensteuer einzubehal-
ten. Diese Quellensteuer kann die Ertrage und/oder die Wertentwicklung dieser Fonds beeintrachtigen, die in China
A-Aktien investieren.

e Quellensteuer auf Kapitalertrdge aus Anlagen in chinesischen A-Aktien

Gemal Rundschreiben Caishui [2014] No. 81 - Notice about the tax policies related to the Shanghai-Hong Kong
Stock Connect (,,Rundschreiben 81“) und Rundschreiben Caishui [2016] No.127 - Notice about the tax policies rela-
ted to the Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (,,Rundschreiben 127“), die am 17. November 2014 bzw. 5. Dezem-
ber 2016 in Kraft getreten sind, stellen Kapitalertrage, die von Anlegern am Markt von Hongkong (einschlieRlich der
Fonds) aus dem Handel mit China A-Aktien tber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und das Shen-
zhen-Hong Kong Stock Connect-Programm erzielt wurden, in der VRC angefallene Ertrdge dar, sind jedoch voruber-
gehend von der Quellensteuer der VRC befreit. Es wurde keine zeitliche Begrenzung die im Rundschreiben 81 und
im Rundschreiben 127 vorgesehene voriibergehende Befreiung von der chinesischen Quellensteuer angegeben.

e Mehrwertsteuer (,MwSt.“) auf Anlagen in chinesischen A-Aktien

Dividenden fallen nicht in den Bereich der Mehrwertsteuerpflicht. Dividenden, die von den Fonds aus Anlagen in
China A-Aktien erzielt werden, unterliegen daher nicht der chinesischen Mehrwertsteuer.

GemaR Rundschreiben Caishui [2016] No. 36 und Rundschreiben 127 sind Kapitalertrage, die von Anlegern am
Markt von Hongkong (einschlieBlich der Fonds) aus dem Handel mit China A-Aktien liber das Shanghai-Hong Kong
Stock Connect-Programm und das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm erzielt wurden, von der Mehr-
wertsteuer befreit.

e  Stempelsteuer

Nach dem Recht der VRC wird die Stempelsteuer im Allgemeinen auf die Ausfertigung und den Erhalt aller steuer-
pflichtigen Unterlagen erhoben, die in den vorlaufigen Regeln der VRC in Bezug auf die Stempelsteuer aufgefihrt
sind. Anleger am Markt von Hongkong, die iber das Hong Kong Stock Connect-Programm und das Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect-Programm handeln, miissen beim Kauf und Verkauf von China A-Aktien und bei der Ubertra-
gung von China A-Aktien im Wege der Vererbung oder Schenkung im Einklang mit den geltenden Steuerbestimmun-
gen der VRC Stempelsteuern zahlen (derzeit werden 0,1% des Ubertragungswerts zu Lasten des Ubertragenden
erhoben und von der Clearingstelle fur die Borsen, d. h. ChinaClear, einbehalten).



e  Erwdgungen hinsichtlich die steuerlichen Behandlung in der VRC in Bezug auf Anlagen in chinesischen Onshore-
Anleihen, die Uber das Bond Connect-Programm am CIBM gehandelt werden

Coupon-Zinsen, die von den Fonds aus Anlagen in chinesischen Staatsanleihen und Anleihen von Kommunalregie-
rungen erzielt wurden, sind von der Quellensteuer und der Mehrwertsteuer in der VRC befreit.

Das Finanzministerium und die staatliche Steuerverwaltung (State Administration of Taxation - ,,SAT“) der VRC ver-
offentlichten im November 2018 gemeinsam das Rundschreiben Caishui [2018] No.108 (,,Rundschreiben 108“). Ge-
maRk Rundschreiben 108 sind Zinsertrage aus Anleihen, die vom 7. November 2018 bis 6. November 2021 von aus-
landischen institutionellen Anlegern (einschlieBlich der Fonds) aus Anlagen in chinesischen Onshore-Anleihen am
China Interbank Bond Market erzielt werden, voriibergehend von der der Quellensteuer und der Mehrwertsteuer
in der VRC befreit. Am 26. November 2021 veroffentlichten das Finanzministerium und die staatliche Steuerverwal-
tung gemeinsam das Rundschreiben Caishui [2021] Nr. 34 (,,Rundschreiben 34“) zur formellen Verldngerung des in
Rundschreiben 108 vorgesehenen Zeitraums flr die Steuerbefreiung, die flr Zinsertrdge aus Anleihen gilt, die vom
6. November 2021 bis zum 31. Dezember 2025 aus dem inldndischen Anleihenmarkt Gber QFII, RQFIIl, CIBM und
Bond Connect an ausldndische institutionelle Anleger ausgezahlt wurden.

Von den Fonds erzielte Gewinne aus dem Handel mit VRC-Onshore-Anleihen am CIBM sind von der chinesischen
Mehrwertsteuer befreit.

Derzeit gibt es in der VRC keine spezifische Steuervorschrift zur Klarstellung der Behandlung in Bezug auf die chine-
sische Quellensteuer oder Koérperschaftssteuer fiir Gewinne, die von auslandischen institutionellen Anlegern durch
die Ubertragung von chinesischen Schuldtiteln (einschlieRlich chinesischer Anleihen) erzielt werden. Nach den all-
gemeinen Bestimmungen des chinesischen Korperschaftssteuergesetzes und der derzeitigen mindlichen Ausle-
gung der SAT wiirden Kapitalertrige, die von den Fonds aus der Ubertragung chinesischer Onshore-Anleihen erzielt
werden, in der Regel nicht als in der VRC angefallene Ertrage gelten und daher nicht der chinesischen Koérperschafts-
teuer unterliegen. Die von der People’s Bank of China (,,PBOC“) im November 2017 herausgegebenen Richtlinien
sehen vor, dass Gewinne, die von ausldndischen institutionellen Anlegern (einschlielRlich der Fonds) aus dem Handel
mit chinesischen Anleihen am CIBM erzielt werden, im Sinne der chinesischen Quellensteuer nicht steuerpflichtig
sind. Die Richtlinien der PBOC sind zwar nicht bindend, die darin festgelegte Quellensteuer-Behandlung stimmt
jedoch mit der mindlichen Klarstellung der SAT Uberein. In der Praxis haben die chinesischen Steuerbehdrden die
Einziehung der Quellensteuer nicht durchgesetzt.

e Rechtliche und aufsichtsrechtliche Unsicherheiten

Die Auslegung und die Anwendbarkeit der bestehenden Steuergesetze der VRC sind eventuell weniger einheitlich
und transparent, als dies in weiter entwickelten Landern der Fall ist, und sie kdnnen sich von Region zu Region
unterscheiden. Es besteht die Moglichkeit, dass die derzeitigen Steuergesetze, -verordnungen und -gepflogenheiten
in der VRC zukinftig riickwirkend geandert werden. Darliber hinaus ist nicht gewahrleistet, dass derzeit fur auslan-
dische Unternehmen ggf. bestehende Steueranreize nicht abgeschafft werden und dass die bestehenden Steuerge-
setze und -verordnungen in der Zukunft nicht tiberarbeitet oder geindert werden. Jede dieser Anderungen kann
die Ertrage und/oder den Wert der Anteile der Fonds reduzieren, die in China A-Aktien investieren.

Es ist nicht gewahrleistet, dass neue Steuergesetze, -verordnungen und -gepflogenheiten in der VRC, die eventuell
zukiinftig verabschiedet werden, das Steuerrisiko der Fonds, die in China A-Aktien investieren, und/oder ihrer An-
teilinhaber nicht beeintrachtigen werden.

Spezifische China-QFI-Risiken

Investitionen liber die QFI-Lizenz der Anlageverwaltungsgesellschaft durch Dritte

GemadR den geltenden Vorschriften in China kénnen ausldndische Anleger in Wertpapiere und Anlagen, die gemaR den
einschlagigen QFI-Vorschriften von QFI gehalten oder getatigt werden dirfen (die , QFI-fahigen Wertpapiere”), Gber
Institutionen investieren, die den QFI-Status in China erhalten haben.

Wenn dies in einer Fondsergdnzung angegeben ist, kann der betreffende Fonds (iber den QFI-Status der Anlageverwal-
tungsgesellschaft direkt in QFI-fahige Wertpapiere investieren.
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Es gibt Regeln und Beschrédnkungen im Rahmen der aktuellen QFI-Vorschriften, einschlieRlich Regeln zu Anlagebe-
schrankungen, die fiir QFl als Ganzes gelten und nicht nur flir die von den jeweiligen Fonds getatigten Anlagen. Anlagen
in QFI-fahige Wertpapiere, die lber Institutionen mit QFI-Status getéatigt werden, unterliegen im Allgemeinen der Ein-
haltung von Anlage- und Marktzugangsbeschrdankungen, die fiir jeden QFI gelten. Solche von der chinesischen Regierung
auferlegten Regeln und Beschrdankungen fiir QFI kénnen sich nachteilig auf die Liquiditat und die Performance der Fonds
auswirken.

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass VerstoRe gegen die QFI-Vorschriften Giber Anlagen, die sich aus den
Aktivitaten der QFI ergeben, zum Entzug von Lizenzen oder zu anderen aufsichtsrechtlichen MaRnahmen fiihren kén-
nen, einschlieRlich der Anlage in von den besagten QFI ausgegebenen QFI-fahigen Wertpapieren, die zugunsten der
betreffenden Fonds getatigt werden.

Riicknahmebeschrankungen

Wenn die betreffenden Fonds tiber die QFI-Lizenz der Anlageverwaltungsgesellschaft in den chinesischen Wertpapier-
markt investieren, kann die Ruckfihrung von Kapital aus China den jeweils geltenden QFI-Vorschriften unterliegen.
Dementsprechend kénnen sich die Anlagebestimmungen und/oder die Vorgehensweise der SAFE in Bezug auf die Riick-
fihrung von Zeit zu Zeit andern. Die VRC-Verwahrstelle(n) (die ,,Verwahrstelle(n)“) kann/kénnen das Kapital und/oder
die Ruckfihrungsgewinne fir die als QFl handelnde Anlageverwaltungsgesellschaft auf schriftlichen Antrag oder mit
schriftlichen Anweisungen sowie einer vom betreffenden Fonds ausgestellten Steuerzahlungsverpflichtungserklarung
verwalten.

Verwahr- und Brokerrisiko

Die von den betreffenden Fonds aufgrund des QFI-Status der Anlageverwaltungsgesellschaft erworbenen QFI-fahigen
Wertpapiere werden von der/den VRC-Verwahrstelle(n) in elektronischer Form tber ein Wertpapierkonto bei der
CSDCC oder einer anderen zentralen Clearing- und Abrechnungsstelle und ein Geldkonto bei der/den VRC-Verwahr-
stelle(n) verwahrt.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft wahlt auch die Makler in der VRC aus, die Transaktionen fir die betreffenden Fonds
auf den Markten der VRC ausfiihren. Die Anlageverwaltungsgesellschaft kann bis zu der nach den QFI-Vorschriften zu-
lassigen Hochstzahl an VRC-Brokern pro Markt (z. B. Shanghai Stock Exchange und Shenzhen Stock Exchange) ernennen.
Sollte aus irgendeinem Grund die Fahigkeit der betreffenden Fonds, den entsprechenden VRC-Broker zu nutzen, beein-
trachtigt werden, kdonnte dies die Geschaftstatigkeit der betreffenden Fonds stéren. Den betreffenden Fonds kénnen
auch Verluste aufgrund von Handlungen oder Unterlassungen des/der betreffenden VRC-Broker(s) oder der VRC-Ver-
wahrstelle(n) bei der Ausfithrung oder Abwicklung von Transaktionen oder bei der Ubertragung von Kapital oder Wert-
papieren entstehen. Darliber hinaus kdnnen die betreffenden Fonds Verluste erleiden, wenn die Vermogenswerte in
den von der CSDCC gefiihrten Wertpapierkonten aufgrund eines Fehlers oder Konkurses der CSDCC nicht ausgeglichen
werden kdnnen. Wenn nur ein einziger VRC-Broker ernannt wird und die Anlageverwaltungsgesellschaft dies fir ange-
messen halt, ist es moglich, dass der/die betreffende(n) Fonds nicht unbedingt die niedrigste verflighbare Provision oder
den niedrigsten Spread zahlt/zahlen.

Vorbehaltlich der geltenden Gesetze und Vorschriften in China wird die Verwahrstelle Vorkehrungen treffen, um sicher-
zustellen, dass die VRC-Verwahrstellen Uber geeignete Verfahren zur ordnungsgemaRen Verwahrung der Vermdgens-
werte der Fonds verfligen.

GemadR den QFI-Vorschriften und der Marktpraxis sind die Wertpapier- und Geldkonten fiir die Investmentfonds in China
auf den Namen ,vollstandiger Name des QFI-Investmentmanagers — Name des Fonds” oder ,vollstandiger Name des
QFl-Investmentmanagers — Kundenkonto” zu fiihren. Ungeachtet dieser Vereinbarungen mit Drittverwahrern unterlie-
gen die QFI-Vorschriften der Auslegung durch die zustandigen Behorden in China.

Da gemaR den QFI-Vorschriften die Anlageverwaltungsgesellschaft als QFI die an den Wertpapieren berechtigte Partei
ist (auch wenn diese Berechtigung kein Eigentumsrecht darstellt), konnen solche QFI-fahigen Wertpapiere der betref-
fenden Fonds fiir einen Anspruch eines Liquidators der Anlageverwaltungsgesellschaft anfallig sein und sind moglicher-
weise nicht so gut geschitzt, wie wenn sie nur im Namen der betreffenden Fonds registriert waren. Insbesondere be-
steht das Risiko, dass Glaubiger der Anlageverwaltungsgesellschaft falschlicherweise annehmen, dass die Vermdgens-
werte des betreffenden Fonds der Anlageverwaltungsgesellschaft gehoéren, und dass diese Glaubiger versuchen
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koénnten, die Kontrolle Uber die Vermogenswerte des betreffenden Fonds zu erlangen, um die Verbindlichkeiten der
Anlageverwaltungsgesellschaft gegentber diesen Glaubigern zu erfillen.

Anleger sollten beachten, dass Barmittel, die auf dem Geldkonto der betreffenden Fonds bei der/den VRC-Verwahr-
stelle(n) hinterlegt sind, nicht getrennt werden, sondern eine Schuld der VRC-Verwahrstelle(n) gegeniiber den betref-
fenden Fonds als Einleger darstellen. Diese Barmittel werden mit den Barmitteln anderer Kunden der VRC-Verwahr-
stelle(n) vermischt. Im Falle eines Konkurses oder einer Liquidation der VRC-Verwahrstelle(n) haben die betroffenen
Fonds keine Eigentumsrechte an den auf einem solchen Geldkonto hinterlegten Barmitteln, und die betroffenen Fonds
werden zu einem ungesicherten Glaubiger der VRC-Verwahrstelle, der gleichrangig mit allen anderen ungesicherten
Glaubigern ist. Die betroffenen Fonds kénnen Schwierigkeiten und/oder Verzégerungen bei der Beitreibung dieser
Schulden haben oder nicht in der Lage sein, sie vollstandig oder Gberhaupt einzutreiben, in welchem Fall die betroffenen
Fonds Verluste erleiden werden.

Inihrer Funktion als QFI beauftragt die Anlageverwaltungsgesellschaft ihre VRC-Verwahrstelle(n) mit der Erledigung der
entsprechenden Registrierungsformalitdten oder der Einreichung der entsprechenden Antrdge bei der People's Bank of
China (,,PBOC”) und der SAFE, wie in den Verwaltungsvorschriften fir inlandisches Anlagekapital in Wertpapieren und
Terminkontrakten auslandischer institutioneller Anleger (PBOC & SAFE-Rundschreiben [2020] Nr. 2) (die ,Verwaltungs-
bestimmungen®) beschrieben. Die Anlageverwaltungsgesellschaft arbeitet mit ihren VRC-Verwahrstelle(n) bei der Er-
fillung der Verpflichtungen in Bezug auf die Uberpriifung der Echtheit und Einhaltung der Vorschriften, Bekdmpfung
der Geldwésche, Bekampfung der Terrorismusfinanzierung usw. zusammen.

Risiko des Unterschieds zwischen Onshore- und Offshore-Renminbi

CNY und CNH sind zwar beide dieselbe Wahrung, werden aber auf unterschiedlichen und getrennten Markten gehan-
delt. CNY und der CNH werden zu unterschiedlichen Kursen gehandelt und entwickeln sich moglicherweise nicht in
dieselbe Richtung. Obwohl der RMB in zunehmendem MalRe offshore (d. h. auerhalb Chinas) gehalten wird, kann der
CNH nicht frei nach China iberwiesen werden und unterliegt bestimmten Beschrankungen und umgekehrt. Anleger
sollten beachten, dass Zeichnungen und Riicknahmen in den betreffenden Fonds, die Gber die QFI-Lizenz der Anlage-
verwaltungsgesellschaft in die QFI-fahigen Wertpapiere investieren, in USD und/oder der Referenzwahrung der betref-
fenden Anteilsklasse erfolgen und in/aus dem CNH umgerechnet werden, wobei die Anleger die mit dieser Umrechnung
verbundenen Devisenkosten und das Risiko einer moglichen Differenz zwischen dem CNY- und dem CNH-Kurs tragen.
Die Liquiditat und der Handelspreis der betreffenden Fonds kdnnen auch durch den Kurs und die Liquiditat des RMB
auBerhalb Chinas nachteilig beeinflusst werden.

Spezifisches QFI-Steuerrisiko

Infolge der indirekten oder direkten Anlage in QFI-fahige Wertpapiere kénnen die Fonds indirekten oder direkten Quel-
lensteuern und anderen von China erhobenen Steuern unterliegen. Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass
Anderungen oder Klarstellungen in der chinesischen Steuergesetzgebung riickwirkend sein kdnnen und Auswirkungen
auf die Hohe der Ertrage, die aus den Anlagen der Fonds erzielt werden konnen, und auf die Hohe der Kapitalrtickflisse
haben kdnnen. Die Steuergesetze kdnnen sich weiterhin dndern und kdnnen Konflikte und Unklarheiten enthalten.

In den geltenden chinesischen Steuergesetzen und -vorschriften gibt es Unsicherheiten in Bezug auf die Besteuerungs-
regeln fur QFI. Die steuerliche Behandlung eines QFI, der in QFI-fahige Wertpapiere investiert, unterliegt den am 1.
Januar 2008 geltenden allgemeinen Besteuerungsbestimmungen des chinesischen Korperschaftsteuergesetzes (,,CIT-
Gesetz"). Dabei wird davon ausgegangen, dass der QFI so verwaltet und betrieben wird, dass er nicht als ein in China
steuerlich ansdssiges Unternehmen betrachtet wird und keine standige Niederlassung in China hat. GemaR dem CIT-
Gesetz wird auf Einklinfte aus China (einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf Bardividenden, Ausschiittungen, Zinsen
und Gewinne aus der Ubertragung von QFI-fihigen Wertpapieren) fiir ein auslandisches Unternehmen, das keine Nie-
derlassung oder Geschaftsstelle in China hat, oder das eine Niederlassung oder Geschaftsstelle in China hat, dessen
Einklinfte aber nicht tatsachlich mit dieser Niederlassung oder Geschaftsstelle verbunden sind, eine Quellensteuer von
10% erhoben. Die Anlageverwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die betreffenden Fonds so zu betreiben, dass sie nicht
als in China steuerlich ansdssig behandelt werden und keine stédndige Niederlassung in China haben, auch wenn dies
nicht garantiert werden kann.

Das chinesische Finanzministerium (,MOF“) und die Staatliche Steuerverwaltung Chinas (,,STA“) haben am 23. Marz
2016 gemeinsam das Caishui [2016] Nr. 36 (,Rundschreiben 36“) herausgegeben, das Hinweise zur Umsetzung der
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weiteren Einfiihrung der Mehrwertsteuer (,MwSt.“) enthalt. Das Rundschreiben 36 tritt am 1. Mai 2016 in Kraft und
die Mehrwertsteuer wird die Gewerbesteuer ersetzen. Gemal dem am 1. Mai 2016 in Kraft getretenen Rundschreiben
36 wird auf die Differenz zwischen dem Verkaufs- und dem Ankaufspreis dieser marktfahigen Wertpapiere, z. B. chine-
sische A-Aktien, eine Mehrwertsteuer von 6% erhoben, sofern keine besondere Befreiung vorliegt. Rundschreiben 36
und Caishui [2016] Nr. 70 (,,Rundschreiben 70“) sehen ebenfalls vor, dass Gewinne von QFl aus dem Handel mit markt-
fahigen Wertpapieren ab dem 1. Mai 2016 von der Mehrwertsteuer befreit sind. Der Begriff ,marktfahige Wertpapiere”
ist jedoch in den Steuergesetzen und -verordnungen nicht definiert und es ist unklar, ob Investmentfonds, Index-Futures
und Optionsscheine unter die Definition fallen wiirden. Dartber hinaus werden die stadtische Instandhaltungs- und
Gebdudesteuer (derzeit zwischen 1% und 7%), der Bildungszuschlag (derzeit bei 3%) und der lokale Bildungszuschlag
(derzeit bei 2%) (zusammen die ,Zusatzsteuern”) auf der Grundlage der Mehrwertsteuerverbindlichkeiten erhoben,
sodass die QFI, wenn sie mehrwertsteuerpflichtig waren, auch die geltenden Zusatzsteuern zahlen missten.

Die staatliche Steuerbehorde (,STA”) hat am 23. Januar 2009 ein Rundschreiben Guoshuihan 2009 Nr. 47 herausgege-
ben, in dem klargestellt wird, dass QFI einer chinesischen Quellensteuer von 10% auf Dividenden und Zinsertrage un-
terliegen, die in China erzielt werden. Gemall dem chinesischen Finanztransaktionssteuergesetz und seinen detaillierten
Durchfihrungsbestimmungen sind Zinsen aus Staatsanleihen, die von der zustandigen Finanzabteilung des Staatsrats
ausgegeben werden, von der Einkommensteuer der VRC befreit.

Das MOF, die STA und die chinesischen Borsenaufsichtskommission China Securities Regulatory Commission (,,CSRC*)
haben am 14. November 2014 die Bekanntmachung Caishui [2014] Nr. 79 (,,Bekanntmachung 79“) Giber die voriiberge-
hende Befreiung von der Kérperschaftsteuer auf Kapitalgewinne aus der Ubertragung von Aktienanlagen in der VRC,
wie z. B. inlandische Aktien der VRC, durch QFI veroffentlicht. Die Bekanntmachung 79 besagt, dass die Kérperschafts-
teuer der VRC auf Kapitalgewinne erhoben wird, die QFIl aus der Ubertragung von Aktienanlagen der VRC (einschlieRlich
inlandischer Aktien der VRC) erzielen, die vor dem 17. November 2014 in Ubereinstimmung mit den Gesetzen realisiert
wurden.

In der Bekanntmachung 79 heil’t es auRerdem, dass QFI (ohne Niederlassung oder Geschaftssitz in China oder mit einer
Niederlassung oder einem Geschéftssitz in China, deren Einkiinfte in China jedoch nicht tatsachlich mit dieser Nieder-
lassung oder diesem Geschéftssitz verbunden sind) ab dem 17. November 2014 voriibergehend von der Kérperschafts-
teuer auf Gewinne aus dem Handel mit A-Aktien befreit sind. Es wird auch darauf hingewiesen, dass die Befreiung von
der Korperschaftsteuer auf Gewinne aus dem Handel mit A-Aktien ab dem 17. November 2014 gemal} Bekanntmachung
79 voribergehend ist. Sobald die Behérden der VRC das Ablaufdatum der Steuerbefreiung bekannt geben, missen die
betreffenden Fonds in Zukunft moglicherweise Riickstellungen fiir die zu zahlenden Steuern bilden, was erhebliche ne-
gative Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der betreffenden Fonds haben kann.

Abgesehen von den oben genannten Vorschriften haben die Steuerbehoérden der VRC nicht geklart, ob Einkommens-
steuer und andere Steuerkategorien auf Gewinne aus dem Handel mit Wertpapieren, die keine Aktien oder andere
Kapitalbeteiligungen darstellen, wie z. B. Anleihen und andere festverzinsliche Wertpapiere, von QFI zu zahlen sind. In
Ermangelung spezifischer Vorschriften in dieser Hinsicht sollten die allgemeinen Steuervorschriften des CIT-Gesetzes
der VRC Anwendung finden. Diese allgemeinen Steuervorschriften sehen vor, dass ein nicht in der VRC ansassiges Un-
ternehmen ohne standige Niederlassung in der VRC im Allgemeinen einer Quellensteuer in Hohe von 10% auf seine in
der VRC erzielten Gewinne aus dem Handel mit Wertpapieren der VRC unterliegt, es sei denn, es besteht eine Befreiung
nach den Steuergesetzen und -vorschriften der VRC oder gegebenenfalls nach den geltenden Doppelbesteuerungsab-
kommen oder -vereinbarungen. Gemal Artikel 7 der detaillierten Durchfiihrungsbestimmungen des chinesischen Kor-
perschaftsteuergesetzes wird die Quelle, wenn es sich bei dem betreffenden Vermégen um bewegliches Vermogen
handelt, nach dem Standort des Unternehmens, der Niederlassung oder des Ortes bestimmt, von dem/der aus das
Vermogen Ubertragen wird. In der Praxis haben die Steuerbehdrden der VRC die Erhebung der chinesischen Kérper-
schaftsteuer auf Gewinne nicht in der VRC ansassiger Unternehmen aus dem Handel mit Anleihen/festverzinslichen
Wertpapieren, die von in der VRC steueransdssigen Unternehmen ausgegeben wurden, nicht durchgesetzt. Es gibt je-
doch keine schriftliche Bestatigung der Steuerbehérden der VRC, die bestatigt, dass die von auslandischen Anlegern
beim Handel mit Anleihen/festverzinslichen Wertpapieren, die von in der VRC steuerlich anséssigen Unternehmen aus-
gegeben wurden, erzielten Gewinne nicht aus der VRC stammen. Es ist daher moglich, dass die zustdndigen
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Steuerbehorden in Zukunft die steuerliche Situation kldren und eine Einkommenssteuer oder Quellensteuer auf reali-
sierte Gewinne von QFI aus dem Handel mit festverzinslichen Wertpapieren der VRC erheben.

GemaR der offentlichen Bekanntmachung [2020] Nr. 63 der CSRC diirfen QFl ab dem 1. November 2020 in zusatzliche
Anlageklassen wie Hinterlegungsscheine, Anleihe-Repos, an nationalen Aktienbdrsen und -quotierungen gehandelte
Aktien, Finanzfutures, Optionen, Devisenderivate, private Investmentfonds usw. investieren. Es gibt keine spezifischen
Regeln und Vorschriften fir die in der VRC anfallende Mehrwertsteuer auf Kapitalgewinne, die von QFls aus dem Handel
mit den neuen zuldssigen Anlageklassen erzielt werden. Es ist ungewiss, ob die von den QFI aus dem Handel mit den
neuen zuldssigen Anlageklassen erzielten Kapitalgewinne der WHT in Hhe von 10% unterliegen wiirden. Obwohl die
von den QFI aus dem Handel mit marktgangigen Wertpapieren erzielten Kapitalgewinne von der Mehrwertsteuer be-
freit sind, ist der Begriff ,,marktgangige Wertpapiere” in den Steuergesetzen und -vorschriften nicht definiert, und es ist
unklar, ob die neuen zulassigen Anlageklassen unter die Definition fallen wiirden. Es ist deshalb ungewiss, ob die von
den QFl aus dem Handel mit den neuen zuldssigen Anlageklassen erzielten Kapitalgewinne der MwsSt. in Hohe von 10%
unterliegen wiirden. Wenn Mehrwertsteuer zu entrichten ist, gibt es auch andere Zuschlage (u. a. die stadtische In-
standhaltungs- und Gebaudesteuer, den Bildungszuschlag und den lokalen Bildungszuschlag), die bis zu 12% der zu ent-
richtenden Mehrwertsteuer von 6% ausmachen kdnnen.

Wenn diese Steuer von den chinesischen Behorden eingezogen wird, ist die Steuerschuld vom QFl zu zahlen. In einem
solchen Fall wird jede von den QFI erhobene und zu zahlende Steuer an die Fonds weitergegeben und von ihnen getra-
gen, soweit diese Steuer den Fonds indirekt oder direkt durch ihre Bestande an QFI-fahigen Wertpapieren zuzurechnen
ist. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen den QFl im Namen der Fonds Entschadigungen in Bezug auf mdog-
liche von den chinesischen Steuerbehorden auferlegte Kapitalsteuergewinne gewdhren.

In Anbetracht der obigen Ausfiihrungen kdnnen einige oder alle QFI bestimmte Betrage in Erwartung der chinesischen
Quellensteuer auf die den QFI zugerechneten Kapitalgewinne der Fonds einbehalten. Der von den QFI einbehaltene
Betrag kann von diesen fiir einen bestimmten Zeitraum oder auf unbestimmte Zeit gehalten werden.

Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass eine Riicklage gerechtfertigt sein kann und kann eine solche Ricklage in Bezug
auf die betreffenden Fonds bilden (,,Riicklage”). Diese Riicklage dient zur Deckung potenzieller indirekter oder direkter
Steuerverbindlichkeiten in der VRC, die sich aus realisierten Gewinnen im Zusammenhang mit indirekten oder direkten
Anlagen in die fiir QFl in Frage kommenden Wertpapiere, bei denen es sich um Aktien mit Datum vor dem 17. November
2014 handelt, sowie aus realisierten und/oder nicht realisierten Gewinnen im Zusammenhang mit indirekten oder di-
rekten Anlagen in die fir QFl in Frage kommenden Wertpapiere, bei denen es sich nicht um Aktien handelt, durch die
betreffenden Fonds ergeben kénnen. Hinsichtlich potenzieller Steuerverbindlichkeiten im Zusammenhang mit indirek-
ten Anlagen in QFI-fahigen Wertpapieren wiirde dies auch Verbindlichkeiten abdecken, die nicht anderweitig durch vom
QFI einbehaltene Betrdge abgedeckt sind.

Nach der Kldrung der Steuerschuld durch die chinesischen Steuerbehérden zum Vorteil des QFI und/oder der Fonds
kann die Ricklage ganz oder teilweise an die Fonds zuriickerstattet und von diesen einbehalten werden. Fir den Fall,
dass die Klarung durch die chinesischen Steuerbehdrden zu einem fiir die QFl und/oder die Fonds nachteiligen Ergebnis
fahrt, gibt es keine Garantie, dass die Riicklage oder die von den QFI einbehaltenen Betrédge (die einbehaltenen Betrédge)
ausreichen, um diese indirekten oder direkten chinesischen Steuerverbindlichkeiten zu decken. Wenn die einbehalte-
nen Betrage oder die Riicklage nicht ausreichen, um die indirekten oder direkten Steuerverbindlichkeiten in China zu
begleichen, konnen die Fonds aufgefordert werden, Zahlungen zu leisten, um diese Steuerverbindlichkeiten zu beglei-
chen.

Anleger sollten beachten, dass, sobald die chinesischen Steuerbehérden Klarheit (iber die Position, die Behandlung und
die Auswirkungen der Besteuerung von QFl schaffen, diese Auswirkungen einen riickwirkenden Effekt haben kénnen,
sodass der Nettoinventarwert der betreffenden Fonds niedriger oder hoher sein kann als der, der zum betreffenden
Zeitpunkt berechnet wurde. Dartiber hinaus konnen die Praktiken in Bezug auf Anlagen in QFI-fahige Wertpapiere von
den hier beschriebenen Praktiken in Bezug auf analoge Anlagen abweichen oder in einer Art und Weise angewandt
werden, die nicht mit den hier beschriebenen Praktiken oder etwaigen neuen Leitlinien libereinstimmt, bevor diese
veroffentlicht werden und sich in der Verwaltungspraxis der chinesischen Steuerbehdrden fest etabliert haben. In die-
sem Zusammenhang haben Anleger, die ihre Anteile an einem Fonds zuriickgegeben haben, bevor eine Gutschrift fir
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diesen Fonds aufgrund der Klarung der Steuerposition von QFl durch die chinesischen Steuerbehdrden erfolgt ist, keinen
Anspruch auf einen solchen gutgeschriebenen Betrag.

Falls ein Fonds aufgelost wird oder nicht mehr existiert, bevor die chinesischen Steuerbehorden Klarheit geschaffen
haben, kann die Ricklage entweder von der Anlageverwaltungsgesellschaft einbehalten oder im Namen des Fonds auf
diese Ubertragen werden. In diesem Fall haben die Anleger keinen Anspruch auf diesen Betrag.

Das mit Derivaten verbundene Risiko

Derivate
Zur Erreichung des Anlageziels, zum Schutz gegen Kapital-, Wahrungs- und Durationsrisiken, zur Kreditverwaltung und
zu Absicherungszwecken tatigt der Fonds Derivat- und Termingeschafte sowohl an der Bérse als auch in OTC-Derivaten.

Allgemein sind Derivate Finanzkontrakte, deren Wert vom Wert eines Basiswertes, Referenzsatzes oder Index abhangt
oder davon abgeleitet wird, und die sich auf Aktien, Anleihen, hochrentierliche Schuldtitel (unter BBB- von Standard &
Poor’s oder Fitch bzw. unter Baa3 von Moody’s), Zinssatze, Wahrungen oder Wechselkurse und verbundene Indizes
beziehen. Derivate auf diversifizierte Finanzindizes kdnnen ein breiteres Spektrum an Basiswerten umfassen als direkte
Engagements, zum Beispiel gehebelte Kredite und Rohstoffe.

Derivate konnen unter anderem Futures, Termingeschafte, Swaps (einschlielich Total Return Swaps), Optionen, Opti-
onsscheine (die der Anlageverwaltungsgesellschaft ermoglichen, Aktien bis zu einem bestimmten Datum zu einem fest-
gelegten Preis zu kaufen) und Differenzkontrakte umfassen. Diese Instrumente kénnen extrem volatil sein und die An-
leger einem hohen Verlustrisiko aussetzen. Diese Instrumente erfordern normalerweise lediglich geringe anfangliche
Einschusszahlungen fir den Aufbau einer Position in diesen Instrumenten und kénnen eine hohe Hebelung ermdglichen.
Abhingig vom Typ des Instruments kann daher eine relativ geringfiigige Anderung des Preises eines Kontrakts zu einem
im Vergleich zur Hohe der als Einschusszahlung platzierten Mittel hohen Gewinn oder Verlust und zu weiteren, nicht
quantifizierbaren Verlusten flihren, die tGber die Einschusszahlung hinausgehen.

Die genehmigten Derivatestrategien sind im Risikomanagementverfahren dargelegt, das auf Anfrage von der Verwal-
tungsgesellschaft erhaltlich ist.

e Derivate — Korrelation (Basisrisiko)

Das Korrelationsrisiko bezeichnet das Verlustrisiko durch die Abweichung zwischen zwei Preisen oder Kursen. Dies
trifft insbesondere dann zu, wenn eine zugrunde liegende Position durch Derivate abgesichert wird, die nicht der
zugrunde liegenden Position entsprechen (dieser jedoch dhneln konnen).

e Derivate — Bewertung

Das Bewertungsrisiko ist das Risiko unterschiedlicher Bewertungen fiir Derivate aufgrund unterschiedlicher zuldssi-
ger Bewertungsmethoden. Viele Derivate, insbesondere OTC-Derivate, sind komplex und werden haufig subjektiv
bewertet. Darliber hinaus kann ihre Bewertung nur von einer begrenzten Zahl professioneller Marktteilnehmer zur
Verfligung gestellt werden, die hdufig selbst als Gegenpartei der Transaktion auftreten. Demzufolge kann die tagli-
che Bewertung von dem Kurs abweichen, der effektiv beim Handel mit der Position im Markt erzielt werden kann.

e Derivate — Liquiditat

Ein Liquiditatsrisiko besteht, wenn es schwierig ist, ein bestimmtes Instrument zu kaufen oder zu verkaufen. Deri-
vative Transaktionen von besonderem Umfang oder die auRerbérslich (d. h. bei OTC-Geschéaften) gehandelt wer-
den, sind moéglicherweise weniger liquide und lassen sich deshalb nicht leicht ausgleichen oder glattstellen. Wenn
ein Kauf oder Verkauf moglich ist, erfolgt dieser eventuell zu einem Kurs, der von dem in der Bewertung ausge-
driickten Kurs der Position abweicht.

o Derivate — Gegenpartei

Bestimmte Arten von Derivaten machen es méglicherweise erforderlich, dass langfristige Engagements bei einzel-
nen Kontrahenten eingegangen werden. Dies erhoht das Risiko eines Zahlungsausfalls oder einer Insolvenz des Kon-
trahenten. Zwar werden diese Positionen besichert, jedoch bleibt ein Restrisiko zwischen dem aktuellen Marktwert
und dem Erhalt der entsprechenden Sicherheiten sowie zwischen der Endabrechnung des Kontrakts und der
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Rickgabe des Sicherheitsbetrags. Dieses Risiko wird als Daylight-Risiko bezeichnet. Unter bestimmten Umstanden
entspricht die zuriickgegebene physische Sicherheit nicht der urspriinglich hinterlegten Sicherheit. Dies kann die
zuklnftigen Ertrage des Fonds beeinflussen.

e Derivate — Lieferung

Die Fahigkeit des Fonds zur Erflillung eines Derivatkontrakts bei Falligkeit kann durch die Illiquiditdt des zugrunde
liegenden Vermogenswerts beeintrachtigt werden. Unter diesen Umstanden besteht ein Verlustrisiko flr den
Fonds.

e Derivate — Rechtliche Risiken

Transaktionen mit Derivaten werden im Allgemeinen im Rahmen separater rechtlicher Vereinbarungen getatigt. Im
Falle von OTC-Derivaten wird der Geschéaftsabschluss zwischen dem Fonds und der Gegenpartei durch die Standard-
vereinbarung der International Swaps and Derivatives Association (,,ISDA“) geregelt. Diese Vereinbarung deckt eine
Vielzahl von Situationen ab, wie der Ausfall einer der Parteien und der Bereitstellung und dem Erhalt von Sicherhei-
ten. Daher besteht ein Verlustrisiko fir den Fonds, wenn Verbindlichkeiten aus einer solchen Vereinbarung vor
einem Gericht geltend gemacht werden.

e Derivative — EMIR

Bestimmte Fonds konnen der EMIR unterliegen, einer Verordnung tUber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister, die auch die OTC-Derivatemarkte umfassend reguliert. EMIR flihrt einheitliche Anforderungen
im Hinblick auf Geschéafte mit OTC-Derivaten ein, indem sie bei bestimmten ,zuldssigen” Geschaften mit OTC-Deri-
vaten das Clearing durch regulierte zentrale Clearing-Gegenparteien und die Meldung bestimmter Einzelheiten zu
Derivategeschaften an Transaktionsregister vorschreibt. Zudem enthalt EMIR Auflagen hinsichtlich der geeigneten
Verfahren und MaRnahmen zur Messung, Uberwachung und Minderung des operativen und Gegenparteirisikos im
Hinblick auf OTC-Derivatekontrakte, die keiner Clearing-Pflicht unterliegen. Diese Auflagen umfassen den Austausch
einer Einschusszahlung und, wenn diese erfolgt ist, deren Abtrennung durch die Parteien, d. h. unter anderem auch
durch die Gesellschaft.

Die Erfillung der EMIR-Vorschriften kdnnte den hiervon betroffenen Fonds zusatzliche Compliance-Kosten verur-
sachen. Hierdurch kénnte es zu einem Anstieg der Gesamtkosten fiir das Eingehen und Aufrechterhalten von OTC-
Derivatkontrakten kommen.

Anlegern sollte bewusst sein, dass die aufsichtsrechtlichen Anderungen aufgrund der EMIR und sonstiger geltenden
Gesetze, die eine zentrale Abwicklung von OTC-Derivaten vorschreiben, die Fahigkeit der Fonds zur Einhaltung ihrer
jeweiligen Anlagepolitik und zum Erreichen ihrer Anlageziele beeintrachtigen kdnnten.

e Derivate — Volatilitat

Derivate konnen fir ein Kreditengagement in Anlagen eingesetzt werden, die den Nettoinventarwert des Fonds
Uberschreiten. Dadurch ist der Fonds einem hdheren Risikograd ausgesetzt als ein entsprechender Fonds, der keine
Derivate einsetzt. Aufgrund dieses Engagements haben positive oder negative Marktbewegungen méoglicherweise
starkere Auswirkungen auf den Nettoinventarwert des Fonds.

e Derivate — Begrenzte Nutzung

Derivate kdnnen in begrenztem Malle verwendet werden, um ein Engagement in Anlagen zu erlangen, statt die
Anlagen direkt zu halten. Die Verwendung von Derivaten wird voraussichtlich nicht dazu fiihren, dass sich das Risi-
koprofil des Fonds wesentlich dndert oder die Kurse starkeren Schwankungen unterliegen als bei dhnlichen Fonds,
die nicht in Derivate anlegen.

Engagement groBer als Nettoinventarwert

Derivate kénnen dazu verwendet werden, um ein Kredit- und Aktienengagement aufzubauen, das Gber den Nettoin-
ventarwert des Fonds hinausgeht. Dadurch wird der Fonds einem hdheren Risiko ausgesetzt. Durch ein erhéhtes Mark-
tengagement haben positive oder negative Marktbewegungen im Verhaltnis starkere Auswirkungen auf den Nettoin-
ventarwert des Fonds. Das zusatzliche Kredit- und Aktienengagement ist jedoch insoweit begrenzt, dass kein wesentli-
cher Anstieg der Gesamtvolatilitdat des Nettoinventarwerts entsteht.
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Leerverkdufe

Der Fonds kann Short-Positionen durch den Einsatz von Derivaten eingehen, die nicht durch gleichwertige physische
Vermogenswerte gedeckt sind. Short-Positionen basieren auf der Anlagesicht, dass der Preis des zugrunde liegenden
Vermogenswerts voraussichtlich fallen wird. Erweist sich diese Sichtweise als unrichtig und der Preis des Vermogens-
wertes steigt, konnte die Short-Position einen Kapitalverlust fiir den Fonds bedeuten, da der Marktpreis theoretisch
unbegrenzt steigen kann. Die Strategie von Leerverkaufen wird jedoch von der Anlageverwaltungsgesellschaft aktiv ge-
steuert, sodass die Verluste begrenzt werden.

Waihrungsstrategien

Fonds, die Wahrungsmanagementstrategien einsetzen, kdnnen ein wesentlich verandertes Engagement in Wechselkur-
sen aufweisen. Falls diese Wahrungen sich nicht entsprechend den Erwartungen der Anlageverwaltungsgesellschaft
entwickeln, kann sich die Strategie eine negativ auf die Performance haben auswirken.

Das mit einer negativen Duration verbundene Risiko

Der Fonds kann eine Negative-Duration-Position eingehen, wenn die Anlageverwaltungsgesellschaft mit einem deutli-
chen Anstieg der Renditen rechnet. Das bedeutet, dass der Fonds bei steigenden Anleiherenditen einen Kapitalgewinn
erzielen kdnnte. Dies ist bei einem herkdmmlichen Rentenfonds normalerweise nicht moglich. Wenn jedoch der Fonds
eine negative Duration hat und die Renditen sinken, ist die Position der Performance abtraglich.

Das mit Wandelanleihen verbundene Risiko

Wandelanleihen sind von Unternehmen begebene Anleihen, die dem Anleiheinhaber das Recht einrdumen, die Anleihe
gegen Aktien des Unternehmens einzutauschen.

Wandelanleihen unterliegen den Risiken, die mit Anleihen und Unternehmensaktien verbunden sind, sowie den fir
diese Anlageklasse spezifischen Risiken. Ihr Wert kann sich abhdngig von den wirtschaftlichen und den Zinssatz-Bedin-
gungen, der Kreditwirdigkeit des Emittenten, der Performance der zugrunde liegenden Unternehmensanteile und all-
gemeinen Finanzmarktbedingungen wesentlich andern. AuRerdem ist es moglich, dass Emittenten von Wandelanleihen
ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen und dass ihr Kreditrating herabgestuft wird. Wandelanleihen kénnen
zudem weniger liquide sein als die zugrunde liegenden Unternehmensaktien.

Das mit bedingt wandelbaren Schuldverschreibungen (,,CoCo-Bonds“) verbundene Risiko

Bei bedingt wandelbaren Schuldverschreibungen handelt es sich um von Unternehmen begebene Anleihen, die in Ak-
tien des Unternehmens umgewandelt werden, wenn bestimmte Kapitalbedingungen erfillt sind, und die folgenden
Risiken unterliegen:

Ausloserniveaus und Wandlungsrisiken

Bedingt wandelbare Schuldverschreibungen sind komplexe Finanzinstrumente, deren Ausloserniveaus und Wandlungs-
risiken sich in Abhéngigkeit davon unterscheiden, wie weit die Eigenkapitalquote vom Ausldserniveau entfernt ist. Fur
die Anlageverwaltungsgesellschaft ist es moglicherweise schwierig, die auslésenden Ereignisse vorherzusehen, die eine
Umwandlung der Schuldtitel in Aktien erfordern wiirden, und zu beurteilen, wie sich die Wertpapiere nach der Wand-
lung verhalten werden. Im Falle der Umwandlung in Aktien ist die Anlageverwaltungsgesellschaft moglicherweise ge-
zwungen, diese neuen Aktien zu verkaufen, da It. Anlagepolitik des Fonds Aktien in seinem Portfolio nicht zuldssig sind.
Dieser Zwangsverkauf kann wiederum zu einem Liquiditatsproblem fiir diese Aktien fiihren.

Unbekannte Risiken und Renditerisiken

Die Struktur von bedingt wandelbaren Schuldverschreibungen ist innovativ und noch nicht erprobt. Anleger investieren
in dieses Instrument wegen der oftmals attraktiven Rendite, die als Komplexitdtsaufschlag angesehen werden kann. Die
Rendite war einer der wichtigsten Griinde dafir, dass diese Anlagenklasse eine hohe Nachfrage verzeichnete, doch ist
unklar, ob die Anleger die zugrunde liegenden Risiken in vollem Umfang bericksichtigt haben. Im Vergleich zu héher
bewerteten Schuldtitelemissionen desselben Emittenten oder vergleichbar bewerteten Schuldtitelemissionen anderer
Emittenten sind bedingt wandelbare Schuldverschreibungen unter Renditegesichtspunkten haufig attraktiver. Die Frage
ist, ob die Anleger sich in vollem Umfang des Risikos einer Wandlung oder, im Falle von bedingt wandelbaren AT1-
Schuldverschreibungen, einer Kuponstornierung bewusst sind.
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Risiken in Bezug auf Herabschreibung, Umkehrung der Kapitalstruktur und Sektorkonzentration

Die Anlage in bedingt wandelbaren Schuldverschreibungen kann auch zu erheblichen Verlusten fiihren. In diesem Fall
kann es bei einer Herabschreibung einer bedingt wandelbaren Schuldverschreibung dazu kommen, dass die betroffenen
Anleger ihre urspriingliche Anlage ganz oder teilweise verlieren. Im Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie kénnen
Anleger in bedingt wandelbaren Schuldverschreibungen einen Kapitalverlust erleiden, wenn dies bei den Aktiondren
nicht der Fall ist.

Soweit sich die Anlagen auf eine bestimmte Branche konzentrieren, sind Anleger in bedingt wandelbaren Schuldver-
schreibungen anfallig fiir Verluste aufgrund widriger Ereignisse, die diese Branche betreffen.

Risiko einer spiten Wandlung
Die meisten bedingt wandelbaren Schuldverschreibungen werden als unbefristete Instrumente begeben, die bei vorab
festgesetzten Niveaus nur mit Zustimmung der zustandigen Behdrde gewandelt werden kénnen.

Risiko der Kuponstornierung
Bei einigen bedingt wandelbaren Schuldverschreibungen liegen die Kuponzahlungen vollstandig im Ermessen des Emit-
tenten und kdnnen jederzeit, aus jeglichem Grund und fiir einen beliebigen Zeitraum storniert werden.

Liquiditatsrisiko

Unter bestimmten Umstanden kann es schwierig sein, einen Kaufer fiir bedingt wandelbare Schuldverschreibungen zu
finden, und der Verkdufer muss fir einen Verkauf gegebenenfalls einen erheblichen Abschlag auf den erwarteten Wert
der Anleihe akzeptieren.

Das mit verbrieften Anleihen verbundene Risiko

Bestimmte Fonds kdnnen in forderungsbesicherten Wertpapieren anlegen. Dies sind Wertpapiere, deren Ertragszah-
lungen und Wert auf einem bestimmten Pool von Basiswerten beruhen und durch diese besichert werden, beispiels-
weise durch Hypotheken auf Gewerbe- oder Wohnimmobilien, Kreditkartenforderungen, Studienkredite, Autokredite,
sonstige gewerbliche oder Verbraucherforderungen, Unternehmenskredite, Anleihen und Whole Business Securitisa-
tion (Verbriefung samtlicher Ertrége eines Unternehmens).

Die mit diesen Wertpapieren verbundenen Obligationen konnen mit groReren Kredit-, Liquiditats- und Zinsrisiken ver-
bunden sein als andere festverzinsliche Wertpapiere wie beispielsweise Staatsanleihen.

Forderungsbesicherte Wertpapiere unterliegen haufig einem Verldngerungsrisiko (wenn Verpflichtungen beziglich der
Basiswerte nicht rechtzeitig gezahlt werden) und dem Risiko der vorzeitigen Riickzahlung (wenn Verpflichtungen bezlg-
lich der Basiswert friiher als erwartet gezahlt werden). Diese Risiken kénnen erhebliche Auswirkungen auf den Zeitpunkt
und den Umfang der von den Wertpapieren gezahlten Cashflows haben und die Renditen der Wertpapiere beeintrach-
tigen.

Das Risiko der vorzeitigen Riickzahlung ist in der Regel groRer, wenn die Zinssatze bei vorzeitiger Riickzahlung von Hy-
potheken und Darlehen sinken. Dies kann sich negativ auf die Rendite eines Fonds auswirken, der in ein solches Wert-
papier investiert, da die generierten Ertrage zu den dann niedrigeren Zinssatzen reinvestiert werden miissen. Hingegen
steigt das Verlangerungsrisiko tendenziell, wenn die Zinssdtze bei einem Riickgang der Rate der vorzeitigen Rickzahlung
steigen, was die Laufzeit der forderungsbesicherten Wertpapiere verlangert und Anleger einem héheren Zinsrisiko aus-
setzt.

Die durchschnittliche Laufzeit der einzelnen Wertpapiere kann durch zahlreiche Faktoren beeinflusst werden, darunter
das Vorhandensein und die Haufigkeit der Ausiibung optionaler Riicknahme- und obligatorischer vorzeitiger Riickzah-
lungsoptionen, das aktuelle Zinsniveau, die tatsdchliche Ausfallquote der zugrunde liegenden Vermoégenswerte, der
Zeitpunkt der Einziehung und die Rotation der zugrunde liegenden Vermogenswerte.

Das mit Credit Default Swaps verbundene Risiko

Ein Credit Default Swap ist eine Art Kreditderivat, das es einer Partei (dem ,Sicherungsnehmer”) ermdoglicht, das Kre-
ditrisiko eines Referenzunternehmens (das ,Referenzunternehmen”) auf eine oder mehrere andere Partei(en) (,,Siche-
rungsgeber”) zu Ubertragen. Der Sicherungsnehmer zahlt eine regelméaRige Gebuhr an den Sicherungsgeber und erhalt
dafir Schutz vor dem Eintreten verschiedener Ereignisse (jeweils ein , Kreditereignis“), die das Referenzunternehmen
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betreffen. Credit Default Swaps sind mit spezifischen Risiken verbunden, darunter eine hohe Hebelung, die Méglichkeit,
dass fur Credit Default Swaps gezahlte Aufschldge wertlos verfallen, eine grofRe Geld-Brief-Spanne und das Dokumenta-
tionsrisiko.

AuRerdem kann nicht zugesichert werden, dass die Gegenpartei von Credit Default Swaps in der Lage ist, ihre Verpflich-
tungen gegeniber der Gesellschaft zu erfiillen, falls bei dem Referenzunternehmen ein Kreditereignis eintritt. Des Wei-
teren versucht die Gegenpartei von Credit Default Swaps moglicherweise, Zahlungen infolge eines vermeintlichen Kre-
ditereignisses zu vermeiden, indem sie behauptet, dass der Vertrag unklare Angaben enthalt oder eine alternative In-
terpretation zuldsst, insbesondere in den Passagen, die sich auf ein Kreditereignis beziehen.

Das mit Swapvereinbarungen verbundene Risiko

Die Gesellschaft kann Swapvereinbarungen eingehen. Swap-Kontrakte konnen individuell verhandelt und strukturiert
werden, um ein Engagement in verschiedenen Anlagearten oder eine Exponierung gegeniber verschiedenen Marktfak-
toren zu erreichen. Abhangig von ihrer Struktur kénnen Swapgeschéafte das Engagement der Gesellschaft in langfristigen
oder kurzfristigen Zinssatzen, Wahrungswerten, Zinssatzen von Unternehmensanleihen oder anderen Faktoren, ein-
schliefRlich Wertpapierpreisen, Aktienkdrben oder Inflationsraten, vergroBern oder verringern. Swap-Kontrakte kdnnen
viele verschiedene Formen annehmen und sind unter verschiedenen Namen bekannt. Die Gesellschaft ist nicht an eine
bestimmte Form der Swapgeschéafte gebunden, solange diese mit den Bedingungen des Prospekts sowie dem Anlageziel
und der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds im Einklang stehen.

Bei Swap-Vereinbarungen verschiebt sich das Engagement der Gesellschaft fiir gewohnlich von einer Anlageart zu einer
anderen. Wenn die Gesellschaft beispielsweise vereinbart, Zahlungen in einer Wahrung gegen Zahlungen in einer an-
deren Wahrung zu tauschen, wiirde die Swap-Vereinbarung tendenziell zu einem geringeren Engagement der Gesell-
schaft in den Zinssatzen des Landes und/oder der Region der ersten Wahrung und zu einem hoheren Engagement in
der anderen Wahrung und den Zinssatzen in dem betreffenden Land und/oder der Region fiihren.

Abhdngig von der Art ihrer Verwendung konnen Swap-Kontrakte die Gesamtvolatilitdt des Portfolios der Gesellschaft
erhdhen oder verringern. Der wichtigste Faktor bei der Wertentwicklung eines Swapgeschéfts ist die Verdanderung eines
spezifischen Zinssatzes, einer Wahrung, einzelner Aktienwerte oder anderer Faktoren, die die Zahlungsbetrage bestim-
men, die die Gesellschaft erhalt bzw. zahlen muss. Wenn ein Swap-Kontrakt Zahlungen seitens der Gesellschaft verlangt,
muss die Gesellschaft bereit sein, solche Zahlungen bei Falligkeit zu tatigen. Dariber hinaus ist, wenn sich die Kredit-
wirdigkeit einer Gegenpartei verschlechtert, zu erwarten, dass der Wert von Swap-Kontrakten mit dieser Gegenpartei
sinkt, was Verluste fir die Gesellschaft zur Folge haben kann.

Der Einsatz von Swapvereinbarungen kann auch zu einem Gegenparteirisiko fiihren, wie vorstehend beschrieben.

Das mit Wertpapierleih- und Pensionsgeschaften verbundene Risiko

Wertpapierleih- und Pensionsgeschafte beinhalten eine Reihe von Risiken, haufig im Zusammenhang mit Derivaten
(siehe oben) und Sicherheiten (siehe unten).

Dariiber hinaus kénnen folgende zusatzliche Risiken von Bedeutung sein:

Im Rahmen von Wertpapierleihgeschaften verliehene Wertpapiere werden moglicherweise aufgrund eines Zahlungs-
ausfalls des Leihnehmers oder wegen eines Verwaltungs- oder Betriebsfehlers vom Leihnehmer verspatet oder gar nicht
zuriickgegeben. Dies kann dazu fiihren, dass der Fonds nicht in der Lage ist, seine Verpflichtung zum Abschluss des
Verkaufs des betreffenden Wertpapiers zu erfillen, so dass er seinen vertraglichen Verpflichtungen gegeniiber einem
dritten Kaufer nicht nachkommen kann. Wenn bei Ausfall des Leihnehmers eines Wertpapiers der Wert der vom Fonds
zu dem maligeblichen Zeitpunkt gehaltenen Sicherheiten geringer ist als der Wert der vom Fonds verliehenen Wertpa-
piere, ist der Fonds in Bezug auf die Differenz ein ungesicherter Glaubiger und erhalt diese moglicherweise nicht voll-
standig oder gar nicht zurick.

Bei Pensionsgeschaften besteht das Risiko, dass der Nominalwert der vom Fonds vereinnahmten Barmittel unter den
Marktwert der im Rahmen der Transaktion verkauften Wertpapiere féllt. Der Fonds sollte grundsatzlich das Recht ha-
ben, zusétzliche Sicherheiten anzufordern. Wenn jedoch bei Ausfall einer Gegenpartei (d. h. bei Zahlungsunfihigkeit
oder Vertragsbruch) der Wert der Sicherheiten geringer ist als der Wert der verkauften Wertpapiere, ist der Fonds in
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Bezug auf die Differenz ein ungesicherter Glaubiger und erhélt diese moglicherweise nicht vollstandig oder gar nicht
zurtick.

Bei umgekehrten Pensionsgeschaften besteht das Risiko, dass der Marktwert der vom Fonds gekauften Wertpapiere
unter den Nominalwert der fur diese gezahlten Barmittel fallt. Der Fonds sollte grundsatzlich das Recht haben, zusatzli-
che Sicherheiten anzufordern. Wenn jedoch bei Ausfall einer Gegenpartei (d. h. bei Zahlungsunféhigkeit oder Vertrags-
bruch) der Wert der Sicherheiten geringer ist als der Wert der gezahlten Barmittel, ist der Fonds in Bezug auf die Diffe-
renz ein ungesicherter Glaubiger und erhdlt diese moglicherweise nicht vollstandig oder gar nicht zurick.

Die Gesellschaft geht momentan keine Wertpapierleih- und Pensionsgeschafte ein. Bevor sie dies tun kann, muss
dieser Prospekt entsprechend gedndert werden.

Das mit Sicherheiten verbundene Risiko

Die Bestellung von Sicherheiten kann das Gegenparteirisiko verringern, beseitigt dieses jedoch nicht vollstandig. Es be-
steht ein Risiko, dass der Wert der vom Fonds gehaltenen Sicherheiten nicht ausreicht, um das Engagement des Fonds
in einer zahlungsunfahigen Gegenpartei abzudecken. Griinde hierfiir kdnnen beispielsweise ein Zahlungsausfall des
Emittenten der Sicherheiten (bzw. bei Barsicherheiten Insolvenz der Bank, bei der die Barmittel hinterlegt wurden),
fehlende Liquiditat der betreffenden Sicherheiten, so dass diese bei Zahlungsausfall des Sicherheitengebers nicht zeit-
nah verkauft werden kénnen, oder Kursvolatilitdt aufgrund von Marktereignissen sein. Wenn der Fonds nach dem Zah-
lungsausfall einer Gegenpartei versucht, die Sicherheiten zu verdufRern, steht moglicherweise keine oder nur begrenzte
Liquiditat zur Verfligung, oder es liegen andere Einschrankungen in Bezug auf die entsprechenden Sicherheiten vor. Die
VeraulRerungserldse reichen moglicherweise nicht aus, um das Engagement des Fonds in der Gegenpartei auszuglei-
chen, und der Fonds ist unter Umstdanden nicht in der Lage, Fehlbetrdge einzuziehen. Auch ist es moglich, dass als Si-
cherheiten verwahrte Vermogenswerte verloren gehen. Allerdings ist die Verwahrstelle verpflichtet, bei Verlust ver-
wahrter Finanzwerte gleichwertige Vermoégenswerte zurlickzugeben.

Weiterhin unterliegt die Sicherheitenverwaltung einer Reihe operativer Risiken, die dazu fiihren kénnen, dass es nicht
moglich ist, Sicherheiten zur Abdeckung des Engagements eines Fonds anzufordern oder bei Félligkeit die Riickgabe der
Sicherheiten von einer Gegenpartei zu fordern. Es besteht das Risiko, dass die von der Gesellschaft im Namen eines
Fonds eingegangenen rechtlichen Vereinbarungen von den Gerichten der betreffenden Rechtsordnung fir nicht voll-
streckbar erklart werden, so dass der Fonds nicht in der Lage ist, bei einem Ausfall der Gegenpartei seine Rechte in
Bezug auf die erhaltenen Sicherheiten geltend zu machen.

Die Sicherheiten werden nicht weiterverwendet.

Wenn die Sicherheiten durch Titeliibertragung gestellt werden, ist der Fonds einem Risiko in Bezug auf die Kreditwiir-
digkeit der Gegenpartei ausgesetzt. Bei Zahlungsunfahigkeit der Gegenpartei gilt der Fonds als ungesicherter Glaubiger
in Bezug auf alle als Sicherheiten hinterlegten Betrédge, die das Engagement des Fonds in der Gegenpartei Gberschreiten.

Das mit Fonds mit fester Laufzeit verbundene Risiko

Das Risikoprofil eines Fonds mit fester Laufzeit kann sich aufgrund der Art seines Anlageziels und seiner Anlagepolitik
wahrend der Laufzeit des Fonds verdndern. Im Zuge der Riicknahme von Wertpapieren und im Vorfeld des Falligkeits-
datums kann sich die Wesensart der mit dem Portfolio verbundenen Risiken dandern, und das Risiko des Fonds kann
zuriickgehen. Das Risikoprofil des Fonds kann sich daher von seinem Auflegungsdatum bis zum Falligkeitsdatum erheb-
lich dndern.

Das mit Zweckgesellschaften fiir Ubernahmevorhaben (Special Purpose Acquisitions Companies, SPACs)
verbundene Risiko

SPACs sind Strukturen, die vor dem Kauf eines Ubernahmeziels zum Zweck der Kapitalbeschaffung durch einen Bérsen-
gang zur Finanzierung des Kaufs eingerichtet werden.

Vor dem Kauf eines Ubernahmeziels ist die SPAC effektiv eine Struktur zur Verwahrung von Zahlungsmitteln iiber einen
bestimmten Zeitraum, die mit im Voraus festgelegten Riicknahmerechten ausgestattet ist.

SPACs unterliegen bestimmten Risikofaktoren:
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e Vor einer Ubernahme unterliegt die SPAC dem Risiko, dass die vorgeschlagene Ubernahme oder Fusion nicht
von den SPAC-Gesellschaftern genehmigt wird oder andere erforderliche Genehmigungen nicht erhilt,
wodurch sie Gefahr lduft, eine potenzielle Investitionsmoglichkeit zu verpassen.

e Nach der Ubernahme werden die Anteile der SPAC als bérsennotierte Aktien gehandelt, und da der Markt fiir
neu an die Borse gebrachte Aktien im Allgemeinen volatil ist, kann der Aktienkurs innerhalb eines kurzen Zeit-
raums erheblich schwanken. Ahnlich wie bei kleineren Unternehmen kénnen die Aktien nach der SPAC-Uber-
nahme weniger liquide sein, starkeren Kursschwankungen ausgesetzt sein und tendenziell ein gréReres finan-
zielles Risiko aufweisen als Aktien groRerer Unternehmen. Alle Investitionen, die im Zusammenhang mit einer
Ubernahme oder Fusion in die SPAC getitigt werden, werden nach der Ubernahme durch jede weitere Mittel-
beschaffung durch das ibernommene Unternehmen verwassert.

Risiko notleidender Wertpapiere und Risiko von in Verzug geratenen Wertpapieren

Kein Fonds darf in notleidende und in Verzug geratene Schuldtitel investieren, es sei denn, dies ist ausdrticklich in der
Anlagepolitik des betreffenden Fonds vorgesehen. Daher gilt die folgende Risikowarnung nur fiir den M&G (Lux) US High
Yield Bond Fund.

Anlagen in diese Art von Wertpapieren sind mit erheblichen Risiken verbunden. Die Anlage eines Fonds in Wertpapieren
eines Emittenten, der eine schwache Finanzlage aufweist, kann Emittenten mit erheblichem Kapitalbedarf oder negati-
vem Nettovermdgen oder Emittenten, die in ein Konkurs- oder Reorganisationsverfahren verwickelt sind, waren oder
werden kdnnten, umfassen.

Notleidende Wertpapiere erzielen haufig keine Ertrage, wahrend sie im Umlauf sind, und die Inhaber miissen moglich-
erweise bestimmte aulRerordentliche Aufwendungen tragen, um ihre Beteiligung zu schitzen und abzudecken. In der
Regel wird eine Anlage in notleidenden Wertpapieren getatigt, wenn die Anlageverwaltungsgesellschaft der Ansicht ist,
dass entweder das Wertpapier zu einem wesentlich anderen als dem von der Anlageverwaltungsgesellschaft ermittel-
ten Marktwert angeboten wird oder dass es hinreichend wahrscheinlich ist, dass der Emittent ein Umtauschangebot
unterbreiten oder Gegenstand eines Reorganisationsplans sein wird. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass ein
solches Umtauschangebot gemacht oder ein solcher Reorganisationsplan angenommen wird oder dass Wertpapiere
oder andere Vermogenswerte, die im Zusammenhang mit einem solchen Umtauschangebot oder Reorganisationsplan
erhalten werden, nicht einen geringeren Wert oder ein geringeres Ertragspotenzial haben, als zum Zeitpunkt der ur-
springlichen Anlage erwartet wurde.

Vor der Anlage in High-Yield-Anleihen und auf fortlaufender Basis analysiert die Anlageverwaltungsgesellschaft, ob sol-
che Anleihen als notleidende Wertpapiere anzusehen sind (oder nicht) und stellt sicher, dass die Anlagepolitik des be-
treffenden Fonds eingehalten wird.

In Verzug geratene Wertpapiere sind solche, bei denen der Emittent es versdumt hat, das Kapital zuriickzuzahlen und/o-
der Zinszahlungen zu leisten.

Obwohl Anlagen in in Verzug geratenen Wertpapieren fir einen Fonds zu betrachtlichen Renditen flihren kénnen, ber-
gen sie ein erhebliches Liquiditatsrisiko.

Das Verlustrisiko aufgrund von Zahlungsausfallen kann bei Wertpapieren von geringerer Qualitat auch erheblich groBer
sein, weil sie in der Regel unbesichert sind und gegeniiber den Glaubigern des Emittenten oft nachrangige Verbindlich-
keiten darstellen. Wenn der Emittent eines Wertpapiers im Portfolio eines Fonds in Verzug gerat, kann der Fonds nicht
realisierte Verluste in Bezug auf das Wertpapier erleiden, wodurch der Nettoinventarwert des Fonds sinken kann.

In Verzug geratene Wertpapiere verlieren in der Regel bereits einen GroRteil ihres Wertes, bevor sie in Verzug geraten.
Daher kann der Nettoinventarwert des Fonds beeintrdchtigt werden, bevor ein Emittent in Verzug gerat. Dartber hinaus
kénnen dem Fonds zuséatzliche Kosten entstehen, wenn er versuchen muss, Kapital- oder Zinszahlungen fir ein in Verzug
geratenes Wertpapier einzutreiben.
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Anteilsklassenspezifische Risiken

Anleger sollten die mit bestimmten Anteilsklassen verbundenen spezifischen Risiken beachten.

Das mit nicht abgesicherten Anteilsklassen verbundene Wahrungsrisiko

Wechselkursschwankungen beeintrachtigen den Wert von nicht abgesicherten Anteilsklassen, wenn die Anteilsklasse
auf eine andere Wahrung als die Bewertungswahrung des Fonds lautet.

Das mit wahrungsabgesicherten Anteilsklassen verbundene Risiko

Wechselkursschwankungen konnen die Anlagerenditen erheblich beeinflussen und Anleger sollten sicherstellen, dass
sie den Unterschied zwischen Anlagen in abgesicherten und nicht abgesicherten Anteilsklassen vollstandig verstehen.

Wahrungsrisiko

Anleger sollten beachten, dass die zur Minimierung der Auswirkungen von Wechselkursschwankungen verwendete
Wahrungsabsicherung unabhéngig von der zur Absicherung der Anteilsklasse verwendeten Methode nicht perfekt ist.
Sie wird das Wahrungsrisiko einer wahrungsabgesicherten Anteilklasse nicht vollstdndig beseitigen, und es gibt keine
Garantie dafir, dass das Ziel der Wahrungsabsicherung erreicht wird. Die Anteilinhaber kénnen aufgrund von Engage-
ments in anderen Wahrungen als der Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse und der mit den bei der Absicherung
verwendeten Instrumenten verbundenen Risiken weiterhin einem gewissen Wechselkursrisiko ausgesetzt sein.

Die eingesetzte Wahrungsabsicherung entspricht 95 bis 105% des Nettoinventarwerts einer wahrungsabgesicherten
Anteilsklasse. Abgesicherte Positionen werden laufend Gberwacht, um sicherzustellen, dass sie die vorstehenden Ni-
veaus nicht Uberschreiten. Faktoren, die sich der Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft oder ihrer Beauftragten entzie-
hen, wie z. B. Wertanderungen des Fondsportfolios oder das Volumen der Zeichnungen und Riicknahmen kdnnen je-
doch zu GberméRig oder unzureichend abgesicherten Positionen fiihren. In solchen Fallen wird die Wahrungsabsiche-
rung unverziglich angepasst.

Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass die Anteilinhaber der betreffenden wahrungsabgesicherten Anteilsklasse
durch die Wahrungsabsicherungsstrategie stark darin eingeschrankt sein kénnen, von den Vorteilen zu profitieren,
wenn die Wahrung der wahrungsabgesicherten Anteilsklasse gegeniiber der betreffenden Absicherungsreferenzwah-
rung an Wert verliert.

In Zeiten, in denen sich die Zinsen in verschiedenen Wahrungsgebieten angleichen, ist der Zinsunterschiedsbetrag (in-
terest rate differential, ,IRD") sehr gering. Dies hat geringfligige Auswirkungen auf die Ertrage der wahrungsabgesicher-
ten Anteilsklasse. In einem Kontext, in dem die Zinssatze erheblich von der betreffenden Absicherungsreferenzwahrung
des Fonds und der Wahrung der wahrungsabgesicherten Anteilsklasse abweichen, fallt der IRD jedoch hoher aus und
der Unterschied in der Wertentwicklung wird von groRerem Ausmal sein.

Wahrungsabgesicherte Anteilsklassen werden unabhangig von den Wechselkursschwankungen abgesichert.

Risiko eines Spillover-Effekts
Gewinne oder Verluste aus Wahrungsabsicherungsgeschaften werden von den Anteilinhabern der entsprechenden
wahrungsabgesicherten Anteilsklassen getragen.

Da die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zwischen verschiedenen Anteilsklassen desselben Fonds nicht rechtlich
getrennt sind, besteht ein Risiko, dass Wahrungsabsicherungsgeschafte oder die Forderung nach Sicherheiten (falls
diese Aktivitat besichert ist) in Bezug auf eine wahrungsabgesicherte Anteilsklasse unter bestimmten Umstanden nega-
tive Auswirkungen auf andere Anteilsklassen desselben Fonds haben kdnnte.

Das mit Ausschiittungen aus dem Kapital verbundene Risiko

Ausschiittende Anteilsklassen (die beispielsweise mit dem Zusatz ,F“, ,SP*, ,SY“, ,,EP“ oder ,EY“ gekennzeichnet sind)
kénnen Dividenden aus Anlageertragen oder dem Kapital zahlen (einschlieRlich realisierter und unrealisierter Nettoan-
lageertrage und der Erstanlage des Anlegers). Dies ist der Fall, da die gezahlte Dividende gelegentlich die vom jeweiligen
Fonds erwirtschafteten Anlageertrage tbersteigen kann.
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Dividenden aus dem Kapital kénnen die realisierten und unrealisierten Anlageertrdage der Anteilsklasse Gberschreiten
und kénnte zu einer Erosion der urspriinglichen Anlage eines Anlegers flihren. Das Kapital wird erodiert, ,Ertrage” wer-
den zu Lasten eines moglichen zukiinftigen Kapitalwachstums der Anlagen der Anteilinhaber erzielt, und der Wert zu-
kiinftiger Ertréage kann ebenfalls sinken.

Die Zahlung von Dividenden aus dem Kapital wird normalerweise in Phasen mit einer negativen Wertentwicklung des
Fonds fortgesetzt, so dass der Wert einer Anteilsklasse schneller zurlickgeht, als dies der Fall ware, wenn keine Dividen-
den gezahlt wirden. Dieser Kreislauf kann sich so lange fortsetzen, bis das gesamte Kapital aufgezehrt ist.

Die Zahlung von Dividenden aus dem Kapital kann andere steuerliche Auswirkungen haben als Dividenden aus Ertrédgen
und kann in bestimmten Landern steuerlich ineffizient sein. Anlegern wird geraten, in Bezug auf die Anlage in ausschiit-
tenden Anteilsklassen geeigneten steuerlichen Rat einzuholen.

Dieses Risiko fiir das langfristige Kapitalwachstum und der Kapitalerosion gilt insbesondere fir ausschittende Anteils-
klassen mit dem Suffix ,,F“, ,,EP“ oder ,EY*“.

Bei ausschiittenden Anteilsklassen mit dem Suffix ,F“, deren Ausschiittung auf einem festen Betrag oder einem festen
Prozentsatz des Nettoinventarwerts je Anteil beruht, der nicht an den Ertrag oder das Kapital geknipft ist, kann eine
Dividendenzahlung aus dem Kapital erforderlich sein, wenn die Hohe der vom Fonds erzielten Anlageertrdge nicht aus-
reicht, um diesen festen Betrag bzw. festen Prozentsatz auszuzahlen.

Ausschittende Anteilsklassen, die mit dem Suffix ,,EP“ oder ,EY“ gekennzeichnet sind, geben Dividendenzahlungen Vor-
rang vor Kapitalwachstum und schiitten in der Regel mehr aus als die vom Fonds erwirtschafteten Anlageertrage. Eine
Dividendenzahlung aus dem Kapital kann erforderlich sein, um die mit diesen Anteilsklassen angestrebte erhdhte Aus-
schittung bzw. erhéhte Rendite zu erzielen.

Dividendenzahlungen kdnnen auch Zinsdifferenzen enthalten, die sich aus Wahrungsabsicherungen ergeben. Die Zins-
differenzen kénnen positiv, negativ oder null sein.

Es wird erwartet, dass positive Zinsdifferenzen den fiir die Ausschiittung verfligbaren Betrag erhéhen. Die Einbeziehung
von Zinsdifferenzen in die Berechnung der Ausschittung wird als Ausschittung aus Kapital oder Kapitalgewinnen be-
trachtet. Das Kapital der entsprechenden Anteilsklasse wiirde nicht von der Zinsdifferenz profitieren, was eine Kapital-
erosion zur Folge haben kann.

Es wird erwartet, dass negative Zinsdifferenzen den fiir die Ausschiittung verfliigbaren Betrag verringern. In Extremfal-
len, in denen die Zinsdifferenz negativ ist und die in der Referenzwahrung berechnete Ausschiittungsrendite eines Fonds
Ubersteigt, ist es moglich, dass keine Dividende gezahlt wird.

Das mit Anteilsklassen mit Performancegebiihr verbundene Risiko

Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir bestimmte Anteilsklassen in bestimmten Fonds Anrecht auf eine Performancege-
bihr, die, wie in Anhang 2 angegeben, an den Anlageverwalter zahlbar ist.

Die Bewertung eines Fonds kann sowohl realisierte als auch nicht realisierte Gewinne enthalten, und es ist moglich, dass
eine Performancegebihr auf nicht realisierte Gewinne gezahlt wird, die in der Folge nicht realisiert werden. Aufgrund
der fur die Berechnung der Performancegebiihr verwendeten Methode kann einem Anteilinhaber eine Performancege-
blhr anfallen, auch wenn der betreffende Anteilinhaber letztlich keine positive Rendite erhalt.

Wenn die aufgelaufene Performancegebiihr aufgrund einer negativen Performance an einem Handelstag in einem Rech-
nungslegungszeitraum verringert wird, wird sie mit einer etwaigen vorherigen positiven Performance je Anteil verrech-
net, wodurch sich die aufgelaufene Performancegebiihr je Anteil innerhalb der betreffenden Anteilsklasse verringert.
Diese Anpassung der Gebilihr stimmt moglicherweise nicht genau mit einem zuvor aufgelaufenen positiven Betrag liber-
ein, da die Anzahl der zum Zeitpunkt der Underperformance umlaufenden Anteile gegebenenfalls Giber oder unter der
Anzahl umlaufender Anteile zu dem Zeitpunkt, zu dem der Betrag urspriinglich aufgelaufen war, liegt. Ist die Anzahl der
umlaufenden Anteile zum Zeitpunkt der Umkehrung der Performancegebiihr gréRer als zum Zeitpunkt der Outperfor-
mance, konnen friithere Anleger der Anteilsklasse eine Verwéasserung des NIW je Anteil erleiden.
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Anlagebeschrankungen und -befug-
nisse

Der Verwaltungsrat bestimmt unter Beachtung des Prinzips der Risikostreuung die Unternehmens- und Anlagepolitik
der einzelnen Fonds, die Referenzwahrung der Fonds sowie die Ausrichtung der Verwaltung und des Geschaftsbetriebs
der Gesellschaft.

Wenn die entsprechende Fondsergdnzung keine strengeren Regeln fiir einen bestimmten Fonds vorsieht, muss die An-
lagepolitik den im Folgenden festgelegten Anlagevorschriften und -beschrankungen entsprechen:

1

Zulassige Anlagen

Die Anlagen eines Fonds dirfen nur aus einem oder mehreren der folgenden Vermogenswerte bestehen:
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11

1.2

13

1.4

1.5

1.6

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt zugelassen sind oder
gehandelt werden;

Uibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen Markt in einem Mitgliedstaat
gehandelt werden, der reguliert wird, regelmiRig gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist;

libertragbare Wertpapiere und Geldmarkinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer Borse in einem
Drittstaat zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt in einem Drittstaat gehandelt werden,
dessen Funktionsweise ordnungsgemald ist, der anerkannt ist und dem Publikum offensteht.

Uibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen, sofern:

A die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an ei-
nem geregelten Markt, einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt im Sinne von Ziffer 1.1 bis
1.3 oben beantragt wird; und

B die Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission sichergestellt wird;

Anteile von OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Artikel 1, Absatz (2), Punkte a) und b) der OGAW-
Verordnung (,,andere OGA“), ob in einem Mitgliedstaat gelegen oder nicht, unter der Voraussetzung, dass:

A ein solcher anderer OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurde, die vorsehen, dass er einer Uberwa-
chung unterliegt, die von der CSSF als der im EU-Recht vorgesehenen gleichwertig angesehen wird, und
die Zusammenarbeit zwischen den Aufsichtsbehérden in ausreichendem MaRe sichergestellt ist;

B das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW
gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften flr die getrennte Verwahrung des Vermégens, die Kre-
ditaufnahme, die Kreditgewdhrung und Leerverkdufe von Gbertragbaren Wertpapieren und Geldmarktin-
strumenten den Anforderungen der OGAW-Richtlinie gleichwertig sind;

C die Geschéaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die eine Be-
wertung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten, des Ertrags und der Geschafte wahrend des Berichts-
zeitraums ermoglichen; und

D der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, gemaR seinen Griindungsdoku-
menten insgesamt héchstens 10% seines Vermadgens in Anteile anderer OGAW oder anderer OGA anlegen
darf;

Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Verlangen auszahlbar sind oder zuriickgezogen werden kénnen und eine
Laufzeit von maximal zwolf (12) Monaten haben, sofern das Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in einem
EU-Mitgliedstaat hat, oder, falls sich der eingetragene Sitz des Kreditinstituts nicht in einem Mitgliedstaat



1.7

1.8

befindet, sofern das Institut angemessenen Regulierungen unterliegt, die die CSSF als den im europaischen
Recht verankerten Regulierungen gleichwertig anerkennt;

Derivate, insbesondere Optionen und Futures, einschliellich gleichwertiger in bar abgerechneter Instrumente,
die an einem der oben unter Ziffer 1.1 bis 1.3 bezeichneten geregelten Méarkte gehandelt werden, und/oder
OTC-Derivate, sofern:

A

B

— es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne dieses Abschnitts 1, Finanzindizes?, Zinssitze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die die Fonds gemal ihren Anlagezielen und Anlagepolitik
investieren dirfen;

— die Gegenparteien bei OTC-Derivaten einer angemessenen Aufsicht unterliegende Institute sind und
einer der von der CSSF zugelassenen Kategorien angehdren;

— die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Gberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative der Gesellschaft verkauft, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt
werden kdnnen; und

— das Engagement in den zugrunde liegenden Vermdgenswerten nicht die im nachfolgenden Abschnitt
2.12 dargelegten Anlagebeschrankungen Uberschreitet;

Der Fonds darf durch diese Geschafte keinesfalls von seinen Anlagezielen abweichen.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden und unter die entsprechende
Definition im Abschnitt , Definitionen” fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst
Vorschriften zur Einlagensicherung und zum Anlegerschutz unterliegt, vorausgesetzt, dass die Instrumente:

A

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitglied-
staats, der Europdischen Zentralbank, der EU oder der Europdischen Investitionsbank, einem Nicht-Mit-
gliedstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Mitgliedstaat der Féderation oder von einer in-
ternationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EU-Mitgliedstaat ange-
hort, begeben oder garantiert werden; oder

von einem Unternehmen emittiert wurden, dessen Wertpapiere an regulierten Markten, wie unter Ziffer
1.1, 1.2 und 1.3 oben beschrieben, gehandelt werden; oder

von einer Einrichtung begeben oder garantiert werden, die einer den im EU-Recht definierten Kriterien
entsprechenden aufsichtsrechtlichen Kontrolle unterliegt, oder von einer Einrichtung, die nach Ansicht der
CSSF mindestens ebenso strengen Sorgfaltspflichten unterliegt, wie sie gemaflt dem EU-Recht vorgesehen
sind, und die diese einhalt; oder

von sonstigen Emittenten begeben werden, sofern fiir Anlagen in diese Instrumente Vorschriften fur den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs dieses Absatzes
gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten um ein Unternehmen handelt, dessen Eigenkapi-
tal die Summe von zehn Millionen Euro (10.000.000 EUR) ibersteigt und dessen Jahresabschluss gemaR
der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veroffentlicht wird, oder es sich um einen Rechtstréger handelt,
der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe
fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder es sich um einen Rechtstrager handelt, der die wert-
papiermaRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kre-
ditlinie finanzieren soll.

1.9 Anteile, die von einem oder mehreren anderen Fonds der Gesellschaft (der bzw. die ,Zielfonds”) begeben
werden, unter den folgenden Bedingungen:

A
B

der Zielfonds investiert nicht in den investierenden Fonds;

es dirfen nicht mehr als 10% des Vermogens des Zielfonds in anderen Fonds der Gesellschaft angelegt
sein;

1GemaR Artikel 9 der groBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 beziiglich bestimmter Begriffsbestimmungen des OGA-Gesetzes.
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die mit den Ubertragbaren Wertpapieren des Zielfonds verbundenen Stimmrechte werden wahrend der
Anlagedauer ausgesetzt;

solange diese Wertpapiere von der Gesellschaft gehalten werden, wird ihr Wert nicht bei der Berechnung
des Nettoinventarwerts beriicksichtigt, wenn es um die Uberpriifung des im OGA-Gesetz vorgeschriebe-
nen Mindestnettovermogens geht; und

Verwaltungs-/Zeichnungs- bzw. Riickkaufgebihren des Fonds der Gesellschaft, der im Zielfonds engagiert
ist, und dieses Zielfonds werden nicht doppelt erhoben.

1.10 Jeder Fonds kann jedoch Folgendes tun:

A

nicht mehr als 10% seiner Nettovermogenswerte in anderen lbertragbaren Wertpapieren oder Geld-
marktinstrumenten als den unter Ziffer 1.1 bis 1.4 und 1.8 oben genannten anlegen;

keine Edelmetalle oder Zertifikate Giber Edelmetalle erwerben;

als Ergdnzung Barmittel und zur Bardisposition gehorende Geldmarktpapiere halten, wobei diese Ein-
schrankung in Ausnahmefallen zeitweise Uberschritten werden darf, wenn der Verwaltungsrat dies als im
besten Interesse der Anteilinhaber erachtet;

bewegliches und unbewegliches Vermoégen erwerben, wenn dies fur die unmittelbare Auslibung seiner
Geschaftstatigkeit wesentlich ist;

Darlehen im Wert von bis zu 10% seines Nettovermogens aufnehmen, vorausgesetzt, die Darlehensauf-
nahme (i) erfolgt voriibergehend oder (ii) ermoglicht den Erwerb von unbeweglichen Vermogenswerten,
die fur die unmittelbare Durchfiihrung der Geschaftsaktivitaten unerldsslich sind. Wenn ein Fonds entspre-
chend den Punkten (i) und (ii) Darlehen aufnehmen darf, diirfen diese Darlehen 15% seines Gesamtver-
mogens nicht lGbersteigen. Finanzsicherheiten beziiglich des Verkaufs von Optionen oder des Kaufs oder
Verkaufs von Terminkontrakten oder Futures gelten nicht als ,,Darlehen” im Sinne dieser Einschréankung;
und

ein Fonds kann Devisen mittels eines Parallelkredits (,,Back-to-Back Loan) erwerben.

2 Anlagebeschrankungen

2.1 Zur Berechnung der nachstehend in diesem Dokument unter 2.3 bis 2.7 und 2.10 beschriebenen Beschrankun-
gen gelten Gesellschaften, die zur selben Gruppe von Gesellschaften gehoren, als ein und derselbe Emittent.

2.2 Wenn ein Emittent eine juristische Person mit mehreren Teilfonds ist, bei dem die Vermdgenswerte der ein-
zelnen Teilfonds ausschlieBlich den Anlegern dieses Teilfonds und jenen Glaubigern vorbehalten sind, deren
Anspruch in Zusammenhang mit der Auflegung, dem Betrieb oder der Liquidation des Teilfonds entstanden ist,
muss jeder Teilfonds im Sinne der Risikostreuungsvorschriften als separater Emittent betrachtet werden.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

2.3 Ein Fonds darf keine weiteren ibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eines Emittenten erwer-
ben, wenn:

A

nach einem solchen Kauf mehr als 10% seines Nettovermogens aus libertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten eines solchen Emittenten bestliinden; oder

der Gesamtwert aller Gibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in die er
mehr als 5% seines Nettovermdgens investiert, 40% des Wertes seines Nettoinventarwerts libersteigen
wiirde. Diese Grenze gilt nicht fur Einlagen und OTC-Derivate mit Finanzinstituten, die einer Aufsicht un-
terliegen.

2.4 Ein Fonds darf auf kumulativer Basis bis zu 20% seines Nettovermodgens in Gbertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von derselben Unternehmensgruppe begeben werden.

2.5 Die vorstehend unter 2.3(A) oben festgelegte Obergrenze von 10% wird auf 35% angehoben, wenn es sich um
Uibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Mitgliedstaat, seinen
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2.6

2.7

2.8

2.9

Gebietskorperschaften, von einem Nicht-Mitgliedstaat oder einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-recht-
lichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Die vorstehend unter 2.3(A) festgelegte Obergrenze von 10% wird bis zu einem Hoéchstwert von 25% angeho-
ben, wenn es sich um gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne von Artikel 3, Punkt 1 der Richtlinie (EU)
2019/2162 des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 lber die Emission gedeckter
Schuldverschreibungen und die 6ffentliche Aufsicht iber gedeckte Schuldverschreibungen und zur Anderung
der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU oder um bestimmte qualifizierte Schuldverschreibungen handelt,
die von einem Kreditinstitut mit juristischem Sitz in einem Mitgliedstaat ausgegeben werden, das aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser qualifizierten Schuldverschreibungen einer besonde-
ren Offentlichen Aufsicht unterliegt. Im Sinne dieses Dokumentes sind ,,qualifizierte Schuldverschreibungen”
vor dem 8. Juli 2022 begebene Wertpapiere, deren Ertrage nach geltendem Recht in Vermogenswerte inves-
tiert werden, deren Rendite den Schuldendienst bis zum Falligkeitsdatum der Wertpapiere deckt und die bei
einer Sdumnis seitens des Emittenten vorrangig zur Zahlung von Kapital und Zinsen verwendet werden. Soweit
ein entsprechender Fonds mehr als 5% seines Nettovermogens in Schuldverschreibungen eines solchen Emit-
tenten investiert, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Nettovermogens dieses Fonds nicht Giberschrei-
ten.

Die vorstehend unter 2.5 und 2.6 aufgefiihrten Wertpapiere diirfen bei der Berechnung des oben unter 2.3(B)
angegebenen Hochstwerts von 40% nicht beriicksichtigt werden.

Ungeachtet der oben genannten Anlagegrenzen ist jeder Fonds berechtigt, gemalR dem Grundsatz der Risi-
kostreuung bis zu 100% seines Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zu
investieren, die von einem EU-Mitgliedstaat, dessen Gebietskérperschaften, einem anderen Mitgliedstaat der
OECD, beispielsweise den USA, von bestimmten Nicht-Mitgliedstaaten der OECD (derzeit Brasilien, Indonesien,
Indien, Russland und Sidafrika) oder von einer 6ffentlichen internationalen Kérperschaft, der ein oder mehrere
EU-Mitgliedstaaten angehoren (zusammen ,,6ffentliche Emittenten”) begeben oder garantiert werden, sofern
(i) die Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen und (ii) die Wertpapiere ein und
derselben Emission 30% des Nettovermogens des betreffenden Fonds nicht tbersteigen.

Bei einer Anlage in Derivaten auf Gbertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von 6ffentlichen
Emittenten begeben oder garantiert werden, miissen die im vorstehenden Absatz festgelegten Diversifikati-
onsanforderungen nicht eingehalten werden, vorausgesetzt jedoch, dass die direkten Anlagen in den betref-
fenden Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und die Anlagen in Derivaten auf diese
Uibertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente zusammen nicht mehr als 100% des Nettovermogens
des entsprechenden Fonds betragen.

2.10 Unbeschadet der in diesem Prospekt unter 2.22 und 2.23 festgelegten Anlagegrenzen werden die vorstehend

unter 2.3 festgelegten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien und/oder Anleihen ein und desselben Emittenten auf
hochstens 20% angehoben, wenn es Ziel der Anlagepolitik eines Fonds ist, einen bestimmten, von der CSSF
anerkannten Aktien- oder Anleiheindex nachzubilden. Voraussetzung hierfiir ist, dass:

A die Zusammensetzung des Index ausreichend gestreut ist;
B der Index stellt eine angemessene Bezugsgrundlage fur den Markt dar, auf den er sich bezieht; und

C derIndex in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die Grenze von 20% wird auf 35% angehoben, wenn dies aufgrund aulRergewodhnlicher Marktbedingungen,
insbesondere in geregelten Mérkten, in denen Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark
dominieren, gerechtfertigt ist. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze von 35% ist jedoch nur flr einen einzigen
Emittenten zul3ssig.

Bankeinlagen
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Derivate

2.12 Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschaften mit OTC-Derivaten und bei den Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung (wie nachstehend beschrieben) darf 10% des Fonds-Nettovermogens nicht tiberschreiten,
wenn es sich bei der Gegenpartei um ein Kreditinstitut im Sinne von Ziffer 1.6 oben handelt, ansonsten betragt
die Grenze 5% des Nettovermdogens.

2.13 Anlagen in Derivaten dirfen nur getatigt werden, wenn das gesamte Engagement in den Basiswerten die in
diesem Abschnitt festgelegten Anlagegrenzen nicht tbersteigt. Legt der Fonds in indexbasierten Derivaten an,
missen diese Anlagen nicht zu den oben festgelegten Grenzwerten zusammengefasst werden.

2.14 Wenn in eine Uibertragbare Wertschrift oder ein Geldmarktinstrument ein Derivat eingebettet ist, muss dieses
hinsichtlich der Anforderungen unter Ziffer 1.7 oben sowie in Bezug auf das Risiko und die Informationsanfor-
derungen, die in diesem Prospekt festgelegt sind, berticksichtigt werden.

Alle durch OTC-Derivate entstehenden Renditen oder Verluste gehen auf Rechnung des Fonds, vorbehaltlich
der mit der relevanten Gegenpartei oder dem Makler vereinbarten Bedingungen, die méglicherweise Abziige
fir Steuern sowie Gebiihren, Kosten und Aufwendungen der Gegenpartei oder des Maklers, einer Verwahr-
stelle oder Wertpapierleihstellen Dritter vorsehen. Diese Parteien kdnnen mit der Verwaltungsgesellschaft
und/oder der Anlageverwaltungsgesellschaft verbunden sein, sofern dies geméaR den geltenden Gesetzen und
Verordnungen zuldssig ist. Wenn ein Fonds OTC-Derivate eingeht, konnen diese auch Total Return Swaps ein-
schlieBen.

2.15 Vorbehaltlich des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds und der Bestimmungen im Abschnitt ,, Anlage-
beschriankungen und -befugnisse” kann ein Fonds Total Return Swaps einsetzen, um ein Engagement in der
Gesamtrendite eines Vermogenswerts aufzubauen, in dem der Fonds auch ein anderweitiges Engagement ein-
gehen darf, darunter Gbertragbare Wertpapiere, zuldssige Geldmarktinstrumente, Anteile von Organismen fur
gemeinsame Anlagen, Derivate, Finanzindizes, Devisenkurse und Wahrungen.

Anteile offener Investmentfonds

2.16 Soweit in der Ergdnzung fir den entsprechenden Fonds nicht anders angegeben, darf ein Fonds nicht mehr als
10% seines Nettovermdgens in Anteile anderer OGAW oder anderer OGA investieren. Wenn ein Fonds befugt
ist, insgesamt mehr als 10% seines Nettovermogens in Anteile anderer OGAW oder anderer OGA zu investie-
ren, darf die Anlage in Anteile eines einzelnen anderen OGAW oder eines einzelnen anderen OGA 20% des
Nettovermogens des betreffenden Fonds nicht Giberschreiten. Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist je-
der Teilfonds eines OGAW oder anderen OGA mit mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des OGA-Ge-
setzes als separater Emittent zu betrachten, sofern im Hinblick auf Dritte das Prinzip der Einzelhaftung pro
Teilfonds gewahrleistet ist.

2.17 Wenn ein Fonds in Anteile eines anderen OGAW und/oder eines anderen OGA anlegt, der unmittelbar oder
aufgrund einer Beauftragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, die mit
der Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder eine wesentliche unmittel-
bare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet wird, darf diese Verwaltungsgesellschaft oder an-
dere Gesellschaft auf die Anlage des Fonds in Anteilen solcher anderen OGAW und/oder anderen OGA keine
Ausgabe- oder Riicknahmegebiihren erheben.

2.18 Wenn der zugrunde liegende Organismus flir gemeinsame Anlagen auch von der Verwaltungsgesellschaft (o-
der einem mit ihr verbundenen Unternehmen) verwaltet wird, reduziert die Verwaltungsgesellschaft die jahr-
liche Managementgebihr und die Verwaltungsgebiihr um den Betrag einer entsprechenden Gebiihr, die fur
die zugrunde liegenden Organismen fiir gemeinsame Anlagen erhoben wurde, und auf der Ebene des zugrunde
liegenden Organismus fir gemeinsame Anlagen werden keine Ausgabeaufschldage oder Riicknahmegebiihren
erhoben, um eine Doppelbelastung zu vermeiden. Die Gesellschaft hat den maximalen Anteil der Manage-
mentgebuhren, die gegeniiber dem Fonds selbst sowie gegeniiber den OGAW und/oder anderen OGA, in die
sie anlegt, erhoben werden kénnen, im Jahresbericht auszuweisen.

2.19 Ungeachtet der vorstehenden Beschrankungen kann ein Fonds (der ,investierende Fonds”) Anteile eines oder
mehrerer anderer Fonds (jeweils ein ,zweiter Fonds”) zeichnen und/oder halten, vorausgesetzt, dass:
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A der zweite Fonds nicht selbst in den investierenden Fonds investiert oder Anteile daran halt;

hochstens 10% des Vermdogens des zweiten Fonds (gemaR seiner Anlagepolitik) in Anteile anderer OGAW
oder OGA angelegt werden dirfen; und

C der investierende Fonds hochstens 20% seines Nettoinventarwerts in Anteile eines einzelnen zweiten
Fonds anlegen darf; und

D eventuelle mit den Anteilen des zweiten Fonds verbundene Stimmrechte ausgesetzt werden, solange die
Anteile von dem betreffenden investierenden Fonds gehalten werden, unbeschadet der entsprechenden
Verarbeitung in den Abschliissen und den regelmafigen Berichten; und

E  solange diese Anteile von dem investierenden Fonds gehalten werden, ihr Wert nicht bei der Berechnung
des Nettoinventarwerts der Gesellschaft beriicksichtigt wird, wenn es um die Uberpriifung des im OGA-
Gesetz vorgeschriebenen Mindestnettovermégens geht; und

F keine doppelten Verwaltungs-, Zeichnungs- oder Riicknahmegebihren fiir die Anteile auf der Ebene des
Fonds und die Anteile auf der Ebene des zweiten Fonds berechnet werden.

Master-Feeder-Struktur

2.20 Jeder Fonds kann als Feeder-Fonds (der ,Feeder”) eines Master-Fonds agieren. In diesem Fall investiert der
betreffende Fonds mindestens 85% seiner Vermogenswerte in die Aktien/Anteile eines anderen OGAW oder
eines Teilfonds dieses OGAW (der ,Master”), der selbst kein Feeder-Fonds ist und keine Anteile eines Feeder-
Fonds halt. Der Feeder-Fonds darf nicht mehr als 15% seiner Vermdgenswerte in eine oder mehrere der fol-
genden Anlagen investieren:

A erginzende liquide Mittel in Ubereinstimmung mit Artikel 41, zweiter Gedankenstrich des OGA-Gesetzes;

B Derivate, die nur zu Absicherungszwecken genutzt werden diirfen, in Ubereinstimmung mit Artikel 41,
erster Gedankenstrich, Punkt g) und Artikel 42, zweiter und dritter Gedankenstrich des OGA-Gesetzes;

C bewegliche und unbewegliche Giter, die fir die direkte Geschaftstatigkeit des Unternehmens von grund-
legender Bedeutung sind.

2.21 Investiert ein Fonds in die Aktien/Anteile eines Masters, der direkt oder im Auftrag von derselben Verwal-
tungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, - mit der die Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame
Verwaltung oder Kontrolle bzw. durch erhebliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist - verwaltet
wird, darf diese Verwaltungsgesellschaft bzw. die andere Gesellschaft fir die Anlage des Teilfonds in die Ak-
tien/Anteile des Masters keine Zeichnungs- bzw. Ricknahmegebtiihren erheben.

2.22 Ein Feeder-Fonds, der in einen Master investiert, legt in dem fir den entsprechenden Fonds geltenden Teil
dieses Prospekts die Hochstgrenze der Managementgebiihren offen, die gegeniiber dem Feeder-Fonds und
gegeniber dem Master erhoben werden, in den er investieren mochte. Die Gesellschaft hat den maximalen
Anteil der Managementgebihren, die dem Fonds selbst sowie dem Master berechnet werden, im Jahresbericht
auszuweisen. Der Master darf fiir die Anlage des Feeders in seine Aktien/Anteile bzw. fur deren VerduRBerung
keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren berechnen.

Kombination von Obergrenzen

2.23 Ungeachtet der einzelnen, vorstehend unter 2.3, 2.10 und 2.11 angegebenen Obergrenzen darf ein Fonds die
folgenden Obergrenzen nicht miteinander kombinieren, falls dies zu einer Anlage von mehr als 20% seiner
Vermogenswerte in einen einzelnen Organismus fiihren wiirde:

A Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von diesem Emittenten ausge-
geben werden;
B Einlagen bei diesem Emittenten; und/oder

C  Engagements, die sich aus OTC-Derivaten mit diesem Organismus ergeben, sowie Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement.

2.24 Diein 2.3, 2.5, 2.6, 2.10, 2.11 und 2.20 genannten Obergrenzen dirfen nicht kombiniert werden, und somit
dirfen Anlagen in von ein und demselben Organismus begebenen Ubertragbaren Wertpapieren und
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Geldmarktinstrumenten und Anlagen in Einlagen oder Derivaten, die mit diesem Organismus gemaR 2.3, 2.5,
2.6,2.10, 2.11 und 2.20 getatigt wurden, héchstens 35% des Nettovermdgens der einzelnen Fonds betragen.

2.25 Die Gesellschaft darf mit Stimmrechten verbundene Anteile nicht in einem Umfang erwerben, der es der Ge-

sellschaft ermoglichen wiirde, eine rechtliche oder geschaftliche Kontrolle oder einen malRgeblichen Einfluss
auf die Geschaftsfiihrung des Emittenten auszutiben.

2.26 Die Gesellschaft darf hochstens (i) 10% der im Umlauf befindlichen stimmrechtslosen Anteile ein und dessel-

ben Emittenten; (ii) 10% der im Umlauf befindlichen Schuldtitel eines einzelnen Emittenten; (iii) 10% der Geld-
marktinstrumente ein und desselben Emittenten; oder (iv) 25% der im Umlauf befindlichen Aktien oder Anteile
ein und desselben OGAW oder anderen OGA erwerben.

Die in den vorstehenden Absétzen (ii) bis (iv) vorgesehenen Anlagegrenzen brauchen beim Erwerb nicht einge-
halten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder der Netto-
betrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen I3sst.

2.27 Die vorstehend unter 2.22 und 2.23 angefiihrten Obergrenzen gelten nicht fur:

A Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebiets-
korperschaften begeben oder garantiert werden;

B von einem Drittstaat begebene oder verbiirgte Gbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

C  Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von 6ffentlich-rechtlichen internationalen Or-
ganisationen begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten als Mitglied angehdren;

D Anteile am Kapital einer Gesellschaft, die nach den Gesetzen eines Nicht-EU-Mitgliedstaates errichtet oder
organisiert ist, sofern (i) diese Gesellschaft ihr Vermogen in erster Linie in Wertpapieren von Emittenten
anlegt, die ihren Sitz in diesem Staat haben; (ii) gemaR der Gesetzgebung dieses Staates eine Beteiligung
des betreffenden Fonds am Kapital dieser Gesellschaft die einzige Moglichkeit darstellt, Wertpapiere die-
ses Staates zu kaufen, und (iii) diese Gesellschaft im Rahmen ihrer Anlagepolitik die unter 2.3, 2.7, 2.10,
2.11 und 2.14 bis 2.23 festgelegten Beschrankungen einhalt; oder

E  von einem oder mehreren Fonds gehaltene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, deren Ge-
schaftstatigkeit lediglich in der Verwaltung, Beratung oder Vermarktung im Land der Tochtergesellschaft
besteht, in Bezug auf die Riicknahme von Anteilen ausschlieflich auf Antrag der Anteilinhaber oder in de-
ren Namen.

Gesamtrisiko

Das Gesamtrisiko in Bezug auf derivative Finanzinstrumente kann mit dem ,,Commitment-Ansatz” oder anhand der VaR-
Methode berechnet werden.
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3.1

3.2

Commitment-Ansatz

Sofern in der entsprechenden Fondsergdnzung nicht anders angegeben, nutzt jeder Fonds einen Commitment-
Ansatz zur Ermittlung seines Gesamtrisikos in Bezug auf Derivate und stellt sicher, dass das diesbeziigliche Ge-
samtrisiko die im CSSF-Rundschreiben 11/512 vom 30. Mai 2011 in seiner jeweils gedanderten oder neu formu-
lierten Fassung festgelegten Grenzen nicht Uberschreitet.

VaR-Verfahren

Sofern in der entsprechenden Fondsergdnzung angegeben, nutzt der Fonds ein Value-at-Risk (,,VaR“)-Modell
zur Ermittlung seines Gesamtrisikos in Bezug auf Derivate und stellt sicher, dass das diesbezligliche Gesamtri-
siko die im CSSF-Rundschreiben 11/512 vom 30. Mai 2011 (in der jeweils glltigen Fassung) festgelegten Gren-
zen nicht Uberschreitet.

VaR ist eine Methode zur Messung des potenziellen Verlusts eines Fonds aufgrund des Marktrisikos und wird
als maximaler potenzieller Verlust unter normalen Marktbedingungen, gemessen bei einem Konfidenzniveau
von 99% Uber einen Zeithorizont von einem Monat, ausgedriickt. Die Haltedauer zum Zwecke der Berechnung
des Gesamtrisikos betragt einen Monat.
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4.1

4.2

Fonds, die den VaR-Ansatz verwenden, missen gemal den CESR Guidelines on Risk Measurement and the
Calculation of Global Exposure und der Counterparty Risk for UCITS (CESR/10-788) ihre erwartete Hebelwirkung
angeben, die in der entsprechenden Fondsergdnzung dieses Prospekts dargelegt ist. Zur Klarstellung wird da-
rauf hingewiesen, dass Derivate, die fiir ein effizientes Portfoliomanagement eingesetzt werden (auch zur Ab-
sicherung einer Position), ebenfalls in der oben erwdhnten Berechnung der Hebelung enthalten sind.

Die fur jeden Teilfonds offengelegte erwartete Hebelwirkung stellt ein indikatives Niveau dar und ist kein auf-
sichtsrechtlicher Grenzwert. Die tatsachliche Hebelwirkung des Fonds kann das erwartete Niveau bisweilen
erheblich Gbersteigen, allerdings entspricht die Nutzung von Derivaten dem Anlageziel und dem Risikoprofil
des Fonds und hélt dessen VaR-Grenze ein.

Anteilinhaber sollten beachten, dass das Marktrisiko des Fonds im Rahmen der relevanten, in Europa und/oder
Luxemburg geltenden Gesetze und/oder Verordnungen mithilfe des VaR-Ansatzes tiberwacht wird. Der VaR-
Ansatz wird im gepriften Jahresbericht veroffentlicht.

Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die Verwendung einer solchen Methode zu einem hohen He-
belungsgrad fiihren kann, der nicht unbedingt das aktuelle Risikoniveau des Portfolios widerspiegelt.

In diesem Kontext ist die Hebelung ein Mal fiir die Nutzung von Derivaten insgesamt und wird als Summe des
nominellen Risikos der verwendeten Derivate berechnet. Sie spiegelt nicht die Netting- oder Absicherungsvor-
kehrungen des Fonds wieder. Tatsachlich kdnnen einige dieser Instrumente das Risiko des Fonds reduzieren.
Daher stellt die in der Fondsergdnzung angegebene Quote nicht unbedingt einen Hinweis auf ein erhéhtes
Risikoniveau innerhalb des relevanten Fonds dar. Darliber hinaus steigt die in der Fondserganzung genannte
Quote, wenn der Fonds seine Wahrungspositionen kurzfristig ersetzt oder umschichtet. Sie stellt daher nicht
unbedingt einen Hinweis auf ein erhéhtes Risikoniveau innerhalb des Fonds dar.

Es gibt zwei Arten von VaR-Ansatzen, den absoluten und den relativen, die im Folgenden beschrieben werden:

Risikoiiberwachung- Beschreibung

sansatz

Absoluter Value-at-  Ein Fonds versucht, den potenziellen Verlust zu schatzen, den er in einem Monat (20

Risk Handelstage) unter normalen Marktbedingungen erleiden konnte. Die Anforderung

(Absoluter VaR) besteht darin, dass das schlechteste Ergebnis eines solchen Fonds in 99% der Fille
nicht schlechter als ein Riickgang des NIW um 20% ist.

Relativer Value-at- Der relative VaR eines Fonds wird als ein Vielfaches einer Benchmark oder eines Refe-

Risk renzportfolios ausgedriickt und darf unter denselben Umstanden wie oben das Dop-
(Relativer VaR) pelte des VaR der betreffenden Benchmark oder des Referenzportfolios nicht tber-
schreiten.

Wenn ein Fonds in indexbasierte Derivate investiert, miissen diese Kapitalanlagen beziiglich der im Abschnitt
»Anlagebeschrdankungen und -befugnisse” dargelegten Hochstgrenzen nicht zusammengefasst werden.

Wenn ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument ein eingebettetes Derivat enthalt, muss
dieses hinsichtlich der Anforderungen in diesem Abschnitt beriicksichtigt werden.

Zusatzliche Anlagebeschrankungen

Kein Fonds darf Waren oder Edelmetalle oder entsprechende Zertifikate erwerben, vorausgesetzt, dass Trans-
aktionen in Devisen, Finanzinstrumenten, Indizes oder libertragbaren Wertpapieren sowie Terminkontrakten,
Optionen und Swaps darauf nicht als Warentransaktionen im Sinne dieser Beschrdankung betrachtet werden.

Kein Fonds darf in Immobilien, diesbeziigliche Optionen, Rechte oder Beteiligungen anlegen. Gestattet sind
jedoch Anlagen in Wertpapieren, die durch Immobilien oder Beteiligungen an Immobilien besichert sind oder
von Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immobilien oder Beteiligungen an Immobilien investieren.
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4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

Die Anlagepolitik eines Fonds kann - im Rahmen geltender Gesetze und Verordnungen und insbesondere der
GroRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 beziiglich bestimmter Definitionen des OGA-Gesetzes und
zur Umsetzung der OGAW-Richtlinie und der ESMA-Leitlinien 2014/937 - die Zusammensetzung eines Wertpa-
pier- oder Schuldtitelindex nachbilden.

Ein Fonds darf keine Darlehen oder Garantien zugunsten eines Dritten vergeben bzw. gewahren, vorausgesetzt,
dass eine solche Beschrdankung keinen Fonds daran hindert, in nicht vollstandig eingezahlte Gbertragbare Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente oder andere Finanzinstrumente zu investieren, wie vorstehend unter Ziffer
1.5, 1.7 und 1.8 erwahnt, und dass die Wertpapierleihe im Rahmen der geltenden Gesetze und Verordnungen
(wie nachstehend unter ,Wertpapierleihe” ndher erldutert) nicht verhindert wird.

Die Gesellschaft darf keine Leerverkaufe von tibertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sons-
tigen vorstehend unter Ziffer 1.5, 1.7 und 1.8 aufgefiihrten Finanzinstrumenten tatigen.

Die vorstehend festgesetzten Obergrenzen diirfen von jedem Fonds auBer Acht gelassen werden, wenn er
Zeichnungsrechte ausiibt, die mit Wertpapieren im Portfolio dieses Fonds verbunden sind. Unter Wahrung
des Grundsatzes der Risikostreuung diirfen neu zugelassene Fonds fiir einen Zeitraum von sechs Monaten
nach ihrem Auflegungsdatum von den Artikeln 43, 44, 45 und 46 des Gesetzes von 2010 abweichen. Inner-
halb von sechs Monaten nach dem Auflegungsdatum kann jeder Fonds auch voriibergehend von den in sei-
ner Anlagepolitik festgelegten Anlagebeschrankungen abweichen, und zwar bis zum flinfzehnten Geschafts-
tag nach dem Tag, an dem der Fonds eine erwartete umfangreiche Zeichnung erhalt, die mehr als 50 % des
gesamten Nettovermdogens des betreffenden Fonds ausmacht.

Werden diese Obergrenzen aus Griinden, auf die ein Fonds keinen Einfluss hat, oder infolge der Ausiibung von
Zeichnungsrechten uberschritten, muss sich der Fonds als vorrangiges Ziel bei seinen Verkaufstransaktionen
um die Behebung dieser Situation bemihen, wobei er die Interessen seiner Anteilinhaber gebiihrend bertck-
sichtigt.

Anlagebeschrankungen beziglich Streumunition

Am 1. August 2010 trat das in Oslo geschlossene Ubereinkommen iiber Streumunition in Kraft, welches am 4.
Juni 2009 durch ein Gesetz in Luxemburger Recht umgesetzt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft unternimmt Schritte, um sicherzustellen, dass die Gesellschaft nicht in Wertpa-
piere von Unternehmen investiert, die von unabhdngigen Dritten als an der Herstellung, Produktion oder Lie-
ferung von Streumunition beteiligt identifiziert wurden.

Weitere Einzelheiten zu der Richtlinie, die ibernommen wurde, um das oben genannte Luxemburger Gesetz
zu erfullen, sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anlagebeschrdankungen bezliglich Kraftwerkskohle

Seit dem 27. April 2022 (das ,,Datum des Inkrafttretens”) unterliegen alle Fonds der Gesellschaft der Anlage-
richtlinie von M&G Investments beziglich Kraftwerkskohle (die ,Kraftwerkskohlerichtlinie), die auf der Webs-
ite von MI&G verfligbar ist.

Ab dem 31. Oktober 2022 und dem 31. Oktober 2024 werden die Fonds weiteren Anlagebeschréankungen un-
terliegen, wie nachfolgend beschrieben.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft wird ihr Engagement bei Unternehmen fortsetzen, die im Bereich Kraft-
werkskohle tatig sind (Gewinnung von oder Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle und damit verbundene Sek-
toren), wie in der Kraftwerkskohlerichtlinie naher erlautert.

Dieses Engagement wird darin bestehen, diese Unternehmen zu ermutigen, Plane fir den Ausstieg aus der
Kraftwerkskohle zu entwickeln, die nach Ansicht der Anlageverwaltungsgesellschaft glaubwiirdig sind (,,glaub-
wiirdige Ubergangspldane®), und zwar bis:

e 2030 fur Unternehmen, die in einem Mitgliedstaat der OECD und/oder der EU ansassig oder dort im
Bereich Kraftwerkskohle tatig sind; und bis
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e 2040 fir Unternehmen, die in anderen Landern ansadssig oder dort im Bereich Kraftwerkskohle tatig
sind.

Unternehmen, die bis 31. Oktober 2022 (fir Unternehmen, die in einem Mitgliedstaat der OECD und/oder der
EU ansassig oder dort im Bereich Kraftwerkskohle tatig sind) oder bis 31. Oktober 2024 (fiir Unternehmen, die
in anderen Landern ansassig oder dort im Bereich Kraftwerkskohle tatig sind) keine glaubwiirdigen Ubergangs-
plane entwickelt haben, werden von Direktanlagen durch die Fonds ausgeschlossen (,,ausgeschlossene Unter-
nehmen”). Dementsprechend werden die Fonds ab dem 31. Oktober 2022 und dem 31. Oktober 2024 zuséatz-
lichen Anlagebeschrankungen unterliegen, um die vorstehenden Ausschliisse in Kraft zu setzen. Diese Anlage-
beschriankungen bestehen aus Datenpunkten, die in der Kraftwerkskohlerichtlinie definiert sind und die es der
Anlageverwaltungsgesellschaft ermdglichen, zu beurteilen, ob sich ein Unternehmen ausreichend fiir die Ener-
giewende engagiert, um eine zuldssige Anlage fur den jeweiligen Fonds zu bleiben.

Ausgeschlossene Unternehmen, die von den Fonds verkauft werden sollen, kénnen unter schwierigen Markt-
bedingungen Liquiditatsengpassen oder einer geringeren Liquiditdt unterliegen. Dies kann dazu fuhren, dass
die Anlageverwaltungsgesellschaft Anlagen in ausgeschlossenen Unternehmen zu einem ungiinstigen Zeit-
punkt und/oder unter schwierigen Marktbedingungen verduRern muss. Dies kann sich negativ auf den Wert
des Fonds auswirken und/oder dazu fiihren, dass die Fonds auch nach dem 31. Oktober 2022 (fir Unterneh-
men, die in einem Mitgliedstaat der OECD und/oder der EU ansassig sind oder dort im Bereich Kraftwerkskohle
tatig sind) bzw. nach dem 31. Oktober 2024 (fir Unternehmen, die in anderen Landern ansassig sind oder dort
im Bereich Kraftwerkskohle tatig sind ) noch eine kleine Anzahl von ausgeschlossenen Unternehmen halten.
Die Fondsmanager werden sich jedoch bemihen, Anlagen in ausgeschlossenen Unternehmen so bald wie mog-
lich nach diesen Terminen zu verkaufen, falls dies erforderlich sein sollte.

Zwar wird das Engagement zentral koordiniert werden, um den Einfluss von M&G zu maximieren, es liegt aber
im Ermessen des bzw. der Fondsmanager der einzelnen Fonds, vor dem Inkrafttreten der zusatzlichen Anlage-
beschriankungen mit dem Verkauf von Positionen in den jeweiligen Fonds zu beginnen. Jeder Fonds kann daher
ab dem Datum des Inkrafttretens mit dem Verkauf von ausgeschlossenen Unternehmen beginnen.

Jede Anderung des Datums des Inkrafttretens der oben beschriebenen Anlagebeschriankungen der Kohlericht-
linie auf ein spateres, vom Verwaltungsrat festgelegtes Datum wird den Anteilinhabern ggf. mitgeteilt.

Der Verwaltungsrat hat das Recht, in dem Umfang zusatzliche Anlagebeschrankungen festzulegen, in dem diese
Beschrankungen fir die Einhaltung der Gesetze und Vorschriften der Lander erforderlich sind, in denen Anteile
der Gesellschaft angeboten oder verkauft werden.

Arten von Derivaten

Wenn dies in der entsprechenden Fondsergdnzung angegeben ist, kann ein Fonds Derivate zur Erreichung des Anlage-
ziels des Fonds sowie fir ein effizientes Portfoliomanagement einsetzen.

Die Derivate umfassen folgende:
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Kassa- und Terminkontrakte einschlielRlich Devisenterminkontrakte sind mafRgeschneiderte Vereinbarungen
Uiber den sofortigen oder spateren Kauf oder Verkauf von Wahrungen, Aktien, Anleihen oder Zinssatzen zu
einem festgelegten Kurs;

Borsengehandelte Futures sind standardisierte Vereinbarungen in Bezug auf zugrunde liegende Instrumente
wie Wahrungen, Aktien, Anleihen, Zinssatze und Indizes zu einem kiinftigen Zeitpunkt an einem geregelten
Markt;

Swaps sind Vereinbarungen zwischen zwei Parteien tiber den Austausch von Cashflows aus Anlagen, darunter
Zinsswaps mit festem oder indexgebundenem Zinssatz, Swaps auf Aktien, Anleihen, Wahrungen oder andere
Vermogenswerte;

Credit Default Swaps sind auRerbdérsliche Vereinbarungen, die das Kreditrisiko eines Referenzunternehmens
zwischen Parteien austauschen; Diese Instrumente kdnnen beispielsweise eingesetzt werden, um den Fonds
gegen potenzielle Zahlungsausfélle von Unternehmen, Unternehmensgruppen oder staatlichen Emittenten zu



schitzen. Dabei kann es sich um ,Single-Name“-Swaps handeln, bei denen sich das Kreditrisiko auf eine Anleihe
eines bestimmten Emittenten bezieht, oder um ,Index“-Swaps, deren Basiswert aus einem Index von Anleihen
verschiedener Emittenten besteht;

e Total Return Swaps sind Vereinbarungen, bei denen eine Partei (der Total-Return-Zahler) die gesamte wirt-
schaftliche Performance einer Referenzposition, beispielsweise einer Aktie, einer Anleihe oder eines Index, an
die andere Partei (den Total-Return-Empféanger) Gbertragt. Im Gegenzug muss der Total-Return-Empfanger bei
einem Wertverlust der Referenzposition und moglicherweise bei einem Riickgang bestimmter anderer Cash-
flows dem Total-Return-Zahler einen Ausgleich zahlen. Die gesamte wirtschaftliche Performance schlief3t Er-
trage aus Zinsen und Gebihren, Gewinne und Verluste aus Marktbewegungen und Kreditverluste ein.

Ein Fonds kann einen Total Return Swap einsetzen, um ein Engagement in einem Vermdogenswert (oder einer anderen
Referenzposition) aufzubauen, den er nicht selbst kaufen und halten mdchte, oder um anderweitig Gewinn zu machen
oder Verluste zu verhindern.

Die Bedingungen, unter denen ein Total Return Swap verwendet werden darf, sind nachfolgend in Abschnitt 6.4. ,Trans-
parenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung (SFT-Verordnung)“ beschrieben.

e  Zinsswaps sind Vereinbarungen zwischen zwei Parteien, Zinszahlungsverpflichtungen ohne Zinsbindungsfrist
gegen solche mit fester Frist zu tauschen oder umgekehrt. Jede Partei erhdlt dadurch einen indirekten Zugang
zu den Markten fir fest- oder variabel verzinsliche Wertpapiere;

e Devisenswaps sind bilaterale Finanzkontrakte zum Tausch von Kapital und Zinsen in einer Wahrung gegen die-
selben in einer anderen Wahrung, um sich gegen ein bestimmtes Wahrungsrisiko abzusichern;

e Credit Linked Notes sind strukturierte Schuldverschreibungen, die Zugang zu lokalen oder externen Vermo-
genswerten ermdglichen, die anderweitig flir den Fonds nicht zuganglich waren. Credit Linked Notes werden
von Finanzinstituten mit hohem Rating begeben;

e Optionen berechtigen zum Kauf oder Verkauf eines Vermodgenswerts zu einem vereinbarten Preis und Zeit-
punkt und gelten fiir Aktien, Anleihen, Anleihefutures, Wahrungen oder Indizes.

6 Techniken und Instrumente fiir ein effizientes Portfoliomanagement
6.1 Allgemeines

Ein Fonds kann, sofern dies in der entsprechenden Fondserganzung festgelegt ist, zu Zwecken eines effizienten
Portfoliomanagements, zu Absicherungs- oder zu anderen Risikomanagementzwecken bestimmte Techniken
und Instrumente einsetzen, unter anderem Wertpapierfinanzierungsgeschafte in Bezug auf Ubertragbare
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere liquide Finanzmittel.

Betreffen diese Methoden die Nutzung von Derivaten, so miissen diese Bedingungen und Beschrankungen mit
den oben dargelegten Vorgaben im Einklang stehen. Unter keinen Umstanden diirfen diese Methoden dazu
flhren, dass ein Fonds von seinen in der entsprechenden Fondserganzung festgelegten Anlagezielen abweicht.

6.2 Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte

Ein Fonds kann Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéafte abschlieRen. Dabei handelt es sich um
den Kauf und Verkauf von Wertpapieren, wobei sich der Verkaufer verpflichtet, die verkauften Wertpapiere zu
einem Preis und zu Bedingungen, die von beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurden, vom Kau-
fer zuriickzukaufen.

Bei einem Pensionsgeschéft verkauft eine Partei Wertpapiere (beispielsweise Aktien oder Anleihen) zu Beginn
des Geschéfts zu einem bestimmten Preis an eine andere Partei und verpflichtet sich gleichzeitig, den Vermo-
genswert zu einem kiinftigen Zeitpunkt oder auf Verlangen zu einem anderen Preis vom urspriinglichen Kaufer
zurtickzukaufen. Der Begriff ,,umgekehrtes Pensionsgeschaft” beschreibt denselben Kontrakt aus Sicht des Kau-
fers.
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6.3

6.4

Ein Fonds kann bei einem Pensionsgeschaft sowohl als Kaufer als auch als Verkaufer auftreten. Bei den Vermo-
genswerten, die Gegenstand eines Pensionsgeschafts sein konnen, handelt es sich um Wertpapiere (Anleihen
und Aktien).

Ein Fonds kann als Kaufer oder Verkdufer an Pensionsgeschaften, umgekehrten Pensionsgeschéaften oder an
einer Reihe laufender Pensionsgeschafte und umgekehrter Pensionsgeschifte beteiligt sein. Seine Teilnahme
an solchen Geschaften unterliegt jedoch den folgenden Regeln:

A Ein Fonds darf Wertpapiere im Rahmen eines Pensionsgeschafts oder umgekehrten Pensionsgeschafts nur
dann kaufen oder verkaufen, wenn die Gegenpartei eine geeignete Gegenpartei gemall den geltenden
Gesetzen und Verordnungen ist und von der CSSF zugelassen wurde.

B Da ein Fonds zur Riicknahme seiner eigenen Anteile verpflichtet ist, muss er daflir Sorge tragen, dass die
Hohe seines Engagements im Rahmen von Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschéften es
ihm ermoglicht, jederzeit seinen Riicknahmeverpflichtungen nachzukommen, und dass diese Transaktio-
nen die Verwaltung des Gesellschaftsvermégens gemaR der Anlagepolitik nicht gefdhrden.

C Ein Fonds, der ein Pensionsgeschaft oder ein umgekehrtes Pensionsgeschéaft eingeht, muss sicherstellen,
dass er das Pensionsgeschéaft bzw. umgekehrte Pensionsgeschaft jederzeit kiindigen oder gemaR der je-
weiligen Vereinbarung die Wertpapiere oder den vollen Betrag an Barmitteln, die Gegenstand des Pensi-
ons- bzw. umgekehrten Pensionsgeschafts sind, zurlickfordern kann, es sei denn, das Geschaft wird fur
eine feste Laufzeit von hochstens sieben Tagen abgeschlossen.

Die Gesellschaft geht momentan keine Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschifte ein. Bevor sie
dies tun kann, muss dieser Prospekt entsprechend gedndert werden.

Wertpapierleihe

Die Gesellschaft darf gegen eine Leihgeblihr Wertpapiere entweder direkt oder lber ein standardisiertes Leih-
system verleihen. Dieses System muss von einer anerkannten Clearingstelle fiir Wertpapiere oder einem Finan-
zinstitut betrieben werden, das auf diese Art von Transaktionen spezialisiert ist und Finanzaufsichtsvorschriften
unterliegt, die von der CSSF als denjenigen der EU-Gesetzgebung gleichwertig angesehen werden.

Ein Wertpapierleihgeschaft ahnelt einem Pensionsgeschaft. Der Leihgeber Ubertragt das Eigentum an einem
Vermogenswert an einen Dritten (den Leihnehmer). Dieser zahlt an den Leihgeber eine Gebuhr fiir die Verwen-
dung des ausgeliehenen Vermogenswerts und verpflichtet sich, die Wertpapiere am Ende der Transaktion zu-
rickzugeben. Zwar werden die Parteien als Leihgeber und Leihnehmer bezeichnet, tatsdchlich wird jedoch das
Eigentum an den Vermogenswerten Gbertragen. Ein Fonds kann bei einem Wertpapierleihgeschaft sowohl als
Leihgeber als auch als Leihnehmer auftreten. Bei den Vermdgenswerten, die Gegenstand eines Wertpapier-
leihgeschafts sein konnen, handelt es sich um Wertpapiere (Anleihen und Aktien).

Ein Fonds, der ein Wertpapierleihgeschéaft eingeht, muss sicherstellen, dass er jederzeit in der Lage ist, das
Geschéft zu beenden oder die verliehenen Wertpapiere zurlickzufordern.

Die Gesellschaft geht momentan keine Wertpapierleihgeschifte ein. Bevor sie dies tun kann, muss dieser
Prospekt entsprechend geandert werden.

Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung (SFT-Verordnung)
Aligemeine Beschreibung von Total Return Swaps und der Griinde fiir ihre Verwendung

Die Gesellschaft darf Total Return Swaps ausschlieBlich einsetzen, um eine optimale Rendite aus dem inves-
tierten Kapital zu erzielen und gleichzeitig durch Diversifizierung das Anlagerisiko zu verringern. Gemaf$ Ver-
ordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Gber die Trans-
parenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung (die ,SFTR”) enthalt dieser Pros-
pekt eine allgemeine Beschreibung der verwendeten Total Return Swaps. Weitere Einzelheiten finden Sie in
der jeweiligen Fondserganzung.

Keiner der Fonds nutzt derzeit Wertpapierfinanzierungsgeschafte im Sinne der SFTR (d. h. Pensionsgeschifte,
Wertpapier- oder Warenleihgeschafte, Kauf-/Rickverkaufgeschifte oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte und
Lombardgeschéfte), und dieser Prospekt muss gedndert werden, bevor sie dies tun kénnen.
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Die Fonds diirfen zu Anlagezwecken Total Return Swaps eingehen, um ihre Anlageziele zu erreichen, sowie zum
Zweck der effizienten Portfolioverwaltung und Absicherung, wie fiir jeden Fonds im Abschnitt ,Fondsergan-
zungen” beschrieben. Total Return Swaps kdnnen in der Regel eingesetzt werden, wenn der Anlageverwalter
sie als geeignete Instrumente ansieht, um das gewtinschte wirtschaftliche Kreditmarktengagement der betref-
fenden Fonds zu erreichen. Total Return Swaps werden normalerweise nur voriibergehend eingesetzt, da der
Einsatz von Total Return Swaps von verschiedenen Faktoren abhangt, wie z. B. Marktchancen und -bedingun-
gen, Geld-Brief-Spanne sowie Preisgestaltung und Liquiditat im Vergleich zu anderen Instrumenten.

Ein Total Return Swap ist eine Vereinbarung zwischen zwei Gegenparteien tiber den Austausch der Gesamtren-
dite eines Vermogenswerts (Kapitalgewinn zuziglich der durch den Vermogenswert erzielten Ertrage) gegen
Zahlungen auf Basis eines festen oder variablen Zinssatzes. Da es sich um eine ungedeckte Transaktion handelt,
enthalt der feste oder variable Zinssatz einen zusatzlichen Spread auf Basis der Bilanz der Gegenpartei, um die
Finanzierungskosten zu beriicksichtigen. Dies simuliert den Kauf oder Verkauf eines Instruments, der zu 100%
finanziert wird.

Total Return Swaps werden nicht gecleart.
Samtliche Einnahmen aus Total Return Swaps flieBen dem jeweiligen Fonds zu.
Verwendung von Total Return Swaps je Fonds

Die folgenden Fonds konnen Total Return Swaps auf Anleihenindizes, Leveraged-Loan-Indizes und Anleihen-
korbe eingehen.

e M&G (Lux) Emerging Markets Bond Fund

e M&G (Lux) Emerging Markets Hard Currency Bond Fund
e M&G (Lux) Euro Corporate Bond Fund

e  M&G (Lux) European Inflation Linked Corporate Bond Fund
e MA&G (Lux) Global Credit Investment Fund

e  MA&G (Lux) Global Floating Rate High Yield Fund

e M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund

e  MA&G (Lux) Sustainable Global High Yield Bond Fund

e M&G (Lux) Global Macro Bond Fund

e M&G (Lux) Optimal Income Fund

e MA&G (Lux) Sustainable Optimal Income Bond Fund

e MA&G (Lux) Short Dated Corporate Bond Fund

e  MA&G (Lux) US Corporate Bond Fund

e MA&G (Lux) US High Yield Bond Fund

Dies geschieht in der Regel zu Absicherungszwecken oder zur Erhéhung des Kreditmarktengagements. In die-
sem Zusammenhang werden Total Return Swaps vornehmlich eingesetzt, um eine prazisere Absicherung oder
eine groRere Ubereinstimmung mit dem gewiinschten Kreditmarktengagement zu gewéhrleisten, als dies bei
Verwendung anderer Instrumente, beispielsweise CDS-Indexpositionen, moglich ware. Zum Beispiel kann der
Fonds das Kreditrisikoengagement erhéhen, indem er eine feste oder variable Zinszahlung als Gegenleistung
fir den Erhalt der Gesamtrendite eines Leveraged-Loan-Index leistet.

Nachstehend finden Sie einen Uberblick iiber die Verwendung von Total Return Swaps:

Total Return Swaps Basiswerte Grlnde
Anleihenindex Anleihenindex (einzelne Anlei- Verringerung (Absicherung) des Kreditmarktrisikos
hen)

Erhéhung des Kreditmarktrisikos

Leveraged-Loan-Index Leveraged-Loan-Index Verringerung (Absicherung) des Kreditmarktrisikos

(diversifiziert, ohne Transparenz) (einzelne Darlehen) ErhGhung des Kreditmarktrisikos

Anleihenkorb Einzelne Anleihen Verringerung (Absicherung) des Kreditrisikoengage-
ments in einem bestimmten Anleihenkorb
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Total Return Swaps Basiswerte Griinde

Erhohung des Kreditrisikoengagements in einem be-
stimmten Anleihenkorb

Dies geschieht in der Regel zu Absicherungszwecken oder zur Erhéhung des Kreditmarktengagements. In die-
sem Zusammenhang werden Total Return Swaps vornehmlich eingesetzt, um eine prazisere Absicherung oder
eine groRere Ubereinstimmung mit dem gewiinschten Kreditmarktengagement zu gewéhrleisten, als dies bei
Verwendung anderer Instrumente, beispielsweise CDS-Indexpositionen, moglich ware. Zum Beispiel kann der
Fonds das Kreditrisiko absichern, indem er die Gesamtrendite eines Anleihenkorbs bezahlt und dafiir eine feste
oder variable Zinszahlung erhilt.

Total Return Swaps werden vornehmlich eingesetzt, um eine (Long- oder Short-) Anlage zu erméglichen, wenn
kein borsennotiertes Instrument wie beispielsweise ein Future oder ein ETF verfligbar ist.

Nachstehend finden Sie einen Uberblick {iber die Verwendung von Total Return Swaps:

Total Return Swaps Basiswerte Griinde
Anleihenindex Anleihenindex (einzelne Anlei- Verringerung (Absicherung) des Kreditmarktrisikos
hen) . . -
Erhohung des Kreditmarktrisikos
Anleihensektor oder Anlei- Anleihensektoren (einzelne An-  Verringerung (Absicherung) des Kreditrisikos
henkorb leihen)

Erhohung des Kreditrisikos

Einzelanleihe oder Staatsanleihe Einzelne Anleihen Verringerung (Absicherung) des Kreditrisikos in Be-
zug auf einen bestimmten Emittenten

Erhohung des Kreditrisikos in Bezug auf einen be-
stimmten Emittenten

Die folgenden Fonds kénnen Total Return Swaps auf Aktienkorbe, Aktienindizes, Aktiensektoren oder Aktien-
ETF sowie Anleihenkérbe, einzelne Staatsanleihen, Anleihenindizes oder Anleihen-ETF eingehen.

e M&G (Lux) Dynamic Allocation Fund

e  MA&G (Lux) Episode Macro Fund

e  MA&G (Lux) Global Target Return Fund

e M&G (Lux) Income Allocation Fund

e MA&G (Lux) Sustainable Allocation Fund

e M&G (Lux) Sustainable Multi Asset Growth Fund

Dies geschieht in der Regel zum Aufbau eines (Long- oder Short-) Engagements in einer Reihe von Basiswerten,
gewohnlich maRgeschneiderten Aktien- oder Anleihenkorben, Aktiensektoren, Aktien- und Anleihenindizes so-
wie Aktien- und Anleihen-ETF (beispielsweise Regionen). Total Return Swaps werden vornehmlich eingesetzt,
um eine (Long- oder Short-) Anlage zu ermdoglichen, wenn kein anderes Instrument verflgbar ist, beispielsweise
ein Future oder ein ETF.

Nachstehend finden Sie einen Uberblick tiber die Verwendung von Total Return Swaps:

Total Return Swaps Basiswerte Griinde

Aktienkorb Einzelne Aktien Gewlinschter Leerverkauf eines Korbs aus einzelnen Aktien

Long-Position in einem umfangreichen Korb aus einzelnen Aktien

Aktiensektor Aktiensektor (ein-  Position in einem Sektor mit begrenzten Positionen in groRen einzel-
zelne Aktien) nen Aktien

Short-Position in einem Aktiensektor

Aktienindex Aktienindex (ein- Long-/Short-Position in einem Aktienindex, wo kein Future verfugbar
zelne Aktien) ist




Total Return Swaps Basiswerte Griinde

Aktien-ETF Aktien-ETF (ein- Long-/Short-Position in einem Aktien-ETF, wo kein Future verflgbar
zelne Aktien) ist

Anleihenkorb Einzelne Anleihen  Leerverkauf eines Korbs aus einzelnen Anleihen

Einzelne Staatsanleihe Einzelne Anleihen  Long-/Short-Position in einer Staatsanleihe ohne liquides Future

Anleihenindex Anleihenindex (ein- Verringerung (Absicherung) des Kreditmarktrisikos

zelne Anleihen) - ) .
Erhdhung des Kreditmarktrisikos

Anleihen-ETF Anleihen-ETF (ein-  Long-/Short-Position in einem Anleihen-ETF, wo kein Future verflgbar
zelne Anleihen) ist

Maximal zuldssige und erwartete Nutzung von Total Return Swaps je Fonds

Die Vermogenswerte der folgenden Fonds kdnnen zu den in der nachstehenden Tabelle angegebenen Anteilen
Gegenstand von Total Return Swaps sein:

e M&G (Lux) Dynamic Allocation Fund

o M&G (Lux) Emerging Markets Bond Fund

e M&G (Lux) Emerging Markets Hard Currency Bond Fund
e  M&G (Lux) Episode Macro Fund

e MA&G (Lux) Euro Corporate Bond Fund

e MA&G (Lux) European Inflation Linked Corporate Bond Fund
e MA&G (Lux) Global Credit Investment Fund

e MA&G (Lux) Global Floating Rate High Yield Fund

e  MA&G (Lux) Global High Yield Bond Fund

e  MA&G (Lux) Sustainable Global High Yield Bond Fund

e M&G (Lux) Global Macro Bond Fund

e  M&G (Lux) Global Target Return Fund

e M&G (Lux) Income Allocation Fund

e  M&G (Lux) Optimal Income Fund

e MA&G (Lux) Sustainable Optimal Income Bond Fund

e M&G (Lux) Short Dated Corporate Bond Fund

e MA&G (Lux) Sustainable Allocation Fund

o MA&G (Lux) Sustainable Multi Asset Growth Fund

e MA&G (Lux) US Corporate Bond Fund

e MA&G (Lux) US High Yield Bond Fund

Maximaler Anteil des Nettoinventarwerts Erwarteter Anteil des Nettoinventarwerts

Total Return Swaps 50% 25%
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Gegenparteien

Gegenparteien missen von der Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwaltungsgesellschaft genehmigt
werden, bevor sie als solche fiir die Gesellschaft tatig werden kénnen.

Um zugelassen zu werden, muss eine Gegenpartei:

o einersorgfiltigen Priifung der beabsichtigten Aktivitdten unterzogen werden, die in Ubereinstimmung
mit dem Verfahren zur Genehmigung neuer Gegenparteien eine Analyse von Aspekten wie Unterneh-
mensflihrung, Liquiditat, Rentabilitdt, Unternehmensstruktur, Kapitaladdaquanz und Vermégensquali-
tat sowie des aufsichtsrechtlichen Rahmens in der betreffenden Rechtsordnung umfassen kann; und

e von der Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwaltungsgesellschaft als kreditwiirdig eingestuft
werden.

Zwar gibt es keine im Voraus festgelegten Kriterien fiir die Auswahl der Gegenparteien, doch werden in der
Regel die folgenden Elemente beriicksichtigt:

e  Erfallung der Bedingungen der entsprechenden CSSF-Rundschreiben;

e Einhaltung angemessener Regulierungen, die die CSSF als den im europdischen Recht verankerten Re-
gulierungen gleichwertig anerkennt;

o in der Regel ein 6ffentliches Kreditrating von mindestens BBB-; und

e es handelt sich in der Regel um Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen, die in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union ansassig sind.

Eine Gegenpartei eines Fonds bei einem Derivat darf nicht als Anlageverwaltungsgesellschaft eines Fonds oder
anderweitig einen Ermessensspielraum bei der Zusammensetzung oder Verwaltung der Anlagen oder Transak-
tionen eines Fonds oder der Basiswerte eines Derivats haben.

Im Hinblick auf die Gegenpartei sind die Total Return Swaps ungedeckt, da der Nennwert des Total Return
Swap bei Abschluss der Vereinbarung nicht mit der Gegenpartei ausgetauscht wird.

Akzeptable Sicherheiten

Art der
Vermo-
gens-
werte

Korrelations-
richtlinie

Emittent

Liquiditat?

Akzeptierte Si-
cherheiten

Falligkeit Diversifizierung

der Sicherheiten

Anleihen

Organisationen,
haufig multinati-
onale oder quasi-
staatliche Organi-
sationen zum
Zweck der Forde-
rung der wirt-
schaftlichen Ent-
wicklung

cherheitsabschlags
von 0% bis 5%.

Organisationen,
haufig multinati-
onale oder quasi-
staatliche Organi-
sationen zum
Zweck der Forde-
rung der wirt-
schaftlichen Ent-
wicklung

Staatsanleihen Anleihen Nationale Regie- 0-20+Jahre Anwendung eines Si- Nationale Regie- Nicht zutreffend
rungen cherheitsabschlags rungen
der EWR-Lander, von 0% bis 5%. der EWR-Lander,
der Vereinigten der Vereinigten
Staaten oder des Staaten oder des
Vereinigten Ko- Vereinigten Ko-
nigreichs nigreichs
Supranationale Anleihen Internationale 0-20+ Jahre Anwendung eines Si- Internationale Nicht zutreffend

2 Liquiditat ist ein Faktor, der sich auf den Basisemittenten und die zum jeweiligen Zeitpunkt herrschenden Marktbedingungen bezieht. Zur Bertick-

sichtigung von Liquiditat, Kursvolatilitdt und Kreditqualitat der Emittenten werden zuséatzliche Sicherheitsabschlage angewandt.
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6.5

Akzeptierte Si- Art der Emittent Falligkeit Liquiditat? Diversifizierung  Korrelations-
cherheiten Vermo- der Sicherheiten richtlinie

gens-
werte

Unternehmens- Anleihen  Gesellschaften 0-20 Jahre  Anwendung eines Si- Gesellschaften Anleihen eines

anleihen mit einem Rating cherheitsabschlags mit einem Rating Emittenten, bei
Uber Investment von 3% bis 15%. Uber Investment dem es sich um
Grade von einer Grade von einer  die Gegenpartei,
anerkannten Ra- anerkannten Ra- die Verwaltungs-
ting-Agentur ting-Agentur gesellschaft oder
(d. h. mit einem (d. h. mit einem  die Anlagever-
Rating von BBB- Rating von BBB-  waltungsgesell-
oder héher bei oder héher bei schaft handelt,
Standard & Standard & oder auf diese
Poor’s oder Fitch Poor’s oder Fitch bezogene Wert-
bzw. Baa3 oder bzw. Baa3 oder  papiere sind
hoéher bei hoher bei nicht akzeptabel.
Moody’s) Moody’s)

Barmittel Barmittel GBP, Euro oder Nicht zu- In der Regel am liqui- GBP, Euro oder Nicht zutreffend
US-Dollar treffend desten, normaler- US-Dollar

weise kein Sicher-
heitsabschlag.

Bewertung und Weiterverwendung von Sicherheiten

Im Rahmen dieser Transaktionen erhalt die Gesellschaft Sicherheiten von hoher Qualitét, die in der nachste-
hend im Unterabschnitt 6.6 ,,Sicherheitenrichtlinie flir OTC-Derivate und Techniken fur ein effizientes Portfoli-
omanagement (einschlieBlich Wertpapierfinanzierungsgeschaften)” beschriebenen Art und Weise geleistet
werden.

Die Sicherheiten diirfen nicht weiterverwendet werden.
Risikomanagement

Informationen hierzu finden Sie in den vorstehenden Unterabschnitten ,Swapvereinbarungen” und ,Sicher-
heiten”.

Verwahrung

Die fiir Total Return Swaps verwendeten Vermdgenswerte und die erhaltenen Sicherheiten werden bei der
Verwahrstelle oder ggf. bei einer externen Verwahrstelle verwahrt, mit der die Verwahrstelle eine Vereinba-
rung zur Sicherstellung ihrer Verwahrpflichten geschlossen hat.

Durch Total Return Swaps erzielte Rendite

Sofern durch die Total Return Swaps Ertrdge erzielt werden, flieRen diese nach Abzug eventueller Kosten und
Gebuhren wieder der Gesellschaft zu.

Gebuhren und Kosten aufgrund von Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement, einschlieBlich Wert-
papierfinanzierungsgeschaften

Jedem Fonds kénnen Kosten und Gebulhren in Verbindung mit Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanage-
ment, darunter Wertpapierfinanzierungsgeschafte, entstehen.

Insbesondere kann ein Fonds an Vertreter und andere Vermittler Gebiihren als Gegenleistung fur die von ihnen
Ubernommenen Funktionen und Risiken zahlen. Diese Parteien kdnnen mit der Verwaltungsgesellschaft oder
der Anlageverwaltungsgesellschaft verbunden sein, sofern dies gemafl} den geltenden Gesetzen und Verord-
nungen zuldssig ist. Die Hohe dieser Gebiihren kann fest oder variabel sein.

Informationen zu den direkten und indirekten Betriebskosten und Gebihren, die in dieser Hinsicht fiir die
Fonds anfallen konnen, zur Identitdt der Rechtstrager, an die solche Kosten und Gebiihren gezahlt werden, und
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6.6

zu deren ggf. bestehenden Beziehungen zur Verwahrstelle oder der Anlageverwaltungsgesellschaft werden im
Jahresbericht veroffentlicht.

Alle aus solchen Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement (einschlieRlich Wertpapierfinanzierungs-
geschéften) resultierenden Ertrage flieRen nach Abzug von direkten und indirekten Betriebskosten und Gebiih-
ren wieder dem Fonds zu.

Sicherheitenrichtlinie fiir OTC-Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement (einschlieBlich
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften)

In Bezug auf das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei OTC-Derivaten und/oder Techniken fiir ein effizientes Port-
foliomanagement (einschlieflich Wertpapierfinanzierungsgeschaften) werden auch Sicherheiten beriicksich-
tigt, die von der Gegenpartei in Form von Vermogenswerten bereitgestellt werden, die gemal} geltenden Ge-
setzen und Verordnungen als Sicherheiten zuldssig sind, wie in diesem Abschnitt zusammengefasst. Alle Ver-
mogenswerte, die die Gesellschaft im Rahmen der Anwendung von Techniken fiir ein effizientes Portfolioma-
nagement (einschlielich Wertpapierfinanzierungsgeschiaften) fir einen Fonds erhalten hat, gelten im Sinne
dieses Abschnitts als Sicherheiten.

Wenn die Gesellschaft im Namen eines Fonds OTC-Derivate eingeht und/oder Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement (einschlielich Wertpapierfinanzierungsgeschaften) anwendet, missen alle vom Fonds
erhaltenen Sicherheiten den Kriterien der ESMA-Leitlinien 2014/937 in Bezug auf Liquiditdt, Bewertung, Kre-
ditqualitat des Emittenten, Korrelation, Risiken in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten und Voll-
streckbarkeit entsprechen.

Das maximale Engagement eines Fonds in einem bestimmten Emittenten, der zum Korb der erhaltenen Sicher-
heiten gehort, betragt 20% des Nettoinventarwerts des Fonds. Die Wiederanlage von Barsicherheiten muss in
Ubereinstimmung mit dieser Bestimmung gestreut erfolgen.

Zul3dssige Arten von Sicherheiten sind unter anderem Barmittel, Staatsanleihen und Unternehmensanleihen,
soweit die verwendeten Sicherheiten den Kriterien in Artikel 43 der ESMA-Leitlinien 2014/937 entsprechen.

Wenn ein Fonds OTC-Derivate eingegangen ist und/oder Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
(einschlieBlich Wertpapierfinanzierungsgeschaften) angewandt hat, erhalten die Anleger in diesem Fonds auf
Anfrage jederzeit kostenlos ein Exemplar des Berichts Gber die Zusammensetzung der Sicherheiten von der
Verwaltungsgesellschaft.

Die Gesellschaft ermittelt den erforderlichen Umfang an Sicherheiten fiir OTC-Derivate und Techniken fir ein
effizientes Portfoliomanagement (einschliefRlich Wertpapierfinanzierungsgeschaften) unter Bericksichtigung
der geltenden, in diesem Prospekt genannten Grenzwerte fir das Gegenparteirisiko sowie der Art und der Ei-
genschaften der Geschifte, der Kreditwiirdigkeit und der Identitdt der Gegenparteien und der herrschenden
Marktbedingungen.

Sicherheiten werden taglich unter Verwendung verflgbarer Marktpreise und unter Beriicksichtigung angemes-
sener Abschldge bewertet, die von der Gesellschaft auf der Grundlage ihrer Sicherheitsabschlagsrichtlinie fur
jede Anlagenklasse ermittelt werden. Wertpapiersicherheiten werden in der Regel taglich zum Geldkurs be-
wertet, da dies der Preis ist, der erzielt wiirde, wenn der Fonds die Wertpapiere aufgrund eines Ausfalls der
Gegenpartei verkaufen misste. Es konnen jedoch auch die Marktmittelkurse verwendet werden, falls dies den
Marktgepflogenheiten fir die entsprechende Transaktion entspricht. Vorbehaltlich eines Mindestiibertra-
gungsbetrags und/oder eines unbesicherten Schwellenbetrags (unterhalb dessen keine Sicherheiten geleistet
werden), werden eventuell erforderliche Nachschusszahlungen in Bezug auf ein Nettoengagement zwischen
einem Fonds und seiner Gegenpartei in der Regel taglich Gbertragen.

Bei einer TitelUbertragung werden die erhaltenen Sicherheiten von der Verwahrstelle (bzw. einer ihrer Unter-
verwahrstellen) im Namen der Gesellschaft gehalten. Bei anderen Arten von Sicherheitsvereinbarungen kann
die Sicherheit bei einer dritten Verwahrstelle hinterlegt werden, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegt und
die in keiner Verbindung zum Sicherungsgeber steht.

Erhaltene unbare Sicherheiten konnen nicht verkauft, reinvestiert oder verpfandet werden.



130

Erhaltene Barsicherheiten kénnen nur wie folgt angelegt bzw. genutzt werden:

als Einlage bei zuldssigen Kreditinstituten;

in Staatsanleihen von hoher Anlagequalitat investiert werden;

zum Zwecke umgekehrter Pensionsgeschéfte, sofern die Geschafte mit Kreditinstituten getatigt werden, die
einer ordentlichen Aufsicht unterliegen, und die Gesellschaft in der Lage ist, den kompletten aufgelaufenen
Betrag an Barmitteln jederzeit abzurufen; oder

als Anlage in zuldssige kurzfristigen Geldmarktfonds.

Ein Fonds kann bei der Wiederanlage von erhaltenen Barsicherheiten einen Verlust erleiden. Verluste dieser
Art kdnnen auftreten, wenn der Wert der Anlage, die mit der erhaltenen Barsicherheit getatigt wurde, gesun-
ken ist. Ein Wertverfall einer solchen Anlage der Barsicherheiten wiirde die Héhe der Sicherheiten verringern,
die dem Fonds bei Beendigung der Transaktion fur die Riickgabe an die Gegenpartei zur Verfligung stehen. Der
Fonds misste die Wertdifferenz zwischen den urspriinglich erhaltenen Sicherheiten und dem zur Riickgabe an
die Gegenpartei verfligbaren Betrag ausgleichen, was zu einem Verlust fir den Fonds flihren wiirde.

Die vorstehenden Regelungen gelten vorbehaltlich weiterer Richtlinien, die ggf. von der ESMA herausgegeben
werden und die ESMA-Richtlinien 2014/937 andern und/oder ergidnzen, und/oder vorbehaltlich weiterer Richt-
linien, die ggf. von der CSSF in Bezug auf das Vorgenannte herausgegeben werden.



Risikomanagementverfahren

Gemalk dem OGA-Gesetz und dem CSSF-Rundschreiben 11/512 muss die Verwaltungsgesellschaft ein Risikomanage-
mentverfahren anwenden, das es ihr ermdglicht, das Risiko der Positionen in den Portfolios des Fonds und deren Beitrag
zum allgemeinen Risikoprofil dieser Portfolios jederzeit zu liberwachen und zu messen.

Dementsprechend hat die Verwaltungsgesellschaft ein Risikomanagementverfahren eingefiihrt, das in Bezug auf die
Gesellschaft und die einzelnen Fonds befolgt wird. Das Risikomanagementverfahren erméglicht es der Verwaltungsge-
sellschaft, die Gefahrdung der Fonds durch Markt-, Liquiditats- und Gegenparteirisiken sowie alle anderen Risiken zu
beurteilen, die fur den jeweiligen Fonds von wesentlicher Bedeutung sind, einschlieRlich der operativen Risiken. Der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft Gberprift das Risikomanagementverfahren mindestens einmal jahrlich.

Der Fonds verwendet ein Risikomanagementverfahren, welches es ihm erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbun-
dene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil jedes einzelnen Fonds jederzeit zu Giberwachen und zu
messen. Des Weiteren setzt der Fonds Verfahren zur exakten und unabhangigen Bestimmung des Wertes von OTC-
Derivaten ein, welcher der CSSF gemaR dem Luxemburger Gesetz regelmaRig mitgeteilt wird.

Auf Anfrage der Anleger stellt die Verwaltungsgesellschaft ergdnzende Informationen zu Risikomanagementprozess zur
Verfligung.

VERFAHREN ZUR STEUERUNG DES LIQUIDITATSRISIKOS

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein umsichtiges und striktes Liquiditdtsmanagementverfahren eingefiihrt und umge-
setzt, das konsequent angewendet wird, und hat umsichtige und strikte Liquiditdtsmanagementverfahren eingefiihrt.
Diese ermoglichen es der Verwaltungsgesellschaft, die Liquiditatsrisiken der Fonds zu Uberwachen und die Einhaltung
der internen Liquiditdtsschwellen zu gewahrleisten

Zur Uberwachung der Portfolios und Wertpapiere werden qualitative und quantitative Kennzahlen verwendet, um sicher-
zustellen, dass die Anlageportfolios angemessen liquide sind und die Fonds in der Lage sind, den Riicknahmeantrdgen der
Anteilinhaber und anderen Verbindlichkeiten unter verschiedenen Marktbedingungen nachzukommen. Dariiber hinaus
werden auch die Anteilinhaberkonzentrationen regelmaRig Gberprift, um ihre potenziellen Auswirkungen auf die Liquidi-
tdt der Fonds zu bewerten. Die Fonds werden einzeln auf Liquiditatsrisiken tGberprift.

Die Liquiditatsmanagementverfahren der Verwaltungsgesellschaft bertcksichtigen die Anlagestrategie der Fonds, die
Handelsfrequenz, die Liquiditat der Basiswerte (und deren Bewertung) sowie die Anteilinhaberbasis.

Die Liquiditatsrisiken sind im Abschnitt ,Risikofaktoren” naher beschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zur Steuerung des Liquiditatsrisikos unter anderem auch auf die folgenden Liquidi-
tatsmanagement-Tools zuriickgreifen:

° Unter bestimmten Umstdanden Aussetzung der Riicknahme von Anteilen, wie im Abschnitt ,, Aussetzung
der Ermittlung des Nettoinventarwerts” beschrieben.

e Verschiebung von Riicknahmen an einem bestimmten Bewertungstag auf den nachsten Bewertungstag,
wenn die Riicknahmen 10% des Nettoinventarwerts eines Fonds lbersteigen, siehe Unterabschnitt , Auf-
geschobene Ricknahmen” im Abschnitt ,Riicknahmen®.

° Nach alleinigen Ermessen Annahme der Antrdge von Anteilinhabern, Riicknahmeantradge in Sachwerten
abzuwickeln (siehe Unterabschnitt ,,Rlicknahmen in Sachwerten” im Abschnitt ,Riicknahmen®).

e Anwendung von Swing Pricing- oder Verwdsserungsanpassungen, wie im Abschnitt ,Swing Pricing und
Verwasserungsabgabe” nadher erlautert.

Anteilinhaber, die das Liquiditatsrisiko der Basiswerte selbst einschatzen mdchten, sollten beachten, dass die vollstan-
digen Portfoliobestéande der Fonds im letzten Jahres- oder Halbjahresbericht angegeben sind, wie im Abschnitt ,,Wich-
tige Informationen fiir die Anleger” beschrieben.
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Einzelheiten zu den Anteilsklassen

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur jeden Fonds Anteilsklassen mit verschiedenen Merkmalen und Berechtigungsan-
forderungen fiur Anleger auflegen.

Zum Datum dieses Prospekts konnen den Anlegern die nachstehend aufgefiihrten Anteilsklassen zur Verfligung gestellt
werden. Die Verfligbarkeit der nachstehend aufgefiihrten Anteilsklassen kann von Fonds zu Fonds unterschiedlich sein.

Informationen zu den derzeit fiir die Fonds ausgegebenen Anteilsklassen finden Sie auf der Website von M&G. Anteil-
inhaber erhalten diese Informationen auch am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder in ihrem 6rtlichen Vertriebs-
bilro, von der Verwaltungsgesellschaft (und der globalen Vertriebsstelle) oder der Register- und Transferstelle.

Jede Anteilsklasse wird durch eine internationale Wertpapierkennnummer (International Securities Identification Num-
ber, ISIN) gekennzeichnet.

Der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft konnen jederzeit beschlieBen, weitere Anteilsklassen in je-
dem Fonds auszugeben.

Anleger sollten vor einer Zeichnung von Anteilen den Unterabschnitt ,,Anteilsklassenspezifische Risiken im Abschnitt
»Risikofaktoren” lesen.

DEFINITIONEN VON ANTEILSKLASSEN

Klasse Zulassige Anleger Mindestanlagebetrage und Mindestanlagebestand

Erstanlage Folgeanlage Anlagebestand

Klasse A Erhéltlich fr Vertriebsstellen, Plattformen und andere 1.000 EUR 75 EUR 1.000 EUR
Arten von Vermittlern, die die Eignungs- und Mindest-
anlagekriterien erfillen.

Klasse B Zeichnung liber einen von der Gesellschaft oder einer 1.000 EUR 75 EUR 1.000 EUR
Tochtergesellschaft der Gesellschaft genehmigten Ver-
triebstrager moglich.

Klasse C  Anlageberechtigte: 500.000 EUR 50.000 EUR 500.000 EUR

e  Geeignete Gegenparteien im Sinne von Arti-
kel 30 MiFID, die auf eigene Rechnung inves-
tieren

e Sonstige Organismen fir gemeinsame Anla-
gen

o Vertriebsstellen, Plattformen und sonstige
Vermittler, die (i) gebiihrenbasierte Verein-
barungen mit ihren Kunden getroffen haben,
um Beratungs- oder diskretiondre Portfo-
lioverwaltungsdienstleistungen bereitzustel-
len, oder (ii) sonstige individuelle Gebilihren-
vereinbarungen mit ihren Kunden getroffen
haben, und keine Geblhrennachldsse von
der Verwaltungsgesellschaft erhalten

e  Firdiese Kunden werden keine Mindest-
zeichnungsgrenzen angewendet

*  Unternehmen, die die Verwaltungsgesell-
schaft als verbundene Unternehmen an-
sieht, sowie andere Anleger, die eine Verein-
barung mit der Verwaltungsgesellschaft ge-
schlossen haben

132


https://www.mandg.com/share-classes-available

Klasse Zulassige Anleger Mindestanlagebetrdage und Mindestanlagebestand

Erstanlage Folgeanlage Anlagebestand
Klasse CI  Erhaltlich fur institutionelle Anleger. 500.000 EUR 50.000 EUR 500.000 EUR
Klasse E  Erhaltlich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesell- 20.000.000 EUR 50.000 EUR 20.000.000 EUR

schaft zugelassene Anleger, die

e innerhalb eines bestimmten Zeitraums nach
dem Auflegungsdatum des Fonds zeichnen;
und

o die Mindestanlagekriterien erfillen

Nur flr einen begrenzten Zeitraum und eventuell mit
einer reduzierten jahrlichen Managementgebiihr an-
geboten.

Nach Ablauf des Ausgabezeitraums fiir Zeichnungen
geschlossen. Anleger, die Zugang zu dieser Anteils-
klasse erlangt haben, kénnen nach Ablauf des Ausga-
bezeitraums keine weiteren Anlagen in dieser Anteils-
klasse vornehmen.

Klasse EI  Erhaltlich fur institutionelle Anleger, die: 20.000.000 EUR 50.000 EUR 20.000.000 EUR

e von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen
wurden; und

e innerhalb eines bestimmten Zeitraums nach
dem Auflegungsdatum des Fonds zeichnen;
und

o  die Mindestanlagekriterien erfiillen

Nur fir einen begrenzten Zeitraum und eventuell mit
einer reduzierten jahrlichen Managementgebihr an-
geboten.

Nach Ablauf des Ausgabezeitraums fiir Zeichnungen
geschlossen. Anleger, die Zugang zu dieser Anteils-
klasse erlangt haben, kénnen nach Ablauf des Ausga-
bezeitraums keine weiteren Anlagen in dieser Anteils-
klasse vornehmen.

Klasse G Erhaltlich nach vorheriger schriftlicher Vereinbarung 200.000.000 EUR 50.000 EUR 200.000.000 EUR
mit der Verwaltungsgesellschaft.

Wenn Anteile der Klasse G lber einen zwischenge-
schalteten Anteilinhaber gehalten werden, muss der
Kunde des zwischengeschalteten Anteilinhabers Gber
eine solche schriftliche Vereinbarung mit der Verwal-
tungsgesellschaft verflgen.

Klasse Gl  Erhaltlich fur institutionelle Anleger, nach vorheriger 200.000.000 EUR 50.000 EUR 200.000.000 EUR
schriftlicher Vereinbarung mit der Verwaltungsgesell-
schaft.

Wenn Anteile der Klasse Gl Uber einen zwischenge-
schalteten Anteilinhaber gehalten werden, muss der
Kunde des zwischengeschalteten Anteilinhabers tber
eine solche schriftliche Vereinbarung mit der Verwal-
tungsgesellschaft verfligen.

Klasse J Anlageberechtigte: 200.000.000 EUR 50.000 EUR 200.000.000 EUR

e  Geeignete Gegenparteien im Sinne von Arti-
kel 30 MIFID, die auf eigene Rechnung inves-
tieren

o  Sonstige Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen
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Klasse Zulassige Anleger Mindestanlagebetrdage und Mindestanlagebestand

Erstanlage Folgeanlage Anlagebestand

o  Vertriebsstellen oder sonstige Vermittler, die
(i) gebiihrenbasierte Vereinbarungen mit ih-
ren Kunden getroffen haben, um Beratungs-
oder diskretionare Portfolioverwaltungs-
dienstleistungen bereitzustellen,oder (ii) o-
der (ii) sonstige individuelle Gebuhrenver-
einbarungen mit ihren Kunden getroffen ha-
ben, und keine Gebuhrennachlasse von der
Verwaltungsgesellschaft erhalten

*  Unternehmen, die die Verwaltungsgesell-
schaft als verbundene Unternehmen an-
sieht, sowie andere Anleger, die eine Verein-
barung mit der Verwaltungsgesellschaft ge-
schlossen haben

Die Verwaltungsgesellschaft darf den Anlegern fir die
Anteile der Klasse J keine Geblihrennachldsse gewah-
ren.

Diese Anleger kdnnen nur in Anteile der Klasse J inves-
tieren, wenn sie:

e  eine besondere vorherige schriftliche Ver-
einbarung mit der Verwaltungsgesellschaft
geschlossen haben (wenn Anteile der Klasse
J Gber einen zwischengeschalteten Anteilin-
haber gehalten werden, muss der Endanle-
ger eine solche Vereinbarung mit der Ver-
waltungsgesellschaft geschlossen haben);
und

o  (ber eine bedeutende Beteiligung an dem
betreffenden Fonds verfligen, die von Fall zu
Fall von der Verwaltungsgesellschaft festge-
legt wird.

Wenn die Vermogenswerte eines Anlegers in der An-
teilsklasse J unter ein bestimmtes, ausschlieflich von
der Verwaltungsgesellschaft festgelegtes Niveau fal-
len, kann die Verwaltungsgesellschaft neue Zeichnun-
gen fir Anteile der Klasse J ablehnen.

Klasse JI  Erhaltlich fir institutionelle Anleger, die: 200.000.000 EUR 50.000 EUR 200.000.000 EUR

e  eine besondere vorherige schriftliche Ver-
einbarung mit der Verwaltungsgesellschaft
geschlossen haben (wenn Anteile der Klasse
JI iber einen zwischengeschalteten Anteilin-
haber gehalten werden, muss der Endanle-
ger eine solche Vereinbarung mit der Ver-
waltungsgesellschaft geschlossen haben);
und

e Uber eine bedeutende Beteiligung an dem
betreffenden Fonds verfugen, die von Fall zu
Fall von der Verwaltungsgesellschaft festge-
legt wird.

Wenn die Vermogenswerte eines institutionellen Anle-
gers in der Anteilsklasse JI unter ein bestimmtes, aus-
schlieBlich von der Verwaltungsgesellschaft festgeleg-
tes Niveau fallen, kann die Verwaltungsgesellschaft
neue Zeichnungen fiir Anteile der Klasse JI ablehnen.

Klasse L Erhaltlich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesell- 20.000.000 EUR 50.000 EUR 20.000.000 EUR
schaft zugelassene Anleger, die
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Klasse

Zulassige Anleger Mindestanlagebetrdage und Mindestanlagebestand

Erstanlage Folgeanlage

e  zeichnen, wenn der Fonds eine GréRe von
weniger als 400 Millionen Euro hat; und
o die Mindestanlagekriterien erfillen
Wird nach alleinigem Ermessen der Verwaltungsgesell-
schaft nur angeboten, wenn der Fonds kleiner als eine
bestimmte GroRe ist, und kann zu einer reduzierten
jahrlichen Managementgeblhr angeboten werden.

Anleger, die Zugang zu dieser Anteilsklasse erlangt ha-
ben, kénnen weiterhin in dieser Anteilsklasse anlegen,
auch wenn die oben genannte FondsgroRe erreicht o-
der Gberschritten wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Er-
messen die oben genannte FondsgroRe, unterhalb de-
rer Anteile der Klasse L erworben werden kdnnen, er-
héhen oder die Mindestanlagekriterien aufheben.

Anlagebestand

Klasse LI

Erhaltlich fur bestimmte, von der Verwaltungsgesell- 20.000.000 EUR 50.000 EUR
schaft zugelassene institutionelle Anleger, die

e  zeichnen, wenn der Fonds eine GroRe von

weniger als 400 Millionen Euro hat; und

o die Mindestanlagekriterien erfillen
Wird nach alleinigem Ermessen der Verwaltungsgesell-
schaft nur angeboten, wenn der Fonds kleiner als eine
bestimmte GroRe ist, und kann zu einer reduzierten
jahrlichen Managementgeblhr angeboten werden.
Institutionelle Anleger, die Zugang zu dieser Anteils-
klasse erlangt haben, konnen weiterhin in dieser An-
teilsklasse anlegen, auch wenn die oben genannte
FondsgroRe erreicht oder Gberschritten wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem
Ermessen die oben genannte FondsgroRe, unter-
halb derer Anteile der Klasse LI erworben wer-
den kdnnen, erhohen oder die Mindestanlagekri-
terien aufheben.

20.000.000 EUR

Klasse N

Nach vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesell- ~ 500.000 EUR 75 EUR
schaft unter bestimmten, eingeschrankten Umstanden
erhéltlich:

e zum Vertrieb in bestimmten Léandern; und
e  Uber bestimmte Vertriebsstellen.

1.000 EUR

Klasse P3

Nach vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesell- 1.000 EUR 75 EUR
schaft unter bestimmten, eingeschrankten Umstanden
erhaltlich:

e zum Vertrieb in bestimmten Ldndern; und
o  (ber bestimmte Vertriebsstellen.

1.000 EUR

Klasse S

Erhaltlich fur Vertriebspartner, Plattformen und sons- 50.000 EUR 5.000 EUR
tige Vermittler, die die Eignungs- und Mindestanlage-
kriterien erfillen.

50.000 EUR

Klasse SI

Erhéltlich fur institutionelle Anleger. 50.000 EUR 5.000 EUR

50.000 EUR

3 Die aufeinander folgenden P-Anteilsklassen kénnen in verschiedenen Fonds fiir verschiedene Vertriebslédnder oder fiir verschiedene
Vertriebsstellen mit den Nummern 2, 3 usw. und den Bezeichnungen P2, P3, P4 usw. ausgegeben werden (siehe Abschnitt ,Fondser-
ganzungen” fur weitere Informationen zu den verschiedenen Anteilsklassen, die fiir die einzelnen Fonds angeboten werden).

135




Klasse Zulassige Anleger Mindestanlagebetrdage und Mindestanlagebestand

Erstanlage Folgeanlage Anlagebestand

Klasse T Anlageberechtigte: 500.000 EUR 50.000 EUR 500.000 EUR

o  Geeignete Gegenparteien im Sinne von Arti-
kel 30 MIFID, die auf eigene Rechnung inves-
tieren; und

e  sonstige Organismen flir gemeinsame Anla-
gen; und

e  Vertriebspartner, Plattformen und sonstige
Vermittler, die (i) geblihrenbasierte Verein-
barungen mit ihren Kunden getroffen haben,
um Beratungs- oder diskretionare Portfo-
lioverwaltungsdienstleistungen bereitzustel-
len, oder (ii) sonstige individuelle Geblihren-
vereinbarungen mit ihren Kunden getroffen
haben, und keine Geblihrennachldsse von
der Verwaltungsgesellschaft erhalten; und

*  Unternehmen, die die Verwaltungsgesell-
schaft als verbundene Unternehmen an-
sieht; und

e  sonstige Anleger, die eine Vereinbarung mit
der Verwaltungsgesellschaft geschlossen ha-
ben.

Diese Klasse verfligt Giber eine Performancegebiihr.

Klasse TI  Erhaltlich fur institutionelle Anleger. 500.000 EUR 50.000 EUR 500.000 EUR

Diese Klasse verfligt Gber eine Performancegeblihr.

Klasse U  Nach vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesell- 500.000 EUR 50.000 EUR 500.000 EUR
schaft unter bestimmten, eingeschrankten Umstanden
erhaltlich:

e zum Vertrieb in bestimmten Landern; und

o Uber bestimmte Vertriebsstellen.

o  Vertriebsstellen, Plattformen und andere
Vermittler, die (i) gebiihrenbasierte Verein-
barungen mit ihren Kunden getroffen haben,
um Beratungs- oder diskretiondre Portfo-
lioverwaltungsdienstleistungen bereitzustel-
len, oder (ii) sonstige individuelle Geblihren-
vereinbarungen mit ihren Kunden getroffen
haben, und keine Geblihrennachldsse vom
ACD erhalten. Fiir diese Kunden werden
keine Mindestzeichnungsgrenzen angewen-
det.

Klasse Ul Nach vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesell- 500.000 EUR 50.000 EUR 500.000 EUR
schaft unter bestimmten, eingeschrankten Umstanden
erhaltlich:

e zum Vertrieb in bestimmten Landern; und
e  (Uber bestimmte Vertriebsstellen.
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Klasse

Klasse V

Zulassige Anleger Mindestanlagebetrdage und Mindestanlagebestand

Erstanlage Folgeanlage

Nach vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesell- 1.000 EUR 75 EUR
schaft unter bestimmten, eingeschrénkten Umsténden
erhéltlich:

e zum Vertrieb in bestimmten Ldndern; und
o  (ber bestimmte Vertriebsstellen.

Wird nur flr einen begrenzten Zeitraum im alleinigen
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft und eventuell
mit einer reduzierten jahrlichen Managementgebihr
angeboten.

Wird nach Ablauf des Ausgabezeitraums fiir Zeichnun-
gen geschlossen, wie in der Fondserganzung festgelegt.
Anleger, die Zugang zu dieser Anteilsklasse erlangt ha-
ben, konnen nach Ablauf des Ausgabezeitraums keine
weiteren Anlagen in dieser Anteilsklasse vornehmen.

Anteile der Klasse V werden an dem in der Fondsergéan-
zung angegebenen Datum automatisch kostenlos in An-
teile der Klasse A des betreffenden Fonds umgetauscht.

Nahere Informationen hierzu sind dem nachfolgenden
Abschnitt ,, Anteile der Klasse V“ zu entnehmen.

Anlagebestand

1.000 EUR

Klasse W

Anlageberechtigte: 500.000 EUR 50.000 EUR

e  Geeignete Gegenparteien im Sinne von Arti-
kel 30 MIFID, die auf eigene Rechnung inves-
tieren

e  Sonstige Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen

o Vertriebsstellen, Plattformen und sonstige
Vermittler, die (i) gebilhrenbasierte Verein-
barungen mit ihren Kunden getroffen haben,
um Beratungs- oder diskretionare Portfo-
lioverwaltungsdienstleistungen bereitzustel-
len, oder (ii) sonstige individuelle Geblihren-
vereinbarungen mit ihren Kunden getroffen
haben, und keine Geblihrennachlasse von
der Verwaltungsgesellschaft erhalten. Fir
diese Kunden werden keine Mindestzeich-
nungsgrenzen angewendet.

e  Unternehmen, die die Verwaltungsgesell-
schaft als verbundene Unternehmen an-
sieht, sowie andere Anleger, die eine Verein-
barung mit der Verwaltungsgesellschaft ge-
schlossen haben.

500.000 EUR

Klasse WI

Erhaltlich fur institutionelle Anleger. 500.000 EUR 50.000 EUR

500.000 EUR

Klasse X

Nach vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesell- 1.000 EUR 75 EUR
schaft unter bestimmten, eingeschrankten Umstanden
erhéltlich:

e zum Vertrieb in bestimmten Lédndern; und
e  Uber bestimmte Vertriebsstellen.

Anteile der Klasse X werden am oder kurz nach dem
dritten Jahrestag ihres urspriinglichen Zeichnungsda-
tums automatisch kostenlos in Anteile der Klasse A des
betreffenden Fonds umgetauscht.

Nahere Informationen hierzu sind dem nachfolgenden
Abschnitt ,, Anteile der Klasse X und CDSC“ zu entneh-
men.

1.000 EUR
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Klasse Zulassige Anleger Mindestanlagebetrdage und Mindestanlagebestand

Erstanlage Folgeanlage Anlagebestand

Klasse Z Erhaltlich fir Anleger, die 20.000.000 EUR 50.000 EUR 20.000.000 EUR

o die Voraussetzungen fir Anteile der Klasse C
erfullen; und

e  eine vorherige schriftliche Gebihrenzah-
lungsvereinbarung mit der Verwaltungsge-
sellschaft geschlossen haben.

Die Klasse ist so konzipiert, dass fir sie eine andere
Geblihrenstruktur gilt. Dabei wird die jahrliche Geblihr
administrativ erhoben und von der Verwaltungsgesell-
schaft direkt beim Anleger eingezogen.

Klasse ZI  Erhaltlich fur institutionelle Anleger, die eine vorherige ~ 20.000.000 EUR 50.000 EUR 20.000.000 EUR
schriftliche Geblhrenzahlungsvereinbarung mit der
Verwaltungsgesellschaft geschlossen haben.

Die Klasse ist so konzipiert, dass fir sie eine andere
Gebuhrenstruktur gilt. Dabei wird die jahrliche Gebuhr
administrativ erhoben und von der Verwaltungsgesell-
schaft direkt bei dem institutionellen Anleger eingezo-
gen.

Die Mindestanlagebetrdge und der Mindestanlagebestand sind vorstehend flr jede Anteilsklasse in EUR oder als entsprechende Be-
trage in alternativen Wahrungen angegeben, sofern in der Ergdnzung fiir den betreffenden Fonds nicht anders festgelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die vorstehenden Mindestanlagebetrdge und Mindestanlagebestande in ihrem Ermessen in Bezug
auf einzelne Fonds, Anteilsklassen oder Anteilinhaber reduzieren oder darauf verzichten.

Die Verwaltungsgesellschaft oder der Verwaltungsrat kann den Angebotszeitraum einer Anteilsklasse jeglichen Fonds nach eigenem
Ermessen verléngern oder verkiirzen.

Anteile der Klasse V

Fur die Anteilsklasse V wird wahrend des in der Fondserganzung des betreffenden Fonds angegebenen Zeitraums kein
Ausgabeaufschlag erhoben. Stattdessen wird eine Riicknahmegebiihr erhoben, wenn die Anteile der Klasse V innerhalb
des in der Fondserganzung des betreffenden Fonds angegebenen Zeitraums zurtickgegeben werden.

Anteile der Klasse V werden am oder kurz nach dem in der Fondserganzung des betreffenden Fonds angegebenen Zeit-
raum automatisch kostenlos in Anteile der entsprechenden Klasse A umgetauscht. Dieser Umtausch kann in bestimmten
Rechtsgebieten eine Steuerpflicht der Anteilinhaber nach sich ziehen. Anteilinhaber sollten sich hinsichtlich ihrer jewei-
ligen Lage von ihrem Steuerberater beraten lassen. Nach dem Umtausch werden Anteilinhaber zu Anteilinhabern der
Klasse A und unterliegen den Rechten und Pflichten der Klasse A.

Strukturierte Produkte

Anlagen in den Anteilen zum Zwecke der Bildung eines strukturierten Produkts sind nur nach Abschluss eines besonde-
ren entsprechenden Vertrags mit der Verwaltungsgesellschaft erlaubt. Liegt kein derartiger Vertrag vor, kann der Ver-
waltungsrat eine Anlage in den Anteilen ablehnen, wenn sie mit einem strukturierten Produkt in Zusammenhang steht
und der Verwaltungsrat der Auffassung ist, dass sie den Interessen anderer Anteilinhaber zuwiderlaufen kénnte.

Sollte ein Anteilinhaber der Gesellschaft die vorstehende Anforderung nicht erfillen, kann der Verwaltungsrat eine
Zwangsriicknahme der vom betreffenden Anteilinhaber gehaltenen Anteile vornehmen.
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Merkmale von Anteilsklassen und Namenskonventionen

Thesaurierende Anteilsklasse
Diese Anteilsklasse zahlt keine Dividenden. Die erwirtschafteten Ertrage gehen in den Nettoinventarwert ein.

Thesaurierende Anteilsklassen sind an der Bezeichnung , Thesaurierung” in ihrem Namen erkennbar.

Ausschiittende Anteilsklasse
Alle ausschiuttenden Anteilsklassen knnen Dividenden zahlen.
Ausschittende Anteilsklassen sind an der Bezeichnung , Ausschittung” in ihrem Namen erkennbar.

Ausschiittende Anteilsklassen kdnnen verschiedene Ausschittungspolitiken haben, wie im Abschnitt ,, Ausschiittungs-
politik” beschrieben.

Ausschiittende Anteilsklassen, die mit einer anderen Ausschiittungshaufigkeit als der des Fonds angeboten werden,
werden wie folgt gekennzeichnet:

Kennzeichnung von ausschiit- Ein ,S“ wird dem Namen der Ein ,Q“ wird dem Namen der  Ein ,,M“ wird dem Namen der
tenden Anteilsklassen Anteilsklasse angehangt Anteilsklasse angehadngt Anteilsklasse angehadngt

Beispiel fiir Klasse A USD-Klasse A S - Ausschittung USD-Klasse A Q - Ausschittung USD-Klasse A M - Ausschittung

Ausschittende Anteilsklassen kdnnen auch mit den folgenden unterschiedlichen Methoden zur Berechnung der Divi-
dende angeboten werden:
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Kennzeichnung
von ausschitten-
den Anteilsklas-
sen

Methode fiir die Berechnung der Dividende

Eine Anteilsklasse, die normalerweise eine auf einer vorab festgelegten jahrlichen Ausschiittungsrendite basie-
rende Dividende zahlt.

Zur Differenzierung der vorgegebenen Ausschiittungssatze desselben Fonds und derselben Anteilklassenwéh-
rung wird ein numerisches Suffix verwendet (z. B. F2, F3). Dieses Suffix entspricht nicht dem tatsachlichen vorab
festgelegten Prozentsatz.

Die Hohe der vorab festgelegten Dividende liegt im Ermessen des Verwaltungsrats und kann periodisch tber-
prift werden.

Beispiel: Fir einen bestimmten Fonds USD A-H M F (vorab festgelegte Rendite 1) und USD A-H M F1 (vorab
festgelegte Rendite 2)

SP

Eine Anteilsklasse wird mit dem Zusatz ,SP“ gekennzeichnet, der fir ,stable payment” steht, um auf ihr Ziel zu
verweisen, eine stabile Zahlung zu bieten.

Eine Anteilsklasse, die normalerweise eine auf einer variablen und vorab festgelegten Ausschiittung basierende
Dividende zahlt. Die Anteilsklasse soll den Anteilinhabern gleichmé&Rige Dividendenzahlungen in Ubereinstim-
mung mit den Uber einen rollierenden Zeitraum von den Vermodgenswerten des Fonds erzielten Ertrdgen (vor
Abzug von Gebiihren und Aufwendungen) bieten.

Um die Dividendenzahlungen zu stabilisieren, erfolgt die Ausschlttung, sofern sie Gber dem Nettoertrag des
Fonds liegt, aus dem Kapital (einschlieBlich realisierter und unrealisierter Ertrdge und der Erstanlage der Anle-
ger).

Die Dividende wird im Ermessen des Verwaltungsrats berechnet und kann regelmaRig Gberprift werden, um
Anderungen der geschitzten Bruttoertrige des Fonds Rechnung zu tragen.

Beispiel: USD-Klasse A M SP - Ausschiittung

SY

Eine Anteilsklasse wird mit dem Zusatz ,,SY” gekennzeichnet, der fiir ,stable yield” steht, um auf ihr Ziel zu ver-
weisen, eine stabile Rendite zu bieten.

Eine Anteilsklasse, die normalerweise eine auf einer variablen und vorab festgelegten Ausschittungsrendite
basierende Dividende zahlt. Die Anteilsklasse soll den Anteilinhabern Ausschiittungsrendite in Ubereinstim-
mung mit den Uber einen rollierenden Zeitraum von den Vermogenswerten des Fonds erzielten Ertrdgen (vor
Abzug von Gebihren und Aufwendungen) bieten.

Die Dividende kann Zinsdifferenzen umfassen, die aus der Wahrungsabsicherung im Rahmen des Verfahrens der
wahrungsabgesicherten Anteilsklassen oder innerhalb des Portfoliomanagements des Fonds entstehen.

Um die Dividendenzahlungen zu stabilisieren, erfolgt die Ausschlttung, sofern sie Uber dem Nettoertrag des
Fonds liegt, aus dem Kapital (einschlieBlich realisierter und unrealisierter Ertrage und der Erstanlage der Anle-
ger).

Die Dividende wird im Ermessen des Verwaltungsrats berechnet und kann regelmaRig Gberprift werden, um
Anderungen der geschitzten Rendite des Fonds Rechnung zu tragen.

Beispiel: EUR-Klasse A-H M SY - Ausschiittung

EP

Eine Anteilsklasse wird mit dem Zusatz ,,EP“ gekennzeichnet, der fiir ,enhanced payment” steht, um auf ihr Ziel
zu verweisen, eine erhohte Zahlung zu bieten.

Eine Anteilsklasse, die normalerweise eine auf einer variablen und vorab festgelegten Ausschiittung basierende
Dividende zahlt. Die Anteilsklasse soll den Anteilinhabern gleichmaRige Dividendenzahlungen bieten, die liber
einen rollierenden Zeitraum Ublicherweise Gber den von den Vermogenswerten des Fonds erzielten Ertragen
(vor Abzug von Gebtihren und Aufwendungen) liegen.

Sofern die Dividende Gber dem Nettoertrag des Fonds liegt, wird dies aus dem Kapital, einschlieRlich realisierter
und unrealisierter Ertrage und der Erstanlage der Anleger, gezahlt.

Die Dividende kann Zinsdifferenzen umfassen, die aus der Wahrungsabsicherung im Rahmen des Verfahrens der
wahrungsabgesicherten Anteilsklassen oder innerhalb des Portfoliomanagements des Fonds entstehen.

Die Dividende wird im Ermessen des Verwaltungsrats berechnet und kann regelméRig Uberprift werden, um
Anderungen der geschatzten jahrlichen Bruttoertrige des Fonds Rechnung zu tragen, und sie schwankt je nach
wirtschaftlichen und sonstigen Umstanden.
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Kennzeichnung Methode flr die Berechnung der Dividende
von ausschitten-

den Anteilsklas-
sen

Beispiel: USD-Klasse A M EP - Ausschiittung

EY Eine Anteilsklasse wird mit dem Zusatz ,EY” gekennzeichnet, der fiir ,enhanced yield” steht, um auf ihr Ziel zu
verweisen, eine erhéhte Rendite zu bieten.
Eine Anteilsklasse, die normalerweise eine auf einer variablen und vorab festgelegten Ausschittungsrendite
basierende Dividende zahlt.
Die Anteilsklasse soll den Anteilinhabern eine gleichméaRige Ausschiittungsrendite bieten, die Gber einen rollie-
renden Zeitraum Ublicherweise tiber der von den Vermdgenswerten eines Fonds erzielten Rendite (vor Abzug
von Gebihren und Aufwendungen) liegt.
Sofern die Dividende Gber dem Nettoertrag des Fonds liegt, wird dies aus dem Kapital, einschlieRlich realisierter
und unrealisierter Ertrage und der Erstanlage der Anleger, gezahlt.
Die Dividende kann Zinsdifferenzen umfassen, die aus der Wahrungsabsicherung im Rahmen des Verfahrens der
wahrungsabgesicherten Anteilsklassen oder innerhalb des Portfoliomanagements des Fonds entstehen.
Die Dividende wird im Ermessen des Verwaltungsrats berechnet und kann regelméRig Gberprift werden, um
Anderungen der geschitzten Bruttoertrige des Fonds Rechnung zu tragen, und sie schwankt je nach wirtschaft-
lichen und sonstigen Umstdnden.

Beispiel: USD-Klasse A M EY - Ausschiittung

Anleger sollten beachten, dass Anteilsklasse mit dem Zusatz ,,F“, ,SP“, ,SY“, ,EP“ oder ,,EY” Dividenden aus Anlageertragen, Kapital-
ertragen oder dem Kapital zahlen kdnnen. Dies ist der Fall, da die gezahlte Dividende gelegentlich die vom Fonds erwirtschafteten
Ertrage Ubersteigen kann. Die Ausschittungen kénnen daher Auswirkungen auf die Steuersituation haben und deshalb wird den
Anlegern geraten, in Bezug auf die Anlage in den verschiedenen ausschiittenden Anteilsklassen geeigneten steuerlichen Rat einzu-
holen.

Die Ausschiittung von Dividenden aus dem Kapital kann die realisierten und unrealisierten Nettoertrage der Anteilsklasse tber-
schreiten und dies kdnnte zu einer Erosion der urspriinglichen Anlage eines Anlegers flihren. Die Zahlung von Dividenden aus dem
Kapital wird normalerweise in Phasen mit einer negativen Wertentwicklung des Fonds fortgesetzt, so dass der Wert einer Anteils-
klasse schneller zurlickgeht, als dies der Fall ware, wenn keine Dividenden gezahlt wiirden.

Die mit ausschiittenden Anteilsklassen, die Ausschiittungen aus dem Kapital vornehmen, und/oder Zinsdifferenzen umfassen,
verbundenen Risiken sind im Unterabschnitt ,,Das mit Ausschiittungen aus dem Kapital verbundene Risiko“ des Abschnitts ,,Risi-
kofaktoren“ beschrieben.

Anteilsklassenwdhrung

Eine Anteilsklasse kann in der Referenzwahrung des Fonds und in den folgenden Wahrungen angeboten werden: AUD,
CAD, CHF, EUR, GBP, HKD, JPY, NOK, SEK, SGD, RMB, USD und ZAR. Die Gesellschaft kann beschlieRen, auf andere Wah-
rungen lautende Anteilsklassen auszugeben.

Der Name einer Anteilsklasse umfasst einen Code mit drei Buchstaben (der dem internationalen Standard-Wahrungs-
kirzel entspricht), der die Wahrung der Anteilsklasse angibt.

Wahrungsabgesicherte Anteilsklassen

Anteilsklassen kénnen nicht abgesichert oder wahrungsabgesichert sein.

Wahrungsabgesicherte Anteilsklassen werden mit dem Zusatz ,H” im Namen der Anteilsklasse gekennzeichnet.

Wenn ein Fonds wahrungsabgesicherte Anteilsklassen anbietet, kann er eine der drei nachstehend erlduterten Wah-
rungsabsicherungsmethoden verwenden:

Absicherungsmethode Beschreibung

Replication (Nachbil- Die Anlageverwaltungsgesellschaft tatigt Absicherungsgeschafte zur Reduzierung der Auswirkungen von
dung) Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der wahrungsabgesicherten Anteilsklassen und der
Referenzwahrung des Fonds.
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Absicherungsmethode Beschreibung

Look Through Die Anlageverwaltungsgesellschaft tatigt Absicherungsgeschafte zur Reduzierung des Risikos der Antei-
(Transparenz) linhaber von wahrungsabgesicherten Anteilsklassen gegeniiber Schwankungen der wesentlichen Wah-
rungen im Portfolio eines Fonds.

Wenn ein Fonds weltweit investiert, knnen Proxy-Wahrungen zur Absicherung bestimmter Wahrungs-
engagements verwendet werden, wenn die Kosten fiir die Absicherung der entsprechenden Refe-
renzwahrung nicht die besten Ergebnisse erzielen wirden. Lasst sich keine geeignete Stellvertreter-
Wahrung festlegen, kann es sein, dass das Engagement nicht abgesichert wird. Der Gesamtwert von
nicht abgesicherten Engagements zu einem bestimmten Zeitpunkt konnte wesentlich sein.

Benchmark Die Anlageverwaltungsgesellschaft tatigt Wahrungsabsicherungsgeschafte zur Umsetzung ihrer aktiven
Wahrungseinschatzungen im Verhéltnis zu einer vorab bestimmten Benchmark. Die Anteilsklasse sichert
die Wahrungsengagements des Portfolios entsprechend ihrer Gewichtung in der Benchmark des Fonds
ab, so dass die wahrungsabgesicherte Anteilsklasse nur in den aktiven Wahrungseinschatzungen der
Anlageverwaltungsgesellschaft engagiert ist.

Angaben zu der von einem Fonds verwendeten Absicherungsmethode sind in den Fondsergdnzungen enthalten.

Anleger sollten beachten, dass unabhéangig von der Absicherungsmethode der Anteilsklasse keine Garantie besteht, dass die Wah-
rungsabsicherung vollig erfolgreich sein wird, und es ist nicht immer maoglich, eine wahrungsabgesicherte Anteilsklasse vollstandig
gegenliber den Auswirkungen von Wechselkursschwankungen abzusichern.

Die Wahrungsabsicherungsmethoden verwenden tiberwiegend Devisenterminkontrakte.

Eine im BRL abgesicherte Anteilsklasse kann nicht auf den BRL lauten, da der BRL eine Wahrung ist, die Beschrankungen in Bezug auf
ihre Handelbarkeit unterliegt. Eine ,in BRL abgesicherte” Anteilsklasse lautet stattdessen auf die Referenzwahrung des jeweiligen
Fonds, wobei die Referenzwahrung des Fonds jedoch im BRL abgesichert wird. Aufgrund des Einsatzes von Wahrungsderivaten ein-
schlieBlich nicht lieferbarer Terminkontrakte schwankt der Nettoinventarwert je Anteil im Einklang mit den Wechselkursschwankun-
gen zwischen dem BRL und der Referenzwdhrung des Fonds. Dies schlagt sich in der Wertentwicklung der Anteilsklasse nieder, die
daher erheblich von der Wertentwicklung aller anderen Anteilsklassen des Fonds abweichen kann. Samtliche Gewinne oder Verluste
sowie alle Kosten und Aufwendungen aus diesen Transaktionen schlagen sich ausschlieBlich im Nettoinventarwert dieser Anteils-
klasse nieder.

Die mit den wahrungsabgesicherten Anteilsklassen verbundenen Risiken sind im Unterabschnitt ,,Das mit wahrungsabgesicherten
Anteilsklassen verbundene Risiko” des Abschnitts ,Risikofaktoren” dargelegt.

Anteile der Klasse X und CDSC

Flr Anteile der Klasse X gilt kein Ausgabeaufschlag. Stattdessen wird jahrlich liber einen Zeitraum von drei Jahren im
Anschluss an das urspriingliche Zeichnungsdatum eine Vertriebsgeblihr erhoben. Zudem gilt eine gestaffelte CDSC, soll-
ten die Anteile der Klasse X innerhalb des vorstehend erwahnten Zeitraums von drei Jahren zuriickgegeben werden, wie
im Abschnitt ,Gebihren und Aufwendungen” beschrieben.

Anteile der Klasse X werden am oder kurz nach dem dritten Jahrestag ihres urspriinglichen Zeichnungsdatums automa-
tisch kostenlos in Anteile der entsprechenden Klasse A umgetauscht. Dieser Umtausch kann in bestimmten Rechtsge-
bieten eine Steuerpflicht der Anteilinhaber nach sich ziehen. Anteilinhaber sollten sich hinsichtlich ihrer jeweiligen Lage
von ihrem Steuerberater beraten lassen. Nach dem Umtausch werden Anteilinhaber zu Anteilinhabern der Klasse A und
unterliegen den Rechten und Pflichten der Klasse A.

Wenn Anteile der Klasse X im Namen von Anlegern Uber einen Intermediar auf einem Sammelkonto gehalten werden,
wird die Haltedauer von Anteilen der Klasse X und die Hohe der CDSC von dem Intermedidr berechnet. Der Intermediar
ist den Anlegern gegenliber dafiir verantwortlich, dass ihre Anteile der Klasse X zum gegebenen Zeitpunkt in Anteile der
Klasse A umgetauscht werden. Der Intermedidr oder sein Nominee muss die Register- und Transferstelle anweisen, die
Anteile der Klasse X wie erforderlich in Anteile der Klasse A umzutauschen.

Gebiihren

Einzelheiten zur jahrlichen Managementgeblhr oder zur einmaligen Geblhr und den ggf. geltenden Ausgabeaufschla-
gen, Riicknahmegebiihren oder anderen Gebiihren finden Sie in der Ergédnzung fiir den entsprechenden Fonds.
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Ubersicht

Die nachstehende Tabelle stellt die moglichen Kombinationen der Anteilsklassenmerkmale dar:

Art der Anteilsklasse Ausschittungspolitik Ausschittungs- Ausschittungs- Verfligbare Absicherungspolitik***
haufigkeit* art** Wahrungen
Thesaurierung n. z. n. z. AUD, CAD, CHF,
EUR, GBP, JPY,
A, B,C, ClLEElLG, HKD, NOK, SEK, Standard (nicht abgesi-
Gl,J,JI, K L L,N,P, Ausschittung Jahrlich Star}dard-Aus- ;isloi';/ﬁfezz[:n chert)
S,SI,T,TI, U, ULV, Halbjahrlich ()~ Schuttung dere Wahrung,  Abgesichert (Hedged,
W, WI, X, Z, 2l Vierteljahrlich (Q) :;te Ausscht- wie von der Ge- H)
Monatlich (M) & sellschaft be-
schlossen.

* Wenn eine Anteilsklasse mit einer Ausschittungshaufigkeit erhaltlich ist, die sich von der des Fonds unterscheidet, wird der
Name dieser Anteilsklasse mit einem Zusatz versehen.

**  Anleger sollten den Abschnitt ,,Ausschittungspolitik” beachten.

***  Anleger sollten den Abschnitt ,Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen” beachten.
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Fondserganzungen

Die in diesen Fondsergdanzungen enthaltenen Informationen sollten in Verbindung mit dem vollstdndigen Text dieses
Prospekts gelesen werden.
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Aktienfonds
M&G (Lux) Asian Fund

Auflegungsdatum

Anlageziel

Anlagepolitik

Anlagestrategie
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26. Oktober 2018

Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung einer Gesamtrendite (Ertrage plus
Kapitalzuwachs) tiber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren, die ho-
her ist als diejenige des Aktienmarktes der Asien-Pazifik-Region (ausge-
nommen Japan), bei gleichzeitiger Anwendung von ESG-Kriterien.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Nettoinventarwerts in Ak-
tienwerte und aktienbezogene Instrumente von Unternehmen, die in der
Asien-Pazifik-Region (ausgenommen Japan) ansassig sind oder dort den
GroRteil ihrer wirtschaftlichen Aktivitaten ausiiben.

Der Fonds kann tber die Shanghai-Hong Kong Stock Connect und die
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect oder tGiber den dem Anlageverwalter
gewahrten QFI-Status in chinesische A-Aktien investieren.

Der Fonds kann bis zu 5% seines Nettoinventarwerts in Aktien und ak-
tienbezogene Instrumente von SPACs investieren.

Der Fonds investiert in Wertpapiere, die die ESG-Kriterien erfillen, und
wendet dabei einen Ausschlussansatz und eine positive ESG-Tilt an, wie
im Anhang mit den vorvertraglichen Informationen zu dieser Fondser-
ganzung beschrieben.

Dariiber hinaus kann der Fonds auch in OGAW und andere OGA investie-
ren, wenn dies mit seiner Anlagepolitik vereinbar ist. Der Fonds kann in
Barmittel (d. h. in Einlagen, die gemaR Artikel 41(1) des Gesetzes von
2010 zulassig sind) und in geldnahe Instrumente investieren. Anlagen in
Barmitteln und geldnahen Instrumenten diirfen 20% des Nettoinventar-
werts des Fonds nicht iberschreiten, sofern nicht anderweitig in dieser
Anlagepolitik zulassig.

Der Fonds kann infolge von UnternehmensmaRnahmen wie Fusionen
und Ubernahmen sowie Umstrukturierungen, bestimmte Vermdgens-
werte erhalten, die nicht seiner Anlagepolitik entsprechen. Der Fonds
wird solche Vermégenswerte in der Regel so weit wie moglich verduRern,
kann jedoch weiterhin bis zu 10% seines Nettoinventarwerts in solchen
Vermogenswerten halten, wenn die Anlageverwaltungsgesellschaft der
Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anleger ist.

Der Fonds kann Derivate zu Absicherungszwecken und fiir ein effizien-
tes Portfoliomanagement verwenden.

Anlageansatz

Der Fonds verfolgt einen Bottom-up-Ansatz bei der Titelauswahl, um Un-
ternehmen zu identifizieren, deren langfristige Aussichten nach Ansicht
der Anlageverwaltungsgesellschaft unterbewertet sind. Der Ansatz des
Fonds umfasst drei Elemente: Kapitalrendite, Bewertungen und Unter-
nehmensfihrung.



EU-Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezo-
gene Offenlegungs-pflichten im Finanz-
dienstleistungs-sektor

Benchmark

Profil des typischen Anlegers
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Die Anlageverwaltungsgesellschaft ist davon Uiberzeugt, dass unterneh-
mensspezifische Finanzfaktoren, insbesondere ihre Rentabilitat (die an-
hand der Kapitalrenditen gemessen wird), auf lange Sicht die Aktienkurse
bestimmen.

Das Lander- und Sektorengagement des Fonds wird nicht von finanziellen
Top-down-Ansichten beeinflusst.

ESG-Einstufung der_Anlageverwaltungsgesellschaft

e Der Fonds ist als Planet+/ ESG Enhanced kategorisiert.

Die ESG-Einstufung des Fonds wird im Abschnitt ,,ESG-Glossar” in Anhang
1 dieses Prospekts erlautert.

Der Fonds ist als Fonds gemaR Artikel 8 der Offenlegungsverordnung
eingestuft und bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale wie im
Anhang mit den vorvertraglichen Informationen zu dieser Fondsergan-
zung beschrieben.

MSCI AC Asia Pacific ex Japan Net Return Index.

Die Benchmark ist ein Vergleichswert, gegeniiber dem die Wertentwick-
lung des Fonds gemessen werden kann. Der Index wurde als Benchmark
fir den Fonds gewahlt, da er das Potenzial der Anlagepolitik des Fonds
am besten widerspiegelt. Die Benchmark wird ausschlieflich zur Mes-
sung der Wertentwicklung des Fonds verwendet und beschrankt die
Portfoliozusammensetzung des Fonds nicht.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Anlageverwaltungsgesellschaft hat
vollige Freiheit bei der Wahl, welche Anlagen im Fonds gekauft, gehalten
und verkauft werden sollen. Die Positionen des Fonds kdnnen erheblich
von den Bestandteilen der Benchmark abweichen und infolgedessen
kann die Wertentwicklung des Fonds signifikant von der der Benchmark
abweichen.

Die Benchmark ist in der Anteilsklassenwahrung angegeben.

.Der Fonds ist fiir private und institutionelle Anleger konzipiert, die ein
langfristiges Kapitalwachstum und Ertrage durch Investitionen in asiati-
sche Wertpapiere anstreben und nachhaltigkeitsbezogene Praferenzen
haben.

Es besteht keine Garantie, dass der Fonds sein Ziel erreichen wird. Anle-
ger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass ihr Kapital einem Risiko un-
terliegt und dass der Wert ihrer Anlage und daraus erzielter Ertrége so-
wohl steigen als auch fallen kann.

In jedem Fall wird erwartet, dass alle Anleger die mit einer Anlage in die
Anteile des Fonds verbundenen Risiken verstehen und einschatzen kon-
nen.



Dieser Fonds ist flir Anleger konzipiert, deren Anlagehorizont mindestens
finf Jahre betragt.

Referenzwdhrung usD

Wahrungs-abgesicherte Anteilsklassen Wahrungsabgesicherte Anteilsklassen dieses Fonds versuchen, die Aus-
wirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der
wahrungsabgesicherten Anteilsklassen und der Referenzwahrung des
Fonds zu verringern.

Ausschiittungspolitik Wenn Dividenden erklart werden, zahlt der Fonds sie auf jahrlicher Ba-
sis, sofern nichts anderes fiir eine Anteilsklasse angegeben ist.

Hauptrisiken Der Fonds ist den folgenden Hauptrisiken ausgesetzt, die typischerweise
mit den Wertpapieren und Instrumenten verbunden sind, in die der
Fonds investiert oder die er verwendet, um sein Anlageziel zu erreichen.

e Kapital und Ertrage werden schwanken

e  Schwellenmarkte

e China

e Wahrungen und Wechselkurse

e Bestimmte Anlageklassen, Regionen oder Sektoren

e Liquiditat

e Gegenpartei

e  ESG-Daten

e Ausschlisse von Anlagen
e SPACs

Anleger sollten den Abschnitt ,,Risikofaktoren” beachten, der eine voll-
standige Beschreibung der Risiken enthalt.

Zur Ausgabe verfiigbare Anteilsklassen

Anteils- Jahrliche Manage- Ausgabe- Ricknahme- Vertriebs- CDSC Lokale Steuer Verwaltungs-
klasse mentgebiihr aufschlag gebihr gebihr Taxe d’abonne- gebihr
(Jahressatz) ment (Jahressatz) (maximaler
Jahressatz)
A 1,50% 5,00% - - - 0,05% 0,15%
B 2,00% - - - - 0,05% 0,15%
C 0,75% 3,25% - - - 0,05% 0,15%
Cl 0,75% 1,25% - - - 0,01% 0,15%
J Bis zu 0,75% 3,25% - - - 0,05% 0,15%
I Bis zu 0,75% - - - - 0,01% 0,15%
L Bis zu 0,75% 1,25% - - - 0,05% 0,15%
LI Bis zu 0,75% 1,25% - - - 0,01% 0,15%
X 1,50% - - 1,00% Siehe 0,05% 0,15%
nachste-
henden
CDSC-
Zeitplan
z - 3,25% - - - 0,05% 0,15%
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Anteils- Jahrliche Manage- Ausgabe- Ricknahme- Vertriebs- CDSC Lokale Steuer Verwaltungs-
klasse mentgebihr aufschlag geblhr geblhr Taxe d’abonne- geblhr

(Jahressatz) ment (Jahressatz) (maximaler
Jahressatz)

Zl _ - - - - 0,01% 0,15%

Die Anleger werden auf den Abschnitt ,Wichtige Informationen” verwiesen. Dieser enthalt Angaben zu alternativen Mindestzeich-
nungsbetragen, die evtl. fir Anleger aus bestimmten Landern gelten. Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen den Mindest-
zeichnungsbetrag und den Mindestfolgezeichnungsbetrag verringern oder darauf verzichten.

Bei den angegebenen Ausgabeaufschlagen und Riicknahmegebihren handelt es sich um Hochstbetrdage und diese kénnen in man-
chen Féllen geringer sein.

Anleger in wahrungsabgesicherten Anteilsklassen sollten beachten, dass eine Anteilsklassen-Absicherungsgebiihr in Hohe von 0,01%
bis 0,055% erhoben wird.

Nicht alle einzelnen Anteilsklassen dieses Fonds kdnnen zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts in dieser Fondser-
gdnzung angegeben werden. Eine vollstandige Liste der in diesem Fonds ausgegebenen Anteilsklassen ist auf der Website von
M&G zu finden.

CDSC-Zeitplan

Bei Anteilinhabern, die Anteile der Klasse X innerhalb von drei Jahren ab dem urspriinglichen Zeichnungsdatum zurick-
nehmen lassen, wird eine CDSC in der nachstehend angegebenen Hohe von den Riicknahmeerlsen abgezogen:

danach

CDsC 3,00% 2,00% 1,00% 0,00%

Nahere Informationen zur CDSC sind dem Abschnitt ,Geblihren und Aufwendungen” des Prospekts zu entnehmen.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1,2 und 2a

der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Investition ist
eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausge-setzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheb-lich
beeintrachtigt und die Unterneh-
men, in die investiert wird,
Verfahrens-weisen einer guten
Unternehmensfih-rung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in der
Verordnung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein Verzeichnis
von 6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten enthalt.
Diese Verordnung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

Mit Nachhaltigkeitsindikatoren w
ird gemessen, inwieweit die mit
dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.
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Name des Produkts: M&G (Lux) Asian Fund

Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493000RHSL7KYFQYW10

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt:

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt:

x Es werden damit ,strong>0kologische/soziale

Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthalt es einen Mindestanteil von 20% an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

X mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie nicht als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

X mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt.

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?
Der Fonds fordert die Verwendung eines Ausschlussansatzes und eines Positive-ESG-Tilt (wie nachstehend
definiert):

Der Fonds schlieBt bestimmte potenzielle Investitionen aus seinem Anlageuniversum aus, um mogliche negative
Auswirkungen auf Umwelt und Gesellschaft abzumildern (,Ausschlussansatz*). Dementsprechend bewirbt die
Anlageverwaltungsgesellschaft die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale, indem sie bestimmte Anlagen
ausschliet, die als nachteilig flir ESG-Faktoren angesehen werden.

Der Fonds behalt ein gewichtetes durchschnittliches ESG-Rating bei, das entweder
1. hoherist, als der durch sein Anlageuniversum reprasentierte Aktienmarkt, oder
2. das mindestens einem MSCI-A-Rating entspricht, je nachdem, welcher Wert niedriger ist (,Positiver ESG-Tilt).

Bei der Zusammenstellung eines Portfolios, das einen Positive-Tilt in Bezug auf Investitionen mit besseren ESG-
Merkmalen aufweist, kann die Anlageverwaltungsgesellschaft dennoch in Anlagen (iber das gesamte Spektrum
von ESG-Ratings investieren. Auf Einzeltitelebene favorisiert die Anlageverwaltungsgesellschaft Investitionen mit
besseren ESG-Merkmalen, wenn dies der Verfolgung des finanziellen Investitionsziels nicht abtraglich ist.

Weitere Informationen zu den Ausschliissen des Fonds finden Sie in der Offenlegung auf der Website des Fonds,
die unter dem folgenden Link verfiigbar ist: www.mandg.com/country-specific-fund-literature.

Es wurde kein Referenzwert fiir die Erreichung der vom Fonds geforderten 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale festgelegt.

© Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?
Folgende Nachhaltigkeitsindikatoren wurden ausgewahlt, um die Erreichung der beworbenen ékologischen
und/oder sozialen Merkmale nachzuweisen:



Bei den wichtigsten nachteiligen
Aus-wirkungen handelt es sich
um die bedeu-tendsten
nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentschei-dungen auf
Nach-haltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption und
Bestechung.

149.2

Ausschlussansatz: Prozentsatz (%) des NIW, der in ausgeschlossenen Investitionen gehalten wird
Positiver ESG-Tilt; Portfoliogewichteter durchschnittlicher ESG-Score gegeniiber dem gewichteten
durchschnittlichen ESG-Score des Anlageuniversums oder gegentiber dem ESG-Score, der dem
niedrigsten numerischen Wert des MSCI-A-Ratings entspricht.

® Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?
Der Fonds kann Anlagen in nachhaltigen Investitionen jeglicher Art tatigen, d. h. Investitionen mit einem
Umweltziel und/oder sozialen Ziel. Der Fonds ist nicht verpflichtet, eine bestimmte Art von nachhaltigen
Investitionen zu bevorzugen.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft verwendet eine Reihe proprietarer Tests, die auf verfiigbaren Daten
basieren, um zu bestimmen, ob und wie eine Anlage einen positiven Beitrag zu 6kologischen und sozialen Zielen
|eistet.

¢ Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getétigt
werden sollen, keinem der dkologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich
schaden?
Die nachhaltigen Investitionen, die der Fonds zu tatigen beabsichtigt, verursachen keine wesentlichen
Beeintrachtigungen von 6kologisch oder sozial nachhaltigen Investitionszielen, da sie eine Reihe von Tests
durchlaufen missen, unter anderem:

1.

ob sie ein erhebliches Engagement in Unternehmen darstellen, das die Anlageverwaltungsgesellschaft als
schadlich erachtet

Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die die Investition als unvereinbar mit
nachhaltigen Investitionen erscheinen lassen (VerstoBe gegen die Grundsétze des UN Global Compact oder
die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen, Verst6Be von Staaten gegen Sozialstandards, die
beispielsweise zu Sanktionen geflihrt haben, negative Auswirkungen auf Gebiete mit schutzbedrftiger
Biodiversitat)

Andere Indikatoren flir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden im Rahmen einer
Wesentlichkeitsbewertung bertcksichtigt, um zu verstehen, ob die Engagements mit nachhaltigen
Investitionen vereinbar sind

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
Der Research-Prozess der Anlageverwaltungsgesellschaft umfasst die Berticksichtigung von Indikatoren
fiir die wichtigsten negativen Auswirkungen fiir alle Anlagen, fiir die Daten verfligbar sind (d. h. nicht nur
fiir nachhaltige Investitionen), was der Anlageverwaltungsgesellschaft ermdglicht, fundierte
Anlageentscheidungen zu treffen.

Die Beriicksichtigung der Indikatoren fir die wichtigsten negativen Auswirkungen durch den Fonds dient
zum Verstandnis der Funktionsweise der vom Fonds erworbenen Anlagen.

Die vom Fonds gehaltenen Anlagen unterliegen dann einer laufenden Uberwachung und einem
vierteljahrlichen Priifungsprozess.

Weitere Informationen zu den von der Anlageverwaltungsgesellschaft beriicksichtigten Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen finden Sie auf der Website der Anlageverwaltungsgesellschaft im
Anhang zu den Informationen tber den Fonds.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Alle vom Fonds erworbenen Investitionen miissen die Tests der Anlageverwaltungsgesellschaft in Bezug
auf eine gute Unternehmensfiihrung durchlaufen. Nachhaltige Investitionen missen dariiber hinaus Tests
durchlaufen, um zu bestatigen, dass sie keine wesentlichen Beeintrachtigungen verursachen, wie oben
beschrieben. Diese Tests beinhalten die Beriicksichtigung der OECD-Richtlinien und der UN-
Leitprinzipien.



In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X Ja, Beinachhaltigen Investitionen sind die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ein wesentlicher
Bestandteil bei der Beurteilung der Frage, ob die betreffenden Anlagen keine wesentlichen
Beeintrachtigungen verursachen, wie oben erldutert. Bei anderen Investitionen beriicksichtigt der
Researchprozess der Anlageverwaltungsgesellschaft die Indikatoren flr die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen bei allen Investitionen, sofern Daten verflighar sind. Dies ermdglicht es der
Anlageverwaltungsgesellschaft, fundierte Investitionsentscheidungen zu treffen, wie oben erldutert.

Weitere Informationen zu den von der Anlageverwaltungsgesellschaft beriicksichtigten Indikatoren fir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen finden Sie auf der Website der Anlageverwaltungsgesellschaft im
Anhang zu den Informationen iiber den Fonds. Informationen dariiber, wie die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen berticksichtigt wurden, werden im Jahresbericht des Fonds bereitgestellt.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?
Die Beriicksichtigung von ESG-Faktoren ist vollstandig in Analysen und Investitionsentscheidungen integriert. Um

_ o Wertpapiere flir den Kauf zu identifizieren, reduziert die Anlageverwaltungsgesellschaft das potenzielle
Die Anlagestrategie dient als

Richtschnur fur Investitionsent Anlageuniversum wie folgt

scheidungen, wobel bestimmes 1. D!e in den ESG-Kriterien aufgefuhrte[] Ausschlu§se werdeﬁ ausgefiltert. -

Kriterien wie beispielsweise 2. Die Anlageverwaltungsgesellschaft fuhrt anschlieBend weitere Analysen durch, unter Beriicksichtigung von
Investitionsziele oder ESG-Faktoren, um Anlagegelegenheiten zu identifizieren und zu nutzen. Die Anlageverwaltungsgesellschaft
Risikotoleranz berdicksichtigt bevorzugt Emittenten mit besseren ESG-Eigenschaften, wenn dies der Verfolgung des finanziellen

VRS Investitionsziels nicht abtraglich ist. Dieser Prozess sollte zu einem Portfolio mit besseren ESG-Merkmalen

fiihren. Bei der Zusammenstellung eines Portfolios, das einen Positive-Tilt in Bezug auf Investitionen mit
besseren ESG-Merkmalen aufweist, kann die Anlageverwaltungsgesellschaft dennoch in Anlagen Uber das
gesamte Spektrum von ESG-Ratings investieren.

3. Die Anlageverwaltungsgesellschaft filhrt dann weitere Analysen durch, um die Bewertung dieser Unternehmen
und den geeigneten Zeitpunkt flr den Kauf unter Berlcksichtigung des finanziellen Ziels des Fonds zu prifen.

Die ESG-Kriterien des Fonds gelten mindestens filr:
90 % der Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in Industrielandern; Schuldtitel,
Geldmarktinstrumente mit Investment-Grade-Status und Staatsanleihen von Industrielandern;
75 % der Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in Schwellenlandern; Aktien von
Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung in allen Landern; Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente mit einem High-Yield-Rating; und Staatsanleihen von Schwellenlandern.

© Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der

149 3 Investitionen zur Erfiillung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?



Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
umfassen solide Manage-
mentstrukturen, die Beziehungen
zu den Arbeitnehmern, die
Verglitung von Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermégensallokation gibt
den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermégenswerte an.

Taxonomiekonforme Tatigkeiten,
ausge-driickt durch den Anteil
der:

- Umsatzerldse, die den Anteil
der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben (CapEx),
die die um-weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-nehmen, In
die inves-tiert wird, aufzeigen, z.
B. fiir den Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx), die
die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten der
Unternehmen, In die investiert
wird, widerspiegeln
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Die folgenden Elemente sind im Rahmen der Strategie der Anlageverwaltungsgesellschaft fiir diesen Fonds

verbindlich:

+ die AusschlUsse des Fonds;

+ positiver ESG-Tilt des Fonds;

- der Prozentsatz des Fonds, der an den beworbenen ¢kologischen und/oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet ist, wie im Abschnitt ,Welche Vermdgensallokation ist flir dieses Finanzprodukt geplant?
“ dargelegt, und

+ Mindestanteile nachhaltiger Investitionen, wie im Abschnitt ,Welche Vermdgensallokation ist fir dieses
Finanzprodukt geplant?” dargelegt.

© Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
0%

© Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet? [
Die Anlageverwaltungsgesellschaft flhrt einen datengesteuerten quantitativen Test in Bezug auf eine gute
Unternehmensfiihrung durch, der zur Beriicksichtigung von Investitionen in Unternehmen verwendet wird. M&G
schlieBt Investitionen in Wertpapieren aus, die den Test der Anlageverwaltungsgesellschaft in Bezug auf eine
gute Unternehmensfihrung nicht bestehen. Bei der Beurteilung von Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensflhrung wird die Anlageverwaltungsgesellschaft mindestens die Themen beriicksichtigen, die
ihrer Einschatzung nach fiir die vier definierten Saulen guter Governance relevant sind (solide
Managementstrukturen, Beziehungen zu den Arbeitnehmern, Vergltung von Mitarbeitern und Einhaltung der
Steuervorschriften).

Welche Vermdgensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?
Die Anlageverwaltungsgesellschaft erwartet, dass mindestens 70 % des Fonds mit den beworbenen 6kologischen/
sozialen Merkmalen konform sind. Mindestens 20 % des Fonds werden in nachhaltige Investitionen flieBen.

Taxonomiekonform 0%
Sonstige Umweltziele 0.32599%

Soziales 0.22585%

#1A Nachhaltige Investitionen
! ) ) 0.55185%
#1 Ausgerichtet auf 6kologische odel

soziale Merkmale 0.99393% . .
TS #1B Andere okologische
odersoziale Merkmale 0.44208%
#2 Andere Investitionen 0.00606%

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen
oOkologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf dkologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat umfassen
die Kriterien fiir fossiles Gas die
Begrenzung der Emissionen und
die Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften.

Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstatigkeiten sind
Tatigkeiten, flir die es noch keine
C0O2-armen Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.
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© Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
Es werden keine Derivate eingesetzt, um die beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale zu
erreichen.

In welchem MindestmaB sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?
0%

Obwohl die obligatorische Mindestallokation in taxonomiekonforme nachhaltige Investitionen 0 % betragt,
ist es dem Fonds gestattet, in solche Investitionen zu investieren, die einen Teil seiner Gesamtallokation in
nachhaltige Investitionen mit Umweltzielen bilden wiirden.

® Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/
oder Kernenergie' investiert?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie
X Nein

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der
Staatsanleihen, wéahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Taxonomie-Konformitat der Investitionen Taxonomie-Konformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: Fossiles Taxonomiekonform: Fossiles

Gas (0%) Gas (0%)
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:

Kernenergie (0%) Kernenergie (0%)

u Taxonomiekonform: (Kein » Taxonomiekonform: (Kein

fossiles Gas und keine fossiles Gas und keine

Kernenergie) (0%) Kernenergie) (0%)
Taxonomy total (0%) Taxonomy total (0%)

u Nicht taxonomiekonform u Nicht taxonomiekonform

(100%) (100%)

This graph represents X% of the total investments.*

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniber Staaten.
** Da es keine Taxonomiekonformitat gibt, hat dies keine Auswirkungen auf die Grafik, wenn Staatsanleihen
ausgeschlossen werden (d. h. der Prozentsatz der taxonomieausgerichteten Anlagen bleibt bei 0 %) und die
Verwaltungsgesellschaft ist daher der Ansicht, dass diese Informationen nicht erwahnt werden missen.

o Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende
Tatigkeiten?
0%



sind nachhaltige

Investitionen mit einem

Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemaB der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den Referenzwerten handelt
es sich um Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die beworbenen
oOkologischen oder sozialen
Merkmale erreicht.
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Wie hochist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit
der EU-Taxonomie konform sind?
5%

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
5%

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit
ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Fonds kann Zahlungsmittel, geldnahe Instrumente, Geldmarktfonds und Derivate als

+Andere” Investitionen zu jedem Zweck halten, der gemaB der Anlagepolitik des Fonds zulassig ist.
Abgesehen von den nachfolgend aufgefihrten MaBnahmen gibt es keinen dkologischen oder sozialen
Mindestschutz.

Derivate, die zur Aufnahme eines Engagements in diversifizierten Finanzindizes eingesetzt werden, und
Fonds (d. h. OGAW und andere OGA) konnen aus beliebigen Griinden gehalten werden, die gemaB der
Anlagepolitik des Fonds zulassig sind, und unterliegen den nach Ansicht der
Anlageverwaltungsgesellschaft angemessenen Tests in Bezug auf 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz, z. B. einer Uberpriifung des gewichteten Mindest-ESG-Score. Fiir Devisen-Derivate gibt es
keinen dkologischen oder sozialen Mindestschutz.

Der Fonds kann diese Anlagen auch als Andere Investitionen halten, wenn keine ausreichenden Daten
vorliegen, um die Ausrichtung der Anlagen auf die beworbenen Merkmale zu bestimmen.

Es ist auch moglich, dass der Fonds Investitionen halt, die nicht den geforderten Merkmalen entsprechen,
z.B. infolge einer Fusion oder sonstigen KapitalmaBnahme oder infolge einer Anderung der Merkmale einer
zuvor erworbenen Anlage. Wenn dies geschieht, wird der Fonds im Allgemeinen versuchen, diese Anlagen
im besten Interesse der Anleger zu verauBern, ist aber moglicherweise nicht immer in der Lage, dies sofort
zu tun.

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?
Nein

o Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Nicht zutreffend

® Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?
Nicht zutreffend

® Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
Nicht zutreffend

© Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Nicht zutreffend

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
www.mandg.com/country-specific-fund-literature
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Der Fonds hat zwei Ziele:

e  Finanzielles Ziel: Erwirtschaftung einer Gesamtrendite (Kapitalwachstum und Er-
trage), die Gber einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren Gber jener des weltweiten
Aktienmarktes liegt; und

e Impact-Ziel: Anlage in Unternehmen, die Losungen zur Verbesserung von Gesundheit
und Wohlergehen liefern.

Der Fonds investiert mindestens 80% seines Nettoinventarwerts in Aktienwerte und aktien-
dhnliche Instrumente von Unternehmen in allen Sektoren und mit allen Marktkapitalisierun-
gen, die in einem Industrieland ansassig, eingetragen oder notiert sind. Der Fonds enthalt ein
konzentriertes Portfolio aus in der Regel weniger als 40 Unternehmen.

Der Fonds kann auch in Aktienwerte und aktienbezogene Instrumente von Unternehmen in-
vestieren, die in Schwellenmaérkten ansassig, eingetragen oder notiert sind, einschlieBlich An-
lagen in chinesischen A-Aktie Gber Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect in Hohe von bis zu 20% seines Nettoinventarwerts.

Der Fonds investiert in Wertpapiere, die die ESG-Kriterien erfiillen, und wendet dabei neben
seiner nachhaltigen Anlagestrategie, die zur Verfolgung des nachhaltigen Anlageziels einge-
setzt wird, einen Ausschlussansatz an, wie im Anhang mit den vorvertraglichen Informationen
zu dieser Fondserganzung beschrieben.

Darliber hinaus kann der Fonds auch in OGAW und andere OGA investieren, wenn dies mit
seiner Anlagepolitik vereinbar ist. Der Fonds kann in Barmittel (d. h. in Einlagen, die gemafR
Artikel 41(1) des Gesetzes von 2010 zulassig sind) und in geldnahe Instrumente investieren.
Anlagen in Barmitteln und geldnahen Instrumenten diirfen 20% des Nettoinventarwerts des
Fonds nicht Gbers