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Informationen an die Anleger

Die Zeichnung und Riickgabe von Anteilen erfolgt auf Basis des Verkaufsprospektes, der wesentlichen Anlegerinformationen und des Allgemeinen Verwaltungsreglements
in Verbindung mit dem Sonderreglement in der jeweils geltenden Fassung. Das Verkaufsprospekt, das Allgemeine Verwaltungsreglement und das Sonderreglement bilden
eine sinngeméBe und sich ergénzende Einheit.

Der Verkaufsprospekt ist nur gliltig in Verbindung mit dem Allgemeinen Verwaltungsreglement, dem jeweiligen Sonderreglement und dem letzten Jahresbericht des Fonds,
dessen Stichtag nicht langer als sechzehn Monate zuriickliegen darf. Sofern der Stichtag des letzteren langer als acht Monate zuriickliegt, ist dem Erwerber zusétzlich der
Halbjahresbericht zur Verfigung zu stellen. Beide Berichte sind Bestandteil der Verkaufsunterlagen. Durch die Zeichnung eines Anteils erkennt der Anteilinhaber den
Verkaufsprospekt an.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document) sowie die Halbjahres- und Jahresberichte sind kostenlos bei folgenden
Stellen erhaltlich:

- LRI Invest S.A., 9A, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach
- Credit Suisse (Luxembourg) S.A., 5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg

Die LRI Invest S.A. bestatigt, sich wahrend des Berichtzeitraumes in ihrer Tatigkeit fir den Fonds in allen wesentlichen Belangen an die von der ALFI im "ALF| Code of
Conduct for Luxembourg Investment Funds" von 2009 (in der letzten Fassung vom Juni 2013) festgelegten Grundsatze gehalten zu haben.
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Allgemein

Der Fonds I-AM Global Macro Convexity Fund (der "Fonds") wurde als Luxemburger
Investmentfonds (fonds commun de placement) gemaB Teil | des Gesetzes von 17.
Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (‘Gesetz vom 17.
Dezember 2010") aufgelegt.

Das Rechnungsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember.

Der Fonds wurde am 01.03.2022 gegriindet.

Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsatze

1. Der vorliegende Bericht wurde gemaB den in Luxemburg geltenden
Vorschriften, unter Annahme des Prinzips der
Unternehmensfortfihrung, erstellt.

2. Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Sonderreglement
des jeweiligen Fonds festgelegte Wahrung ("Fondswahrung"). Er wird
unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder
einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Sonderreglement des
jeweiligen Fonds festgelegten Tag ('Bewertungstag") berechnet.
Sofern im  Sonderreglement nicht anders geregelt, gilt als
Bewertungstag jeder Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des
24, und 31. Dezember eines jeden Jahres.

Die Berechnung des Anteilwertes des Fonds erfolgt durch Teilung des
jeweiligen  Netto-Fondsvermogens durch die Zahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieses Fonds.
Anteilbruchteile werden bei der Berechnung des Anteilwertes mit drei
Dezimalstellen nach dem Komma berticksichtigt.

3. Die in jedem Fondsvermégen befindlichen Vermdgenswerte werden
nach folgenden Grundsétzen bewertet:

a) Die in einem Fonds enthaltenen offenen Zielfondsanteile werden
zum letzten festgestellten und erhaltlichen Riicknahmepreis bewertet.

b) Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, sonstigen
ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden
und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen
entspricht dem jeweiligen Nennbetrag, es sei denn, dass dieser
wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in
welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen
Abschlages ermittelt wird, um den tatséchlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermégenswerten, welche an einer Bérse notiert oder
gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfiigbaren
Kurses an der Borse, welche normalerweise der Hauptmarkt dieses
Wertpapiers ist, ermittelt. Wenn ein Wertpapier oder sonstiger
Vermogenswert an mehreren Bérsen notiert ist, ist der letzte
Verkaufskurs an jener Bérse bzw. an jenem geregelten Markt
maBgebend, welcher der Hauptmarkt fiir diesen Vermégenswert ist.

d) Der Wert von Vermégenswerten, welche an einem anderen
geregelten Markt (entsprechend der Definition in Artikel 4 des
Allgemeinen Verwaltungsreglements) gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfligbaren Preises ermittelt.

e) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem
anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fiir
Vermégenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen
Markt wie vorerwéhnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in Buchstaben (a), (b) oder (c) dieses
Artikels  den  tatsachlichen ~Marktwert der entsprechenden
Vermogenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert
solcher Vermégenswerte auf der Grundlage des vernlnftigerweise
vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung
oder im Falle eines Fonds auf der Grundlage des bei der Ricknahme
oder VerauBerung wahrscheinlich erzielbarem Erlés ermittelt. Die
Verwaltungsgesellschaft wendet in diesem Fall angemessene und in
der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsétze an.

f) Der Liquidationswert von Futures oder Optionen, welche an Bérsen
oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der
Grundlage der letzten verfligbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage

an den Boérsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures
oder Optionen von dem jeweiligen Fonds gehandelt werden, berechnet.
Der Liquidationswert von Forwards oder Optionen, die nicht an Bérsen
oder anderen organisierten Mérkten gehandelt werden, entspricht dem
jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaB den Richtlinien der
Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fur alle verschiedenen
Arten von Vertragen angewandten Grundlage festgestellt wird. Sofern
ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir welchen
der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann,
wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag von der
Verwaltungsgesellschaft in angemessener und verniinftiger Weise
bestimmt.

g) Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Bérse
notiert oder auf einem anderen Geregelten Markt gehandelt werden
und eine Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen und mehr als 90
Tagen aufweisen, entspricht dem jeweiligen Nennwert zuziiglich
hierauf aufgelaufener Zinsen. Geldmarktinstrumente mit einer
Restlaufzeit von héchstens 90 Tagen werden auf der Grundlage der
Amortisierungskosten,  wodurch  dem  ungefahren  Marktwert
entsprochen wird, ermittelt.

h) Bewertung von Optionen (Swaptions) jedes Subfonds

Auf ausgegebene Optionen vereinnahmte Pramien werden in der
Aufstellung des Nettovermégens als Verbindlichkeiten ausgewiesen,
auf den Kauf von Optionen gezahlte Pramien als Vermdgenswerte.
Zum Bilanzstichtag ausstehende Optionskontrakte werden zum letzten
Abrechnungs- oder Schlusspreis an den Borsen oder geregelten
Mérkten bewertet. Realisierte und nicht realisierte Gewinne oder
Verluste werden in der "Ertrags- und Aufwandsrechnung /
Verénderungen des Nettovermégens" unter "Realisierter Nettogewinn
(-verlust) aus Verkauf von Wertpapieren" und "Veranderung des nicht
realisierten  Nettogewinns  /  (-verlusts) aus Wertpapieren"
ausgewiesen.

i) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermogenswerte
werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach
Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft
auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in
der Wahrung eines Fonds ausgedriickt sind, wird in diese Wahrung zu
den zuletzt verfigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche
Kurse nicht verfugbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und
Glauben und nach dem von der Verwaltungsgesellschaft aufgestellten
Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere
Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermogenswertes des Fonds fir
angebracht halt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, wenn es seit der
Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den
betreffenden Borsen und/oder Mérkten gegeben hat, noch am selben
Tag weitere Anteilwertberechnungen vorzunehmen. Unter diesen
Umstanden werden alle fir diesen Bewertungstag eingegangenen
Antrage auf Zeichnung und Ricknahme zum ersten festgestellten
Nettoinventarwert des nachsten Tages abgerechnet. Antrage auf
Zeichnung und Ricknahme, die nach 11.00 Uhr dieses Luxemburger
Bankarbeitstages  eingegangen  sind, kénnen zum  zweiten
festgestellten Nettoinventarwert des néchsten Tages abgerechnet.
Antrége, die nach Feststellung des zweiten Nettoinventarwertes
eingehen, kénnen zum dritten festgestellten Nettoinventarwert des
nachsten Tages abgerechnet werden usw.

Sofern fir einen Fonds unterschiedliche Anteilklassen gemaB Artikel 5
Absatz 2 des Allgemeinen Verwaltungsreglements eingerichtet sind,
ergeben sich fir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

a) Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Absatz 1 dieses
Artikels aufgefihrten Kriterien fir jede Anteilklasse separat.

b) Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhéht den
prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des
Netto-Fondsvermégens. Der Mittelabfluss aufgrund der Ricknahme
von Anteilen vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen
Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermégens.



|-AM Global Macro Convexity Fund ® Ungepriifter Halbjahresbericht zum 30.06.2024

Erlauterungen

Seite 6

5. Fir einen Fonds kann ein Ertragsausgleich durchgefiihrt werden.
Sofern fiir einen Fonds unterschiedliche Anteilklassen bestehen und
ein Ertragsausgleich durchgefihrt wird, ist der Ertragsausgleich fiir
jede Anteilklasse separat durchzufthren.

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann fur umfangreiche
Ruicknahmeantrége, die nicht aus den liquiden Mitteln und zuldssigen
Kreditaufnahmen des jeweiligen Fonds befriedigt werden kénnen, den
Anteilwert auf der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen,
an welchem sie fiir den Fonds die erforderlichen Wertpapierverkaufe
vornimmt; dies gilt dann auch fir gleichzeitig eingereichte
Zeichnungsantrége flr den Fonds.

Kosten

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fiir die Austbung ihrer Tétigkeiten als
Verwaltungsgesellschaft aus dem Netto-Fondsvermégen ein Entgelt in Hohe von
bis zu 0,07% p.a., mind. EUR 40.000,- pro angefangenes Kalenderjahr, das
bewertungstéglich auf das Netto-Fondsvermégen des vorangegangenen
Bewertungstages zu berechnen und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.

Fur die laufende Administration des Fonds, welche die Wahrnehmung von
Zentralverwaltungsaufgaben beinhaltet, ist die Zentralverwaltung berechtigt eine
Vergtitung in Hohe von 0,056% p.a., mindestens EUR 50.000 pro angefangenes
Kalenderjahr zu erhalten. Die bewertungstéglich auf das Netto-Fondsvermégen des
vorangegangenen Bewertungstages zu berechnen und quartalsweise nachtréglich
auszuzahlen ist,

Die Verwahrstelle erhalt ein Entgelt von bis zu 0,02% p.a., mindestens EUR 20.000
pro angefangenes Kalenderjahr, welches bewertungstaglich auf das Netto-
Fondsvermégen des vorangegangenen Bewertungstages zu berechnen und
quartalsweise nachtraglich auszuzahlen ist.

Die Register- und Transferstelle erhalt fiir die Austibung seiner Tatigkeit aus dem
Netto-Fondsvermdgen ein jéhrliches Entgelt von EUR 3.000, welche zu Beginn
eines Kalenderjahres berechnet und geleistet wird.

Der Investmentmanager erhalt fur die Austbung seiner Tatigkeit aus dem Netto-
Fondsvermégen ein Entgelt fiir die Anteilklassen EB, I-EUR und I-USD von bis zu
1,26% p.a. und fur die Anteilklasse R-EUR von bis zu 1,76% p.a., das
bewertungstéglich auf das Netto-Fondsvermégen des vorangegangenen
Bewertungstages zu berechnen und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.

Zusatzlich erhalt der Investmentmanager eine Performance Fee in Hohe von bis zu
10% fur die Anteilsklassen |-EUR, I-USD, R-EUR, der Uber die positive
Wertentwicklung der Vergleichsbasis des 3-Monats EURIBOR +100 Basispunkte
hinausgehenden Anteilwertentwicklung der jeweiligen Anteilsklassen. Sofern die
Vergleichsbasis (3-Monats EURIBOR) einen negativen Wert annimmt wird fiir die
Berechnung der Outperformance gegentiber der Vergleichsbasis ein Wert von Null
fir den 3-Monats EURIBOR angesetzt.

Besteht bis zum Ende eines vollstandigen Referenzzeitraums (finf Jahre) kein
Anspruch auf Entnahme einer erfolgsabhéngigen Vergiitung, so wird zu Beginn des
neuen Referenzzeitraums die High-Watermark auf den Nettoinventarwert pro Anteil,
zum Ende des abgeschlossenen Referenzzeitraums festgesetzt. Der
Investmentmanager ist unter den folgenden Umstanden nicht berechtigt, am Ende
einer Abrechnungsperiode eine Performance Fee zu erhalten.

- wenn sich die betreffende Anteilklassen schlechter als ihre Vergleichsbasis
entwickelt;

- wenn der Nettoinventarwert der Anteilklasse ihre jeweilige High Watermark nicht
Obersteigt, unabhéngig davon, wie sich diese Anteilklasse im Vergleich zu ihrer
Vergleichsbasis entwickelt.

Die Performance Fee wird auf der Grundlage des Nettoinventarwertes pro
Anteilklasse bewertungstéglich berechnet, (i) bereinigt um etwaige Ausschittungen
und (ii) auf der Grundlage der ausstehenden Anteile am Bewertungstag, stets
vorbehaltlich der oben genannten Kriterien fir die Performance Fee ("net of all cost
Berechnung").

Wenn die Performance einer Anteilklasse die High Watermark und die Benchmark
Ubersteigt, die Oberperformance gegentber der High Watermark jedoch geringer ist
als die Oberperformance gegentber der Benchmark, dann wird die Performance

Fee unter Bezugnahme auf den Teil der Oberperformance gegenlber der High
Watermark und nicht auf die Benchmark berechnet.

Anteilinhaber sollten des Weiteren beachten, dass eine abgegrenzte aber noch nicht
ausgezahlte Performance Fee fir eine bestimmte Anteilklasse, fiir Anteile, die
innerhalb des Berechnungszeitraums zuriickgegeben wurden, ebenfalls zu Gunsten
des Investmentmanagers einbehalten und dem Ende der Periode ausgezahlt wird.
(Crystallization on Redemption) Dies hat keine Auswirkungen auf die High Water
Mark und ist unabhangig von einem Performance Fee Anspruch am Ende der
Abrechnungsperiode.

Der Erstausgabepreis pro Anteil der jeweiligen Anteilklasse wird als Startpreis fir
die Berechnung einer Performance Fee herangezogen. Der letzte Preis pro Anteil
der jeweiligen Abrechnungsperiode wird als Startpreis fir die Berechnung einer
Performance Fee der folgenden Abrechnungsperiode verwendet.

Fir den Fonds wurde Uber den Berichtszeitraum keine Performancegebihr
erhoben.

Die Griindungskosten werden (ber eine Periode von 5 Jahren abgeschrieben.

Transaktionskosten

Transaktionskosten beinhalten Brokergebuhr, Stempelsteuern, lokale Steuern und
andere ausléndische Geblhren die im Berichtszeitraum entstanden sind. Die
Transaktionsgebtihren sind in den Kosten der gekauften und verkauften
Wertpapiere inbegriffen.

Fir die am 30.06.2024 abgeschlossene Geschéftsperiode zahlte der Fonds
Transaktionskosten im Zusammenhang mit dem Kauf oder Verkauf von

Wertpapieren  und  &hnlichen  Geschaften  (einschliesslich  derivativer
Finanzinstrumente oder anderen geeigneten Anlagen) wie folgt:

Transaktions-
Fond Wahrung kosten
I-AM Global Macro Convexity Fund EUR 3.733,55

Derivative Finanzinstrumente

Der Fonds kann Derivate zur Absicherung sowie zur Steigerung der Effizienz des
Portfolio-Managements nutzen. Details der Derivate werden unter Technische
Daten und Erléuterungen angezeigt.

Je nach Art des Derivats kénnen Sicherheiten (Collaterals) von verschiedenen
Gegenparteien entgegengenommen werden, um das Risiko gegentber der
Gegenpartei zu minimieren. Fiir andere Derivatformen kénnen Marginkonten genutzt
werden.

Per 30.06.2024 hatte der Fonds folgende Vermégenswerte als Sicherheit von
folgenden Gegenparteien in folgender Hohe erhalten, um das Gegenparteirisiko zu
mindern:

Art Gegenpartei Wahrung Betrag
Barmittel ~ Goldman Sachs Europe SE EUR 5.380.000,00
Barmittel BNP Paribas EUR 8.830.000,00
Barmittel  Morgan Stanley NY EUR 80.000,00
Barmittel  UBS AG EUR 7.450.000,00

Barsicherheiten

In der folgenden Tabelle sind die Barsicherheiten aufgefiihrt, die in den Bareinlagen
bei Banken und Brokern in der Aufstellung des Nettovermdgens enthalten sind:

Art Gegenpartei Wahrung Betrag
Barmittel  Morgan Stanley NY EUR 1.000.000,00
Barmittel ~ JP Morgan AG EUR 980.000,00
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Veréanderungen in der Zusammensetzung des Wertpapierbestandes

Der Bericht tiber alle wahrend der Berichtsperiode eingetretenen Veranderungen in
der Zusammensetzung des Wertpapierbestandes kann von den Anlegern am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft oder der lokalen Vertreter in den Landern, in welchen
der Fonds registriert ist, kostenlos bezogen werden.

Wechselkurse

Fir die Umrechnung sémtlicher Vermogensgegenstande, die nicht auf Euro lauten,
wurden die nachfolgenden Devisenmittelkurse zum Bilanzstichtag angewandt:

1 EUR = 1,60480  AUD
1 EUR = 1,46665 CAD
1 EUR = 0,96306 CHF
1 EUR = 7,82465 CNH
1 EUR = 25,04550 CzK
1 EUR = 0,84785 GBP
1EUR = 172,40170  JPY
1EUR = 19,69745  MXN
1 EUR = 11,41160 NOK
1 EUR = 1,76885 NZD
1 EUR = 1,07175  USD
1 EUR = 19,67015  ZAR

"Taxe d'abonnement"

Das Fondsvermégen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg einer ‘taxe
d'abonnement" von derzeit 0,06% pro Jahr, zahlbar pro Quartal auf das jeweils am
Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermogen. Diese Steuer entfallt fiir den
Teil des Fondsvermogens, der in Anteilen solcher anderer Organismen fir
gemeinsame Anlagen angelegt ist, die bereits der taxe d'abonnement nach den
einschlagigen Bestimmungen des luxemburgischen Rechts unterworfen sind.
Sofern einzelne Anteilklassen institutionellen Anlegern vorbehalten sind, unterliegt
die entsprechende Anteilklasse einer "taxe d'abonnement" von derzeit 0,01% pro

Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Keine Ereignisse nach dem Abschlussstichtag.
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Technische Daten und Erlauterungen
Technische Daten
Valoren ISIN Verwaltungsgebiihr Total Expense Ratio
EB - Thesaurierend EUR LU2275280795 0,31% 0,73%
| - Thesaurierend EUR 58918419 LU2275280878 1,32% 1,75%
R - Thesaurierend EUR LU2275281090 1,82% 2,29%
Die oben genannten Verwaltungsgebtihren beinhalten die Verwaltungsgesellschaftgebtihr (0,07 %) und die Investmentmanagergebuihr.
Fondsperformance
YTD Seit Auflegung 2023
EB - Thesaurierend EUR 0,21% -1,25% 0,65%
| - Thesaurierend EUR -0,29% -3,24% -0,36%
R - Thesaurierend EUR -0,56% -4,55% -0,90%
Erlduterungen
Finanzterminkontrakte
Verpflichtungen (in Wahrung
Beschreibung Wahrung Anzahl des Terminkontrakts) Bewertung
Gegenpartei In EUR
CBOE VIX INDEX -1000- 17/07/24 USD 100 1.402.280,00 -25.864,24
Nichtrealisierter Nettoverlust aus Finanzterminkontrakten -25.864,24
Gegenpartei: UBS AG London Branch
Devisentermingeschéfte
Kéaufe Verkaufe Falligkeit Bewertung
Gegenpartei (In EUR)
EUR 5.000.000 CzK -122.140.000 22.08.2024 131.023,34
UBS AG London Branch - London - United Kingdom
EUR 5.000.000 CzK -124.950.000 22.08.2024 18.827,563
UBS AG London Branch - London - United Kingdom
JPY 500.000.000 usb -3.722.731 24.09.2024 -534.465,44
UBS AG London Branch - London - United Kingdom
usbD 4.202.387 JPY -500.000.000 24.09.2024 969.033,29
UBS AG London Branch - London - United Kingdom
COP 6.243.240.000 usb -1.500.000 28.01.2025 -36.766,87
UBS AG - London - United Kingdom
Nichtrealisierter Nettomehrwert aus Devisentermingeschéaften 547.651,85
Swapkontrakte
Art Verbindlichkeiten Forderungen Falligkeit Bewertung
Gegenpartei Nennwert Nennwert (in EUR)
IRS usD 5.000.000 Sell correlation Swap on usD 5.000.000 Sell correlation Swap on 11.07.2024 -328.255,66
USD/MXN vs EUR/MXN USD/MXN vs EUR/MXN
GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE - Deutschland
IRS EUR 20.000.000 Buy EUR/USD EUR 20.000.000 Buy EUR/USD 156.07.2024 -107.077,21
variance Swap variance Swap
J.P. Morgan AG - Frankfurt - Deutschland
IRS usb 10.000.000 Sell volatility Swap on usbD 10.000.000 Sell volatility Swap on 26.09.2024 441.997,87
GBP/USD GBP/USD
UBS AG London Branch - London - Vereinigtes Konigreich
IRS EUR 20.000.000 Buy EUR/USD EUR 20.000.000 Buy EUR/USD 27.11.2024 128.064,00
variance Swap variance Swap
Morgan Stanley Europe SE - Frankfurt - Deutschland
IRS EUR 5.000.000 Sell correlation swap on EUR 5.000.000 Sell correlation swap on 09.12.2024 -167.946,00

EUR/ZAR vs GBP/ZAR
Morgan Stanley Europe SE - Frankfurt - Deutschland

EUR/ZAR vs GBP/ZAR
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Technische Daten und Erlauterungen (Continued)
Swapkontrakte
Art Verbindlichkeiten Forderungen Falligkeit Bewertung
Gegenpartei Nennwert Nennwert (in EUR)
IRS EUR 10.000.000 Buy conditional up-variance EUR 10.000.000 Buy conditional up-variance 20.12.2024 -736.322,18
Swap on SX5E
J.P. Morgan AG - Frankfurt - Deutschland
IRS GBP 10.000.000 Buy up-variance Swap GBP 10.000.000 Buy up-variance Swap 20.12.2024 -197.254,88
on UKX
Morgan Stanley Europe SE - Frankfurt - Deutschland
IRS usbD 3.000.000 Sell correlation swap on usbD 3.000.000 Sell correlation swap on 30.01.2025 -107.062,02
USD/NOK vs CAD/NOK USD/NOK vs CAD/NOK
J.P. Morgan AG - Frankfurt - Deutschland
IRS EUR 10.000.000 Buy up-variance Swapon  EUR 10.000.000 Buy up-variance Swap on 21.03.20256 -66.847,70
SXBE Index
J.P. Morgan AG - Frankfurt - Deutschland
IRS EUR 10.000.000 Buy up-variance Swapon  EUR 10.000.000 Buy up-variance Swap on 21.03.20256 -66.847,70
SXBE Index
BNP Paribas S.A. - Paris - Frankreich
IRS usD 5.000.000 Sell correlation swap on usbD 5.000.000 Sell correlation swap on 20.06.2025 -163.803,13
USD/MXN vs CAD/MXN USD/MXN vs CAD/MXN
J.P. Morgan AG - Frankfurt - Deutschland
IRS EUR 5.000.000 Buy range accrual Swap EUR 5.000.000 Buy range accrual Swap 16.02.2026 752.560,26
UBS AG London Branch - London - Vereinigtes Kénigreich
IRS EUR 5.000.000 Buy range accrual Swap EUR 5.000.000 Buy range accrual Swap 16.02.2026 752.560,26
GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE - Deutschland
IRS EUR 30.000.000 CMS Spread Option Swap, EUR 30.000.000 CMS Spread Option Swap, 18.04.2039 -182.682,67
pay 62.75 bps vs receive pay 62.75 bps vs receive
EURIBOR spread 10y/2y EURIBOR spread 10y/2y
UBS AG London Branch - London - Vereinigtes Kénigreich
IRS usbD 30.000.000 CMS Spread Option Swap, USD 30.000.000 CMS Spread Option Swap, 24.056.2039 -19.768,88
pay 74 bps vs receive SOFR pay 74 bps vs receive SOFR
spread 10y/2y
J.P. Morgan AG - Frankfurt - Deutschland
Nichtrealisierter Nettominderwert aus Swapkontrakten -67.665,54
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Nettovermdgensaufstellung (in EUR) und Fondsentwicklung
30.06.2024
Aktiva
Wertpapierbestand zum Marktwert 66.512.770,71
Bareinlagen bei Banken und Brokern 6.403.147,72
Forderungen aus Ertragen 210.237,45
Griindungskosten 26.929,39
Nichtrealisierter Nettomehrwert aus
Devisentermingeschéften 547.651,85
72.700.737,12
Passiva
Ruckstellungen fur Aufwendungen 117.505,27
Nichtrealisierter Nettoverlust aus Finanzterminkontrakten 25.864,24
Nichtrealisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten 67.665,564
211.035,05
Nettovermégen 72.489.702,07
Teilfondsentwicklung 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Teilfondsvermégen EUR 72.489.702,07 72.504.591,72 70.270.965,88
Nettoinventarwert pro Aktie
EB - Thesaurierend EUR 98,75 98,54 97,90
| - Thesaurierend EUR 96,76 97,04 97,39
R - Thesaurierend EUR 95,45 95,99 96,86
Anzahl der Anteile im Umlauf am Ende der zu Beginn der Anzahl der Anzahl der
Berichtsperiode Berichtsperiode ausgegebenen Anteile zuriickgenommenen
Anteile
EB - Thesaurierend EUR 500.000,000 500.000,000 0,000 0,000
| - Thesaurierend EUR 41.604,000 41.604,000 0,000 0,000
R - Thesaurierend EUR 200.000,000 200.000,000 0,000 0,000

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung / Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégen (in EUR)

Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode

Fir die Periode vom
01.01.2024 bis zum
30.06.2024

72.504.591,72

Ertrage
Zinsen auf den Wertpapierbestand (Netto) 211.154,86
Bankzinsen 244.031,08
455.185,94
Aufwendungen
Verwaltungsgebuhr 275.075,63
Depotbank- und Depotgebtihr 20.737,66
Zentralverwaltungsvergiitung 37.296,20
Abschreibungen Schuldscheine 1.060,04
Zinsen und Bankspesen 113.688,60
Kosten fiir Priifung, Rechtsberatung, Vertreter u.a. 104.167,21
"Taxe d'abonnement" 7.427,45
Abschreibung der Griindungskosten 4.781,61
564.224,40
Nettoertrage (-verluste) -109.038,46
Realisierter Gewinn (Verlust)
Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Wertpapieren 1.870.037,11
Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten -844.306,61
Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Swapkontrakten -3.137.498,64
Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Devisentermingeschaften -412.161,50
Realisierter Nettowdhrungsgewinn (-verlust) 64.179,48
-2.459.740,16
Realisierter Nettogewinn (-verlust) -2.568.778,62
Verénderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung)
Veranderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Wertpapieren 1.135.898,67
Veranderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Finanzterminkontrakten 385,76
Veranderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Swapkontrakten 928.438,18
Veranderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Devisentermingeschaften 489.166,36
2.553.888,97
Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens geméss Ertrags- und Aufwandsrechnung -14.889,65
Zeichnungen / Ricknahmen
Zeichnungen 0,00
Ricknahmen 0,00
0,00

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

72.489.702,07

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung Aufstellung des Wertpapierbestandes
Deutschland 16,568
Schweiz 12,67 % des
Osterreich 11 ’55 Anzahl / Bewertung Nettovermé
- Beschreibung Nennwert (in EUR) gens
Niederlande 6,89 el o Markt sehandert
- te / an einem geregelten Markt gehandelte
Finnland 6,85 Wertpapiere
Belgien 6,84
Supranational 6,39 Anleihen
pra : ZAR  AFRICAN DEV BK S 1016 0%/21-160951 200.000.000 669.678,13 0,91
Spanien 4,82 AUD  AUSTRALIAN GOVERN S 159 0.25%/20-211124 3000000  1.839.575,02 254
Kanada 4,77 EUR  BELGIUM OLO S 82 0.5%/17-221024 5.000.000  4.955.250,00 6,84
— EUR  BONOS Y OBLIG DEL ESTA 144A 0.25% /300724 3.500.000  3.491.110,00 4,82
Vereinigte Staaten 3,48 EUR  BUNDESOBLIGATION S 128 0%/20-101025 2000000  1.925.820,00 2,66
Australien 2,54 EUR  BUNDESOBLIGATION S 180 0%/19-181024 4,000.000  3.960.560,00 5,46
Norwegen 249 CAD  CANADIAN GOV 3%/22-011124 5.100.000  3.458.179,40 4,77
: USD  EUROPEAN INVESTMENT BNK 4.375%/24- 1.000.000 926.615,35 1,28
Neuseeland 2,35 190327
Tschechische Republik 1,38 EUR  FINNISH GOVERNMENT 144A 0%/19-150924 5.000.000  4.963.050,00 6,85
r— EUR  GERMANY 1%/14-150824 3.000.000  2.991.090,00 4,13
Grossbritannien 078 USD  INTL BK RECON & DEVELOP 0.625%/20-220425  2.000.000  1.799.094,94 2,48
Total 90,38 MXN  INTL FINANCE CORP 0%/17-200137 80.000.000  1.247.835,82 1,72
USD  KFW 5.125%/23-290925 2.000.000  1.867.245,16 2,58
EUR  NETHERLANDS 2%/14-150724 5.000.000  4.997.200,00 6,89
Wirtschaftliche Aufteilung NZD  NEW ZEALAND GOVERNMENT 0.5%/21-150526 3.250.000  1.704.926,51 2,35
" - NOK  NORWAY 1.75%/15-130325 21.000.000  1.806.259,48 2,49
Lander und Zentralregierungen 61,34 EUR  REPUBLIC OF AUSTRIA 144A 0%/19-150724 4000000 3.993.920,00 5,51
Diverse Dienstleistungen 9,85 EUR _ REPUBLIC OF AUSTRIA 144A 0%/21-200425 4.500.000  4.380.390,00 6,04
Banken und andere Kreditinstitute 5,79 Total Anleihen 50.967.799,81 70,31
Index 5,20 ] (calh
N n . .cal
Supranationale Organisationen 4,67 EUR EURO STOXX 50 (CALL) -5100- 20/12/24 300 378.000,00 052
Finanz-, Investitions- und andere Div. Firmen 3,53 USD__S&P 500 (CALL) -6000- 19/12/25 70 1.044.716,58 268
Total 90,38 Total Kaufoptionen (call) 2.322.716,58 3,20
Verkauf: i (put)
USD  CBOE VIX (PUT) -15- 17/07/24 1.000 152,087, 71 0,21
EUR  EURO STOXX 50 (PUT) -4500- 19/07/24 1.000 90.000,00 0,12
EUR  EURO STOXX 50 (PUT) -5100- 20/12/24 300 807.600,00 1,11
USD__ S&P 500 (PUT) -5000- 20/12/24 70 397.368,79 0,55
Total Verkaufsoptionen (put) 1.447.056,50 2,00
Total bé ierte / an einem gereg Markt
gehandelte Wertpapiere 54.737.572,89 75,51
Nicht bd ierte Wertpapi
Kaufoptionen (call)
EUR  CALLEUR/USD FX 1.12507/10/24 30.000.000 26.400,00 0,04
USD  CALL GBP / USD FX 14/01/25 1.2715 15.000.000 310.426,87 0,43
CNH  CALL USD / CNH FX 27/11/24 6.6 100.000.000  1.040.046,52 1,43
CNH  CALL USD / CNH FX 27/11/24 7.0 -100.000.000 -306.467,38 0,42
USD  CALL USD / TWD FX 13/05/2025 27 20.000.000  2.711.639,84 3,74
USD  CALL USD / TWD FX 13/05/2025 30 -18.000.000  -1.019.286,21 -1,41
USD__ USD / CHF FX (CALL) -0.7 16/03/34 20.000.000 _ 1.005.831,58 1,39
Total Kaufoptionen (call) 3.768.591,22 5,20
Verkauf: i (put)
EUR  EUR/CZK FX CURRENCY P-ST 26.75 08/24 15.000.000 999.000,00 1,38
EUR  PUTEUR/RON FX 22/01/25 5 -15.000.000 -90.150,00 0,12
EUR  PUTEUR/RON FX 22/01/25 5.15 15.000.000 398.700,00 0,55
USD  PUT GBP / USD FX 14/01/25 1.27165 16.000.000 254.723,58 0,35
USD  PUT USD / TRY FX 18/04/2025 38 -22.105.263 -420.139,22 0,68
USD  PUT USD / TRY FX 18/04/2025 42 20.000.000  1.083.648,24 1,49
USD__ USD / JPY FX_(PUT) -120 - 19/09/24 15.000.000 139,96 0,00
Total Verkaufsoptionen (put) 2.225.922,56 3,07
USD  IRS SWAP 10 Y (CALL) -3- 19.05.2033 10.000.000 -104.408,68 0,14
EUR  IRS.SWAP.EUR 15Y P-ST 1.25 05/42 10.000.000  1.050.900,00 1,45
EUR  PUTIRS SWAP 15Y EUR 09/37 1.5 10.000.000 268.500,00 0,37
EUR  PUTIRS SWAP 20Y EUR 07/42 1.5 10.000.000 322.700,00 0,45
USD  SWAP - CMS30-CMS2 USD P-ST 0.00 08/27 40.000.000  2.157.592,72 2,98
EUR  SWAP - CMS30-CMS5 EUR P-ST 0.00 09/37 30.000.000  1.085.400,00 1,50
Total Swaptions 4.780.684,04 6,59
Nicht bérsennotierte Wertpapiere 10.775.197,82 14,86
Total des Wertpapierbestandes 65.512.770,71 90,38
Bareinlagen bei Banken und Brokern 6.403.147,72 8,83
Andere Nettovermogenswerte 573.783,64 0,79
Teilfondsvermégen 72.489.702,07 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
Mégliche Differenzen im Prozentsatz des Nettofondsvermégens sind das Resultat von Rundungen.
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Risikomanagement

Fur den Fonds wird zur Ermittlung des Marktpreisrisikos ein Value at Risk - Modell geméaB CESR/10-788 (Guidelines on Risk Measurement and the Calculation of Global
Exposure and Counterparty Risk for UCITS) verwendet. Die Limitierung des Marktpreisrisikos erfolgt fir den Fonds absolut. Das absolute VaR-Limit betragt 20%.

Verglitungspolitik

Erlauterungen zu Vergltungen, wie im Anhang des Gesetzes vom 17 Dezember 2010 (Artikel 111 bis und 111 ter) fir gemeinsame Anlagen, in der jeweils glltigen
Fassung, aufgefiihrt, werden nur nach einem vollstandigen Geschéftsjahr ausgewiesen.

Verordnung liber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Fur den Fonds werden keine Wertpapierleihegeschafte oder Wertpapierpensionsgeschafte oder Total Return Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Ober die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen. Sofern der Fonds zukunftig beabsichtigt, diese Techniken und Instrumente einzusetzen, wird der
Verkaufsprospekt entsprechend den Vorschriften der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments angepasst.
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