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Flossbach von Storch

Zusammengefasster Halbjahresbericht

des Flossbach von Storch mit den Teilfonds

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il, Flossbach von Storch - Der erste Schritt, Flossbach von
Storch - Multi Asset - Defensive, Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced, Flossbach von Storch - Multi
Asset - Growth, Flossbach von Storch - Foundation Defensive, Flossbach von Storch - Foundation Growth,
Flossbach von Storch - Global Quality, Flossbach von Storch - Dividend, Flossbach von Storch - Global
Emerging Markets Equities, Flossbach von Storch - Global Convertible Bond, Flossbach von Storch - Bond

Opportunities und Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens

zum 31. Mdrz 2023

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 22.548.496.158,27)

Optionen

Bankguthaben

Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften
Zinsforderungen

Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Wertpapiergeschaften

23.415.343.752,78

513.692,82
1.764.350.912,53
23.532.655,02
40.516.862,51
65.496.722,15
3.152.130,51
20.482.083,51
167.116.161,59

Forderungen aus Devisengeschdften 1.600.076,19
Sonstige Forderungen > 1.530.435,00

25.503.635.484,61
Optionen -8.593.996,30

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen

Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten

-43.655.517,18
-21.281.190,89

Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -33.753,19
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -83.957.125,35
Verbindlichkeiten aus Devisengeschaften -1.591.393,39
Sonstige Passiva ¥ -27.283.771,65

-186.396.747,95
Netto-Fondsvermégen 25.317.238.736,66

") Die Konsolidierung des Flossbach von Storch Umbrella ist nach der Brutto-Methode ermittelt. Wire die Netto-Methode angewendet worden,
wirde sich der konsolidierte Nettovermogenswert um EUR 24.447.924,06 auf EUR 25.292.790.812,60 reduzieren. Dies resultiert aus der
Investition des Teilfonds Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive in Aktien des Teilfonds Flossbach von Storch - Global Emerging Markets
Equities sowie aus der Investition des Teilfonds Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced in Aktien des Teilfonds Flossbach von Storch -
Global Emerging Markets Equities und aus der Investition des Teilfonds Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth in Aktien des Teilfonds

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities.

2 siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

%) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Forderungen in Zusammenhang mit Optionen und Terminkontrakten.

4 Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergitung und Taxe d'abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH

Veranderung des Netto-Fondsvermdgens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023

EUR

Netto-Fondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen

Mittelabflisse aus Anteilricknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste

Ausschittung

24.809.682.600,52
1.420.528,02
-3.225.814,98
2.047.813.591,35
-2.258.589.229,75
1.133.529.871,90
-1.305.305.544,82
-63.789.554,43
1.093.021.672,41
-137.319.383,56

Netto-Fondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

25.317.238.736,66

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH

Ertrags- und Aufwandsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023 EUR
Ertrage

Dividenden 53.252.480,05
Ertrdge aus Investmentanteilen 123.403,80
Zinsen auf Anleihen 73.237.623,74
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 7.598,49
Bankzinsen 22.187.442,33
Bestandsprovisionen 49.422,04
Sonstige Ertrdge 411,13
Ertragsausgleich 1.240.306,03
Ertrage insgesamt 150.098.687,61
Aufwendungen

Zinsaufwendungen -329.407,08
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementvergitung -138.440.573,69
Verwahrstellenvergitung -2.181.536,41
Zentralverwaltungsstellenvergitung -934.004,64
Taxe d'abonnement -5.874.911,44
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -251.691,16
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -47.367,25
Register- und Transferstellenvergiitung -192.086,42
Staatliche Gebuhren -71.861,98
Sonstige Aufwendungen -2.340.228,47
Aufwandsausgleich 1.985.508,95
Aufwendungen insgesamt -148.678.159,59
Ordentlicher Nettoertrag 1.420.528,02

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Riickstellungen fiir belgische Abonnementsteuer (,,Taxe
annuelle sur les organismes de placement collectif”).

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTIPLE OPPORTUNITIES II

Halbjahresbericht

1. Oktober 2022 - 31. Mdrz 2023

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der

Anteile zu bilden. Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT

WP-Kenn-Nr.: ATWI17X ATWITY ATXEQ3 ATXEQ4
ISIN-Code: LU0952573300 LU0952573482 LU1038809049 LU1038809395
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 0,78 % p.a. 1,53 % p.a. 0,78 % p.a. 1,53 % p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse ET Anteilklasse CHF-IT Anteilklasse CHF-RT Anteilklasse USD-IT

WP-Kenn-Nr.: AT4ULR A1182B A1182C A14YSO
ISIN-Code: LU1245469744 LU1172942424 LU1172943745 LU1280372415
Ausgabeaufschlag: bis zu 1,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 1,93 % p.a. 0,78 % p.a. 1,53 % p.a. 0,78 % p.a.
Mindesterstanlage: keine 1.000.000,00 CHF keine 1.000.000,00 USD

Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR CHF CHF usb

Anteilklasse USD-RT Anteilklasse MT Anteilklasse H Anteilklasse HT
WP-Kenn-Nr.: A14YS1 A2H690 A2JA86 A2JA87
ISIN-Code: LU1280372688 LU1716948093 LU1748854863 LU1748854947
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % keiner keiner keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 1,53 % p.a. 0,65 % p.a. 0,98 % p.a. 0,98 % p.a.
Mindesterstanlage: keine keine keine keine
Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend ausschittend thesaurierend
Wadhrung: usbD EUR EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anteilklasse CHF-HT Anteilklasse USD-ET Anteilklasse Q
WP-Kenn-Nr.: A2JA89 A2P9FT A2QQIE
ISIN-Code: LU1748855167 LU2207301743 LU2312730349
Ausgabeaufschlag: keiner bis zu 1,00 % bis zu 5,00%
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,98 % p.a. 1,93 % p.a. 0,78 % p.a.
Mindesterstanlage: keine keine 25.000.000,00 EUR
Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend ausschittend
Wadhrung: CHF usb EUR
Geografische Linderaufteilung ™
Vereinigte Staaten von Amerika 35,60 %
Deutschland 2519 %
Irland 9,84 %
Schweiz 522%
Vereinigtes Konigreich 4,63 %
Frankreich 430 %
Kanada 333%
Niederlande 2,53 %
Cayman Inseln 1,25%
Wertpapiervermoégen 91,89 %
Terminkontrakte -0,15%
Bankguthaben 8,16 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,10 %

100,00 %

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsichlichen Wert abweichen.

2 siehe Erliuterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Branchenaufteilung
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 13,93 %
Staatsanleihen 12,31%
Automobile & Komponenten 8,61%
Software & Dienste 792%
Diversifizierte Finanzdienste 6,93 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 6,64 %
Investitionsguter 6,55 %
Haushaltsartikel & Koérperpflegeprodukte 576 %
Media & Entertainment 519 %
Versicherungen 3,70%
GroR- und Einzelhandel 3,39%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 3,20%
Gebrauchsguter & Bekleidung 3,00 %
Hardware & Ausriistung 2,49 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,59 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 0,28 %
Telekommunikationsdienste 0,25 %
Immobilien 0,15 %
Wertpapiervermégen 91,89 %
Terminkontrakte -0,15%
Bankguthaben 2 8,16 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,10 %
100,00 %
Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-

Anteilklassenvermoégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 619,59 3.562.630 -310.609,92 173,92
30.09.2022 530,79 3.349.666 -32.660,92 158,46
31.03.2023 522,74 3.191.827 -25.570,26 163,78
Anteilklasse R

Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 7.681,78 47.266.686 1.012.060,90 162,52
30.09.2022 7.113,78 48.407.744 188.191,33 146,96
31.03.2023 6.977,95 46.137.343 -342.529,26 151,24

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2) siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 1.278,74 7.354.869 227.778,38 173,86
30.09.2022 1.253,35 7.869.031 94.603,07 159,28
31.03.2023 1.236,19 7.462.989 -66.112,35 165,64
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 2.540,98 15.423.722 443.507,96 164,74
30.09.2022 2.049,02 13.674.702 -293.121,44 149,84
31.03.2023 2.114,90 13.622.780 -7.153,48 155,25
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 460,36 3.334.749 137.931,43 138,05
30.09.2022 441,74 3.533.678 30.399,40 125,01
31.03.2023 419,03 3.241.706 -37.252,65 129,26
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2021 86,02 663.153 2.508,21 129,71V 140,58
30.09.2022 93,64 698.307 4.809,49 134,092 128,43
31.03.2023 82,90 623.153 -10.105,91 133,03 132,54
Anteilklasse CHF-RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2021 88,50 718.350 20.217,03 123,20 n 133,52
30.09.2022 99,36 786.247 8.629,78 126,382 121,05
31.03.2023 103,98 832.264 5.777,66 124,943 124,48

" umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2021 1 EUR = 1,0838 CHF
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2022 1 EUR = 0,9578 CHF

3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2023 1 EUR = 0,9963 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse USD-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR usD
30.09.2021 30,88 235.025 -1.672,19 131,38 " 152,58
30.09.2022 28,12 192.930 -5.851,08 145,782 142,35
31.03.2023 26,35 191.472 -215,54 137,60 150,15
Anteilklasse USD-RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR usD
30.09.2021 44,82 351.602 15.958,26 127,49 " 148,07
30.09.2022 54,11 386.524 4.679,94 140,00 2 136,71
31.03.2023 46,22 350.679 -4.785,88 131,813 143,83
Anteilklasse MT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 302,11 2.276.853 51.955,65 132,69
30.09.2022 276,44 2.269.689 -1.885,32 121,80
31.03.2023 286,97 2.263.680 -790,22 126,77
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 75,23 596.963 14.949,13 126,02
30.09.2022 61,14 533.371 -7.733,50 114,62
31.03.2023 57,55 486.183 -5.591,06 118,37
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 68,20 531.696 24.197,91 128,26
30.09.2022 75,76 646.136 14.922,68 117,26
31.03.2023 68,50 562.273 -9.977,55 121,82

" umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2021 1 EUR = 1,1614 USD
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2022 1 EUR = 0,9765 USD

3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2023 1 EUR = 1,0912 USD

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse CHF-HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2021 5,43 46.551 1.484,32 & 116,712 126,49
30.09.2022 5,97 49.784 365,17 119,89 3 114,83
31.03.2023 5,76 48.451 -151,78 118,854 118,41
Anteilklasse USD-ET
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR usD
30.09.2021 3,99 43.451 3.589,15 91,91 106,74
30.09.2022 3,77 37.440 -612,65 100,70 6 98,33
31.03.2023 3,48 36.828 -53,71 94,477 103,09
Anteilklasse Q
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 222,28 2.106.830 214.088,81 105,51
30.09.2022 194,27 2.016.871 -9.471,92 96,32
31.03.2023 195,23 1.960.496 -5.652,16 99,58

") Diese Position enthalt Mittelzufliisse aus der Fusion der Anteilklasse CHF-H in die Anteilklasse CHF-HT.

2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2021 1 EUR = 1,0838 CHF
3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2022 1 EUR = 0,9578 CHF

4 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Mdrz 2023 1 EUR = 0,9963 CHF

%) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2021 1 EUR = 1,1614 USD
8 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2022 1 EUR = 0,9765 USD

) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2023 1 EUR = 1,0912 USD

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTIPLE OPPORTUNITIES I
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Mdrz 2023
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 10.298.334.549,62)

Bankguthaben

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften

11.164.950.343,80

991.215.765,54
18.897.979,28

Zinsforderungen 16.226.434,22
Dividendenforderungen 1.121.376,32
Forderungen aus Absatz von Anteilen 6.223.881,74
12.198.635.780,90

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -16.089.728,01
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -18.610.096,64
Sonstige Passiva 2 -16.196.743,87
-50.896.568,52

Netto-Teilfondsvermogen 12.147.739.212,38

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

522.743.285,54 EUR
3.191.827,153
163,78 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

6.977.949.212,21 EUR
46.137.342,713
151,24 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

1.236.188.540,34 EUR
7.462.989,394
165,64 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

2.114.902.678,37 EUR
13.622.780,297
155,25 EUR

Anteilklasse ET
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

419.027.027,85 EUR
3.241.706,440
129,26 EUR

Anteilklasse CHF-IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilwert

82.895.582,96 EUR
623.153,400

133,03 EUR?
132,54 CHF

") Siehe Erlauterungen zum Halbjahresbericht.

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergitung und Taxe d “abonnement.
3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2023 1 EUR = 0,9963 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen (Fortsetzung)
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Anteilklasse CHF-RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilwert

103.979.162,30 EUR
832.263,520
124,94 EUR "
124,48 CHF

Anteilklasse USD-IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilwert

26.345.986,58 EUR
191.472,252
137,60 EUR?
150,15 USD

Anteilklasse USD-RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilwert

46.221.510,27 EUR
350.679,261
131,81 EUR?
143,83 USD

Anteilklasse MT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

286.971.936,55 EUR
2.263.680,136
126,77 EUR

Anteilklasse H
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

57.550.570,69 EUR
486.183,492
118,37 EUR

Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

68.497.750,97 EUR
562.273,080
121,82 EUR

Anteilklasse CHF-HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilwert

5.758.627,09 EUR
48.451,340
118,85 EUR "
118,41 CHF

Anteilklasse USD-ET
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilwert

3.478.989,71 EUR
36.828,156

94,47 EUR?
103,09 USD

Anteilklasse Q
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

195.228.350,95 EUR
1.960.496,000
99,58 EUR

") umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Mdrz 2023 1 EUR = 0,9963 CHF
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Mdrz 2023 1 EUR = 1,0912 USD

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT

EUR EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 12.281.268.410,20 530.788.806,01 7.113.782.581,18 1.253.346.788,99
Ordentlicher Nettoaufwand -30.779.456,68 244.849,46 -22.563.063,62 580.558,75
Ertrags- und Aufwandsausgleich -1.080.397,09 -9.224,52 -959.061,88 -8.441,45
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 607.425.403,73 51.372.509,93 260.894.655,88 101.804.759,36
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -1.117.589.547,56 -76.942.766,52 -603.423.912,94 -167.917.112,19
Realisierte Gewinne 564.957.086,48 24.115.420,22 323.117911,28 56.718.549,73
Realisierte Verluste -469.741.137,57 -19.437.607,13 -261.173.128,78 -45.838.148,34
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne 32.663.142,12 1.507.141,87 22.189.076,73 3.588.008,79
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 333.844.960,06 14474.648,71 194.353.014,55 33.913.576,70
Ausschiittung -53.229.251,31 -3.370.492,49 -48.268.860,19 0,00
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 12.147.739.212,38 522.743.285,54 6.977.949.212,21 1.236.188.540,34

Anteilklasse RT

Anteilklasse ET

Anteilklasse CHF-IT

Anteilklasse CHF-RT

EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 2.049.020.863,70 441.735.867,61 93.639.376,24 99.364.024,42
Ordentlicher Nettoaufwand -6.826.657,18 -2.177.727,97 37.210,14 -343.246,95
Ertrags- und Aufwandsausgleich 22.116,97 -108.892,35 -3.883,33 7.830,47
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 112.336.698,72 35.385.828,66 9.971.046,72 11.302.948,27
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -119.490.182,50 -72.638.478,62 -20.076.955,49 -5.525.287,01
Realisierte Gewinne 93.551.812,60 19.495.078,91 5.451.988,10 6.067.266,77
Realisierte Verluste -75.861.443,25 -15.774.974,54 -7.750.706,47 -8.659.730,00
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne 6.530.185,44 1.365.940,65 -922.122,29 -950.324,94
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 55.619.283,87 11.744.385,50 2.549.629,34 2.715.681,27
Ausschiittung 0,00 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermoégen zum Ende des Berichtszeitraumes 2.114.902.678,37 419.027.027,85 82.895.582,96 103.979.162,30

Anteilklasse USD-IT

Anteilklasse USD-RT

Anteilklasse MT

Anteilklasse H

EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 28.124.480,14 54.114.035,39 276.442.527,15 61.135.548,56
Ordentlicher Nettoaufwand 11.317,93 -156.939,75 372.029,10 -29.526,09
Ertrags- und Aufwandsausgleich -111,02 -7.557,04 613,27 -5.339,09
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 917.611,84 2478.133,76 8.069.616,92 4.553.986,87
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -1.133.149,35 -7.264.008,86 -8.859.840,42 -10.145.041,89
Realisierte Gewinne 2.745.275,95 5.185.998,07 12.775.324,99 2.823.652,01
Realisierte Verluste -4.089.951,12 -7.632.236,56 -10.353.789,50 -2.264.785,80
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -523.078,67 -1.832.138,76 897.624,14 153.285,38
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 293.590,88 1.336.224,02 7.627.830,90 1.708.566,77
Ausschiittung 0,00 0,00 0,00 -379.776,03
Netto-Teilfondsvermoégen zum Ende des Berichtszeitraumes 26.345.986,58 46.221.510,27 286.971.936,55 57.550.570,69

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anteilklasse HT Anteilklasse CHF-HT
EUR

Anteilklasse USD-ET

Anteilklasse Q
EUR

EUR EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 75.763.681,94 5.968.664,25 3.770.231,53 194.270.933,09
Ordentlicher Nettoaufwand -34.733,97 -3.163,08 -18.971,71 128.608,26
Ertrags- und Aufwandsausgleich -5.835,92 -39,48 -420,85 -2.150,87
Mittelzuflisse aus Anteilverkdaufen 7.593.036,55 303.834,93 440.735,32 0,00
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -17.570.591,11 -455.617,95 -494.445,21 -5.652.157,50
Realisierte Gewinne 3.297.789,66 346.895,39 370.769,03 8.893.353,77
Realisierte Verluste -2.664.001,57 -497.399,38 -557.124,54 -7.186.110,59
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne 162.028,90 -59.827,84 -73.105,75 630.448,47
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste 1.956.376,49 155.280,25 41.321,89 5.355.548,92
Ausschiittung 0,00 0,00 0,00 -1.210.122,60
Netto-Teilfondsvermoégen zum Ende des Berichtszeitraumes 68.497.750,97 5.758.627,09 3.478.989,71 195.228.350,95
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf
Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT
Stiick Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 3.349.666,132 48.407.744,366 7.869.031,191 13.674.702,022
Ausgegebene Anteile 316.728,644 1.740.302,807 623.010,539 732.708,769
Zuriickgenommene Anteile -474.567,623 -4.010.704,460 -1.029.052,336 -784.630,494
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 3.191.827,153 46.137.342,713 7.462.989,394 13.622.780,297

Anteilklasse ET

Anteilklasse CHF-IT

Anteilklasse CHF-RT

Anteilklasse USD-IT

Stiick Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 3.533.678,476 698.306,903 786.246,983 192.930,174
Ausgegebene Anteile 277.272,337 76.156,148 90.291,221 6.569,000
Zurlickgenommene Anteile -569.244,373 -151.309,651 -44.274,684 -8.026,922
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 3.241.706,440 623.153,400 832.263,520 191.472,252

Anteilklasse USD-RT

Anteilklasse MT

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Stiick Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 386.523,899 2.269.689,250 533.371,220 646.136,346
Ausgegebene Anteile 18.216,714 64.795,139 38.851,989 62.958,024
Zuriickgenommene Anteile -54.061,352 -70.804,253 -86.039,717 -146.821,290
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 350.679,261 2.263.680,136 486.183,492 562.273,080

Anteilklasse CHF-HT

Anteilklasse USD-ET

Anteilklasse Q

Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 49.783,926 37.440,104 2.016.871,000
Ausgegebene Anteile 2.525,164 4.437,449 0,000
Zuriickgenommene Anteile -3.857,750 -5.049,397 -56.375,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 48.451,340 36.828,156 1.960.496,000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT
EUR EUR

Ertrage
Dividenden 34.485.431,05 1.485.228,02 19.936.471,48 3.517.244,80
Zinsen auf Anleihen 12.387.437,07 531.661,43 7.159.622,09 1.259.215,24
Ertrdge aus Quellensteuerriickerstattung 7.598,49 324,09 4.375,98 770,40
Bankzinsen 12.554.936,05 540.574,93 7.265.081,10 1.276.611,12
Bestandsprovisionen 36.047,48 1.540,85 20.833,70 3.695,19
Ertragsausgleich -1.307.424,21 -58.765,19 -950.344,61 -156.844,56
Ertrage insgesamt 58.164.025,93 2.500.564,13 33.436.039,74 5.900.692,19
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -174.939,17 -7.568,90 -101.438,79 -17.712,14
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementvergitung -85.503.557,61 -2.068.774,40 -54.488.302,72 -4.885.100,05
Verwahrstellenvergiitung -1.072.709,25 -46.251,68 -621.024,17 -109.212,42
Zentralverwaltungsstellenvergitung -459.218,72 -19.799,37 -265.852,07 -46.753,28
Taxe d'abonnement -2.882.541,16 -128.244,81 -1.719.395,34 -301.175,50
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -57.814,62 -2.507,41 -33.521,66 -5.902,34
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte  -16.139,42 -697,19 -9.357,55 -1.626,23
Register- und Transferstellenvergiitung -58.548,09 -2.526,76 -33.912,40 -5.959,03
Staatliche Gebuhren -16.082,30 -689,62 -9.300,19 -1.632,99
Sonstige Aufwendungen D -1.089.753,57 -46.644,24 -626.404,96 -110.345,47
Aufwandsausgleich 2.387.821,30 67.989,71 1.909.406,49 165.286,01
Aufwendungen insgesamt -88.943.482,61 -2.255.714,67 -55.999.103,36 -5.320.133,44
Ordentlicher Nettoaufwand -30.779.456,68 244.849,46 -22.563.063,62 580.558,75

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Riickstellungen fiir belgische Abonnementsteuer (,,Taxe

annuelle sur les organismes de placement collectif”).

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anteilklasse RT

Anteilklasse ET
EUR

Anteilklasse CHF-IT  Anteilklasse CHF-RT
EUR

EUR EUR
Ertrage
Dividenden 5.848.990,55 1.204.177,41 246.159,02 288.966,43
Zinsen auf Anleihen 2.108.820,68 432.879,01 87.495,55 103.910,09
Ertrdge aus Quellensteuerriickerstattung 1.314,65 264,56 51,68 65,06
Bankzinsen 2.126.990,99 438.340,07 89.768,46 104.843,06
Bestandsprovisionen 6.117,86 1.259,14 253,72 303,13
Ertragsausgleich 18.239,38 -72.102,18 -23.195,34 4.921,29
Ertrage insgesamt 10.110.474,11 2.004.818,01 400.533,09 503.009,06
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -29.504,43 -6.092,72 -1.255,98 -1.449,11
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementvergitung -15.891.036,53 -4.157.711,51 -345.897,18 -781.350,14
Verwahrstellenvergiitung -181.093,08 -37.566,91 -7.733,73 -8.903,46
Zentralverwaltungsstellenvergitung -77.527,88 -16.081,95 -3.311,07 -3.811,93
Taxe d'abonnement -509.517,33 -103.031,87 -21.022,41 -25.146,47
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -9.672,75 -2.029,41 -424,84 -475,30
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -2.733,50 -561,54 -115,59 -133,66
Register- und Transferstellenvergiitung -9.867,98 -2.052,29 -420,43 -483,66
Staatliche Geblihren -2.737,34 -561,52 -114,19 -134,23
Sonstige Aufwendungen R -183.084,12 -37.850,79 -10.106,20 -11.616,29
Aufwandsausgleich -40.356,35 180.994,53 27.078,67 -12.751,76
Aufwendungen insgesamt -16.937.131,29 -4.182.545,98 -363.322,95 -846.256,01
Ordentlicher Nettoaufwand -6.826.657,18 -2177.727,97 37.210,14 -343.246,95

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Riickstellungen fiir belgische Abonnementsteuer (,,Taxe

annuelle sur les organismes de placement collectif”).

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anteilklasse USD-IT Anteilklasse USD-RT
EUR

Anteilklasse MT
EUR

Anteilklasse H

EUR

Ertrage

Dividenden 74.560,76 135.779,63 796.142,78 172.042,81
Zinsen auf Anleihen 26.740,30 48.409,89 287.216,78 61.573,73
Ertrdge aus Quellensteuerriickerstattung 16,56 29,48 178,35 37,23
Bankzinsen 26.877,79 48.972,98 290.039,13 62.942,20
Bestandsprovisionen 76,14 140,40 834,85 179,44
Ertragsausgleich 1.329,54 -5.634,69 -5.079,04 -21.388,68
Ertrage insgesamt 129.601,09 227.697,69 1.369.332,85 275.386,73
Aufwendungen

Zinsaufwendungen -367,71 -675,12 -4.030,09 -882,27
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementverglitung -103.709,96 -373.608,15 -920.235,59 -302.224,55
Verwahrstellenvergtitung -2.319,01 -4.259,76 -24.683,88 -5.377,56
Zentralverwaltungsstellenvergitung -992,72 -1.823,39 -10.567,66 -2.302,19
Taxe d'abonnement -6.331,45 -11.325,05 -13.880,14 -14.677,18
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -124,84 -232,68 -1.320,75 -292,44
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -33,63 -60,70 -373,18 -82,55
Register- und Transferstellenvergiitung -127,13 -234,20 -1.343,39 -292,68
Staatliche Geblihren -33,83 -61,09 -373,91 -79,20
Sonstige Aufwendungen R -3.024,36 -5.549,03 -24.960,93 -5.429,97
Aufwandsausgleich -1.218,52 13.191,73 4.465,77 26.727,77
Aufwendungen insgesamt -118.283,16 -384.637,44 -997.303,75 -304.912,82
Ordentlicher Nettoaufwand 11.317,93 -156.939,75 372.029,10 -29.526,09

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Riickstellungen fiir belgische Abonnementsteuer (,,Taxe

annuelle sur les organismes de placement collectif”).

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anteilklasse HT Anteilklasse CHF-HT  Anteilklasse USD-ET
EUR EUR

Anteilklasse Q
EUR

EUR

Ertrage

Dividenden 203.459,43 16.646,63 10.091,67 549.469,63
Zinsen auf Anleihen 72.441,46 5.993,55 3.627,76 197.829,51
Ertrdge aus Quellensteuerriickerstattung 43,24 3,73 2,23 121,25
Bankzinsen 73.695,12 6.030,92 3.650,80 200.517,38
Bestandsprovisionen 212,54 17,37 10,28 572,87
Ertragsausgleich -22.760,51 -853,41 -218,47 -14.727,74
Ertrage insgesamt 327.091,28 27.838,79 17.164,27 933.782,90
Aufwendungen

Zinsaufwendungen -1.023,24 -83,16 -50,45 -2.805,06
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementverglitung -356.106,38 -28.924,60 -34.966,64 -765.609,21
Verwahrstellenvergttung -6.337,27 -514,60 -316,03 -17.115,69
Zentralverwaltungsstellenvergitung -2.712,78 -220,28 -135,30 -7.326,85
Taxe d'abonnement -16.988,17 -1.409,78 -851,36 -9.544,30
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -344,95 -27,40 -17,23 -920,62
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -92,92 -7,71 -4,58 -258,89
Register- und Transferstellenvergiitung -347,43 -28,02 -17,42 -935,27
Staatliche Geblihren -93,32 -7,72 -4,61 -258,54
Sonstige Aufwendungen R -6.375,22 -671,49 -411,68 -17.278,82
Aufwandsausgleich 28.596,43 892,89 639,32 16.878,61
Aufwendungen insgesamt -361.825,25 -31.001,87 -36.135,98 -805.174,64
Ordentlicher Nettoaufwand -34.733,97 -3.163,08 -18.971,71 128.608,26

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Riickstellungen fiir belgische Abonnementsteuer (,,Taxe

annuelle sur les organismes de placement collectif”).

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023
Zugange Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Cayman Inseln
KYG017191142  Alibaba Group Holding Ltd. HKD 0 270.500 12.215.500 100,4000 143.181.586,81 1,18
US01609W1027  Alibaba Group Holding Ltd. ADR usb 0 75.000 83.850 103,3800 7.943.926,87 0,07
151.125.513,68 1,25
Deutschland
DEOOOATEWWWO adidas AG EUR 2.350.000 0 2.350.000 155,0000 364.250.000,00 3,00
DE0005190003  Bayer.Motoren Werke AG EUR 0 331.000 3.060.000 100,6800 308.080.800,00 2,54
DE0005190037  Bayer. Motoren Werke AG -VZ- EUR 0 0 337.554 94,6500 31.949.486,10 0,26
DE0005158703  Bechtle AG EUR 0 0 2.200.000 43,6200 95.964.000,00 0,79
US09075V1026  BioNTech SE ADR usb 0 48.037 976.963 122,5700 109.738.228,47 0,90
DEOOOATDAHHO  Brenntag SE EUR 1.440.000 0 2470.000 68,7400  169.787.800,00 1,40
DE0005810055  Dte.Borse AG EUR 628.000 0 2437400 177,9500 433.735.330,00 3,57
DE0007100000  Mercedes-Benz Group AG EUR 0 131483 5.510.700 70,9100 390.763.737,00 3,22
1.904.269.381,57 15,68
Frankreich
FRO010307819 Legrand S.A. EUR 0 850.000 1.700.000 83,6000 142.120.000,00 1,17
142.120.000,00 1,17
Kanada
CA0084741085  Agnico Eagle Mines Ltd. usb 0 600.000 1.900.000 51,3900 89.480.388,56 0,74
CA0679011084  Barrick Gold Corporation usb 0 6.008.124 11.000.000 18,6000 187.500.000,00 1,54
CA21037X1006  Constellation Software Inc. CAD 0 20.800 75.871 2.490,0000  127.959.082,90 1,05
404.939.471,46 333
Schweiz
CH0038863350  Nestlé S.A. CHF 0 400.000 3.500.000 110,7400 389.029.408,81 3,20
CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine  CHF 616.700 67.700 940.000 260,6500 245.920.907,36 2,02
634.950.316,17 5,22
Vereinigte Staaten von Amerika
US0028241000  Abbott Laboratories usb 216.600 37.600 2.130.000 99,0800 193.402.126,10 1,59
Us00507V1098  Activision Blizzard Inc. usb 2.272.536 320.000  3.000.000 84,8900 233.385.263,93 1,92
US00724F1012  Adobelnc. usb 0 88.000 450.000 381,9000 157.491.752,20 1,30
US02079K3059  AlphabetInc. usb 0 1.599.000 3.071.000 100,8900  283.938.040,69 2,34
US0231351067  Amazon.comInc. usbD 625.550 408.750  2.426.800 102,0000 226.845.307,92 1,87
US0311001004  AMETEK Inc. usb 0 15.500 502.506 142,8300 65.774.314,50 0,54
US0320951017  Amphenol Corporation usb 0 1.010.607 1.780.000 80,6600 131.575.146,63 1,08
US0378331005  Appleinc. usb 0 15300 1.154.700 162,3600 171.808.185,48 1,41
US0846707026  Berkshire Hathaway Inc. usb 0 34400 1.475.762 305,0800 412.596.655,94 3,40
US09215C1053  Black Knight Inc. usb 1.850.000 0 1.850.000 56,5100 95.805.993,40 0,79
US8085131055  Charles Schwab Corporation usb 2.270.000 500.000 4.350.000 52,4700 209.168.346,77 1,72
US2358511028  Danaher Corporation usb 211.300 9.300 665.000 249,8000 152.233.321,11 1,25
US34959)1088 Fortive Corporation usb 0 854.383  2.859.300 67,3400 176.452.769,43 1,45
US45866F1049  Intercontinental Exchange Inc. usb 0 50.600 1.754.400 102,7300 165.166.341,64 1,36
US4781601046  Johnson & Johnson usb 199.900 30900 1.350.000 153,4300 189.819.006,60 1,56

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
US57667L1070  Match Group Inc. usb 487.000 42.000 2.518.000 37,6100 86.787.005,13 0,71
US5949181045  Microsoft Corporation usb 370.300 136300 1.380.000 284,0500 359.227.456,01 2,96
US6153691059  Moody's Corporation usD 0 439.455 122.500 300,9400 33.784.045,09 0,28
US6516391066  Newmont Corporation usb 0 975.100  4.914.900 48,8400  219.981.411,29 1,81
US72352L1061  PinterestInc. usb 0 7.589.204 1.110.796 26,3400 26.813.019,28 0,22
US7427181091  The Procter & Gamble Co. usb 0 546.205 1.015.795 147,4500 137.260.788,81 1,13
US8835561023  Thermo Fisher Scientific Inc. usb 8.255 80.000 187.000 562,9700 96.476.713,71 0,79
US8982021060  TrupanionInc. usb 376.748 0 980.000 41,0600 36.875.733,14 0,30
US92345Y1064  Verisk Analytics Inc. usD 0 374.000 196.000 190,9600 34.300.000,00 0,28
US92826C8394  VISAINcC. usb 14.000 175.000 614.000 222,3600 125.118.255,13 1,03
US88579Y1010  3M Co. usb 119.451 69.800 2.565.000 102,7800 241.597.049,12 1,99
4.263.684.049,05 35,08
Vereinigtes Konigreich
GBO0B24CGK77  Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 2.078.785 42900 4.961.885 61,6400 347.084.193,60 2,86
GBOOB10RZP78  UnileverPlc. EUR 0 346.300 4.523.700 47,5450  215.079.316,50 1,77
562.163.510,10 4,63
Borsengehandelte Wertpapiere 8.063.252.242,03 66,36
Aktien, Anrechte und Genussscheine 8.063.252.242,03 66,36
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
XS2451803063  5375% BayerAG Reg.S. Fix-to-Floatv.22 16.000.000 0 16.000.000 91,6250 14.660.000,00 0,12
(2082)
XS2187689034  3,500% Volkswagen International Finance 50.000.000 0 50.000.000 94,4520 47.226.000,00 0,39
NV-Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS$2342732562  3,748% Volkswagen International Finance 0 0 52.000.000 88,2500 45.890.000,00 0,38
NV-Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS1799939027  4,625% Volkswagen International Finance 0 0 42.000.000 91,0870 38.256.540,00 0,31
NV-Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS2342732646  4,375% Volkswagen International Finance 0 0 65.000.000 83,5000  54.275.000,00 0,45
NV-Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS1629774230  3,875% Volkswagen International Finance 0 0 70.400.000 89,8750  63.272.000,00 0,52
NV-Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS2187689380  3,875% Volkswagen International Finance 0 0 67.000.000 85,3750 57.201.250,00 0,47
NV-Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS$2010039894  3,000% ZFEurope Finance BVv.19(2029) 0 0 1.800.000 83,8760 1.509.768,00 0,01
XS$2399851901  2,250% zFFinance GmbH EMTN Reg.S.Green 0 0 8500000 83,8750 7.129.375,00 0,06
Bondv.21(2028)
329.419.933,00 2,71
Borsengehandelte Wertpapiere 329.419.933,00 2,711
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS2114413565  2,875% AT&TInc.Fix-to-Float Perp. 17.100.000 0 32.700.000 92,5000 30.247.500,00 0,25
DE0001030906  0,000% Bundesrepublik DeutschlandReg.s. 294.000.000 0 294.000.000 98,1880  288.672.720,00 2,38
v.22(2023)
DE0001030898  0,000% BundesrepublikDeutschlandReg.s. 294.000.000 0 294.000.000 98,4190  289.351.860,00 2,38

v.22(2023)

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV
DEOOOBUOE006  0,000% Bundesrepublik DeutschlandReg.s. 200.000.000 0 200.000.000 97,9800  195.960.000,00 1,61
v.23(2023)
DEO0OBUOEO14  0,000% Bundesrepublik DeutschlandReg.s. 350.000.000 0 350.000.000 97,6810  341.883.500,00 2,81
v.23(2024)
FRO127462903  0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 154.000.000 0 154.000.000 98,2680  151.332.720,00 1,25
FRO127462911  0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 154.000.000 0 154.000.000 98,0310  150.967.740,00 1,24
FRO127613497  0,000% FrankreichReg.S.v.23(2024) 80.000.000 0 80.000.000 97,5340 78.027.200,00 0,64
1.526.443.240,00 12,56
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 1.526.443.240,00 12,56
Anleihen 1.855.863.173,00 15,27
Wandelanleihen
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
DEOOOA3E46Y9  0,625% TAGImmobilien AG/TAG Immobilien 6.200.000 0 23.500.000 77,4170 18.192.995,00 0,15
AGReg.S.CVv.20(2026)
18.192.995,00 0,15
usD
US83304AAH95  0,125% SnapInc./Snap Inc.CVv.22(2028) 50.000.000 0 50.000.000 70,5310  32.318.090,18 0,27
32.318.090,18 0,27
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 50.511.085,18 042
Wandelanleihen 50.511.085,18 0,42
Zertifikate
Borsengehandelte Wertpapiere
Irland
IEOOB579F325 Invesco Physical Markets Plc./Gold USD 0 345.568 6.845.478 190,5400 1.195.323.843,59 9,84
Unze Zert.v.09(2100)
1.195.323.843,59 9,84
Borsengehandelte Wertpapiere 1.195.323.843,59 9,84
Zertifikate 1.195.323.843,59 9,84
Wertpapiervermogen 11.164.950.343,80 91,89
Terminkontrakte
Short-Positionen
EUR
Euro Stoxx 50 Price Index Future Juni 2023 2.450 12.350 -9.900 -18.610.096,64 -0,15
-18.610.096,64 -0,15
Short-Positionen -18.610.096,64 -0,15
Terminkontrakte -18.610.096,64 -0,15
Bankguthaben - Kontokorrent 2) 991.215.765,54 8,16
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 10.183.199,68 0,10
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 12.147.739.212,38 100,00

" NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.
2 siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Devisentermingeschdfte
Zum 31. Mdrz 2023 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-Anteil
Kurswert vom
Wahrung Kontrahent Wadhrungsbetrag EUR NTFV "
CHF[EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 189.900.000,00 191.009.190,37 1,57
USD/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskaufe 81.350.000,00 74.341.594,83 0,61
EUR/USD J.P. Morgan SE Wadhrungsverkdufe 1.000.000.000,00 913.848.737,93 7,52
Terminkontrakte
%-Anteil
Verpflichtungen vom
Bestand EUR  NTFV"
Short-Positionen
EUR
Euro Stoxx 50 Price Index Future Juni 2023 -9.900 -418.968.000,00 -3,45
-418.968.000,00 -3,45
Short-Positionen -418.968.000,00 -3,45
Terminkontrakte -418.968.000,00 -3,45

Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wdhrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2023 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund
Ddnische Krone
Hongkong Dollar
Indische Rupie
Japanischer Yen
Kanadischer Dollar
Schweizer Franken
Us-Dollar

GBP
DKK
HKD

INR

IPY
CAD
CHF
usD

- a A A A A A

0,8812
7,4484
8,5656

89,8467

144,8241
1,4764
0,9963
1,0912

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — DER ERSTE SCHRITT

Halbjahresbericht

1. Oktober 2022 - 31. Mdrz 2023

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der

Anteile zu bilden. Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse HT Anteilklasse IT
WP-Kenn-Nr.: ATW17V ATWITW A2P9FU A2QLWA
ISIN-Code: LU0952573052 LU0952573136 LU2207302121 LU2279688183
Ausgabeaufschlag: bis zu 1,00 % bis zu 1,00 % bis zu 1,00 % bis zu 1,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 0,43 % p.a. 0,83 % p.a. 0,53 % p.a. 0,43 % p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine keine 1.000.000,00 EUR
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR

Anteilklasse RT Anteilklasse VI ¥

WP-Kenn-Nr.: A2QLWB A3DTR2
ISIN-Code: LU2279688266 LU2528596245
Ausgabeaufschlag: bis zu 1,00 % bis zu 1,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 0,83 % p.a. 0,43 % p.a.
Mindesterstanlage: keine 1.000.000,00 EUR

Ertragsverwendung:

Wahrung:

thesaurierend

EUR

ausschittend

EUR

") Die Anteilklasse VI wurde zum 5. Dezember 2022 aufgelegt.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Geografische Linderaufteilung ™
Deutschland 34,06 %
Frankreich 29,71 %
Europdische Gemeinschaft 11,06 %
Belgien 10,60 %
Niederlande 10,21 %
Finnland 1,30%
Kanada 1,15%
Osterreich 0,74 %
Wertpapiervermogen 98,83 %
Bankguthaben 1,20 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,03 %
100,00 %
Branchenaufteilung "
Staatsanleihen 91,42 %
Banken 741%
Wertpapiervermoégen 98,83 %
Bankguthaben 2 1,20%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,03 %
100,00 %
Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 286,30 2.516.983 51.318,73 113,75
30.09.2022 377,40 3.488.260 108.607,87 108,19
31.03.2023 350,75 3.215.473 -29.706,63 109,08
Anteilklasse R

Netto- Netto-

Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 222,97 2.000.314 66.190,12 111,47
30.09.2022 153,26 1.451.276 -59.458,81 105,60
31.03.2023 139,85 1.316.148 -14.302,78 106,26

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2) siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 89,77 894.230 76.498,63 100,39
30.09.2022 127,00 1.331.245 43.912,29 95,40
31.03.2023 112,77 1.173.040 -15.122,90 96,13
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 0,09 850 84,40 100,14
30.09.2022 0,08 850 0,00 95,25
31.03.2023 0,08 850 0,00 96,03
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 0,01 100 10,00 99,89
30.09.2022 0,01 100 0,00 94,65
31.03.2023 0,01 100 0,00 95,24
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse VI
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
05.12.2022 Auflegung - - 100,00
31.03.2023 0,25 2.504 251,50 100,46

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Mdrz 2023
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 594.984.414,07)

596.702.231,85

Bankguthaben 7.271.935,60
Zinsforderungen 468.721,00
Forderungen aus Absatz von Anteilen 158.889,71
604.601.778,16

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -499.704,73
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -5.794,00
Sonstige Passiva 2 -379.733,47
-885.232,20

Netto-Teilfondsvermogen 603.716.545,96

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

350.753.532,65 EUR
3.215.472,528
109,08 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

139.851.492,38 EUR
1.316.148,451
106,26 EUR

Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

112.768.784,93 EUR
1.173.040,267
96,13 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

81.626,07 EUR

Umlaufende Anteile 850,000
Anteilwert 96,03 EUR
Anteilklasse RT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen 9.524,22 EUR
Umlaufende Anteile 100,000
Anteilwert 95,24 EUR

Anteilklasse VI
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

251.585,71 EUR
2.504,420
100,46 EUR

) Siehe Erlauterungen zum Halbjahresbericht.

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergiitung und Taxe d“abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdanderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Marz 2023

29

Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse HT

EUR EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 657.742.358,83 377.401.394,09 153.255.307,25 126.995.233,40
Ordentlicher Nettoaufwand -418.936,68 -49.445,32 -297.614,62 -71.876,42
Ertrags- und Aufwandsausgleich -37.156,26 -12.195,77 -18.659,54 -6.280,99
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 28.436.422,93 7.320.200,85 6.524.690,78 14.340.031,36
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -87.317.235,37 -37.026.827,01 -20.827.475,73 -29.462.932,63
Realisierte Gewinne 40.156.296,80 23.571.236,79 9.172.411,07 7.405.810,75
Realisierte Verluste -59.128.103,53 -34.768.293,60 -13.472.519,07 -10.877.468,35
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -17.420.486,48 -10.194.121,84 -3.990.683,91 -3.232.566,06
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 41.703.385,72 24.511.584,46 9.506.036,15 7.678.833,87
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 603.716.545,96 350.753.532,65 139.851.492,38 112.768.784,93

Anteilklasse IT
EUR

Anteilklasse RT

Anteilklasse vi

EUR EUR
Netto-Teilfondsvermoégen zu Beginn des Berichtszeitraumes 80.959,48 9.464,61 0,00
Ordentlicher Nettoaufwand -11,51 -19,70 30,89
Ertrags- und Aufwandsausgleich 0,00 0,00 -19,96
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 0,00 0,00 251.499,94
Mittelabfllisse aus Anteilriicknahmen 0,00 0,00 0,00
Realisierte Gewinne 5.129,67 596,14 1.112,38
Realisierte Verluste -7.501,80 -873,06 -1.447,65
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne -2.200,29 -257,02 -657,36
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste 5.250,52 613,25 1.067,47
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 81.626,07 9.524,22 251.585,71
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse HT Anteilklasse IT

Stiick Stiick Stiick Stiick

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 3.488.260,066 1.451.275,674 1.331.245,020 850,000

Ausgegebene Anteile 67.595,573 61.596,115 149.917,261 0,000

Zuriickgenommene Anteile -340.383,111 -196.723,338 -308.122,014 0,000

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 3.215.472,528 1.316.148,451 1.173.040,267 850,000

Anteilklasse RT

Anteilklasse VI

Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 100,000 0,000
Ausgegebene Anteile 0,000 2.504,420
Zuriickgenommene Anteile 0,000 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 100,000 2.504,420

") Die Anteilklasse VI wurde zum 5. Dezember 2022 aufgelegt.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023
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Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse HT
EUR EUR EUR
Ertrage
Dividenden 93.543,35 54.776,26 21.446,15 17.307,49
Zinsen auf Anleihen 1.155.591,74 674.037,75 266.699,76 214.610,05
Bankzinsen 345.513,77 201.608,44 79.478,67 64.373,72
Ertragsausgleich -79.107,04 -50.009,09 -16.284,15 -13.173,74
Ertrage insgesamt 1.515.541,82 880.413,36 351.340,43 283.117,52
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -7.522,68 -4.408,81 -1.724,43 -1.388,24
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementvergitung -1.719.221,13 -798.368,52 -607.618,77 -312.963,78
Verwahrstellenvergiitung -55.458,61 -32.382,60 -12.767,72 -10.298,86
Zentralverwaltungsstellenvergltung -23.738,18 -13.860,20 -5.465,15 -4.408,34
Taxe d'abonnement -154.422,58 -90.171,18 -35.548,93 -28.674,71
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -13.281,61 -7.793,13 -3.038,56 -2.448,14
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -1.875,56 -1.102,63 -427,65 -345,00
Register- und Transferstellenvergiitung -4.884,99 -2.855,35 -1.123,49 -905,43
Staatliche Geblhren -2.219,96 -1.302,66 -509,14 -407,81
Sonstige Aufwendungen N -68.116,50 -39.818,46 -15.674,90 -12.608,36
Aufwandsausgleich 116.263,30 62.204,86 34.943,69 19.454,73
Aufwendungen insgesamt -1.934.478,50 -929.858,68 -648.955,05 -354.993,94
Ordentlicher Nettoaufwand -418.936,68 -49.445,32 -297.614,62 -71.876,42

) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebtihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023

Anteilklasse IT

Anteilklasse RT
EUR

Anteilklasse vI

EUR
Ertrage
Dividenden 11,63 1,39 0,43
Zinsen auf Anleihen 150,14 17,37 76,67
Bankzinsen 43,31 5,08 4,55
Ertragsausgleich 0,00 0,00 359,94
Ertrage insgesamt 205,08 23,84 441,59
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -0,96 -0,11 -0,13
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementvergitung -174,24 -39,55 -56,27
Verwahrstellenvergiitung 7,22 -0,28 -1,93
Zentralverwaltungsstellenvergltung -3,33 -0,26 -0,90
Taxe d'abonnement -19,62 -2,05 -6,09
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -1,39 -0,14 -0,25
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -0,24 -0,02 -0,02
Register- und Transferstellenvergitung -0,62 -0,06 -0,04
Staatliche Geblihren -0,28 -0,03 -0,04
Sonstige Aufwendungen 2 -8,69 -1,04 -5,05
Aufwandsausgleich 0,00 0,00 -339,98
Aufwendungen insgesamt -216,59 -43,54 -410,70
Ordentlicher Nettoaufwand -11,51 -19,70 30,89

) Die Anteilklasse VI wurde zum 5. Dezember 2022 aufgelegt.

2) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023
Zugange Abginge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
BE0312788608 0,000% Belgienv.22(2023) 8.000.000 0 8.000.000 99,7290 7.978.320,00 1,32
BE0312789614 0,000% Belgienv.22(2023) 11.000.000 0 11.000.000 99,2300 10.915.300,00 1,81
BE0312791636 0,000% Belgienv.22(2023) 13.000.000 0 13.000.000 98,2140 12.767.820,00 2,11
BE0312790620 0,000% Belgienv.22(2023) 13.000.000 0 13.000.000 98,6960 12.830.480,00 2,13
BE0312792642 0,000% Belgienv.23(2024) 20.000.000 0 20.000.000 97,6490 19.529.800,00 3,23
DE000CZ40J26 2,000% Commerzbank AG EMTN Pfe.v.13(2023) 4.000.000 0 4.000.000 99,1060 3.964.240,00 0,66
EUO00A3K4DU2 0,000% Europaische Unionv.22(2023) 15.200.000 0 15.200.000 99,9770 15.196.504,00 2,52
EUO00A3K4D25 0,000% Europaische Unionv.23(2023) 12.000.000 0 12.000.000 98,9940 11.879.280,00 1,97
EUOO0A3K4D17 0,000% Europdische Unionv.23(2023) 10.000.000 0 10.000.000 99,2200 9.922.000,00 1,64
EUOO0ATU9803 2,125% Europdischer Stabilitditsmechanismus 5.000.000 0 5.000.000 99,3580 4.967.900,00 0,82
[ESM] EMTN Reg.S.v.13(2023)
FI4000219787  0,000% Finnland Reg.S.v.16(2023) 8.000.000 0 8.000.000 98,4750 7.878.000,00 1,30
FRO010466938 4,250% FrankreichReg.S.v.06(2023) 10.000.000 0 10.000.000 100,5070 10.050.700,00 1,66
DEO00A2LQQOT 0,200% Hamburger Sparkasse AG Reg.S. Pfe.v.18 2.000.000 0 2.000.000 99,4600 1.989.200,00 0,33
(2023)
XS0935034651 1,875% INGBankNVEMTN Reg.S.Pfe.v.13(2023) 8.100.000 0 8.100.000 99,8280 8.086.068,00 1,34
DEOOOATKRJR4  0,250% ING-DiBaAG EMTN Reg.S. Pfe.v.18(2023) 600.000 0 600.000 98,4610 590.766,00 0,10
DEOO0A289RCY 0,000% Kreditanstaltfir Wiederaufbau EMTNReg.  15.000.000 0 15.000.000 99,2870 14.893.050,00 2,47
S.v.20(2023)
DEO00A2DAR24 0,125% Kreditanstaltfur Wiederaufbauv.17(2024) 7.000.000 0 7.000.000 97,6710 6.836.970,00 1,13
DEOOOMHB21J0 0,250% MiinchenerHypothekenbankeGReg.S. Pfe. 1.400.000 0 1.400.000 97,8350 1.369.690,00 0,23
GreenBondv.18(2023)
NLO0150017E1 0,000% Niederlandev.22(2023) 9.000.000 0 9.000.000 99,6110 8.964.990,00 1,48
NLO015001516  0,000% Niederlandev.22(2023) 8.000.000 0 8.000.000 99,8480 7.987.840,00 1,32
NLO015001AL4 0,000% Niederlandev.23(2023) 10.000.000 0 10.000.000 99,1100  9.911.000,00 1,64
DEO00A2GSD76 0,050% Niedersachsen Reg.S.v.17(2023) 3.000.000 0 3.000.000 98,5870 2.957.610,00 0,49
XS1847633119 0,250% Royal Bank of Canada Reg.S.Pfe.v.18(2023)  10.000.000 3.000.000 7.000.000 99,3200 6.952.400,00 1,15
198.419.928,00 32,85
Borsengehandelte Wertpapiere 198.419.928,00 32,85
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
DE0001030856 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22 30.000.000 0 30.000.000 99,4130 29.823.900,00 4,94
(2023)
DE0001030872 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22 9.000.000 0 9.000.000 98,8950 8.900.550,00 1,47
(2023)
DE0001030880 0,000% BundesrepublikDeutschlandReg.S.v.22 15.000.000 0 15.000.000 98,6750 14.801.250,00 2,45
(2023)
DE0001030906 0,000% BundesrepublikDeutschland Reg.S.v.22 16.000.000 0 16.000.000 98,1880 15.710.080,00 2,60
(2023)
DE0001030831 0,000% BundesrepublikDeutschland Reg.S.v.22 20.000.000 0 20.000.000 99,9190 19.983.800,00 3,31
(2023)
DE0001030898 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22 30.000.000 0 30.000.000 98,4190 29.525.700,00 4,89
(2023)

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abginge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
DE0001030849 0,000% BundesrepublikDeutschland Reg.S.v.22 0 0 25.000.000 99,6620 24.915.500,00 413
(2023)
DEOOOBUOE006 0,000% Bundesrepublik DeutschlandReg.S.v.23 20.000.000 0 20.000.000 97,9800 19.596.000,00 3,25
(2023)
DEOOOBUOE022 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.23 10.000.000 0 10.000.000 97,3730 9.737.300,00 1,61
(2024)
FRO127176370 0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 39.000.000 30.000.000 9.000.000 99,8860 8.989.740,00 1,49
FRO127462895 0,000% FrankreichReg.S.v.22(2023) 15.000.000 0 15.000.000 98,5230 14.778.450,00 2,45
FRO127317024 0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 11.000.000 0 11.000.000 98,9940 10.889.340,00 1,80
FRO127462911 0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 24.000.000 0 24.000.000 98,0310 23.527.440,00 3,90
FRO127176396 0,000% FrankreichReg.S.v.22(2023) 25.000.000 0 25.000.000 99,4500 24.862.500,00 4,12
FRO127176388 0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 30.000.000 15.000.000 15.000.000 99,6970 14.954.550,00 2,48
FRO127317032 0,000% FrankreichReg.S.v.22(2023) 17.000.000 0 17.000.000 98,7910 16.794.470,00 2,78
FRO127317016 0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 25.000.000 0 25.000.000 99,2260 24.806.500,00 411
FRO127613422 0,000% Frankreich Reg.S.v.23(2023) 10.000.000 0 10.000.000 99,7430  9.974.300,00 1,65
FRO127613463 0,000% FrankreichReg.S.v.23(2023) 10.000.000 0 10.000.000 99,3430  9.934.300,00 1,65
FRO127613497 0,000% Frankreich Reg.S.v.23(2024) 10.000.000 0 10.000.000 97,5340  9.753.400,00 1,62
NLO0150018K6 0,000% Niederlandev.22(2023) 12.000.000 0 12.000.000 99,3510 11.922.120,00 1,97
354.181.190,00 58,67
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 354.181.190,00 58,67
Nicht notierte Wertpapiere
EUR
EUOOOA3JZRX0 0,000% Europaischer Stabilititsmechanismus 10.000.000 0 10.000.000 98,5600 9.856.000,00 1,63
[ESM]v.23(2023)
NL0015001C92 0,000% Niederlandev.23(2023) 15.000.000 0 15.000.000 98,8420 14.826.300,00 2,46
ATO000A321U0 0,000% Osterreichv.23(2023) 4.500.000 0 4.500.000 99,0610 4.457.745,00 0,74
29.140.045,00 4,383
Nicht notierte Wertpapiere 29.140.045,00 4,83
Anleihen 581.741.163,00 96,35
Nicht verbriefte Geldmarktinstrumente
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
EUOO0A3JZRQ4 Europaischer Stabilitdtsmechanismus EUR 5.000.000 0 5.000.000 99,7075 4.985.376,25 0,83
[ESM] CP 18.05.23
4.985.376,25 0,83
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 4.985.376,25 0,83

" NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Abgdnge %-Anteil
im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
Nicht notierte Wertpapiere
EUR
EUOOO0A3JZRUG6 Europadischer Stabilitdtsmechanismus EUR 10.000.000 0 10.000.000 99,7569 9.975.692,60 1,65
[ESM] CP 04.05.23
9.975.692,60 1,65
Nicht notierte Wertpapiere 9.975.692,60 1,65
Nicht verbriefte Geldmarktinstrumente 14.961.068,85 2,48
Wertpapiervermogen 596.702.231,85 98,83
Bankguthaben - Kontokorrent 2) 7.271.935,60 1,20
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -257.621,49 -0,03
Netto-Teilfondsvermogen in EUR 603.716.545,96 100,00
Devisentermingeschafte
Zum 31. Mdrz 2023 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-Anteil
Kurswert vom
Wahrung Kontrahent Wahrungsbetrag EUR NTFV "
CADJEUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskdufe 3.000.000,00 2.013.739,07 0,33
CHF/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungskdufe 1.500.000,00 1.524.370,10 0,25
GBP/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskdufe 1.500.000,00 1.685.885,76 0,28
EUR/CAD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 3.000.000,00 2.013.739,07 0,33
EUR/CHF DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 1.500.000,00 1.524.370,10 0,25
EUR/GBP DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkadufe 1.500.000,00 1.685.885,76 0,28
Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wdahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2023 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar
Britisches Pfund
Ddnische Krone
Hongkong Dollar
Japanischer Yen
Kanadischer Dollar
Norwegische Krone
Polnischer Zloty
Schwedische Krone
Schweizer Franken
Us-Dollar

AUD
GBP
DKK
HKD
JPY
CAD
NOK
PLN
SEK
CHF
usb

T U

1,6270
0,8812
7,4484
8,5656

144,8241
1,4764

11,3533
4,6744
11,3031
0,9963
1,0912

" NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2 siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTI ASSET - DEFENSIVE

Halbjahresbericht

1. Oktober 2022 - 31. Mdrz 2023

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der

Anteile zu bilden. Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT

WP-Kenn-Nr.: AOM43T AOM43U AT4ULS AT4ULT
ISIN-Code: LU0323577840 LU0323577923 LU1245470080 LU1245470163
Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 0,78 % p.a. 1,53 % p.a. 0,78 % p.a. 1,53 % p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse ET Anteilklasse H Anteilklasse HT Anteilklasse QT

WP-Kenn-Nr.: A14ULW A14ULU A14ULV A3CV3Y
ISIN-Code: LU1245470593 LU1245470247 LU1245470320 LU2369861955
Ausgabeaufschlag: bis zu 1,00 % keiner keiner bis zu 3,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 1,93 % p.a. 0,88 % p.a. 0,88 % p.a. 0,78 % p.a
Mindesterstanlage: keine keine keine 25.000.000,00 EUR
Ertragsverwendung: thesaurierend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wadhrung: EUR EUR EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Geografische Linderaufteilung ™
Deutschland 31,26 %
Vereinigte Staaten von Amerika 27,01 %
Frankreich 7,61%
Irland 711 %
Niederlande 6,45 %
Europdische Gemeinschaft 5,07 %
Vereinigtes Konigreich 1,69 %
Schweiz 1,64 %
Kanada 1,39%
Osterreich 0,65 %
Belgien 0,57 %
Luxemburg 0,38%
Wertpapiervermoégen 90,83 %
Optionen 0,01 %
Terminkontrakte -0,06 %
Bankguthaben 879%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 043 %
100,00 %

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsichlichen Wert abweichen.

2 siehe Erliuterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Branchenaufteilung
Staatsanleihen 2147 %
Banken 8,07 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 7,67%
Software & Dienste 6,02 %
Diversifizierte Finanzdienste 572%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 3,99 %
Automobile & Komponenten 3,76 %
Investitionsglter 3,52%
Versicherungen 2,65%
GroRB- und Einzelhandel 2,30%
Hardware & Ausriistung 2,12 %
Versorgungsbetriebe 2,00 %
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 1,99 %
Media & Entertainment 1,90 %
Gebrauchsgtter & Bekleidung 1,69 %
Immobilien 1,64 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 135%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 1,31%
Telekommunikationsdienste 1,25%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,14 %
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 0,82 %
Transportwesen 0,68 %
Energie 0,65 %
Verbraucherdienste 0,46 %
Investmentfondsanteile 0,38%
Lebensmittel- und Basisartikeleinzelhandel 0,28 %
Wertpapiervermoégen 90,83 %
Optionen 0,01 %
Terminkontrakte -0,06 %
Bankguthaben 2 8,79%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 043 %
100,00 %
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 217,53 1.495.768 -120.927,31 145,43
30.09.2022 182,59 1.380.918 -12.762,98 132,23
31.03.2023 233,31 1.731.111 47.025,31 134,78

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2) siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 959,89 6.928.567 -88.362,17 138,54
30.09.2022 811,20 6.491.289 -57.290,01 124,97
31.03.2023 775,32 6.107.610 -48.494,33 126,94
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 240,92 1.971.709 -141.510,72 122,19
30.09.2022 52,94 472.355 -182.048,53 112,09
31.03.2023 38,30 332.536 -15.887,57 115,19
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 25,60 219.835 -4.061,80 116,47
30.09.2022 23,36 220.267 150,53 106,04
31.03.2023 22,02 202.851 -1.869,04 108,57
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 323,64 2.846.294 -75.148,16 113,71
30.09.2022 238,58 2.313.784 -56.479,73 103,11
31.03.2023 203,56 1.932.015 -39.832,26 105,36
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 7,83 72.630 522,50 107,85
30.09.2022 4,86 49.648 -2.352,58 97,93
31.03.2023 4,46 44,678 -489,61 99,78
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermogen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2021 30,98 279.553 13.523,16 110,81
30.09.2022 31,33 308.552 3.480,60 101,54
31.03.2023 26,92 258.112 -5.233,13 104,30

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse QT
Netto- Netto-

Anteilklassenvermégen Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Umlaufende Anteile Tsd. EUR EUR
01.10.2021 Auflegung - - 100,00
30.09.2022 111,10 1.211.221 121.566,91 91,72
31.03.2023 101,71 1.078.843 -12.369,16 94,28
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 31. Mdrz 2023

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 1.274.171.602,56)

1.276.739.256,65

Optionen 126.466,28
Bankguthaben " 123.516.307,00
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften 2.810.093,08
Zinsforderungen 5.093.315,14
Dividendenforderungen 156.200,71
Forderungen aus Absatz von Anteilen 529.016,57
Forderungen aus Wertpapiergeschdften 2.864.280,44
1.411.834.935,87

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -3.542.422,31
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -830.962,80
Sonstige Passiva -1.852.946,08
-6.226.331,19

Netto-Teilfondsvermogen

1.405.608.604,68

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

233.313.581,19 EUR
1.731.110,954
134,78 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

775.316.305,41 EUR
6.107.609,611
126,94 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

38.304.822,44 EUR
332.535,692
115,19 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

22.022.697,84 EUR
202.850,639
108,57 EUR

) Siehe Erlauterungen zum Halbjahresbericht.

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergiitung und Taxe d“abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen (Fortsetzung)

40

Anteilklasse ET
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

203.561.081,80 EUR

1.932.015,277
105,36 EUR

Anteilklasse H
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

4.457.987,16 EUR

44,678,343
99,78 EUR

Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

26.920.667,20 EUR

258.112,213
104,30 EUR

Anteilklasse QT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

101.711.461,64 EUR

1.078.843,374
94,28 EUR

Verdanderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Marz 2023

Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT

EUR EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.455.959.836,85 182.594.682,52 811.196.396,80 52944 277,56
Ordentlicher Nettoaufwand -1.395.284,39 447.286,73 -1.377.800,70 74.839,55
Ertrags- und Aufwandsausgleich -162.207,78 -35.348,13 -64.468,86 7.987,65
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 89.063.371,57 56.290.689,17 18.411.085,66 1.128.223,95
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -166.213.159,92 -9.265.383,18 -66.905.416,49 -17.015.789,32
Realisierte Gewinne 48.725.554,09 7.023.848,23 27.034.576,28 1.594.746,35
Realisierte Verluste -48.422.166,27 -6.511.046,48 -27.044.236,15 -1.669.597,83
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -8.357.203,36 -1.419.730,51 -4574.811,29 -222.634,97
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 44.339.725,01 5.722.869,70 24.998.446,37 1.462.769,50
Ausschiittung -7.929.861,12 -1.534.286,86 -6.357.466,21 0,00
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 1.405.608.604,68 233.313.581,19 775.316.305,41 38.304.822,44

Anteilklasse RT

Anteilklasse ET

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 23.356.639,38 238.579.784,44 4.861.805,16 31.330411,39
Ordentlicher Nettoaufwand -38.952,91 -760.996,63 6.398,29 38.699,84
Ertrags- und Aufwandsausgleich -1.931,11 -79.845,16 -67,23 1.553,86
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 335.036,77 11.241.098,97 347.294,30 1.309.942,75
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -2.204.077,70 -51.073.356,35 -836.906,42 -6.543.070,78
Realisierte Gewinne 772.569,57 7.537.460,13 153.434,99 971.601,87
Realisierte Verluste -773.391,04 -7.618.509,33 -156.223,86 -992.566,93
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne -130.660,50 -1.251.030,23 -24.290,05 -131.355,61
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste 707.465,38 6.986.475,96 144.650,03 935.450,81
Ausschiittung 0,00 0,00 -38.108,05 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 22.022.697,84 203.561.081,80 4.457.987,16 26.920.667,20

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdanderung des Netto-Teilfondsvermégens (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023

Anteilklasse QT
EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoaufwand

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen

Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste

Ausschiittung

111.095.839,60
215241,44
9911,20

0,00
-12.369.159,68
3.637.316,67
-3.656.594,65
-602.690,20
3381.597,26
0,00

Netto-Teilfondsvermoégen zum Ende des Berichtszeitraumes

101.711.461,64

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

41

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT

Stiick Stiick Stiick Stiick

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.380.917,957 6.491.289,031 472.355,437 220.267,478
Ausgegebene Anteile 419.234,537 145.565,188 9.886,085 3.110,892
Zuriickgenommene Anteile -69.041,540 -529.244,608 -149.705,830 -20.527,731
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 1.731.110,954 6.107.609,611 332.535,692 202.850,639

Anteilklasse ET

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Anteilklasse QT

Stiick Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 2.313.783,930 49.648,122 308.552,328 1.211.220,608
Ausgegebene Anteile 107.401,799 3.487,536 12.757,128 0,000
Zuriickgenommene Anteile -489.170,452 -8.457,315 -63.197,243 -132.377,234
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 1.932.015,277 44,678,343 258.112,213 1.078.843,374

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023
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Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT
EUR EUR

Ertrage
Dividenden 1.848.896,96 280.527,92 1.027.076,87 54.710,72
Ertrdge aus Investmentanteilen 27.796,20 3.641,77 15.642,10 926,78
Zinsen auf Anleihen 5.890.727,77 831.018,91 3.294.155,96 183.611,02
Bankzinsen 1.266.246,04 185.496,77 706.811,52 37.492,64
Bestandsprovisionen 3.458,96 506,33 1.928,80 105,24
Ertragsausgleich -184.174,00 167.571,37 -157.063,25 -36.392,14
Ertrage insgesamt 8.852.951,93 1.468.763,07 4.888.552,00 240.454,26
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -30.148,83 -4.374,44 -16.869,25 -878,30
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementvergitung -9.874.938,39 -781.803,31 -6.073.582,50 -172.272,60
Verwahrstellenvergiitung -124.130,60 -17.512,95 -69.414,51 -3.865,83
Zentralverwaltungsstellenvergitung -53.136,83 -7.498,03 -29.714,67 -1.654,41
Taxe d'abonnement -322.797,08 -51.256,99 -192.205,73 -9.501,87
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -22.332,06 -2.990,23 -12.594,79 -689,87
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -3.842,95 -513,25 -2.170,49 -118,47
Register- und Transferstellenvergiitung -15.221,47 -2.131,07 -8.507,49 -478,48
Staatliche Geblihren -8.015,13 -1.149,88 -4.476,07 -248,10
Sonstige Aufwendungen R -140.054,76 -20.022,95 -78.349,31 -4311,27
Aufwandsausgleich 346.381,78 -132.223,24 221.532,11 28.404,49
Aufwendungen insgesamt -10.248.236,32 -1.021.476,34 -6.266.352,70 -165.614,71
Ordentlicher Nettoaufwand -1.395.284,39 447.286,73 -1.377.800,70 74.839,55

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023
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Anteilklasse RT

Anteilklasse ET

Anteilklasse H

Anteilklasse HT
EUR

EUR EUR

Ertrage

Dividenden 29.180,90 278.536,58 5.755,54 36.429,84
Ertrdge aus Investmentanteilen 441,38 4.374,95 91,95 557,38
Zinsen auf Anleihen 93.473,36 908.961,98 18.650,76 119.042,92
Bankzinsen 20.032,09 192.916,09 3.934,32 25.162,45
Bestandsprovisionen 54,42 528,40 10,60 67,38
Ertragsausgleich -4.701,28 -104.148,84 -374,14 -12.229,03
Ertrage insgesamt 138.480,87 1.281.169,16 28.069,03 169.030,94
Aufwendungen

Zinsaufwendungen -476,42 -4.605,49 -94,33 -597,65
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementverglitung -172.339,09 -2.113.717,92 -19.768,64 -126.186,50
Verwahrstellenvergitung -1.969,70 -19.155,94 -392,87 -2.508,37
Zentralverwaltungsstellenvergitung -843,20 -8.199,30 -168,15 -1.073,61
Taxe d'abonnement -5.429,53 -51.389,00 -1.090,05 -6.822,34
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -355,64 -3.478,46 -71,73 -458,20
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -61,02 -598,09 -12,38 -77,87
Register- und Transferstellenvergiitung -241,49 -2.361,94 -48,49 -309,73
Staatliche Geblihren -126,49 -1.231,86 -25,39 -158,21
Sonstige Aufwendungen R -2.223,59 -21.421,79 -440,08 -2.813,79
Aufwandsausgleich 6.632,39 183.994,00 441,37 10.675,17
Aufwendungen insgesamt -177.433,78 -2.042.165,79 -21.670,74 -130.331,10
Ordentlicher Nettoaufwand -38.952,91 -760.996,63 6.398,29 38.699,84

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mdrz 2023

Anteilklasse QT
EUR

Ertrage

Dividenden 136.678,59
Ertrdge aus Investmentanteilen 2.119,89
Zinsen auf Anleihen 441.812,86
Bankzinsen 94.400,16
Bestandsprovisionen 257,79
Ertragsausgleich -36.836,69
Ertrdge insgesamt 638.432,60
Aufwendungen

Zinsaufwendungen -2.252,95
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementverglitung -415.267,83
Verwahrstellenvergiitung -9.310,43
Zentralverwaltungsstellenvergitung -3.985,46
Taxe d'abonnement -5.101,57
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -1.693,14
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -291,38
Register- und Transferstellenvergitung -1.142,78
Staatliche Geblihren -599,13
Sonstige Aufwendungen -10.471,98
Aufwandsausgleich 26.925,49
Aufwendungen insgesamt -423.191,16
Ordentlicher Nettoaufwand 215.241,44

") Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023
Zugange Abggnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Deutschland
DE0008404005 Allianz SE EUR 1.100 9.800 23.700 211,8000 5.019.660,00 0,36
DE0005810055 Dte.Borse AG EUR 12.900 0 61.500 177,9500  10.943.925,00 0,78
DE0005552004 Dte.Post AG EUR 69.200 18.700 224.657 42,5250 9.553.538,93 0,68
DEO007164600 SAPSE EUR 4.600 0 81.600 115,3600 9.413.376,00 0,67
34.930.499,93 2,49
Frankreich
FRO014003TT8 Dassault Systemes SE EUR 29.600 0 134.200 37,2800 5.002.976,00 0,36
FRO010307819 Legrand S.A. EUR 27.500 26.500 53.600 83,6000 4.480.960,00 0,32
FR0O000120321 L'Oréal S.A. EUR 500 3.900 10.400 405,5500 4.217.720,00 0,30
13.701.656,00 0,98
Irland
IEOOBTN1Y115  Medtronic Plc. usD 26.700 27.000 56.400 79,1800 4.092.514,66 0,29
4.092.514,66 0,29
Kanada
CA0084741085 Agnico Eagle Mines Ltd. usD 30.300 56.700 58300 51,3900 2.745.635,08 0,20
CA21037X1006 Constellation Software Inc. CAD 500 2.000 9.900 2.490,0000 16.696.694,66 1,19
19.442.329,74 1,39
Niederlande
NL0010273215 ASML Holding NV EUR 2.700 5.300 6.200 623,7000 3.866.940,00 0,28
3.866.940,00 0,28
Schweiz
CHO010645932 Givaudan SA CHF 2.000 0 2.000 2.921,0000 5.863.695,67 0,42
CH0038863350 Nestlé S.A. CHF 6.200 44.700 92,932 110,7400 10.329.508,86 0,73
CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine CHF 6.300 0 26.100 260,6500 6.828.229,45 0,49
23.021.433,98 1,64
Vereinigte Staaten von Amerika
US0028241000 Abbott Laboratories usb 1.900 0 42.400 99,0800 3.849.882,70 0,27
US00507V1098 Activision Blizzard Inc. usb 2.700 22.400 59.154 84,8900 4.601.890,63 0,33
US00724F1012 AdobeInc. usb 3.300 0 16.600 381,9000 5.809.695,75 0,41
US02079K3059 AlphabetInc. usb 10.200 25.801 179.399 100,8900 16.586.844,86 1,18
US0231351067 Amazon.com Inc. usD 5.100 0 90.100 102,0000 8.422.104,11 0,60
US0258161092 American Express Co. usb 900 0 19.200 162,4100 2.857.653,96 0,20
US0311001004 AMETEK Inc. usb 1.400 27.242 30.858 142,8300 4.039.083,71 0,29
US0320951017  Amphenol Corporation usD 5.000 29.632 108968 80,6600 8.054.764,37 0,57
US0846707026 Berkshire Hathaway Inc. usb 2.900 4.124 51376 305,0800 14.363.810,56 1,02
US09247X1019 BlackrockInc. usb 700 2.200 11.200 661,0400 6.784.868,04 0,48
US8085131055 Charles Schwab Corporation usb 56.949 24.000 156.849 52,4700 7.542.033,57 0,54
US2172041061 Copartinc. usb 42.200 25.000 55.700 73,4800 3.750.766,13 0,27
US2358511028 Danaher Corporation usb 4.500 0 53.100 249,8000 12.155.773,46 0,86
US2566771059 Dollar General Corporation usD 15.800 8.100 56.200 207,6900 10.696.644,06 0,76
US29786A1060 EtsyInc. usb 1.100 5.600 24.700 108,7800 2.462.303,89 0,18

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abggnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
US34959]1088  Fortive Corporation usbD 57.400 30.000 119.000 67,3400 7.343.713,34 0,52
US4523081093 Illinois Tool Works Inc. usb 900 24.241 19.159  239,8800 4.211.749,38 0,30
US45866F1049 Intercontinental Exchange Inc. usb 2.500 0 54.600 102,7300 5.140.265,76 0,37
US4612021034 IntuitInc. usbD 400 2.800 9.700 440,0900 3.912.090,36 0,28
US4781601046 Johnson & Johnson usb 14.200 0 82900 153,4300 11.656.293,07 0,83
US57636Q1040 Mastercard Inc. usb 800 1.100 17.645 359,2600 5.809.331,65 0,41
US57667L1070 Match Group Inc. usb 19.700 0 70.200 37,6100 2.419.558,28 0,17
US5949181045 Microsoft Corporation usb 4.000 5.200 64.400 284,0500 16.763.947,95 1,19
US6153691059 Moody's Corporation usb 3.300 13.800 16.800 300,9400 4.633.240,47 0,33
US55354G1004 MSClInc. usb 3.758 4.800 11.258 548,7200 5.661.189,30 0,40
US6516391066 Newmont Corporation usb 37.300 34.400 70.800 48,8400 3.168.870,97 0,23
UsS70450Y1038 PayPal Holdings Inc. usbD 2.900 0 63.500 74,3900 4.328.963,53 0,31
US7134481081 PepsiCoInc. usb 4.100 0 49.022 180,8300 8.123.761,24 0,58
US72352L1061 PinterestInc. usb 5.900 66.500 129.800 26,3400 3.133.185,48 0,22
US79466L3024 Salesforce Inc. usbD 11.000 0 34.500 196,6000 6.215.817,45 0,44
US8636671013  Stryker Corporation usb 1.000 0 21.200 280,7100 5.453.676,69 0,39
US4370761029 The Home DepotInc. usb 7.300 0 7300 285,3600 1.909.024,93 0,14
US8835561023 Thermo Fisher Scientific Inc. usb 600 400 12300 562,9700 6.345.794,54 0,45
US92345Y1064  Verisk Analytics Inc. usb 3.900 13.500 34.670 190,9600 6.067.250,00 0,43
US92826C8394 VISAINnc. usb 1.400 1.600 30.282 222,3600 6.170.734,53 0,44
US9311421039 WalmartInc. usb 29.400 0 29.400 145,6700 3.924.759,90 0,28
US88579Y1010 3M Co. usb 3.100 7.100 67.968 102,7800 6.401.897,95 0,46
240.773.236,57 17,13
Vereinigtes Konigreich
GBO0B24CGK77 Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 9.400 0 165700 61,6400 11.590.726,28 0,82
GBOOB10RZP78 Unilever Plc. EUR 14.500 0 257.742 47,5450 12.254.343,39 0,87
23.845.069,67 1,69
Borsengehandelte Wertpapiere 363.673.680,55 25,89
Aktien, Anrechte und Genussscheine 363.673.680,55 25,89
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
XS52462324232 1,949% BankofAmericaCorporation EMTNReg.S. 0 0 8.100.000 94,6300 7.665.030,00 0,55
Fix-to-Floatv.22(2026)
X51200679071 1,125% Berkshire Hathaway Inc.v.15(2027) 0 0 8.700.000 90,4620 7.870.194,00 0,56
DE0001102366 1,000% BundesrepublikDeutschland Reg.S.v.14 0 0 65.000.000 97,6300  63.459.500,00 451
(2024)
DE0001102333 1,750% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.14 0 0 70.000.000 99,0570  69.339.900,00 493
(2024)
DE0001102358 1,500% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.14 0 0 55.000.000 98,5640  54.210.200,00 3,86
(2024)
DE0001104909 2,200% Bundesrepublik DeutschlandReg.S.v.22  15.100.000 0 15.100.000 99,0520  14.956.852,00 1,06
(2024)
DE0001141851 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22 0 0 14.300.000 90,7270  12.973.961,00 0,92
(2027)

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch

Ungeprifter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2023 47
FLOSSBACH VON STORCH — MULTI ASSET — DEFENSIVE
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abggnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
FRO013460607 1,125% Bureau Veritas SAReg.S.v.19(2027) 0 0 10.000.000 90,8390  9.083.900,00 0,65
XS2481287394 3,453% ColoplastFinance B.V.EMTN Reg.S. FRN 0 0 2.700.000 100,3930 2.710.611,00 0,19
v.22(2024)
DE000CZ45VST 0,010% Commerzbank AG EMTN Pfe.v.20(2030) 0 0 10.000.000 80,7710 8.077.100,00 0,57
DE0O00CZ45W99 2,250% Commerzbank AG EMTN Reg.S. Pfe.v.22 0 0 8.000.000 92,5980  7.407.840,00 0,53
(2032)
DEO00A28IN78 1,250% Dte.Borse AG Reg.S. Fix-to-Floatv.20 0 0 9.000.000 87,1250  7.841.250,00 0,56
(2047)
DEOOOA2GSP56 0,875% DZHYPAGEMTN Reg.S.Pfe.v.18(2028) 0 0 7.500.000 89,5300 6.714.750,00 0,48
DEOOOA2TSDW4 0,010% DZHYPAG EMTN Reg.S. Pfe.v.19(2027) 0 0 10.000.000 88,6220 8.862.200,00 0,63
X52035564975 1,125% EnBW Energie Baden-WiirttembergAG 0 0 9.500.000 93,2200 8.855.900,00 0,63
Reg.S.Fix-to-FloatGreenBondv.19(2079)
EUO00A287074 0,000% Europaische Union Reg.S.Social Bond 0 0 36.500.000 86,0550  31.410.075,00 2,23
v.21(2028)
EUOO0ATGOBN7 2,125% EuropeanFinancialStabilityFacility[EFSF] 0 0 10.000.000 99,1240  9.912.400,00 0,71
EMTN Reg.S.v.14(2024)
EUOOOATGOED2 0,875% EuropeanFinancialStabilityFacility[EFSF] 0 0 7.400.000 76,9970 5.697.778,00 0,41
EMTN Reg.S.v.19(2035)
EUOOOATGOEC4 0,000% EuropeanFinancialStabilityFacility[EFSF]  25.000.000 0 25.000.000 96,7770  24.194.250,00 1,72
Reg.S.v.19(2024)
XS2056730323  2,875% Infineon Technologies AG EMTN Reg.S. 8.000.000 0 8.000.000 950000  7.600.000,00 0,54
Fix-to-Float Perp.
BE0002684653 0,010% INGBelgiumsS.A.[NVReg.S.Pfe.v.20(2030) 0 0 10.000.000 80,3820 8.038.200,00 0,57
DEOOOATKRIV6  0,010% ING-DiBaAG EMTN Reg.S. Pfe.Green Bond 0 0 4.000.000 84,4120  3.376.480,00 0,24
v.21(2028)
DEOOOA2TSTS8  0,000% Kreditanstalt filr wiederaufbau EMTN 0 0 10.000.000 96,2630 9.626.300,00 0,68
Reg.S.v.19(2024)
DEOOOA3ESVKT 0,750% LEG Immobilien SEEMTN Reg.S. 0 0 5.000.000 70,6240  3.531.200,00 0,25
Sustainability Bondv.21(2031)
FRO013482817 0,000% LVMH Mo&t Hennessy Louis Vuitton SE 0 0 20.000.000 97,3110  19.462.200,00 1,38
EMTN Reg.S.v.20(2024)
X$1403264374 1,000% McDonald's Corporation Reg.S.v.16 0 0 1.300.000 98,5030 1.280.539,00 0,09
(2023)
DEOOOA2R9ZT1 0,250% Mercedes-BenzInternational FinanceB. 0 0 10.000.000 98,1800 9.818.000,00 0,70
V.EMTN Reg.S.v.19(2023)
X$2523390271 2,500% RWEAG Reg.S.v.22(2025) 0 0 15.000.000 97,8580  14.678.700,00 1,04
XS2526839175 2,250% Siemens Financieringsmaatschappij NV 0 0 15.000.000 97,9710  14.695.650,00 1,05
EMTN Reg.S.v.22(2025)
X51002121454 6,500% stichtingAKRabobankCertificatenReg.S. 0 0 10.000.000 95,0100 9.501.000,00 0,68
FRN Perp.
XS2207430120 2,374% TenneTHolding BV Reg.S. Fix-to-Float 0 0 5.000.000 93,2750  4.663.750,00 0,33
Green Bond Perp.
XS1458408561 1,625% TheGoldman SachsGroupInc.EMTNReg. 0 0 15.000.000 93,3000  13.995.000,00 1,00
S.v.16(2026)
AT000B122031 0,375% VolksbankWien AG EMTN Reg.S.Pfe.v.19 0 0 10.000.000 91,4110 9.141.100,00 0,65
(2026)
XS2374595044 0,125% Volkswagen Financial Services AG EMTN 0 0 9.600.000 85,9880 8.254.848,00 0,59

Reg.S.v.21(2027)

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTI ASSET — DEFENSIVE
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
X52604697891 3,875% V0|kswagen|nternationa|Finance NV- 6.600.000 0 6.600.000 99,5450 6.569.970,00 0,47
EMTN Reg.S.Green Bond v.23(2026)
XS$1910947941 4,210% Volkswagen International Finance NV- 0 0 5.000.000 101,3050 5.065.250,00 0,36
Reg.S.FRNV.18(2024)
XS1586555945 1,875% Volkswagen International Finance NV- 0 0 10.000.000 91,7410 9.174.100,00 0,65
Reg.S.v.17(2027)
DEO00A3MQS56 1,375% Vonovia SEEMTN Reg.S. Social Bond v.22 0 0 13.000.000 90,5990  11.777.870,00 0,84
(2026)
XS$2338564870 2,000% ZzFFinanceGmbHEMTNReg.S.GreenBond 0 7.700.000 6.300.000 86,1250  5.425.875,00 0,39
v.21(2027)
X52262961076 2,750% ZFFinance GmbH EMTN Reg.S.v.20(2027) 0 0 7.000.000 89,0000 6.230.000,00 0,44
543.149.723,00 38,64
usb
US58769JAF49  4,800% Mercedes-BenzFinance North America 2.450.000 0 2.450.000 99,7490 2.239.599,07 0,16
LLC 144Av.23(2026)
US615369AWS51 2,000% Moody's Corporationv.21(2031) 0 0 6.300.000 81,3240 4.695.208,94 0,33
6.934.808,01 0,49
Borsengehandelte Wertpapiere 550.084.531,01 39,13
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS2114413565 2,875% AT&TInc. Fix-to-Float Perp. 0 0 19.000.000 92,5000  17.575.000,00 1,25
XS1196503137  1,800% BookingHoldingsInc.v.15(2027) 5.500.000 0 5.500.000 93,4470 5.139.585,00 0,37
DE0001030906 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22  11.000.000 0 11.000.000 98,1830  10.800.680,00 0,77
(2023)
DE0001030898 0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S.v.22 ~ 25.000.000 0 25.000.000 98,4190 24.604.750,00 1,75
(2023)
DE000CZ43ZS7 2,875% Commerzbank AG EMTN Reg.S. Pfe.v.23 14.950.000 0 14.950.000 99,1510  14.823.074,50 1,05
(2026)
XS2197945251 0,010% Coodperatieve RabobankU.A.EMTNReg.S. 0 0 10.000.000 79,8560  7.985.600,00 0,57
Pfe.v.20(2030)
XS2466172280 1,250% Daimler Truck International Finance B.V. 0 0 8.500.000 95,4870 8.116.395,00 0,58
EMTN Reg.S.v.22(2025)
FRO127462903 0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 25.000.000 0 25.000.000 98,2680  24.567.000,00 1,75
FRO127462911 0,000% Frankreich Reg.S.v.22(2023) 26.000.000 0 26.000.000 98,0310  25.488.060,00 1,81
FRO127613497 0,000% Frankreich Reg.S.v.23(2024) 15.000.000 0 15.000.000 97,5340  14.630.100,00 1,04
X52585966257  3,000% INGBank NV Reg.S. Pfe.v.23(2026) 4.200.000 0 4.200.000 99,2180 4.167.156,00 0,30
X52407914394 0,000% Thermo FisherScientific[Financel]BV 0 4.400.000 4.500.000 91,4640 4.115.880,00 0,29
Sustainability Bond v.21(2025)
162.013.280,50 11,53
usD
US031162DN74 5,507% Amgen Inc.v.23(2026) 8.500.000 0 8.500.000 1005080  7.829.160,56 0,56
US037833DY36 1,250% Apple Inc.v.20(2030) 0 0 20.000.000 81,5790  14.952.162,76 1,06
US037833DU14 1,650% AppleInc.v.20(2030) 0 0 9.000.000 84,1720  6.942.338,71 0,49
US084664CW92 1,450% BerkshireHathawayFinance Corporation 0 0 13.300.000 81,7510 9.964.152,31 0,71
v.20(2030)
US256677AK14  4,625% Dollar General Corporationv.22(2027) 0 0 7.800.000 99,1630  7.088.264,30 0,50
US594918BY93  3,300% 0 0 5.000.000 97,8200  4.482.221,41 0,32

Microsoft Corporationv.17(2027)

" NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTI ASSET — DEFENSIVE
Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abggnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
US55354GAL41 3,875% MSCIInc. 144Av.20(2031) 0 0 12.700.000 88,5440  10.305.249,27 0,73
USTT1196BW19 1,930% Roche HoldingsInc. 144Av.21(2028) 0 0 8.900.000 87,7660 7.158.333,94 0,51
US437076CM21 2,700% The Home DepotInc.v.22(2025) 0 0 1.950.000 96,7090 1.728.212,52 0,12
70.450.095,78 5,00
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 232.463.376,28 16,53
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind
EUR
XS52595028536 4,656% Morgan Stanley Fix-to-Floatv.23(2029) 7.950.000 0 7.950.000 101,2850 8.052.157,50 0,57
8.052.157,50 0,57
Neuemissionen, die zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind 8.052.157,50 0,57
Anleihen 790.600.064,79 56,23
Wandelanleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
DEOOOA2LQRAT 0,000% RAG-Stiftung/Evonik Industries AG Reg.S. 0 0 5.400.000 94,2640 5.090.256,00 0,36
CVV.18(2024)
5.090.256,00 0,36
Borsengehandelte Wertpapiere 5.090.256,00 0,36
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
DEOOOA2LQRWS5 0,050% adidas AG CVv.18(2023) 4.400.000 0 4.400.000 98,3960 4.329.424,00 0,31
DEOOOA3E44N7 0,000% RAG-Stiftung/Evonik Industries AG Reg.S. 4.500.000 0 4.500.000 92,0300 4.141.350,00 0,29
CVv.20(2026)
DEOOOA3E46Y9  0,625% TAGImmobilien AG/TAG Immobilien AG 0 0 9.900.000 77,4170 7.664.283,00 0,55
Reg.S.CVVv.20(2026)
16.135.057,00 1,15
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 16.135.057,00 1,15
Wandelanleihen 21.225.313,00 1,51
Investmentfondsanteile 2
Luxemburg
LU1012014905 Flossbach von Storch - Global EUR 0 13.800 32.527 164,2200 5.341.583,94 0,38
Emerging Markets Equities |
5.341.583,94 0,38
Investmentfondsanteile 5.341.583,94 0,38
Zertifikate
Borsengehandelte Wertpapiere
Irland
IEOOB579F325  Invesco Physical Markets Plc./Gold usb 21.200 140.000 549200 190,5400 95.898.614,37 6,82
Unze Zert.v.09(2100)
95.898.614,37 6,82
Borsengehandelte Wertpapiere 95.898.614,37 6,82
Zertifikate 95.898.614,37 6,82
Wertpapiervermogen 1.276.739.256,65 90,83

" NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2) Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschldgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung fiir Zielfondsanteile sind auf
Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhdltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTI ASSET — DEFENSIVE
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2023 (Fortsetzung)
Zugange Abggnge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Bestand Kurs EUR NTFV
Optionen
Long-Positionen
usD
Put on S&P 500 Index April 2023/3.600,00 400 0 400 126.466,28 0,01
126.466,28 0,01
Long-Positionen 126.466,28 0,01
Optionen 126.466,28 0,01
Terminkontrakte
Short-Positionen
EUR
EUX 5YR Euro-Bobl Future Juni 2023 0 927 -927 -830.962,80 -0,06
-830.962,80 -0,06
Short-Positionen -830.962,30 -0,06
Terminkontrakte -830.962,30 -0,06
Bankguthaben - Kontokorrent 2) 123.516.307,00 8,79
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 6.057.537,55 0,43
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 1.405.608.604,68 100,00
Devisentermingeschafte
Zum 31. Mdrz 2023 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-Anteil
Kurswert vom
Wihrung Kontrahent Wihrungsbetrag EUR NTFV "
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 121.600.000,00 111.166.297,76 7,91
EUR/USD J.P. Morgan SE Wadhrungsverkdufe 7.300.000,00 6.679.647,75 0,48
Terminkontrakte
%-Anteil
Verpflichtungen vom
Bestand EUR  NTFVD
Short-Positionen
EUR
EUX 5YR Euro-Bobl Future Juni 2023 -927 -108.996.660,00 -7,75
-108.996.660,00 -1,75
Short-Positionen -108.996.660,00 1,75
Terminkontrakte -108.996.660,00 -7,75

" NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2 siehe Erlduterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET — DEFENSIVE

Devisenkurse
Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2023 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund GBP 1 0,8812
Ddnische Krone DKK 1 7,4484
Hongkong Dollar HKD 1 8,5656
Japanischer Yen JPY 1 144,8241
Kanadischer Dollar CAD 1 1,4764
Polnischer Zloty PLN 1 4,6744
Schwedische Kr