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Hinweise

Die in diesem Bericht genannten
Fonds sind Teilfonds einer SICAV
(Société d'Investissement a
Capital Variable) nach Luxem-
burger Recht.

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfonds-
anlage wird an der Wertentwick-
lung der Anteile gemessen. Als
Basis fur die Wertberechnung
werden die Anteilwerte (=Ruck-
nahmepreise) herangezogen, unter
Hinzurechnung zwischenzeitlicher
Ausschuttungen. Angaben zur bis-
herigen Wertentwicklung erlauben
keine Prognosen fur die Zukunft.

Daruber hinaus ist in dem Bericht
auch der entsprechende Vergleichs-
index - soweit vorhanden - dar-
gestellt. Alle Grafik- und Zahlen-
angaben geben den Stand vom

31. Dezember 2022 wieder (sofern
nichts anderes angegeben ist).

Verkaufsprospekte

Der Kauf von Fondsanteilen erfolgt
auf Grundlage des zzt. gultigen
Verkaufsprospekts sowie des
Dokuments ,Wesentliche Anlege-
rinformationen” und der Satzung
der SICAV, erganzt durch den
jeweiligen letzten gepriften
Jahresbericht und zusatzlich

Gesonderter Hinweis fur betriebliche Anleger:

durch den jeweiligen Halbjahres-
bericht, falls ein solcher jingeren
Datums als der letzte Jahresbericht
vorliegt.

Ausgabe- und
Riicknahmepreise
Borsentaglich:

/ www.dws.ch

/ www.fundinfo.com

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und der Rechtsprechung

des BFH zu § 40a KAGG

Der Européische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die Regelung
im KStG fir den Ubergang vom korperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkiinfteverfahren in 2001 europa-
rechtswidrig ist. Das Verbot fir Korperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an auslandischen
Gesellschaften nach § 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach § 34 KStG bereits in 2001, wahrend dies
fur Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inlandischen Gesellschaften erstin 2002 galt. Dies wider-
spricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grundsétzlich
Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 01.02.2011 ,,Anwendung des BFH-Urteils vom 28. Oktober
2009 - | R 27/08 beim Aktiengewinn (,STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanzverwaltung insbesondere dargelegt, unter
welchen Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der Rs. STEKO moglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss des Bundes-
verfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI | 2014, 255) entschieden, dass Hinzurechnungen von negativen
Aktiengewinnen aufgrund des § 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den Jahren 2001 und 2002 nicht zu
erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Aktiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also
nicht bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine Anpassung des Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-
Rechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen. Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geauBert.

Im Hinblick auf mogliche MalRnahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im Betriebs-
vermaogen, einen Steuerberater zu konsultieren.
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Fusionen von Teilfonds innerhalb der SICAV

Mit Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde der Teilfonds
DWS Invest Emerging Markets Corporates der DWS Invest, SICAV mit Wirkung zum 10. November 2022 in den Teilfonds

DWS Invest ESG Asian Bonds der DWS Invest, SICAV eingebracht.

Eingebrachter Teilfonds

Anteilklasse
CHF FCH
FCH

LCH

LDH

NCH

ND

NDH
NDQH
PFCH
PFDQH
SEK LCH
SGD LDMH
TFCH
TFDH
USD FC
USD LC
USD LD
USD LDM
USD RC
USD TFC
USD TFD

ISIN
LUO616861778
LU0507270097
LU0436052673
LU0b07269834
LU0436053051
LU1054326233
LU0544572190
LU1054327041
LU1054327124
LU1054327397
LU1297621283
LU0911034782
LU1663850912
LU1663853429
LU0273179951
LU0273170737
LU0273170653
LU0544572273
LU1616932510
LU1663855044
LU1663857685

Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse
CHF FCH
FCH

LCH

LDH

NCH

ND

NDH
NDQH
PFCH
PFDQH
SEK LCH
SGD LDMH
TFCH
TFDH
USD FC
USD LC
USD LD
USD LDM
USD RC
USD TFC
USD TFD

ISIN
LU2503880127
LU2503882099
LU2503881950
LU2503881794
LU2503881521
LU2503881364
LU2503881281
LU2503881109
LU2503881018
LU2503880986
LU2503880804
LU2503880713
LU1859275981
LU2503880630
LU25038805656
LU1859276286
LU2503880473
LU2503880390
LU2503882255
LU1859276443
LU2503882339

Umtauschfaktor*
0,9837760
1,2587489
11796508
0,7300068
11252608
0,9615808
0,7251755
0,6720576
0,8998346
0,6210584
9,8133083
0,0749170
0,8213749
0,6980700
1,56603441
1,3095618
0,7603041
0,8004576
1,0076144
0,8436122
inaktiv

Mit Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde der Teilfonds
DWS Invest ESG Emerging Markets Equities der DWS Invest, SICAV mit Wirkung zum 24. November 2022 in den Teilfonds
DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities der DWS Invest, SICAV eingebracht.

Eingebrachter Teilfonds

Anteilklasse
FC

GBP FD50
GBP TFD
LC

LCH (P)
LD

NC

PFC

TFC

TFCH (P)
TFD

USD FC
USD FD50
USD LC
USD LD
USD TFC

ISIN
LU0210302369
LU2037859415
LU2120132266
LU0210301635
LU1876536902
LU0210302013
LU0210302286
LU1054337511
LU1663922927
LU1876537546
LU1663925946
LU0273227354
LU2037859506
LU0273227784
LU1865173345
LU1663931084

Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse
FC

GBP FD50
GBP TFD
LC

LCH (P)
LD

NC

PFC

TFC

TFCH (P)
TFD

USD FC
USD FD50
USD LC
USD LD
USD TFC

ISIN
LU1984219524
LU2540616468
LU2540616542
LU1984220373
LU2540616625
LU1984221009
LU2540616898
LU2540616971
LU1984221934
LU2540617193
LU2540617276
LU2540617359
LU2540617433
LU2540617516
LU2540617607
LU2540617789

Umtauschfaktor*
2,3697447
0,9385230
1,0407706
21264167
0,8562401
1,9859183
2,0359308
1,2573402
0,8945171
0,8835990
0,9460508
11580849
0,9335418
1,0509389
0,8567815
0,8833310

* Der vorgenannte jeweilige Umtauschfaktor gibt an, wie viele Aktien des aufnehmenden Teilfonds fur eine Aktie/einen Anteil
des eingebrachten Teilfonds, jeweils der SICAV, zum Tausch berechtigen.
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Umbenennungen von Teilfonds

Der Teilfonds DWS Invest Green Bonds wurde mit Wirkung zum 31. Oktober 2022 in DWS Invest Corporate Green Bonds um-
benannt.

Der Teilfonds DWS Invest Low Carbon Bonds wurde mit Wirkung zum 31. Oktober 2022 in DWS Invest Low Carbon Corporate
Bonds umbenannt.

Wesentliche Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Der Teilfonds DWS Invest CROCI World SDG wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der
Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF zum 11. April 2023 liquidiert. Die Ausgabe neuer Anteile des Teilfonds wurde zum
13. Marz 2023 eingestellt. Anleger konnten bis zum 13. Marz 2023 Anteile des Teilfonds zurtckgeben.

Verpflichtungen bei grenziiberschreitendem Vertrieb

Der Jahresabschluss dieser SICAV (Société d'Investissement a Capital Variable) enthalt einen Bericht des Réviseur
d'Entreprises agréé (Prufungsurteil des Abschlussprifers). Dieser Bericht bezieht sich ausschlieRlich auf die deutschsprachige
Version des Jahresabschlusses, wie sie fur Zwecke der Erfullung der Pflichten gegentber der Aufsichtsbehorde des Herkunfts-
landes der SICAV erstellt wurde (,Originalfassung”). Bei grenzlberschreitendem Vertrieb ist die SICAV u.a. verpflichtet, auch
Jahresberichte in zumindest einer der Landessprachen des entsprechenden Vertriebslandes oder in einer anderen von den
zustandigen Behorden des entsprechenden Vertriebslandes genehmigten Sprache zu veroffentlichen, ggf. auch auszugsweise
auf Teilfonds-Basis. Die in den Jahresberichten enthaltenen steuerlichen Hinweise fur Anleger, die in der Bundesrepublik
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind, sowie spezielle Hinweise fir Anleger eines anderen Vertriebslandes entfallen
in den Lander- bzw. Sprachversionen. Fur die zur Mitte des Geschaftsjahres zu erstellenden Halbjahresberichte sind ebenfalls
Lander- bzw. Sprachversionen zu veroffentlichen. Bei jeglichen Abweichungen vom Inhalt der deutschen Originalfassung des
Berichtes und/oder einer Ubersetzung davon ist die deutsche Sprachversion maBgebend.

Hinweise zu Master-Feeder-Strukturen

Der Teilfonds DWS Invest ESG Dynamic Opportunities ist ein richtlinienkonformer Feederfonds (der ,Feederfonds”) des
OGAW-Masterfonds DWS ESG Dynamic Opportunities (der ,Masterfonds”, nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in
der Schweiz zugelassen).

Die Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds ist die DWS Investment GmbH, Mainzer LandstraBe 11-17 in D-60329 Frankfurt

am Main, Deutschland; dort sind auch der Bericht des Masterfonds sowie nahere Informationen (u.a. Verkaufsprospekt,
Jahresbericht usw.) erhaltlich.

Russland/Ukraine-Krise

Der Konflikt zwischen Russland und der Ukraine markiert einen dramatischen Wendepunkt in Europa, der unter anderem die
Sicherheitsarchitektur und die Energiepolitik Europas nachhaltig beeinflusst und fir erhebliche Volatilitat gesorgt hat und auch
weiterhin sorgen durfte. Allerdings sind die konkreten bzw. moglichen mittel- bis langfristigen Auswirkungen der Krise auf die
Konjunktur, einzelne Markte und Branchen sowie die sozialen Implikationen angesichts der Unsicherheit zum Zeitpunkt der
Aufstellung des vorliegenden Berichts nicht abschliefend beurteilbar. Die Verwaltungsgesellschaft setzt deshalb ihre Bemu-
hungen im Rahmen ihres Risikomanagements fort, um diese Unsicherheiten bewerten und ihren moglichen Auswirkungen auf
die Aktivitaten, die Liquiditat und die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds begegnen zu konnen. Der Verwaltungsrat der
SICAV tragt daflur Sorge, dass die Verwaltungsgesellschaft alle als angemessen erachteten Mallnahmen ergreift, um die Anle-
gerinteressen bestmoglich zu schitzen.
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Jahresbericht
DWS Invest Africa

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest Africa ist
auf den afrikanischen Kontinent
fokussiert. Das Management inves-
tiert hauptsachlich in Aktien von
Emittenten, die ihren Sitz in Afrika
haben, ihre Geschaftstatigkeit
Uberwiegend in Afrika ausuben
oder als Holdinggesellschaften
uberwiegend Beteiligungen an
Unternehmen mit Sitz in Afrika
halten, insbesondere in Stdafrika,
Agypten, Mauritius, Nigeria, Ma-
rokko und Kenia. Favorisiert wer-
den ertragsstarke Unternehmen
mit guter Marktpositionierung und
solider Bilanz. Bei der Einzeltitel-
auswahl stehen langerfristig unter
anderem die Themen Rohstoff-
reichtum, Infrastrukturausgaben
und Konsumwachstum im Fokus.

In den zurtckliegenden zwolf
Monaten bis Ende Dezember 2022
verzeichnete der Teilfonds DWS
Invest Africa einen Wertrlickgang
von 14,7% je Anteil (Anteilklasse
LC; nach BVI-Methode; in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Jahr 2022 gerieten die interna-
tionalen Kapitalmarkte in zuneh-
mend raueres Fahrwasser. Dieser
Abwartstrend begann mit drama-
tisch steigenden Inflationszahlen
aufgrund von zunehmenden Liefer-
engpassen im Rahmen der steilen
Konjunkturerholung nach dem Ho-
hepunkt der COVID-19-Pandemie.
Mit der russischen Invasion in die
Ukraine am 24. Februar 2022 und
dem in der Folge andauernden
Ukraine-Krieg wurde die Situation
weiter verscharft. Zunehmende
Sanktionen der westlichen Lander
gegen Russland sowie Lieferboy-
kotte Russlands lieBen die Preise
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DWS Invest Africa
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermaéglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

DWS Invest Africa

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0329759764 14,7% -9,3% 14.7%
Klasse FC LU0329759921 -13,8% -6,4% -10,0%
Klasse LD LUO363465583 14,7% -9,3% 14.7%
Klasse NC LU0329759848 -15,2% 11% 176%
Klasse GBP D RD" LU0399357671 -91% -3,0% -10,6%
Klasse USD LC? LU0329761075 -19,6% 13,6% 24.2%
in GBP

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

fur Energie (Ol, Gas, Kohle) und
auch fur Lebensmittel dramatisch
ansteigen. Um der Inflation und
deren Dynamik entgegenzuwirken,
hoben viele Zentralbanken die
Zinsen spurbar an und verabschie-
deten sich damit zum Teil von ihrer
jahrelangen expansiven Geldpo-
litik. So erhohte beispielsweise

die US-Notenbank (Fed) in sieben
Schritten ab Mitte Marz bis Mitte
Dezember 2022 ihren Leitzins um
4,25 Prozentpunkte auf eine Band-
breite von 4,25% p.a. - 4,50% p.a.
Die Europaische Zentralbank (EZB)
zog in der zweiten Julihalfte 2022
nach und hob ihren Leitzins nach
knapp dreijahriger Pause in vier

Schritten um zweieinhalb Prozent-
punkte auf insgesamt 2,50% p.a.
an. Vor diesem Hintergrund und
mit Blick auf ein im Verlauf des
Jahres 2022 sich abschwachendes
Wirtschaftswachstum weltweit
mehrten sich bei den Marktakteu-
ren zunehmend Beflrchtungen
einer um sich greifenden Rezes-
sion. In diesem Anlageumfeld
verzeichneten die internationalen
Aktienborsen im Berichtszeitraum
deutliche Kursruckgange und
schlossen zumeist tief im Minus.
Besser behaupten konnte sich al-
lerdings Japans Aktienmarkt dank
der Yen-Schwache, die japanische
Export-Unternehmen begunstigte.



Damit hat sich der Teilfonds
ahnlich wie andere globale Markte
entwickelt, sowohl im Vergleich
zu den entwickelten Landern wie
auch zu den Schwellenlandern.
Sudafrikanische Werte im Teil-
fondsportefeuille zahlten hierbei
vielfach zu positiven Positionen,
da Sudafrika von den geopoliti-
schen Verwerfungen in Osteu-
ropa relativ wenig beeinflusst
wurde. Trotz einer schwierigen
Lage in Sudafrika selbst halfen
jedoch hohere Rohstoffpreise dem
rohstoffreichen Land und seiner
Wahrung, wahrend zeitgleich die
Ruckkehr des Tourismus nach den
rigiden COVID-19-Regeln drin-
gend benotigte Devisen ins Land
brachten. Insbesondere Banken
wie Standard Bank Group konn-
ten hiervon profitieren, allerdings
auch Konsumwerte wie Shoprite
Holdings, die weiterhin Markt-
anteile gewinnen konnten. Im
Jahresverlauf 2022 konnte sich
auch die Holding Naspers positiv
entwickeln, nachdem sich China
von seinem strikten COVID-19-Kurs
abgewandt hatte. Dem gegenuber
waren Rohstoffwerte im Teilfonds
von der Wertentwicklung her
uneinheitlich - der Goldforde-

rer Centamin war ein Profiteur
von der Gold-Starke und Dollar-
Schwache zum Jahresende 2022
hin, wahrend Sibanye Stillwater
mit schwierigen Produktions-
bedingungen zu kampfen hatte.
Belastet haben die Engagements
in Agypten, das im Méarz und im
Oktober 2022 zwei Abwertungen
seiner Wahrung erdulden musste.
Trotz beachtlicher Kurssteigerun-
gen im agyptischen Pfund konnten
diese die Wahrungsverluste nicht
aufwiegen; insbesondere Unter-
nehmen mit geringen Umsatzen
in anderen Wahrungen konnten

sich weder operativ noch vom
Aktienkurs her positiv abheben
und verloren signifikant an Wert,
wie z.B. Ibn Sina Pharma. Auch
agyptische Banken wie Commer-
cial International Bank waren unter
den leidtragenden Werten, hier
baute der Teilfonds zum Jahres-
ende 2022 auf - nach Ansicht des
Portfoliomanagements - gunstige-
ren Bewertungen deutlich Positio-
nen auf, wahrend die Exponierung
zu Unternehmen mit einer hohe-
ren lokalen Konsumabhangigkeit
reduziert oder vollstandig verkauft
wurden. Andere agyptische Werte,
wie das Dungemittelunterneh-
men Abu Kir Fertilizers, konnten
von der Schwache der Wahrung
profitieren. In Kenia wurde die Po-
sition in Safaricom aufgrund einer
langsamen Geschaftsentwicklung
in Kenia und Athiopien reduziert,
dem gegenuber wurden die - nach
Meinung des Portfoliomanage-
ments - gunstigeren Einstiegskur-
se nach den kenianischen Wahlen
genutzt, um die Positionierung im
Finanzsektor zu erhohen.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Bei diesem Finanzprodukt handel-
te es sich um ein Produkt im Sinne
des Artikels 6 der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen berucksichtigen nicht

die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Fur das Finanzprodukt werden

die folgenden Angaben gemaf
Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Portfoliomanage-
ment berucksichtigte bei diesem
Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da mit
dem Produkt (wie oben angege-
ben) keine ESG- und/oder nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wurden.
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Jahresabschluss
DWS Invest Africa

Vermdogensiibersicht zum 31.12.2022

l. Vermdgensgegenstinde

1. Aktien (Branchen)
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtiter
Hauptverbrauchsgtter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Summe Aktien
2. Bankguthaben
3. Sonstige Verm6gensgegenstinde

4, Forderungen aus Anteilscheingeschéaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten

2. Sonstige Verbindlichkeiten

3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

/10

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
3.996.662,37 15,73
2.374.890,23 9,36
1.870.903,72 737
11.607.655,36 45,67
3.422.27729 13,47
719.320,16 2,83
23.991.709,13 94,43
1.615.091,23 6,36
31.018,10 0,12
16.975,46 0,07
-40.885,41 -0,16
-122.133,76 -0,48
-86.367,98 -0,34

25.405.406,77 100,00



DWS Invest Africa

Vermdgensaufstellung zum 31.12.2022

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugéange Abgange

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Abou Kir Fertilizers & Chemical Industries ................. Stlick 250.000 75.000 25.000
Abu Dhabi Islamic Bank ....... ... ... ... oo Stlick 100.000 100.000
Abu Dhabi Islamic Bank -Rights- Exp 16Jan2023 ............ Stuck 25.000 25.000
Commercial International Bank Egypt SAE .. Stuck 1.000 12.610 611.610
Credit Agricole Egypt SAE .. ... Stlick 1.704.164 500.001 2.816.201
Egypt Kuwait Holding Co., SAE . ... . ... ... ... ... .... Stuck 825.000 55.000
Egyptian Financial Group-Hermes Holding Co. .. Stuck 1.760.000 950.000 450.000
Ghabbour Auto .......... .. Stlick 1.5600.000 1.500.000 3.000.000
Ibnsina Pharma SAE ... ... ... .. Stlick 6.128.507 878.507
MM Group for Industry & International Trade SAE .. Stuck 1.500.000 100.000
Orascom Development Egypt ....................... .. Stuck 3.650.000 1.1560.000
Airtel AfricaPLC ............. .. Stilick 575.000 75.000 50.000
Centamin PLC . ... .. .. Stlick 1.000.000
Helios Towers PLC .. Stlick 600.000 450.000
Network International Holdings PLC . ..................... Stuck 325.000 60.000
Equity Group Holdings PLC .. ... .. ... ... ... ... ... Stuck 525.000 525.000
KCB Group PLC .. Stlck 2.250.000 750.000
Safaricom PLC . ... ... . Stlick 2.250.000 250.000
Attijariwafa Bank . ... Stlick 25.000 156.000 2.500
Itissalat Al-Maghrib .. Stlck 27.500 27.500
LabelVie ... ... ... . .. Stlck 1.750 750
Commercial International Bank Egypt SAE -GDR- .. Stuck 900.000 900.000
Absa Group Ltd ... ... ... .. Stlck 37.5600 103.653 66.153
Aspen Pharmacare Holdings Ltd . . .. Stuck 100.000 75.000
Bidvest Group Ltd . ... Stuck 52.500 52.5600
Capitec Bank Holdings Ltd . ............. ... ........... Stick 8.250 2.500 3.250
Discovery Ltd .. Stuck 75.000 75.000
Impala Platinum Holdings Ltd ........................... Stick 45.000 45.000
Mondi PLC ... . Stlck 19.000 19.000
Mr Price Group Ltd .. Stick 65.000 12.5600
MTN Group Ltd . ... Stlck 240.000 60.000
Naspers Ltd -N- . ... Stlck 6.000 4.000 8.000
Nedbank Group Ltd . Stlck 50.000 50.000 65.000
Old Mutual Ltd ....... Stlck 450.000 450.000
Pepkor Holdings Ltd ... Stlck 1.000 225.000 224.000
SanlamLtd .......... Stlck 225.000 50.000
Shoprite Holdings Ltd . . .. Stlck 40.000 15.000 25.000
Sibanye Stillwater Ltd .. ...... ... .. o Stlck 375.000 375.000
Standard Bank Group Ltd . ......... .. Stiick 90.000 75.000
Summe Wertpapiervermdgen
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fillig)
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen ...................
Agyptische Pfund .............. ... .. ... EGP 3.845.612
Britisches Pfund ... . GBP 5.320
Ghanaian Cedi . ........... GHS 8.479
Kenia Schilling . ... KES 18.721.426
Marokkanischer Dirham . . . MAD 103.076
Nigerian Naira . ... NGN 264.980.593
Sldafrikanischer Rand ....... ... ... . ... ... ... L. ZAR 9.300.007
US-Dollar ... . usb 277.880
Sonstige Vermdgensgegenstdnde
Dividenden- / Ausschuttungsanspriche . ..................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .
Sonstige Anspriche. .. ...
Forderungen aus Anteilscheingeschiften...............
Summe der Vermdgensgegenstinde
Kurzfristige Verbindlichkeiten
EURKredite ........ ... . EUR

Wahrung

EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
GBP
GBP
GBP
GBP
KES
KES
KES
MAD
MAD
MAD
usb
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR

Kurs

38,79
18
7,19
41,48
8,46
31,52
17,88
5,36
2,16
4,7
7
118
1145
1,061
2,992
44,9
38,1
24,15
392
95
4.650
1192
193,9
136,33
214,39
1.8568,57
123,35
213,14
291
168,94
127,3
2.824,34
212,68
10,46
20
48,72
226
44,72
167,79

Kurswert %-Anteil am
in Fonds-

EUR vermoégen
23.991.709,13 94,43
366.470,70 1,44
68.022,40 0,27
6.792,79 0,03
1.567,54 0,01
544.830,26 2,14
982.696,99 3,87
1.182.456,12 4,65
303.833,40 1,20
500.250,93 197
266.421,08 1,05
965.540,23 3,80
726.382,29 2,86
1.293.781,94 5,09
719.320,16 2,83
1.098.688,10 4,32
178.703,43 0,70
649.882,34 2,56
411.933,29 1,62
877.602,13 3,46
233.952,61 0,92
728.723,19 2,87
1.003.348,60 3,95
401.766,08 1,68
753.259,84 2,97
621.895,20 2,45
847.200,59 3,34
511.166,39 2,01
529.945,06 2,09
305.492,09 1,20
570.821,00 2,25
1.688.079,99 6,64
936.314,19 3,69
587.280,77 2,31
260.074,38 1,02
1.105,05 0,00
605.679,92 2,38
499.484,26 1,97
926.587,50 3,65
834.376,30 3,28
23.991.709,13 94,43
1.615.091,23 6,36
145.326,53 0,67
6.011,22 0,03
777,64 0,00
141.927,37 0,56
9.230,61 0,04
538.010,96 2,12
513.850,34 2,02
259.956,56 1,02
31.018,10 0,12
14.498,69 0,06
607,98 0,00
156.911,43 0,06
16.975,46 0,07
25.654.793,92 100,98
-40.885,41 -0,16
-40.885,41 -0,16

/n
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Stiick bzw. Nominalbetrag ~ Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgiange in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Sonstige Verbindlichkeiten -122.133,76 -0,48
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . ............... -122.133,76 -0,48
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften -86.367,98 -0,34
Summe der Verbindlichkeiten -249.387,15 -0,98
Fondsvermdgen 25.405.406,77 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Gber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC .. ... EUR 91,70
Klasse LC .. EUR 78,97
Klasse LD .. . EUR 76,21
Klasse NC ...... . EUR 72,48
Klasse GBPDRD ... ... ... GBP 127,54
Klasse USD LC ... ... usb 56,05
Umlaufende Anteile

Klasse FC .. ... Stlick 2.705,581
Klasse LC .. . Stuck 183.116,999
Klasse LD .. ... Stlick 44.452,290
Klasse NC ... .. Stlick 77.733,542
Klasse GBP D RD . Stuck 323,284
Klasse USD LC ... ... Stlick 31.037,949

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI EFM AFRICA - Total Return Net Dividend in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ........... ... ... ... ... % 53,5666
groRter potenzieller Risikobetrag . ...................... .. % 77,094
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ................ % 65,579

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmalRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 6.604,90.

Devisenkurse (in Meng tiz)

per 30.12.2022

Agyptische Pfund EGP 26,461870 = EUR 1
Britisches Pfund ... GBP 0,885002 = EUR 1
GhanaianCedi .. .................. GHS 10,903295 = EUR 1
Kenia Schilling .. .................. KES 131,908494 = EUR 1
Marokkanischer Dirham MAD 11,166792 = EUR 1
Nigerian Naira .................... NGN 492,518950 = EUR 1
US-Dollar ... usD 1,068951 = EUR 1
Sidafrikanischer Rand . ............ ZAR 18,098668 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags— und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermogens

2022

fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022

Ertrige

Dividenden (vor Quellensteuer) .....................
Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) ... ..
Abzug auslandischer Quellensteuer . . ..
Sonstige Ertrage .. ...

NN

SummederErtrdge ..........iiiiiiiiiiiiiiiaaa

Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen ...................
2. Verwaltungsvergitung . .......... ... ... ..
davon:
Basis-Verwaltungsvergltung .. EUR -503.339,51
Ertrage aus dem Expense Cap . EUR 445,75
Administrationsvergltung EUR -20.789,97
. Verwahrstellenvergltung . ...l
Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten
Taxe d’Abonnement ......... ... oo oL S
Sonstige Aufwendungen ......... . .

oo s w

N

der Aufwend

Ordentlicher Nettoertrag .............ccouuunnn

IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . .........................

Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften ..............

V. Ergebnis des Geschéftsjahres ...................

Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse FC 1,03% p.a.,

Klasse LD 2,06% p.a.,
Klasse GBP D RD 1,08% p.a.,

Klasse LC 2,06% p.a.,
Klasse NC 2,71% p.a.,

I. Wert des Fondsvermégens

Klasse USD LC 2,11% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 85.690,65.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

am Beginn des Geschiaftsjahres ................. EUR 31.347.141,10
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ................ ... ... EUR -6.831,92
EUR 898.683,16 2. Mittelabfluss (netto) ........ EUR -1.309.680,56
EUR 3.368,54 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR 41.151,75
EUR -113.662,00 4. Ordentlicher Nettoertrag .. ... .. EUR 171.492,06
EUR 11,44 5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR 1.261.008,72
6. Nettoveranderung der
EUR 788.401,14 nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. .. EUR -6.098.874,38
Il. Wert des Fondsvermégens
am Ende des Geschiftsjahres ................... EUR 25.405.406,77
EUR -15.715,56
EUR -523.683,73
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2022
EUR -9.520,39 . . . .
EUR 12.677,77 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich). . . EUR 1.261.008,72
EUR -13.073,04 .
EUR -42.238,59 aus. )
Wertpapiergeschaften. .......................... EUR 1.360.153,87
EUR -616.909,08 Devisen(termin)geschaften EUR -99145,15
EUR 171.492,06
*
EUR 1261.008.72 Angaben zur Ertragsverwendung
EUR 1.261.008,72 Klasse FC
EUR 1.432.500,78 Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse LC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse LD
Art per Waihrung Je Anteil
Endausschittung 10.3.2023 EUR 1,37
Klasse NC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse GBP D RD
Art per Wahrung Je Anteil
Endausschuttung 10.3.2023 GBP 2,37

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermdégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

2022 EUR 25.405.406,77
2021 EUR 31.347.141,10
2020 EUR 29.766.494,10
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2022 Klasse FC ..o EUR 91,70
Klasse LC.......... ... EUR 78,97
Klasse LD .......... ... EUR 76,21
Klasse NC ......... ... EUR 72,48
Klasse GBPDRD ... ... GBP 127,54
Klasse USDLC ... .oooiiiiii usb 56,05
2021 Klasse FC EUR 106,36
Klasse LC .. EUR 92,57
Klasse LD EUR 89,46
Klasse NC ..o EUR 85,50
Klasse GBPDRD ... ... GBP 141,74
Klasse USD LC ..... ... UsDh 69,69
2020 Klasse FC.......... ... EUR 83,26
Klasse LC.......... ... EUR 73,27
Klasse LD .......... ... EUR 70,99
Klasse NC ......... ... EUR 68,14
Klasse GBP D RD GBP 121,19
Klasse USDLC ... .ooiiiiiiii usb 59,87
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech des Fond og; uber eng verbund Unterneh (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermagens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,00 % der Gesamttransaktionen. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Riicknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds fiihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groRe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zuséatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. iiber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fiir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einfihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fiir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veroffentlicht

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte flr die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groRen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groRe Nettoabfliisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des betreffenden Handelstages gleichermaBen
Anwendung. Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaf der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss beriicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden tberprift

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht tibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfugbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf tUber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse die vorher festgelegte relevante Schwelle iiber-
schritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermégens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt hatte.
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Jahresbericht

DWS Invest Artificial Intelligence

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es, einen
langfristigen Kapitalzuwachs zu
erzielen. Hierzu investiert der
Teilfonds Uberwiegend in Un-
ternehmen der internationalen
Aktienmarkte, deren Geschaft von
der Entwicklung der kinstlichen
Intelligenz (KI) profitiert oder damit
derzeit in Zusammenhang steht.
Daruber hinaus konnen Aktien al-
ler Marktkapitalisierungen, Aktien-
zertifikate, Partizipations- und
Genussscheine, Wandelanleihen
und Optionsscheine auf Aktien, die
von in- und auslandischen Unter-
nehmen begeben wurden, in den
Teilfonds aufgenommen werden.
Bei der Auswahl der Anlagen wer-
den neben dem finanziellen Erfolg
okologische und soziale Gesichts-
punkte und die Grundsatze einer
guten Corporate Governance (sog.
ESG-Faktoren) berucksichtigt*.

Im Berichtszeitraum vom 1. Januar
2022 bis Ende Dezember 2022 ver-
zeichnete der Teilfonds DWS Invest
Artificial Intelligence einen Wert-
rickgang von 33,6% je Anteil (An-
teilklasse LD; nach BVI-Methode;
in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Jahr 2022 gerieten die interna-
tionalen Kapitalmarkte in zuneh-
mend raueres Fahrwasser. Dieser
Abwartstrend begann mit drama-
tisch steigenden Inflationszahlen
aufgrund von zunehmenden
Lieferengpassen im Rahmen der
steilen Konjunkturerholung nach
dem Hohepunkt der COVID-19-
Pandemie.

Mit der russischen Invasion in die
Ukraine am 24. Februar 2022 und

DWS Invest Artificial Intelligence
Wertentwicklung seit Auflegung
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I DWS Invest Artificial Intelligence (Anteilklasse LD) * aufgelegt am 1.10.2018 = 100

Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2022

DWS Invest Artificial Intelligence
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre seit Auflegung”
Klasse LD LU1863263429 -33,6% 10,9% 26,8%
Klasse FC LU1863263262 -331% 13,4% 31,2%
Klasse LC LU1863263346 -33,6% 10,9% 26,8%
Klasse MFC LU2154580323 -32,9% - 2,0%
Klasse NC LU1914383960 -34,0% 9,2% 40,4%
Klasse PFC LU2082315453 -34,7% - 22,2%
Klasse TFC LU1863263858 -331% 13,4% 311%
Klasse TFCH (P) LU1982200518 -37.9% 3,8% 14,6%
Klasse XC LU1863263932 -32,8% 14,8% 33,5%
Klasse USD FC? LU1885668126 -36,9% 8,2% 18,2%
Klasse USD IC? LU2390401441 -36,8% - -36,0%
Klasse USD LC? LU1885668399 -374% 5,8% 14,9%

D Klassen FC, LC, LD, TFC und XC aufgelegt am 1.10.2018 / Klasse NC aufgelegt am 14.12.2018 / Klassen USD FC und
USD LC aufgelegt am 4.4.2019 / Klasse TFCH (P) aufgelegt am 15.5.2019 / Klasse PFC aufgelegt am
27.3.2020 / Klasse MFC aufgelegt am 25.5.2020 / Klasse USD IC aufgelegt am 15.10.2021

2 in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2022
dem in der Folge andauernden Um der Inflation und deren
Ukraine-Krieg wurde die Situation Dynamik entgegenzuwirken,
weiter verscharft. Zunehmende hoben viele Zentralbanken die
Sanktionen der westlichen Lander Zinsen spurbar an und verabschie-
gegen Russland sowie Lieferboy- deten sich damit zum Teil von ihrer
kotte Russlands lieBen die Preise jahrelangen expansiven Geldpo-
fur Energie (Ol, Gas, Kohle) und litik. So erhohte beispielsweise
auch fur Lebensmittel dramatisch die US-Notenbank (Fed) in sieben
ansteigen. Schritten ab Mitte Marz bis Mitte

Dezember 2022 ihren Leitzins um
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4,25 Prozentpunkte auf eine Band-
breite von 4,25% p.a. - 4,50% p.a.
Die Européische Zentralbank (EZB)
zog in der zweiten Julihalfte 2022
nach und hob ihren Leitzins nach
knapp dreijahriger Pause in vier
Schritten um zweieinhalb Prozent-
punkte auf insgesamt 2,50% p.a.
an.

Vor diesem Hintergrund und mit
Blick auf ein im Verlauf des Jahres
2022 sich abschwachendes Wirt-
schaftswachstum weltweit mehr-
ten sich bei den Marktakteuren
zunehmend Beflrchtungen einer
um sich greifenden Rezession.

In diesem Marktumfeld geriet auch
der Technologiesektor generell
unter Druck. Das Gewinnwachs-
tum in diesem Sektor war lange
nicht mehr so dynamisch wie im
vorherigen Berichtszeitraum.

Der Teilfonds hatte eine strategi-
sche Gewichtung in Unternehmen
aus Asien. Vor allem China ist

ein strategischer Bestandteil des
Portfolios, das auf dem Gebiet der
kinstlichen Intelligenz eine welt-
weit fUhrende Position anstrebt.

Dieser Teil des Portfolios hat sich
besser entwickelt als amerikani-
sche Aktien. Das lag vor allem an
der Rally auf dem chinesischen
Aktienmarkt zum Ende des Jah-
res. Vor allem die Lockerungen
der vorher strikten Null-COVID-
Strategie und ein Rickgang der
regulatorischen Eingriffe lieBen
die Aktienkurse steigen. Zum
Jahresende hat das Portfolioma-
nagement deswegen begonnen,
Gewinne mitzunehmen. Dabei hat
das Teilfonds-Management vor
allem Werte selektiv reduziert, die
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bereits einen starken Kursanstieg
verzeichnet hatten.

Bezuglich der Sektorperformance
entwickelten sich vor allem
zyklische Bereiche schwach. Der
Online-Werbemarkt hat gelitten.
Aber auch der Halbleiter-Sektor
hat sich deutlich abgeschwacht
und war auf Sektorebene einer der
schwachsten Sektoren. Das lag
vor allem an der Angst vor einer
deutlich nachlassenden Nachfrage
nach dem vorherigen Superzyklus.
Die Lagerhaltung von Halbleitern
stieg bei den Kunden deutlich an.

Unternehmen im Gesundheits-
wesen, die auch im Kl-Bereich
engagiert waren, entwickelten
sich dagegen im Berichtszeitraum
insgesamt Uberdurchschnittlich
und waren im Portfolio der beste
Sektor.

Zu den Einzelwerten mit der
besten Performance im Berichts-
zeitraum gehoren United Health,
John Deere und Tencent Music.
Die US-amerikanische Krankenver-
sicherung United Health profitierte
vor allem von der Maglichkeit,
auch in einem inflationaren Umfeld
Preissteigerungen an die Kun-

den weitergeben zu konnen. Der
US-amerikanische Traktorherstel-
ler John Deere profitierte unter
anderem von den hohen Getrei-
depreisen im Berichtszeitraum,
einem vollen Orderbuch und einer
guten Entwicklung der Margen. Als
einziges Unternehmen der Bran-
che konnte John Deere auBerdem
einen selbstfahrenden Traktor
vorstellen und damit seine Markt-
fuhrung demonstrieren. Mit zu

den besten chinesischen Werten
gehorte der Musikstreamingdienst
Tencent Music. Dieser profitierte

von den nachlassenden regulato-
rischen Einschrankungen gegen
Ende des Jahres. Die Zahl der
Abonnenten wuchs dynamisch.

Unterdurchschnittlich hingegen
entwickelten sich die Positionen
in Twilio, Snap und Silergy. Das
Wachstum der Kommunikati-
onsplattform Twilio schwachte
sich - nach einem Boom wahrend
er Coronazeit - deutlich ab. Die
Brutto-Marge geriet unter Druck.
Das fuhrte zu einem starken Kurs-
verlust.

Ebenfalls zu den schwachsten Wer-
ten im Portfolio gehorte Snap, der
Betreiber der Social-Media Platt-
form Snapchat. Diese litt unter ei-
ner zyklischen Abschwachung und
dem Wettbewerbsdruck durch den
Konkurrenten Tiktok. Das Unter-
nehmen musste seine Gewinnziele
weiter in die Zukunft verschieben.
Das Portfoliomanagement hat sich
deshalb dazu entschlossen, sich
von diesem Wert zu trennen.

Getrennt hat sich das Portfolioma-
nagement ebenfalls von Netflix.
/war konnte sich der Wert nach
Kurseinbrichen unter anderem
durch die Vorstellung eines
werbefinanzierten Abonnements
wieder erholen. Aber Netflix hat
schon einen hohen Marktanteil bei
US-Haushalten erreicht. Hinzu kam
ein starkerer Wettbewerb. Beides
schrankte aus Sicht des Portfolio-
managements das Wachstumspo-
tenzial des Wertes ein.

Im Berichtszeitraum neu aufge-
nommen in das Portfolio wurde
das US-amerikanische Unterneh-
men Datadog. Das Unternehmen
stellt Analysesoftware fur Cloudan-
wendungen her. Solche Uber-



wachungstools werden in einer
immer komplexeren Softwareland-
schaft immer wichtiger fur Ent-
wickler. Das sorgt fur ein starkes
Wachstumsprofil des Wertes.

Das Portfoliomanagement nutzte
deshalb eine Kursschwache zum
Einstieg. Neu ins Portfolio kam
auch die Firma Fortinet aus Kalifor-
nien und Marktfuhrer bei Firewalls.
Das Unternehmen wurde als ein
Profiteur der Konsolidierung im IT-
Sicherheitsmarkt und der steigen-
den Zahl von Endgeraten, deren
Zugang zum Internet abgesichert
werden muss, gesehen.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemal}
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, , Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

* Weitere Details sind im aktuellen Verkaufs-
prospekt dargestellt.
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Jahresabschluss
DWS Invest Artificial Intelligence

Vermaégensiibersicht zum 31.12.2022

|. Vermogensgegenstiande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgtiter

Energie

Hauptverbrauchsguter

Finanzsektor

Industrien

Summe Aktien
2. Derivate
3. Bankguthaben

4, Sonstige Vermdgensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheing

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen
255.994.412,87 46,87
190.589.907,81 34,92
31.519.26762 5,77
6.443.235,59 118
12.398.864,86 2,26
14.298.098,73 2,62
17.335.94774 318
528.579.725,22 96,80
95.300,56 0,02
18.292.740,37 3,35
428.046,99 0,08
99.349,20 0,02
-1.384.990,04 -0,26
-72.578,46 -0,01
546.037.593,84 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2022

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Hundsun Technologies, Inc. . ................ ... ........
Adyen NV ..
ASML Holding NV .. ...
SAP SE L
Shop Apotheke Europe NV .. ..
Siemens Healthineers AG .. ............... ... ..........
Ubisoft Entertainment SA .. ... ... ...
Alibaba Group Holding Ltd . . L.
Baidu, Inc. .. ...
ID.com, InC. ...
Meituan . ...
NetEase, Inc. .........
Tencent Holdings Ltd . .
XPeng, Inc. ...........
Keyence Corp. ..........
Alchip Technologies Ltd
Silergy Corp. oo
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd . ..
Adobe, Inc. ...
Alphabet, Inc. ... ..
Amazon.com, Inc. .
Amphenol Corp. ..
Apple, Inc. ...
Applied Materials, Inc. .
Arista Networks, Inc. ..
Autodesk, Inc. .. ...
Autohome, Inc. -ADR- . .. ... ... ...
Ciena Corp. .......... .
Coupang LLC . ...
Datadog, INC. .. ..o
Deere &Co. ... i ..
Fidelity National Information Services, Inc. ................
Fortinet, Inc. .. ... .. ..
GoDaddy, Inc. .
Intuit, Inc. ..............
Marvell Technology, Inc. ...
Match Group, Inc. .......
Medtronic PLC ... ..
MercadoLibre, Inc. ... ... ...
Meta Platforms, Inc. . ... ... .. ... ... ... ... ...
Microsoft Corp. ..............
Monolithic Power Systems, Inc.
Motorola Solutions, Inc. .......... .. ... .. ... ... ... ...
Nice Ltd -ADR- ... ... ..

NVIDIA Corp. .......
PayPal Holdings, Inc. ..
QUALCOMM, Inc. ...
S&P Global, Inc. .................
Samsung Electronics Co., Ltd -GDR-
Schrodinger, Inc. .. ...
Sea Ltd -ADR- ... ..
ServiceNow, Inc. . ... ... ...
SolarEdge Technologies, Inc. ......... . ... .......
Synopsys, Inc. ... .
Tenable Holdings, Inc. ... ... ... .
Tencent Music Entertainment Group -ADR- .. ..............
Tesla, Inc. ... ... ...

Texas Instruments, Inc.
Trade Desk, Inc. ......
Twilio, Inc. ...........
Uber Technologies, Inc. .. ..
UnitedHealth Group, Inc. ............. ... ... .. ...,
Veeva Systems, InC. ...
Visa, Inc. ..
VMware, INC. ... ...
Zoom Video Communications, Inc. .......................

Summe Wertpapiervermdgen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

764.886
2.700
21.500
70.5600
77.000
88.000
105.000
1.180.000
620.000
346.404
200.000
600.000
250.000
408.500
9.698
229.000
212.000
2.362.000
42.000
445.600
280.000
77.000
85.000
1562.000
129.000
20.000
130.000
120.000
180.000
89.000
14.000
62.500
1565.000
83.500
156.500
112.600
74.000
61.300
7.500
76.355
160.000
19.000
52.000
41.100
105.000
85.000
38.000
13.000
11.000
105.000
55.000
7.500
25.000
55.000
113.000
787.500
62.000
38.000
133.000
60.000
230.000
20.000
39.600
74.000
44.000
52.500

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

189.689
700
3.5600
18.500
32.000
88.000
105.000
259.600
744.000
346.405
7.500
600.000
365.000
408.500
500
9.000
161.000
262.000
16.500
423.700
267.400
77.000
14.000
7.000
7.000
2.500
3.000
7.000
180.000
89.000
7.500
62.500
1565.000
3.600
5.000
7.500
74.000
2.500
7.500
4.000
16.000
1.000
3.000
3.000
33.000
49.900
38.000
1.000
2.000
105.000
17.000
7.500
34.500
2.000
5.000
27.5600
53.700
38.000
34.000
31.500
75.000
1.000
2.600
12.600
12.500
26.500

1.000

622.500
124.000
1
112.500

470.000

20.000

200.000

800

10.500

12.000

37.000

10.500

22.000

20.000

41.645
17.000

27.000

38.000

7.000

9.600
9.000
61.000

30.100

2.000

21.000

Wahrung

CNY
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
JPY

TWD
TWD
TWD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

40,46
1.293,4
504,5
96,39
441
46,73
26,54
86,25
1m,7
220,2
174,7
114,5
334
38,35
51.420
788
436,5
4485
3334
86,9
82,925
75,6
127,71
95,64
120,08
184,57
30,95
50,5
14,23
73,46
425,37
67,17
48,61
74,5
384,61
35,815
40,91
77,16
836,92
118,37
237,88
347,77
256,01
192,19
143,94
69,97
107,81
333,74
1105
18,64
52,6
387,29
275,5
316,89
37,89
8,305
122,8
162,94
44,38
478
24,51
527,39
159,99
206,54
121,61
67,07

Kurswert
in
EUR

528.579.725,22

4.164.606,45
3.492.180,00
10.846.750,00
6.795.495,00
3.396.470,00
4.112.240,00
2.786.700,00
12.212.856,40
8.310.382,28
9.163.271,67
4.192.750,70
8.243.903,06
10.019.882,18
1.879.894,90
3.602.598,71
5.492.420,97
2.816.580,87
32.243.669,22
13.099.577,39
36.216.784,09
21.721.304,84
5.445715,14
10.155.147,36
13.699.5681,83
14.491.147,89
3.453.293,63
3.763.972,18
5.669.111,82
2.396.182,02
6.116.223,26
5.5671.053,02
3.927.333,34
7.048.548,92
5.819.492,96
5.576.923,27
3.769.292,82
2.832.067,49
4.424.814,74
5.872.021,12
8.455.1564,12
35.605.764,22
6.181.418,04
12.453.822,52
7.389.499,22
14.138.821,01
5.663.821,63
3.832.525,40
4.068.765,99
11.370.966,04
1.830.954,73
2.706.392,82
2.717.314,75
6.443.235,59
16.304.730,44
4.005.395,89
6.118.325,79
7.122.499,96
5.792.335,49
5.5621.808,46
2.683.005,40
5.273.677,24
9.867.435,26
5.911.971,62
14.298.098,73
5.005.694,77
3.294.048,65

528.579.725,22

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

96,80

0,76
0,64
1,99
124
0,62
0,75
0,51

2,24
1,52
1,68
0,77

1,51

1,83
0,34
0,64
1,01

0,52
5,90
2,40
6,63
3,98
1,00
1,86
2,49
2,65
0,63
0,69
1,04
0,44
112

1,02
0,72
1,29
1,07
1,02
0,69
0,52
0,81

1,08
1,55
6,52
113

2,28
1,35
2,59
1,02
0,70
0,74
2,08
0,34
0,50
0,50
118

2,99
0,73
112

1,30
1,06
1,01

0,49
0,97
1,81

1,08
2,62
0,92
0,60

96,80
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugédnge Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte
Devisentermingeschifte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/CNY 0,3 Mi0. ..ot
EUR/HKD 5,0 Mio. ...
EUR/ILS 0,2 Mi0. « oo
EUR/JPY 4,5 Mio. ...

EUR/USD 4,3 Mio
USD/KRW 140,5 Mio. ..o
USD/TWD 12,6 MiO. oot

Geschlossene Positionen

EUR/HKD 1,5 Mio. .o
EUR/USD 0,7 Mio. ... ..
USD/TWD 1,4 Mi0. ..ot

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fillig)
EUR-Guthaben ... ... ... ... . EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Danische Kronen . ... DKK 66.290
Norwegische Kronen .. NOK 104.034
Schwedische Kronen SEK 873
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ... ... .. GBP 7.665
Chinesischer Renminbi ......... ... ... ... .. CNY 147.591
Hongkong Dollar ...... ... HKD 920.010
Japanischer Yen . ... JPY 4.928.476
Neue Taiwan Dollar TWD 30.327.314
Schweizer Franken CHF 9.992
Sudkoreanischer Won . . .. KrRW 440
US-Dollar ..o usb 1.486.945
Termingelder

USD Guthaben - (Norddeutsche Landesbank, Hanover) ... ... usD 9.275.000
USD Guthaben - (DZ Bank AG, Frankfurt) ................. usbD 6.850.000

Sonstige Vermogensgegenstinde

Dividenden- / Ausschittungsanspriiche . ..................
Abgegrenzte Platzierungsgebihr * . ... .. oo oL
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” .. ...
Sonstige Anspriche. . ... i

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Vermé dnde **

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschidften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurs

Kurswert
in
EUR

95.300,56

-386,78
10.062,16
3.197,16
-636,38
79.149,99
-4.697,84
1.700,97

1.171,65
5.677,70
61,93

18.292.740,37

690.827,94

8.914,21
9.891,08
78,49

8.660,51
19.861,45
110.399,87
34.977,62
923.073,03
10.133,63
0,33
1.391.033,08

8.676.734,68
6.408.164,45
428.046,99
257.384,03
157.054,27
531,05
13.077,64
99.349,20
547.500.883,34
-1.384.990,04
-1.048.654,18
-336.335,86
-72.578,46
-1.463.289,50

546.037.593,84

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,02

0,00
0,00
0,00
0,00
0,02
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

3,35

0,13

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,02
0,01

0,17

0,00
0,00
0,26

1,59
117
0,08
0,05
0,03
0,00
0,00
0,02
100,27
-0,26
-0,20
-0,06
-0,01
-0,27

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung Jjeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... ... EUR 131,15
Klasse LC ... .. EUR 126,82
Klasse LD .. ... EUR 126,19
Klasse MFC ... ... .. EUR 102,04
Klasse NC .. EUR 140,38
Klasse PFC EUR 122,16
Klasse TFC EUR 131,09
Klasse TFCH (P) .. EUR 14,59
Klasse XC ....... EUR 133,61
Klasse USD FC .. usb 118,24
Klasse USDIC ... .. Usb 63,99
Klasse USDLC ... ... .. i usb 114,94
Umlaufende Anteile

Klasse FC .. ... .o Stiick 184.422,436
Klasse LC .. ... .o Stuick 632.097,016
Klasse LD .. ... Stuick 596.484,670
Klasse MFC . .. Stiick 2.799.974,000
Klasse NC ... . . Stuick 173.643,857
Klasse PFC ... ... Stuick 244.293,000
Klasse TFC .. .. .. Stuick 57.930,195
Klasse TFCH (P) . Stuick 44.077,000
Klasse XC ....... Stuick 50.013,000
Klasse USD FC .. Stuck 5.658,791
Klasse USDIC . .. .. Stiick 100,000
Klasse USDLC . ... ... i Stuck 60.836,324

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
50% MSCI World Information Tech Index Net Return in EUR, 35% MSCI All Country World Index, in EUR, 156% MSCI China 50 Capped Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .................... % 107,080
groBter potenzieller Risikobetrag . .................... % 129,498
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ........... % 121,830

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Citigroup Global Markets Europe AG, Deutsche Bank AG, HSBC France, J.P. Morgan SE, Morgan Stanley Bank AG, Morgan Stanley Europe SE,
Royal Bank of Canada (UK), Société Générale, State Street Bank International GmbH und UBS AG.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.12.2022

Schweizer Franken ................ CHF 0,986053 = EUR 1
Chinesischer Renminbi ............. CNY 7,431023 = EUR 1
Dénische Kronen ... ... . DKK 7,436475 = EUR 1
Britisches Pfund .. GBP 0,885002 = EUR 1
Hongkong Dollar . . . HKD 8,333431 = EUR 1
Japanischer Yen ...... . JPY 140,903712 = EUR 1
Sudkoreanischer Won . . . KRW 1.351,687926 = EUR 1
Norwegische Kronen .............. NOK 10,517992 = EUR 1
Schwedische Kronen .............. SEK 11,120132 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar ... . TWD 32,854729 = EUR 1
US-Dollar ........................ usb 1,068951 = EUR 1
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Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdglich auf Marktparameter stutzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBinoten

* Die abgegrenzte Platzierungsgebiihr wird Uber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements - Allgemeiner Teil des Fonds).
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (nkl. Ertragsausgleich)

fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ..................... EUR 3.992.177,68
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 190.707,67
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................. EUR -803.426,84
4. Sonstige Ertrage ... EUR 101,84
Summeder Ertrdge ........c.viviirirnininnnnnannns EUR 3.379.560,35
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und

negativen Einlagenverzinsungen .................... EUR -5.869,05
2. Verwaltungsvergutung . ... EUR -5.811.652,33

davon:

Basis-Verwaltungsvergltung ... EUR  -5.779.738,65

Ertrdge aus dem Expense Cap .. EUR 477,35

Administrationsvergltung .. ... EUR -32.391,03
3. Verwahrstellenvergitung . ......................... EUR -20.776,78
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ...... EUR -123.974,80
5. Taxe d’Abonnement ............... ... ... ... ..... EUR -181.620,03
6. Sonstige Aufwendungen ........... ... ... ... EUR -907.341,15

davon:

Aufwand aus abgegrenzter

Platzierungsgebiihr V... ... .. EUR -634.634,08

andere ........... EUR -272.707,07
Summe der Aufwendungen ..........coiiiiiiiiiin, EUR -7.051.234,14
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ..........covuvvunnnnn EUR -3.671.673,79
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste . . ........................ EUR -17.787.736,81
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften .............. EUR -17.787.736,81
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... EUR -21.459.410,60

) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.
Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,86% p.a.,
Klasse LD 1,60% p.a.,
Klasse NC 2,10% p.a.,
Klasse TFC 0,86% p.a.,
Klasse XC 0,45% p.a.,
Klasse USD IC 0,64% p.a.,

Klasse LC 1,60% p.a.,
Klasse MFC 0,47% p.a.,
Klasse PFC 3,18% p.a.,
Klasse TFCH (P) 0,93% p.a.,
Klasse USD FC 0,85% p.a.,
Klasse USD LC 1,60% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 107.901,11.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermdgens 2022
I. Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschiaftsjahres ................. EUR 802.655.215,28
1. Ausschuttung fur das Vorjahr ............... ... ... EUR -28.644,99
2. Mittelzufluss (netto) 2 .............coooiiiinnn.. EUR 11.441.100,29
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR 952.170,16
4. Ordentlicher Nettoertrag .. ... .. EUR -3.671.673,79
5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... EUR -17.787.736,81
6. Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste . ..................... EUR -247.522.836,30

Il. Wert des Fondsvermégens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 546.037.593,84

2 Nach Abzug einer Verwasserungsgebiihr in Hohe von EUR 108.435,28 zugunsten des
Fondsvermogens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2022
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)... EUR -17.787.736,81
aus:
Wertpapiergeschaften. .............. ... ... ..., EUR -17.979.373,66
Devisen(termin)geschaften........................ EUR 191.636,85
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Angaben zur Ertragsverwendung * Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich
Klasse FC
K . K K Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. 2002 EUR 546.037.593,84
2020, EUR 802.655.215,28
Klasse LC 2020 .. EUR 611.835.259,89
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2022 Klasse FC . ... oo EUR 131,15
Klasse LC . ... EUR 126,82
Klasse LD Klasse LD ... EUR 126,19
Klasse MFC . EUR 102,04
Art per Wahrung Je Anteil Klasse NC .. EUR 140,38
. Klasse PFC . . .. EUR 122,16
Endausschiittung 10.3.2023 EUR 2.2 Klasse TFC............ . EWRR 131,09
Klasse TFCH (P) .. EUR 114,59
Klasse XC . ..o EUR 133,51
Klasse MFC Klasse USD FC uUsD 118,24
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse USD IC usD 63,99
Klasse USD LC usb 114,94
2021 Klasse FC . ... .o EUR 196,11
Klasse NC Klasse LC ... EUR 191,06
Klasse LD . .. EUR 190,18
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse MFC . . EUR 151,99
Klasse NC .. EUR 212,56
Klasse PFC .. .. EUR 186,97
Klasse PFC Klasse TFC ... ..o EUR 196,03
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse TFCH(P) ... EUR 184,65
Klasse XC .. EUR 198,82
Klasse USDFC ... ...t usb 187,47
Klasse TFC Klasse USD IC usb 101,24
Klasse USD LC . .. Usb 183,62
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. 2020 Klasse FC ... ... .. ... . . ... ... EUR 161,70
Klasse LC .. ..o EUR 168,72
Klasse LD .. .... EUR 158,04
Klasse TFCH (P) Klasse MFC .. .. EUR 124,83
. e - - Klasse NC .. ... EUR 177,46
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse PFC . " EWR 156,55
Klasse TFC ... .. .. .. EUR 161,63
Klasse XC Klasse TFCH (P) EUR 165,65
Klasse XC . ..o EUR 163,27
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse USD FC . .. Usbh 167,69
Klasse USDIC ... ... ..o usb -
Klasse USDLC ... ...t usb 165,48
Klasse USD FC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD IC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD LC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Geschaftsjahres werden thesauriert.
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech des Fond: og iiber eng verbund Unterneh (auf Basis tlicher Beteiligungen des D: he Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdgens lber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebuhr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermogens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebiihr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebiihr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermégen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens mit
einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebiihr um einen bestimmten Prozentsatz (iber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf tag-
licher Basis ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermogen als auch von
dem vorab festgelegten Faktor abhangt.

AuRerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttoricknahmebetrags zugunsten des
Fondsvermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebuhr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Jahresbericht

DWS Invest Asian Bonds

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt die Erwirt-
schaftung eines nachhaltigen
Wertzuwachses gegenuber dem
VergleichsmaRstab (JP Morgan
Asian Credit Index) an. Um dies

zu erreichen, investiert er in
verzinsliche Wertpapiere, die von
Regierungen asiatisch-pazifischer
Lander, asiatisch-pazifischen
staatlichen Behorden, Kommunal-
verwaltungen asiatisch-pazifischer
Lander, Unternehmen mit Sitz in
einem asiatischpazifischen Land,
supranationalen Institutionen (auf
asiatisch-pazifischen Wahrun-

gen lautende Papiere) und nicht
asiatisch-pazifischen Unternehmen
(in asiatisch-pazifischen Wahrun-
gen emittierte Papiere) emittiert
wurden. Die verzinslichen Wertpa-
piere konnen auf US-Dollar, andere
Wahrungen von G-/-Staaten oder
auf eine asiatische Wahrung
lauten.

In den zuruckliegenden zwolf
Monaten bis Ende Dezember
2022 verzeichnete der Teilfonds
DWS Invest Asian Bonds einen
Wertrtckgang von 4,9% je Anteil
(Anteilklasse USD FC; nach BVI-
Methode), lag damit allerdings vor
seiner Benchmark (-10,9%, jeweils
in US-Dollar).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Der Rententeilfonds DWS Invest
Asian Bonds konzentrierte seine
Engagements auf Unternehmens-
anleihen (Corporate Bonds) und
behielt einen Barbell-Ansatz bei,
mit einer Allokation in hochwer-
tige Investment-Grade-Anleihen
und US-Treasuries, ausgewogen
mit nach dem Bottom-up-Prinzip
ausgewahlten hochverzinslichen

DWS Invest Asian Bonds
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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I DWS Invest Asian Bonds (Anteilklasse USD FC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2022

DWS Invest Asian Bonds
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse USD FC LU0813325502 -4,9% 1,3% 10,2%
Klasse USD FC50 LU1949850538 -4,6% 2,2% 9,8%"
Klasse USD IC LU1589659504 -4,6% 2,0% 11,6%
Klasse USD IC500 LU15689658522 -4,4% 2,8% 13,1%
Klasse USD LC LU0813325411 -5,3% -0,2% 70%"
Klasse USD LDM LU1525638091 -5,3% -0,6% 74%
Klasse USD TFC LU1663839352 -4,9% 1,3% 10,2%
Klasse USD TFDM LU1951361812 -4,9% 1.3% 75%"
Klasse USD XC LU1589658878 -4.5% 2,5% 12,5%
Klasse AUD LDMH? LU1880859548 -5,9% 2% 6,8%"
Klasse CHF LCHY LU2004370479 76% -5,6% -5,7%"
Klasse CHF TFCH3) LU2004370636 72% -4,3% -41%"
Klasse RMB FCH350% LU1968688793 -41% 72% 13,8%"
Klasse RMB FCH3500% LU1968688520 -4,0% 78% 14,2%"
Klasse FCH® LU0813324794 -6,8% -3,3% -0,6%
Klasse FCH500° LU2022029008 -6,2% 2% 1,4%"
Klasse IDHY LU1796233663 -6,7% 2,8% 1,0%"
Klasse LCH® LU0813324364 72% -4,8% -3,3%"
Klasse LDHY LU0813324521 7,2% -4.7% -3,0%
Klasse LDMH®) LU1880859894 7,3% -4.7% 1,7%"
Klasse NCH® LU1914384000 75% -5,7% 0,0%"
Klasse NDH®) LU2251360413 75% 7.8%" -
Klasse PFDH® LU2244931775 -8,2% -9,1%" -
Klasse TFCH® LU1663839196 -6,8% -3,3% -0,5%
Klasse TFDH® LU1663839279 1% -3,7% -1,0%
Klasse TFDMH® LU1880860041 -6,9% -3,4% 3,7%"
Klasse GBP TFDMH®  LU2079148602 -5,5% -0,9% -0,8%"
Klasse HKD LDM? LU1769795342 -5,4% -01% 70%"




Anleihen. Regional war er grund-
satzlich breit aufgestellt. Zum Be-
richtsstichtag hatte das Portfolio
ein durchschnittliches Kreditrating
von Investment-Grade.

Im Jahr 2022 gerieten die interna-
tionalen Kapitalmarkte in zuneh-
mend raueres Fahrwasser. Dieser
Abwartstrend begann mit drama-
tisch steigenden Inflationszahlen
aufgrund von zunehmenden Liefer-
engpassen im Rahmen der steilen
Konjunkturerholung nach dem Ho-
hepunkt der COVID-19-Pandemie.
Mit der russischen Invasion in die
Ukraine am 24. Februar 2022 und
dem in der Folge andauernden
Ukraine-Krieg wurde die Situation
weiter verscharft. Zunehmende
Sanktionen der westlichen Lander
gegen Russland sowie Lieferboy-
kotte Russlands lieBen die Preise
fur Energie (Ol, Gas, Kohle) und
auch fur Lebensmittel dramatisch
ansteigen. Um der Inflation und
deren Dynamik entgegenzuwirken,
hoben viele Zentralbanken die
Zinsen spurbar an und verabschie-
deten sich damit zum Teil von ihrer
jahrelangen expansiven Geldpo-
litik. So erhohte beispielsweise
die US-Notenbank (Fed) in sieben
Schritten ab Mitte Marz bis Mitte
Dezember 2022 ihren Leitzins um
4,25 Prozentpunkte auf eine Band-
breite von 4,25% p.a. - 4,50% p.a.
Die Europaische Zentralbank (EZB)
zog in der zweiten Julihalfte 2022
nach und hob ihren Leitzins nach
knapp dreijahriger Pause in vier
Schritten um zweieinhalb Prozent-
punkte auf insgesamt 2,50% p.a.
an. Vor diesem Hintergrund und
mit Blick auf ein im Verlauf des
Jahres 2022 sich abschwachendes
Wirtschaftswachstum weltweit
mehrten sich bei den Marktakteu-
ren zunehmend Beflrchtungen
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Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse HKD LDMH? LU1805360861 -5,8% -0,7% 77%"
Klasse HKD TFDMH”  LU1880859621 -51% 1,0% 11,2%"
Klasse SGD LDM® LU1769795698 -6,3% -1,0% 9,8%"
Klasse SGD LDMH® LU1805361083 -5,4% -0,5% 78%"
Klasse SGD TFDMH®  LU1880859977 -5,0% 1.0% 1,0%"
JP Morgan Asian Credit Index -10,9% -76% 2,0%

0 Klasse LCH aufgelegt am 15.1.2018 / Klasse USD LC aufgelegt am 29.1.2018 / Klassen HKD LDM und SGD LDM aufgelegt am
15.2.2018 / Klasse IDH aufgelegt am 16.4.2018 / Klassen HKD LDMH und SGD LDMH aufgelegt am 15.5.2018 / Klassen AUD
LDMH, HKD TFDMH, LDMH, SGD TFDMH und TFDMH aufgelegt am 31.10.2018 / Klasse NCH aufgelegt am 14.12.2018 / Klasse
USD FC50 aufgelegt am 28.2.2019 / Klasse USD TFDM aufgelegt am 15.3.2019 / Klassen RMB FCH350 und RMB FCH3500
aufgelegt am 15.4.2019 / Klassen CHF LCH und CHF TFCH aufgelegt am 28.6.2019 / Klasse FCH500 aufgelegt am 31.7.2019
und letzte Anteilpreisberechnung am 30.6.2022 / Klasse GBP TFDMH aufgelegt am 29.11.2019 / Klassen NDH und PFDH
aufgelegt am 15.2.2021 und erste Anteilpreisberechnung am 16.2.2021

2in AUD
3in CHF
4 in CNY
5in EUR
6 in GBP
7 in HKD
8 in SGD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2022

einer um sich greifenden Rezes-
sion. Angesichts global hoher
Verschuldung und zunachst noch
sehr niedriger Zinsen kam es im
Jahresverlauf bis Ende Dezember
2022 an den Anleihemarkten zu
merklichen Kursruckgangen bei
einem spurbaren Anstieg der
Anleiherenditen. Kerntreiber des
Renditeanstiegs waren die Inflati-
onsdynamik und die als Reaktion
darauf deutliche Zinsanhebung
der Zentralbanken. Die Markte fur
Unternehmensanleihen (Corporate
Bondmarkte) mussten sowohl

im Investment-Grade-Segment
als auch bei High Yield-Papieren
Kursriuckgange bei gestiegenen
Renditen und ausgeweiteten Risi-
kopramien hinnehmen.

Die Stimmung an den asiatischen
Kreditmarkten wurde zusatzlich
durch das verlangsamte Wirt-
schaftswachstum in China und
die anhaltenden Ausfalle im

chinesischen Immobiliensektor
eingetrubt. In diesem schwierigen
Anlageumfeld konnte sich der
Teilfonds DWS Invest Asian Bonds
spurbar besser behaupten als sei-
ne Benchmark. Grinde hierflr war
insbesondere seine vergleichswei-
se kirzere Duration (durchschnitt-
liche Kapitalbindung), wodurch die
mit dem Renditeanstieg einherge-
henden Kursruckgange begrenzt
werden konnten. Zudem trugen
zum besseren Abschneiden des
Teilfonds dessen Titelselektion
und regionale Allokation mit bei.
So wurden chinesische Anleihen
untergewichtet, vor allem chine-
sische High Yield Bonds aus dem
Immobiliensektor angesichts des
schwachen Kauferinteresses am
Immobilienmarkt und den straffen
Liquiditatsbedingungen. Daruber
hinaus profitierten die Kreditmark-
te Indonesiens und Hongkongs
von einem verstarkten Interesse
der Investoren, die sich vom chine-



sischen Markt verabschiedeten. An
dieser Entwicklung konnte auch
der Teilfonds mit seinen Invest-
ments in Anleihen aus diesen
Landern partizipieren.

Informationen zu 6kologi-
schen und/oder sozialen
Merkmalen

Bei diesem Finanzprodukt handel-
te es sich um ein Produkt im Sinne
des Artikels 6 der Verordnung (EU)
2019/2088 Uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Es folgt die Offenlegung entspre-
chend Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020
uber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhal-
tiger Investitionen: Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen berlcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Fur das Finanzprodukt werden die
folgenden Angaben gemaR Artikel
7 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2019/2088 Uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
gemacht: Das Portfoliomanage-
ment berucksichtigte bei diesem
Finanzprodukt nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da mit
dem Produkt (wie oben angege-
ben) keine ESG- und/oder nachhal-
tige Anlagepolitik verfolgt wurden.



Jahresabschluss
DWS Invest Asian Bonds

Vermaégensiibersicht zum 31.12.2022

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 1.097.929.663,00 79,78
Zentralregierungen 155.245.333,75 1,27
Summe Anleihen 1.253.174.996,75 91,05
2. Investmentanteile
Sonstige Fonds 85.555.744.67 6,21
Summe Investmentanteile 85.555.744,67 6,21
3. Derivate 7.493.988,55 0,55
4. Bankguthaben 12.718.099,86 0,92
5. Sonstige Verm6gensgegenstiande 18.948.225,51 1,37
6. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften 3.537.813,60 0,26
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -3.076.915,62 -0,22
2. Verbindlichkei aus Anteilscheingeschiften -1.968.350,13 -0,14
1ll. Fondsvermdégen 1.376.383.603,19 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2022

Wertpapierbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
595 % ABJA Investment Co. (MTN) 2014/2024 ..........
510 % AC Energy Finance International Ltd (MTN)
2020/perpetual ...
4,00 % ACEN Finance Ltd (MTN) 2021/perpetual .........
3,949 % Adani Electricity Mumbai Ltd -Reg- (MTN)
202072030 ...
4,20 % Adani Ports & Special Economic Zone Ltd -Reg-
(MTN) 2020/2027 ... .o
4,25 % Adani Transmission Step-One Ltd -Reg- 2019/2036
6,560 % Asahi Mutual Life Insurance Co. 2018/perpetual * ..
410 % Asahi Mutual Life Insurance Co. 2021/perpetual * ..
6,742 % Australia & New Zealand Banking Group Ltd -Reg-
(MTN) 2022/2032 ...
4,625 % Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT (MTN)
2018/2023 ...
3,95 % Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT (MTN)
201972024 ...
2,125 % BDO Unibank, Inc. (MTN) 2020/2026 ............
5,35 % Bharti Airtel International Netherlands BV -Reg-
(MTN) 201472024 .. ... ...
4,375 % Bharti Airtel Ltd -Reg- (MTN) 2015/2025 ..
5,375 % CA Magnum Holdings -Reg- (MTN) 2021/2026 . ....
4,00 % CAS Capital No 1Ltd 2021/perpetual * ..
5,75 % Celestial Miles Ltd 2019/perpetual * . .............
0,886 % Central Nippon Expressway Co., Ltd (MTN)
202072025 ...
4,25 % Clean Renewable Power Mauritius Pte Ltd -Reg-
(MTN) 202172027 . ..o
4,560 % Continuum Energy Levanter Pte Ltd -Reg- (MTN)
202172027 oo
4,75 % Country Garden Holdings Co., Ltd (MTN) 2018/2023
8,00 % Country Garden Holdings Co., Ltd (MTN) 2018/2024
510 % Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg- 2014/
perpetual * ...
4,00 % Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg- 2016/
perpetual * ...
4125 % FTL Capital Ltd (MTN) 2013/2023 ...............
6,560 % Fukoku Mutual Life Insurance Co. 2013/perpetual * .
5,00 % Fukoku Mutual Life Insurance Co. 2015/perpetual * .
5,60 % Future Retail Ltd -Reg- (MTN) 2020/2025 .........
8,045 % FWD Group Ltd 2017/perpetual * ................
575 % FWD Group Ltd (MTN) 2019/2024 ...............
4,95 % Gemdale Ever Prosperity Investment Ltd (MTN)
202172024 ...
4,20 % Globe Telecom, Inc. 2021/perpetual *
4,75 % GMR Hyderabad International Airport Ltd -Reg-
(MTN) 2021/2026 ... ...
3,85 % Greenko Dutch BV -Reg- (MTN) 2021/2026 .......
4,30 % Greenko Power Il Ltd -Reg- (MTN) 2021/2028 .....
5,65 % Greenko Solar Mauritius Ltd -Reg- (MTN) 2019/2025
5,60 % Greenko Wind Projects Mauritius Ltd -Reg-
2022/2025 ...
3,00 % GS Caltex Corp. -Reg- (MTN) 2019/2024 ..
1,625 % GS Caltex Corp. (MTN) 2020/2025 ..............
3,875 % Hanwha Totalenergies Petrochemical Co., Ltd
(MTN) 2019/2024 ... ... .. i
1,662 % Huarong Finance 2017 Co., Ltd (MTN) 2018/2023 * .
5,824 % Huarong Finance 2019 Co., Ltd (MTN) 2020/2023 *
125 % Hyundai Capital Services, Inc. -Reg- (MTN)
202172026 ...
125 % Incheon International Airport Corp. (MTN)
202172026 ...
4,50 % India Clean Energy Holdings -Reg- (MTN) 2022/2027
4,00 % India Green Power Holdings -Reg- (MTN) 2021/2027
5,75 % Indian Oil Corp., Ltd (MTN) 2013/2023 ...........
4,75 % Indian Oil Corp., Ltd (MTN) 2019/2024 ...........
3,73 % Indian Railway Finance Corp., Ltd (MTN) 2019/2024.
1,560 % Indonesia Infrastructure Finance PT (MTN)
202172026 ...
5,375 % Japfa Comfeed Tbk PT (MTN) 2021/2026 ..
5,375 % JSW Steel Ltd (MTN) 2019/2025 ................
7,00 % Kawasan Industri Jababeka Tbk PT -Reg- (MTN)
2022/2027 % ..
160 % KB Capital Co., Ltd (MTN) 2020/20256 ...........
2,25 % Korea Gas Corp. -Reg- (MTN) 2016/2026 .........
0,875 % Korea National Oil Corp. -Reg- (MTN) 2020/2025

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb

usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

2.000.000

3.000.000
4.520.000

2.000.000

1.600.000
3.802.5600
42.700.000
2.440.000

3.000.000

15.000.000

2.000.000
5.700.000

19.000.000
13.000.000
12.700.000
200.000
3.000.000

36.000.000

1.719.000

8.707.500
31.616.000
40.500.000

13.540.000

1.740.000
7.000.000
2.000.000

1.700.000

20.5600.000
8.000.000
6.000.000

13.190.000
2.980.000

1.850.000
14.354.605
24.266.550

6.000.000

14.790.000
11.600.000
11.000.000

1.950.000
5.000.000
3.150.000

4.270.000

5.000.000
18.000.000
4.170.000
13.737.000
10.000.000
3.000.000

8.400.000
6.920.000
10.000.000

14.700.000
4.400.000
1.700.000
18.600.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

2.440.000

5.000.000

200.000
3.000.000

34.606.000
40.500.000

3.770.000

1.740.000

1.700.000

13.190.000

1.850.000
4.088.355
2.932.500
2.000.000

14.790.000

5.000.000
3.1560.000

18.000.000

14.700.000

8.000.000

1.5600.000
270.000

2.000.000

5.000.000

3.000.000
2.000.000

4.000.000

81.000

225.000
2.990.000

3.945.000

322.500
6.075.950
5.000.000

%
%

%

%
%
%
%

%

%

%
%

%
%
%
%
%

%

%

%
%
%

%

%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%

%
%
%

%
%
%

%

%
%
%

%
%

%
%
%

%
%
%
%

Kurs

100,241

77
65,688

76,327

88,314
76,975
99,935
79,584

101,333
99,814

98,269
91,098

99,58

97,209
91,438
77,382
96,689

89,44
87,017

90,805
98,96
77721

97,82

93,634
99,349
99,747
95,737

2,384
91,373
94,447

85,5
90,871

93,422
87,189
84,308
94,218

93,925
96,265
89,749

98,109
99,278
99,78

86,86

88,412
80,107
85,981
100,164
99,227
97,875

85,518
86,361
95,87

60,916
88,291
90,875
88,669

Kurswert
in
usD

1.253.174.996,75

2.004.820,00

2.313.000,00
2.969.097,60

1.626.540,00

1.324.710,00
2.926.974,38
42.672.245,00
1.941.849,60

3.039.990,00
14.972.100,00

1.965.380,00
5.192.586,00

18.920.200,00
12.637.170,00
11.612.626,00
1564.764,00
2.900.670,00

32.198.400,00
1.495.822,23

7.906.845,38
31.287.193,60
31.234.005,00

13.244.828,00

1.629.231,60
6.954.430,00
1.994.940,00
1.627.529,00
488.617,50
7.309.840,00
5.666.820,00

11.277.450,00
2.707.955,80

1.728.307,00
12.516.636,55
20.458.642,97
5.653.080,00

13.891.5607,50
11.166.740,00
9.872.390,00

1.913.125,60
4.963.900,00
3.143.070,00

3.708.922,00

4.420.600,00
14.419.260,00
3.685.407,70
13.769.528,68
9.922.700,00
2.936.250,00

7.183.512,00
5.976.181,20
9.5687.000,00

8.954.652,00
3.884.804,00
1.644.875,00
16.403.765,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

91,05

0,15
0,17
0,22
on

0,10
0,21
3,10
014
0,22

014
0,38

1,37
0,92
0,84
0,01
0,21
2,34

on
0,57
2,27
2,27
0,96
0,12
0,50
014
0,12
0,04
0,53
0,41

0,82
0,20

0,13
0,91
1,49
0,41

1,01
0,81
0,72

014
0,36
0,23
0,27
0,32
1,056
0,26
1,00
0,72
0,21

0,562
0,43
0,70

0,65
0,28
on

119
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DWS Invest Asian Bonds

Wertpapierbezeichnung

1,00 % KT Corp. (MTN) 2020/2025 . ...................
4,00 % KT Corp. -Reg-2022/2025 .....................
7,25 % LMIRT Capital Pte Ltd (MTN) 2019/2024 .........
7,50 % LMIRT Capital Pte Ltd (MTN) 2021/2026 .........
5,438 % Malayan Banking Bhd (MTN) 2018/2023 * . ........
1,319 % Marubeni Corp. (MTN) 2020/2025 ..............
1,577 % Marubeni Corp. (MTN) 2021/2026 ...............
7,375 % Medco Oak Tree Pte Ltd -Reg- (MTN) 2019/2026
5,20 % Meiji Yasuda Life Insurance Co. -Reg- 2015/2045 * .
4,625 % Minejesa Capital BV -Reg- 2017/2030 ............
3,25 % Minera y Metalurgica del Boleo SAPI de CV (MTN)
201972024 ..
5,46 % Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. 2022/2025 * ..
5,653 % Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. 2022/2025 * ..
5,125 % Mong Duong Finance Holdings BV -Reg- (MTN)
201972029 ...
4,40 % Muthoot Finance Ltd -Reg- 2020/2023 ...........
5139 % National Australia Bank Ltd -Reg- 2022/2025 * . .. ..
5,65 % Network i2i Ltd -Reg- 2019/perpetual * ...........
3,975 % Network i2i Ltd -Reg- 2021/perpetual * ...........
6,80 % New Metro Global Ltd 2020/2023 ...............
4,70 % Newcastle Coal Infrastructure Group Pty Ltd -Reg-
(MTN) 202172031 ...
510 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2014/2044 * ... ...
4,70 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2016/2046 * ......
1,25 % NongHyup Bank -Reg- (MTN) 2020/2025 .........
4,125 % NWD Finance BVI, Ltd 2021/perpetual * ..........
4,00 % Oil India International Pte Ltd (MTN) 2017/2027
7,625 % PB International BV (MTN) 2017/2025 ............
4,50 % Pelabuhan Indonesia Persero PT -Reg- (MTN)
201872023 .
595 % Periama Holdings LLC (MTN) 2020/2026 .........
5,95 % Petron Corp. 2021/perpetual * ..................
2,75 % POSCO -Reg- (MTN) 2019/2024 .................
4,875 % Pt Pakuwon Jati (MTN) 2021/2028 ..............
217 % Renesas Electronics Corp. -Reg- (MTN) 2021/2026
5,875 % ReNew Power Pvt Ltd -Reg- (MTN) 2020/2027
4,45 % Saka Energi Indonesia PT -Reg- (MTN) 2017/2024 ..
4,30 % Sands China Ltd (MTN) 2021/2026 ..............
1,35 % Shinhan Financial Group Co., Ltd -Reg- (MTN)
202072026 ...
3,00 % Singapore Airlines Ltd (MTN) 2021/2026 .........
2,125 % SK Battery America, Inc. (MTN) 2021/2026 .......
3,00 % SK Hynix, Inc. (MTN) 2019/2024 ................
1,50 % SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2026 ............
3,875 % SmarTone Finance Ltd (MTN) 2013/2023 .........
6,50 % SMC Global Power Holdings Corp. 2019/perpetual *
550 % SoftBank Group Corp. (MTN) 2018/2023 .........
5,325 % Sompo Japan Insurance, Inc. -Reg- 2013/2073 * .. ..
450 % State Bank of India (MTN) 2018/2023 ............
1,55 % Sumitomo Corp. (MTN) 2021/2026 ..............
6,50 % Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2013/2073 * . . ..
4,00 % Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2017/2077 * .. ..
1,474 % Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)
202072025 . ..
1,05 % Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd -Reg- (MTN)
202072025 . ..
2,25 % Suntory Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2019/2024 ... ..
6,75 % Theta Capital Pte Ltd (MTN) 2016/2026 ..........
8,125 % Theta Capital Pte Ltd (MTN) 2020/2025 ..........
4,25 % Tower Bersama Infrastructure Tbk PT (MTN)
202072025 ...
1,75 % United Overseas Bank Ltd (MTN) 2020/2031* ... ..
2,875 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
202272032
4125 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
202272032
4,00 % United States Treasury Note/Bond 2022/2042
415 % Vanke Real Estate Hong Kong Co., Ltd (MTN)
201872023 .
6,307 % Vanke Real Estate Hong Kong Co., Ltd (MTN)
201872023 *
8,00 % Vedanta Resources Finance Il PLC -Reg- 2019/2023
13,875 % Vedanta Resources Finance Il PLC -Reg- 2020/2024.
7,25 % Wanda Properties International Co., Ltd (MTN)
201472024 ..
6,875 % Wanda Properties Overseas Ltd 2020/2023 .......
4,875 % Wynn Macau Ltd -Reg- (MTN) 2017/2024 .........
5,50 % Wynn Macau Ltd -Reg- (MTN) 2020/2026 ........

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usD

usD

usD
usD
usD
usD
usD
usD
usDb

usDb
usDb
usD
usDb
usD
usDb
usDb
usD
usDb

usDb
usDb
usD
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb
usDb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

23.800.000
800.000
5.000.000
2.140.000
1.000.000
37.200.000
3.000.000
24.000.000
2.300.000
18.000.000

12.800.000
4.000.000
25.000.000

6.500.000
7.350.000
7.700.000
9.000.000
5.000.000
11.000.000

5.800.000
29.500.000
13.238.000
5.000.000
5.000.000
16.500.000
15.050.000

25.000.000
4.000.000
6.000.000
1.800.000
13.335.000
2.000.000
20.300.000
21.220.000
850.000

9.400.000
6.000.000
4.250.000
20.000.000
12.500.000
1.744.000
5.000.000
3.907.000
3.287.000
1.009.000
8.000.000
23.659.000
2.930.000

5.000.000

3.450.000
15.600.000
28.100.000
41.800.000

5.000.000
15.000.000

60.000.000

50.000.000
27.000.000

1.000.000

18.741.000
15.000.000
33.200.000

4.069.000
33.220.000
2.000.000
1.033.000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

800.000

1.000.000

2.300.000

4.000.000
25.000.000

7.700.000

11.000.000

5.000.000

5.000.000

13.335.000

20.300.000

850.000

1.007.000

7.559.000
2.930.000

5.000.000

5.000.000

80.000.000

50.000.000
27.000.000

1.000.000

18.741.000

4.069.000
39.500.000
2.000.000
1.033.000

10.000.000

10.000.000

2.000.000

4.000.000
5.000.000

3.000.000

20.000.000

3.800.000

6.280.000

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%

%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%

%
%

%

%
%

%

Kurs

89,144
96,663
70,558
60,777
99,995
89,658
87,233
95,673
97,54

88,525

97,175
100,361
99,886

83,953
98,447
99,626
95,702
87,716
92,08

78,249
97,904
96,297
90,256
73,398
93,284
44,829

99,606
93,725
84,581
95,826
88,904
85,871
96,221
95,858
91,998

89,113
92,951
85,654
94,816
86,501
99,484
81,334
99,65
99,849
99,378
88,529
99,825
91,849

91,254

89,442
93,838
65,849
76,354

96,55
88,401

92,094

101,906
98,766

99,356

99,391
94,813
87,584

90,075
95,34

94,904
91,563

Kurswert
in
usD

21.216.272,00
773.304,00
3.5627.900,00
1.300.627,80
999.950,00
33.315.576,00
2.616.990,00
22.961.520,00
2.243.420,00
15.934.500,00

12.438.400,00
4.014.440,00
24.971.500,00

5.456.945,00
7.235.854,50
7.671.202,00
8.613.180,00
4.385.800,00
10.128.800,00

4.538.432,14
28.881.680,00
12.747.796,86
4.512.800,00
3.669.900,00
15.391.860,00
6.746.764,50

24.901.500,00
3.749.000,00
5.074.860,00
1.724.868,00
11.855.348,40
1.717.420,00
19.5632.863,00
20.341.067,60
781.983,00

8.376.622,00
5.577.060,00
3.636.045,00
18.963.200,00
10.812.625,00
1.735.000,96
4.066.700,00
3.893.325,50
3.282.036,63
1.002.724,02
7.082.320,00
23.617.596,75
2.691.175,70

4.562.700,00

3.085.749,00
14.638.728,00
18.503.569,00
31.915.972,00

4.827.500,00
13.260.150,00

55.256.250,00

50.953.125,00
26.666.718,75

993.560,00

18.626.867,31
14.221.950,00
29.077.888,00

3.665.151,75
31.671.948,00
1.898.080,00
945.845,79

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

1,54
0,06
0,26
0,09
0,07
2,42
0,19
1,67
0,16
116

0,90
0,29
1,81

0,40
0,53
0,56
0,63
0,32
0,74

0,33
2,10
0,93
0,33
0,27
112
0,49

1,81
0,27
0,37
0,13
0,86
0,12
1,42
1,48
0,06

0,61
0,40
0,26
1,38
0,79
0,13
0,30
0,28
0,24
0,07
0,51
172
0,20

0,33

0,22
1,06
1.34
2,32

0,35
0,96

4,01

3,70
1,94

0,07

1,35
1,03
21

0,27
2,30
014
0,07
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung
Investmentanteile
Grupp ig Invest| teile
Deutsche Global Liquidity Series PLC -
Deutsche Managed Dollar Fund -Z- USD - (0,000%) ......... Anteile

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

8.081

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschéfte (Kauf)

Offene Positionen

AUD/USD 20,6 Mi0. ..ot
CHF/USD 6,5 Mio.
CNY/USD 0,2 Mio. ..
EUR/USD 266,7 Mio. . . .
GBP/USD 1,4 Mio. ... ..
HKD/USD 59,6 Mio. . ..
SGD/USD 57,7 Mio. ..o

Geschlossene Positionen

CHF/USD 0,1 MIO. « oo
EUR/USD 1,8 Mi0. « oo
Bankguthaben

Verwabhrstelle (téglich fillig)
EUR-Guthaben ......... . EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar ... ... i AUD
Britisches Pfund ... ... ... .. GBP
Chinesischer Renminbi . .. CNY
Hongkong Dollar ....... ... o HKD
Schweizer Franken .......... ... ... oo CHF
Singapur Dollar .. .. .. SGD
US-Dollar ... usb

Sonstige Vermégensgegenstinde

Abgegrenzte Platzierungsgebihr ** ... ... ... oo oL
Zinsanspriche ... i
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” . .. ..
Sonstige Anspriiche. . ...... ... o

Forderungen aus Anteilscheingeschiften

S der Vermd dnde ***

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ..................
Andere sonstige Verbindlichkeiten........................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

60.122

169.724
49.764
343.223
9.138
40.706
164.036

Kéufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgiange
im Berichtszeitraum

98.515 93.400 usb

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurs

10.587,317

Kurswert
in
usD

85.555.744,67

85.555.744,67

1.338.730.741,42

7.493.988,55

62.084,90
120.281,10
825,40
6.242.555,95
-7.221,28
21.179,72
1.004.721,48

558
49.555,70

12.718.099,86

64.267,77

108.428,35
60.107,37
49.666,81
117218
44.128,57
122.419,62
12.267.909,19

18.948.225,51
337.838,84
18.594.333,06
1.764,40
14.289,21
3.537.813,60
1.381.436.090,22
-3.076.915,62
-2.089.498,94
-987.416,68
-1.968.350,13
-5.052.487,03

1.376.383.603,19

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

6,21

6,21

97,26

0,55

0,01
0,01
0,00
0,45
0,00
0,00
0,07

0,00
0,01

0,92

0,00

0,01
0,01
0,00
0,00
0,00
0,01
0,89

1,37
0,02
135
0,00
0,00
0,26
100,36
-0,22
-0,15
-0,07
-0,14
-0,36

100,00

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei der

Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse AUD LDMH ... oo AUD 88,85
Klasse CHF LCH ... ... ... ... CHF 94,32
Klasse CHF TFCH ... ... CHF 95,93
Klasse RMB FCH350 . . . CNY 113,82
Klasse RMB FCH3500 . . .. CNY 14,25
Klasse FCH .......... .. EUR 130,34
Klasse IDH .. EUR 86,01
Klasse LCH . . .. EUR 96,68
Klasse LDH ... ... EUR 84,28
Klasse LDMH ... ... o EUR 85,569
Klasse NCH .. EUR 99,96
Klasse NDH ... ... o EUR 89,97
Klasse PFDH ... ..o EUR 89,19
Klasse TFCH ....... .. EUR 99,47
Klasse TFDH ....... .. EUR 82,71
Klasse TEDMH ... ... EUR 87,32
Klasse GBP TFDMH GBP 87,94
Klasse HKD LDM .. .. .. HKD 88,98
Klasse HKD LDMH ... ..o HKD 90,36
Klasse HKD TFEDMH .. ... HKD 101,09
Klasse SGD LDM .. .. .. SGD 9,36
Klasse SGDLDMH ... ... o SGD 8,78
Klasse SGD TFDMH .. ... o SGD 9,23
Klasse USD FC .. uUsb 160,14
Klasse USD FC50 ... ... usb 109,78
Klasse USDIC ... .. usb 116,44
Klasse USD IC500 . usb 118,24
Klasse USD LC . ... usb 106,96
Klasse USD LDM .. usb 86,67
Klasse USD TFC .. usb 110,46
Klasse USD TFDM . .. UsSb 90,54
Klasse USDXC ... ..o usb 117,56
Umlaufende Anteile

Klasse AUD LDMH Stlick 234.366,596
Klasse CHF LCH Stlick 808,000
Klasse CHF TFCH Stlick 66.124,500
Klasse RMB FCH350 Stlick 760,000
Klasse RMB FCH3500 Stlick 760,000
Klasse FCH Stlick 62.530,867
Klasse IDH Stlick 1.349.395,000
Klasse LCH Stlick 203.848,422
Klasse LDH Stlick 324149133
Klasse LDMH Stlick 185.333,692
Klasse NCH Stlick 103.205,000
Klasse NDH Stlick 5.691,000
Klasse PFDH Stlick 378.216,000
Klasse TFCH Stlick 315.482,954
Klasse TFDH Stlick 20.659,000
Klasse TFDMH Stlick 6.054,270
Klasse GBP TFDMH Stlick 16.407,436
Klasse HKD LDM Stlick 4.022.183,338
Klasse HKD LDMH Stlick 310.647,810
Klasse HKD TFDMH Stlick 312.230,349
Klasse SGD LDM Stlick 141.875,632
Klasse SGD LDMH Stlick 4.470.907,725
Klasse SGD TFDMH Stlick 1.993.618,372
Klasse USD FC Stlick 313.059,052
Klasse USD FC50 Stlick 1.5641.024,136
Klasse USD IC Stlick 1.646.754,000
Klasse USD IC500 Stick 28.001,000
Klasse USD LC Stick 736.617,518
Klasse USD LDM Stiick 2.630.387,198
Klasse USD TFC Stick 496.007,706
Klasse USD TFDM Stick 1.038.098,574
Klasse USD XC Stick 899.089,402

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JPMorgan ASIA CREDIT INDEX in USD (hedged) TR - JACI Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ...................... % 35,397
groRter potenzieller Risikobetrag . ...................... .. % 109,474
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ................ % 77,280
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Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdgen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von Anteilklassen
zum Zwecke der Wéahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschifte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC France, J.P. Morgan SE, Morgan Stanley Bank AG, Royal Bank of Canada (UK), State Street Bank
International GmbH und UBS AG.

Devisenkurse (in M iz)
per 3012.2022

Australischer Dollar ............... AUD 1,473079 = USD 1
Schweizer Franken . CHF 0,922450 = USD 1
Chinesischer Renminbi ............. CNY 6,910500 = USD 1
Euro ..o EUR 0,935497 = UsD 1
Britisches Pfund GBP 0,827917 = USD 1
Hongkong Dollar HKD 7,795900 = UsD 1
Singapur Dollar ................... SGD 1,339950 = UsSD 1

Erlduterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze flir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds") hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Die abgegrenzte Platzierungsgebiihr wird tber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 13 f) des Verwaltungsreglements - Allgemeiner Teil des Fonds).
**x Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022

Entwicklung des Fondsvermdgens

2022

I. Wert des Fondsvermoégens

. am Beginn des Geschaftsjahres ................. USD  1.998.023.999,75
I Ertrdge ) 1. Ausschittung fir das Vorjahr ...................... usb -31.980.972,48
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ......... usb 64.011.855,65 2. Mittelabfluss (netto) .. USD -456.550.453,91
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... usb 134.227,19 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich ....................... usD -5.922.649,23
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ” usD 173.890,00 4. Ordentlicher Nettoertrag . ......................... UsD 49.242.469,20
4. Sonstige Ertrage ... usb 8.222,25 5. Realisierte Gewinne/Verluste ...................... usb -56.633.560,39
" 6. Nettoveranderung der
Summe der Ertrége ..o usb 64.328.195,09 nicht realisierten Gewinne/Verluste ................. usb -119.795.229,75
II. Aufwendungen. Il. Wert des Fondsvermdgens ..........ccvuuiuvnnnn
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und am Ende des Geschiftsjahres ................... USD  1.376.383.603,19
negativen Einlagenverzinsungen ........... ... .. .... usD -6.254,94
2. Verwaltungsvergtung ........... ... ... ... usD -13.092.961,72
davon: . 4 Nach Abzug einer Verwasserungsgebiihr in Hohe von USD 303.850,58 zugunsten des
Basis-Verwaltungsvergltung ... USD -13.034.801,29 Fondsvermdgens.
Ertrage aus dem Expense Cap .. USD 1.628,17
Administrationsvergltung . . ... usbD -569.788,60
3. Verwahrstellenvergitung .......................... usD -70.915,89
4. Prufungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... ... usD -117.005,91 -
5. Taxe d’AbONNEMENt .. ... .. ...................... UsD -535.049,12 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2022
6. Sonstige Aufwendungen .......... .. ... usD -1.263.538,31
davon:
Aufwand aus abgegrenzter Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) usb -56.633.560,39
Platzierungsgebihr 2 .. ... .. .. USD  -794.986,93
andere ..................... usD -468.551,38 aus:
Wertpapiergeschaften........... .. .. ........... usD -30.910.270,61
S der Aufw IO L AP usD -15.085.725,89 Devisen(termin)geschaften usb -26.723.289,78
lll. Ordentlicher Nettoertrag ...................... usb 49.242.469,20
IV. VerdauBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne/Verluste .. ........................ UsSD 56.633.560,39 Angaben zur Ertragsverwendung *
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften .............. usb -56.633.560,39
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... UsD -7.391.091,19 Klasse AUD LDMH
Art per Waihrung Je Anteil
D Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Auflosung Uberhéhter Abgrenzungen Zwischenausschiittung 18.1.2022 AUD 0,37
in Hohe von USD 322.058,80. Zwischenausschiittung 16.2.2022 AUD 0,37
2 Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang. Zwischenausschiittung 16.3.2022 AUD 0,36
Zwischenausschittung 20.4.2022 AUD 0,36
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER)) Zwischenausschittung 17.5.2022 AUD 0,36
Zwischenausschittung 20.6.2022 AUD 0,35
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf: Zwischenausschiittung 18.7.2022 AUD 0,35
Zwischenausschittung 16.8.2022 AUD 0,34
Klasse AUD LDMH 1,20% p.a., Klasse CHF LCH 1,20% p.a., Zwischenausschiittung 16.9.2022 AUD 0,34
Klasse CHF TFCH 0,71% p.a., Klasse RMB FCH350 0,39% p.a., Zwischenausschiittung 19.10.2022 AUD 0,33
Klasse RMB FCH3500 0,29% p.a., Klasse FCH 0,69% p.a., Zwischenausschiittung 16.11.2022 AUD 0,36
Klasse FCH500 0,14% ¥ Klasse IDH 0,46% p.a., Zwischenausschiittung 16.12.2022 AUD 0,36

Klasse LCH 1,20% p.a.,
Klasse LDMH 1,20% p.a.,
Klasse NDH 1,51% p.a.,
Klasse TFCH 0,70% p.a.,

Klasse TFDMH 0,71% p.a.,
Klasse HKD LDM 1,17% p.a.,
Klasse HKD TFDMH 0,71% p.a.,
Klasse SGD LDMH 1,20% p.a.,
Klasse USD FC 0,67% p.a.,
Klasse USD IC 0,44% p.a.,

Klasse USD LC 1,17% p.a.,

Klasse USD TFC 0,67% p.a.,
Klasse USD XC 0,27% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens bezogen auf die jeweilige

Klasse LDH 1,20% p.a.,
Klasse NCH 1,50% p.a.,
Klasse PFDH 2,29% p.a.,
Klasse TFDH 0,70% p.a.,

Klasse GBP TFDMH 0,70% p.a.,
Klasse HKD LDMH 1,20% p.a.,

Klasse SGD LDM 1,177% p.a.,

Klasse SGD TFDMH 0,70% p.a.,

Klasse USD FC50 0,37%
Klasse USD IC500 0,17%
Klasse USD LDM 1,17% p

Klasse USD TFDM 0,67% p.a.,

Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

p.a.,
p.a.,
a.,

3) Bei unterjahrig liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 3.425,55.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Klasse CHF LCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF TFCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB FCH350

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB FCH3500

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse FCH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse IDH Klasse GBP TFDMH
Art per Wahrung Je Anteil Art per Waihrung Je Anteil
Endausschittung 10.3.2023 EUR 3,81 Zwischenausschittung 18.1.2022 GBP 0,36
Zwischenausschittung 16.2.2022 GBP 0,37
Zwischenausschittung 16.3.2022 GBP 0,36
Klasse LCH Zwischenausschittung 20.4.2022 GBP 0,35
A h hitt 17.5.2022 GBP 0,35
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Zx:zihx:ﬂ:zhzttﬂzg 20.6.2022 GBP 035
Zwischenausschittung 18.7.2022 GBP 0,34
Zwischenausschittung 16.8.2022 GBP 0,33
Klasse LDH Zwischenausschittung 16.9.2022 GBP 0,34
Art per Wihrung Je Anteil Zwischenausschiittung 19.10.2022 GBP 0,33
Zwischenausschittung 16.11.2022 GBP 0,36
Endausschuttung 10.3.2023 EUR 3,10 Zwischenausschittung 16.12.2022 GBP 0,36
Klasse LDMH Klasse HKD LDM
Art per Wahrung Je Anteil Art per Wihrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 18.1.2022 EUR 0,36 Zwischenausschittung 18.1.2022 HKD 0,37
Zwischenausschuttung 16.2.2022 EUR 0,36 Zwischenausschittung 16.2.2022 HKD 0,37
Zwischenausschuttung 16.3.2022 EUR 0,36 Zwischenausschittung 16.3.2022 HKD 0,36
Zwischenausschuttung 20.4.2022 EUR 0,35 Zwischenausschittung 20.4.2022 HKD 0,36
Zwischenausschuttung 17.5.2022 EUR 0,35 Zwischenausschittung 17.5.2022 HKD 0,36
Zwischenausschuttung 20.6.2022 EUR 0,34 Zwischenausschittung 20.6.2022 HKD 0,35
Zwischenausschuttung 18.7.2022 EUR 0,34 Zwischenausschittung 18.7.2022 HKD 0,35
Zwischenausschuttung 16.8.2022 EUR 0,33 Zwischenausschittung 16.8.2022 HKD 0,34
Zwischenausschuttung 16.9.2022 EUR 0,33 Zwischenausschittung 16.9.2022 HKD 0,34
Zwischenausschuttung 19.10.2022 EUR 0,32 Zwischenausschittung 19.10.2022 HKD 0,34
Zwischenausschittung 16.11.2022 EUR 0,35 Zwischenausschittung 16.11.2022 HKD 0,36
Zwischenausschittung 16.12.2022 EUR 0,35 Zwischenausschittung 16.12.2022 HKD 0,36
Klasse NCH Klasse HKD LDMH
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 18.1.2022 HKD 0,38
Klasse NDH Zwischenausschuttung 16.2.2022 HKD 0,37
- i Zwischenausschuttung 16.3.2022 HKD 0,37
Art per Wahrung Je Anteil Zwischenausschittung 20.4.2022 HKD 0,36
. Zwischenausschuttung 17.5.2022 HKD 0,36
Endausschttung 1032023 EUR 305 Znischenausschittung 2062022 HKD 0,36
Zwischenausschuttung 18.7.2022 HKD 0,35
Klasse PEDH Zw?schenausscht}uttung 16.8.2022 HKD 0,34
Zwischenausschittung 16.9.2022 HKD 0,34
Art per Wihrung Je Anteil Zwischenausschuttung 19.10.2022 HKD 0,34
Zwischenausschittung 16.11.2022 HKD 0,37
Endausschuttung 10.3.2023 EUR 2,36 Zwischenausschittung 16.12.2022 HKD 0,37
Klasse TFCH Klasse HKD TFDMH
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschittung 18.1.2022 HKD 0,42
Klasse TFDH Zwischenausschuttung 16.2.2022 HKD 0,42
-~ R Zwischenausschiittung 16.3.2022 HKD 0,41
Art per Wihrung Je Anteil Zwischenausschiittung 20.4.2022 HKD 0,41
. Zwischenausschittung 17.5.2022 HKD 0,40
Endausschiittung 10.3.2023 EUR 848 Zwischenausschiittung 20.6.2022 HKD 0,40
Zwischenausschittung 18.7.2022 HKD 0,39
Klasse TFDMH Zwischenausschittung 16.8.2022 HKD 0,38
Zwischenausschittung 16.9.2022 HKD 0,38
Art per Wihrung Je Anteil Zwischenausschittung 19.10.2022 HKD 0,38
. Zwischenausschittung 16.11.2022 HKD 0,41
Zwischenausschuttung 18.1.2022 EUR 0,37 Zwischenausschiittung 16.12.2022 HKD 0,41
Zwischenausschuttung 16.2.2022 EUR 0,37
Zwischenausschuttung 16.3.2022 EUR 0,36
Zwischenausschuttung 20.4.2022 EUR 0,36
Zwischenausschuttung 17.5.2022 EUR 0,35
Zwischenausschuttung 20.6.2022 EUR 0,35
Zwischenausschuttung 18.7.2022 EUR 0,34
Zwischenausschuttung 16.8.2022 EUR 0,33
Zwischenausschuttung 16.9.2022 EUR 0,34
Zwischenausschuttung 19.10.2022 EUR 0,33
Zwischenausschuttung 16.11.2022 EUR 0,36
Zwischenausschuttung 16.12.2022 EUR 0,36
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse SGD LDM Klasse USD LDM

Art per Waihrung Je Anteil Art per Waihrung Je Anteil

Zwischenausschittung 18.1.2022 SGD 0,04 Zwischenausschittung 18.1.2022 usD 0,36

Zwischenausschittung 16.2.2022 SGD 0,04 Zwischenausschittung 16.2.2022 usD 0,36

Zwischenausschittung 16.3.2022 SGD 0,04 Zwischenausschittung 16.3.2022 usD 0,35

Zwischenausschittung 20.4.2022 SGD 0,04 Zwischenausschittung 20.4.2022 usD 0,35

Zwischenausschittung 17.5.2022 SGD 0,04 Zwischenausschittung 17.5.2022 usD 0,34

Zwischenausschittung 20.6.2022 SGD 0,04 Zwischenausschittung 21.6.2022 usD 0,34

Zwischenausschittung 18.7.2022 SGD 0,04 Zwischenausschittung 18.7.2022 usD 0,34

Zwischenausschittung 16.8.2022 SGD 0,04 Zwischenausschittung 16.8.2022 usD 0,33

Zwischenausschittung 16.9.2022 SGD 0,04 Zwischenausschittung 16.9.2022 usD 0,33

Zwischenausschittung 19.10.2022 SGD 0,04 Zwischenausschittung 19.10.2022 usD 0,32

Zwischenausschittung 16.11.2022 SGD 0,04 Zwischenausschittung 16.11.2022 usD 0,35

Zwischenausschittung 16.12.2022 SGD 0,04 Zwischenausschittung 16.12.2022 usD 0,35

Klasse SGD LDMH Klasse USD TFC

Art per Wahrung Je Anteil Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Zwischenausschiittung 18.1.2022 SGD 0,04

Zwischenausschiittung 16.2.2022 SGD 0,04 Klasse USD TFDM

Zwischenausschiittung 16.3.2022 SGD 0,04 N N

Zwischenausschiittung 20.4.2022 SGD 0,04 Art per Wihrung Je Anteil

Zwischenausschittun 17.6.2022 SGD 0,03 . .

Zwischenausschﬂttung 20.6.2022 SGD 0,03 Zwischenausschittung 181.2022 usb 037

Zwischenausschiittung 18.7.2022 SGD 0,03 Zwischenausschittung 16.2.2022 usb 037

Zwischenausschiittung 16.8.2022 SGD 0,03 Zwischenausschittung 16.3.2022 usb 037

Zwischenausschiittung 16.9.2022 SGD 0,03 Zwischenausschittung 20.4.2022 usb 036

Zwischenausschiittung 1910.2022 SGD 0,03 éW!SCEQ”aUSSCEWU”Q ;2%%2 ggg 8'32

Zwischenausschiittung 16.11.2022 SGD 0,04 Za:zzhzxﬂz:ghﬂgﬂzg 85099 UeD 0

Zwischenausschittung 16.12.2022 SGD 0,04 Zwischenausschiittung 16.8.2022 USD 0.34
Zwischenausschittung 16.9.2022 usD 0,34

Klasse SGD TFDMH Zwischenausschittung 19.10.2022 usb 0,34
Zwischenausschittung 16.11.2022 usD 0,37

Art per Wahrung Je Anteil Zwischenausschittung 16.12.2022 usb 0,37

Zwischenausschittung 18.1.2022 SGD 0,04

Zwischenausschuttung 16.2.2022 SGD 0,04 Klasse USD XC

Zwischenausschuttung 16.3.2022 SGD 0,04

Zwischenausschiittung 20.4.2022 SGD 0,04 Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Zwischenausschittung 17.5.2022 SGD 0,04

Zwischenausschuttung 20.6.2022 SGD 0,04

Zwischenausschiittung 18.7.2022 SGD 0,04 * Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Zwischenausschuttung 16.8.2022 SGD 0,03

Zwischenausschiittung 16.9.2022 SGD 0,04 Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Zwischenausschiittung 19.10.2022 SGD 0,03 Geschaftsjahres werden thesauriert.

Zwischenausschittung 16.11.2022 SGD 0,04

Zwischenausschittung 16.12.2022 SGD 0,04

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FC50

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC500

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

2022 usb 1.376.383.603,19
2021 usb 1.998.023.999,75
2020 usb 2.145.037.706,42
Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2022 Klasse AUDLDMH . ............... ... ... AUD 88,85
Klasse CHF LCH ... ... ... ... ... ......... CHF 94,32
Klasse CHF TFCH .. ....... ... ... ... ..... CHF 95,93
Klasse RMB FCH350 . . . CNY 113,82
Klasse RMB FCH3500 . CNY 114,25
Klasse FCH ... ... .. ... .. ... .. ... ......... EUR 130,34
Klasse FCH500 ............... ... ... ... -
Klasse IDH 86,01
Klasse LCH 96,68
Klasse LDH . ..... . ... ... ... ... ......... 84,28
Klasse LDMH .. ... 85,59
Klasse NCH ... 99,96
Klasse NDH . .. 89,97
Klasse PFDH .. 89,19 2020
Klasse TFCH .. 99,47
Klasse TFDH .. 82,71
Klasse TFDMH . ... .. 87,32
Klasse GBP TFDMH . 87,94
Klasse HKDLDM . ... 88,98
Klasse HKD LDMH 90,36
Klasse HKD TFDMH . 101,09
Klasse SGD LDM . ... 9,36
Klasse SGD LDMH 8,78
Klasse SGD TFDMH 9,23
Klasse USDFC ..... usb 150,14
Klasse USD FC50 . usb 109,78
Klasse USDIC ...... usb 116,44
Klasse USD IC500 . . . usb 118,24
Klasse USD LC ... usb 106,96
Klasse USD LDM . . 86,67
Klasse USD TFC .. 110,46
Klasse USD TFDM 90,54
Klasse USDXC ........ ... ... 117,56
2021 Klasse AUD LDMH .. 98,94
Klasse CHF LCH .. .. 102,04
Klasse CHF TFCH 103,33
Klasse RMB FCH350 . ....................... CNY 118,63
Klasse RMB FCH3500 . CNY 118,96
Klasse FCH .......... .. EUR 139,85
Klasse FCH500 ... ..., EUR 105,10
Klasse IDH . ... ... .. ... .. .. ... .. . . ... .. ... EUR 95,84
Klasse LCH EUR 104,15
Klasse LDH ... EUR 93,73
Klasse LDMH . . EUR 96,68
Klasse NCH ... EUR 108,11
Klasse NDH ... .. EUR 99,71
Klasse PFDH . ... ... ... . ... ... ......... EUR 99,06
Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fond iber eng verbund Unter

Klasse TFCH ... ... .. oo
Klasse TFDH .......
Klasse TFDMH ... ...

Klasse GBP TFDMH . ..
Klasse HKD LDM .. ..
Klasse HKD LDMH ..
Klasse HKD TFDMH . ..
Klasse SGDLDM ... ... ... i
Klasse SGD LDMH
Klasse SGD TFDMH .
Klasse USDFC ..... ..
Klasse USDFC50 ..........................
Klasse USDIC ... ... .. ... ... ... . .......
Klasse USD IC500 . ..
Klasse USD LC .....
Klasse USD LDM . ...
Klasse USD TFC .. ..
Klasse USD TFDM . ..
Klasse USD XC .....
Klasse AUD LDMH .. ..
Klasse CHF LCH ............ ... ... .......
Klasse CHF TFCH ... ... .. ... ... .......

Klasse RMB FCH350 . . . CNY
Klasse RMB FCH3500 . . .. CNY
Klasse FCH ... .. ... ... ... ... .. ..., EUR
Klasse FCH500 ............. ... ... ....... EUR
Klasse IDH

Klasse LCH ...

Klasse LDH

Klasse LDMH ... ... ... ... . EUR
Klasse NCH ... i i EUR
Klasse NDH ... . ... .. oo .. EUR
Klasse PFDH ... ... .. ... o EUR
Klasse TFCH .. ... o EUR
Klasse TFDH ... ... . oo o EUR
Klasse TEDMH .. ... oo EUR

Klasse GBP TFDMH ........................ GBP
Klasse HKDLDM . ... ...t HKD
Klasse HKDLDMH . ... ... .. ... ... ..... HKD
Klasse HKD TFDMH .
Klasse SGD LDM . . ..
Klasse SGD LDMH

Klasse SGD TFDMH
Klasse USDFC .....
Klasse USD FC50 ..
Klasse USDIC ... ..
Klasse USD IC500 . .
Klasse USD LC ....
Klasse USD LDM . ..
Klasse USD TFC ...
Klasse USDTFDM . ...
Klasse USDXC ... ...

(auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

106,68
92,35
98,19
97,43
98,49

100,49
m,62
10,46

9,72
10,17
157,80
115,05
122,10
123,67
112,99
95,89
16,1
99,67

123,08

102,80

102,13

102,89

113,48
113,67

138,99

104,07
98,63

104,00
96,59

101,06

108,33

105,95
95,15
102,12
100,64
101,46
104,26
115,22
10,61
10,06
10,48
165,54
113,07
120,06
121,30
1m,93
99,37
14,44
102,78
120,83

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdégens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
fiinf % und mehr) sind, betrug 1,86 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 72.332.925,20.

Platzierungsgebiihr / Verwidsserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebthr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermdgens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebuhr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebihr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermdgen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis abge-
schrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens mit einem
Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebthr um einen bestimmten Prozentsatz tiber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermégen als auch von dem vorab

festgelegten Faktor abhangt.

AuBerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttoriicknahmebetrags zugunsten des

Fondsvermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.



DWS Invest Asian Bonds

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schiitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermaégens dieses (Teil-)Fonds flhren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groRe (Netto-)Zu- bzw. Abflisse
im (Teil)Fonds zu bewaltigen. Zuséatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fihren, die betrachtlich unter bzw. (iber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz flir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwendungen
zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abfliissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte Schwelle
Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einflihrung eines Swing Pricing- Mechanismus fiir einen
bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt - Besonderer Teil veroffentlicht

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte flr die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groBen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groBe Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des betreffenden Handelstages gleichermalen
Anwendung. Falls fur den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das AusmaR der
Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss beriicksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

- Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
- Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
- zuséatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieBlich des Swing-Schwellenwerts), das
AusmaR der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaBigen Abstanden iberprift

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht Ubersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfligbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf tber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung (ber eine derartige Erhéhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewdhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse die vorher festgelegte relevante Schwelle iber-
schritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermdgens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt hatte.



Jahresbericht

DWS Invest Asian Small/Mid Cap

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Anlageschwerpunkt des
Teilfonds DWS Invest Asian Small/
Mid Cap lag auf Aktien kleiner und
mittlerer Emittenten, die ihren Sitz
in einem asiatischen Land haben,
ihre Geschaftstatigkeit Gberwie-
gend in Asien ausuben oder die als
Holdinggesellschaften Uberwie-
gend Beteiligungen an Unterneh-
men mit Sitz in Asien halten. Bei
der Auswahl der Anlagen werden
neben dem finanziellen Erfolg
okologische und soziale Gesichts-
punkte und die Grundsatze einer
guten Unternehmensfihrung (sog.
ESG-Kriterien) bertcksichtigt*. Im
Geschaftsjahr zum 31. Dezember
2022 verzeichnete der Teilfonds
einen Wertruckgang von 15,4%

je Anteil (Anteilklasse LC; nach
BVI-Methode). Seine Benchmark
verlor im selben Zeitraum 15,0%
(jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Asiatische Aktien gaben im
Berichtszeitraum nach. Dieser
Ruckgang wurde malgeblich
von der Politik der Zentralbanken
und Faktoren mit Bezug zu China
beeinflusst. Die US-Notenbank
Fed hatte einen restriktiveren Ton
angeschlagen, der auf mogliche
Zinserhohungen hinwies. Gegen
Ende des Jahres war die obere
Grenze des Zinskorridors von
0,25% auf 4,5% gestiegen. Der
US-Verbraucherpreisindex erwies
sich dennoch als stabil und sank
nur geringflgig.

Der Krieg zwischen Russland

und der Ukraine, der im Februar
begann und im Berichtszeitraum
andauerte, verstarkte den Inflati-
onsdruck. Die Energiepreise stie-

DWS Invest Asian Small/Mid Cap
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 3112.2022

DWS Invest Asian Small/Mid Cap
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0236153390 -15,4% 12,2% 18,1%
Klasse FC LU0236154950 14,7% 15,2% 23,4%
Klasse LD LU0236153556 -15,4% 12,2% 181%
Klasse LS LU0254485450 -15,4% 12,2% 181%
Klasse NC LU0236154448 -16,0% 9,7% 13,7%
Klasse TFC LU1663839519 14,7% 15,3% 23,4%
Klasse TFD LU1663839600 14,6% 15,3% 23,5%
Klasse GBP C RD? LU0982753047 - - -0
Klasse USD FC¥ LU0273175025 -19,5% 9,8% 9,8%
Klasse USD LC¥ LU0273161744 -20,2% 70% 51%
Klasse USD TFC3) LU1663839782 -19,5% 9,9% 9,9%
MSCI AC Asia ex Japan Small Cap -15,0% 27.8% 18,7%

 Klasse GBP C RD aufgelegt am 14.9.2015 und letzte Anteilpreisberechnung am 31.3.2016 (Anteilklasse noch aktiv)
2 in GBP
3in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2022

gen. So verteuerte sich der Preis
fur Rohol der Marke Brent von
uber 77 USD auf fast 86 USD und
zeitweise sogar auf 139 USD.

Die taglichen Corona-Neuinfektio-
nen gingen nach Erreichen eines
Hochststands im ersten Quartal
kontinuierlich zuruck. Viele Lander
begannen sich wieder zu offnen

Mit den Zinserhohungen in den und zum normalen Leben zuruck-

USA werteten fast alle asiati-
schen Wahrungen im Berichtsjahr
gegenuber dem US-Dollar ab, und
fast alle Zentralbanken in Asien
erhohten weiter die Leitzinsen.

zukehren. Die Null-COVID-Politik
Chinas belastete jedoch Uber
weite Teile des Jahres Konsum,
Produktion, Investitionen und
Staatsfinanzen und bremste die
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Dynamik des Aktienmarktes. Ende
2022 ruckte China von seiner
Null-COVID-Politik ab und kindigte
an, COVID-19 kunftig mit MaBBnah-
men gegen Infektionskrankheiten
der Klasse B anstelle von Infek-
tionskrankheiten der Klasse A

zu bekampfen und die meisten
Beschrankungen ab dem 8. Januar
2023 aufzuheben.

Die Beziehungen zwischen den
USA und China schurten ebenfalls
die Unsicherheit. Nach dem Be-
such der Sprecherin des US-Repra-
sentantenhauses, Nancy Pelosi,
auf der Insel Taiwan im August

fuhrte China Militarmanover durch.

Die USA verscharften ihrerseits
das Ausfuhrverbot fur Halbleiter
nach China. Unter diesen Rahmen-
bedingungen beschloss China -
als einzige Zentralbank in Asien -,
den Leitzins fur funfjahrige Kredite
von 4,65% auf 4,3% zu senken und
so die Konjunktur anzukurbeln.
China lockerte auch die Beschran-
kungen fur private Unternehmen,
erleichterte Immobilienentwicklern
die Refinanzierung, vergab neue
Lizenzen fur Spiele und stellte die
Ermittlungen gegen Internetunter-
nehmen ein. Die Abkehr Chinas
von seiner Null-COVID-Politik und
die Einstellung der Ermittlungen
im privaten Sektor waren wichtige
positive Entwicklungen und trugen
dazu bei, dass sich die Markte am
Jahresende stabilisierten.

Der Teilfonds entwickelte sich
Uberwiegend parallel zur Bench-
mark. Die Untergewichtung von
Aktien aus China und Hongkong
war die meiste Zeit des Jahres po-
sitiv fur den Teilfonds, wobei sich
dieser Einfluss gegen Jahresende
teilweise umkehrte. Die Aktien-
auswahl in Taiwan leistete einen
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positiven Performance-Beitrag,
wahrend die Aktienauswahl in
Korea und Malaysia aufgrund des
Engagements im IT-Sektor belas-
tete.

Das Teilfondsmanagement erhohte
in einigen Landern die Uberge-
wichtung bei zyklischen Konsum-
gutern und Immobilien, da diese
Sektoren erwartungsgemaf von
der Wiederoffnung der Wirtschaft
und dem steigenden Konsum pro-
fitieren wurden.

Umgekehrt wurden die Positionen
im Gesundheitssektor aufgrund
der voraussichtlich sinkenden
Nachfrage nach COVID-19-Tests
reduziert. Da sich die Engpasse
bei Halbleitern allmahlich auflos-
ten, verringerte das Teilfonds-
management auch die Positionen
im [T-Sektor.

Das Teilfondsmanagement nahm
das taiwanesische Unternehmen
Poya neu ins Portfolio auf, weil es
zu den Nutznief3ern der Norma-
lisierung des privaten Konsums

in Taiwan nach der Pandemie
gehorte. Ein weiterer Neuzugang
war Shenzhen Investment. Das Un-
ternehmen konnte vom politischen
Kurswechsel Chinas gegenuber
Immobilienentwicklern profitieren.
China erleichterte Entwicklern die
Refinanzierung, wodurch sich der
Grundstucksmarkt und der Vermo-
genswert von Shenzen Investment
stabilisieren konnte. Dem chine-
sischen Immobilienmarkt konnte
ebenfalls die Normalisierung nach
der Corona-Pandemie zugute
kommen.

Der Teilfonds nahm Gewinne beim
indischen Unternehmen Dr Lal
Pathlabs mit, als die Aktie eine aus

Sicht des Portfoliomanagements
faire Bewertung erreicht hatte.
Ebenso wurden Gewinne bei Uni-
micron und Powertech Technology
aus Taiwan mitgenommen, da die
Nachfrage nach Technologiepro-
dukten im Jahresverlauf zurtck-

ging.

Im Geschaftsjahr 2022 erhohte der
Teilfonds die Gewichtung in China
und Hongkong und reduzierte

die Gewichtung in Stdkorea und
Singapur. Am Ende des Berichts-
zeitraums war der Teilfonds in Std-
korea und den Philippinen tber-
gewichtet, in Indien und Thailand
dagegen untergewichtet.

Die Finanz- und Immobilienwirt-
schaft waren die Sektoren mit

der starksten Ubergewichtung,
wahrend Gesundheitswesen und
Industrieguter am starksten unter-
gewichtet waren.

Einer der Top-Performer im
Teilfonds war die Federal Bank of
India. Die Aktie erhielt Auftrieb von
der besseren Schuldnerqualitat
und dem anhaltenden Kredit-
wachstum nach der Wiederoffnung
der indischen Wirtschaft. Poya,
eine taiwanesische Einzelhandels-
kette fur Korperpflegeprodukte,
legte ebenfalls deutlich zu. Das
Unternehmen erholte sich kraftig
von der Talsohle am Jahresanfang,
als sich die COVID-19-Infektionen
in der Region massiv ausgebreitet
hatten, und profitierte vom stei-
genden Verbrauchervertrauen.

Zu den Titeln mit schwacherer
Wertentwicklung im Teilfonds ge-
horten lljin Materials und SKC aus
Korea. Beide Aktien wurden durch
die hoheren Energiekosten belas-
tet, die ihre operativen Margen



aufzehrten. Die sinkende Nach-
frage nach Technologieprodukten
wirkte sich ebenfalls negativ auf
ihre Gewinne aus.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Dieses Produkt berichtete gemal}
Artikel 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR").

Die Darstellung der offenzulegen-
den Informationen fur regelmafiige
Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8(1) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor, , Offen-
legungsverordnung”) sowie im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomie
Verordnung) kann im hinteren Teil
des Berichts entnommen werden.

* Weitere Details sind im aktuellen Verkaufs-
prospekt dargestellt.



Jahresabschluss
DWS Invest Asian Small/Mid Cap

Vermogensiibersicht zum 31.12.2022

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 1.030.167,22 3,60
Telekommunikationsdienste 184.029,52 0,64
Dauerhafte Konsumgtiter 1.5654.593,19 5,44
Energie 412.28703 1,44
Hauptverbrauchsgtter 6.001145,34 20,97
Finanzsektor 7903.699,45 27,59
Grundstoffe 2.513.074,91 8,78
Industrien 5.034.828,63 1759
Versorger 2.263.548,84 791
Summe Aktien 26.897.374,13 93,96
2. Bankguthaben 1.851.880,69 6,47
3. Sonstige VermGgensgegenstiande 100.343,96 0,35
4, Forderungen aus Anteilscheingeschéaften 4.537,97 0,02
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -180.702,07 -0,64
2. Verbindlichkei aus Anteilscheingeschiften -45.885,49 -0,16
1ll. Fondsvermdégen 28.627.549,19 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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DWS Invest Asian Small/Mid Cap

Vermogensaufstellung zum 31.12.2022

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugéange Abgange

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
China Resources Gas Group Ltd Stlick 88.500 88.500 HKD 29,3
China State Construction International Holdings Ltd Stlick 474.000 224.000 HKD 8,77
C-Mer Eye Care Holdings Ltd Stuck 244.000 244.000 HKD 4,9
Fosun Tourism Group Stlick 89.600 116.000 26.400 HKD 11,68
Ganfeng Lithium Group Co., Ltd Stlick 9.000 7.920 18.720 HKD 58,3
Guangdong Investment Ltd Stuck 1.826.000 1.826.000 HKD 7,99
Hang Lung Group Ltd Stuck 154.000 54.000 HKD 14,34
Hysan Development Co., Ltd Stlick 305.000 HKD 25,3
IMAX China Holding, Inc. Stlick 306.400 306.400 HKD 7,05
Pentamaster International Ltd Stlick 1.648.000 HKD 0,79
Powerlong Commercial Management Holdings Ltd Stuck 164.000 164.000 HKD 6,46
Shenzhen Investment Ltd Stick 5.436.000 5.436.000 HKD 1,34
TK Group Holdings Ltd Stlick 416.000 HKD 1,68
Aneka Tambang Tbk Stilick 5.423.000 IDR 1985
Cikarang Listrindo Tbk PT Stiick 5.084.000 IDR 660
Jasa Marga Persero Tbk PT Stuck 1.022.400 IDR  2.980
Mitra Adiperkasa Tbk PT Stick 1.000.000 IDR  1.445
ABB India Ltd Stick 4.161 1.472 INR 2,677
Adani Ports & Special Economic Zone Ltd Stlick 59.000 INR 819
Ashok Leyland Ltd Stlck 665.978 INR 143,65
Dabur India Ltd Stlck 33.139 INR 561,56
Endurance Technologies Ltd Stlick 21.108 10.368 INR 1.373,15
Federal Bank Ltd Stlck 939.066 135.147 INR 139,5
Max Healthcare Institute Ltd Stlick 35.389 35.389 INR 440,2
Power Finance Corp., Ltd Stilick 72123 72123 INR 141,65
Reliance Industries Ltd Stlick 14.315 INR  2.647
Sobha Ltd Stlick 59.927 59.927 INR 574
Tata Consumer Products Ltd Stlick 18.658 18.658 INR 772
V-Guard Industries Ltd Stlick 66.377 INR 262
BNK Financial Group, Inc. Stlick 31.353 11.000 31.647 KRW  6.500
DGB Financial Group, Inc. Stlick 39.453 19.453 KRW 6.990
Duk San Neolux Co., Ltd Stlick 1.263 KRW 39.100
Hansol Chemical Co., Ltd Stlick 3.983 2.418 4.827 KRW185.500
lljin Materials Co., Ltd Stlick 14.199 6.000 3.388 KRW 51.900
Kangwon Land, Inc. Stlick 100.970 35.515 KRW 23.200
Koh Young Technology, Inc. Stuck 61.522 24.682 KRW 12.750
SKC Co., Ltd Stlick 6.445 600 4.083 KRW 88.500
Wonik Materials Co., Ltd Stlick 44.302 13.127 KRW 28.400
Inari Amertron Bhd Stlick 712.000 MYR 2,61
AllHome Corp. Stlick 1.846.000 PHP 1,65
Bloomberry Resorts Corp. Stuck 1.285.300 247.000 PHP 7,65
International Container Terminal Services, Inc. Stlick 59.550 PHP 200
Robinsons Land Corp. Stlick 2.142.000 112.000 PHP 14,96
Capitaland India Trust Stlick 359.200 SGD 1,13
Frasers Centrepoint Trust Stlick 100.300 564.000 SGD 21
Genting Singapore Ltd Stuck 1.057.200 SGD 0,955
Lendlease Global Commercial Reit Stlick 784.836 301.936 SGD 0,705
QOUE Commercial Real Estate Investment Trust Stlick 939.300 SGD 0,335
Accton Technology Corp. Stuck 18.000 96.000 78.000 TWD 2345
Bizlink Holding, Inc. Stlick 11.000 39.000 TWD 236,56
Chroma ATE, Inc. Stlick 408.000 163.000 TWD 181
Getac Holdings Corp. Stlick 414.000 414.000 TWD 44,15
King's Town Bank Co., Ltd Stlick 1.821.000 52.000 100.000 TWD 33,9
Poya International Co., Ltd Stlick 71.