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" Unabhéngige Mitglieder des Verwaltungsrats.
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3 Hr. Glenn Thorpe ist zum 13. Dezember 2022 aus dem Verwaltungsrat zuriickgetreten.
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5 Siehe Anmerkung 6 beziiglich nicht verbundener Unteranlageberater.
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Goldman Sachs Funds
Bericht des Anlageberaters
Fur das Geschaftsjahr zum 30. November 2022

Sehr geehrte Anteilinhaber,
anbei finden Sie den Bericht fiir das Geschaftsjahr zum 30. November 2022.
A. Marktiiberblick!

Die Weltwirtschaft war im Berichtszeitraum mit einer Reihe von Belastungsfaktoren konfrontiert. In seinem World Economic Outlook vom
Oktober 2022 senkte der Internationale Wahrungsfonds (,IWF*) seine Erwartung fiir das BIP-Wachstum im Jahr 2022 mit den Worten:
,Die Weltwirtschaft steht vor einer Reihe turbulenter Herausforderungen. Die Inflation, die so hoch ist wie seit mehreren Jahrzehnten
nicht mehr, die Verscharfung der finanziellen Bedingungen in den meisten Regionen, der Einmarsch Russlands in die Ukraine und
die anhaltende COVID-19-Pandemie belasten die Aussichten erheblich. Die Geld- und Fiskalpolitik, die wahrend der Pandemie eine
beispiellose Unterstiitzung darstellte, hat sich normalisiert und kiihlt die Nachfrage ab, da die politischen Entscheidungstrager bestrebt
sind, die Inflation wieder auf das Zielniveau zu senken. Immer mehr Volkswirtschaften erleben jedoch eine Wachstumsverlangsamung
oder gar eine Schrumpfung.” Was die Regionen anbelangt, so rechnet der IWF in den USA mit einem BIP-Wachstum von 1,6 % im
Jahr 2022, im Vergleich zu 5,7 % im Jahr 2021. Ansonsten erwartet der IWF fiir 2022 ein BIP-Wachstum von 3,1 % in der Eurozone
(gegeniiber 5,2 % im Jahr 2021), von 3,6 % im Vereinigten Konigreich (gegeniber 7,4 % im Jahr 2021) und von 1,7 % in Japan (wie
im Jahr 2021).

Vor diesem Hintergrund erzielten die weltweiten Aktien schwache Ergebnisse. In den USA wurde der Markt durch die hohe Inflation, die
aggressiven Zinserhohungen der Federal Reserve und die Besorgnis Uiber das nachlassende globale Wachstum negativ beeinflusst. Im
Zwolfmonatszeitraum zum 30. November 2022 erzielte der S&P 500 Index eine Rendite von (9,65 %). Die Aktien auferhalb der USA
fielen ebenfalls stark, da der Krieg, die steigende Inflation und andere Sorgen die Stimmung der Anleger belasteten. Insgesamt erzielten
die Aktien der weltweiten Industrielander, gemessen am MSCI EAFE Index (netto), eine Rendite von (10,14 %), wahrend die Aktien der
Schwellenlander, gemessen am MSCI Emerging Markets Index (netto), eine Rendite von (17,43 %) erzielten.*

Der globale Rentenmarkt war im Berichtszeitraum insgesamt ebenfalls schwach. Die meisten Zentralbanken der Industrie- und
Schwellenlander erhdhten wiederholt die Zinssatze, um die Inflation zu bekédmpfen, obwohl dies zu einer weltweiten Rezession
fuhren kénnte. Sowohl die kurzfristigen als auch die langfristigen Verzinsungen der US-Staatsanleihen stiegen deutlich an. Auch in
anderen Industrielandern stiegen die Verzinsungen fiir 1angerfristige Staatsanleihen an. Fiir den zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum
30. November 2022 erzielten der Bloomberg U.S. Aggregate Bond Index und der Bloomberg Global Aggregate Bond Index eine Rendite
von (12,84 %) bzw. (16,82 %). Riskantere Rententitel verzeichneten ebenfalls schwache Ergebnisse. Im Zwdélfmonatszeitraum zum
30. November 2022 erzielte der Markt fir US-amerikanische Hochzinsanleihen am Bloomberg U.S. Corporate High Yield — 2% Issuer
Cap Index gemessen eine Rendite von (8,95 %), wéahrend die Schwellenmarktschuldtitel am JPMorgan EMBI Global Index gemessen
eine Rendite von (16,90 %) verzeichneten.*



Goldman Sachs Funds
Bericht des Anlageberaters
Fur das Geschaftsjahr zum 30. November 2022

B. Zusammenfassung der Ergebnisse (zum 30. November 2022)?

Dur te
Seit
Auflegungs- 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre Auflegung
Wahrung datum (%) (%) (%) (%)
Asia Equity Portfolio (Basiswahrungsklasse) usb 31.05.94  (23,66) (0,92) (1,21) 4,02
MSCI AC Asia ex Japan Index (Total Return Net) usb 31.05.94 (18,42) 0,74 (0,08) 3,67
All China Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usb 26.08.09 (35,24) (4,47) (2,62) 3,32
MSCI China All Shares Index (Total Return Net) usD 26.08.09  (27,67) (2,81) (2,68) 3,07
Chlr_la F"uture Tezchnology Leaders Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in UsD 12.07.22 _ _ _ (13,00)
Basiswahrung)
MSCI China All Share SMID Cap Index (Total Return Net) usb 12.07.22 — — — (6,79)
Emerging Markets Equity ESG Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usb 27.09.18  (28,87) (1,22) — 0,83
MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net) usb 27.09.18  (17,43) 0,14 — 0,50
Emerging Markets Equity Portfolio (Basiswahrungsklasse) usb 15.12.97  (29,68) (1,95) (2,09) 5,65
MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net) usb 15.12.97 (17,43) 0,14 (0,42) 6,34
Emerging Markets Ex-China Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswihrung)® usb 10.05.22 - - - (5,60)
MSCI Emerging Markets ex China Index (Total Return Net) usb 10.05.22 — — — (1,71)
Glol_:al gnwronmental Impact Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in usb 14.02.20 (26,22) _ _ 8,37
Basiswahrung)
MSCI ACWI (Total Return Net) usb 14.02.20 (11,62) — — 4,79
Global Equity Income Portfolio (Basiswahrungsklasse) usb 04.12.92 (5,35) 3,69 4,13 5,41
MSCI World Index (Total Return Net) usb 04.12.92  (10,86) 7,52 7,35 7,58
Global Equity Partners ESG Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswédhrung) usbD 23.02.06  (21,66) 4,29 5,91 5,01
MSCI World Index (Total Return Net) usD 23.02.06  (10,86) 7,52 7,35 6,51
Global Future Health Care Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usb 30.09.20 (14,52) — — 1,60
MSCI ACWI Health Care Index (Total Return Net) (USD) usD 30.09.20 1,31 — — 8,68
Glol?al Ifuture Technology Leaders Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in usb 25.02.20 (45,83) _ _ 143
Basiswahrung)
MSCI ACWI Select Information Technology + Communication Services + Internet & Direct
Marketing Retail Index (Total Return Net) usb 250220 (2513 - - 3,99
Global Millennials Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéhrung) usb 19.09.12  (36,95) 2,66 6,04 7,14
MSCI ACWI Growth Index (Total Return Net) usD 19.09.12  (22,98) 6,98 7,91 9,23
India Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usb 26.03.08 (8,39) 12,98 5,69 7,69
MSCI India Investable Market Index (Total Return Net) usb 26.03.08 (0,21) 13,73 7,42 4,88
Japan Equity Partners Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéhrung) JPY 27.05.15 (6,93) 9,95 7,46 8,05
TOPIX (Total Return Net) JPY 27.05.15 5,31 747 4,14 4,39
Japan Equity Portfolio (Basiswahrungsklasse) JPY 30.04.96 (2,47) 8,47 5,51 2,88
TOPIX (Total Return Net) JPY 30.04.96 5,31 7,47 4,14 1,94
US Equity ESG Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung) usb 03.02.06 (16,10) 7,48 8,12 7,15
S&P 500 (Total Return Net) usD 03.02.06 (9,65) 10,35 10,38 8,70
US Focused Growth Equity Portfolio (Basiswahrungsklasse) usb 15.11.99  (39,57) 3,65 6,84 3,87
Russell 1000 Growth Index (Total Return Net) usD 16.11.99  (21,86) 11,48 12,56 6,10
US Small Cap Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usb 15.06.18 (12,18) 6,77 — 5,22
Russell 2000 Index (Total Return Net) usD 15.06.18  (13,36) 4,71 — 3,99
us '!'ecl:l'nology Opportunities Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in usD 30.10.20 (36,99) _ _ (6,37)
Basiswahrung)
NASDAQ Composite Index (Total Return Net) (USD) usb 30.10.20  (25,77) —_ — 2,95
Global Clean Energy Infrastructure Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usb 19.10.21 (6,65) — — (6,66)
MSCI ACWI (Total Return Net) usbD 19.10.21 (11,62) — — (11,77)
Global Infrastructure Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung) usb 02.12.16 (0,98) 2,74 3,84 5,93
Dow Jones Brookfield Global Infrastructure Index (Total Return Net) uUsD 02.12.16 3,79 4,25 4,73 7,25
Global Real Estate Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswadhrung) usbD 02.12.16 (20,43) (8,74) (2,66) (1,26)
FTSE EPRA Nareit Developed Index (Total Return Net) usD 02.12.16  (17,94) (3,69) 0,77 2,71
Glol_:al Euture Raeal Estate And Infrastructure Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in usb 28.00.22 _ _ _ 9,20
Basiswahrung)
9 9 i
50 % FTSE Global Core Infrastructure 50/50 Index + 50 % FTSE EPRA Nareit Developed Index USD 28.09.22 _ _ _ 867
(Total Return Net)
North {\m?‘rlca Energy & Energy Infrastructure Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse UsD 14.04.14 43,80 18,14 9,05 (0,02)
in Basiswahrung)
9 i i 9
50 % Alerian Midstream Energy Select Index (Total Return Gross)/50 % Energy Select Sector Usb 14.04.14 50,01 18,05 9,69 245
Index (Total Return Net)
- ® - " - N " -
Eme_rgu]g Markets CORE® Equity Portfolio (Thesaurierende Schlusskurs-Anteilklasse in UsD 10.08.09 (17,48) 1,07 (1,14) 3,82
Basiswahrung)
MSCI Emerging Markets Index (Total Return Net) usb 10.08.09  (17,43) 0,14 (0,42) 3,40
Europe CORE® Equity Portfolio (Basiswihrungsklasse) EUR 01.10.99 (4,32) 4,00 3,71 4,40
MSCI Europe Index (Total Return Net) EUR 01.10.99 (1,02) 5,01 5,21 4,11
Eurozone CORE® Equity Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéhrung) EUR 15.07.21 (6,87) — — (3,73)
MSCI EMU Index (Total Return Net) EUR 15.07.21 (4,72) — — (2,86)
Global CORE® Equity Portfolio (S Anteilklasse in Basiswahrung) usb 14.10.04  (15,96) 4,45 4,14 6,79
MSCI World Index (Total Return Net) usD 14.10.04  (10,86) 7,52 7,35 7,44
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Dur te
Seit
Auflegungs- 1 Jahr 3 Jahre 5Jahre  Auflegung
Wihrung datum (%) (%) (%) (%)
Global Small Cap CORE® Equity Portfolio (Sct h Anteilklasse in iswdhrung) usb 03.08.06 (11,33) 4,01 3,91 6,10
S&P Developed SmallCap (Total Return Net) usb 03.08.06  (12,49) 4,99 4,12 6,43
US CORE® Equity Portfolio PF Anteilklasse in Basiswihrung) usb 18.11.96  (14,30) 8,24 8,01 6,95
S&P 500 (Total Return Net) usb 18.11.96 (9,65) 10,35 10,38 8,25
® " n - N " .
us §m:{|l Cap CORE® Equity Portfolio (Thesaurierende Schnappschuss-Anteilklasse in usD 05.12.05 (15,97) 315 4,02 6,29
Basiswahrung)
Russell 2000 Index (Total Return Net) usb 05.12.05 (13,36) 6,05 5,05 7,14
Asia High Yield Bond Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usb 13.08.20  (21,37) — — (10,40)
ICE BofA Asian Dollar High Yield Corporate Sector & Issuer Constrained Index (Total Return Gross) usb 13.08.20 (19,50) — — (9,07)
Emerging Markets Corporate Bond Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung) usbD 17.05.11 (14,20) (2,71) 0,11 3,23
J.P. Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index Broad Diversified (Total Return Gross) usb 17.05.11 (13,25) (1,93) 0,83 3,43
Emerging Markets Debt Blend Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usbD 08.05.13 (12,63) (3,52) (1,51) (0,92)
50 % J.P. Morgan Government Bond Emerging Market Index Global Diversified (Total Return Gross)
125 % J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (Total Return Gross) / 25 % J.P. usb 08.05.13 (13,61) (4,38) (1,31) (0,32)
Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index — Broad Diversified
Emerging Markets Debt Local Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usb 29.06.07 (11,41) (5,23) (3,61) (0,19)
J.P. Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Diversified (Total Return Gross) usbD 29.06.07  (12,21) (5,51) (2,53) —
Emerging Markets Debt Portfolio (Basiswahrungsklasse) usbD 03.05.00 (19,12) (5,68) (2,79) 6,69
J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (Total Return Gross) usb 03.05.00 (16,90) (4,75) (1,23) 6,88
Emc.?rgn]g Markets Short Duration Bond Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in usD 08.01.19 (3,89) (0,54) _ 114
Basiswéhrung)
ICE BofA 3 month US T-Bill usbD 08.01.19 1,12 0,70 — 1,09
Euro Short Duration Bond Plus Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) EUR 15.01.14 (4,97) (1,91) (1,15) (0,28)
Bloomberg Euro Aggregate 500mm 1-3 yrs (Total Return Gross) EUR 15.01.14 (4,40) (1,56) (0,91) (0,20)
Europe High Yield Bond Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) EUR 17.06.14  (10,49) 1,77) (0,04) 1,70
ICE BofA European Currency High Yield Constrained Index (Total Return Gross) (EUR-Hedged) EUR 17.06.14 (10,07) (1,41) 0,37 2,20
Global Income Bond Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usb 16.09.20 (11,91) — — (3,89)
Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (USD Hedged) usD 16.09.20  (10,52) — — (4,97)
Global Credit Portfolio (Hedged) (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usb 26.01.06 (15,60) (2,53) 0,79 2,58
Bloomberg Global Aggregate Corporate Index (Total Return Gross) (USD-Hedged) usD 26.01.06 (13,60) (2,36) 0,80 3,70
Global Fixed Income Portfolio (Basiswahrungsklasse) usb 26.02.93 (19,64) (5,06) (2,10) 3,15
Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) usbD 26.02.93 (16,82) (4,46) (1,69) 4,05
Global Fixed Income Portfolio (Hedged) (Basiswahrungsklasse) EUR 17.12.01 (14,68) (3,90) (1,53) 1,98
Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (EUR-Hedged) EUR 17.12.01 (12,51) (3,72) (1,39) 2,82
Global High Yield Portfolio (Basiswahrungsklasse) usbD 27.01.98 (11,36) (1,18) 0,76 4,86
Bloomberg US Corporate High Yield Bond Index — 2 % Issuer Cap (Total Return Gross) usbD 27.01.98 (8,95) 0,89 2,48 5,84
Global Sovereign Bond Portfolio (Thesaurierende Anteil in iswédhrung) usbD 22.05.15 (14,50) (4,95) (1,81) (0,77)
60 % Bloomberg Emerging Market Local Currency Government (Cap) (Unhedged) (Total Return
Gross) ex CNY / 40 % Bloomberg Global Treasury (Cap) (USD Hedged) (Total Return Gross) usb 220515 (13.77) (4.36) 091 013
Sho_rt D:Jratlon Opportunistic Corporate Bond Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in usb 04.04.12 (5,92) 0,38 1,20 2,46
Basiswéhrung)
ICE BofA 3 month US T-Bill usb 04.04.12 1,1 0,66 1,25 0,79
Sterling Credit Portfolio (Basiswahrungsklasse) GBP 18.12.08 (19,43) (4,94) (1,21) 4,31
Iboxx Sterling Non-Gilts Index (Total Return Gross) GBP 18.12.08  (17,29) (4,41) (0,95) 4,27
US Dollar Short Duration Bond Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse P) usbD 06.06.16 (4,90) (0,65) 0,66 0,67
Bloomberg 1-3 Yr Government/Credit Bond Index (Total Return Gross) usb 06.06.16 (4,02) (0,30) 0,89 0,82
US Fixed Income Portfolio (Basiswahrungsklasse) usbD 27.07.98 (15,12) (3,47) (0,58) 3,07
Bloomberg US Aggregate Bond Index (Total Return Gross) usb 27.07.98 (12,84) (2,59) 0,21 3,93
US Mortgage Backed Securities Portfolio (Basiswdhrungsklasse) usbD 30.09.02 (13,44) (3,61) (1,04) 2,49
Bloomberg US Securitised Index (Total Return Gross) usb 30.09.02 (11,41) (2,86) (0,28) 2,95
ESG.-En“hanced Global Multi-Asset Balanced Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in usb 300614  (14,51) 1,40 1,96 2,64
Basiswéhrung)
50 % Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (USD Hedged) / 50 % MSCI World
Index (Total Return Net) (50 % USD Hedged) usb 30.06.14 651 328 468 495
Global Multi-Asset Conservative Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usbD 30.06.14 (13,83) (0,56) 0,83 1,56
70 % Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (USD Hedged) / 30 % MSCI World
Index (Total Return Net) (50 % USD Hedged) usb 300614 (9,84) 112 3.13 3,65
Global Multi-Asset Growth Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usb 30.06.14  (13,31) 2,84 2,78 3,51
30 % Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return Gross) (USD Hedged) / 70 % MSCI World
Index (Total Return Net) (50 % USD Hedged) usb 30.06.14  (9,27) 535 6,14 6,09
Global Multi-Asset Income Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswédhrung) usbD 18.03.14 (9,01) 1,31 2,87 3,27
40 % ICE BofA US High Yield BB-B Constrained Index (USD Hedged) (Total Return Gross) /
40 % MSCI World Index (USD Hedged) (Total Return Net) / 20 % Bloomberg Global Aggregate usb 18.03.14 (8,78) 3,47 4,71 5,51

— Corporate Index (USD Hedged) (Total Return Gross)




Goldman Sachs Funds
Bericht des Anlageberaters
Fur das Geschaftsjahr zum 30. November 2022

Dur te
Seit
Auflegungs- 1 Jahr 3 Jahre 5Jahre  Auflegung
Wihrung datum (%) (%) (%) (%)
US Real Estate Balanced Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usbD 02.10.12 (12,85) 1,03 2,83 5,35
Eme_rgn]g Markets Total Return Bond Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in usb 211117 ©,71) (0,43) 0,08 0,19
Basiswahrung)
ICE BofA 3 month US T-Bill usb 21.11.17 1,12 0,70 1,36 1,36
Global Absolute Return Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usb 27.08.15 (9,87) (1,98) (1,11) (0,39)
ICE BofA 3 month US T-Bill usb 27.08.15 1,12 0,70 1,36 1,22
Global Dynamic Bond Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswédhrung) usb 28.06.06 (1,66) 0,21 1,00 1,13
ICE BofA 3 month US T-Bill usb 28.06.06 1,12 0,70 1,36 1,37
Global Dynamic Bond Plus Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usb 28.03.11 (5,12) (0,31) 0,56 1,33
ICE BofA 3 month US T-Bill usbD 28.03.11 1,12 0,70 1,36 0,88
Global Fixed Income Plus Portfolio (Hedged) (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéhrung) EUR 25.01.06 (15,56) (4,47) (2,08) 1,68
Bloomberg Global Aggregate Index (EUR-Hedged) EUR 25.01.06  (12,51) (3,72) (1,39) 217
Global Strategic Macro Bond Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswédhrung) usb 22.10.14 (0,85) (0,20) 0,18 0,76
ICE BofA 3 month US T-Bill usb 22.10.14 1,12 0,70 1,36 1,12
Strategic Absolute Return Bond Il Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswéahrung) usb 28.06.06 (2,27) (0,58) 0,49 1,35
ICE BofA 3 month US T-Bill usb 28.06.06 1,12 0,70 1,36 1,37
Multi-Manager Dynamic World Equity Portfolio (Basiswadhrungsklasse) usb 15.03.06  (19,71) 3,17 4,21 6,69
MSCI World Index (Total Return Net) usD 15.03.06 (10,86) 7,52 7,35 6,43
Absolute Return Tracker Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse in Basiswahrung) usbD 13.01.15 (4,11) 0,96 1,55 0,62
ICE BofA 3 month US T-Bill usD 13.01.15 1,12 0,70 1,36 0,98
Alternative Trend Portfolio (Thesaurierende Anteilklasse 1) usD 20.01.15 15,38 6,03 4,63 1,88
ICE BofA 3 month US T-Bill usD 20.01.15 1,12 0,70 1,36 0,86

Goldman Sachs Asset Management International
Dezember 2022

Die Renditen samtlicher Indizes werden unter Wiederanlage der Ertrdge und, im Gegensatz zu den Anteilklassen, ohne Abzug von
Gebihren oder Kosten angezeigt. Die Renditen der Anteilklassen werden abzlglich Geblihren und Kosten und, soweit zutreffend, nach
Wiederanlage der Dividenden auf Basis des Nettoinventarwerts am Monatsende ausgewiesen. Wird die Performance einer Anteilklasse
relativ zum Index dargestellt, so geschieht dies rein zu Vergleichszwecken. Der Hinweis auf diese VergleichsgroRen bedeutet nicht, dass
die Anteilklassen die Renditen, die Volatilitdt oder sonstige dem Index ahnliche Ergebnisse erzielen werden.

* Alle Renditen in US-Dollar angegeben.

1 Jeder Hinweis auf eine Anlageentscheidung dient lediglich der Veranschaulichung unseres Ansatzes oder unserer Strategie fiir eine
Anlage und lasst keine Rickschlisse auf die Performance unserer Strategie als Ganzes zu. Aus einer solchen Veranschaulichung
kann nicht auf andere Anlageentscheidungen geschlossen werden.

Die hierin enthaltenen Informationen beziehen sich auf allgemeine Marktaktivitdten, Branchen- bzw. Sektortrends und andere
generelle 6konomische, Markt- oder politische Bedingungen. Die hier zum Ausdruck gebrachten Einschatzungen, Meinungen sowie
Wirtschafts- und Marktprognosen sind zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuell und kénnen Anderungen unterliegen. Diese Informationen
sind nicht als Analyse oder Anlageempfehlung aufzufassen.

Auch wenn bestimmte Informationen aus Quellen stammen, die als zuverlassig gelten, tbernehmen wir keine Garantie fir deren
Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Angemessenheit. Wir verlieRBen uns darauf und gingen ohne unabhangige Priifung von der Richtigkeit
und Vollstandigkeit aller Informationen aus 6ffentlichen Quellen aus.

Die hierin enthaltenen Wirtschafts- und Marktprognosen dienen nur zur Information und sind zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuell.
Es besteht keine Gewahr, dass diese Prognosen eintreten werden.

Bitte beachten Sie den Abschnitt ,Zuséatzliche Informationen® auf Seite 1006.

N

Vergangene Performance ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse, die unterschiedlich ausfallen kénnen. Die Renditen
werden abzlglich von Gebihren und einschlieflich Dividenden, soweit zutreffend, ausgewiesen.

3 Kumulative Nettorendite.


















Goldman Sachs Funds — Aufstellung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
Zum 30. November 2022

China Future Emerging Global Global Future
All China Technology Emerging Emerging Markets Ex- Environmental Global Equity  Global Equity Health Care
Asia Equity Equity Leaders Equity Markets Equity Markets Equity China Equity  Impact Equity Income  Partners ESG Equity
Anmer- Portfolio Portfolio Portfolio®  ESG Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio
kungen usb usb usD usb usb usb usb usb usb usb
Aktiva
Anlagen zum aktuellen Wert, ausgenommen Derivate 3(d) 151.668.887 37.633.987 5.112.627 968.848.360  3.217.589.767 4.728.995 935.678.540 49.333.590  1.482.431.283 227.971.185
Unrealisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften und anteilklassenspezifischen 3(d) _ _ _ _ _ _ _ _ 4.083.762 _
Devisentermingeschéften Y
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten und Terminkontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — — — — — — — — —
Unrealisierter Gewinn aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — — — — — — — — —
Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschéfte gezahlt wurden 3(d) — — — — — — — — — —
Marktwert der gekauften Optionen 3(d) — — — — — — — — —
Barmittel 3(e) 490.048 109.071 87.158 17.821.227 34.757.413 171.626 5.812.451 128.607 5.108.769 560.305
Forderungen gegeniiber Brokern 3(f),13 — 29 — — — — — — 2.260.000 —
Forderungen aus verkauften Anlagen 109.846 370.068 — 215.935 2.938.139 — — — — 1.763.776
Forderungen aus verkauften Anteilen 10.211 207 — 379.698 2.135.930 — 336.210 5.290 30.144.486 3.806
Dividendenforderung mit Ausnahme von Swap-Kontrakten und Differenzkontrakten 3(b) 25.703 1.692 531 174.270 803.690 1.639 593.109 121.662 1.311.538 35.765
Dividendenforderung auf Swap-Kontrakte 3(b) — — — — — — — — — —
Zinsforderung mit Ausnahme von Swap-Kontrakten 3(b) — — — — — — — — — —
Zinsforderung auf Swap-Kontrakte 3(b) — — — — — — — — — —
Dividendensteuerriickforderung 5 — — — 4.548 393.406 305 236.818 9.021 855.663 —
Zinssteuerriickforderung 5 — — — — — — — — — —
Zinsforderung auf Wertpapierleihe 6 — — — — 646 — — — — —
Forderung aus Anlageberatungsgeblihr, auf die verzichtet wurde 6 — 37.819 18.987 — — — — — — 6.263
Sonstige Aktiva — 235 — — — 2.453 — 154 — —
Summe Aktiva 152.304.695 38.153.108 5.219.303 987.444.038  3.258.618.991 4.905.018 942.657.128 49.598.324  1.526.195.501 230.341.100
Passiva
Bankiiberziehung 226 — — 118 10.407 33 — — — —
ﬁn Malkler zu %/ah:ende Beérége i ’ ” fisch 3(f),13 1.256 — — — — — — — 3.640.000 —
nrealisierter Verlust aus Devisentermingeschéften und anteilklassenspezifischen
Devisentermingeschéften 3(d) 8 - - - - - - 2.151.797 -
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten und Terminkontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — — — — — — — — —
Unrealisierter Verlust aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — — — — — — — — —
Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschéfte erhalten wurden 3(d) — — — — — — — — — —
Marktwert verkaufter Optionen 3(d) — — — — — — — — — —
Marktwert gedeckter hypothekenbesicherter Termin-Wertpapiere 3(d) — — — — — — — — — —
Verbindlichkeiten aus Anlagekaufen — 114.247 16.837 — — 27.241 — — 25.150.477 —
Verbindlichkeiten aus zurlickgenommenen Anteilen 121 141.405 — 146.536 7.512.123 — 1.000.148 40.259 534.576 274.228
Zinsverbindlichkeiten auf Swap-Kontrakte 3(b) — — — — — — — — —
Zinsverbindlichkeiten mit Ausnahme von Swap-Kontrakten 3(b) — — — — 44.725 — — 1.153 — —
Zu zahlende Ausschittungen 8 — — — — — — — 62 52 —
Zu zahlende Anlageberatungsgebiihr 6 96.419 24.711 2.867 663.505 2.368.897 6.495 423.656 42.686 864.047 177.521
Zu zahlende Leistungsgebiihren 6 — — — — — — — — — —
Zu zahlende Verwaltungsgebiihren 6 16.928 11.000 18.684 48.227 110.270 12.438 55.153 10.027 15.656 20.921
Zu zahlende Depotgebiihren 6 22.103 9.158 26.606 132.556 569.505 2.828 44.406 9.447 87.824 12.873
Zu zahlende Vertriebs- und Dienstleistungsgebiihren 6 5.801 — 13 184 42.303 4 44.621 756 4.951 2.525
Zu zahlende Transferstellengebuhr 6 20.855 11.209 10.272 23.655 158.569 — 30.901 12.330 50.149 18.353
Zu zahlende taxe d’abonnement 5 7.240 2.209 144 20.327 114.914 90 37.753 3.814 72.074 12.818
Zu zahlende Kapitalertragssteuer 5 787.725 — — — 8.279.413 9.803 — — — —
Zu zahlende Abschlussprifungsgebiihren 14.493 14.493 14.672 10.124 21.255 10.124 10.124 10.124 10.124 10.984
Zu zahlende Verwaltungsgesellschaftsgebiihren 6 2.418 596 44 8.699 46.348 41 13.112 1.134 25.560 4.206
Zu zahlende Honorare flir Verwaltungsratsmitglieder 6 707 184 10 882 14.852 10 3.122 44 4.082 990
Zu zahlende Anwaltsgebiihren 14.069 12.299 3.007 20.103 128.838 3.095 21.797 12.151 30.136 50.257
Zu zahlende Versicherungsgebiihren 2.140 903 490 824 21.724 490 3.783 552 5.714 2.352
Zu zahlende Druckkosten 5.975 3.337 2.146 7.762 59.621 1.480 15.215 2.992 22.328 7.476
Zu zahlende Veréffentlichungskosten 168 — 1.537 87 1.375 88 570 — 2.261 87
Verbindlichkeiten fiir Quellensteuern auf Dividenden und Zinsertrage 5 1.301 — 16 24.573 56.034 196 147.429 16.302 130.619 10.371
Zu zahlende Steuererklarungsgebiihren 24.229 18.827 26.393 22.302 30.527 19.862 25.774 20.492 32.153 21.926
Zu zahlende Zahlstellengebihren 5.781 5.237 4.114 7.031 12.597 3.673 6.136 5.578 4.453 5.283
Zu zahlende Gebiihren flr aufsichtsbehdrdliche Einreichungen 14.313 12.333 17.123 20.530 35.119 11.500 17.093 12.907 25.162 13.517
Sonstige Passiva 32.581 11.012 4.762 44.960 162.560 7.504 28.384 8.246 29.247 12.609
Summe Passiva 1.076.927 393.160 149.737 1.202.985 19.801.976 116.995 1.929.177 211.056 32.893.442 659.297
Eigenkapital 151.227.768 37.759.948 5.069.566 986.241.053  3.238.817.015 4.788.023 940.727.951 49.387.268  1.493.302.059 229.681.803
Alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung 3(k) — — — — — — — — — —
Eigenkapital (nach alternativer Methode der Nettoinventarwertberechnung) 151.227.768 37.759.948 5.069.566 986.241.053  3.238.817.015 4.788.023 940.727.951 49.387.268  1.493.302.059 229.681.803

@) Siehe Bericht der Verwaltungsgesellschaft 1.
Die Anzahl der umlaufenden Anteile sowie der Nettoinventarwert je Anteil am 30. November 2022 sind den Statistischen Informationen zu entnehmen.

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Aufstellung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
Zum 30. November 2022

Global Future Global US Technology  Global Clean
Technology Millennials Japan Equity US Focused US Small Cap Opportunities Energy
Leaders Equity India Equity Partners Japan Equity US Equity ESG  Growth Equity Equity Equity Infrastructure
Anmer- Equity Portfolio Portfolio Portfolio(®)© Portfolio®(© Portfolio® Portfolio Portfolio Portfolio Equity
kungen Portfolio USD usb usb JPY JPY UsD usb usD USD Portfolio USD
Aktiva

Anlagen zum aktuellen Wert, ausgenommen Derivate 3(d) 2.552.632.420 1.561.683.872  2.049.110.636 280.774.496 162.062.414 687.944.474 21.108.980 82.551.605 318.862.603 14.003.362
Unrealisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften und anteilklassenspezifischen Devisentermingeschéften  3(d) — — — 668.621 510.323 7.413.400 — 35.432 — —
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten und Terminkontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — 1.542.976 — — — — — — —
Unrealisierter Gewinn aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — — — — — — — — —
Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschéfte gezahlt wurden 3(d) — — — — — — — — — —
Marktwert der gekauften Optionen 3(d) — — — — — — — — — —
Barmittel 3(e) 38.818.390 300.460 55.146.075 3.491.596 2.172.448 10.467.444 56.794 58.705 4.820.619 210.279
Forderungen gegentiiber Brokern 3(f),13 — — 1.976.792 1.461.060 110.650 340.000 — — — —
Forderungen aus verkauften Anlagen — — — — 999.410 — — 3.089.097 — —
Forderungen aus verkauften Anteilen 574.658 965.415 7.875.725 600.135 97.074 146.514 931 5.200 18.001 81.257
Dividendenforderung mit Ausnahme von Swap-Kontrakten und Differenzkontrakten 3(b) 2.118.537 653.734 324.675 1.083.750 936.943 722157 7.006 108.570 224.575 17.881
Dividendenforderung auf Swap-Kontrakte 3(b) — — — — — — — — — —
Zinsforderung mit Ausnahme von Swap-Kontrakten 3(b) — — — — — — — — — —
Zinsforderung auf Swap-Kontrakte 3(b) — — — — — — — — — —
Dividendensteuerriickforderung 5 — — — — — — — — — 1.037
Zinssteuerriickforderung 5 — — — — — — — — — —
Zinsforderung auf Wertpapierleihe 6 — 3.422 — — 69 — — — — —
Forderung aus Anlageberatungsgebiihr, auf die verzichtet wurde 6 — — — — — — 1.050 — — 42.623
Sonstige Aktiva — — 144.923 — — 4.395 1.566 74 74 —
Summe Aktiva 2.594.144.005 1.563.606.903  2.116.121.802 288.079.658 166.889.331 707.038.384 21.176.327 85.848.683 323.925.872 14.356.439

Passiva
Bankiiberziehung 913 268 — — 213 — — 350 — —
An Makler zu zahlende Betrage 3(f),13 — — — 381.378 430.446 6.370.000 — — — —
Unrealisierter Verlust aus Devisentermingeschéften und anteilklassenspezifischen Devisentermingeschéften 3(d) — — — 1.555.513 133.917 756.549 — 3.697 — —
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten und Terminkontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — — — — — — — — —
Unrealisierter Verlust aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — — — — — — — — —
Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschéfte erhalten wurden 3(d) — — — — — — — — — —
Marktwert verkaufter Optionen 3(d) — — — — — — — — — —
Marktwert gedeckter hypothekenbesicherter Termin-Wertpapiere 3(d) — — — — — — — — — —
Verbindlichkeiten aus Anlagekaufen — 45.308 — — 603.813 — — — — 60.742
Verbindlichkeiten aus zuriickgenommenen Anteilen 35.142 4.022.883 5.002.587 648.664 118.809 1.098.502 5.537 3.222.432 48.259 —
Zinsverbindlichkeiten auf Swap-Kontrakte 3(b) — — — — — — — — — —
Zinsverbindlichkeiten mit Ausnahme von Swap-Kontrakten 3(b) — — — — — — — 2.660 476 —
Zu zahlende Ausschittungen 8 — 24 — — — — — — — 32
Zu zahlende Anlageberatungsgebiihr 6 250.018 1.201.318 1.904.503 157.362 98.242 722.468 22.201 54.949 29.666 9.016
Zu zahlende Leistungsgebihren 6 — — — — — — — — — —
Zu zahlende Verwaltungsgebiihren 6 91.871 71.125 6.202 8.378 7.419 1.995 10.540 11.764 26.150 14.472
Zu zahlende Depotgebuhren 6 138.604 72.671 472.641 9.854 7.485 77.300 4.980 9.491 13.007 6.824
Zu zahlende Vertriebs- und Dienstleistungsgebiihren 6 946 88.915 113.088 — 5.056 5.829 1.538 277 9 106
Zu zahlende Transferstellengebiihr 6 23.592 102.838 105.877 6.982 9.282 31.695 15.318 4.801 12.380 14.623
Zu zahlende taxe d’abonnement 5 51.703 74.634 101.849 8.479 4.498 57.896 — 5.387 6.517 686
Zu zahlende Kapitalertragssteuer 5 — — 4.643.933 — — — — — — —
Zu zahlende Abschlusspriifungsgebiihren 10.984 10.984 14.492 1.466 1.465 10.124 10.124 10.124 10.124 10.124
Zu zahlende Verwaltungsgesellschaftsgebiihren 6 22.867 27.526 43.249 3.075 1.872 21.794 581 2.095 2.736 249
Zu zahlende Honorare flir Verwaltungsratsmitglieder 6 16.202 8.305 6.422 1.041 613 2.391 136 176 1.052 9
Zu zahlende Anwaltsgebiihren 100.689 112.477 41.121 5.207 3.893 21.430 12.053 12.605 13.930 7.255
Zu zahlende Versicherungsgebihren 7.316 10.313 9.078 1.157 781 2.826 889 624 490 490
Zu zahlende Druckkosten 25.853 31.419 21.703 4.092 2.224 8.975 3.122 3.137 4.047 1.602
Zu zahlende Veroéffentlichungskosten 329 812 570 193 216 731 — — — 490
Verbindlichkeiten fiir Quellensteuern auf Dividenden und Zinsertrage 5 417.126 167.738 64.810 165.976 143.493 188.539 1.983 28.972 62.320 4.364
Zu zahlende Steuererklarungsgebihren 22.767 28.901 24.702 4.330 4.448 29.308 21.427 21.427 21.427 11.939
Zu zahlende Zahlstellengebuhren 5.368 8.374 9.713 1.042 907 5.367 5.785 5.256 5.205 4.914
Zu zahlende Gebiihren fiir aufsichtsbehérdliche Einreichungen 14.349 15.302 20.780 3.354 2.940 16.772 15.329 13.258 13.258 14.162
Sonstige Passiva 35.833 85.614 139.050 4.930 5.288 14.183 10.339 7.035 9.331 6.229
Summe Passiva 1.272.472 6.187.749 12.746.370 2.972.473 1.587.320 9.444.674 141.882 3.420.517 280.384 168.328
Eigenkapital 2.592.871.533  1.557.419.154  2.103.375.432 285.107.185 165.302.011 697.593.710 21.034.445 82.428.166 323.645.488 14.188.111
Alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung 3(k) — — — — — — — — — —
Eigenkapital (nach alternativer Methode der Nettoinventarwertberechnung) 2.592.871.533  1.557.419.154  2.103.375.432 285.107.185 165.302.011 697.593.710 21.034.445 82.428.166 323.645.488 14.188.111

(@) Sighe Bericht der Verwaltungsgesellschaft Il.

( Ausgewiesen in Tsd.

©) siehe Anmerkung 3(i).

Die Anzahl der umlaufenden Anteile sowie der Nettoinventarwert je Anteil am 30. November 2022 sind den Statistischen Informationen zu entnehmen.

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Aufstellung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
Zum 30. November 2022

Global Future  North America

Global Real Estate And Energy & Emerging Global Small
Infrastructure Global Real Infrastructure Energy Markets Europe CORE® Eurozone Global CORE® Cap CORE® US CORE®
Equity Estate Equity Equity Infrastructure  CORE® Equity Equity CORE® Equity Equity Equity Equity
Anmer- Portfolio Portfolio Portfolio® Equity Portfolio Portfolio(© Portfolio Portfolio Portfolio(© Portfolio(© Portfolio(©
kungen usbD usD usbD usbD usD EUR EUR usb usbD usb
Aktiva
Anlagen zum aktuellen Wert, ausgenommen Derivate 3(d) 47.507.539 24.653.002 32.495.271 123.450.223  2.414.031.370  1.536.669.592 3.839.738  3.459.552.055 495.636.939  1.435.768.093
Unrealisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften und anteilklassenspezifischen
Devisentermingeschéften 3(d) — — — — 16.706 39.764 — 478.270 368 1.287.199
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten und Terminkontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — — — 1.310.990 1.391.987 6.660 568.928 83.310 —
Unrealisierter Gewinn aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — — — — — — — — —
Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschéfte gezahlt wurden 3(d) — — — — — — — — — —
Marktwert der gekauften Optionen 3(d) — — — — — — — — — —
Barmittel 3(e) 82.404 121.909 436.616 756.346 47.342.009 34.696.381 45.557 60.713.886 10.452.889 18.433.208
Forderungen gegeniiber Brokern 3(f),13 — — — — 2.483.176 2.088.992 2172 1.588.567 632.244 —
Forderungen aus verkauften Anlagen — — 913 — 24.614 — — 41.462 — —
Forderungen aus verkauften Anteilen 141.503 452.603 1.880.000 467.538 4.085.355 1.908.767 — 7.606.963 313.655 3.779.746
Dividendenforderung mit Ausnahme von Swap-Kontrakten und Differenzkontrakten 3(b) 142.663 63.523 69.418 575.213 8.464.202 2.277.960 30 8.651.466 1.179.730 1.493.500
Dividendenforderung auf Swap-Kontrakte 3(b) — — — — — — — — — —
Zinsforderung mit Ausnahme von Swap-Kontrakten 3(b) — — — — — — — — — —
Zinsforderung auf Swap-Kontrakte 3(b) — — — — — — — — — —
Dividendensteuerriickforderung 5 764 10.667 — 43.330 783.649 6.433.787 1.545 2.240.418 353.323 2.946
Zinssteuerriickforderung 5 — — — — — — — — — —
Zinsforderung auf Wertpapierleihe 6 — — — — 8.270 7.737 — 14.938 5.704 —
Forderung aus Anlageberatungsgebiihr, auf die verzichtet wurde 6 — — 29.590 — — — 18.349 97 — —
Sonstige Aktiva — — 9 154 — — 341 — — —
Summe Aktiva 47.874.873 25.301.704 34.911.817 125.292.804  2.478.550.341  1.585.514.967 3.914.392  3.541.457.050 508.658.162  1.460.764.692
Passiva
Bankiiberziehung — — 903 — 529 — — 1.135 — —
Gn Malikler zuvzalhlende getrége - g » fsch 3(f),13 — — — — — — — 410.000 — 1.090.000
nrealisierter Verlust aus Devisentermingeschéften und anteilklassenspezifischen
Devisentermingeschéften 3(d) — — — — 16.890 405.658 — 50.500 — 13.075
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten und Terminkontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — — — — — — 477.208 100.544 —
Unrealisierter Verlust aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — — — — — — — — —
Vorabzahlungen, die fur Swap-Geschafte erhalten wurden 3(d) — — — — — — — — — —
Marktwert verkaufter Optionen 3(d) — — — — — — — — — —
Marktwert gedeckter hypothekenbesicherter Termin-Wertpapiere 3(d) — — — — — — — — — —
Verbindlichkeiten aus Anlagekaufen — 157.342 2.198.899 — — — — — — —
Verbindlichkeiten aus zuriickgenommenen Anteilen 8.403 108.594 — 484.319 10.165.921 7.153.802 — 5.918.242 259.871 5.835.454
Zinsverbindlichkeiten auf Swap-Kontrakte 3(b) — — — — — — — — — —
Zinsverbindlichkeiten mit Ausnahme von Swap-Kontrakten 3(b) — — — 298 469 — — — 2 —
Zu zahlende Ausschittungen 8 4.280 65.740 — — — — — 45 — —
Zu zahlende Anlageberatungsgebiihr 6 51.892 28.152 120 140.986 1.161.530 736.239 1.396 1.132.859 330.214 799.962
Zu zahlende Leistungsgebiihren 6 — — — — — — — — — —
Zu zahlende Verwaltungsgebiihren 6 13.469 12.469 7.255 13.643 87.018 34.048 8.292 121.110 39.802 67.537
Zu zahlende Depotgebtihren 6 11.857 6.856 319 12.501 312.459 80.554 7.453 112.970 40.909 38.992
Zu zahlende Vertriebs- und Dienstleistungsgebiihren 6 9.238 102 4 30.600 595 43.030 4 85.929 18.497 81.144
Zu zahlende Transferstellengebuhr 6 15.405 14.881 1.616 16.233 65.754 66.448 8.833 73.573 30.360 46.456
Zu zahlende taxe d’abonnement 5 3.370 973 554 10.421 64.114 55.384 72 97.703 24.980 63.003
Zu zahlende Kapitalertragssteuer 5 — — — — 1.009.495 — — — — —
Zu zahlende Abschlussprifungsgebiihren 10.124 10.124 10.395 10.124 21.267 11.212 10.335 10.984 14.493 15.352
Zu zahlende Verwaltungsgesellschaftsgebiihren 6 1.062 332 223 3.355 27.713 21.925 32 40.114 9.931 24.580
Zu zahlende Honorare flir Verwaltungsratsmitglieder 6 77 135 1 89 7.282 5.434 " 11.236 2.097 5.404
Zu zahlende Anwaltsgebiihren 12.167 12.153 1.317 12.835 112.876 105.289 7.347 131.156 18.816 111.083
Zu zahlende Versicherungsgebliihren 521 461 38 1.067 6.774 7.733 501 9.392 2.785 5211
Zu zahlende Druckkosten 2977 2117 2173 4.483 23.232 21.997 1.430 31.689 8.762 16.882
Zu zahlende Veréffentlichungskosten 410 249 — — 973 1.467 — 2.261 731 571
Verbindlichkeiten fiir Quellensteuern auf Dividenden und Zinsertrage 5 25.573 9.598 11.163 164.228 614.594 297.755 — 1.470.124 199.039 446.107
Zu zahlende Steuererklarungsgebiihren 29.713 29.715 24.127 20.493 29.918 31.576 10.734 33.373 29.308 28.901
Zu zahlende Zahlstellengebihren 5.263 5.191 3.596 5.508 11.147 6.722 5.320 5.940 6.145 5.989
Zu zahlende Gebiihren fir aufsichtsbehérdliche Einreichungen 16.702 16.444 12.058 12.906 23.593 33.729 13.012 31.236 21.264 21.261
Sonstige Passiva 8.887 9.692 2.635 5.975 119.981 49.890 6.388 67.353 29.904 32.727
Summe Passiva 231.390 491.320 2.277.396 950.064 13.884.124 9.169.892 81.160 10.326.132 1.188.454 8.749.691
Eigenkapital 47.643.483 24.810.384 32.634.421 124.342.740  2.464.666.217  1.576.345.075 3.833.232  3.531.130.918 507.469.708  1.452.015.001
Alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung 3(k) — — 55.479 — — — — — — —
Eigenkapital (nach alternativer Methode der Nettoinventarwertberechnung) 47.643.483 24.810.384 32.689.900 124.342.740  2.464.666.217  1.576.345.075 3.833.232  3.531.130.918 507.469.708  1.452.015.001

@ Siehe Bericht der Verwaltungsgesellschaft I1.
©) Siehe Anmerkung 3(i).
Die Anzahl der umlaufenden Anteile sowie der Nettoinventarwert je Anteil am 30. November 2022 sind den Statistischen Informationen zu entnehmen.
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Goldman Sachs Funds — Aufstellung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
Zum 30. November 2022

Emerging Emerging
US Small Cap Asia High Markets Emerging Emerging Emerging  Markets Short Euro Short  Europe High Global
CORE® Equity Yield Bond Corporate Markets Debt Markets Debt Markets Debt Duration Bond Duration Bond Yield Bond Income Bond
Anmer- Portfolio(© Portfolio Bond Portfolio Blend Portfolio Local Portfolio Portfolio Portfolio® Plus Portfolio(® Portfolio® Portfolio®
kungen usb usb usb usb usb usD usb EUR EUR usD
Aktiva
Anlagen zum aktuellen Wert, ausgenommen Derivate 3(d) 130.026.490 352.739.087  2.759.787.551 174.550.239 805.758.220  2.867.789.817 25.492.034 376.556.556 107.632.341 28.295.497
Unrealisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften und anteilklassenspezifischen Devisentermingeschéften  3(d) — 4.674.264 47.240.712 16.902.020 33.576.307 87.808.316 499.647 2.469.742 548.641 383.586
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten und Terminkontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — 81.036 406.195 7.573 16.634 1.178.116 48.814 199.154 34.157 14.178
Unrealisierter Gewinn aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — 1.318.584 1.765.027 5.401.479 22.542.038 — 711.443 — 49.906
Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschafte gezahlt wurden 3(d) — — 3.311.814 1.463.952 5.219.576 16.414.683 — 1.376.835 372.599 240.481
Marktwert der gekauften Optionen 3(d) — — 563.987 766.057 1.698.814 4.700.594 — — — —
Barmittel 3(e) 1.888.939 7.031.104 104.522.416 7.327.366 34.434.666 44.651.628 326.546 4.005.282 1.651.769 460.513
Forderungen gegenuber Brokern 3(f),13 1 134.926 56.101.050 6.624.829 20.331.586 91.886.105 127.814 5.705.382 684.657 195.841
Forderungen aus verkauften Anlagen 4.321 1.643.658 1.008.267 27.041 164.298 8.772.227 266.689 — — —
Forderungen aus verkauften Anteilen 5.015 6.306.763 1.747.623 — 2.710.119 2.866.936 — 100.000 107.519 —
Dividendenforderung mit Ausnahme von Swap-Kontrakten und Differenzkontrakten 3(b) 154.527 12.296 697.673 35.853 148.289 430.773 1.771 — — 767
Dividendenforderung auf Swap-Kontrakte 3(b) — — — — — — — — — —
Zinsforderung mit Ausnahme von Swap-Kontrakten 3(b) — 6.899.843 35.114.037 2.935.429 14.238.978 42.347.564 293.019 1.976.223 1.620.818 358.819
Zinsforderung auf Swap-Kontrakte 3(b) — — 125.008 34.369 862.140 736.971 — 97.951 3.989 24.979
Dividendensteuerriickforderung 5 — — — — — — — — — —
Zinssteuerriickforderung 5 — 8.011 29.121 143.157 555.635 — — — — —
Zinsforderung auf Wertpapierleihe 6 — — — — — — — — — —
Forderung aus Anlageberatungsgeblihr, auf die verzichtet wurde 6 — 61.271 — 61.235 — — 12.747 3.370 23.342 61.515
Sonstige Aktiva — — — — — — — 259 — —
Summe Aktiva 132.079.293 379.592.259  3.011.974.038 212.644.147 925.116.741  3.192.125.768 27.069.081 393.202.197 112.679.832 30.086.082
Passiva
Bankiiberziehung — — 671 880 3.635 3.622 — 529 — —
An Makler zu zahlende Betrage 3(f),13 — 4.030.000 38.870.000 4.200.000 8.160.000 41.800.000 — 2.188.962 — —
Unrealisierter Verlust aus Devisentermingeschaften und anteilklassenspezifischen Devisentermingeschéften 3(d) — 739.732 6.945.675 15.177.898 26.506.206 53.416.966 68.053 980.793 874.977 306.978
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten und Terminkontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — 13.064 525.749 34.367 34.706 900.543 5.777 1.514.946 — 26.843
Unrealisierter Verlust aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) — — 238.978 2.736.913 11.944.752 13.819.823 — 581.214 96.395 37.442
Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschéfte erhalten wurden 3(d) — — 1.523.784 711.380 3.018.223 13.529.370 — 1.577.141 409.835 51.857
Marktwert verkaufter Optionen 3(d) — — 452.960 882.091 2.317.679 5.554.618 — — — —
Marktwert gedeckter hypothekenbesicherter Termin-Wertpapiere 3(d) — — — — — — — — — —
Verbindlichkeiten aus Anlagekéufen — 4.038.811 10.861.248 640.089 9.275.239 7.037.965 218.028 27.047.157 99.715 1.999.090
Verbindlichkeiten aus zurickgenommenen Anteilen 4.593 6.805.472 2.398.492 — 262.804 1.682.277 — 174.390 4 150
Zinsverbindlichkeiten auf Swap-Kontrakte 3(b) — — 6.830 42.169 767.985 139.186 — 18.322 — 30
Zinsverbindlichkeiten mit Ausnahme von Swap-Kontrakten 3(b) — — — — — — — — — —
Zu zahlende Ausschiittungen 8 — 339.071 760.601 — 199.852 486.645 — — 3.668 5.749
Zu zahlende Anlageberatungsgebiihr 6 43.070 182.786 1.772.915 104.636 409.094 1.504.284 12.950 82.375 47.497 11.627
Zu zahlende Leistungsgebiihren 6 — — — — — — — — — —
Zu zahlende Verwaltungsgebiihren 6 15.500 31.003 45.009 27.690 58.911 105.192 14.646 17.955 8.057 14.461
Zu zahlende Depotgebiihren 6 13.704 20.924 148.676 99.045 158.670 167.236 6.321 40.355 13.141 9.056
Zu zahlende Vertriebs- und Dienstleistungsgebiihren 6 2.981 409 6.631 165 2.307 94.115 138 813 280 157
Zu zahlende Transferstellengebuhr 6 17.402 27.137 79.469 13.291 34.878 111.551 17.316 13.263 16.220 17.698
Zu zahlende taxe d’abonnement 5 4.554 12.060 95.053 2422 16.164 96.305 1.392 16.256 3.004 803
Zu zahlende Kapitalertragssteuer 5 — — — 1.538 4.320 — — — — —
Zu zahlende Abschlussprifungsgebiihren 10.125 15.352 18.309 14.492 20.396 24.212 14.492 14.793 14.793 14.492
Zu zahlende Verwaltungsgesellschaftsgebiihren 6 1.716 4.265 39.108 1.521 7.564 41.761 578 5.942 1.162 306
Zu zahlende Honorare flir Verwaltungsratsmitglieder 6 562 607 12.197 1.508 4.871 14.356 184 1.306 320 196
Zu zahlende Anwaltsgebiihren 14.081 51.613 120.656 21.181 30.205 137.681 12.117 16.937 13.312 10.207
Zu zahlende Versicherungsgebiihren 1.723 659 10.232 1.520 3.823 14.982 693 1.321 775 196
Zu zahlende Druckkosten 5.252 6.170 37.390 5.669 10.904 34.787 2434 5.236 412 1.861
Zu zahlende Veroéffentlichungskosten 7 1.215 2.020 87 1.215 4.595 571 — 316 570
Verbindlichkeiten fiir Quellensteuern auf Dividenden und Zinsertrage 5 37.812 — — — — — — — — —
Zu zahlende Steuererklarungsgebihren 22.361 28.983 32.558 24.026 30.527 39.469 28.901 19.219 25.687 28.901
Zu zahlende Zahlstellengebuhren 6.129 5.350 6.211 5.591 5.956 7.474 5.182 5.557 5.387 5.187
Zu zahlende Gebiihren fir aufsichtsbehérdliche Einreichungen 13.609 29.529 37.409 21.786 27.759 64.093 23.895 20.450 22.962 23.895
Sonstige Passiva 10.327 14.950 82.270 52.078 47.355 103.036 8.156 9.289 23.955 7.038
Summe Passiva 225.508 16.399.162 65.131.101 24.824.033 63.366.000 140.936.144 441.824 34.354.521 1.681.874 2.574.790
Eigenkapital 131.853.785 363.193.097  2.946.842.937 187.820.114 861.750.741  3.051.189.624 26.627.257 358.847.676 110.997.958 27.511.292
Alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung 3(k) — — — — — — — — — —
Eigenkapital (nach alternativer Methode der Nettoinventarwertberechnung) 131.853.785 363.193.097  2.946.842.937 187.820.114 861.750.741  3.051.189.624 26.627.257 358.847.676 110.997.958 27.511.292

@ Siehe Bericht der Verwaltungsgesellschaft Il.
c) Siehe Anmerkung 3(i).
Die Anzahl der umlaufenden Anteile sowie der Nettoinventarwert je Anteil am 30. November 2022 sind den Statistischen Informationen zu entnehmen.

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Aufstellung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
Zum 30. November 2022

Global Fixed Short Duration US Mortgage
Global Credit Global Fixed Income Global  Opportunistic US Dollar US Fixed Backed
Portfolio Income Portfolio Global High Sovereign Corporate Sterling Credit Short Duration Income Securities
Anmer- (Hedged) Portfolio (Hedged) Yield Portfolio Bond Portfolio Bond Portfolio Portfolio® Bond Portfolio Portfolio Portfolio
kungen usb usb EUR usb usb usD GBP usb usb usD
Aktiva
Anlagen zum ié(tuellen Wert, ausgenommen Derfitvate ; 3(d) 1.016.056.452 62.853.871 804.524.843  1.677.955.643 256.695.236 118.927.897 15.807.647 427.758.423 244.081.913 380.101.543
Unrealisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften und anteilklassenspezifischen
Devisentermingeschaften 3(d) 24.968.830 467.297 27.337.866 40.460.302 20.790.887 996.453 84.156 105.159 — 454.649
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten und Terminkontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) 568.633 42.780 317.594 953.089 411.325 93.007 10.852 25.621 23.015 28.579
Unrealisierter Gewinn aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) 4.177.420 258.158 3.569.754 2.008.330 1.925.201 425 101.141 71.743 576.901 31.295
Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschéfte gezahlt wurden 3(d) 14.553.857 382.704 7.162.701 493.461 2.190.517 44.108 139.474 361.683 1.076.854 66.280
Marktwert der gekauften Optionen 3(d) 1.111.166 17.503 1.499.973 885.660 210.630 — 3.342 — 25.525 —
Barmittel 3(e) 6.284.204 837.748 7.637.337 25.307.450 5.011.725 7 315.929 6.104.495 67.767 2.571.748
Forderungen gegenuber Brokern 3(f),13 16.742.507 668.040 20.085.271 7.541.181 11.764.291 993.940 411.993 1.013.105 1.881.645 768.599
Forderungen aus verkauften Anlagen 402.389 5.897.030 109.798.244 4.818.260 4.119.052 2.538.144 7.866 — 38.458.280 338.485.660
Forderungen aus verkauften Anteilen 13.394.056 65.119 2.670.180 870.182 — 6 — 5.451.397 5.377.574 4.132.698
Dividendenforderung mit Ausnahme von Swap-Kontrakten und Differenzkontrakten 3(b) 13.375 4.596 — 175.136 7.100 6 — 34.480 32.664 33.665
Dividendenforderung auf Swap-Kontrakte 3(b) — — — — — — — — — —
Zinsforderung mit Ausnahme von Swap-Kontrakten 3(b) 10.140.982 350.778 4.080.566 25.165.533 2.316.778 1.873.937 326.593 2.062.223 907.403 724126
Zinsforderung auf Swap-Kontrakte 3(b) 1.002.703 22.157 416.845 672.763 200.646 18.810 — 30.586 75.547 —
Dividendensteuerriickforderung 5 — — — — — — — — — —
Zinssteuerriickforderung 5 — — — — 118.055 — — — — —
Zinsforderung auf Wertpapierleihe 6 — — — 44.480 — — — — — —
Forderung aus Anlageberatungsgebtihr, auf die verzichtet wurde 6 — — 28 — 24.429 5.168 43.745 11.017 — —
Sonstige Aktiva 2.916 154 — — 476 — 514 556 — —
Summe Aktiva 1.109.419.490 71.867.935 989.101.202  1.787.351.470 305.786.348 125.491.908 17.253.252 443.030.488 292.585.088 727.398.842
Passiva
Bankiiberziehung 585 223 216 106 561 569 1.563 971 4.295 —
An Makler zu zahlende Betrége ) . . o 3(f),13 14.310.000 — 17.412.911 38.790.000 8.240.000 690.000 — — 320.000 3.449.000
Bg;?:é‘rf{g?nﬁ[n\éee's“éﬁtag:ﬁ Devisentermingeschéften und anteilklassenspezifischen 3(d) 15.259.186 357.987 17.120.605 7.705.213 17.663.315 41574 50.372 92.952 27.612 36.698
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten und Terminkontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) 1.275.915 38.647 575.599 195.644 242.910 2.803 8.454 87.329 50.004 3.889
Unrealisierter Verlust aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) 4.417.121 257.612 3.785.966 262.744 1.820.846 — 39.582 34.626 174.512 79.202
Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschafte erhalten wurden 3(d) 7.012.187 394.581 6.555.615 90.112 4.039.474 — 221.686 237.343 457.946 123.977
Marktwert verkaufter Optionen 3(d) 1.751.655 17.559 1.868.504 897.293 549.320 — 3.657 — 26.338 —
Marktwert gedeckter hypothekenbesicherter Termin-Wertpapiere 3(d) — 2.948.178 51.597.735 — — — — — 16.340.925 13.489.067
Verbindlichkeiten aus Anlagekaufen 199.348 14.227.471 202.085.515 14.965.770 4.123.611 371.106 106.028 31.499.293 73.415.575 459.904.112
Verbindlichkeiten aus zurlickgenommenen Anteilen 530.812 548 1.246.879 1.780.176 — 169.437 — 94.393 35.800 811
Zinsverbindlichkeiten auf Swap-Kontrakte 3(b) 75.506 18.064 141.958 133.425 226.133 — 41.636 17.459 6.427 12.134
Zinsverbindlichkeiten mit Ausnahme von Swap-Kontrakten 3(b) — — — — — — — — — —
Zu zahlende Ausschittungen 8 — — — 1.100.584 — — — — 9.794 —
Zu zahlende Anlageberatungsgebiihr 6 211.348 13.371 163.695 585.111 116.999 91.789 5.728 76.799 81.965 40.365
Zu zahlende Leistungsgebiihren 6 — — — — — — — — — —
Zu zahlende Verwaltungsgebiihren 6 1.994 28.575 33.610 80.111 19.080 21.689 3.859 31.637 25.417 30.993
Zu zahlende Depotgebtihren 6 145.029 42.999 94.821 68.503 106.647 10.484 30.484 21.858 29.991 17.922
Zu zahlende Vertriebs- und Dienstleistungsgebiihren 6 10.617 1.211 928 20.521 — 1.557 — — 445 599
Zu zahlende Transferstellengebuhr 6 41.970 15.901 33.946 84.375 8.808 23.541 7.774 9.618 16.246 16.600
Zu zahlende taxe d’abonnement 5 27.523 1.936 18.539 56.321 4.065 7.586 1.099 18.172 6.399 6.077
Zu zahlende Kapitalertragssteuer 5 — 17 355 — 3.004 — — — — —
Zu zahlende Abschlussprifungsgebiihren 23.352 20.395 20.819 21.254 14.492 14.492 18.270 14.491 20.395 20.395
Zu zahlende Verwaltungsgesellschaftsgebiihren 6 15.733 871 8.132 22.783 2.131 1.937 292 5.519 2.094 2.358
Zu zahlende Honorare flir Verwaltungsratsmitglieder 6 5.239 673 4.176 9.107 1.824 534 98 1.120 704 863
Zu zahlende Anwaltsgebiihren 29.050 13.050 23.823 110.419 17.478 13.890 10.779 17177 14171 15.046
Zu zahlende Versicherungsgebiihren 5.528 1.074 4.637 12.731 957 1.675 426 1.607 1.346 1.354
Zu zahlende Druckkosten 15.652 3.074 11.202 29.484 3.524 5.180 1.922 6.406 4.763 4.189
Zu zahlende Veroéffentlichungskosten 1.456 — 973 4.112 — 1.053 — — 87 249
Verbindlichkeiten fiir Quellensteuern auf Dividenden und Zinsertrage 5 B — — — — — — — 115 —
Zu zahlende Steuererklarungsgebiihren 31.340 21.630 30.123 38.250 17.365 30.324 14.247 16.634 23.295 24.230
Zu zahlende Zahlstellengebthren 5.639 5.661 5.614 9.140 5.184 5.600 4.851 5.200 5.628 5.595
Zu zahlende Gebiihren fir aufsichtsbehérdliche Einreichungen 27.763 20.732 25.739 49.078 20.376 26.226 16.688 18.973 21.786 22.266
Sonstige Passiva 24.629 10.046 12.220 42.397 11.242 8.891 24.472 8.292 8.311 10.787
Summe Passiva 45.456.177 18.462.086 302.884.855 67.164.764 37.259.346 1.541.937 613.967 32.317.869 91.132.386 477.318.778
Eigenkapital 1.063.963.313 53.405.849 686.216.347  1.720.186.706 268.527.002 123.949.971 16.639.285 410.712.619 201.452.702 250.080.064
Alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung 3(k) — — — — — — — — — —
Eigenkapital (nach alternativer Methode der Nettoinventarwertberechnung) 1.063.963.313 53.405.849 686.216.347  1.720.186.706 268.527.002 123.949.971 16.639.285 410.712.619 201.452.702 250.080.064

@) Siehe Bericht der Verwaltungsgesellschaft 1.
Die Anzahl der umlaufenden Anteile sowie der Nettoinventarwert je Anteil am 30. November 2022 sind den Statistischen Informationen zu entnehmen.

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

16



Goldman Sachs Funds — Aufstellung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
Zum 30. November 2022

ESG-Enhanced

Global Global Global Global Emerging Global Global Fixed
Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset Multi-Asset  US Real Estate Markets Total Absolute Global Global Income Plus
Balanced Conservative Growth Income Balanced Return Bond Return Dynamic Bond Dynamic Bond Portfolio
Anmer- Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio  Plus Portfolio (Hedged)
kungen usD usbD usbD usbD usbD usb usb usb usb EUR
Aktiva

Anlagen zum aktuellen Wert, ausgenommen Derivate . " 3(d) 106.506.347 303.596.245 158.027.677  377.276.033 161.758.931 114.255.102  243.567.793 273.527.306 529.127.298 1.857.545.650
gg{f:éﬁ{g’r‘rﬁI'ng‘sg’c'ﬂgff‘e“ns Devisentermingeschéften und anteilklassenspezifischen 3(d) 2.741.708 3.764.358 798.262 1.697.103 875.742 7621118 11.561.137 36.669.957 28.657.671  61.040.235
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten und Terminkontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) 69.652 253.671 557.277 2.500.430 48.960 112.965 1.298.824 — 234.238 1.272.444
Unrealisierter Gewinn aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) 11.119 — — — — 1.570.942 1.449.004 — 8.372.785 11.727.341
Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschafte gezahlt wurden 3(d) 187.300 — — 150 — 1.488.087 233.611 — 10.355.462 20.507.438
Marktwert der gekauften Optionen 3(d) 199.900 528.484 367.832 — — 532.005 772.694 2.486 3.044.767 5.393.240
Barmittel 3(e) 3.035.056 6.297.620 2.965.900 54.024.296 2.368.156 5.512.478 26.198.859 79.637 410.593 20.996.797
Forderungen gegenuber Brokern 3(f),13 905.979 700.255 1.282.077 27.819.688 863.016 4.691.126 20.607.790 3.241.324 27.382.183 54.197.190
Forderungen aus verkauften Anlagen 269.554 — 1.000.000 — 317.211 28.796 351.487 3.184.116 123.539.622 197.751.763
Forderungen aus verkauften Anteilen 28.784 23.627 1.582 399.690 1.312 — 465.590 — 58.299 1.124.318
Dividendenforderung mit Ausnahme von Swap-Kontrakten und Differenzkontrakten 3(b) 94.439 87.607 63.028 367.968 56.400 4.199 35.299 816.032 100.916 1.636
Dividendenforderung auf Swap-Kontrakte 3(b) — — — — — — 216 — — —
Zinsforderung mit Ausnahme von Swap-Kontrakten 3(b) 198.637 — — 2.758.452 1.189.099 1.632.506 787.339 40.020 2.465.417 8.506.742
Zinsforderung auf Swap-Kontrakte 3(b) 26.336 — — — 1.800 17.022 109.107 14.690 592.629 553.902
Dividendensteuerriickforderung 5 15.716 — — 31.656 — — 14.571 — — —
Zinssteuerriickforderung 5 — — — — — 1.545 — — — —
Zinsforderung auf Wertpapierleihe 6 — — — — — — — — — —
Forderung aus Anlageberatungsgebihr, auf die verzichtet wurde 6 18.025 — — — — 44.653 15.535 26.703 13.900 —
Sonstige Aktiva 154 74 154 — — — — — — —
Summe Aktiva 114.308.706 315.251.941 165.063.789  466.875.466 167.480.627 137.512.544  307.468.856 317.602.271 734.355.780 2.240.618.696

Passiva
Bankiberziehung — — — — 670 1.170 2.272 4.976 700 4.908
An Makler zu zahlende Betrége . B . . 3(f),13 1.040.000 1.080.000 — — 680.000 5.140.000 10.820.000 26.300.050 14.540.440 49.251.736
Bg;?:gﬁ{g?g[n\éee’s"éﬁgggi Devisentermingeschaften und anteilklassenspezifischen 3(d) 1.131.891 906.009 423323 2.967.467 61.701 3.760.060 1.178.580 12.637.283 22186520  36.025.880
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten und Terminkontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) 61.098 16.432 9.631 2.405.016 41.371 65.222 631.637 — 127.885 1.726.506
Unrealisierter Verlust aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) 27.052 — — 25 230.798 1.521.323 1.072.296 — 7.795.670 12.727.335
Vorabzahlungen, die fur Swap-Geschafte erhalten wurden 3(d) 7.580 — — — 471.894 689.646 — — 11.307.844 23.856.516
Marktwert verkaufter Optionen 3(d) 45.594 165.394 110.254 1.049.446 — 617.283 743.115 149.674 5.065.464 7.384.859
Marktwert gedeckter hypothekenbesicherter Termin-Wertpapiere 3(d) — — — — — — — — 15.005.887 89.069.825
Verbindlichkeiten aus Anlagekéufen 270.142 1.800.000 500.000 4.928.397 — 18.042 2.086.657 — 220.949.700 445.600.518
Verbindlichkeiten aus zuriickgenommenen Anteilen 242.864 1.197.161 95.189 441.576 42 — 48.877 40.676 1.091.123 329.333
Zinsverbindlichkeiten auf Swap-Kontrakte 3(b) — — — 70 — 315 82.662 — 196.074 252.625
Zinsverbindlichkeiten mit Ausnahme von Swap-Kontrakten 3(b) — — — — — — — — — —
Zu zahlende Ausschittungen 8 — — — 2.223.104 163.682 — — — 10.620 —
Zu zahlende Anlageberatungsgebiihr 6 76.927 164.144 102.849 452.430 134.744 9.417 41.478 255 150.207 187.811
Zu zahlende Leistungsgebiihren 6 — — — — — 661 — 1 — —
Zu zahlende Verwaltungsgebiihren 6 14.510 24.433 15.841 39.472 20.233 15.403 22.156 37.053 50.160 46.517
Zu zahlende Depotgebuhren 6 20.393 12.577 9.489 27.510 10.436 61.990 49.503 96.986 107.698 160.159
Zu zahlende Vertriebs- und Dienstleistungsgebiihren 6 2.811 6.019 434 11.622 393 21 43 205 7.154 846
Zu zahlende Transferstellengebiihr 6 17.663 18.110 14.217 53.138 25.490 12.238 16.033 15.553 48.964 30.048
Zu zahlende taxe d’abonnement 5 7.188 2.435 2.371 73.277 10.588 2.008 12.281 221 14.732 43.893
Zu zahlende Kapitalertragssteuer 5 — — — — — — 4.192 — — 722
Zu zahlende Abschlussprufungsgebiihren 14.492 10.124 10.124 15.352 14.492 14.492 20.395 20.395 20.395 20.819
Zu zahlende Verwaltungsgesellschaftsgebiihren 6 3.122 4.022 2.013 14.594 3.316 1.008 2.346 959 5.858 13.634
Zu zahlende Honorare flr Verwaltungsratsmitglieder 6 361 1.356 568 1.308 609 433 635 1.571 4.029 5.934
Zu zahlende Anwaltsgebiihren 13.259 17.066 14.364 94.806 54.925 13.210 15.284 19.221 24.972 34.594
Zu zahlende Versicherungsgebiihren 835 1.217 749 1.084 1.896 316 543 1.011 4.529 4.496
Zu zahlende Druckkosten 3.611 4.779 3.577 6.288 5.914 2.212 3.475 4.774 11.242 13.811
Zu zahlende Vero6ffentlichungskosten — — — 1.053 490 87 409 409 2.502 1.139
Verbindlichkeiten fiir Quellensteuern auf Dividenden und Zinsertrage 5 13.012 — — 63.667 5.424 — 4.405 — — —
Zu zahlende Steuererklarungsgebiihren 20.492 21.427 20.492 29.714 27.967 23.296 28.494 27.032 34.185 30.539
Zu zahlende Zahlstellengeblhren 6.107 5.792 5.749 6.257 5.716 5.187 5.343 5.584 5.331 5.755
Zu zahlende Geblihren fiir aufsichtsbehérdliche Einreichungen 20.731 21.083 20.731 24.986 23.543 21.785 22.970 23.191 32.203 26.229
Sonstige Passiva 16.983 14.413 11.347 26.949 11.538 15.044 33.997 26.653 45.429 38.432
Summe Passiva 3.078.718 5.493.993 1.373.312 14.958.608 2.007.872 12.011.869 16.950.078 39.415.723 298.847.517 666.895.419
Eigenkapital 111.229.988 309.757.948 163.690.477  451.916.858 165.472.755 125.500.675  290.518.778 278.186.548 435.508.263  1.573.723.277
Alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung 3(k) — — — — — — — — — —
Eigenkapital (nach alternativer Methode der Nettoinventarwertberechnung) 111.229.988 309.757.948 163.690.477  451.916.858 165.472.755 125.500.675  290.518.778 278.186.548 435.508.263 1.573.723.277

Die Anzahl der umlaufenden Anteile sowie der Nettoinventarwert je Anteil am 30. November 2022 sind den Statistischen Informationen zu entnehmen.

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Aufstellung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
Zum 30. November 2022

Kombiniert
insgesamt
Global Strategic  Multi-Manager Geschiftsjahr
Strategic Absolute Dynamic Absolute zum
Macro Bond Return Bond Il World Equity Return Tracker Alternative  30. November
Anmer- Portfolio Portfolio Portfolio Portfolio Trend Portfolio 2022
kungen usbD usb usb usb usb usb
Aktiva
Gnlagtlan zum %(tuellen Weg, ausgenommen IZ:]ergtvate g " fisch 3(d) 256.225.540 75.775.168 445.386.096 854.106.157 373.657.749 46.063.917.912
nrealisierter Gewinn aus Devisentermingeschéften und anteilklassenspezifischen
Devisentermingeschéften 3(d) 18.002.721 5.069.192 2.248.787 3.896.897 1.708.149 521.444.401
Unrealisierter Gewinn aus Terminkontrakten und Terminkontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) 341.293 13.445 — 7.744.443 1.228.049 25.166.308
Unrealisierter Gewinn aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) 11.210.760 935.682 — 4.685.569 354.339 85.458.959
Vorabzahlungen, die fiir Swap-Geschéfte gezahlt wurden 3(d) 9.837.656 1.894.313 — 571.046 325.853 101.425.715
Marktwert der gekauften Optionen 3(d) 2.305.475 568.094 — 114.168 — 25.576.732
Barmittel 3(e) 461.548 110.439 12.074.187 60.470.301 31.926.902 878,694,473
Forderungen gegeniiber Brokern 3(f),13 12.591.763 2.636.989 — 20.971.726 14.833.813 462.277.405
Forderungen aus verkauften Anlagen 13.786.892 18.603.571 481.276 — — 903.211.008
Forderungen aus verkauften Anteilen 1.701.717 280 — 276.494 70.053 118.501.859
Dividendenforderung mit Ausnahme von Swap-Kontrakten und Differenzkontrakten 3(b) 6.897 16.638 404.448 389.534 16.151 48.984.688
Dividendenforderung auf Swap-Kontrakte 3(b) — — — — — 216
Zinsforderung mit Ausnahme von Swap-Kontrakten 3(b) 292.424 231.136 — 1.171.129 1.003.427 174.694.399
Zinsforderung auf Swap-Kontrakte 3(b) 62.222 52.080 — 469.629 216.935 6.482.846
Dividendensteuerriickforderung 5 — — 414.386 17.028 — 12.110.737
Zinssteuerriickforderung 5 — — — — — 855.524
Zinsforderung auf Wertpapierleihe 6 — — — — — 85.988
Forderung aus Anlageberatungsgebiihr, auf die verzichtet wurde 6 25.712 56.726 — 14.675 — 689.054
Sonstige Aktiva — — 11.092 — 235 171.088
Summe Aktiva 326.852.620 105.963.753 461.020.272 954.898.796 425.341.655 49.429.749.312
Passiva
Bankiberziehung 5.676 1.184 — — 2.540.382 2.597.302
An Makler zu zahlende Betrage " " 3(f),13 4.380.000 3.180.000 2.140.000 679.909 31 321.658.945
Unrealisierter Verlust aus Devisentermingeschaften und anteilklassenspezifischen
Devisentermingeschaften 3(d) 13.394.879 2.185.035 226.946 196.440 1.918.552 280.214.695
Unrealisierter Verlust aus Terminkontrakten und Terminkontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) 216.393 17.386 — 171.236 3.496.374 15.248.823
Unrealisierter Verlust aus Swap-Kontrakten und Swap-Kontrakten von laufzeitgesicherten Anteilklassen 3(d) 8.518.137 895.397 — 3.686.217 — 77.467.456
Vorabzahlungen, die fir Swap-Geschafte erhalten wurden 3(d) 12.195.537 2.328.106 — 711.023 6.446 92.812.745
Marktwert verkaufter Optionen 3(d) 4.318.413 811.951 — 16.940 — 35.154.736
Marktwert gedeckter hypothekenbesicherter Termin-Wertpapiere 3(d) — — — — — 193.832.176
Verbindlichkeiten aus Anlagekaufen 45.161.309 27.563.528 78.306 799.979 299.992  1.670.106.027
Verbindlichkeiten aus zurickgenommenen Anteilen 3.955.186 — — 18.567.125 413.550 100.472.659
Zinsverbindlichkeiten auf Swap-Kontrakte 3(b) 106.819 20.505 — 307.735 — 2.638.196
Zinsverbindlichkeiten mit Ausnahme von Swap-Kontrakten 3(b) — — — — — 49.783
Zu zahlende Ausschittungen 8 — — — — — 5.373.745
Zu zahlende Anlageberatungsgebiihr 6 75.526 53.172 1.040.714 560.049 87.687 23.824.628
Zu zahlende Leistungsgebiihren 6 — — — — — 662
Zu zahlende Verwaltungsgebiihren 6 17.726 12.035 1.993 54.529 31.792 2.097.028
Zu zahlende Depotgebiihren 6 104.298 80.242 66.205 131.223 39.126 4.706.987
Zu zahlende Vertriebs- und Dienstleistungsgebiihren 6 3.792 158 — 490 — 796.880
Zu zahlende Transferstellengebihr 6 30.418 13.638 12.992 31.720 11.406 2.070.236
Zu zahlende taxe d’abonnement 5 6.463 1.990 31.608 35.816 7.164 1.638.898
Zu zahlende Kapitalertragssteuer 5 — — — — — 14.744.558
Zu zahlende Abschlussprifungsgebihren 20.395 20.395 10.125 14.493 20.394 962.921
Zu zahlende Verwaltungsgesellschaftsgebiihren 6 3.253 662 8.451 14.461 3.656 637.124
Zu zahlende Honorare fiur Verwaltungsratsmitglieder 6 1.129 338 1.772 2.607 1.346 188.319
Zu zahlende Anwaltsgebihren 17.910 13.145 19.218 24.288 17.679 2.304.272
Zu zahlende Versicherungsgebiihren 1.939 512 2.032 4.172 691 213.488
Zu zahlende Druckkosten 4.900 2.125 7.076 14.716 4.228 679.912
Zu zahlende Veroéffentlichungskosten 1.778 87 — 410 — 45.739
Verbindlichkeiten fiir Quellensteuern auf Dividenden und Zinsertrage 5 — — 73.176 91.699 — 7.080.546
Zu zahlende Steuererklarungsgebiihren 32.356 24.026 19.296 27.032 18.827 1.676.934
Zu zahlende Zahlstellengeblhren 5.292 5.593 5.184 5.445 5.180 386.597
Zu zahlende Gebihren fur aufsichtsbehérdliche Einreichungen 35.909 21.785 27.801 23.192 20.157 1.460.227
Sonstige Passiva 16.990 26.002 24.839 22.708 38.725 1.956.226
Summe Passiva 92.632.423 37.278.997 3.797.734 26.195.654 8.983.385  2.865.099.471
Eigenkapital 234.220.197 68.684.756 457.222.538 928.703.142 416.358.270  46.564.649.841
Alternative Methode der Nettoinventarwertberechnung 3(k) — — — — — 55.479
Eigenkapital (nach alternativer Methode der Nettoinventarwertberechnung) 234.220.197 68.684.756 457.222.538 928.703.142 416.358.270 46.564.705.320

Die Anzahl der umlaufenden Anteile sowie der Nettoinventarwert je Anteil am 30. November 2022 sind den Statistischen Informationen zu entnehmen.

Die beigefiigten Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Goldman Sachs Funds — Erfolgsrechnung
Fur das Geschaftsjahr zum 30. November 2022

China Future Emerging Global Global Equity
All China Technology Emerging Emerging Markets Environmental Global Equity = Partners ESG  Global Equity
Asia Equity Equity Leaders Equity Markets Equity Markets Equity Ex-China Equity Impact Equity Income Portfolio Partners ESG
Anmer- Portfolio Portfolio Portfolio® ESG Portfolio Portfolio Portfolio® Portfolio Portfolio (merged)@ Portfolio®
kungen usb usb usb usb usb usD usb usD usbD usD
Ertrag
Dividendenertrag mit Ausnahme von Swap-Kontrakten u