Schroders

(eine in Luxemburg ansissige offene Investmentgesellschaft)

Schroder GAIA
Verkaufsprospekt

November 2023

Deutschland

T\ AN AN AN AN AN J7






Schroder GAIA
(eine in Luxemburg anséassige offene Investmentgesellschaft)

Verkaufsprospekt

November 2023

Schroder Investment Management (Europe) S.A.
Internetseite: www.schroders.lu


https://schroders365eur.sharepoint.com/sites/SIMEU-ProductLifecycle-Internaldocumentreview/Shared%20Documents/Internal%20document%20review/GAIA%20October%202023/www.schroders.lu




Wichtige Hinweise

Exemplare dieses Verkaufsprospekts kénnen bei folgender
Anschrift angefordert werden, an die auch Anfragen zur
Gesellschaft zu richten sind:

Schroder Investment Management (Europe) S.A.
5, rue Héhenhof

L-1736 Senningerberg

Grol3herzogtum Luxemburg

Tel.: (+352) 341 342 202

Fax: (+352) 341 342 342

Bevor Sie einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen stellen,
lesen Sie bitte den gesamten Verkaufsprospekt (der
«Verkaufsprospekt”). Wenn Sie Fragen zum Inhalt dieses
Verkaufsprospekts haben, wenden Sie sich bitte an Ihren
Finanz- oder sonstigen Fachberater.

Die Anteile werden auf der Grundlage der Informationen
angeboten, die in diesem Verkaufsprospekt und den darin
erwahnten Dokumenten enthalten sind.

Niemand ist berechtigt, im Zusammenhang mit dem
Angebot, der Platzierung, der Zeichnung, dem Verkauf, dem
Umtausch oder der Rickgabe von Anteilen Werbeanzeigen
zu veroffentlichen, Informationen zu erteilen oder
Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem
Verkaufsprospekt enthalten sind. Werden derartige Anzeigen,
Informationen oder Erkldrungen dennoch veroffentlicht,
erteilt oder abgegeben, darf nicht darauf vertraut werden,
dass sie von der Gesellschaft oder der
Verwaltungsgesellschaft genehmigt wurden. Mit der
Aushandigung dieses Verkaufsprospekts oder dem Angebot,
der Platzierung, der Zeichnung oder der Ausgabe von
Anteilen wird unter keinen Umstanden impliziert oder
zugesichert, dass die in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen zu einem Zeitpunkt nach dem
Datum dieses Verkaufsprospekts korrekt sind.

Die nachstehend genannten Verwaltungsratsmitglieder
haben mit der gebotenen Sorgfalt sichergestellt, dass die in
diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen nach
bestem Wissen und Gewissen den Tatsachen entsprechen
und dass bei diesen Informationen keine wesentlichen
Aspekte verschwiegen wurden. Die
Verwaltungsratsmitglieder Ubernehmen die diesbezlgliche
Haftung.

Die Verbreitung des Verkaufsprospekts und erganzender
Unterlagen sowie das Anbieten von Anteilen kénnen in
verschiedenen Landern Einschrankungen unterliegen. An
einer Zeichnung von Anteilen interessierte Anleger sollten
sich daher Uber die fir den Handel mit Anteilen in ihrem
Land geltenden Vorschriften, nach eventuell bestehenden
Devisenkontrollbestimmungen und den steuerlichen Folgen
des Handels mit Anteilen informieren.

Dieser Verkaufsprospekt stellt weder ein Angebot noch eine
Aufforderung durch irgendeine Person in einem Land dar, in
dem solche Angebote oder Aufforderungen rechtswidrig

oder unzuldssig sind, oder an eine Person, an die derartige
Angebote oder Aufforderungen gesetzlich nicht gemacht
werden durfen.

Anleger sollten bertcksichtigen, dass moglicherweise nicht
alle einschlagigen aufsichtsrechtlichen Schutzbestimmungen
nach dem fir sie geltenden Recht Anwendung finden und sie
moglicherweise keinen Anspruch auf Entschadigung nach
diesen aufsichtsrechtlichen Bestimmungen haben, sofern
eine diesbezlgliche gesetzliche Regelung besteht.

Fur die Zwecke der Datenschutz-Grundverordnung 2016/679
(,DSGVO") sind die Verantwortlichen in Bezug auf von Ihnen
bereitgestellte personenbezogene Daten die Gesellschaft und
die Verwaltungsgesellschaft.

Zur Erfillung der Verpflichtungen und Verantwortlichkeiten
im Rahmen der DSGVO sind die Gesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft gesetzlich verpflichtet, Ihnen eine
Datenschutzerklarung zur Verfliigung zu stellen, die
Einzelheiten dazu enthalt, wie Schroders Ihre Daten erfasst,
nutzt, weitergibt, Ubertragt und speichert. Sie finden eine
Abschrift der Datenschutzerklarung auf www.schroders.com/
en/privacy-policy. Sie bestatigen hiermit, dass Sie den Inhalt
der Datenschutzerkldrung gelesen und verstanden haben.

Die Ausgabe dieses Verkaufsprospekts kann in verschiedenen
Landern von der Bedingung abhdngig gemacht werden, dass
dieser Verkaufsprospekt in die von den
Regulierungsbehorden der jeweiligen Lander festgelegten
Sprachen Ubersetzt wird.

Sollten zwischen der Ubersetzten und der englischen Fassung
dieses Verkaufsprospekts Abweichungen bestehen, ist in
jedem Fall die englische Fassung maRRgeblich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann
Telefonaufzeichnungsverfahren einsetzen, um Gesprache
aufzuzeichnen. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger
mit der Aufzeichnung von Gesprachen mit der
Verwaltungsgesellschaft und der Benutzung dieser
Aufzeichnungen durch die Verwaltungsgesellschaft und/oder
die Gesellschaft in Gerichtsverfahren oder anderen Fallen, in
denen sie dies fur notwendig erachten, einverstanden sind.

Der Preis der Anteile an der Gesellschaft und die Ertrége
aus den Anteilen kdnnen sowohl fallen als auch steigen,
und ein Anleger erhélt sein investiertes Kapital
moglicherweise nicht zuriick.

Flr jeden Fonds, der 6kologische und/oder soziale
Merkmale (im Sinne von Artikel 8 der SFDR) aufweist oder
das Ziel nachhaltiger Investitionen (im Sinne von Artikel 9
der SFDR) hat, sind Informationen uber diese Merkmale
oder dieses Ziel in den vorvertraglichen Informationen
fur jeden Fonds in Anhang IV verfligbar.
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Definitionen

Thesaurierende Anteile oder thes.
Anteile

Anteile, bei denen die Ertrdge wieder angelegt werden,
sodass die Ertrage im Anteilspreis enthalten sind

Verwaltungsstelle

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Satzung

Die Satzung der Gesellschaft in der jeweils geltenden Fassung

Benchmark

Die Benchmark (sofern vorhanden), die im Abschnitt
.Performancegebuhr” der Tabelle ,Merkmale des Fonds" in
Anhang III fur den jeweiligen Fonds angegeben ist

Geschaftstag

Sofern in den Angaben zu den Fonds in Anhang III nicht
anders angegeben, ist ein Geschaftstag ein Wochentag, bei
dem es sich nicht um Neujahr, Karfreitag, Ostermontag,
Heiligabend oder den ersten oder zweiten
Weihnachtsfeiertag handelt

Bond Connect

Eine Anleihen-Handelsverbindung zwischen China und
Hongkong, die es auslandischen institutionellen Anlegern
ermdglicht, in chinesische Onshore-Anleihen und andere
Schuldtitel zu investieren, die auf dem China Interbank Bond
Market (,CIBM") gehandelt werden. Bond Connect bietet
auslandischen institutionellen Anlegern einen vereinfachten
Zugang zum CIBM

Berechnungstag

Ein Geschaftstag, an dem der Nettoinventarwert je Anteil fir
eine Anteilsklasse und/oder einen Fonds gemaR der
jeweiligen Definition in Anhang III berechnet wird. Die
Verwaltungsgesellschaft kann auBerdem berticksichtigen, ob
maRgebliche lokale Wertpapierbdrsen und/oder geregelte
Markte fur den Handel und Abrechnungen gedéffnet sind. Fur
Fonds, die einen wesentlichen Anteil ihres Portfolios an
diesen geschlossenen Wertpapierborsen und/oder
geregelten Markten investieren, kann sie festlegen, solche
SchlieBungen als Nicht-Berechnungstage zu behandeln

China A-Aktien

Aktien chinesischer Unternehmen, die an chinesischen
Borsen wie der Borse in Shenzhen oder Shanghai in RMB
notiert und gehandelt werden

China B-Aktien

Aktien chinesischer Unternehmen, die an chinesischen
Borsen wie der Borse in Shenzhen oder Shanghai in
Hongkong-Dollar oder US-Dollar notiert und gehandelt
werden

China H-Aktien

Aktien chinesischer Unternehmen, die an der Bérse
Hongkong oder an anderen ausldndischen Bdrsen notiert
und gehandelt werden

Gesellschaft

Schroder GAIA

Credit

Teilfonds, die eine Kreditstrategie verfolgen, versuchen, eines
oder alle der spezifischen Risiken, die mit Kreditinstrumenten
verbunden sind, zu isolieren. Die gehandelten traditionellen
Kreditrisiken sind das Ausfallrisiko, das Kreditspreadrisiko
und das Illiquiditatsrisiko. Teilfonds, die diese Strategie
verfolgen, bauen typischerweise Long- und Short-Positionen
in fest und variabel verzinslichen Wertpapieren auf. Sie
kénnen dieses Engagement direkt und/oder indirekt Gber
Derivate eingehen

CSSF

Commission de Surveillance du Secteur Financier
(Luxemburger Aufsichtsbehorde fur den Finanzsektor)

Handelsschlusszeit

Der Zeitpunkt, an dem Handelsanweisungen bei der
Transferstelle eingegangen sein mussen, damit sie an einem
Handelstag ausgefihrt werden kdnnen. Die
Handelsschlusszeiten fir die jeweiligen Fonds sind in Anhang
Il angegeben

Handelstag

Ein Geschaftstag, an dem fur einen Fonds erhaltene
Handelsanweisungen ausgefihrt werden. Die Handelstage
far die jeweiligen Fonds sind in Anhang III definiert. Ein
Geschaftstag, an dem Handelsanweisungen flr einen Fonds
ausgefuhrt werden, darf nicht in einen Zeitraum fallen, in
dem die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil der
betreffenden Anteilsklasse oder des Nettoinventarwerts des
betreffenden Fonds ausgesetzt ist. Die
Verwaltungsgesellschaft kann aul3erdem berucksichtigen, ob
maRgebliche lokale Wertpapierbdrsen und/oder geregelte
Markte, an denen ein erheblicher Teil der Anlagen der
Gesellschaft im Zusammenhang mit dem betreffenden Fonds
notiert ist, fir den Handel und Abrechnungen geschlossen
sind und ob zugrunde liegende Investmentfonds, die einen
wesentlichen Anteil des Vermdgens des betreffenden Fonds
ausmachen, fur den Handel geschlossen sind und/oder die
Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil dieser
Investmentfonds ausgesetzt ist. Die Verwaltungsgesellschaft
kann fur Fonds, die einen wesentlichen Anteil ihres Portfolios
an diesen geschlossenen Wertpapierborsen und/oder
geregelten Markten und/oder diesen geschlossenen
zugrunde liegenden Investmentfonds investieren, festlegen,
solche SchlieBungen als Nicht-Handelstage zu behandeln.
Eine Liste der erwarteten Nicht-Handelstage fir die Fonds ist
auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Website www.schroders.lu erhéltlich
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Verwahrstelle

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Verwaltungsratsmitglieder oder
Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft

Vertriebsstelle

Eine Person oder Firma, die jeweils von der
Verwaltungsgesellschaft ordnungsgemaf beauftragt wird,
den Vertrieb der Anteile zu iGbernehmen oder zu organisieren

Ausschuttende Anteile

Anteile, die ihre Ertrage ausschitten

EWR

Europaischer Wirtschaftsraum

Qualifiziertes Land

Jeder Mitgliedstaat der Europaischen Union, jeder
Mitgliedstaat der Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD") sowie jedes
andere Land, das nach Meinung der
Verwaltungsratsmitglieder geeignet erscheint

ESG

Erwagungen zu den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfuhrung (Environmental, Social and
Governance)

Event Driven

Teilfonds, die diese Strategie verfolgen, versuchen, in
Erwartung bestimmter Unternehmensereignisse wie
Insolvenz, Fusionen und Zusammenschlusse,
Umstrukturierungen, Ubernahmen, Uberwindung einer
Insolvenz, Veranderungen der Unternehmensstrategie und
sonstiger atypischer Ereignisse oder in Reaktion darauf von
Kursschwankungen oder fehlbewerteten Wertpapieren zu
profitieren

Borsengehandelter Fonds bzw. ETF

Ein an einer Borse notierter Investmentfonds, der einen Pool
von Wertpapieren, Rohstoffen oder Wahrungen reprasentiert
und Ublicherweise einen Index nachbildet. Bérsengehandelte
Fonds (ETF) werden wie Aktien gehandelt. Die Anlage in
offene oder geschlossene ETF ist zuldssig, wenn diese
entweder die Kriterien (i) eines OGAW oder sonstigen OGA
oder (ii) eines Ubertragbaren Wertpapiers erflllen

EU

Europaische Union

EUR

Die europaische Wahrungseinheit (,Euro”)

Geschaftsjahr

Ein am 30. September endender Zeitraum von zwolf Monaten

Fonds

Ein spezielles Portfolio von Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten innerhalb der Gesellschaft, das ein
Teilfonds der Gesellschaft ist, seinen eigenen
Nettoinventarwert hat und aus einer oder mehreren
Anteilsklassen besteht

GAIA

Global Alternative Investor Access

GBP

Britisches Pfund

Global Macro

Teilfonds, die diese Strategie verfolgen, treffen
Anlageentscheidungen auf der Grundlage einer Beurteilung
des allgemeinen makrodkonomischen Umfelds. Diese
Teilfonds sind nicht nach Anlagenklassen beschrankt und
kénnen in Anlagen wie Aktien, Anleihen, Wahrungen,
Derivate und Rohstoffe investieren. Diese Fonds investieren
typischerweise indirekt tiber Derivate

High Water Mark

Hat die Bedeutung wie in Abschnitt 3.2(A)(1) angegeben
Hurdle

Die Hurdle (sofern vorhanden), die im Abschnitt
.Performancegeblhr” der Tabelle ,Merkmale des Fonds” in
Anhang III fir den jeweiligen Fonds angegeben ist

Institutioneller Anleger

Ein in Luxemburg oder im Ausland ansassiger Anleger im
Sinne von Artikel 174(2) des Gesetzes, dazu gehoren:

- Institutionelle Anleger im strengen Sinn, wie Banken und
andere Akteure des Finanzsektors, Versicherungs- und
Ruckversicherungsgesellschaften, sonstige
Gesellschaften, Sozialversicherungseinrichtungen und
Pensionsfonds, Staatsfonds und offizielle Einrichtungen,
die alle im eigenen Namen Anteile zeichnen, und die
Strukturen, die solche institutionellen Anleger zur
Verwaltung ihrer eigenen Vermdgenswerte einsetzen;

- Kreditinstitute und andere Akteure des Finanzsektors
(einschlieRlich unter anderem mit Dispositionsbefugnis
handelnde Anlageverwalter), die im eigenen Namen,
jedoch im Auftrag der vorstehend genannten
institutionellen Anleger anlegen, auch auf der Grundlage
eines Verwaltungsauftrags mit Dispositionsbefugnis;

- Kreditinstitute und andere Akteure des Finanzsektors
(einschlieRlich unter anderem mit Dispositionsbefugnis
handelnde Anlageverwalter), die im eigenen Namen,
jedoch im Auftrag nicht institutioneller Anleger auf der
Grundlage eines Verwaltungsauftrags mit
Dispositionsbefugnis anlegen;

- Organismen fir gemeinsame Anlagen;

- Ortliche Behérden, z. B. Regionen, Provinzen, Kantone
und Gemeinden, sofern sie ihre eigenen Gelder
investieren;



- Holdinggesellschaften und ahnliche Organisationen,
deren Eigentimer institutionelle Anleger wie in den
vorstehenden Absatzen beschrieben sind;

- Holdinggesellschaften und ahnliche Organisationen,
deren Eigentimer/wirtschaftliche(r) Eigentiimer (eine)
Einzelperson(en) ist (sind), die als erfahrene(r) Anleger
angesehen werden kann (kénnen), wobei der Zweck der
Holdinggesellschaft darin besteht, bedeutende finanzielle
Beteiligungen/Kapitalanlagen fir eine Einzelperson oder
eine Familie zu halten;

- Holdinggesellschaften und ahnliche Organisationen, die
infolge ihrer Struktur und ihrer Aktivitaten echten
Bestand haben und wichtige finanzielle Beteiligungen/
Kapitalanlagen halten;

- Stiftungen, die wesentliche andere finanzielle
Beteiligungen halten und deren Existenz unabhangig von
den Begunstigten oder den Empfangern ihrer Ertrage
oder Vermoégenswerten ist.

Anlageberater

Schroder Investment Management Limited

Investmentfonds

Ein OGAW oder sonstiger OGA, in den der Fonds gemaR den
in Anhang I beschriebenen Anlageregeln anlegen darf

Anlageverwalter

Anlageverwalter, die von der Verwaltungsgesellschaft bestellt
werden, um die unter ihrer Aufsicht stehenden Fonds zu
verwalten

Anleger

Eine Person, die Anteile zeichnet

Gesetz

Das Gesetz Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen vom
17. Dezember 2010 in seiner jeweils geltenden Fassung

Long/Short Equity

Teilfonds, die diese Strategie verfolgen, bauen typischerweise
Long- und Short-Positionen in Aktien und aktiendhnlichen
Wertpapieren auf, wo mit einem Anstieg bzw. einem
Ruckgang des Wertes dieser Positionen gerechnet wird Sie
kénnen dieses Engagement direkt und/oder indirekt Gber
Derivate eingehen

Verwaltungsgesellschaft

Schroder Investment Management (Europe) S.A.

Market Neutral

Teilfonds mit dieser Strategie zielen darauf ab,
Marktineffizienzen zwischen Aktien mittels Pair Trades oder
Aktienkorben auszunutzen. Dieses Ziel wird durch Long- und
Short-Engagements ahnlicher Betrage in verbundene
Unternehmen erreicht. Die Unternehmen weisen in der Regel
ahnliche Merkmale auf, so z. B. Sektor, Branche, Land oder
Marktkapitalisierung

10

MiFID-Richtlinie

Die Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fur
Finanzinstrumente in der geanderten Fassung

Geldmarktanlagen

Geldmarktinstrumente im Sinne der OGAW-Richtlinie,
insbesondere Instrumente, die normalerweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, die liquide sind und deren
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann

Nettoinventarwert

Der Wert der Vermdgenswerte abzuglich der
Verbindlichkeiten des jeweiligen Fonds oder der jeweiligen
Anteilsklasse, der in den letzten Berechnungen
widergespiegelt wird, welche derart auszufihren sind, dass
sie der Grundlage fur die Berechnung des
Nettoinventarwerts im letzten Jahres- oder Halbjahresbericht
des jeweiligen Fonds entsprechen

Nettoinventarwert je Anteil

Der Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilsklasse dividiert
durch die Anzahl der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen
Anteile der jeweiligen Anteilsklasse

OTC

Over-the-Counter (auBerborslich gehandelt)

Performance-Zeitraum

Hat die Bedeutung wie in Abschnitt 3.2(A) angegeben

Immobilienfonds oder REIT

Ein Unternehmen, das auf den Besitz und im Regelfall auch
auf die Verwaltung von Immobilien spezialisiert ist. Dazu
gehdren unter anderem die Sektoren Wohnimmobilien
(Wohnungen), Gewerbeimmobilien (Einkaufszentren,
Buroflachen) und Industrieimmobilien (Fabriken,
Lagerhallen). Bestimmte REITs beteiligen sich unter
Umsténden auch an Transaktionen zur
Immobilienfinanzierung und an anderen Aktivitaten der
Immobilienentwicklung. Die rechtliche Struktur eines REIT,
seine Anlagebeschrankungen sowie die aufsichts- und
steuerrechtlichen Systeme, denen er unterworfen ist,
unterscheiden sich je nach Rechtsgebiet, in dem er
gegrindet wurde. Die Anlage in REITs ist zulassig, wenn diese
die Kriterien eines Ubertragbaren Wertpapiers erfillen. Ein
geschlossener REIT, dessen Anteile an einem geregelten
Markt notiert sind, entspricht den Kriterien eines an einem
geregelten Markt notierten Wertpapiers und stellt deshalb
eine zulassige Anlage fur OGAW nach luxemburgischem
Recht dar

Referenzwahrung

Die Wahrung, in der Anlegern eine Anteilsklasse angeboten
wird

Geregelter Markt
Ein Markt im Sinne von Richtlinie 2004/39/EG des

Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004
Uber Markte fUr Finanzinstrumente oder ein anderer



geregelter Markt, dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist
und der anerkannt und fir das Publikum in einem
qualifizierten Land offen ist

Vorschriften

Teil I des Gesetzes sowie alle damit verbundenen derzeitigen
oder kinftigen luxemburgischen Gesetze oder
Durchfihrungsverordnungen, Rundschreiben und
Stellungnahmen der CSSF, welche fir OGAW Anwendung
finden

Relative Value

Teilfonds, die diese Strategie verfolgen, versuchen,
Preisunterschiede zwischen verbundenen
Finanzinstrumenten zu nutzen, indem verschiedene
Wertpapiere gleichzeitig ge- und verkauft werden, um vom
Jrelativen Wert” der beiden Wertpapiere zu profitieren

Meldender Fonds

Ein Fonds oder eine Anteilsklasse, der bzw. die die
Anforderungen des steuerlichen Reglements der britischen
Steuerbehdrde HMRC flr Offshore-Fonds erfillt und daher
einen bestimmten steuerlichen Status hat, der flr im
Vereinigten Konigreich steuerpflichtige Anteilsinhaber
relevant ist

Research-Zahlungskonto oder RZK

Ein in Bezug auf einen Fonds errichtetes Konto fur die
Erbringung von Research durch Dritte an den jeweiligen
Unteranlageverwalter, das von diesem Fonds gemaR Artikel
13 der Delegierten Richtlinie (EU) 2017/593 der Kommission
vom 7. April 2016 zur Ergéanzung der Richtlinie 2014/65/EU
finanziert wird

Schroders
Schroders plc., die letztendliche Dachgesellschaft der
Verwaltungsgesellschaft, des Anlageberaters und ihrer

Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen
weltweit

Offenlegungsverordnung (SFDR)
Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 27. November 2019 zu

nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

Anteil

Ein nennwertloser Anteil einer Anteilsklasse am Kapital der
Gesellschaft

Anteilsklasse

Eine Anteilsklasse mit besonderen Eigenschaften wie
beispielsweise einer besonderen Gebuhrenstruktur

Anteilsinhaber

Ein Inhaber von Anteilen

Unteranlageverwalter

Unteranlageverwalter, die vom Anlageverwalter bestellt
werden, um die einzelnen Fonds unter ihrer Aufsicht gemanR
Anhang III zu verwalten

OGA

Ein ,Organismus fir gemeinsame Anlagen” wie im Gesetz
definiert

Taxonomie

Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 18. Juni 2020 tber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen

Transferstelle

Der Anbieter von Dienstleistungen als Register- und
Transferstelle, HSBC Continental Europe, Luxemburg

OGAW

Ein ,Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren”
im Sinne der Absatze a) und b) von Artikel 1(2) der OGAW-
Richtlinie

OGAW-Richtlinie

Die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 Uber die Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften in Bezug auf OGAW in
ihrer jeweils geltenden Fassung

Vorschriften zur Risikomessung bei
OGAW

Die fur OGAW geltenden Vorschriften im Zusammenhang mit
der Risikomessung und der Berechnung des Gesamtrisikos,
darunter die ESMA-Leitlinien 10-788, die CSSF-Verordnung 10-
4 und das CSSF-Rundschreiben 11/512 und alle in diesem
Zusammenhang anwendbaren Vorschriften oder Leitlinien

UK

Vereinigtes Koénigreich

USA

Die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich des
District of Columbia), ihre Hoheitsgebiete, Besitzungen und
alle anderen Gebiete, die ihrer Hoheitsgewalt unterstehen

usbD

Us-Dollar

Sofern keine anders lautenden Angaben gemacht
werden, beziehen sich alle Zeitangaben auf die Ortszeit

Luxemburg.

Wenn der Kontext dies zuldsst, beinhalten im Singular
verwendete Worter auch den Plural und umgekehrt.

1



Verwaltungsrat

Verwaltungsratsvorsitzender

Eric BERTRAND
Non-Executive Director
Vaults 13-16

Valletta Waterfront,
FRN 1914, Malta

Weitere Mitglieder
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Carla BERGARECHE

Global Head of Wealth, Client Group

Schroder Investment Management (Europe) S.A., Spanish
Branch

Pinar 7, 4th Floor

28006 Madrid

Spanien

Marie-Jeanne CHEVREMONT-LORENZINI
Independent Director

12, rue de la Sapiniére

L-8150 Bridel

GroRBherzogtum Luxemburg

Bernard HERMAN
Independent Director

BH Consulting S.a.r.l.

26, rue Glesener

L-1630 Luxembourg
Grol3herzogtum Luxemburg

Hugh MULLAN
Independent Director

5, rue H6henhof

L-1736 Senningerberg
Grol3herzogtum Luxemburg

Ross LEACH

Specialist Solutions

Schroder Investment Management Limited
One London Wall Place

London EC2Y 5AU

Vereinigtes Kénigreich

Tim BOOLE

Head of Product Management Private Equity
Schroders Capital Management (Switzerland) AG
Affolternstrasse 56

ZUrich, 8050

Schweiz



Verwaltung

Eingetragener Sitz
5, rue Héhenhof,

L-1736 Senningerberg
Grol3herzogtum Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft

Schroder Investment Management (Europe) S.A.

5, rue Hohenhof
L-1736 Senningerberg
Grol3herzogtum Luxemburg

Anlageberater

Schroder Investment Management Limited
One London Wall Place

London EC2Y 5AU

Vereinigtes Konigreich

Anlageverwalter

Contour Asset Management, LLC
99 Park Avenue, Suite 1540

New York NY 10016

USA

Egerton Capital (UK) LLP
Stratton House

5 Stratton Street
London W1J 8LA
Vereinigtes Konigreich

Oaktree Capital Management, L.P.
333 S Grand Ave, 28th Floor

Los Angeles CA 90071

USA

Schroder Investment Management (Switzerland) AG

Central 2
8001 Zlrich
Schweiz

Schroder Investment Management Limited
One London Wall Place

London EC2Y 5AU

Vereinigtes Kénigreich

Schroder Investment Management Australia Limited

Level 20 Angel Place
123 Pitt Street
Sydney NSW 2000
Australien

Schroder Investment Management North America Inc.

7 Bryant Park, New York
New York 10018-3706
USA

Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited

Level 33, Two Pacific Place
88 Queensway
Hongkong

Schroder Investment Management (Japan) Limited
21st Floor Marunouchi Trust Tower Main, 1-8-3
Marunouchi, Chiyoda-Ku

Tokio 100-0005

Japan

Schroder Investment Management (Singapore) Ltd
138 Market Street

#23-01 CapitaGreen

Singapur 048946

Schroder Investment Management (Europe) S.A. - German
Branch

Taunustor 1 (TaunusTurm)

60310 Frankfurt am Main

Deutschland

Select Equity Group, L.P.
380 Lafayette Street
New York, NY 10003
USA

Sirios Capital Management LP
One International Place
Boston MA 02110

USA

Systematica Investments Limited
29 Esplanade

St Helier JE2 3QA

Jersey

Tellworth Investments LLPEagle House, 108-110 Jermyn
StreetLondon SW1Y 6EEVereinigtes Konigreich

Two Sigma Advisers, LP

100 Avenue of the Americas, 16th Floor
New York, NY 10013

USA

Wellington Management International Limited
Cardinal Place

80 Victoria Street

London SW1E 5JL

Vereinigtes Kénigreich

(Vgl. Anhang III zum jeweiligen Fonds)

Unteranlageverwalter
(Vgl. Anhang III zum jeweiligen Fonds)
Fur Egerton Capital (UK) LLP:

Egerton Capital (US), LP

One Ferry Building, Suite 225

San Francisco, CA 94111
USA

FUr Oaktree Capital Management, L.P.:

Oaktree Capital Management (UK) LLP
Verde, 10 Bressenden Place

London, SW1E 5DH

Vereinigtes Kénigreich

Far Wellington Management International Limited:

Wellington Management Company LLP
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Geschaftssitz:

251 Little Falls Drive
Wilmington, DE 19808
USA

Geschaftsadresse:

280 Congress Street
Boston, MA 02210
USA

Verwahrstelle und Verwaltungsstelle

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80, route d'Esch

L-1470 Luxemburg

Grol3herzogtum Luxemburg

Unabhangige Abschlussprufer
Bis zum Geschaftsjahr zum 30. September 2022:

PricewaterhouseCoopers, Société Coopérative
2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luxemburg

Grol3herzogtum Luxemburg

Ab dem Geschaftsjahr ab dem 1. Oktober 2022:

KPMG Audit S.ar.l.
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Hauptrechtsberater

Arendt & Medernach S.A.
41A, avenue J.F. Kennedy
L-2082 Luxemburg
GroRBherzogtum Luxemburg

Hauptzahlstelle

HSBC Continental Europe Luxembourg
18, Boulevard de Kockelscheuer

L-1821 Luxemburg

GroRBherzogtum Luxemburg

Transferstelle

HSBC Continental Europe Luxembourg
18, Boulevard de Kockelscheuer

L-1821 Luxemburg

GroRBherzogtum Luxemburg
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Abschnitt 1

1. Die Gesellschaft
1.1. Struktur

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft in der
Rechtsform einer ,Société anonyme”, die nach den Gesetzen
des GroRRherzogtums Luxemburg gegriindet wurde und bei
der es sich um eine Société d'Investissement a Capital
Variable (,SICAV”) handelt. Die Gesellschaft betreibt separate
Fonds mit jeweils einer oder mehreren Anteilsklassen. Die
Fonds unterscheiden sich durch ihre spezifische Anlagepolitik
oder andere spezifische Merkmale.

Die Gesellschaft ist eine einzige juristische Person. Das
Vermdgen eines einzelnen Fonds wird ausschlieBlich
zugunsten der Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds investiert.
Mit dem Vermdgen eines spezifischen Fonds durfen
ausschlieBlich Verbindlichkeiten und Verpflichtungen dieses
Fonds erfullt werden.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen jederzeit beschliel3en,
neue Fonds aufzulegen und/oder innerhalb der einzelnen
Fonds eine oder mehrere Anteilsklassen einzufiihren; in
diesem Fall wird dieser Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert. Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen
gegebenenfalls auch die SchlieBung eines Fonds oder die
SchlieBung einer oder mehrerer Anteilsklassen eines Fonds
fur weitere Zeichnungen beschliel3en.

Bestimmte Anteile kdnnen an der Luxemburger Bérse oder
einer anderen anerkannten Borse notiert sein. Eine Liste aller
Fonds und Anteilsklassen ist kostenlos am Geschaftssitz der
Gesellschaft erhaltlich.

1.2. Anlageziele und Anlagepolitik

Das ausschlief3liche Ziel der Gesellschaft besteht darin, die ihr
zur Verfigung stehenden Mittel in Gbertragbaren
Wertpapieren und anderen zuldssigen Vermdgenswerten
jeder Art, einschlieBlich derivativer Finanzinstrumente,
anzulegen, um das Anlagerisiko zu streuen und die Ertrage
aus ihrem Portfoliomanagement an ihre Anteilsinhaber
weiterzugeben. Die Anlagestrategie der einzelnen Fonds
beruht auf einer alternativen Anlagestrategie, die von den
jeweiligen Anlageverwaltern entwickelt wurde.

Die jeweiligen Anlageziele und Anlagegrundsatze der
einzelnen Fonds sind in Anhang III erlautert.

Bei den Anlagen der einzelnen Fonds mussen die in Anhang I
beschriebenen Beschrankungen jederzeit eingehalten
werden, und Anleger sollten sich vor einer
Anlageentscheidung der in Anhang II beschriebenen
Anlagerisiken und der in Anhang III aufgefuihrten
besonderen Risiken bewusst sein.

1.3. Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat kann beschliel3en, in jedem Fonds
verschiedene Anteilsklassen einzufiihren, deren
Vermégenswerte in Ubereinstimmung mit der besonderen
Anlagepolitik des jeweiligen Fonds gemeinsam investiert
werden, die sich aber durch besondere Gebuhrenstrukturen,
Referenzwahrungen oder sonstige spezielle Merkmale von
den anderen Anteilsklassen unterscheiden kénnen. Fur jede
Anteilsklasse wird ein eigener Nettoinventarwert je Anteil
berechnet, der aufgrund dieser variablen Faktoren
unterschiedlich ausfallen kann.

Anteile werden grundsatzlich als thesaurierende Anteile
ausgegeben. Ausschittende Anteile innerhalb eines Fonds
werden nur nach dem Ermessen des Verwaltungsrats
ausgegeben. Anleger kdnnen sich bei der
Verwaltungsgesellschaft oder bei ihrer Vertriebsstelle
erkundigen, ob innerhalb der Anteilsklassen und Fonds
ausschuittende Anteile erhaltlich sind.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass nicht alle
Vertriebsstellen Anteile aller Klassen anbieten.

Die besonderen Merkmale der einzelnen Anteilsklassen
unterliegen dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft und
sind unten und in Anhang III angegeben.

Ausgabeaufschlag

Der Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise jeweils nach
Ermessen des Verwaltungsrats erlassen werden kann, steht
der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu. Der
einer Anteilsklasse zuzurechnende Ausgabeaufschlag ist in
Anhang III firr jeden Fonds angegeben.

Mindestanlage bei Erstzeichnung, Mindestanlage bei
weiteren Zeichnungen und Mindestanlagebestand

Der Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung, die
Mindestanlage bei weiteren Zeichnungen und der
Mindestanlagebestand fir jede Anteilsklasse sind in Anhang
III aufgefiihrt. Die Betrédge werden in der entsprechenden
Wahrung angegeben, wobei auch méglichst genaue
Gegenwerte in jeder anderen frei konvertierbaren Wahrung
akzeptabel sind. Diese Mindestbetrage kénnen vom
Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit nach freiem Ermessen
aufgehoben werden.

Spezielle Merkmale von A- und A2-Anteilen

Anteile der Klasse A und A2 stehen allen Anlegern zur
Verfuigung. Die Gebuhren fur die Anteile der Klassen A und
A2 jedes Fonds werden in den Angaben zum jeweiligen Fonds
separat ausgewiesen.

Spezielle Merkmale von A1-Anteilen

A1-Anteile werden nur Anlegern, die zum Zeitpunkt des
Eingangs des jeweiligen Zeichnungsantrags Kunden
bestimmter Vertriebsstellen sind, die speziell mit dem
Vertrieb von A1-Anteilen beauftragt wurden, und nur fur die
Fonds angeboten, flr die Vertriebsvertrage mit diesen
Vertriebsstellen geschlossen wurden. Die Gebuhren fur die
Anteile der Klasse A1 jedes Fonds werden in den Angaben
zum jeweiligen Fonds separat ausgewiesen.

Spezielle Merkmale von C- und C1-Anteilen

C- und C1-Anteile werden nur institutionellen Anlegern wie
Pensionsfonds, Staatsfonds und offiziellen Institutionen
angeboten. C- und C1-Anteile stehen auRerdem
Investmentfonds und solchen Vertriebsstellen zur Verfigung,
die gemaR aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder
aufgrund individueller Gebuhrenvereinbarungen mit ihren
Kunden keine Bestandsprovisionen entgegennehmen und
behalten durfen.

Die Gebuhren fir die Anteile der Klassen C und C1 jedes
Fonds werden in den Angaben zum jeweiligen Fonds separat
ausgewiesen.
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C1-Anteile stehen nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft bestimmten Vertriebsstellen und
anderen Anlegern zur Verfigung. C1-Anteile haben einen
hoheren Erstausgabepreis als C-Anteile.

Spezielle Merkmale von E-Anteilen (mit Ausnahme der E-
Anteile an Schroder GAIA Egerton Equity)

E-Anteile werden nur institutionellen Anlegern wie
Pensionsfonds, Staatsfonds und offiziellen Institutionen nach
dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft angeboten und
kénnen auf jede beliebige Wahrung lauten. E-Anteile stehen
aulRerdem Investmentfonds und solchen Vertriebsstellen zur
Verfligung, die gemaR aufsichtsrechtlichen Bestimmungen
oder aufgrund individueller GebUhrenvereinbarungen mit
ihren Kunden keine Bestandsprovisionen entgegennehmen
und behalten durfen.

Die Gebuhren fur die Anteile der Klasse E jedes Fonds werden
in den Angaben zum jeweiligen Fonds separat ausgewiesen.

Die E-Anteile sind nur so lange verfugbar, bis der
Gesamtnettoinventarwert aller innerhalb eines Fonds
verfugbaren E-Anteilsklassen 100.000.000 USD bzw. den
Gegenwert in einer anderen Wahrung oder einen anderen
von der Verwaltungsgesellschaft fir einen Fonds speziell
festgelegten Betrag erreicht oder Ubersteigt.

Sobald der Gesamtnettoinventarwert der innerhalb eines
Fonds verfuigbaren E-Anteilsklassen an einem
Berechnungstag einen Betrag von 100.000.000 USD bzw. den
Gegenwert in einer anderen Wahrung oder einen anderen
von der Verwaltungsgesellschaft fir einen Fonds speziell
festgelegten Betrag erreicht oder Ubersteigt, werden die E-
Anteilsklassen dieses Fonds fur Zeichnungen durch die
Anleger geschlossen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die E-
Anteilsklassen nach eigenem Ermessen ohne vorherige
Mitteilung an die Anteilsinhaber erneut 6ffnen.

Spezielle Merkmale von E-Anteilen an Schroder GAIA
Egerton Equity

E-Anteile an Schroder GAIA Egerton Equity stehen nur nach
dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft zur Verfiigung.

Spezielle Merkmale von F-Anteilen

F-Anteile stehen - mit vorheriger Genehmigung der
Verwaltungsgesellschaft - nur Anlegern zur Verfuigung, bei
denen es sich um institutionelle Anleger gemaR der
jeweiligen Definition in den Richtlinien oder Empfehlungen
der CSSF handelt.

Der in Anhang III aufgefiihrte Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung, die Mindestanlage bei weiteren Zeichnungen
und der Mindestanlagebestand fir F-Anteile kdnnen vom
Verwaltungsrat jederzeit nach freiem Ermessen aufgehoben
werden. Die Betrdge werden in der entsprechenden Wahrung
angegeben, wobei auch moéglichst genaue Gegenwerte in
jeder anderen frei konvertierbaren Wahrung akzeptabel sind.

Die Gesellschaft wird keine F-Anteile an Anleger ausgeben
oder fur Anleger umtauschen, die nicht als institutionelle
Anleger einzustufen sind. Die Verwaltungsratsmitglieder
kénnen nach eigenem Ermessen die Annahme eines
Zeichnungsantrages fir F-Anteile, die institutionellen
Anlegern vorbehalten sind, so lange ruhen lassen, bis der
Transferstelle ein ausreichender Nachweis dafir vorliegt,
dass es sich bei dem betreffenden Anleger um einen
institutionellen Anleger handelt. Wenn sich zu irgendeinem
Zeitpunkt herausstellt, dass es sich bei einem Inhaber von F-
Anteilen nicht um einen institutionellen Anleger handelt,
wandeln die Verwaltungsratsmitglieder nach eigenem
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Ermessen seine Anteile in eine Anteilsklasse des betreffenden
Fonds um, die nicht institutionellen Anlegern vorbehalten ist
(vorausgesetzt, es gibt eine solche Anteilsklasse mit
ahnlichen Merkmalen), oder sie nehmen die betreffenden
Anteile gemald den Bestimmungen in Abschnitt 2.2
»,Rucknahme und Umtausch von Anteilen” zurtck.

Spezielle Merkmale von I-Anteilen

I-Anteile werden nur solchen Anlegern angeboten,

(A) die zum Zeitpunkt des Eingangs des jeweiligen
Zeichnungsantrags Kunden von Schroders sind und
einen Vertrag Uber die Kostenstruktur geschlossen
haben, der auf die Anlagen der Kunden in diesen
Anteilen Anwendung findet, und

(B) bei denen es sich um institutionelle Anleger gemaR der
jeweiligen Definition in den Richtlinien oder
Empfehlungen der CSSF handelt.

Die Gesellschaft wird keine I-Anteile an Anleger ausgeben
oder fur Anleger umtauschen, die nicht als institutionelle
Anleger einzustufen sind. Die Verwaltungsratsmitglieder
kénnen nach eigenem Ermessen die Annahme eines
Zeichnungsantrages fur I-Anteile, die institutionellen
Anlegern vorbehalten sind, so lange ruhen lassen, bis der
Transferstelle ein ausreichender Nachweis daflr vorliegt,
dass es sich bei dem betreffenden Anleger um einen
institutionellen Anleger handelt. Wenn sich zu irgendeinem
Zeitpunkt herausstellt, dass es sich bei einem Inhaber von I-
Anteilen nicht um einen institutionellen Anleger handelt,
wandeln die Verwaltungsratsmitglieder nach eigenem
Ermessen seine Anteile in Anteile einer Klasse des
betreffenden Fonds um, die nicht institutionellen Anlegern
vorbehalten ist (vorausgesetzt, es gibt eine solche
Anteilsklasse mit ahnlichen Merkmalen), oder sie nehmen die
betreffenden Anteile gemal3 den Bestimmungen in
Abschnitt 2.2 ,Ricknahme und Umtausch von Anteilen”
zuruck.

Da I-Anteile unter anderem eine alternative Kostenstruktur
bieten sollen, bei der der Anleger ein Kunde von Schroders
ist, dem die Managementgebuhren direkt von Schroders in
Rechnung gestellt werden, werden fur I-Anteile keine
Managementgebuihren aus dem Nettovermdgen des
jeweiligen Fonds fallig. Auf I-Anteile werden aber die
Gebuhren, die an die Verwahrstelle und die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlen sind, sowie die sonstigen
Gebulhren und Kosten anteilig erhoben.

Spezielle Merkmale von IF-Anteilen

IF-Anteile stehen - mit vorheriger Genehmigung der
Verwaltungsgesellschaft - nur Anlegern zur Verfiigung, bei
denen es sich um institutionelle Anleger gemaR der
jeweiligen Definition in den Richtlinien oder Empfehlungen
der CSSF handelt.

Der in Anhang III aufgefiihrte Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung, die Mindestanlage bei weiteren Zeichnungen
und der Mindestanlagebestand fir IF-Anteile kénnen vom
Verwaltungsrat jederzeit nach freiem Ermessen aufgehoben
werden. Die Betrdge werden in der entsprechenden Wahrung
angegeben, wobei auch mdéglichst genaue Gegenwerte in
jeder anderen frei konvertierbaren Wahrung akzeptabel sind.

Die Gesellschaft wird keine IF-Anteile an Anleger ausgeben
oder fur Anleger umtauschen, die nicht als institutionelle
Anleger einzustufen sind. Die Verwaltungsratsmitglieder
kdnnen nach eigenem Ermessen die Annahme eines
Zeichnungsantrags fur IF-Anteile, die institutionellen
Anlegern vorbehalten sind, so lange ruhen lassen, bis der



Transferstelle ein ausreichender Nachweis dafir vorliegt,
dass es sich bei dem betreffenden Anleger um einen
institutionellen Anleger handelt. Wenn sich zu irgendeinem
Zeitpunkt herausstellt, dass es sich bei einem Inhaber von IF-
Anteilen nicht um einen institutionellen Anleger handelt,
wandeln die Verwaltungsratsmitglieder nach eigenem
Ermessen seine Anteile in eine Anteilsklasse des betreffenden
Fonds um, die nicht institutionellen Anlegern vorbehalten ist
(vorausgesetzt, es gibt eine solche Anteilsklasse mit
ahnlichen Merkmalen), oder sie nehmen die betreffenden
Anteile gemaR den Bestimmungen in Abschnitt 2.2
»Rucknahme und Umtausch von Anteilen” zurtck.

Spezielle Merkmale von IZ-, IA-, IB-, IC-, ID-Anteilen

1Z-, IA-, IB-, IC- und ID-Anteile sind nur unter gewissen
begrenzten Umstanden fur bestimmte Anleger verfugbar,
die:

(A) mit der Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung
getroffen haben, und

(B) Uber eine bedeutende Beteiligung an dem betreffenden
Fonds verfugen, die von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt wird, und

(C) institutionelle Anleger wie Pensionsfonds, staatliche
Vermogensfonds und offizielle Institutionen sind, oder

(D) Organismen fir gemeinsame Anlagen und diskretionare
Verwaltungsgesellschaften sind.

(E) Diese Anleger mussen auch der Definition des
institutionellen Anlegers entsprechen, die von Zeit zu Zeit
in Leitlinien oder Empfehlungen der CSSF beschrieben
wird.

Wenn das in IZ-, IA-, IB-, IC- und ID-Anteilen investierte
Vermdgen eines Anlegers erheblich an Wert verliert, kann die
Verwaltungsgesellschaft weitere Zeichnungen in der
entsprechenden Anteilsklasse ablehnen. Der Grad der
Erheblichkeit wird von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt.

Beim Kauf von IZ-, IA, IB-, IC- und ID-Anteilen eines Fonds
zahlt der Anleger keine jahrliche Vertriebsgebuhr.

Die Gesellschaft wird keine 1Z-, IA-, IB-, IC- und ID-Anteile an
Anleger ausgeben oder flir Anleger umtauschen, bei denen
es sich nicht um institutionelle Anleger im Sinne der
jeweiligen Definition in den Richtlinien oder Empfehlungen
der CSSF handelt. Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen
nach eigenem Ermessen die Annahme eines
Zeichnungsantrages fur IZ-, IA-, IB-, IC- und ID-Anteile, die
institutionellen Anlegern vorbehalten sind, so lange ruhen
lassen, bis der Transferstelle ein ausreichender Nachweis
dafur vorliegt, dass es sich bei dem betreffenden Anleger um
einen institutionellen Anleger handelt. Wenn sich zu
irgendeinem Zeitpunkt herausstellt, dass es sich bei einem
Inhaber von IZ-, IA-, IB-, IC- und ID-Anteilen nicht um einen
institutionellen Anleger handelt, wandeln die
Verwaltungsratsmitglieder nach eigenem Ermessen seine
Anteile in eine Anteilsklasse des betreffenden Fonds um, die
nicht auf institutionelle Anleger beschrankt ist
(vorausgesetzt, es gibt eine solche Anteilsklasse mit
ahnlichen Merkmalen in Bezug auf die zugrunde liegende
Anlage, wobei dies jedoch nicht zwangslaufig im Hinblick auf
die einer solchen Klasse zurechenbaren Gebuhren und
Aufwendungen gelten muss) oder sie nehmen die
betreffenden Anteile gemal3 den Bestimmungen unter
~Rucknahme und Umtausch von Anteilen” zurtick.

Die Gebuhren fur die Anteile der Klassen I1Z, IA, IB, IC und ID
jedes Fonds werden in den Angaben zum jeweiligen Fonds
separat ausgewiesen.

Spezielle Merkmale von K-Anteilen

Anteile der Klasse K stehen allen Anlegern zur Verfliigung. Die
Gebuhren fur die Anteile der Klasse K jedes Fonds werden in
den Angaben zum jeweiligen Fonds separat ausgewiesen.

Spezielle Merkmale von N-Anteilen

N-Anteile stehen nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft nur bestimmten Kunden des
Anlageverwalters zur Verfugung.

Wenn sich zu irgendeinem Zeitpunkt herausstellt, dass ein
Inhaber von N-Anteilen kein Kunde des Anlageverwalters ist,
wird der Verwaltungsrat die Anteile nach einer 30-tagigen
Kundigungsfrist nach eigenem Ermessen in eine Anteilsklasse
des betreffenden Fonds umtauschen, die nicht auf Kunden
des Anlageverwalters beschrankt ist (sofern eine solche
Anteilsklasse mit ahnlichen Merkmalen besteht) oder die
betreffenden Anteile gemaR den Bestimmungen in Abschnitt
2.2 ,Ruckgabe und Umtausch von Anteilen” zuricknehmen.
Die Gesellschaft gibt keine N-Anteile an Anleger aus, bei
denen es sich nicht um Kunden des Anlageverwalters
handelt. Umschichtungen in die Anteilsklasse N sind nicht
zulassig.

Spezielle Merkmale von P- und PI-Anteilen

P- und PI-Anteile werden Performancegebihren erheben und
stehen nur mit vorheriger Genehmigung der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfiigung.

PI-Anteile werden nur institutionellen Anlegern wie
Pensionsfonds, Staatsfonds, Stiftungen,
Wohltatigkeitsorganisationen und offiziellen Institutionen
angeboten.

Die Gesellschaft wird keine PI-Anteile an Anleger ausgeben
oder fir Anleger umtauschen, bei denen es sich nicht um
institutionelle Anleger im Sinne der jeweiligen Definition in
den Richtlinien oder Empfehlungen der CSSF handelt. Die
Verwaltungsratsmitglieder kénnen nach eigenem Ermessen
die Annahme eines Zeichnungsantrags fur PI-Anteile, die
institutionellen Anlegern vorbehalten sind, so lange ruhen
lassen, bis der Transferstelle ein ausreichender Nachweis
dafur vorliegt, dass es sich bei dem betreffenden Anleger um
einen institutionellen Anleger handelt. Wenn sich zu
irgendeinem Zeitpunkt herausstellt, dass es sich bei einem
Inhaber von PI-Anteilen nicht um einen institutionellen
Anleger handelt, wandeln die Verwaltungsratsmitglieder nach
eigenem Ermessen seine Anteile in eine Anteilsklasse des
betreffenden Fonds um, die nicht auf institutionelle Anleger
beschrankt ist (vorausgesetzt, es gibt eine solche
Anteilsklasse mit vergleichbaren Merkmalen in Bezug auf die
zugrunde liegende Anlage, wobei dies jedoch nicht
zwangslaufig im Hinblick auf die einer solchen Klasse
zurechenbaren Gebihren und Aufwendungen gelten muss)
oder sie nehmen die betreffenden Anteile gemaf den
Bestimmungen unter ,Rickgabe und Umtausch von
Anteilen” zuruck.

Die Gebuhren fur die Anteile der Klassen P und PI jedes
Fonds werden in den Angaben zum jeweiligen Fonds separat
ausgewiesen.

Spezielle Merkmale von R-Anteilen

R-Anteile stehen nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft nur Anlegern zur Verfiigung, denen
im Rahmen von Zusammenlegungen oder ahnlichen
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Aktivitdten mit einem anderen Fonds Anteile ausgegeben
wurden, wobei die Bestande des Anlegers am betreffenden
Fonds die Kriterien flr eine Zulassung als meldender Fonds
gemald den britischen Vorschriften fir Offshore-Fonds nicht
erflllten. R-Anteile kdnnen unter diesen Umstanden als Teil
der Zusammenlegung oder einer dhnlichen Aktivitat nur nach
dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgegeben
werden. Inhaber von R-Anteilen dirfen ihre Anlage in R-
Anteilen weder erhéhen, noch durfen sie ihre R-Anteile in
andere Anteilsklassen umtauschen. Mit Ausnahme der oben
beschriebenen Umstande stehen R-Anteile (neuen und
bestehenden) Anlegern nicht zur Verfugung.

Spezielle Merkmale von R1-Anteilen des Schroder GAIA
SEG US Equity

R1-Anteile des Schroder GAIA SEG US Equity stehen nur nach
dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft Anlegern zur
Verfiigung, denen im Rahmen von Zusammenlegungen oder
ahnlichen Aktivitaten mit einem anderen Fonds Anteile
ausgegeben wurden. R1-Anteile des Schroder GAIA SEG US
Equity kdnnen unter diesen Umstanden als Teil der
Zusammenlegung oder einer ahnlichen Aktivitat nur nach
dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgegeben
werden. Inhabern von R1-Anteilen des Schroder GAIA SEG US
Equity ist es nicht gestattet, ihre R1-Anteile des Schroder
GAIA SEG US Equity in andere Anteilsklassen umzutauschen.
Mit Ausnahme der oben beschriebenen Umstande stehen R1-
Anteile des Schroder GAIA SEG US Equity (neuen und
bestehenden) Anlegern nicht zur Verfligung.

Spezielle Merkmale von R2-, R3-, R4- und R5-Anteilen des
Schroder GAIA SEG US Equity

R2-, R3-, R4- und R5-Anteile des Schroder GAIA SEG US Equity
stehen nur nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
institutionellen Anlegern zur Verfigung, denen im Rahmen
von Zusammenlegungen oder dhnlichen Aktivitaten mit
einem anderen Fonds Anteile ausgegeben wurden. R2-, R3-,
R4- und R5-Anteile des Schroder GAIA SEG US Equity kénnen
unter diesen Umstanden als Teil der Zusammenlegung oder
einer ahnlichen Aktivitat nur nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft ausgegeben werden. Inhabern von
R2-, R3-, R4- und R5-Anteilen des Schroder GAIA SEG US
Equity ist es nicht gestattet, ihre R2-, R3-, R4- und R5-Anteile
des Schroder GAIA SEG US Equity in andere Anteilsklassen
umzutauschen. Mit Ausnahme der oben beschriebenen
Umstande stehen R2-, R3-, R4- und R5-Anteile des GAIA SEG
US Equity (neuen und bestehenden) Anlegern nicht zur
Verfligung.

Spezielle Merkmale von S-Anteilen

S-Anteile stehen nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft nur Angestellten und anderen
verbundenen Parteien des Anlageverwalters und
Angestellten der Verwaltungsgesellschaft und der mit ihr
verbundenen Unternehmen zur Verfigung.

Spezielle Merkmale von X-Anteilen

X-Anteile sind nur unter gewissen begrenzten Umstanden fir
bestimmte Anleger verfligbar, die:

(A) mit der Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung
getroffen haben, die fur diese Anteile maRgebend ist,
und

(B) Uber eine bedeutende Beteiligung an dem betreffenden

Fonds verfugen, die von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt wird, und
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(C) institutionelle Anleger wie Pensionsfonds, staatliche
Vermdogensfonds und offizielle Institutionen sind, die von
Zeit zu Zeit in Leitlinien oder Empfehlungen der CSSF
beschrieben werden oder

(D) Organismen fur gemeinsame Anlagen und diskretionére
Verwaltungsgesellschaften sind. Diese Anleger missen
auch der Definition des institutionellen Anlegers
entsprechen, die von Zeit zu Zeit in Leitlinien oder
Empfehlungen der CSSF beschrieben wird.

Wenn das in X-Anteilen investierte Vermdgen eines Anlegers
erheblich an Wert verliert, kann die Verwaltungsgesellschaft
weitere Zeichnungen in der entsprechenden Anteilsklasse
ablehnen. Der Grad der Erheblichkeit wird von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

Beim Kauf von X-Anteilen eines Fonds zahlt der Anleger keine
Vertriebsgebuhr.

Die Gesellschaft wird keine X-Anteile an Anleger ausgeben
oder fur Anleger umtauschen, bei denen es sich nicht um
institutionelle Anleger im Sinne der jeweiligen Definition in
den Richtlinien oder Empfehlungen der CSSF handelt. Die
Verwaltungsratsmitglieder kdnnen nach eigenem Ermessen
die Annahme eines Zeichnungsantrages fur X-Anteile, die
institutionellen Anlegern vorbehalten sind, so lange ruhen
lassen, bis der Transferstelle ein ausreichender Nachweis
dafur vorliegt, dass es sich bei dem betreffenden Anleger um
einen institutionellen Anleger handelt. Wenn sich zu
irgendeinem Zeitpunkt herausstellt, dass es sich bei einem
Inhaber von X-Anteilen nicht um einen institutionellen
Anleger handelt, wandeln die Verwaltungsratsmitglieder nach
eigenem Ermessen seine Anteile in eine Anteilsklasse des
betreffenden Fonds um, die nicht institutionellen Anlegern
vorbehalten ist (vorausgesetzt, es gibt eine solche
Anteilsklasse mit ahnlichen Merkmalen, wobei dies jedoch
nicht zwangslaufig im Hinblick auf die einer solchen
Anteilsklasse zurechenbaren Gebihren und Aufwendungen
gelten muss), oder sie nehmen die betreffenden Anteile
gemal den Bestimmungen unter ,Ricknahme und Umtausch
von Anteilen” zuruck.

Die Gebuhren fir die Anteile der Klasse X jedes Fonds werden
in den Angaben zum jeweiligen Fonds separat ausgewiesen.

Spezielle Merkmale von Y-, Y1-, Y2-, Y3- und Y4-Anteilen

Y-, Y1-, Y2-, Y3- und Y4-Anteile sind nur mit vorheriger
Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft fir bestimmte
Kunden von Schroders erhaltlich. Beim Kauf von Y-, Y1-, Y2-,
Y3- und Y4-Anteilen eines Fonds zahlt der Anleger keinen
Ausgabeaufschlag und keine jahrliche Vertriebsgebihr.
Antrage flr die Zeichnung von Y-, Y1-, Y2-, Y3- und Y4-
Anteilen werden nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft entgegengenommen. Die jahrlichen
Managementgebuhren fur Y-, Y1-, Y2-, Y3- und Y4-Anteile
werden nicht héher als die jahrlichen Managementgebuhren
der entsprechenden A-Anteile des jeweiligen Fonds sein.

Wahrungs- und Absicherungspolitik

Die vorstehenden Anteilsklassen (sofern verfligbar) kénnen
nach dem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder in
verschiedenen Wahrungen (jeweils eine ,Referenzwahrung”)
angeboten werden. Anteilsklassen kénnen auf eine Wahrung
lautende oder wahrungsabgesicherte Anteilsklassen sein und
werden entsprechend ausgewiesen. Wahrungsabgesicherte
Anteilsklassen werden in einer anderen Wahrung als der
Fondswahrung angeboten, mit Ausnahme der in BRL
abgesicherten Anteilsklasse, die auf die Fondswahrung lautet.



Das Ziel einer abgesicherten Anteilsklasse besteht darin, dem
Anleger die auf der Wertentwicklung beruhende Rendite der
Anlagen des Fonds zu bieten, indem die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen zwischen der Fondswahrung und
der Referenzwahrung reduziert werden. In diesem Fall
werden Wahrungsengagements oder
Wahrungsabsicherungsgeschafte innerhalb des
Fondsportfolios nicht berticksichtigt. Die
Verwaltungsgesellschaft Uberpruft Gber ihren
Wahrungsoverlay-Dienstleister die Absicherungspositionen
an jedem Bewertungszeitpunkt, um sicherzustellen, dass (i)
UbermaRig abgesicherte Positionen 105 % des
Nettoinventarwerts der Anteilsklasse mit
Wahrungsabsicherung nicht Gberschreiten und dass (ii)
unzureichend abgesicherte Positionen nicht unter 95 % des
Anteils des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse mit
Wahrungsabsicherung fallen, die gegen Wahrungsrisiken
abgesichert werden sollen.

Aufgrund der Wahrungskontrollen in Brasilien verwendet die
in BRL abgesicherte Anteilsklasse ein anderes
Absicherungsmodell als die Ubrigen wahrungsabgesicherten
Anteilklassen. Die in BRL abgesicherte Anteilsklasse lautet auf
die Fondswahrung, bietet jedoch ein abgesichertes
Wahrungsengagement im BRL in Form eines Wahrungs-
Overlays an, sodass der Nettoinventarwert der Anteilsklasse
in BRL umgerechnet wird. Insofern wird der
Nettoinventarwert der in BRL abgesicherten Anteilsklasse von
Anderungen des Wechselkurses zwischen dem BRL und der
Fondswahrung beeinflusst. Die Wertentwicklung kann daher
erheblich von den anderen Anteilsklassen des Fonds
abweichen.

Die in BRL abgesicherten Anteilsklassen sind darauf
ausgerichtet, den zugrunde liegenden Anlegern von in
Brasilien domizilierten Fonds eine
Wahrungsabsicherungslésung anzubieten. Sie sind Anlegern
vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellschaft
ausdrucklich zugelassen wurden. Diese brasilianischen Fonds
kombinieren den Einsatz derivativer Finanzinstrumenten
innerhalb der in BRL abgesicherten Anteilsklassen mit dem
Einsatz von Devisenkassakontrakten auf Fondsebene, um
ihren Anlegern eine vollstandig abgesicherte Anlage in BRL
anzubieten. Etwaige Gewinne oder Verluste aus diesen
Absicherungsgeschaften sowie diesbeztigliche Kosten und
Aufwendungen werden ausschlieBlich im Nettoinventarwert
der in BRL abgesicherten Anteilsklasse ausgewiesen.

Eine Bestatigung aller verfigbaren Fonds und Anteilsklassen,
einschlieBlich der jeweiligen Referenzwahrung und etwaiger
Wahrungsabsicherungen, sowie eine aktuelle Liste der
Anteilsklassen, die einem Ansteckungsrisiko ausgesetzt sind,
sind auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Ziel ist es, zu erreichen, dass die Performance der
abgesicherten Anteilsklassen der Performance der
entsprechenden Anteilsklassen in der Fondswahrung
entspricht. Es kann jedoch nicht gewahrleistet werden, dass
sich die angewandten Absicherungsstrategien als wirksam
erweisen und Performancedifferenzen liefern werden, die
lediglich die gebuhrenbereinigten Zinsdifferenzen
widerspiegeln.

Werden solche Geschafte abgeschlossen, spiegeln sich die
Auswirkungen dieser Absicherung im Nettoinventarwert
wider und dementsprechend auch in der Wertentwicklung
dieser zusatzlichen Anteilsklasse. Gleichermal3en werden die
Aufwendungen fur derartige Absicherungsgeschafte
(einschlie3lich einer Absicherungsgebihr in Héhe von bis zu
0,03 % zugunsten der Verwaltungsgesellschaft oder ihres
Beauftragten) von der Klasse getragen, fir die sie entstanden
sind.

Im Zusammenhang mit Wahrungsabsicherungsgeschaften
(und insbesondere Devisentermingeschéften) fir gegen
bestimmte Wahrungen abgesicherte Anteilsklassen erhaltene
Sicherheiten kdnnen unter Beachtung der jeweiligen
Anlagepolitik und der Beschrankungen des betreffenden
Fonds reinvestiert werden.

Diese Absicherungsgeschafte kénnen unabhangig davon
abgeschlossen werden, ob der Wert der Referenzwahrung im
Vergleich zu der entsprechenden Fondswahrung steigt oder
fallt. Deshalb kann eine solche Absicherung den Anleger in
der entsprechenden Anteilsklasse gegen einen Wertverlust
der Fondswahrung gegentber der Referenzwahrung
schutzen, sie kann aber auch verhindern, dass der Anleger
von einer Wertsteigerung der Fondswahrung profitiert.

AuBerdem kann der Anlageverwalter die Fondswahrung
gegenuber Wahrungen absichern, auf die die Basiswerte des
Fonds oder die zugrunde liegenden nicht abgesicherten
Vermoégenswerte eines Zielfonds lauten.

Es kann nicht garantiert werden, dass durch die
Wahrungsabsicherung das Wahrungsrisiko gegentber der
Referenzwahrung vollstandig beseitigt wird, bzw. im Fall der
in BRL abgesicherten Anteilsklasse, dass durch die
Wahrungsabsicherung das Wahrungsrisiko gegentiber dem
BRL vollstandig beseitigt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft delegiert einige oder alle ihrer in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen mit der Wahrungs-
und Absicherungspolitik verbundenen Aktivitdten an HSBC
Bank Plc als ihren Wahrungsoverlay-Dienstleister.
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Abschnitt 2

2. Handel mit Anteilen

2.1. Zeichnung von Anteilen
Zeichnungsverfahren

Anleger, die zum ersten Mal Anteile zeichnen, missen einen
Kaufantrag ausfillen und ihn mit geeigneten Dokumenten
zur Identifizierung per Post an die Transferstelle senden.
Kaufantrage kénnen per Fax oder auf jedem anderen von der
Transferstelle genehmigten Wege zugesandt werden, wenn
das Original umgehend per Post nachgesendet wird. Gehen
die ausgefullten Antragsformulare und die eingezahlten
Gelder fir einen Handelstag vor dem in Anhang III
angegebenen Handelsschluss bei der Transferstelle ein, wird
der Zeichnungsantrag am Handelstag ausgefihrt und die
Anteile werden in der Regel zu dem an diesem Handelstag
ermittelten Nettoinventarwert je Anteil, wie unter
~Berechnung des Nettoinventarwerts” (zuztglich geltender
Ausgabeaufschlage) ausgegeben. Gehen die ausgefullten
Kaufantrage nach Handelsschluss ein, werden die Anteile in
der Regel zum jeweiligen Nettoinventarwert je Anteil am
unmittelbar darauffolgenden Handelstag (zuztglich
geltender Ausgabeaufschlage) ausgegeben.

Jeder Anleger erhdlt eine persénliche Kontonummer, die
zusammen mit der jeweiligen Transaktionsnummer bei
allen Zahlungen per Bankiiberweisung anzugeben ist. Die
jeweilige Transaktionsnummer und die persénliche
Kontonummer sind bei jeder Korrespondenz mit der
Verwaltungsgesellschaft, der Transferstelle oder einer
Vertriebsstelle anzugeben.

Erfolgt die Zeichnung von Anteilen Uber die
Vertriebsstellen, kénnen unterschiedliche
Zeichnungsverfahren zur Anwendung kommen.

Alle Antrége auf Zeichnung von Anteilen erfolgen auf
Basis eines nicht bekannten Nettoinventarwerts vor der
Bestimmung des Nettoinventarwerts je Anteil fir den
betreffenden Handelstag.

Unter bestimmten Umstanden, beispielsweise beim Vertrieb
in Landern mit unterschiedlichen Zeitzonen, kénnen die
Verwaltungsratsmitglieder jedoch andere von ihnen fir
sinnvoll erachtete Handelsschlusszeiten genehmigen. Diese
abweichenden Handelsschlusszeiten kénnen entweder mit
den Vertriebsstellen speziell vereinbart oder in einem Zusatz
zum Verkaufsprospekt oder anderen Marketingunterlagen,
die in dem betreffenden Land benutzt werden, veréffentlicht
werden. Unter diesen Umstanden muss die fir die
Anteilsinhaber geltende Handelsschlusszeit immer vor der in
Anhang III angegebenen Handelsschlusszeit liegen.

Nachfolgende Zeichnungen von Anteilen bedurfen keines
weiteren Kaufantrags. Die Anleger mussen jedoch
entsprechend den Vereinbarungen mit der Transferstelle
schriftliche Anweisungen erteilen, damit nachfolgende
Zeichnungen reibungslos abgewickelt werden kénnen.
Anweisungen kdnnen auch per ordnungsgemaf3
unterzeichnetem Brief oder Fax sowie auf jede andere von
der Transferstelle genehmigte Weise erteilt werden.

Transaktionsbestatigungen werden in der Regel am
Geschaftstag nach Ausflihrung der Zeichnungsanweisungen
verschickt. Die Anteilsinhaber sollten diese Bestatigungen
umgehend prifen, um sicherzustellen, dass sie in allen
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Punkten korrekt sind. Den Anlegern wird empfohlen, sich
umfassend Uber die auf dem Kaufantrag angegebenen
Bedingungen fiir die Zeichnung der Anteile zu informieren.

Nahere Informationen lGber den Handelsschluss und die
Handelshaufigkeit der einzelnen Fonds finden Sie in
Anhang IIL

Zahlung

Die Zahlung ist durch Bankuberweisung nach Abzug aller
Bankgebuhren (die zulasten des Anlegers gehen) zu leisten.
Weitere Einzelheiten zur Abwicklung sind auf dem Kaufantrag
zu finden.

Die Anteile werden in der Regel ausgegeben, sobald die
Zahlung in frei verfiigbaren Mitteln eingegangen ist. Bei
Zeichnungen von zugelassenen Finanzintermedidren oder
anderen von der Verwaltungsgesellschaft genehmigten
Anlegern erfolgt die Ausgabe von Anteilen vorbehaltlich des
Eingangs der Abrechnung innerhalb einer vorab vereinbarten
Frist, die den in Anhang III angegebenen
Abrechnungszeitraum nicht Uberschreitet, oder im
angemessenen Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Nicht-
Handelstage oder Nicht-Berechnungstage eines Fonds, die in
den jeweiligen Abrechnungszeitraum fallen, werden bei der
Berechnung des Abrechnungstags nicht bertcksichtigt. Sind
die Banken im Land der Abrechnungswahrung am
Abrechnungstag nicht fur den Geschaftsverkehr gedffnet,
wird die Abrechnung am nachsten Geschaftstag ausgefuhrt,
an dem die Banken gedffnet sind. Die Zahlung muss am
Abrechnungstag bis spatestens 17:00 Uhr auf dem in den
Abrechnungsanweisungen angegebenen Bankkonto
eingehen. Die Abrechnung von Zahlungen, die nach diesem
Zeitpunkt eingehen, erfolgt unter Umstanden erst am
darauffolgenden Geschéftstag. Erfolgt die Zahlung nicht
rechtzeitig, kann ein Kaufantrag verfallen und auf Kosten des
Zeichners oder seines Finanzintermediars storniert werden.
Wird die Zahlung nicht bis zum Abrechnungstermin
ordnungsgemaR geleistet, kann die Gesellschaft Klage gegen
den sdumigen Anleger oder seinen Finanzintermediar
erheben oder Kosten bzw. Verluste, die der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft oder der Transferstelle entstanden
sind, von einer erfolgten teilweisen Abwicklung oder den
vorhandenen Bestanden des Zeichners an Anteilen der
Gesellschaft in Abzug bringen. Fir an den Anleger
zuruckzuzahlende Gelder, die bis zur Bestatigung einer
Transaktion von der Verwaltungsgesellschaft oder der
Transferstelle gehalten werden, werden keine Zinsen gezahlt.

Es konnen unterschiedliche Abrechnungsverfahren
Anwendung finden, wenn Kaufantrage fiir Anteile Giber
die Vertriebsstellen geleitet werden.

Barzahlungen werden nicht akzeptiert. Zahlungen, die Dritte
involvieren, liegen ausschlieBlich im Ermessen der
Gesellschaft. Zahlungen sind normalerweise in der Wahrung
der jeweiligen Anteilsklasse zu leisten. Auf Antrag des
Anlegers bietet die Transferstelle im Namen der Gesellschaft
jedoch einen Devisenumtausch-Service fiir Zeichnungen an.

Devisenumtausch-Service

Zahlungen von und durch den Anteilsinhaber sind
Ublicherweise in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse zu
leisten. Sollte der Anteilsinhaber jedoch eine von der
Wahrung der betreffenden Anteilsklasse abweichende
Wahrung fir Zahlungen an oder durch die Gesellschaft
wahlen, gilt dies als Antrag des Anteilsinhabers gegentber



der Transferstelle, dem Anteilsinhaber fir diese Zahlung im
Namen der Gesellschaft einen Devisenumtausch-Service zu
erbringen. Angaben zu den von der Transferstelle
einbehaltenen Gebuhren fir das Umtauschen von Devisen
sind auf Anfrage von der im Namen der Gesellschaft
handelnden Transferstelle erhaltlich. Die Kosten der
Wahrungsumrechnung und andere hiermit verbundene
Aufwendungen werden vom jeweiligen Anleger getragen.

Preisinformationen

Der Nettoinventarwert je Anteil einer oder mehrerer
Anteilsklassen wird taglich oder entsprechend der
Bewertungshaufigkeit des betreffenden Fonds in den von
den Verwaltungsratsmitgliedern jeweils bestimmten
Zeitungen oder anderen elektronischen Diensten
verdffentlicht. Er kann auf der Website von Schroder
Investment Management (Europe) S.A. www.schroders.lu
bekanntgegeben und am Geschaftssitz der Gesellschaft
angefragt werden. Weder die Gesellschaft noch die
Vertriebsstellen haften flr Fehler in der Veroffentlichung
oder fur die Nichtveréffentlichung des Nettoinventarwerts je
Anteil.

Nahere Angaben zur Verdéffentlichung der Preise der
jeweiligen Fonds finden Sie in Anhang IIIL.

Arten von Anteilen

Anteile werden nur als Namensanteile ausgegeben. Fur
Namensanteile wird kein Zertifikat ausgegeben.
Bruchteilsanspriiche an Namensanteilen werden auf bis zu
vier Dezimalstellen gerundet. Anteile kénnen auch auf
Konten gehalten und tber Konten Ubertragen werden, die
bei Clearingstellen unterhalten werden.

Allgemeines

Einmal erteilte Zeichnungsanweisungen sind, aul3er bei
Aussetzung oder Verschiebung des Handels, unwiderruflich.
Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Gesellschaft
behalten sich das Recht vor, die Transferstelle anzuweisen,
Kaufantrage nach freiem Ermessen ganz oder teilweise
abzulehnen. Im Falle der Ablehnung eines Kaufantrages
werden bereits erhaltene Zeichnungsgelder dem Zeichner
auf dessen Kosten und Gefahr zinslos zurtckerstattet.
Interessierte Zeichner sollten sich Gber die geltenden
rechtlichen Bestimmungen, Steuer- und
Devisenkontrollbestimmungen in dem Land informieren,
dessen Staatsbuirger sie sind bzw. in dem sie ihren Wohnsitz
oder gewdhnlichen Aufenthaltsort haben.

Zwischen der Verwaltungsgesellschaft und bestimmten
Vertriebsstellen kénnen Vereinbarungen bestehen, wonach
sich die Vertriebsstellen einverstanden erklaren, selbst als
Beauftragte zu agieren oder Beauftragte fur Anleger zu
ernennen, die Anteile tber ihre Einrichtungen zeichnen. In
dieser Eigenschaft kann die Vertriebsstelle Zeichnungen,
Umwandlungen und Ruckgaben von Anteilen im Namen des
Beauftragten im Auftrag einzelner Anleger durchfiihren und
die Registrierung solcher Vorgange im Register der Aktionare
der Gesellschaft im Namen des Beauftragten fordern. Die
Vertriebsstelle oder der Beauftragte fihren ihre eigenen
Aufzeichnungen und liefern dem Anleger individuelle
Informationen bezlglich der von ihm gehaltenen Anteile.
AulRer wo Landesgesetze oder Geschaftsusancen die Praxis
verbieten, kénnen Anleger direkt in die Gesellschaft
investieren und mussen sich nicht eines Beauftragten
bedienen. Soweit durch Landesrecht nicht anders geregelt,
kann jeder Anleger, der Anteile in einem Beauftragtenkonto
bei einer Vertriebsstelle halt, jederzeit direktes Eigentum an
diesen Anteilen beanspruchen.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger darauf hin,
dass sie ihre Rechte als Anteilsinhaber gegentiber der
Gesellschaft nur dann in vollem Umfang direkt ausiiben
kénnen, wenn sie sich registriert haben und auf eigenen
Namen im Anteilsinhaberregister eingetragen sind. In Fallen,
in denen ein Anleger eine Anlage in die Gesellschaft Gber
eine Vertriebsstelle oder einen Nominee vornimmt, die bzw.
der im eigenen Namen aber im Auftrag des Anlegers in die
Gesellschaft investiert, ist es fir den Anleger unter
Umstanden nicht immer maglich, bestimmte Rechte von
Anteilsinhabern direkt gegenuber der Gesellschaft
wahrzunehmen. Anlegern wird geraten, sich bezuglich ihrer
Rechte beraten zu lassen.

Zeichnungen gegen Sacheinlage

Der Verwaltungsrat kann Anteilszeichnungen jeweils gegen
Leistung von Sacheinlagen in Form von Wertpapieren oder
anderen Vermodgenswerten akzeptieren, die der jeweilige
Fonds in Ubereinstimmung mit seiner Anlagepolitik und
seinen Anlagebeschrankungen erwerben kann. Derartige
Zeichnungen gegen Sachleistungen werden zum
Nettoinventarwert der eingebrachten
Vermdgensgegenstande geleistet, der entsprechend den
Vorschriften im nachstehenden Abschnitt 2.4 berechnet wird;
in diesem Fall muss in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des luxemburgischen Rechts ein Bericht eines
unabhangigen Abschlussprifers vorgelegt werden, dessen
Kosten der Zeichner tragt. Erhalt die Gesellschaft nicht das
uneingeschrankte Eigentumsrecht an den eingebrachten
Vermogenswerten, kann die Gesellschaft Klage gegen den
saumigen Anleger oder seinen Finanzintermediar erheben
oder Kosten bzw. Verluste, die der Gesellschaft oder der
Verwaltungsgesellschaft entstehen, von vorhandenen
Anteilsbestanden des Zeichners an der Gesellschaft in Abzug
bringen.

Verfahren zur Bekdmpfung der Geldwasche

Gemal internationalen Normen und den Luxemburger
Gesetzen und Vorschriften (wozu unter anderem das Gesetz
vom 12. November 2004 zur Bekdampfung von Geldwasche
und Vorbeugung der Terrorismusfinanzierung in der jeweils
geltenden Fassung und die Gro3herzogliche Verordnung
vom 1. Februar 2010 mit Einzelheiten zu einigen
Bestimmungen des gednderten Gesetzes vom 12. November
2004 und die CSSF-Verordnung 12/02 vom 14. Dezember 2012
Uber die Bekampfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung gehéren) wurden der Gesellschaft
bestimmte Pflichten auferlegt, um eine mdgliche Geldwasche
oder Terrorismusfinanzierung zu verhindern.

Aufgrund dieser Bestimmungen hat die im Namen der
Gesellschaft handelnde Verwaltungsgesellschaft die
Durchftihrung der laufenden Sorgfaltspflichtsprifung (Due
Diligence) gemaR den Luxemburger Gesetzen und
Vorschriften Ubertragen. Zur Erfillung dieser Anforderung
kann die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Transferstelle
Informationen und von ihr fir erforderlich gehaltene
unterstitzende Unterlagen anfordern. Hierzu zahlen unter
anderem Informationen Uber das wirtschaftliche Eigentum
sowie Uber die Herkunft der Mittel und des Vermoégens. In
jedem Fall kann die Verwaltungsgesellschaft und/oder die
Transferstelle jederzeit weitere Unterlagen verlangen, um
geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften
zu entsprechen.

Wenn ein Kunde die erforderlichen Dokumente nicht
rechtzeitig oder Uberhaupt nicht vorlegt, wird ein
Zeichnungsantrag bzw. gegebenenfalls ein Antrag fir eine
andere Transaktion abgelehnt. Handelt es sich um einen
Ruckgabeantrag, werden die Ruckgabeerlose moglicherweise
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zuruckgehalten. Weder die Gesellschaft noch die
Verwaltungsgesellschaft oder die Transferstelle sind fur
Verzdégerungen oder nicht ausgefuhrte Transaktionen
haftbar zu machen, die aus der versaumten oder
unvollstandigen Vorlage von Informationen und/oder
Dokumenten durch den Kunden entstanden sind.

Erklarung fur die Zwecke der britischen (Steuer-)
Vorschriften fiir Offshore-Fonds von 2009

GemaR den in Kapitel 6 der britischen (Steuer-)Vorschriften
fur Offshore-Fonds von 2009 (SI 2009/3001) dargelegten
Anforderungen erklart der Verwaltungsrat hiermit Folgendes:

Aquivalenzbedingung

Die Gesellschaft erfullt die Anforderungen der OGAW-
Richtlinie.

Bedingung der echten Eigentumsvielfalt

Beteiligungen an den Fonds der Gesellschaft sind weitlaufig
verfugbar, und die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich,
diese zu vermarkten und weit verbreitet genug zur
Verfligung zu stellen, um die Kategorien von Anlegern zu
erreichen, welche die breitgefassten Anforderungen fir die
Anlage in einer bestimmten Anteilsklasse erfillen. Sie sind
nicht dazu gedacht, bestimmten Anlegern oder eng
definierten Anlegergruppen vorbehalten zu sein. Einzelheiten
zu den Mindestanlagebetragen und/oder den
Anlegerkategorien, die zum Erwerb bestimmter
Anteilsklassen zugelassen sind, entnehmen Sie bitte
Abschnitt 1.3 ,Anteilsklassen”.

Personen, welche die breitgefassten Anforderungen fur
Anlagen in einer bestimmten Klasse erftillen, kénnen
Informationen zu den entsprechenden Anteilen der
Gesellschaft erhalten und die entsprechenden Anteile der
Gesellschaft erwerben, sofern die Bedingungen der
nachfolgenden Absatze erfillt sind.

Anlagebeschrankungen fiir US-Anleger

Die Gesellschaft wurde und wird nicht gemaf3 dem United
States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner
jeweils geltenden Fassung registriert (das ,Gesetz Uber
Investmentgesellschaften”). Die Anteile der Gesellschaft
wurden und werden nicht gemaR dem United States
Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner jeweils geltenden
Fassung (das ,Wertpapiergesetz") oder nach den
Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der USA registriert,
und diese Anteile diirfen nur in Ubereinstimmung mit dem
Wertpapiergesetz und den entsprechenden einzelstaatlichen
oder sonstigen Wertpapiergesetzen angeboten, verkauft
oder anderweitig Ubertragen werden. Die Anteile der
Gesellschaft durfen nicht an bzw. fir Rechnung einer US-
Person angeboten oder verkauft werden. Fur diese Zwecke
bedeutet der Begriff ,US-Person” jede Person, die gemaR
Regulation S des Securities Act als US-Person definiert ist.

Bei jeglichen Fragen zu Ihrem Status sollten Sie sich an Ihren
Finanzberater oder einen anderen professionellen Berater
wenden.

Anlagebeschriankungen fiir kanadische Anleger

Die Anteile der Gesellschaft werden in Kanada nicht 6ffentlich
angeboten. Jedwedes Angebot von Anteilen der Gesellschaft
in Kanada erfolgt lediglich im Rahmen einer
Privatplatzierung: (i) gemaR einem kanadischen
Zeichnungsprospekt, der bestimmte vorgeschriebene
Angaben enthalt, (ii) auf einer Basis, die die Gesellschaft von
der Pflicht befreit, einen Verkaufsprospekt zu erstellen und
bei den entsprechenden kanadischen
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Wertpapieraufsichtsbehdrden einzureichen, und die den
mafRgeblichen Anforderungen der jeweiligen kanadischen
Rechtsgebiete entspricht, und (iii) an Personen oder
Gesellschaften, bei denen es sich um ,zugelassene Anleger”
(gemaR der Definition dieses Begriffs in National Instrument
45-106 Prospectus and Registration Exemptions) sowie
gegebenenfalls um ,zuldssige Kunden” (gemaR der
Definition dieses Begriffs in National Instrument 31-103
Registration Requirements, Exemptions and Ongoing
Registrant Obligations) handelt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist in keinerlei Funktion in einem
Rechtsgebiet in Kanada eingetragen und stitzt sich
gegebenenfalls auf eine oder mehrere Ausnahmen von
diversen Registrierungsanforderungen in bestimmten
kanadischen Rechtsgebieten. Es kann erforderlich sein, dass
ein in Kanada ansassiger Anleger nicht nur ein ,zugelassener
Anleger”, sondern auch ein ,zuldssiger Kunde” ist. Wenn ein
in Kanada ansassiger Anleger oder ein Anleger, der nach dem
Kauf von Anteilen der Gesellschaft ein in Kanada ansassiger
Anleger wird, ein ,zuldssiger Kunde"” sein muss und die
entsprechenden Anforderungen an einen ,zulassigen
Kunden” nicht oder nicht mehr erfiillt, darf der Anleger keine
weiteren Anteile der Gesellschaft kaufen und muss seine
ausstehenden Anteile gegebenenfalls zuriickgeben.

Bei jeglichen Fragen zu Ihrem Status sollten Sie sich an Ihren
Finanzberater oder einen anderen professionellen Berater
wenden.

Anlagebeschrankungen fiir Anleger in Hongkong

Sofern dieser Verkaufsprospekt und die sonstigen hiermit
verbundenen zusatzlichen Unterlagen keine abweichenden
Angaben enthalten, enthalt dieser Verkaufsprospekt
Informationen zu Fonds, die nicht gemaR Section 104 der
Securities and Futures Ordinance (,SFO*) von der Securities &
Futures Commission of Hong Kong (die ,SFC") zugelassen
sind.

Die nicht zugelassenen Fonds durfen in Hongkong nicht der
Offentlichkeit angeboten werden. Solche nicht zugelassenen
Fonds durfen in Hongkong nur Personen angeboten oder
verkauft werden, die ,professionelle Anleger” im Sinne der
SFO (und aller in deren Rahmen aufgestellten
Bestimmungen) sind, oder sofern dies ansonsten nicht gegen
die SFO verstoRt.

Daruber hinaus darf dieser Verkaufsprospekt nur an
Personen vertrieben, verbreitet oder herausgegeben werden,
die ,professionelle Anleger” gemaR der SFO (und aller in
deren Rahmen aufgestellten Bestimmungen) sind, oder
sofern dies anderweitig gemall dem Recht von Hongkong
zuldssig ist.

Falls Sie Fragen zum Inhalt dieses Verkaufsprospekts haben,
wenden Sie sich bitte an einen unabhangigen Finanzberater.

2.2. Riickgabe und Umtausch von Anteilen
Riickgabeverfahren

Von der Transferstelle an einem Handelstag vor der in
Anhang III angegebenen Handelsschlusszeit oder einer
anderen von den Verwaltungsratsmitgliedern bestimmten
Zeit angenommene Riickgabeanweisungen werden in der
Regel zum jeweiligen Nettoinventarwert je Anteil, wie unter
.Berechnung des Nettoinventarwerts” definiert und an dem
entsprechenden Berechnungstag berechnet, ausgefiihrt.
Anweisungen, die bei der Transferstelle nach Handelsschluss
eingehen, werden normalerweise am darauffolgenden



Handelstag ausgefihrt, wobei der an dem zugeordneten
Berechnungstag ermittelte Nettoinventarwert je Anteil
zugrunde gelegt wird.

Ruckgabeanweisungen kénnen erst nach Abschluss aller
vorherigen Transaktionen ausgefiihrt werden, die mit diesen
in Zusammenhang stehen. Ist der Handel in einem Fonds,
aus dem die Riickgabe von Anteilen beantragt wird,
ausgesetzt, wird die Bearbeitung der Riickgabe auf den
nachsten Handelstag verschoben, an dem der Handel nicht
langer ausgesetzt ist.

Anweisungen zur Rickgabe von Anteilen kénnen durch
Ausfullen des entsprechenden Antragsformulars oder per
Brief, Fax oder auf jede andere von der Transferstelle
genehmigte Weise an die Transferstelle gesendet werden,
wobei die Kontoreferenz anzugeben ist und ausfiihrliche
Angaben zur Rickgabe zu machen sind. Alle Anweisungen
mussen von den eingetragenen Anteilsinhabern
unterzeichnet werden, auer wenn im Falle eines
gemeinsamen Kontobesitzes eine
Alleinzeichnungsberechtigung gewahlt wurde oder wenn
nach Erhalt einer ausgefullten Vollmacht ein Vertreter
ernannt wurde. Das fur die Transferstelle akzeptable
Vollmachtsformular ist auf Anfrage erhaltlich.

Ruckgabeerldse

Werden Anweisungen zur Riickgabe von Anteilen uber die
Vertriebsstellen geleitet, konnen unterschiedliche
Abrechnungsverfahren zur Anwendung kommen.

In der Regel werden Rickgabeerlése per Bankuberweisung
oder elektronischer Uberweisung von der Gesellschaft
ausgezahlt und erfolgen fur den Anteilsinhaber kostenlos,
sofern der Gesellschaft alle erforderlichen Dokumente
vorliegen. Der Abrechnungszeitraum fur die Rickgabeerltse
fur jeden Fonds ist in Anhang III angegeben. Ruckgabeerlose
werden normalerweise in der Wahrung der jeweiligen
Anteilsklasse ausgezahlt (zur Klarstellung: in Bezug auf in BRL
abgesicherten Anteilsklassen ist dies die maRgebliche
Fondswéhrung (nicht der BRL)). Auf Antrag des Anlegers
bietet die Transferstelle im Namen der Gesellschaft jedoch
einen Devisenumtausch-Service fur Riickgaben an. Angaben
zu den von der Transferstelle einbehaltenen Gebuhren fir
das Umtauschen von Devisen sind auf Anfrage von der im
Namen der Gesellschaft handelnden Transferstelle erhaltlich.
Die Kosten der Wahrungsumrechnung und andere hiermit
verbundene Aufwendungen werden vom jeweiligen Anleger
getragen. Nicht-Handelstage oder Nicht-Berechnungstage
eines Fonds, die in den jeweiligen Abrechnungszeitraum
fallen, werden bei der Berechnung des Abrechnungstags
nicht bertcksichtigt. Sind die Banken im Land der
Abrechnungswahrung am Abrechnungstag nicht fir den
Geschéftsverkehr gedffnet, wird die Abrechnung am
nachsten Geschaftstag ausgefihrt, an dem die Banken
gedffnet sind. Weder die Gesellschaft noch die
Verwaltungsgesellschaft oder die Transferstelle haften fur
Verzdgerungen oder Gebuhren, die bei der Bank oder dem
Abrechnungssystem entstehen, an welche die Erlése
Uberwiesen werden, und sie haften nicht fur Verzégerungen
bei der Abrechnung, die durch den Zeitrahmen fur die lokale
Bearbeitung von Zahlungen innerhalb einiger Lander oder
durch bestimmte Banken entstehen kénnen.

Ruckgaben gegen Sachleistungen

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen jederzeit Riickgaben
gegen Sachleistungen zulassen. Solche Riuckgaben gegen
Sachleistungen werden gemal? den Anforderungen des
luxemburgischen Rechts bewertet. Bei einer Riickgabe gegen
Sachleistungen gehen die durch die Riickgabe gegen

Sachleistungen anfallenden Kosten (hauptséachlich Kosten fur
die Erstellung des unabhangigen Priifungsberichts) zulasten
der Anteilsinhaber, sofern die Gesellschaft nicht der Ansicht
ist, dass die Riickgabe gegen Sachleistungen in ihrem
Interesse oder zum Schutz ihrer Interessen erfolgt.

Umtauschverfahren

Eine Umtauschtransaktion ist eine Transaktion, bei der ein
Anteilsinhaber beschliet, Anteile einer bestimmten
Anteilsklasse (die ,urspriingliche Klasse”) gegen Anteile einer
anderen Anteilsklasse (die ,neue Klasse”) desselben Fonds
oder eines anderen Fonds der Gesellschaft zu tauschen.

Die Transferstelle nimmt Umtauschanweisungen nur an,
wenn die neue Klasse verfugbar ist und die mit der neuen
Klasse verbundenen Zugangsvoraussetzungen und/oder
andere spezifische Bedingungen (wie
Mindestzeichnungsbetrage und Mindestanlagebetrage)
erfullt sind. Eine Umtauschtransaktion wird ausgefuhrt,
indem Anteile der urspringlichen Klasse zurtickgenommen
und anschlieBend Anteile der neuen Klasse gezeichnet
werden.

Wenn dabei fur die urspringlichen und die neuen Klassen
dieselbe Handelsschlusszeit und dieselben Handelstage und
Berechnungstage gelten, werden Umtauschanweisungen, die
von der Transferstelle vor der in Anhang III angegebenen
Handelsschlusszeit oder aber vor einem anderen nach freiem
Ermessen des Verwaltungsrats festgelegten Zeitpunkt
akzeptiert werden, normalerweise an dem Handelstag
ausgefuhrt, der dem Empfangstag der entsprechenden
Anweisung zugeordnet ist. Normalerweise wird dabei der am
entsprechenden Handelstag ermittelte Nettoinventarwert je
Anteil fir beide Klassen (abzliglich der geltenden
Umtauschgebuihr) zugrunde gelegt.

Jedoch kommen die folgenden Regeln zur Anwendung, wenn
der Abrechnungszeitraum fir die neue Klasse kiirzer ist als
fur die urspriingliche Klasse und/oder wenn fur die
urspringlichen und die neuen Klassen verschiedene
Handelstage und/oder Handelsschlusszeiten gelten oder der
Nettoinventarwert je Anteil an verschiedenen Tagen oder zu
verschiedenen Uhrzeiten verfiigbar wird oder wenn fur die
urspringlichen und die neuen Klassen wahrend des
Abrechnungszeitraums verschiedene Fonds- oder
Wahrungsfeiertage gelten:

(A) Die Riickgabe erfolgt an dem Handelstag, der dem
Empfang der betreffenden Umtauschanweisung
zugeordnet ist. Dabei wird der Nettoinventarwert je
Anteil der urspriinglichen Klasse fiir diesen Handelstag
berechnet.

(B) Die Zeichnung wird am nachfolgenden Handelstag fur
die neue Klasse ausgefihrt. Dabei wird fur die neue
Klasse der Nettoinventarwert je Anteil zugrunde gelegt,
der an dem entsprechenden Handelstag ermittelt wurde.

(C) Die Zeichnung kann auf einen spateren Handelstag
verschoben werden, um sicherzustellen, dass der
Abrechnungstag fir die Zeichnung mit dem
Abrechnungstag fir die Rickgabe Gbereinstimmt oder
aber spater liegt (soweit moglich wird nach einer
Ubereinstimmung der beiden Abrechnungszeitrdume
gestrebt).

(D

-

Wird die Ruckgabe vor der Zeichnung abgerechnet,
bleiben die Riickgabeerldse auf dem Inkassokonto der
Gesellschaft, und alle aufgelaufenen Zinsen werden von
der Gesellschaft vereinnahmt.
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Ist der Handel in einem Fonds, aus dem oder in den der
Umtausch von Anteilen beantragt wird, ausgesetzt, wird die
Bearbeitung des Umtauschs auf den nachsten gemeinsamen
Handelstag verschoben, an dem der Handel nicht langer
ausgesetzt ist. Die oben beschriebenen Umtauschverfahren
gelten weiterhin.

Anweisungen zum Umtausch von Anteilen kénnen per Brief,
Fax oder auf jede andere von der Transferstelle genehmigte
Weise an die Transferstelle gesendet werden, wobei die
Kontoreferenz und die Anzahl der zwischen den genannten
Anteilsklassen umzutauschenden Anteile anzugeben sind.
Alle Anweisungen mussen von den eingetragenen
Anteilsinhabern unterzeichnet werden, auRer wenn im Falle
eines gemeinsamen Kontobesitzes eine
Alleinzeichnungsberechtigung gewahlt wurde oder wenn
nach Erhalt einer ausgefullten Vollmacht ein Vertreter
ernannt wurde. Das fur die Transferstelle akzeptable
Vollmachtsformular ist auf Anfrage erhaltlich.

Anweisungen zum Umtausch von Anteilen zwischen
Anteilsklassen, die auf unterschiedliche Wahrungen lauten,
werden angenommen. Fur solche Umtauschauftrage bietet
die Transferstelle im Namen der Gesellschaft einen
Devisenumtausch-Service an. Angaben zu den von der
Transferstelle einbehaltenen Gebuhren fir das Umtauschen
von Devisen sind auf Anfrage von der im Namen der
Gesellschaft handelnden Transferstelle erhéltlich. Die Kosten
der Wahrungsumrechnung und andere hiermit verbundene
Aufwendungen werden vom jeweiligen Anleger getragen.

Der Verwaltungsrat kann ausgewahlten Vertriebsstellen nach
eigenem Ermessen die Genehmigung erteilen, eine
Umtauschgebuhr in Rechnung zu stellen, die 1 % des Werts
des umzutauschenden Anteils nicht Gberschreiten darf.

Die gleichen Grundsatze kdnnen Anwendung finden, wenn
die Anleger Anweisungen fur Umtauschtransaktionen
zwischen Investmentfonds erteilen, die innerhalb der
Fondspaletten von Schroders unterschiedliche Rechtsformen
haben.

Anleger sollten sich bei ihren lokalen Steuerberatern tber die
steuerlichen Auswirkungen solcher Transaktionen in ihrem
Land informieren.

Allgemeines

Werden Anweisungen zum Umtausch oder zur Rickgabe von
Anteilen Uber die Vertriebsstellen geleitet, konnen
unterschiedliche Riickgabe- und Umtauschverfahren zur
Anwendung kommen.

Alle Antrage auf Rickgabe oder Umtausch erfolgen auf Basis
eines nicht bekannten Nettoinventarwerts vor der
Bestimmung des Nettoinventarwerts je Anteil fir den
betreffenden Handelstag.

Der Wert der Anteile, die ein Anteilsinhaber nach einem
Umtausch oder einer Ruckgabe in einer Anteilsklasse halt,
muss im Allgemeinen Gber dem in Anhang III festgesetzten
Mindestanlagebetrag liegen.

Wirde aufgrund eines Umtausch- oder Rickgabeantrags der
Betrag, den ein Anteilsinhaber in eine Anteilsklasse eines
Fonds investiert hat, unter den Mindestanlagebetrag fur
diese Anteilsklasse fallen, gilt dies, sofern die
Verwaltungsgesellschaft nicht auf die Einhaltung dieser
Vorschrift verzichtet, als eine Anweisung zur Rickgabe bzw.
zum Umtausch aller Anteile dieser Anteilsklasse, die sich im
Bestand des Anteilsinhabers befinden.
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Unter bestimmten Umstanden, beispielsweise beim Vertrieb
in Landern mit unterschiedlichen Zeitzonen, kann der
Verwaltungsrat andere von ihm fur sinnvoll erachtete
Handelsschlusszeiten genehmigen. Diese abweichenden
Handelsschlusszeiten kénnen entweder mit den
Vertriebsstellen speziell vereinbart oder in einem Zusatz zum
Verkaufsprospekt oder anderen Marketingunterlagen, die in
dem betreffenden Land benutzt werden, veréffentlicht
werden. Unter diesen Umstanden muss die fir die
Anteilsinhaber geltende Handelsschlusszeit immer vor der in
Anhang III angegebenen Handelsschlusszeit liegen.

Die Transferstelle schickt die Transaktionsbestatigung
normalerweise an dem Geschéftstag ab, der auf den
Berechnungstag der Rickgabe- oder Umtauschtransaktionen
folgt. Die Anteilsinhaber sollten diese Bestatigungen
umgehend prifen, um sicherzustellen, dass sie in allen
Punkten korrekt sind. Die Anteilsinhaber sollten diese
Bestatigungen umgehend prufen, um sicherzustellen, dass
sie in allen Punkten korrekt sind.

Antrage auf Umtausch oder Rickgabe sind fur die
Verwaltungsgesellschaft bindend und unwiderruflich und
werden nach eigenem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
nur ausgefuhrt, wenn die betreffenden Anteile
ordnungsgemaR ausgegeben wurden.

Die Befolgung von Anweisungen fur Zahlungen an Dritte liegt
ausschlief3lich im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

2.3. Beschrinkungen in Bezug auf Zeichnungen
oder Umschichtungen in bestimmte Fonds oder
Klassen

Ein Fonds oder eine Anteilsklasse kénnen fur neue
Zeichnungen oder Umschichtungen in den Fonds bzw. die
Anteilsklasse geschlossen werden, wenn die SchlieRung nach
Auffassung der Verwaltungsgesellschaft nétig ist, um die
Interessen der bestehenden Anteilsinhaber zu schiitzen.
Ohne Einschrankung der Umstande, unter denen eine
Schlieung angebracht sein kann, liegen solche Umstande
vor, wenn ein Fonds oder eine Anteilsklasse einen solchen
Umfang erreicht hat, dass die Kapazitat des Marktes erreicht
ist oder eine optimale Verwaltung des Fonds bzw. der Klasse
schwierig wird, und/oder wenn die Zulassung weiterer
Mittelzuflisse die Wertentwicklung des Fonds oder der
Anteilsklasse beeintrachtigen wirde. Ein Fonds oder eine
Anteilsklasse kénnen ohne vorherige Mitteilung an die
Anteilsinhaber fir neue Zeichnungen oder Umschichtungen
geschlossen werden, wenn die Kapazitat eines Fonds oder
einer Anteilsklasse laut Anhang III begrenzt sein kann. Ein
geschlossener Fonds oder eine geschlossene Anteilsklasse
werden erst dann wieder geoffnet, wenn die Umstande,
welche die SchlieBung erforderten, nach Auffassung der
Verwaltungsgesellschaft beseitigt sind. Ein Fonds oder eine
Anteilsklasse kann ohne vorherige Mitteilung an die
Anteilsinhaber wieder fiir neue Zeichnungen oder
Umschichtungen gedffnet werden.

Der aktuelle Status der betreffenden Fonds bzw. der
betreffenden Anteilsklassen sowie etwaige
Zeichnungsgelegenheiten kénnen bei der
Verwaltungsgesellschaft erfragt bzw. auf der Website www.
schroders.lu abgerufen werden.

Fur Fonds (oder Anteilsklassen), die flr neue Zeichnungen
oder eingehende Umschichtungen geschlossen sind, kann
ein kapazitatsbeschrankter Handel eingefihrt werden. Jeder
Anleger, der in einen Fonds (oder in eine Anteilsklasse)
investieren will, fir den/die ein kapazitatsbeschrankter
Handel gilt, muss (sofern nachfolgend nichts anderes
angegeben) ein Interessensbekundungsformular bei der
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Verwaltungsgesellschaft einreichen, das auf der Website
www.schroders.lu/crd erhaltlich ist. Anleger, die ein glltiges
Interessensbekundungsformular eingereicht haben, werden
auf eine Warteliste gesetzt und von der
Verwaltungsgesellschaft kontaktiert, falls Kapazitat verfugbar
wird. Anleger werden von der Verwaltungsgesellschaft in der
Reihenfolge kontaktiert, in der die Interessenbekundungen
entgegengenommen wurden. Wenn dem Fonds jedoch
Kapazitat fur eine bestimmte Frist angeboten wird, werden
nur Anleger, die innerhalb der jeweiligen Frist (wie im
Formular zur Interessenbekundung angegeben) zeichnen
kénnen, in der Reihenfolge kontaktiert, in der die Formulare
zur Interessenbekundung angenommen wurden. Im
Interessenbekundungsformular werden eine
Zeichnungsobergrenze, die von den Anlegern nicht
Uberschritten werden darf, ein Mindestzeichnungsbetrag
sowie eine Frist angegeben, die Anleger beim
Zeichnungsverfahren beachten mussen. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor,
Zeichnungen abzulehnen oder zu reduzieren, wenn der
Gesamtzeichnungsbetrag die in den Geschaftsbedingungen
des Interessensbekundungsformulars angegebene
Obergrenze uberschreitet. Wenn ein Anleger den im
Formular zur Interessenbekundung angegebenen Betrag
nicht investieren mdchte oder nicht in der Lage ist, innerhalb
der festgelegten Frist zu investieren, behalt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, die Zeichnung
abzulehnen, die Zeichnungsfrist zu verlangern oder andere
Anleger in der Reihenfolge, in der die Formulare zur
Interessenbekundung angenommen wurden, zu
kontaktieren. Anleger sollten sich an die
Verwaltungsgesellschaft wenden oder die Website www.
schroders.lu/crd einsehen, um weitere Einzelheiten dariber
zu erfahren, wie der kapazitatsbeschrankte Handel
funktioniert und fir welche geschlossenen Fonds (oder
Anteilsklassen) der kapazitatsbeschrankte Handel gilt. Fur
samtliche Antréage im Rahmen des Verfahrens fir den
kapazitatsbeschrankten Handel gelten die Ublichen
Zugangsvoraussetzungen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann eine Zeichnung fur einen
Fonds (oder eine Anteilsklasse), der bzw. die fur neue
Zeichnungen oder Umschichtungen in den Fonds bzw. in die
jeweilige Anteilsklasse geschlossen ist und fur den bzw. die
gegebenenfalls ein kapazitatsbeschrankter Handel gilt,
annehmen, wenn (i) der Anlageverwalter des betreffenden
Fonds (oder der betreffenden Anteilsklasse) die
Verwaltungsgesellschaft dartuber informiert, dass
Anlagekapazitat verfigbar geworden ist, oder (ii) sich der
betreffende Antragsteller vor Inkrafttreten des
kapazitatsbeschrankten Handels fir den betreffenden Fonds
(oder die betreffende Anteilsklasse) gegentiber der
Verwaltungsgesellschaft zu einer Anlage in den Fonds (oder
die Anteilsklasse) verpflichtet hatte. Derartige Zeichnungen
sind samtlichen Anlegern maéglich, unabhangig davon, ob sie
ebenfalls auf der vorstehend erwdahnten Warteliste fur den
kapazitatsbeschrankten Handel stehen.

2.4. Berechnung des Nettoinventarwerts
Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil

(A) Der Nettoinventarwert je Anteil wird fir jede
Anteilsklasse am Berechnungstag in der Wahrung der
jeweiligen Anteilsklasse berechnet (zur Klarstellung: in
Bezug auf die in BRL abgesicherte Anteilsklasse ist dies
die maRgebliche Fondswahrung (nicht der BRL)). Bei der
Berechnung wird der der jeweiligen Anteilsklasse
zuzurechnende Nettoinventarwert durch die Anzahl der
ausgegebenen Anteile dieser Anteilsklasse dividiert. Die
sich daraus ergebende Summe wird auf die nachsten bis
zu vier Dezimalstellen gerundet.

(B) Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, den
Nettoinventarwert je Anteil fir jede Anteilsklasse
haufiger als in Anhang III festgelegt berechnen zu lassen
oder die Handelskonditionen in sonstiger Weise
dauerhaft oder voriibergehend zu andern, z. B. wenn der
Verwaltungsrat der Auffassung ist, dass dies aufgrund
einer wesentlichen Veranderung des Marktwertes der
Anlagen in einem oder mehreren Fonds erforderlich ist.
Im Falle einer dauerhaften Anderung wird der
Verkaufsprospekt geandert, und die Anteilsinhaber
werden entsprechend unterrichtet.

Fur die Bewertung des gesamten Nettovermdgens gelten
folgende Grundsatze:

(1) Der Wert von Kassen- oder Einlagenbestanden,
Wechseln, Sichtwechseln und Forderungen,
transitorischen Aktiva sowie Bardividenden und
Zinsen, die wie oben erwahnt, fallig oder
aufgelaufen, jedoch noch nicht eingegangen sind,
wird in voller Hohe berucksichtigt. Es sei denn, es ist
im jeweiligen Fall (nach Ansicht der Gesellschaft)
unwahrscheinlich, dass der Betrag in voller Hohe
gezahlt wird oder eingeht. In diesem Fall ist der Wert
nach einem von der Gesellschaft flir angemessen
gehaltenen Abzug zu ermitteln.

(2) Der Wert dieser Wertpapiere, derivativen
Finanzinstrumente und Vermdgenswerte wird an
dem jeweiligen Geschaftstag auf Basis der
Schlusskurse an einer Bérse oder einem anderen
geregelten Markt ermittelt, an der bzw. an dem diese
Wertpapiere oder Vermdgenswerte gehandelt
werden oder zum Handel zugelassen sind. Werden
diese Wertpapiere oder Vermdgenswerte an einer
oder mehr als einer Borse bzw. an einem oder mehr
als einem geregelten Markt notiert oder gehandelt,
legt der Verwaltungsrat Vorschriften fur die
Reihenfolge fest, in der die Bérsen oder sonstigen
geregelten Markte fur die Ermittlung der Kurse von
Wertpapieren oder Vermdgenswerten bertcksichtigt
werden.

(3) Bei Wertpapieren, die nicht an einer amtlichen Bérse
oder einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden oder zum Handel zugelassen sind, oder bei
Wertpapieren, die zwar gehandelt werden oder zum
Handel zugelassen sind, deren letzter verfugbarer
Kurs aber nicht ihren tatsachlichen Wert
widerspiegelt, muss der Verwaltungsrat den
erwarteten Verkaufspreis zugrunde legen, der mit
der gebotenen Sorgfalt und in gutem Glauben
anzusetzen ist.

(4) Derivative Finanzinstrumente, die nicht an einer
amtlichen Borse notiert oder einem anderen
organisierten Markt gehandelt werden, unterliegen
einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung
auf Tagesbasis und kénnen jederzeit auf Initiative
der Gesellschaft zum beizulegenden Zeitwert (Fair
Value) verauRert, abgewickelt oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden. Unter dem
beizulegenden Zeitwert ist der Betrag zu verstehen,
zu dem ein Vermogenswert in einem Geschaft
zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und
unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht bzw.
eine Verbindlichkeit beglichen werden kénnte. Unter
einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung
ist eine Bewertung zu verstehen, die sich nicht
ausschliel3lich auf Marktnotierungen des
Kontrahenten stiitzt und folgende Kriterien erfullt:

25


http://www.schroders.lu/crd
http://www.schroders.lu/crd
http://www.schroders.lu/crd

26

(5)

(6)

() Grundlage der Bewertung ist entweder ein
verlasslicher aktueller Marktwert des
Instruments oder, falls dieser nicht verfligbar ist,
ein Preismodell, das auf einer anerkannten
adaquaten Methodik beruht;

(M Die Bewertung wird durch eine der beiden
folgenden Stellen Uberpruft:

(a) einen geeigneten vom Kontrahenten des
OTC-Derivats unabhangigen Dritten in
ausreichender Haufigkeit und einer durch
die Gesellschaft nachprufbaren Weise;

(b) eine von der Vermégensverwaltung

unabhangige und entsprechend

ausgerustete Stelle innerhalb der

Gesellschaft.

Anteile an offenen OGA werden auf der Grundlage
ihres von diesen Organismen zuletzt gemeldeten
Nettoinventarwerts bewertet.

Flussige Mittel und Geldmarktinstrumente kdnnen
zum Nennwert zuzuglich aufgelaufener Zinsen oder
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet
werden. Samtliche weiteren Vermdgenswerte
kénnen, sofern praktikabel, auf die gleiche Weise
bewertet werden.

Entspricht einer der vorstehend beschriebenen
Bewertungsgrundsatze nicht der an spezifischen
Markten Ublicherweise angewandten
Bewertungsmethode oder erscheint einer dieser
Bewertungsgrundsatze aufgrund der Ungenauigkeit
der Bewertung zur Ermittlung des Werts des
Gesellschaftsvermdgens ungeeignet, kann der
Verwaltungsrat nach Treu und Glauben dauerhaft
bzw. voribergehend und gemal3 den allgemein
anerkannten Bewertungsgrundsatzen und
-verfahren andere Bewertungsgrundsatze festlegen.

Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten in einer
anderen Wahrung als der (in Anhang III definierten)
Fondswahrung werden auf der Grundlage des
jeweiligen Kassakurses umgerechnet, der von einer
Bank oder einem anderen anerkannten
Finanzinstitut angeboten wird.

Swaps werden zu ihrem beizulegenden Zeitwert
(,Fair Value”) auf der Basis der zugrunde liegenden
Wertpapiere (zum Geschaftsschluss oder im Laufe
eines Tages) und der Merkmale der zugrunde
liegenden Verpflichtungen bewertet.

FUhren an einem Handelstag die gesamten
Transaktionen bezlglich Anteilen eines Fonds zu einer
Nettoerh6hung oder -verringerung der Anteile, die einen
von den Verwaltungsratsmitgliedern von Zeit zu Zeit fur
diesen Fonds festgesetzten Schwellenwert Uberschreitet
(in Bezug auf die Kosten des Markthandels fiir diesen
Fonds), wird der Nettoinventarwert des Fonds um einen
Betrag (der 2 % dieses Nettoinventarwerts nicht
Uberschreitet) angepasst, der sowohl die geschatzten
Steuern und die Handelskosten, die fur den Fonds
anfallen, als auch die geschatzte Geld-Brief-Spanne der
Vermdgenswerte widerspiegelt, in die der Fonds
investiert. Die Anpassung erfolgt durch Addition, wenn
die Nettobewegung zu einer Erhéhung der Anteile des
Fonds fuhrt, und durch eine Subtraktion, wenn sie zu

einer Verringerung fuhrt. Weitere Einzelheiten finden Sie
in den nachstehenden Abschnitten ,Verwasserung” und
L,Verwasserungsanpassung”.

Verwasserung

Da fur die Fonds ein einziger Preis gilt, kdnnen sie aufgrund
der Transaktionskosten, die beim Kauf und Verkauf ihrer
Basiswerte entstehen, und der Spanne zwischen den Kauf-
und Verkaufspreisen dieser Anlagen, die durch Zeichnungen,
Ruckgaben und/oder Umtauschtransaktionen der Anteile des
Fonds entsteht, einen Wertverlust erleiden. Dies wird als
JVerwasserung” bezeichnet. Um dies zu verhindern und die
Interessen der Anteilsinhaber zu schiitzen, wendet die
Verwaltungsgesellschaft im Rahmen ihres taglichen
Bewertungsprozesses die Methode des ,Swing Pricing” an.
Dies bedeutet, dass die Verwaltungsgesellschaft bei der
Berechnung der Nettoinventarwerte je Anteil unter
bestimmten Umstanden Anpassungen vornimmt, um den
Auswirkungen von Handels- und sonstigen Kosten
entgegenzuwirken, die beim Kauf oder der VerduRBerung von
Anlagen fir die Fonds anfallen, wenn diese als wesentlich
angesehen werden. Bei der Berechnung dieser Anpassungen
kénnen Ruckstellungen fiir die geschatzten Marktspreads
(Geld-/Briefkurs-Spread zugrunde liegender Wertpapiere),
Steuern (z. B. Transaktionssteuern) und Gebuhren (z. B.
Abwicklungskosten oder Handelsprovisionen) und andere
Handelskosten in Zusammenhang mit der Anpassung oder
VeraulRerung von Anlagen berticksichtigt werden.

Verwasserungsanpassung

Im Rahmen des Ublichen Geschaftsbetriebs wird die
Anwendung einer Verwasserungsanpassung automatisch
und konsequent ausgeldst.

Das Group Pricing Committee von Schroders erstellt
Empfehlungen an die Verwaltungsgesellschaft im Hinblick auf
die angemessene H6he der Verwasserungsanpassung und
die H6he des Schwellenwerts, der die Anwendung von Swing
Pricing in einem Fonds auslésen sollte. Die
Verwaltungsgesellschaft ist letztlich fir derartige
PreisgestaltungsmalRnahmen verantwortlich.

Die Notwendigkeit einer Verwasserungsanpassung hangt
vom Nettowert der Zeichnungen, Umtauschtransaktionen
und Ruckgaben ab, die flir einen Handelstag bei einem Fonds
eingehen. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich daher das
Recht vor, eine Verwasserungsanpassung vorzunehmen,
wenn die Nettomittelzuflisse oder -abflisse in einem Fonds
einen bestimmten Schwellenwert Uberschreiten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen auch
eine andere Verwdsserungsanpassung vornehmen, wenn
dies ihrer Ansicht nach im Interesse der Anteilsinhaber ist.

Die Verwasserungsanpassung wird in Bezug auf alle
Zeichnungen, Riickgaben und/oder Umtauschtransaktionen
der Anteile eines Fonds an jedem gegebenen Handelstag
angewandt, sobald das Gesamtvolumen des Handels im
Fonds an diesem Handelstag den oben genannten
anwendbaren Schwellenwert Uberschritten hat.

Wenn eine Verwasserungsanpassung vorgenommen wird,
bewirkt dies in der Regel eine Erhdhung des
Nettoinventarwerts je Anteil, wenn es Nettomittelzufltsse in
den Fonds gibt, und eine Herabsetzung des
Nettoinventarwerts je Anteil, wenn es NettomittelabflUsse
gibt. Obwohl der Nettoinventarwert je Anteil jeder
Anteilsklasse des Fonds separat berechnet wird, wirkt sich
eine Verwasserungsanpassung prozentual in gleicher Weise
auf den Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse aus.



Da die Verwasserung mit den Mittelzuflissen in den Fonds
und den Mittelabflissen aus dem Fonds zusammenhangt,
kann nicht genau vorhergesagt werden, ob es zu einem
bestimmten Zeitpunkt in der Zukunft zu einer Verwasserung
kommt oder nicht. Es Iasst sich auch nicht genau
vorhersagen, wie oft die Verwaltungsgesellschaft derartige
Verwdsserungsanpassungen vornehmen muss.

Die Swing Pricing-Anpassung kann von Fonds zu Fonds
variieren und wird voraussichtlich unter normalen
Marktbedingungen an einem Handelstag héchstens 2 % des
nicht angepassten Nettoinventarwerts je Anteil des
betreffenden Fonds betragen. Bei ungewoéhnlichen oder
auBergewohnlichen Marktbedingungen (wie z. B. erhebliche
Marktvolatilitat, Marktstdrungen oder eine erhebliche
wirtschaftliche Schrumpfung, ein Terroranschlag oder Krieg
(oder andere Feindseligkeiten), eine Pandemie oder eine
andere Gesundheitskrise oder eine Naturkatastrophe) kann
die Verwaltungsgesellschaft jedoch beschliel3en, den
Nettoinventarwert eines Fonds voriibergehend um mehr als
2 % anzupassen, wenn eine solche Entscheidung im besten
Interesse der Anteilsinhaber gerechtfertigt ist. Jeder
Beschluss, den Nettoinventarwert um mehr als 2 %
anzupassen, wird auf der folgenden Website veréffentlicht:
www.schroders.|u.

Die Gesellschaft wendet diese Verwdsserungsanpassungs-
Grundsatze derzeit bei allen ihren Fonds an.

Allgemeines

Die Verwaltungsratsmitglieder diirfen andere geeignete
Bewertungsgrundsiatze fiir die Anlagen der Fonds und/
oder die Anlagen einer bestimmten Anteilsklasse
anwenden, wenn die vorher erwdhnten
Bewertungsmethoden aufgrund auBergewéhnlicher
Umsténde oder Ereignisse unméglich oder
unangemessen erscheinen.

2.5. Aussetzung oder Verschiebung

(A) Wenn der Gesamtwert der Riickgabe- und
Umtauschanweisungen flr einen Handelstag 5 % des
Gesamtwerts der von einem Fonds ausgegebenen
Anteile Ubersteigt, konnen die Verwaltungsratsmitglieder
erklaren, dass die Rickgabe eines Teils oder aller Anteile
oberhalb von 5 %, fur die eine Rickgabe oder ein
Umtausch beantragt wurde, auf den nachsten
Handelstag verschoben wird. Fiir diese Anweisungen
bezlglich einer Verschiebung wird der Nettoinventarwert
je Anteil an diesem spateren Handelstag zugrunde
gelegt. An diesem Handelstag werden die ruhenden
Antrage vor spateren Antragen und in der Reihenfolge
ausgefuhrt, in der sie ursprunglich bei der Transferstelle
eingegangen sind.

(B) Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Frist fur
die Zahlung der Ruckgabeerlése um einen dreil3ig
Geschaftstage nicht Uberschreitenden Zeitraum zu
verlangern, der fur die Rackfihrung von Ertragen aus
Anlagenverkaufen erforderlich ist, wenn es aufgrund von
Devisenkontrollbeschrankungen oder ahnlichen Auflagen
an den Markten, in denen ein erheblicher Teil des
Vermodgens eines Fonds investiert ist, zu Behinderungen
kommt, oder wenn der auBergewdhnliche Fall eintritt,
dass die Liquiditat eines Fonds zur Ausfiihrung der
Rickgabeantrage nicht ausreicht.

(C) In den folgenden Fallen kann die Gesellschaft die
Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil fiir eine
beliebige Anteilsklasse in einem Fonds und die Ausgabe
und Riuckgabe von Anteilen in diesem Fonds sowie das

Recht, Anteile einer bestimmten Anteilsklasse in einem
Fonds in Anteile derselben Anteilsklasse desselben oder
eines anderen Fonds umzutauschen, aussetzen oder
verschieben:

(1) in Zeiten, in denen eine der Hauptbdrsen oder ein
anderer geregelter Markt, an denen zum jeweiligen
Zeitpunkt ein erheblicher Teil der Anlagen der
Gesellschaft im Zusammenhang mit der
betreffenden Anteilsklasse notiert ist, geschlossen
ist, oder wenn der Handel eingeschrankt oder
ausgesetzt ist oder

(2) in Zeiten, in denen die Bestimmung des
Nettoinventarwerts je Anteil und/oder die Riickgabe
von Anteilen des zugrunde liegenden
Investmentfonds, der einen wesentlichen Anteil des
Vermdgens des betreffenden Fonds ausmacht,
ausgesetzt ist, oder

(3) wenn eine Notfallsituation vorliegt, die es der
Gesellschaft nicht ermdglicht, Anlagen des jeweiligen
Fonds zu verauBern oder zu bewerten, oder

(4) bei einem Ausfall der Kommunikationswege, die
normalerweise benutzt werden, um den Preis oder
Wert der Anlagen der Gesellschaft oder die aktuellen
Kurse oder Werte an einem Markt oder einer Borse
zu ermitteln, oder

(5) in Zeiten, in denen die Gesellschaft nicht in der Lage
ist, Mittel zurtickzufihren, um Zahlungen bei
Rickgabe dieser Anteile leisten zu kénnen, oder in
denen der Transfer von Geldern im Zusammenhang
mit der VerauBerung oder dem Erwerb von Anlagen
oder im Zusammenhang mit falligen Zahlungen bei
Ruckgabe dieser Anteile nach Meinung der
Verwaltungsratsmitglieder nicht zu normalen
Wechselkursen durchgefuhrt werden kann, oder

(6) wenn die Gesellschaft, ein Fonds oder eine
Anteilsklasse an oder nach dem Datum abgewickelt
wird oder abgewickelt werden kénnte, an dem die
Versammlung der Anteilsinhaber einberufen wird,
auf der ein EntschlieBungsantrag Uber die
Abwicklung der Gesellschaft, des Fonds oder der
Anteilsklasse eingebracht wird, oder

(7) wenn der Verwaltungsrat feststellt, dass bei den
Bewertungen eines erheblichen Teils der Anlagen
der Gesellschaft, die einer bestimmten Anteilsklasse
zuzurechnen sind, bei der Ermittlung oder
Verwendung einer Bewertung oder bei der
Durchfuhrung einer spateren oder nachfolgenden
Bewertung eine wesentliche Verdnderung
eingetreten ist, oder

(8) wenn dies ansonsten dazu fiihren wirde, dass die
Gesellschaft oder ihre Anteilsinhaber dadurch
steuerpflichtig werden oder andere monetare
Nachteile oder Schaden erleiden wirden.

(D) Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts
je Anteil eines bestimmten Fonds oder einer bestimmten
Anteilsklasse hat keine Auswirkungen auf die Bewertung
anderer Fonds oder Anteilsklassen, soweit diese Fonds
oder Anteilsklassen nicht ebenfalls betroffen sind.

(E) Wahrend eines Zeitraums der Aussetzung oder
Verschiebung kann ein Anteilsinhaber seinen Antrag
bezuglich aller Anteile, die nicht zurickgenommen oder
umgetauscht wurden, in Form einer schriftlichen
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Mitteilung widerrufen, die vor dem Ablauf dieses
Zeitraums bei der Verwaltungsgesellschaft eingehen
muss.

Eine Aussetzung oder Verschiebung wird den Anteilsinhabern
entsprechend mitgeteilt.

2.6. Grundsitzliches liber Market-Timing und
haufigen Handel

Die Gesellschaft lasst wissentlich keine Handelsaktivitat zu,
bei der Praktiken des so genannten Market-Timings oder des
haufigen Handels angewandt werden, da durch derartige
Praktiken die Interessen aller Anteilsinhaber geschadigt
werden kénnten.

Im Rahmen dieses Abschnitts sind unter Market-Timing
Zeichnungen, Umwandlungen und Riickgaben von Anteilen
der verschiedenen Anteilsklassen zu verstehen, die Gewinne
im Rahmen von Arbitrage- oder Market-Timing-
Gelegenheiten anstreben oder nach verninftiger Auffassung
anzustreben scheinen (gleich ob diese Funktionen von einer
Person allein oder mehreren Personen getrennt
durchgefuhrt werden). Unter haufigem Handel sind
Zeichnungen, Umwandlungen und Rickgaben von Anteilen
der verschiedenen Anteilsklassen zu verstehen, die kraft ihrer
Haufigkeit oder GroRe die Betriebsaufwendungen eines
Fonds in einem Umfang ansteigen lassen, der den Interessen
der anderen Anteilsinhaber des Fonds als entgegenstehend
gelten kann (gleich ob diese Funktionen von einer Person
allein oder mehreren Personen getrennt durchgefihrt
werden).

Dementsprechend kénnen die Verwaltungsratsmitglieder
jederzeit nach eigenem Ermessen die
Verwaltungsgesellschaft dazu veranlassen, entweder eine
oder beide der folgenden MaRBnahmen zu ergreifen:

- Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile, die sich im
gemeinsamen Besitz oder unter gemeinsamer Kontrolle
befinden, zwecks Prifung zusammenlegen, ob bei einer
Privatperson oder einer Gruppe von Privatpersonen
davon ausgegangen werden kann, dass sie Praktiken des
Market-Timings verfolgen.

- Entsprechend behalten sich die
Verwaltungsratsmitglieder und/oder die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, die Transferstelle
anzuweisen, alle Antrage auf Umtausch und/oder
Zeichnung von Anteilen derjenigen Anleger abzulehnen,
die nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft als
Market-Timer oder haufige Handler anzusehen sind.

- Investiert ein Fonds hauptsachlich in Markte, welche zum
Zeitpunkt der Bewertung des Fonds fur den Handel
geschlossen sind, kénnen die Verwaltungsratsmitglieder
in Zeiten von Marktvolatilitdt und unter Abweichung von
den obigen im Abschnitt ,Berechnung des
Nettoinventarwerts” enthaltenen Bestimmungen die
Verwaltungsgesellschaft dazu veranlassen, den
Nettoinventarwert je Anteil so anzupassen, dass dieser
den beizulegenden Zeitwert der Anlagen des Fonds zum
Bewertungszeitpunkt genauer widerspiegelt.

Stellen die Verwaltungsratsmitglieder demzufolge fest, dass
ein bedeutendes Ereignis in der Zeit zwischen der SchlieBung
der Markte, in die ein Fonds investiert, und dem
Bewertungszeitpunkt eingetreten ist und dass dieses Ereignis
den Wert des Fondsportfolios wesentlich beeinflussen wird,
kénnen sie die Verwaltungsgesellschaft dazu veranlassen,
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den Nettoinventarwert je Anteil anzupassen, damit er den
beizulegende Zeitwert des Portfolios zum Zeitpunkt der
Bewertung widerspiegelt (,Fair Value Pricing").

Der Umfang der Anpassung basiert auf der Entwicklung in
einem ausgewahlten Ersatzwert bis zum
Bewertungszeitpunkt, vorausgesetzt, dass eine solche
Entwicklung den von den Verwaltungsratsmitgliedern fir den
jeweiligen Fonds festgesetzten Schwellenwert tUbersteigt. Der
Ersatzwert wird im Normalfall ein Futures-Index sein, kann
aber auch aus einem Wertpapierkorb bestehen, von dem die
Verwaltungsratsmitglieder annehmen, dass er mit der
Performance des Fonds korreliert und fur diese reprasentativ
ist.

Die vorstehend erlduterten Anpassungen finden einheitliche
Anwendung auf alle Anteilsklassen des gleichen Fonds.



Abschnitt 3

3. Allgemeine Informationen

3.1. Verwaltung, Gebiihren und Kosten
Verwaltungsrat

Die Verwaltungsratsmitglieder haben Anspruch auf eine
Vergultung fur ihre Dienstleistungen, deren Hohe die
Gesellschaft jeweils auf der Hauptversammlung festsetzt.
AuBerdem kénnen den Verwaltungsratsmitgliedern ihre
Auslagen in angemessener Hohe erstattet werden, die ihnen
durch die Teilnahme an Sitzungen des Verwaltungsrates oder
Hauptversammlungen der Gesellschaft entstehen.
Verwaltungsratsmitglieder, die gleichzeitig
Verwaltungsratsmitglieder/Angestellte der
Verwaltungsgesellschaft und/oder eines Unternehmens von
Schroders sind, verzichten auf ihre Vergltung als
Verwaltungsratsmitglieder. Externe
Verwaltungsratsmitglieder erhalten eine Vergutung fir ihre
Dienstleistungen.

Die Gesellschaft

Die Gesellschaft ist fur die Bestellung und Abberufung von
Anlageverwaltern von Fonds verantwortlich, die nicht mit
Schroders verbunden sind. Die Gesellschaft wird sowohl von
der Verwaltungsgesellschaft als auch vom Anlageberater bei
der Auswahl externer Anlageverwalter beraten. Die
Gesellschaft bestellt den Anlageberater, um sich hinsichtlich
der Kompetenz und der Kreditwirdigkeit der externen
Anlageverwalter beraten zu lassen. Die
Verwaltungsgesellschaft wird die Gesellschaft ebenfalls
hinsichtlich der Kompetenz externer Anlageverwalter
beraten. Die Verwaltungsgesellschaft kann nur auf
Anweisung der Gesellschaft mit unabhangigen
Anlageverwaltern Anlageverwaltungsvertrage abschliel3en.

Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsratsmitglieder haben Schroder Investment
Management (Europe) S.A. zur Verwaltungsgesellschaft der
Gesellschaft bestellt, welche die in Anhang II des Gesetzes
beschriebenen Anlageverwaltungs-, Verwaltungs- und
Marketingfunktionen Gbernimmt.

Die Gesellschaft hat der Verwaltungsgesellschaft die
Ubertragung bestimmter Administrations-, Vertriebs- und
Managementfunktionen auf spezialisierte Dienstleister
gestattet. In diesem Zusammenhang hat die
Verwaltungsgesellschaft bestimmte administrative
Funktionen der Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
S.C.A., HSBC Continental Europe, Luxemburg, und HSBC plc
Ubertragen und kann bestimmte Marketingfunktionen an
andere Firmen delegieren, die Teil der Schroders-
Firmengruppe sind. Die Verwaltungsgesellschaft hat
auBerdem bestimmte Managementfunktionen den
Anlageverwaltern tbertragen, wie vor- und nachstehend
eingehender beschrieben.

Die Aktivitaten solcher Dritter, auf welche die
Verwaltungsgesellschaft Funktionen Ubertragen hat, werden
von dieser laufend Uberwacht. Die Vertrage zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und den jeweiligen Dritten sehen
vor, dass die Verwaltungsgesellschaft solchen dritten
Parteien jederzeit weitere Anweisungen erteilen und die
Beauftragung mit sofortiger Wirkung zurtickziehen kann,
wenn dies im Interesse der Anteilsinhaber liegt. Die Haftung

der Verwaltungsgesellschaft gegenuber der Gesellschaft wird
durch die Ubertragung bestimmter Funktionen auf Dritte
nicht beruhrt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fur die
Dienstleistungen als Verwaltungsstelle, Koordinator,
Domizilstelle, Hauptvertriebsstelle, Hauptzahlstelle sowie
Register- und Transferstelle die Ublichen Gebuhren zu
erhalten. Diese Gebuhren laufen an jedem Berechnungstag
auf, werden am nachstfolgenden Berechnungstag in den
Nettoinventarwerten der Fonds zu einem Satz von bis zu

0,25 % p. a. des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds
bertcksichtigt und monatlich ausgezahlt. Da die Gebuhr
einen festen Prozentsatz des Nettoinventarwerts eines Fonds
ausmacht, ist sie nicht von den Kosten fir die Erbringung von
Dienstleistungen abhangig. Insofern kénnen der
Verwaltungsgesellschaft bei der Erbringung dieser
Dienstleistungen Gewinne (oder Verluste) entstehen, die je
nach Fonds von Zeit zu Zeit Schwankungen unterworfen sind.
Die Gebulhren werden von Zeit zu Zeit von der
Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft tGberprift. Die
Verwaltungsgesellschaft hat auRerdem Anspruch auf
Erstattung aller Barauslagen in angemessener Hohe, die ihr
im Rahmen der ordnungsgemalen Erfullung ihrer Aufgaben
entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die der Gesellschaft
entstandenen Kosten in ihrem Ermessen ganz oder teilweise
zahlen, um die von den Anlegern der Gesellschaft oder eines
bestimmten Fonds oder einer Anteilsklasse getragenen
Gesamtkosten und -aufwendungen zu reduzieren.

Schroder Investment Management (Europe) S.A. wurde am
23. August 1991 als ,Société Anonyme"” in Luxemburg
gegrundet und verfligt Gber ein ausgegebenes und
vollstandig eingezahltes Anteilskapital von 14.628.830,98 EUR.
Schroder Investment Management (Europe) S.A. ist als
Verwaltungsgesellschaft gemaR Kapitel 15 des Gesetzes
zugelassen und bietet in dieser Funktion OGA
Dienstleistungen des gemeinsamen Portfoliomanagements
an.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde von funf anderen Sociétés
d'Investissement a Capital Variable mit Sitz in Luxemburg
bestellt: Schroder International Selection Fund, Schroder
Alternative Solutions, Schroder Special Situations Fund,
Schroder Matching Plus und Schroder GAIA II sowie von vier
Investmentfonds (,Fonds Commun de Placement”): Schroder
Selection, Schroder SMBC Global Bond Series, Schroder Real
Estate Fund of Funds und Schroder Investment Fund.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft
sind:

- John Hennessey, Chief Operating Officer for Client Group,
Schroder Investment Management Limited

- Peter Hilborne, Chief Operating Officer for Operations,
Schroder Investment Management Limited

- Graham Staples, Head of Group Governance and
Corporate Secretariat, Schroder Investment Management
Limited

- Finbarr Browne, Chief Executive Officer and Conducting
Officer, Schroder Investment Management (Europe) S.A.
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- Vanessa Grueneklee, Head of Luxembourg Client
Services and Branch Oversight and Conducting Officer,
Schroder Investment Management (Europe) S.A.

- Mike Sommer, Head of Risk and Compliance Europe and
Conducting Officer, Schroder Investment Management
(Europe) S.A.

- Peter Arnold, Chief Operating Officer, Schroders Capital
Management (Switzerland) AG

- Gavin Ralston, Non-Executive Director

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungsrichtlinie fur
jene Mitarbeiter aufgestellt, einschlieBlich oberer
Fihrungsebene, Risikotrager, Kontrollfunktionen und aller
sonstigen Mitarbeiter, die eine Gesamtvergltung erhalten,
die in die Vergltungsspanne der oberen Fihrungsebene und
Risikotrager fallt und deren berufliche Tatigkeit erhebliche
Auswirkungen auf die Risikoprofile der
Verwaltungsgesellschaft hat. Diese Vergutungsrichtlinie:

- entspricht einem soliden und effektiven
Risikomanagement und fordert dieses. Zudem bietet sie
keinen Anreiz, Risiken einzugehen, die nicht im Einklang
mit den Risikoprofilen, Regeln der Gesellschaft oder ihrer
Satzung stehen;

- entspricht der Geschaftsstrategie, dem Ziel, den Werten
und Interessen der Verwaltungsgesellschaft, der
Gesellschaft und ihrer Anleger und umfasst Mafinahmen
zur Verhinderung von Interessenkonflikten;

- umfasst eine Beurteilung der Wertentwicklung tUber
einen mehrjahrigen Zeitraum, der fur die den Anlegern
des Fonds empfohlene Haltedauer geeignet ist. Damit ist
sichergestellt, dass die Beurteilung auf der
langerfristigen Wertentwicklung des Gesellschaft und
seiner Anlagerisiken basiert; und

- schafft einen angemessenen Ausgleich zwischen festen
und variablen Komponenten der Gesamtvergitung.

Schroders verflugt Uber einen bestehenden
Vergultungsausschuss, der sich aus unabhangigen, nicht
geschéftsfihrenden Verwaltungsratsmitgliedern der
Schroders plc zusammensetzt. Der Vergitungsausschuss tritt
mehrmals pro Jahr zusammen. Er ist unter anderem daflr
verantwortlich, dem Verwaltungsrat der Schroders plc eine
Konzernrichtlinie fir die Vergttung der
Verwaltungsratsmitglieder der Schroders-Gruppe
vorzuschlagen, das Governance-Rahmenwerk fur die
Vergutung zu beaufsichtigen und sicherzustellen, dass die
Vergutungsvereinbarungen mit einem effektiven
Risikomanagement konform sind. Die Rolle und Aktivitaten
des VerguUtungsausschusses und die Heranziehung von
Beratern sind im Vergutungsbericht und in der
Geschaftsordnung des Vergutungsausschusses (die beide auf
der Website der Schroders-Gruppe verfugbar sind) naher
ausgeflhrt.

Die Verwaltungsgesellschaft delegiert die Verantwortung fur
die Festlegung der Vergultungsrichtlinie an den
Vergutungsausschuss der Schroders plc. Die
Verwaltungsgesellschaft legt die Ziele der einzelnen von ihr
verwalteten OGAW-Fonds fest und Uberwacht die Einhaltung
dieser Ziele sowie die Bewaltigung von Interessenkonflikten.
Der VergUtungsausschuss erhalt Berichte von der
Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Ziele,
Risikobeschrédnkungen und Interessenkonflikte der einzelnen
Fonds sowie die Wertentwicklung in Bezug auf diese
Kennzahlen. Der VergUtungsausschuss erhalt bei der
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Erwagung von Vergutungsvorschldagen von den Leitern dieser
Bereiche Berichte zu Risiko-, Rechts- und Compliance-
Angelegenheiten. Damit bietet sich eine Gelegenheit,
Bedenken wesentlicher Art vorzubringen.

Eine Ubersicht Gber die aktuelle Vergiitungsrichtlinie der
Verwaltungsgesellschaft, einschlieRlich unter anderem einer
Beschreibung, wie die Vergttungen und Vergunstigungen
berechnet werden, und der Identitat der fur die Zuteilung der
Vergutungen und Verglnstigungen zustandigen Personen,
einschlieBlich der Zusammensetzung des
Vergltungsausschusses, finden Sie unter https://www.
schroders.com/en/global/individual/corporate-transparency/
disclosures/remuneration-disclosures/. Ein Druckexemplar ist
auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anlageberater

Die Verwaltungsratsmitglieder haben Schroder Investment
Management Limited zum Anlageberater der Gesellschaft
bestellt. Der Anlageberater berat die Gesellschaft zusammen
mit der Verwaltungsgesellschaft bei der Auswahl und
Bestellung von externen Anlageverwaltern. Der
Anlageberater macht geeignete externe Anlageverwalter
ausfindig und berat die Gesellschaft hinsichtlich ihrer
Kompetenzen und Kreditwurdigkeit, damit die Gesellschaft
einschatzen kann, ob der betreffende Anlageverwalter fur die
Verwaltung des Fonds geeignet ist. Bei dem Anlageberater
handelt es sich um ein mit Schroders verbundenes
Unternehmen, das von der britischen Aufsichtsbehdrde fur
Finanzdienstleistungen zugelassen wurde und deren
Kontrolle unterliegt. Die Verwaltungsgesellschaft veranlasst,
dass der entsprechende Fonds dem Anlageberater flr seine
Beratungsdienstleistungen eine Gebulhr zahlt.

Anlageverwalter

Alle Fonds werden von unabhangigen Anlageverwaltern
verwaltet, die Uber ein spezielles Know-how im Bereich der
Verwaltung von Fonds mit alternativen Anlagestrategien
verfiigen. Abgesehen von Schroder Investment Management
Limited, Schroder Investment Management (Switzerland) AG
und Schroder Investment Management (Singapore) Ltd, die
zu derselben Unternehmensgruppe gehdren wie die
Verwaltungsgesellschaft und jeweils als Anlageverwalter
bestellt werden kénnen, ist keiner der Anlageverwalter ein
mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen
oder Partner der Verwaltungsgesellschaft. Zwischen den
Anlageverwaltern und Schroders besteht keinerlei
Abhangigkeit. Die Verwaltungsgesellschaft bestellt auf
Weisung der Gesellschaft die Anlageverwalter auf der
Grundlage ihrer Erfahrung und ihrer Kompetenz bei der
Verwaltung von Fonds mit alternativen Anlagestrategien. Auf
Weisung der Gesellschaft kann die Verwaltungsgesellschaft
den Anlageverwaltern unverziglich kiindigen, wenn dies im
Interesse der Anteilsinhaber liegt.

Die Anlageverwalter kdnnen nach eigenem Ermessen in
derivative Finanzinstrumente investieren und Wertpapiere fur
die Fonds erwerben und verduBern, fiir die sie durch die
Verwaltungsgesellschaft bestellt wurden; hierbei haben sie
die ihnen jeweils von der Verwaltungsgesellschaft und/oder
der Gesellschaft erteilten Anweisungen sowie die
festgelegten Anlageziele und Anlagebeschrankungen zu
beachten. Als Vergtitung fir ihre Dienstleistungen haben die
Anlageverwalter Anspruch auf die in Anhang III angegebenen
Managementgebuhren, die auf der Grundlage der
Nettoinventarwerte der Fonds berechnet werden. Darlber
hinaus haben die Anlageverwalter unter bestimmten
Umstanden im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
eventuell Anspruch auf Erstattung eines Teils ihrer Research-
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und Beratungshonorare, wie in Anhang III naher
beschrieben, sowie auf angemessene Aufwendungen, die
ihnen bei der Erfillung ihrer Verpflichtungen
ordnungsgemal entstanden sind. Diese Gebuhren laufen an
jedem Berechnungstag auf, werden ab dem nachstfolgenden
Berechnungstag in den Nettoinventarwerten der Fonds
berucksichtigt und monatlich ausgezahlt. Die
Anlageverwalter haben Anrecht auf eine Performancegebuhr,
auf die nachstehend unter der Uberschrift
~Performancegeblhren” ausfihrlicher eingegangen wird.

Im Rahmen der Erfullung ihrer Pflichten kénnen
Anlageverwalter auf eigene Kosten den Rat von
Anlageberatern einholen.

Die Anlageverwalter diirfen Vereinbarungen tber Soft
Commissions nur dann abschliel3en, wenn diese einen
unmittelbaren und nachweisbaren Vorteil fur die Kunden des
Anlageverwalters, einschlielich der Gesellschaft, bieten, und
wenn der Anlageverwalter Uberzeugt ist, dass die diese Soft
Commissions generierenden Transaktionen in gutem
Glauben, unter strikter Einhaltung der geltenden
aufsichtsrechtlichen Anforderungen und im besten Interesse
der Gesellschaft erfolgen. Derartige Vereinbarungen muissen
vom Anlageverwalter zu den bestmdglichen Bedingungen
abgeschlossen werden, die am Markt verfligbar sind.

Jeder Anlageverwalter kann nach vorheriger
Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft in
seiner alleinigen Verantwortung Unteranlageverwalter
bestellen. Der Anlageverwalter ist dafiir verantwortlich,
die Gebuhren gegebenenfalls bestellter
Unteranlageverwalter aus seiner eigenen Gebiihr heraus
zu begleichen.

Unteranlageverwalter fur intern verwaltete Fonds

Jeder Anlageverwalter des Schroders-Konzerns kann ein oder
mehrere andere Konzernunternehmen von Schroders auf
eigene Kosten und eigene Verantwortung mit der Verwaltung
der gesamten oder eines Teils der Vermdgenswerte der
Fonds oder der Erteilung von Empfehlungen oder Beratung
bezlglich eines Investmentportfolios (jeweils ein
LUnteranlageverwalter"”) beauftragen. Eine solche Ernennung
eines Unteranlageverwalters kann auch der Genehmigung
und/oder Registrierung bei den lokalen Aufsichtsbehérden
unterliegen.

Vorbehaltlich der vorherigen schriftlichen Genehmigung
durch den Anlageverwalter und die Verwaltungsgesellschaft
kann ein vom Anlageverwalter gemall dem vorstehenden
Absatz ernannter Unteranlageverwalter wiederum ein
anderes Unternehmen des Schroders-Konzerns beauftragen,
die gesamten oder einen Teil der Vermdgenswerte eines
Teilfonds zu verwalten.

Die Unternehmen des Schroders-Konzerns, die als
Unteranlageverwalter fungieren kénnen, sind diejenigen, die
fur die Tatigkeit als Anlageverwalter zugelassen und am
Anfang dieses Prospekts aufgefuhrt sind.

Die Liste der Anlageverwalter und Unteranlageverwalter der
jeweiligen Fonds ist unter

https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/funds-and-
strategies/fund-administration/sub-delegations/ und https://
www.schroders.com/en-lu/lu/professional/funds-and-
strategies/fund-administration/sub-delegations/ verfiigbar.

Die Unteranlageverwalter erbringen ihre
Anlageverwaltungsleistungen (i) unter der Aufsicht der
Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters, (ii)
gemal den Weisungen und den von Zeit zu Zeit festgelegten

Anlageallokationskriterien der Verwaltungsgesellschaft und/
oder des Anlageverwalters und (iii) in Ubereinstimmung mit
den Anlagezielen und der Anlagepolitik des betreffenden
Fonds.

Unteranlageverwalter fiir extern verwaltete Fonds

Vorbehaltlich der erforderlichen aufsichtsrechtlichen
Genehmigungen und der Bedingungen des
Anlageverwaltungsvertrags kdnnen Anlageverwalter, die
nicht dem Schroders-Konzern angehdren, eine oder mehrere
ihrer verbundenen Unternehmen auf eigene Kosten und
eigene Verantwortung mit der Verwaltung der gesamten
oder eines Teils der Vermdgenswerte eines Fonds oder der
Erteilung von Empfehlungen oder Beratung bezlglich eines
Investmentportfolios beauftragen. Einzelheiten zu einer
solchen Ernennung werden im entsprechenden Abschnitt von
Anhang V offengelegt.

Vermarktung der Anteile und fiir Vertriebsstellen
geltende Bedingungen

Zur Ausiibung der Marketingfunktionen der
Verwaltungsgesellschaft gehoért die Beauftragung bzw.
Kindigung renommierter externer Vertriebsstellen in den
Landern, in denen die Anteile der Fonds vertrieben oder
privat platziert werden durfen, sowie deren Koordinierung
und Vergutung. Externe Vertriebsstellen werden fur den
Vertrieb, den Anlegerservice und die Ausgaben entschadigt.
Externe Vertriebsstellen kdnnen den Ausgabeaufschlag, die
Vertriebsgebuihr, die Anlegerservicegebthr und die
Managementgeblhr entweder in Form von Teil- oder
Gesamtbetragen erhalten.

Vertriebsstellen dirfen die Anteile der Gesellschaft nur
vermarkten, wenn die Verwaltungsgesellschaft sie dazu
autorisiert hat.

Vertriebsstellen mussen alle Bestimmungen dieses
Verkaufsprospekts beachten und durchsetzen. Dazu gehort
auch die Einhaltung, soweit zutreffend, der Bestimmungen
zwingenden luxemburgischen Rechts und der Vorschriften in
Bezug auf den Vertrieb von Anteilen. Vertriebsstellen mussen
auBerdem alle Gesetze und Vorschriften des Landes
einhalten, in dem sie tatig sind, und insbesondere alle
mafRgeblichen Anforderungen zur Identifizierung und
Kenntnis ihrer Kunden erftillen.

Die Vertriebsstellen dirfen keine Handlungen vornehmen,
die zu einem Schaden oder einer Belastung fir die
Gesellschaft fihren wirden, insbesondere, indem sie die
Gesellschaft verpflichten wirden, aufsichtsrechtliche,
steuerliche oder berichtsbezogene Informationen zu
veroffentlichen, die sie sonst nicht veroffentlichen musste.
Die Vertriebsstellen dirfen sich nicht als Vertreter der
Gesellschaft ausgeben.

Strukturierte Produkte

Anlagen in den Anteilen zum Zwecke der Bildung eines
strukturierten Produkts, das die Performance der Fonds
nachbildet, sind nur nach Abschluss eines besonderen
entsprechenden Vertrags mit der Verwaltungsgesellschaft
erlaubt. Liegt kein derartiger Vertrag vor, kann die
Verwaltungsgesellschaft eine Anlage in den Anteilen
ablehnen, wenn sie mit einem strukturierten Produkt in
Zusammenhang steht und die Verwaltungsgesellschaft der
Auffassung ist, dass sie den Interessen anderer
Anteilsinhaber zuwiderlaufen kénnte.
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Verwahrstelle

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. (,BBH")
wurde von der Gesellschaft zur Verwahrstelle der
Gesellschaft bestellt. Ihr obliegt die Verantwortung fir (i) die
Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft, (ii) die
Liquiditatsuberwachung, (iii) die Aufsichtsfunktionen und (iv)
alle sonstigen Leistungen, die jeweils schriftlich zwischen der
Gesellschaft und der Verwahrstelle vereinbart werden
kénnen. BBH ist eine Kommanditgesellschaft auf Aktien, die
den Gesetzen des GroRBherzogtums Luxemburg unterliegt.
Sie ist ein am 9. Februar 1989 in Luxemburg gegrindetes
Kreditinstitut. Eingetragener Unternehmenssitz ist 80, route
d'Esch, 1470 Luxemburg. Sie ist gemafl dem
luxemburgischen Gesetz vom 5. April 1993 Uber den
Finanzdienstleistungssektor in seiner jeweils geltenden
Fassung zur Fihrung von Bankgeschaften zugelassen. BBH
ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Brown
Brothers Harriman & Co. (,BBH & Co.“). BBH & Co. ist eine
1818 gegriindete Geschaftsbank, die als Personengesellschaft
gemalR den fur Privatbanken geltenden Gesetzen der
amerikanischen Bundesstaaten New York, Massachusetts
und Pennsylvania gefuhrt wird.

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung der
Vermogenswerte der Gesellschaft betraut.
Finanzinstrumente, die verwahrt werden kénnen, kénnen
entweder direkt von der Verwahrstelle oder, soweit dies
gemal den maligeblichen Rechtsvorschriften zulassig ist, bei
externen Verwahrstellen/Unterverwahrstellen hinterlegt
werden. Bei Vermégenswerten, die aufgrund ihrer Wesensart
nicht verwahrt werden kénnen, muss die Verwahrstelle das
Eigentum an diesen Vermdgenswerten Uberprifen und
Aufzeichnungen uber diese Vermdgenswerte flhren.

Die Verwahrstelle ist verpflichtet, sicherzustellen, dass die
Cashflows der Gesellschaft ordnungsgemald tberwacht
werden, und insbesondere, dass Zeichnungsgelder erhalten
wurden und alle Barbestande der Gesellschaft im Namen (i)
der Gesellschaft oder (ii) der Verwahrstelle fur die
Gesellschaft auf Geldkonten verbucht wurden.

Darlber hinaus ist die Verwahrstelle verpflichtet,

(A) sicherzustellen, dass der Verkauf, die Emission, der
Ruckkauf, die Rickgabe und die Stornierung der Anteile
der Gesellschaft im Einklang mit luxemburgischem Recht
und der Satzung erfolgen;

(B) sicherzustellen, dass der Wert der Anteile der
Gesellschaft im Einklang mit luxemburgischem Recht und
der Satzung berechnet wird;

(C) die Anweisungen der Gesellschaft auszufiihren, sofern
diese nicht gegen luxemburgisches Recht oder die
Satzung verstoRRen;

(D) sicherzustellen, dass bei Transaktionen, an denen die
Vermogenswerte der Gesellschaft beteiligt sind,
samtliche Vergitungen der Gesellschaft innerhalb der
Ublichen Fristen zuflieRen;

(E) sicherzustellen, dass die Ertrage der Gesellschaft gemafi
luxemburgischem Recht und der Satzung verwendet
werden.

Die Verwahrstelle Ubermittelt der Verwaltungsgesellschaft
regelmaRig eine vollstandige Aufstellung aller
Vermogenswerte der Gesellschaft.

Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der Vermdgenswerte
der Gesellschaft externen Korrespondenzbanken (die
~Korrespondenzbanken”) tbertragen. Hierbei gelten die
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Bedingungen der mafRgeblichen Gesetze und Vorschriften
und die Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags zwischen
der Gesellschaft und Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) S.C.A. (der ,Verwahrstellenvertrag”). In Bezug
auf die Korrespondenzbanken verfligt die Verwahrstelle Gber
einen Prozess zur Auswahl der qualitativ hochwertigsten
externen Anbieter in den einzelnen Markten. Die
Verwahrstelle muss bei der Auswahl und Bestellung der
einzelnen Korrespondenzbanken die gebotene Sorgfalt
walten lassen, um sicherzustellen, dass jeder Korrespondent
Uber die notwendigen Kompetenzen verfligt und diese
aufrechterhalt. Die Verwahrstelle muss auRerdem
regelmallig beurteilen, ob die Korrespondenten die
mafRgeblichen rechtlichen und aufsichtsrechtlichen
Anforderungen erfillen. AuRerdem muss sie die einzelnen
Korrespondenzbanken laufend beaufsichtigen, um
sicherzustellen, dass die Verpflichtungen der
Korrespondenzbanken weiterhin angemessen erfillt werden.
Die Liste der fur die Gesellschaft relevanten
Korrespondenzbanken ist unter http://www.bbh.com/
luxglobalcustodynetworklist verfugbar. Diese Liste kann
gelegentlich aktualisiert werden und ist auf schriftliche
Anfrage von der Verwahrstelle erhaltlich.

Bei einem Verlust eines verwahrten Finanzinstruments ist die
Verwahrstelle verpflichtet, der Gesellschaft unverziglich ein
Finanzinstrument gleicher Art zurlickzugeben oder den
entsprechenden Betrag zu erstatten, es sei denn, dieser
Verlust ist auf ein von der Verwahrstelle nicht zu vertretendes
auBeres Ereignis zuruckzufuhren, dessen Folgen trotz aller
angemessenen Anstrengungen nicht hatten verhindert
werden kénnen.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der Tatsache
unberihrt, dass sie die von ihr verwahrten Vermdgenswerte
der Gesellschaft ganz oder teilweise Korrespondenten zur
Verwahrung anvertraut hat.

Die Verwahrstelle verfligt Uber umfassende und detaillierte
Unternehmensrichtlinien und Verfahren, denen zufolge die
Verwahrstelle zur Einhaltung der geltenden Gesetze und
Vorschriften verpflichtet ist. Die Verwahrstelle verfugt tber
Richtlinien und Verfahren zum Umgang mit
Interessenkonflikten. Diese Richtlinien und Verfahren
befassen sich mit Interessenkonflikten, die eventuell
aufgrund der Erbringung von Leistungen fur die Gesellschaft
entstehen.

Die Richtlinien der Verwahrstelle schreiben vor, dass alle
erheblichen Interessenkonflikte, an denen interne oder
externe Parteien beteiligt sind, umgehend offengelegt, der
oberen Geschaftsleitung unterbreitet, registriert, reduziert
bzw. vermieden werden missen. Wenn ein Interessenkonflikt
nicht vermieden werden kann, muss die Verwahrstelle
effektive organisatorische und administrative Arrangements
aufrecht erhalten und betreiben, damit samtliche
angemessenen MaRnahmen ergriffen werden, um (i)
Interessenkonflikte ordnungsgemaf der Gesellschaft und
den Anteilsinhabern zu melden und um (ii) diese Konflikte zu
bewaltigen und zu tberwachen.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Mitarbeiter tUber die
Richtlinien und Verfahren zum Umgang mit
Interessenkonflikten informiert, geschult und beraten
werden und dass die Pflichten und Aufgaben entsprechend
getrennt werden, um Interessenkonflikte zu verhindern. Die
Einhaltung der Richtlinien und Verfahren zum Umgang mit
Interessenkonflikten wird vom Vorstand als Komplementar
der Verwahrstelle und von der erméachtigten Geschaftsleitung
der Verwahrstelle sowie von den Compliance-,
Innenrevisions- und Risikomanagementfunktionen der
Verwahrstelle beaufsichtigt und tberwacht.
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Die Verwahrstelle hat alle geeigneten MaBnahmen zu
ergreifen, um Interessenkonflikte zu identifizieren und zu
mindern. Dazu gehdrt die Einrichtung von Richtlinien zum
Umgang mit Interessenkonflikten, die in Anbetracht des
Volumens, der Komplexitat und der Wesensart ihrer
Geschaftstatigkeit angemessen sind. Diese Richtlinien
identifizieren die Umsténde, die zu einem Interessenkonflikt
fuhren oder zu einem solchen fihren kénnen, und sie
umfassen die Verfahren, die befolgt werden mussen, und die
MalRnahmen, die ergriffen werden missen, um
Interessenkonflikte zu bewaltigen. Die Verwahrstelle fihrt ein
Verzeichnis der Interessenkonflikte und Uberwacht dieses.

Die Verwahrstelle fungiert auRerdem gemal den
Bestimmungen des Verwaltungsvertrags zwischen der
Verwahrstelle und der Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsstelle. Die Verwahrstelle hat eine angemessene
Aufgabentrennung zwischen ihren Funktionen als
Verwahrstelle und denen, die sie als Verwaltungsstelle
bereitstellt, eingerichtet, einschlieBlich Eskalationsverfahren
und Governance. Darlber hinaus ist die
Verwahrstellenfunktion hierarchisch und funktionell vom
Verwaltungsgeschaftsbereich getrennt.

In Situationen, in denen die Korrespondenzbanken parallel zu
dem Verwahrungsdelegationsverhaltnis separate
kommerzielle und/oder geschaftliche Beziehungen mit der
Verwahrstelle eingehen kdnnen oder Uber eine derartige
Beziehung verfligen, kann das Risiko potenzieller
Interessenkonflikte bestehen. Bei der Fihrung ihrer
Geschéfte kdnnen Interessenkonflikte zwischen der
Verwahrstelle und der Korrespondenzbank entstehen. Wenn
eine Korrespondenzbank eine Konzernbeziehung zur
Verwahrstelle hat, verpflichtet sich die Verwahrstelle,
potenzielle aus dieser Verbindung entstehende
Interessenkonflikte gegebenenfalls zu identifizieren und alle
geeigneten MalBnahmen zur Reduzierung dieser
Interessenkonflikte zu ergreifen.

Die Verwahrstelle rechnet nicht damit, dass aufgrund einer
Delegierung an eine Korrespondenzbank irgendwelche
besonderen Interessenkonflikte entstehen wiirden. Die
Verwahrstelle wird den Verwaltungsrat und/oder die
Verwaltungsgesellschaft im Falle des Eintretens eines
derartigen Konflikts dartber informieren.

Sofern sonstige potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf
die Verwahrstelle bestehen, wurden diese im Einklang mit
den Richtlinien und Verfahren der Verwahrstelle identifiziert
und reduziert und es wurde entsprechend damit
umgegangen. Aktualisierte Informationen zu den
Verwahrpflichten der Verwahrstelle und den eventuell
entstehenden Interessenkonflikten kdnnen kostenlos von der
Verwahrstelle angefordert werden.

Die Gesellschaft zahlt der Verwahrstelle die im
Grol3herzogtum Luxemburg geschaftsiblichen GebUhren
und Provisionen. Die Depot- und Transaktionsgebuhren
laufen an jedem Berechnungstag auf, werden ab dem
nachstfolgenden Berechnungstag in den
Nettoinventarwerten der Fonds berucksichtigt und monatlich
ausgezahlt. Die fur diese Verwahrungsleistungen gezahlte
Gebuhr betragt 0,025 % p. a. des Nettoinventarwerts des
Fonds. Die GebUhren von BBH unterliegen einem zwischen
BBH und der Gesellschaft vereinbarten jahrlichen
Mindestbetrag.

Die Depotgebihren kénnen von der Verwahrstelle und der
Gesellschaft gelegentlich Uberprift werden. Dartber hinaus
hat die Verwahrstelle Anspruch auf angemessene Erstattung
ihrer Auslagen, die ihr oder ihren Beauftragten im Rahmen
der ordnungsgemalRen Erfullung ihrer Aufgaben entstehen.

Verwaltungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat bestimmte administrative
Funktionen an BBH als Verwaltungsstelle tbertragen. Die
Gebuhren in Bezug auf die von BBH in ihrer Eigenschaft als
Verwaltungsstelle erbrachten Buchfiihrungs- und
Bewertungsleistungen fir den Fonds werden an jedem
Berechnungstag verbucht und im Nettoinventarwert des
Fonds am nachsten Bewertungstag berucksichtigt und
monatlich bezahlt. Sie betragen bis zu 0,07 % p. a. des
Nettoinventarwerts des Fonds. Die Gebuhren von BBH
unterliegen einem zwischen BBH und der
Verwaltungsgesellschaft vereinbarten jahrlichen
Mindestbetrag.

Die Verwaltungsgebuhren kénnen von der Verwaltungsstelle
und der Verwaltungsgesellschaft gelegentlich Uberpruft
werden. Daruber hinaus hat die Verwaltungsstelle Anspruch
auf angemessene Erstattung ihrer Auslagen, die ihr im
Rahmen der ordnungsgemaRen Erflllung ihrer Aufgaben
entstehen.

Die an die Verwahrstelle und die Verwaltungsstelle gezahlten
Betrage werden in den Rechnungsabschlissen der
Gesellschaft ausgewiesen.

Transferstelle, Registerstelle und Hauptzahlstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Funktionen der
Transferstelle, Registerstelle und Hauptzahlstelle an HSBC
Continental Europe, Luxemburg (die , Transferstelle”)
Ubertragen. Gebuhren, Auslagen und Spesen in Bezug auf
die von der Transferstelle erbrachten Dienstleistungen
werden von der Verwaltungsgesellschaft getragen.

Sonstige Kosten und Gebiihren

Die Gesellschaft zahlt alle Gebuhren und Kosten, die im
Rahmen der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft anfallen.
Dazu gehéren unter anderem Steuern, Rechtskosten und
Kosten fir die Abschlussprufung, Steuerberatungsgebuhren,
Maklergebuhren, Anlageresearchkosten, Kosten gemaR
einem Research-Zahlungskonto (,RZK") und Cash-
Management-Servicekosten, wie in Anhang III
maoglicherweise detaillierter beschrieben, staatliche Abgaben
und Gebuhren, Kosten und Gebuhren flr Bérsennotierungen,
die an Aufsichtsbehérden in verschiedenen Landern zu
zahlen sind, einschlieBlich der Kosten fur die Genehmigung
und Verlangerung von Registrierungen, damit die Anteile der
Gesellschaft in verschiedenen Landern vertrieben werden
kdénnen; Kosten fur die Ausgabe, den Umtausch und die
Ruckgabe von Anteilen und die Zahlung von Dividenden,
Registrierungsgebuihren, Versicherung, Zinsen und Kosten
fur die Berechnung und Veroéffentlichung von Anteilspreisen,
Porto, Kosten fur Telefon, Fax und die Nutzung anderer
elektronischer Kommunikationsmittel; Kosten fur den Druck
von Formularen zur Erteilung einer Stimmrechtsvollmacht,
von Konto- bzw. Depotauszligen, Anteilscheinen oder
Transaktionsbestatigungen, Berichten fur die Anteilsinhaber,
Verkaufsprospekten und Nachtragen,
Erlduterungsbroschiren und von sonstigen periodisch
erscheinenden Informationen oder Unterlagen.

Zusatzlich zu den tblichen Bank- und Maklergebihren, die
von der Gesellschaft gezahlt werden, kénnen die
Unternehmen von Schroders, die Dienstleistungen fir die
Gesellschaft erbringen, eine Vergutung fur diese
Dienstleistungen erhalten.

Benchmark

Sofern in diesem Prospekt nicht anders angegeben, werden
die von den Fonds im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011
(die ,Referenzwert-Verordnung”) verwendeten Indizes oder
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Referenzwerte (,Benchmarks”) zum Datum dieses Prospekts
von Referenzwert-Administratoren bereitgestellt, die
entweder in dem gemal? Artikel 36 der Referenzwert-
Verordnung von der Europadische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde gefihrten Register der
Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt sind oder von
den Ubergangsregelungen der Referenzwert-Verordnung
profitieren und daher noch nicht im Register erscheinen.

Diese Referenzwert-Administratoren mussten gemaf der
Referenzwert-Verordnung bis zum 1. Januar 2020 eine
Zulassung oder Registrierung als Referenzwert-Administrator
fur signifikante Referenzwerte und nicht signifikante
Referenzwerte beantragen. In Bezug auf kritische
Referenzwerte und Referenzwerte aus Drittlandern sollte die
Zulassung bis zum 31. Dezember 2021 beantragt werden.
Aktualisierte Informationen zu diesem Register werden
regelmaRig zur Verfigung gestellt und sollten in Bezug auf
kritische Referenzwerte und Referenzwerte aus Drittlandern
spatestens am 31. Dezember 2021 verfugbar sein. Die
Verwaltungsgesellschaft fuhrt schriftliche Plane Gber die
Malnahmen, die ergriffen werden, falls sich eine Benchmark
erheblich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird.
Exemplare einer Beschreibung dieser Plane sind auf Anfrage
kostenlos am Sitz der Gesellschaft erhaltlich. Zum Datum
dieses Prospekts lauten die Administratoren der von einem
Fonds verwendeten Referenzwerte, die in dem ESMA-Register
der Referenzwert-Administratoren eingetragen sind, wie
folgt:

Referenzwert- Standort Benchmarks
Administrator
SIX Financial Schweiz Swiss Average Rate Overnight

Information AG (SARON)

3.2. Performancegebiihren

Nur fur die Zwecke dieses Abschnitts (Performancegebuhren)
haben die folgenden Begriffe die folgenden Bedeutungen, es
sei denn, der Kontext erfordert etwas anderes:

- Bruttoinventarwert: der Betrag der Vermdgenswerte, der
abzuglich aller Verbindlichkeiten und Kosten und vor
Abzug der fur den betreffenden Performance-Zeitraum
zu zahlenden Performancegebihr berechnet wird

- Performance des Bruttoinventarwerts: die prozentuale
Veranderung des Bruttoinventarwerts wahrend des
Performance-Zeitraums

- High Water Mark: der Nettoinventarwert je Anteil am
Ende des vorherigen Performance-Zeitraums, fur den
eine Performancegebulhr gezahlt wurde oder zahlbar war

- Nettoinventarwert: der Betrag der Vermdgenswerte, der
nach Abzug aller Verbindlichkeiten und Kosten und nach
Abzug der Performancegebihren berechnet wird

Als Gegenleistung fur die von den jeweiligen
Anlageverwaltern in Bezug auf die Fonds erbrachten
Dienstleistungen hat der Anlageverwalter zusatzlich einer
Managementgebuhr eventuell Anspruch auf eine
Performancegebuhr. Fir die Berechnung der
Performancegebihr kénnen zwei Methoden angewandt
werden, die im Folgenden beschrieben werden. Einzelheiten
dariber, welche Methode fur die einzelnen Fonds angewandt
wird, sind in Anhang III angegeben. Eine Performancegebthr
wird vor jeglichen Verwasserungsanpassungen (wie im
Abschnitt ,Verwasserungsanpassungen” gegen Ende von
Abschnitt 2.4 definiert) berechnet.
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Ein Performance-Zeitraum ist jedes Geschaftsjahr, mit
folgenden Ausnahmen:

- wenn der Bruttoinventarwert je Anteil am Ende des
Geschaftsjahres niedriger ist als die Hurdle oder die
Benchmark (je nach Fall) oder die High Water Mark, gilt
als Beginn des Performance-Zeitraums weiterhin das
Datum dieser High Water Mark;

- wenn fir einen Fonds wahrend eines Geschéftsjahres
eine Performancegebuhr eingefuhrt wird. Dann beginnt
sein erster Performance-Zeitraum an dem Tag, an dem
diese Gebuhr eingefuihrt wird, und die High Water Mark
ist der Nettoinventarwert je Anteil am Tag dieser
Einflhrung; und

- wenn ein Performance-Zeitraum wahrend eines
Geschéftsjahres aufgrund der Liquidation oder Fusion/
Konsolidierung eines Fonds oder einer Anteilklasse endet
(vorbehaltlich der besten Interessen der jeweiligen
Anleger).

Die High Water Mark einer relevanten Anteilklasse darf
wahrend der gesamten Laufzeit dieser Anteilklasse nicht
zurlckgesetzt werden, aul3er am Ende eines Performance-
Zeitraums, wenn eine Performancegebuhr gezahlt wird oder
zu zahlen ist, sofern die Verwaltungsratsmitglieder und/oder
die Verwaltungsgesellschaft im besten Interesse der Anleger
nichts anderes beschlieRen, wie nachstehend erlautert.

Die Verwaltungsratsmitglieder und/oder die
Verwaltungsgesellschaft kbnnen, unter angemessener
Berlicksichtigung der besten Interessen der jeweiligen
Anleger, in ihrem Ermessen von Fall zu Fall beschlieRen, eine
High Water Mark anzuwenden, die héher ist als die
mafRgebliche High Water Mark einer Anteilklasse.

(A) Performancegebiihren - Verwendung einer Hurdle
oder Benchmark mit High Water Mark

Die Kriterien, die erfillt sein mussen, damit eine
Performancegebuhr fallig wird, sind, dass der
Bruttoinventarwert je Anteil am Ende eines Performance-
Zeitraums groRer ist als:

(1) die High Water Mark; und

(2) die Hurdle oder die Benchmark (deren Anwendung
fur den jeweiligen Anlageverwalter und Fonds die
Gesellschaft und der jeweilige Anlageverwalter
schriftlich vereinbart (und den betroffenen
Anteilsinhabern mitgeteilt) haben).

Die Performancegebuhr (wie nachstehend angegeben,
falls zutreffend) ist in dem Monat zu zahlen, der
unmittelbar auf das Ende des jeweiligen Performance-
Zeitraums folgt. Wenn ein Anteilinhaber alle oder einen
Teil seiner Anteile vor dem Ende eines Performance-
Zeitraums zurtckgibt oder umtauscht, werden alle
aufgelaufenen Performancegebuhren fur diese Anteile
an diesem Handelstag fallig und sind dann unmittelbar
nach dem Ende des auf die betreffende Riickgabe/den
betreffenden Umtausch folgenden Quartals oder
Geschaftsjahres (je nach Vereinbarung mit dem
entsprechenden Anlageverwalter) an den
Anlageverwalter zu zahlen. Zur Klarstellung: An den
Handelstagen, an denen Performancegebiihren nach der
Ruckgabe oder dem Umtausch von Anteilen fallig
werden, wird die High Water Mark nicht zuriickgesetzt.

Da der Bruttoinventarwert je Anteil je nach Anteilsklasse
unterschiedlich sein kann, werden fur jede Anteilsklasse
desselben Fonds separate Berechnungen der



Performancegebuhr durchgefuhrt, sodass fur diese
Klassen Performancegebihren in unterschiedlicher Hohe
anfallen kénnen. Wenn die Gesellschaft eine neue
Anteilsklasse auflegt, fur die eine Performancegebihr
erhoben wird, kann die Gesellschaft versuchen, die Héhe
der High Water Mark fiir die Performancegebtihr
gegebenenfalls an eine gleichwertige bestehende
Anteilsklasse anzupassen. Die Gesellschaft behalt sich
das Recht vor, eine solche neue Anteilsklasse mit einer
High Water Mark aufzulegen, die dem Nettoinventarwert
der Anteilsklassen bei ihrer Auflegung entspricht.

An jedem Geschaftstag, an dem die Kriterien fur die
Falligkeit einer Performancegebihr, wie oben dargelegt,
erfullt sind (wobei fur diese Zwecke jeder solche
Geschéftstag so behandelt wird, als ware er der letzte
Geschaftstag des Performance-Zeitraums), fallt die
Performancegebuiihr einer Anteilsklasse an diesem
Geschaftstag an und fliet in den Nettoinventarwert
jeder solchen Anteilsklasse am folgenden
Berechnungstag ein, indem der entsprechende
Multiplikator, der im Abschnitt ,,Performancegebihr” der
Tabelle mit den Fondsmerkmalen fir den betreffenden
Fonds in Anhang III angegeben ist, auf den Betrag
angewandt wird, der folgenden Betrag Ubersteigt:

- den relevanten Bruttoinventarwert je Anteil, der am
selben Berechnungstag ermittelt wurde; abzlglich

- des hoheren Wertes zwischen der High Water Mark
und entweder der Hurdle oder der Benchmark (je
nach Anwendbarkeit) an diesem Berechnungstag;

- multipliziert mit der durchschnittlichen Anzahl der
ausgegebenen Anteile der betreffenden
Anteilsklasse wahrend des Abrechnungszeitraums.

An jedem Berechnungstag wird die buchhalterische
Ruckstellung, die an dem vorhergehenden
Berechnungstag vorgenommen wurde, entsprechend

angepasst, um die Wertentwicklung der Anteilsklasse,
positiv oder negativ, widerzuspiegeln, wie oben
berechnet. Liegt der Bruttoinventarwert je Anteil am
Berechnungstag unter der Hurdle oder der Benchmark
(je nach Anwendbarkeit) oder der High Water Mark, wird
die am vorherigen Berechnungstag gebildete
Ruckstellung an die betreffende Anteilsklasse des
betreffenden Fonds zurlckgefiihrt. Die buchhalterische
Ruckstellung darf jedoch nie negativ sein. Unter keinen
Umstanden wird der jeweilige Anlageverwalter fir eine
Underperformance Gelder in einen Fonds einzahlen oder
an einen Anteilsinhaber auszahlen.

Die Beispiele 1 bis 7 zeigen, wie die Performancegebihr
unter Verwendung der entsprechenden Hurdle oder
Benchmark mit High Water Mark berechnet wird. Der
Einfachheit halber beziehen sich diese Beispiele auf eine
vorgeschlagene Performancegebthr von 20 % fir jede
bessere Wertentwicklung des Bruttoinventarwerts je
Anteil.

Es fallt keine Performancegebuhr an, wenn der
Bruttoinventarwert je Anteil niedriger ist als entweder die
relevante Benchmark oder die High Water Mark. Bei
negativer Performance fallt keine Performancegebuthr
an, selbst wenn ein Fonds seine Hurdle oder Benchmark
Ubertrifft.

Die Performancegebiihren werden nach der folgenden
Formel ermittelt:

Aufgelaufene Performancegeblihr = (
((Bruttoinventarwert Performance - Benchmark
Performance) x High Water Mark) x 20 %) x
durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen Anteile
wahrend des Abrechnungszeitraums.

Die aufgelaufene Gebuhr darf nicht negativ sein.

Bewertungszeit- | Bruttoinventar- | H- Prozentuale Per- Prozentu- | Nettoinventar- | PF-Be-
punkt wert WM | formance des ale Bench- | wert wertung
Bruttoinventar- mark-Per-
werts formance
A 100 100 0,0% 60 60 0,0 % 100 20,0 %
B 110 100 10,0 % 63 60 5.0 % 109,00 20,0 %
C 110 100 10,0 % 72 60 20,0 % 110,00 20,0 %
D 90 100 -10,0 % 42 60 -30,0 % 90,00 20,0 %
E 90 100 -10,0 % 57 60 -5,0 % 90,00 20,0 %
F 104 100 40% 61 60 1.7 % 103,54 20,0 %
G 111,6 10-  78% 65 61 6,6 % 111,35 20,0 %
3,54
H 103,54 10-  0,0% 62 61 1,6 % 103,54 20,0 %
3,54

In den obigen Beispielen liegt die High Water Mark
(HWM) bei 100 und die Benchmark High Water Mark bei
60 bis zum Punkt F. Zu diesem Zeitpunkt wird die
Performancegebuhr berechnet und die High Water Mark
wird auf 103,54 bzw. 61 zurlickgesetzt.

Beispiel 1

Ein erster Anleger kauft Anteile zum
Bewertungszeitpunkt A bei 100. Zum
Bewertungszeitpunkt B ist der Bruttoinventarwertpreis

auf 110 gestiegen - bei einer Performance des
Bruttoinventarwerts von 10 % - und die Benchmark-
Performance ist um 5 % gestiegen. Dies bedeutet, dass
der Bruttoinventarwert insgesamt eine bessere
Entwicklung von 5 % gegenuber der Benchmark aufweist
und auch der Bruttoinventarwert héher ist als die High
Water Mark.
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Nach der obigen Formel betragt die aufgelaufene
Performancegebuhr, die einem Satz von 20 %
Performancegebuhr bei einer besseren Wertentwicklung
als 5 % entspricht, multipliziert mit der High Water Mark
des Bruttoinventarwerts von 100 gleich 1,00.

Das bedeutet, dass diejenigen, die zu diesem Zeitpunkt
Anteile kaufen, den Nettoinventarwert von 109 je Anteil
zahlen. Die Performancegebuhr wird erst am Ende des
Performance-Zeitraums (Bewertungszeitpunkt F)
festgestellt (an den jeweiligen Anlageverwalter gezahlt).
Wenn ein Anteilsinhaber jedoch alle oder einen Teil der
Anteile vor dem Ende eines Performance-Zeitraums
zurlickgibt oder umtauscht, erhalt er den
Nettoinventarwert 109 je Anteil und die aufgelaufene
Performancegebiihr von 1 je Anteil wird am Handelstag
festgestellt und ist dann, wie oben beschrieben, an den
Anlageverwalter zu zahlen. An den Handelstagen, an
denen die Performancegebuhren nach der Rickgabe
oder dem Umtausch von Anteilen festgestellt werden,
wird die High Water Mark nicht neu festgesetzt.

Beispiel 2

Zum Bewertungszeitpunkt C ist der Bruttoinventarwert
stabil bei 110 - mit einer Gesamtperformance des
Bruttoinventarwerts von 10 % - und die Benchmark-
Performance ist insgesamt um 20 % gestiegen. Das
bedeutet, dass der Bruttoinventarwert eine um 10 %
schlechtere Wertentwicklung als die Benchmark aufweist,
selbst wenn der Bruttoinventarwert Uber der High Water
Mark liegt.

Das bedeutet, dass die Performancegebihr 0 betragt, da
keine Performancegebuhr anfallt, wenn die
Wertentwicklung hinter der Benchmark zurtickbleibt oder
wenn der Bruttoinventarwert unter der High Water Mark
liegt.

Beispiel 3

Zum Bewertungszeitpunkt D ist der Bruttoinventarwert
um 20 von 110 auf 90 gefallen - mit einer
Gesamtperformance von minus 10 % und die
Benchmark-Performance ist insgesamt um 30 % gefallen.
Dies bedeutet, dass der Bruttoinventarwert insgesamt
eine bessere Entwicklung von 20 % gegenuber der
Benchmark aufweist, aber der Bruttoinventarwert
niedriger ist als die High Water Mark.

Das bedeutet, dass die Performancegebihr 0 betragt, da
keine Performancegebulhr anfallt, wenn die
Wertentwicklung hinter der Benchmark zurtickbleibt oder
wenn der Bruttoinventarwert unter der High Water Mark
liegt.

Beispiel 4

Ein zweiter Anleger erwirbt Anteile zum
Bewertungszeitpunkt E zum Nettoinventarwert von 90.
Zum Bewertungszeitpunkt E ist der Bruttoinventarwert
stabil bei 90 - mit einer Gesamtperformance des
Bruttoinventarwerts von minus 10 % - und die
Benchmark-Performance ist insgesamt um 5 % gefallen.
Das bedeutet, dass der Bruttoinventarwert eine um 5 %
schlechtere Wertentwicklung als die Benchmark aufweist
und auch der Bruttoinventarwert unter der High Water
Mark liegt.

(B)

Das bedeutet, dass die Performancegebihr 0 betragt, da
keine Performancegebihr anfallt, wenn die
Wertentwicklung hinter der Benchmark zurtickbleibt oder
wenn der Bruttoinventarwert unter der High Water Mark
liegt.

Beispiel 5

Der zweite Anleger verkauft seine Anteile zum
Bewertungszeitpunkt F zum Nettoinventarwert von
103,54, nachdem er diese Anteile zu 90 gekauft hat.
Wahrend der Bruttoinventarwert der Anteile seit dem
urspriinglichen Kauf um 14 gestiegen ist (ohne
Bertiicksichtigung der Performancegebhr), fallt die
Performancegebihr nur fir den Teil der
Wertentwicklung von 2,3 % (4,0-1,7), der die Benchmark
Ubersteigt, an.

Beispiel 6

Ein dritter Anleger kauft Anteile zum
Bewertungszeitpunkt F zum Nettoinventarwert von
103,54. Zu diesem Bewertungszeitpunkt wird die
Performancegeblhr ermittelt und die High Water Mark
sowohl fur den Bruttoinventarwert als auch fir die
Benchmark wird auf den Nettoinventarwert von 103,54
bzw. die Benchmark von 61 zuriickgesetzt. Zum
Bewertungszeitpunkt G steigt der Bruttoinventarwert um
7,6 auf 111,6, aber die Performancegebihr wird nur auf
die Wertentwicklung von 1,2 % (7,8-6,6), die Gber der
Benchmark liegt, erhoben, da der neue
Nettoinventarwert und die High Water Mark der
Benchmark 103,54 bzw. 61 betragen.

Nach der obigen Formel betragt die aufgelaufene
Performancegebdhr, die sich aus einem Satz von 20 %
Performancegebihr bei einer besseren Wertentwicklung
von 1,2 % multipliziert mit der neuen High Water Mark
von 103,54 ergibt, 0,25.

Daraus ergibt sich ein Nettoinventarwert von 111,35.
Beispiel 7

Zum Bewertungszeitpunkt H sinkt der Nettoinventarwert
von 111,6 auf 103,54. Zu diesem Zeitpunkt verkauft der
dritte Anleger.

Da sich die Anteilsklasse im Vergleich zur Benchmark
schlechter entwickelt hat, wurde die bis zum
Bewertungspunkt G aufgelaufene Performancegebuhr
(0,25) ruckgangig gemacht, was bedeutet, dass der
Nettoinventarwert nun auf 103,54 festgesetzt wird. Wenn
der dritte Anleger seine Anteile zum
Bewertungszeitpunkt H zurtickgibt, zahlt er folglich keine
Performancegebduhr.

Performancegebiihren - Auf absolute Renditen mit
High Water Mark

Die Kriterien, die erflllt sein mussen, damit eine
Performancegebuhr fallig wird, sind, dass der
Bruttoinventarwert je Anteil am Ende eines Performance-
Zeitraums groRer ist als die High Water Mark.

Die Performancegebuhr (wie nachstehend angegeben,
falls zutreffend) ist in dem Monat zu zahlen, der
unmittelbar auf das Ende des jeweiligen Performance-
Zeitraums folgt. Falls ein Anteilsinhaber alle oder einen
Teil seiner Anteile vor dem Ende eines Performance-
Zeitraums zurtckgibt oder umtauscht, werden alle
aufgelaufenen Performancegebuhren in Bezug auf diese
Anteile an diesem Handelstag fallig und sind dann



unmittelbar nach dem Ende jedes Quartals oder des
Geschaftsjahres, das auf die betreffende Riickgabe/den
betreffenden Umtausch folgt, an den Anlageverwalter zu
zahlen. Zur Klarstellung: An den Handelstagen, an denen
Performancegebuihren nach der Rickgabe oder dem
Umtausch von Anteilen festgestellt werden, wird die High
Water Mark nicht neu festgesetzt.

Da der Bruttoinventarwert je Anteil je nach Anteilsklasse
unterschiedlich sein kann, werden fur jede Anteilsklasse
desselben Fonds separate Berechnungen der
Performancegebihr durchgefihrt, sodass fir diese
Klassen Performancegebihren in unterschiedlicher Hohe
anfallen kénnen. Wenn die Gesellschaft eine neue
Anteilsklasse auflegt, fur die eine Performancegeblhr
erhoben wird, kann die Gesellschaft versuchen, die Hohe
der High Water Mark fur die Performancegebuhr
gegebenenfalls an eine gleichwertige bestehende
Anteilsklasse anzupassen. Die Gesellschaft behalt sich
das Recht vor, eine solche neue Anteilsklasse aufzulegen,
deren High Water Mark auf den Nettoinventarwert der
Anteilsklasse bei ihrer Auflegung festgelegt wird.

An jedem Geschaéftstag, an dem die Kriterien fiir die
Falligkeit einer Performancegebuhr, wie oben dargelegt,
erfillt sind (wobei fir diese Zwecke jeder solche
Geschéftstag so behandelt wird, als ware er der letzte
Geschaftstag des Performance-Zeitraums), fallt die
Performancegebihr einer Anteilsklasse an diesem
Geschaftstag an und flieRt in den Nettoinventarwert
jeder solchen Anteilsklasse am folgenden
Berechnungstag ein, indem der entsprechende
Multiplikator, der im Abschnitt ,Performancegebuhr” der
Tabelle mit den Fondsmerkmalen fur den betreffenden
Fonds in Anhang III angegeben ist, auf den Betrag
angewandt wird, der folgenden Betrag Ubersteigt:

- den relevanten Bruttoinventarwert je Anteil, der am
selben Berechnungstag ermittelt wurde; abzlglich

- der High Water Mark;

- multipliziert mit der durchschnittlichen Anzahl der
ausgegebenen Anteile der betreffenden
Anteilsklasse wahrend des Abrechnungszeitraums.

An jedem Berechnungstag wird die buchhalterische
Ruckstellung, die an dem vorhergehenden
Berechnungstag vorgenommen wurde, entsprechend
angepasst, um die Wertentwicklung der Anteilsklasse,
positiv oder negativ, widerzuspiegeln, wie oben
berechnet. Sollte der Nettoinventarwert je Anteil an dem
Berechnungstag niedriger sein als die High Water Mark,
wird die Ruckstellung, die am vorhergehenden
Berechnungstag vorgenommen wurde, wieder der
entsprechenden Anteilsklasse des jeweiligen Fonds
zugefiuhrt. Die buchhalterische Rickstellung darf jedoch
nie negativ sein. Unter keinen Umstanden wird der
jeweilige Anlageverwalter flr eine Underperformance
Gelder in einen Fonds einzahlen oder an einen
Anteilsinhaber auszahlen.

Die Beispiele 1 bis 6 zeigen, wie die Performancegebuhr
unter Verwendung der High Water Mark berechnet wird.
Der Einfachheit halber beziehen sich diese Beispiele auf
eine vorgeschlagene Performancegebtihr von 20 % fiir
jede bessere Wertentwicklung des Nettoinventarwerts je
Anteil, der abzuglich aller Kosten und vor Abzug der fir
den betreffenden Zeitraum zu zahlenden
Performancegebulhr der High Water Mark berechnet
wird.

Liegt der Bruttoinventarwert unter der High Water Mark,
lauft keine Performancegebuhr auf. Liegt der
Bruttoinventarwert Gber der High Water Mark, lauft eine
Performancegebihr nach folgender Formel auf:

Aufgelaufene Performancegeblhr = ((Bruttoinventarwert
- High Water Mark) x 20 %) x durchschnittliche Anzahl der
ausgegebenen Anteile der betreffenden Anteilsklasse
wéahrend des Abrechnungszeitraums.

Die aufgelaufene Gebuhr darf nicht negativ sein.

Bewertungszeitpunkt Bruttoinventarwert HWM Nettoinventarwert PF-Bewertung
A 100 100 100 20,0 %
B 110 100 108 20,0 %
@ 90 100 90 20,0 %
D 102 100 101,6 20,0 %
E 111,6 101,6 109,6 20,0 %
F 101,6 101,6 101,6 20,0 %

In den obigen Beispielen liegt die High Water Mark bis
zum Bewertungszeitpunkt D bei 100. Zu diesem
Zeitpunkt wird die Performancegebihr erhoben und die
High Water Mark wird auf 101,6 zuriickgesetzt.

Beispiel 1

Ein erster Anleger kauft Anteile zum
Bewertungszeitpunkt A bei 100. Zum
Bewertungszeitpunkt B ist der Bruttoinventarwert auf
110 gestiegen, was 10 tber der High Water Mark von 100
liegt, sodass eine Performancegebihr von 2 (20 % von
10) anfallt. Das bedeutet, dass beim Kauf von Anteilen zu
diesem Zeitpunkt 108 je Anteil zu zahlen sind. Die
Performancegebihr wird erst am Ende des Performance-
Zeitraums, d.h. am Bewertungszeitpunkt D, festgestellt
(an den Anlageverwalter gezahlt).

Wenn ein Anteilsinhaber jedoch alle oder einen Teil der
Anteile vor dem Ende eines Performance-Zeitraums
zurlickgibt oder umtauscht, erhdlt er den
Nettoinventarwert 108 je Anteil und die aufgelaufene
Performancegebuhr von 2 je Anteil wird am Handelstag
festgestellt und ist dann, wie oben beschrieben, an den
Anlageverwalter zu zahlen. An den Handelstagen, an
denen die Performancegebiihren nach der Rickgabe
oder dem Umtausch von Anteilen festgestellt werden,
wird die High Water Mark nicht neu festgesetzt.

Beispiel 2

Zum Bewertungszeitpunkt C ist der Bruttoinventarwert
um 20 von 110 auf 90 gefallen. Da dieser Wert unter der
High Water Mark von 100 liegt, ist fir die Anteilsklasse
keine Performancegebuhr aufgelaufen, was bedeutet,
dass der Nettoinventarwert nun auf 90 festgesetzt wird.
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Wenn der erste Anleger seine Anteile zum
Bewertungszeitpunkt C zurtickgibt, erhalt er folglich
weniger als er urspriinglich investiert hat, aber er hat
auch keine Performancegebuhr bezahlt.

Beispiel 3

Ein zweiter Anleger erwirbt Anteile zum
Bewertungszeitpunkt C zum Nettoinventarwert von 90.
Zum Bewertungszeitpunkt D ist der Bruttoinventarwert
auf 102 gestiegen, was einem Anstieg von 12 gegentber
dem Preis entspricht, zu dem der zweite Anleger die
Anteile gekauft hat. Die High Water Mark liegt nach wie
vor bei 100, sodass eine Leistungsgebuhr nur fir den
Anstieg von 2 von 100 auf 102 erhoben wird. Dies
entspricht einer Wertentwicklung von 0,4 (20 % von 2),
was zu einem Nettoinventarwert von 101,6 fuhrt.

Somit fallt fir die Anteile des Anlegers nur fir den Teil
des Kurses, der Gber 100 liegt, eine Performancegebuhr
an, nicht aber fir den Wertzuwachs von 90 auf 100.
Daruber hinaus wird fur die vom ersten Anleger
erworbenen Anteile keine doppelte Performancegebihr
fir denselben Performance-Zeitraum fallig.

Beispiel 4

Der zweite Anleger verkauft seine Anteile zum
Bewertungszeitpunkt D zum Nettoinventarwert von
101,6, nachdem er diese Anteile zu 90 gekauft hat.
Wahrend der Bruttoinventarwert der Anteile seit dem
urspringlichen Kauf der Anteile um 12 gestiegen ist
(ohne Berticksichtigung der Performancegebuihr), fallt
nur fur den Teil des Bruttoinventarwerts, der Gber 100
liegt, eine Performancegebihr an.

Beispiel 5

Ein dritter Anleger kauft Anteile zum
Bewertungszeitpunkt D zum Nettoinventarwert von
101,6. Zu diesem Bewertungszeitpunkt wird die
Performancegebuhr festgestellt und die High Water
Mark wird auf den Nettoinventarwert von 101,6
zuruckgesetzt. Zum Bewertungszeitpunkt E steigt der
Bruttoinventarwert um 10 auf 111,6, sodass eine
Performancegebuhr nur auf diesen Anstieg von 10
erhoben wird, was einer Performancegebuhr von 2 (20 %
von 10) entspricht. Daraus ergibt sich ein
Nettoinventarwert von 109,6.

Beispiel 6

Zum Bewertungszeitpunkt F sinkt der Bruttoinventarwert
um 10 von 111,6 auf 101,6. Zu diesem Zeitpunkt verkauft
der dritte Anleger. Da sich die Anteilsklasse seit dem
Bewertungszeitpunkt E schlechter entwickelt hat als ihre
High Water Mark, bedeutet dies, dass der
Nettoinventarwert nun auf 101,6 festgesetzt wird. Wenn
der dritte Anleger seine Anteile am

Bewertungszeitpunkt F zurlickgibt, ist folglich keine
Performancegebuhr fallig.

Allgemeines

Fur die beiden oben genannten Methoden gilt
Folgendes: Liegt der Bruttoinventarwert je Anteil unter
der High Water Mark, kommt der Anlageverwalter nicht
in den Genuss aufgelaufener Performancegebihren,
auch nicht fur neu ausgegebene Anteile, die nur eine
positive Wertentwicklung erzielt haben. Der
Verwaltungsrat behalt sich daher das Recht vor, die
jeweilige Anteilsklasse unverzuglich fur neue
Zeichnungen zu schlieRen, wobei Riickgaben und

Umschichtungen aus dem Fonds jedoch weiterhin
erlaubt sind. Es werden dann Anteile in einer neuen
entsprechenden Anteilsklasse zur Zeichnung zur
Verfligung gestellt, wobei eine High Water Mark zum
ersten Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse
festgesetzt wird. Dadurch werden serienbasierte
Performancegebulhren gebildet. Um zwischen
zusatzlichen Anteilsklassen innerhalb einer Serie zu
unterscheiden, erfolgt die Benennung der zusatzlichen
Anteilsklassen in alphabetischer Reihenfolge. So tragen
A-Anteile, die im Rahmen einer zweiten Emission
ausgegeben werden, beispielsweise die Bezeichnung Aa-
Anteile, danach Ab-Anteile, Ac-Anteile usw. Am Ende
eines jeden Performance-Zeitraums, in dem fur
bestimmte Serien von Anteilsklassen eine aufgelaufene
Performancegebuhr fallig wird, behalt sich der
Verwaltungsrat das Recht vor, diese jeweiligen Serien von
Anteilsklassen zu einer einzigen Serie zusammenzulegen.
Ist keine aufgelaufene Performancegebuhr fallig, bleibt
die High Water Mark unverandert.

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses
Verkaufsprospekts sind die entsprechenden Fonds und
Anteilsklassen, fur die eine Performancegebihr
eingefihrt werden kann, einschlieBlich Details Uber eine
ggf. angewandte Hurdle oder Benchmark, in den
Angaben zu den Fonds in Anhang III angegeben. Zur
Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass die in Anhang
III erwdhnten Benchmarks lediglich zur Berechnung der
Performancegebihr herangezogen werden und unter
keinen Umstanden als Hinweis auf einen bestimmten
Investmentstil oder eine bestimmte Anlageperformance
angesehen werden sollten. Bei Anteilsklassen, deren
Wahrungsrisiko abgesichert ist, kann die entsprechende
Hurdle mit Wahrungsabsicherung (einschlieBlich
wahrungsaquivalenten Geldmarktbenchmarks) zur
Berechnung der Performancegebihr herangezogen
werden.

3.3. Angaben zur Gesellschaft

(A)

(B)

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft
mit Umbrella-Struktur und beschrankter Haftung, die als
,Société Anonyme" gegrindet wurde und nach Teil I des
Gesetzes als Société d'Investissement a Capital Variable
(SICAV) anerkannt ist. Die Gesellschaft wurde am 21.
Oktober 2009 gegrundet und ihre Satzung wurde am 12.
November 2009 im Mémorial verdffentlicht. Die Satzung
wurde zuletzt am 6. August 2019 gedndert.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer B148818 im
.Registre de Commerce et des Sociétés” eingetragen, wo
die Satzung der Gesellschaft hinterlegt wurde und
eingesehen werden kann. Die Gesellschaft wurde auf
unbefristete Zeit gegrundet.

Das nach luxemburgischem Recht erforderliche
Mindestkapital der Gesellschaft betragt 1.250.000 EUR.
Das Anteilskapital der Gesellschaft besteht aus voll
eingezahlten, nennwertlosen Anteilen und entspricht
jederzeit dem Nettoinventarwert. Fallt das Kapital der
Gesellschaft unter zwei Drittel des Mindestkapitals, ist
zur Beratung Uber die Auflosung der Gesellschaft eine
auBerordentliche Hauptversammlung der Anteilsinhaber
einzuberufen. Ein Beschluss lber die Liquidierung der
Gesellschaft muss mit der einfachen Mehrheit der
Stimmen der bei der Versammlung anwesenden oder
vertretenen Anteilsinhaber gefasst werden. Fallt das
Anteilskapital auf weniger als ein Viertel des
Mindestkapitals, mussen die Verwaltungsratsmitglieder
eine auRerordentliche Hauptversammlung der
Anteilsinhaber einberufen, um Uber die Liquidierung der



Gesellschaft zu entscheiden. Bei dieser Versammlung
muss der Beschluss Uber die Liquidierung der
Gesellschaft von Anteilsinhabern gefasst werden, die
zusammen ein Viertel der in Bezug auf die anwesenden
oder vertretenen Anteile abgegebenen Stimmen halten.

Die Referenzwahrung der Gesellschaft ist der Euro.

(C) Eswurden folgende wesentliche Vertrage geschlossen,
bei denen es sich um nicht im Rahmen der normalen
Geschaftstatigkeit geschlossene Vertrage handelt:

(1) Fondsdienstleistungsvereinbarung zwischen der
Gesellschaft und Schroder Investment Management
(Europe) S.A. gemaR der die Gesellschaft Schroder
Investment Management (Europe) S.A. zu ihrer
Verwaltungsgesellschaft bestellt.

(2) Verwahrstellenvereinbarung zwischen der
Gesellschaft und Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) S.C.A.

(3) Beratungsvereinbarung zwischen der Gesellschaft
und Schroder Investment Management Limited.

(D) Die oben aufgefiihrten wesentlichen Vertrage kénnen
jeweils nach Absprache zwischen den beteiligten
Vertragsparteien geandert werden.

(E) In Bezug auf den vorgenannten Verwahrstellenvertrag
gilt Folgendes:

(1) Die Verwahrstelle oder die Gesellschaft kann den
Verwahrstellenvertrag jederzeit mit einer Frist von
neunzig (90) Kalendertagen (oder bei bestimmten
VerstoBen gegen den Verwahrstellenvertrag friher)
schriftlich kiindigen, wobei der
Verwahrstellenvertrag erst mit der Bestellung einer
neuen Verwahrstelle endet.

(2) Aktuelle Informationen in Bezug auf die
Beschreibung der Pflichten der Verwahrstelle und
der Interessenkonflikte, die eventuell entstehen,
sowie der von der Verwahrstelle delegierten
Verwahrfunktionen, die Liste der externen
Beauftragten sowie samtliche Interessenkonflikte,
die sich eventuell aufgrund dieser Delegierung
ergeben, werden den Anlegern auf Anfrage von der
Verwahrstelle zur Verfligung gestellt.

Unterlagen der Gesellschaft

Exemplare der Satzung, des Verkaufsprospekts und von
Finanzberichten sind auf Anfrage kostenlos am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich. Anleger
erhalten entsprechend den geltenden Gesetzen und
Vorschriften vor ihrer ersten Zeichnung ein Dokument mit
den wesentlichen Informationen fur Anleger (,KIID") fur den
Fonds, in den sie investieren mochten. Die KIIDs sind am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft sowie im Internet auf
www.schroders.lu verfugbar. Die oben erwahnten
wesentlichen Vertrage liegen wahrend der Ublichen
Geschaftszeiten am eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur
Einsicht aus.

Historische Wertentwicklung der Fonds

Informationen uber die historische Wertentwicklung der
einzelnen Fonds, die mehr als ein Kalenderjahr tatig waren,
sind in deren jeweiligen Dokumenten mit den wesentlichen
Informationen fur Anleger ausgefihrt, die am eingetragenen
Sitz der Gesellschaft und im Internet auf www.schroders.lu
erhaltlich sind. Informationen Uber die historische

Entwicklung sind auch in den Factsheets der Fonds
ausgefuhrt, die im Internet unter www.schroders.lu abrufbar
und auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Gesellschaft
erhaltlich sind.

Mitteilungen an die Anteilsinhaber

Relevante Mitteilungen oder andere Informationen fur die
Anteilsinhaber bezliglich ihrer Anlage in der Gesellschaft
kénnen auf der Website www.schroders.lu oder in den
Jahres- oder Halbjahresberichten der Gesellschaft
veroffentlicht oder am eingetragenen Sitz der Gesellschaft,
der Verwaltungsgesellschaft oder Dritter eingesehen werden.
Daruber hinaus und wenn dies durch luxemburgisches Recht
oder die CSSF vorgeschrieben wird, werden die
Anteilsinhaber auBerdem schriftlich oder auf sonstige gemaR
luxemburgischem Recht vorgeschriebene Weise informiert.
Anteilsinhaber sollten insbesondere Absatz 2.6
L,Versammlungen und Berichte” beachten.

Anfragen und Beschwerden

Personen, die weitere Informationen Uber die Gesellschaft
wlinschen oder eine Beschwerde beziglich der
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft haben, wenden sich bitte
an den Compliance Officer, Schroder Investment
Management (Europe) S.A., 5, rue Héhenhof,

1736 Senningerberg, GroRBherzogtum Luxemburg.

3.4. Dividenden
Dividendenpolitik

Die Gesellschaft beabsichtigt, Dividenden an die Inhaber von
ausschiittenden Anteilen in der Wahrung der betreffenden
Anteilsklasse in bar auszuschutten (zur Klarstellung: in Bezug
auf die in BRL abgesicherte Anteilsklasse ist dies die
mafgebliche Fondswahrung (nicht der BRL)). Die jahrlichen
Dividenden fur ausschuttende Anteile werden bei der
Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber gesondert
festgesetzt. AulRerdem kdnnen die Verwaltungsratsmitglieder
Zwischendividenden auf ausschiittende Anteile beschlieRBen.

Der Verwaltungsrat kann beschlie3en, dass Dividenden durch
den Kauf weiterer Anteile automatisch wieder angelegt
werden. Jedoch werden keine Dividenden ausgeschuttet,
wenn ihr Betrag unter 50 EUR oder dem entsprechenden
Gegenwert in einer anderen Wahrung liegt. Ein solcher
Betrag wird automatisch wieder angelegt.

Wiederanzulegende Dividenden werden an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlt, die das Geld fur die
Anteilsinhaber in weitere Anteile derselben Anteilsklasse
investiert. Diese Anteile werden am Auszahlungsdatum zum
nachsten verfiigbaren Nettoinventarwert je Anteil der
betreffenden Anteilsklasse unverbrieft ausgegeben.
Bruchteilsanspriiche an Namensanteilen werden auf zwei
Dezimalstellen bertcksichtigt (sofern nicht anders mit der
Verwaltungsgesellschaft vereinbart).

Auf Anteile fallige Dividenden, die funf Jahre nach dem
Ausschuttungsstichtag nicht beansprucht wurden, verfallen
und flieBen dem Vermdgen des jeweiligen Fonds zu.

3.5. Besteuerung

Die nachstehenden Ausfiihrungen beruhen auf dem
Verstandnis der Verwaltungsratsmitglieder des Rechtes und
der Praxis, die zum Datum dieses Verkaufsprospekts gelten,
und finden auf Anleger Anwendung, die Anteile an der
Gesellschaft als Vermdgensanlage erwerben. Anleger sollten
sich jedoch bei ihren Finanz- oder sonstigen Fachberatern
daruber informieren, welche steuerrechtlichen und sonstigen
Folgen sich fir sie nach den Gesetzen des Landes, dessen
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Staatsburger sie sind oder in dem sie ihren Wohnsitz oder
gewohnlichen Aufenthaltsort haben, durch den Kauf, den
Besitz, die Ubertragung, den Umtausch, die Riickgabe oder
sonstige Geschafte mit Anteilen der Gesellschaft ergeben.

Kiinftige Anderungen an diesem Uberblick sind méglich.

Besteuerung in Luxemburg

(A)

40

Besteuerung der Gesellschaft

In Luxemburg unterliegt die Gesellschaft keinen Steuern
auf Einkommen, Gewinne und Kapitalertrage. Die
Gesellschaft ist nicht vermdgensteuerpflichtig.

Bei der Ausgabe von Anteilen der Gesellschaft wird keine
Stempelabgabe, Kapitalsteuer oder sonstige Steuer in
Luxemburg zahlbar.

Die Gesellschaft unterliegt einer Zeichnungsabgabe (taxe
d'abonnement) zum Satz von 0,05 % p. a. auf Basis des
Nettoinventarwerts der Gesellschaft am Ende des
jeweiligen Quartals; sie wird vierteljahrlich berechnet und
fallig. Fir Fonds qilt eine reduzierte Zeichnungsabgabe
von 0,01 % p. a., wenn deren ausschlieBliches Ziel die
gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumente, die
Einlage bei Kreditinstituten oder beides ist. Fir einzelne
Fonds und Anteilsklassen gilt eine reduzierte
Zeichnungsabgabe von 0,01 % p. a. des Nettovermdgens,
sofern dieser Fonds oder diese Anteilsklasse
ausschlieBlich einem oder mehreren institutionellen
Anleger vorbehalten ist.

Eine Befreiung von der Zeichnungsabgabe gilt fur (i)
Anlagen in einem luxemburgischen OGA, der seinerseits
zur Zeichnungsabgabe veranlagt wird, (ii) OGA, deren
Abteilungen oder spezielle Anteilsklassen Pensionsfonds
vorbehalten sind, (iii) Geldmarkt-OGA und (iv) OGAW und
OGA gemaR Teil II des Gesetzes von 2010, deren
ausschlieBlicher Zweck in der Nachbildung der
Wertentwicklung eines oder mehrerer Indizes besteht
und deren Wertpapiere an mindestens einer Bérse bzw.
einem sonstigen regulierten Markt notiert sind oder
gehandelt werden, der regelmaRig gedffnet, anerkannt
und der Offentlichkeit zuganglich ist.

Quellensteuer

Von der Gesellschaft vereinnahmte Zins- und
Dividendenertrage unterliegen gegebenenfalls einer
nicht erstattungsfahigen Quellensteuer in den
Herkunftslandern. Des Weiteren muss die Gesellschaft
moglicherweise Steuern auf realisierte und nicht
realisierte Kapitalertrage auf ihre Vermogenswerte im
Ursprungsland zahlen, und entsprechende
Ruckstellungen werden in bestimmten Landern
moglicherweise anerkannt.

Auf von der Gesellschaft vorgenommene
Ausschuttungen wird in Luxemburg keine Quellensteuer
erhoben.

Verbindliche Offenlegungsregelungen

Am 25. Mai 2018 verabschiedete der EU-Rat eine
Richtlinie (2018/822 zur Anderung der Richtlinie 2011/16/
EU bezlglich des verpflichtenden automatischen
Informationsaustauschs im Bereich der Besteuerung),
die Meldepflichten fir die Parteien erlasst, die an
Transaktionen beteiligt sind, die mit einer aggressiven
Steuerplanung in Verbindung gebracht werden kdnnen

(B)

(,DAC 6"). DAC 6 wurde von Luxemburg durch das
Gesetz vom 25. Marz 2020 umgesetzt (das ,DAC 6-
Gesetz").

Insbesondere die Meldepflicht fir grenziberschreitende
Vereinbarung, die ein oder mehrere ,Kennzeichen”
aufweisen, die im DAC 6-Gesetz aufgefihrt sind und in
bestimmten Fallen mit dem ,Main benefit“-Test
verknUpft sind (die ,meldepflichtigen Vereinbarungen”).

Im Falle einer meldepflichtigen Vereinbarung mussen die
zu meldenden Informationen unter anderem den Namen
der entsprechenden Steuerzahler und Intermediare
sowie einen Uberblick tiber die meldepflichtige
Vereinbarung, den Wert der meldepflichtigen
Vereinbarung sowie eine Bestimmung der
Mitgliedstaaten, die wahrscheinlich von der
meldepflichtigen Vereinbarung betroffen sind, umfassen.

Die Meldepflicht obliegt in der Regel den Personen, die
die meldepflichtige Vereinbarung entwerfen, vermarkten,
ihre Zurverfugungstellung fir die Umsetzung
organisieren, oder die Umsetzung der meldepflichtigen
Vereinbarung verwalten bzw. diesbeziglich
Unterstitzung leisten oder Ratschlage geben (die
sogenannten ,Intermediare”). In bestimmten Fallen kann
jedoch der Steuerzahler selbst der Meldepflicht
unterliegen.

Seit dem 1. Januar 2021 mussen die meldepflichtigen
Vereinbarungen innerhalb von 30 Tagen nach (i) dem
Tag, an dem die meldepflichtige Vereinbarung zur
Umsetzung zur Verfligung gestellt wurde; oder (ii) dem
Tag, an dem die meldepflichtige Vereinbarung zur
Umsetzung bereit ist; oder (iii) dem Tag, an dem der
erste Schritt zur Umsetzung der meldepflichtigen
Vereinbarung getatigt wurde; gemeldet werden (je
nachdem, was zuerst eintritt).

Die gemeldeten Informationen werden automatisch
zwischen den Steuerbehdrden der Mitgliedstaaten
ausgetauscht.

Angesichts des breiten Anwendungsbereichs des DAC 6-
Gesetzes kdnnen von dem Fonds durchgefiihrte
Transaktionen in den Geltungsbereich des DAC 6-
Gesetzes fallen und somit meldepflichtig sein.

Besteuerung der Anteilsinhaber
Nicht in Luxemburg anséassige Anteilsinhaber

Nicht in Luxemburg ansassige naturliche Personen oder
Korperschaften ohne dauerhaften Sitz in Luxemburg,
denen die Anteile zuzurechnen sind, unterliegen keiner
luxemburgischen Besteuerung auf Kapitalertrage, die bei
der Veraul3erung der Anteile erzielt werden, oder auf die
von der Gesellschaft erhaltenen Ausschittungen, und die
Anteile unterliegen nicht der Vermdgensteuer.

US Foreign Account Tax Compliance Act 2010 (FATCA)
und OECD Common Reporting Standard 2016 (,,CRS")

FATCA wurde am 18. Marz 2010 als Teil des ,Hiring
Incentives to Restore Employment Act” (HIRE) in den USA
erlassen. Das Gesetz umfasst Bestimmungen, gemaR
denen die Gesellschaft als auslandisches Finanzinstitut
(Foreign Financial Institution, FFI) gegebenenfalls
verpflichtet ist, den US-Steuerbehoérden (Internal
Revenue Service, IRS) bestimmte Informationen Gber
Anteile, die von US-Steuerzahlern oder anderen FATCA
unterliegenden auslandischen Unternehmen gehalten
werden, direkt zu melden und flUr diesen Zweck



zusatzliche Identitatsnachweise einzufordern.
Finanzinstitute, die keine Vereinbarung mit den US-
Steuerbehdrden abschlieRen und das FATCA-Reglement
nicht befolgen, kdnnen einer Quellensteuer in Hohe von
30 % auf Ertrage aus US-Quellen sowie auf die
Bruttoerldse aus einem von der Gesellschaft
vorgenommenen Verkauf von Wertpapieren, die US-
Ertrage erwirtschaften, unterliegen. Am 28. Marz 2014
schloss das Grol3herzogtum Luxemburg ein
zwischenstaatliches Abkommen des Modells 1
(Intergovernmental Agreement, ,IGA”) mit den USA ab.
Im Juli 2015 wurde das IGA in luxemburgisches Recht
umgesetzt.

Der CRS wurde durch die am 9. Dezember 2014
verabschiedete Richtlinie des Rates 2014/107/EU
bezlglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von Steuerinformationen eingefihrt und
durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 Uber den
automatischen Austausch von Informationen Uber
Finanzkonten im Bereich der Besteuerung (,CRS-Gesetz")
in luxemburgisches Recht umgesetzt. Der CRS ist am 1.
Januar 2016 zwischen den meisten Mitgliedstaaten der
Europaischen Union in Kraft getreten. Gemaf3 dem CRS
kann die Gesellschaft verpflichtet sein, der
luxemburgischen Steuerbehdrde bestimmte
Informationen Uber Anteile von Anlegern zu melden, die
ihren Steuerwohnsitz in einem am CRS teilnehmenden
Land haben, und fur diesen Zweck zusatzliche
Identitatsnachweise einzufordern.

Um ihren Pflichten gemaR FATCA und CRS
nachzukommen, muss die Gesellschaft von ihren
Anlegern gegebenenfalls bestimmte Informationen
einfordern, die deren steuerlichen Status belegen.
Gemal oben genanntem FATCA IGA gilt: Wenn es sich
bei dem Anleger um eine spezifizierte Person, wie
beispielsweise ein Nicht-US-Unternehmen im US-
Eigentum oder ein nicht teilnehmendes FFI handelt oder
er die erforderlichen Unterlagen nicht zur Verfiigung
stellt, muss die Gesellschaft gemaR geltenden Gesetzen
und Vorschriften Informationen Uber diese Anleger an
die luxemburgische Steuerbehdérde melden, welche diese
wiederum an die US-Steuerbehdérden weiterleitet. Gemaf}
dem CRS gilt: Wenn der Anleger seinen Steuerwohnsitz in
einem am CRS teilnehmenden Land hat und die
erforderlichen Unterlagen nicht zur Verfligung stellt,
muss die Gesellschaft gemal} geltenden Gesetzen und
Vorschriften Informationen tber diese Anleger an die
luxemburgische Steuerbehérde melden. Sofern sich die
Gesellschaft an diese Bestimmungen halt, unterliegt sie
gemal FATCA keiner Quellensteuer.

Anteilsinhaber und Intermediare sollten beachten, dass
die aktuelle Politik der Gesellschaft darin besteht, US-
Personen oder US-Anlegern, die die geforderten CRS-
Informationen nicht bereitstellen, keine Anteile
anzubieten oder zu verkaufen. Nachfolgende
Ubertragungen von Anteilen an US-Personen sind
unzulassig. Wenn sich Anteile im wirtschaftlichen
Eigentum einer US-Person oder einer Person befinden,
die die entsprechenden CRS-Informationen nicht
eingereicht hat, kann die Gesellschaft diese Anteile nach
eigenem Ermessen zwangsweise zuricknehmen.
Anteilsinhaber sollten weiterhin zur Kenntnis nehmen,
dass die Definition der spezifizierten Personen gemaf3
der FATCA-Gesetzgebung ein breiteres Spektrum von
Anlegern umfasst als andere Gesetzgebungen.

Besteuerung im Vereinigten Kénigreich

(A)

(B)

Die Gesellschaft

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschafte der
Gesellschaft in einer Weise auszuliben, die sicherstellt,
dass sie nicht als im Vereinigten Kénigreich ansassig gilt.
Auf dieser Grundlage unterliegt die Gesellschaft, sofern
sie keine Geschafte im Vereinigten Konigreich Gber dort
ansassige Niederlassungen oder Vertretungen verfolgt,
keiner britischen Kérperschaft- oder Ertragsteuer.

Anteilsinhaber
Vorschriften fir Offshore-Fonds

Teil 8 des britischen Steuergesetzes mit internationalen
und sonstigen Vorschriften von 2010 (Taxation
(International and Other Provisions) Act 2010) und die
Rechtsverordnung 2009/3001 (nachstehend ,Vorschriften
fur Offshore-Fonds” genannt) legen fest: Falls ein
Anleger, der aus steuerlicher Sicht seinen Wohnsitz oder
gewdhnlichen Aufenthalt im Vereinigten Kénigreich
aufweist, eine Beteiligung an einer Offshore-Gesellschaft
halt, die einen ,,Offshore-Fonds” darstellt, und der
Offshore-Fonds nicht wahrend des ganzen Zeitraums, in
dem der Anleger Anteile daran halt, als meldender Fonds
anerkannt ist, werden die Erl6se des Anlegers aus der
VerdufRRerung, der Rickgabe oder einer sonstigen
Ubertragung dieser Beteiligung (einschlieRlich der
angenommenen Ubertragung im Todesfall) zum
Zeitpunkt der VerauRerung, der Rickgabe oder der
sonstigen Ubertragung als Ertrag (,offshore income
gains”) und nicht als VerduBerungsgewinn besteuert. Die
Gesellschaft stellt im Sinne dieser Vorschriften einen
,Offshore-Fonds" dar.

Alle Anteilsklassen der Gesellschaft mit Ausnahme von R-
Anteilen (siehe weiter unten) werden in der Absicht
verwaltet, fur steuerliche Zwecke als meldende Fonds
anerkannt zu werden, sodass Erlse aus der
VeraulRerung von Anteilen der Gesellschaft nicht gemaR
den britischen Vorschriften fur Offshore-Fonds als
Verduferungsgewinn eingestuft werden sollten. Eine
vollstandige Liste der meldenden Anteilsklassen ist auf
Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich. Ein
Verzeichnis der meldenden Fonds und deren
Zulassungsdaten finden Sie auf der Website der HM
Revenue & Customs (,HMRC") unter http://www.gov.uk/
government/publications/offshore-funds-list-of-
reporting-funds.

Gemal} den Vorschriften fur Offshore-Fonds unterliegen
Anleger meldender Fonds der Besteuerung auf ihren
Anteil am Ertrag des meldenden Fonds in einem
Berichtszeitraum. Dies gilt unabhangig davon, ob ihnen
der Ertrag ausgezahlt wird. Im Vereinigten Kénigreich
ansassige Inhaber von thesaurierenden Anteilsklassen
werden darauf hingewiesen, dass sie fur Ertrage, die
ihnen bezuglich ihrer Bestande mitgeteilt wurden,
jahrlich im Rahmen ihrer Steuererklarung Rechenschaft
ablegen und Steuern entrichten mussen, auch wenn
ihnen der betreffende Ertrag nicht ausgezahlt wurde.

Zur Klarstellung sei darauf hingewiesen, dass
Ausschittungen, die in Ubereinstimmung mit obigem
Absatz 3.4 in zusatzliche Anteile reinvestiert wurden, fir
die Zwecke der britischen Steuer als an die
Anteilsinhaber ausgeschuttet und anschlielend von
diesen reinvestiert zu betrachten sind und daher in dem
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Zeitraum, in dem die Dividende erhalten wurde, einen
Teil des steuerpflichtigen Einkommens des
Anteilsinhabers bilden.

Gemal den Vorschriften fir Offshore-Fonds wird das den
einzelnen Fondsanteilen zuzurechnende meldepflichtige
Einkommen spatestens zehn Monate nach Ende eines
Berichtszeitraums auf der folgenden Website von
Schroders veroffentlicht: https://www.schroders.com/en-
lu/lu/professional/funds-and-strategies/fund-
administration/income-tables/.

Die Anleger sind selbst daftr verantwortlich, ihr jeweils
meldepflichtiges Gesamteinkommen auf Grundlage der
Anzahl der zum Ende des Berichtszeitraums gehaltenen
Anteile zu berechnen und an die HMRC zu melden.
Zusatzlich zu dem jedem Fondsanteil zuzurechnenden
meldepflichtigen Einkommen wird der Bericht
Informationen Uber die je Anteil ausgeschitteten
Betrage sowie die Ausschittungstermine flr den
entsprechenden Berichtszeitraum enthalten.
Anteilsinhaber mit individuellen Anforderungen kénnen
ihre Aufstellung in Papierform anfordern. Wir behalten
uns jedoch das Recht vor, hierfiir eine Gebihr zu
erheben.

Kapitel 3 von Teil 6 des britischen
Korperschaftsteuergesetzes von 2009 (Corporation Tax
Act 2009) legt fest: Falls eine Person in einer
Rechnungsperiode, in der sie gemaf3 dem britischen
Korperschaftsteuergesetz steuerpflichtig ist, eine
Beteiligung an einem Offshore-Fonds im Sinne der
einschlagigen Bestimmungen der Steuergesetze halt,
und wenn der Fonds in dieser Rechnungsperiode zu
irgendeinem Zeitpunkt den ,qualifying investments test"”
nicht besteht, wird die von dieser Person gehaltene
Beteiligung fur diese Rechnungsperiode so behandelt,
als wenn es sich um Rechte im Rahmen eines
Glaubigerverhaltnisses im Sinne der
Kreditverhaltnisregelung handeln wirde. Ein Offshore-
Fonds erfullt den ,qualifying investments test” nicht,
wenn zu einem beliebigen Zeitpunkt mehr als 60 %
seines Vermdgens zum Marktwert aus Staats- oder
Unternehmensanleihen, Bardepots, bestimmten
Derivaten oder Anteilen an anderen Organismen fur
gemeinsame Anlagen besteht, die zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend der betreffenden Rechnungsperiode
den ,qualifying investments test” selbst nicht erfillen.
Die Anteile stellen Beteiligungen an einem Offshore-
Fonds dar und auf der Grundlage der Anlagepolitik der
Gesellschaft ist denkbar, dass die Gesellschaft den
»qualifying investments test” nicht besteht.

R-Anteile erfillen die Kriterien fir eine steuerliche
Behandlung als meldende Fonds nicht. Somit werden
Kapitalgewinne aus der Verduf3erung von R-Anteilen
gemal’ den britischen Vorschriften fir Offshore-Fonds
als VeraulRerungsgewinn eingestuft und entsprechend
besteuert.

Stempelsteuern

Die Ubertragung von Anteilen unterliegt nicht der
britischen Stempelsteuer, es sei denn, die
Ubertragungsurkunde wird innerhalb des Vereinigten
Kénigreichs ausgestellt. Unter diesen Umstanden fallt
eine Wertstempelsteuer von 0,5 % der gezahlten
Vergltung an (aufgerundet auf die nachsten 5 GBP). Auf
die Ubertragung von Anteilen oder auf Vereinbarungen
zur Ubertragung von Anteilen fillt keine britische
Stempelsteuer an.

Ausschuttungen

Ausschuttungen von Fonds, die in einer
Rechnungsperiode zu irgendeinem Zeitpunkt mehr als
60 % ihres Vermodgens in zinsbringender oder
wirtschaftlich dhnlicher Form halten, werden wie
jahrliche Zinszahlungen an natirliche Personen mit
Wohnsitz im Vereinigten Kénigreich behandelt. Wenn
Anteile auf einem individuellen Sparkonto (Individual
Savings Account, ,ISA") gehalten werden, ist 