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Allianz ELTIF Umbrella SCA SICAV

eine société d’'investissement a capital variable (SICAV) in der Rechtsform einer
société en commandite par actions (S.C.A.), organisiert als Umbrella-Fonds mit
Teilfonds

PROSPEKT
August 2024

Der General Partner ist fur die in diesem Dokument enthaltenen Informationen verantwortlich. Nach
bestem Wissen und Gewissen des General Partner (der sich mit angemessener Sorgfalt vergewissert
hat, dass dies der Fall ist) sind die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu dem hier an-
gegebenen Datum korrekt.

Dieser Prospekt stellt einen Wertpapierprospekt im Sinne des Gesetzes von 2010 und
der ELTIF-Verordnung dar.
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WICHTIGE INFORMATIONEN

Die Aktien des Allianz ELTIF Umbrella SCA SICAV (die ,Gesellschaft*) werden ausschlief3lich auf
Grundlage der in diesem Prospekt (wie hachstehend definiert), in der jeweiligen Teilfondsanlage (wie
nachstehend definiert) und in den darin genannten Berichten enthaltenen Informationen angeboten.

Im Zusammenhang mit dem in diesem Prospekt unterbreiteten Angebot ist niemand zur Erteilung von
Erklarungen oder zur Abgabe von Zusagen befugt, die nicht in diesem Prospekt und den darin
genannten Dokumenten enthalten sind, und jede Zeichnung oder jeder Kauf von Anteilen durch eine
Person auf Grundlage von Erklarungen oder Zusagen, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind
oder im Widerspruch zu den darin enthaltenen Informationen stehen, erfolgt ausschlieB3lich auf Risiko
des Zeichners oder Kaufers.

Dieser Prospekt erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und enthélt nicht notwendigerweise alle
Informationen, die ein potenzieller Investor fir seine Entscheidung, die Aktien zu zeichnen oder zu
kaufen, bendtigt. Die Gesellschaft, der General Partner, der AIFM oder der Investment Manager
geben — weder zum jetzigen Zeitpunkt noch zukiinftig — ausdrickliche oder stillschweigende
Zusicherungen oder Gewahrleistungen ab und tibernehmen keine Verantwortung oder Haftung in
Bezug auf die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieses Prospekts oder anderer schriftlicher oder
mindlicher Informationen, die einem potenziellen Investor oder seinen Beratern im Zusammenhang
mit einer weiteren Prufung der Gesellschaft zur Verfligung gestellt werden.

Die Gesellschaft, der General Partner, der AIFM und der Investment Manager lehnen ausdriicklich
jegliche Haftung fur die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen oder fur fehlerhafte oder
lickenhafte Informationen ab. Insbesondere wird keine Zusicherung oder Gewahrleistung fur die
Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Finanzinformationen oder fir das Erreichen oder die
Angemessenheit von Prognosen, Schétzungen, Managementzielen, Aussichten oder Renditen
abgegeben.

Etwaige Verluste der Gesellschaft werden ausschlief3lich von den Investoren der Gesellschaft
getragen. Die Investoren sollten in der Lage sein, die wirtschaftlichen Folgen eines
Investments in die Gesellschaft zu tragen, einschliellich der Méglichkeit des Totalverlusts
ihres Investments.

Potenzielle Investoren sollten den Inhalt dieses Prospekts nicht als Anlage-, Rechts-, Geschéfts-,
Bilanz-, Steuer- oder sonstige Beratung verstehen. Potenzielle Investoren missen sich bei ihrer
Anlageentscheidung auf ihre eigene Prifung der Gesellschaft und der Bedingungen des Angebots,
einschlieBlich der Vorteile und Risiken, verlassen. Jeder potenzielle Investor sollte sich in Bezug auf
rechtliche, geschaftliche, bilanzielle, steuerliche und damit zusammenhangende Fragen im
Zusammenhang mit einer Investition in die Gesellschaft von seinen eigenen Rechtsanwalten,
Unternehmensberatern und/oder Steuerberatern beraten lassen. Eine Investition in die Gesellschaft
ist mit erheblichen Risiken verbunden. Potenzielle Investoren sollten Uber die finanziellen
Moglichkeiten und die entsprechende Bereitschaft verfiigen, die Risiken der Gesellschaft zu tragen.

Die Weitergabe dieses Prospekts oder das Angebot von Aktien bedeutet keinesfalls, dass die in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen zu einem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts
korrekt sind, noch impliziert oder stellt es eine Zusicherung dar, dass es seit dem Datum dieses
Prospekts keine Anderungen hinsichtlich der Geschéftstatigkeiten oder Angelegenheiten der
Gesellschaft oder anderer in diesem Prospekt enthaltener Informationen gegeben hat.
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Die Gesellschaft hat eine Umbrella-Struktur, die aus einem oder mehreren Teilfonds (jeweils ein
.reilfonds”) besteht. Potenzielle Investoren haben die Mdglichkeit, in einen oder mehrere Teilfonds
zu investieren, die von Zeit zu Zeit aufgelegt werden kénnen und deren Bedingungen sich erheblich
unterscheiden koénnen, u.a. im Hinblick auf ihre Anlagestrategie, Gebihrenstruktur,
Ausschuttungspolitik, Investorenvoraussetzungen, Zahlungsbedingungen oder andere spezifische
Merkmale. Die Rechte und Pflichten der Investoren sind auf das Vermoégen des/der Teilfonds, in
den/die sie investieren, beschrankt. Das Vermdgen eines jeden Teilfonds haftet nur in dem Umfang,
in dem die Investoren in den jeweiligen Teilfonds investiert sind, und entsprechend dem Umfang der
Anspriche derjenigen Glaubiger, deren Anspriiche bei der Griindung des betreffenden Teilfonds oder
im Zusammenhang mit der Verwaltung oder der Liquidation des Teilfonds entstanden sind. In Bezug
auf die Beziehungen zwischen den Investoren wird jeder Teilfonds als unabhéangige Einheit
behandelt. Jeder Teilfonds kann einzeln liquidiert werden, ohne dass dies die Liquidation eines
anderen Teilfonds zur Folge hat. Die Merkmale der einzelnen Teilfonds sind in der jeweiligen
Teilfondsanlage ausfuhrlicher beschrieben.

Die Gesellschaft (einschlieBlich samtlicher Teilfonds) qualifiziert als europdischer langfristiger
Investmentfonds gemaf der ELTIF-Verordnung (wie unten definiert), und jeder Teilfonds wird einzeln
von der CSSF als europaischer langfristiger Investmentfonds zugelassen. Die Aktien dirfen weder
wirtschaftlich noch rechtlich im Besitz von Personen sein oder von diesen gehalten werden, die keine
Zulassigen Investoren sind. Potenzielle Investoren sollten sich dariiber im Klaren sein, dass es
sich bei langfristigen Vermégenswerten in der Regel um Vermdgenswerte handelt, dieilliguide
sind, landfristiges Kapital auf der Grundlage von Kapitalzufihrungen erfordern und
Verpflichtungen fir einen betrachtlichen Zeitraum bedeuten, hdufig eine spéte Rendite bieten
und im Allgemeinen ein langfristiges Wirtschaftsprofil aufweisen. Daher sollte jeder
potenzielle Investor sorgfaltig abwagen, welcher Anteil seines gesamten Anlageportfolios
investiert werden soll.

Die Gesellschaft ist nur fur Investoren geeignet, die in der Lage sind, ein langfristiges und illiquides
Engagement einzugehen. Den Investoren wird empfohlen, nur einen kleinen Teil ihres gesamten
Anlageportfolios in die Gesellschaft zu investieren.

Verweise in diesem Prospekt auf Teilfonds umfassen auch alle neuen Teilfonds, die in Zukunft
aufgelegt werden kénnen. Wenn ein solcher neuer Teilfonds in der Zukunft aufgelegt wird,
wird dieser Prospekt jeweils entsprechend ergéanzt (auch im Sinne der ELTIF-Verordnung) und
samtliche Bedingungen eines solchen neuen Teilfonds werden der ELTIF-Verordnung
entsprechen.

Die Teilfonds kdnnen sowohl an Privatanleger als auch an professionelle Investoren vertrieben
werden. Soweit die Aktien im Européischen Wirtschaftsraum (,EWR") oder im Vereinigten Kénigreich
Privatanlegern zuganglich gemacht werden, wird jedem potenziellen Privatanleger im EWR oder im
Vereinigten Konigreich ein PRIIPs-Basisinformationsblatt im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 {ber
Basisinformationsblatter fir verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsprodukte
(PRIIPs) zur Verfligung gestellt, bevor er in die Gesellschaft investiert.

Aktien der Teilfonds dirfen nur dann an einen Privatanleger vertrieben werden, wenn der
Privatanleger im Hinblick auf die Aktien eine Anlageberatung von einer Einrichtung erhalt, die
ordnungsgemal zur Erbringung einer solchen Dienstleistung zugelassen ist. Zudem sind geeignete
Verfahren und Vorkehrungen fiir die Handhabung von Beschwerden von Privatanlegern in einer der
Amtssprachen des Heimatlandes des Privatanlegers zu treffen.
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Dieser Prospekt unterliegt in seiner Gesamtheit den Bedingungen der Satzung der Gesellschaft (die
.Satzung”).

Vertriebsbeschrankungen fur die Aktien

Dieser Prospekt stellt weder ein Angebot zur Ausgabe oder zum Verkauf noch eine Aufforderung zur
Zeichnung an eine Person in einem Land oder einer Rechtsordnung dar, (i) in dem/der ein solches
Angebot oder eine solche Aufforderung nicht zulassig ist, (ii) in dem/der eine Person, die ein solches
Angebot oder eine solche Aufforderung abgibt, dazu nicht berechtigt ist oder (iii) in dem/der ein
solches Angebot oder eine solche Aufforderung anderweitig rechtswidrig ware.

Das Angebot von Aktien stellt weder ein unmittelbares noch ein mittelbares Angebot von
Beteiligungen an einer der Investitionen dar, und die Erwerber der hiermit angebotenen Aktien
werden keine unmittelbare Beteiligung an diesen Investitionen haben oder Uber Stimmrechte in
Bezug auf diese Investitionen verfiigen. Die Investitionen oder die mit den Investitionen verbundenen
Einrichtungen kdnnen andere Geschéftsbeziehungen mit der Gesellschaft, dem General Partner,
dem AIFM, dem Investment Manager und/oder seinen verbundenen Unternehmen unterhalten.

Es wurden keine MalRnahmen ergriffen, die ein 6ffentliches Angebot der Aktien in einem Land oder
einer Rechtsordnung, in dem bzw. der solche MaBnahmen zu diesem Zweck erforderlich sind,
ermoglichen wirden oder darauf abzielen. Entsprechend dirfen die Aktien weder unmittelbar noch
mittelbar angeboten oder verkauft werden, und weder dieser Prospekt noch andere Informationen,
Antragsformulare, Bewerbungen oder sonstige Dokumente dirfen in einem Land oder einer
Rechtsordnung vertrieben oder verdffentlicht werden, auler unter Umstanden, die zur Wahrung der
geltenden Gesetze und Vorschriften dienen. Personen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen,
mussen sich Uber alle rechtlichen Beschréankungen, die eine Zeichnung von Aktien betreffen,
informieren und diese beachten. Weder die Gesellschaft noch der General Partner, der AIFM oder
der Investment Manager geben gegenuber potenziellen Investoren Erklarungen oder
Gewahrleistungen hinsichtlich der RechtmaRigkeit einer Investition in die Gesellschaft durch eine
solche Person nach MaRRgabe der einschlagigen Wertpapiervorschriften oder ahnlicher Gesetze ab.

Hinweise fur Investoren im Europaischen Wirtschaftsraum

Gemal der Richtlinie 2011/61/EU (ber die Verwalter alternativer Investmentfonds (die ,AIFM-
Richtlinie") stellen die Gesellschaft und jeder ihrer Teilfonds einen EU-AIF dar, deren AIFM ein EU-
AIFM ist. Jeder Mitgliedstaat des Europédischen Wirtschaftsraums hat Rechtsvorschriften zur
Umsetzung der AIFM-Richtlinie in nationales Recht erlassen. GemalR der AIFM-Richtlinie ist der
Vertrieb von Aktien des betreffenden Teilfonds an (potenzielle) Investoren mit Wohnsitz oder Sitz im
Europaischen Wirtschaftsraum durch diese Gesetze beschrankt, und ein solcher Vertrieb darf nur in
dem von diesen Gesetzen erlaubten Umfang erfolgen. Potenzielle Investoren sollten sich
vergewissern, dass ihnen nach Mal3gabe der oben genannten Gesetze die Zeichnung von
Kommanditaktien des betreffenden Teilfonds gestattet ist.

Die Teilfonds kénnen auf Grundlage der ELTIF-Verordnung innerhalb der EU sowohl an
professionelle Investoren als auch an Privatanleger nach Mal3gabe der in der ELTIF-Verordnung
festgelegten Bestimmungen und Anforderungen vertrieben werden.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die hier beschriebenen Kommanditaktien wurden und werden nicht gemald dem Securities Act
registriert. Sofern in der jeweiligen Teilfondsanlage nicht anders angegeben, werden die

Kommanditaktien (i) unter Berufung auf die Befreiung von der Registrierung gemaf Regulation S des
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Securities Act angeboten, (ii) nur an Investoren vertrieben, die vor der Zeichnung unter anderem
versichern, dass (a) die Aktien fiir eigene Rechnung, ausschlie3lich zu Anlagezwecken und nicht im
Hinblick auf deren Weiterverkauf oder Vertrieb erworben werden, (b) bekannt ist, dass die
Kommanditaktien nicht gemafR dem Securities Act registriert wurden und das Recht auf Ubertragung
der Kommanditaktien eingeschrankt sein wird, und dass es keinen Markt fur die Kommanditaktien
gibt, und (c) der Investor keine ,US-Person” im Sinne von Regulation S ist, die im Rahmen des
Securities Act erlassen wurde, und (iii) durfen die Kommanditaktien nicht Ubertragen oder
weiterveraulRRert werden, es sei denn, dies geschieht in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von
Regulation S, die im Rahmen des Securities Act erlassen wurde.

Zulassigkeit von Investoren

Die Aktien der Gesellschaft dirfen nur von Zulédssigen Investoren und unter Einhaltung der in der
jeweiligen Teilfondsanlage aufgefiihrten zusatzlichen Zulassigkeitskriterien gezeichnet werden. Die
Gesellschaft oder einer ihrer Bevolimachtigten kann gegebenenfalls nach eigenem Ermessen die
Ausgabe oder Ubertragung von Anteilen verweigern, wenn nicht hinreichend nachgewiesen wird,
dass die Person, an die die Anteile veraul3ert oder Uibertragen werden, ein Zulassiger Investor ist und
die in der entsprechenden Teilfondsanlage aufgefiihrten Zuléssigkeitskriterien erfuillt.

Auslegung

Samtliche Zeitangaben in diesem Prospekt beziehen sich, sofern nicht anders angegeben, auf die
luxemburgische Zeit. In diesem Prospekt bezeichnet ,EUR" oder ,€" die Wahrung der Mitgliedstaaten
der Europaischen Union, die die einheitliche Wahrung gemaf dem (1957 in Rom unterzeichneten)
Vertrag zur Griindung der Europaischen Gemeinschaft, geédndert durch den (am 7. Februar 1992 in
Maastricht unterzeichneten) Vertrag Uber die Europédische Union, eingefuhrt haben. Sofern sich aus
dem Zusammenhang nichts anderes ergibt, schlieRen die im Plural definierten Begriffe den Singular
ein und umgekehrt. Im Falle von Widerspriichen zwischen diesem Prospekt und der Satzung haben
die Dokumente im gesetzlich zuldssigen Umfang in der folgenden Reihenfolge Vorrang: (a) die
Satzung und (b) dieser Prospekt. Dieser Prospekt ist in Zusammenhang mit der Satzung zu lesen.
In diesem Prospekt verwendete grol3geschriebene Begriffe haben die ihnen in Ziff.1, Definitionen und
Auslegung” oder an anderer Stelle in diesem Prospekt zugewiesene Bedeutung.

Hinweis zu zukunftsgerichteten Aussagen

Dieser Prospekt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen, die aktuelle Erwartungen oder Prognosen
zukunftiger Ereignisse wiedergeben. Worter wie ,kann“, ,glaubt®, ,erwartet®, ,plant®, ,zukinftig“,
.beabsichtigt’ und dhnliche Ausdricke kénnen zukunftsgerichtete Aussagen kennzeichnen; jedoch
bedeutet das Fehlen dieser Worter nicht, dass die betreffende Aussage nicht zukunftsgerichtet ist.
Zukunftsgerichtete Aussagen umfassen Aussagen Uber die Plane, Ziele, Erwartungen und Absichten
der Gesellschaft sowie andere Aussagen, die keine historischen Fakten darstellen.
Zukunftsgerichtete Aussagen unterliegen bekannten und unbekannten Risiken und Unwagbarkeiten
sowie unzutreffenden Annahmen, die dazu fuhren kdnnen, dass die tatsédchlichen Ergebnisse
erheblich von den erwarteten oder in den zukunftsgerichteten Aussagen implizierten Ergebnissen
abweichen. Potenzielle Investoren sollten sich nicht zu sehr auf diese zukunftsgerichteten Aussagen
verlassen, die nur zum Datum dieses Prospekts gelten.

Datenschutz
Potenzielle Investoren sollten beachten, dass sie mit der Zeichnung von Aktien der Gesellschaft
Informationen zur Verfligung stellen, die personenbezogene Daten im Sinne der DSGVO (wie

nachstehend definiert) und sonstiger EU- oder nationaler Rechtsvorschriften, die diese umsetzen

5



— Unverbindliche Ubersetzung —

oder erganzen, darstellen kénnen. Die Verwendung der personenbezogenen Daten, die potenzielle
Investoren dem General Partner bei der Zeichnung von Kommanditaktien der Gesellschaft zur
Verfligung stellen, unterliegt der DSGVO und den Bedingungen einer Datenschutzerklarung, der
Personen, deren personenbezogene Daten von der Gesellschaft und dem AIFM sowie von deren
Dienstleistern verarbeitet werden, alle gesetzlich vorgeschriebenen Informationen tber die Uber sie
verarbeiteten personenbezogenen Daten, die Grinde fur die Verarbeitung ihrer personenbezogenen
Daten, die Identitat der Dienstleister mitsamt dem Land, in dem diese Unternehmen anséssig sind,
und ihre Rechte in Bezug auf diese Verarbeitung zur Verfigung stellt. Die Investoren erhalten eine
solche Datenschutzerklarung bei der Zeichnung von Kommanditaktien der Gesellschaft.

Verhinderung von Geldwéasche

Gemal internationalen Vorschriften und luxemburgischen Gesetzen und Verordnungen
(einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf das geanderte Gesetz vom 12. November 2004 (ber die
Bekadmpfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung (das ,Gesetz von 2004“), der
groBherzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010, der CSSF-Verordnung 12-02 vom
14. Dezember 2012 Uber die Bekédmpfung der Geldwésche und der Terrorismusfinanzierung in der
durch die CSSF-Verordnung 20-05 vom 14. August 2020 geanderten Fassung, dem CSSF-
Rundschreiben 15/609 Uber die Bekampfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung sowie
samtlichen entsprechenden Anderungen oder Ersatzbestimmungen wurden alle im Finanzsektor
tatigen Akteure verpflichtet, den Missbrauch von Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu Zwecken
der Geldwasche zu verhindern. Der AIFM, die Gesellschaft, der General Partner und die anderen
Dienstleister der Gesellschaft verfligen tUber Strategien und Verfahren zur Einhaltung der geltenden
Gesetze und Vorschriften zur Bekdmpfung der Geldwéasche im Hinblick auf Investoren, potenzielle
Investoren und Investments.

Wird ein Investment in die Gesellschaft Uber einen Intermediar gemaR Art. 3 der CSSF-Verordnung
12-02 in der Fassung der CSSF-Verordnung 20-05 getatigt, stellt der AIFM sicher, dass der
Administrator verstarkte Sorgfaltspflichten gegeniiber Kunden gemaR Art. 3-2 des Gesetzes von
2004 erflllt. Verstarkte Due-Diligence-Verfahren werden vom Administrator insbesondere in den
Fallen von Investments durch Intermediare durchgefihrt.

Aufgrund dieser Bestimmungen muss die Register- und Transferstelle eines luxemburgischen
Organismus fir gemeinsame Anlagen (OGA) die Identitdt des Zeichners gemall den
luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften feststellen. Der AIFM oder der jeweilige Dienstleister ist
auch verpflichtet, gemall einem risikobasierten Ansatz eine Due Diligence hinsichtlich der
Vermogenswerte der Gesellschaft durchzufiihren. Der Administrator kann von den Zeichnern jegliche
Unterlagen anfordern, die er fir die Identifizierung fur erforderlich halt.

Von Zeit zu Zeit kénnen Aktiondre aufgefordert werden, zusatzliche oder aktualisierte
Identitatsnachweise gemaR den laufenden Sorgfaltspflichten der Kunden in Ubereinstimmung mit den
einschlagigen Gesetzen und Vorschriften vorzulegen.

Die Gesellschaft oder ein von ihr Bevollmachtigter wird ferner dem Luxemburger Register der
wirtschaftlichen Eigentimer (register of beneficial ownership, das ,RBQO"), das gemal} dem Gesetz
vom 13. Januar 2019 zur Errichtung eines Registers der wirtschaftlichen Eigentimer geschaffen
wurde, relevante Informationen Uber jeden Aktionar bzw. den/die wirtschaftlichen Eigentimer, der/die
im Sinne des Gesetzes von 2004 als wirtschaftlicher Eigentimer der Gesellschaft gilt/gelten,
Ubermitteln. Diese Informationen werden der Offentlichkeit iiber den Zugang zum RBO zur Verfiigung
gestellt, wie dies in den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften zur Bekampfung der
Geldwasche vorgeschrieben ist und unter den darin festgelegten Bedingungen. Dariiber hinaus
erkennt der Zeichner an, dass das Versaumnis eines Aktionars bzw. wirtschaftlichen Eigentimers,
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der Gesellschaft oder einem ihrer Bevollmachtigten samtliche Informationen und Unterlagen zur
Verflgung zu stellen, die die Gesellschaft benétigt, um ihrer Verpflichtung nachzukommen, dem RBO
ebendiese Informationen und Unterlagen zur Verfigung zu stellen, in Luxemburg strafrechtlich
geahndet wird.

Risikohinweise

Potenzielle Investoren sollten diesen Prospekt sorgféltig lesen, bevor sie sich fir den Erwerb von
Aktien der Gesellschaft und ihres Teilfonds entscheiden, und insbesondere den in Ziff. 20
.Risikohinweise" und in der jeweiligen Teilfondsanlage enthaltenen Informationen Beachtung
schenken. Bei den Teilfonds und ihren jeweiligen Investments handelt es sich um langfristige
spekulative Investments, die mit erheblichen Risiken verbunden sind.

Es kann nicht garantiert werden, dass das Anlageziel eines Teilfonds erreicht wird, und die
Anlageergebnisse kdnnen im Laufe der Zeit erheblich schwanken. Investments in die Gesellschaft
sind nicht als vollstdndige Anlageprogramme fir jeden Anleger gedacht. Potenzielle Investoren
sollten sorgfaltig abwégen, ob ein Investment in Aktien unter Berlcksichtigung ihrer personlichen
Verhéltnisse und finanziellen Ressourcen fir sie geeignet ist.



— Unverbindliche Ubersetzung —

Inhaltsverzeichnis
1. DEFINITIONEN UND AUSLEGUNG .......ouuiiiiiiiiiiiiiiiiiiinirir e 10
2. GENERELLE ANGABEN ZUR GESELLSCHAFT .. 22
3. MANAGEMENT UND VERWALTUNG .....ccciiiiiiitiiieiee et 24
4. INVESTMENT MANAGER ..ottt nnnnnne 34
5. INVESTITIONSZIELE UND INVESTITIONSSTRATEGIE.......cocciiiiiiiiieeieeeeee 34
6. AUSGABE VON AKTIEN ..ottt e e e e e e e e st e e e e e e e s sannnnees 39
7. UBERTRAGUNG VON AKTIEN UND NICHT ABGERUFENEN KAPITALZUSAGEN....... 45
8. RUCKNAHME UND EINZIEHUNG........cciiiiieieeeee ettt 46
9. UMTAUSCH VON AKTIEN ...ttt baebbabeeeseesannnee 48
10. BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS UND BEWERTUNG..........cocvviiiiiiiiiiienes 48
11. AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS. .......ooiiiiiiiiiiiiiiiiens 51
12. AUSSCHUTTUNGSPOLITIK .ottt ettt ettt eteeteste st aeetena s eseeaesaeaae e 53
13. GEBUHREN UND KOSTEN .....ciitiitiitiitiiciet ettt ettt sttt sttt na e areavesre s 53
14. STEUERLICHE ASPEKTE ... e 56
15. STEUERSTATUS ..ttt ettt e e e e e et e e e e s e e e e e e e e s aabbbbeeeeaeeeaans 59
16. BESONDERE AKTIONARSBELANGE ......covcoiiiiiiiteitectecteeteiee ettt 62
17. VERFUGBARE INFORMATIONEN.......ciitiiiiiiietiiit ettt sttt sttt eve v v 68
18. ANDERUNGEN.......oeotiitiititctee ettt ettt ettt et e et e et et seeaeeteeteete st e ste s eseeseeteetesteeaennas 69
19. INTERESSENKONFLIKTE.. ...ttt bbb bbb absbabbbsebbassssassnsessnnnnee 70
20. RISIKOHINWEISE ...ttt bbbttt bbb bbbbbbbbbebnbsnnbnees 71
ANNEX TANTEIHSKIASSEN ..ottt e et e e e e e e e e e e e e e e e nneeees 92
F N =G T =TT {0 Lo KSX= o] = Vo 1= PSR 97



— Unverbindliche Ubersetzung —

VERZEICHNIS

GESELLSCHAFT

Allianz ELTIF Umbrella SCA SICAV
6A, Rte de Tréves
L-2633 Senningerberg

Grol3herzogtum Luxemburg

GENERAL PARTNER

Allianz ELTIF Umbrella GP S.ar.l.
6A, Rte de Treves
L-2633 Senningerberg

Grol3herzogtum Luxemburg

AIFM

Allianz Capital Partners GmbH, Niederlassung Luxemburg
6A, Rte de Tréves
L-2633 Senningerberg

Grol3herzogtum Luxemburg

INVESTMENT MANAGER

wie in der Teilfondsanlage angegeben

DEPOTBANK

Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung Luxemburg
2-4, Rue Eugéne Ruppert
L-2453 Luxemburg

Grol3herzogtum Luxemburg

ADIMINISTRATOR

Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung Luxemburg
2-4, Rue Eugéne Ruppert
L-2453 Luxemburg

Grol3herzogtum Luxemburg

DOMIZILIERUNGSSTELLE

Allianz Capital Partners GmbH, Niederlassung Luxemburg
6A, Rte de Tréves
L-2633 Senningerberg

Grol3herzogtum Luxemburg

WIRTSCHAFTSPRUFER

PwC Luxembourg
2, Rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxemburg

GrolRherzogtum Luxemburg

RECHTSBERATER FUR
LUXEMBURGER RECHT

Linklaters LLP
35, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Grol3herzogtum Luxemburg




— Unverbindliche Ubersetzung —

FUR DIE GESELLSCHAFT GENERELL GELTENDE BESTIMMUNGEN

1. DEFINITIONEN UND AUSLEGUNG

Definitionen

Sofern nicht an anderer Stelle in diesem Prospekt definiert oder aus dem Kontext ersichtlich, haben

die in diesem Prospekt grof3geschriebenen Wérter und Bezeichnungen die ihnen nachstehend
zugewiesene Bedeutung.

Hinweis: Fiir Zwecke dieser Ubersetzung ist die folgende Tabelle nicht alphabetisch, sondern ana-
log der Tabelle in der englischen Version des Prospekts angeordnet.

Gesetz von 1915 das Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 tber Handelsgesell-
schaften, in seiner jeweils geltenden Fassung

Gesetz von 2004 das Luxemburger Gesetz vom 12. November 2004 (iber die Bekamp-
fung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung, in seiner je-
weils geltenden Fassung

Gesetz von 2010 das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 tber Organismen
fur gemeinsame Anlagen, in seiner jeweils geltenden Fassung

Gesetz von 2013 das Luxemburger Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter alter-
nativer Investmentfonds, in seiner jeweils geltenden Fassung, mit
dem die AIFM-Richtlinie in Luxemburger Recht umgesetzt wurde

Administrationsvertrag der zwischen der Gesellschaft, dem AIFM und dem Administrator in
Bezug auf die Gesellschaft geschlossene Administrations

Administrationsgebihr die vom AIFM fur bestimmte Administrationsdienstleistungen erhal-
tene Gebuhr

Administrator Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung Luxemburg

Verbundene Unternehmen (&) wenn es sich bei der betreffenden Person um eine juristische
Person handelt:

(i) die Holdinggesellschaft dieser Person oder eine Tochterge-
sellschaft dieser Person oder eine Tochtergesellschaft die-
ser Holdinggesellschaft oder eine Gesellschaft, die diese un-
mittelbar oder mittelbar Uber eine oder mehrere Zwischen-
gesellschaften kontrolliert;

(ii) jede andere juristische Person, an der diese Person unmit-
telbar oder mittelbar 50 Prozent oder mehr einer Aktiengat-
tung halt;

(b) wenn es sich bei der betreffenden Person um eine Gesellschaft
mit beschrankter Haftung handelt:

(i) jede Tochtergesellschaft dieser Person;
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— Unverbindliche Ubersetzung —

(i) jede andere juristische Person, an der diese Person unmit-
telbar oder mittelbar 50 Prozent oder mehr einer Aktiengat-
tung halt;

(c) wenn es sich bei der betreffenden Person um eine Kommandit-
gesellschaft handelt:

(i) der personlich haftende Gesellschafter dieser Person; und

(i) wenn der personlich haftende Gesellschafter dieser Person
eine juristische Person ist, jede Person, die ein verbundenes
Unternehmen des personlich haftenden Gesellschafters im
Sinne von (a) oben ist; oder

(d) wenn es sich bei der betreffenden Person um eine nattrliche Per-
son, einen Trust oder eine andere nicht eingetragene Korper-
schaft handelt:

(i) jede juristische Person, an der diese Person unmittelbar oder
mittelbar 50 Prozent oder mehr einer Aktiengattung halt; oder
(i) der Ehegatte dieser Person;

vorausgesetzt, ein Investment wird nicht allein deshalb als ein ver-
bundenes Unternehmen der Gesellschaft oder des AIFM angesehen,
weil die Gesellschaft Eigentiimerin dieses Investments ist

AlF

ein alternativer Investmentfonds, wie in der AIFM-Richtlinie definiert

AIFM

Allianz Capital Partners GmbH, Niederlassung Luxemburg

AlFM-Vertrag

der im Hinblick auf die Gesellschaft zwischen der Gesellschaft und
dem AIFM geschlossene AIFM-Vertrag

AIFM-Richtlinie

die Richtlinie 2011/61/EU des Europdaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 8. Juni 2011 Uber die Verwalter alternativer Investment-
fonds, in der jeweils geltenden Fassung

AlIFM-Verordnung

die Delegierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission vom
19. Dezember 2012 zur Ergdnzung der AIFM-Richtlinie im Hinblick
auf Ausnahmen, die Bedingungen fur die Ausiibung der Téatigkeit,
Verwahrstellen, Hebelfinanzierung, Transparenz und Beaufsichti-
gung, in der jeweils geltenden Fassung

Allianz

Gruppengesellschaften

verbundene Unternehmen des AIFM

Satzung die Satzung der Gesellschaft, in der jeweils geltenden Fassung

ATAD | die Richtlinie (EU) 2016/1164 des Rates vom 12. Juli 2016 mit Vor-
schriften zur Bekdmpfung von Steuervermeidungspraktiken mit un-
mittelbaren Auswirkungen auf das Funktionieren des Binnenmarkts

ATAD Il die Richtlinie (EU) 2017/952 des Rates vom 29. Mai 2017 zur Ande-

rung der Richtlinie (EU) 2016/1164 bezlglich hybrider Gestaltungen
mit Drittlandern
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Wirtschaftsprifer

PwC Luxembourg

BaFin

die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

Basiswéahrung

die Basiswahrung des betreffenden Teilfonds

Obergrenzen
fur die Fremdkapitalaufnahme

hat die ihnen in diesem Prospekt unter Ziff. 5 ,Investitionsziele und
Investitionsstrategie* zugewiesene Bedeutung

Bankarbeitstag

jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg fir den Geschéaftsver-
kehr gedffnet sind, sofern in der jeweiligen Teilfondsanlage nichts
anderes bestimmt ist

Kapitalabruf

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 6 ,Ausgabe von Aktien“ zu-
gewiesene Bedeutung

Kapitalabrufmitteilung

hat die ihr in diesem Prospekt unter Ziff. 6 ,Ausgabe von Aktien* zu-
gewiesene Bedeutung

Kapital-Einzahlungsverpflich-
tung

die Mindestzahlung, die ein Investor gemalf einer Kapitalabrufmittei-
lung an die Gesellschaft und ihren Teilfonds hinsichtlich der ange-
nommenen Zeichnung des Investors zu leisten hat

ZGP

zentrale Gegenpartei

Klasse

jede ausgegebene oder auszugebende Aktienklasse der einzelnen
Teilfonds der Gesellschaft

Closing Date(s)

hat die ihm/ihnen in diesem Prospekt unter Ziff. 6.3 ,Zeichnungspro-
zess" zugewiesene Bedeutung

Code

der U.S. Internal Revenue Code von 1986

Co-Investment

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 5.4,Co-Investments” zuge-
wiesene Bedeutung

Co-Investment Méglichkeit

hat die ihr in diesem Prospekt unter Ziff. 5.4,Co-Investments” zuge-
wiesene Bedeutung

Kapitalzusage

in Bezug auf die einzelnen Investoren der jeweilige Gesamtbetrag,
der dem Teilfonds zugesagt und vom General Partner oder einer
Person, der entsprechende Befugnisse Ubertragen wurden, akzep-
tiert wurde (unabhangig davon, ob dieser Betrag ganz oder teilweise
eingebracht wurde), wobei dieser Betrag von Zeit zu Zeit gemal der
Satzung, diesem Prospekt und der entsprechenden Teilfondsanlage
geandert werden kann

Beitrag

in Bezug auf die einzelnen Investoren der jeweilige Betrag, der in
einen Teilfonds eingebracht wird und sich auf eine Kapitalzusage
des Investors in diesem Teilfonds bezieht, die vom General Partner
oder einer Person, der entsprechende Befugnisse ubertragen wur-
den, akzeptiert wurde
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Beherrschende Personen

die natlrlichen Personen, die die Kontrolle tiber die Gesellschaft und
einen Teilfonds ausiben

CRS

der Common Reporting Standard, den die OECD am 29. Oktober
2014 angenommen hat

CRS-Gesetz

das Luxemburger Gesetz vom 18. Dezember 2015 Uber den auto-
matischen Austausch von Steuerinformationen tber Finanzkonten
zur Umsetzung der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. De-
zember 2014 zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU im Hinblick auf
den obligatorischen automatischen Informationsaustausch im Be-
reich der Steuern und des CRS

CSSF

die Commission de Surveillance du Secteur Financier, die Luxem-
burger Aufsichtsbehérde fiir den Finanzsektor

Wahrungsgesicherte Klassen

hat die ihnen in Annex | zugewiesene Bedeutung

Wahrungsrisiko

hat die ihm in Annex | zugewiesene Bedeutung

DAC

Luxemburgs Umsetzung der Bestimmungen der Richtlinie
2014/107/EU des Rates zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU des
Rates im Hinblick auf den obligatorischen automatischen Informati-
onsaustausch im Bereich der Besteuerung, insbesondere geandert
durch DAC 6

DAC 6

die Richtlinie 2018/822/EU des Rates vom 25. Mai 2018 Uber den
obligatorischen automatischen Informationsaustausch im Bereich
der Besteuerung in Bezug auf meldepflichtige grenziiberschreitende
Gestaltungen

Verzug

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 6 ,Ausgabe von Aktien“ zu-
gewiesene Bedeutung

Default Betrag

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 6 ,Ausgabe von Aktien“ zu-
gewiesene Bedeutung

Saumiger Investor

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 6,Ausgabe von Aktien“ zu-
gewiesene Bedeutung

Depotbank

Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung Luxemburg

Depotbankvertrag

der zwischen der Gesellschaft, der Depotbank und dem AIFM ge-
schlossene Vertrag

Vertriebsstelle

jede Vertriebsstelle, die vom AIFM oder einer Allianz Gruppengesell-
schaft fur die Zwecke des Vertriebs von Fondsanteilen ernannt
wurde

Falligkeitsdatum

das in einer Kapitalabrufmitteilung angegebene Datum, bis zu dem
die Investoren ihre in der Kapitalabrufmitteilung angegebene Kapital-
Einzahlungsverpflichtung leisten miissen

EWR

der Europaische Wirtschaftsraum
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Zulassige
Anlagevermégenswerte

die in Art. 10 der ELTIF-Verordnung genannte Kategorie von Vermo-
genswerten

Zulassiger Investor

ein Investor, der die Zulassigkeitskriterien der ELTIF-Verordnung ((i)
Professioneller Investor oder (ii) Privatanleger) und samtliche zusatz-
lichen Kriterien erfillt, die fir jeden Teilfonds in der entsprechenden
Teilfondsanlage aufgefuhrt sind, und der kein Ausgeschlossener In-
vestor ist

ELTIF

ein europdischer langfristiger Investmentfonds im Sinne der ELTIF-
Verordnung

ELTIF-Anlagegrenzen

die in der ELTIF-Verordnung festgelegten Anlagegrenzen

ELTIF-Verordnung

die Verordnung (EU) 2015/760 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 29. April 2015 tber europaische langfristige Invest-
mentfonds, geandert durch die Verordnung (EU) 2023/606 des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom 15. Marz 2023, sowie die
entsprechenden Umsetzungsmafinahmen, einschliellich der Dele-
gierten Verordnung 2018/480 der Europadischen Kommission, die je-
weils geandert oder ersetzt werden kénnen

EMIR

die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 4. Juli 2012 tUber OTC-Derivate, zentrale Ge-
genparteien und Transaktionsregister, in der jeweils geltenden Fas-
sung

Laufzeitende

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 16 ,Besondere Aktionarsbe-
lange" zugewiesene Bedeutung

ERISA der United States Employee Retirement Income Security Act von
1974

ESG Umwelt, Soziales und Governance

ESMA die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde

EU die Europaische Union

EUR oder € der Euro

Verzugsereignis

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 6 ,Ausgabe von Aktien“ zu-
gewiesene Bedeutung

FATCA

die Sections 1471 bis 1474 (Chapter 4 Subtitle A) des Code, alle der-
zeitigen oder kunftigen Verordnungen oder amtlichen Auslegungen
derselben, alle gemaR Section 1471(b) des Code getroffenen Ver-
einbarungen oder alle Steuer- oder Regulierungsgesetze, -vorschrif-
ten oder -verfahrensweisen, die gemaR einer zwischenstaatlichen
Vereinbarung im Zusammenhang mit der Umsetzung dieser Sec-
tions des Code beschlossen wurden
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FATCA-Gesetz

das Luxemburger Gesetz vom 24. Juli 2015 zur Umsetzung der Ver-
pflichtungen aus dem zwischenstaatlichen Abkommen zwischen Lu-
xemburg und den USA in luxemburgisches Recht, in seiner jeweils
geltenden Fassung

FCPs

hat die ihnen in diesem Prospekt unter Ziff. 20.18 ,Gesetzgeberische
und aufsichtsrechtliche Entwicklungen“ zugewiesene Bedeutung

Finanzintermediar

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 3.10 ,Finanzintermedi-
are" zugewiesene Bedeutung

Erstes Closing

der erste Zeichnungsschluss eines Teilfonds, wie in der Teilfondsan-
lage festgelegt

Geschaftsjahr

das Kalenderjahr

Zukunftsorientierte Strategie

hat die ihr in Annex | zugewiesene Bedeutung

Gesellschaft

Allianz ELTIF Umbrella SCA SICAV

Fondsdokumentation

zusammengefasst:

(a) dieser Prospekt;

(b) die Satzung; und

(c) ggf. das PRIIPs-Basisinformationsblatt

DSGVO

die EU-Datenschutzgrundverordnung (Verordnung (EU) 2016/679)
vom 27. April 20186, in ihrer jeweils geltenden Fassung

General Partner

Allianz ELTIF Umbrella GP S.ar.l., eine nach luxemburgischem
Recht gegriundete Gesellschaft mit beschrankter Haftung (société a
responsabilité limitée) mit Sitz in 6A, Rte de Tréves, L-2633 Sennin-
gerberg, GrolRherzogtum Luxemburg, in ihrer Eigenschaft als ge-
schaftsfihrende Komplementarin (associé gérant commandité) der
Gesellschaft

Globalurkunde

hat die ihnen in diesem Prospekt unter Ziff. 6.3 ,Zeichnungspro-
zess" zugewiesene Bedeutung

Absicherungswahrung

die Wahrung, gegen die eine Basiswahrung oder eine Referenzwéah-
rung gemaf Annex | abgesichert ist

Holdinggesellschaft

eine juristische Person, eine Personengesellschaft, ein Trust, eine
Rechtsgestaltung oder ein anderes Vehikel, das sich ganz oder teil-
weise im Besitz der Gesellschaft oder eines Teilfonds befindet, um
unmittelbar oder mittelbar ein oder mehrere Investments zu halten

Freigestellte Person

hat die ihr in diesem Prospekt unter Ziff. 3 ,Management und Verwal-
tung“ zugewiesene Bedeutung

Informations-
und Meldepflichten

CRS, DAC, FATCA sowie alle (i) Gesetze, Abkommen, Vertrage,
Vorschriften oder Leitlinien, die von einem Staat oder einer internati-
onalen Organisation abgeschlossen, erlassen oder verkiindet wur-
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den, um die vorstehenden oder ahnliche Melde- und/oder Quellen-
steuerregelungen umzusetzen; (ii) andere zwischenstaatliche Ver-
einbarungen zwischen Staaten Uber die Erhebung und den Aus-
tausch von Informationen; (iii) derzeitige oder kiinftige Rechtsvor-
schriften, Regelungen oder Leitlinien, die von oder zwischen Rechts-
ordnungen oder internationalen Organisationen (einschlie3lich, aber
nicht beschrankt auf die OECD) erlassen wurden und sich auf die
unter (i) oder (ii) dieser Definition beschriebenen Punkte beziehen,
diese bewirken oder zur Folge haben

Institutioneller Investor

ein institutioneller Investor, wie von Zeit zu Zeit in den Richtlinien
oder Empfehlungen der zustandigen luxemburgischen Finanzauf-
sichtsbehorde definiert, wie z.B. Finanzdienstleister (einschliel3lich
Banken und regulierte Finanzdienstleister, Versicherungs- und
Ruckversicherungsgesellschaften, Investmentfonds, Sozialversiche-
rungseinrichtungen und Pensionsfonds, karitative Einrichtungen, Fa-
mily Offices, lokale Behdrden, Handels-, Industrie- und Finanzver-
bande), die auf eigene Rechnung handeln, sowie in bestimmten Fal-
len Finanzdienstleister, die in eigenem Namen, aber fiir fremde
Rechnung investieren, sofern die Investments im Rahmen eines Ver-
mdgensverwaltungsmandats getatigt werden und der Kunde des Fi-
nanzdienstleisters kein Recht oder keinen Anspruch gegen die Ge-
sellschaft direkt, sondern nur gegen den Finanzdienstleister hat

Anlageberater

das/die Unternehmen, dem/denen die Aufgaben eines Anlagebera-
ters in Bezug auf die Gesellschaft und/oder bestimmte Teilfonds
Ubertragen werden kénnen

Investment Management Ver-
trag

der Anlageverwaltungsvertrag zwischen der Gesellschaft, dem AIFM
und dem Investment Manager in Bezug auf die vollstédndige oder teil-
weise Ubertragung der Portfolioverwaltungsfunktion fiir die Gesell-
schaft durch den AIFM

Investment Manager

das/die Unternehmen, dem/denen der AIFM teilweise oder vollstan-
dig die Aufgabe der Portfolioverwaltung tbertragen hat, wie in der
jeweiligen Teilfondsanlage bestimmt

Investor jede Person, die gemal den Bestimmungen der Fondsdokumenta-
tion zur Zeichnung von Kommanditaktien eines Teilfonds zugelassen
ist

KAGB das Kapitalanlagegesetzbuch, in seiner jeweils geltenden Fassung

Liguide Investments

hat die ihnen in diesem Prospekt unter Ziff. 5 ,Investitionsziele und
Investitionsstrategie* zugewiesene Bedeutung

Luxembourg GAAP

der Luxemburger Rechnungslegungsstandard (Luxembourg gene-
rally accepted accounting principles)

Luxembourg RCS

das Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister (registre de
commerce et des sociétés)
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Management Gebuhr

hat die ihr in diesem Prospekt unter Ziff. 13 ,Gebihren und Kos-
ten“ zugewiesene Bedeutung

Management-Aktie

eine vom General Partner gehaltene Aktie an der Gesellschaft, wie
in diesem Prospekt unter Ziff. 0 ,Die Gesellschaft* beschrieben

MiIFID Il

die Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Ra-
tes vom 15. Mai 2014 uber Markte fur Finanzinstrumente, in der je-
weils geltenden Fassung

Nettoinventarwert oder NAV

der Nettoinventarwert der Gesellschaft, der Nettoinventarwert jedes
Teilfonds, der Nettoinventarwert jeder Klasse von Kommanditaktien
bzw. der Nettoinventarwert pro Aktie, der gemaf den Bestimmungen
der Satzung und dieses Prospekts berechnet wird

Nicht-FCPs

hat die ihnen in diesem Prospekt unter Ziff. 20.18 ,Gesetzgeberische
und aufsichtsrechtliche Entwicklungen* zugewiesene Bedeutung

Nicht-qualifizierte Person

jede Person, die nicht oder nicht mehr als Qualifizierter Investor gilt

OECD

die Organisation fliir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwick-
lung

Kommanditaktionéare

Inhaber von Kommanditaktien der Gesellschaft, deren Haftung ge-
maf dem Gesetz von 1915 auf den Betrag ihrer Anlage in die Ge-
sellschaft beschrankt ist, wie in diesem Prospekt unter Ziff. 2 ,Die
Gesellschaft" beschrieben

Kommanditaktien

Aktien der Gesellschaft, die von Kommanditaktionaren gehalten wer-
den, wie in diesem Prospekt unter Ziff. 2 ,Die Gesellschaft* beschrie-
ben

Sonstige Accounts

andere Investmentfonds, Sonderkonten und Pools von Fonds, die
zukiinftig vom AIFM oder einer Allianz Gruppengesellschaft verwal-
tet werden kénnen und die ahnliche oder andere Investitionsziele als
die Gesellschaft verfolgen

Teil Il des Gesetzes von 2010

Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tUber Or-
ganismen fiir gemeinsame Anlagen, in seiner jeweils geltenden Fas-
sung

Performance Gebuhr

hat die ihr in diesem Prospekt unter Ziff. 13 ,Gebihren und Kos-
ten“ zugewiesene Bedeutung

PRIIPs-Basisinformationsblatt

Basisinformationsblatt fir Kleinanlegerprodukte und Versicherungs-
produkte gemanR der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014, in ihrer jeweils
geltenden Fassung (einschlief3lich, sofern der Kontext dies erfordert,
der Verordnung, die gemaf dem European Union (Withdrawal) Act
2018 in seiner jeweils geltenden Fassung im Vereinigten Konigreich

gilt)

Prinzipal

eine Person, fur die ein Sdumiger Anleger ihre Anteile als Finanzin-
termediar halt
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Professioneller Investor

ein Investor, der als professioneller Kunde gilt oder auf Antrag als
professioneller Kunde im Sinne von Anhang Il der MiFID Il behandelt
wird

Ausgeschlossener Investor

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 6.6 ,Ausgeschlossene In-
vestoren“ zugewiesene Bedeutung

Prospekt

dieser Prospekt, der fur die Gesellschaft oder einen bestimmten Teil-
fonds aufgelegt wurde, einschlielBlich der jeweiligen Teilfondsan-
lage(n), in der jeweils geltenden Fassung. Dieser Prospekt stellt ei-
nen Prospekt im Sinne des Gesetzes von 2010 und der ELTIF-Ver-
ordnung dar

Qualifiziertes
Portfoliounternehmen

ein Unternehmen, das zum Zeitpunkt der Erstinvestition die
nachstehend genannten Anforderungen erfiillt:

(i) es handelt sich nicht um ein Finanzunternehmen, aul3er es han-
delt sich um ein Finanzunternehmen, das keine Finanzholding-
gesellschaft oder eine gemischte Holdinggesellschaft ist und das
vor weniger als 5 (funf) Jahren vor dem Zeitpunkt der Investition
zugelassen oder eingetragen wurde;

(i) es handelt sich um ein Unternehmen, das

(@) nicht zum Handel an einem geregelten Markt im
Sinne der MIFID Il oder Gber ein multilaterales Han-
delssystem zugelassen ist; oder

(b)  zum Handel an einem geregelten Markt im Sinne der
MiFID Il oder Uber ein multilaterales Handelssystem
zugelassen ist und eine Marktkapitalisierung von
héchstens EUR 1.500.000.000 aufweist;

0] in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in ei-
nem Drittland ansassig ist, sofern das Drittland

(a) nicht als Drittland mit hohem Risiko eingestuft ist,
das in dem gemal Art. 9 Abs. 2 der Richtlinie (EU)
2015/849 erlassenen Delegierten Rechtsakt aufge-
fuhrt ist;

(@ nichtin Anhang | der Schlussfolgerungen des Rates
zur Uiberarbeiteten EU-Liste nicht-kooperativer Steu-
ergebiete aufgefihrt ist.

Abweichend hiervon kann ein qualifiziertes Portfoliounternehmen ein
Finanzunternehmen sein, das ausschlie3lich qualifizierte Portfolio-
unternehmen finanziert

Anlaufphase

hat die ihr ggf. in der jeweiligen Teilfondsanlage zugewiesene Be-
deutung

RBO

das Luxemburger Register der wirtschaftlichen Eigentimer (register
of beneficial ownership), das gemafl dem Luxemburger Gesetz vom
13. Januar 2019 zur Errichtung eines Registers der wirtschaftlichen
Eigentiimer eingerichtet wurde
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Ruckgebender Investor

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 8 ,Rlicknahme und Einzie-
hung“ zugewiesene Bedeutung

Rucknahmeschluss

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 8 ,Rlicknahme und Einzie-
hung“ zugewiesene Bedeutung

Ricknahmedatum

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 8 ,Rlicknahme und Einzie-
hung“ zugewiesene Bedeutung

Rucknahmepreis

in Bezug auf die Ricknahme von Kommanditaktien der Preis, der
den Nettoinventarwert pro Aktie der betreffenden Klasse zum jewei-
ligen Rucknahmedatum widerspiegelt, an dem die Riicknahme erfullt
wird

Ricknahmeantrag hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 8 ,Ruicknahme und Einzie-
hung“ zugewiesene Bedeutung
Referenzwahrung die Wahrung der jeweiligen Klasse

Privatanleger

ein Anleger, der nicht als Professioneller Investor angesehen wird

Rom-Verordnungen

die Rom-I-Verordnung und die Rom-Il-Verordnung zusammen

Rom-I-Verordnung

Verordnung (EG) Nr. 593/2008 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 17. Juni 2008 uber das auf vertragliche Schuldver-
haltnisse anzuwendende Recht (Rom 1)

Rom-II-Verordnung

Verordnung (EG) Nr. 864/2007 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 11. Juli 2007 tber das auf auRervertragliche Schuld-
verhaltnisse anzuwendende Recht (Rom 1)

Securities Act

der U.S. Securities Act von 1933, in seiner jeweils geltenden Fas-
sung

Service Gebihr

hat die ihr in diesem Prospekt unter Ziff. 13 ,Gebihren und Kos-
ten" zugewiesene Bedeutung

Dienstleister

die von der oder in Bezug auf die Gesellschaft oder einen Teilfonds
bestellten Dienstleister, einschliellich AIFM, Investment Manager,
Anlageberater, Depotbank, Administrator, Vertriebsstellen, Platzie-
rungsstellen, Abschlusspriifer und aller anderen Unternehmen, die in
diesem Prospekt oder der jeweiligen Teilfondsanlage aufgefiihrt sind
oder anderweitig zur Erbringung von Dienstleistungen in Bezug auf
die Gesellschaft oder einen Teilfonds bestellt wurden

Aktie(n) die ausgegebenen Namensaktien einer Klasse und eines Teilfonds,
wie in diesem Prospekt unter Ziff. 2 ,Die Gesellschaft* beschrieben
Aktionar ein Inhaber von Aktien, der als solcher im Aktienregister der Gesell-

schaft eingetragen ist, wie in diesem Prospekt unter Ziff. 2 ,Die Ge-
sellschaft* beschrieben

Bedeutende Investoren

hat die ihnen in diesem Prospekt unter Ziff. 20 ,Risikohinweise" zu-
gewiesene Bedeutung
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Teilfondsanlage

die besonderen Vorgaben fur einen bestimmten Teilfonds in der je-
weils geltenden Fassung, die jeweils in einer entsprechenden Anlage
zu diesem Prospekt aufgefihrt sind

Teilfonds

alle bestehenden oder kiinftigen Teilfonds der Gesellschaft, auf die
sich bestimmte Aktien und/oder Klassen beziehen

Zeichnungsdatum

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 6 ,Ausgabe von Aktien“ zu-
gewiesene Bedeutung

Ersatzaktionar

hat die ihm in diesem Prospekt unter Ziff. 6 ,Ausgabe von Aktien“ zu-
gewiesene Bedeutung

Nachhaltigkeitsrisiken

Okologische, soziale oder Governance-Ereignisse oder -Bedingun-
gen, die, falls sie eintreten, tatséchliche oder potenzielle wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf den Wert der Investments haben kdnn-
ten

Zielfonds

jeder Fonds, in die die Gesellschaft, einschlielich ihrer Teilfonds,
investieren kann

Steuerbefreite Klassen

hat die ihnen in Annex | zugewiesene Bedeutung

Laufzeit

die Laufzeit der einzelnen Teilfonds, wie in der jeweiligen Teilfonds-
anlage beschrieben

Gesamtkapitalzusage

die Summe der Kapitalzusagen

Transaktionskosten

hat die ihnen in diesem Prospekt unter Ziff. 13 ,Gebuhren und Kos-
ten“ zugewiesene Bedeutung

Ubertragung

die direkte, indirekte oder synthetische VerauRerung, Ubertragung,
Abtretung, Treuhanderklarung, Schenkung, Vermachtnis, Beleh-
nung, Abtretung, Verpfandung, Uberlassung, Umtausch, eine Be-
zugnahme auf einen Derivatekontrakt oder eine sonstige Vereinba-
rung oder Verfiigung auf anderem Wege, ob entgeltlich oder unent-
geltlich und ob freiwillig oder unfreiwillig (einschliellich, aber nicht
beschrankt auf die Verwertung aufgrund einer Belastung oder kraft
Gesetzes oder aufgrund eines Urteils, Einziehung, Beschlagnahme,
Zwangsvollstreckung, Konkurses oder eines sonstigen Gerichts-
oder Billigkeitsverfahrens)

Ubertragungsempfanger

die Person, an die die Ubertragung erfolgen soll

Ubertragender

der Investor, der die Ubertragung beabsichtigt

OGAW

ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne
des Gesetzes von 2010

OGAW-Richtlinie

die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwal-
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tungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren, umgesetzt in Luxemburger Recht
durch das Gesetz von 2010

UK

das Vereinigte Koénigreich

Endinvestoren

hat die ihnen in diesem Prospekt unter Ziff. 3.10 ,Finanzintermedi-
are" zugewiesene Bedeutung

Nicht abgerufene
Kapitalzusage

die Kapitalzusage eines Investors, die zu einem bestimmten Zeit-
punkt zum Abruf zur Verfligung steht, einschlie3lich der Betréage, die
zurlickgezahlt wurden und fir einen weiteren Abruf zur Verfigung
stehen

U.S. oder Vereinigte Staaten

die Vereinigten Staaten von Amerika, einschlieRlich ihrer Territorien,
Besitzungen oder Gebiete, die ihrer Gerichtsbarkeit unterstehen

U.S. Person(en)

wie im Securities Act und den Regeln und Vorschriften der U.S.
Securities and Exchange Commission, die im Rahmen dieses Ge-
setzes erlassen wurden, definiert

Bewertungstag der Tag, an dem der Nettoinventarwert pro Aktie einer Klasse eines
Teilfonds berechnet wird, und zwar mindestens einmal pro Jahr, so-
fern in der entsprechenden Teilfondsanlage nichts anderes bestimmt
ist

Mw St Mehrwertsteuer

Warehouse Investments

hat die ihnen in diesem Prospekt unter Ziff. 5.5 ,Warehousing" zuge-
wiesene Bedeutung

Abwicklungsphase

der in Art. 17(1)(b) der ELTIF-Verordnung beschriebene Zeitraum
nach dem Ende der Laufzeit eines jeden Teilfonds, in dem der jewei-
lige Teilfonds seine Vermogenswerte verdulRert, um die Aktien seiner
Investoren zuruickzukaufen
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2. GENERELLE ANGABEN ZUR GESELLSCHAFT

Die folgenden Ausfiihrungen geben einen allgemeinen Uberblick tiber die Struktur und die wichtigsten
Merkmale der Gesellschaft. Sie sollten in Verbindung mit der Satzung und der jeweiligen
Teilfondsanlage gelesen werden und werden durch diese in ihrer Gesamtheit bestimmt. Die Satzung
ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich und ist ein wesentlicher Bestandteil
dieses Angebots. Auf Anfrage erhalten die Investoren eine Kopie der Satzung oder werden tber den
Ort informiert, an dem die Satzung in dem Land, in dem sie ihren Wohnsitz oder Sitz haben oder
gegrindet wurden, eingesehen werden kann. Fir den Fall, dass die in diesem Prospekt
beschriebenen Bedingungen nicht mit den Bedingungen der Satzung Ubereinstimmen oder im
Widerspruch zu diesen stehen, sind die Bedingungen der Satzung maf3gebend. Die Gesellschaft ist
ein Umbrella-Fonds, der aus einem oder mehreren Teilfonds besteht, die von Zeit zu Zeit aufgelegt
werden kdnnen. Dieser Abschnitt enthalt die allgemeinen Bedingungen, die fiir die Gesellschaft und
alle ihre Teilfonds gelten, und sollte zusammen mit den jeweiligen Teilfondsanlagen gelesen werden.

Die Gesellschaft qualifiziert als Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (société
d’investissement a capital variable — SICAV), die in Form einer société en commandite par actions
(S.C.A) nach dem Gesetz von 1915 organisiert ist und gemaR Teil Il des Gesetzes von 2010
gegrundet wurde.

Die Gesellschaft und ihre Teilfonds qualifizieren als AlF gemall dem Gesetz von 2013, und die
Gesellschaft hat den AIFM zu ihrem Verwalter alternativer Investmentfonds und zum ELTIF-Verwalter
im Sinne der ELTIF-Verordnung ernannt. Die Zeichnung, der Verkauf und das Halten von
Kommanditaktien ist auf Zulassige Investoren beschrénkt, die in ihrem eigenen Namen zeichnen,
oder auf Zulassige Investoren, die im Namen anderer Zulassiger Investoren zeichnen (vorbehaltlich
des Ermessensspielraums des General Partner oder einer Person, der diese Befugnisse vom
General Partner Ubertragen wurden, wie in diesem Prospekt und/oder in der jeweiligen
Teilfondsanlage beschrieben).

Zulassige Investoren missen die Zulassigkeitskriterien der ELTIF-Verordnung erfullen. GemaR der
ELTIF-Verordnung sind Zuléassige Investoren (i) Professionelle Investoren und (ii) Privatanleger,
sofern diese Kleinanleger Kommanditaktien nur zeichnen kénnen, nachdem sie von der betreffenden
Vertriebsstelle eine angemessene Anlageberatung im Sinne der MiFID Il erhalten haben.

Die Gesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds, die der General Partner nach eigenem
Ermessen von Zeit zu Zeit auflegen kann. Der General Partner kann sowohl offene als auch
geschlossene Teilfonds auflegen. Die Investments, Vermégenswerte und Verbindlichkeiten eines
Teilfonds werden von den Investments, Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten anderer Teilfonds
getrennt, und ein Teilfonds wird als eigenstandige Einheit betrachtet, sofern in der Teilfondsanlage
nichts anderes bestimmt ist.

Als S.C.A. hat die Gesellschaft zwei Arten von Aktionaren, die in diesem Prospekt zusammenfassend
als ,Aktionéare" bezeichnet werden:

€)) den geschéaftsfihrenden Gesellschafter (associé-gérant-commandité), der gesamtschuldne-
risch fur alle Verpflichtungen haftet, die nicht aus dem Vermégen der Gesellschaft erfillt wer-
den kénnen (der ,General Partner®), und der die ausschlie3lich dem General Partner vorbe-
haltene Management-Aktie (die ,Management-Aktie*) halt, und
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(b) die Kommanditaktiondre (associés commanditaires), deren Haftung auf den Betrag ihrer Be-
teiligung an der Gesellschaft beschrankt ist (die ,Kommanditaktionare“), und die Komman-
ditaktien an der Gesellschaft (die ,Kommanditaktien“) halten. Die Gesellschaft kann eine
unbegrenzte Anzahl von Kommanditaktiondren haben.

Die Gesellschaft wurde in Luxemburg am 11. Juni 2024 auf unbestimmte Zeit mit einem Grundkapital
von EUR 30.000 (dreiRBigtausend Euro) gegriundet, das sich aus 29 (neunundzwanzig)
Kommanditaktien und 1 (einer) Management-Aktie zusammensetzt. Die Satzung wurde beim
Luxembourg RCS hinterlegt und im Recueil Electronique des Sociétés et Associations am 21. Juni
2024 verdffentlicht, wo sie zur Einsichtnahme ausliegt und Kopien angefertigt werden kénnen. Kopien
kénnen auch am eingetragenen Sitz der Gesellschaft angefordert werden. Die Gesellschaft ist im
Luxembourg RCS unter der Nummer B287143 eingetragen.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist variabel und entspricht zu jeder Zeit dem Nettoinventarwert der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds und wird in Euro (EUR) ausgedrickt. Das Kapital der Gesellschaft
besteht aus teilweise oder voll eingezahlten Aktien ohne Nennwert. Anderungen des Kapitals werden
von Rechts wegen vorgenommen, und es gibt keine Bestimmungen, die eine Veroffentlichung und
Einreichung solcher Anderungen beim Luxembourg RCS vorschreiben.

Das Mindestkapital der Gesellschaft betragt EUR 1.250.000 (eine Million zweihundertfiinfzigtausend
Euro) oder den Gegenwert in einer anderen Wahrung; dieser Betrag muss innerhalb von 12 (zwolf)
Monaten ab dem Datum erreicht werden, an dem die Gesellschaft als Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (société d'investissement a capital variable) gemaR Teil Il des Gesetzes von 2010
zugelassen wurde.

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds, der aus verschiedenen Teilfonds bestehen kann. Jeder
Teilfonds umfasst alles, was auf die Aktien des betreffenden Teilfonds gezahlt oder eingebracht
wurde, alles, was der betreffende Teilfonds mit den genannten Zahlungen und Beitragen erhalten
hat, alle sich daraus ergebenden Vorteile sowie alle Schulden, Verbindlichkeiten und sonstigen
Verpflichtungen, die die Gesellschaft fir Rechnung des betreffenden Teilfonds eingegangen ist.
Jeder Teilfonds und ggf. jede in einem Teilfonds ausgegebene Klasse kann seine eigene Anlage-,
Zeichnungs- und Gewinnverteilungspolitik und/oder Ausschiittungspolitik haben. Die Auflegung eines
Teilfonds erfolgt aufgrund eines entsprechenden Beschlusses des General Partner, der die
Bedingungen des betreffenden Teilfonds festlegt. Jeder Teilfonds kann &hnliche oder
unterschiedliche Anlagestrategien und andere spezifische Merkmale aufweisen (einschlief3lich, aber
nicht beschrankt auf spezifische Anlageberater/Manager/Verwalter, falls vorhanden, spezifische
Gebuhrenstrukturen, zulassige Investments, Anlagebeschrankungen, Ausschuittungspolitik und
zulassige qualifizierte Investoren), die vom General Partner von Zeit zu Zeit in Bezug auf jeden
Teilfonds festgelegt werden und in der jeweiligen Teilfondsanlage aufgefiihrt sind.

Die Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds werden von den
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten der anderen Teilfonds getrennt, wobei Glaubiger nur auf die
Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds zuriickgreifen kénnen. Im Verhdltnis zwischen den
Aktiondren untereinander wird jeder Teilfonds als eigenstandige Einheit betrachtet. Die Rechte und
Pflichten der Investoren sind auf das Vermdgen des/der Teilfonds, in den/die sie investieren,
beschrankt. Die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds haften nur in dem Umfang, in dem die
Investoren in den jeweiligen Teilfonds investiert haben, und entsprechend dem Umfang der
Forderungen derjenigen Glaubiger, deren Forderungen bei der Auflegung des betreffenden Teilfonds
oder im Zusammenhang mit der Verwaltung oder der Liquidation des Teilfonds entstanden sind. Im
Hinblick auf die Beziehung zwischen den Investoren wird jeder Teilfonds unabhéngig behandelt.
Jeder Teilfonds kann einzeln liquidiert werden, ohne dass dies die Liquidation eines anderen
Teilfonds zur Folge hat.
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Die in Bezug auf jeden Teilfonds auszugebenden Aktien kénnen, wie in der entsprechenden
Teilfondsanlage angegeben, verschiedenen Klassen zugeordnet werden, wobei die Klassen
bestimmte Merkmale aufweisen kénnen, wie in diesem Prospekt naher beschrieben.

Die verschiedenen ausgegebenen oder auszugebenden Klassen der einzelnen Teilfonds der
Gesellschaft (falls vorhanden) koénnen sich unter anderem in ihrer Gebuhrenstruktur,
Ausschittungspolitik oder anderen vom General Partner festzulegenden Kriterien unterscheiden, die
in der jeweiligen Teilfondsanlage beschrieben sind.

Die Erlose aus der Ausgabe von Aktien eines jeden Teilfonds werden gemaR der vom AIFM oder
dem Investment Manager von Zeit zu Zeit fir den jeweiligen Teilfonds festgelegten und in der
jeweiligen Teilfondsanlage beschriebenen Anlagepolitik ausschlie3lich zugunsten des betreffenden
Teilfonds investiert. Alle Aktien derselben Klasse eines bestimmten Teilfonds haben die gleichen
Rechte in Bezug auf (ggf.) beschlossene Dividenden, Ertrage, realisierte und nicht realisierte
Renditen, Riucknahmerechte, Ricknahmeerlése und  Liquidationserlése, vorbehaltlich
anderslautender Vereinbarungen oder Nebenabreden, die von Zeit zu Zeit mit einem Investor
vereinbart werden kdnnen, sofern dies nach den einschlagigen Gesetzen und Vorschriften zulassig
ist.

3. MANAGEMENT UND VERWALTUNG
3.1 General Partner

Der General Partner ist letztlich fur das Management der Gesellschaft, die Verwaltung sowie die
Investitionspolitik und -strategien der Gesellschaft und der einzelnen Teilfonds verantwortlich.

Der General Partner ist mit den weitestgehenden Befugnissen ausgestattet, um séamtliche
Verfligungs- und Verwaltungshandlungen im Rahmen des Gesellschaftszwecks vorzunehmen. Der
General Partner behalt die rechtliche Entscheidungsbefugnis und ist allein fiir alle Entscheidungen
zustandig, die nicht ausdriicklich an ein anderes Unternehmen oder einen anderen Dienstleister
Ubertragen oder diesem zugewiesen wurden, und beaufsichtigt direkt den AIFM, den Administrator,
die Depotbank und alle anderen Dienstleister bei der Erfullung ihrer Aufgaben. Der General Partner
hat den AIFM ernannt, um die Funktion eines Verwalters alternativer Investmentfonds gemaR dem
Gesetz von 2013 zu erflllen, wie weiter unten beschrieben.

Der General Partner hat bestimmte Aufgaben in Bezug auf die Gesellschaft oder einen einzelnen
Teilfonds an bestimmte Dienstleister Gibertragen, und zwar insbesondere auf die in diesem Prospekt
aufgefiihrten.

Der General Partner wurde in Luxemburg als société a responsabilité limitée (S.a r.l.) nach dem
Gesetz von 1915 gegriindet. Der Verwaltungsrat des General Partner der Gesellschaft setzt sich
derzeit aus den folgenden Mitgliedern zusammen:

- Dr. Anja-Isabel Bohnen
- Michael Hartwig
- Paul van den Belt

Der General Partner kann unter den in der Satzung festgelegten Bedingungen abberufen werden.

Als Gegenleistung fiur seine Managementfunktionen hat der General Partner Anspruch auf eine
marktubliche jahrliche Vergitung in Hohe von EUR 60.000 aus dem Vermdgen der Gesellschaft;
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sofern dieser Betrag nicht ausreicht, um die Kosten des General Partner in Bezug auf Rechts-,
Verwaltungs-, Steuer-, Compliance- und/oder aufsichtsrechtliche Angelegenheiten zu decken, kann
dieser Betrag vom General Partner auf den Betrag aufgestockt werden, der samtlichen Kosten
entspricht, die dem General Partner in seiner Eigenschatft als persdnlich haftender Gesellschafter der
Gesellschaft in dem betreffenden Jahr ordnungsgemaR entstanden sind, zuzlglich einer
fremdublichen Nettogewinnspanne, die gemall den von der OECD festgelegten internationalen
Verrechnungspreisstandards ermittelt wird.

3.2 AIFM
Generelle Angaben

Gemal dem AIFM-Vertrag hat der General Partner im Namen der Gesellschaft den AIFM dazu
bestellt, als Verwalter alternativer Investmentfonds im Sinne der AIFM-Richtlinie und des KAGB und
als ELTIF-Verwalter im Sinne der ELTIF-Verordnung zu handeln, um in erster Linie Portfolio- und
Risikomanagementdienstleistungen fiir die Gesellschaft zu erbringen.

Die Allianz Capital Partners GmbH, die ausschlieBlich tber ihre Niederlassung Luxemburg
(succursale) handelt, ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB, die als
Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegriindet
wurde und von der BaFin gemall dem KAGB zugelassen ist, sowie eine im Rahmen des
Europaischen Passes zugelassene Niederlassung in Luxemburg. Der eingetragene Hauptsitz des
AIFM befindet sich in der SeidlstraBe 24-24a, D-80335 Miunchen, Deutschland (Hauptsitz). Die
Niederlassung Luxemburg befindet sich in 6A, Rte de Tréves, L-2633 Luxemburg. Die Niederlassung
Luxemburg wird die maRgeblichen Dienstleistungen fiir die Gesellschaft erbringen.

Beschreibung der Aufgaben

Im Rahmen des AIFM-Vertrags wurden dem AIFM die folgenden Aufgaben gemafl der AIFM-
Richtlinie und dem KAGB (bertragen, namlich

€)) das Portfoliomanagement im Namen der einzelnen Teilfonds, was die Auswahl und das Téati-
gen von Investments im Namen der einzelnen Teilfonds gemaf der jeweiligen Investitions-
strategie der Teilfonds umfasst;

(b) das Risikomanagement fir die einzelnen Teilfonds, was das Risikomanagement auf diskreti-
onarer Basis flr das Tatigen, Halten und Realisieren von Investments unter Berlicksichtigung
des Investitionsziels und der Investitionsstrategie der Gesellschaft und der einzelnen Teil-
fonds umfasst;

(c) die Erfullung der Berichtspflichten der Gesellschaft gemaf den geltenden Gesetzen und Vor-
schriften, wie im AIFM-Vertrag festgelegt;

(d) bestimmte vertriebsbezogene Aktivitaten im Namen der Gesellschaft; und

(e) samtliche anderen Funktionen, die von Zeit zu Zeit zwischen dem General Partner im Namen
der Gesellschaft einerseits und dem AIFM andererseits vereinbart werden oder die erforder-
lich sind, damit der AIFM seinen Verpflichtungen als ,AIFM" (wie in der AIFM-Richtlinie defi-
niert) der Gesellschaft nachkommen kann.

Die Aufgaben des AIFM sind im AlIFM-Vertrag vollstandig beschrieben; Kopien des AIFM-Vertrags
sind am Sitz des AIFM und der Gesellschaft erhaltlich.
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Bei Management, Verwaltung und Vertrieb der Gesellschaft handelt der AIFM gemafl den
Empfehlungen und Anweisungen des General Partner in Bezug auf Struktur, Bewerbung,
Verwaltung, Anlagemanagement und Vertrieb der Gesellschatft.

Der General Partner hat den AIFM gemafR den Bedingungen des AIFM-Vertrags zur
Domizilierungsstelle der Gesellschaft ernannt.

Berufshaftung

Gemal den Anforderungen des KAGB halt der AIFM zur Deckung seines Berufshaftungsrisikos, das
sich aus den von ihm ausgeibten Tétigkeiten ergeben kann, ausreichende zuséatzliche Eigenmittel
vor, die geeignet sind, potenzielle Haftungsrisiken aus einer Verletzung beruflicher Sorgfaltspflichten
zu decken.

Ubertragung von Befugnissen

Der AIFM wurde in Bezug auf seine Aufgaben vom General Partner erméchtigt, in Ubereinstimmung
mit den Bestimmungen der AIFM-Richtlinie und des KAGB Vertreter zu benennen. Informationen
uber Interessenkonflikte, die sich aus dieser Ubertragung von Befugnissen ergeben kénnen, sind am
Sitz des AIFM erhéltlich.

Der AIFM kann insbesondere beschlieBen, seine Befugnisse in Bezug auf das diskretionare
Portfoliomanagement der einzelnen Teilfonds, unter Beibehaltung seiner vollen Verantwortung, ganz
oder teilweise auf den jeweiligen Investment Manager zu Ubertragen, wie in der jeweiligen
Teilfondsanlage beschrieben.

Der AIFM wird die Tatigkeiten der Dritten, auf die er Aufgaben Ubertragen hat, laufend tiberwachen.
Die zwischen dem AIFM und den jeweiligen Dritten geschlossenen Vertrdge sehen vor, dass der
AIFM diesen Dritten jederzeit weitere Anweisungen erteilen kann und dass er deren Beauftragung
unter bestimmten Umstanden und nach entsprechender Benachrichtigung des General Partner
unverziglich zuriickziehen kann.

Bewertung

Der AIFM bleibt weiterhin fur die Bewertung der Vermdgenswerte der Gesellschaft und der Teilfonds
in Ubereinstimmung mit der AIFM-Richtlinie und der ELTIF-Verordnung verantwortlich. Der AIFM
erbringt bestimmte Bewertungsdienstleistungen in Bezug auf die Vermdgenswerte der Gesellschaft
und ist fiir die Erstellung, Aufrechterhaltung, Umsetzung und Uberpriifung der damit verbundenen
Bewertungsgrundsétze und -verfahren verantwortlich.

Das fur die Bewertung der Vermodgenswerte der Gesellschaft verantwortliche Team des AIFM handelt
unabhéngig von dem Team des AIFM, das fir das Portfoliomanagement und das Risikomanagement
der Gesellschaft zustandig ist.

Der AIFM kann einen externen Bewerter mit der Durchfiihrung der Bewertung beauftragen. Die
Haftung des AIFM gegeniber der Gesellschaft und ihren Investoren wird jedoch durch die Tatsache,
dass der AIFM einen solchen externen Bewerter bestellt hat, nicht berihrt.

Weder die Depotbank noch der Administrator werden die Investments fur die Bewertung prifen. Der
Administrator wird jedoch bestimmte Dienstleistungen zur Berechnung des Nettoinventarwerts
erbringen, wie zwischen dem AIFM und dem Administrator im Rahmen des Verwaltungsvertrags
vereinbart.
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Umgang mit Interessenkonflikten

Die Grundsatze des AIFM bei der Ausiibung seiner Geschéfte bestehen darin, jede Handlung oder
Transaktion zu identifizieren, zu steuern und erforderlichenfalls zu untersagen, die einen Konflikt
zwischen den Interessen des AIFM und der Gesellschaft oder ihrer Investoren sowie zwischen den
Interessen eines oder mehrerer Investoren und den Interessen eines oder mehrerer anderer
Investoren darstellen kénnten. Der AIFM hat Verfahren eingefihrt, die sicherstellen sollen, dass
Geschaftstatigkeiten, die mit den Interessen der Gesellschaft oder ihrer Investoren kollidieren
kénnten, mit einem angemessenen Grad an Unabhéangigkeit durchgefiihrt und Konflikte fair geldst
werden.

Trotz gebiihrender Sorgfalt und bester Bemihungen des AIFM besteht das Risiko, dass die von ihm
getroffenen organisatorischen oder administrativen Vorkehrungen zum Umgang mit
Interessenkonflikten nicht ausreichen, um sicherzustellen, dass das Risiko einer Beeintrachtigung
der Interessen der Gesellschaft oder ihrer Investoren vermieden wird. In einem solchen Fall werden
die Investoren Uber diese nicht neutralisierten Interessenkonflikte sowie die getroffenen
Entscheidungen informiert.

Liquiditatsrisikomanagement

Der AIFM verfugt Gber Richtlinien zum Liquiditatsmanagement, die es ihm ermdéglichen sollen, das
Liquiditatsrisiko der Teilfonds zu Giberwachen. Die vom AIFM in dieser Hinsicht eingesetzten Systeme
und Verfahren gestatten es ihm, verschiedene Instrumente und Vorkehrungen anzuwenden, die
erforderlich sind, um angemessen auf Ricknahmeantrdage zu reagieren. Wenn dies in der
entsprechenden Teilfondsanlage vorgesehen ist, kann ein Teilfonds — vorbehaltlich der vorherigen
Genehmigung durch die CSSF — ermachtigt werden, sog. ,Side Pockets* zu schaffen, indem
bestimmte Vermdgenswerte, die von au3ergewdhnlichen Umstanden oder Faktoren betroffen sind,
die sie illiquide machen, getrennt verbucht werden. Das gilt jedoch nicht fir ungehebelte
geschlossene Teilfonds im Sinne der AIFM-Verordnung und der ESMA-Leitlinien 2012/844.

Richtlinien zum Risikomanagement

Der Risikomanagementprozess des AIFM wurde so ausgestaltet, dass er die von der BaFin
erlassenen Vorschriften sowie die geltenden europaischen Richtlinien und Verordnungen in ihrer
jeweils geltenden Fassung widerspiegelt. Dies wird durch eine standige Risikomanagementfunktion
erreicht, die durch eine breitere Gruppenaufsicht und einen Eskalationsweg bis zum Aufsichtsrat des
AIFM unterstitzt wird. Untermauert wird dies durch einen vom AIFM geschaffenen Governance-
Rahmen fur das Management der Risiken und der Interdependenzen zwischen den wichtigsten
Risikokategorien, z.B. Markt-, Kontrahenten-, Kredit-, Bewertungs-, operationelle und
Liquiditatsrisiken (einschlie3lich Nachhaltigkeitsrisiken) sowie alle weiteren wesentlichen Risikoarten,
die fur die verwalteten AlFs maf3geblich sind. Hauptziel der Risiko-Governance ist es, die Einhaltung
der treuhanderischen Pflichten des AIFM zu gewéhrleisten, im besten Interesse der Kunden gemaf
den geltenden vertraglichen, regulatorischen und treuhdnderischen Standards zu handeln und
gleichzeitig das Kapital und den Ruf der Gruppe zu schiitzen. Sie deckt (i) sowohl die OGAW- als
auch die AlF-Produktpalette, (ii) Aspekte des Risikomanagements des Unternehmens und der
Risikobereitschaft ab und definiert (iii) die Erwartungen auf Unternehmensebene mit den auf
Produktebene durchgefuihrten Aktivitaten.

Der Risikomanagementprozess wird jahrlich, bei Bedarf auch haufiger, aktualisiert, was bedeutet,
dass jeder Fonds bewertet und der Risikomanagementprozess gegebenenfalls angepasst wird, um
sicherzustellen, dass er geeignet ist. Ein wesentliches Ziel ist es, sicherzustellen, dass
AbhilfemaRnahmen im Falle einer tatsachlichen oder erwarteten Uberschreitung eines Risikolimits
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rechtzeitig, im besten Interesse der Investoren und in Absprache mit der
Portfoliomanagementfunktion getroffen werden. Falls Verstol3e gegen vorab festgelegte Grenzen
festgestellt werden, werden diese, soweit von der AIFM-Richtlinie vorgesehen, sowohl an den AIFM
und die Leitungsgremien als auch an die BaFin eskaliert.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in Investitionsentscheidungen

Der AIFM berucksichtigt bei dem Investitionsprozess der einzelnen Teilfonds Nachhaltigkeitsrisiken
wie folgt:

. Bei Zulassigen Anlagevermdgenswerten werden Nachhaltigkeitsrisiken sowohl im Investiti-
onsprozess als auch bei der laufenden Vermdgensverwaltung beriicksichtigt. In vielen Fallen
werden sie auch gezielt anhand von Leitlinien fir Nachhaltigkeitsrisiken oder Mindestaus-
schlusslisten geprift. Diese Richtlinien oder Filter fir Nachhaltigkeitsrisiken basieren auf in-
ternationalen Best-Practice-Standards und umfassen Aspekte wie Klimawandel, biologische
Vielfalt, Unternehmensfiihrung und Auswirkungen auf die Belegschaft und lokale Gemein-
schaften. Wird ein Nachhaltigkeitsrisiko wahrend des Entstehungsprozesses identifiziert,
kann das Investmentteam eine Reihe von Methoden anwenden, um diese identifizierten
Nachhaltigkeitsrisiken zu entscharfen und zu steuern, sei es durch kommerzielle Bedingun-
gen oder die Dokumentation von Sonderbedingungen oder sogar durch die Ablehnung der
Transaktion, wenn die Nachhaltigkeitsrisiken als unzureichend entschéarft angesehen werden.
Die Investments werden im Rahmen des Asset-Management-Prozesses aktiv tiberwacht. Auf
sich abzeichnende Nachhaltigkeitsrisiken wird schnell und entschlossen reagiert, indem mit
dem Management oder den Sponsoren der Unternehmen, in die Allianz Capital Partners fir
seine Kunden investiert, Kontakt aufgenommen wird.

. Bei liquiden Investments werden die Nachhaltigkeitsrisiken anhand von externen Daten aus
Nachhaltigkeitsstudien und/oder internem Research und Analysen bewertet. Sowohl das ex-
terne als auch das interne Research zielen darauf ab, potenzielle finanzielle Risiken eines
Investments in Wertpapiere eines Emittenten im Zusammenhang mit der Nachhaltigkeit zu
ermitteln. Bei den Emittenten kann es sich um Unternehmen, staatliche Emittenten oder un-
terstaatliche Emittenten handeln. Der AIFM beriicksichtigt die Nachhaltigkeitsrisiken im In-
vestitionsprozess, indem er gegentiber Portfolio Managern, die in Wertpapiere zu investieren
beabsichtigen, deren Emittent als potenzielles Nachhaltigkeitsrisiko eingestuft wurde, Pre-
Trade-Warnungen ausspricht. Dadurch wird sichergestellt, dass die Portfolio Manager auf
mdgliche Nachhaltigkeitsrisiken aufmerksam gemacht werden, bevor sie ihre Investitionsent-
scheidung treffen. Darliber hinaus fiihrt der AIFM ein regelmaRiges Portfolio-Screening der
Nachhaltigkeitsrisiken durch und bietet so den Portfolio Managern Transparenz Uber das
Nachhaltigkeitsrisikoprofil ihrer jeweiligen Portfolios. Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisi-
ken erstreckt sich nicht auf Barmittel und Einlagen, Derivate und nicht bewertete Anlagen.
Dariiber hinaus sind die Anlageexperten des AIFM bestrebt, die Nachhaltigkeitsrisiken bor-
sennotierter Unternehmen durch aktive Verantwortung, wie z.B. gezieltes Engagement in Un-
ternehmen und Stimmrechtsaustbung, abzumildern und zu verbessern.

Die Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen der
einzelnen Teilfonds wird in jeder Teilfondsanlage offengelegt.
Vergltung

Der AIFM hat eine Vergutungspolitik etabliert, die fur alle identifizierten Mitarbeiter gilt, wie in der
AIFM-Delegierten Verordnung und den ESMA-Leitlinien 2013/201 festgelegt. Alle relevanten
Angaben werden in den Jahresabschliissen, falls zutreffend, in Ubereinstimmung mit dem Gesetz
von 2013 gemacht.
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Gebiihren und Kosten

Der AIFM hat Anspruch auf eine Management Gebihr und eine Administrationsgebihr, wie in der
jeweiligen Teilfondsanlage angegeben. Darlber hinaus hat der AIFM Anspruch auf die Erstattung
seiner Auslagen gemal dem AIFM-Vertrag.

3.3 Investment Manager

Der AIFM kann fur jeden Teilfonds einen Investment Manager ernennen, der als Investmentmanager
in erster Linie die ganz oder teilweise Ubertragenen Portfoliomanagementdienstleistungen fir die
Gesellschaft oder den jeweiligen Teilfonds sowie bestimmte andere Dienstleistungen gemafd dem
Investment Management Vertrag (wie in diesem Prospekt naher beschrieben) erbringt. Das
Risikomanagement der Gesellschaft verbleibt jedoch beim AIFM. Informationen Uber die jeweiligen
Investment Manager sind in der entsprechenden Teilfondsanlage enthalten. Wird vom AIFM kein
Investment Manager ernannt, bezieht sich der Begriff ,Investment Manager” auf den AIFM.

3.4  Administrator
Generelle Angaben

Die Gesellschaft hat gemall dem Administrationsvertrag die Bank of New York Mellon SA/NV,
Niederlassung Luxemburg, zum zentralen Administrator des Fonds bestellt. Die Haupttatigkeit des
Administrators besteht in der Erbringung von Finanzdienstleistungen im Rahmen der
Fondsverwaltung.

Die Bank of New York Mellon SA/NV ist ein nach belgischem Recht gegriindetes und bestehendes
Kreditinstitut mit der Gesellschaftsnummer 0806.743.159 und Sitz in 46 Rue Montoyer, B-1000
Brussel, Belgien, das Uber seine Niederlassung Luxemburg im Grof3herzogtum Luxemburg, 2-4, Rue
Eugéne Ruppert, L-2453 Luxemburg, tatig ist und beim Luxembourg RCS unter der Nummer
B105087 registriert ist.

Beschreibung der Aufgaben

Gemal den Bedingungen des Administrationsvertrag ist der Administrator fur die Fondsbuchhaltung,
die Erstellung und Meldung des Nettoinventarwerts der Gesellschaft fur jede Klasse, falls erforderlich,
die Erstellung von Jahresabschlissen und die Unterstitzung bei der Erstellung von
Steuererklarungen, die in Bezug auf die Gesellschaft und jeden Teilfonds abzugeben sind, sowie fir
die Abwicklung der Abschlussprifung verantwortlich. Auf Anweisung der Gesellschaft stellt der
Administrator Mitteilungen und Berichte fiir die Investoren bereit, fihrt ein Aktienregister und nimmt
die von den Luxemburger Aufsichtsbehérden geforderten Uberprifungen der Kundenidentitat und
der Geldwaschebekampfung vor.

Fur die Berechnung des Nettoinventarwerts stitzt sich der Administrator auf die Bewertungen, die (i)
vom AIFM oder (i) von einem vom AIFM mit der Erstellung solcher Bewertungen beauftragten
Unternehmen vorgelegt werden, sofern diese Bewertungen vom AIFM genehmigt wurden und den
vom AIFM festgelegten Bewertungsgrundsétzen und -verfahren entsprechen. Vorbehaltlich der
Durchfihrung aller erforderlichen Compliance-Priifungen von Preisquellen (d.h. unabhangigen
Anbietern) tragt der Administrator keine  Verantwortung oder Haftung fur die
Preisfestsetzung/Bewertung von Vermodgenswerten, die vom AIFM oder der Gesellschaft
bereitgestellt werden und die Grundlage fur die endgiiltige Berechnung des Nettoinventarwerts durch
den Administrator bilden. Der Administrator wird aus dem Vermogen der Gesellschaft fir jeden
Verlust entschadigt, der ihm dadurch entsteht, dass er die von der Gesellschaft, dem General Partner
oder dem AIFM Ubermittelten Anweisungen und Preise/Bewertungen annimmt und gemaf diesen
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Anweisungen und Preisen/Bewertungen handelt und die Berechnung des Nettoinventarwerts auf der
Grundlage und in Ubereinstimmung mit diesen Anweisungen und Preisen/Bewertungen abschlief3t.

Der Administrator ist weder direkt noch indirekt an den geschéftlichen Belangen, der Organisation,
dem Sponsoring oder dem Management der Gesellschaft beteiligt und ist nicht fur die Erstellung
dieses Prospekts verantwortlich. Der Administrator ibernimmt keine Verantwortung fur die in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen, die tiber die obige Beschreibung hinausgehen.

Dariiber hinaus ist der Administrator nicht fiir die Uberwachung der Einhaltung von Investitionsregeln
und -beschrankungen verantwortlich, die in der Fondsdokumentation und/oder in anderen
Dienstleistungsvertragen zwischen der Gesellschaft und ihren Dienstleistern enthalten sind.

Die oben genannten Aufgaben sind im Administrationsvertrag ausfihrlicher beschrieben; eine Kopie
des Administrationsvertrags ist am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

3.5 Depotbank
Generelle Angaben

Gemal dem Depotbankvertrag hat die Gesellschaft die Bank of New York Mellon SA/NV,
Niederlassung Luxemburg, gemal dem Gesetz von 2013, dem Gesetz von 2010 und Art. 29 der
ELTIF-Verordnung als Depotbank fir ihre Vermdégenswerte bestellt.

Aufgaben der Depotbank

Die Depotbank ist verantwortlich fr (i) die Verwahrung aller Finanzinstrumente der Gesellschaft und
der einzelnen Teilfonds, die gemal der AIFM-Verordnung verwahrt werden missen, (ii) die
Uberprufung der Besitzverhiltnisses an anderen Vermégenswerten der Gesellschaft und der
einzelnen Teilfonds, (i) die Uberwachung der Barmittel des Fonds und der einzelnen Teilfonds sowie
(iv) zusatzlichen Uberwachungsfunktionen, wie in Art. 21(9) der AIFM-Richtlinie festgelegt, namlich

€)) Sicherstellung, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Riicknahme und die Annul-
lierung von Aktien in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen, Vorschriften und Best-
immungen sowie der Fondsdokumentation durchgefiihrt werden;

(b) Sicherstellung, dass der Wert der Aktien in Ubereinstimmung mit den geltenden Vorschriften
und Verordnungen, der Fondsdokumentation und den Bewertungsverfahren, die in Bezug auf
die Gesellschaft in Ubereinstimmung mit der AIFM-Richtlinie festgelegt wurden, berechnet
wird,;

(c) Ausfuihrung erteilter Weisungen, sofern diese Weisungen nicht im Widerspruch zu den gel-
tenden Vorschriften und der Fondsdokumentation stehen;

(d) Uberwachung der Einhaltung der in diesem Prospekt beschriebenen Anlagebeschrankungen
und Leverage-Limits durch die Gesellschaft;

(e) Sicherstellung, dass bei Transaktionen, die das Vermdgen der Gesellschaft betreffen, die
entsprechenden Gegenleistungen innerhalb der Ublichen Fristen an die Gesellschaft tber-
wiesen werden; und

® Sicherstellung, dass die Einkiinfte der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den geltenden
Gesetzen, Regeln und Vorschriften sowie der Fondsdokumentation verwendet werden.
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Die Pflicht der Depotbank zur Uberwachung der Zahlungsstrome gilt nicht fiir Barmittel, die von
finanziellen und/oder (ggf.) rechtlichen Strukturen gehalten werden, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft kontrolliert werden.

Ubertragung von Befugnissen, Interessenkonflikte

Die Depotbank darf keine Tatigkeiten in Bezug auf den Fonds austiben, die zu Interessenkonflikten
zwischen der Gesellschaft, den Aktiondren und der Depotbank selbst fiihren kdnnten, es sei denn,
sie hat diese potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgeméan identifiziert, die Ausfiihrung ihrer
Aufgaben als Depotbank funktional und hierarchisch von ihren anderen potenziell kollidierenden
Aufgaben getrennt und die potenziellen Interessenkonflikte werden ordnungsgemal identifiziert,
gehandhabt, Gberwacht und den Aktionaren gegeniber offengelegt. Die Depotbank bestatigt, dass
sie keine Tatigkeiten in Bezug auf die Gesellschaft ausiiben wird, die zu Konflikten zwischen der
Gesellschaft, den Aktionaren, dem AIFM und ihr selbst fiilhren kdnnten, es sei denn, die Depotbank
hat die Ausfiihrung ihrer Aufgaben als Depotbank funktional und hierarchisch von ihren anderen
potenziell kollidierenden Aufgaben getrennt und die potenziellen Interessenkonflikte werden
ordnungsgemalf identifiziert, gehandhabt, berwacht und den Aktiondren gegeniber offengelegt.

Die Depotbank ist verpflichtet, unabhéngig von der Gesellschaft und dem AIFM, ausschlief3lich im
Interesse der Gesellschaft und der Aktionare und in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2013,
Teil Il des Gesetzes von 2010 und der ELTIF-Verordnung zu handeln.

Die Depotbank ist weder direkt noch indirekt an den geschéftlichen Belangen, der Organisation, dem
Sponsoring oder dem Management der Gesellschaft beteiligt, ist nicht fur die Erstellung dieses
Prospekts verantwortlich und Gbernimmt keine Verantwortung fur die in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen, die Gber die Beschreibung ihrer Aufgaben hinausgehen.

Die Depotbank wird sich mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit davon
Uberzeugen, dass jeder Beauftragte in der Lage ist, einen angemessenen Sicherheitsstandard zu
wahren.

Haftung

Wenn laut den Rechtsvorschriften eines Drittlandes vorgeschrieben ist, dass bestimmte
Finanzinstrumente von einer ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden und es keine
ortsansassige Einrichtungen gibt, die allen Anforderungen an eine Ubertragung der Aufgabe der
Verwahrung geniigen, kann die Depotbank eine ortsansassige Einrichtung beauftragen,
vorausgesetzt, die Investoren wurden ordnungsgemar informiert und es wurden von der oder fur die
Gesellschaft geeignete Anweisungen zur Beauftragung der entsprechenden ortsansassigen
Einrichtung erteilt.

Die Depotbank muss bei der Austibung ihrer Pflichten angemessene Sorgfalt walten lassen und
haftet gegentber der Gesellschaft und den Aktiondren fiir den Verlust eines verwahrten
Finanzinstruments, unabhangig davon, ob es direkt oder von einem ihrer Beauftragten oder
Unterverwahrer verwahrt wird. Die Depotbank haftet jedoch nicht, wenn sie nachweisen kann, dass
der Verlust auf ein aul3eres Ereignis zurlickzufiihren ist, das sich ihrer Kontrolle entzieht und dessen
Folgen trotz aller angemessenen Bemiihungen unvermeidbar gewesen waren. Die Depotbank haftet
auch fur Verluste, die sich aus der fahrlassigen oder vorséatzlichen Nichterfullung ihrer Pflichten
ergeben, einschlielllich aller Pflichten gemafl dem Gesetz von 2013, Teil Il des Gesetzes von 2010
und der ELTIF-Verordnung.
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Die Teilfonds kdnnen neben Professionellen Investoren auch an Privatanleger vertrieben werden. Im
Falle einer erfolgreichen Vermarktung an Privatanleger kann die Haftung der Depotbank nicht durch
den Depotbankvertrag ausgeschlossen oder beschrankt werden, und die Depotbank kann sich nicht
von ihrer Haftung befreien.

Die oben genannten Aufgaben sind im Depotbankvertrag ausfihrlicher beschrieben; eine Kopie des
Depotbankvertrags ist am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Vertragsbeendigung

Der Depotbankvertrag kann von jeder Partei unter Einhaltung einer Frist von 90 (neunzig) Tagen
schriftlich gekiindigt werden, wobei die weiteren Bedingungen des Vertrags zu beachten sind. Eine
neue Depotbank wird innerhalb von 2 (zwei) Monaten ernannt. Bis zu ihrer Ersetzung ergreift die
zurilicktretende/ausgeschiedene Depotbank alle erforderlichen MalRnahmen, um die Wahrung der
Interessen der Aktionare zu gewahrleisten.

Unabhangigkeit von der Gesellschaft

Die Depotbank ist weder direkt noch indirekt an den geschéftlichen Belangen, der Organisation, dem
Sponsoring oder dem Management der Gesellschaft beteiligt und ist nicht fir die Erstellung dieses
Prospekts verantwortlich. Die Depotbank Ubernimmt keine Verantwortung fir die in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen, die Giber die obige Beschreibung hinausgehen.

3.6 Vergutung des Administrators und der Depotbank

Die Depotbank und der Administrator haben Anspruch auf eine Vergltung aus der
Administrationsgebihr, die gemaf der in Luxemburg tblichen Bankpraxis berechnet wird, wie im
Depotbankvertrag und im Verwaltungsvertrag naher beschrieben. Diese Vergitung fallt an jedem
Bewertungstag an und ist aus der dem jeweiligen Teilfonds zugewiesenen Administrationsgebihr zu
zahlen. Die an die Depotbank und den Administrator gezahlte Vergiitung kann je nach der Art der
Investments der einzelnen Teilfonds und der Lander und/oder Mérkte, in denen die Investments
getatigt werden, variieren. Die Depotbank und der Administrator haben zudem Anspruch auf
Erstattung angemessener Auslagen, die ihnen bei der Erfiillung ihrer Aufgaben entstanden sind.

3.7 Wirtschaftsprufer

Die im Jahresbericht des Fonds ausgewiesenen Bilanzdaten werden von einem Wirtschaftsprifer
(réviseur d‘entreprises agréé) geprift, der von den Aktionaren der Gesellschaft bestellt und von der
Gesellschaft vergitet wird. Die Gesellschaft hat PwC Luxembourg zu ihrem Wirtschaftsprifer
ernannt. Der Wirtschaftspriifer nimmt die im Gesetz von 2010, im Gesetz von 1915 und in samtlichen
anderen anwendbaren Gesetzen vorgeschriebenen Aufgaben wahr.

Die Gesellschaft wird jahrlich gepruft.
3.8  Vertriebsstellen

Die vom AIFM oder von einer Allianz Gruppengesellschaft, die vom AIFM entsprechend erméchtigt
wurde, ernannten Vertriebsstellen tibernehmen den Vertrieb des Angebots der Teilfonds und kénnen
ihre Vertriebsfunktion in Bezug auf die einzelnen Teilfonds gemaR den Bedingungen des AlIFM-
Vertrags auf Untervertriebsstellen Gbertragen. Jeder Teilfonds ist zur Zahlung samtlicher Gebiihren
verpflichtet, die an die Vertriebsstellen (oder ihre Beauftragten) in ihrer Eigenschaft als
Vertriebsstellen in Bezug auf diesen Teilfonds zu leisten sind. Diese Gebiihren werden aus der
Management Gebihr gezahlt, sofern in der jeweiligen Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen
ist.
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Der Vertrieb an EU-Privatanleger wird von einer fir diese Dienstleistungen ordnungsgemaf
zugelassenen Einrichtung wahrgenommen.

Die Vertriebsstellen sind daftir verantwortlich, Privatanlegern eine angemessene Anlageberatung zu
geben, bevor sie Kommanditaktien zeichnen, und kein Privatanleger darf Kommanditaktien zeichnen,
bevor er eine solche Anlageberatung erhalten hat. Neben den Anforderungen, die allgemein fir den
Vertrieb von Finanzinstrumenten wie Investmentfondsanteilen gelten, sind die Vertriebsstellen
aulRerdem dafur verantwortlich, sicherzustellen, dass potenzielle Investoren die in der ELTIF-
Verordnung festgelegten Zulassigkeitskriterien erfillen und dass der jeweilige Teilfonds fur
Privatanleger im Hinblick auf deren Erfahrung, finanzielle Situation und Anlageziele geeignet ist.
Vertriebsstellen, die den Anforderungen der MIFID Il unterliegen, miissen Uber angemessene
Vorkehrungen verfiigen, um alle erforderlichen Informationen Uber die von ihnen vertriebenen
Produkte und ihre Zielméarkte zu beschaffen.

3.9 Platzierungsstellen

Die Kommanditaktien kénnen tber von den Vertriebsstellen fallweise ernannte Platzierungsstellen
vermarktet werden.

3.10 Finanzintermediare

Die Investoren investieren in den Fonds entweder (i) unmittelbar oder (i) mittelbar Uber einen
Intermediér, der die Kommanditaktien im Namen oder als Treuh&nder fur diese Investoren halt
(nachfolgend der ,Finanzintermediar®). Im Hinblick auf Investoren, die mittelbar Gber einen
Finanzintermediar in die Gesellschaft investieren (die ,Endinvestoren®), bezieht sich daher jede
Bezugnahme in diesem Prospekt auf ,Investoren* auf den jeweiligen Finanzintermediar und/oder ggf.
die Endinvestoren und etwaige StrafmafRnahmen, Sanktionen und Auflagen, die gegen einen Investor
verhangt werden kénnen, werden in Bezug auf den betreffenden Finanzintermediar auf den
entsprechenden Pro-Rata-Anteil der Kommanditaktien des betreffenden Finanzintermediars
angewendet, der dem (den) betreffenden Endinvestor(en) entspricht, und zwar in Ubereinstimmung
mit und vorbehaltlich der Bestimmungen dieses Prospekts. Ebenso werden die Stimmrechte von den
Finanzintermediaren — je nach den Bedingungen der jeweiligen Vereinbarung mit den einzelnen
Endinvestoren — entweder durch eine getrennte Stimmabgabe gemafl den Anweisungen zur
Stimmabgabe der Endinvestoren oder durch die Auslbung der Stimmrechte aufgrund einer
allgemeinen Vollmacht zur Stimmabgabe im Namen der jeweiligen Endinvestoren ausgetibt. Jeder
Endinvestor muss als Zulassiger Investor qualifizieren, was vom Finanzintermediar tUberprift wird.
Dariiber hinaus wird jede Beteiligung eines Finanzintermediars fiir Rechnung eines Endinvestors als
eine Beteiligung behandelt, die sich von den anderen Beteiligungen dieses Finanzintermediars
unterscheidet (z.B. fur Ausgleichszwecke und die Behandlung nachfolgender und bestehender
Investoren, fur Ausschittungszwecke und Wiederanlage, fur Zwecke des Ruckrufs von an Investoren
ausgeschiitteten Betragen, Verzugsregelungen usw.), und zwar in Ubereinstimmung mit und
vorbehaltlich der Bestimmungen dieses Prospekts.

Die Gesellschaft weist die Investoren darauf hin, dass jeder Investor seine Anlegerrechte
(insbesondere das Recht zur Teilnahme an Hauptversammlungen) nur dann in vollem Umfang direkt
gegeniber Gesellschaft geltend machen kann, wenn er in seinem eigenen Namen im Aktienregister
der Gesellschaft eingetragen ist. In Fallen, in denen ein Endinvestor sein Investment in die
Gesellschaft Uber einen Finanzintermediar tatigt, der das Investment in seinem eigenen Namen, aber
fur Rechnung des Endinvestors téatigt, kdnnen nicht notwendigerweise alle Anlegerrechte vom
Endinvestor direkt gegeniiber der Gesellschaft geltend gemacht werden. AulRer unter bestimmten
Umstéanden im Zusammenhang mit dem Ausfall des Finanzintermediars oder eines Endinvestors
handelt der Endinvestor nicht als Aktionar der Gesellschaft und hat keine direkten Rickgriffsrechte
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gegen die Gesellschaft oder den AIFM. Den Investoren wird empfohlen, sich {ber ihre
diesbeziiglichen Rechte zu informieren.

3.11 Freistellung

Vorbehaltlich der Einhaltung geltender Gesetze und Vorschriften stellt die Gesellschaft jedes Mitglied
des General Partner, des AIFM, des Investment Managers, des Anlageberaters, ihre verbundene
Unternehmen sowie jeden leitenden Angestellten und deren Erben, Testamentsvollstrecker und
Nachlassverwalter (jeweils eine ,Freigestellte Person”) von allen Kosten frei, die diesen im
Zusammenhang mit einer Klage, einem Prozess oder einem Verfahren entstehen, an denen sie
beteiligt sind, weil sie Mitglied des General Partner, des AIFM, des Investment Managers, des
Anlageberaters, ihrer verbundenen Unternehmen oder leitender Angestellter sind oder waren, oder
auf deren Verlangen Mitglied eines anderen Unternehmens sind oder waren, dessen Investoren oder
Glaubiger die Gesellschaft oder ein Teilfonds ist und von dem sie keinen Anspruch auf Entschadigung
haben, es sei denn, es handelt sich um Angelegenheiten, fur die sie von einem Gericht wegen
vorsatzlichen Fehlverhaltens, Bodsglaubigkeit oder grober Fahrlassigkeit rechtskraftig fir haftbar
erklart werden kénnen. Im Falle eines Vergleichs wird die Entschédigung nur in Verbindung mit
solchen Angelegenheiten gewdahrt, die durch den Vergleich abgedeckt sind und bei denen die
Gesellschaft durch einen Rechtsberater davon tberzeugt ist, dass die zu entschadigende Person
kein vorséatzliches Fehlverhalten, keine Bésglaubigkeit oder grobe Fahrlassigkeit begangen hat. Eine
Entschadigung wird nur gewéhrt, wenn die betreffende Person nach Erhalt ordnungsgeméaRer
Anweisungen und im Rahmen der Bedingungen einer vertraglichen Vereinbarung gehandelt hat, die
zwischen der Freigestellten Person und der Gesellschaft in vollem Umfang in Kraft ist. Der
Freistellungsanspruch schliel3t andere Rechte, die einer Freigestellten Person zustehen kénnen,
nicht aus.

Bevollméachtigte und Dienstleister der Gesellschaft sowie deren Direktoren, Manager, leitende
Angestellte und Mitarbeiter kdnnen ebenfalls von der Gesellschaft entschédigt werden, wie in diesem
Prospekt weiter ausgefiihrt und vorbehaltlich der Bedingungen und Bestimmungen der jeweiligen
Dienstleistungsvertrage.

Eine Freigestellte Person, die eine Entschadigung gemald diesem Abschnitt beantragt, erhalt auf
entsprechenden Antrag von der Gesellschaft einen Vorschuss auf die Kosten (einschlieZlich Anwalts-
und Gerichtskosten), die ihr bei der Verteidigung gegen ein Verfahren gegen sich vor dessen
endglltigem Abschluss entstanden sind; Voraussetzung hierfir ist, dass sich die Freigestellte Person
schriftlich bereit erklart hat, diesen Betrag innerhalb von 3 (drei) Monaten nach dem Datum, an dem
endglltig festgestellt wird, dass sie keinen Anspruch auf die in diesem Abschnitt vorgesehene
Entschadigung hat, an die Gesellschaft zuriickzuzahlen.

4., INVESTMENT MANAGER

Informationen dber den Investment Manager der einzelnen Teilfonds (falls vorhanden) sind der
jeweiligen Teilfondsanlage zu entnehmen.

5. INVESTITIONSZIELE UND INVESTITIONSSTRATEGIE
5.1 Investitionsziele und Investitionsstrategie

Das primare Investitionsziel der Gesellschaft besteht darin, den Investoren Zugang zu Privatmarkt-
Strategien zu erméglichen, unter anderem durch Investments in offene und geschlossene Fonds,
Aktien und Schuldtitel oder andere Instrumente, die gemaf der ELTIF-Verordnung als Anlagen in
Frage kommen. Jeder Teilfonds investiert gemaR den Investitionszielen und der Investitionsstrategie,
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wie in der jeweiligen Teilfondsanlage beschrieben, und den nachstehend aufgefiihrten
Anforderungen.

5.2 Anlagebeschrankungen

Die Teilfonds unterliegen der ELTIF-Verordnung (in ihrer jeweils geltenden Fassung) und tatigen ihre
Investments in Ubereinstinmung mit dieser Verordnung, so dass die folgenden allgemeinen
Anlagebeschréankungen gelten. Grol3geschriebene Begriffe beziehen sich auf die Definitionen dieser
Begriffe in der ELTIF-Verordnung:

0] AuRBer wahrend der Anlaufphase und der Abwicklungsphase mussen mindestens 55% des
Teilfondsvermdgens als Zulassige Anlagevermdgenswerte gemaf Art. 9, 10 und 11 der EL-
TIF-Verordnung qualifizieren, insbesondere (a) qualifizierte Portfoliounternehmen, (b) Ziel-
ELTIF, EUVECAS, EuSEFs, OGAWSs und alternative EU-Investmentfonds, die von Verwaltern
alternativer Investmentfonds aus der EU verwaltet werden, vorausgesetzt, diese Fonds in-
vestieren selbst in Zulassige Anlagevermogenswerte und haben nicht mehr als 10% ihres
Vermégens in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen investiert, (¢) Sachwerte im
Sinne der ELTIF-Verordnung, (d) einfache, transparente und standardisierte Verbriefungen
mit zugrundeliegenden Risikopositionen, wie in der ELTIF-Verordnung kategorisiert, oder (e)
Okologisch nachhaltige Schuldverschreibungen, die von einem qualifizierten Portfoliounter-
nehmen ausgegeben werden. Fir Zulassige Anlagevermdgenswerte gelten die folgenden
Diversifizierungsanforderungen:

(a) AuRer wahrend der Anlaufphase und der Abwicklungsphase darf ein Teilfonds nicht
mehr als 20% des Teilfondsvermdgens in einen einzigen Zulassigen Anlagevermo-
genswert investieren. Diese Obergrenze gilt nicht fur Teilfonds, die ausschlie3lich an
Professionelle Investoren vertrieben werden;

(b) im Hinblick auf qualifizierte Portfoliounternehmen dirfen Investments eines Teilfonds
nur in Landern innerhalb der Europaischen Union oder auf3erhalb der Européischen
Union getatigt werden, die gemaR Art. 11(1)(c) der ELTIF-Verordnung (x) keine Hoch-
risiko-Drittlander sind und (y) nicht in Anhang | der Schlussfolgerungen des Rates
Uber die EU-Liste nicht kooperativer Lander und Gebiete fiir Steuerzwecke aufgefihrt
sind;

() die Teilfonds durfen nicht in Zulassige Anlagevermdgenswerte investieren, an denen
der AIFM eine direkte oder indirekte Beteiligung halt oder eingeht, sofern der AIFM
oder eine Allianz Gruppengesellschaft gemeinsam mit einem Teilfonds in dieselben
Zulassigen Anlagevermdgenswerte investieren kann, sofern der AIFM organisatori-
sche und administrative Vorkehrungen getroffen hat, um Interessenkonflikte zu erken-
nen, zu vermeiden, zu steuern und zu Uberwachen, und sofern solche Interessenkon-
flikte in angemessener Weise offengelegt werden;

(d) erfullt ein qualifiziertes Portfoliounternehmen, nachdem darin investiert wurde, nicht
langer die Bedingung, dass es entweder nicht bérsennotiert ist oder, falls es
bdrsennotiert ist, eine Marktkapitalisierung von weniger als EUR 1.500.000.000
aufweist, so wird ein solches Investment flir einen Zeitraum von hdchstens 3 (drei)
Jahren ab dem Zeitpunkt, zu dem die Bedingung nicht mehr erfillt ist, weiterhin als
Zulassiger Anlagevermégenswert verbucht.

(i) AuRer wahrend der Anlaufphase und der Abwicklungsphase durfen nur bis zu 45% des Teil-
fondsvermoégens aus liquiden Vermodgenswerten gemaf Art. 9(1)(b) der ELTIF-Verordnung
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bestehen, insbesondere aus Ubertragbaren Wertpapieren, Bankeinlagen, OGAW oder gleich-
wertigen Zielfonds und Geldmarktinstrumenten, die die entsprechenden Kriterien erfillen (die
.Liquiden Investments®). Fur Liquide Investments gelten die folgenden Diversifizierungsan-
forderungen:

(a) Gemal der ELTIF-Verordnung durfen die in Liquide Investments investierten Vermo-
genswerte zu keinem Zeitpunkt, auBer wahrend der Anlaufphase und der Abwick-
lungsphase, 45% des Teilfondsvermdgens Ubersteigen; und

(b) die Teilfonds durfen, auRer wahrend der Anlaufphase und der Abwicklungsphase,
nicht mehr als 10% des jeweiligen Teilfondsvermégens in einzelne Liquide
Investments investieren, wobei diese Obergrenze fiir Schuldverschreibungen, die von
einem europaischen Kreditinstitut begeben werden, unter den in Art. 13(5) der ELTIF-
Verordnung festgelegten Bedingungen auf 25% erhdéht werden kann. Diese
Obergrenze gilt nicht fur Teilfonds, die ausschliellich an Professionelle Investoren
vertrieben werden.

(iii) Zusatzliche Anlagebeschrankungen, die fir die Teilfonds gelten:

@ Die Teilfonds werden keine Leerverkaufe tatigen und keine direkten oder indirekten
Engagements in Rohstoffe eingehen;

(b) gemalf der ELTIF-Verordnung darf ein derivatives Finanzinstrument nur zur Absiche-
rung von Risiken verwendet werden, die sich aus den in Art. 9(1) der ELTIF-Verord-
nung genannten Vermogenswerten ergeben;

(©) ein Wertpapierleihgeschaft oder ein umgekehrtes Pensionsgeschéaft darf nicht mehr
als 10% des Teilfondsvermdégens betreffen;

(d) das Gesamtrisiko gegenuber einer Gegenpartei aus OTC-Derivatgeschaften, Pensi-
onsgeschaften oder umgekehrten Pensionsgeschéften darf 10% des Teilfondsvermo-
gens nicht Uberschreiten. Diese Obergrenze gilt nicht fir Teilfonds, die ausschliel3lich
an Professionelle Investoren vertrieben werden;

(e) der Teilfonds darf nicht mehr als 30% der Anteile oder Aktien eines einzelnen ELTIF,
EuVECA, EuSEF, OGAW oder eines EU-AIF, der von einem EU-AIFM gemé&n Art. 15
der ELTIF-Verordnung verwaltet wird, erwerben. Diese Obergrenze gilt nicht fur
Teilfonds, die ausschlie3lich an Professionelle Investoren vertrieben werden;

) im Hinblick auf Liquide Investments ist jeder Teilfonds an die in Art 56(2) der Richtlinie
2009/65/EG festgelegten Konzentrationsgrenzen gebunden. Diese Obergrenze gilt
nicht fur Teilfonds, die ausschlie3lich an Professionelle Investoren vertrieben werden.

Vorbehaltlich der Bestimmungen von Art. 14 der ELTIF-Verordnung ergreift der AIFM oder ggf. der
Investment Manager (ggf. in Zusammenarbeit mit dem AIFM) innerhalb eines angemessenen
Zeitraums und unter gebuhrender Berticksichtigung der Interessen der Aktionare die erforderlichen
MafRnahmen, um Situationen zu Dbereinigen, wenn eine der oben aufgefihrten
Anlagebeschréankungen auf3erhalb der Anlaufphase aus Griinden verletzt wird, die auf3erhalb der
Kontrolle des AIFM oder des Investment Managers liegen.

Ungeachtet des vorstehenden Absatzes gilt im Falle eines Verstof3es gegen die oben genannten
Anlagebeschrankungen oder einer Uberschreitung der Anlagebeschrankungen das CSSF-
Rundschreiben 02/77 fiir die Heilung eines solchen VerstoRes oder einer solchen Uberschreitung.

Vorbehaltlich der oben genannten Bedingungen kénnen bestimmte Teilfonds in und/oder neben
einem oder mehreren zugrunde liegenden Fonds (jeweils ein ,Zielfonds") investieren. Einzelheiten
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zu solchen Investments in Zielfonds werden gegebenenfalls in der entsprechenden Teilfondsanlage
aufgefiihrt. In jedem Fall stellt das Angebot von Aktien an der Gesellschaft kein direktes oder
indirektes Angebot von Beteiligungen an einem Zielfonds dar, und die Erwerber der hier angebotenen
Aktien haben keine direkte Beteiligung oder Stimmrechte an einem Zielfonds. Jeder Zielfonds oder
mit jedem Zielfonds verbundene Dienstleister kénnen andere Geschaftsbeziehungen mit der
Gesellschaft, dem General Partner, dem AIFM und den Allianz Gruppengesellschaften unterhalten.

Sofern in der jeweiligen Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist, wird die Gesellschaft keine
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte im Sinne von Art. 3 Nr. 11 der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 {ber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und die Wiederverwendung in Bezug auf einen der Teilfonds
tatigen.

Sofern in der jeweiligen Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist, beabsichtigt die Gesellschaft
nicht, Indizes zu verwenden, die unter die Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die als Benchmarks fir Finanzinstrumente und
Finanzkontrakte oder zur Messung der Wertentwicklung von Investmentfonds verwendet werden, und
zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
fallen. Ungeachtet der vorstehenden Ausfiuhrungen kann die Gesellschaft in ihren
Marketingunterlagen oder anderen Dokumenten Indizes verwenden, um den Investoren einen
Uberblick iiber die Wertentwicklung der Gesellschaft im Vergleich zu diesen Indizes zu geben. Die
Gesellschaft wird nicht als Benchmark-Administrator im Sinne der vorgenannten Verordnung (EU)
2016/1011 tatig.

Das jeweilige Investitionsziel und die Investitionsstrategie sowie gegebenenfalls die individuellen
Anlagebeschréankungen der einzelnen Teilfonds sind in der jeweiligen Teilfondsanlage aufgefuhrt.

Jede Anderung des Investitionsziels, der Investitionsstrategie oder der Anlagebeschrankungen eines
Teilfonds wird in der entsprechenden Teilfondsanlage angegeben.

ES KANN NICHT GEWAHRLEISTET WERDEN, DASS DIE INVESTITIONSZIELE DER TEIL-
FONDS TATSACHLICH ERREICHT WERDEN. DIE INVESTITIONSERGEBNISSE KONNEN IM
LAUFE DER ZEIT ERHEBLICH SCHWANKEN.

5.3 Fremdkapitalaufnahme

Der Fonds kann Leverage fir unmittelbare und/oder mittelbare Investments, allgemeines
Betriebskapital und Fondsausgaben in Ubereinstimmung mit den geltenden gesetzlichen
Bestimmungen jeweils nur auf Ebene der einzelnen Teilfonds einsetzen.

Die maximale Fremdkapitalaufnahme (wenn tberhaupt) auf Teilfondsebene darf die in der jeweiligen
Teilfondsanlage vorgesehenen Obergrenzen fir die Fremdkapitalaufnahme nicht Gberschreiten.

Der General Partner oder eine vom General Partner dazu bevollmachtigte Person kann im Namen
und fir Rechnung eines Teilfonds die Fremdkapitalaufnahme des betreffenden Teilfonds unter
anderem durch Verpfandung der Vermodgenswerte des betreffenden Teilfonds und/oder nicht
abgerufenen Kapitalzusagen von Investoren besichern.

In Ubereinstimmung mit der ELTIF-Verordnung koénnen die Teilfonds Mittel aufnehmen,
vorausgesetzt, dass diese Fremdkapitalaufnahme:
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0] nicht mehr als 50% des Nettoinventarwerts des Teilfonds entspricht bzw. nicht mehr als 100%
des Nettoinventarwerts des Teilfonds, wenn der betreffende Teilfonds ausschlieRRlich an Pro-
fessionelle Investoren vertrieben wird;

(i) dem Zweck dient, ein Investment zu tatigen oder Liquiditat bereitzustellen (einschlie3lich der
Zahlung von Kosten und Auslagen), sofern die Bestande an Barmitteln oder Barmitteldquiva-
lenten des Teilfonds nicht ausreichen, um das betreffende Investment zu tétigen;

(iii) in der gleichen Wahrung abgeschlossen wird wie die mit den aufgenommenen Mitteln zu
erwerbenden Vermogenswerte oder in einer anderen Wahrung, wenn das Wahrungsrisiko
angemessen abgesichert wurde; und

(iv) eine Laufzeit hat, die das Laufzeitende des Teilfonds, und insgesamt die ,Obergrenzen fir
die Fremdkapitalaufnahme®, nicht Gberschreitet.

Bei der Aufnahme von Mitteln kann die Gesellschaft zur Umsetzung der
Fremdkapitalaufnahmestrategie Vermoégenswerte belasten.

Gemal Art. 16(1a) der ELTIF-Verordnung gelten Fremdkapitalaufnahmen, die vollsténdig durch nicht
abgerufene Kapitalzusagen abgedeckt sind, nicht als Fremdkapitalaufnahme im Sinne dieser Ziffer.

Im Hinblick auf Art.16(4) der ELTIF-Verordnung werden die Obergrenzen fur die
Fremdkapitalaufnahme voriibergehend ausgesetzt, wenn der betreffende Teilfonds zuséatzliches
Kapital aufnimmt oder sein bestehendes Kapital herabsetzt, sofern die Aussetzung auf den Zeitraum
beschrankt ist, der unter gebihrender Beriicksichtigung der Interessen der Aktiondre unbedingt
erforderlich ist, und 12 (zwélf) Monate nicht Gberschreitet.

5.4 Co-Investments
5.4.1 Co-Investments durch den Teilfonds

Von Zeit zu Zeit kénnen der AIFM und der Investment Manager eine Co-Investmentmdglichkeit (eine
,Co-Investmentmadglichkeit) verfolgen, damit ein Teilfonds zusammen mit einem oder mehreren
Dritten, einschliel3lich anderer Teilfonds und Zielfonds, investieren kann (jeweils ein ,Co-
Investment").

Co-Investmentmdoglichkeiten werden nach Ermessen des AIFM und des Investment Managers von
Fall zu Fall wahrgenommen. Co-Investmentmaoglichkeiten kbnnen wahrgenommen werden, wenn der
AIFM oder der Investment Manager nach verniinftigem Ermessen entscheidet, dass sie mit den in
der Satzung festgelegten und hierin oder in der entsprechenden Teilfondsanlage beschriebenen
Bedingungen vereinbar sind.

5.4.2 Co-Investments durch Investoren

Bieten der AIFM und der Investment Manager den Investoren eine Co-Investmentmdglichkeit an und
besteht eine ausreichende Nachfrage, konnen sie fir Zwecke des/der Co-Investmentmdglichkeit(en)
ein oder mehrere Investmentvehikel errichten, die die Wertentwicklung des/der jeweiligen Co-
Investment(s) nachbilden.

Der AIFM und der Investment Manager sind nicht verpflichtet, eine Co-Investmentmdglichkeit einem

Teilfonds oder den Investoren anzubieten, sondern kénnen diese nach eigenem Ermessen ganz oder
teilweise einem oder mehreren Dritten, einschlie3lich Personen, die keine Investoren sind, anbieten.
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5.5 Warehousing

Unbeschadet der Bestimmungen von Ziff. 5.2 und vorbehaltlich der in der jeweiligen Teilfondsanlage
ausgefihrten Bedingungen ist die Gesellschaft berechtigt, jedes Investment (ein ,Warehouse
Investment®) von einer Allianz Gruppengesellschaft zu einem Kaufpreis zu erwerben, der der
Summe aus (i) den Anschaffungskosten (oder dem entsprechenden Teil davon) in der
Finanzierungswahrung, einschliel3lich aller Gebuhren, entspricht, einschliellich aller Gebuihren,
Auslagen und Kosten, die der Allianz Gruppengesellschaft im Zusammenhang mit dem Kauf, dem
Halten und der Ubertragung eines solchen Warehouse Investments entstanden sind (abziiglich aller
jahrlich berechneten Einkinfte, Ertrdge oder VerdufRerungsgewinne, abziglich etwaiger Steuern, die
die Allianz Gruppengesellschaft aus einem solchen Warehouse Investment erhalten hat), zuziglich
(i) eines zusatzlichen Betrags, der von der Gesellschaft gemaR der entsprechenden Teilfondsanlage
festgelegt wird.

Dabei wird unterstellt, dass jeder Investor durch seine Zeichnung des betreffenden Teilfonds der
Ubertragung von Warehouse Investments zugestimmt hat.

6. AUSGABE VON AKTIEN
6.1 Teilfondsanlage

Die besonderen Aspekte im Zusammenhang mit dem Angebot von Aktien der einzelnen Teilfonds
sind in der jeweiligen Teilfondsanlage aufgefihrt.

6.2 Aktien

Sofern in der entsprechenden Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist, ist General Partner
oder eine vom General Partner entsprechend bevollméchtigte Person ohne Einschrankung
berechtigt, jederzeit und fiir einen beliebigen Zeitraum eine unbegrenzte Anzahl von vollstandig oder
teilweise eingezahlten Kommanditaktien einer beliebigen Klasse zu einem Preis und gemal den
Bedingungen und Verfahren auszugeben, die in der entsprechenden Teilfondsanlage vorgesehen
sind, ohne den bestehenden Investoren ein Vorzugsrecht zur Zeichnung der auszugebenden
Kommanditaktien einzurdumen. Diese Klassen kdnnen unterschiedlichen Bedingungen unterliegen,
einschlieRlich moglicherweise unterschiedlicher Geblhren, Zulassiger Investoren,
Mindestanlagebetrdge,  Referenzwéhrungen, Absicherungsstrategien,  Ausschuittungspolitik,
Handels-, Ubertragungs-, Informationsoffenlegungs- oder Liquiditatsvereinbarungen. Diese
unterschiedlichen Bedingungen kénnen fiir die Investoren der betreffenden Klassen vorteilhaft sein.
Diese Klassen kdnnen allen Arten von Investoren zur Verfligung gestellt werden, unabhéngig davon,
ob diese rechtliche oder wirtschaftliche Verbindungen zum AIFM oder zur Gesellschaft haben. Die
Gesellschaft gibt ausschlieBlich Namens-Kommanditaktien aus. Die Investoren haben kein
Vorzugsrecht auf die Zeichnung neuer Kommanditaktien, es sei denn, diese Kommanditaktien
werden zu einem Preis unter ihrem Nettoinventarwert ausgegeben.

Bruchteilsaktien werden bis zu einem Tausendstel einer Aktie ausgegeben, wobei kleinere Bruchteile
gerundet werden. Bruchteils-Kkommanditaktien verleihen kein Stimmrecht, berechtigen aber zur
anteiligen Beteiligung an der Ausschittung der Nettogewinne und an den Liquidationserlésen des
jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Klasse.

Ein Teilfonds kann als offener oder als geschlossener Teilfonds konzipiert sein. Obwohl beide
Formen bestimmte Merkmale teilen kénnen, weisen sie doch einige grundlegende Unterschiede auf.
Grundsatzlich ermdglicht ein offener Teilfonds den Investoren, unter bestimmten Bedingungen, die
in der entsprechenden Teilfondsanlage festgelegt sind, die Riicknahme ihrer Kommanditaktien zu
beantragen. Ein offener Teilfonds ist normalerweise in der Lage, als Reaktion auf die von den
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Investoren beantragten Zeichnungen bzw. Riicknahmen sein eingezahltes Kapital wahrend seiner
Laufzeit zu erhéhen oder zu verringern. Manche Teilfonds haben zwar eine bestimmte Laufzeit, die
in der ELTIF-Verordnung als ,End of Life" bezeichnet wird, kdnnen jedoch Merkmale aufweisen, die
bestimmte Liquiditatsrechte in ahnlicher Weise wie bei offenen Teilfonds bieten. Insbesondere
kénnen die Teilfonds Rucknahmen von Kommanditaktien unter den in der ELTIF-Verordnung
festgelegten Bedingungen (und wie in der jeweiligen Teilfondsanlage néher ausgefiihrt) zulassen.
Ein geschlossener Teilfonds gewahrt den Investoren kein Recht auf Ricknahme ihrer
Kommanditaktien. In der Praxis bedeutet dies im Wesentlichen, dass das maximal eingezahlte
Kapital des Teilfonds bei einem oder mehreren Closings zu Beginn des Teilfonds festgelegt wird und
die Investoren danach nicht die Mdoglichkeit haben, die Ricknahme ihrer Kommanditaktien zu
verlangen. Kommanditaktien kédnnen in jedem Teilfonds in einer oder mehreren Klassen ausgegeben
werden, wobei jede Klasse Merkmale aufweist oder verschiedenen Arten von Zuléassigen Investoren
angeboten wird, wie in der entsprechenden Teilfondsanlage naher beschrieben.

Weitere Informationen zu den Klassen finden Investoren in ,Annex | — Anteilsklassen“, die von der
Gesellschaft herausgegeben werden kann; hier sind die Klassen, die der General Partner fur jeden
Teilfonds zur Verfiigung stellen kann, sowie deren Merkmale aufgefihrt.

6.3 Zeichnungsprozess

Der Zeichnungsprozess, der fur jede Klasse in jedem Teilfonds gilt, erfolgt in der Regel durch
Einzahlung bei Zeichnung im Falle offener Teilfonds oder durch Kapitalabrufe im Falle geschlossener
Teilfonds, sofern in der entsprechenden Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist.

Die Zeichnung, Ubertragung oder der Umtausch von Kommanditaktien und alle kinftigen
Transaktionen werden erst bearbeitet, wenn der Antragsteller schriftlich oder mittels elektronischer
Kommunikation, die vom General Partner oder einer vom General Partner entsprechend
bevollméchtigten Person akzeptiert wird, die von der Gesellschaft oder von in ihrem Namen
handelnden Vertretern geforderten Informationen vorgelegt hat, einschlieBlich, aber nicht beschrankt
auf die erforderliche ,Know your customer“- und Anti-Geldwésche-Dokumentation und alle anderen
erforderlichen Informationen.

Mit der Zeichnung eines Teilfonds erkennt jeder Investor die Fondsdokumentation, die die
vertraglichen Beziehungen zwischen den Investoren, der Gesellschaft, dem General Partner, dem
AIFM und anderen Vertretern der Gesellschaft sowie zwischen den Investoren selbst regeln, in vollem
Umfang an und akzeptiert sie. Alle Aktionare haben Anspruch auf die Rechte aus den Bestimmungen
der Satzung und sind an diese gebunden; es wird unterstellt, dass sie diese zur Kenntnis genommen
haben. Die Bestimmungen der Satzung sind fir die Gesellschaft, die Aktionare und alle Personen,
die aufgrund dieser Bestimmungen Anspriiche geltend machen, verbindlich. Die
Fondsdokumentation unterliegt Luxemburger Recht, und die Gerichte des GroRRherzogtums
Luxemburg haben in Bezug auf diese Dokumente die ausschlie3liche Gerichtsbarkeit.

Der General Partner oder eine vom General Partner entsprechend bevollméchtigten Person ist
berechtigt, Zeichnungs-, Ubertragungs- oder Umtauschantréage ganz oder teilweise ohne Angabe von
Grunden abzulehnen und kann insbesondere die VerauRerung, die Ubertragung oder den Umtausch
von Kommanditaktien an nattrliche oder juristische Personen in bestimmten Landern untersagen
oder einschréanken, wenn eine solche Transaktion der Gesellschaft schaden oder dazu fuhren kdnnte,
dass die Kommanditaktien unmittelbar oder mittelbar von einer ausgeschlossenen Person gehalten
werden, die kein Zulassiger Investor ist, oder wenn eine solche Zeichnung, Ubertragung oder ein
solcher Umtausch in dem betreffenden Land gegen die dort geltenden Gesetze verstoft.
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Sowohl bei offenen als auch bei geschlossenen Teilfonds werden keine Zeichnungen in Form von
Sachleistungen angenommen, es sei denn, dies ist in einer Teilfondsanlage vorgesehen oder vom
General Partner oder einer vom General Partner entsprechend bevollmachtigten Person als im
besten Interesse des betreffenden Teilfonds liegend genehmigt worden.

Vorbehaltlich gesonderter Vereinbarungen mit den Vertriebsstellen oder Untervertriebsstellen kann
der General Partner oder eine vom General Partner entsprechend bevollmé&chtigte Person einen
neuen Investor in den Teilfonds aufnehmen, und zwar auf Grundlage der Informationen, die in der
vom General Partner oder einem Beauftragten als ausreichend fur diesen Zweck erachteten Form
vorgelegt werden.

Die Zeichnung, Ubertragung oder der Umtausch von Kommanditaktien und alle zukiinftigen
Transaktionen werden erst dann bearbeitet, wenn die von der Gesellschaft oder den Dienst-
leistern geforderten Informationen, einschlieRlich, aber nicht beschrankt auf die Uberpriifung
der Kundenidentitat und der Geldwaschebekampfung, eingegangen sind.

A) Offene Teilfonds

Bei offenen Teilfonds muss jeder Investor, dessen Zeichnung angenommen und der als Investor
zugelassen wird, in der Regel eine Barzahlung gegen Lieferung der Kommanditaktien oder eine
Barzahlung im Voraus oder in einigen Fallen eine oder mehrere Barzahlungen von Zeit zu Zeit (wie
weiter unten beschrieben) an den betreffenden Teilfonds leisten, um seine Zeichnung abzuschlie3en,
wie in der entsprechenden Teilfondsanlage naher ausgefihrt.

Im Falle eines offenen Teilfonds werden die Investoren zu diesem Teilfonds zugelassen und kénnen
zu den in der entsprechenden Teilfondsanlage beschriebenen Zeiten und auf der dort genannten
Grundlage Aktien zeichnen und zurtckgeben. In der Regel kann ein Investor die Zeichnung von
Kommanditaktien in bestimmten Absténden (jeweils ein ,Zeichnungsdatum™) beantragen, indem er
dies mindestens innerhalb einer vorgegebenen Frist vor dem jeweiligen Zeichnungsdatum, an dem
er Kommanditaktien zeichnen mochte, oder wahrend eines Angebotszeitraums schriftlich mitteilt.
Vorbehaltlich der Bedingungen des jeweiligen Teilfonds kdnnen Zeichnungsantrage am jeweiligen
Zeichnungstag ganz oder teilweise angenommen, aufgeschoben, in die Warteschlange gestellt
und/oder abgelehnt werden. Der General Partner stellt eine faire Behandlung der Investoren sicher.

Die Ausgabe nicht verbriefter Kommanditaktien an eine zentrale Wertpapierverwahrungsstelle erfolgt
vorbehaltlich der Ausgabe einer oder mehrerer Globalurkunden (die ,Globalurkunden®), sofern dies
von der zentralen Wertpapierverwahrungsstelle, bei der die Kommanditaktien gehalten werden,
gefordert wird.

Zeichnungsauftrage fir den Erwerb von Kommanditaktien, die in Form von Globalurkunden verbrieft
sind, werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt, an den Administrator
weitergeleitet. Die Globalurkunden werden vom Administrator nach Abrechnung durch Zahlungs-
/Liefervorgange, d.h. gegen Zahlung des vereinbarten Zeichnungsbetrags, an die Stelle libertragen,
bei der der Investor sein Depot unterhalt.

Die betreffende Teilfondsanlage kann einen Mindestzeichnungsbetrag vorsehen und dabei zwischen
einem Mindestbetrag fir die Erstzeichnung und einem Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen
unterscheiden; dieser Zeichnungsbetrag kann auch die in der betreffenden Teilfondsanlage
beschriebenen Gebihren (einschliel3lich etwaiger darauf entfallender Steuern) und den Pro-Rata-
Anteil des Investors an allen Gebuhren, Kosten und Aufwendungen der Gesellschaft, einschliel3lich
organisatorischer, betrieblicher und Angebotskosten abdecken, wie in Ziff. 13 ,,Gebuhren und Kosten*
beschrieben. Soweit nach geltendem Recht zulassig, kann der General Partner oder eine vom
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General Partner entsprechend bevollmachtigte Person nach eigenem Ermessen entscheiden, einen
geringeren Betrag von einem bestimmten Investor zu akzeptieren.

Stellt der General Partner oder eine vom General Partner entsprechend bevollméachtigte Person fest,
dass der gesamte Erstzeichnungsbetrag fur einen Teilfonds nicht ausreicht, kann das Angebot von
Kommanditaktien nach dem alleinigen Ermessen des General Partner oder einer vom General
Partner entsprechend bevollméchtigte Person beendet werden. In einem solchen Fall werden die
betreffenden Investoren von ihrer Verpflichtung zur Zahlung ihrer Zeichnungsbetrage entbunden, und
die bereits in den betreffenden Teilfonds eingezahlten Betrdge werden den Investoren ohne Zinsen
zurlickerstattet. Der General Partner kann jedoch beschlieRen, das Angebot wieder zu eréffnen und
den Teilfonds zu einem spéateren Zeitpunkt aufzulegen.

Einige offene Teilfonds kénnen ahnlich wie typische geschlossene Teilfonds arbeiten, indem sie
mehrere Closings durchfiihren und/oder von den Investoren verlangen, zur Erflllung ihrer
Verpflichtungen von Zeit zu Zeit mehrere Barzahlungen an den betreffenden Teilfonds zu leisten.

B) Geschlossene Teilfonds

Bei geschlossenen Teilfonds ist jeder Investor, dessen Zeichnung angenommen und der als Investor
zugelassen wird, in der Regel verpflichtet, von Zeit zu Zeit (nach Bedarf) eine oder mehrere
Barzahlungen an den betreffenden Teilfonds zu leisten, um seine Kapitalzusage zu erfillen, wie in
der entsprechenden Teilfondsanlage naher beschrieben.

Die entsprechende Teilfondsanlage kann eine Mindestkapitalzusage vorsehen, und diese kann auch
die in der Teilfondsanlage beschriebenen Gebihren (einschlieBlich etwaiger darauf erhobener
Steuern) und den Pro-Rata-Anteil des Investors an allen Gebihren, Kosten und Auslagen der
Gesellschaft, einschliellich organisatorischer, betrieblicher und Angebotskosten abdecken, wie in
Ziff. 13 ,Gebihren und Kosten“ beschrieben. Soweit nach geltendem Recht zulédssig, kann der
General Partner nach eigenem Ermessen entscheiden, einen geringeren Betrag von einem
bestimmten Investor zu akzeptieren.

Nach Grindung der Gesellschaft kann jeder geschlossene Teilfonds einen oder mehrere
Zeichnungsschlisse (jeweils ein ,Closing Date*) haben, wie in der jeweiligen Teilfondsanlage
beschrieben und vom General Partner in seinem alleinigen und uneingeschrénkten Ermessen
festgelegt, an denen Investoren in Bezug auf den jeweiligen Teilfonds in die Gesellschaft
aufgenommen werden.

In dem Fall, dass ein geschlossener Teilfonds mehr als ein Closing durchfihrt und der General
Partner oder eine vom General Partner entsprechend bevollméchtigte Person feststellt, dass die
Gesamtkapitalzusage in Bezug auf einen geschlossenen Teilfonds unzureichend ist, kann das
Angebot von Kommanditaktien in Bezug auf diesen Teilfonds im alleinigen Ermessen des General
Partner riickwirkend beendet werden. In diesem Fall werden die betreffenden Investoren von ihrer
Verpflichtung entbunden, einer Kapitalabrufmitteilung nachzukommen, und alle bereits in den
Teilfonds eingezahlten Betrdge werden den Investoren ohne Zinsen zurlickerstattet. Der
geschlossene Teilfonds kann jedoch durch einen Beschluss des General Partner wiedereroffnet
werden.

6.4 Beitrage und Kapitalabrufe

Bei Teilfonds mit einer Commitment-Struktur wird die Kapitalzusage ganz oder teilweise von den
Investoren nach und nach oder in einer einmaligen Zahlung nach Bedarf abgerufen, um Investments
zu tatigen und um Gebuhren, Kosten, andere Verpflichtungen, Verbindlichkeiten und Aufwendungen
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der Gesellschaft zu begleichen. Jede Zahlungsaufforderung des General Partner oder einer vom
General Partner entsprechend bevollmachtigten Person an einen Investor wird hier als
.Kapitalabruf* bezeichnet.

Sofern in der entsprechenden Teilfondsanlage nicht anders angegeben, erhalten die Investoren
mindestens 10 (zehn) Geschéftstage vor jedem Kapitalabruf eine schriftliche Mitteilung (die
.Kapitalabrufmitteilung"). In jeder Kapitalabrufmitteilung ist der von den Investoren an den Teilfonds
zu zahlende Betrag, die Angabe, ob das Kapital zur Erfillung der Kapitalzusage des Investors
abgerufen wird, und das Félligkeitsdatum fur diese Zahlung anzugeben. Kapitalabrufe erfolgen in der
Referenzwahrung der betreffenden Klasse.

Der AIFM, in Absprache mit dem Investment Manager, darf von einem Investor keinen Gesamtbetrag
abrufen, der dessen Kapitalzusage Ubersteigt, es sei denn, in der entsprechenden Teilfondsanlage
ist etwas anderes festgelegt. Kapitalzusagen werden von Investoren einer bestimmten Klasse im
Verhéltnis zu ihren nicht abgerufenen Kapitalzusagen abgerufen. Vorbehaltlich des Grundsatzes der
Gleichbehandlung von Investoren kann der AIFM Kapitalzusagen auf einer anderen als der anteiligen
Basis abrufen, wenn er dies fur notwendig oder ratsam hélt, um steuerliche, aufsichtsrechtliche oder
andere Anforderungen zu erfillen, die gelten fir:

0] die Gesellschaft; oder

(i) jeden Investor, mit der MaRRgabe, dass im Falle dieser Ziffer (ii) eine Abweichung vom Pro-
Rata-Grundsatz nur auf Antrag des betreffenden Investors und nach Erhalt einer schriftlichen
Erklarung dieses Investors, in der der genaue Grund fur die Unfahigkeit des betreffenden
Investors, an dem betreffenden Kapitalabruf teilzunehmen, erlautert wird.

Nach Zahlung des in der Kapitalabrufmitteilung angegebenen Betrags durch einen Investor auf das
in der Kapitalabrufmitteilung angegebene Konto gibt die Gesellschaft an diesen Investor die Anzahl
von Kommanditaktien aus, die entsprechend dem Verhaltnis zwischen dem vom Investor
eingezahlten Betrag und dem Emissionspreis der Kommanditaktien, wie in der entsprechenden
Teilfondsanlage angegeben, berechnet wird.

Das Versaumnis, eine Kapitalabrufmitteilung an einen Investor zu versenden oder der Nichterhalt
einer solchen Mitteilung durch einen Investor bedeutet fir sich genommen nicht, dass dieser Investor
nicht verpflichtet ist, dem Kapitalabruf nachzukommen. In Bezug auf einen solchen Investor beginnt
die Zahlungsfrist mit dem Tag, an dem der Kapitalabruf tatséchlich erfolgt und die entsprechende
Mitteilung versandt und vom Investor empfangen wurde oder als empfangen gilt. Dem Investor
werden keine Zinsen in Rechnung gestellt und es stellt keinen Verzug des Investors dar, wenn dem
Kapitalabruf innerhalb der Zahlungsfrist nachgekommen wird.

Die nicht rechtzeitige Erfiillung einer Kapital-Einzahlungsverpflichtung gemaR einem Kapitalabruf
stellt einen Verzug des Investors dar und unterwirft diesen Investor den in der folgenden Ziffer und in
der Fondsdokumentation néher beschriebenen Folgen.

6.5 Verzug

Sofern in der entsprechenden Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist, fallen fiir den Fall, dass
ein Investor zu irgendeinem Zeitpunkt (i) den in der Kapitalabrufmitteilung geforderten Beitrag oder
(i) den im Zeichnungsschein fur das betreffende Zeichnungsdatum angegebenen Betrag nicht
rechtzeitig in voller Hohe zahlt (ein ,Verzug“), Zinsen in Hohe des in der entsprechenden
Teilfondsanlage angegebenen Betrags an (der ,Default Betrag"®).
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Bei Eintritt eines Verzugs hat die Gesellschaft den Investor, der in Verzug geraten ist, unverzuglich
Uber den Eintritt des Verzugs zu benachrichtigen, wobei ein Versdumnis der Gesellschaft, eine solche
Benachrichtigung zu Ubermitteln, keinen Verzicht auf den Verzug darstellt und keine
Benachrichtigung fiir das Auflaufen von Zinsen gemaf diesem Absatz erforderlich ist.

Jeder Verzug, der nicht

0] von dem in Verzug geratenen Investor innerhalb von 5 (finf) Geschéftstagen (oder einer an-
deren in der jeweiligen Teilfondsanlage angegebenen Frist), nachdem die Gesellschaft den
Investor Uber das Auftreten des Verzugs informiert hat, geheilt wird; oder

(i) von der Gesellschaft zu den von der Gesellschaft nach eigenem Ermessen festgelegten Be-
dingungen aufgegeben wird, bevor der Verzug andernfalls zu einem Verzugsereignis im Sinne
von Ziffer (i) oben wird,

stellt ein ,Verzugsereignis® dar und der Investor, der den Verzug verursacht hat, der zu einem
Verzugsereignis geworden ist, stellt einen ,Saumigen Investor dar.

Bei Eintritt eines Verzugsereignisses kann die Gesellschaft vorbehaltlich anderslautender
Bestimmungen in diesem Dokument (einschlieRlich der entsprechenden Teilfondsanlage) nach
eigenem Ermessen einzelne oder alle nachstehend genannten Rechte ausiiben:

- veranlassen, dass der Saumige Investor alle oder einen Teil der Ausschittungen aus Gesell-
schaft, die nach einem solchen Verzugsereignis erfolgen oder erfolgen sollen, verwirkt;

- einen zusétzlichen Strafzins auf den Default Betrag erheben, wie in der entsprechenden
Teilfondsanlage angegeben, und veranlassen, dass Ausschittungen, die andernfalls an den
Saumigen Investor erfolgen wiirden, zur Begleichung dieses Betrags verwendet werden;

- auf die Kommanditaktien des S&dumigen Investors alle zusétzlichen Kosten aufschlagen, die
dem betreffenden Teilfonds infolge eines solchen Verzugs entstehen;

- einen Zwangsverkauf der Kommanditaktien des Saumigen Investors an eine beliebige Per-
son (einschliel3lich, nach Ermessen der Gesellschaft, einen oder mehrere der anderen Inves-
toren) zu einem Preis veranlassen, den die Gesellschaft in Anbetracht der Marktbedingungen
nach verniinftigem Ermessen fir erzielbar halt. Die betreffende(n) Person(en) wird (werden)
gegebenenfalls nach Unterzeichnung von Urkunden und Abgabe von Stellungnahmen und
anderen Dokumenten, die in Form und Inhalt den General Partner oder eine vom General
Partner entsprechend bevollmachtige Person zufriedenstellen, als Ersatzaktionar (der ,Er-
satzaktionar") oder Aktionar in Bezug auf diese Kommanditaktien in die Gesellschaft aufge-
nommen und als solcher in den Blchern und Aufzeichnungen der Gesellschaft ausgewiesen.
Nach Durchflihrung eines Zwangsverkaufs wird der SGumige Investor so behandelt, als hielte
er keine weitere Beteiligung an der Gesellschaft;

- veranlassen, dass der Saumige Investor sein Recht auf Beteiligung an einem Teil der
unmittelbaren oder mittelbaren Investments eines Teilfonds verliert, die nach einem solchen
Verzugsereignis getéatigt werden,;

- den Saumigen Investor dazu veranlassen, die Gesellschaft fur die Folgen des Verzugs zu
entschadigen, um die Kosten und Aufwendungen zu decken, die der Gesellschaft dadurch
entstanden sind, dass sie ggf. den Default Betrag aus einer Uberbriickungsfazilitat in An-
spruch nehmen musste;
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- ein Verfahren gegen den Saumigen Investor einleiten, um den Default Betrag zurtickzuerhal-
ten;

- dem Saumigen Investor Berichte oder andere Informationen vorenthalten, auf die er ansons-
ten Anspruch hétte;

- das Recht des Sdumigen Investors auf Teilnahme an Abstimmungen, Genehmigungen oder
Zustimmungen der Investoren aussetzen;

- jeden anderen nach luxemburgischem Recht verfiigbaren Rechtsweg einschlagen.

Erganzend zu oder abweichend von den vorgenannten Rechten kann jede Teilfondsanlage eigene
Mechanismen in Bezug auf ein Verzugsereignis vorsehen.

Die in dieser Ziffer ,Verzug" genannten Rechte und Rechtsmittel gelten zusatzlich zu allen anderen
Rechten, die der Gesellschaft oder dem General Partner gemal diesem Prospekt oder nach dem
Gesetz zustehen, und schrénken diese nicht ein. Ein Verzugsereignis eines Investors in Bezug auf
einen Beitrag entbindet keinen anderen Investor von seiner Verpflichtung, Beitrdge im Rahmen
dieses Prospekts zu leisten.

Darliber hinaus entbindet ein Verzugsereignis eines Saumigen Investors diesen nicht von seiner
Verpflichtung, auch nach diesem Verzugsereignis Beitrage zu leisten.

6.6 Ausgeschlossene Investoren

Der General Partner kann das rechtliche oder wirtschaftliche Eigentum an Kommanditaktien
einschrénken oder verhindern oder bestimmte Praktiken wie Late Trading und Market Timing durch
eine Person (Einzelperson, Kapitalgesellschaft, Personengesellschaft oder andere Korperschaft)
untersagen, wenn (i) eine solche Person kein Zulédssiger Investor ist oder (ii) nach Ansicht des
General Partner ein solches Eigentum oder solche Praktiken (a) zu einem Versto3 gegen die
Bestimmungen der Satzung, des Prospekts oder der Gesetze oder Vorschriften einer Rechtsordnung
fuhren kénnen oder (b) dazu fihren, dass die Gesellschaft, der AIFM oder der Investment Manager
verpflichtet sind, sich nach den Gesetzen oder Vorschriften registrieren zu lassen, oder dazu fihren,
dass die Gesellschaft Registrierungsanforderungen in Bezug auf ihre Aktien zu geniigen hat, sei es
in den Vereinigten Staaten von Amerika oder in einer anderen Rechtsordnung, oder (c) dazu fihren,
dass der Gesellschaft, dem AIFM oder dem Investment Manager oder den Investoren rechtliche,
aufsichtsrechtliche, steuerliche, verwaltungstechnische oder finanzielle Nachteile entstehen, die
ihnen andernfalls nicht entstanden wéren (ein ,Ausgeschlossener Investor®).

7. UBERTRAGUNG VON AKTIEN UND NICHT ABGERUFENEN KAPITALZUSAGEN

Ein Investment in einen geschlossenen Teilfonds ist in der Regel illiquide, und die Investoren haben
kein Recht, die Ricknahme ihrer Kommanditaktien (oder gegebenenfalls die Annullierung ihrer
Kapitalzusagen) zu verlangen, es sei denn, in der entsprechenden Teilfondsanlage ist etwas anderes
vorgesehen. Die Investoren eines offenen Teilfonds haben in der Regel das Recht, die Riicknahme
ihrer Kommanditaktien zu verlangen, wobei die Mdglichkeit eines Investors, seine Kommanditaktien
zurlickzugeben, bestimmten Beschrankungen unterliegt, die in der jeweiligen Teilfondsanlage
angegeben sind. Sofern in der entsprechenden Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist,
unterliegt jede beabsichtigte Ubertragung durch einen Investor den folgenden Bedingungen:

0] die Person, auf die die Ubertragung erfolgen soll (ein ,Ubertragungsempfanger®), qualifiziert
als Zulassiger Investor;
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(i) der Investor, der die Ubertragung vorschlagt (ein ,Ubertragender®), oder der Ubertragungs-
empfanger verpflichtet sich, alle angemessenen Auslagen zu zahlen, die dem betreffenden
Teilfonds, dem General Partner oder einer vom General Partner im Namen des betreffenden
Teilfonds bevollméchtigen Person im Zusammenhang damit entstehen;

(iii) die Ubertragung wird durch eine schriftliche Vereinbarung nachgewiesen, die von dem Uber-
tragenden, dem/den Ubertragungsempfanger(n) und dem General Partner unterzeichnet
wird, und die hinsichtlich Form und Inhalt fur den General Partner oder eine vom General
Partner entsprechend bevollméchtigte Person zufriedenstellend ist;

(iv) die Gesellschaft erhalt vom Ubertragungsempfanger diejenigen Dokumente, die vom General
Partner oder einer vom General Partner entsprechend bevollméchtigten Person fir hilfreich
oder notwendig erachtet werden, um der Ubertragung zuzustimmen und den Ubertragungs-
empfanger als Kommanditaktionar des betreffenden Teilfonds aufzunehmen; und

(v) der General Partner hat seine vorherige schriftliche Zustimmung zu einer solchen Ubertra-
gung erteilt, wobei diese Zustimmung nicht unbillig verweigert werden darf.

Eine versuchte Ubertragung oder Auswechslung wird von der Gesellschaft im Namen des
betreffenden Teilfonds nicht anerkannt, und jegliche beabsichtigte Ubertragung oder Auswechslung
ist unwirksam, es sei denn, sie erfolgt in Ubereinstimmung mit der Satzung und diesem Prospekt und
ist danach zulassig.

Vorbehaltlich gesonderter Vereinbarungen mit den Vertriebsstellen oder Untervertriebsstellen kann
der General Partner oder eine vom General Partner entsprechend bevollmé&chtigte Person einen
neuen Investor in den Teilfonds aufnehmen, und zwar auf Grundlage der gesondert vorgelegten
Informationen und in der Form, die vom General Partner oder einem Beauftragten als fiir diesen
Zweck ausreichend angesehen wird.

8. RUCKNAHME UND EINZIEHUNG
8.1 Rickgabe von Aktien an offenen Teilfonds

Sofern in der entsprechenden Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist, wendet die
Gesellschaft die nachstehend beschriebene Ricknahmepolitik fir offene Teilfonds in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der ELTIF-Verordnung an. Die genauen Bedingungen, zu
denen ein Investor eines offenen Teilfonds seine Kommanditaktien am Teilfonds zuriickgeben kann,
werden in der entsprechenden Teilfondsanlage beschrieben. Insbesondere werden in der
entsprechenden Teilfondsanlage die Umstdnde beschrieben, unter denen der General Partner
Rucknahmeantrage (wie unten definiert) ablehnen oder aufschieben kann.

In der Regel kdnnen die Aktien der Teilfonds auf Antrag der Aktionare nicht vor dem Ende der Laufzeit
des betreffenden Teilfonds zuriickgegeben werden. Riicknahmen kénnen jedoch vor dem Ende der
Laufzeit des betreffenden Teilfonds gestattet werden, sofern die in Art. 18(2) der ELTIF-Verordnung
festgelegten Voraussetzungen erfillt sind.

Vorbehaltlich der oben genannten Bedingungen kann ein Investor (ein ,Rickgebender Investor®)
zu bestimmten Zeiten (jeweils ein ,Ruicknahmedatum®) die Ricknahme von Kommanditaktien
verlangen (ein ,Ricknahmeantrag”), indem er den Ricknahmeantrag mindestens innerhalb einer
vorgegebenen Frist vor dem entsprechenden Ricknahmedatum (der ,Ricknahmeschluss®), zu
dem er die Rucknahme seiner Kommanditaktien wiinscht, schriftlich mitteilt.

Die Kommanditaktionare miissen dem Administrator vor Riicknahmeschluss fur das gewiinschte
Rucknahmedatum auf elektronischem Wege Anweisungen fir die Riickgabe von Kommanditaktien
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erteilen (es sei denn, die Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie des betreffenden Teilfonds ist
ausgesetzt und die Ricknahmen werden daher ebenfalls ausgesetzt). Gehen die entsprechenden
Anweisungen erst nach dem Rucknahmeschluss ein, wird die Ricknahme bis zum néachsten
Rucknahmedatum verschoben.

Die Gesellschaft erflullt Ricknahmeantrdge auf der Grundlage und zu den Bedingungen, die in der
jeweiligen Teilfondsanlage angegeben sind. Darin kénnen z.B. Grenzen fur die Anzahl der
Rucknahmeantrage einer Einzelperson oder aller Rickgebenden Investoren zum betreffenden
Rucknahmedatum bis zum Hdéchstbetrag der liquiden Anlagen des betreffenden Teilfonds zu diesem
Zeitpunkt festgelegt werden. Vorbehaltlich der Bedingungen des jeweiligen Teilfonds kdnnen
Rucknahmeantrage am jeweiligen Ricknahmedatum angenommen, aufgeschoben, in eine
Warteschlange gestellt und/oder ganz oder teilweise abgelehnt werden. Der General Partner stellt
eine faire Behandlung der Investoren sicher.

De Gesellschaft kann au3erdem in Absprache mit dem AIFM beschlieRen, Riicknahmen fiir einen
Zeitraum auszusetzen, den sie fir angemessen halt, wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts
des Teilfonds in Ubereinstimmung mit Ziff. 11 ,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts*
dieses Prospekts ausgesetzt wurde.

Die Kommanditaktien werden zum Rucknahmepreis zuriickgenommen.

Rucknahmen gegen Sachleistungen aus einem Teilfonds sind mdglich, sofern in der entsprechenden
Teilfondsanlage nicht ausdriicklich etwas anderes vorgesehen ist und die nachstehenden
Bedingungen eingehalten werden:

0] alle Investoren werden fair behandelt;

(i) der Investor beantragt schriftlich, durch einen Anteil am Vermdégen des betreffenden Teilfonds
entschadigt zu werden; und

(iii) es gibt keine besonderen Vorschriften, die die Ubertragung dieser Vermoégenswerte ein-
schranken.

Jede Ricknahme gegen Sachleistungen wird in einem Sonderbericht des Wirtschaftsprifers oder
eines anderen unabhangigen Wirtschaftsprifers, der von der Gesellschaft genehmigt wurde und als
~réviseur d‘entreprises agréé” qualifiziert, unabhangig bewertet, und alle im Zusammenhang mit einer
Rucknahme gegen Sachleistungen anfallenden Kosten, einschlie3lich der Kosten fur die Erstellung
eines Bewertungsberichts, sind vom Rickgebenden Kommanditaktionare oder einem anderen von
der Gesellschaft bestimmten Dritten zu tragen.

Gemal der Satzung ist eine Riicknahme von Kommanditaktien im Ermessen des General Partner
auch im Falle einer Liquidation und einer Zwangsricknahme, wie in diesem Prospekt ndher beschrie-
ben, moglich.

8.2 Geschlossene Teilfonds: Ausscheiden von Investoren

Sofern in der entsprechenden Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist, kann ein Investor bei
geschlossenen Teilfonds wahrend der Laufzeit keine Betrdge freiwillig aus dem entsprechenden
Teilfonds abziehen oder die Riicknahme seiner Kommanditaktien veranlassen.

8.3 Zwangsricknahme oder Einziehung

Wenn ein Investor ein Ausgeschlossener Investor ist oder wird, kann der General Partner seine Aktien
zwangsweise zurlckkaufen (einziehen).
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Wenn die erwarteten laufenden Gebihren und Kosten eines Teilfonds einen wesentlichen Teil des
verbleibenden Engagements dieses Teilfonds in seinen Investments ausmachen oder das weitere
Halten einer unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligung an den Investments des Teilfonds nicht mehr
sinnvoll ist, kann der General Partner dariiber hinaus in eigenem Ermessen einen Sekundarmarkt-
Broker einsetzen und versuchen, die betreffenden Investments zu den besten Bedingungen zu
verauf3ern, die ihm von diesem Sekundarmarkt-Broker vorgelegt werden. Sollte es dem Teilfonds
gelingen, alle seine Investments zu veraul3ern, wird der Teilfonds eine vorzeitige Zwangsricknahme
bzw. Einziehung aller Aktien durchfihren.

9. UMTAUSCH VON AKTIEN

Sofern in der entsprechenden Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist, sind die
Kommanditaktionare nicht berechtigt, den Umtausch aller oder eines Teils ihrer Kommanditaktien
einer Klasse eines Teilfonds in Kommanditaktien derselben Klasse eines anderen Teilfonds oder in
Kommanditaktien einer anderen bestehenden Klasse dieses oder eines anderen Teilfonds zu
verlangen.

10. BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS UND BEWERTUNG
10.1 Berechnung des Nettoinventarwerts

Die Referenzwahrung der Gesellschaft ist der Euro. Jeder Teilfonds (und jede Klasse) kann eine
andere Basiswahrung bzw. Referenzwéahrung haben. Der Nettoinventarwert der Aktien eines jeden
Teilfonds wird in der Basiswéhrung des betreffenden Teilfonds ausgedriickt, und innerhalb eines
jeden Teilfonds wird der Nettoinventarwert jeder Klasse gegebenenfalls in der Referenzwahrung der
betreffenden Klasse ausgedriickt, wie in der entsprechenden Teilfondsanlage néher beschrieben.
Der Nettoinventarwert der Gesellschaft und jedes Teilfonds (und jeder Klasse) wird in den in der
jeweiligen Teilfondsanlage angegebenen Intervallen berechnet.

Der Nettoinventarwert je Aktie einer Klasse wird ermittelt, indem der Wert des gesamten
Nettovermdgens eines Teilfonds, das dieser Klasse an einem beliebigen Bewertungstag
zuzurechnen ist, durch die Gesamtzahl der zu diesem Zeitpunkt im Umlauf befindlichen Anteile
derselben Klasse geteilt wird. Der Wert des gesamten Nettovermdgens eines Teilfonds, der einer
Klasse zuzurechnen ist, entspricht der Differenz zwischen dem Wert der Vermdgenswerte des
Teilfonds, die einer Klasse zuzurechnen sind, und dem Anteil der Verbindlichkeiten des Teilfonds,
der dieser Klasse zuzurechnen ist.

Die Vermdgenswerte eines Teilfonds umfassen:

1. Kassenbestande, Forderungen und Einlagen, einschlieBlich der darauf aufgelaufenen Zin-
sen;
2. auf Anforderung zahlbare Wechsel und Solawechsel sowie fallige Rechnungen (einschliel3-

lich der Erl6se ausverkauften, aber nicht gelieferten Wertpapieren);

3. Wertpapiere, Aktien, Obligationen, Schuldscheine, besonderen Vorzugsaktien, Einzahlungs-
rechte, Optionsscheine und andere Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und ahnliche Vermo-
genswerte, die sich im Besitz des Teilfonds befinden oder fiir die er Vertrdge abgeschlossen
hat;

4. aufgelaufene Zinsen aus verzinslichen Vermogenswerten, sofern sie nicht im Nominalbetrag
dieser Vermdgenswerte enthalten oder ausgewiesen sind;
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Aktiendividenden, Bardividenden und Barausschiittungen, die der Teilfonds erhéalt, soweit
dem Teilfonds hinreichende Informationen dariiber zur Verfligung stehen;

die vorlaufigen Aufwendungen des betreffenden Teilfonds, soweit diese nicht bereits abge-
schrieben wurden, einschliel3lich der Kosten fiir die Ausgabe und den Vertrieb von Aktien des
betreffenden Teilfonds, soweit sie nicht abgeschrieben wurden und soweit sie dem Teilfonds
erstattet werden mussen;

die Marketing- und Vertriebskosten des betreffenden Teilfonds, die (nur in Bezug auf die
Rechnungslegung des betreffenden Teilfonds) gleichmaRig tber einen Zeitraum von bis zu
5 (funf) Jahren abgeschrieben werden kénnen;

den Liquidationswert aller Terminkontrakte und aller Kauf- oder Verkaufsoptionen, in denen
der Teilfonds einen offenen Posten hat; und

alle sonstigen Vermdgenswerte jeglicher Art und Beschaffenheit.

Die Verbindlichkeiten eines Teilfonds umfassen:

Darlehen, Rechnungen und Verbindlichkeiten;

aufgelaufene Zinsen fur Darlehen (einschlieRlich der aufgelaufenen Gebuhren fiir die Bereit-
stellung der Darlehen);

aufgelaufene oder zu zahlende Kosten (einschlie3lich Verwaltungskosten, Beratungs- und
Managementgebuhren, einschlielBlich leistungsbezogener Geblhren, Depotbankgebiihren
und Gebuhren fir andere Dienstleister);

bekannte gegenwartige oder zukinftige Verbindlichkeiten, einschlieRlich aller falligen vertrag-
lichen Verpflichtungen zur Zahlung von Geld, einschlie3lich des Betrags der vom Teilfonds
erklarten, noch nicht geleisteten Ausschittungen;

eine angemessene Rickstellung fir kiinftige Steuern auf der Grundlage des Kapitals und der
Ertrage bis zum Berechnungstag, wie von Zeit zu Zeit vom Teilfonds festgelegt, und ggf. an-
dere vom General Partner autorisierte und genehmigte Ricklagen sowie ein Betrag, den der
General Partner als angemessene Riickstellung fiir Eventualverbindlichkeiten des Teilfonds
ansieht;

alle sonstigen gemaf den allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen ausgewie-
senen Verbindlichkeiten jeglicher Art und Beschaffenheit; und

die im Zusammenhang mit der Férderung der Geschéftstatigkeiten des Teilfonds (falls zutref-
fend) und mit den Aktionarsversammlungen anfallenden Kosten und Auslagen von Ausschis-
sen.

Die Gesellschaft kann Verwaltungs- und sonstige Kosten regelmaRiger oder wiederkehrender Art auf
jahrlicher Basis oder fir andere Zeitraume im Voraus berechnen und zu gleichen Teilen tber einen
solchen Zeitraum abgrenzen.

Tritt bei der Berechnung des Nettoinventarwerts (eines Teilfonds oder einer Klasse) ein Fehler auf,
gilt das CSSF-Rundschreiben 02/77, um festzustellen, ob ein solcher Fehler wesentlich ist; in einem
solchen Fall ist die Gesellschaft verpflichtet, den darin beschriebenen Verfahrensweisen zu folgen.
Das genannte Rundschreiben gilt auch fir eine Verletzung oder Uberschreitung einer Anlage- oder
Fremdkapitalaufnahmebeschréankung, die in der entsprechenden Teilfondsanlage festgelegt ist.
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10.2 Bewertung der Vermégenswerte der Gesellschaft und der Teilfonds

Der Wert der Vermdgenswerte der Gesellschaft ist ihr beizulegender Zeitwert, der vom AIFM
(gemeinsam mit dem Administrator) gemaR der AIFM-Richtlinie und der auf die Gesellschaft
angewendeten Bewertungspolitik des AIFM bestimmt wird. Die Bewertungen werden auf Grundlage
der Bestimmungen der Satzung, dieses Prospekts und ggf. der jeweiligen Teilfondsanlage
vorgenommen.

Der AIFM ist fur die Bewertung der Vermdgenswerte der Gesellschaft verantwortlich.

Sofern in der jeweiligen Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist, erfolgt die Bewertung der
Vermdgenswerte jedes Teilfonds gemaf der AIFM-Richtlinie und wird wie folgt ermittelt;

1. bei marktfahigen Wertpapieren, (i) die hauptséchlich an einer Wertpapierbérse gehandelt
werden, der Durchschnitt ihrer Schlusskurse an der wichtigsten Wertpapierbérse, an der sie
gehandelt werden, fiir jeden Geschéaftstag wahrend des Zeitraums, der finf Tage vor dem Tag
der betreffenden Ausschuttung oder des Feststellungszeitpunkts beginnt und am letzten Tag
vor dem Tag einer solchen Ausschittung endet, oder, wenn an diesem Tag keine Verkaufe
stattgefunden haben, der Mittelwert zwischen dem Schlusskurs ,,Geld" und dem Schlusskurs
.Brief* an diesem Tag und (ii) fur deren Hauptmarkt, der Freiverkehrsmarkt ist oder als solcher
gilt, der von der Borse oder dem geregelten Markt verdffentlichte Durchschnitt ihrer Schluss-
kurse an jedem Geschéftstag wahrend des unter Ziffer (i) beschriebenen Zeitraums oder, falls
an einem dieser Tag kein solcher Kurs verdéffentlicht wird, der Mittelwert zwischen dem
Schlusskurs ,,Geld“ und dem Schlusskurs ,Brief‘ an diesem Tag, wobei diese Kurse bei jedem
seridsen Preisdienst, Makler oder Handler erfragt werden kénnen; und

2. hinsichtlich aller sonstigen Vermégenswerte oder Beteiligungen an jedem Teilfonds, ausge-
nommen Bargeld, der beizulegende Zeitwert, der vom AIFM gemaR dem Gesetz von 2013
und den Bewertungsgrundséatzen des AIFM in gutem Glauben und unter Bertiicksichtigung
aller als relevant erachteten Faktoren, Informationen und Daten ermittelt wird.

Der AIFM kann nach seinem Ermessen die Anwendung anderer Bewertungsmethoden zulassen,
wenn er der Auffassung ist, dass diese Methoden eine genauere Bestimmung des beizulegenden
Zeitwerts eines Vermoégenswertes der Gesellschaft ermdglichen wirden. Falls erforderlich wird der
beizulegende Zeitwert eines Vermogenswertes vom AIFM, von einem vom AIFM eingesetzten
Ausschuss oder von einem Beauftragten des AIFM bestimmt. Alle Bewertungsvorschriften und -
bestimmungen werden gemaf den in der jeweiligen Teilfondsanlage angegebenen Bewertungs-
/Buchfihrungsgrundsétzen interpretiert und vorgenommen.

Fur jeden Teilfonds werden angemessene Riickstellungen fur entstandene Kosten gebildet, und
aul3erbilanzielle Verbindlichkeiten werden nach fairen und umsichtigen Kriterien bertcksichtigt.

Fur jeden Teilfonds und fir jede Klasse wird der Nettoinventarwert pro Aktie in der jeweiligen
Referenzwahrung auf jeden Bewertungstag berechnet, indem das dem jeweiligen Teilfonds oder der
jeweiligen Klasse zurechenbare Nettovermdgen (das den Vermdgenswerten abziiglich der dem
jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Klasse zurechenbaren Verbindlichkeiten entspricht) durch
die Anzahl der ausgegebenen und im Umlauf befindlichen Aktien dieses Teilfonds oder dieser Klasse
geteilt wird. Auf Fremdwahrungen lautende Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten werden auf
Grundlage der jeweiligen Wechselkurse in die entsprechende Referenzwahrung umgerechnet. Der
Nettoinventarwert pro Aktie wird auf vier Dezimalstellen gerundet.

Das Nettovermdégen der Gesellschaft entspricht der Summe der Nettovermdégen aller ihrer Teilfonds.
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Zum Zwecke der Zuordnung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zu den einzelnen Teilfonds
legt der General Partner fur jeden Teilfonds ein Portfolio von Vermdgenswerten in der folgenden
Weise an:

1. Die Erlose aus der Ausgabe von Aktien eines jeden Teilfonds sind in den Biichern der Gesell-
schaft dem fiir diesen Teilfonds gebildeten Portfolio von Vermdgenswerten zuzuordnen, und
die diesem Portfolio zuordenbaren Vermégenswerte und Verbindlichkeiten sowie Ertrage und
Aufwendungen werden vorbehaltlich der folgenden Bestimmungen diesem Portfolio zuge-
rechnet:

2. ist ein Vermodgenswert von einem anderen Vermdgenswert abgeleitet, wird er in den Biichern
der Gesellschaft demselben Portfolio zugeordnet wie der Vermdgenswert, von dem er abge-
leitet wurde, und bei jeder Neubewertung eines Vermdgenswerts werden der Wertzuwachs
oder die Wertminderung dem betreffenden Portfolio zugeordnet;

3. geht die Gesellschaft eine Verbindlichkeit ein, die sich auf einen Vermdgenswert eines be-
stimmten Portfolios oder auf eine in Verbindung mit einem Vermdgenswert eines bestimmten
Portfolios ergriffene MaRhahme bezieht, wird diese Verbindlichkeit dem betreffenden Portfolio
zugeordnet;

4. kann ein Vermégenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht als einem bestimm-
ten Portfolio zuordenbar angesehen werden, wird dieser Vermdgenswert oder diese Verbind-
lichkeit in der Regel allen Teilfonds anteilig zu ihrem Nettoinventarwert zugewiesen; ungeach-
tet der vorstehenden Ausfiihrungen kann ein solcher Vermégenswert oder eine solche Ver-
bindlichkeit, wenn besondere Umstande dies rechtfertigen, allen Teilfonds zu gleichen Teilen
zugewiesen werden; und

5. werden an die Inhaber von Aktien eines Teilfonds Dividenden gezahlt, wird der Nettoinventar-
wert dieses Teilfonds um den Betrag dieser Dividenden gekiirzt.

Gegenilber Dritten haftet das Vermdgen eines bestimmten Teilfonds nur fir die Schulden,
Verbindlichkeiten und Verpflichtungen, die diesen Teilfonds betreffen. In den Beziehungen zwischen
den Aktionaren wird jeder Teilfonds als separate Einheit behandelt.

11. AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Der General Partner kann in den folgenden Fallen die Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder
gegebenenfalls die Zeichnung, die Ricknahme und/oder den Umtausch von Anteilen flr einen oder
mehrere Teilfonds aussetzen:

0] wenn eine Borse oder ein geregelter Markt, der den Preis fur die Vermogenswerte eines Teil-
fonds liefert, geschlossen ist oder wenn die Transaktionen an einer solchen Borse oder einem
solchen geregelten Markt ausgesetzt sind, Beschréankungen unterliegen oder nicht in einem
Umfang ausgefiihrt werden kénnen, der die Ermittlung eines angemessenen Preises ermég-
licht;

(i) wenn die normalerweise zur Bestimmung des Wertes der Vermdgenswerte eines Teilfonds
verwendeten Informationen oder Berechnungsquellen nicht verfiigbar sind;

(iii) wahrend eines Zeitraums, in dem es zu einem Ausfall oder einer Stérung des Kommunikati-
onsnetzes oder der IT-Medien kommt, die normalerweise fur die Ermittlung des Preises oder
des Wertes der Vermdgenswerte eines Teilfonds eingesetzt werden oder die fiir die Berech-
nung des Nettoinventarwerts pro Aktie erforderlich sind;
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(iv)

(v)

(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

— Unverbindliche Ubersetzung —

wenn Devisen-, Kapitaltransfer- oder sonstige Beschrankungen die Durchfiihrung von Trans-
aktionen eines Teilfonds verhindern oder die Durchfiihrung von Transaktionen zu den fir sol-
che Transaktionen Ublichen Wechselkursen und Bedingungen verhindern;

wenn Devisen-, Kapitaltransfer- oder sonstige Beschrankungen die Rickfiihrung von Vermo-
genswerten eines Teilfonds zum Zwecke der Zahlung von Rucknahmeerlésen von Aktien ver-
hindern oder die Durchfiihrung einer solchen Ruckfihrung zu normalen Wechselkursen und
Bedingungen fir eine solche Ruckfiihrung verhindern;

wenn das rechtliche, politische, wirtschaftliche, militdrische oder monetare Umfeld oder ein
Ereignis hoherer Gewalt die Gesellschaft daran hindert, die Vermdgenswerte eines Teilfonds
auf normale Weise zu verwalten und/oder deren Wert in angemessener Weise zu bestimmen;

wenn eine Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts oder der Ausgabe-, Riick-
nahme- oder Umtauschrechte durch den/die Investmentfonds, in den/die ein Teilfonds inves-
tiert ist, erfolgt;

nach der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder der Ausgabe, der
Ricknahme und des Umtauschs auf Ebene eines Master-Fonds, in den ein Teilfonds als Fee-
der-Fonds investiert;

wenn aus einem anderen Grund die Preise oder Werte der Vermdgenswerte eines Teilfonds
nicht unverziiglich oder genau ermittelt werden kénnen oder wenn es aus anderen Griinden
nicht méglich ist, die Vermdgenswerte des Teilfonds auf die Gbliche Weise und/oder ohne
wesentliche Beeintrachtigung der Interessen der Investoren zu verauf3ern;

im Falle einer Mitteilung an die Aktionare der Gesellschaft, mit der eine aul3erordentliche Ak-
tionarshauptversammlung zum Zwecke der Auflésung und Liquidation der Gesellschaft ein-
berufen wird, oder um sie Uber die Beendigung und Liquidation eines Teilfonds oder einer
Klasse zu informieren, und ganz allgemein wahrend des Liquidationsprozesses der Gesell-
schaft, eines Teilfonds oder einer Klasse;

bei der Bestimmung der Umtauschverhéltnisse im Rahmen einer Verschmelzung, einer Ein-
bringung von Vermégenswerten, einer Aufteilung von Vermodgenswerten oder Aktien oder ei-
ner anderen Restrukturierungsmaf3nahme;

wahrend eines Zeitraums, in dem der Handel mit den Kommanditaktien eines Teilfonds oder
einer Klasse an einer relevanten Borse, an der diese Kommanditaktien notiert sind, ausge-
setzt, eingeschrankt oder geschlossen ist; und

bei auBergewdhnlichen Umsténden, wenn der General Partner dies fiir erforderlich halt, um
irreversible nachteilige Auswirkungen auf die Gesellschaft, einen Teilfonds oder eine Klasse
zu vermeiden, unter Beachtung des Grundsatzes der fairen Behandlung der Investoren und
in deren bestem Interesse. Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder
gegebenenfalls der Zeichnung, der Riicknahme und/oder des Umtauschs von Aktien wird den
betreffenden Personen mit allen der Gesellschaft verniinftigerweise zur Verfligung stehenden
Mitteln mitgeteilt, es sei denn, der General Partner ist der Ansicht, dass eine Verdoffentlichung
angesichts des kurzen Zeitraums der Aussetzung nicht erforderlich ist.

Ein entsprechender Aussetzungsbeschluss wird allen Kommanditaktiondren mitgeteilt, die die
Rucknahme oder den Umtausch ihrer Kommanditaktien beantragen, falls zutreffend.

Die in diesem Abschnitt vorgesehenen Aussetzungsmaflinahmen kénnen auf einen oder mehrere
Teilfonds beschrankt werden.
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12. AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Ausschittungen der Barerlése eines bestimmten Teilfonds oder der Barerlése, die einer bestimmten
Klasse in einem bestimmten Teilfonds zuzuordnen sind, entweder wahrend der Laufzeit eines
solchen Teilfonds oder einer solchen Klasse oder vor oder bei dessen/deren Liquidation, erfolgen im
alleinigen Ermessen des General Partner oder einer vom General Partner entsprechend
bevollméachtigten Person oder wie anderweitig in der entsprechenden Teilfondsanlage vorgesehen,
in Ubereinstimmung mit den Anforderungen geman Art. 22 der ELTIF-Verordnung.

Der AIFM kann dem General Partner oder einer vom General Partner entsprechend bevollméachtigten
Person Empfehlungen in Bezug auf Ausschittungen aussprechen. Der General Partner wird auf
Grundlage dieser Empfehlung, letztlich aber in alleinigem Ermessen, den Zeitpunkt und die Hohe der
Ausschuttungen der einzelnen Teilfonds an die Investoren festlegen. Im Falle eines Teilfonds, der in
einen oder mehrere Zielfonds investiert, stehen die Ausschittungen unter dem Vorbehalt, dass der
betreffende Teilfonds Ausschittungen von dem/den Zielfonds erhalten hat und dass er seine
samtlichen Verbindlichkeiten erfiillt oder Riickstellungen gebildet hat.

Der General Partner oder eine vom General Partner entsprechend bevollméchtigte Person kann
entscheiden, Ausschittungen an alle Investoren vorzunehmen. Ungeachtet der vorstehenden
Ausfiihrungen kann der General Partner oder eine vom General Partner entsprechend
bevollméchtigte nach billigem Ermessen von jeder Bar- oder Sachausschittung an einen Investor
Betrdge einbehalten, die dieser Investor der Gesellschaft, dem General Partner oder einem
Finanzintermediar schuldet oder die diesem Investor zuzurechnen sind, einschlieBlich, aber nicht
beschrankt auf den Anteil dieses Investors an den Ausgaben der Gesellschaft.

Ausschittungen kénnen auch in Form einer Riicknahme von Kommanditaktien erfolgen, die anteilig
an alle Investoren des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Klasse erfolgen muss.

Der General Partner kann auch thesaurierende Kommanditaktien ausgeben und alle Ertrédge (unter
Berucksichtigung des Ertragsausgleichs) abzuglich zu zahlender Gebuhren, Abgaben, Steuern und
sonstiger Aufwendungen einbehalten und diese Betrédge wieder anlegen. Es wird erwartet, dass keine
Ausschittungen an die Inhaber von thesaurierenden Kommanditaktien gezahlt werden.

Ausschuttungen dirfen nicht vorgenommen werden, wenn dies dazu fiihren wiirde, dass das Netto-
vermoégen des Fonds unter EUR 1.250.000 fallt.

13. GEBUHREN UND KOSTEN

Sofern in der jeweiligen Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist, werden alle Gebihren und
Kosten, die bei der Auflegung, dem Betrieb oder der Liquidation der Gesellschaft und ihrer Teilfonds
anfallen, wie folgt aufgeteilt (wobei alle Geblihren und Kosten, auf die nachfolgend Bezug genommen
wird, auch alle anwendbaren Steuern umfassen):

a) Kosten fir die Auflegung des Teilfonds

Sofernin der jeweiligen Teilfondsanlage nichts anderes angegeben ist, tragt jeder Teilfonds samtliche
Gebihren und Kosten, die der Auflegung, Organisation und Zulassung des Teilfonds und dem
Angebot von Kommanditaktien des Teilfonds an die Investoren zuzurechnen sind, einschliel3lich aller
Verwaltungs-, Regulierungs-, Verwahrungs-, Depot-, Dienstleistungs- und Prifungskosten im
Zusammenhang mit der Auflegung dieses Teilfonds, unabhéngig davon, ob sie an den AIFM oder an
einen Dritten gezahlt werden. Der General Partner oder eine vom General Partner entsprechend
bevollméachtigte Person kann ferner beschlieen, die Kosten im Zusammenhang mit der Errichtung
der Gesellschaft einem oder mehreren Teilfonds zuzuweisen, wenn er dies fur sachgerecht halt.
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b) Management Gebiihr und Performance Gebihr

Der AIFM erhélt aus dem Vermdégen eines Teilfonds eine Management Geblihr (die ,Management
Gebihr*). Die Bedingungen und der Hochstbetrag der Management Gebihr werden fur jeden
Teilfonds in der entsprechenden Teilfondsanlage festgelegt.

Der AIFM oder der Investment Manager (oder ein anderes vom General Partner jeweils zu diesem
Zweck benanntes Unternehmen) kdnnen Anspruch auf eine direkt oder indirekt aus dem Vermédgen
des Teilfonds zu zahlende erfolgsabhangige Vergitung (die ,Perfomance Gebihr*) haben, deren
Bedingungen und Hoéchstbetrag fur jeden Teilfonds in der jeweiligen Teilfondsanlage festgelegt
werden. Alternativ oder zusatzlich zur Performance Gebihr kénnen der AIFM oder der Investment
Manager (oder ein anderes vom General Partner jeweils zu diesem Zweck benanntes Unternehmen)
Anspruch auf einen direkt oder indirekt aus dem Vermégen des Teilfonds zu zahlenden Carried
Interest haben, dessen Bedingungen und Hochstbetrag fir jeden Teilfonds in der jeweiligen
Teilfondsanlage festgelegt werden.

c) Vertriebskosten

Die Vertriebsstellen konnen Anspruch auf eine Servicegebuihr (die ,Servicegebuhr*) haben, die alle
mit dem Vertrieb verbundenen Verwaltungs-, Regulierungs-, Dienstleistungs- und Prifungskosten
umfasst. Die Bedingungen und der Hochstbetrag der Servicegebiihr werden fir jeden Teilfonds in
der jeweiligen Teilfondsanlage festgelegt.

Die Servicegebihr kann auch vom AIFM aus der Management Gebiihr gezahlt werden, die in der
jeweiligen Teilfondsanlage angegeben ist.

d) Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb von Vermdgenswerten

Jeder Teilfonds tragt die Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb seiner Vermdgenswerte, die alle
Verwaltungs-, Regulierungs-, Depotbank-, Verwahrungs-, Dienstleistungs- und Prifungskosten im
Zusammenhang mit dem Erwerb der Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds umfassen,
unabhéngig davon, ob diese Kosten an den AIFM oder an einen Dritten gezahlt werden. Die Hohe
dieser Kosten wird in der jeweiligen Teilfondsanlage angegeben.

e) Sonstige Kosten

Sofern in der jeweiligen Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist, zahlt jeder Teilfonds und jede
Klasse, sofern zutreffend, eine Verwaltungsgebuhr an den AIFM, deren Hohe in der jeweiligen T
Teilfondsanlage angegeben wird. Der AIFM zahlt aus der Administrationsgebihr die folgenden
Betriebskosten und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit dem Betrieb des Teilfonds entstehen:

0] die Gebuhren der Depotbank;

(i) die Gebuhren des Administrators;

(iii) die Vergutung des Wirtschaftsprifers;

(iv) die Gebuhren der Zahl- und Informationsstelle(n);

(v) Kosten fiir die Erstellung (einschlieRlich Ubersetzung) und Verbreitung dieses Prospekts, des
PRIIPs-Basisinformationsblatts, der Satzung sowie der Jahres-, Halbjahres- und ggf. Zwi-
schenberichte und sonstiger Berichte und Mitteilungen an die Kommanditaktionare;

(vi) Kosten fur die Veroffentlichung des PRIIPs-Basisinformationsblatts, der Satzung und der Jah-
res-, Halbjahres- und ggf. Zwischenberichte sowie sonstiger Berichte und Mitteilungen an die
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Aktionare, der steuerlichen Informationen, des Zeichnungspreises und des Rucknahmeprei-
ses und der offiziellen Bekanntmachungen an die Kommanditaktionére;

Kosten fur die Registrierung der Kommanditaktien zum 6ffentlichen Vertrieb und/oder die Auf-
rechterhaltung dieser Registrierung;

Kosten fur die Erstellung von Kommanditaktienzertifikaten und ggf. Kupons und Kuponerneu-
erungen;

Kosten fur die Bewertung der Teilfonds durch national und international anerkannte Rating-
Agenturen;

Kosten im Zusammenhang mit der Verwendung von Indexnamen, insbesondere Lizenzge-
bihren;

Gebuhren und Kosten, die der Gesellschaft oder von der Gesellschaft beauftragten Dritten
im Zusammenhang mit dem Erwerb, der Nutzung und der Wartung der vom AIFM, den In-
vestment Managern und den Anlageberatern verwendeten internen oder externen Computer-
systeme entstehen;

Gebuhren und Kosten, die der Gesellschaft, der Depotbank und von der Gesellschaft oder
der Depotbank beauftragten Dritten im Zusammenhang mit der Uberwachung der Anlage-
grenzen und -beschrankungen entstehen;

alle Kosten im Zusammenhang mit dem gemaf diesem Prospekt zulassigen Abschluss, der
Umsetzung und der Aufrechterhaltung von Anleihe- und Kreditfazilitaten;

die Kosten fir Sitzungen der Ausschisse und die Erstattung angemessener Kosten fir die
Mitglieder dieser Ausschiisse sowie die Kosten fir die Einberufung und Abhaltung von Aktio-
narsversammlungen (einschlie3lich angemessener Reise- und Unterbringungskosten sowie
Auslagen) und die Kosten fir die Einberufung und Abhaltung von Verwaltungsratssitzungen
des General Partner, einschlief3lich, aber nicht beschréankt auf angemessene Reise- und Un-
terbringungskosten sowie Auslagen, die Vorbereitung von Unterlagen und die Erstellung von
Sitzungsprotokollen;

alle Gebuhren und Kosten aufgrund gesetzlicher oder aufsichtsrechtlicher Entwicklungen, die
direkt auf die Gesellschaft oder ihre Investoren oder einen der Dienstleister anwendbar sind,
soweit diese gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Entwicklungen MaRnahmen der Gesell-
schaft erfordern (insbesondere FATCA, CRS und EMIR);

alle Gebuhren und Kosten im Zusammenhang mit der Fondsbuchhaltung, Rechts- und Rech-
nungslegungsdienstleistungen, Finanzen, Portfoliomanagement, Vermégens- und Risikoma-
nagement, Verwaltung, Due-Diligence-Prifung, Vermégensverwaltung, Steuerkoordinierung,
Informationstechnologie, Bargeldverwaltung, Unterhaltung von Unternehmen, die zur Erleich-
terung der Investments des Teilfonds gegriindet wurden, und anderen Dienstleistungen, die
vom General Partner in eigenem Ermessen oder vom AIFM, dem Investment Manager oder
dem Anlageberater (falls vorhanden) im Rahmen ihrer jeweiligen Funktionen festgelegt wer-
den;

Kosten fiir die Berechnung der Risiko- und Leistungskennzahlen und die Berechnung der
Performance Gebuhr fur den AIFM (oder einen anderen Empfanger) durch damit beauftragte
Dritte;
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(xviii) Kosten im Zusammenhang mit der Beschaffung von Informationen Uber Aktionarshauptver-
sammlungen oder andere Versammlungen und Kosten im Zusammenhang mit der persoénli-
chen Teilnahme oder der Teilnahme durch Bevollméachtigte an diesen Versammlungen; und

(xix)  Porto-, Telefon-, Fax- und Telexgebuhren.

Samtliche anderen Betriebskosten und Aufwendungen werden dem Vermodgen des jeweiligen
Teilfonds belastet. Diese Kosten sind von den oben genannten Kosten getrennt und umfassen unter
anderem:

0] die dem General Partner zustehende Vergitung geman Ziff. 3.1;

(i) Kosten fir die Prufung, Geltendmachung und Durchsetzung von Anspriichen auf Ermafi-
gung, Verrechnung oder Erstattung von Quellensteuern oder anderen Steuern oder Abgaben;
und

(iii) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen der Gesellschaft,
die gerechtfertigt erscheinen, und fir die Abwehr von Anspriichen, die gegen die Gesellschaft
erhoben werden und nicht gerechtfertigt erscheinen.

Jeder Teilfonds und ggf. jede Klasse tragt somit die ihm/ihr direkt zuordenbaren Gebihren und
Kosten, einschlie3lich etwaiger Mehrwertsteuern und sonstiger eventuell anfallender Steuern.
Gebihren und Kosten, die keinem bestimmten Teilfonds zugeordnet werden kénnen, werden den
verschiedenen Teilfonds zu gleichen Teilen oder, soweit dies durch die betreffenden Betrage
gerechtfertigt ist, anteilig zu ihrem jeweiligen Nettovermdgen (einschliel3lich etwaiger
Mehrwertsteuern und sonstiger eventuell anfallender Steuern) belastet.

Soweit Dienstleistungen, Gebuhren oder Kosten einerseits fur die Gesellschaft oder einen Teilfonds
und andererseits fir ein anderes Vehikel erbracht werden, kommen die Gesellschaft bzw. der
Teilfonds fur ihren jeweils zurechenbaren Anteil an den Gebuhren und Kosten im Zusammenhang
mit diesen Dienstleistungen auf, wobei dieser Anteil vom General Partner, dem AIFM, dem
Investment Manager bzw. dem Anlageberater (falls zutreffend) in gutem Glauben auf Grundlage u.a.
der Vergutung und der Leistungen des Personals, das die Dienstleistungen erbringt, sowie einer
Aufteilung der Gemeinkosten festgelegt wird.

f) Gesamtkostenquote

Das voraussichtliche Gesamtverhaltnis zwischen den Kosten und dem Kapital der Teilfonds im Sinne
der ELTIF-Verordnung ist in der jeweiligen Teilfondsanlage beschrieben.

14. STEUERLICHE ASPEKTE
14.1 Bereitstellung und Offenlegung von Informationen

Jeder Investor ist verpflichtet, sich nach besten Kraften zu bemiihen, der Gesellschaft unverziglich
diejenigen Informationen, eidesstattlichen Erklarungen oder Bescheinigungen zur Verfiigung zu stellen,
die diese nach verninftigem Ermessen anfordert, um es

- der Gesellschaft zu ermdglichen, geltende rechtliche, steuerliche oder aufsichtsrechtliche An-
forderungen zu erfillen, sei es im Zusammenhang mit Investments oder geplanten Invest-
ments oder anderweitig (soweit gesetzlich zuldssig), oder um tatsachlichen oder erwarteten
Aufforderungen einer Aufsichts- oder Steuerbehdrde in einer beliebigen Rechtsordnung nach-
zukommen;
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- der Gesellschaft, dem Investment Manager sowie ihren jeweiligen verbundenen Unterneh-
men zu ermdglichen, alle geltenden rechtlichen und/oder steuerlichen Verpflichtungen (ein-
schlie3lich der Abgabe von Steuererklarungen), Auskunftspflichten, der Erhebung und Wei-
tergabe von Informationen, aufsichtsrechtlichen Anforderungen, Gesetzen zur Bekéampfung
von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung oder anderen Gesetzen, Verordnungen, An-
ordnungen oder Verwaltungsrichtlinien einer Regierungsbehorde, sei es im Zusammenhang
mit Investments oder geplanten Investments oder anderweitig (soweit gesetzlich zulassig)
einzuhalten;

- der Gesellschaft zu erméglichen, den Umfang und die Erfullung der steuerlichen und nicht-
steuerlichen Abzugs- oder Quellensteuerverpflichtungen innerhalb der Struktur (auf Ebene
der Gesellschaft oder eines zwischengeschalteten Vehikels) nach geltendem Recht zu be-
stimmen; und

- der Gesellschaft oder ihren verbundenen Unternehmen zu ermdglichen, eine Befreiung, Re-
duzierung oder Rickerstattung von Quellen- oder anderen Steuern zu erhalten, die von einer
Steuerbehdrde oder einer anderen staatlichen Stelle auf die Gesellschaft oder ein zwischen-
geschaltetes Vehikel oder auf an die Gesellschaft oder ein zwischengeschaltetes Vehikel ge-
zahlte Betrage erhoben werden.

Jeder Investor hat die Gesellschaft innerhalb von 30 Tagen nach einer Anderung dieser Informationen
schriftlich dariber zu informieren und der Gesellschaft ein entsprechend aktualisiertes Formular bzw.
eine aktualisierte eidesstattliche Erklarung oder Bescheinigung vorlegen, sofern das derzeit verwendete
Formular, die eidesstattliche Erklarung oder die Bescheinigung abgelaufen ist oder sich die
bereitgestellten Informationen geéndert haben.

Die Gesellschaft ist berechtigt, gegenuber staatlichen Behdrden (einschlie3lich Steuerbehdrden) im
Zusammenhang mit der Gesellschaft diejenigen Informationen Uber die Identitat der Investoren und
ihre jeweiligen Kommanditaktien offenzulegen, die diese Behdrden von ihr verlangen, sofern die
Gesellschaft (soweit gesetzlich zuldssig) die betreffenden Investoren von einer solchen Offenlegung
in Kenntnis setzt.

Versaumt es ein Investor, die von der Gesellschaft gemaR diesem Abschnitt angeforderten
Informationen innerhalb eines angemessenen Zeitraums zur Verfigung zu stellen, oder kommt die
Gesellschaft in gutem Glauben zu dem Schluss, dass dieses Versdumnis, eine anschlieRende
Ausschttung an diesen Investor oder die weitere Beteiligung dieses Investors an der Gesellschaft mit
hoher Wahrscheinlichkeit dazu fuhren wird, dass

- der Gesellschaft, dem AIFM, dem Investment Manager oder einem ihrer jeweiligen verbun-
denen Unternehmen eine erhebliche steuerliche Verpflichtung entsteht, oder

- eine der oben genannten Personen gegen Auskunftspflichten oder gegen Geldwésche- oder
Terrorismusbekdmpfungsgesetze, -bedingungen, -richtlinien, -vorschriften, -verordnungen, -
direktiven, -meinungen, -anordnungen, -statuten oder -sondermaf3nahmen einer staatlichen
Stelle, denen diese Person unterliegt, versté3t oder diese anderweitig nicht einhalt,

wird die Gesellschaft diesen Investor schriftlich Uber die Nichteinhaltung, die dadurch ausgeloste
erhebliche steuerliche Verpflichtung oder den festgestellten Verstol3 informieren.

Kommt der betreffende Investor der Aufforderung der Gesellschaft nicht innerhalb von
20 Geschaftstagen nach Erhalt einer solchen schriftlichen Mitteilung nach oder wiirden die personlichen
Verhaltnisse eines Investors dazu fuhren, dass der Gesellschaft, dem AIFM, dem Investment Manager

57



— Unverbindliche Ubersetzung —

oder einem ihrer jeweiligen verbundenen Unternehmen eine Steuerpflicht auferlegt wird, so ist die
Gesellschaft berechtigt,

- die Riickgabe der Aktien gemaf Ziff. 8 ,Ricknahme und Einziehung“ zu verlangen;
- diesen Investor so behandeln, als wére er ein Saumiger Investor; und/oder

- samtliche Steuern (und sonstigen Gebiihren und Kosten) einzubehalten, die gemaf den gel-
tenden Gesetzen, Vorschriften, Regeln oder Vereinbarungen einzubehalten sind, um sicher-
zustellen, dass die Steuerlast von dem Investor getragen wird, dessen Versaumnis, die Infor-
mationen zu liefern, sie verursacht hat.

Auf Verlangen der Gesellschaft wird der Investor séamtliche Dokumente, Stellungnahmen, Instrumente,
Bescheinigungen und Verzichtserklarungen unterzeichnen, die die Gesellschaft in verninftigem
Ermessen verlangt oder die anderweitig erforderlich sind, um die Bestimmungen dieser Ziff. 14.1
umzusetzen.

14.2 Haftung fur Steuern

Die Gesellschatft ist nicht verpflichtet, die Einzelinteressen einzelner Investoren bei der Entscheidung
zu bericksichtigen, ob er MaRnahmen ergreift (oder unterlasst), die er in gutem Glauben ergriffen hat,
und ungeachtet der Gbrigen Bestimmungen dieses Prospekts haftet die Gesellschaft nicht fiir finanzielle
Schaden aus erlittenen Verlusten, eingegangenen Verbindlichkeiten oder nicht erzielten Gewinnen, die
den Investoren der Gesellschaft im Zusammenhang mit solchen Entscheidungen entstanden sind,
sofern die Gesellschaft in gutem Glauben gehandelt hat.

Die Gesellschaft kann von jedem Investor verlangen, sadmtliche Betrage, die die Gesellschaft oder
ggf. ein zwischengeschaltetes Vehikel gesetzlich in Bezug auf Steuern zahlen oder einbehalten
muss, die ihr oder ggf. dem zwischengeschalteten Vehikel direkt oder indirekt in Bezug auf Ertréage
oder Gewinne auferlegt werden, die dem jeweiligen Investor zugeordnet oder an ihn ausgeschiittet
werden (wie von der Gesellschaft festgelegt), an die Gesellschaft oder ggf. das zwischengeschaltete
Vehikel zu zahlen und zwar unabhangig davon, ob dies vor oder nach einer Riucknahme oder
Ubertragung der Kommanditaktien der Fall ist; der Investor stimmt einem solchen Verlangen nach
Zahlung durch Einbehaltung von Ausschittungen, die ihm ansonsten zustehen wirden, durch
Annullierung von an ihn ausgegebenen Kommanditaktien oder durch eine andere Zahlungsmethode,
die die Gesellschaft in ihrem alleinigen Ermessen bestimmt, zu. Ein Investor, der seine
Kommanditaktien Ubertragt, bleibt fiir alle Steuern auf Ertrdge und Gewinne, die ihm vor einer solchen
Ubertragung zugeordnet wurden, haftbar.

Nach geltendem Steuerrecht kénnen (direkt oder indirekt) einbehaltene Betrdge in Bezug auf
Zahlungen oder Ausschittungen an die Gesellschaft, ein zwischengeschaltetes Vehikel oder die
Investoren oder von der Gesellschaft oder einem zwischengeschalteten Vehikel (direkt oder indirekt)
gezahlte Steuern in Bezug auf die Investoren im alleinigen Ermessen der Gesellschaft fur alle Zwecke
im Rahmen dieses Prospekts grundsatzlich als an den Investor ausgeschittete Betrdge behandelt
werden.

Die Gesellschaft ist berechtigt, von den Ausschiittungen eines jeden Investors aus der Gesellschaft
diejenigen Betrage fiir Steuern oder dhnliche Abgaben einzubehalten oder einbehalten zu lassen, die
nach geltendem Recht erforderlich sind.

Die Investoren sind selbst dafiir verantwortlich, die von der Gesellschaft, den zwischengeschalteten

Vehikeln oder einer ihrer Tochtergesellschaften einbehaltenen Betrage von den zustandigen
Steuerbehdrden zurtickzufordern, und jeder Investor verzichtet hiermit auf jegliche Anspriiche oder
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Klagerechte gegen die Gesellschaft, die zwischengeschalteten Vehikel oder eine ihrer
Tochtergesellschaften wegen eines solchen Einbehalts.

Die Pflichten aus dieser Zziff. 14.2 Uberdauern die Auflosung, Liquidation und Beendigung der
Gesellschaft und iiberdauern die teilweise oder vollstandige Ubertragung oder Riicknahme von
Kommanditaktien eines Investors.

15. STEUERSTATUS

Dieser Abschnitt ist eine kurze Zusammenfassung bestimmter wichtiger luxemburgischer
Steuergrundsétze in Bezug auf die Gesellschaft. Die Zusammenfassung basiert auf den zum Datum
dieses Prospekts in Luxemburg geltenden und angewandten Gesetzen und Vorschriften. Die
Bestimmungen kdnnen sich kurzfristig andern, moglicherweise auch rickwirkend.

Dieser Abschnitt stellt keine vollstandige Zusammenfassung des derzeit in Luxemburg geltenden
Steuerrechts und der Steuerpraxis dar. Darlber hinaus befasst sich dieser Abschnitt nicht mit der
Besteuerung der Gesellschaft in einer anderen Rechtsordnung oder der Besteuerung von
Tochtergesellschaften oder zwischengeschalteten Unternehmen der Gesellschaft oder von
Investmentstrukturen, an denen die Gesellschaft in einer anderen Rechtsordnung beteiligt ist.

Die nachstehenden Ausfihrungen stellen keine Steuerberatung dar, sollten nicht als verléasslich
angesehen werden und sind auch kein Ersatz fir eine Steuerberatung. Abh&éngig von den
personlichen Umstanden kann die steuerliche Behandlung der Aktionare von den nachstehenden
Angaben abweichen. Potenziellen Investoren wird empfohlen, ihre eigenen Steuerberater zu
konsultieren, um sich Uber die Auswirkungen eines Investments in die Gesellschaft nach den
Gesetzen des Landes ihrer Staatsangehorigkeit, ihnres Wohnsitzes, ihres Sitzes, ihrer Prasenz oder
ihrer Grindung zu informieren.

15.1 Besteuerung der Gesellschaft

Als ein gemal Teil Il des Gesetzes von 2010 zugelassenes Unternehmen unterliegt die Gesellschaft
in Luxemburg keiner Korperschaft-, Vermdgens- oder Kapitalertragsteuer. Die Gesellschaft ist von
der Zeichnungssteuer befreit.

Auf die Ausgabe von Aktien der Gesellschaft ist in Luxemburg keine Stempelsteuer oder sonstige
Steuer zu entrichten. Auch der realisierte Kapitalzuwachs des Fondsvermdgens unterliegt in
Luxemburg keiner Steuer.

Die Gesellschaft unterliegt jedoch einer pauschalen Stempelsteuer in Hdéhe von EUR 75
(funfundsiebzig Euro), die bei Griindung der Gesellschaft entrichtet wurde und auch bei eventuellen
kiinftigen Satzungsénderungen jeweils zu zahlen ist.

Jedoch kdnnen die aus dem Portfolio der Gesellschaft erzielten Ertrdge (d.h. Dividenden, Zinsen,
Veraulerungsgewinne) im Herkunftsland einer Quellenbesteuerung unterliegen.

Dividendenausschiittungen der Gesellschaft an die Investoren unterliegen nicht der Quellensteuer.

Fur Zwecke der Mehrwertsteuer (,MwSt") gilt die Gesellschaft in Luxemburg als Steuerpflichtiger
ohne Recht auf Vorsteuerabzug. In Luxemburg sind fir die Gesellschaft erbrachte
Verwaltungsdienstleistungen (Fondsverwaltungsdienstleistungen) von der Mehrwertsteuer befreit.
Andere fur die Gesellschaft erbrachte Dienstleistungen kdnnen mdoglicherweise Mehrwertsteuer
auslésen und erfordern die Mehrwertsteuerregistrierung der Gesellschaft in Luxemburg. Infolge einer
solchen Mehrwertsteuerregistrierung ist die Gesellschaft in der Lage, ihrer Pflicht zur
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Selbstveranlagung der in Luxemburg als geschuldet angesehenen MwSt auf steuerpflichtige
Dienstleistungen (oder in gewissem Umfang Waren), die aus dem Ausland bezogen werden,
nachzukommen.

Grundsatzlich besteht in Luxemburg keine Mehrwertsteuerpflicht fir Zahlungen der Gesellschaft an
ihre Aktionare, soweit diese Zahlungen mit der Zeichnung der Aktien verbunden sind und daher kein
Entgelt fir steuerpflichtige Dienstleistungen darstellen.

15.2 Luxemburger Immobiliensteuer

Mit dem Luxemburger Gesetz vom 19. Dezember 2020 wurde eine pauschale Immobiliensteuer in
Héhe von 20% auf Bruttomieteinnahmen und Verduf3erungsgewinne aus in Luxemburg belegenen
Immobilienvermégen eingefiihrt, die von Fonds erzielt werden, die als steuerlich intransparente
Unternehmen gegrindet wurden und unter Teilll des Gesetzes von 2010 fallen (wie die
Gesellschaft). Die Regelung gilt fir in Luxemburg belegene Immobilien, die entweder direkt oder
indirekt Gber ein steuerlich transparentes Unternehmen oder eine Kette von steuerlich transparenten
Unternehmen gehalten werden, und zwar im Verhdltnis zu den gehaltenen Anteilen. Die
Meldeformalitaten und Informationspflichten gelten auch unabh&ngig davon, ob Einkinfte aus
luxemburgischen Immobilien erzielt werden oder nicht.

15.3 Besteuerung der Aktionare in Luxemburg

Nach geltendem Recht unterliegen die Aktiondre in Luxemburg keiner Kapitalertrag-, Einkommen-
oder Quellensteuer (mit Ausnahme derjenigen, die ihren Wohnsitz, ihren Sitz oder eine Betriebsstatte
in Luxemburg haben, der die Anteile zugerechnet werden kénnen, und mit Ausnahme der
Luxemburger Schenkungsteuer, die jedoch nur dann anfallt, wenn die Schenkung aufgrund einer vor
einem luxemburgischen Notar unterzeichneten Urkunde erfolgt oder in Luxemburg eingetragen ist).

15.4 Automatischer Informationsaustausch
a) FATCA and CRS

Investoren sollten beachten, dass Luxemburg im Jahr 2014 ein zwischenstaatliches Abkommen mit
den Vereinigten Staaten von Amerika unterzeichnet hat, um die Umsetzung von FATCA zu
unterstitzen, und die aus diesem zwischenstaatlichen Abkommen resultierenden Verpflichtungen in
das FATCA-Gesetz aufgenommen hat.

Zudem hat Luxemburg sowohl die DAC als auch den CRS in das CRS-Gesetz umgesetzt.

Im Rahmen des FATCA-Gesetzes und des CRS-Gesetzes konnen die Gesellschaft in ihrer
Eigenschaft als Finanzinstitut oder ein anderes von der Gesellschaft zu diesem Zweck bestimmtes
Unternehmen verpflichtet sein, ihre Investoren zu identifizieren und gegebenenfalls gewisse
Informationen Uber bestimmte Investoren (die als meldepflichtige Personen oder als Passive Nicht-
Finanzinstitute, die von diesen meldepflichtigen Personen beherrscht werden) sowie deren
Investments und den ihnen zurechenbaren Anteil an den Einkinften an die Luxemburger
Steuerbehdrden (Administration des Contributions Directes) zu melden. Die Luxemburger
Steuerbehorden leiten diese Informationen dann im Rahmen des CRS an die entsprechenden
auslandischen Behdrden anderer teilnehmender Staaten und im Rahmen von FATCA an den U.S.
Internal Revenue Service weiter.

Die Investoren haben das Recht, die an die Luxemburger Steuerbehdrden gemeldeten Daten
einzusehen und ggf. im Falle fehlerhafter Informationen berichtigen zu lassen.
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Um diesen Verpflichtungen nachzukommen, muss die Gesellschaft bei Zeichnung oder wenn ihr eine
Anderung der Umstéande zur Kenntnis gebracht wird, von allen Investoren eine FATCA- und CRS-
Selbstzertifizierung einholen. Jeder Investor erklart sich bereit, der Gesellschaft auf Anfrage die
entsprechende Dokumentation vorzulegen, einschlie3lich — im Falle eines Passiven Auslandischen
Nicht-Finanzinstituts/Nicht-Finanzinstituts — der sie beherrschenden Personen, zusammen mit den
erforderlichen Belegen. Ebenso verpflichtet sich jeder Investor, der Gesellschaft innerhalb von dreif3ig
(30) Tagen aktiv sdmtliche Informationen mitzuteilen, die sich auf seinen Status auswirken wirden,
wie z.B. eine neue Postanschrift oder eine neue Wohnsitzadresse.

Zwar wird die Gesellschaft versuchen, alle ihr auferlegten Verpflichtungen zu erfiillen, um die
Erhebung einer FATCA-Quellensteuer zu vermeiden; es kann jedoch nicht garantiert werden, dass
die Gesellschaft in der Lage sein wird, diese Verpflichtungen zu erfilllen, da dies auch von der
Einhaltung der FATCA-Bestimmungen durch die Investoren selbst abhangt. Wenn die Gesellschaft
infolge der FATCA-Bestimmungen einer Quellensteuer oder Strafen unterliegt, kann der Wert der von
den Investoren gehaltenen Kommanditaktien erhebliche Verluste erleiden. Wenn die Gesellschaft
diese Informationen nicht von jedem Investor einholt und an die Luxemburger Steuerbehérden
weiterleitet, kann dies dazu fuihren, dass die 30%ige Quellensteuer auf Zahlungen von Einkinften
aus US-Quellen und auf Erlése aus der Verduferung von Immobilien oder anderen
Vermogenswerten, die zu Zinsen und Dividenden aus US-Quellen fihren kdénnten, sowie Strafen
erhoben werden.

Kommt ein Investor den Aufforderungen der Gesellschaft zur Vorlage von Unterlagen nicht nach,
kann er mit Steuern und/oder Strafen belastet werden, die der Gesellschaft aufgrund der Nichtvorlage
der Unterlagen auferlegt werden, und die Gesellschaft kann in alleinigem Ermessen die
Kommanditaktien dieses Investors zurlickkaufen sowie alle der Gesellschaft gemaf ziff. 14.1 zur
Verfigung stehenden Malinahmen ergreifen.

Darliber hinaus ist die Gesellschaft fur die Verarbeitung der personenbezogenen Daten der
Investoren (und ggf. der sie beherrschenden Personen) verantwortlich. Letztere haben das Recht,
auf die an die Luxemburger Steuerbehdrden gemeldeten Daten zuzugreifen und diese Daten im Falle
eines Fehlers gegebenenfalls berichtigen zu lassen.

b) DAC6

Die DAC wurde durch die DAC 6 geandert. Nach der DAC 6 missen die Beratung sowie
Dienstleistungen in Bezug auf grenziiberschreitende Steuergestaltungen, die als sog. meldepflichtige
grenziberschreitende Gestaltung (im Sinne der DAC 6) gelten, von Intermedidren oder vom
Steuerpflichtigen selbst an die zustdndigen Steuerbehtérden gemeldet werden. Die zustéandigen
Steuerbehdrden werden diese Informationen anschlieBend automatisch Uber eine zentrale
Datenbank innerhalb der EU austauschen. Jede Person, die eine grenziiberschreitende Gestaltung
konzipiert, vermarktet, organisiert oder zur Umsetzung bereitstellt oder die Umsetzung verwaltet, gilt
als Intermediér.

Die Gesellschaft wird genau tiberwachen, ob eine Gestaltung im Zusammenhang mit ihren Aktivitaten
eine meldepflichtige grenziiberschreitende Gestaltung darstellt oder Teil einer solchen im Sinne der
DAC 6 ist, wie von Zeit zu Zeit in einer relevanten Rechtsordnung umgesetzt. Die Gesellschaft ist
nicht dafiur verantwortlich, mogliche Auswirkungen der DAC 6 in Bezug auf die Investoren zu
berticksichtigen. Potenzielle Investoren sollten sich mit ihren eigenen Beratern tiber die Folgen eines
Investments in die Kommanditaktien im Zusammenhang mit der DAC 6, in ihrer jeweils geltenden
Fassung, in den fur sie maRRgeblichen Rechtsordnungen beraten.
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16. BESONDERE AKTIONARSBELANGE
16.1 Versammlungen, Berichte und Geschéaftsjahr

Die Aktionarshauptversammlung findet jedes Jahr am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder an
einer anderen in der Einberufung angegebenen Adresse in Luxemburg statt.

Die jahrliche Aktionarshauptversammlung wird in Ubereinstimmung mit der Satzung abgehalten. Die
erste Jahreshauptversammlung findet im Jahr 2025 statt.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen des Luxemburger Rechts oder der Satzung werden
Einladungen zu allen Hauptversammlungen per Post oder auf elektronischem Wege, sofern dies mit
den Aktionaren so vereinbart wurde, an alle eingetragenen Aktiondre an ihre im Aktienregister
angegebene Anschrift oder elektronische Adresse oder Uber ein anderes gesetzlich zuldssiges
Kommunikationsmittel versandt, wobei unterstellt wird, dass die Aktiondare mindestens acht (8)
Kalendertage vor der Hauptversammlung (i) Aktien der Gesellschaft gezeichnet oder (ii) Aktien durch
Ubertragung erhalten haben.

Wenn Aktionare, die 10% des Gesellschaftskapitals reprasentieren, schriftlich unter Angabe der
Tagesordnung die Abhaltung einer Aktionarsversammlung verlangen, ist der General Partner
verpflichtet, diese Versammlung so einzuberufen, dass sie innerhalb einer Frist von einem (1) Monat
stattfindet.

In der entsprechenden Einberufungsmitteilung werden Datum, Uhrzeit und Ort der
Hauptversammlung, die Zulassungsbedingungen, die Tagesordnung und die in Luxemburg
gesetzlich vorgeschriebenen Quoren und Mehrheiten angegeben. Jeder Aktiondr kann an den
Aktionarsversammlungen teilnehmen, indem er schriftich eine andere Person zu seinem
Bevollméchtigten ernennt, und zwar mittels eines Kommunikationsmittels, das die Ubermittlung eines
schriftichen Textes ermdglicht. Die Aktiondre eines bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten
Klasse kdnnen jederzeit Hauptversammlungen abhalten, um Uber ein Thema zu beraten, das nur
ihren Teilfonds oder ihre Klasse (je nach Fall) betrifft.

Jede ganze Aktie berechtigt ihren Inhaber zu einer (1) Stimme bei jeder Aktionarsversammliung.

Im Falle von gemeinsamen Inhabern einer Aktie ist nur der erstgenannte Aktionar stimmberechtigt.
Sofern gesetzlich oder in der Satzung nichts anderes festgelegt ist, werden die Beschliisse der
Hauptversammlung eines bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Klasse mit einfacher Mehrheit
der anwesenden oder vertretenen Aktionare gefasst.

Die Gesellschaft weist die Investoren darauf hin, dass jeder Kommanditaktionar seine Rechte,
insbesondere das Recht auf Teilnahme an Aktionarshauptversammlungen, nur dann in vollem
Umfang direkt gegenlber der Gesellschaft ausiiben kann, wenn er in seinem eigenen Namen im
Register der Gesellschaft eingetragen ist. In Fallen, in denen ein Kommanditaktiondr tber einen
Finanzintermediar, der in seinem eigenen Namen, aber im Auftrag des Investors in die Gesellschaft
investiert, i in die Gesellschaft investiert, ist es dem Kommanditaktionar unter Umstanden nichtimmer
moglich, bestimmte Aktionarsrechte direkt gegentiber der Gesellschaft auszuliben. Investoren sollten
dies beachten und ihre eigenen professionellen Berater konsultieren.

Das erste Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt am Tag der Auflegung und endet am 31. Dezember

2024. Alle anderen Geschaftsjahre beginnen am ersten Tag des Monats Januar und enden am letzten
Tag des Monats Dezember des betreffenden Kalenderjahres.
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Beschlie3t der General Partner, einen Sammelabschluss zu erstellen, wird dieser Abschluss der
Gesellschaft in Euro ausgedriickt. Zu diesem Zweck werden alle Zahlen, die in einer anderen
Wahrung als dem Euro denominieren, zu den bei der Berechnung des NAV verwendeten Kursen in
Euro umgerechnet.

Wie im Gesetz von 2013 und im Gesetz von 2010 vorgesehen, miissen die Gesellschaft und ihre
Teilfonds innerhalb von einhundertachtzig (180) Tagen nach dem Ende eines jeden Geschéftsjahres
der Gesellschaft jeder Person, die wahrend dieses Zeitraums Investor war, den gepriften
Jahresbericht der Gesellschaft vorlegen, der (i) einen gepriften Jahresabschluss (einschlieflich
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung, Aufstellung der Veranderungen des
Eigenkapitals und Aufstellung des den Investoren zurechenbaren Nettovermdgens) fur die
Gesellschaft bzw. die Teilfonds, (ii) einen Bericht Uber die Aktivitdten des vergangenen
Geschaftsjahres und (iii) alle weiteren Informationen enthalt, die gemal dem Gesetz von 2013, dem
Gesetz von 2010 und den geltenden Gesetzen und Vorschriften erforderlich sind.

Gemal Art. 23(5) der ELTIF-Verordnung muss der Jahresbericht der Gesellschaft zusatzlich zu den
in Art. 20 des Gesetzes von 2013 geforderten Informationen fiir jeden Teilfonds die folgenden
Angaben enthalten:

- eine Kapitalflussrechnung;

- Informationen Uber jede Beteiligung an Instrumenten, die Haushaltsmittel der Europaischen
Union beinhalten;

- Informationen Uber den Wert der einzelnen qualifizierten Portfoliounternehmen und den Wert
anderer Vermogenswerte, in die der Teilfonds investiert hat, einschlie3lich des Wertes der
eingesetzten derivativen Finanzinstrumente; und

- Informationen tber die Rechtsordnungen, in denen die Vermégenswerte des Teilfonds bele-
gen sind.

Wie im Gesetz von 2013 und im Gesetz von 2010 vorgesehen, stellen der Fonds und seine Teilfonds
innerhalb von neunzig (90) Tagen nach dem Ende des jeweiligen Halbjahreszeitraums jeder Person,
die wahrend dieses Zeitraums Investor war, auf elektronischem Wege den ungepriften
Halbjahresbericht des Fonds zur Verfiigung, der in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2013 und
dem Gesetz von 2010 erstellt wurde und Folgendes enthélt: (i) eine ungepriifte konsolidierte Bilanz
der Gesellschaft fur den betreffenden Halbjahreszeitraum, (ii) eine ungeprufte konsolidierte Gewinn-
und Verlustrechnung der Gesellschaft fur den betreffenden Halbjahreszeitraum, (iii) einen Bericht
Uber die Anzahl der ausgegebenen Aktien jeder Klasse und (iv) einen Zeitplan oder eine
Zusammenfassung der Bewertung der Investments mit Angabe der Summe des Kaufpreises oder
der Kosten, des Versicherungswertes und der Bewertung.

Der General Partner kann in seinem Ermessen fiir jeden Teilfonds zusatzliche Berichte zur Verfligung
stellen, die in der jeweiligen Teilfondsanlage aufgefihrt sind.

Privatanleger erhalten auf Anfrage jederzeit kostenlos ein Papierexemplar des Jahresberichts.
Privatanleger kdnnen auf Anfrage auch zuséatzliche Informationen Uber die quantitativen Grenzen,
die fur das Risikomanagement der Gesellschaft und seiner Teilfonds gelten, die vom AIFM
eingesetzten Risikomanagementmethoden und die jingste Entwicklung der Hauptrisiken und -
renditen der verschiedenen Kategorien von Vermdgenswerten erhalten. Investoren, die als
Professionelle Investoren qualifizieren, wird der Jahresbericht auf elektronischem Wege zur
Verfligung gestellt.
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Die Finanzinformationen der Gesellschaft werden in Ubereinstimmung mit den Luxemburger GAAP
erstellt, wobei der General Partner beschlieBen kann, in Bezug auf einen Teilfonds andere
Rechnungslegungsmethoden anzuwenden, wie in der entsprechenden Teilfondsanlage dargelegt.

Der General Partner kann weitere Berichte in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds erstellen, wie in
der entsprechenden Teilfondsanlage ausgefiihrt. In Ubereinstimmung mit der AIFM-Richtlinie, dem
Gesetz von 2010 und, soweit anwendbar, der ELTIF-Verordnung, die sich auf den jeweiligen
Teilfonds bezieht, werden die unten aufgefiihrten Informationen auch in den regelméfigen Berichten
der Gesellschaft aufgefuhrt:

- der prozentuale Anteil des Vermoégens des betreffenden Teilfonds, der aufgrund seiner Illiqui-
ditat besonderen Regelungen unterliegt;

- etwaige neue Regelungen fir das Liquiditdtsmanagement;

- jedes neue Recht der Wiederverwendung von Sicherheiten oder jede neue Garantie, die im
Rahmen einer Leverage-Vereinbarung gewahrt wird;

- der Gesamtbetrag des von dem betreffenden Teilfonds eingesetzten Leverage; und

- Einzelheiten zum aktuellen Risikoprofil des betreffenden Teilfonds und zu den Risikomana-
gementsystemen, die zur Steuerung dieser Risiken eingesetzt werden.

Der betreffende Teilfonds muss den Ausgabe-, Verkaufs- und Ricknahmepreis von Kommanditaktien
jedes Mal veréffentlichen, wenn er seine Kommanditaktien zu den im Gesetz von 2010 festgelegten
Bedingungen und in der dort festgelegten Haufigkeit ausgibt, verkauft oder zuriickkauft.

Jede Erhdhung des Héchstbetrags des Leverage, der von einem Teilfonds eingesetzt werden kann,
wird in einer Uberarbeiteten Teilfondsanlage detailliert beschrieben.

16.2 Mitteilungen

Die Investoren teilen der Gesellschaft eine Adresse mit, an die alle Mitteilungen und
Bekanntmachungen geschickt werden kénnen, oder, falls die Adressaten individuell zugestimmt
haben, die Mitteilungen und Bekanntmachungen tber ein anderes Kommunikationsmittel zu erhalten,
das den Zugang zu den Informationen sicherstellt — einschlieRlich elektronischer
Kommunikationsmittel —, dieses Kommunikationsmittel. Diese Adresse(n) wird (werden) auch in das
Aktienregister eingetragen.

Die Investoren konnen ihre im Aktienregister eingetragene Adresse jederzeit durch schriftliche
Mitteilung an die Gesellschaft an deren eingetragenen Sitz oder an eine andere von der Gesellschaft
von Zeit zu Zeit bestimmte Adresse andern.

16.3 Laufzeit, Auflésung und Liquidation

Die Laufzeit der Teilfonds wird als Laufzeitende (,End of Life*) im Sinne der ELTIF-Verordnung
definiert. Das Laufzeitende der Teilfonds wird so festgelegt, dass es mit dem langfristigen Charakter
der Investments jedes Teilfonds Ubereinstimmt. Das Laufzeitende eines jeden Teilfonds wird in der
jeweiligen Teilfondsanlage angegeben.

Gemal Art 21 der ELTIF-Verordnung informiert die Gesellschaft die CSSF Uber die geordnete
Veraulerung ihrer Vermodgenswerte, um die Kommanditaktien des Investors nach dem Laufzeitende
zuriickzunehmen. Auf Anfrage der CSSF legt die Gesellschaft einen detaillierten Zeitplan fur die
geordnete VerauRRerung ihrer Vermodgenswerte geman der ELTIF-Verordnung vor.
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Im Allgemeinen wird erwartet, dass auf das Laufzeitende des Teilfonds eine Abwicklungsphase folgt,
die aufgrund der potenziellen llliquiditat der Investments oder anderer Herausforderungen mehrere
Jahre dauern kann. Wahrend dieser Zeit werden der AIFM und der Investment Manager die
Investments weiter verwalten, und der Teilfonds wird weiterhin die Management Gebuhr im Namen
der einzelnen Investoren zahlen, bis samtliche Vermdgenswerte des Teilfonds liquidiert sind.

Die Gesellschaft kann wie folgt aufgeldst und liquidiert werden:

- jederzeit durch Beschluss der Aktionarshauptversammlung, der gemaR den fiir die Anderung
der Satzung vorgeschriebenen Bedingungen gefasst wird;

- ipso jure mit der Aufldsung des letzten Teilfonds;

- mit den Stimmen der Aktionare, die 50% der Aktien halten, die auf einer Aktionarshauptver-
sammlung vertreten sind, die (ohne vorgeschriebenes Quorum) einberufen wurde, um die
Auflésung der Gesellschaft zu priifen, falls das Gesellschaftskapital unter 2/3 (zwei Drittel)
des gemal dem Gesetz von 2010 festgelegten Mindestkapitals fallt; oder

- mit den Stimmen der Aktionare, die 25% der Aktien halten, die auf einer Aktionarshauptver-
sammlung vertreten sind, die (ohne vorgeschriebenes Quorum) einberufen wurde, um die
Auflosung Gesellschaft zu prifen, falls das Gesellschaftskapital unter 1/4 (ein Viertel) des
gemafl dem Gesetz von 2010 festgelegten Mindestkapitals fallt.

Die Gesellschaft tragt alle mit ihrer Liquidation verbundenen Kosten.

Sofern in der jeweiligen Teilfondsanlage nichts anderes bestimmt ist, kbnnen die Aktiondre des
betreffenden Teilfonds die Ricknahme ihrer Aktien gemafl den in der jeweiligen Teilfondsanlage
enthaltenen Bedingungen bei oder vor der Liquidation durch Anwendung des vom General Partner
festgelegten Liquidations-NAV beantragen. Vermogenswerte, die bei Abschluss der Liquidation des
betreffenden Teilfonds nicht an die Begunstigten ausgezahlt werden kénnen, werden im Namen der
Beglnstigten bei der Caisse des Consignations hinterlegt.

Ungeachtet anderer Bestimmungen dieses Prospekts kann der General Partner, sobald der
Beschluss zur Liquidation oder Abwicklung des Fonds gefasst ist, Kapitalzusagen ohne
entsprechende Ausgabe von Aktien abrufen. Jede Ausgabe von Aktien, die diesem Verbot
zuwiderlauft, gilt als nichtig.

Teilfonds kdnnen auch einzeln und unabhéngig voneinander aufgeldst werden:

- bei Ablauf der in der jeweiligen Teilfondsanlage vorgesehenen Laufzeit des betreffenden Teil-
fonds; oder

- wenn Veranderungen im rechtlichen, wirtschaftlichen oder politischen Umfeld eine solche Li-
quidation rechtfertigen wirden; oder

- durch Beschluss des General Partner, wenn der Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds
auf einen vom General Partner nach seinem Ermessen festgelegten Betrag gesunken ist oder
diesen nicht erreicht hat; oder

- unter allen sonstigen Umstanden, die in der jeweiligen Teilfondsanlage aufgefihrt sind.

Wird die Liquidation eines Teilfonds beschlossen, so werden alle Aktionare von der Gesellschaft vor
dem Datum des Inkrafttretens der Liquidation Gber den Beschluss zur Liquidation des betreffenden
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Teilfonds informiert, und in der entsprechenden Mitteilung werden die Griinde und die Modalitaten
der Liquidation angegeben.

16.4 Verschmelzung/Fusion

Sofern in der entsprechenden Teilfondsanlage nichts anderes vorgesehen ist, kann der General
Partner beschlieBen, einen Teilfonds durch Einbringung seiner Vermdégenswerte und
Verbindlichkeiten in einen anderen bestehenden oder neuen Teilfonds oder in einen anderen
bestehenden oder neuen Organismus fir gemeinsame Anlagen oder ein gleichgestelltes
Unternehmen, das als ELTIF qualifiziert, zu beenden.

Der General Partner kann auch die Verschmelzung von (i) zwei (2) oder mehr Teilfonds zu einem
bestehenden oder einem neuen Teilfonds, oder (ii) zwei (2) oder mehr Klassen innerhalb eines
Teilfonds beschlie3en.

Die Aktionare werden Uber eine solche Entscheidung sowie Uber relevante Informationen in Bezug
auf den neuen Teilfonds, den neuen Organismus fiir gemeinsame Anlagen oder das gleichgestellte
Unternehmen oder die neue Klasse benachrichtigt. Die Mitteilung erfolgt mindestens einen (1) Monat
vor der Verschmelzung, damit die Aktionére, die riickgabeberechtigte Aktien halten, die Riicknahme
ihrer Aktien gemalR den in der jeweiligen Teilfondsanlage enthaltenen Bedingungen beantragen
kénnen, bevor die Verschmelzung abgeschlossen ist.

16.5 Aktienzusammenlegung/Aktiensplit

Der General Partner kann beschlieen, Aktien verschiedener Klassen innerhalb eines Teilfonds
zusammenzulegen oder die Aktien innerhalb einer bestimmten Klasse eines Teilfonds zu splitten.

16.6 Rechte der Investoren gegeniber Dienstleistern

Die Gesellschaft ist auf die Leistungsqualitét der Dienstleister angewiesen. Weitere Informationen zu
den Aufgaben der Dienstleister sind oben aufgefiihrt.

Die Investoren haben keinen direkten vertraglichen Anspruch gegen einen Dienstleister in Bezug auf
dessen Versdumnis. Wenn ein Investor der Auffassung ist, im Zusammenhang mit seinem
Investment in die Gesellschaft einen Anspruch gegen einen Dienstleister zu haben, sollte er seinen
Rechtsberater konsultieren.

16.7 Faire Behandlung der Investoren

Der AIFM hat Strategien und Verfahren eingefiihrt, um die Einhaltung der Grundsatze der fairen
Behandlung von Investoren gemaf der AIFM-Richtlinie zu gewéhrleisten.

Nur wenn Teilfonds oder Klassen ausschlief3lich Professionellen Investoren vorbehalten sind, kénnen
der AIFM und der General Partner Nebenabreden oder andere Vereinbarungen mit einem oder
mehreren Investoren treffen, die — vorbehaltlich der Einhaltung der geltenden Gesetze und
Vorschriften — die Wirkung haben, dass sie Rechte im Rahmen der Satzung oder dieses Prospekts
in Bezug auf diese(n) Investor(en) begrinden oder deren Bedingungen erganzen, wobei der
Grundsatz der fairen Behandlung von Investoren zu beachten ist. Soweit Teilfonds oder Klassen auch
Privatanlegern angeboten werden kénnen, miussen alle Investoren innerhalb derselben Klasse gleich
behandelt werden, und einzelnen Investoren oder Investorengruppen innerhalb dieser Klasse(n)
durfen keine Vorzugsbehandlung oder besondere wirtschaftliche Vorteile gewahrt werden. Jede
Bezugnahme auf Nebenabreden oder andere Vereinbarungen in diesem Prospekt gilt nur fir
Klassen, die ausschlieRlich Professionellen Investoren vorbehalten sind.
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Zu diesen Rechten kénnen unter anderem die zu zahlenden Gebuhren, die verschiedenen zu
erhaltenden Berichte und Informationen oder das Recht auf Anhérung und/oder Vertretung in einem
vom General Partner eingerichteten Ausschuss gehdren. Fir den Fall, dass ein oder mehrere
Investoren eine Vorzugsbehandlung oder das Recht auf Gewahrung einer Vorzugsbehandlung
erhalten, werden weitere Einzelheiten zu einer solchen Vorzugsbehandlung, einschlieRlich der
Art(en) von Investoren, die eine solche Vorzugsbehandlung erhalten kénnen, in Ubereinstimmung
mit der AIFM-Richtlinie und anderen anwendbaren Gesetzen und Vorschriften und in dem zur
Einhaltung dieser Vorschriften erforderlichen Umfang zur Verfigung gestellt.

16.8 Anerkennung und Vollstreckung von Urteilen in Luxemburg

Die Rom-Verordnungen sind in Luxemburg rechtskraftig. Dementsprechend unterliegt die Wahl des
anwendbaren Rechts in einem bestimmten Vertrag den Bestimmungen der Rom-Verordnung. Nach
der Rom-I-Verordnung koénnen die luxemburgischen Gerichte jede zwingende Vorschrift des
Luxemburger Rechts unabhangig vom anwendbaren Recht anwenden oder die Anwendung einer
Vorschrift des anwendbaren Rechts ablehnen, wenn:

(a) das auslandische Recht nicht geltend gemacht und nachgewiesen wurde, oder

(b) wenn geltend gemacht und bewiesen wird, dass dieses auslandische Recht (i) der offentli-
chen Ordnung (ordre public) des Staates des angerufenen Gerichts,( ii) den zwingenden Vor-
schriften des Rechts des Staates des angerufenen Gerichts, (iii) den Bestimmungen des
Rechts eines Staates, von denen nicht durch Vereinbarung abgewichen werden kann, wenn
es sich um Angelegenheiten handelt, die nur mit diesem Staat zusammenhangen, und (iv)
den Bestimmungen des Gemeinschaftsrechts, von denen nicht durch Vereinbarung abgewi-
chen werden kann, wenn es sich um Angelegenheiten handelt, die nur die EU betreffen, und
(v) den zwingenden Bestimmungen des Rechts des Staates, in dem die Verpflichtungen aus
dem Vertrag zu erfiillen sind oder erfillt wurden, soweit diese zwingenden Bestimmungen die
Erfullung des Vertrags unzuléssig machen, zuwiderlaufen wirde.

Die Wabhl eines auslandischen Rechts durch die Vertragsparteien, unabhéngig davon, ob sie mit der
Wahl eines auslandischen Gerichts einhergeht oder nicht, berthrt nicht die Anwendung der
Vorschriften des Rechts dieses Staates, von denen nicht durch Vereinbarung abgewichen werden
kann, wenn alle anderen Elemente, die fur die Situation zum Zeitpunkt der Wahl von Bedeutung sind,
nur an einen Staat gebunden sind.

Die Wirksamkeit von Bestimmungen Uber die Rechtswahl fur auBervertragliche Schuldverhaltnisse
unterliegt gegebenenfalls der Rom-II-Verordnung. Die Wirksamkeit solcher Bestimmungen in
Situationen, in denen die Rom-II-Verordnung nicht anwendbar ist, ist ungewiss.

Die Verordnung (EU) Nr.1215/2012 des Européaischen Parlaments und des Rates vom
12. Dezember 2012 Uber die gerichtliche Zustéandigkeit und die Anerkennung und Vollstreckung von
Entscheidungen in Zivil- und Handelssachen ist in Luxemburg rechtskraftig. GemaR den
Bestimmungen dieser Verordnung wird eine Entscheidung, die vor einem Gericht in einem anderen
EU-Land ergangen ist, in der Regel in Luxemburg anerkannt und vollstreckt, ohne dass sie in der
Sache Uberprift wird, au3er unter bestimmten auf3ergewohnlichen Umstanden.

16.9 Beschwerdemanagement

Informationen Uber das Beschwerdemanagement der Gesellschaft sind auf Anfrage kostenlos beim
AIFM erhaltlich.
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Investoren konnen sich unter den nachstehenden Kontaktdaten an das Team des
Beschwerdemanagements wenden. Dieses Team (berwacht die Bearbeitung von Beschwerden
durch die verschiedenen beteiligten Geschéaftsbereiche, bis sie geldst sind, und stellt sicher, dass
potenzielle Interessenkonflikte erkannt und angemessen behandelt werden.

Allianz Global Investors GmbH

Compliance

Bockenheimer Landstrale 42-44,

D-60323 Frankfurt am Main

Deutschland

Tel.: +49 69 24431 140

Website: https://regulatory.allianzgi.com/en/investors-rights
E-Mail: investorrightsandcomplaints@allianzgi.com

Ziel ist es, jede Beschwerde zeitnah und einvernehmlich zu l6sen. Kann die Angelegenheit nicht
direkt geklart werden, erhalt der Beschwerdeflhrer eine Bestatigung, dass die Angelegenheit gepruft
wird. Es wird eine Kontaktperson zugewiesen, die einen geschatzten Zeitrahmen angibt oder weitere
Informationen zur Verfligung stellt. Jede Beschwerde wird individuell behandelt, und wenn mehr Zeit
erforderlich ist, erfolgt ein Update Gber den Fortschritt. Stellt der Beschwerdefiihrer fest, dass die
vorgeschlagene Losung nicht zu seiner Zufriedenheit ist, hat er die Mdglichkeit, die Angelegenheit an
einen Dritten weiterzuleiten.

In Luxemburg ist die CSSF (Aufsichtsbehdrde) fur die Bearbeitung von Kundenbeschwerden gegen
von ihr beaufsichtigte Unternehmen zustdndig. Die CSSF kann als Vermittler zwischen dem
Beschwerdefuhrer und der Gesellschaft fungieren und handelt gemaR den europaischen
Bestimmungen, die in nationales Luxemburger Recht umgesetzt und 2016 in das
Verbrauchergesetzbuch aufgenommen wurden. Im Falle eines auRergerichtlichen Verfahrens zur
Beilegung von Beschwerden (CSSF-Verordnung 16-07) missen der General Partner oder der AIFM
jede Beschwerde bearbeitet und darauf reagiert haben. Die Beschwerdefuhrer kdnnen innerhalb von
30 Tagen eine Antwort erwarten; falls die Antwort nicht zufriedenstellend ist, kdnnen sie die
Angelegenheit im Rahmen des oben genannten Verfahrens an die CSSF weiterleiten.

Weitere Informationen und das entsprechende Formular finden Sie unter:
https://www.cssf.lu/en/Document/cssf-regulation-n-16-07

Kontaktdaten der Luxemburger Aufsichtsbehérde fur den Finanzsektor:

Commission de Surveillance du Secteur Financier, Département Juridique CC
283, route d’Arlon

L-2991 Luxembourg

Grol3herzogtum Luxemburg

Fax: +352 26 25 1-601

E-Mail: reclamation@cssf.lu

Dieser Service ist fur Investoren kostenlos.

16.10 Anwendbares Recht

Dieser Prospekt unterliegt den Gesetzen des GroRherzogtums Luxemburg und ist gemaf diesen
Gesetzen auszulegen.

17. VERFUGBARE INFORMATIONEN

Kopien der Satzung, dieses Prospekts, der jeweiligen Teilfondsanlage, des AIFM-Vertrags, des
Depotbankvertrags, des Verwaltungsvertrags, der letzten Finanzberichte (wie in Ziff. 16, Besondere
Aktionarsbelange” beschrieben) sowie gegebenenfalls weitere Dokumente und/oder Berichte in
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Bezug auf einen Teilfonds werden den Investoren auf Anfrage zugesandt und sind wahrend der
Geschaftszeiten kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Die Investoren haben nur Anspruch auf Mitteilungen und Informationen der Teilfondsanlage, die sich
auf den/die Teilfonds beziehen, in den/die sie investiert haben oder investieren.

AuRer in den Féllen, in denen die Ermittlung des Nettoinventarwerts einer bestimmten Klasse oder
eines bestimmten Teilfonds ausgesetzt wurde, sind der Nettoinventarwert pro Aktie jedes Teilfonds
und jeder Klasse, sofern zutreffend, sowie die historische Wertentwicklung der einzelnen Teilfonds
an jedem Bewertungstag am eingetragenen Sitz der Gesellschaft verfligbar.

Anspriche von Investoren gegen die Gesellschaft verjahren finf (5) Jahre nach dem Datum des
Ereignisses, das die geltend gemachten Anspriiche begriindet.

Die maRRgebliche Sprache fir diesen Prospekt ist Englisch.

18. ANDERUNGEN

Der General Partner ist berechtigt, diesen Prospekt, einschlielich aller Teilfondsanlagen, zu
modifizieren, um:

- Anderungen vorzunehmen, die notwendig oder wiinschenswert sind, um Unklarheiten zu be-
seitigen oder eine Bestimmung dieses Prospekts zu berichtigen oder zu erganzen, die an-
dernfalls mit der Satzung unvereinbar wére;

- Druckfehler oder andere kleine Fehler zu korrigieren;

- Anderungen vorzunehmen, die zur Erfiillung der Anforderungen der AIFM-Richtlinie, der EL-
TIF-Verordnung und anderer gesetzlicher oder aufsichtsrechtlicher Bestimmungen erforder-
lich sind, oder um nachteilige Auswirkungen von gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen An-
derungen auf die Gesellschaft oder einen Teilfonds zu minimieren;

- Anderungen vorzunehmen, die zur Ersetzung des AIFM durch einen zugelassenen Verwalter
alternativer Investmentfonds im Sinne des Gesetzes von 2013 erforderlich sind um sicherzu-
stellen, dass die Gesellschaft in Ubereinstimmung mit der AIFM-Richtlinie verwaltet wird;

- Anderungen vorzunehmen, die zur Ersetzung eines Dienstleisters erforderlich sind;

- eine Anderung vornehmen, die notwendig oder wiinschenswert ist, um geltende Anforderun-
gen, Bedingungen oder Richtlinien zu erfillen, die in einer Stellungnahme, Richtlinie, Erlass,
Gesetz, Vorschrift oder Regelung einer staatlichen Stelle enthalten sind, sofern die Anderung
in einer Weise vorgenommen wird, die nachteilige Auswirkungen auf die Investoren minimiert;
oder

- jede andere Anderung vorzunehmen, die nach verniinftigem Ermessen des General Partner
notwendig oder wiinschenswert ist, insbesondere um die Auflegung neuer Teilfonds zu be-
ricksichtigen;

- sich in Bezug auf einen Teilfonds mit anderen Umsténden zu befassen, die ausdricklich in
einer Teilfondsanlage aufgefiihrt sind,

vorausgesetzt, dass (i) die Anderung(en) die Investoren nicht wesentlich beeintrachtigt
(beeintrachtigen), es sei denn, den Investoren wird ein kostenloses Exit-Recht eingeraumt, (ii) die
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Investoren im Voraus ordnungsgemaR (ber eine derartige Anderung(en) informiert werden und (iii)
die Anderung(en) der vorherigen Genehmigung durch die CSSF unterliegt (unterliegen).

Bei offenen Teilfonds bedirfen Anderungen, die wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Investoren haben, der Zustimmung von Investoren, die 75% der Aktien des betreffenden Teilfonds
reprasentieren, es sei denn, in einer Teilfondsanlage ist etwas anderes vorgesehen. Bei Teilfonds,
die anderen Investoren als Professionellen Investoren offenstehen, werden die Investoren im Falle
von Anderungen, die wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Investoren haben konnen,
mindestens einen (1) Monat im Voraus benachrichtigt, damit sie die Rickgabe ihrer Aktien geman
den in der entsprechenden Teilfondsanlage enthaltenen Bedingungen beantragen kdnnen, bevor die
Anderungen in Kraft treten. Ungeachtet der vorstehenden Ausfiihrungen unterliegt jede Anderung
dieses Prospekts, die sich auf die Satzung auswirkt, den Quorums- und Mehrheitsanforderungen, die
fir eine Anderung der Satzung gelten. Bei geschlossenen Teilfonds unterliegen (i) alle wesentlichen
nachteiligen Anderungen der einstimmigen Zustimmung der Aktionare; und (ii) alle anderen (nicht
wesentlichen nachteiligen) Anderungen werden nach vorheriger Mitteilung an die Aktiondre ohne
vorherige Zustimmung vorgenommen, wobei derartige Anderungen insbesondere (a) der Anpassung
dieses Prospekts an aufsichtsrechtliche Anderungen oder die Verfahrensweisen der CSSF dienen
oder (b) keine wesentlichen Auswirkungen auf die Investoren haben.

Jede Anderung dieses Prospekts unterliegt der vorherigen Genehmigung durch die CSSF. In der
jeweiligen Teilfondsanlage kénnen weitere Bedingungen festgelegt werden, unter denen die
betreffende Teilfondsanlage geéandert wird.

19. INTERESSENKONFLIKTE

Im Zusammenhang mit einem Investment in die Gesellschaft kénnen Interessenkonflikte entstehen.
Vorbehaltlich des anwendbaren Rechts kann sich die Gesellschaft an Transaktionen beteiligen, die
einen potenziellen Interessenkonflikt auslésen oder zu einem solchen fithren kénnen.

Kein Vertrag und keine sonstige Transaktion zwischen der Gesellschaft und einem anderen
Unternehmen oder einer anderen Gesellschaft wird durch die Tatsache beeintrachtigt oder ungiltig,
dass die Mitglieder des General Partner, des AIFM oder des Investment Managers oder einer oder
mehrere ihrer Manager, Gesellschafter, leitenden Angestellten, Mitarbeiter oder Aktionére an diesem
anderen Unternehmen oder Gesellschaf beteiligt sind oder ein Manager, Gesellschafter, leitender
Angestellter, Mitarbeiter oder Aktionar dieses anderen Unternehmens oder Gesellschaft ist. Jeder
Manager, Gesellschafter, leitender Angestellter, Mitarbeiter oder Aktionar des AIFM, des Investment
Managers oder Mitglied des General Partner, der als Manager, Gesellschafter, leitender Angestellter,
Mitarbeiter oder Aktionar eines Unternehmens oder einer Gesellschaft fungiert, mit dem/der die
Gesellschaft einen Vertrag abschliel3t oder anderweitig Geschafte téatigt, ist aufgrund dieser
Zugehorigkeit zu einem solchen anderen Unternehmen oder einer solchen Gesellschaft daran
gehindert, Angelegenheiten im Zusammenhang mit einem solchen Vertrag oder einer solchen
Transaktion zu prifen und dariiber abzustimmen oder zu handeln.

Sollte ein Mitglied des General Partner an einer Transaktion der Gesellschaft ein Interesse haben,
das den Interessen der Gesellschaft zuwiderlauft, so ist die betreffende Person verpflichtet, dem
General Partner diesen Interessenkonflikt mitzuteilen und darf eine solche Transaktion weder priifen
noch dartber abstimmen; das Interesse der betreffenden Person ist der nachstfolgenden
Aktionarsversammlung mitzuteilen.

Bei der Erkennung und Regelung solcher Interessenkonflikte sind die Gesellschaft und die Teilfonds

auf die Dienstleister angewiesen. Die Dienstleister werden sich in wirtschaftlich angemessener Weise
bemihen, wesentliche Fragen im Zusammenhang mit tatsdchlichen oder potenziellen erheblichen
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Interessenkonflikten, Bewertungsmethoden und bestimmten anderen Belangen zu regeln. Falls
Interessenkonflikte bestehen, stellen die Dienstleister sicher, dass die Gesellschaft und/oder der
betreffende Teilfonds gerecht und fair behandelt werden, und bemihen sich, sicherzustellen, dass
Interessenkonflikte fair und im besten Interesse der Investoren gelést werden, unter Berticksichtigung
der einschlagigen Vertrage, an die die Dienstleister in Bezug auf die Gesellschaft oder einen Teilfonds
gebunden sind. Dies kann die Offenlegung eines derartigen potenziellen oder tatséchlichen
Interessenkonflikts einschlielen, es sei denn, der Dienstleister wurde von einem Anwalt darauf
hingewiesen, dass eine solche Offenlegung aus aufsichtsrechtlichen oder rechtlichen Griinden
untersagt ist oder verninftigerweise untersagt werden kénnte (in diesem Fall darf die betreffende
Transaktion nicht durchgefuhrt werden, wenn der Konflikt nicht zufriedenstellend gelést werden
kann).

Vorbehaltlich der nachstehenden besonderen Anforderungen fir den Umgang mit bestimmten
Interessenkonflikten werden alle tatsachlichen oder potenziellen Interessenkonflikte der Dienstleister
oder ihrer verbundenen Unternehmen, die sich auf die Gesellschaft und/oder einen Teilfonds
beziehen, von Fall zu Fall besprochen und geldst.

Der AIFM und der Investment Manager haben Leitlinien zum Umgang mit Interessenkonflikten
aufgestellt und umgesetzt sowie angemessene organisatorische und administrative VVorkehrungen
getroffen, um Interessenkonflikte zu erkennen und zu regeln, um das Risiko einer Beeintrachtigung
der Interessen der Gesellschaft zu minimieren und, falls Interessenkonflikte nicht vermieden werden
kdénnen, sicherzustellen, dass die Investoren der Gesellschaft fair behandelt werden. Die wahrend
eines Geschaftsjahres festgestellten Interessenkonflikte (falls vorhanden) werden im Jahresbericht
der Gesellschaft dargelegt.

Mit der Zeichnung eines Teilfonds der Gesellschaft erklaren sich die Aktionare mit dem
Vorhandensein der in dieser Ziff. 19 ,Interessenkonflikte* und in der jeweiligen Teilfondsanlage
beschriebenen Interessenkonflikte einverstanden. Jegliche Beschrankungen der Aktivitaten der
Dienstleister, ihres Personals und/oder der Vertriebsstellen oder Untervertriebsstellen oder
Beauftragten im Namen eines Teilfonds (wie in diesem Prospekt, der jeweiligen Teilfondsanlage
und/oder in den in diesem Prospekt genannten Dokumenten beschrieben) gelten mdglicherweise
nicht fir andere Geschéftsbereiche, Teams oder Gruppen innerhalb anderer verbundener
Unternehmen der Dienstleister (einschlie3lich des AIFM und des Investment Managers).

20. RISIKOHINWEISE

Ein Investment in die Gesellschaft ist mit einem erheblichen Risiko verbunden und sollte nur von
Investoren in Betracht gezogen werden, die Uber ausreichende finanzielle Mittel verfigen, um ein
derartiges Risiko eingehen zu kénnen. Die Investoren sollten die in diesem Abschnitt und in der
Teilfondsanlage dargelegten Risikofaktoren sorgfaltig prifen. Die friihere Wertentwicklung des AIFM
oder der Fonds des Investment Managers kann nicht als Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung
der Gesellschaft gewertet werden.

Investoren sollten auch beachten, dass es dem General Partner, dem AIFM und dem Investment
Manager nicht mdoglich ist, die Wahrscheinlichkeit des Eintretens jedes einzelnen Risikos zu
bewerten, so dass die Investoren ihre eigene Bewertung der Risiken und Chancen eines Investments
in die Gesellschaft vornehmen missen.

Ebenso sollten die Investoren sich dartiber im Klaren sein, dass die nachstehend beschriebenen
Risiken folgende Auswirkungen haben kénnen:
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€)) mdglicher Verlust eines Teils oder des gesamten urspringlichen Investments eines Investors
(die Auswirkungen eines solchen Verlusts kénnen in Fallen, in denen ein Investor zur Finan-
zierung eines Teils oder seines gesamten Investments in die Gesellschaft Leverage einge-
setzt hat, noch gro3er sein);

(b) Unfahigkeit der Gesellschaft, Barausschittungen vorzunehmen; und

(c) einige oder alle zugrunde liegenden Vermogenswerte der Gesellschafft bleiben fir einen lan-
geren Zeitraum (und mdglicherweise fur immer) illiquide, so dass die Investoren langer als
erwartet in den Fonds investiert bleiben mussen.

Die folgenden Ziffern sind allgemeiner Natur und beschreiben bestimmte Risiken, die in der Regel fir
ein Investment in Kommanditaktien eines Teilfonds oder einer Klasse von Bedeutung sind. Andere
Risiken kénnen in den Teilfondsanlagen beschrieben sein. Dieser Abschnitt und die Teilfondsanlagen
erheben nicht den Anspruch, eine vollstandige Erlauterung aller Risiken zu sein, die mit einem
Investment in die Kommanditaktien eines Teilfonds oder einer Klasse verbunden sind; auch andere
Risiken kdnnen ebenfalls von Zeit zu Zeit von Bedeutung sein oder werden.

20.1 Marktrisiko

Unter Marktrisiko versteht man das Verlustrisiko fur einen Teilfonds, das sich aus der Schwankung
des Marktwerts von Positionen in seinem Portfolio ergibt, die auf Veranderungen von Marktvariablen
wie allgemeine wirtschaftliche Bedingungen, Zinssatze, Wechselkurse oder die Kreditwirdigkeit des
Emittenten eines Finanzinstruments zurtickzufiihren sind. Dies ist ein allgemeines Risiko, das fur alle
Investments gilt, d.h. der Wert eines bestimmten Investments kann als Reaktion auf Veranderungen
der Marktvariablen sowohl steigen als auch fallen. Obwohl geplant ist, jeden Teilfonds zu
diversifizieren, um das Marktrisiko zu verringern, unterliegen die Investments eines Teilfonds
weiterhin den Schwankungen der Marktvariablen und den Risiken, die mit einem Investment an den
Finanzmérkten verbunden sind.

20.1.1 W.irtschaftliche Risiken

Der Wert der von einem Teilfonds gehaltenen Investments kann aufgrund von Faktoren fallen, die
sich auf die Finanzmarkte im Allgemeinen auswirken, wie z.B. tatsachliche oder wahrgenommene
ungunstige wirtschaftliche Bedingungen, Anderungen der allgemeinen Aussichten fur Ertrage oder
Unternehmensgewinne, Anderungen der Zinssétze oder Wechselkurse oder eine allgemein negative
Anlegerstimmung. Der Wert von Investments kann auch aufgrund von Faktoren fallen, die eine
bestimmte Branche, ein bestimmtes Gebiet oder einen bestimmten Sektor betreffen, wie z.B.
Anderungen der Produktionskosten und der Wettbewerbsbedingungen. Bei einem allgemeinen
Konjunkturabschwung koénnen mehrere Anlageklassen gleichzeitig an Wert verlieren. Ein
wirtschaftlicher Abschwung lasst sich nur schwer vorhersagen.

Auch wenn sich die Wirtschaft gut entwickelt, kann nicht gewéhrleistet werden, dass die von einem
Teilfonds gehaltenen Investments von diesem Aufschwung profitieren werden.

20.1.2 Zinsénderungsrisiko

Die Wertentwicklung eines Teilfonds kann durch Anderungen des allgemeinen Zinsniveaus
beeinflusst werden. In der Regelt &ndert sich der Wert von festverzinslichen Wertpapieren umgekehrt
zu den Zinssatzen: Wenn die Zinsséatze steigen, ist in der Regel zu erwarten, dass der Wert von
festverzinslichen Wertpapieren féllt und umgekehrt. Festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten reagieren tendenziell empfindlicher auf Zinsanderungen als Wertpapiere mit kirzeren
Laufzeiten. Gemal seinem Investitionsziel und seiner Investitionspolitik kann ein Teilfonds
versuchen, das Zinsanderungsrisiko abzusichern oder zu verringern, in der Regel durch den Einsatz
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von Zinsfutures oder anderen Derivaten. Es ist jedoch unter Umsténden nicht immer méglich oder
praktikabel, dieses Risiko abzusichern oder zu verringern.

20.1.3 Wechselkursrisiko

Jeder Teilfonds, der in Finanzinstrumente investiert, die auf andere Wahrungen als seine
Basiswahrung lauten, kann einem Wechselkursrisiko ausgesetzt sein. Da die Vermdgenswerte jedes
Teilfonds in seiner Basiswdhrung bewertet werden, wirken sich Anderungen des Werts der
Basiswahrung des Teilfonds im Vergleich zu anderen Wahrungen auf den Wert von Wertpapieren in
der Basiswadhrung des Teilfonds aus, die auf diese anderen Wahrungen lauten. Ein
Wechselkursrisiko kann die Volatilitdt von Investment im Vergleich zu Investments, die auf die
Basiswahrung des Teilfonds lauten, erhéhen. GemaR seinem Investitionsziel und seiner
Investitionspolitik kann ein Teilfonds versuchen, das Wechselkursrisiko abzusichern oder zu
verringern, in der Reel durch den Einsatz von Derivaten. Es ist jedoch nicht immer méglich oder
praktikabel, ein solches Risiko abzusichern oder zu verringern.

Ferner setzt eine Klasse, die auf eine andere Referenzwéahrung als die Basiswéahrung des Teilfonds
lautet, den Investor dem Risiko von Schwankungen zwischen der Referenzwéhrung der Klasse und
derjenigen des Teilfonds aus. Dieses Risiko besteht zuséatzlich zu dem Wechselkursrisiko, das der
Teilfonds gegebenenfalls in Bezug auf Investments eingeht, die auf andere Wahrungen als seine
Basiswahrung lauten, wie oben beschrieben.

20.1.4 Kreditrisiko

Ein Teilfonds, der in festverzinsliche Instrumente investiert, ist der Kreditwirdigkeit der Emittenten
der Instrumente und ihrer Fahigkeit ausgesetzt, Kapital- und Zinszahlungen bei Falligkeit gemaR den
Bedingungen der Instrumente zu leisten. Die Kreditwiirdigkeit oder wahrgenommene Kreditwirdigkeit
eines Emittenten kann den Marktwert von festverzinslichen Instrumenten beeinflussen. Emittenten
mit héherem Kreditrisiko bieten in der Regel h6here Renditen fur dieses zusatzliche Risiko, wahrend
Emittenten mit geringerem Kreditrisiko in der Regel niedrigere Renditen bieten. Im Allgemeinen
gelten Staatsanleihen in Bezug auf das Kreditrisiko als am sichersten, wéhrend
Unternehmensanleihen mit einem hdheren Kreditrisiko behaftet sind. Damit verbunden ist das Risiko
einer Herabstufung durch eine Rating-Agentur. Rating-Agenturen sind private Unternehmen, die eine
Vielzahl von festverzinslichen Instrumenten auf Grundlage der Kreditwirdigkeit ihrer Emittenten
bewerten. Die Agenturen kdnnen das Rating von Emittenten oder Instrumenten von Zeit zu Zeit
aufgrund finanzieller, wirtschaftlicher, politischer oder anderer Faktoren andern, was sich im Falle
einer Herabstufung nachteilig auf den Marktwert der betroffenen Instrumente auswirken kann.

20.1.5 Volatilitat

Die Volatilitat eines Finanzinstruments ist ein Gradmesser fir die Schwankungen des Preises dieses
Instruments im Laufe der Zeit. Eine héhere Volatilitéat bedeutet, dass sich der Preis des Instruments
innerhalb eines kurzen Zeitraums in beide Richtungen erheblich &ndern kann. Jeder Teilfonds kann
in Instrumente oder Méarkte investieren, die wahrscheinlich ein hohes Mal} an Volatilitat aufweisen.
Dies kann dazu fuhren, dass der Nettoinventarwert pro Aktie innerhalb kurzer Zeitraume erheblich
steigt oder fallt.

20.2 Liquiditatsrisiko

Liquiditat bezieht sich auf die Schnelligkeit und Einfachheit, mit der Investments verauf3ert oder
liquidiert werden kénnen oder eine Position geschlossen werden kann. Auf der Aktivseite bezieht sich
das Liquiditatsrisiko auf die Unféahigkeit eines Teilfonds, Investments innerhalb eines angemessenen
Zeitraums zu einem Preis zu veraul3ern, der ihrem geschétzten Wert entspricht oder diesem nahe
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kommt. Auf der Passivseite bezieht sich das Liquiditatsrisiko auf die Unfahigkeit eines Teilfonds,
geniigend Barmittel zu beschaffen, um einen Rucknahmeantrag zu erfillen, da er nicht in der Lage
ist, Investments zu verauf3ern. Unter bestimmten Umstanden kdnnen Investments aufgrund einer
Vielzahl von Faktoren weniger liquide oder illiquide werden, z.B. aufgrund ungtnstiger Bedingungen
fur einen bestimmten Emittenten, eine Gegenpartei oder den Markt im Allgemeinen sowie aufgrund
gesetzlicher, aufsichtsrechtlicher oder vertraglicher Beschrankungen fir den Verkauf bestimmter
Instrumente. Dartiber hinaus kann ein Teilfonds in Finanzinstrumente investieren, die im Freiverkehr
gehandelt werden und in der Regel weniger liquide sind als Instrumente, die an Bérsen notiert sind
und gehandelt werden. Die Marktnotierungen fiir weniger liquide oder illiquide Instrumente kdnnen
volatiler sein als fiir liquide Instrumente und/oder gré3eren Spannen zwischen Geld- und Briefkursen
unterliegen. Schwierigkeiten bei der Verauf3erung von Investments kénnen zu einem Verlust fur einen
Teilfonds fuihren und/oder die Fahigkeit des Teilfonds beeintrachtigen, einem Ricknahmeantrag
nachzukommen. Investoren sollten sich dartber im Klaren sein, dass jeder Teilfonds, der als ELTIF
qualifiziert, per Definition den Grof3teil seines Kapitals in Investments investiert, die von Natur aus
illiquide sind.

20.3 Kontrahentenrisiko

Das Kontrahentenrisiko bezieht sich auf das Verlustrisiko fur einen Teilfonds, das sich aus der
Tatsache ergibt, dass die Gegenpartei einer vom Teilfonds abgeschlossenen Transaktion ihren
vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Es kann nicht garantiert werden, dass ein Emittent
oder eine Gegenpartei nicht in Kredit- oder andere Schwierigkeiten gerat, die zu einem Ausfall ihrer
vertraglichen Verpflichtungen und dem Verlust aller oder eines Teils der dem Teilfonds zustehenden
Betrage fihren. Dieses Risiko kann jederzeit auftreten, wenn die Vermdgenswerte eines Teilfonds
eingezahlt, verlangert, zugesagt oder investiert werden oder anderweitig durch tatsachliche oder
stillschweigende vertragliche Vereinbarungen diesem Risiko ausgesetzt sind. Ein Kontrahentenrisiko
kann beispielsweise entstehen, wenn ein Teilfonds Barmittel bei einem Finanzinstitut hinterlegt, in
Schuldtitel und andere festverzinsliche Instrumente investiert, OTC-Derivate abschlie3t oder
Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte tatigt.

20.4 Risiken im Zusammenhang mit der Depotbank

Die Gesellschaft unterliegt im Zusammenhang mit ihrer Depotbank einer Reihe von Risiken. Obwohl
Depotbanken Treuhander sind, die mit der Verwahrung der Vermdgenswerte der Investoren betraut
sind, ist es Marktpraxis, dass diese Einrichtungen versuchen, ihre Haftung fir eine Reihe von
Belangen auszuschlieRen. Folglich besteht das Risiko, dass, sollte die Gesellschaft infolge einer
Handlung der Depotbank einen Verlust erleiden, dieser Verlust nicht notwendigerweise ein
entschadigungsféahiger Verlust im Sinne des Vertrags der Gesellschaft mit der Depotbank ist. Dartiber
hinaus kénnen Investoren im Falle eines Konkurses oder einer anderen Form der Insolvenz der
Depotbank einer Reihe von Verlusten ausgesetzt sein, einschliel3lich, aber nicht beschrankt auf den
Verlust von Barmitteln, die bei der Depotbank oder einem Unterverwahrer gehalten werden
(einschlielBlich des Risikos des Verlustes von Geldern, die angeblich den Charakter von
Kundengeldern haben), und des Verlustes von Wertpapieren, die nicht ordnungsgemafR und
erfolgreich als Eigentum der Gesellschaft von den allgemeinen Vermdgenswerten der Depotbank
getrennt wurden. Bei Barmitteln und anderen Vermégenswerten, die in einem solchen Konkurs- oder
Insolvenzverfahren nicht verloren gehen, besteht ein erhebliches Risiko, dass sie erst mit erheblicher
Verzégerung an die Gesellschaft zuriickgegeben werden, da das entsprechende Verfahren
langwierig sein kann. Wie gemaRl dem Gesetz von 2013 zuléssig, entbindet der Depotbankvertrag
die Depotbank unter gewissen begrenzten Umstanden vertraglich von der Haftung.
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20.5 Berufshaftungsrisiken

Der AIFM ist verpflichtet, seine potenziellen Berufshaftungsrisiken aus beruflicher Fahrlassigkeit, die
sich aus seiner Tatigkeit als Verwalter alternativer Investmentfonds ergeben, durch die Bereitstellung
zusatzlicher Eigenmittel in Héhe von mindestens 0,01% des Wertes der von ihm verwalteten
Portfolios, die zur Deckung potenzieller Haftungsrisiken geeignet sind, oder durch den Abschluss
einer Berufshaftpflichtversicherung gegen die Haftung aus beruflicher Fahrlassigkeit zu decken. Es
kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass in Bezug auf die Forderung des AIFM oder die
Versicherung des AIFM Anspriche der Gesellschaft nicht befriedigt werden, z.B. weil im Falle einer
Berufshaftpflichtversicherung die Versicherungsgesellschaft, aus welchen Griinden auch immer, die
Entschadigung des AIFM ablehnt.

20.6 Risiken im Zusammenhang mit der Eurozone

Die Besorgnis Uber das Kreditrisiko (einschlieB3lich, aber nicht beschrankt auf das Kreditrisiko von
Staaten) in Bezug auf verschiedene europaische Markte besteht weiterhin. Bestimmte hoch
verschuldete fortgeschrittene Volkswirtschaften in der Eurozone geben weiterhin Anlass zur Sorge,
auch wenn einige von ihnen ihre Verschuldung seit dem H6hepunkt der sogenannten Eurozonen-
Krise reduziert haben. So geben beispielsweise die hohen Staatsschulden und/oder
Haushaltsdefizite einer Reihe europdischer Lander weiterhin Anlass zur Sorge uber die finanzielle
Lage von Finanzinstituten, Versicherern und anderen Unternehmen, die (i) in diesen Landern
ansassig sind, (i) unmittelbar oder mittelbar in diesen Landern engagiert sind und/oder (iii) deren
Banken, Gegenparteien, Depotbanken, Kunden, Dienstleister, Finanzierungsquellen und/oder
Lieferanten unmittelbar oder mittelbar in diesen Landern engagiert sind. Der Ausfall oder eine
erhebliche Verschlechterung der Kreditwirdigkeit eines oder mehrerer Staaten oder Finanzinstitute
koénnte das Finanzsystem im Allgemeinen stark belasten und die Markte, auf denen die Gesellschaft
tatig ist, sowie die Geschafte und die wirtschaftliche Lage und die Aussichten der Gegenparteien,
Lieferanten, Investments, Glaubiger oder Dienstleister der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar in
einer Weise beeintrdchtigen, die schwer vorherzusagen ist. Dartber hinaus kénnen einige
europdische Lander aufgrund hoher Staatsdefizite und/oder Haushaltsdefizite auf die Unterstitzung
anderer européischer Regierungen und Institutionen oder multilateraler Agenturen und Biros
angewiesen sein. Die Unterstitzung kann von der Durchfiihrung von Reformen oder dem Erreichen
eines bestimmten Leistungsniveaus abhangig gemacht werden. Das Nichterreichen dieser Ziele oder
ein unzureichendes MaR an Unterstiitzung kdnnte zu einem tiefen wirtschaftlichen Abschwung
fuhren, der den Wert der Investments der Gesellschaft auf den europaischen Markten erheblich
beeintrachtigen kdnnte.

Es besteht auch weiterhin das Risiko, dass die Zahlungsunfahigkeit bestimmter teilnehmender EU-
Mitgliedstaaten zum Zusammenbruch oder zu Veréanderungen in der Eurozone in ihrer derzeitigen
Zusammensetzung fiihrt, dass bestimmte EU-Mitgliedstaaten den Euro nicht mehr als nationale
Waéhrung verwenden oder dass ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten versuchen, aus der EU-
Mitgliedschaft auszutreten oder, in extremeren Féllen, die EU ganz aufzulésen. Dartber hinaus
kénnen die finanziellen und wirtschaftlichen Entwicklungen in einem EU-Mitgliedstaat das
wirtschaftliche und finanzielle Umfeld in anderen EU-Mitgliedstaaten beeinflussen.

Die Auswirkungen dieser Faktoren oder Marktwahrnehmungen kdnnten erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Fahigkeit der Gesellschaft haben, Investments zu tatigen.

20.7 Moglicher Zerfall der Eurozone

In der jungsten Vergangenheit hat sich die Stabilitat bestimmter européischer Finanzmaérkte
verschlechtert, und die Spekulationen tber die Mdglichkeit weiterer Zahlungsausfélle souveréner
Staaten in Europa in Bezug auf ihre Verpflichtungen haben zugenommen. In Anbetracht der
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derzeitigen Marktbedingungen mit relativ schwachem Wachstum in vielen EU-Mitgliedstaaten (das
voraussichtlich kurz- bis mittelfristig anhalten wird) besteht das Risiko, dass die Zahlungsunfahigkeit
bestimmter teilnehmender EU-Mitgliedstaaten zum Zerfall der Eurozone in ihrer derzeitigen
Zusammensetzung fihrt oder dass bestimmte EU-Mitgliedstaaten den Euro nicht mehr als
Landeswéhrung verwenden. Dies konnte sich nachteilig auf die Gesellschaft, die Wertentwicklung
ihrer Investments und ihre Fahigkeit, ihre Investitionsziele zu erreichen, auswirken. Dariiber hinaus
kénnte sich dies nachteilig auf die Wertentwicklung von Investments sowohl in den Landern
auswirken, in denen es zu einem Ausfall von Verbindlichkeiten kommt, als auch in anderen Landern
innerhalb der EU. Ein potenzieller Haupteffekt wére eine unmittelbare Verringerung der Liquiditat fir
bestimmte Investments in den betroffenen L&ndern, wodurch der Wert solcher Investments
beeintrachtigt werden kdnnte.

20.8 Inflationsrisiko

Inflation und rasche Schwankungen der Inflationsraten hatten in der Vergangenheit, und haben
moglicherweise auch in der Zukunft, negative Auswirkungen auf die Volkswirtschaften und
Finanzmarkte, insbesondere in den Schwellenlandern. Nach einer langen Periode relativ niedriger
Inflationsraten sind sie in letzter Zeit wieder gestiegen, und es kann nicht garantiert werden, dass
diese hoheren Inflationsraten wahrend der Laufzeit eines Teilfonds zuriickgehen werden, was sich
nachteilig auf die Teilfonds und ihre Investments auswirken kdnnte. Beispielsweise steigen die Léhne
und die Preise fur Produktionsmittel in Zeiten der Inflation, was sich negativ auf die Renditen der
Investments auswirken kann. In dem Versuch, die Inflation zu stabilisieren, konnen Lander Lohn- und
Preiskontrollen einfihren oder anderweitig in die Wirtschaft eingreifen. Die Bemihungen der
Regierungen, die Inflation einzuddmmen, haben oft negative Auswirkungen auf die
Wirtschaftstatigkeit. Es kann nicht garantiert werden, dass die Inflation in Zukunft nicht zu einem
ernsthaften Problem wird und sich negativ auf die Renditen der Teilfonds auswirkt.

20.9 Brexit

Das Vereinigte Konigreich istam 31. Januar 2020 um Mitternacht MEZ aus der EU ausgetreten. Nach
einer Ubergangszeit, die am 31. Dezember 2020 endete, hat das Vereinigte Konigreich nun generell
keinen Zugang mehr zum EU-Binnenmarkt. Es gibt nach wie vor eine Reihe von Unwégbarkeiten im
Zusammenhang mit der Zukunft der Beziehungen des Vereinigten Koénigreichs zur EU, was zu
erheblichen Unsicherheiten im geschétftlichen, rechtlichen und politischen Umfeld und zu Risiken fir
Unternehmen fihrt, die grenziiberschreitend zwischen dem Vereinigten Kénigreich und der EU tatig
sind. Diese Ungewissheit kann sich zusammen mit den Folgen der Anderungen, die bereits infolge
des Endes der Ubergangszeit und der Beendigung des Zugangs des Vereinigten Konigreichs zum
EU-Binnenmarkt eingetreten sind, nachteilig auf die Gesellschaft, die Teilfonds und ihre Investments
auswirken.

20.10 Verschlechterung der Kreditmérkte

Sollten sich die globalen Kreditmérkte verschlechtern und es fir Investmentfonds wie die einzelnen
Teilfonds schwieriger werden, glnstige Finanzierungsbedingungen fir ihre Investments zu erhalten,
kann die Fahigkeit der Gesellschaft, attraktive Renditen zu erzielen, beeintrachtigt werden. Dariiber
hinaus kénnen derartige Marktereignisse, sofern sie nicht nur voriibergehend sondern anhaltend
sind, die Verfugbarkeit von Krediten fir Unternehmen allgemein beeintrachtigen und zu einer
allgemeinen Schwachung der europdischen und globalen Wirtschaft fuhren. Derartige
Marktereignisse kénnen auch die Fahigkeit eines Teilfonds einschranken, seine Investments zu
einem glnstigen Zeitpunkt oder zu attraktiven Preisen zu realisieren.
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20.11 Cybersecurity-Risiken und Systemausfalle

Die IT-Systeme der Gesellschaft kdnnen durch Computerviren, Netzwerkausfalle, Computer- und
Telekommunikationsausfalle, das Eindringen von Unbefugten und Sicherheitsverletzungen,
Bedienungsfehler des jeweiligen Fachpersonals, Stromausfalle und Katastrophenereignisse wie
Brande, Tornados, Uberschwemmungen, Wirbelstiirme und Erdbeben beschadigt oder unterbrochen
werden. Obwohl der AIFM verschiedene MalRnahmen ergriffen hat, um die Risiken in Bezug auf
derartige Ereignisse zu bewadltigen, muss die Gesellschaft moglicherweise erhebliche Betrage
investieren, um diese Systeme zu reparieren oder zu ersetzen, wenn sie beeintrachtigt werden, fur
langere Zeit nicht betriebsbereit sind oder nicht mehr ordnungsgemafd funktionieren. Ein Ausfall
dieser Systeme und/oder der Notfallwiederherstellungsplane aus irgendeinem Grund kénnte zu
erheblichen Unterbrechungen der Geschaftstatigkeit Gesellschaft fiihren und dazu, dass die
Sicherheit, die Vertraulichkeit oder der Schutz sensibler Daten, einschlie3lich personenbezogener
Daten von Investoren (und den wirtschaftlichen Eigentiimern von Investoren), nicht aufrechterhalten
werden kann. Ein solches Versagen kénnte den Ruf der Gesellschaft schadigen, die betreffenden
Unternehmen und ihre jeweiligen Partner rechtlichen Anspriichen aussetzen oder ihre Geschéfts-
und Finanzlage anderweitig beeintrachtigen.

20.12 Hohere Gewalt/Risikoereignisse

Die Wertentwicklung der Investments eines Teilfonds kann durch bestimmte Ereignisse wie Krieg,
Burgerkrieg, Aufruhr oder bewaffnete Konflikte, Terrorismus, Sabotageakte und Naturkatastrophen
wie Stiirme, Erdbeben, Flutwellen, Uberschwemmungen, Blitzschlag, Explosionen, Brande und
Zerstérung von Anlagen, Maschinen und/oder Gebauden beeintrachtigt werden, die au3erhalb der
Kontrolle des Teilfonds liegen.

20.13 Operative Risiken

Das operative Risiko bezeichnet das Verlustrisiko fir jeden Teilfonds, das sich aus unzureichenden
internen Prozessen und Fehlern in Bezug auf Menschen und Systeme der Gesellschaft, des AIFM
und/oder seiner Beauftragten und Dienstleister oder aus externen Ereignissen ergibt, und umfasst
das Rechts- und Dokumentationsrisiko sowie das Risiko, das sich aus den im Namen der
Gesellschaft eingesetzten Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren ergibt.

20.13.1 Bewertung

Jeder Teilfonds kann Investments halten, fir die es keine oder keine reprasentativen Marktpreise
oder -notierungen gibt oder die nicht an einer Bérse oder einem geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden. Dartiber hinaus kénnen die Investments unter bestimmten Umstanden weniger
liquide oder illiquide werden. Derartige Investments werden zu ihrem wahrscheinlichen
VeraulRerungswert bewertet, der vom AIFM sorgfaltig und in gutem Glauben unter Anwendung einer
beliebigen, im Einklang mit den Bewertungsgrundsatzen des AIFM stehenden, Bewertungsmethode
geschéatzt wird. Diese Investments sind von Natur aus schwierig zu bewerten und unterliegen einer
erheblichen Unsicherheit. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass die Schatzungen, die sich aus
dem Bewertungsverfahren ergeben, die tatsédchlichen Verkaufs- oder Liquidationspreise der
Investments widerspiegeln werden.

AuBer am Ende des Geschéftsjahres kénnen der Nettoinventarwert jedes Teilfonds und der
Nettoinventarwert pro Aktie jeder Klasse in jedem Teilfonds nicht gepriift werden und basieren daher
in erster Linie auf dem Wert der zugrunde liegenden Vermogenswerte jedes Teilfonds. Investoren
sollten sich daher bewusst sein, dass Zeichnungen und Rucknahmen auf Grundlage ungeprufter
Nettoinventarwerte bearbeitet werden. Bei der Bewertung dieser Investments zur Erstellung der
regelmaligen Bewertung der einzelnen Teilfonds und ihres Nettoinventarwerts muss sich die
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Gesellschaft in einigen Fallen in erster Linie auf die Bewertungen verlassen, die von den von der
Gesellschaft beauftragten Gutachtern und anderen Quellen eingeholt werden, bei denen es sich
moglicherweise nicht um geprifte Bewertungen handelt, und im Falle von Investments in
Finanzinstrumenten auf Finanzinformationen, die von den jeweiligen Emittenten der zugrunde
liegenden Finanzinstrumente, ihren Vertretern, Marktmachern oder anderen Quellen eingeholt
werden. Wenn die Informationen, die zur Bestimmung des Nettoinventarwerts eines der zugrunde
liegenden Investments verwendet werden, unvollstdndig oder ungenau sind oder wenn dieser
Nettoinventarwert den Wert der zugrunde liegenden Investments nicht angemessen widerspiegelt,
kann der Nettoinventarwert je Aktie beeintrachtigt werden.

Die Gesellschaft hat keinen Einfluss auf die Wahl der Dienstleister der Unternehmen, in die sie
investiert ist. Der AIFM und der Investment Manager priifen zwar zum Zeitpunkt des Investments die
Bewertungsmethoden und Rechnungslegungsvorschriften, die diese Unternehmen moglicherweise
anwenden, haben jedoch nur begrenzten Einfluss auf Kkiinftige Anderungen dieser
Bewertungsmethoden und Rechnungslegungsvorschriften.

Investoren sollten sich dartber im Klaren sein, dass die Fahigkeit der Gesellschaft, den Wert des
Anlageportfolios der einzelnen Teilfonds korrekt zu bewerten, von den Informationen abhangt, die in
Bezug auf diese Investments verfigbar sind. Die Bewertungen der zugrundeliegenden
Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds basieren auf den letzten verfligbaren Kursen. Jedoch ist es
dem AIFM voraussichtlich regelmafig unmaoglich, den Bewertungstag eines jeden Teilfonds mit dem
Zeitpunkt abzustimmen, zu dem die Bewertung des jeweils zugrunde liegenden Investments zur
Verfligung gestellt wird. Infolgedessen und ungeachtet des Rechts des AIFM, den Nettoinventarwert
jedes Teilfonds anzupassen, um Wertanderungen und Cashflows widerzuspiegeln, die der AIFM in
gutem Glauben bestimmt, kann dies dazu fiihren, dass der Administrator den Nettoinventarwert jedes
Teilfonds auf der Grundlage von Preisen berechnet, die nicht die aktuelle Situation und die aktuellen
Werte der Investments in jedem Teilfonds widerspiegeln.

20.13.2 Interessenkonflikte

Zwischen der Gesellschaft und den Personen oder Unternehmen, die an der Verwaltung Gesellschaft
beteiligt sind oder ihr Dienstleistungen anbieten, einschlielich des AIFM, des Investment Managers,
des Anlageberaters, des Administrators, der Depotbank und anderer Dienstleister, die in Bezug auf
einen Teilfonds bestellt werden kdnnen, oder deren Gegenparteien, kdnnen Interessenkonflikte
entstehen. Der AIFM, der Investment Manager, der Anlageberater, die Depotbank und der
Administrator, die fur einen Teilfonds bestellt werden kdnnen (einschlielich ihrer jeweiligen
Auftraggeber, Anteilseigner, Mitglieder, Direktoren, leitenden Angestellten, Bevollmachtigten oder
Beauftragten und Angestellten), kénnen von Zeit zu Zeit als AIFM, Investment Manager,
Anlageberater, Depotbank oder Administrator in Bezug auf andere Fonds handeln oder anderweitig
an anderen Fonds beteiligt sein, die von anderen Parteien als der Gesellschaft aufgelegt wurden, die
ahnliche Ziele verfolgen und die &hnliche Investments tétigen wie jene, die im Namen eines Teilfonds
getatigt werden. Diese Kunden kénnten daher um dieselben Geschéfte oder Investments
konkurrieren, und obwohl in der Regel erwartet wird, dass die verfugbaren Investments oder
Méglichkeiten fiir jeden Kunden in einer Weise zugeteilt werden, die als fur jeden als gerecht gilt,
kénnen bestimmte Zuteilungsverfahren den fir Investments gezahlten oder erhaltenen Preis oder
den Umfang der erworbenen oder verauf3erten Positionen beeintrachtigen. Ebenso kdnnen der AIFM,
der Investment Manager, der Anlageberater, der Administrator, die Depotbank und ihre Auftraggeber
sowie die Manager des General Partner auf eigene Rechnung mit allen Arten von Vermdgenswerten
handeln, in die ein Teilfonds investiert oder zu investieren beabsichtigt.

Die Geschéftsfuhrer des General Partner in ihrer privaten Eigenschaft oder die Unternehmen, an
denen die Geschaftsfihrer des General Partner ein unternehmerisches oder finanzielles Interesse
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haben, kénnen ebenfalls von Zeit zu Zeit in einen Teilfonds investieren und diese Beteiligungen ohne
Vorankiindigung erhéhen oder verringern.

Generell kann es zu Interessenkonflikten zwischen den Interessen der Gesellschaft und den
Interessen des AIFM, des Investment Managers, der Depotbank, des Administrators und ihrer
jeweiligen verbundenen Unternehmen sowie des General Partner an der Erzielung von Gebihren,
Provisionen und anderen Einnahmen kommen. Sollte ein solcher Interessenkonflikt auftreten, werden
sich die Manager des General Partner bemihen, sicherzustellen, dass er im besten Interesse der
Gesellschaft geldst wird. Es ist zu beachten, dass der AIFM sowie alle Allianz Gruppengesellschaften
ihre Dienstleistungen jederzeit auch einem oder mehreren Investoren der einzelnen Teilfonds
anbieten kdnnen.

Darliber hinaus kann der AIFM an den Fonds (oder Fondsmanagern), fir die er seine
Dienstleistungen erbringt, beteiligt sein oder Eigentiimer eines oder mehrerer Vermdgenswerte sein,
die sich ebenfalls im Besitz dieser Fonds befinden. Interessenkonflikte kénnen daher nicht
ausgeschlossen werden.

Die vom AIFM und dem Investment Manager von Zeit zu Zeit (und auch in Zukunft) eingefiihrten
Grundsatze und Verfahren zur Abschwédchung potenzieller Interessenkonflikte und zur Erfillung
bestimmter aufsichtsrechtlicher Anforderungen und vertraglicher Beschrankungen kénnen die
Synergien zwischen der Betriebsplattform des AIFM und des Investment Managers und den
Fachgebieten, auf die der AIFM oder der Investment Manager bei der Verfolgung attraktiver
Anlagemdéglichkeiten fir die Gesellschaft zuriickgreifen wollen, verringern. Infolgedessen kénnten
Informationen, die fur die Gesellschaft von Nutzen sein kdnnten, auf bestimmte Geschéftsbereiche
innerhalb des AIFM und des Investment Managers beschrankt werden und dem AIFM oder dem
Investment Manager hinsichtlich ihrer Téatigkeiten fur die Gesellschaft nicht zur Verfligung stehen.
Der Investment Manager und der AIFM kénnen bestimmte Grundsatze und Verfahren einfiihren, die
die Synergien, die der Investment Manager und der AIFM generell in ihrem gesamten Geschéaft
anstreben (z.B. durch die Schaffung von Informationsbarrieren zur Abschwachung von Konflikten),
verringern kdnnen, was den Informationsfluss einschrankt. Darliber hinaus kénnen die Bedingungen
von Vertraulichkeits- oder anderen Vereinbarungen die Fahigkeit der Gesellschaft und/oder ihrer
Investments und ihrer verbundenen Unternehmen einschranken oder anderweitig begrenzen, in
Unternehmen oder Aktivitaten zu investieren oder sich anderweitig im Wettbewerb mit diesen
Unternehmen zu engagieren.

20.13.3 Transaktionen zwischen Sonstigen Accounts

Der AIFM und der/die Investment Manager kénnen im Einklang mit den geltenden gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen Cross-Trades zwischen der Gesellschaft und Sonstigen
Accounts durchfiihren. Der AIFM und der Investment Manager sind berechtigt, jeden Teilfonds zu
veranlassen, Wertpapiere oder andere Vermégenswerte von Sonstigen Accounts oder Vehikeln zu
kaufen oder an diese zu verkaufen oder andere Transaktionen (einschlie3lich des Abschlusses von
Derivatkontrakten) mit Sonstigen Accounts oder Vehikeln durchzufihren, wenn der AIFM oder der
Investment Manager der Ansicht sind, dass derartige Transaktionen angemessen und im besten
Interesse des betreffenden Teilfonds sind. Beabsichtigen der AIFM oder der Investment Manager,
das Investment eines oder mehrerer solcher Sonstiger Accounts in ein Wertpapier oder einen
anderen Vermdgenswert zu reduzieren oder das Investment Sonstiger Accounts in ein solches
Wertpapier oder einen anderen Vermdgenswert zu erhohen, ist es zulassig, die Transaktionen
dergestalt durchzufiihren, indem er entweder die rechtliche Ubertragung der Wertpapiere oder
anderen Vermoégenswerte zwischen Sonstigen Accounts (einschliellich jedes Teilfonds) selbst
vornimmt oder indem er den wirtschaftlichen Ertrag der Wertpapiere oder anderen Vermdgenswerte
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zwischen Sonstigen Accounts (einschlie3lich jedes Teilfonds) durch Swaps, Beteiligungsvertrage
oder andere Derivate Ubertragt.

Dariliber hinaus kann jeder Teilfonds ,,Agency-Cross-Transaktionen“ eingehen, bei denen der AIFM
oder der Investment Manager als Makler fiir jeden Teilfonds und fir die andere Partei der Transaktion
handeln kann, soweit dies nach geltendem Recht zuléssig ist. In solchen Fallen kénnen der AIFM
oder der Investment Manager eine potenziell widerspriichliche Aufteilung der Loyalitdten und
Verantwortlichkeiten gegentber beiden Parteien der Transaktion haben.

Ferner kann jeder Teilfonds eine Investitionsstrategie verfolgen, die in erster Linie in Zielfonds
investiert. Zu diesen Zielfonds kénnen Sonstige Accounts gehdren, die von denselben Personen
verwaltet werden, die auch den General Partner verwalten. Obwohl der AIFM bei der Auswahl solcher
Zielfonds insbesondere in Ubereinstimmung mit seinen Grundsétzen zu Interessenkonflikten
gebihrende Sorgfalt walten lasst, kbnnen solche Situationen der gemeinsamen Verwaltung dazu
fuhren, dass die betreffenden Personen konkurrierende Interessen zwischen der Gesellschaft und
dem betreffenden investierenden Teilfonds einerseits und den Sonstigen Accounts andererseits
haben.

20.13.4 Gesetze und Verordnungen

Die Gesellschaft kann einer Reihe rechtlicher und aufsichtsrechtlicher Risiken ausgesetzt sein,
darunter widerspriichliche Auslegungen oder Anwendungen von Gesetzen, unvollstandige, unklare
und sich andernde Gesetze, Beschrankungen des offentlichen Zugangs zu Vorschriften, Praktiken
und Gepflogenheiten, Unkenntnis oder Verstolle gegen Gesetze seitens der Gegenparteien und
anderer Marktteilnehmer, unvollstandige oder fehlerhafte Transaktionsdokumente, das Fehlen
etablierter oder wirksamer Rechtsbehelfe, unzureichender Anlegerschutz oder die mangelnde
Durchsetzung bestehender Gesetze. Schwierigkeiten bei der Geltendmachung, dem Schutz und der
Durchsetzung von Rechten kénnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Teilfonds und ihre
Geschaftstatigkeit haben.

20.13.5 Politische und/oder aufsichtsrechtliche Risiken

Die Wertentwicklung der Kommanditaktien eines bestimmten Teilfonds oder die Mdglichkeit des
Kaufs, Verkaufs oder Riickkaufs kann durch Anderungen der allgemeinen wirtschaftlichen
Bedingungen und Unsicherheiten wie politische Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik,
Gesetze oder Vorschriften (einschlieB3lich der Besteuerung), die Auferlegung von Beschrankungen
fur den Kapitalverkehr und Anderungen der aufsichtsrechtlichen Anforderungen im Heimatland der
Gesellschaft oder in Landern, in denen ein Teilfonds investiert ist, beeinflusst werden. Die rechtliche
Infrastruktur sowie die Rechnungslegungs-, Prifungs- und Berichterstattungsstandards in
bestimmten Lé&ndern, in denen das Kapital eines Teilfonds angelegt werden kann, bieten
moglicherweise nicht das gleiche Mal3 an Anlegerschutz oder Informationen, wie es normalerweise
an grof3en Wertpapiermarkten erwartet wird.

20.13.6 Trennung der Teilfonds

Die Gesellschaft ist eine einheitliche juristische Person, die als ,Umbrella-Fonds" gegriindet wurde
und aus einzelnen Teilfonds besteht. Nach Luxemburger Recht stellt jeder Teilfonds einen getrennten
Pool von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten dar. Die Rechte und Anspriiche von Glaubigern
und Gegenparteien der Gesellschaft, die im Zusammenhang mit der Griindung, dem Betrieb oder der
Liguidation eines Teilfonds entstehen, sind von Gesetzes wegen auf die diesem Teilfonds zuordneten
Vermogenswerte beschrankt. Wéahrend diese Bestimmungen vor einem Luxemburger Gericht
verbindlich sind, wurden sie in anderen Rechtsordnungen nicht erprobt, und ein Glaubiger oder eine
Gegenpartei konnte versuchen, Vermodgenswerte eines Teilfonds zu pfanden oder zu
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beschlagnahmen, um eine Verpflichtung gegentiiber einem anderen Teilfonds in einer Rechtsordnung
zu erfillen, in der der Grundsatz der Haftungstrennung zwischen Teilfonds nicht anerkannt wird.
Zudem gibt es nach Luxemburger Recht keine rechtliche Trennung von Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten zwischen den Klassen ein und desselben Teilfonds. Sollten die einer Klasse
zuordneten Vermogenswerte aus irgendeinem Grund nicht mehr ausreichen, um die dieser Klasse
zugeordneten Verbindlichkeiten zu begleichen, werden die anderen Klassen des Teilfonds
zuordneten Vermégenswerte verwendet, um diese Verbindlichkeiten zu begleichen. Infolgedessen
kann sich auch der Nettoinventarwert der anderen Klassen verringern.

20.13.7 Steuerliche und rechtliche Risiken
Rechtliche und steuerrechtliche Anderungen

Die steuerlichen Folgen fur einen Teilfonds und die Investoren eines Teilfonds, die Fahigkeit eines
Teilfonds als auslandischer Investor, an den Markten zu investieren und seine Vermdgenswerte,
einschlieRlich der Ertrage und Gewinne aus diesen Vermdgenswerten und anderen Aktivitaten dieses
Teilfonds, zu repatriieren, beruhen auf bestehenden Vorschriften und kénnen sich durch
gesetzgeberische, gerichtliche oder administrative MalRRnhahmen in den verschiedenen
Rechtsordnungen, in denen die Gesellschaft tatig ist, &ndern. Es kann nicht garantiert werden, dass
die Einkommensteuergesetzgebung und die Gesetze oder Vorschriften, die die Geschafte und
Investments der Gesellschaft regeln, nicht in einer Weise geéndert werden, die sich nachteilig auf die
Gesellschaft oder ihre Teilfonds auswirken kann.

Anderungen der Steuergesetze oder ihrer Auslegung koénnten zu einer Erhohung der
Steuerverbindlichkeiten der Gesellschaft oder der Teilfonds fihren und die beabsichtigte steuerliche
Behandlung von Investments beeintrachtigen. Die Steuergesetze kdnnten sich &ndern oder
unterschiedlich ausgelegt werden, mdglicherweise auch rickwirkend, oder die zustédndige
Steuerbehdrde kdnnte eine andere Auffassung vertreten, so dass sich die steuerlichen Folgen einer
bestimmten Anlagestruktur &ndern kénnten, nachdem das Investment getatigt wurde, was zu einer
Verringerung der Nachsteuerrendite des Fonds fiihren kann.

OECD BEPS

Insbesondere im Rahmen des BEPS-Projekts der OECD beginnen einzelne Lander mit der
Einflhrung nationaler Rechtsvorschriften zur Umsetzung bestimmter BEPS-Maflinahmen. Mehrere
Bereiche des Steuerrechts (einschlie3lich Doppelbesteuerungsabkommen), auf die sich das BEPS-
Projekt konzentriert, sind fiir die Fahigkeit der Gesellschaft maf3geblich, Ertrage oder Kapitalgewinne
effizient zu realisieren und Ertrdge und Kapitalgewinne aus den Landern, in denen sie anfallen,
erfolgreich an die Investoren zuriickzufiihren, und je nach Umfang und Art und Weise, in der die
betreffenden Lander Anderungen in diesen Bereichen des Steuerrechts (einschlieBlich
Doppelbesteuerungsabkommen) umsetzen, kann die Fahigkeit der Gesellschaft dazu beeintrachtigt
werden. Es besteht nach wie vor eine erhebliche Unsicherheit dartiber, ob und wenn ja, in welchem
Umfang die Gesellschaft oder ein Teilfonds in den Genuss der Schutzmechanismen solcher
Abkommen kommen kann und ob die Gesellschaft ihre Aktionare in Anspruch nehmen kann, um
Steuerabkommen oder andere Vorteile zu erhalten. Diese Frage wird voraussichtlich noch einige
Jahre lang ungeklart bleiben.

Darliber hinaus hat die EU im Juli 2016 die ATAD | verabschiedet, mit der einige der Aktionspunkte
des BEPS-Projekts direkt in EU-Recht umgesetzt werden. Am 29. Mai 2017 hat der Rat der EU die
ATAD Il formell beschlossen. Die ATAD Il trat in den Mitgliedstaaten am 1. Januar 2020 in Kraft
(vorbehaltlich entsprechender Ausnahmeregelungen).
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Im Anschluss an das BEPS-Projekt veréffentlichte die OECD am 31. Mai 2019 einen Bericht mit dem
Titel ,Programme of Work to Develop a Consensus Solution to the Tax Challenges Arising from the
Digitalisation of the Economy“. Dieser Bericht, der seither mehrfach aktualisiert wurde, schlagt
erhebliche Anderungen am internationalen Steuersystem vor (haufig als ,BEPS 2.0* bezeichnet).
Diese Anderungen betreffen zwei Saulen: die Neuverteilung der Besteuerungsrechte (erste Séule)
und zusatzliche globale Regeln gegen die Aushéhlung der Bemessungsgrundlage (zweite Saule).
Die neueste Version dieser Regeln wurde von der OECD am 20. Dezember 2021 verdéffentlicht. Am
22. Dezember 2021 schlug die Européaische Kommission auf3erdem eine EU-Richtlinie vor, um einen
effektiven Mindeststeuersatz im Einklang mit der zweiten Saule zu gewéhrleisten. Je nachdem, wie
diese Vorschriften auf die Gesellschaft und ihre Investments angewendet werden, kann es zu einer
Erhéhung der effektiven Steuersatze, zur Verweigerung von Abzlgen, zu hdheren Quellensteuern
oder zu Anderungen bei der Gewinnzuweisung kommen. Die Umsetzung dieser Gesetze und
Vorschriften, deren vollstandiges Ausmalf3 noch nicht bekannt ist, kdnnte wesentliche und nachteilige
Auswirkungen auf die Gesellschaft und ihre Geschaftstatigkeit haben.

Am 22. Dezember 2021 schlug die Européische Kommission eine neue Richtlinie vor, die darauf
abzielt, die missbrauchliche Nutzung sog. Briefkastenfirmen fur Steuerzwecke in der EU zu
verhindern (haufig als ,ATAD lll-Entwurf* oder ,Unshell® bezeichnet). Nach dem derzeitigen
Richtlinienentwurf kann ein Unternehmen, das bestimmte Schwellenwerte berschreitet, die auf
seinen ,Briefkasten“-Charakter hindeuten, und das bestimmte minimale Substanzanforderungen
nicht erflllt, nicht mehr in den Genuss von Doppelbesteuerungsabkommen, der Zinsen- und
Lizenzgeblhren-Richtlinie oder der Mutter-Tochter-Richtlinie kommen. In einem am 12. Dezember
2023 verabschiedeten Beschluss forderte das Europaische Parlament den Rat auf, die
Verhandlungen (ber den Richtlinienvorschlag fortzusetzen. Auch wenn die Entwicklung des
Richtlinienvorschlags nach wie vor mit groer Unsicherheit verbunden ist, kdnnen sich diese
Vorschriften (sofern anwendbar) auf die Besteuerung von Ertragen auswirken und die fir Investoren
verfugbaren Betrage verringern.

Die ,Danish Cases"

Die jungste Rechtsprechung des Européischen Gerichtshofs (s. Rechtssachen C-116/16; C-117/16;
C-115/16, C-118/16, C-119/16 und C-299/16) tendiert dazu, die Substanz und die wirtschaftliche
Eigentimerstellung von Empfangern konzerninterner Zahlungen innerhalb der Europaischen Union
zu prifen. Je nach Auslegung dieser Rechtsprechung durch die EU-Mitgliedstaaten kdnnte sich dies
unter bestimmten Umstéanden auf die Besteuerung von in der EU anséassigen Vehikeln, einschliel3lich
Fondsvehikeln, und damit auf die Rendite fur potenzielle Investoren auswirken.

Dry-Income-Besteuerung

Unter bestimmten Umstdnden konnten Investoren verpflichtet sein, in einem Steuerjahr
steuerpflichtige Einkiinfte zu erfassen, obwohl der betreffende Teilfonds in diesem Jahr entweder
keine Nettogewinne erzielt hat oder die Nettogewinne in diesem Jahr geringer waren als die
steuerpflichtigen Einkinfte, und zwar unabhéngig davon, ob eine Ausschiittung des Teilfonds erfolgt
ist oder erfolgen wird. Zudem kann nicht gewahrleistet werden, dass der Teilfonds hinreichende
Ausschittungen vornimmt, um die gesamten Steuerverbindlichkeiten eines bestimmten Investors zu
decken.

Investmentsteuergesetz / Aul3ensteuergesetz

Jedem in Deutschland steuerlich ansassigen potenziellen Investor wird dringend empfohlen, vor
einem Investment in einen Teilfonds seinen Steuerberater zu konsultieren, insbesondere (i) im
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Hinblick auf die Auswirkungen des Investmentsteuergesetzes und (ii) im Hinblick auf das
Aulensteuergesetz.

FATCA und CRS

Die Gesellschaft ist ein Finanzinstitut, das zur Einhaltung der Anforderungen der einschléagigen
FATCA-Bestimmungen verpflichtet ist. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die Gesellschaft
in Zukunft nicht verpflichtet sein wird, von ihren Zahlungen eine FATCA-Quellensteuer einzubehalten.

Potenzielle Investoren sind verpflichtet, alle zuséatzlichen Informationen zur Verfiigung zu stellen, die
von Zeit zu Zeit von der Gesellschaft flir Zwecke der mafl3geblichen FATCA- und CRS-Bestimmungen
angefordert werden; kommen sie dieser Anforderung nicht innerhalb des vorgeschriebenen
Zeitrahmens nach, kann dies eine Meldung an die Steuerbehérden auslésen oder Strafen fir die
Gesellschaft zur Folge haben, die anschlieRend dem/den betreffenden Investor(en) zugewiesen
wurden, oder sie anderweitig finanziellen Verpflichtungen aussetzen und/oder dazu fihren, dass ihr
Investment abgelehnt wird oder ihre Kommanditaktien zwangsweise zuriickgenommen/verauf3ert
werden.

DAC 6

Die DAC 6 sieht Anzeigepflichten fur Intermedidre und Steuerpflichtige in Bezug auf meldepflichtige
grenziiberschreitende Steuergestaltungen vor, die einen EU-Mitgliedstaat betreffen (kurz gesagt,
Transaktionen, die eines der in der Gesetzgebung festgelegten Kennzeichen erfillen), die ab dem
25. Juni 2018 umgesetzt wurden. Die DAC 6 ist eine EU-Richtlinie, die in Deutschland durch das
Gesetz vom 1.Januar 2020 umgesetzt wurde und darauf abzielt, (i) die Transparenz bei
grenziberschreitenden Transaktionen in der EU zu erhdhen, (i) den Spielraum fir schadlichen
Steuerwettbewerb innerhalb der EU zu verringern und (iii) Steuerzahler davon abzuhalten, sich auf
eine bestimmte Gestaltung einzulassen, wenn sie offengelegt werden muss. Der Anwendungsbereich
der DAC 6 ist (im EU-Kontext) sehr weitreichend, und wahrend einige der Kennzeichen auf
Gestaltungen abzielen, deren Hauptvorteil die Erlangung eines Steuervorteils ist, gibt es andere
Kennzeichen, die nicht mit diesem Main-Benefit-Test verbunden sind, was bedeutet, dass es
moglicherweise keinen Safe Harbour fiir gemeinsame Handelsvereinbarungen gibt.

Vorbehaltlich der Umsetzung der DAC 6 in den EU-Jurisdiktionen kénnte die in der EU ansassige
Gesellschaft gesetzlich verpflichtet sein, den Steuerbehérden in der EU Informationen Uber
Gestaltungen im Zusammenhang mit den Investments eines Teilfonds (einschlieRlich, unter
bestimmten Umstanden, Informationen Uber die Identitdt von Investoren, die in einen Teilfonds
investieren) zu Ubermitteln. Solange die Gesellschaft und/oder ein Intermedidr ihren/seinen
Anzeigepflichten nachkommt, wird die DAC 6 voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf
den betreffenden Teilfonds haben. Die DAC 6-Meldepflichten kénnen sich jedoch auf die kinftige
Steuerpolitik in der EU auswirken.

Jahrliche Steuerinformationen

Die Fahigkeit der Gesellschaft zur rechtzeitigen Bereitstellung von Steuerinformationen in Bezug auf
die Investments eines Teilfonds hangt von der rechtzeitigen Bereitstellung der entsprechenden
Informationen durch Dritte wie Zielfonds ab. Wenn diese Parteien die Informationen nicht rechtzeitig
zur Verfugung stellen, missen die Investoren mdglicherweise Fristverlangerungen fir die
Einreichung von Steuererklarungen in ihren jeweiligen Landern beantragen oder die Einreichung
anderweitig aufschieben, was unter Umsténden zu Strafen fir die Nichteinhaltung von steuerlichen
Verpflichtungen fihren und sich somit méglicherweise auf die Rendite fur potenzielle Investoren
auswirken konnte.
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20.13.8 Due Diligence

Bevor der AIFM ein Investment tétigt, fuhrt er (oder seine Beauftragten) eine Due Diligence in dem
Umfang durch, den er auf Grundlage der fir jedes Investment geltenden Fakten und Umstande fir
angemessen und geeignet halt. Bei der Durchfiihrung der Due Diligence kann es erforderlich sein,
dass der AIFM wichtige und komplexe geschéftliche, finanzielle, steuerliche, buchhalterische,
Okologische und rechtliche Fragen prift. Externe Berater, Rechtsberater, Wirtschaftsprifer und
Investmentbanken kdnnen je nach Art des Investments in unterschiedlichem Umfang in den Due-
Diligence-Prozess einbezogen werden. Bei der Durchfihrung der Due Diligence und der Bewertung
eines Investments stitzt sich der AIFM jedoch auf die ihm zur Verfliigung stehenden Ressourcen,
einschliellich der vom Zielunternehmen des Investments oder dem Verkaufer bereitgestellten
Informationen und unter Umsténden auf Untersuchungen Dritter. Die Due Diligence, die der AIFM in
Bezug auf eine Investitionsmdoglichkeit durchfihrt, kann unter Umsténden bestimmte Tatsachen, die
sich nachteilig auf den Wert des Investments auswirken kénnten, nicht aufdecken oder herausstellen.

20.14 Finanzinstrumente und Investitionsmethoden
20.14.1 Derivative OTC-Finanzinstrumente

In der Regel werden Transaktion auf den OTC-Méarkten weniger stark staatlich reguliert und
Uberwacht als Transaktionen, die an organisierten Borsen abgeschlossen werden. OTC-Derivate
werden direkt mit der Gegenpartei und nicht Uber eine anerkannte Bodrse und Clearingstelle
abgewickelt. Die Gegenparteien von OTC-Derivaten genie3en nicht den gleichen Schutz wie
diejenigen, die an anerkannten Borsen handeln, z.B. die Gewahrleistungsgarantie einer
Clearingstelle.

Das Hauptrisiko beim Einsatz von OTC-Finanzderivaten (wie nicht bérsengehandelte Optionen,
Termingeschafte, Swaps oder Differenzgeschéfte) ist das Risiko des Ausfalls einer Gegenpartei, die
zahlungsunfahig geworden ist oder aus anderen Griinden nicht in der Lage ist oder sich weigert, ihren
Verpflichtungen gemal den Bedingungen des Instruments nachzukommen. OTC-Derivate kdnnen
einen Teilfonds dem Risiko aussetzen, dass die Gegenpartei eine Transaktion nicht vertragsgeman
abwickelt oder die Abwicklung der Transaktion verzégert, und zwar aufgrund von Streitigkeiten Uber
die Vertragsbedingungen (unabhangig davon, ob bona fide oder nicht) oder aufgrund von Insolvenz,
Konkurs oder anderen Kredit- oder Liquiditatsproblemen der Gegenpartei. Das Kontrahentenrisiko
wird in der Regel durch die Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten zugunsten des Teilfonds
gemindert.

Investments in OTC-Derivate kdnnen dem Risiko abweichender Bewertungen unterliegen, die sich
aus unterschiedlichen zulassigen Bewertungsmethoden ergeben. Obwohl die Gesellschaft
angemessene Bewertungsverfahren eingefihrt hat, um den Wert von OTC-Derivaten zu bestimmen
und zu Uberprifen, sind bestimmte Transaktionen komplex und die Bewertung kann nur von einer
begrenzten Anzahl von Marktteiinehmern vorgenommen werden, die moglicherweise auch als
Gegenpartei der Transaktionen fungieren. Eine ungenaue Bewertung kann zu einer ungenauen
Erfassung von Gewinnen oder Verlusten und einem Kontrahentenrisiko fihren.

Im Gegensatz zu borsengehandelten Derivaten, deren Bedingungen standardisiert sind, werden
OTC-Derivate in der Regel durch Verhandlungen mit der anderen Vertragspartei des Instruments
festgelegt. Wahrend diese Art von Vertrag eine groRere Flexibilitdt ermdglicht, um das Instrument auf
die Bediirfnisse der Parteien zuzuschneiden, kdnnen OTC-Derivate ein grof3eres rechtliches Risiko
beinhalten als bérsengehandelte Instrumente, da ein Verlustrisiko bestehen kann, wenn der Vertrag
als rechtlich nicht durchsetzbar oder nicht korrekt dokumentiert angesehen wird. Es kann auch ein
rechtliches oder dokumentarisches Risiko bestehen, dass die Parteien sich Uber die richtige
Auslegung der Vertragsbedingungen nicht einig sind. Diese Risiken werden jedoch in der Regel bis
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zu einem gewissen Grad durch die Verwendung von Standardvertragen, wie sie von der International
Swaps and Derivatives Association (ISDA) herausgegeben werden, gemindert.

20.14.2 Sicherheitenmanagement

Das Kontrahentenrisiko aus Investments in OTC-Finanzderivate wird in der Regel durch die
Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten zugunsten des Teilfonds gemindert. Die
Transaktionen sind jedoch mdéglicherweise nicht vollstindig besichert. Gebiihren und Ertrége, die
dem Teilfonds zustehen, werden mdglicherweise nicht besichert. Wenn eine Gegenpartei ausfallt,
muss der Teilfonds die erhaltenen unbaren Sicherheiten méglicherweise zu den vorherrschenden
Marktpreisen verauf3ern. In einem solchen Fall kdnnte der Teilfonds einen Verlust erleiden, der unter
anderem auf eine ungenaue Preisfestsetzung oder Uberwachung der Sicherheiten, ungiinstige
Marktbewegungen, eine Verschlechterung der Bonitat der Emittenten der Sicherheiten oder die
llliquiditat des Marktes, auf dem die Sicherheiten gehandelt werden, zurickzufiihren ist.
Schwierigkeiten bei der VerauBerung von Sicherheiten koénnen die Fahigkeit des Teilfonds,
Rucknahmeantrage zu erfillen, verzégern oder einschranken.

Ein Teilfonds kann auch bei der Wiederanlage von erhaltenen Barsicherheiten (sofern zuldssig) einen
Verlust erleiden. Ein solcher Verlust kann durch eine Wertminderung der getétigten Investments ent-
stehen. Ein Ruckgang des Wertes dieser Investments wirde den verfligbaren Betrag der Sicherhei-
ten verringern, die der Teilfonds gemaR den Bedingungen der Transaktion an die Gegenpartei zu-
rickgeben muss. Der Teilfonds misste die Wertdifferenz zwischen den urspriinglich erhaltenen Si-
cherheiten und dem fiir die Riickgabe an die Gegenpartei verfigbaren Betrag ausgleichen, was zu
einem Verlust fur den Teilfonds fihren wirde.

20.14.3 Ricknahmebeschrankungen

Die Aktien sind illiquide, in der Regel nicht Ubertragbar und unterliegen Riicknahmebeschréankungen.
Da Rickgabeantrage deutlich vor dem tatséchlichen Riicknahmedatum eingereicht werden missen,
kann der bei der Riicknahme von Kapital aus der Gesellschaft erhaltene Wert wesentlich von dem
Wert zum Zeitpunkt der Rickgabeentscheidung abweichen. Darliber hinaus kann der General
Partner unter bestimmten Umstanden Ricknahmen aufschieben, beschranken oder aussetzen und
andere MaRRnahmen ergreifen, die er fir sinnvoll hélt, um den Rickgabeantrdgen Riickgebender
Investoren so weit wie mdglich nachzukommen und gleichzeitig fir nicht riickgebende Investoren ein
Portfolio aufrechtzuerhalten, das nicht wesentlich weniger liquide ist und von dem &ahnliche kinftige
Ertréage erwartet werden.

20.15 Betrachtliche Anzahl von Riicknahmen

Obwohl die Gesellschaft und der AIFM Verfahren fir das Liquidititsmanagement implementiert
haben, die dem Liquiditatsprofil und der Rlicknahmepolitik der einzelnen Teilfonds angemessen sind,
kénnte eine betrachtliche Anzahl von Ricknahmen von Aktien einen Teilfonds dazu zwingen,
Positionen schneller zu liquidieren, als es sonst winschenswert ware, was sich nachteilig auf den
Wert der Aktien auswirken kénnte. Eine betrachtliche Anzahl von Rucknahmen kénnte auch die
Liguidation der Gesellschaft und/oder eines Teilfonds zur Folge haben.

Die llliquiditat bestimmter Markte kénnte es einem Teilfonds der Gesellschaft auch erschweren,
Positionen zu ginstigen Bedingungen zu liquidieren, was zu einer Wertminderung der
Vermdgenswerte fihrt. Unter diesen Umstanden tragen die nicht riickgebenden Aktionare ein
unverhaltnismafig hohes Risiko eines Riuckgangs des Wertes, der Liquiditat und der Qualitat der
Vermdgenswerte eines Teilfonds nach den Ricknahmen.
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20.16 Kredit- und Leverage-Risiko

Ein Teilfonds ist méglicherweise nicht in der Lage, Kredite zuriickzuzahlen, oder kann gezwungen
sein, Investments zu einem unginstigen Zeitpunkt zu verauRern, um Kredite zurtickzuzahlen. Kosten,
die im Zusammenhang mit dem Einsatz von Leverage entstehen, werden mdglicherweise nicht durch
Ertrage oder Wertzuwéchse der erworbenen Investments gedeckt und kénnen im Falle eines
Ruckgangs des Marktwerts dieser Investments verloren gehen. Im Falle eines drastischen
Wertverlusts seiner Vermogenswerte konnte ein Teilfonds nicht in der Lage sein, seine
Vermogenswerte schnell genug zu veraufRern, um seine Einschusszahlungen zurtickzuzahlen. Ein
Teilfonds konnte sich dazu entschlieBen, seine liquideren Vermdgenswerte zu veraulRern, um Kredite
zurlickzuzahlen oder Ricknahmen zu bedienen, wodurch sich seine Konzentration in weniger
liquiden Wertpapieren erhoht.

20.17 Leverage

Investoren sollten sich dariber im Klaren sein, dass ein Investitionsprogramm, das Leverage einsetzt,
von Natur aus spekulativer ist und ein hodheres Verlustpotenzial aufweist als ein
Investitionsprogramm, das kein Leverage einsetzt.

Veranderungen der allgemeinen Hebelwirkung des Marktes, der Abbau von Fremdkapital infolge der
Entscheidung einer Gegenpartei, das verfligbare Leverage zu verringern, oder die Liquidation
gleicher oder ahnlicher Positionen durch andere Marktteilnehmer kénnen sich negativ auf das
Portfolio eines Teilfonds auswirken. Investoren sollten sich bewusst sein, dass unter solchen
Umstanden der Nettoinventarwert eines Teilfonds nachteilig beeinflusst werden kann.

Leverage bietet zwar die Mdglichkeit, die Gesamtrendite eines Teilfonds zu steigern, hat aber auch
den Effekt, dass er potenziell die Verluste erhéht. Dementsprechend kann jedes Ereignis, das den
Wert eines Investments unmittelbar oder mittelbar beeintrachtigt, in dem MaRe verstarkt werden, in
dem Leverage eingesetzt wird. Die kumulative Wirkung des Einsatzes von Leverage durch einen
Teilfonds oder einen zugrundeliegenden Fonds, unmittelbar oder mittelbar, in einem Markt, der sich
fur die Investments des Unternehmens, das den Leverage einsetzt, nachteilig entwickelt, kbnnte zu
einem Verlust fir den Teilfonds fuhren, der grolRer wére, als wirde der Teilfonds oder der
zugrundeliegende Fonds kein Leverage einsetzen.

20.18 Gesetzgeberische und aufsichtsrechtliche Entwicklungen
Allgemeines

Wahrend der Laufzeit der Gesellschaft und ihrer Teilfonds kann es zu Anderungen der rechtlichen,
steuerlichen und aufsichtsrechtlichen Regelungen in den Landern der jeweiligen Investments sowie
in den Landern kommen, in denen der General Partner, der AIFM, der Investment Manager, der
Anlageberater und die Gesellschaft ihren Sitz haben oder tatig sind. Dartber hinaus werden in der
EU verschiedene aufsichtsrechtliche Anderungen erwartet, die die aktuelle und die prognostizierte
Wert-entwicklung eines beliebigen Investments wesentlich beeinflussen kénnen. In L&ndern mit
gréReren geopolitischen Herausforderungen sind diese Risiken akut und kénnen daher gréfere
Auswirkungen auf Investments in diesen Markten haben.

Derzeit gibt es eine Reihe von Initiativen in Europa, den USA und anderswo, die zu einer starkeren
Regulierung des Managements von Privatfonds fihren oder dieses beeinflussen kénnen. Es ist
moglich, dass eine verstarkte Regulierung die Art und Weise, in der die Gesellschaft arbeiten darf,
oder die Art und Weise, in der der General Partner und der AIFM die Gesellschaft verwalten dirfen,
begrenzt oder einschrankt, oder die Kosten fir die Gesellschaft und/oder den AIFM, den General
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Partner, den Investment Manager und den Anlageberater (je nach Fall) fur die Fuhrung ihrer
Geschafte erhdht, was sich nachteilig auf die Renditen der Investoren auswirken kann.

ELTIF-Verordnung

Am 19. Dezember 2023 verdffentlichte die Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
(ESMA) den Abschlussbericht mit dem Entwurf der Technischen Regulierungsstandards (,RTS") fur
die ELTIF-Verordnung.

Der RTS-Abschlussbericht beschreibt die konkreten anzuwendenden Regeln und bietet einen
detaillierten Rahmen fur Aspekte wie die Mindesthaltedauer und die maximale Riicknahmefrequenz,
die Wahl der Liquidititsmanagementinstrumente, die Kindigungsfrist und den maximalen
Prozentsatz der liqguiden Vermdgenswerte, die im Falle eines offenen Fonds zuriickgenommen
werden kénnen. Die ESMA hat den RTS-Entwurf der Europadischen Kommission zur Billigung und
endglltigen Genehmigung vorgelegt. Es besteht nach wie vor grof3e Unsicherheit dartiber, ob und
wenn ja, in welchem Umfang der aktuelle Entwurf der RTS genehmigt werden wird. Es kann auch
nicht ausgeschlossen werden, dass zusétzliche Anderungen an den RTS vorgenommen werden, die
nach deren endgiltiger Verabschiedung den General Partner dazu verpflichten kénnten, diesen
Prospekt zu &ndern, um die entsprechenden Anderungen an den Merkmalen der einzelnen Teilfonds
vorzunehmen, insbesondere in Bezug auf das Liquiditatsprofil und die Rucknahmebedingungen
dieser Teilfonds, was sich wiederum auf die Fahigkeit der Investoren auswirken konnte, ihre
Kommanditaktien an dem betreffenden Teilfonds zurliickzugeben.

20.19 Sonstige Risiken
20.19.1 Gebihren und Kosten

Die Investoren tragen bestimmte Gebiihren und Kosten der Gesellschaft und der Teilfonds und tragen
indirekt die Kosten und Aufwendungen fir die Investments, in die die Gesellschaft investiert. Die
Gesellschaft kann Kosten fur mittelbare Investments der Gesellschaft Gber Holdinggesellschaften
oder andere Investmentvehikel tragen. Sofern in der jeweiligen Teilfondsanlage nicht anders
angegeben, zahlt und tragt jeder Teilfonds alle mit seiner Geschéaftstatigkeit verbundenen Kosten und
tragt auch einen Teil aller mit der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft verbundenen Kosten. Die Hohe
dieser Betriebs- und Verwaltungskosten ist betrachtlich und verringert die tatsachlichen Renditen, die
die Investoren mit ihrem Investment in einen Teilfonds erzielen (und kann unter bestimmten
Umstanden den Betrag des Kapitals verringern, das ein Teilfonds fir Investments einsetzen kann).

Zu den Betriebs- und Verwaltungskosten gehéren wiederkehrende und regelmaflige Posten sowie
aul3erordentliche Ausgaben, die schwer zu budgetieren oder vorherzusagen sind. Infolgedessen
kann der endgultige Betrag der Betriebs- und Verwaltungskosten die erwarteten Kosten tibersteigen.
Wie in diesem Prospekt (einschliel3lich der entsprechenden Teilfondsanlage) ndher beschrieben,
umfassen die Betriebs- und Verwaltungskosten ein breites Spektrum von Ausgaben und beinhalten
samtliche Ausgaben fir den Betrieb eines Teilfonds und der Gesellschaft. Die von der Gesellschaft
und/oder dem AIFM zu tragenden Kosten beschranken sich auf die in diesem Prospekt ausdriicklich
aufgefiihrten Posten, wahrend samtliche anderen Gebihren und Kosten fiir den Betrieb eines
Teilfonds und der Gesellschaft von den Investoren des betreffenden Teilfonds getragen werden. Von
Zeit zu Zeit wird der AIFM entscheiden mussen, ob Gebihren und Kosten von einem Teilfonds oder
der Gesellschaft einerseits oder der Gesellschaft und/oder dem AIFM oder anderen Fonds, die vom
AIFM und seinen verbundenen Unternehmen verwaltet werden und/oder vom Investment Manager
und seinen verbundenen Unternehmen verwaltet oder beraten werden, andererseits zu tragen sind
und/oder ob bestimmte Gebiihren und Kosten zwischen einem Teilfonds einerseits und einem oder
mehreren anderen Teilfonds andererseits aufgeteilt werden sollen. Der AIFM trifft solche
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Entscheidungen ungeachtet seines Interesses am Ergebnis und kann Korrekturen bei der Zuteilung
vornehmen, wenn er auf Grundlage regelmaRiger Uberpriifungen feststellt, dass diese Korrekturen
notwendig oder ratsam sind.

20.19.2 Fehlende Einflussnahme der Investoren auf die Richtlinien der Gesellschaft

Die Investitions-, Strukturierungs-, Verwaltungs-, Finanzierungs-, Betriebs- und Verauf3erungspolitik
der Gesellschaft wird vom AIFM festgelegt und umgesetzt. Bestimmte Richtlinien kénnen von Zeit zu
Zeit ohne Abstimmung oder sonstige Zustimmung der Investoren geandert werden. Das Gleiche gilt
fur die Richtlinien der Zielfonds, in die ein Teilfonds investieren kann. Derartige Anderungen konnten
sich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft oder den Wert der Investments der
Gesellschaft auswirken.

20.19.3 Zwangsweiser Rickkauf

Die Gesellschaft kann Kommanditaktien eines Investors zwangsweise zurlickkaufen, wenn ein
Investor ein Ausgeschlossener Investor oder ein Saumiger Investor ist oder wird oder unter anderen
in diesem Prospekt genannten Umstéanden.

20.19.4 Schadenersatz und Entschadigungen

Der General Partner und seine Manager, der AIFM, die Depotbank, der Administrator und andere
Dienstleister der Gesellschaft sowie deren Direktoren, leitende Angestellte, Mitarbeiter und Vertreter
kénnen unter bestimmten Umstdnden Anspruch auf Entschadigung haben. Infolgedessen besteht
das Risiko, dass die Vermogenswerte der Gesellschaft dazu verwendet werden, diese Personen,
Unternehmen oder ihre Mitarbeiter zu entschadigen oder deren Verbindlichkeiten aufgrund ihrer
Tatigkeiten in Bezug auf die Gesellschaft oder einen Teilfonds nachzukommen.

20.19.5 Geographisches Risiko

Das geographische Risiko bezeichnet das Risiko, dass die Vermogenswerte eines Teilfonds in
Landern konzentriert sind, die in derselben geographischen Region liegen. Diese Konzentration setzt
einen Teilfonds den Risiken aus, die mit dieser bestimmten Region verbunden sind, wie z.B. einer
Naturkatastrophe.

20.19.6 Vertrauliche Informationen

Der AIFM oder der Investment Manager koénnen im Zusammenhang mit ihren anderen
Geschaftstatigkeiten in den Besitz wesentlicher, nicht offentlicher, vertraulicher Informationen
gelangen, die sie daran hindern kénnen, fiir sich oder ihre Kunden (einschlie3lich der Gesellschaft
und ihrer Teilfonds) Vermdgenswerte zu erwerben oder zu verduflern oder diese Informationen
anderweitig zum Nutzen ihrer Kunden oder ihrer selbst zu verwenden. Dies kann den AIFM oder den
Investment Manager dazu veranlassen, bestimmte Investitionsmaoglichkeiten abzulehnen, die
ansonsten fir die Gesellschaft und die betreffenden Teilfonds geeignet gewesen waren.

20.19.7 Arglistige Tauschung

Bei jedem Investment ist die Mdoglichkeit einer substanziellen Falschdarstellung oder eines
Versaumnisses seitens einer Gegenpartei von gré3ter Bedeutung. Eine derartige Ungenauigkeit oder
Unvollstandigkeit kann sich nachteilig auf die Bewertung der einem Investment zugrunde liegenden
Sicherheiten auswirken. Der AIFM verlasst sich im Rahmen des Zumutbaren auf die Richtigkeit und
Vollstéandigkeit der von den Gegenparteien abgegebenen Erklarungen, kann jedoch keine Garantie
fur deren Richtigkeit oder Vollstandigkeit GUbernehmen. Unter bestimmten Umstanden kdnnen
Zahlungen an einen Teilfonds zuriickgefordert werden, wenn sich spéater herausstellt, dass es sich
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bei dieser Zahlung oder Ausschittung um eine Glaubigerbenachteiligung oder eine bevorrechtigte
Zahlung gehandelt hat.

20.19.8 Einsatz von Banken

Die Barmittel eines Teilfonds kénnen bei der Depotbank (als Bank) oder einem anderen vom AIFM
oder der Gesellschaft ausgewahlten Bankinstitut hinterlegt werden. Trotz der bevorstehenden
strengeren Vorschriften fur die Kapitalreserven der Banken und méglicher Beschrankungen fir den
Eigenhandel ist der Ausfall einer Bank immer mdglich, insbesondere im Zusammenhang mit
Ereignissen, die ein systemisches Risiko auslésen. Im Falle des Ausfalls einer Bank besteht fir einen
Teilfonds das Risiko, alle oder einen Teil der bei diesem Institut gehaltenen Barmittel zu verlieren.
AulRerdem wirden die Gesellschaft oder ihre Teilfonds als institutionelle Investoren normalerweise
nicht von Einlagensicherungssystemen profitieren.

20.19.9 GroRinvestoren/Grof3aktionare

Es wird erwartet, dass jederzeit Investoren in einem Teilfonds der Gesellschaft Einzelinvestoren mit
betrachtlichen Anteilen an den ausstehenden Kommanditaktien (,Gro3investoren®) eines
bestimmten Teilfonds sein kénnen. Das Vorhandensein eines Grol3investors tragt dazu bei, die
Belastung durch die Fixkosten eines Teilfonds abzumildern, indem die Auswirkungen dieser Kosten
effektiv auf einen grofReren Nettoinventarwert verteilt werden, als dies sonst der Fall ware. Umgekehrt
erhoht eine hohe Zahl an Rickgaben durch einen Grofinvestor die Auswirkungen dieser Fixkosten
auf die Ubrigen Investoren. GroRRauftrage zum Kauf oder Verkauf von Kommanditaktien eines
Teilfonds durch GroRinvestoren kdnnen einzeln oder zusammengenommen auch zu parallelen
Investitions-/Desinvestitionstransaktionen des betreffenden Teilfonds in einen oder mehrere seiner
Basiswerte fuhren. Dies kdnnte sich wiederum auf den Wert dieser Investments auswirken und damit
den Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds sowie den anderer Teilfonds, die in dieselben
Basiswerte investieren, beeintrdchtigen. Eine hohe Zahl an Ricknahmeantrdgen eines
GroR3investors kann auch dazu filhren, dass der Teilfonds nicht Uber ausreichende liquide Mittel
verfugt, um die ausstehenden Riicknahmeantrdge anderer Investoren in den Teilfonds zu erfiillen,
und kann dartber hinaus eine Einschrankung oder Aussetzung der Riicknahmen auslésen, soweit
dies in der entsprechenden Teilfondsanlage vorgesehen ist.

20.19.10Verhinderung von Geldwasche

Als Reaktion auf die zunehmenden Bedenken der Aufsichtsbehdrden in Bezug auf die Herkunft der
fur Investments und andere Aktivitditen verwendeten Mittel und zur Einhaltung verschiedener
Vorschriften zur Bekampfung der Geldwasche kann die Gesellschaft von potenziellen und
bestehenden Investoren zusatzliche Unterlagen anfordern, die unter anderem die Identitat des
Investors und die Herkunft der fir den Kauf seiner Aktien verwendeten Mittel belegen. Die
Gesellschaft kann, wenn diese Informationen nicht zur Verfigung gestellt werden oder auf Grundlage
der zur Verfugung gestellten Informationen, die Annahme einer Zeichnung verweigern. Die
Unterlagen kénnen jederzeit angefordert werden, solange ein Investor Aktien halt. Die Gesellschaft
und/oder der AIFM kdnnen unter bestimmten Umstéanden verpflichtet sein, diese Informationen den
Behorden zur Verfiigung zu stellen oder die Nichterfiillung solcher Anfragen zu melden, ohne den
Investor darliber zu informieren, dass die Informationen den Behdrden zur Verfligung gestellt wurden.
Die Gesellschaft und/oder der AIFM kdnnen die von ihnen als notwendig erachteten Schritte einleiten,
um geltende Gesetze, Verordnungen, Anordnungen, Richtlinien oder besondere MaRnhahmen zu
erfullen, die von staatlichen Aufsichtsbehérden gefordert werden kénnen. Die staatlichen Behorden
prufen weiterhin geeignete Malnahmen zur Umsetzung der Gesetze zur Bekampfung der
Geldwasche, und zum gegenwaértigen Zeitpunkt ist noch unklar, welche Schritte die Gesellschaft
und/oder der AIFM moglicherweise unternehmen missen; diese Schritte kénnen jedoch beinhalten,
dass dem betreffenden Investor weitere Kapitaleinlagen in die Gesellschaft untersagt werden, dass
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Ausschittungen, auf die der Investor ansonsten Anspruch hatte, auf ein Treuhandkonto eingezahit
werden und/oder dass der Investor aus der Gesellschaft ausgeschlossen wird.

20.19.11Risiken im Zusammenhang mit Versorgungsplanen fur Arbeitnehmer

Der United States Employee Retirement Income Security Act von 1974 in seiner gednderten Fassung
(LERISA") stellt bestimmte Anforderungen an ,Employee Benefit Plans” (wie in Abschnitt 3(3) ERISA
definiert), die unter Titel | ERISA fallen, einschlie3lich Einrichtungen wie Investmentfonds und
Sonderkonten, deren zugrunde liegende Vermodgenswerte die Vermdgenswerte solcher
Versorgungsplane umfassen (zusammen die ,ERISA-Versorgungsplane®), und an die Personen,
die im Zusammenhang mit ERISA-Versorgungsplanen treuhanderisch tétig sind. Investments von
ERISA-Versorgungsplanen unterliegen den allgemeinen treuhanderischen Anforderungen von
ERISA, einschlieRlich der Sorgfaltspflicht bei Investitionen und der Risikostreuung und des
Erfordernisses, dass die Investments eines ERISA-Versorgungsplans in Ubereinstimmung mit den
fur den ERISA-Versorgungsplan maf3geblichen Dokumenten getétigt werden. Darliber hinaus
untersagen Section 406 ERISA und Section 4975 des Code bestimmte Transaktionen, an denen das
Vermogen eines ERISA-Versorgungsplans (sowie Versorgungsplane, die nicht ERISA, aber Section
4975 des Code unterliegen, wie z.B. individuelle Pensionskonten (zusammen mit ERISA-
Versorgungsplanen, die ,Versorgungsplane®)) und bestimmte Personen (als ,Beteiligte” oder
»-ausgeschlossene Personen” bezeichnet) beteiligt sind, die in einer gewissen Beziehung zu diesen
Versorgungsplanen stehen, es sei denn, fur die Transaktion gilt eine gesetzliche oder
verwaltungstechnische Ausnahme. Aktien der Gesellschaft kdbnnen nicht von Versorgungsplanen
erworben oder gehalten werden, und die Gesellschaft fordert von potenziellen Investoren die
Zusicherung, dass das Vermégen eines Versorgungsplans nicht zum Kauf von Aktien der
Gesellschaft verwendet wird.

Staatliche Versorgungsplane und bestimmte kirchliche und andere Versorgungspléane unterliegen
zwar nicht den Bestimmungen Uber die treuhdnderische Verantwortung des ERISA oder den
Bestimmungen Uber unzulassige Transaktionen gemaf Section 406 ERISA oder Section 4975 des
Code, kdénnen aber dennoch staatlichen oder anderen bundesstaatlichen, einzelstaatlichen, lokalen
oder nicht-amerikanischen Gesetzen unterliegen, die dem ERISA und dem Code im Wesentlichen
ahnlich sind (,Vergleichbares Recht"). Versorgungsplane fir Arbeithnehmer, die nicht dem ERISA,
aber einem Vergleichbaren Recht unterliegen, sind ebenfalls nicht berechtigt, Aktien der Gesellschaft
zu erwerben oder zu halten, es sei denn, dieser Erwerb und Besitz verstdf3t nicht gegen ein
Vergleichbares Recht und der AIFM erklart sich ausdriicklich damit einverstanden, den Erwerb und
Besitz durch diesen Versorgungsplan fiir Arbeitnehmer zuzulassen.

20.19.12Betriebsstattenrisiko

Jeder Teilfonds kdnnte einer unvorhergesehenen Besteuerung in einer Rechtsordnung unterliegen,
in der er tatig ist, verwaltet, beraten oder geférdert wird oder investiert. Es ist zwar beabsichtigt, dass
die Aktivitdten der einzelnen Teilfonds, des AIFM und des Investment Managers keine Betriebsstéatte
oder andere Form der steuerpflichtigen Prasenz der Teilfonds in einem Land begriinden, in dem die
Teilfonds, der AIFM oder der Investment Manager téatig sind oder investieren; dennoch besteht das
Risiko, dass die zustdndigen Steuerbehérden in einem oder mehreren dieser Lander eine
gegenteilige Auffassung vertreten kdnnten. Wenn ein Teilfonds aus irgendeinem Grund als
Betriebsstatte oder sonstige Prasenz in einem solchen Land eingestuft wird, kénnte dieser Teilfonds
einer erheblichen Besteuerung in diesem Land unterliegen, und um ein solches Steuerrisiko zu
mindern, mussen moglicherweise bestimmte Antrédge gestellt werden, und dieser Teilfonds muss
moglicherweise die vom AIFM in angemessener Weise geforderten Informationen zur Verfligung
stellen, um ein solches Steuerrisiko in Bezug auf diesen Teilfonds zu mindern. Dariiber hinaus sind

90



— Unverbindliche Ubersetzung —

Steuern, die dem Teilfonds in solchen Landern entstehen, in seinem Land mdglicherweise nicht
anrechenbar oder abzugsfahig.

20.20 Spezifische Risikofaktoren der Teilfonds

Spezifische Risikofaktoren, die fir die Teilfonds gelten, finden Sie in der jeweiligen Teilfondsanlage.
DIE VORSTEHENDE LISTE DER RISIKOFAKTOREN ERHEBT NICHT DEN ANSPRUCH, EINE
VOLLSTANDIGE AUFZAHLUNG ODER ERLAUTERUNG DER RISIKEN ZU SEIN, DIE MIT EINEM
INVESTMENT IN DIE GESELLSCHAFT ODER IHRE TEILFONDS VERBUNDEN SIND.
INVESTOREN SOLLTEN DEN GESAMTEN PROSPEKT EINSCHLIESSLICH ALLER RELEVANTEN
TEILFONDSANLAGEN LESEN UND IHRE EIGENEN ANWALTE UND BERATER KONSULTIEREN,
BEVOR SIE SICH FUR EIN INVESTMENT IN DIE GESELLSCHAFT ODER IHRE TEILFONDS
ENTSCHEIDEN.
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Annex |
Anteilsklassen

1 Allgemeines

Jede Klasse kann unterschiedliche Merkmale aufweisen, wie z.B. Gebihrenstruktur,
Ausschittungspolitik, zulassige Investoren, Mindestanlagebetrag, Referenzwadhrung und
Absicherungspolitik. Darliber hinaus kénnen die Klassen eine Zusatzbezeichnung enthalten, der in
der entsprechenden Teilfondsanlage zu finden ist.

Klassen mit Nummern von 2 bis 99 in ihrer Bezeichnung weisen auf Klassen hin, die unterschiedliche
Merkmale aufweisen kdnnen (z.B. Geblhren, Gebihrenstrukturen, anlageberechtigte Personen,
Mindestanlagebetrag).

Unter https://regulatory.allianzgi.com finden Sie eine vollsténdige Liste der derzeit fur Investitionen
verfugbaren Klassen.

2 Zulassige Investoren und Verkaufsbeschréankungen
2.1 Zuléassige Investoren

Bestimmte Klassen werden nur bestimmten Investoren angeboten (s.u.):

Anteilsklasse Zuléassige Investoren

A, AT Fur Anteile der Klasse A/AT wird zum Zeitpunkt des Kaufs ein Ausgabeaufschlag
erhoben. Ein Auftrag fur A/AT-Anteile wird zum nachsten Nettoinventarwert ab-
gerechnet, der berechnet wird, nachdem der Auftrag ordnungsgemaf eingegan-
gen ist und von der Gesellschaft oder einem zugelassenen Finanzintermediar
angenommen wurde, zuzlglich des in der Teilfondsanlage angegebenen Aus-
gabeaufschlags.

B, BT Nur Uber bestimmte Vertriebsstellen nach vorheriger Absprache mit der Gesell-

schaft erhaltlich. Beim Erwerb von Anteilen der Klassen B/BT ist von den Inves-

toren kein Ausgabeaufschlag zu zahlen. Anstelle eines Ausgabeaufschlags kann
ein Rucknahmeabschlag (,Contingent Deferred Sales Charge®, ,CDSC") an die

Gesellschaft oder eine andere von der Gesellschaft benannte Partei zu zahlen
sein. Bestande in den Klassen B/BT werden automatisch und kostenlos in die

Klassen A/AT desselben Teilfonds umgewandelt, und zwar am geplanten (von
der Gesellschaft festzulegenden) Umwandlungsdatum eines jeden Monats, in
dem sich die Ausgabe dieser Kommanditaktien zum dritten Mal jahrt, und zwar
auf Grundlage des jeweiligen Nettoinventarwerts pro Kommanditaktie der betref-

fenden Klassen B/BT und A/AT. Dieser Umtausch kann fir Investoren in be-

stimmten Landern zu einer Steuerpflicht fihren.

E,ET Investoren, die zum Zeitpunkt des Eingangs des entsprechenden Zeichnungs-
auftrags singapurische Investoren sind, die den Central Provident Fund (,CPF*)
nutzen, um die Gesellschaft, singapurische Dachfonds und Teilfonds von Invest-
mentfonds im Versicherungsmantel zu zeichnen, die unter das CPF-Anlagepro-
gramm von Singapur fallen, oder andere von der Gesellschaft zugelassene In-
vestoren. Die Verwaltungsgebihren kénnen von den jeweiligen CPF-Verwaltern
abgezogen werden. Kommanditaktionére sollten sich bei ihnren CPF-Verwaltern
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Zulassige Investoren

Uber die Einzelheiten der Regelung informieren. Umtausch nur in Kommanditak-
tien anderer Klassen E/ET desselben Teilfonds oder in Klassen E/ET eines an-
deren Teilfonds zulassig.

[, IT, W, WT, X, XT

Nur von institutionellen Investoren erwerbbar. Die Klassen |, IT, W, WT, X
und XT durfen weder von natirlichen Personen noch in Féllen erworben werden,
in denen der Zeichner der Kommanditaktien keine nattrliche Person ist, sondern
als Intermediar fur einen dritten Endbeginstigten handelt, der eine natirliche
Person ist (auBer die Aktien werden im eigenen Namen des Intermediars erwor-
ben, der selbst ein institutioneller Investor ist). Die Ausgabe von Kommanditak-
tien dieser Art von Klassen kann an die Bedingung geknupft werden, dass der
Investor vorab eine entsprechende schriftliche Garantie vorlegt.

P, PT

Nur mit Zustimmung des General Partner erwerbbar.

R, RT

Nur mit Zustimmung der Gesellschaft und dariiber hinaus nur von solchen Ver-
triebspartnern erwerbbar, die gemafl den aufsichtsrechtlichen Anforderungen
(z.B. diskretionare Portfolioverwaltung und/oder unabhéangige Beratung gemaf
der MiFID I1) oder aufgrund individueller Gebuhrenvereinbarungen mit ihren Kun-
den keine Folgeprovisionen annehmen und behalten dirfen. In Bezug auf eine
der verfugbaren Varianten der Klassen R und RT dirfen keine Folgeprovisionen
an Vertriebspartner gezahlt werden.

X, XT

Die Gebiihren werden im alleinigen Ermessen der Gesellschaft individuell zwi-
schen dem Investor und der Gesellschaft ausgehandelt.

2.2 Zusatzliche Voraussetzungen fir bestimmte Zulassige Investoren

Klassen, bei denen ,20“ oder ,21" Teil der Bezeichnung ist, dirfen nur bestimmten Investoren
angeboten werden, die zusatzliche Voraussetzungen erflillen missen, wie unten beschrieben.

Es werden Kommanditaktien in Klassen im Sinne des § 10 InvStG gebildet (,steuerbefreite
Klassen*), die insbesondere nur erworben und gehalten werden diirfen von:

(0

(ii)

(i)

(iv)

deutschen Koérperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, die nach der
Satzung, dem Stiftungsgeschéft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen
Geschéftsfihrung ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchli-
chen Zwecken im Sinne der 88 51 bis 68 AO dienen und die Anteile nicht in einem wirtschaft-
lichen Geschéftsbetrieb halten;

deutschen Stiftungen des 6ffentlichen Rechts, die ausschlie3lich und unmittelbar gemeinnt-
zigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

deutschen juristischen Personen des 6ffentlichen Rechts, die ausschlie3lich und unmittelbar
kirchlichen Zwecken dienen; und

auslandische Investoren, die mit den in den Buchstaben (i) bis (iii) beschriebenen Einrichtun-
gen vergleichbar sind, mit Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe
leistenden auslandischen Staat.

Zum Nachweis fiir das Vorliegen der vorgenannten Voraussetzungen hat der Investor der
Gesellschaft eine giltige Bescheinigung im Sinne des 8 9 Abs. 1 Nr. 1 oder 2 InvStG vorzulegen.

Liegen

die vorgenannten Voraussetzungen bei einem Investor nicht mehr vor, so hat er dies der
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Gesellschaft innerhalb eines Monats nach Wegfall der Voraussetzungen mitzuteilen. Steuerfreie
Betrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des jeweiligen Teilfonds erhalt
und die auf Einklinfte aus steuerbefreiten Klassen entfallen, sind grundsatzlich an die Investoren
dieser steuerbefreiten Klassen auszuzahlen. Abweichend von diesem Verfahren ist die Gesellschaft
berechtigt, die Freistellungsbetrage zugunsten der Investoren in diesen steuerbefreiten Klassen
direkt der Gesellschaft zuzufiihren; durch diese Zufiihrung werden keine neuen Anteile ausgegeben.

Kommanditaktien der steuerbefreiten Klassen sind nicht tibertragbar. Ubertragt der Investor dennoch
Kommanditaktien, so hat er dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach der Ubertragung
mitzuteilen. Das Recht auf Riicknahme der Kommanditaktien ausschlielich durch die Gesellschaft
im Namen des Teilfonds gemaf Art. 8 der Satzung bleibt hiervon unberihrt.

Kommanditaktien der steuerfreien Klassen kénnen auch im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrdgen erworben und gehalten werden, sofern diese nach 885 oder 5a des
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes (AltZertG) zertifiziert sind. Zum Nachweis des
Vorliegens der vorgenannten Voraussetzung hat der Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrages der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die betreffenden Kommanditaktien der
steuerbefreiten Klasse ausschliel3lich im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen
erwirbt. Ist die vorgenannte Voraussetzung nicht mehr erfillt, so hat der Investor dies der Gesellschaft
innerhalb eines Monats nach Wegfall der Voraussetzung mitzuteilen. Steuerfreie Betrage, die die
Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des jeweiligen Teilfonds erhalt und die auf
Einkunfte aus den steuerbefreiten Klassen entfallen, sind grundsatzlich an den Anbieter des
Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrages zu zahlen. Der Anbieter ist verpflichtet, diese Betrage
zugunsten der aus dem jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag berechtigten Personen
wieder anlegen. Abweichend von diesem Verfahren ist die Gesellschaft berechtigt, die
Freistellungsbetrdge zugunsten der Investoren der steuerbefreiten Klassen direkt der Gesellschaft
zuzufuihren; durch diese Zufuhrung werden keine neuen Kommanditaktien ausgegeben.

3 Aktienarten
3.1 Allgemeines

Alle Kommanditaktien missen vor Ausgabe voll eingezahlt sein.

Fur jeden Teilfonds kdnnen Kommanditaktien entweder in Form von Namensaktien oder in Form von
Inhaberaktien ausgegeben werden. Die Aktien kénnen, mussen aber nicht, in globaler Form
ausgegeben werden. Kommanditaktien haben weder einen Nennwert noch Vorzugsrechte.

3.2 Referenzwahrung

Kommanditaktien kdnnen in einer Referenzwahrung ausgegeben werden, die sich von der
Basiswahrung des betreffenden Teilfonds unterscheidet. Die Referenzwéhrung einer Klasse wird in
der Bezeichnung der Klasse angegeben (z.B. ,Class A (USD)" bedeutet ,,Class A Aktien* mit USD als
Referenzwahrung).

3.3 Wahrungsgesicherte Klasse

Halt ein Teilfonds unmittelbar oder mittelbar (Uber Derivate) Vermogenswerte, die auf andere
Wahrungen als seine Basiswahrung denominieren, oder denominiert eine Klasse eines Teilfonds auf
eine andere Wahrung als die Basiswéhrung des Teilfonds, ist er einem Wahrungsrisiko ausgesetzt,
das den Nettoinventarwert des Teilfonds oder der betreffenden Klasse nachteilig beeinflussen kann,
wenn Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert wurden oder wenn sich die entsprechenden
Devisenkontrollvorschriften &ndern (,Wahrungsrisiko").
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Dieses Wahrungsrisiko kann durch eine Wahrungsabsicherung verringert werden, die eine Methode
zur Verringerung der Auswirkungen von Wechselkursschwankungen ist. Die Wahrungsabsicherung
wird fir verschiedene Teilfonds Uber separate Klassen (,wahrungsgesicherte Klassen®)
angeboten.

Die Gesellschaft kann fir eine oder mehrere Klassen, die eine Wahrungsabsicherung anbieten,
Wahrungsabsicherungsgeschéfte abschlieRen. Gewinne und Verluste entstehen bei der Bewertung
dieser Wahrungsabsicherungspositionen an jedem Geschéaftstag, sind der jeweiligen
wahrungsabgesicherten Klasse zuzurechnen und sind daher nur in der Wertentwicklung dieser
Klasse enthalten. Aufwendungen im Zusammenhang mit Wahrungsabsicherungsgeschaften werden
der jeweiligen wahrungsabgesicherten Klasse zugewiesen, was zu héheren Aufwendungen fiir diese
Klasse im Vergleich zu einer Klasse ohne Wahrungsabsicherung fiihrt.

Alle Gewinne und Verluste sind zum Ausgleich der Gewinne und Verluste vorgesehen, die sich aus
Anderungen der Wechselkurse ergeben, und werden von den Investoren der jeweiligen
wahrungsgesicherten Klasse(n) getragen.

Die wahrungsgesicherten Klassen zielen darauf ab, den Investoren eine Rendite zu bieten, die mit
der Wertentwicklung des Portfolios des Teilfonds korreliert, oder die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen zwischen den verschiedenen Wahrungen (Wahrungen, wie unten fir die
jeweiligen wahrungsgesicherten Klassen festgelegt) zu verringern.

Es ist zu beachten, dass eine Absicherungstransaktion darauf abzielt, das Wahrungsrisiko und
etwaige Diskrepanzen zwischen den verschiedenen Wahrungen zu verringern, nicht zu beseitigen.

Die Gesellschaft kann den statischen, auf Termingeschéften basierenden Ansatz (der ,Forward-An-
satz") anwenden, um die Wahrungsabsicherung auf Ebene der Klassen umzusetzen. Der Forward-
Ansatz verwendet Devisenderivate zur Absicherung des Wahrungsrisikos (je nach Anwendbarkeit fir
die jeweilige wahrungsgesicherte Klasse).

Der Forward-Ansatz zielt auf ein jederzeit konstantes Ziel-Absicherungsverhaltnis ab. Die
Anwendung des Forward-Ansatzes fiihrt zu einem Absicherungseffekt auch bei geringeren
Wahrungsbewegungen, z.B. zwischen Referenzwéhrung und Basiswéhrung oder Referenzwahrung
und Absicherungswahrung. Daher bieten wahrungsgesicherte Klassen, die den Forward-Ansatz
anwenden, eine préazisere Absicherung des Wahrungsrisikos.

Im Hinblick auf die wahrungsgesicherten Klassen gewahrleistet die Gesellschaft:
0] dass das Risiko gegeniber jeder Gegenpartei eines Derivatgeschafts den in der ELTIF-Ver-

ordnung festgelegten Grenzen entspricht;

(i) dass die Ubersicherten Positionen 105% des Nettoinventarwerts der jeweiligen wahrungsge-
sicherten Klasse nicht Uberschreiten;

(iii) dass die untersicherten Positionen 95% des Teils des Nettoinventarwerts der jeweiligen
wahrungsgesicherten Klasse, der abgesichert werden soll, nicht unterschreiten;

(iv) die abgesicherten Positionen laufend zu Uberprifen, zumindest in der gleichen Bewertungs-
haufigkeit wie den Teilfonds, um sicherzustellen, dass Uber- oder untersicherte Positionen die
oben genannten zuléssigen Werte nicht Giber- oder unterschreiten; und
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dass sie ein Verfahren zur regelmafigen Neugewichtung der Absicherungsvereinbarung ein-

gefiihrt hat, um sicherzustellen, dass jede Position innerhalb der oben genannten zulassigen
PositionsgréRen bleibt und nicht von Monat zu Monat vorgetragen wird.

In der nachstehenden Tabelle sind die jeweiligen Absicherungsstrategien fiur die verschiedenen
wahrungsgesicherten Klassen aufgefihrt:

Indikator Merkmale Beispiel

.,H* erscheint vor Das Wahrungsrisiko wird mit Hilfe des Forward-An- Class A (H-USD) mit USD
der Referenzwah- satzes gegen die Referenzwahrung abgesichert. als Referenzwahrung.
rung

.H* erscheint vor Das Wahrungsrisiko wird mit Hilfe des Forward-An- Class A (USD H-JPY) mit
der Referenzwah- satzes gegen die Absicherungswéhrung abgesi- USD als Referenzwéah-
rung und der Absi- chert. rung und JPY als Absiche-
cherungswéhrung rungswahrung.

,H2" erscheint vor Basiswahrung, die durch den Forward-Ansatz ge- Class A (H2-USD) mit
der Referenzwah- gentber der Referenzwéhrung abgesichert ist. Die USD als Referenzwéah-
rung Investoren tragen nach wie vor das Wéahrungsrisiko, rung (die sich von der Ba-

das sich aus dem aktiven Portfoliomanagement er-
geben kann (z.B. bestimmte Devisenpositionen).

siswahrung des Teilfonds
unterscheidet).

,H2" erscheint zwi-
schen der Refe-
renzwdhrung und
der Absicherungs-
wahrung

Basiswahrung, die mit Hilfe des Forward-Ansatzes
gegen die Absicherungswahrung abgesichert wird.
Die Investoren tragen nach wie vor das Wahrungstri-
siko, das sich aus dem aktiven Portfoliomanagement
ergeben kann (z.B. bestimmte Devisenpositionen).

Class A (USD H2-JPY)
mit USD als Referenzwéh-
rung (die sich von der Ba-
siswahrung des Teilfonds
unterscheidet) und JPY
als Absicherungswah-
rung.

.H3" erscheint zwi-
schen der Refe-
renzwdhrung und
der Absicherungs-
wahrung

Referenzwéahrung, die mit Hilfe des Forward-Ansat-
zes gegen die Absicherungswahrung abgesichert
wird. Die Investoren tragen nach wie vor das Wéh-
rungsrisiko, das sich aus dem aktiven Portfolioma-
nagement ergeben kann (z.B. bestimmte Devisen-
positionen).

Class A (USD H3-JPY)
mit USD als Referenzwéh-
rung (die sich von der Ba-
siswahrung des Teilfonds
unterscheidet) und JPY
als Absicherungswah-
rung.

.H4" erscheint vor
der Referenzwéh-
rung

Waéhrungsrisiko der jeweiligen Benchmark, das mit
Hilfe des Forward-Ansatzes gegeniber der Refe-
renzwahrung abgesichert wird. Die Investoren tra-
gen weiterhin das Wahrungsrisiko, das sich aus dem
aktiven Portfoliomanagement ergeben kann (z.B.
bestimmte Devisenpositionen).

Class A (H4-USD) mit
USD als Referenzwah-
rung.

3.4 Mindestanlagebetrag

Vorbehaltlich des alleinigen Ermessens des General

Partner,

auch einen geringeren

Mindestanlagebetrag zuzulassen, sind die Mindestanlagebetrage fir die einzelnen Klassen (nach
Abzug einer etwaigen Zeichnungsgeblihr) in der jeweiligen Teilfondsanlage angegeben.
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Annex Il
Teilfondsanlage

zum Prospekt der Allianz ELTIF Umbrella SCA SICAV
betreffend den Teilfonds Allianz Global Infrastructure ELTIF

(nachfolgend als der ,Teilfonds" bezeichnet),

Wichtige Hinweise

Der Teilfonds qualifiziert als europaischer langfristiger Investmentfonds gemaf der ELTIF-Verordnung.
Diese Teilfondsanlage ist nach MaRRgabe der ELTIF-Verordnung und allen damit zusammenhéngenden
delegierten Rechtsakten der EU oder regulatorischen Leitlinien zu lesen, die von Zeit zu Zeit gelten,
einschlieRlich derjenigen, die nach einer Uberarbeitung der ELTIF-Verordnung anwendbar werden
kénnen.

Die vorliegende Teilfondsanlage fasst ausgewdhlte Merkmale des Teilfonds in Tabellenform
zusammen. Investoren wird dringend empfohlen, diese Teilfondsanlage in Verbindung mit dem
allgemeinen Teil des Prospekts und der Satzung sorgféltig zu lesen und sich bei Bedarf fachkundig
beraten zu lassen.

Der fur den Teilfonds handelnde General Partner und der AIFM haften fiir die Beschreibung in dieser
Teilfondsanlage nur insoweit, als sie irrefihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen
mit den vorgenannten Unterlagen gelesen wird.

Investoren werden insbesondere hingewiesen auf:

@ die Risikohinweise im allgemeinen Teil des Prospekts, dieser Teilfondsanlage und unter
der Uberschrift , Risikohinweise*; und

(i) die Verkaufsbeschréankungen in Bezug auf den Teilfonds, die in Anlage Il dieser Teil-
fondsanlage aufgefihrt sind.

Mit der Zeichnung von Kommanditaktien des Teilfonds erklart jeder Investor, dass er die vorgenannte
Dokumentation gelesen und verstanden hat bzw. dass er hierzu fachkundig beraten wurde und bestatigt
sein Einverstdndnis mit dem Inhalt des Prospekts (einschlief3lich aller Anlagen) und der Satzung.

Den Investoren wird empfohlen, lediglich einen kleinen Teil ihres gesamten Anlageportfolios in
den Teilfonds zu investieren.

Der Teilfonds hat eine Laufzeit von mehr als 10 Jahren. Es handelt sich um ein illiquides
Investment, und seine Investments sind langfristiger Natur. Daher ist der Teilfonds fur
Privatanleger moglicherweise ungeeignet, wenn diese nicht in der Lage sind, ein derartig
langfristiges und illiguides Engagement einzugehen.

Eine Beteiligung an dem Teilfonds ist mit komplexen steuerlichen und aufsichtsrechtlichen Fragen
verbunden, die von Investor zu Investor unterschiedlich sein kdnnen. Jedem Investor wird geraten, die
konkreten steuerlichen und aufsichtsrechtlichen Auswirkungen mit seinem personlichen steuerlichen
und rechtlichen Berater abzustimmen.
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Definitionen und Auslegung

Die folgenden teilfondsspezifischen Definitionen sowie die Definitionen im allgemeinen Teil des
Verkaufsprospekts gelten fir diese Teilfondsanlage und haben die ihnen nachstehend bzw. im
allgemeinen Teil des Prospekts zugewiesene Bedeutung.

Hinweis: Fur Zwecke dieser Ubersetzung ist die folgende Tabelle nicht alphabetisch, sondern analog
der Tabelle in der englischen Version des Prospekts angeordnet.

Allianz Zielfonds

hat die ihm in dieser Teilfondsanlage unter ,Management Gebihr und
Performance Gebuhr* zugewiesene Bedeutung

Co-Investment

hat die ihm in dieser Teilfondsanlage unter ,Investitionsziele und
Investitionsstrategie” zugewiesene Bedeutung

Zeichnungsschluss

“

hat die ihm in dieser Teilfondsanlage unter ,Zeichnungsphasen
zugewiesene Bedeutung

Zulassiges Investment

hat die ihm in dieser Teilfondsanlage unter ,lInvestitionsziele und
Investitionsstrategie” zugewiesene Bedeutung

Laufzeitende

hat die ihm in dieser Teilfondsanlage unter ,Laufzeit des Teilfonds
zugewiesene Bedeutung

Holdinggesellschaften

Holdinggesellschaften, die sich ganz oder mehrheitlich im Besitz der
Gesellschaft befinden (und fir Rechnung des Teilfonds handeln) und
in Zulassige Investments investieren

Hurdle Rate 1

hat die ihr in dieser Teilfondsanlage unter ,Management Gebiihr und
Performance Gebihr* zugewiesene Bedeutung

Hurdle Rate 2

hat die ihr in dieser Teilfondsanlage unter ,Management Gebiihr und
Performance Gebihr* zugewiesene Bedeutung

Hurdle Rates

hat die ihnen in dieser Teilfondsanlage unter ,Management Gebuhr
und Performance Gebuhr* zugewiesene Bedeutung

Erstemissionsphase

voraussichtlich der Zeitraum vom 28.Juni 2024 bis zum
30. September 2024

Investment(s) hat die ihm/ihnen in dieser Teilfondsanlage unter ,Investitionsziele
und Investitionsstrategie" zugewiesene Bedeutung
IRR Interner Zinsful (internal rate of return)

Mindesthaltefrist

hat die ihr in dieser Teilfondsanlage unter ,Ricknahme von Aktien
zugewiesene Bedeutung

Management Gebuhr

hat die ihr in dieser Teilfondsanlage unter ,Management Gebuihr und
Performance Gebihr* zugewiesene Bedeutung

Nicht-Priméarbeitrag

hat die ihm in dieser Teilfondsanlage unter ,Management Gebihr und
Performance Gebihr* zugewiesene Bedeutung
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Nicht-Primarinvestments

Zulassige Investments in Form von Co-lnvestments sowie
Zielfondsinvestments, die im Rahmen von Sekundarmarkt-
transaktionen getatigt werden (einschlieBlich sog. ,GP-led

Secondaries")

Nicht-Priméarrendite

hat die ihr in dieser Teilfondsanlage unter ,Management Gebiihr und
Performance Gebihr* zugewiesene Bedeutung

Grundungskosten

hat die ihnen in dieser Teilfondsanlage unter ,Auflegungskosten des
ELTIF* zugewiesene Bedeutung

Performance Geblhr

hat die ihr in dieser Teilfondsanlage unter ,Management Gebiihr und
Performance Gebihr* zugewiesene Bedeutung

Empféanger der Performance
Gebihr

hat die ihm in dieser Teilfondsanlage unter ,Management Gebuhr und
Performance Gebihr* zugewiesene Bedeutung

Anlaufphase

ein Zeitraum von finf (5) Jahren ab dem Datum der Zulassung des
Teilfonds als ELTIF durch die CSSF

Risikomanager

hat die ihm in dieser Teilfondsanlage unter ,Risikomanagement*
zugewiesene Bedeutung

Service Geblhr

hat die ihr in dieser Teilfondsanlage unter ,Vertriebskosten®
zugewiesene Bedeutung

SFDR Delegierte Verordnung

Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April
2022 zur Erganzung der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Européaischen Parlaments und des Rates

Teilfondskapital

die Summe der Kapitaleinlagen, berechnet auf Grundlage der
investierbaren Betrage nach Abzug aller Gebihren, Kosten und
Aufwendungen, die unmittelbar oder mittelbar von den Investoren
getragen werden

Zeichnungsgebuhr

eine von den Investoren an die jeweilige Vertriebsstelle oder
Untervertriebsstelle gezahlte Gebihr in Héhe eines Prozentsatzes
des Zeichnungsbetrags

Zeichnungspreis

hat die ihm in dieser Teilfondsanlage unter ,Zeichnungspreis*
zugewiesene Bedeutung

Zeichnungsantrag

hat die ihm in dieser Teilfondsanlage unter ,Zeichnungsphasen®
zugewiesene Bedeutung

Endinvestor

hat die ihm in dieser Teilfondsanlage unter ,Endinvestoren®
zugewiesene Bedeutung

Bewertungstag

jeder letzte Geschéftstag eines Kalenderquartals

Vintage Pool

das aktuelle Vintage-Portfolio plus ggf. die beiden vorangegangenen
Vintage-Portfolios zu einem beliebigen Feststellungszeitpunkt

Vintage Portfolio

die Gruppe aller Nicht-Primarinvestments, die im selben
Geschaftsjahr gezeichnet wurden, wobei fiir Zwecke der Berechnung
der Performance Gebuhr jedes Vintage Portfolio so zu verstehen ist,
dass es sich ausschlief3lich auf die Nicht-Primarinvestments im
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betreffenden Vintage Portfolio bezieht; unterschiedliche Vintage
Portfolios werden als voneinander getrennt behandelt

Vintage-Jahr

hat die ihm in Anlage V zugewiesene Bedeutung
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Die Teilfondsanlage

Teilfonds

Allianz Global Infrastructure ELTIF (der ,Teilfonds")

Langfristige Investments

Der Teilfonds qualifiziert als ELTIF im Sinne der ELTIF-Verordnung
und soll in langfristige Vermdgenswerte investieren. Bei langfristigen
Vermogenswerten handelt es sich in der Regel um Vermdgenswerte,
die illiquide sind, langfristiges Kapital auf der Grundlage von
Kapitalzufuhrungen erfordern und Verpflichtungen fir einen
betrachtlichen Zeitraum bedeuten, haufig eine spate Rendite bieten
und im Allgemeinen ein langfristiges Wirtschaftsprofil aufweisen.

Investitionsziele und
Investitionsstrategien

Das Investitionsziel des Teilfonds besteht in der Erzielung von
Einklnften und Kapitalzuwachs durch Investments Uberwiegend in
Infrastrukturanlagen, wobei eine entsprechende Eigenkapital- bzw.
Fremdkapitalstrategie verfolgt wird. Zu diesem Zweck und
vorbehaltlich der Anforderungen der ELTIF-Verordnung, die im
allgemeinen Teil dieses Prospekts dargelegt sind, wird das Vermdgen
des Teilfonds wie folgt investiert:

i. Zulassige Anlagevermoégenswerte

Der Teilfonds kann in Zielfonds (einschliel3lich Allianz Zielfonds)
investieren, die illiquide Eigenkapital- bzw. Fremdkapitalstrategien
verfolgen, jeweils mit besonderem Schwerpunkt auf Infrastruktur- und
Energiewendeprojekten, sofern es sich bei diesen Zielfonds jeweils
um EU AIF handelt, die von EU AIFM verwaltet werden.

Der Teilfonds kann in neu aufgelegte Zielfonds investieren, die neue
Infrastrukturprojekte, Expansionsaktivitaten oder andere
Wachstumesinitiativen ab dem Beginn des Lebenszyklus eines
qualifizierten Portfoliounternehmens finanzieren. Der Teilfonds kann
sich jedoch die Flexibilitat bewahren, auch Anteile an Zielfonds auf
dem Sekundarmarkt zu erwerben, um ein Engagement in
Infrastrukturanlagen zu erreichen, die erst wahrend ihres
Performance-Zyklus entstehen.

Der Teilfonds kann sich zusammen mit anderen institutionellen
Investoren auch an Co-Investments (sowohl auf der Eigenkapital- als
auch auf der Fremdkapitalseite) beteiligen, die von
Holdinggesellschaften gehalten werden koénnen, wodurch der
Teilfonds sein Portfolio weiter diversifizieren und potenziell ein
zusatzliches Engagement in Infrastrukturprojekten eingehen kann
(,Co-Investments").

(jedes Zielfondsinvestments und jedes Co-Investment ein
~Zulassiges Investment®)
ii. Liquide Investments

Der Teilfonds kann Finanzinstrumenten ausgesetzt sein, die als
liquide Investments qualifizieren, wie z.B.:

e festverzinsliche Instrumente, die von Unternehmen begeben
werden, die Uberwiegend im Infrastruktursektor tatig sind;
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e gemal der OGAW-Richtlinie zulassige Zielfonds, insbeson-
dere OGAW; und

e Schuldverschreibungen, die von Verbriefungsvehikeln bege-
ben werden und sich auf die Wertentwicklung von Investment-
fonds beziehen, die vom AIFM oder einer Allianz Gruppenge-
sellschaft oder von dritten AIFM verwaltet oder beraten wer-
den.

Der Teilfonds kann auch Barmittel, Termineinlagen und andere liquide
Mittel halten.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente ausschlie8lich zu
Absicherungszwecken einsetzen. Diese Derivate kdnnen unter
anderem Devisenkontrakte, Futures auf Ubertragbare Wertpapiere
und Zins-swaps umfassen.

(jedes zulassige Investment und jedes liquide Investment ein
.Investment* und zusammen die ,Investments*).

Anlagebeschrankungen

Spéatestens am Ende der Anlaufphase ist der Teilfonds verpflichtet, die
folgenden Anlagebeschréankungen einzuhalten:

i. Diversifizierungsanforderungen

e Der Teilfonds ist bestrebt, mindestens 70% des Teilfondskapi-
tals in zulassige Investments zu investieren, wobei diese In-
vestments 55% des Teilfondskapitals nicht unterschreiten dir-
fen;

e ein einzelnes Zulassiges Investment darf 20% des Teilfonds-
kapitals nicht Gberschreiten;

e der Teilfonds ist bestrebt, nicht mehr als 30% des Teilfonds-
kapitals in liquiden Investments zu halten, wobei diese Ober-
grenze 45% des Teilfondskapitals nicht Uberschreiten darf.

ii. Okologische und soziale Aspekte
Der Teilfonds wird die in Anlage Ill aufgefiihrten zuséatzlichen
Beschrankungen anwenden, um die von ihm geférderten
Okologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.
iii. Geographischer Schwerpunkt
Es ist beabsichtigt, dass der Teilfonds in etwa wie folgt investiert:
e 30%-70% des Teilfondskapitals in Kontinentaleuropa;
e 30%-70% des Teilfondskapitals in Nordamerika;

e 0%-30% des Teilfondskapitals in anderen Regionen der Welt,
mit besonderem Schwerpunkt auf dem asiatisch-pazifischen
Raum.

Die oben genannten Beschrankungen gelten nicht mehr wahrend der
Abwicklungsphase.

Wiederanlage

Der Teilfonds ist berechtigt, die aus seinen Investments erhaltene
Liquiditat wiederanzulegen, um das investierte Kapital und die
Nettoertrage fir die Investoren zu maximieren.
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Fremdkapitalaufnahme

Der Teilfonds ist berechtigt, Fremdkapital aufzunehmen, sofern die
Fremdkapitalaufnahme  samtliche Bedingungen der ELTIF-
Verordnung erfilllt, wie im allgemeinen Teil dieses Prospekts
dargelegt.

Der zusammengerechnete maximale Leverage, berechnet nach der
Bruttomethode bzw. der Commitment-Methode gemafd der AlIFM-
Verordnung, betragt 500% bzw. 300%.

Investoren sollten beachten, dass die gemaR Art. 7 und 8 der AIFM-
Verordnung festgelegte Hohe des Leverage nicht notwendigerweise
eine angemessene Darstellung des Gesamtrisikoprofils des Teilfonds
darstellt, da derivative Finanzinstrumente oder die Aufnahme von
Fremdkapital oder Wertpapieren zur Risikosteuerung eingesetzt
werden kdnnen.

Die Einhaltung der Obergrenze fir die Fremdkapitalaufnahme wird
berechnet auf der Grundlage (i) von Informationen, die mindestens
vierteljahrlich aktualisiert werden, und, falls diese Informationen nicht
verfigbar sind, auf der Grundlage der jingsten verfligbaren
Informationen und (ii) durch Kombination der Fremdkapitalaufnahme
und der Vermogenswerte des Teilfonds und der anderen Fonds, in die
der Teilfonds gemaf Arti. 10(2) der ELTIF-Verordnung investiert hat.

ESG-Erwégungen

Der Teilfonds fordert unter anderem 0Okologische und soziale
Merkmale und gilt daher als Art. 8-Produkt gemaf der SFDR.

In Ubereinstimmung mit der Delegierten Verordnung der SFDR
sind weitere Angaben Uuber die geférderten 0Okologischen
und/oder sozialen Merkmale in Anlage Il dieser Teilfondsanlage
enthalten.

Warehousing

Jede Allianz Gruppengesellschaft ist berechtigt, ein oder mehrere fir
den Teilfonds geeignete Warehoused Investments entweder
unmittelbar oder mittelbar Giber eine Holdinggesellschaft zu erwerben
oder bereits zu halten. Der Teilfonds kann einen angemessenen
Prozentsatz der  Warehoused Investments oder der
Holdinggesellschaft von der betreffenden Allianz Gruppengesellschaft
fur einen Betrag erwerben, der dem entsprechenden Anteil der
Betrage entspricht, die die Allianz Gruppengesellschaft in dieses
Warehoused Investment oder eine Holdinggesellschaft investiert hat
(einschliel3lich des proportionalen Anteils des Teilfonds an allen
Betragen, die fur den Erwerb von zugrundeliegenden Investments und
die Zahlung von Verwaltungsgebihren und anderen Gebuhren und
Aufwendungen finanziert wurden), bereinigt um Ausschittungen oder
Ruckzahlungen, in der Wahrung, in der die Allianz
Gruppengesellschaft Zahlungen fiir dieses Warehoused Investment
oder diese Holdinggesellschaft geleistet oder erhalten hat, zuziglich
eines Betrags, der sicherstellt, dass die Allianz Gruppengesellschaft
eine angemessene auf das Jahr hochgerechnete IRR erwirtschaftet,
und der in jedem Fall in der Wahrung bestimmt wird, in der die Allianz
Gruppengesellschaft das Investment getétigt hat, und zwar ab dem
Datum jeder geltenden Finanzierung bis zum Ubertragungsdatum
dieses Warehoused Investments oder dieser Holdinggesellschaft,
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zahlbar durch den Teilfonds in der Wahrung, in der die Allianz
Gruppengesellschaft die Zahlungen fir das betreffende Warehoused
Investment oder die Holdinggesellschaft geleistet oder erhalten hat.

Investment Manager

Der AIFM hat das Portfoliomanagement auf die Allianz Global
Investors UK Limited Ubertragen, die als Investment Manager
ausschlieBlich in Bezug auf die Investments des Teilfonds in Anleihen,
die Teil der liquiden Investments sind, handeln wird.

Der Investment Manager ist eine nach englischem Recht gegriindete
Gesellschaft mit beschrénkter Haftung mit Sitz in 199 Bishopsgate,
London, EC2M 3TY, Vereinigtes Konigreich, eingetragen unter der
Nummer 11516839, die von der Financial Conduct Authority
ordnungsgemall  zur Erbringung von Portfoliomanagement-
Dienstleistungen zugelassen ist und reguliert wird.

In Bezug auf Anleihen, die Teil der liquiden Investments sind, verfugt
der Investment Manager innerhalb der in dieser Teilfondsanlage
festgelegten Grenzen Uber einen uneingeschrankten
Ermessensspielraum bei Investitions- und
Desinvestitionsentscheidungen.

Risikomanagement

Der AIFM hat das Risikomanagement ausschlieZlich fur die liquiden
Investments des Teilfonds auf die Allianz Global Investors GmbH, die
Uber den Hauptsitz in Deutschland und seine Niederlassungen in
Frankreich und Luxembourg tatig ist (der ,Risikomanager"),
Ubertragen.

Der Risikomanager ist fir das Risikomanagement auf diskretionarer
Basis fur den Erwerb, das Halten und die Verwertung der liquiden
Investments verantwortlich.

Vertriebsstelle;
Untervertriebsstellen

Wie in zZiff. 2 ,Die Gesellschaft* des Prospekts dargelegt, kann der
AIFM von Zeit zu Zeit nach eigenem Ermessen Vertriebsstellen fur
den Teilfonds ernennen. Die Vertriebsstelle(n) kann/kdnnen zu mit
dem AIFM festzulegenden Bedingungen eine oder mehrere
zusatzliche Vertriebsstellen oder Untervertriebsstellen beauftragen,
einschlieRlich, aber nicht beschrankt auf, Banken, Anlageberater,
eingetragene Broker-Dealer, Treuhandgesellschaften und andere
(jeweils eine ,Untervertriebsstelle®).

Teilfondswahrung

Der Teilfonds denominiert in Euro (EUR).

Aktien

Voll eingezahlte Kommanditaktien werden nach Malgabe des
General Partner (oder einer entsprechend bevollméchtigten Person)
im Namen des Teilfonds ausgegeben.

Alle Aktien des Teilfonds werden in das Aktienregister der Gesellschaft
eingetragen, wie im allgemeinen Teil des Prospekts beschrieben.

Jeder Investor hat dem General Partner oder seinen Bevollméachtigten
eine physische Adresse, eine E-Mail-Adresse oder eine Faxnummer
mitzuteilen, an die alle Mitteilungen und Bekanntmachungen
geschickt werden kénnen. Diese physische Adresse, E-Mail-Adresse
oder Faxnummer wird ebenfalls in das Aktienregister eingetragen.
Vorbehaltlich der Zustimmung der Investoren und soweit gesetzlich
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zulassig, kann die Ubermittlung von  Mitteilungen und
Bekanntmachungen im Wege der elektronischen Kommunikation
erfolgen.

Aktienklassen

Der General Partner ist berechtigt, eine oder mehrere Klassen zu
aufzulegen, die unterschiedliche Geschaftsbedingungen aufweisen
kénnen, wie z.B. unterschiedliche Gebiihren, Handels-,
Ubertragungs-,  Informations- und  Liquiditatsvereinbarungen,
Ausschuttungspolitik, Investorentypen oder andere vom General
Partner zu bestimmende Kriterien.

Sollte der General Partner beschlie3en, eine oder mehrere Klassen in
diesem Teilfonds aufzulegen oder eines der Merkmale der Klasse(n)
zu andern, wird diese Teilfondsanlage entsprechend angepasst.

Der Teilfonds bietet derzeit verschiedene Klassen an, die in Anlage |
dieses Dokuments aufgefiihrt sind.

Nettoinventarwert
und Berichtswesen

Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird an jedem Bewertungstag
berechnet. Die Veroffentlichung des Nettoinventarwerts des Teilfonds
erfolgt in der Regel zwanzig (20) Geschéaftstage nach jedem
Bewertungstag oder zu einem anderen, vom AIFM als angemessen
erachteten Zeitpunkt.

Berichtswesen

Nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres wird den Investoren ein
geprufter Jahresbericht in der Teilfondswahrung zur Verfigung
gestellt.

Der Teilfonds wird die im Prospekt dargelegten und von der ELTIF-
Verordnung, der AIFM-Richtlinie und anderen geltenden Gesetzen
und Vorschriften vorgeschriebenen Berichte zur Verfligung stellen.

Die Investoren werden regelmafRig, mindestens einmal jahrlich im
Rahmen des Jahresberichts, tUber die Rechtsordnungen informiert, in
denen die Vermdgenswerte des Teilfonds belegen sind.

Bewertung

Unbeschadet der im Prospekt unter Ziff. 10.2 ,Bewertung der
Vermogenswerte der Gesellschaft und der Teilfonds" dargelegten
Bewertungsgrundsatze wird der Wert der Beteiligungen an Zielfonds
auf Grundlage der letzten verfligbaren Bewertung ermittelt. In der
Regel werden die Beteiligungen an Zielfonds gemaR den in der
jeweiligen Fondsdokumentation vorgesehenen Methoden bewertet.
Diese Bewertungen werden in der Regel vom Administrator oder der
Bewertungsstelle eines Investmentfonds zur Verfigung gestellt. Um
die Konsistenz innerhalb der Bewertung jedes Teilfonds zu
gewabhrleisten, kann, wenn der Zeitpunkt, zu dem die Bewertung eines
Zielfonds berechnet wurde, nicht mit dem Bewertungszeitpunkt des
Teilfonds Ubereinstimmt und/oder wenn festgestellt wird, dass sich
diese Bewertung seit ihrer Berechnung wesentlich geandert hat, der
Nettoinventarwert angepasst werden, um die Anderung und die in
gutem Glauben auf Weisung des AIFM ermittelten Cashflows
widerzuspiegeln. Wenn die fur die Zielfonds berichtete Bewertung
nicht zum beizulegenden Zeitwert erfolgt, kann sie aulerdem
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angepasst werden, um den beizulegenden Zeitwert in
Ubereinstimmung mit angemessenen professionellen Standards
widerzuspiegeln, die ebenfalls in gutem Glauben und auf Weisung des
AIFM festgelegt werden.

Zeichnungsphasen

Jeder Bewertungstag ist ein Zeichnungsdatum.

Nach der Erstemissionsphase kénnen neue Investoren aufgenommen
werden, und bestehende Investoren konnen ihren Bestand an
Kommanditaktien des Teilfonds an jedem Bewertungstag erhthen.

Endinvestoren kdnnen Kommanditaktien bei einem Finanzintermediar
zeichnen. Die Zeichnung von Kommanditaktien des Teilfonds auf
diese Art muss von dem betreffenden Finanzintermediar oder der
Vertriebsstelle mittels eines bis spatestens 17.00 Uhr MEZ funf (5)
Geschéftstage vor dem Zeichnungsdatum (der
.Zeichnungsschluss®)  beim  Administrator  einzureichenden
Zeichnungsantrags (ein ,Zeichnungsantrag”) erfolgen.

Zeichnungsantrage, die nach dem Zeichnungsschluss eingehen,
gelten als bis zum Zeichnungsschluss des unmittelbar folgenden
Zeichnungsdatums eingegangen.

Endinvestoren, bei denen es sich um Privatanleger handelt, kénnen
innerhalb von zwei (2) Wochen nach ihrem Antrag auf Zeichnung von
Kommanditaktien bei der betreffenden Vertriebsstelle oder dem
Finanzintermedidr ihre Zeichnung stornieren und erhalten
gegebenenfalls ihr Geld ohne Vertragsstrafe zurtick. Im Falle der
Stornierung reichen die Vertriebsstelle oder der Finanzintermediar
den entsprechenden Zeichnungsantrag nicht bei dem Administrator
ein.

Zeichnungspreis

Wahrend der Erstemissionsphase werden die Kommanditaktien jeder
Klasse zu dem in Anlage | fur jede Klasse angegebenen Nennwert
ausgegeben. Nach der Erstemissionsphase entspricht der
Ausgabepreis je Aktie dem Nettoinventarwert je Aktie (der
.Zeichnungspreis").

Der Mindestzeichnungsbetrag fiir jeden einzelnen Kommanditaktionar
ist in Anlage | dieser Teilfondsanlage fur jede Klasse festgelegt, wobei
der General Partner nach eigenem Ermessen auch Zeichnungen mit
einem geringeren Betrag zulassen kann.

Zeichnungsabrechnung

Der Zeichnungspreis wird (zusammen mit etwaigen Gebuihren) von
der Vertriebsstelle oder dem Finanzintermediar in der
Referenzwéhrung der betreffenden Klasse an den Teilfonds gezahlt.

Geht die Zahlung des vollen Zeichnungsbetrags (zusammen mit
etwaigen Geblhren) nicht spatestens vier (4) Geschaftstage nach
Veroffentlichung des geltenden Nettoinventarwerts fir dieses
Zeichnungsdatum bei der Gesellschaft ein, informiert der
Administrator  die  betreffende  Vertriebsstelle  oder den
Finanzintermediar, dass der Zeichnungsantrag abgelehnt oder
storniert wurde, und die betreffende Vertriebsstelle oder der
Finanzintermediar informieren den/die Endinvestor(en). Das
gegebenenfalls verspatet eingegangene Geld wird der Vertriebsstelle
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oder dem Finanzintermediar auf deren Risiko und Kosten ohne
Strafzahlung und Zinsen zuriickerstattet. Alle Kosten, die durch die
Stornierung eines Zeichnungsantrags entstehen, kénnen von der
Gesellschaft in Rechnung gestellt werden.

Die Kommanditaktien werden schnellstmdglich ausgegeben, indem
der gesamte im Zeichnungsantrag angegebene Zeichnungsbetrag
(abzuglich etwaiger Gebuhren) durch den Zeichnungspreis dividiert
wird.

Endinvestoren

Investments in den Teilfonds koénnen (i) unmittelbar Uber die
Vertriebsstellen  oder (i) durch die Ernennung eines
Finanzintermediéars, der die Aktien als Nominee und Treuh&ander fur
den betreffenden Endinvestor (jeweils ein ,Endinvestor®) halt, in
Ubereinstimmung mit und vorbehaltlich der Bestimmungen des
allgemeinen Teils des Prospekts erfolgen.

Jede Bezugnahme im Prospekt und in dieser Teilfondsanlage auf
sInvestoren" ist als Bezugnahme auf den jeweiligen Finanzintermediar
zu verstehen, und samtliche Strafen, Sanktionen und Auflagen, die
einem Investor auferlegt werden kdnnen, werden in Bezug auf den
jeweiligen Finanzintermediar auf den entsprechenden proportionalen
Anteil der Aktien des jeweiligen Finanzintermedidrs angewendet, der
dem jeweiligen Endinvestor entspricht, und zwar in Ubereinstimmung
mit und vorbehaltlich der Bestimmungen des allgemeinen Teils des
Prospekts.

Ebenso werden die Stimmrechte von den Finanzintermediaren je
nach den Bedingungen der jeweiligen Nominee-Vereinbarung mit den
einzelnen  Endinvestoren entweder durch eine getrennte
Stimmabgabe nach den Stimmanweisungen der einzelnen
Endinvestoren oder durch die Ausibung der Stimmrechte aufgrund
einer allgemeinen Vollmacht zur Stimmabgabe im Namen der
einzelnen Endinvestoren ausgebt.

Zudem kann in Ubereinstimmung mit und vorbehaltlich der
Bedingungen des Prospekts und der Satzung jede Beteiligung eines
Finanzintermediars auf Rechnung eines einzelnen Endinvestors als
eine von den anderen Beteiligungen dieses Finanzintermediars
getrennte Beteiligung behandelt werden.

Zulassige Investoren

Die Kommanditaktien des Teilfonds werden nur Zulassigen Investoren
angeboten oder verkauft, und Aktien kénnen nur von diesen erworben
werden.

Aulerhalb des EWR werden Kommanditaktien des Teilfonds nur
solchen Investoren angeboten oder verkauft, die nicht nur Zulassige
Investoren sind, sondern zusatzlich auch berechtigt sind, derartige
Kommanditaktien in der betreffenden Rechtsordnung zu erwerben.

Mindestanlage

Der fir jede Klasse in Anlage | dieser Teilfondsanlage angegebene
Betrag.

Ricknahme von Aktien

Vorbehaltlich der im allgemeinen Teil dieses Prospekts beschriebenen
Bedingungen ist jeder Aktionar berechtigt, die Riicknahme eines Teils
oder aller seiner Kommanditaktien nach Ablauf einer dreijahrigen
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Haltefrist (die ,Mindesthaltefrist*) nach dem jeweiligen
Zeichnungsdatum, an dem der betreffende Investor in den Teilfonds
aufgenommen wurde, zu verlangen. Hat ein Investor an mehreren
Zeichnungsdaten gezeichnet, gilt die Mindesthaltefrist jeweils fur den
Teil der Kommanditaktien, der an jedem dieser Zeichnungsdaten
gezeichnet wurde.

Jeder Bewertungstag ist ein Ricknahmetag.

Investoren, die ihre Kommanditaktien zurtickgeben mdochten, sind
verpflichtet, mindestens zwdlf (12) Monate vor dem entsprechenden
Rucknahmedatum (d.h. dem Bewertungstag, an dem der Investor die
Rucknahme wiinscht) einen Ricknahmeantrag (unter Angabe der
Anzahl der Kommanditaktien oder des zuriickzugebenden Betrags) zu
stellen.

Der Riucknahmeschluss, bis zu dem ein Ricknahmeantrag
eingereicht werden muss, ist 17.00 Uhr MEZ am letzten Geschéaftstag,
der mindestens 12 Monate vor dem maf3geblichen Riicknahmedatum
liegt.

Investoren kdnnen jedoch bereits wéahrend der Mindesthaltefrist
Rucknahmeantrage stellen, die dann am ersten Riicknahmedatum
nach Ablauf der Mindesthaltefrist erfullt werden.

Zur Veranschaulichung: Investoren, die am ersten Bewertungstag
eines bestimmten Jahres einen Ricknahmeantrag stellen (bis
spatestens 17.00 Uhr MEZ am letzten Geschéftstag vor diesem
Bewertungstag), erhalten den entsprechenden Ricknahmepreis
spatestens funf (5) Geschéftstage nach Verodffentlichung des
Nettoinventarwerts fur den ersten Bewertungstag des folgenden
Jahres.

Der Gesamtbetrag der an einem Ricknahmedatum zuldssigen
Rucknahmen ist auf 40% der liquiden Investments des Teilfonds
begrenzt.

Abrechnung
der Aktienriicknahmen

Der Rucknahmepreis wird von der Gesellschaft spatestens funf (5)
Geschéftstage nach Veroffentlichung des fur das betreffende
Rucknahmedatum mafgeblichen Nettoinventarwerts gezahlt.

Rucknahmebeschrankungen

Sind fir ein und dasselbe Riucknahmedatum Rucknahmeantrage fir
einen Gesamtbetrag von mehr als 40% der liquiden Investments des
Teilfonds eingegangen, werden die Ricknahmen anteilig unter allen
Investoren, die fir dieses Ricknahmedatum einen Riicknahmeantrag
gestellt haben, bis zum Erreichen der oben genannten Grenze erfillt,
mit Ausnahme von Zwangsriicknahmen, die trotz der anteiligen
Reduzierung anderer Ricknahmeantrage vollstindig ausgefihrt
werden konnen.

Nicht erfiillte Teile der Riicknahmeantrdge werden vorgetragen und
anteilig ausgefuhrt — unabhéngig von dem Datum, an dem diese
Antrage gestellt wurden, und vor Erfullung der reguléaren
Rucknahmeantrage fir das nachste Ricknahmedatum und, falls
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erforderlich, an jedem darauffolgenden Riucknahmedatum (wiederum
vorbehaltlich 40% der liquiden Investments des Teilfonds und in jedem
Fall basierend auf dem jeweils anwendbaren Nettoinventarwert zum
relevanten nachfolgenden Rucknahmedatum (oder  den
Rucknahmedaten), bis samtliche ausstehenden Riicknahmeantrage
vollstéandig erfillt sind.

Laufzeit des Teilfonds

Die Laufzeit des Teilfonds ist als Laufzeitende (,End of Life*) im Sinne
der ELTIF-Verordnung definiert. Das Laufzeitende des Teilfonds wird
dergestalt festgelegt, dass es mit dem langfristigen Charakter der
Investments vereinbar ist. Das Laufzeitende des Teilfonds tritt am 50.
(funfzigsten) Jahrestag seiner Auflegung ein, wobei der General
Partner die Laufzeit des Teilfonds nach seinem alleinigen Ermessen
zweimal verlangern kann, und zwar jedes Mal um maximal
funfundzwanzig (25) Jahre.

Nach dem Laufzeitende beginnt die Abwicklungsphase, die aufgrund
der llliquiditat der Investments oder anderer Herausforderungen,
denen der Teilfonds bei der VerduBerung seiner Investments
mdglicherweise gegenibersteht, mehrere Jahre dauern kann.

Umtausch von Aktien

Ein Umtausch von Aktien zwischen den verschiedenen Klassen des
Teilfonds oder der Teilfonds ist nicht zulassig.

Mitteilungen und
Bekanntmachungen an die
Investoren

Soweit nach dem Gesetz von 1915, dem Gesetz von 2010 oder
anderen Luxemburger Gesetzen oder Vorschriften zuléassig, kann fur
die Ubermittlung aller Mitteilungen und Bekanntmachungen des
General Partner und des Teilfonds, wie z.B. Informationsmitteilungen,
Finanzberichte und Unternehmensinformationen, eine sichere
elektronische Plattform verwendet werden.

In Ubereinstimmung mit der ELTIF-Verordnung werden den
Investoren auf Anfrage die Satzung und der Prospekt (einschlief3lich
dieser Teilfondsanlage) zugesandt oder sie werden dariber informiert,
wo sie diese einsehen kénnen.

Ausschittungen

Die Anteilsklassen des Teilfonds kénnen Ertrédge thesaurieren oder
ausschitten. Der Preis der Aktien von thesaurierenden Anteilsklassen
spiegelt somit die Kapitalisierung der ihnen zuordenbaren
Nettokapitalertrage wider.

Fir die ausschuttenden Klassen beabsichtigt der General Partner, im
Wesentlichen alle realisierten Ertrdage (Cashflows aus der
Geschéftstatigkeit der Investments) auszuschitten, die um die
Ausgaben auf Teilfondsebene bereinigt werden kénnen.

Vorbehaltlich der Luxemburger Gesetze und Vorschriften legt der
General Partner in Abstimmung mit dem AIFM die Ausschittungen
fest, die in Bezug auf die Kommanditaktien vorgenommen oder
thesauriert werden.

Der Teilfonds kann nicht garantieren, dass er Ausschittungen
vornehmen wird. Alle Ausschuttungen werden vom General Partner in
Abstimmung mit dem AIFM und unter Beriicksichtigung der besten
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Interessen der Investoren und des Teilfonds insgesamt
vorgenommen.

Der Teilfonds kann hoéchstens einmal alle sechs (6) Monate
Ausschittungen vornehmen.

Der General Partner wird in Abstimmung mit dem AIFM die folgenden
Punkte bertcksichtigen, wenn er erwagt, eine Ausschittung zu
empfehlen:

ob unter Beriicksichtigung aller laufenden oder schwebenden Ver-
bindlichkeiten des Teilfonds genlgend Mittel flr eine Aus-
schittung zur Verfligung stehen;

ob eine Ausschuttung den Teilfonds zahlungsunfahig machen wurde;

(iii) ob die Ausschuttung wahrend eines Zeitraums erfolgt, in dem
die Berechnung des Nettoinventarwerts ausgesetzt ist;

(iv) ob die realisierten Ertrdge des Teilfonds einbehalten werden
sollten, um die liquiden Investments des Teilfonds zu erhdhen,
die zur Erfiillung von Riicknahmeantragen zur Verfigung ste-
hen; und

(v) ob die ausschittungsfahigen Mittel wie unter ,Wiederanlage*
dargelegt wiederangelegt werden sollen.

Ungeachtet anderslautender Bestimmungen entscheidet der General
Partner, ob der Teilfonds eine Ausschittung an die Investoren
vornehmen sollte, und kann nach Ricksprache mit dem AIFM
beschliel3en, die Ausschittungen zu reduzieren oder einzustellen.

Auflegungskosten des ELTIF

Der Teilfonds zahlt oder tragt alle Zahlungen, Gebihren, Kosten,
Aufwendungen und sonstigen Verbindlichkeiten oder Verpflichtungen,
die im Zusammenhang mit seiner Grindung und Organisation
entstanden sind, einschlie3lich der Kosten fur die Errichtung der
Gesellschaft und der Holdinggesellschaft gemafly ziff. 13 des
Prospekts, einschlieBlich des auf ihn entfallenden Anteils dieser
Zahlungen, Gebihren, Kosten, Aufwendungen und sonstigen
Verbindlichkeiten oder Verpflichtungen, die auf Ebene der
Gesellschaft entstanden sind (,Griindungskosten®).

Der Teilfonds ist nicht verpflichtet, Grindungskosten von insgesamt
mehr als EUR 500.000 zu tragen. Jede Uberschreitung der
Grindungskosten reduziert die vom Investor zu tragende
Management Gebiihr.

Die Grundungskosten werden vom Teilfonds getragen und kénnen
Uber funf (5) Jahre abgeschrieben werden.

Samtliche Gebiuhren verstehen sich, sofern nicht anders
angegeben, zuzuglich der jeweils geltenden Steuern.

Management Gebuhr und
Performance Gebuhr

Management Gebuhr

Die Investoren, die Kommanditaktien halten, zahlen dem AIFM
vierteljahrlich rickwirkend eine jahrliche Management Gebuhr fir die
jeweilige Klasse (die ,Management Gebihr"), die vierteljahrlich als
Prozentsatz des NAV der jeweiligen Klasse berechnet wird. Die
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Vergutung des Investment Managers fir seine Investment
Management Dienstleistungen wird aus der Management Gebihr
gezahlt. Die Hohe der Management Geblihr fir die einzelnen Klassen
ist in Anlage | dieser Teilfondsanlage angegeben.

Verrechnung der Management Gebuhr

Der Teilfonds kann  (unmittelbar oder mittelbar  Uber
Holdinggesellschaften) in Zielfonds investieren, die als Zulassige
Investments qualifizieren und vom AIFM oder einer Allianz
Gruppengesellschaft verwaltet oder beraten werden (jeweils ein
LAllianz Zielfonds").

Um eine Doppelbelastung des Teilfonds zu vermeiden, kann der
AIFM, wenn und soweit der Teilfonds (unmittelbar oder mittelbar tber
eine Holdinggesellschaft) in einen Allianz Zielfonds investiert, die
Ublicherweise auf Ebene des Teilfonds und jeder Klasse anfallende
Management Gebuhr reduzieren, indem er die auf Ebene des
betreffenden Allianz Zielfonds erhobenen Management Gebihren
bertcksichtigt. Die Management Gebuhr darf zu keinem Zeitpunkt
einen Betrag von Null unterschreiten.

Eine Verrechnung mit den Performance Gebihren findet jedoch nicht
statt.

Performance Gebuhr

Der AIFM stellt in Bezug auf den Teilfonds als Ganzes keine
Performance Geblhr in Rechnung.

Eine Performance Gebuhr wird jedoch im Hinblick auf Nicht-
Primérinvestments, die vom Teilfonds unmittelbar oder mittelbar tber
Holdinggesellschaften gehalten werden, (die ,Performance Gebuhr")
erhoben. Diese Performance Gebihr wird daher letztlich vom
Teilfonds und den Investoren getragen. Sie kann an eine Allianz
Gruppengesellschaft (der ,Empfanger der Performance Gebuhr")
gezahlt werden und wird wie unten beschrieben berechnet.

Performance Gebuhr fir nicht-primére Eigenkapitalstrategien

Fir jedes Vintage Portfolio hat der Empfanger der Performance
Gebuhr Anspruch auf eine aggregierte Performance Gebuhr in Bezug
auf diejenigen Nicht-Primérinvestments, die nach billigem Ermessen
des AIFM der Eigenkapitalstrategie des Teilfonds zuzuordnen sind,
und zwar (zum jeweiligen Feststellungszeitpunkt) in Hohe von

10% des Uberschusses

(A) der Erlése in Bezug auf die jeweiligen Nicht-Primarinvestments,
die vereinnahmt wurden oder als vereinnahmt gelten (die ,Nicht-
Primarrendite®),

uber

(B) die Summe aus (i) den Einlagen, die vom Teilfonds (unmittelbar
oder mittelbar Uber Holdinggesellschaften) zur Finanzierung sei-
ner Nicht-Priméarinvestments getétigt wurden und (ii) den direkt mit
diesen Nicht-Primérinvestments verbundenen Ausgaben, die vom
Teilfonds (unmittelbar oder mittelbar Uber Holdinggesellschaften)
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gezahlt wurden, (die ,Nicht-Primarbeitrage") und (iii) der aggre-
gierten Management Gebihr, die nach billigem Ermessen des
AIFM diesen Nicht-Primérinvestments zuzurechnen ist.

Eine Performance Gebihr wird erst gezahlt, wenn

(i) fur das betreffende Vintage Portfolio die Nicht-Priméarrendite (abzu-
glich einer etwaigen Performance Gebuhr), die zum Feststel-
lungszeitpunkt ausgezahlt wird, eine IRR von mindestens 6% auf
die Nicht-Primarbeitrage (,Hurdle Rate 1) erreicht hat

und

(ii) fur den Vintage Pool eines Vintage Portfolios die Nicht-Primarren-
dite zuziglich des Gesamtnettoinventarwerts der zu diesem Zeit-
punkt vom Teilfonds (unmittelbar oder mittelbar tGber Holdingge-
sellschaften) gehaltenen Nicht-Primarinvestments bei Ausschiit-
tung ausreichen wirde, um eine IRR von 6% auf die gesamten
Nicht-Primarbeitrédge zu erreichen (,Hurdle Rate 2, und zusam-
men mit der Hurdle Rate 1 die ,Hurdle Rates").

Performance Gebuhr fur nicht-primére Fremdkapitalstrategien

Die Performance Gebuhr in Bezug auf Nicht-Primarinvestments, die
nach biligem Ermessen des AIFM der Fremdkapitalstrategie des
Teilfonds zuzuordnen sind, wird analog berechnet, mit dem einzigen
Unterschied, dass die Hurdle Rates jeweils 5% betragen.

Sonstige Aspekte der Performance Gebihr
Eine (etwaige) Mehrwertsteuer ist zuséatzlich zu entrichten.

Der Empfanger der Performance Gebihr kann nach eigenem
Ermessen auf die Zahlung einer Performance Gebiihr verzichten oder
diese aufschieben.

Die Performance Gebuhr wird fortlaufend ermittelt und ist unmittelbar
nach ihrer Entstehung zahlbar.

Fur Zwecke der vorstehenden Berechnung erfassen Erlose, die als
vom Teilfonds (unmittelbar oder mittelbar tber Holdinggesellschaften)
vereinnahmt ,gelten”, auch die Félle, in denen der Teilfonds
(unmittelbar oder mittelbar Uber Holdinggesellschaften) eine
Ausschittung oder Zahlung erhalt, von der oder fir die Steuern
einbehalten oder andere Steuern direkt oder indirekt gezahlt wurden.
In solchen Féallen wird davon ausgegangen, dass der Teilfonds
(unmittelbar oder mittelbar tber Holdinggesellschaften) Mittel in Hohe
des Betrags erhalten hat, der dem Betrag der betreffenden
einbehaltenen oder sonstigen Steuern zum Zeitpunkt der
Ausschuittung, Zahlung oder Erhebung entspricht, und zwar in H6he
des Anteils dieses Betrags, der dem betreffenden Nicht-
Primarinvestment zuzurechnen ist, wie vom AIFM nach billigem
Ermessen festgelegt.

Beispiele fur die Berechnung der Perfomance Gebihr sind in
Anlage V ausgefihrt.

Die Performance Gebihr kann auch im Falle einer negativen
Wertentwicklung des Teilfonds fallig werden (weitere
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Informationen finden Sie im Abschnitt ,Gebihren und
Aufwendungen der Zuldssigen Investments” in Anlage V).

Kosten im Zusammenhang
mit dem Erwerb von
Vermdgenswerten

Fir jeden Erwerb eines Investments hat der AIFM Anspruch auf eine
Transaktionsgebuihr in Hohe von bis zu 5% des gesamten
Investitionsbetrags fir dieses Investment.

Aus dieser Transaktionsgebuihr zahlt der AIFM s&mtliche Kosten, die
mit dem Erwerb von Vermégenswerten verbunden sind, einschliellich
aller  Verwaltungs-, Makler-, Regulierungs-, Depotbank-,
Verwahrstellengebihren und Dienstleistungs- und Prifungskosten,
die mit dem Erwerb von Vermdgenswerten des Teilfonds verbunden
sind, und insbesondere alle von den Zielfonds erhobenen
Zeichnungsgebihren.

Vertriebskosten

Die Vertriebsstelle und/oder etwaige Untervertriebsstellen kdnnen
vom AIFM aus der Management Gebihr eine fur die betreffende
Klasse geltende Servicegeblihr (die ,Servicegebihr®) erhalten.

Dariiber hinaus kann den Investoren eine Zeichnungsgebiihr in
Rechnung gestellt werden, deren Hochstbetrag fur jede Klasse in
Anlage | dieser Teilfondsanlage angegeben ist. Die
Zeichnungsgebihr wird an die am Vertrieb von Aktien des Teilfonds
beteiligten Vertriebsstellen und/oder an Finanzintermediare gezahilt.

Die Servicegebiihr und die Zeichnungsgebihr k&nnen je nach
Vertriebsstelle und/oder Untervertriebsstelle variieren.

Sonstige Kosten

Betriebskosten

Der Teilfonds tragt die in Ziff. 13 Buchst. e) (i) bis (xix) des Prospekts
beschriebenen Betriebskosten und Aufwendungen, die aus der vom
AIFM erhobenen Administrationsgebihr in Héhe von 0,6% p.a. des
Nettoinventarwerts zuziglich aller anderen Betriebskosten und
Aufwendungen, wie in Ziff. 13 Buchst. e) des allgemeinen Teils des
Prospekts naher beschrieben, gezahlt werden.

Dartber berechnet der General Partner dem Teilfonds aus dem
Teilfondsvermdgen samtliche Aufwendungen, Verbindlichkeiten und
Kosten, die dem General Partner oder Dritten im Zusammenhang mit
dem Teilfonds entstehen, wenn und soweit diese Aufwendungen,
Verbindlichkeiten und Kosten unmittelbar im Zusammenhang mit den
Investments oder dem Management des Teilfonds oder seiner
Tochtergesellschaften entstehen.

Ferner tragt der Teilfonds samtliche Gebuhren und Aufwendungen im
Zusammenhang mit Transaktionen, die nicht zustande kommen,
einschlieB3lich der Gebuhren und Aufwendungen fur Rechts-, Finanz-,
Buchhaltungs- oder sonstige Berater oder fir Kreditgeber,
Investmentbanken oder sonstige Finanzierungsquellen.

Soweit der AIFM, der Investment Manager oder eine Allianz
Gruppengesellschaft Geblhren, Kosten oder Auslagen des Teilfonds
tragt, erstattet der Teilfonds diese dem AIFM, dem Investment
Manager oder der Allianz Gruppengesellschaft.

Samtliche Griindungskosten und Betriebskosten werden aus den
Zeichnungserlosen, Fremdmitteln oder Investmentertragen gezahlt,
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die der AIFM oder der Investment Manager als fur diese Zwecke
verwendbar bestimmt haben; der AIFM oder der Investment Manager
kénnen dem Teilfonds Mittel fir die Zahlung der Griindungskosten und
der Betriebskosten vorschieBen oder von einer Allianz
Gruppengesellschaft vorschie3en lassen, wobei der AIFM oder der
Investment Manager oder die jeweilige Allianz Gruppengesellschaft
Anspruch auf die zinslose Riickzahlung der vorgestreckten Mittel
haben.

Alle vorstehenden Gebiihren verstehen sich, sofern nicht anders
angegeben, zuzuglich aller anfallenden Steuern.

Gesamtkostenquote

Das Verhaltnis von Gesamtkosten zum Nettoinventarwert pro Jahr
jeder Klasse ist fur jede Klasse in Anlage | dieser Teilfondsanlage
dargelegt.

Sonstige aufsichtsrechtliche
Erwagungen

Anderungen des Prospekts, einschlieRlich dieser Teilfondsanlage,
unterliegen der vorherigen Genehmigung durch die CSSF. Wie in
Art. 24 der ELTIF-Verordnung vorgeschrieben, wird der Teilfonds der
CSSF den Prospekt, diese Teilfondsanlage und samtliche
Anderungen daran sowie seinen Jahresbericht tibermitteln.

Angaben
gemal der AIFM-Richtlinie

Nachstehende Verweise auf

JArtikel* beziehen sich auf den entsprechenden Artikel der AlIFM-
Richtlinie;

.Prospekt” beziehen sich auf den allgemeinen Teil des Prospekts;

.1eilfondsanlage” beziehen sich auf die Teilfondsanlage betreffend
den Allianz Global Infrastructure ELTIF;

.Satzung”“ beziehen sich auf die Satzung der Gesellschaft.
Anlagestrategie:

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (a), Beschreibung der Anlagestrategie und
der Ziele des AlF:

e Prospekt: Ziff. 5 ,Investitionsziele und Investitionsstrategie*

o Teilfondsanlage: Investitionsziele und Investitionsstrategie

Artikel 23 Abs.1 Buchst. (a), Angaben Uber den Sitz eines
eventuellen Master-AlF und Uber den Sitz der Zielfonds:

e Nicht zutreffend, da es sich nicht um eine Master-Feeder-
Struktur handelt.

Artikel 23 Abs.1 Buchst.(a), Beschreibung der Art der
Vermogenswerte, in die der AlIF investieren darf, sowie der Techniken,
die der AlF, oder der AIFM fir Rechnung des AlF, einsetzen darf:

e Prospekt: Ziff. 5 ,Investitionsziele und Investitionsstrategie*

o Teilfondsanlage: Investitionsziele und Investitionsstrategie

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (a), mit diesen Techniken verbundene
Risiken:

e Prospekt: Ziff. 5 ,Investitionsziele und Investitionsstrategie®;
Ziff. 19 ,Interessenkonflikte”; Ziff. 20 ,Risikohinweise*
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o Teilfondsanlage: Anlage IV — Risikohinweise; Anlage Il — Of-
fenlegungen geman der SFDR
Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (a), etwaige Anlagebeschrankungen:
e Prospekt: Ziff. 5 ,Investitionsziele und Investitionsstrategie*
o Teilfondsanlage: Investitionsziele und Investitionsstrategie;
Fremdkapitalaufnahme; Anlaufphase
Hebelfinanzierung:

Artikel 23 Abs.1 Buchst. (a), Umstande, unter denen der AIF
Hebelfinanzierungen einsetzen kann, Art und Herkunft der zuldssigen
Hebelfinanzierung:

e Prospekt: Ziff. 5 ,Investitionsziele und Investitionsstrategie®;
Ziff. 5.3 ,Fremdkapitalaufnahme*

o Teilfondsanlage: Fremdkapitalaufnahme

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (a), mit Art und Herkunft der zulassigen
Hebelfinanzierung verbundene Risiken:

e Prospekt: Ziff. 5 ,Investitionsziele und Investitionsstrategie®;
Ziff. 20 ,Risikohinweise"

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (a), Beschrankungen fiir den Einsatz von
Hebelfinanzierungen und Vereinbarungen tber Sicherheiten und Gber
die Wiederverwendung von Vermdgenswerten:

e Prospekt: Ziff. 16 ,Besondere Aktiondrsbelange®; Ziff. 16.1
.versammlungen, Berichte und Geschéftsjahr*

o Teilfondsanlage: Fremdkapitalaufnahme

Artikel 23 Abs.1 Buchst.(a), maximaler Umfang der
Hebelfinanzierung, die der AIFM fiir Rechnung des AlF einsetzen darf:

e Prospekt: Ziff. 5 ,Investitionsziele und Investitionsstrategie®;
Ziff. 5.3 ,Fremdkapitalaufnahme*; Ziff. 16 ,Besondere Aktio-
narsbelange”; Ziff. 16.1 ,Versammlungen, Berichte und Ge-
schaftsjahr*

o Teilfondsanlage: Fremdkapitalaufnahme

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (b), Beschreibung der Verfahren, nach
denen der AIF seine Anlagestrategie oder seine Anlagepolitik oder
beides andern kann:

e Prospekt: Ziff. 5 ,Investitionsziele und Investitionsstrategie®;
Ziff. 18 ,Anderungen*

Artikel 23 Abs.1 Buchst. (c), Beschreibung der wichtigsten
rechtlichen Auswirkungen der fir die Tatigung der Anlage
eingegangenen Vertragsbeziehung, einschlie3lich Informationen tber
die zustdndigen Gerichte, das anwendbare Recht und das
Vorhandensein oder Nichtvorhandensein von Rechtsinstrumenten,
die die Anerkennung und Vollstreckung von Urteilen in dem Gebiet
vorsehen, in dem der AIF seinen Sitz hat:
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e Die Investoren des Teilfonds werden zu Aktionaren der in Lu-
xemburg gegrindeten Gesellschaft und haben die im Pros-
pekt und in der entsprechenden Teilfondsanlage beschriebe-
nen Aufgaben, Rechte und Pflichten

e Prospekt: Ziff. 16 ,Besondere Aktiondrsbelange®; Ziff. 16.8
»Anerkennung und Vollstreckung von Urteilen in Luxemburg*

e Prospekt: zZiff. 17 ,Verfugbare Informationen”

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (p), Beschreibung, in welcher Weise und
zu welchem Zeitpunkt die erforderlichen Informationen im Hinblick auf
Liquiditat, Leverage und Risikoprofil gemaf Artikel 23 Abs. 4 und
Art. 23 Abs. 5 offengelegt werden:

e Prospekt: Ziff. 5 ,Investitionsziele und Investitionsstrategie®;
Ziff. 5.3 ,Fremdkapitalaufnahme"; Ziff. 16 ,Besondere Aktio-
narsbelange”; Ziff. 16.1 ,Versammlungen, Berichte und Ge-
schaftsjahr*

Dienstleister:

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (d), Identitdt des AIFM, Erlauterung der
Pflichten des AIFM und Rechte der Anleger gegentiber dem AIFM:

e Prospekt: Ziff. 1 ,Definitionen und Auslegung” — ,AIFM*; Ziff. 3
.Management und Verwaltung"; Ziff. 3.2 ,AIFM*; Ziff. 16 ,Be-
sondere Aktionarsbelange®; Ziff. 16.6 ,Rechte der Aktionére
gegeniber Dienstleistern”

Artikel 23 Abs.1 Buchst. (d), Identitat der Verwahrstelle, des
Rechnungspriifers und sonstiger Dienstleistungsanbieter, Erlauterung
der Pflichten der Verwahrstelle, des Rechnungspriifers und sonstiger
Dienstleistungsanbieter und Rechte der Anleger gegeniiber der
Verwahrstelle, dem Rechnungsprufer und sonstigen
Dienstleistungsanbietern:

e Prospekt: Ziff. 1 ,Definitionen und Auslegung” — ,Depotbank®,
LAdministrator”, ,Wirtschaftsprufer”, ,Investment Manager”,
-Anlageberater”, ,Investment Committee“, ,Domizilierungs-
stelle, ,Vertriebsstelle®, ,Finanzintermediare* Ziff. 3 ,Ma-
nagement und Verwaltung“; Zziff. 3.5 ,Depotbank”, Ziff. 3.4
LAdministrator”, Ziff. 3.7 ,Wirtschaftsprifer®, Ziff. 3.3 ,Invest-
ment Manager“, Ziff. 3.8 ,Vertriebsstellen®, Ziff. 3.10 ,Finanz-
intermediare”

e Prospekt: Ziff. 16 ,Besondere Aktionarsbelange”; Ziff. 16.6

.Rechte der Aktionare gegenlber Dienstleistern”, Ziff. 16.9
.Beschwerdemanagement"

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (e), Beschreibung, in welcher Weise der
AIFM den Anforderungen (Berufshaftpflicht) hinsichtlich des
Berufshaftungsrisikos des Artikels 9 Abs. 7 gerecht wird:

e Prospekt: ziff. 3 ,Management und Verwaltung®; Ziff. 3.2
LAIFM¢

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (0), Identitat des Primebrokers und eine
Beschreibung jeder wesentlichen Vereinbarung zwischen dem AIF
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und seinen Primebrokern und der Art und Weise, in der diesbeziigliche
Interessenkonflikte beigelegt werden, sowie Angaben Uber jede
eventuell bestehende Haftungsibertragung auf den Primebroker:

e Nicht zutreffend
Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (0), Einzelheiten tber die Bestimmung im

Vertrag mit der Verwahrstelle tiber die Moglichkeit einer Ubertragung
und einer Wiederverwendung von Vermdgenswerten:

e Prospekt: zZiff. 3 ,Management und Verwaltung“; Ziff. 3.5 ,De-
potbank*

e Depotbankvertrag

Aufgabenlbertragung:

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (f), Beschreibung sémtlicher vom AIFM
Ubertragener Verwaltungsfunktionen sowie samtlicher von der
Verwahrstelle Ubertragener Verwahrungsfunktionen:

e Prospekt: ziff. 3 ,Management und Verwaltung®; Ziff. 3.2
LAIFM*

e Teilfondsanlage: Investment Manager

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (f), Beschreibung samtlicher
Interessenkonflikte, die sich aus der Ubertragung der
Verwaltungsfunktionen ergeben kénnten:

e Prospekt: Ziff. 19 ,Interessenkonflikte”

Artikel 23 Abs. 2, eventuelle Vereinbarungen, die die Verwahrstelle
getroffen hat, um sich vertraglich von der Haftung gemaR Artikel 21
Abs. 13 freizustellen:

e Prospekt: Ziff. 3 ,Management und Verwaltung®; Ziff. 3.5 ,De-
potbank*

Richtlinien und Verfahren:

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (g), Beschreibung des
Bewertungsverfahrens des AlF und der Kalkulationsmethoden fiir die
Bewertung von Vermogenswerten, einschliel3lich der Verfahren fur die
Bewertung schwer zu bewertender Vermdgenswerte:

e Prospekt: Ziff. 10 ,Berechnung des Nettoinventarwerts®;
Ziff. 11 ,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts"

e Teilfondsanlage: Nettoinventarwert und Berichtswesen
e Satzung: Art. 23 Bewertung und Nettoinventarwert der Aktien
Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (h), Beschreibung des
Liquiditatsrisikomanagements des AlF:
e Prospekt: Ziff. 5 ,Investitionsziele und Investitionsstrategie”,
,Liquiditatsrisikomanagement, ,Risikomanagement”
Vereinbarungen mit den Investoren:

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (h), Beschreibung der Ricknahmerechte
unter normalen Umstanden:
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e Prospekt: Ziff. 7 ,Ubertragung von Aktien und nicht abgerufe-
nen Kapitalzusagen®; Ziff. 8 ,Riicknahme und Einziehung"

e Teilfondsanlage: Riicknahme von Aktien

e Satzung: Art. 11. Riicknahme; Art. 10. Ubertragung von Ak-
tien

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (h), Beschreibung der Rucknahmerechte
unter aul3ergewohnlichen Umstanden:

e Prospekt: Ziff. 11 ,Aussetzung der Berechnung des Nettoin-
ventarwerts";  Ziff. 16  ,Besondere  Aktionarsbelange”,
Ziff. 16.3 ,Laufzeit, Aufldsung und Liquidation”

e Satzung: Art. 23. Aussetzung der Berechnung des Nettoin-
ventarwerts

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (h), Beschreibung der bestehenden
Rucknahmevereinbarungen mit den Anlegern:

e Prospekt: ziff. 3 ,Management und Verwaltung®; Ziff. 3.2
SAIFM®

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (i), Beschreibung samtlicher Entgelte,
Geblhren und sonstiger Kosten unter Angabe der jeweiligen
Hochstbetrage, die von den Anlegern mittelbar oder unmittelbar
getragen werden:

e Prospekt: Ziff. 13 ,Geblhren und Kosten*

o Teilfondsanlage: Auflegungskosten des ELTIF, Management
Gebihr und Performance Gebihr; Kosten im Zusammenhang
mit dem Erwerb von Vermdgenswerten, Vertriebskosten,
Sonstige Kosten

Artikel 23 Abs.1 Buchst. (j), wann immer ein Anleger eine
Vorzugsbehandlung oder einen Anspruch auf eine solche Behandlung
erhélt, eine Erlauterung dieser Behandlung, der Art der Anleger, die
eine solche Vorzugsbehandlung erhalten, sowie gegebenenfalls der
rechtlichen oder wirtschaftlichen Verbindungen zwischen diesen
Anlegern und dem AIF oder dem AIFM:

e Prospekt: Ziff. 16 ,Besondere Aktiondrsbelange”, Ziff. 16.7
.Faire Behandlung der Investoren®; Ziff. 19 ,Interessenkon-
flikte*; ziff. 20 ,Risikohinweise"

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (k), den letzten Jahresbericht:

e Prospekt: Ziff. 16 ,Besondere Aktiondrsbelange®, Ziff. 16.1
.versammlungen, Berichte und Geschéftsjahr"

e Teilfondsanlage: Nettoinventarwert und Berichtswesen

e Satzung: Art. 26. Geschéaftsjahr und Wirtschaftsprufer

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (1), die Verfahren und Bedingungen fur die
Ausgabe und den Verkauf von Anteilen und Aktien:
e Prospekt: Ziff. 6 ,Ausgabe von Aktien“

e Teilfondsanlage: Aktien; Anteilsklassen; Art der Aktien; Aus-
gabepreis der Aktien; Umtausch von Aktien
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e Satzung: Art. 9. Ausgabe von Aktien

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (m), den jungsten Nettoinventarwert des
AIF oder den jingsten Marktpreis der Anteile des AlIF nach Artikel 19:

e Prospekt: ziff. 10 ,Berechnung des Nettoinventarwerts”,
Ziff. 17 ,Verfugbare Informationen*

o Teilfondsanlage: Nettoinventarwert und Berichtswesen

Artikel 23 Abs. 1 Buchst. (n), sofern verfligbar, die bisherige
Wertentwicklung des AlF:

e Nicht zutreffend, dies ist ein neuer AlF
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Mindesterstzeichnun Management Gesamtkostenquote
Anteilsklasse Ausschiittung Wahrung Erstemissionspreis 9 Gebiihr p.a. (inkl. ggf. Zeichnungsgebihr d
sbetrag - .. (p.a.)
Service Gebiihr)

A ausschittend EUR 100 10.000 1,70% bis zu 5% 2,3% —2,73%
AT thesaurierend EUR 100 10.000 1,70% bis zu 5% 2,3% —2,73%
| ausschuttend EUR 100 5.000.000 0,85% bis zu 2% 1,45% — 1,88%
IT thesaurierend EUR 100 5.000.000 0,85% bis zu 2% 1,45% — 1,88%
w ausschittend EUR 100 10.000.000 0,51% bis zu 2% 1,11% — 1,54%
WT thesaurierend EUR 100 10.000.000 0,51% bis zu 2% 1,11% — 1,54%
P ausschittend EUR 100 1.000.000 0,85% bis zu 2% 1,45% — 1,88%
PT thesaurierend EUR 100 1.000.000 0,85% bis zu 2% 1,45% — 1,88%
R ausschuttend EUR 100 10.000 0,85% k/A 1,45% — 1,88%
RT thesaurierend EUR 100 10.000 0,85% k/A 1,45% — 1,88%
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Anlage I
Verkaufsbeschrankungen

HINWEISE FUR INVESTOREN IM VEREINIGTEN KONIGREICH

Im Vereinigten Konigreich (,UK") dirfen dieser Prospekt nur verteilt und die Kommanditaktien nur angeboten
oder platziert werden, soweit (1) der Teilfonds gemaf der AIFM-Richtlinie (die Teil des nationalen Rechts ist)
an professionelle Investoren in UK vertrieben werden darf, oder (2) dieser Prospekt anderweitig rechtmafig
verteilt und die Aktien anderweitig rechtméaRig in UK angeboten oder platziert werden durfen (einschlief3lich
auf Initiative des Investors).

Jeweils vorbehaltlich des vorangegangenen Hinweises in Bezug auf den EWR darf dieser Prospekt im
Vereinigten Kdnigreich nur an Personen ausgegeben werden und/oder ist nur an Personen gerichtet, an die
er gemaf dem Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 in seiner jeweils
geltenden Fassung rechtméRig ausgegeben oder gerichtet werden darf, einschlie3lich Personen, die gemaf
dem Financial Services and Markets Act 2000 (,FSMA") in seiner jeweils geltenden Fassung zugelassen sind,
bestimmte Personen mit beruflicher Erfahrung in Investitionsbelangen, vermdgende Unternehmen,
vermdgende nicht eingetragene Vereinigungen oder Partnerschaften oder Treuhander von hochwertigen
Trusts oder Personen, die als zertifizierte erfahrene Anleger gelten. Die Kommanditaktien sind nur fir diese
Personen im Vereinigten Konigreich erhaltlich, und andere Personen im Vereinigten Konigreich dirfen sich
nicht auf diesen Prospekt stiitzen oder danach handeln.

Um als akkreditierter erfahrener Investor zu qualifizieren, muss eine Person (a) im Besitz einer schriftlichen
oder in anderer lesbarer Form von einer befugten Person unterzeichneten Bescheinigung sein, aus der
hervorgeht, dass er/sie Uber ausreichende Kenntnisse verfugt, um die mit einer bestimmten Art von Investment
verbundenen Risiken zu verstehen, und (b) innerhalb der letzten zwdlf (12) Monate eine Erklarung in einer
vorgeschriebenen Form unterzeichnet haben, in der er/sie unter anderem erklart, dass er/sie in Bezug auf
solche Investments als erfahrener Investor qualifiziert. Dieser Prospekt ist von der allgemeinen Beschrankung
in Abschnitt 21 des FSMA beziiglich der Ubermittlung von Aufforderungen oder Anreizen zu Anlagetatigkeiten
ausgenommen, da er nur an die oben genannten Personengruppen ausgegeben wird und/oder sich an diese
richtet. Der Erwerb von Kommanditaktien kann einen Investor einem erheblichen Risiko aussetzen, den
gesamten investierten Betrag zu verlieren. Jede Person, die Zweifel an einem Investment in den Teilfonds hat,
sollte sich an eine autorisierte Person wenden, die auf die Beratung hinsichtlich derartiger Investments
spezialisiert ist.

HINWEISE FUR INVESTOREN IN DER SCHWEIZ

Das Angebot und der Vertrieb von Aktien des Teilfonds in der Schweiz erfolgt ausschlielich an qualifizierte
Investoren (die ,Qualifizierten Investoren®) im Sinne von Art. 10 Abs. 3 und 3ter des schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes vom 23. Juni 2016 in der jeweils geltenden Fassung (,KAG") und dessen
Ausfiihrungsverordnung. Dementsprechend wurde und wird der Teilfonds nicht bei der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht registriert. Dieser Prospekt und/oder andere Angebots- oder Marketingunterlagen in
Bezug auf die Aktien des Teilfonds dirfen in der Schweiz nur Qualifizierten Investoren zur Verfligung gestellt
werden.

In Bezug auf das Angebot und den Vertrieb in der Schweiz an Qualifizierte Investoren mit einem Opting-out
gemal Art. 5 Abs. 1 des schweizerischen Bundesgesetzes lber Finanzdienstleistungen und ohne jegliche
Portfolioverwaltungs- oder Beratungsbeziehung mit einem Finanzintermediar geman Art 10 Abs. 3ter KAG hat
der Teilfonds die BNP PARIBAS, eine nach franzdsischem Recht als société en commandite par actions
(,Kommanditgesellschaft auf Aktien“) gegriindete Gesellschaft mit Sitz in 3 rue d‘Antin, 75002 Paris,
Frankreich, die Gber ihre Niederlassung in Zurich (BNP PARIBAS, Paris, Niederlassung Zirich, Selnaustral3e
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16, 8002 Zirich, Schweiz, Registernummer CHE-109.561.469) handelt, als Schweizer Vertreter und Zahlstelle
benannt. Die rechtliche Dokumentation sowie die letzten Jahres- und Halbjahresberichte des Teilfonds, sofern
vorhanden, sind kostenlos beim Schweizer Vertreter erhéltlich.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

a)

b)

c)

d)

e)

)

Der AIFM und seine Beauftragten kdnnen Retrozessionen als Vergutung fir den Vertrieb der Aktien in
der Schweiz oder von der Schweiz aus zahlen.

Diese Vergutungen kdnnen als Entgelt fir jedes Angebot und jede Werbung fur den Fonds angesehen
werden, einschlie3lich jeder Art von Téatigkeit, die den Erwerb des Fonds zum Gegenstand hat, wie z.B.
die Organisation von Roadshows, die Teilnahme an Messen und Prasentationen, die Erstellung von
Marketingmaterialien, die Schulung von Vertriebsstellen usw.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie letztlich ganz oder teilweise an die Investoren
weitergegeben werden.

Die Empfanger der Retrozessionen mussen fir eine transparente Offenlegung sorgen und die Investoren
unaufgefordert und kostenlos Uber die Hohe der Vergitung informieren, die sie fir den Vertrieb erhalten
kdnnen.

Die Empfanger der Retrozessionen missen auf Anfrage die Betrage offenlegen, die sie fir den Vertrieb
des Anlagefonds des betreffenden Investors tatséchlich erhalten. Retrozessionen gelten auch dann nicht
als Rabatte, wenn sie letztlich ganz oder teilweise an die Investoren weitergegeben werden.

Im Falle des Vertriebs in der Schweiz oder von der Schweiz aus kénnen der AIFM und seine Beauftragten
auf Antrag Rabatte direkt an die Investoren auszahlen. Der Zweck der Rabatte besteht darin, die
Gebihren oder Kosten, die den betreffenden Investoren entstehen, zu reduzieren. Rabatte sind zulassig,
sofern:

i. sie aus den vom AIFM vereinnahmten Gebuhren gezahlt werden und daher keine zusétzliche
Belastung des Fondsvermodgens darstellen;

ii. sie auf der Grundlage objektiver Kriterien gewahrt werden; und

iii. allen Schweizer Investoren, die diese objektiven Kriterien erfullen und Rabatte verlangen, werden
diese auch innerhalb des gleichen Zeitrahmens und im gleichen Umfang gewahrt.

Die objektiven Kriterien fir die Gewahrung von Rabatten durch den AIFM sind wie folgt:

i. dasvom Schweizer Investor gezeichnete Volumen oder das von ihm gehaltene Gesamtvolumen des
Teilfonds oder gegebenenfalls der Produktpalette des Promotors;

ii. die Hohe der vom Schweizer Investor erzielten Gebiihren;
iii. das vom Schweizer Investor gezeigte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer); und

iv. die Bereitschaft des Investors, in der Auflegungsphase des Teilfonds Unterstiitzung zu leisten.

Auf Anfrage des Schweizer Investors muss der AIFM die Betrége dieser Rabatte kostenlos offenlegen.
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— Unverbindliche Ubersetzung —

Angaben gemal der SFDR

Vorlage - Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Finanzprodukten

Name des Produkts: Allianz ELTIF Umbrella
SCA SICAYV - Allianz Global Infrastructure ELTIF

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5299002Q0GYF6UNRLJI60

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6ko-
logisch nachhaltig einzustufen
sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %
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Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
____% an nachhaltigen Investitionen.

| mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

O mit einem sozialen Ziel
Es werden damit 0Okologische/soziale

Merkmale  beworben, aber  keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.



Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren  wird
gemessen,

inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht werden.

— Unverbindliche Ubersetzung —

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der Allianz Global Infrastructure ELTIF (der ,Teilfonds®) bewirbt ein breites Spektrum an
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen mit besonderem Schwerpunkt auf Infrastruktur-
und Energiewendeprojekten, und zwar wie folgt:

- In einem ersten Schritt werden aus dem Investmentuniversum des Teilfonds
Direktinvestments (z.B. liquide Anleihen) in Unternehmen (,Direktinvestments")
sowie indirekte Investments Uber Holdinggesellschaften oder andere Anlageformen,
die nicht als Zielfondsinvestitionen qualifizieren (,Zielfonds"), an denen der Teilfonds
beteiligt ist und die in erster Linie zu dem Zweck errichtet oder erworben wurden,
neben einem Zielfonds (unmittelbar oder mittelbar) Beteiligungen oder Schuldtitel zu
halten  (,Co-Investments”, und zusammen mit den Zielfonds die
.Zielgesellschaften®), durch  Anwendung bestimmter  Ausschlusskriterien
ausgeschlossen. Im Rahmen dieses Prozesses verlasst sich Allianz Capital Partners
GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg (der ,AIFM®), soweit es sich um liquide
Vermdgenswerte handelt, voll und ganz auf Allianz Global Investors UK Limited, den
Investment Manager, um investierbare Unternehmen auszuschlieRen, die
schwerwiegende  VerstdRe gegen die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung aufweisen.

- In einem zweiten Schritt werden aus dem verbleibenden Investmentuniversum Direkt-
investments und Co-Investments in Bezug auf Okologische und/oder soziale
Merkmale und Zielfondsinvestments ausgewéhlt, die 6kologische und/oder soziale
Merkmale bewerben oder nachhaltige Investitionen anstreben, so dass mindestens
70% der gesamten Kapitaleinlagen des Teilfonds, berechnet auf Grundlage der
Betrage, die nach Abzug aller Gebiihren, Kosten und Aufwendungen, die direkt oder
indirekt von den Investoren getragen werden (das ,Teilfondskapital®), in diese
Direktinvestments, Co-Investments und Zielfonds investiert  werden.
Direktinvestments werden auf die 70%-Grenze angerechnet, wenn sie in Bezug auf
Nachhaltigkeitsaspekte besser abschneiden als andere Emittenten innerhalb ihres
Sektors. Um diese Emittenten zu identifizieren, vergibt der Investment Manager
Punkte, die eine interne Bewertung darstellen. Co-Investments werden auf die 70%-
Grenze angerechnet, wenn (i) der betreffende Zielfonds 6kologische und/oder soziale
Merkmale bewirbt oder nachhaltige Investitionen anstrebt oder (ii) das betreffende
Unternehmen, in das investiert wird, Losungen anbietet, die positive 6kologische oder
soziale Auswirkungen haben, die auf Grundlage einer eigenen Methodik als Beitrag
zu einem oder mehreren 6kologischen oder sozialen Zielen der Vereinten Nationen
fur nachhaltige Entwicklung angesehen werden.

Die Einzelheiten und Methoden der einzelnen Schritte werden im Abschnitt ,Welche
Investitionsstrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?* beschrieben.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzpro-
dukt beworben werden, herangezogen?

Um die Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale zu messen,
werden die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren verwendet, Uber die zum Ende
des Geschaftsjahres berichtet wird:

- Bestatigung, dass die Ausschlusskriterien fir Direktinvestments (mit
Ausnahme von Barmitteln und Derivaten) und Co-Investments wahrend des
gesamten Geschéftsjahres des Teilfonds beachtet worden sind.

- Der tatséchliche Prozentsatz des Teilfondskapitals, der in Direktinvestments
und Zielgesellschaften investiert wurde, die unter ©kologischen und/oder
sozialen Gesichtspunkten ausgewahlt wurden, dkologische und/oder soziale
Merkmale bewerben oder nachhaltige Investitionen anstreben.

Nachhaltigkeitsindikatoren messen, wie die durch das Finanzprodukt beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale erreicht werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanz-
produkt teilweise getatigt werden sollen, und wie trdgen die nachhaltige In-
vestitionen zu diesen Zielen bei?

Der AIFM verpflichtet sich nicht zur Einhaltung eines Mindestprozentsatzes an
nachhaltigen Investitionen fur den Teilfonds.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozial nach-
haltigen Investitionsziele erheblich schaden?

Der AIFM verpflichtet sich nicht zur Einhaltung eines Mindestprozentsatzes an
nachhaltigen Investitionen fur den Teilfonds und bewertet daher nicht, ob die
Investitionen keinen erheblichen Schaden verursachen.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Der AIFM verpflichtet sich nicht zur Einhaltung eines
Mindestprozentsatzes an nachhaltigen Investitionen fur den Teilfonds
und bewertet daher nicht, ob die Investitionen keinen erheblichen
Schaden verursachen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Der AIFM verpflichtet sich nicht zur Einhaltung eines
Mindestprozentsatzes an nachhaltigen Investitionen fir den Teilfonds
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und bewertet daher nicht, ob die Investitionen keinen erheblichen
Schaden verursachen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréachtigungen"
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

| Ja
Nein

Der Teilfonds bertcksichtigt nicht die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (d.h. adressiert bzw. minimiert sie nicht). Der AIFM wendet
Ausschlusskriterien fur den Teilfonds an, wie im Abschnitt "Welche Investitionsstrategie
verfolgt dieses Finanzprodukt?" beschrieben, aber aufgrund des Uberwiegend nicht
offentlichen Charakters seiner Investments kénnen Marktforschung und verfligbare
Informationen begrenzt sein. Infolgedessen kdnnen relevante Daten fur die Analyse der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen nicht immer beschafft werden.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen handelt es sich um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschéftigung, Achtung der Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Welche Investitionsstrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Investitionsstrategie des Teilfonds zielt darauf ab, ein diversifiziertes Portfolio von
Private-Debt- und Private-Equity-Fonds und Co-Investments mit Schwerpunkt Infrastruktur
auszuwahlen und aufzubauen, indem in betreffende Zielgesellschaften investiert wird, die
Zulassige Anlagevermdgenswerte im Sinne von Art. 10 der ELTIF-Verordnung darstellen,
die von einem liquiden Portfolio begleitet werden, das aus Vermdgenswerten (sowohl
Direktinvestments als auch indirekte Investments Uber Zielfonds) besteht, die fir einen
OGAW-Fonds (d.h. gemal Art. 50 Abs. 1 der OGAW-Richtlinie) zuléssig sind und maximal
45% des Teilfondskapitals ausmachen (diese liquiden Vermdgenswerte zusammen die
,Liguiden Vermdgenswerte"). Investitionen in Zulassige Anlagevermdgenswerte kdnnen
auf unterschiedliche Weise erfolgen, u.a. durch Investitionen in Zielgesellschaften auf dem
Primarmarkt und den Erwerb von bestehenden Beteiligungen an Zielgesellschaften auf
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dem Sekundéarmarkt. Der Teilfonds wird Uber verschiedene Anlagestile, Sektoren, Vintage-
Jahre und Regionen hinweg diversifiziert sein.

Die allgemeine Investitionsstrategie des Teilfonds ist in der Teilfondsanlage beschrieben.

Die Investitionsstrategie dient als Richtschnur fir Investitionsentscheidungen, die auf
Faktoren wie Investitionsziele und Risikotoleranz beruhen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Investitionsstrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologischen
oder sozialen Ziele verwendet werden?

Im Rahmen seiner Investitionsstrategie wird der Teilfonds bei der Auswahl von
Investitionen zur Erreichung ©kologischer und/oder sozialer Merkmale die
folgenden verbindlichen Elemente anwenden:

a) Ausschlisse

Der Teilfonds wird keine Direktinvestments oder Co-Investments tatigen, die gegen
die nachstehend beschriebenen Ausschlusskriterien versto3en, sofern dies im
Rahmen der Due Diligence festgestellt wird.

Ausgenommen sind:

» Unternehmen, die an der Entwicklung, Herstellung, Wartung und dem Handel
mit verbotenen Waffen beteiligt sind, die in den Anwendungsbereich der
folgenden internationalen Ubereinkommen fallen:

- Antipersonenminen gemanR der Definition in Artikel 2 des Ubereinkommens
Uber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der
Weitergabe von Antipersonenminen und Uber deren Vernichtung (Ottawa-
Vertrag);

- Streumunition gemaR der Definition in Artikel 2 des Ubereinkommens iiber
Streumunition;

- Biologische Waffen und Toxinwaffen gemaf der Definition in Artikel | des
Ubereinkommens (iber das Verbot der Entwicklung, Herstellung und
Lagerung bakteriologischer (biologischer) Waffen und von Toxinwaffen
sowie tber die Vernichtung solcher Waffen
(Biologiewaffentibereinkommen); und

- Chemische Waffen gemaR der Definition in Artikel Il des Ubereinkommens
Uber das Verbot der Entwicklung, Herstellung, Lagerung und des Einsatzes
chemischer Waffen und Uber die Vernichtung solcher Waffen
(Chemiewaffentubereinkommen).

e Unternehmen, die in gravierender Weise gegen Prinzipien und Richtlinien wie
die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, die OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte verstoRen und bei denen der
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Manager der Auffassung ist, dass die Unternehmensleitung diese Problematik
nur unzureichend aufgreift und keine Aussicht auf Besserung besteht.

 Unternehmen, die mehr als 10% ihres Umsatzes mit Waffen, militdrischer
Ausriustung und militarischen Dienstleistungen erzielen.

* Unternehmen, die an der Produktion von Tabak beteiligt sind, und
Unternehmen, die mit mehr als 5% ihrer Einnahmen am Vertrieb von Tabak
beteiligt sind.

e Unternehmen, die entweder selbst (unmittelbar) oder Uber von ihnen
beherrschte Unternehmen (unmittelbar, mindestens 50% Beteiligung) die
folgenden Grenzwerte fur die Energieerzeugung aus Kohle tberschreiten (auf
Grundlage der neuesten verfiigbaren Unternehmensdaten):

- Bezug von mehr als 25% ihrer Stromerzeugung (Versorgungsunternehmen)
oder ihrer Einnahmen (Bergbauunternehmen und Kohlehéandler) aus
Kraftwerkskohle, oder

- Planung neuer Kohleanlagen (z. B. Kraftwerke und Bergwerke)
(Versorgungsunternehmen, Bergbauunternehmen und Kohlehandler), oder

- Warmekraftwerkskapazitat von mehr als 5 GW oder Abbau von mehr als 10
Millionen Tonnen Warmekraftwerkskohle jahrlich
(Versorgungsunternehmen und Bergbauunternehmen).

+ Unternehmen, die die folgenden Grenzwerte fiir die unkonventionelle Ol- und
Gasférderung tGberschreiten:

- Unternehmen, die mehr als 20% ihrer Einnahmen aus der unkonventionellen
Ol- und Gasforderung erzielen. Dazu gehéren unter anderem die Forderung
(Upstream) und der Transport oder die Verarbeitung (Midstream) von
Teerdlsanden, Schieferdl, Schiefergas und arktische Bohrungen.

- Unternehmen, die an der Errichtung und ErschlieBung neuer Ol- und
Gasfelder beteiligt sind (Upstream).

- Unternehmen, die am Bau neuer Midstream-Infrastrukturen im
Zusammenhang mit Ol beteiligt sind.

- Unternehmen, die am Bau neuer Olkraftwerke beteiligt sind.
b) Auswahl

Aus dem verbleibenden Investmentuniversum wahlt der Teilfonds
Direktinvestments und Co-Investments unter Berlcksichtigung 6kologischer
und/oder sozialer Aspekte und Zielfonds aus, die 6kologische und/oder soziale
Merkmale bewerben oder nachhaltige Investitionen anstreben. Im Einzelnen
verpflichtet sich der AIFM, mindestens 70% des Teilfondskapitals in die folgenden
Vermdgensarten zu investieren:
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» Zielgesellschafen, die neben anderen Merkmalen ©kologische oder soziale
Merkmale oder eine Kombination dieser Merkmale bewerben und ihren
Offenlegungspflichten direkt (im Fall von Zielfonds) oder indirekt (im Fall von
Co-Investments) Uber ihre urspriinglichen Zielfonds gemaR Artikel 8 und/oder
Artikel 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 27. November 2019 tiber nachhaltigkeitsbezogene Angaben im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR") oder einer anderen Regelung, die sich
im Laufe der Zeit als ,gleichwertig” durchsetzen kann, nachkommen;

» Zielgesellschaften, die nachhaltige Investitionen anstreben und ihren
Offenlegungspflichten direkt (im Fall von Zielfonds) oder indirekt (im Fall von
Co-Investments) Uber ihre urspriinglichen Zielfonds gemaR Artikel 9 und/oder
Artikel 11 SFDR oder einer anderen Regelung, die sich im Laufe der Zeit als
~gleichwertig” durchsetzen kann, nachkommen;

e Direktinvestments, die innerhalb ihres Sektors in Bezug auf
Nachhaltigkeitsaspekte besser abschneiden. Die interne Scoring-Methode, die
der AIFM zur Bewertung verwendet, hat funf verschiedene Abstufungen, die
bei Klasse 0 (unzureichend) beginnen und bei Klasse 4 (sehr gut) enden.
Mindestens 90% der Emittenten von Wertpapieren, die als Direktinvestments
Teil der Liquiden Vermdgenswerte sein kdénnen, werden diesem internen
Scoring unterzogen. Hinsichtlich der solchermaf3en bewerteten Emittenten
wird der Teilfonds nur in Wertpapiere von Emittenten mit einer internen
Bewertung von 1 oder héher investieren; oder

* Co-Investments in Unternehmen, die Ldsungen anbieten, die positive
Okologische oder soziale Auswirkungen haben, die anhand des Beitrags der
Ergebnisse des jeweiligen Unternehmens zur Erreichung eines oder mehrerer
Okologischer oder sozialer Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen (,UN SDGs") durch eine eigene Methodik bewertet werden. Zu
diesem Zweck identifiziert der AIFM in einem ersten Schritt die
Geschéaftsaktivititen des betreffenden Unternehmens, indem er das
Unternehmen in seine verschiedenen Geschéftsaktivitaten aufteilt und die
entsprechenden Umsatzanteile jeder der identifizierten Geschéftsaktivitaten
zuordnet. Liegen keine detaillierten Angaben zu den Ertrégen vor, basiert die
Bewertung auf der ,Hauptgeschéftsaktivitat® des Unternehmens (d.h. der
Geschaftsaktivitat, aus der das Unternehmen den Grof3teil seiner Ertrage
erzielt). In einem zweiten Schritt prift der AIFM, ob die identifizierten
Geschaftstatigkeiten zu einem oder mehreren der UN SDGs beitragen,
gemessen anhand einer eigenen Liste von Geschaftstatigkeiten, die als zu den
SDGs beitragend eingestuft werden, wobei diese Liste mindestens jahrlich zu
Uberprifen ist.

Die Fahigkeit des Teilfonds, auf Dauer einen Anteil von mindestens 70% des
Teilfondskapitals  aufrechtzuerhalten, der in  Direktinvestments  und
Zielgesellschaften investiert ist, die auf o©kologische oder soziale Aspekte
ausgerichtet sind, 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder nachhaltige
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Investitionen anstreben, hangt von folgenden Faktoren ab, die auf3erhalb der
Kontrolle des Teilfonds liegen:

» Zeitweilige VerstoRe auf Ebene einer Zielgesellschaft in Bezug auf ein
Investment des Teilfonds konnen dazu fiihren, dass es die verbindlichen
Elemente fir die 6kologischen oder sozialen Merkmale nicht mehr erfiillt.

» Ein nicht unwesentlicher Teil der Investments des Teilfonds ist von Natur aus
illiquide (d.h. unterliegt bestimmten Ubertragungsbedingungen). Es ist daher
nicht unbedingt der Fall, dass der Teilfonds in der Lage ware, bestimmte
Investments des Teilfonds zu veréduf3ern, um den Prozentsatz von 70% des
Teilfondskapitals aufrechtzuerhalten, der unter Berlicksichtigung 6kologischer
und/oder sozialer Aspekte in Direktinvestments und Zielgesellschaften
investiert werden soll, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben
oder nachhaltige Investitionen anstreben.

Wenn bestimmte Investments des Teilfonds nicht mehr als umwelt- und/oder
sozialvertraglich oder als nachhaltig angesehen werden kdénnen und dies dazu
fuhren wirde, dass das verbindliche Element, wonach mindestens 70% des
Teilfondskapitals in derartige Investments investiert werden mussen, nicht mehr
erfullt wird, wird der Teilfonds zu diesem Zeitpunkt entscheiden, ob es im besten
Interesse des Teilfonds liegt, diese Investments zu verduf3ern, um einen VerstoR3
gegen dieses verbindliche Element zu vermeiden, oder ob es vorzuziehen ist, den
Teilfonds neu zu klassifizieren. Diese Entscheidung wird von mehreren Faktoren
bestimmt (einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf die Frage, ob eine VerauRerung
mit Verlust erfolgen wiirde).

In Anbetracht der Natur des Teilfonds, der in private Markte investiert, kann der
AIFM wahrend der Anlaufphase des Teilfonds (d.h. wahrend eines Zeitraums von
funf Jahren ab der Zulassung des Teilfonds als européaischer langfristiger
Investmentfonds (ELTIF) durch die luxemburgische Aufsichtsbehtrde fur den
Finanzsektor (CSSF)) und wahrend der Portfolioabbauphase nicht gewahrleisten,
dass der Anteil von 70% des Teilfondskapitals, der in Investments investiert wird,
die ©kologische und/oder soziale Merkmale bewerben oder nachhaltige
Investitionen anstreben, eingehalten wird.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser In-
vestitionsstrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der AIFM verpflichtet sich nicht, den Umfang der fiir den Teilfonds in Frage
kommenden Investitionen vor der Anwendung der Investitionsstrategie um einen
bestimmten Mindestsatz zu reduzieren.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung der Un-
ternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung werden im Rahmen der
Due Diligence jedes Investments des Teilfonds bewertet (aul3er bei Barmitteln und
Derivaten). Fir jedes potenzielle Investment des Teilfonds pruft der AIFM, ob das
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betreffende Investment Uber angemessene Governance- und Compliance-
Standards verfugt, die den Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
entsprechen. Der AIFM priift zudem, (i) ob die Investments des Teilfonds Uber
ausreichende interne Richtlinien verfiigen (z.B. zur Bekdmpfung von Bestechung
und zur Einhaltung von Menschenrechten), (ii) die Erfahrung und Erfolgsbilanz des
Managementteams, (iii) die Zusammensetzung der potenziellen Mitgesellschafter,
(iv) die Stimmrechte, (v) die voraussichtliche Vertretung im Verwaltungsrat und die
Verglitung sowie (vi) etwaige mangelhafte Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung in der Vergangenheit.

Die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung werden beriicksichtigt,
indem auf Investitionen verzichtet wird, die darauf beruhen, dass die jeweiligen
Manager der Zielgesellschaften oder Emittenten von Direktinvestments in
Kontroversen um internationale Normen verwickelt sind, die den vier Bereichen der
guten Unternehmensfuhrung entsprechen, namlich solide Managementstrukturen,
Arbeitnehmerbeziehungen, Vergitung der Arbeithehmer und Einhaltung der
Steuervorschriften.

Zu den Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung gehdren solide
Managementstrukturen, Arbeitnehmerbeziehungen, Vergitung der Arbeitnehmer
und Einhaltung der Steuervorschriften.

Welche Vermodgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Abschnitt (dber die Vermogensallokation beschreibt, welche Arten von
Vermdgenswerten der AIFM fir den Teilfonds einsetzen will, um 6kologische und/oder
soziale Merkmale zu bewerben:

- Der AIFM verpflichtet sich, mindestens 70% des Teilfondskapitals in Investments zu
investieren, die auf 6kologische und/oder soziale Merkmale ausgerichtet sind oder die
gemal der im Abschnitt ,Welche Investitionsstrategie wird mit diesem Finanzprodukt
verfolgt?* beschriebenen Methodik nachhaltige Investitionen sind oder als
Investitionsziel haben.

- Der verbleibende Teil der Investments des Teilfonds wird unter ,Welche Investitionen
fallen unter ,#2 Sonstige Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt
und gibt es einen dkologischen oder sozialen Mindestschutz?* naher beschrieben.

Der AIFM verpflichtet sich weder zu einem Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen des
Teilfonds, die sich an der EU-Taxonomie orientieren, noch zu einem Mindestanteil an
anderen nachhaltigen Investitionen des Teilfonds mit ©6kologischen oder sozialen
Merkmalen.

In Anbetracht der Natur eines halbliquiden Fonds wie dem Teilfonds kann der AIFM nicht
gewabhrleisten, dass die Bestimmungen fir die Portfoliozusammensetzung wéhrend der
Anlaufphase und der Portfolioabbauphase eingehalten werden.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedrlckt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreudlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (Capkx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z.B. flr
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Mit Blick auf die
EU-
Taxonomiekonfor
mitat umfassen
die Kriterien ftr
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und
die Umstellung
auf erneuerbare
Energie oder
COz-arme
Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die
Kriterien fr
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs
vorschriften.

— Unverbindliche Ubersetzung —

#1B Andere 6kologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Sonstige
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Sonstige Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltig umfasst nachhaltige Investitionen mit ékologischen oder
sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Vermogensallokation beschreibt den Anteil der Investitionen in bestimmte
Vermogenswerte.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Es werden keine Derivate eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Der AIFM verpflichtet sich nicht zu einem Mindestmal} an nachhaltigen Investitionen des
Teilfonds mit einem taxonomiekonformen Umweltziel.

Wird mit dem Finanzprodukt in taxonomiekonforme Téatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? ?

O Ja:

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung
des Klimawandels (,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe
Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien flr taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermdglichende
Tatigkeiten
wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen
Beitrag zu einem
Umweltziel leisten
kénnen.

Ubergangstatigkei
ten sind
Tatigkeiten, fur
die es noch keine
COz-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemis
sionswerte
aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem
Umweltziel, die
die Kriterien fur
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigk
eiten gemafd der
EU-Taxonomie
nicht
bertcksichtigen.

— Unverbindliche Ubersetzung —

O in fossiles Gas O in Kernenergie

Nein

Der Teilfonds tatigt keine Investitionen in Aktivitaten im Zusammenhang mit fossilen Gasen
und/oder Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen. Dennoch kann der AIFM in
Unternehmen investieren, die auch in diesen Bereichen tatig sind. Weitere Informationen
werden gegebenenfalls im Rahmen der Jahresberichterstattung zur Verfligung gestellt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den  Mindestprozentsatz der
taxonomiekonformen Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie3lich der
Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1.Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen

= Taxonomiekonform:

Fossiles Gas 0% = Taxonomiekonform: 0%

Fossiles Gas

Taxonomiekonform:

Kernenergie Taxonomiekonform:

Kernenergie

Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas und 100% Taxonomiekonform 100%
Kernenergie) (ohne fossiles Gas und

Nicht Kernenergie)

taxonomiekonform Nicht
taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Flr Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenuber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermdglichende Tatigkeiten?

Der AIFM verpflichtet sich nicht zu einem Mindestmall an Investitionen des
Teilfonds in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der AIFM verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an Investitionen des Teilfonds mit
einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
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Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes,
mit denen
gemessen wird,
ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
Okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht.

— Unverbindliche Ubersetzung —

Der AIFM verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen
des Teilfonds.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Sonstige Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die Investitionen des Teilfonds unter ,#2 Sonstige Investitionen* umfassen die folgenden
Arten von Vermogenswerten:

(1) Bargeldbesténde, die zur Gewahrleistung des reibungslosen Betriebs des Teilfonds
erforderlich sind;

(2) Devisenderivate, die zur Absicherung des Wechselkursrisikos aus Investments des
Teilfonds eingesetzt werden, die auf eine andere Wahrung als die des Teilfonds
denominieren,;

3) Investitionen in Zielgesellschaften oder Liquide Vermdgenswerte, die weder an
okologischen oder sozialen Merkmalen ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen gelten.

Fur diese anderen Arten von Vermdgenswerten gibt es keinen dkologischen oder sozialen
Mindestschutz. Fur alle Investitionen des Teilfonds wird eine Prifung der Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfihrung durchgefihrt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen o6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Der AIFM hat keinen spezifischen Index bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf
die beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Der AIFM hat keinen spezifischen Index bestimmt, um festzustellen, ob der
Teilfonds auf die beworbenen o©kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Investitionsstrategie auf die In-
dexmethode sichergestellt?

Der AIFM hat keinen spezifischen Index bestimmt, um festzustellen, ob der Teil-
fonds auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet
ist.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem mafigeblichen breiten
Marktindex?
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Der AIFM hat keinen spezifischen Index bestimmt, um festzustellen, ob der Teil-
fonds auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet
ist.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Der AIFM hat keinen spezifischen Index bestimmt, um festzustellen, ob der Teil-
fonds auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet
ist.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://europe.allianzgi.com/eltif
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— Unverbindliche Ubersetzung —

Anlage IV
Risikohinweise

Investoren wird empfohlen, Ziff. 20 (Risikofaktoren) des Prospekts sorgfaltig zu lesen, bevor sie in den
Teilfonds investieren. Investoren sollten auch die folgenden zusatzlichen Risiken bertcksichtigen, die
fur den Teilfonds charakteristisch sind.

Obwohl die verschiedenen nachstehend erlauterten Risiken in der Regel separat beschrieben werden,
sollten Investoren die moglichen Auswirkungen des Zusammenspiels mehrerer Risikofaktoren
berticksichtigen. Im Hinblick auf die Fund-of-Funds-Strategie des Teilfonds kdnnen sich diese
moglichen Auswirkungen verstarken, da mehrere Risikofaktoren auch auf Ebene der in Frage
kommenden Investments berlicksichtigt werden sollten. Ist mehr als ein wesentlicher Risikofaktor
gegeben, unabhangig davon, ob auf Ebene des Teilfonds und/oder auf Ebene des Zielfonds, kénnte
sich das Verlustrisiko fur den Investor deutlich erhéhen.

Die folgende Liste von Risikofaktoren erhebt nicht den Anspruch, eine umfassende Erlauterung der mit
diesem Angebot verbundenen Risiken zu sein.

Zu den Risiken, die mit einem Investment in den Teilfonds verbunden sind, gehéren:
Sektorrisiko

Die Investments des Teilfonds bestehen in erster Linie aus einem indirekten Engagement in
Wertpapieren, die von nicht-6ffentlich gehandelten Unternehmen ausgegeben werden, und die
Betriebsergebnisse in einem bestimmten Zeitraum lassen sich nur schwer vorhersagen. Diese
Investments sind mit einem hohen geschéftlichen und finanziellen Risiko verbunden, das zu
erheblichen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Investments eines Investors fihren kann.

Ein Teil des Kapitals des Teilfonds kann in Unternehmen in wettbewerbsintensiven Méarkten investiert
werden, die von anderen Firmen mit wesentlich groReren finanziellen und maoglicherweise besseren
technischen Ressourcen beherrscht werden. Die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, kbnnen
in Geschaftsbereichen tatig sein, die mit technologischen Veranderungen konfrontiert sind und/oder
von anderen Firmen oder Organisationen beherrscht werden kdnnen. Diese und andere inhérente
Geschaftsrisiken kdnnten die Performance und den Wert der Investments beeintrachtigen. Es treten
standig neue Wettbewerber in den Markt ein, einschlie3lich solcher, die zum Zwecke von Investitionen
in Europa und den USA gegriindet wurden (oder anderweitig investieren kénnten), und in einigen Fallen
schlieRen sich bestehende Wettbewerber in einer Weise zusammen, die ihre Starke auf dem Markt
erhoht.

Diese Teilfondsanlage enthalt keine Beschrankungen hinsichtlich der Héhe der Betrage aus dem
Teilfondskapital, die der Teilfonds in einen bestimmten Untersektor investieren darf, was dazu fuhren
kann, dass der Teilfonds in erheblichem MafRe von der Wertentwicklung eines oder mehrerer
Untersektoren abhéangig ist. Im Falle eines Abschwungs in dem betreffenden Untersektor kann der
Teilfonds unverhaltnismafig stark betroffen sein, verglichen mit einer Diversifizierung der Investments
des Teilfonds Uber mehrere Untersektoren.

Fremdwé&hrungsrisiko

Da der Teilfonds Investments téatigen kann, die auf eine andere Wahrung als den Euro lauten, und die
mit diesen Investments verbundenen Wahrungsrisiken nicht immer abgesichert werden kénnen, kann
ein Investment in den Teilfonds Wahrungsrisiken ausgesetzt sein.
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Zudem kann der Nettoinventarwert des Teilfonds aufgrund solcher nicht abgesicherter Investments, die
auf eine andere Wahrung als den Euro lauten, volatiler sein als bei Fonds, deren auf Fremdwahrung
lautende Investments abgesichert sind.

Diese Teilfonds-Erganzung enthalt keine Beschrankungen hinsichtlich der Héhe der Betrage aus dem
Teilfondskapital, die in solche nicht abgesicherten Investments, die auf eine andere Wahrung als den
Euro lauten, investiert werden kénnen.

Nachhaltigkeitsrisiko

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich aus 6kologischen und sozialen Auswirkungen auf ein Investment
ergeben. Ein Nachhaltigkeitsrisiko kann entweder ein eigenstandiges Risiko sein oder sich auf andere
Portfoliorisiken auswirken und erheblich zum Gesamtrisiko beitragen, wie z.B. Marktrisiken,
Liquiditatsrisiken, Kreditrisiken, operative Risiken, Anderungen der Gesetzgebung oder
Reputationsrisiken. Nachstehend werden bestimmte Nachhaltigkeitsrisiken erlautert, wobei diese Liste
nicht als abschlieend zu verstehen ist.

Zu den Nachhaltigkeitsrisiken zahlen insbesondere Umweltrisiken; sie kénnen auch sog. physische
oder transitorische Risiken beinhalten. Zu den physischen Risiken z&hlen beispielsweise Extremwetter-
ereignisse und daraus resultierende Schaden sowie langfristige Klimaveranderungen (Haufigkeit und
Menge der Niederschlage, Anstieg der Durchschnittstemperaturen, Wetterinstabilitéat, Anstieg des
Meeresspiegels, Verdnderungen der Meeres- und Luftstromungen) und der daraus resultierende
Anpassungsbedarf und weitere Investitionen. Transitorische Risiken sind Risiken, die mit dem
Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft verbunden sind, z.B. ein Anstieg der Preise fiir fossile
Energietrager, die Notwendigkeit der Renovierung von Gebéauden, Investitionen in neue Technologien,
veranderte Praferenzen der Vertragsparteien, Kohlenstoffemissionssteuern und gesellschaftliche
Erwartungen.

Dariliber hinaus umfassen die Nachhaltigkeitsrisiken auch soziale Risiken. Zu diesen Risiken gehdéren
beispielsweise die Einhaltung anerkannter Arbeitsnormen (keine Kinderarbeit, keine Zwangsarbeit,
keine Diskriminierung), die Einhaltung von Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz, eine
angemessene Entlohnung, faire Arbeitsbedingungen, Diversitdt und Mdglichkeiten der Aus- und
Weiterbildung, die Vereinigungs- und Versammlungsfreiheit der Gewerkschaften, die Gewahrleistung
einer angemessenen Produktsicherheit einschliellich des Gesundheitsschutzes, gleiche
Anforderungen an Unternehmen in der Lieferkette sowie Projekte zur Einbeziehung oder
Berucksichtigung der Interessen von Gemeinschaften und gesellschaftlichen Minderheiten. Dies kann
zu Anforderungen an den Teilfonds und seine Dienstleister fiihren und entsprechenden
Erfullungsaufwand auslésen.

SchlieBlich kénnen sich Nachhaltigkeitsrisiken auf Governance-Aspekte beziehen, wie z.B.
Steuerkonformitat, Korruptionsbekampfung, Nachhaltigkeitsmanagement,  Vergutung  des
Managements in Verbindung mit der Integration von Nachhaltigkeitsrisiken, Ermdglichung von
Whistleblowing, Gewahrleistung von Arbeitnehmerrechten, Gewahrleistung von Datenschutz und
Offenlegung von Informationen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich
Nachhaltigkeitsrisiken im Laufe der Zeit verédndern oder dass weitere Nachhaltigkeitsrisiken entstehen,
die noch nicht absehbar sind. Veranderte oder zusétzliche Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zu
zusatzlichem Anpassungsbedarf und weiteren Investitionen fur den Teilfonds fuhren.

Der AIFM ist sich bewusst, dass verschiedene Nachhaltigkeitsrisiken die Investitionen auf Ebene jedes
in Frage kommenden Investments und auf Ebene jedes zugrunde liegenden Unternehmens gefahrden
kénnen. Dartiber hinaus kénnen die Investitionen des Teilfonds aus einem ,Blind Pool* Zuléassiger
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Investments bestehen, bei denen der AIFM keinen Einfluss auf das Management und die Minderung
von Nachhaltigkeitsrisiken hat.

Infolgedessen und trotz der Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken durch den AIFM und den
Investment Manager bei ihren Investitionsentscheidungen geman Ziff. 3.2 des Prospekts kénnen sich
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Investments des Teilfonds, die Finanzlage und die Betriebsergebnisse
des Teilfonds auswirken. Sie kénnen auch zu einer Reputationsschadigung filhren. Nachteilige
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken kénnen die Rendite des Teilfonds beeintrachtigen und sogar
zu einem Totalverlust fur einen Investor fuhren.

Beschleunigte Transaktionen

Haufig kann es fur den AIFM und den Investment Manager erforderlich sein, Investitionsanalysen und
Investitionsentscheidungen beschleunigt durchzufiihren, um Investitionsmaéglichkeiten zu nutzen. In
solchen Fallen sind die Informationen, die dem Investment Manager und dem AIFM zum Zeitpunkt einer
Investitionsentscheidung zur Verfligung stehen, mdglicherweise begrenzt, und der Teilfonds hat
moglicherweise keinen Zugang zu detaillierteren Informationen tber die Investments. Daher kann nicht
gewdbhrleistet werden, dass der AIFM und der Investment Manager Kenntnis von samtlichen
Umstéanden haben, die sich nachteilig auf ein Investment auswirken kdnnen. Solche Risiken kénnen
auch auf Ebene der Zielfonds im Hinblick auf die Investments der Zielfonds eintreten.

Schwierige Identifizierung geeigneter Investments

Der Investment Manager und der AIFM sind mdglicherweise nicht in der Lage, eine ausreichende
Anzahl attraktiver Mdglichkeiten zu identifizieren, um die Investitionsziele des Teilfonds zu erreichen;
die bisherige Leistung des Investment Managers und des AIFM bei der Identifizierung geeigneter
Investments sollte nicht als Garantie daflir angesehen werden, dass der Investment Manager und der
AIFM in der Lage sein werden, auch in Zukunft geeignete Investments fir den Teilfonds zu
identifizieren, oder dass sie in der Lage sein werden, die Investitionsstrategie des Teilfonds umzusetzen
und die Investitionsziele des Teilfonds zu erreichen. Es kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds
in der Lage sein wird, eine vollsténdige Investition zu tatigen, und dementsprechend nur eine begrenzte
Anzahl von Investitionen tétigen kann. Da diese Investments mit einem hohen Risiko verbunden sein
kénnen, kénnte eine schlechte Performance einiger weniger Investments die Rendite fur die Investoren
erheblich beeintrachtigen. Es kann daher nicht gewahrleistet werden, dass die angestrebten Renditen
des Teilfonds erreicht werden.

Risiken im Zusammenhang mit Anderungen des Investitionsziels oder der
Diversifizierungskriterien

Der Investor wird darauf hingewiesen, dass das Investitionsziel oder die Diversifizierungskriterien des
Teilfonds und die anderen grundlegenden Aspekte des Teilfonds jederzeit geandert werden kénnen.

Darliber hinaus ist der Teilfonds verpflichtet, verschiedene rechtliche Anforderungen zu erfillen, wie
z.B. die Anforderungen der geltenden aufsichtsrechtlichen Gesetze, Wertpapiergesetze,
Gesellschaftsgesetze und Steuergesetze in verschiedenen Rechtsordnungen, einschlie3lich
Luxemburg. Sollte sich eines dieser Gesetze andern, kénnten die rechtlichen Anforderungen, denen
der Teilfonds und die Investoren unterliegen, wesentlich von den aktuellen Anforderungen abweichen,
was letztendlich auch die Wertentwicklung des Teilfonds beeinflussen kann.

Schlie3lich ist das aufsichtsrechtliche und steuerliche Umfeld fir die Investoren einem standigen
Wandel unterworfen und unterliegt den Verwaltungspraktiken und Auslegungen der EU und der
nationalen Regulierungs- und Steuerbehdrden, die sich jederzeit &ndern kénnen. Dies kann sich auf
die steuerliche Situation, die Zulassigkeit der potenziellen Investments und/oder die angemessene
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Eigenkapitalausstattung oder andere Anforderungen auswirken, denen die Investoren moéglicherweise
unterliegen.

Fehlende Ausschuttungen

Obwohl bestimmte Investments des Teilfonds einen gewissen laufenden Ertrag erwirtschaften kénnen,
erfolgen Kapitalriickzahlungen und die Realisierung etwaiger Gewinne aus einem Investment des
Teilfonds in der Regel erst bei der teilweisen oder vollstandigen Realisierung dieses Investments durch
den Teilfonds. Dariiber hinaus kdnnten Verluste aus fehlgeschlagenen Investments realisiert werden,
bevor Gewinne aus erfolgreichen Investments realisiert werden. Ein Investment kann zwar jederzeit
vom Teilfonds veraufRert werden; es ist jedoch zu erwarten, dass dies in der Regel erst einige Jahre
nach der Erstinvestition der Fall sein wird, und vor einer solchen VerduRerung werden in der Regel nur
geringe oder keine laufenden Ertradge aus den Investments erzielt. Abgesehen von den Ertrdgen und
Gewinnen aus seinen Investments und den Kapitalriickzahlungen wird der Teilfonds Uiber keine anderen
Mittel verfiigen, aus denen er Ausschittungen an die Investoren vornehmen kann. Darliber hinaus
kénnen die Aufwendungen fir den Betrieb des Teilfonds (einschlieRlich der an den AIFM zu zahlenden
Management Gebuhr) seine Ertrage Ubersteigen, so dass die Differenz aus dem Teilfondskapital
gezahlt werden muss.

Ruckzahlung von Ausschittungen aus Zuléssigen Investments

Im Hinblick auf Zulassige Investments kann der Teilfonds zur Rickzahlung von Ausschittungen aus
Zulassigen Investments verpflichtet sein, wenn diese Ausschittungen nach geltendem Recht als
Kapitalriickzahlung oder unrechtmafige Zahlung angesehen werden oder wenn diese Ausschiittungen
nach den Bedingungen der Zulassigen Investments zuriickgefordert werden kénnen (z.B. zur Erfillung
von Entschadigungsanspriichen des Fondsmanagements, Gewahrleistungsanspriichen von Kaufern
von Vermogenswerten, die von den Zielfonds veraufert wurden, oder anderen Verpflichtungen).
Derartige Verpflichtungen zur Riickzahlung von Ausschiittungen kénnen (missen aber nicht) zeitlich
und betragsmafiig begrenzt sein.

Bei der Festsetzung der Betrage, die fur die Ausschittung an die Investoren aus dem Teilfonds oder fiir
die Bildung von Ruckstellungen in der betreffenden Klasse zur Verfigung stehen, wird der AIFM daher
die Mdglichkeit berticksichtigen, dass der Teilfonds verpflichtet sein kdnnte, Ausschittungen, die er aus
Zuldssigen Investments erhalten hat, zuriickzuzahlen, und einen angemessenen Betrag an liquiden
Mitteln einbehalten.

Die Beibehaltung von Liquiditat auf Ebene des Teilfonds kann sich nachteilig auf die Wertentwicklung
der Gesellschaft auswirken.

Gebihren, Kosten und Aufwendungen sowie Rentabilitat

Der Teilfonds unterliegt Zahlungsverpflichtungen hinsichtlich der Management Gebuhr und bestimmter
anderer fester und bedingter Kosten, die unabhéngig von der Rentabilitat zu erfillen sind. Diese
Gebihren, Kosten und Aufwendungen verringern den Nettoinventarwert des Teilfonds. Die Kosten und
Aufwendungen des Teilfonds kénnen den Wert der Investments des Teilfonds im Laufe der Zeit
schmélern.

Auswirkungen der Griindungs- und Investitionskosten

Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann in der Anfangsphase des Teilfonds unter seinen anfénglichen
Nettoinventarwert fallen. Dies ergibt sich aus der Tatsache, dass der Teilfonds nach Errichtung seine
eigenen Grindungskosten sowie die der Gesellschaft, die Investitionskosten usw. tragen muss. Obwohl
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dies nicht erwartet wird, ist der Teilfonds mdéglicherweise nicht in der Lage, solche anfanglichen Verluste
in den Folgejahren wieder aufzuholen, wenn das Portfolio des Teilfonds reift.

Gebihren und Aufwendungen der Zulassigen Investments

Die Zulassigen Investments zahlen erhebliche Gebuhren (einschliellich Performance Gebihren
und/oder erfolgsabhangiger Ausschittungen) an ihre jeweiligen Manager und Berater, und es fallen
erhebliche Kosten im Zusammenhang mit der Verfolgung und Umsetzung ihrer Investitionsstrategien
an. Als Investor in die Zulassigen Investments tragt der Teilfonds einen Anteil an den entsprechenden
Gebihren und Aufwendungen, die auf Ebene der Zulassigen Investments anfallen. Diese Gebiihren
und Aufwendungen auf Ebene der Zulassigen Investments werden letztlich von den Investoren
zusatzlich zu den auf Ebene des Teilfonds anfallenden Gebuhren und Aufwendungen getragen, die im
Prospekt und in dieser Teilfondsanlage dargelegt sind. Obwohl die Performance Gebuhr in Bezug auf
Nicht-Primérinvestments erhoben werden kann, die Management Gebihr beriicksichtigt, die den
relevanten Investments zuzurechnen ist (jedoch ohne Bertiicksichtigung der fir die einzelnen Klassen
geltenden unterschiedlichen Satze der Management Gebuhr), ist es insbesondere mdglich, dass die
Performance Gebuhr zu zahlen ist, obwohl der Teilfonds zum maRgeblichen Feststellungszeitpunkt
eine negative Performance aufweist.

Verlass auf das Management der Investments

Obwohl der AIFM die Wertentwicklung der einzelnen Investments tiberwachen wird, liegt die laufende
Geschaftsfihrung der einzelnen Zuléssigen Investments in der Verantwortung der jeweiligen
Managementteams. Obwohl der Teilfonds in der Regel anstrebt, Investments mit einem starken
Management zu tatigen, kann nicht garantiert werden, dass dieses Management erfolgreich arbeiten
wird. Die Investoren haben keine Mdglichkeit, die relevanten wirtschaftlichen, finanziellen und sonstigen
Informationen zu bewerten, die der AIFM bei der Auswahl, Strukturierung, Uberwachung und
VeraufRerung von Investments verwenden wird.

Schwierige Beschaffung von attraktiven Investitionsmdglichkeiten

Die Beschaffung und der Abschluss attraktiver Investitionsmdoglichkeiten sowie die Erzielung von
Gewinnen aus diesen Investitionsmdglichkeiten sind im Kontext eines sehr wettbewerbsintensiven
Marktumfelds zu sehen und unterliegen erheblichen Unsicherheiten, da die Tatigkeiten in einem recht
schwierigen und sehr wettbewerbsintensiven Geschéaftsfeld stattfinden. Im Hinblick auf potenzielle
Investments konkurriert der Teilfonds méglicherweise mit anderen Investmentvehikeln, Finanzinstituten
und institutionellen Investoren, die méglicherweise Uber umfangreichere Ressourcen als der Teilfonds
verfugen. Der Eintritt von Wettbewerbern oder ein Rickgang der Anzahl oder des Umfangs der zur
Verfligung stehenden Investitionsméglichkeiten kann die Fahigkeit des Teilfonds, seine Investitionsziele
zu erreichen, beeintrachtigen. Obwohl der AIFM und der Investment Manager der Ansicht sind, dass
attraktive Investitionsmaoglichkeiten der Art, in die der Teilfonds zu investieren beabsichtigt, derzeit
verfugbar sind, kann nicht gewahrleistet werden, dass solche Investitionsmdglichkeiten verfiigbar sein
werden, wenn der Teilfonds seine Geschéftstatigkeit aufnimmt, oder dass die dann verfiigbaren
Investitionsmoglichkeiten den Investitionszielen des Teilfonds entsprechen werden.

Fehlende Geschéaftshistorie

Der Teilfonds wurde neu aufgelegt und verfiigt tGber keine Geschéftshistorie, anhand derer ein
potenzieller Investor die Wertentwicklung beurteilen kdnnte. Der Teilfonds unterliegt allen
geschéftlichen Risiken und Unwéagbarkeiten, die mit jedem neuen Unternehmen verbunden sind,
einschliellich des Risikos, dass er seine Investitionsziele nicht erreicht und dass der Wert einer
Kommanditaktie erheblich sinken oder sogar zu einem Verlust fuhren koénnte. Die frihere
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Wertentwicklung anderer Investments und Fonds, die vom AIFM, dem Investment Manager oder einer
Allianz Gruppengesellschaft verwaltet werden, kann nicht als Indikator fur den Erfolg des Teilfonds
herangezogen werden und ist kein Anhaltspunkt fir die kinftige Wertentwicklung des Teilfonds.
Potenzielle Investoren sollten eine Bewertung der wahrscheinlichen Rendite des Teilfonds nicht auf
Grundlage solcher friiheren Erfahrungswerte vornehmen.

Beschrankungen aufgrund aufsichtsrechtlicher und sonstiger Einschrankungen

Moglicherweise versucht der Teilfonds, eine wesentliche Beteiligung an bestimmten
Wertpapieremittenten zu erwerben. Uberschreitet eine solche Beteiligung bestimmte prozentuale oder
wertmaRige Grenzen, ist der Teilfonds mdoglicherweise verpflichtet, eine Meldung bei einer oder
mehreren staatlichen Stellen einzureichen oder andere aufsichtsrechtliche Anforderungen zu erfillen.
Dariber hinaus kénnen die Beteiligung eines oder mehrerer Investoren am Teilfonds und ihr besonderer
Rechtsstatus oder ihre Zugehorigkeit zu auslandischen Regierungen die Erteilung der entsprechenden
Genehmigungen durch die Aufsichtsbehorden verhindern oder verzégern, was den Teilfonds bei der
Durchfihrung einer Transaktion beeintréachtigen oder einschranken oder den Teilfonds gegenuber
Wettbewerbern benachteiligen oder die Fahigkeit des Teilfonds zur Umsetzung seiner
Investitionsstrategie anderweitig einschranken kann, was sich wiederum jeweils nachteilig auf den
Teilfonds und seine Aktivitaten auswirken kann. Bestimmte Meldungen kénnen auch einer Uberpriifung
unterliegen, die einen Aufschub des Erwerbs des Wertpapiers erfordert. Die Einhaltung solcher
Offenlegungs- und anderer Anforderungen kann dem Teilfonds zusatzliche Kosten verursachen und die
Fahigkeit des Teilfonds verzdgern, rechtzeitig auf Verdnderungen an den Markten fir diese Wertpapiere
zu reagieren. Darliber hinaus sind der Investment Manager und der AIFM oder eine Allianz
Gruppengesellschaft moglicherweise verpflichtet, Investments in Wertpapieren offenzulegen, wenn der
Teilfonds und/oder andere vom Investment Manager, dem AIFM oder einer Allianz Gruppengesellschaft
verwaltete Fonds eine Beteiligung an einem Investment halten, die Uber der Meldeschwelle fur den
betreffenden Markt liegt oder diese anderweitig Uberschreitet.

Gemal dem Gesetz von 2013 unterliegt der AIFM bestimmten sog. ,,Anti-Asset-Stripping“-Vorschriften.
Vereinfacht gesagt muss der AIFM seine nationale Aufsichtsbehdérde Giber den Erwerb informieren und
gegeniiber dem Zielunternehmen und seinen Mitarbeitern bestimmte Informationen (z.B. den
vorgesehenen Businessplan und die Auswirkungen auf die derzeitigen Mitarbeiter des Unternehmens)
offenlegen. Darliber hinaus unterliegt der AIFM in den ersten zwei Jahren, nachdem der Teilfonds (allein
oder gemeinsam mit anderen alternativen Investmentfonds) die Kontrolle erlangt hat, bestimmten
Ausschittungsbeschrankungen und muss sich unter anderem nach besten Kraften bemihen,
Ausschittungen, Kapitalherabsetzungen, Aktienricknahmen und/oder den Erwerb eigener Aktien
durch das Unternehmen zu verhindern, wenn diese MalRnahmen dazu fihren wirden, dass das
betreffende Unternehmen bestimmte Kriterien hinsichtlich der historischen Gewinne und des
Nettovermdgens des Unternehmens nicht erfuillt.

Zudem unterliegt der AIFM gemaR dem Gesetz von 2013 einer vergleichbaren Meldepflicht, wenn er
(allein oder gemeinsam mit anderen alternativen Investmentfonds) Beteiligungen erwirbt oder
veraufert, die bestimmte meldepflichtige Schwellenwerte erreichen, Gberschreiten oder unterschreiten.

Anlaufphase

Der Teilfonds ist verpflichtet, die in Artikel 13 der ELTIF-Verordnung festgelegten Grenzen fir die
Portfoliozusammensetzung und -diversifizierung innerhalb von héchstens 5 (fiinf) Jahren nach dem
Zeitpunkt der Zulassung des Teilfonds als ELTIF zu erreichen. Seine Fahigkeit dazu kann jedoch davon
abhangen, ob er in der Lage ist, ausreichende Investitionsmoglichkeiten zu finden. Das Nichterreichen
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dieser Grenzen wéahrend der Anlaufphase kann dazu fithren, dass der Teilfonds nicht mehr als ELTIF
zugelassen ist.

Risiken im Zusammenhang mit der Verau3erung von Investments

Im Zusammenhang mit der Veraul3erung eines Zulassigen Investments ist der Teilfonds mdglicherweise
verpflichtet, Erklarungen abzugeben und Zusicherungen und Garantien in Bezug auf die geschéftlichen
und finanziellen Angelegenheiten des verdul3erten Investments abzugeben, ahnlich denen, die im
Zusammenhang mit dem Verkauf eines Unternehmens abgegeben werden, und ist unter Umstanden
verantwortlich fir den Inhalt der Offenlegungsunterlagen gemaR den geltenden Wertpapiergesetzen.
Der Teilfonds kann auch verpflichtet sein, die Kaufer eines solchen Investments oder die
Konsortialbanken zu entschadigen, wenn sich solche Zusicherungen, Garantien, Verpflichtungen oder
Offenlegungsunterlagen als unrichtig, ungenau oder irrefiihrend erweisen oder wenn eine Verpflichtung
nicht eingehalten wird. Derartige Vereinbarungen kénnen dazu fihren, dass der Teilfonds
Verbindlichkeiten und Verluste eingeht, die die Renditen fur die Investoren schmélern, oder dass er
Eventualverbindlichkeiten eingeht, fur die Ricklagen oder Treuhandkonten gebildet werden kénnen,
bis die Eventualverbindlichkeit abgewickelt ist.

Risiko von Rechtsstreitigkeiten

Im Rahmen der gewodhnlichen Geschéaftstatigkeit konnen der Teilfonds, zwischengeschaltete
Investmentvehikel, Gber die der Teilfonds investiert, und die Investments von Zeit zu Zeit Gegenstand
von Rechtsstreitigkeiten sein. Der Ausgang solcher Verfahren kann den Wert des Teilfonds erheblich
beeintrachtigen und kann tber lange Zeit hinweg ungeldst fortbestehen. Jeder Rechtsstreit kann einen
erheblichen Teil der Zeit und Aufmerksamkeit des AIFM und des Investment Managers in Anspruch
nehmen, und diese Zeit und der Einsatz dieser Ressourcen fiir den Rechtsstreit stehen unter
Umstanden zuweilen in keinem Verhéaltnis zu den Betragen, die in dem Rechtsstreit zur Debatte stehen.

Bewertungsrisiko

Bei Investitionen in Zulassige Investments vertraut der AIFM auf die Bewertung, die auf Ebene der
einzelnen Vermogenswerte durchgefihrt und dem AIFM vom Manager des Zuldssigen Investments zur
Verfligung gestellt wird. Solche Bewertungen stellen nicht notwendigerweise den Preis dar, zu dem die
Investments veraulRert werden kdnnten, da die Marktpreise der Investments nur durch Verhandlungen
zwischen einem gewillten Kéufer und dem Verkaufer bestimmt werden kénnen. Wenn der Teilfonds ein
bestimmtes Investment liquidiert, kann der realisierte Wert hoéher oder niedriger als die Bewertung
dieses VermoOgenswertes sein und in jedem Fall wesentlich von den vorlaufigen Bewertungen
abweichen, die aus den hier beschriebenen Bewertungsmethoden abgeleitet wurden.

Mdoglicherweise unzureichende Diversifizierung

Es gibt keine Gewaéhr fir den Grad der Diversifizierung, der bei den vom Teilfonds getatigten
Investments erreicht wird. Ein geballtes Engagement des Teilfonds (im Rahmen der in der ELTIF-
Verordnung festgelegten Anforderungen) kénnte die anderen hier beschriebenen Risiken verstarken.
Der Teilfonds kann sich an einer begrenzten Anzahl von Investments beteiligen. In Anbetracht der
vorstehenden Ausflihrungen ist zu beachten, dass ein Investment in den Teilfonds nur fiir Personen
geeignet ist, die das finanzielle Risiko eines Totalverlusts ihres Investments tragen konnen. Die
vorstehend aufgefilhrten Risiken stellen keine abschlieBende Ubersicht der mit diesem Angebot
verbundenen Risiken dar.
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Risiken im Zusammenhang mit Infrastruktur-Investmentgesellschaften

Der Erwerb von Kommanditaktien stellt ein mittelbares Investment in Infrastrukturvermdégenswerte
durch unmittelbare oder mittelbare Investitionen in Zulassige Investments dar. Dementsprechend sind
die Investoren den Risiken ausgesetzt, die mit dem Eigentum und dem Betrieb der
Infrastrukturvermdgenswerte verbunden sind. Investitionen in Infrastrukturvermdégenswerte sind
langfristige Investitionen. Wahrend dieses Zeitraums kénnen Schwankungen und zyklische
Entwicklungen im Wert der betreffenden Anlagen zu einem voriibergehenden oder dauerhaften
Ruckgang des Wertes der Kommanditaktien oder des Infrastrukturvermégenswertes fihren.

Investitionsrisiko / , Blind Pool*

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Teilfondsanlage hat der Teilfonds noch keine Investments getatigt
und wird daher als ,Blind Pool” bezeichnet. Infolgedessen (i) haben die Investoren aul3er in Bezug auf
Warehoused Investments nicht die Mdglichkeit, bestimmte Vermogenswerte vor einer Investition in den
Teilfonds zu bewerten, und (ii) besteht das Risiko, dass das von den Investoren bereitgestellte Kapital
nicht vollstandig oder nicht innerhalb des vorgesehenen Zeitrahmens investiert wird, was sich nachteilig
auf die Rendite der Investoren auswirkt.

Preis und Volumen

Der Teilfonds ist bestrebt, unmittelbar oder mittelbar in Vermdgenswerte zu investieren, die in der Lage
sind, langfristige, vorhersehbare Cashflows zu generieren. Aufgrund von Preisdnderungen oder
Volumenschwankungen in einem bestimmten Sektor oder bei einem bestimmten Projekt besteht jedoch
die Gefahr, dass diese Cashflows nicht immer wie erwartet ausfallen, und infolgedessen kann die
jahrliche Rendite bestimmter Vermogenswerte volatiler sein als angenommen.

Verlustrisiko durch Zerstérung im Zusammenhang mit Infrastruktur-Investmentgesellschaften

Der Verlust, die teilweise oder vollstandige Zerstorung oder eine langfristige Unterbrechung eines
Vermdgenswerts kann den Betrieb des Vermbgenswerts, in den der Teilfonds investiert hat, unmdglich
machen. Zuséatzlich zu den direkten Folgen wie Einnahmeverlusten, einschlie3lich einer vollstandigen
Abschreibung und au3erplanmaiigen Kosten wie Wiederaufbaukosten, kdnnen solche Ereignisse auch
das Risiko anderer fir den Teilfonds nachteiliger Folgen mit sich bringen, wie z.B.
Schadenersatzanspriiche Dritter, die zu langwierigen Rechtsstreitigkeiten fiihren, eine verstarkte
offentliche Kontrolle des betreffenden Portfoliounternehmens und seiner Anteilseigner und/oder der
zustandigen Aufsichtsbehorde, die zum Verlust einer Konzession, einer Lizenz oder eines anderen
Rechts zum Betrieb des betreffenden Vermdgenswerts, zum Ausschluss des betreffenden
Portfoliounternehmens von offentlichen Ausschreibungen und/oder ihrer verbundenen Unternehmen
und zu weitreichenderen finanziellen Verlusten fithren kann, die sich aus dem infolge solcher Ereignisse
entstandenen Reputationsschaden ergeben kdnnen.

Staatliche und regulatorische Risiken

Der Teilfonds wird in Unternehmen in regulierten Sektoren investieren. Die Rendite, die der Teilfonds
aus einem Investment zu erzielen hofft, kann von der Stabilitat, Transparenz, Koharenz und Effizienz
des fur den betreffenden Sektor geltenden Regulierungsrahmens sowie von der Vorhersehbarkeit der
Umsetzung bestimmter Vorschriften abhangen. Wenn dieser Rahmen nicht mehr in einer Weise
umgesetzt wird, die mit dem bisherigen Ansatz der zusténdigen Aufsichtsbehérde Gibereinstimmt, oder
wenn sich die Vorschriften andern oder nicht mehr in einer koharenten Weise angewandt werden, die
sich auf die furr ein Investment geltenden Gebuhren auswirkt, kbnnen die Ertrage niedriger als erwartet
ausfallen, unvorhergesehene Kosten fur den Teilfonds oder die Investments anfallen und die Renditen
fur den Teilfonds geringer ausfallen als erwartet.
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Zudem verfugt die Aufsichtsbehdrde mdglicherweise in einem bestimmten Sektor Uber einen
ausdricklichen oder impliziten Ermessensspielraum, und es gibt keine Garantie dafiir, wie eine
Aufsichtsbehtrde diesen Ermessensspielraum ausiiben wird; dies kann sich nachteilig auf die
Gebihren und Anreize auswirken, die im Zusammenhang mit den Investments des Teilfonds angeboten
werden. Es besteht das Risiko, dass die Aufsichtsbehorde willkiirlich handelt, ihre Befugnisse
Uberschreitet und/oder Entscheidungen trifft, die durch politische Interventionen oder politische
Erwagungen beeinflusst werden, was sich nachteilig auf die Investments und/oder Renditen des
Teilfonds auswirken kann.

Vertragsrisiko auf Ebene der Infrastruktur-Investmentgesellschaften

Im Rahmen des Betriebs der Infrastruktur-Investmentgesellschaften schlieen die Infrastruktur-
Investmentgesellschaften verschiedene Vertrage ab (z.B. Mietvertrage, Wartungsvertrage,
Verwaltungsvertrage und Versicherungsvertrdge), deren Kosten mdglicherweise nicht mit der
erhaltenen Vergltung in Zusammenhang stehen. Somit besteht trotz mdglicherweise fehlender
Einnahmen eine Verpflichtung zur Zahlung der erbrachten Leistungen, was zu geringeren Einnahmen
fur die Infrastruktur-Investmentgesellschaften fuhren kann.

Grundsatzlich kénnen Vertrage vor Ablauf der Vertragslaufzeit angefochten oder gekiindigt werden, und
mogliche Anspriiche kénnen mdglicherweise nicht durchgesetzt werden. Dartber hinaus kann es zu
Meinungsverschiedenheiten oder Streitigkeiten Uber die Auslegung von Vertragsbestimmungen
kommen. Damit zusammenhangende Rechtsstreitigkeiten kénnen nicht ausgeschlossen werden.
Solche Rechtsstreitigkeiten kdnnen langwierig und zeitraubend sein und moglicherweise zu negativen
Ergebnissen fiihren.

Der unternehmerische Erfolg hangt auch von der Einhaltung der vertraglichen Verpflichtungen durch
die Vertragspartner der Infrastruktur-Investmentgesellschaften ab. Verst63e von Vertragspartnern
gegen vertragliche Bestimmungen kdnnen zur Beendigung der Vertrage fihren. Auch ist es méglich,
dass Vertragspartner insolvent werden und damit ihren vertraglichen Verpflichtungen — insbesondere
im Hinblick auf Méngelhaftung und Garantien — nicht nachkommen kdnnen, was dazu filhren kann,
dass den Infrastruktur-Investmentgesellschaften Mieteinnahmen, Gebihren oder sonstige Einnahmen
entgehen. Dies kann sich nachteilig auf die Rendite der betroffenen Infrastrukturvermégenswerte
auswirken.

ESG Aspekte

Auch wenn ESG Teil der allgemeinen Geschéftspolitik der Allianz ist und der AIFM ESG-Risiken bei der
Durchfihrung der Due Diligence der Investments bertcksichtigt, hat der Teilfonds keine
Einflussmdglichkeit auf seine Investments, einschliel3lich Sekundarmarktinvestments, und kann daher
nur begrenzt die Einhaltung von ESG-Standards und die Berlcksichtigung von ESG-Faktoren und -
Risiken auf Ebene der zugrunde liegenden Portfoliounternehmen sicherstellen. Antrage auf Side Letter
werden von den Managern der Zielfonds nicht immer und mdglicherweise nicht vollstandig (und
manchmal Gberhaupt nicht) beriicksichtigt. Dies kann sowohl zu kurzfristigen als auch zu langfristigen
ESG-bezogene Risiken fuihren, die der AIFM nicht aufgreifen oder kontrollieren kann und die sich auf
den Wert der Investments auswirken kdnnen.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale gemaR Artikel 8 der SFDR und erfillt die
Berichtspflichten gemafl Artikel 8 der SFDR. Der AIFM beriicksichtigt in Bezug auf diesen Teilfonds
keine wesentlichen nachteiligen Auswirkungen der Investitionsaktivitditen des Teilfonds. Die interne
ESG-Politik des AIFM kann den Teilfonds daran hindern, bestimmte Investments zu tatigen, auch wenn
diese in der Regel die Kriterien seiner Investitionsziele erfillen.
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Die Beruicksichtigung von ESG-Risiken im Rahmen der Due Diligence kann sich auf das Engagement
des AIFM in bestimmten Unternehmen, Sektoren, Regionen, Landern oder Anlagearten auswirken, was
die Wertentwicklung des Teilfonds in dem Mafie negativ beeinflussen kénnte, wie es zu einer
unterdurchschnittlichen Wertentwicklung im Bereich eines solchen Engagements kommt.

Die Berucksichtigung von ESG-Risiken im Investitionsentscheidungsprozess ist von Natur aus
qualitativ und subjektiv, und kann nicht gewahrleistet werden, dass die vom AIFM verwendeten Kriterien
oder sein Ermessen die Uberzeugungen oder Werte eines bestimmten Investors oder einer bestimmten
Investorengruppe widerspiegeln.

Bei der Bewertung eines Investments ist der AIFM auf Informationen und Daten angewiesen, die er
durch freiwillige Berichte oder Berichte Dritter erhalt, die unvollstandig, ungenau oder nicht verfligbar
sein kdnnen, was dazu fiihren konnte, dass der AIFM die ESG-Praktiken auf Ebene eines Investments
und/oder damit verbundene Risiken und Chancen falsch bewertet. Dartiber hinaus trifft der AIFM seine
Investitionsentscheidungen auf Grundlage der zum Zeitpunkt der Investition bestehenden Umstande,
und Entwicklungen, die sich nach der Investition ergeben und auf3erhalb der Kontrolle des AIFM liegen,
entsprechen méglicherweise nicht den Erwartungen des AIFM in Bezug auf ESG-Aspekte (z.B., aber
nicht nur, in Bezug auf die Umstellung des Einsatzes von Technologie durch ein Portfoliounternehmen
oder Anderungen des Businessplans). ESG-Praktiken unterscheiden sich je nach Region, Sektor und
Thematik und entwickeln sich entsprechend weiter, und die ESG-Praktiken eines zugrunde liegenden
Portfoliounternehmens oder die Bewertung dieser Praktiken durch den AIFM werden sich
wahrscheinlich im Laufe der Zeit verandern.

Dariber hinaus sind die Angaben und die Berichterstattung des AIFM in Bezug auf die ESG-Merkmale
des Teilfonds von den Informationen abhangig, die von den Managern der Zielfonds zur Verfiigung
gestellt werden, die aufgrund unterschiedlicher Auslegungen der SFDR und der delegierten Verordnung
moglicherweise ungenau sind oder nicht mit dem Verstédndnis und den Erwartungen des AIFM
Ubereinstimmen. Angesichts des Mangels an unabhéngigen Daten Uber die Zulassigen Investments ist
die ESG-Bewertung solcher Vehikel in hohem MaRe von den Daten und Informationen abhéngig, die
von den jeweiligen Managern der zugrunde liegenden Geeigneten Anlagen zur Verfligung gestellt
werden. Dies schafft eine zusatzliche Gefahr von Interessenkonflikten durch die Annahme, dass die
Manager der jeweiligen Vehikel ein wirtschaftliches Interesse daran haben, die ESG-Daten in Bezug
auf die zugrundeliegenden Vehikel positiver darzustellen, als sie in Wirklichkeit sind. Das eigene Modell
des AIFM koénnte sich als unzureichend erweisen oder bestimmte Mangel aufweisen, wenn der AIFM
es versaumt, die ESG-Performance der zugrunde liegenden Vehikel korrekt zu bewerten.

Bei der Bestimmung der ESG-Wirdigkeit ihrer Vermégenswerte kénnen sich die Manager Zulassiger
Investments auf ESG-Ratings stitzen, die sie von externen ESG-Ratingagenturen erhalten oder die sie
intern entwickelt haben. ESG-Ratingagenturen sind noch weitgehend unreguliert und kénnten von den
zu bewertenden Unternehmen Anreize erhalten, ein hohes ESG-Rating zu vergeben, wahrend intern
entwickelte ESG-Rating-Methoden proprietér sind und oft auf spezifischen Annahmen beruhen, die von
einem Modell zum anderen erheblich variieren kénnen. In Ermangelung eines standardisierten ESG-
Bewertungssystems hat daher jede Bewertungspartei ihren eigenen Forschungs- und Analyserahmen.
Daher kénnen die ESG-Bewertungen oder Risikoniveaus, die von verschiedenen Bewertern fir ein und
dieselbe Investition vergeben werden, stark voneinander abweichen. Dies kann wiederum dazu fihren,
dass der AIFM den Investoren Informationen offenlegt, die nicht mit dem tatsachlichen ESG-Profil des
Teilfonds Ubereinstimmen; derartige Datenlicken kdnnten auch zu einer falschen Bewertung einer
Nachhaltigkeitspraxis und/oder damit verbundenen Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen fuhren.

Die SFDR wund die entsprechende Delegierte Verordnung werden von verschiedenen
Interessengruppen, einschliel3lich Finanzinstituten und Aufsichtsbehdrden, unterschiedlich interpretiert.
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Dies kann zu Unstimmigkeiten bei der Umsetzung und Offenlegung von nachhaltigkeitsbezogenen
Informationen fithren. Dariiber hinaus unterliegt die SFDR kiinftigen Anderungen und Richtlinien, was
dazu fuhren kann, dass die Investitionsstrategie des Teilfonds in Zukunft nicht mehr mit den
Bestimmungen der SFDR und nicht mehr mit den Erwartungen der Investoren Ubereinstimmt.
Investoren sollten sich auch bewusst sein, dass die Einhaltung der SFDR keine Garantie fir die
Nachhaltigkeit des Teilfonds oder die Einhaltung der ESG-Grundsatze darstellt.

Investoren sollten auch beachten, dass die nicht-finanzielle ESG-Performance eines Portfolios von
seiner finanziellen Performance abweichen kann und der AIFM keine Zusicherung hinsichtlich der
Korrelation von finanzieller und ESG-Performance geben kann. Die Einhaltung einer neuen ESG-
Klassifizierung bzw. eine Anderung der bestehenden ESG-Klassifizierung kann auch zu
Transaktionskosten fur die Neupositionierung des zugrunde liegenden Portfolios sowie zu neuen
Kosten im Zusammenhang mit Offenlegung, Berichterstattung, Compliance und Risikomanagement
fuhren. Die Einhaltung von ESG-Zielen bedeutet nicht notwendigerweise, dass die allgemeinen
Investitionsziele des Investors oder Kunden oder bestimmte Nachhaltigkeitspraferenzen des Investors
erfullt werden konnen.

Griune Anleihen und nachhaltigkeitsgebundene Darlehen

Der Teilfonds kann in nachhaltigkeitsgebundene Darlehen und griine Anleihen investieren, die unter die
Verordnung (EU) 2023/2631 vom 22. November 2023 Uber europaische grine Anleihen sowie
fakultative Offenlegungen zu als 0©kologisch nachhaltig vermarkteten Anleihen und zu an
Nachhaltigkeitsziele gekniipften Anleihen fallen kdnnen. Dies gilt jedoch mdglicherweise nicht fir alle
grinen Anleihen, in die der Teilfonds investiert, was dazu fiihrt, dass der Teilfonds griine Anleihen halt,
bei denen sich die Emittenten in unterschiedlichem Mafie verpflichten, die Erlése aus diesen Anleihen
fur Wirtschaftsaktivitaten zu verwenden, die zu einem Umweltziel beitragen. Dies kann dazu fuhren,
dass der Teilfonds einen geringeren ESG-bezogenen Einfluss auf solche Investments hat als erwartet.

Greenfield Assets

Der Teilfonds kann in Zielfonds oder Co-Investments investieren, die unmittelbar oder mittelbar neue
Vermogenswerte (,Greenfield Assets") errichten. Der Bau von Greenfield-Anlagen erfolgt auf
Grundlage komplexer vertraglicher Vereinbarungen zwischen mehreren Parteien, die bestimmte
Okologische, technologische, gestalterische und arbeitsrechtliche Risiken mit sich bringen kénnen,
wenn die Anlage so gebaut wird, dass sie den urspringlichen Planen entspricht. Die Bauphase einer
Greenfield-Anlage birgt zahlreiche Risiken in Bezug auf die Beschaffung von Materialien, die Lieferkette
bei der Lieferung dieser Materialien, die Beauftragung einer Reihe von verschiedenen Auftragnehmern
und die Herausforderungen des Projektmanagements.

Zulassige Investments investieren unabhéngig voneinander

Die Zulassigen Investments, in die der Teilfonds investieren wird, investieren in der Regel vollig
unabhangig voneinander und kénnen zuweilen wirtschaftlich gegenlaufige Positionen halten. Soweit
diese Zulassigen Investments solche Positionen halten, kdnnen sie als Ganzes betrachtet keine
Gewinne oder Verluste erzielen, obwohl ihnen im Zusammenhang mit diesen Positionen Gebiihren und
Aufwendungen entstehen. Dariber hinaus kann ein Manager eines solchen Zuléassigen Investments
auf Grundlage der Performance seiner Investitionen vergitet werden. Dementsprechend kann es
vorkommen, dass ein bestimmter Manager fir einen bestimmten Zeitraum eine leistungsabhéangige
Vergitung in Bezug auf seine Investitionspositionen erhalt, obwohl der Gesamtwert dieser Zulassige
Investments in diesem Zeitraum gesunken ist. Der AIFM oder der Teilfonds haben keinen Einfluss auf
die Investitionen der Zulassigen Investments und kénnen daher die Einhaltung bestimmter Standards
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wie ESG durch die Zulédssigen Investments oder die ihnen zugrunde liegenden Portfoliounternehmen
nicht kontrollieren.

Verlass auf das Management der Portfoliounternehmen

Der Teilfonds beabsichtigt zwar, in Zulassige Investments bei bewéahrten Investmentfondsmanagern
und Unternehmen mit bewahrtem Management zu investieren, jedoch kann nicht garantiert werden,
dass dieses Management weiterhin erfolgreich arbeiten wird. Obwohl der Teilfonds die Wertentwicklung
der einzelnen Zulassigen Investments und Investitionen Uberwachen wird, verlasst er sich beim
taglichen Betrieb der Zulassigen Investments und Portfoliounternehmen auf deren Management.

Mehrfachaufwendungen

Der Teilfonds und die Zuldssigen Investments, in die er investiert, erheben Management- und/oder
Verwaltungsgebihren, Kosten und leistungsabhangige Zuteilungen. Dies kann zu héheren Kosten fr
die Investoren fiihren, als wenn diese Gebuhren, Kosten und Zuteilungen nicht vom Teilfonds erhoben
wirden und die Investoren unmittelbar in die Zulassigen Investments, in die der Teilfonds investiert,
oder in die Portfoliounternehmen dieser Zuldssigen Investments investieren kdnnten.

Leverage

Die fremdfinanzierte Kapitalstruktur einiger Investitionen, die mittelbar von den Zuléassigen Investments,
in die der Teilfonds investiert, gehalten werden, erhtht die Anfalligkeit solcher Investitionen fir
ungunstige finanzielle oder wirtschaftliche Bedingungen, wie z.B. deutlich steigende Zinssatze,
schwere wirtschaftliche Abschwiinge oder eine Verschlechterung des Zustands der Investition oder des
entsprechenden Marktes. Unter solchen Bedingungen kdnnte der Wert der mittelbaren Investition
Teilfonds in ein Portfoliounternehmen erheblich reduziert werden oder sogar ganz entfallen. In
Verbindung mit solchen Investitionen in Portfoliounternehmen kann es zu einer erheblichen
Verschuldung kommen. Die globalen Finanzmarkte haben in den letzten Jahren eine Vielzahl von
Herausforderungen und veranderten wirtschaftlichen Bedingungen erfahren. Diese Entwicklungen und
neue Entwicklungen kénnten, falls sie eintreten, erhebliche Auswirkungen auf die Verfigbarkeit und die
Bedingungen von Finanzierungen sowie auf die Kauf- und Verkaufspreise von Vermdgenswerten haben
und dementsprechend die Fahigkeit des Teilfonds oder eines Zulédssigen Investments, Investitionen zu
tatigen oder zu veréaufRern, die Art der Investitionen, die getatigt werden kénnen, und die mit solchen
Investitionen erzielten Renditen beeintréchtigen.

Kein etablierter Markt fur Sekundarmarktinvestments

Es gibt keinen etablierten Markt fir Sekundarmarktinvestments (Secondaries), und obwohl das
Volumen von Sekundarmarktinvestments zugenommen hat, ist nicht zu erwarten, dass sich ein liquider
Markt dafir entwickelt. Dariiber hinaus hat sich der Markt fir Secondaries weiterentwickelt und wird
sich voraussichtlich auch weiterhin entwickeln. Der AIFM geht davon aus, dass der Teilfonds
Beteiligungen an Zulassigen Investments und Direktinvestments in qualifizierte Portfoliounternehmen
auf opportunistischer Basis von bestehenden Investoren in diesen Fonds und von bestehenden
Inhabern solcher Direktinvestments erwerben kann. Der Teilfonds kann verschiedene Arten von
Sekundarinvestitionsmdoglichkeiten verfolgen, einschlie3lich, aber nicht beschrankt auf LP-gefihrte
Secondaries, GP-gefiihrte Ubernahmeangebote, GP-gefiihrte Fondsumstrukturierungen oder Stapled
Secondary Transactions. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass der Teilfonds in der Lage sein wird,
ausreichend Sekundarinvestitionsmaoglichkeiten zZu identifizieren oder ausreichend
Sekundarinvestitionsmdglichkeiten zu attraktiven Bedingungen zu erwerben.

147



— Unverbindliche Ubersetzung —

Gepoolte Investments in Secondaries

In vielen Fallen geht der AIFM davon aus, dass der Teilfonds die Mdglichkeit haben wird, ein Portfolio
von Investmentfonds oder Direktinvestitionen von einem Verkaufer auf einer ,Alles-oder-Nichts“-Basis
zu erwerben. Bestimmte Investmentfonds oder Direktinvestitionen im Portfolio sind womdéglich weniger
attraktiv als andere, und bestimmte Sponsoren solcher Investmentfonds (oder in einigen Fallen die
beherrschenden Investoren in den Portfoliounternehmen) kénnten dem AIFM bereits bekannter sein
als andere oder erfahrener oder angesehener als andere. In solchen Féllen ist es dem Teilfonds unter
Umstanden nicht méglich, aus solchen Erwerben diejenigen Investitionen auszuklammern, die der
Teilfonds (aus wirtschaftlichen, steuerlichen, rechtlichen oder anderen Griinden) fir weniger attraktiv
halt.

Komplexitat der Due Diligence und des Bewertungsprozesses fur GP-gefiihrte Secondaries

Bei traditionellen Sekundarmarktinvestitionen stellen Sekundarmarktinvestoren in der Regel Liquiditat
fur Primarmarktinvestoren in illiquiden Fonds bereit, und Sekundarmarktinvestoren kénnen darauf
vertrauen, die Due Diligence auf Basis von Jahresabschlissen und regelmaRigen
Unternehmensaktualisierungen durchfiihren zu kénnen, die von einem gemeinsamen Investment
Manager erstellt werden. Da es sich bei vielen vom Teilfonds angestrebten Portfolios an
Direktinvestitionen um Zusammenstellungen von Private-Markets-Vermégenswerten  eines
VerduRerers handelt, der kein Private-Markets-Fonds ist, der von einem gemeinsamen Investment
Manager verwaltet wird, kénnen bei vielen GP-geflihrten Secondaries die Vorteile von Finanzberichten
und regelmafigen Unternehmensaktualisierungen fehlen, die von einem gemeinsamen Investment
Manager erstellt werden wirden. Dies kann die Fahigkeit des Teilfonds beeintrachtigen, eine
grundlegende Due Diligence der Portfoliounternehmen durchzufiihren, was (unter anderem) dazu
fuhren kann, dass wichtige Daten und Informationen nicht zur Verfigung stehen, wenn der AIFM
Investitionsentscheidungen trifft.

Eventualverbindlichkeiten im Zusammenhang mit im Rahmen von Sekundarmarkttransaktionen
erworbenen Investmentfondsanteilen

Erwirbt der Teilfonds eine Beteiligung an einem Zuldssigen Investment im Rahmen einer
Sekundarmarkttransaktion, so kénnen durch das betreffende Zulassige Investment moglicherweise
Eventualverbindlichkeiten des Veraul3erers der Beteiligung miterworben werden. Insbesondere wenn
der VerauRRerer Ausschittungen von dem Zulassigen Investment erhalten hat und dieses Zulassige
Investment zu einem spateren Zeitpunkt eine oder mehrere dieser Ausschittungen zuriickfordert, kann
der Teilfonds (als Erwerber der Beteiligung, auf die diese Ausschittungen entfallen, und nicht etwa der
VerauRerer) verpflichtet sein, Gelder in Hohe dieser Ausschiittungen an das Zuldssige Investment
zurlickzuzahlen. Der Teilfonds kann zwar seinerseits den VerauRerer fir solche an das Zulassige
Investment gezahlten Gelder in Anspruch nehmen, es kann jedoch nicht garantiert werden, dass der
Teilfonds mit einem solchen Anspruch Erfolg haben wird.

Minderheitsbeteiligungen

Moglicherweise halt der Teilfonds Minderheitsbeteiligungen in Zulassigen Investments und ist daher
nicht in der Lage, in diesen Zulédssigen Investments die Rechte eines Mehrheitsinvestors auszutiben.
Es kann nicht garantiert werden, dass wirksame Rechte fir Minderheitsinvestoren vorhanden sind oder
dass diese Rechte einen ausreichenden Schutz der Kommanditaktien des Teilfonds bieten.
Infolgedessen hat der Teilfonds mdglicherweise keine oder nur eingeschrénkte Mdoglichkeiten,
MalRnahmen zu verhindern, die der Zustimmung der Mehrheit der Investoren bedirfen, wie z.B. die
Ernennung eines neuen Managements oder die Verabschiedung von Anderungen der mafRgeblichen
Griindungsdokumente (einschlieRlich Anderungen, die die Rechte der Investoren, einschlieRlich der
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des Teilfonds, betreffen). Dartber hinaus ist der Teilfonds mdglicherweise nicht berechtigt, den
Managementteams der Zuléssigen Investments Weisungen zu erteilen, auch nicht in Bezug auf
wichtige Fragen wie die Aufnahme zusatzlicher Schulden, die Erklarung von Dividenden und die
Vornahme von Ausschittungen. Dariiber hinaus sind Minderheitsinvestoren im Falle eines Konkurses
oder einer Umstrukturierung eines Zuldssigen Investments maoglicherweise den Entscheidungen der
Mehrheitsanleger unterworfen, und das Ergebnis der Investitionen des Teilfonds kann von solchen
mehrheitlich kontrollierten Entscheidungen abhangen, die moglicherweise nicht mit den Zielen des
Teilfonds Ubereinstimmen.

Operative und finanzielle Risiken der zugrunde liegenden Kreditnehmer

Der Teilfonds unterliegt den Risiken, die mit den zugrundeliegenden Geschéftstatigkeiten der
Kreditnehmer verbunden sind, in die der Teilfonds oder ein Zulassiges Investment investieren kann,
einschlieRlich der Marktbedingungen, Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds, der allgemeinen
wirtschaftlichen und politischen Bedingungen, des Verlusts von Fuhrungskréaften in Schllisselpositionen
und anderer Faktoren. Die Kredithehmer, in die der Teilfonds oder ein Zulassiges Investment investieren
kann, erreichen mdglicherweise ihre erwarteten Betriebsziele nicht, weisen erhebliche Schwankungen
in ihren Betriebsergebnissen auf oder verschlechtern sich anderweitig, u.a. infolge einer nachteiligen
Entwicklung ihrer Geschéaftstatigkeit, einer Verédnderung ihres Wettbewerbsumfelds oder eines
wirtschaftlichen Abschwungs. Infolgedessen kann ein solcher Kreditnehmer, bei dem der Teilfonds oder
ein Zulassiges Investment Stabilitdt unterstellt, mit Verlust arbeiten oder erhebliche Schwankungen im
Betriebsergebnis aufweisen, erhebliches zusatzliches Kapital bendtigen, um seine Geschaftstatigkeit
zu unterstiitzen oder seine Wetthewerbsposition aufrechtzuerhalten, oder anderweitig eine schwache
Finanzlage haben oder sich in einer finanziellen Notlage befinden, was sich alles nachteilig auf den
Wert der Investition des Teilfonds auswirken kdnnte.

Zinssatzschwankungen

Der Teilfonds kann Risiken im Zusammenhang mit Zinssatzanderungen ausgesetzt sein. Die Zinsséatze
reagieren sehr empfindlich auf viele Faktoren, darunter die Regierungs-, Geld- und Steuerpolitik,
wirtschaftliche und politische Erwéagungen, Haushaltsdefizite, Handelsiiberschiisse oder -defizite,
aufsichtsrechtliche Anforderungen und andere Faktoren, die sich der Kontrolle des Teilfonds entziehen.
Der Teilfonds kann seine Aktivitaten sowohl mit fest- als auch mit variabel verzinslichen Schuldtiteln
finanzieren. Unvorhergesehene Anderungen der Zinssatze, Wertpapierkurse oder Wechselkurse
kénnen zu einer geringeren Gesamtperformance des Teilfonds fuhren.

Notleidende Kredite

Jeder Ausfall wirkt sich nachteilig auf den Wert eines Zulassigen Investments und damit auf die
Investitionen des Teilfonds aus und kann unter bestimmten Umstanden die Rendite des Teilfonds aus
seinen Investitionen verringern. Auch wenn im Portfolio eines Zulassigen Investments ein gewisses
Mal an Ausfallen zu erwarten ist, kbnnen Ausfalle oder Wertverluste, die Uber die erwarteten Betrage
hinausgehen, zu einer Verletzung der Verpflichtungen aus den Finanzierungsvereinbarungen des
Teilfonds oder des betreffenden Zulassigen Investments fiihren, was wiederum Anforderungen an die
Kreditverbesserung oder Bestimmungen tber eine beschleunigte Rickzahlung auslésen und es dem
Finanzdienstleister ermdglichen kann, seine Sicherheiten an allen Vermdgenswerten des Teilfonds oder
des betreffenden Zulassigen Investments zu verwerten, wenn die Verletzung nicht innerhalb der
entsprechenden Nachfristen geheilt wird. Es gibt unterschiedliche Quellen fir statistische Daten ber
Ausfall- und Riickzahlungsquoten von Krediten und anderen Schuldtiteln sowie zahlreiche Methoden
zur Messung von Ausfall- und Rickzahlungsquoten. Die historische Performance des Kreditmarktes
oder des Marktes fiir Leveraged Loans ist kein Indikator fur zukinftige Ergebnisse. Es ist davon
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auszugehen, dass einige der vom Teilfonds erworbenen Darlehen oder Zulassigen Investments
notleidend werden und mdéglicherweise ausfallen kénnen. Es kann keine Zusicherung hinsichtlich der
Hohe und des Zeitpunkts der Zahlungen in Bezug auf die Darlehen gegeben werden. Es kann nicht
garantiert werden, dass die Investitionen des Teilfonds oder eines Zulassigen Investments im Wert
steigen oder dass der Teilfonds oder ein Zulassiges Investment keine erheblichen Verluste erleidet. Der
General Partner geht davon aus, dass einige der Investitionen des Teilfonds in Zulassige Investments
Verluste erleiden werden. Potenzielle Investoren sollten sich auf die Mdoglichkeit einstellen, ihr
Investment in den Teilfonds ganz oder weitgehend zu verlieren.

Vorrangige Darlehen

Erstrangig besicherte Darlehen haben in der Regel ein Rating unterhalb von ,Investment Grade" oder
haben gar kein Rating. Infolgedessen sind die mit erstrangig besicherten Darlehen verbundenen
Risiken &hnlich wie die Risiken von festverzinslichen Instrumenten unterhalb der Investment-Grade-
Kategorie, obwohl erstrangig besicherte Darlehen vorrangig und besichert sind, im Gegensatz zu
anderen festverzinslichen Instrumenten unterhalb der Investment-Grade-Kategorie, die oft nachrangig
oder unbesichert sind. Investitionen in erstrangig besicherte Darlehen mit einem Rating unterhalb von
Investment Grade gelten aufgrund des Kreditrisikos ihrer Emittenten als spekulativ. Bei solchen
Unternehmen ist es wahrscheinlicher als bei Emittenten mit Investment-Grade-Rating, dass sie mit
ihren Zins- und Tilgungszahlungen an den Teilfonds oder ein Zuldssiges Investment in Verzug geraten,
und ein solcher Verzug kénnte sich erheblich nachteilig auf die Wertentwicklung des Teilfonds oder
eines Zulassigen Investments und damit des Teilfonds auswirken. Ein wirtschaftlicher Abschwung fiihrt
in der Regel zu einer héheren Ausfallquote, und ein erstrangig besichertes Darlehen kann erheblich an
Marktwert verlieren, bevor ein Ausfall eintritt. Darliber hinaus besteht das Risiko, dass die Sicherheiten,
mit denen solche Darlehen besichert sind, im Laufe der Zeit an Wert verlieren, sich nur schwer zeitnah
verauf3ern lassen, schwer zu bewerten sind und je nach Geschéaftserfolg und Marktbedingungen im
Wert schwanken kdnnen, auch wenn das betreffende Unternehmen nicht in der Lage ist, zusatzliches
Kapital zu beschaffen, und dass die Sicherungsrechte des Zulassigen Investments unter Umstanden
den Forderungen anderer Glaubiger nachgeordnet sind. Folglich ist die Tatsache, dass ein Darlehen
besichert ist, keine Garantie daflrr, dass der Teilfonds oder das betreffende Zulassige Investment
Kapital- und Zinszahlungen gemaf den Darlehensbedingungen oder Uberhaupt erhélt oder dass der
Teilfonds oder das betreffende Zulassige Investment in der Lage sein wird, das Darlehen einzutreiben,
falls sie gezwungen sein sollten, ihre Rechte durchzusetzen. Uber die meisten erstrangig besicherten
Darlehen sind mdglicherweise weniger leicht verfiigbare und verlassliche Informationen verfiigbar als
Uber viele andere Arten von Wertpapieren, einschlie3lich Wertpapieren, die im Rahmen von nach den
Wertpapiergesetzen verschiedener Jurisdiktionen registrierten Transaktionen ausgegeben werden.

Nachrangige Darlehen oder Wertpapiere

Bestimmte Investitionen des Teilfonds oder des Zulassigen Investments konnen aus Krediten oder
Wertpapieren oder Anteilen an Wertpapierpools bestehen, die in jedem Fall nachrangig sind oder im
Hinblick auf das Recht auf Zahlung nachrangig sein kdnnen und anderen von Schuldnern
ausgegebenen Wertpapieren oder Krediten nachgeordnet sind. Gerat ein Schuldner in finanzielle
Schwierigkeiten, haben die Inhaber seiner Wertpapiere gegentiber dem Teilfonds oder dem Zulassigen
Investment einen vorrangigen Zahlungsanspruch. Die mit Vermdgenswerten besicherten Investitionen
des Teilfonds oder eines Zulassigen Investments Anlage kdnnen auch strukturelle Merkmale aufweisen,
die Zins- und/oder Kapitalzahlungen an héherrangige Klassen von Krediten oder Wertpapieren, die mit
denselben Vermogenswerten besichert sind, umleiten, wenn die Verlustraten oder der Zahlungsverzug
bestimmte Werte tiberschreiten. Dies kann zu einer Unterbrechung der Ertrage fuhren, die der Teilfonds
oder das betreffende Zulédssige Investment aus seinen Investitionen erhéalt, was wiederum dazu fuhren
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kann, dass dem Teilfonds oder dem betreffenden Zulassigen Investment weniger Ertrage zur Verfligung
stehen, die an den Teilfonds weitergeleitet oder ausgeschuttet werden kénnen. Dariiber hinaus kdnnen
die Schuldner des Teilfonds oder des Zulassigen Investments in hohem Mal3e fremdfinanziert sein und
ihre jeweiligen Investitionen kénnen in Wertpapiere ohne Rating oder mit einem Rating unterhalb von
.Investment Grade“ erfolgen. Solche Investitionen unterliegen zusatzlichen Risiken, einschlieflich
eines erhéhten Ausfallrisikos in Zeiten des wirtschaftlichen Abschwungs, der Mdglichkeit, dass der
Schuldner nicht in der Lage ist, seine Schulden zu begleichen, und einer begrenzten Unterstiitzung
durch den Sekundarmarkt, neben anderen Risiken.

Mezzanine-Investitionen

Die Mezzanine-Investitionen des Teilfonds oder eines Zulassigen Investments kdnnen unbesichert sein
und in Unternehmen getétigt werden, deren Kapitalstruktur eine erhebliche Verschuldung aufweist, die
den Investitionen im Rang Ubergeordnet ist und die ganz oder zu einem erheblichen Teil besichert sein
kann. Zwar kdnnen fir die Investitionen dieselben oder &hnliche Finanz- und andere Verpflichtungen
gelten wie fir die den Investitionen im Rang Ubergeordneten Schulden, und sie kénnten auch in den
Genuss von gegenseitigen Verzugsklauseln und Sicherheiten an den Vermdgenswerten des Emittenten
kommen, jedoch sind einige oder alle derartigen Bedingungen mdoglicherweise nicht Bestandteil
bestimmter Investitionen. Dartber hinaus sind die Mdglichkeiten des Teilfonds oder eines Zulassigen
Investments, die Angelegenheiten eines Emittenten zu beeinflussen, insbesondere in Zeiten finanzieller
Notlagen oder nach einer Insolvenz, wahrscheinlich wesentlich geringer als die der vorrangigen
Glaubiger.

Investitionen in ausfallgefahrdete Vermdgenswerte

Der Teilfonds oder ein Zuldssiges Investment kann in notleidende, leistungsschwache oder andere
ausfallgefahrdete Vermodgenswerte investieren (einschlieBlich Unternehmen, die sich in erheblichen
finanziellen Schwierigkeiten befinden und wesentliche betriebliche Probleme haben, sowie
Unternehmen, die in Konkursverfahren oder andere Umstrukturierungs-, Rekapitalisierungs- oder
Liguidationsverfahren verwickelt waren, sind oder sein werden), was mit einem hohen finanziellen
Risiko verbunden sein kann, einschlief3lich des vollstandigen oder teilweisen Verlusts der betreffenden
Investition. In Anbetracht des erhdhten Schwierigkeitsgrades einer Finanzanalyse, die fur die
Bewertung notleidender Investitionen erforderlich ist, kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds,
das betreffende Zulassige Investment oder der jeweils zugrundeliegende Komplementar oder
Kreditnehmer oder ein anderer Hauptvertragspartner den Wert der Vermégenswerte einer notleidenden
Investition richtig bewertet oder die Aussichten fur eine erfolgreiche Umstrukturierung,
Rekapitalisierung oder Liquidation einer solchen Investition richtig einschatzt. Unter bestimmten
Umstéanden kénnen Ausschittungen des Teilfonds oder des betreffenden Zuléssigen Investments an
den Teilfonds zurtickgefordert werden, wenn zu einem spateren Zeitpunkt festgestellt wird, dass eine
solche Zahlung oder Ausschittung unrechtmafRlig war oder eine bevorrechtigte Zahlung nach
geltendem Insolvenzrecht darstellt. Dariber hinaus konnen unter bestimmten Umstanden die
Forderungen von Glaubigern, die in unzulassiger Weise Kontrolle Uber die Geschéftsfihrung und die
Geschaftspolitik eines Schuldners ausgeiibt haben, nachrangig behandelt oder nicht anerkannt
werden, oder es kann bestimmt werden, dass sie flir Schaden haften, die den Parteien infolge solcher
Handlungen entstanden sind.

Vorzeitige Rickzahlung

Bestimmte Schuldtitel, in die der Teilfonds oder ein Zulassiges Investment investieren kann, wie z.B.
vorrangige Schuldtitel, kénnen vorzeitig zuriickgezahlt werden, so dass die tatsachliche Laufzeit dieser
Investitionen kirzer ist als ihre angegebene Endfalligkeit, die ausschlieBlich auf Grundlage der
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angegebenen Laufzeit und des Ruckzahlungsplans berechnet wird. In der Regel sind freiwillige
vorzeitige Rickzahlungen zuldssig, und der Zeitpunkt der vorzeitigen Rickzahlungen l&asst sich nicht
mit Sicherheit vorhersehen. Der Umfang der vorzeitigen Rickzahlung von Krediten durch
Kreditnehmer, sei es als vertragliche Verpflichtung oder auf deren Wunsch, kann von der allgemeinen
Geschaftslage, den Marktzinsen, der finanziellen Lage des Kreditnehmers und den
Wettbewerbsbedingungen unter den Kreditgebern beeinflusst werden. Vorzeitige Ruickzahlungen sind
in jeder Phase sinkender Zinssatze zu erwarten. Vorzeitige Ruickzahlungen kénnen dazu fihren, dass
der Teilfonds oder ein Zulassiges Investment eine niedrigere Rendite als erwartet erhélt, was sich
nachteilig auf die Rendite des Teilfonds auswirken kann.

Russland-Ukraine Konflikt

Das derzeitige globale politische Klima, insbesondere der Konflikt Russlands mit der Ukraine und die
damit verbundenen Sanktionen und Embargos gegen Russland, hat zu politischer und wirtschaftlicher
Unsicherheit gefuihrt. Politische Konflikte fuhren nicht nur zu politischer Instabilitéat, sondern auch zu
wirtschaftlicher Instabilitét, was sich nachteilig auf den Teilfonds und seine aktuellen und zukinftigen
Investitionen auswirken kdnnte. Die damit verbundene Sorge vor einem globalen Konflikt kann die
Volatilitat an den Finanzmarkten verstarken und das Vertrauen der Verbraucher, Unternehmen und
Finanz-institute schwachen, wodurch das Risiko eines wirtschaftlichen Abschwungs steigt. Dies kann
sich nachteilig auf die Wirtschaft im Allgemeinen und auf die Markte auswirken, in denen die Zulassigen
Investments investiert sind. Dies kann zu niedrigeren Renditen fiir die Investoren oder zum Ausbleiben
solcher Renditen fiihren. Im schlimmsten Fall missen die Investoren mit einem Totalverlust ihrer
Investition in den Teilfonds rechnen.
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Anlage V
Performance GebUhr — Beispiele

Beispiele fur die Performance Gebuhr im dritten Vintage-Jahr unter Annahme von zwei vorherigen
Vintage-Jahren.

Fur Zwecke dieser Ubersicht beziehen sich die Begriffe ,Wert*, ,Ausschiittung®, ,investiert* und
.Management Gebuhr* ausschlieBlich auf den Anteil, der den Nicht-Primarinvestitionen einer
bestimmten Holdinggesellschaft in einem bestimmten Vintage-Jahr (jeweils ein ,Vintage-Jahr®)
zuzurechnen ist.

Szenario 1: Die Barausschittungen (oder fiktiven Ausschittungen) fur das dritte Vintage-Jahr (ohne
den nicht realisierten Wert) sind geringer als der investierte Betrag.

Szenario 2: Die Barausschittungen (oder fiktiven Ausschittungen) fur das dritte Vintage-Jahr (ohne
den nicht realisierten Wert) sind hoher als der investierte Betrag, fihren jedoch nicht zu einer IRR auf
die getatigten Investitionen, die Gber den Hurdle Rates liegt.

Szenario 3: Die Barausschuttungen (oder fiktiven Ausschittungen) fir das dritte Vintage-Jahr (ohne
den nicht realisierten Wert) sind hoher als der investierte Betrag und fihren dartiber hinaus zu einer
IRR auf die getatigten Investitionen, die die Hurdle Rates lbersteigt; die Ausschiittungen reichen jedoch
nicht aus, um zuséatzlich den zurechenbaren Anteil der Management Gebiihr zuriickzuzahlen.

Szenario 4: Die Barausschuttungen (oder fiktiven Ausschittungen) fir das dritte Vintage-Jahr (ohne
den nicht realisierten Wert) sind hoher als der investierte Betrag, fihren dartiber hinaus zu einer IRR
auf die getéatigten Investitionen und reichen zudem aus, um den zurechenbaren Anteil der Management
Gebihr zuriickzuzahlen. Die Barausschittungen (oder fiktiven Ausschittungen) und der nicht
realisierte Gesamtwert des Anlageportfolios in diesem und den beiden vorangegangenen Vintage-
Jahren hatten jedoch nicht zu einer IRR auf die in diesem und den beiden vorangegangenen Vintage-
Jahren getétigten Investitionen gefihrt, die tber den Hurdle Rates liegt.

Szenario 5: Die Barausschittungen (oder fiktiven Ausschittungen) fur das dritte Vintage-Jahr (ohne
den nicht realisierten Wert) sind hdher als der investierte Betrag, fuhren dartiber hinaus zu einer IRR
auf die getatigten Investitionen und reichen zudem aus, um den zurechenbaren Anteil der Management
Gebihr zuriickzuzahlen. Die Barausschittungen (oder fiktiven Ausschittungen) und der nicht
realisierte Gesamtwert des Anlageportfolios in diesem und den beiden vorangegangenen Vintage-
Jahren hatten auch eine IRR auf die in diesem und den beiden vorangegangenen Vintage-Jahren
getatigten Investitionen ergeben, die Uber den Hurdle Rates liegt.
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Ausschittun-
gen Uberstei-
gen Beitrage

nicht  (keine
Wertsteige-
rung)
Szenario 1 X
Szenario 2
Szenario 3
Szenario 4
Szenario 5

Ausschittun-
gen uberstei-
gen Beitrage,
fuhren aber
nicht zu einer
IRR, die die
Hurdle Rates
Ubersteigt

(Test1 nicht
bestanden)

Ausschuttun-
gen Uberstei-
gen Beitrage,
fihren zu einer
IRR, die die
Hurdle Rates
Ubersteigt, se-
hen aber keine
Ruckzahlung

der Manage-
ment  Gebuhr
vor (Test1
nicht bestan-
den)
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Ausschiittungen

Ubersteigen Bei-
trage, fihren zu einer
IRR, die die Hurdle
Rates ubersteigt, se-
hen eine Rickzah-
lung der Manage-
ment Gebuhr vor
(Test1 bestanden),
aber der nicht reali-
sierte  Portfoliowert
plus die Ausschittun-
gen der beiden vo-
rangegangenen Vin-
tage-Jahre  zusam-
men mit dem dritten
Vintage-Jahr  Uber-
steigen nicht die
Hurdle Rates (Test 2
nicht bestanden)

Ausschittungen (berstei-
gen Beitrage, fuhren zu ei-
ner IRR, die die Hurdle Ra-
tes Ubersteigt, sehen eine
Ruckzahlung der Manage-
ment Gebuhr vor (Testl1
bestanden) und der nicht
realisierte Portfoliowert plus
die Ausschittungen der bei-
den vorangegangenen Vin-
tage-Jahre zusammen mit
dem dritten Vintage-Jahr
Ubersteigen die Hurdle Ra-
tes (Test 2 bestanden)

X

Ist eine Per- [Es fallt keine |Es darf keine |Es darf keine |Es darf keine Perfor- |Performance Gebihr und in

formance |Performance |Performance |Performance mance Gebuhr ge- |der Vergangenheit aufgelau-
Gebihr zu Gebuhr an Geblihr ge- |Gebuhr ge- |zahlt werden fene Performance Gebuhr darf
zahlen? zahlt werden  |zahlt werden ausgezahlt werden
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