Allgemeine Geschaftsbedingungen fiir DWS Depots

1. DWS Depot

Die DWS Investment GmbH, Frankfurt, (nachstehend , depot-
fihrende Stelle” genannt) eréffnet fir den Anleger (Privatkunde
i.S.d. Wertpapierhandelsgesetzes) auf Antrag ein DWS Depot.
Bei dem DWS Depot handelt es sich um ein Wertpapierdepot,
in dem Anteile und Aktien an Investmentvermdgen (nachste-
hend zur Vereinfachung zumeist nur , Anteile” genannt) verwahrt
werden koénnen.

Der Anleger hat gegenlber der depotfihrenden Stelle zu Beginn
der Geschaftsbeziehung genaue Angaben Uber seine Identitat
gemal den Vorgaben des Eroffnungsantrages zu machen. Die
depotfiihrende Stelle kann zu Beginn der Geschéftsbeziehung
sowie im weiteren Verlauf zuséatzliche Angaben und Unterlagen
zur ldentitatsfeststellung oder zu sonstigen Zwecken verlan-
gen, sofern dies im Hinblick auf die Erflllung ihrer gesetzlichen
Pflichten oder im Rahmen der Geschéftsbeziehung erforderlich ist.

2. Alilgemeine Regelungen fir
Wertpapiergeschafte in Anteilen

a) Beschrankung auf von der depotfiihrenden
Stelle vertriebene Anteile

Die depotfihrende Stelle schliel3t Wertpapiergeschafte nur hin-

§icht|ich von Anteilen ab, die von ihr vertrieben werden. Eine

Ubersicht der von der depotfihrenden Stelle vertriebenen Invest-

mentvermaogen ist bei der depotfihrenden Stelle erhaltlich.

b) Bereitstellung der Verkaufsunterlagen im

Internet / Postalische Versendung auf

Anfordern des Anlegers
Die Verkaufsunterlagen der Investmentvermdgen (, \WWesentliche
Anlegerinformationen” und Verkaufsprospekt einschlieRlich
Vertragsbedingungen bzw. Verwaltungsreglement/Satzung sowie
der letzte veroffentlichte Jahres- und Halbjahresbericht) werden
von der depotfiihrenden Stelle (mit Ausnahme von Anteilen an
bérsengehandelten Investmentvermaogen, sog. ,exchange traded
funds”, in Folge kurz ,ETF" genannt) online unter www.dws.de
zur Verflgung gestellt. Fur ETFs werden die entsprechenden
Unterlagen online unter etf.dws.com zur Verfligung gestellt. Auf
ausdricklichen Wunsch des Anlegers werden Verkaufsunterlagen
auch per E-Mail oder postalisch zur Verfligung gestellt.

c) Ausgabe und Riicknahme von Anteilen an nicht
boérsengehandelten Investmentvermégen

Die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen erfolgt (mit Aus-

nahme von Anteilen an ,ETFs”, vgl. hierzu die folgende Ziff. 3)

nach den flr das jeweilige Investmentvermdgen von der Ver-

waltungsgesellschaft getroffenen und im Verkaufsprospekt ver-

offentlichten Bedingungen.

d) Form von Kauf- und Riickgabeauftragen
Antrage zum Abschluss von Wertpapiergeschéaften sind Uber die
folgenden Zugangswege zu lbersenden:

Postanschrift: D-60612 Frankfurt am Main
Fax: + 49 69 910-19090 (Retail) - 19050 (Riester)
Tel.: + 49 69 910-12380 (Retail) - 12381 (Riester)

Bei Bestehen eines DWS Depot Online kénnen Wertpapier-
geschéfte zusatzlich online unter Verwendung der mit der depot-
fihrenden Stelle vereinbarten personalisierten Sicherheitsmerk-
male und Authentifizierungsinstrumente (PIN/TAN Verfahren)
abgeschlossen werden.

Kaufauftrage oder Auftrage zur Rickgabe von Anteilen missen
die Nummer des gewlnschten Investmentvermdgens oder die
Portfolionummer enthalten. Soll die Rickgabe aller Anteile erfol-
gen, die in einem DWS Depots verwahrt werden, so gentgt die
Angabe der DWS Depotnummer. Auftrage zur Rickgabe von
Anteilen, die auf einen bestimmten Betrag lauten, werden von
der depotfihrenden Stelle in Auftrage zur Riickgabe einer ent-
sprechenden Anzahl von Anteilen ausgelegt.

Die depotfihrende Stelle kann den Abschluss von Wertpapier-
geschaften zudem davon abhéngig machen, dass der Anleger
bestimmte Erklarungen abgibt und diese ggf. auch auf Verlangen
der depotflihrenden Stelle einmalig oder regelmafig wiederholt.

Geschéftsabschlisse in Wertpapiergeschaften kann die depot-
fihrende Stelle zurlickweisen, sofern keine Vereinbarung Uber
eine Referenzbankverbindung getroffen wurde.

e) Uberweisungen

Uberweisungen mussen die Angabe einer von der depotfiinren-
den Stelle mitgeteilten DWS Depotnummer, Portfolionummer
oder Nummer des gewtlnschten Investmentvermogens ent-
halten. Sie werden dann als Antrag zum Abschluss eines Wert-
papiergeschéafts mit der depotfiihrenden Stelle Uber die ent-
sprechenden Anteile behandelt. Sofern die Uberweisung ein-
deutig zugeordnet werden kann, wird die depotfiihrende Stelle
das Wertpapiergeschaft unverziglich, spatestens am nachst-
folgenden Bankarbeitstag abwickeln, allerdings stets unter
Berlcksichtigung der Bedingungen fur das jeweilige Invest-
mentvermaogen (siehe Ziffer 2c ,, Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen an nicht borsengehandelten Investmentvermogen”
und nachfolgend Ziffer 4c , Bearbeitung/Wertermittlungstag”).
Wird eine Uberweisung vor Bestatigung der jeweiligen Depoter-
offnung geleistet, so wird das Wertpapiergeschaft unverziglich
nach der Depoteroffnung ausgefinhrt.

f)  Anteilsbruchteile

Soweit Uberweisungsbetrage des Anlegers zum Erwerb eines
vollen Anteils nicht ausreichen, schreibt die depotflihrende Stelle
den entsprechenden Anteilsbruchteil in vier Dezimalstellen nach
dem Komma gut.

g) Lastschriftverfahren

Soweit die depotfiihrende Stelle Geld vom Anleger per Last-
schrift einziehen soll, ist die Erteilung eines depotbezogenen
Mandats erforderlich. Der Zahlungspflichtige wird rechtzeitig
Uber die Einrichtung des Mandats sowie die entsprechende
Mandatsreferenz unterrichtet. Bestehende Einzugserméachti-
gungsverfahren konnen von der depotfihrenden Stelle nach
vorheriger schriftlicher Ankiindigung jederzeit in SEPA-Mandate
umgewidmet werden.

h) Wahrung von Ein- und Auszahlungen/
Umtausch von Wahrungen

Zahlungen des Anlegers an die depotfiihrende Stelle sollen
stets in der Wahrung des jeweiligen Investmentvermogens
erfolgen. Einzahlungen, die in einer anderen Wahrung erfolgen,
werden von der depotfihrenden Stelle zum jeweils aktuellen
Umrechnungskurs in die Wahrung des jeweiligen Investment-
vermogens umgerechnet.

Auszahlungen, also Uberweisungen der depotfiinrenden Stelle
an den Anleger, erfolgen nach Moglichkeit in der Wéhrung des
jeweiligen Investmentvermogens. Wenn der Anleger und die
depotfihrende Stelle flr diese Wéhrung jedoch keine Referenz-
bankverbindung vereinbart haben, so ist die depotfihrende Stelle
berechtigt, den jeweils an den Anleger auszuzahlenden Betrag
zum jeweils aktuellen Umrechnungskurs in EUR umzurechnen
und die Uberweisung in EUR vorzunehmen.

i)  Verfigungen des Anlegers

Der Anleger kann Uber seine Anteile und Anteilsbruchteile sowie
Aktien und Aktienbruchteile an Investmentvermogen ganz oder
teilweise verfigen. Eine Auslieferung oder Ubertragung in ein
Wertpapierdepot einer anderen depotflihrenden Stelle ist jedoch
nur flr ganze Anteile oder Aktien moglich. Bei Anteilsbruchteilen
und Aktienbruchteilen besteht jeweils nur ein Anspruch auf Aus-
zahlung des Gegenwertes durch Uberweisung.



3. Kauf und Verkauf von Anteilen an ETFs;
Ausfiihrungsgrundsatze fiir ETFs

Der Kauf und Verkauf der Anteile an ETF erfolgt auf3erborslich

Uber einen Market Maker (d. h. einen Wertpapierhéandler, der ver-

bindliche Kauf- bzw. Verkaufskurse stellt) in Form einer gebin-

delten Blockorder.

Fur die Ausflihrung von Auftragen, die der Anleger der depotfih-
renden Stelle zum Zwecke des Erwerbs oder der VerduRerung
von ETFs erteilt, gelten die nachfolgenden Ausfihrungsgrund-
satze. Die depotfliihrende Stelle nimmt keine Weisungen des
Anlegers Uber den Ausfihrungsweg entgegen. Die depotflihren-
de Stelle misst der kostenglnstigsten Ausflihrung von Auftragen
in Bezug auf ETFs die groRte Bedeutung bei. Daher gilt fir die
Ausflihrung von Auftragen in Bezug auf ETFs der nachfolgend
beschriebene Ausfliihrungsweg.

Die Ausfihrung von Auftragen in Bezug auf ETFs erfolgt Uber
die Commerzbank AG als Zwischenkommissionarin: Die depot-
fihrende Stelle fasst fur ETFs borsentéglich (Frankfurter Wert-
papierborse (Xetra)) die Summe der Kauf- und Verkaufsauftrage
bis 14:30 Uhr (zentraleuropéischer Zeit) zusammen. Im Anschluss
daran Ubermittelt die depotflihrende Stelle der Commerzbank
AG als Market Maker jeweils einen Kauf- und Verkaufsauftrag.
Die Commerzbank AG hat nach MaRgabe der eigenen verbind-
lichen Ausflihrungsgrundséatze das Recht, die Auftrage an die
Frankfurter Wertpapierborse (Xetra) weiterzuleiten oder als
Market Maker auf3erborslich selbst zu erfullen. Dem Anleger
werden die Ausfuhrungsgrundséatze der Commerzbank AG auf
Wunsch mitgeteilt.

Die depotfiihrende Stelle ist im Interesse des Anlegers befugt,
Kauf- und Verkaufsorders mehrerer Anleger gesammelt oder
geblndelt auszufihren, einschliefl8lich der Ausfihrung aufierhalb
organisierter Méarkte und multilateraler Handelssysteme (Durch-
fihrung von Sammelauftragen bzw. Blockorders). Der Zuteilung
auf die einzelnen Anlegerdepots wird, soweit die Ausflihrung zu
mehr als einem Kurs erfolgt ist, ein nach dem arithmetischen
Mittel gebildeter Mischkurs zugrunde gelegt. Dies kann im Einzel-
fall im Vergleich zu einer Einzelorder zu einem nachteiligen Aus-
flhrungspreis fur den einzelnen Anleger fihren.

4. Abschluss und Abwicklung von
Wertpapiergeschaften (auRer ETFs)

a) Kauf von Anteilen / Anteilspreis
Wertpapiergeschafte, die auf den Kauf von Anteilen durch den
Anleger gerichtet sind, schlieRen der Anleger und die depotfih-
rende Stelle als Festpreisgeschéaft miteinander ab. Auf diese
Weise kommt ein Kaufvertrag zu Stande. Der Kaufpreis setzt sich
zusammen aus dem Nettoinventarwert der Anteile zuzlglich des
jeweiligen Ausgabeaufschlags (Anteilspreis).

b) Rickgabe von Anteilen/Riicknahmepreis

Auftrage zur Riickgabe von Anteilen durch den Anleger nimmt die
depotfihrende Stelle zur Weiterleitung an die Verwaltungsgesell-
schaft bzw. deren Verwahrstelle entgegen. Die Riickgabe durch den
Anleger erfolgt zum Nettoinventarwert der Anteile abzlglich des
eventuell anfallenden Ricknahmeabschlags (Ricknahmepreis).

c) Bearbeitung/Wertermittlungstag

Antrdage, die auf den Abschluss von Wertpapiergeschaften
gerichtet sind, werden von der depotfihrenden Stelle unverzig-
lich, spatestens an dem auf den Eingang bei der depotfiihren-
den Stelle folgenden Bankarbeitstag (am Ort der Depotfihrung)
bearbeitet. Der Zeitpunkt fir den Geschéftsabschluss sowie der
mafdgebliche Preis richten sich nach dem Zeitpunkt fiir den soge-
nannten Annahmeschluss bei der Verwahrstelle fir das jewei-
lige Investmentvermogen. Wenn flr ein Investmentvermogen
ein Nettoinventarwert nicht taglich festgestellt wird, erfolgt
der Geschéftsabschluss am néachsten Tag, an dem der Netto-
inventarwert wieder festgestellt wird. Maldgeblich ist stets der
Nettoinventarwert der Anteile an dem Tag, an dem das jewei-
lige Wertpapiergeschéft ausgefthrt wird. Die Einzelheiten dazu

ergeben sich aus dem Verkaufsprospekt und den sonstigen
Verkaufsunterlagen des jeweiligen Investmentvermogens (siehe
auch Ziffer 2c ,,Ausgabe und Ricknahme von Anteilen an nicht
bdérsengehandelten Investmentvermdgen”). Sofern keine gegen-
teilige Weisung des Anlegers vorliegt, kdnnen eingehende Zah-
lungen von der depotfiihnrenden Stelle gegebenenfalls gehalten
werden, bis das Wertpapiergeschéaft ausgefihrt wird. Kommt ein
Wertpapiergeschéft nicht zu Stande, so wird die depotflihrende
Stelle den Anleger dartber unverziglich informieren.

5. Anteilsregister, Eigentum, Miteigentum,
Girosammelverwahrung

Fahrt die far die Ausgabe von Anteilen zusténdige Stelle ein
Register, wird die depotfliihrende Stelle dort fir den Anleger als
Inhaber eingetragen. Sofern in dieses Anteilsregister zwingend
nur der jeweils Letztbeglinstigte eingetragen werden kann, wird
die depotfihrende Stelle die Eintragung im Namen des Anlegers
vornehmen lassen. Die erworbenen Anteile sind in diesem Falle
Eigentum des Anlegers und werden auch nicht treuhénderisch
gehalten. Soweit fur ein Investmentvermogen von der fur die
Ausgabe von Anteilen zustdndigen Stelle keine Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, erwirbt der Anleger, sofern dieser selbst in
das Anteilsregister des Investmentvermogens eingetragen wird,
Miteigentum an einem etwa bestehenden Gemeinschaftsdepot
aller Inhaber von Anteilsbruchteilen bei der depotfiihrenden Stelle.
Die depotfihrende Stelle gibt Anteile, fir die kein Anteilsregister
besteht, fur den Anleger in Girosammeldepotverwahrung.

6. Anschaffung und Verwahrung

im Ausland

Die depotfihrende Stelle schafft Anteile oder Aktien an aus-
landischen Investmentvermogen im Ausland an und lasst sie
im Ausland verwahren. Hiermit wird sie einen anderen auslan-
dischen Verwahrer beauftragen. Die Verwahrung unterliegt den
Rechtsvorschriften und Usancen des Verwahrungsortes und
den fUr den oder die auslandischen Verwahrer geltenden Allge-
meinen Geschaftsbedingungen. Die depotfihrende Stelle wird
sich nach pflichtgeméaf3em Ermessen unter Wahrung der Inte-
ressen des Anlegers das Eigentum oder Miteigentum an den
Anteilen oder eine andere im Lagerland Ubliche, vergleichbare
Rechtsstellung verschaffen und diese Rechtsstellung treuhan-
derisch fur den Anleger halten. Hierlber erteilt sie dem Anleger
Gutschrift in Wertpapierrechnung (WR-Gutschrift) unter Angabe
des auslandischen Staates, in dem sich die Wertpapiere befinden
(Lagerland). Die depotfiihrende Stelle braucht die Auslieferungs-
ansprliche des Anlegers aus der ihm erteilten WR-Gutschrift nur
aus dem von ihr im Ausland unterhaltenen Deckungsbestand zu
erfullen. Der Deckungsbestand besteht aus den im Lagerland fur
den Anleger und flr die depotfiihrende Stelle verwahrten Anteilen
derselben Gattung. Der Anleger tragt in diesen Fallen daher antei-
lig alle wirtschaftlichen und rechtlichen Nachteile und Schaden,
die den Deckungsbestand als Folge von hoherer Gewalt, Aufruhr,
Kriegs- und Naturereignissen oder durch sonstige von der depot-
fihrenden Stelle nicht zu vertretenden Zugriffe Dritter im Ausland
oder im Zusammenhang mit Verfligungen von hoher Hand des In-
und Auslandes treffen sollten. Hat der Anleger nach dem vorher-
gehenden Absatz Nachteile und Schaden am Deckungsbestand
zu tragen, so ist die depotfiihrende Stelle nicht verpflichtet, dem
Anleger den Kaufpreis zurlickzuerstatten.

7. Ausschiittungen

Ausschittungsbetrage werden von der depotflihrenden Stelle
- ggf. unter Abzug von einzubehaltenden Steuern — ohne gesonder-
ten Auftrag in Anteilen des betreffenden Investmentvermogens
wiederangelegt (,,automatische Wiederanlage"”). Die automa-
tische Wiederanlage erfolgt unverziglich nach Gutschrift der Aus-
schittungsbetrdge auf dem Konto der depotfiihrenden Stelle. Die
automatische Wiederanlage erfolgt ohne Ausgabeaufschlag zum
jeweils glltigen Anteilwert bzw. Ausfihrungspreis (fir ETFs) zum
Zeitpunkt, an dem das Geschaft zu Stande kommt.



Sofern fUr ein Investmentvermogen keine automatische Wieder-
anlage erfolgen kann, werden die Ausschittungen — ggf. unter
Abzug von einzubehaltenden Steuern — von der depotfiihrenden
Stelle flr den Anleger nach Mafl3gabe der Regelung in Ziffer 8
.Anlage in Geldmarktfonds oder Rentenfonds fir den Anleger”
in Anteilen eines Geldmarkt- oder Rentenfonds, der tberwie-
gend in Anleihen mit klrzerer Laufzeit investiert (nachfolgend
.kurzlaufende Rentenfonds”) angelegt, sofern keine gegentei-
lige Weisung des Anlegers vorliegt.

8. Anlage in Geldmarktfonds oder

Rentenfonds fiir den Anleger

Der Anleger erklart sich damit einverstanden, dass die depot-
fihrende Stelle, soweit sie von einem Investmentvermogen
fir Rechnung des Anlegers Geld tberwiesen erhélt, das nicht
nach Maligabe der vorstehenden Regelung unter Ziffer 7
,Ausschiittungen” wiederangelegt werden kann, den Uber-
weisungsbetrag stattdessen fir Rechnung des Anlegers in
Anteilen oder Anteilsbruchteilen eines Geldmarkt- oder kurz-
laufenden Rentenfonds anlegt. Konkret erfolgt die Anlage in
der Wahrung, in der die depotfiihrende Stelle die Uberwei-
sung fur den Anleger erhélt, und in das Investmentvermaogen,
das im Preisverzeichnis/Konditionentableau von der depot-
fihrenden Stelle Geldmarkt- oder kurzlaufenden Rentenfonds
flr die Anlage in der jeweiligen Wahrung benannt wird. Die
Anteile und gegebenenfalls Anteilsbruchteile am jeweiligen
Geldmarkt- oder kurzlaufenden Rentenfonds werden von der
depotflihrenden Stelle im Depot des Anlegers verbucht.

Diese Zustimmung des Anlegers zur Anlage in Geldmarkt- oder
kurzlaufenden Rentenfonds erstreckt sich insbesondere auf
die Falle, die unter Ziffer 7 ,Ausschittungen” und Ziffer 25
LAuflésung von Investmentvermdgen” benannt sind.

Die im Preisverzeichnis/Konditionentableau jeweils als Geldmarkt-
oder kurzlaufenden Rentenfonds benannten Investmentvermogen
in der jeweiligen Wahrung fur die Anlage konnen von der depot-
fihrenden Stelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) geandert
werden, wenn dies nach der Einschatzung der depotfliihrenden
Stelle angesichts der Marktverhéltnisse und der fir das jeweilige
Investmentvermdgen im Verkaufsprospekt jeweils verdffentlich-
ten Bedingungen im Interesse des Anlegers geboten ist.

9. Abrechnungen und Depotauszug

Die depotflihrende Stelle Gbermittelt dem Anleger spatestens
am ersten Geschaftstag nach einem Wertpapiergeschaft eine
Abrechnung. Soweit der Anleger Anteile durch regelmaRige Ein-
zahlungen erwirbt, wird die depotflihrende Stelle den jeweils
aktuell geltenden rechtlichen Anforderungen zur Abrechnungser-
stellung in geeigneter Form nachkommen. Wurde keine Einzel-
abrechnung erteilt, erstellt die depotfiihrende Stelle spatestens
sechs Monate nach Versand der letzten Abrechnung eine Auf-
stellung der getatigten Umsatze.

Die depotfiihrende Stelle erteilt mindestens einmal jahrlich einen
Depotauszug.

10. Gemeinschaftliches Wertpapierdepot
Uber ein gemeinschaftliches DWS Depot kann jeder Inhaber
allein verfligen, es sei denn, dass einer der Wertpapierdepot-
inhaber oder alle gemeinsam der depotfiihrenden Stelle in Text-
form (z.B. Brief, Telefax, E-Mail) eine gegenteilige Weisung
erteilt haben. Alle Anleger des gemeinschaftlichen Depots sind
gegenUber der depotfihrenden Stelle gesamtschuldnerisch fur
alle Verbindlichkeiten aus dem gemeinschaftlichen Depot haftbar,
unabhangig davon, ob solche Verbindlichkeiten gemeinsam oder
einzeln von ihnen eingegangen wurden.

11. Verfiigungsberechtigung nach
dem Tod des Anlegers

Nach dem Tod des Anlegers hat derjenige, der sich gegeniber
der depotfiihrenden Stelle auf die Rechtsnachfolge des Anlegers
beruft, der depotfiihrenden Stelle seine erbrechtliche Berechti-

gung in geeigneter Weise nachzuweisen. Wird der depotflihrenden
Stelle eine Ausfertigung oder eine beglaubigte Abschrift der
letztwilligen Verfligung (Testament, Erbvertrag) nebst zugeho-
riger Er6ffnungsniederschrift vorgelegt, darf die depotfiihrende
Stelle denjenigen, der darin als Erbe oder Testamentsvollstrecker
bezeichnet ist, als Berechtigten ansehen, ihn verfligen lassen
und insbesondere mit befreiender Wirkung an ihn leisten. Dies
gilt nicht, wenn der depotfihrenden Stelle bekannt ist, dass der
dort Genannte (z.B. nach Anfechtung oder wegen Nichtigkeit des
Testaments) nicht verfliigungsberechtigt ist oder wenn ihr dies in
Folge von Fahrlassigkeit nicht bekannt geworden ist.

12. Entgelte und Auslagen

a) Preisverzeichnis /Konditionentableau

Far die Fihrung des DWS Depots kann ein Entgelt berechnet
werden. Die jeweilige Hohe ist im Preisverzeichnis/Konditionen-
tableau der depotfliihrenden Stelle enthalten. Fir die im Preis-
verzeichnis nicht aufgeflhrten Leistungen, die im Auftrag des
Anlegers oder in dessen mutmafilichem Interesse erbracht wer-
den, und die nach den Umstanden nur gegen eine Vergltung zu
erwarten sind, gelten, soweit keine andere Vereinbarung getrof-
fen wurde, die gesetzlichen Vorschriften. Der Anleger tragt auler-
dem alle Auslagen, die anfallen, wenn die depotfiihrende Stelle in
seinem Auftrag oder seinem mutmalilichen Interesse tatig wird
(insbesondere Kommunikationskosten wie Telefon und Porto).

SchlieRen der Anleger und die depotflihrende Stelle Wertpapier-
geschafte miteinander ab, so sind die zu diesem Zeitpunkt im
Preisverzeichnis/Konditionentableau enthaltenen Angaben mal3-
gebend. Dem Anleger wird auf Wunsch von der depotfihrenden
Stelle jederzeit ein aktuelles Preisverzeichnis/Konditionentableau
zur Verfligung gestellt.

b) Auftrage zum Umtausch von Anteilen

Soweit von der depotflihrenden Stelle zuvor im Preisverzeich-
nis/Konditionentableau ausdrlicklich zugelassen, ist ein Umtausch
von Anteilen zu den darin festgelegten Konditionen maglich.
Ansonsten wird ein Auftrag zum Umtausch als ein Antrag zur
Rickgabe und nachfolgender Antrag auf den Abschluss eines
Festpreisgeschafts behandelt. Als Folge dieser Aufteilung kénnen
keine besonderen Umtauschkonditionen gewahrt werden.

13. Verrechnung oder Verkauf von Anteilen
fiir Entgelte, Auslagen und Kosten

a) Verrechnung oder Verkauf von Anteilen

Die depotflhrende Stelle kann Entgelte, Auslagen und Kosten
mit Zahlungen verrechnen. Entgelte, Auslagen und Kosten kdnnen
auch durch den Verkauf von Anteilen bzw. Anteilsbruchteilen in
entsprechender Hohe gedeckt werden. Ausgenommen von einer
VeraulRerung sind Anteile oder Anteilsbruchteile an Investment-
vermogen, die besondere Ricknahmebedingungen vorsehen und
Anteile oder Anteilsbruchteile an Investmentvermdégen, die einen
verpflichtenden Mindestanlagebetrag vorsehen.

b) Reihenfolge des Verkaufs von Anteilen
Der Verkauf verlauft nach der nachfolgend beschriebenen Systematik:

aa) Halt der Anleger im Preisverzeichnis/Konditionentableau
benannte Geldmarkt- oder Rentenfonds, die Uberwiegend in
Anleihen mit klrzerer Restlaufzeit investieren (nachfolgend
.kurzlaufende Rentenfonds”), im Depot, verdulRert die depot-
fihrende Stelle als erstes Anteile bzw. Anteilsbruchteile dieser
Fonds in Hohe der angefallenen Entgelte, Auslagen und Kosten.
Die Anderung der Geldmarkt- oder kurzlaufenden Rentenfonds
erfolgt nach MalRgabe von Ziffer 8 Abs. 3.

bb) Wenn der Depotbestand an diesen Geldmarkt- oder kurz-
laufenden Rentenfonds i.S.v. Ziffer aa) nicht ausreicht, verau-
Rert die depotflihrende Stelle anschlieRend Anteile oder Anteils-
bruchteile der weiteren in dem Depot verwahrten Investment-
vermogen nach der Reihenfolge der Investmentfondsnummern,
beginnend mit der niedrigsten Investmentfondsnummer. Die
Investmentfondsnummer wird von der depotfihrenden Stelle
vergeben und setzt sich aus einer fortlaufenden Ziffer, der Depot-



nummer des Anlegers und einer weiteren fortlaufenden Ziffer
zusammen. Die niedrigste Investmentfondsnummer bestimmt
sich nach der ersten fortlaufenden Ziffer der Investmentfonds-
nummer. Ubersteigt der VerduRerungserlds eines Anteils oder
eines Anteilsbruchteils den zu entrichtenden Betrag, verauliert
die depotfihrende Stelle einen Anteil oder einen Anteilsbruchteil
des Investmentvermogens mit der ndchsthoheren Investment-
fondsnummer.

cc) Anteile oder Anteilsbruchteile an Investmentvermagen, die
der Anlage von vermogenswirksamen Leistungen dienen, wer-
den erst dann veraufRert, wenn der Ubrige Depotbestand nicht
flr die Begleichung des zu entrichtenden Betrags ausreicht und
die Anteile oder Anteilsbruchteile nicht mehr der gesetzlichen
Sperrfrist fir die Anlage vermdgenswirksamer Leistungen unter-
liegen. Die Veraufderung der nicht mehr gesperrten Anteile oder
Anteilsbruchteile erfolgt nach der unter Ziffer bb) beschriebenen
Reihenfolge.

dd) Anteile oder Anteilsbruchteile an Investmentvermdgen, die
der Anleger vor dem 01.01.2009 erworben hat und die im soge-
nannten DWS Passiv-Depot verwahrt werden, werden in der
unter Ziffer aa) — bb) beschriebenen Reihenfolge erst dann ver-
dulRert, wenn der Ubrige Depotbestand nicht fir die Begleichung
des zu entrichtenden Betrags ausreicht. Bei dem DWS Passiv-
Depot handelt es sich um ein Unterdepot des DWS Depots. Die
im DWS Passiv-Depot verwahrten Investmentvermogen weist
die depotfiihrende Stelle gesondert im Depotauszug aus.

c¢) Zahlungsaufforderung der depotfiihrenden Stelle
Ist der Depotbestand insgesamt nicht ausreichend fir die
Begleichung der Entgelte, Auslagen und Kosten oder kann der
Depotbestand nicht verdufRert werden, fordert die depotfiihrende
Stelle den Anleger zur Zahlung auf. Dies gilt auch dann, wenn
der Verdufderungserlos eines Anteils oder eines Anteilsbruchteils
den zu entrichtenden Betrag Uberstiege und in dem Depot des
Anlegers keine weiteren verdauRerbaren Anteile oder Anteils-
bruchteile verwahrt werden.

14. Verrechnung oder Verkauf von Anteilen
zur Abfiihrung von Steuern, insbesondere
zur Abfiihrung von Kapitalertragsteuer
auf die Vorabpauschale

a) Verrechnung oder Verkauf von Anteilen
zur Abfiihrung von Steuern

Die depotfihrende Stelle kann Steuern, die die depotfihrende
Stelle fur den Anleger abzufihren hat, mit Zahlungen verrech-
nen. Steuern, die die depotfiihrende Stelle flir den Anleger abzu-
flhren hat, kénnen auch durch den Verkauf von Anteilen oder
Anteilsbruchteilen in entsprechender Hohe gedeckt werden. Aus-
genommen von einer VeraulRerung zur Abflhrung der zu erheben-
den Kapitalertragsteuer auf die Vorabpauschale sind Anteile bzw.
Anteilsbruchteile an Investmentvermaogen, die besondere Rick-
nahmebedingungen vorsehen, Investmentvermogen, die verpflich-
tend einen Mindestanlagebetrag vorsehen, Investmentvermégen
bzw. Anteilklassen in Fremdwahrung und ETFs.

b) Reihenfolge des Verkaufs von Anteilen

zur Abfiihrung von Kapitalertragsteuer

auf die Vorabpauschale
Der Verkauf von Anteilen oder Anteilsbruchteilen verlauft nach
der nachfolgend beschriebenen Systematik :

aa) Halt der Anleger im Preisverzeichnis/Konditionentableau
benannte Geldmarkt- oder Rentenfonds, die Uberwiegend in
Anleihen mit kiirzerer Restlaufzeit investieren (nachfolgend , kurz-
laufende Rentenfonds”) im Depot, verduf3ert die depotfihrende
Stelle als erstes Anteile oder Anteilsbruchteile dieser Fonds in
Hohe der von der depotfiihrenden Stelle abzuflihrenden Steuern.
Die Anderung der kurzlaufenden Rentenfonds erfolgt nach MaR-
gabe von Ziffer 8 Abs. 3.

bb) Wenn der Depotbestand an diesen Geldmarkt- oder kurz-
laufenden Rentenfonds zur Abflihrung der zu erhebenden Kapital-
ertragsteuer auf die Vorabpauschale nicht ausreicht, verduRert die

depotfihrende Stelle anschliefiend Anteile bzw. Anteilsbruchteile
an den Geldmarkt- oder Rentenfonds, bei denen Kapitalertrag-
steuer auf die Vorabpauschale abzuflihren ist, beginnend mit dem
Geldmarkt- oder Rentenfonds mit der niedrigsten Investment-
fondsnummer.

cc)  Wenn der Depotbestand an den Geldmarkt- oder Renten-
fonds i.S.d. Ziffer bb) nicht ausreicht, verdufRert die depotfiihren-
de Stelle anschlieRend Anteile oder Anteilsbruchteile an den im
Depot verwahrten Aktienfonds, bei denen Kapitalertragsteuer auf
die Vorabpauschale abzuflihren ist, beginnend mit dem Aktien-
fonds mit der niedrigsten Investmentfondsnummer.

dd) Wenn der Depotbestand an den Aktienfonds i.S.d. Ziffer cc)
nicht ausreicht, veraufert die depotfihrende Stelle Anteile oder
Anteilsbruchteile an den im Depot verwahrten Geldmarkt- oder
Rentenfonds, bei denen keine Kapitalertragsteuer auf die Vorab-
pauschale abzufihren ist, beginnend mit dem Geldmarkt- oder
Rentenfonds mit der niedrigsten Investmentfondsnummer.

ee) Wenn der Depotbestand an den Geldmarkt- oder Renten-
fonds i.S.d. Ziffer dd) nicht zur Abfihrung der zu erhebenden
Kapitalertragsteuer auf die Vorabpauschale ausreicht, verduRRert
die depotfihrende Stelle die Anteile oder Anteilsbruchteile an
den Aktienfonds, bei denen keine Kapitalertragsteuer auf die
Vorabpauschale abzufthren ist, beginnend mit dem Aktienfonds
mit der niedrigsten Investmentfondsnummer.

ff)  Die niedrigste Investmentfondsnummer i.S. d. Ziffer bb) bis
ee) bestimmt sich nach der ersten fortlaufenden Ziffer der Invest-
mentfondsnummer. Ubersteigt der VerduRerungserlds eines Anteils
oder eines Anteilsbruchteils den zu entrichtenden Betrag, ver-
auRert die depotflihrende Stelle einen Anteil oder einen Anteils-
bruchteil des Investmentvermodgens mit der ndchsthoheren
Investmentfondsnummer.

gg) Anteile oder Anteilsbruchteile an Investmentvermogen, die
der Anlage von vermégenswirksamen Leistungen dienen, werden
erst dann verdufert, wenn der Ubrige Depotbestand nicht fur die
Begleichung des zu entrichtenden Betrags ausreicht und sie nicht
mehr der gesetzlichen Sperrfrist unterliegen. Die VeraulRerung
der nicht mehr gesperrten Anteile oder Anteilsbruchteile erfolgt
nach der nach der unter den Ziffern cc) und ee) beschriebenen
Reihenfolge fur die VerauRerung von Aktienfonds.

hh)  Anteile bzw. Anteilsbruchteile an Investmentvermdgen, die
der Anleger vor dem 01.01.2009 erworben hat und die im soge-
nannten DWS Passiv-Depot verwahrt werden, werden in der
unter Ziffer aa) — gg) beschriebenen Reihenfolge erst dann ver-
aulert, wenn der Ubrige Depotbestand nicht zur Abflihrung der
zu erhebenden Kapitalertragsteuer auf die Vorabpauschale aus-
reicht. Bei dem DWS Passiv-Depot handelt es sich um ein Unter-
depot des DWS Depots. Die im DWS Passiv-Depot verwahrten
Investmentvermdgen weist die depotfliihrende Stelle gesondert
im Depotauszug aus.

c) Zeitpunkt des Verkaufs von Anteilen

zur Abfliihrung von Kapitalertragsteuer

auf die Vorabpauschale
Die VerauRerung von Anteilen oder Anteilsbruchteilen zur
Abflhrung der zu erhebenden Kapitalertragsteuer auf die Vor-
abpauschale erfolgt jeweils im Februar eines Jahres. Diese
VerauRerung bezieht sich auf die fur das Vorjahr berechnete
Vorabpauschale.

d) Zahlungsaufforderung der depotfiihrenden
Stelle zur Abfiihrung von Kapitalertragsteuer
auf die Vorabpauschale

Ist der Depotbestand insgesamt nicht ausreichend zur Abflihrung

der zu erhebenden Kapitalertragsteuer auf die Vorabpauschale

oder kann der Depotbestand nicht verduRert werden, fordert
die depotfiihrende Stelle den Anleger zur Zahlung auf. Dies gilt
auch dann, wenn der VerauRerungserlds eines Anteils oder eines

Anteilsbruchteils den zu entrichtenden Betrag Uberstiege und in

dem Depot des Anlegers keine weiteren veraulRerbaren Anteile

bzw. Anteilsbruchteile verwahrt werden.



Kommt der Anleger einer Aufforderung zur Zahlung von Steuern
durch die depotfihrende Stelle nicht nach, wird die depot-
flhrende Stelle dies dem fur den Anleger zustéandigen Finanzamt
gemafd den gesetzlichen Vorschriften anzeigen.

15. Verzicht des Anlegers auf die Heraus-

gabe von Vertriebsfolgeprovisionen

Die depotfuhrende Stelle erhéalt im Zusammenhang mit Wert-
papiergeschaften, die sie mit dem Anleger abschlie3t, umsatz- und
bestandsabhangige Zahlungen von den Verwaltungsgesellschaften
der Investmentvermaogen (inlandische Kapitalverwaltungsgesell-
schaften sowie entsprechende EU-Verwaltungsgesellschaften
und ausléandische Verwaltungsgesellschaften, einschlief3lich
Unternehmen der Deutsche Bank Gruppe, nachfolgend einheit-
lich , Kapitalverwaltungsgesellschaften” genannt), die diese als
Vertriebsvergltungen an die depotfihrende Stelle fir den Vertrieb
der Investmentvermaogen leisten.

Auf diese Weise erhélt die depotfihrende Stelle auf den im DWS
Depot gebuchten Bestand des Anlegers sogenannte ,, Vertriebs-
folgeprovisionen” von den Kapitalverwaltungsgesellschaften.
Dabei handelt es sich um wiederkehrende, bestandsabhangige
Vergutungen, die wahrend der Haltedauer des Anteils im DWS
Depot von den Kapitalverwaltungsgesellschaften an die depot-
fihrende Stelle gezahlt werden. Die Hohe der laufenden Ver-
triebsfolgeprovisionen betragt in der Regel beispielsweise bei
Rentenfonds zwischen 0,1 % und 0,7 % p.a., bei Aktienfonds
zwischen 0,3 % und 1,0 % p.a. und bei offenen Immobilienfonds
zwischen 0,2 % und 0,6 % p.a.. Fur ETFs féllt in der Regel keine
Vertriebsfolgeprovision an.

Einzelheiten zu den Vertriebsfolgeprovisionen flr ein konkretes
Wertpapier teilt die depotfihrende Stelle dem Anleger auf Nach-
frage mit. Geht dem Geschaft eine Anlageberatung durch die
depotfliihrende Stelle voraus, erfolgt die Mitteilung unaufgefor-
dert im Rahmen der Beratung.

Der Anleger erklart sich damit einverstanden, dass die
depotfiihrende Stelle die von den Kapitalverwaltungsgesell-
schaften an sie geleisteten Vertriebsfolgeprovisionen behalt,
vorausgesetzt, dass die depotfiihrende Stelle die Vertriebs-
folgeprovisionen nach den dafiir geltenden aufsichtsrecht-
lichen Vorschriften annehmen darf. Insoweit treffen der
Anleger und die depotfiihrende Stelle die von der gesetz-
lichen Regelung des Rechts der Geschaftsbesorgung (88 675,
667 BGB, 384 HGB) abweichende Vereinbarung, dass ein
Anspruch des Anlegers gegen die depotfiihrende Stelle auf
Herausgabe der Vertriebsfolgeprovisionen nicht entsteht.
Ohne diese Vereinbarung miisste die depotfiihrende Stelle
- die Anwendbarkeit des Rechts der Geschiaftsbesorgung
auf die zwischen der depotfiihrende Stelle und dem Anleger
geschlossenen Wertpapiergeschafte unterstellt — die Ver-
triebsfolgeprovisionen an den Anleger herausgeben.

16. Haftung der depotfiihrenden Stelle;
Mitverschulden des Anlegers

a) Haftungsgrundsatze

Die depotfihrende Stelle haftet bei der Erflllung ihrer Verpflich-
tungen flr jedes Verschulden ihrer Mitarbeiter und der Per-
sonen, die sie zur Erfullung ihrer Verpflichtungen hinzuzieht.
Hat der Anleger durch ein schuldhaftes Verhalten (z. B. durch Ver-
letzung der in Nr. 17-20 dieser Geschaftsbedingungen aufge-
fuhrten Mitwirkungspflichten) zu der Entstehung eines Schadens
beigetragen, bestimmt sich nach den Grundséatzen des Mitver-
schuldens, in welchem Umfang die depotflihrende Stelle und der
Anleger den Schaden zu tragen haben.

b) Weitergeleitete Depotauftrage

Wenn ein Auftrag seinem Inhalt nach typischerweise in der Form
ausgeflhrt wird, dass die depotfiihrende Stelle einen Dritten mit
der weiteren Erledigung beauftragt, erflllt die depotfiihrende
Stelle den Auftrag dadurch, dass sie ihn im eigenen Namen an
den Dritten weiterleitet (weitergeleiteter Auftrag). Dies betrifft

z.B. die Verwahrung von Anteilen im Ausland. In diesem Fall
beschrankt sich die Haftung der depotflihrenden Stelle auf die
sorgfaltige Auswahl und Unterweisung des Dritten.

17. Anderung von Name, Anschrift oder

der Vertretungsmacht

Zur ordnungsgemafden Abwicklung des Geschéftsverkehrs ist es
erforderlich, dass der Anleger der depotfiihrenden Stelle Ande-
rungen seines Namens, seines steuerlichen Status und seiner
Anschrift sowie das Erléschen oder die Anderung einer gegen-
Uber der depotfihrenden Stelle nachgewiesenen Vertretungs-
macht (insbesondere einer Vollmacht) unverziglich mitteilt. Diese
Mitteilungspflicht besteht auch dann, wenn die Vertretungsmacht
in ein 6ffentliches Register (z.B. in das Handelsregister) eingetra-
gen wird. Die depotfiihrende Stelle ist berechtigt, vom Anleger
einen Nachweis Uber den Eintritt der Anderung zu fordern.

18. Behandlung uneindeutiger

Kommunikation
Sofern die depotfihrende Stelle einem Schreiben des Anlegers
oder dergleichen nicht eindeutig entnehmen kann, was ge-
winscht ist, wird sie das gewlinschte Geschaft ablehnen. Vor
allem hat der Anleger bei Einzahlungen, Auftragen und VerfU-
gungen auf die Richtigkeit und Vollstandigkeit der angegebenen
DWS Depotnummer, Portfolionummer oder Investmentfonds-
nummer zu achten. Soweit die depotfiihrende Stelle Einzahlungen
nicht eindeutig zuordnen kann, darf sie die eingezahlten Betrage
zurlickiiberweisen. Anderungen, Bestatigungen oder Wieder-
holungen von Auftrdgen muissen als solche gekennzeichnet sein.

19. Prifung und Einwendungen bei
Mitteilungen der depotfiihrenden Stelle

Der Anleger hat Wertpapierabrechnungen, Aufstellungen und
sonstige Anzeigen Uber die Ausfihrung von Auftragen sowie
Informationen Uber erwartete Zahlungen und Sendungen (Avise)
auf ihre Richtigkeit und Vollstandigkeit unverzlglich zu Gberprifen
und etwaige Einwendungen unverziglich zu erheben.

20. Benachrichtigung der depotfiihrenden

Stelle bei Ausbleiben von Mitteilungen
Falls die Jahresaufstellungen dem Anleger bis Ende April des
jeweiligen Folgejahres nicht zugehen, muss er die depotfiihrende
Stelle unverziglich benachrichtigen. Die Benachrichtigungspflicht
besteht auch beim Ausbleiben anderer zu erwartender Mittei-
lungen (insbesondere Geschaftsabrechnungen).

21. Zuordnung zu einer personlichen

Depotrisikoklasse / Nichtausfiihrung
Abhangig vom Vertriebsweg kann eine Zuordnung des Anlegers
zu einer personlichen Depotrisikoklasse erfolgen. Die depotfih-
rende Stelle behalt sich vor, Auftrage nicht auszufihren, sofern
die Risikoklasse der zu erwerbenden Anteile und Aktien an
Investmentvermdgen nicht zu der persénlichen Depotrisikoklasse
des Anlegers passt. In diesem Falle wird die depotfihrende
Stelle den Anleger unverzlglich informieren.

22. Pfandrecht

Der Anleger raumt der depotfihrenden Stelle ein Pfandrecht an
allen im DWS Depot verwahrten Anteilen und Aktien an Invest-
mentvermaogen ein. Das Pfandrecht sichert alle gegenwartigen
und kinftigen Ansprliche der depotflihrenden Stelle gegen den
Anleger aus der Geschéftsverbindung.

23. Referenzbankverbindung

Auszahlungen von Guthaben kénnen nur auf eine vereinbarte
Referenzbankverbindung des Anlegers erfolgen. Die Begriindung
oder Anderung einer Referenzbankverbindung bedarf der Verein-
barung zwischen der depotfiihrenden Stelle und dem Anleger.
Wegen ihrer grofen Bedeutung soll diese Vereinbarung schriftlich



geschlossen werden. Die depotfliihrende Stelle wird einen vom
Anleger gestellten Antrag auf Vereinbarung oder Anderung einer
Referenzbankverbindung nur dann annehmen, wenn es sich dabei
um ein auf den Namen des Anlegers lautendes und auf eigene
Rechnung des Anlegers geflihrtes Referenzbankkonto handelt.

24. Kiindigung durch die
depotfiihrende Stelle

Die depotfiihrende Stelle kann ein DWS Depot jederzeit mit einer
Kindigungsfrist von einem Monat kiindigen. Die Anteile werden
dem Anleger auf Wunsch ausgeliefert oder nach dem Wirksam-
werden der Klndigung veraulRert. Der Gegenwert der Anteile
wird dem Anleger bei VerauRerung durch Uberweisung an seine
Referenzbankverbindung ausgezahlt.

25. Auflésung von Investmentvermogen
Wird ein Investmentvermogen wegen Zeitablauf oder aus
einem anderen Grund aufgeldst, so ist die depotflihrende Stelle
berechtigt, die verwahrten Anteile und Anteilsbruchteile dieses
Investmentvermogens am letzten Bewertungstag zu verkaufen
und den erzielten Liquidationserlds nach Mal3gabe der Regelung
in Ziffer 8 ,,Anlage in Geldmarktfonds oder Rentenfonds flr
den Anleger” in Anteilen eines Geldmarkt- oder kurzlaufenden
Rentenfonds anzulegen, sofern keine gegenteilige Weisung des
Anlegers vorliegt.

26. AuBergerichtliche Streitschlichtung

Bei Streitigkeiten kénnen sich die Beteiligten an das Blro der
Ombudsstelle des BVI, Bundesverband Investment und Asset
Management e.V., Unter den Linden 42 in D-10117 Berlin,
Tel.: +49 30 6449046-0, Fax: +49 30 6449046-29, wenden.
Internet: www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Das Recht, die Gerichte unmittelbar anzurufen, bleibt hiervon
unberlhrt.

Stand: Mai 2021





